PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this prospectus have been registered with the
National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and
Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



invex Banco

Infraestructura Viable, S.A. de C.V. Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA
E INFRAESTRUCTURA DE VOTO LIMITADO

MONTO TOTAL DE LA OFERTA CONSIDERANDO EL EJERCICIO DE LA OPCION DE SOBREASIGNACION:
$11,835,072,330 M.N.
PRECIO POR CBFE SERIE “L” DE $30.00 M.N.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA SIN CONSIDERAR EL EJERCICIO DE LA OPCION DE SOBREASIGNACION:
$10,291,367,220 M.N.
PRECIO POR CBFE SERIE “L” DE $30.00 M.N.

Oferta ptblica en México de 343,045,574 certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura de voto limitado
serie “L” (los “CBFEs Serie “L””) sin considerar la Opcion de Sobreasignacién, y de 394,502,411 CBFEs Serie “L” considerando el
ejercicio de la Opci6n de Sobreasignacion (la “Oferta”) a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”). Los términos
con mayuscula inicial que no se encuentren de otra forma definidos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en la seccién
“I. INFORMACION GENERAL - Glosario de Términos y Definiciones” del presente Prospecto.

Tipo de Oferta: Oferta publica primaria nacional.

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, quien es una instituciéon
de crédito residente en México y esta autorizada para actuar como tal en el pais.

Fideicomitente: Infraestructura Viable, S.A. de C.V. (en dicho caracter, el “Fideicomitente”).

Fideicomisario en Primer

Lugar: Los Tenedores de los CBFEs Serie “L”.

Fideicomisario en Segundo Los Tenedores de los certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de

Lugar: voto pleno subordinado (los “CBFEs Serie “C””).

Administrador: Infraestructura Viable, S.A. de C.V. (en dicho carécter, el “ Administrador”).

Tipo de Instrumento: Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de voto limitado, sin

expresion de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7 fraccion VIII de la Circular Unica.
Clave de Pizarra: “FVIA 16”

Valor Nominal de los CBFEs
Serie “L": Los Certificados Bursétiles no tienen expresién de valor nominal.

Numero de CBFEs Serie “L”
(sin considerar la Opcion de
Sobreasignacion): 343,045,574

Numero de CBFEs Serie

“L”(considerando la Opcién

de Sobreasignacion): 394,502,411

Precio por CBFE Serie “L": $30.00 M.N. por cada CBFE Serie “L”

Monto de la Oferta (sin
considerar la Opcion de
Sobreasignacion): $10,291,367,220 M.N.

Monto de la Oferta

(considerando la Opcion de

Sobreasignacion): $11,835,072,330 M.N.

Opci6n de Sobreasignacién y Para cubrir asignaciones en exceso, los Intermediarios Colocadores tendran una opcion de

Operaciones de sobreasignacion, consistente en la opcién de adquirir hasta 51,456,837 CBFEs Serie “L” adicionales

Estabilizacién (la “Opcién de Sobreasignacion”). La Opcién de Sobreasignacién podra ser ejercida en un plazo de
hasta 30 dias contados a partir de la Fecha de Registro en la BMV a un precio igual al Precio de
Colocacién y en una sola ocasion. La Opcion de Sobreasignacion en ningtn caso podra representar
més del 15% del monto total autorizado de la Oferta de los CBFEs Serie “L”. Los Intermediarios
Colocadores podran pero no estardn obligados a realizar operaciones de estabilizaciéon con el
propésito de prevenir o retardar la disminucion del Precio de los CBFEs Serie “L” conforme a la
legislacion aplicable. De iniciar operaciones de estabilizacién las mismas podran ser interrumpidas
en cualquier momento.



Denominacion:

Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta:

Fecha de la Oferta:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Liquidacion:

Amortizacion:

Recursos Netos de la Oferta
(considerando la Opcién de
Sobreasignacion):

Recursos Netos de la Oferta
(sin considerar la Opcion de
Sobreasignacion):

Contrato de Fideicomiso:

Fines del Fideicomiso:

Patrimonio del Fideicomiso:

Distribuciones:

Los Certificados Bursétiles no tienen expresion de valor nominal, pero su precio de colocacién
estara expresado en pesos.

12 de octubre de 2016.
13 de octubre de 2016.
13 de octubre de 2016.

13 de octubre de 2016.
14 de octubre de 2016.
19 de octubre de 2016.

Los Certificados Bursétiles seran no amortizables.

Aproximadamente $11,631,437,613 M.N. como recursos netos de la Oferta, considerando el
ejercicio de la Opcién de Sobreasignacion. Para conocer los gastos desglosados relacionados con la
Oferta, consulte la Seccion “II. LA OFERTA - 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Prospecto.

Aproximadamente $10,087,732,503 M.N. como recursos netos de la Oferta, sin considerar la
Opcién de Sobreasignacion. Para conocer los gastos desglosados relacionados con la Oferta,
consulte la Seccion “II. LA OFERTA - 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Prospecto.

Los CBFEs Serie “L” y los CBFEs Serie “C” (conjuntamente los “CBFEs”) serdn emitidos por el
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/2886 (segtin el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Infraestructura Viable, S.A. de C.V. como el Fideicomitente y como Administrador, el Fiduciario y
el Representante Comuin (como se define mas adelante).

El fin primordial del fideicomiso sera invertir en acciones representativas del capital social de
personas morales mexicanas, residentes en México para efectos fiscales, que retinan los requisitos
previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E (cada una, una “Sociedad Elegible”),
incluyendo sin limitacién acciones representativas del capital social de PACSA (segtn dicho
término se define mas adelante), y cuya actividad exclusiva consista en (1) invertir en proyectos de
infraestructura implementados a través de concesiones, contratos de prestacion de servicios o
cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos o esquemas sean
celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacién de servicios al sector ptblico o
al usuario final, que se encuentre en etapa de operacién y cuya vigencia restante al momento de la
adquisicion de las acciones, sea igual o mayor a 7 afios en, entre otros rubros, caminos, carreteras,
vias férreas y puentes; y (2) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera
(i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcién de los CBFEs Iniciales en el RNV, y la oferta
publica de los CBFEs Serie “L”, asi como, en su caso, llevar a cabo cualquier Emisién Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones de Sociedades Elegibles; (iii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula IX del
Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de
Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador o, en su caso, de cualquier otra Persona u 6rgano que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién), de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del
Fideicomiso”).

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, primordialmente, por acciones representativas del
capital social de PACSA, sociedad mexicana, residente en México, titular de la Concesién para
construir, explotar, conservar y mantener la Autopista México-Toluca, o de cualquier otra
Sociedad Elegible, en el entendido, que al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio
del Fideicomiso deberd estar invertido directamente en dichas acciones. Para un listado completo
de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, consultar la Seccién III. LA OFERTA -
1.Caracteristicas de los Valores - Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones de manera preferente a los Tenedores de los CBFEs
Serie “L” en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para efectos
fiscales, el Fideicomiso debera distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y
a més tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal
inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E. Para
mayor informacién, favor de consultar la Seccion “VII. CONSIDERACIONES FISCALES" en el
presente Prospecto. No obstante, el resultado fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del
efectivo disponible para distribucién y no garantiza pago alguno de Distribuciones en efectivo.
Para mayor informacién, favor de referirse a la Seccion “III. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la
Operacién - Distribuciones”. Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se debera realizar
conforme a las politicas de distribucion y dependera de los resultados de nuestras operaciones,
situacién econémica y otros factores relevantes. Para mayor informacién consulte la Seccion “IIL
EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso”.



Fuente de Pago: Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores serdan exclusivamente con cargo a los bienes
que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara
disponible para realizar pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones,
entre otros, segun se establece en el Contrato de Fideicomiso. Favor de consultar la Seccion “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso” en
el presente Prospecto.

Terceros Relevantes: No existe tercero relevante que reciba pago por parte del Fideicomiso. Unicamente participan las
personas que se describen en el presente Prospecto. Ver Seccion “II. LA OFERTA - Nombres de las
Personas con Participacion Relevante en la Oferta”.

Derechos de los Tenedores: Cada Certificado Bursétil otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor. Conforme al
Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica: (i) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto sean propietarios de 20% o mas de los CBFEs en circulacién, tendrdn el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores en la que
hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse
no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida
o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion, (ii) los Tenedores que en lo individual o
en su conjunto sean propietarios de 15% o mas de los CBFEs en circulacién, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emision, en el entendido, que dicha accién prescribird en 5 afios contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente, (iii) los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, (iv) los Tenedores
que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en circulacién,
tendréan el derecho de solicitar al Representante Comtn que aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados,
y (v) los Tenedores tendran derecho a tener la informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea de Tenedores de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o
del Representante Comtn y/o en el domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, con al
menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Lugar y Forma de Pago: Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se realizardn por transferencia electronica a través de
Indeval, ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
Meéxico, México.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones
Fiscales en Materia de FIBRA E, aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de
inversion en energia e infraestructura. Las Sociedades Elegibles (incluyendo PACSA), sus
accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a
su cargo de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA E. Para mas detalles
en relacion con este asunto, ver Seccion “VII. CONSIDERACIONES FISCALES” en el presente
Prospecto.

Este resumen se basa en la evaluacion de Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., y Mancera,
S.C., integrante de Ernst & Young Global en materia fiscal. Para mas detalles en relacion con este
asunto, ver Seccion “VII. CONSIDERACIONES FISCALES” en el presente Prospecto.

Posibles Adquirentes y Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles

Adquisicion de : adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el presente
Prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Adquisicién de CBFEs Serie Pinfra y GCM, sociedades controladoras de PACSA participaron en la oferta ptblica y adquirieron

“L” por Afiliadas del un 53.6% de los CBFEs Serie “L” ofrecidos por el Fideicomiso, considerando el ejercicio completo

Administrador de la Opcion de Sobreasignacion. Toda vez que Pinfra y GCM adquirieron 53.6% de los CBFEs
Serie “L”, dichas entidades mantienen una participacién acumulada en PACSA de
aproximadamente el 79.4% como resultado de dicha adquisicién y su tenencia directa de
aproximadamente el 55.6% de las acciones representativas del capital social de PACSA. Por lo
anterior, existe la posibilidad de que el publico inversionista sea accionista (en el acumulado e
indirectamente) tinicamente respecto del 20.6% del capital social de PACSA.

Representante Comin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”).

INTERMEDIARIOS COLOCADOR LIDERES

GBI\ Morgan Stanley

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

A continuacion se incluyen algunos de los riesgos relacionados con la operacion y adquisicion de los certificados, sin embargo, los
Tenedores deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el presente Prospecto y otros factores de riesgo que se



describen a mayor detalle en la Seccién “I. INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo”.

SIMULTANEAMENTE CON LA OFERTA, EL FIDEICOMISO LLEVO A CABO LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES DE 2 CBFES SERIE “C” CON PLENOS DERECHOS DE VOTO Y CLAVE “FVIA C16”, MISMOS QUE
NO ESTARAN LISTADOS EN LA BMV Y OTORGARAN A SU TENEDOR EL DERECHO DE RECIBIR DISTRIBUCIONES DE
DESEMPENO QUE ESTARAN SUBORDINADAS A LAS DISTRIBUCIONES QUE SE REALICEN A LOS TENEDORES DE LOS
CBFES SERIE “L” EN LOS TERMINOS QUE SE DESCRIBEN EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EL TITULAR DE DICHOS
CBFES SERIE “C” SERA EL FIDEICOMITENTE. EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, LOS TENEDORES DE LOS CBFES SERIE “L”
UNICAMENTE TENDRAN DERECHOS DE VOTO LIMITADOS A LOS ASUNTOS QUE SE DESCRIBEN EN LA SECCION 4.1(B)
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, Y NO TENDRAN NINGUN OTRO DERECHO O INJERENCIA RESPECTO DEL
FIDEICOMISO O SU PATRIMONIO. LOS TENEDORES NO TENDRAN INJERENCIA ALGUNA RESPECTO DE LAS
DECISIONES DE OPERACION, INVERSION O DESINVERSION QUE LLEVE A CABO EL ADMINISTRADOR CONFORME A
LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CONFORME A LAS OPERACIONES DE FORMACION, EN LA FECHA DE LA OFERTA Y UNA VEZ DETERMINADO EL
PRECIO DE COLOCACION POR CADA CBFE SERIE “L”, PACSA CELEBRARA UNA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS EN LA QUE APROBARA UN AUMENTO DE CAPITAL Y EMISION DE NUEVAS ACCIONES, MISMAS QUE
SERAN OFRECIDAS PARA SUSCRIPCION Y PAGO AL FIDEICOMISO. EL FIDEICOMISO SUSCRIBIO LAS ACCIONES
PRECISAMENTE EN LA FECHA DE LA OFERTA, QUEDANDO OBLIGADO A PAGAR LAS MISMAS TAN PRONTO COMO
SEA POSIBLE UNA VEZ QUE RECIBA LOS RECURSOS DE LA OFERTA EN LA FECHA DE LIQUIDACION. POR LO
ANTERIOR, EL FIDEICOMISO NO SERA ACCIONISTA DE PACSA HASTA ENTONCES PAGUE LOS MONTOS
CORRESPONDIENTES A LAS ACCIONES QUE HUBIERE SUSCRITO EN LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS MENCIONADA ANTERIORMENTE.

CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES. A
PESAR DE QUE, DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES FISCALES EN MATERIA DE FIBRA-E, EL FIDEICOMISO
DEBERA REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES AL MENOS UNA VEZ AL ANO Y A MAS TARDAR EL 15 DE MARZO, Y
DISTRIBUIRA AL MENOS EL 95% DEL RESULTADO FISCAL DEL FIDECOMISO DEL EJERCICIO FISCAL INMEDIATO
ANTERIOR, EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES DEPENDERA DE LOS RECURSOS DISTRIBUIBLES QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y ASi LO DETERMINE EL ADMINISTRADOR. NINGUNO DEL
FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES, O SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CBFES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CBFES SERIE “L”, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN
FISCAL APLICABLE A LOS INGRESOS POR LA ADQUISICION, TENENCIA O ENAJENACION DE LOS CBFES SERIE “L” O
SERIE “C” NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD FISCAL COMPETENTE.

EL FIDEICOMISO NO TIENE HISTORIAL OPERATIVO, ADMINISTRATIVO Y FINANCIERO NI EXPERIENCIA COMO
FIDEICOMISO DE INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA (“FIBRA E”) O EMPRESA COTIZADA ENTRE EL
PUBLICO. EL FIDEICOMISO ES UN VEHICULO DE RECIENTE CONSTITUCION. EL FIDEICOMISO NO TIENE EXPERIENCIA
PREVIA EN LA ADMINISTRACION DE CARRETERAS, EN OPERAR COMO FIBRA E O ENTIDAD COTIZADA ENTRE EL
PUBLICO, O EN LO RELATIVO AL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS PREVISTOS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES
EN MATERIA DE FIBRA-E O LAS ENTIDADES COTIZADAS ENTRE EL PUBLICO. LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE
PROSPECTO CON RESPECTO AL ADMINISTRADOR, A PINFRA Y AL DESEMPENO PREVIO DEL EQUIPO DIRECTIVO NO
PRETENDE SER INDICATIVA O CONSTITUIR UNA GARANTIA O PREDICCION DE LOS RENDIMIENTOS QUE
OBTENDREMOS EN EL FUTURO, INCLUYENDO EN CUANTO AL MONTO DE CUALESQUIERA PAGO DE
DISTRIBUCIONES QUE EN SU CASO EFECTUE EL FIDEICOMISO A LOS TENEDORES DE CBFES. CABE LA POSIBILIDAD
DE QUE LA ESTRATEGIA DEL FIDEICOMISO NO RESULTE EXITOSA Y QUE LA ADMINISTRACION NO LA LOGRE
MODIFICAR EN FORMA OPORTUNA. EXISTEN MUCHOS FACTORES INCIERTOS EN CUANTO AL SECTOR DE
INFRAESTRUCTURA CARRETERA, ASI COMO RESPECTO DEL DESEMPENO DEL MISMO. EL FIDEICOMISO NO PUEDE
GARANTIZAR QUE LOGRARA ADMINISTRAR O IMPLEMENTAR EXITOSAMENTE SU ESTRATEGIA Y, EN
CONSECUENCIA, LA INVERSION EN LOS CBFES ESTA SUJETA A UN ALTO NIVEL DE RIESGO. EL FIDEICOMISO Y EL
EQUIPO DE ADMINISTRACION NO TIENEN EXPERIENCIA FUNCIONANDO COMO FIBRA E O EMPRESA COTIZADA O
COMO ENTIDAD CONSOLIDADA; Y NI EL ADMINISTRADOR NI SU PERSONAL TIENEN EXPERIENCIA EN LA
ADMINISTRACION DE FIBRA E COTIZADAS ENTRE EL PUBLICO. LAS LEYES Y DEMAS DISPOSICIONES EN MATERIA DE
VALORES Y DE FIBRA E SON SUMAMENTE TECNICAS Y COMPLEJAS, Y SI EL FIDEICOMISO INCUMPLIERA CON LAS
MISMAS SE VERIA OBLIGADO A PAGAR IMPUESTOS, ACTUALIZACIONES, RECARGOS Y MULTAS. LA FALTA DE
EXPERIENCIA DEL ADMINISTRADOR Y SU PERSONAL POR LO QUE RESPECTA A LA ADMINISTRACION DE UNA FIBRA
E COTIZADA ENTRE EL PUBLICO, PODRiA AFECTAR SU CAPACIDAD PARA LOGRAR LOS OBJETIVOS DEL
FIDEICOMISO U OCASIONAR QUE EL MISMO INCUMPLA CON LOS REQUISITOS PREVISTOS EN LAS DISPOSICIONES
FISCALES EN MATERIA DE FIBRA-E O SE VEA OBLIGADO A PAGAR IMPUESTOS, ACTUALIZACIONES, RECARGOS Y
MULTAS ADICIONALES. POR TANTO, NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE SE LOGRE MANTENER EN CUMPLIMIENTO
CON LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES.

ACTUALMENTE, LA TOTALIDAD DE LOS DERECHOS DE COBRO Y LOS FLUJOS DERIVADOS DE LAS CUOTAS DE PEAJE
COBRADAS DEL TRAMO INICIAL SE ENCUENTRAN AFECTADAS AL FIDEICOMISO NAFIN PARA LA AUTOPISTA
MEXICO-TOLUCA, DEL CUAL PACSA ES FIDEICOMISARIO. LOS DERECHOS DE COBRO Y FLUJOS DERIVADOS DE LAS
CUOTAS DE PEAJE FUERON ORIGINALMENTE APORTADAS AL FIDEICOMISO NAFIN PARA GARANTIZAR EL
CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE PAGO RELACIONADAS CON LA BURSATILIZACION DE LA AUTOPISTA, Y
POSTERIORMENTE LAS OBLIGACIONES DE PAGO BAJO CIERTOS CONTRATOS DE CREDITO, MISMOS QUE SERAN
REFINANCIADOS POR PACSA CON LOS RECURSOS OBTENIDOS DE LA OFERTA. ASIMISMO, LA TOTALIDAD DE LOS
DERECHOS DE COBRO Y LOS FLUJOS DERIVADOS DE LAS CUOTAS DE PEAJE COBRADAS DEL TRAMO MARQUESA-
LERMA SE ENCUENTRAN AFECTADAS AL FIDEICOMISO BINTER, DEL CUAL PACSA ES EL UNICO FIDEICOMISARIO A
LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO. DERIVADO DE LO ANTERIOR, LA CAPACIDAD DE PACSA DE REALIZAR
DISTRIBUCIONES A SUS ACCIONISTAS, INCLUYENDO AL FIDEICOMISO, Y A SU VEZ LA CAPACIDAD DEL
FIDEICOMISO DE LLEVAR A CABO DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES, DEPENDE DIRECTAMENTE DE LA



TRANSFERENCIA DE RECURSOS AL FIDEICOMISO NAFIN Y FIDEICOMISO BINTER, ASI COMO DE LOS PAGOS QUE
REALICEN DICHOS FIDEICOMISOS A PACSA CONFORME A LA CASCADA DE PAGOS ESTABLECIDA EN EL CONTRATO
RESPECTIVO. EN LA MEDIDA EN QUE EL FIDEICOMISO NAFIN O FIDEICOMISO BINTER INCUMPLA CON SU
OBLIGACION DE REALIZAR PAGOS A PACSA, NO SE REALICEN LAS TRANSFERENCIAS DE CUOTAS DE PEAJE AL
FIDEICOMISO RESPECTIVO EN LOS PLAZOS Y TERMINOS PACTADOS O LOS RECURSOS TRANSFERIDOS A DICHOS
FIDEICOMISOS SEAN INSUFICIENTES PARA REALIZAR PAGOS A PACSA, LOS RECURSOS DE PACSA DISPONIBLES
PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES A SUS ACCIONISTAS, INCLUYENDO AL FIDEICOMISO, PODRiA VERSE
SIGNIFICATIVAMENTE Y ADVERSAMENTE AFECTADA.

EN VIRTUD DE QUE (I) EL ADMINISTRADOR ES UNA AFILIADA DE PINFRA, (II) TODOS LOS MIEMBROS DEL EQUIPO
DIRECTIVO DEL ADMINISTRADOR SON FUNCIONARIOS DE PINFRA Y (III) TODOS LOS MIEMBROS DEL COMITE
TECNICO SERAN NOMBRADOS POR EL ADMINISTRADOR COMO TENEDOR DE LOS CBFES SERIE “C”, E INCLUIRAN A
FUNCIONARIOS DE PINFRA, EL FIDEICOMISO ESTA SUJETO A POSIBLES CONFLICTOS DE INTERESES POR LO QUE
RESPECTA AL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE DICHAS ENTIDADES PARA CON NUESTRO FIDEICOMISO.
PINFRA ES UNA DE LAS PRINCIPALES COMPANIAS DE OPERACION DE CONCESIONES EN MEXICO, ALGUNAS DE LAS
CUALES PUEDEN, O PODRIAN ENCONTRARSE EN CONFLICTO CON LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO O DE LOS
TENEDORES DE CBFES SERIE “L”.

DE CONFORMIDAD CON LO DESCRITO EN LA SECCION “IIL. EL FIDEICOMISO - 2. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -
DESCRIPCION DE LA OPERACION”, PINFRA TANTO DIRECTAMENTE, COMO A TRAVES DE GCM CONTINUARA
SIENDO PROPIETARIO DE 55.6% ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE PACSA, ASIMISMO, PINFRA y
GCM, ADQUIRIERON EN LA OFERTA PUBLICA EL 53.6% DE LOS CBFES SERIE “L” Y EL ADMINISTRADOR ADQUIRIO LA
TOTALIDAD DE LOS CBFES SERIE “C”. COMO RESULTADO DE LO ANTERIOR, PINFRA Y GCM CONTROLAN AL
FIDEICOMISO Y CONTROLAN DIRECTA E INDIRECTAMENTE A PACSA PARTICIPANDO EN APROXIMADAMENTE EL
79.4% DEL CAPITAL SOCIAL DE PACSA (A TRAVES DE ACCIONES Y LA PARTICIPACION EN EL FIDEICOMISO). POR LO
ANTERIOR PODRIAN SURGIR CONFLICTOS DE INTERES DERIVADOS DE LA PARTICIPACION INDIRECTA DE PINFRA
EN EL FIDEICOMISO COMO TENEDOR DE CBFES DE AMBAS SERIES, POR UN LADO, Y LA PARTICIPACION
CONTROLADORA DE PINFRA INDIRECTAMENTE EN PACSA, POR EL OTRO. ADICIONALMENTE, PINFRA, TIENE LA
INTENCION DE SEGUIR DESARROLLANDO PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA EN MEXICO A TRAVES DE
CONCESIONES, Y NO ESTA OBLIGADA A OFRECER AL FIDEICOMISO UNA PARTICIPACION EN DICHOS ACTIVOS. EN
EL SUPUESTO DE QUE EL ADMINISTRADOR, PINFRA, INCLUSO COMO TENEDOR INDIRECTO DE CBFES DE AMBAS
SERIES, O EL COMITE TECNICO, ACTUE EN INTERES PROPIO O DE MANERA QUE PONGA EN RIESGO LOS INTERESES
DEL FIDEICOMISO Y DEL RESTO DE LOS TENEDORES, EL DESEMPENO FINANCIERO DEL FIDEICOMISO PODRIA VERSE
AFECTADO DE FORMA ADVERSA Y SIGNIFICATIVA.

DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES FISCALES EN MEXICO, PACSA PODRA SER SUJETO, AL IGUAL QUE
CUALQUIER SOCIEDAD ANONIMA, A AUDITORIAS POR PARTE DE LAS AUTORIDADES FISCALES PARA VERIFICAR SU
NIVEL DE CUMPLIMIENTO CON LAS DISPOSICIONES FISCALES QUE LE APLIQUEN. ACTUALMENTE, PACSA SE
ENCUENTRA SUJETA A UN PROCESO DE AUDITORiA POR PARTE DE LA ADMINISTRACION CENTRAL DE
FISCALIZACION AL SECTOR FINANCIERO, EN VIRTUD DE LA CUAL LAS AUTORIDADES FISCALES ESTAN REVISANDO
LOS INGRESOS ACUMULABLES Y DEDUCCIONES AUTORIZADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FISCAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013. AUNQUE EL RESULTADO DE DICHA AUDITORIA ES INCIERTO, PINFRA HA
CONVENIDO INDEMNIZAR Y SACAR EN PAZ Y A SALVO A PACSA POR CUALESQUIER CANTIDADES QUE TUVIERE
QUE PAGAR COMO RESULTADO DE DICHA AUDITORIA. NI EL ADMINISTRADOR, NI PACSA, NI PINFRA, NI LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI SUS RESPECTIVAS AFILIADAS PUEDEN GARANTIZAR QUE NO SE LLEVARAN A
CABO AUDITORIAS ADICIONALES, NI TAMPOCO QUE LAS MISMAS SE RESOLVERAN FAVORABLEMENTE, POR LO
QUE EN CASO DE QUE CUALQUIER AUDITORIA, DETERMINE QUE PACSA HA INCUMPLIDO CON SUS OBLIGACIONES
FISCALES, DICHAS AUTORIDADES PODRAN IMPONER MULTAS, SANCIONES O EMBARGOS A PACSA, AFECTANDO
ADVERSAMENTE Y MATERIALMENTE LA CAPACIDAD FINANCIERA DE PACSA Y POR LO TANTO SU CAPACIDAD
PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES AL FIDEICOMISO.

EL CONTRATO DE FIDEICOMISO ESTABLECE CIERTAS POLITICAS Y RESTRICCIONES PARA MITIGAR CONFLICTOS DE
INTERES INCLUYENDO (I) LA ABSTENCION POR PARTE DE TENEDORES CON CONFLICTO EN LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES, (II) SUJETAR A LOS MIEMBROS DEL COMITE TECNICO A DEBERES DE LEALTAD Y DILIGENCIA, (III) LA
ABSTENCION EN LA PARTICIPACION, DELIBERACION Y VOTO DE LOS MIEMBROS DEL COMITE TECNICO CON
CONFLICTO EN LAS RESPECTIVAS SESIONES, (IV) LA ABSTENCION DE LOS TENEDORES DE CBFES SERIE “C” DE
VOTAR RESPECTO DE MODIFICACIONES AL TITULO QUE UNICAMENTE AFECTEN LOS DERECHOS DE LOS
TENEDORES SERIE “L” (V) LA CREACION DE UN COMITE DE CONFLICTOS QUE INSTRUIRA EL VOTO DE LOS CBFES
SERIE “C” CUANDO TODOS LOS TENEDORES DE LA MISMA TENGAN UN CONFLICTO, Y APROBARA TODAS
AQUELLAS OPERACIONES QUE PRETENDAN REALIZARSE POR EL FIDEICOMISO CON PERSONAS RELACIONADAS
DEL ADMINISTRADOR, DEL FIDEICOMITENTE, DE PACSA, PINFRA Y/O DE CUALQUIER SOCIEDAD ELEGIBLE, O
CUANDO EXISTA UN CONFLICTO DE INTERES Y (VI) LA FACULTAD DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE RATIFICAR
EL NOMBRAMIENTO HECHO POR EL ADMINISTRADOR DE MIEMBROS INDEPENDIENTES DISTINTOS DE LOS
MIEMBROS INICIALES, ASI COMO REVOCAR EL NOMBRAMIENTO DE CUALQUIER MIEMBRO INDEPENDIENTE
CUANDO CONSIDERE QUE HA DEJADO DE CALIFICAR COMO INDEPENDIENTE O NO ESTE ACTUANDO EN EL MEJOR
INTERES DEL FIDEICOMISO Y LOS TENEDORES. A PESAR DE LA EXISTENCIA DE DICHAS POLITICAS Y
RESTRICCIONES EN RELACION CON LA CELEBRACION DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS O QUE
REPRESENTEN UN CONFLICTO DE INTERES, NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LAS MISMAS RESULTARAN EFICACES
PARA IMPEDIR QUE LOS CONFLICTOS DE INTERESES REALES O APARENTES SE RESUELVAN EN TERMINOS
DESFAVORABLES PARA EL FIDEICOMISO O PARA LOS TENEDORES DE LOS CBFES SERIE “L”. ADICIONALMENTE, NO
SE TENDRA RECURSO ALGUNO EN CONTRA DE PINFRA, EN CASO DE QUE DECIDA PERSEGUIR OPORTUNIDADES DE
INVERSION QUE SE CONTRAPONGAN A LAS ESTRATEGIAS DE NEGOCIO Y CRECIMIENTO DEL FIDEICOMISO. EN EL
SUPUESTO DE QUE SURJA ALGUN CONFLICTO DE INTERESES Y DE QUE EL MISMO SE RESUELVA DE MANERA QUE SE
OTORGUE UN TRATAMIENTO FAVORABLE A LAS ENTIDADES AFILIADAS DE PINFRA O A LOS OTROS INTERESES DEL
PERSONAL DEL ADMINISTRADOR O DE LOS MIEMBROS DEL COMITE TECNICO, O DE MANERA QUE DANE LA
REPUTACION DEL FIDEICOMISO, EL DESEMPENO OPERATIVO DEL FIDEICOMISO PODRIA VERSE AFECTADO EN
FORMA ADVERSA'Y SIGNIFICATIVA.



Los Certificados Bursétiles que se describen en el presente Prospecto se encuentran inscritos con el namero 2362-1.81-2016-006 en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(la “BMV”).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia del Fiduciario o sobre
la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, segtin corresponda, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto también podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagina del
Fideicomitente http:/ /www.pinfra.com.mx/home.html y del Fiduciario en
https:/ /www.invexfiduciario.com/InfoEmiPublic/Fiduciario/Default.aspx, y se encuentra disponible con los Intermediarios
Colocadores.

Autorizacién para su publicacién de CNBV 153/106006/2016 del 12 de octubre de 2016.
Ciudad de México a 13 de octubre de 2016



PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el
Fideicomiso”, “el Fiduciario” o “el Emisora” hacen referencia a Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, actuando en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso. Las
referencias en el presente Prospecto a “nosotros” y “nuestro” son referencias a Infraestructura Viable, S.A. de
C.V. actuando exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Administracién.

Moneda y otro tipo de informacion

A menos que se indique lo contrario, la informacién financiera incluida en el presente Prospecto estd
expresada en pesos, moneda nacional de México. Los términos “pesos”, “$” y “Ps.” significan pesos, moneda
nacional de México, y los términos “US$” “Dls.” y “do6lares” significan délares, moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América. A menos que se indique lo contrario, las referencias en este Prospecto a
“billones” de délares o “Bn”, significan miles de millones de délares.

Los totales en algunas de las tablas incluidas en el presente Prospecto pueden ser distintos de la suma de las
cifras individuales debido a factores de redondeo.

En el presente Prospecto, todas las cifras expresadas en miles, millones o miles de millones de pesos o
dolares, se suprimen los montos inferiores a mil, un millén o un mil millones, segtn el caso. Todas las cifras
porcentuales estan redondeadas al uno por ciento, al décimo de uno por ciento o al centésimo de uno por
ciento méas préximo, segtn el caso. Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes
que aparecen en las tablas incluidas en el presente Prospecto no sean igual al total indicado debido a los
factores de redondeo y de supresién antes mencionados.

Datos sobre la Industria y el Mercado

Cierta informacién contenida en el presente ha sido obtenida de fuentes publicadas por terceros, mismas que
en algunos casos no han sido actualizadas a la fecha. Datos de mercado y otra informacién estadistica
utilizada en el presente Prospecto se basan en las publicaciones independientes de la industria, publicaciones
gubernamentales, informes de empresas de investigacion de mercado u otras fuentes independientes
publicadas, incluyendo, Cal y Mayor y Asociados, S.C. Si bien creemos que dicha informacién es confiable
para los efectos que se utiliza en el presente, ni el Fideicomiso, ni los Intermediarios Colocadores, ni el
Administrador o cualquiera de sus respectivos miembros del consejo, funcionarios, empleados, miembros,
socios, accionistas o afiliados asume responsabilidad alguna por la veracidad o integridad de dicha
informacién.

El andlisis de mercado y proyecciones presentadas en este Prospecto representan las opiniones subjetivas del
Administrador. Algunos datos, incluyendo las estimaciones actuales del Administrador respecto al
desempefio y tendencias del mercado, también se basan en nuestras estimaciones, que se derivan de la
revisién de estudios internos y analisis, asi como fuentes independientes, preparadas por terceros y bajo un
ntmero de supuestos que el Administrador considera que son razonables, pero no existe garantia alguna de
que dichos estimados vayan a realizarse. Aunque creemos que estas fuentes son fiables, no hemos verificado
independientemente la informacién y no podemos garantizar su exactitud o integridad. Ademads, estas
fuentes pueden utilizar diferentes definiciones de los mercados relevantes de las que presentamos. Los datos
relativos a nuestra industria tienen la intencién de proporcionar una orientacién general, pero son
inherentemente imprecisos. Aunque creemos que estas estimaciones se obtuvieron de manera razonable, los
potenciales inversionistas no deben depositar excesiva confianza en estas estimaciones, ya que son
inherentemente inciertas. Las proyecciones incluidas en el presente han sido proporcionadas a efecto de
ayudar a los potenciales inversionistas a evaluar una inversién en los Certificados, pero no deberdn ser
consideradas como una declaracién respecto a los resultados financieros futuros.

Declaraciones a Futuro
El presente Prospecto contiene declaraciones a futuro. Ejemplos de tales declaraciones a futuro incluyen,

pero no se limitan a: (i) declaraciones sobre los resultados del Fideicomiso, (ii) declaraciones sobre los planes,
objetivos o metas, y (iii) las declaraciones de suposiciones subyacentes a tales declaraciones. Palabras tales



como “objetivo”, “anticipa”, “cree”, “podria”, “estima”, “espera”, “pronostica”, “guia”, “pretende”,
“planea”, “potencial”, “predecir”, “busca”, “deberfa”, “sera” y expresiones similares pretenden identificar
declaraciones a futuro, pero no son el medio exclusivo de identificar tales declaraciones.

Por su propia naturaleza, las declaraciones de futuro implican riesgos e incertidumbres inherentes, tanto
generales como especificas, y existe el riesgo de que las predicciones, pronésticos, proyecciones y otras
declaraciones a futuro no se logren. Se advierte a los inversionistas que una serie de factores importantes
podrian causar que los resultados reales del Fideicomiso difieran materialmente de los planes, objetivos,
expectativas, estimaciones e intenciones expresadas o implicitas en tales declaraciones a futuro.
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Ningtn Intermediario Colocador, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer cualquier declaracién que no esté
contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que
no esté contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por el Fideicomiso, el
Administrador y los Intermediarios Colocadores.



I. INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos en maytsculas usados en el presente Prospecto que se incluyen a continuacién, tendran el
siguiente significado, los cuales seran aplicables tanto a las formas singular y plural de dichos términos:

“Acciones” significa las acciones representativas del capital social de PACSA.

“Accionista de Venta Conjunta” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“Accionista de Venta Forzosa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“Accionistas Forzados a Vender” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Secciéon “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“Accionistas” significa los accionistas de PACSA (una vez suscritas las acciones por el Fideicomiso), de
conformidad con el Convenio de Accionistas.

“Administrador” significa Infraestructura Viable, S.A. de C.V., actuando en su carécter de administrador
conforme al Contrato de Administracién y al Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra Persona que
sustituya a dicho Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto a cualquier Persona, cualquier Persona que directa o indirectamente Controle o
sea Controlada por, o esté bajo Control comun con dicha Persona.

“Apoderado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 3.1. del Contrato de
Administracién.

“Aportacién Inicial” significa la cantidad de $1.00 transferido por el Fideicomitente al Fiduciario como
aportacioén inicial.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de tenedores instalada y celebrada en términos de la
Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso, el Titulo, la LMV y la LGTOC, en lo que resulte aplicable,
incluyendo la Asamblea de Tenedores Serie “C”.

“Asamblea de Tenedores Serie “C”” significa una Asamblea de Tenedores en la que Gnicamente tendran
derecho de asistir y votar los tenedores de CBFEs Serie “C”.

“Asamblea Inicial” significa la Asamblea de Tenedores celebrada en términos de la Secciéon 4.1(g) del
Contrato de Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa cualquier auditor externo de reconocido prestigio internacional, con presencia
en México, contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador.

“ Autopista México-Toluca” significa la autopista que conecta a la Ciudad de México con Toluca, y que forma
parte de la carretera federal 15-D, misma que estd conformada, por el Tramo Inicial y el Tramo Marquesa-
Lerma.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o
cualquier subdivisién politica de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones
administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan
al mismo.




“Beneficiario de la Venta Conjunta” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “III.
EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Carretera Libre” significa la carretera libre México-Toluca (MEX-015).

“Causa” significa cualquiera de los siguientes supuestos, segin cada uno sea determinado en un fallo
emitido por cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita
apelacién o recurso alguno y, por lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea de Tenedores,
segun corresponda: (i) la omision por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a
los términos establecidos en el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso; (ii) la omision del
Administrador de llevar a cabo o instruir la realizacion de distribuciones de conformidad con los términos
establecidos en la Cldusula IX del Contrato de Fideicomiso; (iii) la existencia de dolo, negligencia o culpa
grave del Administrador en el desempefio de sus funciones; e (iv) incumplimientos graves del
Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas en el Contrato de Administracion y
en el Contrato de Fideicomiso.

“CBFEs” o “Certificados” o significa, conjuntamente, los CBFEs Iniciales y los CBFEs Adicionales.

“CBFEs Adicionales” significa los certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura,
de una, varias o nuevas series, emitidos mediante Emisiones Adicionales.

“CBFEs Iniciales” significa, conjuntamente, los CBFEs Serie “C” y los CBFEs Serie “L” que sean emitidos por
el Fiduciario en la Emisién Inicial.

“CBFEs Serie “C” significa los certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura
subordinados con plenos derechos voto de la Serie “C”.

“CBFEs Serie “L” significa los certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura
preferentes de voto limitado de la serie “L”.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo

de 2003, segtin las mismas hayan sido y sean modificadas o reformadas.

“Cédigo Civil Federal” significa el Cédigo Civil Federal de México.

“Comisién por Administracién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de
Administracién.

“Comité de Conflictos” significa el comité constituido e integrado de conformidad con la Seccién 4.3(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso.

“Concesion” significa el contrato de concesion celebrado el 31 de julio de 1989 por el Gobierno Federal, por
conducto de la SCT, a PACSA (segtn la misma ha sido modificada, adicionada, prorrogada o renovada) para
la construccién, explotacién, conservacion y mantenimiento del Tramo Inicial y el Tramo Marquesa-Lerma
de la Autopista México-Toluca.

“Convenio de Accionistas” significa el convenio de accionistas celebrado entre el Fideicomiso, GCM y Pinfra,
como Accionistas de PACSA, de fecha 13 de octubre de 2016.

“Contador _del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador publico independiente de
reconocido prestigio en México contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador,
segun sea aplicable.




“Contrato de Administracién” significa el contrato de administracién celebrado entre el Administrador y el
Fiduciario, con la comparecencia del Representante Comun.

“Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero F/2886 de fecha 11 de
octubre de 2016 (segin el mismo sea modificado, adicionado y/o reformado de tiempo en tiempo),
celebrado entre Infraestructura Viable, S.A. de C.V., como fideicomitente y Administrador, Banco Invex,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores, segin el mismo sea
modificado, complementado o actualizado de tiempo en tiempo.

“Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control comdn con”)
significa, con respecto a cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona o grupo de Personas para (i)
imponer, directa o indirectamente, decisiones a la asamblea general de accionistas u 6rganos similares de
dicha Persona, o para designar o remover a la mayoria de los administradores, gerentes o cargos
equivalentes de dichas Personas; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente el ejercicio del voto de més de 50% (cincuenta por ciento) del capital social de dicha Persona;
o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracién, estrategia o politicas de una Persona, ya sea a
través del ejercicio del poder de voto, por contrato o de cualquier otra forma.

“Crédito Bancomer-Banobras” significa el contrato de apertura de crédito simple subordinado de fecha 12 de
marzo de 2009, segin el mismo fue modificado mediante el Convenio de Reestructura, Ampliaciéon de
Crédito y Modificacion Integral de fecha 8 de agosto de 2014 celebrado entre el Fideicomiso NAFIN como
acreditado; Banobras y Bancomer como acreedores; Bancomer como agente administrativo de los acreedores;
y PACSA como concesionaria, segtin el mismo sea modificado, complementado o actualizado de tiempo en
tiempo.

“Crédito Pinfra-NAFIN” el convenio de reestructura y de crédito subordinado de fecha 8 de agosto de 2014
(segtn el mismo ha sido modificado, adicionado y/o reformado de tiempo en tiempo), celebrado entre
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso NAFIN, como acreditado, y Pinfra, como acreedor subordinado, segtin el mismo
sea modificado, complementado o actualizado de tiempo en tiempo.

“CSR” significa la marca Communication and Systems Road a la cual pertenecen las maquinas de peaje de
tipo manual utilizadas por PACSA.

“CUCA” significa la cuenta de capital de aportacién prevista por las disposiciones fiscales en México.
“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario

de conformidad con la Seccién 8.1(c) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato
de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario de
conformidad con la Seccién 8.1(b) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General, la Cuenta de Distribuciones y
cualquier otra cuenta y/o sub-cuenta que abra el Fiduciario a nombre del Fiduciario conforme a las
instrucciones por escrito del Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, respecto de las
cuales el Fiduciario tendré el tnico y exclusivo dominio, control y derecho de realizar disposiciones, de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito que reciba del Administrador.

“CUFIN” significa la cuenta de utilidad fiscal neta prevista por las disposiciones fiscales en México.

“Cuota Promedio por Equivalente Vehicular” significa el ingreso diario generado por las cuotas carreteras,
dividido entre el Trafico Equivalente diario.




“Darios” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “IIl. EL FIDEICOMISO — 4.
Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso”.

“Decisién Material” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“Derecho de la Venta Conjunta” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“Derechos de Voto” significa los derechos de voto inherentes a las acciones o partes sociales de cualquier
Sociedad Elegible.

“Dia Haébil” significa cualquier dia excepto sibados, domingos y cualquier otro dia en que la oficina
principal de los bancos comerciales ubicados en México esté autorizada o requerida por ley para permanecer
cerrada.

“Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E”: significa los articulos 187 y 188 de la LISR, las reglas 2.1.7.,
219, 2143, 3.21.3.2,, 3.21.3.3. y 3.21.3.7. de la RMF para 2016; las fichas de tramite 105/ISR y 106/ISR
contenidas en el Anexo 1-A de dicha RMF, y cualquier otra disposicion fiscal aplicable a los fideicomisos de
inversiéon en energia e infraestructura o a las partes de dichos fideicomisos, o cualesquiera otras
disposiciones que las sustituyan o modifiquen en cualquier momento.

“Distribucion” significa las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en la
Cuenta de Distribucion que seran distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con la
Seccién 9.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones de Capital” significa todos y cada uno de los dividendos, reducciones, reembolsos,
amortizaciones o cualesquiera otras distribuciones de capital, productos, cantidades o demas
contraprestaciones de cualquier naturaleza pagaderos en efectivo, derivados de o relacionados con las
acciones de una Sociedad Elegible.

“Distribucién por Desempefio” significa, todos los montos distribuidos a los Tenedores de los CBFEs Serie
e

“Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de
Administracién, al Titulo, y a todos los anexos de dichos documentos, y a todos y cada uno de los deméds
contratos, instrumentos, documentos y certificados relacionados con los mismos, segtin los mismos sean
modificados, ya sea parcial o totalmente, adicionados o de cualquier otra forma reformados en cualquier
momento.

“Ddlares” significa la moneda de curso legal en los EEUU.

“EEUU” significa los Estados Unidos de América.

“Emisién Adicional” significa las emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en
energia e infraestructura, de series existentes o nuevas series, publicas o privadas, dentro o fuera de México
de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador con la aprobacion previa de la

Asamblea de Tenedores.

“Emisién Inicial” significa la emisién de certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura realizada de conformidad con la Seccién 3.1(a) del Contrato de Fideicomiso.

“Emisiones” significa, conjuntamente, la Emisién Inicial y cualquier Emisién Adicional de CBFEs que lleve a
cabo el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.



“Endeudamiento” significa, en relaciéon con cualquier Persona, (i) todo el endeudamiento de dicha Persona
por dinero prestado y cualesquier otras obligaciones contingentes u otras de dicha Persona con respecto a
fianzas, cartas de crédito y aceptaciones bancarias estén o no vencidas, excluyendo coberturas y otros
contratos de derivados e instrumentos financieros similares, (ii) todas las obligaciones de dicha Persona
evidenciadas por pagarés, bonos, obligaciones, certificados bursétiles o instrumentos de deuda similares, (iii)
todas las obligaciones de arrendamientos financieros de dicha Persona, (iv) todos los endeudamientos
referidos en los numerales (i), (i) o (iii) anteriores garantizados por (o por los cuales el poseedor de dicho
endeudamiento tenga un derecho existente, contingente o de cualquier otra manera, garantizados por)
cualquier gravamen sobre los activos (incluyendo cuentas y derechos contractuales) de dicha Persona, a
pesar de que dicha Persona no haya asumido ni se haya hecho responsable del pago de dicha deuda, (v)
todo el endeudamiento de terceros garantizado por dicha Persona (sin contabilizar doblemente cualquier
endeudamiento referido en los numerales (i), (ii), (iii) o (iv) anteriores) y (vi) todas las cantidades
(incluyendo, sin limitacién, intereses moratorios y primas de prepago) debidas sobre cualesquier
endeudamiento referido en los numerales (i), (ii), (iii), (iv) o (v) anteriores. Endeudamiento no incluird
cantidades disponibles para ser dispuestas o prestadas bajo contratos de crédito u obligaciones similares que
no hayan sido dispuestas o desembolsadas salvo que el Administrador espere que dichos montos sean
utilizados para fondear, en todo o en parte, cualesquier compromisos obligatorios del Fideicomiso existentes
a dicha fecha de determinacion, segtin lo determine el Administrador.

“Fecha de Distribucién” significa la fecha en la que se llevard a cabo una Distribucién, conforme a la Secciéon
9.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de la Oferta” significa la fecha en que se lleve a cabo la Oferta objeto del presente Prospecto.

“Fecha Efectiva de Remocién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Administraciéon” del
presente Prospecto.

“Fecha Efectiva de Renuncia” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Administracion” del
presente Prospecto.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso BINTER” significa el Fideicomiso Irrevocable de Inversién y Administracion No. 11252 de
fecha 6 de julio de 2016, celebrado entre PACSA en su caracter de fideicomitente y Banco Interacciones, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, como fiduciario.

“Fideicomiso NAFIN” significa el Fideicomiso No. 80481 de fecha 3 de abril de 2006 (segtin el mismo ha sido
modificado, adicionado y/o reformado de tiempo en tiempo), celebrado entre PACSA en su caracter de
fideicomitente, Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria como
fiduciario y BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer como
fideicomisario en primer lugar, segtin el mismo sea modificado, complementado o actualizado de tiempo en
tiempo.

“Fideicomitente” significa Infraestructura Viable, S.A. de C.V. en su carécter de fideicomitente del Contrato
de Fideicomiso.

“Fiduciario” significa, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o cualquier
otra Persona que sustituya a dicho fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la portada del presente Prospecto.

“Gastos de Emisién” significa, en relacion con cada Emisién, todos los gastos, comisiones, honorarios y
otros pagos derivados de dicha Emisién, incluyendo, sin limitacion, (a) todos los honorarios del
Representante Comun y el Fiduciario en relacién con dicha Emision, (b) el pago de los derechos de estudio y
tramite, inscripcion y listado de los respectivos CBFEs en el RNV y la BMV, respectivamente, en su caso, (c)
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los pagos a Indeval para el depésito de los Titulos representativos de los respectivos CBFEs, (d) los
honorarios del Auditor Externo, en su caso, incurridos en relacién con dicha Emisién, si los hay, (e) los
honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros asesores con respecto a dicha
Emision, (f) las comisiones y gastos pagaderos a cualquier agente colocador en relacién con el contrato de
colocacién o contrato similar relacionado con dicha Emisién (incluyendo gastos legales documentados), (g)
los gastos ordinarios incurridos por el Fideicomiso, el Administrador o el Fideicomitente en relacién con
dicha Emisién incluyendo, pero no limitando a, gastos de negociacion y preparacion de los documentos
relacionados con dicha Emisién, gastos de viaje y gastos y costos de impresion, (h) gastos relacionados con
los esfuerzos de venta de la oferta de CBFEs relacionados con dicha Emisién, en su caso, (i) respecto de la
Emision Inicial, todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o relacionados con la
estructuracién e implementacién de la adquisicién de las Acciones Pacsa, y (j) cualquier IVA que surja en
relacion con lo anterior.

“Gastos del Fideicomiso” significa los gastos y costos relacionados con la operacion del Fideicomiso después
de la Fecha de Emisién Inicial y excluyendo los Gastos de Emision, los cuales incluiran:

(@) gastos, comisiones y costos de cualesquier abogados, contadores u otros profesionales (incluyendo
gastos del Auditor Externo, otros gastos de auditoria y certificacion, los gastos de impresion y distribucion
de reportes a los Tenedores), asi como cualesquier otros gastos realizados en relaciéon con la administracion
del Fideicomiso, la asesoria contable, fiscal y legal (incluyendo respecto de cualquier litigio presente o
futuro, segtin aplique), incluyendo gastos relacionados con tecnologia de la informacién, en cada caso segin
dichas actividades sean realizadas indistintamente por el Administrador, sus Afiliadas o por terceros;

(b) la Comisién por Administraciéon, asi como cualquier otra comisiéon o monto pagadero al
Administrador;
(c) todos los gastos, comisiones y costos incurridos por el Fideicomiso en relacién con la tenencia y

desinversion de las acciones de Sociedades Elegibles, asi como con la administracién, operacién,
comercializacién y monitoreo de los proyectos de inversién en infraestructura relacionados con las mismas,
incluyendo sin limitacién, cualesquier gastos financieros, legales, contables, de asesoria y consultoria
incurridos en relacién con los mismos, segin sean determinados sobre una base pro rata conforme a la
participacién del Fideicomiso en la Sociedad Elegible respectiva (en la medida en que no fueren rembolsados
por una entidad en las que el Fideicomiso haya invertido o por cualquier otro tercero);

(d) comisiones por intermediacion, gastos de custodia, otras comisiones por servicios prestados por
bancos y cualesquier otras comisiones, costos y gastos incurridos en relacion con las Sociedades Elegibles en
las que el Fideicomiso invierta;

(e) pagos de principal e intereses, comisiones y gastos relacionados con cualesquier Endeudamiento del
Fideicomiso, incluyendo, pero no limitado a la estructuraciéon de dicho Endeudamiento, asi como pagos de
cualesquier garantia otorgada por el Fideicomiso de conformidad con la Clausula VIII del Contrato de
Fideicomiso;

® gastos de litigios, seguros de responsabilidad para directores y funcionarios, o cualesquier otros
gastos extraordinarios relacionados con las actividades del Fideicomiso;

(8) gastos de venta, extincién y liquidacién del Fideicomiso;

(h) cualesquier impuestos (incluyendo IVA), o cualesquier pagos a entidades gubernamentales
determinados en contra de Fideicomiso, asi como todos los gastos incurridos en relacion con auditorias,
investigacion, negociacién o revisién fiscal del Fideicomiso;

() los honorarios del Representante Comtn y del Fiduciario;

() los gastos necesarios para mantener la inscripcion de los CBFEs en el RNV, y el listado de los CBFEs
aplicables en la BMV y el depésito de los Titulos en Indeval;



(k) los gastos relacionados con el otorgamiento de los poderes conforme al Contrato de Fideicomiso;

@ cualquier gasto incurrido por el Fiduciario o el Representante Comtn, conforme al Contrato de
Fideicomiso o la Ley Aplicable; y

(m) cualquier compensacién pagadera a los miembros del Comité Técnico, en su caso.
“GBM” significa GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

“GCM” significa Grupo Concesionario de México, S.A. de C.V., principal accionista de PACSA y subsidiaria
de Pinfra.

“GEA” significa el equipo de fabricacion francesa llamado Grenobloise D’Electronique ET” D’ Automatismes
utilizado en el sistema de control de peaje.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.
“INPC” significa el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

“Intermediarios Colocadores” significan conjuntamente Morgan Stanley y GBM.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 8.2(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“ISR” significa el Impuesto sobre la Renta previsto en la LISR y las demas contribuciones similares o
andlogas que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado previsto en la LIVA y demds contribuciones similares o
andlogas que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso,
cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, cédigos, y demds disposiciones de caracter general aplicables en
México a dicha circunstancia, asi como las 6rdenes, decretos, sentencias, mandatos judiciales, avisos o
convenios vélidos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental
que sean aplicables a dicha circunstancia.

“Ley de Caminos” significa la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, segin la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“

Ley de Vias” significa la Ley de Vias Generales de Comunicacién, segtin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segtin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“Lineamientos de Apalancamiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccioén “III.
EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso” del
presente Prospecto.

“Liquidador” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL FIDEICOMISO —
4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso” del presente Prospecto.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segiin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segiin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.



“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona
Independiente y que sea designada como miembro independiente del Comité Técnico.

“Miembros Iniciales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “IIl. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso”.

“Monto_Distribuible” significa el monto a distribuirse a los Tenedores de cada serie de CBFEs de
conformidad con la Seccién 9.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Morgan Stanley” significa Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

“Negligencia Grave” significa una omisién o acto injustificable e intencional, o un acto u omisién que
constituya una indiferencia consciente respecto de, o un descuido imprudente hacia, las consecuencias
perjudiciales de dicho acto u omision, cuyas consecuencias eran predecibles y evitables.

“Notificaciéon de Causa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Administracion” del
presente Prospecto.

“Notificacién de Venta Forzosa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“Oferta” significa la oferta publica en México de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura de voto limitado serie “L” a que se refiere este Prospecto.

“Omeca” significa Operadora Metropolitana de Carreteras, S.A. de C.V.

“Opcién _de Sobreasignacién” significa la opcién de los Intermediarios Colocadores de adquirir hasta
51,456,837 CBFEs adicionales para cubrir asignaciones en exceso. Dicha opcién podra ser ejercida en un
plazo de hasta 30 dias contados a partir de la Fecha de Registro en la BMV, a un precio igual al Precio de
Colocacién y en una sola ocasién; y en ningln caso podrd representar mas del 15% del monto total
autorizado de la Oferta.

“Operaciones de Formacion” significa las operaciones a ser realizadas previas a la Oferta, segtin las mismas
se describen a mayor detalle en la Seccién “III. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacién -
Descripcién de la Operacién”.

“Opervite” significa Opervite, S.A. de C.V.

“PACSA” significa Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V., la concesionaria de la Autopista
México-Toluca

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la portada del presente Prospecto.

“Pinfra” significa Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V.

“Periodo de Cura” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 7.1(c) del Contrato de
Administracién.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacién en participacion,
sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza.



“Persona Cubierta” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Secciéon “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso” del presente
Prospecto.

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del Articulo 24, parrafo
segundo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido, de que dicha independencia se calificard respecto de
las Sociedades Elegibles, de Pinfra, del Fideicomitente, del Administrador o de cualquier Parte Relacionada
con dichas entidades.

“Persona Relacionada” significa una “persona relacionada” (segun dicho término se define en la LMV).

“Personal” significa cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante
Comun, de conformidad con la Seccién 4.4(c) del Contrato de Fideicomiso.

“Pesos” o “$”significan la moneda de curso legal en México.

“Presidente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “III. EL FIDEICOMISO — 4.
Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso”.

“Proyecto Lerma-Las Torres” significa el potencial tramo adicional de 4km que por desarrollarse que conecta
el Tramo La Marquesa-Lerma a la Avenida Las Torres y Paseo Tollocan en Toluca.

“Recursos de la Oferta” significa el monto total en Pesos recibido por el Fiduciario derivado de la Oferta de
los CBFEs Serie “L” de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Recursos Netos de la Oferta” significa el monto resultante de restar a los Recursos de la Oferta, los Gastos
de Emision pagados por el Fideicomiso.

“Régimen de Inversiéon” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 6.2 del Contrato
de Fideicomiso.

“Reglamento de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en el
Boletin de la BMV el 24 de octubre de 1999, segtin el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier
momento.

“Reporte Anual” significa el reporte anual preparado por el Administrador de conformidad con el Anexo N
Bis 4 de la Circular Unica.

“Reporte de Desempefio” significa el informe trimestral del desempefio de las funciones del Administrador,
que este se obliga a entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor que lo
solicite por escrito conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Trimestral” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 11.3(a) del Contrato
de Fideicomiso.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como
representante comun de los Tenedores, o cualquier persona que sustituya a dicho representante comtn de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Resultado Fiscal” significa, para cualquier ejercicio fiscal, el resultado fiscal determinado conforme a las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

“RME” significa la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, segin sea publicada, modificada y/o adicionada
en cualquier momento.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.



“RUG” significa Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Registro Ptblico de Comercio.

“Secretario” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccioén “III. EL FIDEICOMISO — 4.
Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso”.

“SCT” significa la Secretaria de Comunicaciones y Transporte.

“Sociedad Elegible” significa cualquier persona moral mexicana, residente en México para efectos fiscales,
que retna los requisitos previstos en la regla 3.21.3.2 fraccion II de la RMF vigente a la fecha del Contrato de
Fideicomiso (o en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E).

“STIV” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores de la CNBV.

“Tasa Interna de Retorno” significa, respecto de los Tenedores, la tasa interna de retorno real anual
compuesta calculada a la fecha en que el Administrador lleve a cabo el célculo del Monto Distribuible a ser
distribuido en una Fecha de Distribucién. Para efectos de efectuar el célculo de la tasa interna de retorno, el
Administrador deberd considerar en términos reales: (i) como flujo negativo, los Recursos de la Oferta y
cualquier otro monto invertido por los Tenedores en el Fideicomiso hasta la fecha de determinacién
correspondiente, y (ii) como flujo positivo, las Distribuciones que hayan sido recibidas por los Tenedores
hasta la fecha de determinacion correspondiente.

“Tenedor” significa cada tenedor de CBFEs.

“Titulo” significa, respecto de cada serie de CBFEs emitidos por el Fideicomiso conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, el titulo global que documente los CBFEs de dicha serie.

“Trafico Equivalente” significa el sistema utilizado por PACSA para medir el aforo vehicular en sus
carreteras, es decir, el namero total de vehiculos que circularon por una determinada autopista, el cual se
calcula con base al tipo de vehiculo, multiplicando el aforo por la cuota cobrada del tipo de vehiculo, y
dividiendo dicho resultado entre la cuota cobrada por recorrido total.

“Trafico Promedio Diario” o “TPD” significa el tréfico diario en equivalentes vehiculares, mismo que se
calcula dividiendo el Trafico Equivalente acumulado durante un determinado periodo, entre el nimero de
dias comprendidos en dicho periodo.

“Tramo Inicial” significa el tramo de la Autopista México-Toluca conformado por cuatro carriles de asfalto
con longitud aproximada de 19 km, comprendido de las avenidas Constituyentes y Reforma en la Ciudad de
México al poblado de La Venta en el Estado de México.

“Tramo Marquesa-Lerma” significa el tramo concesionado que inicia en el kilémetro 34+780 y concluye en el
kilometro 47+320 de la Autopista México-Toluca.

“Transferencia” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “IIl. EL FIDEICOMISO
— 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.

“UDIs” significa la unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversién” que se establecen en el “Decreto por
el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta”
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril de 1995.

“Umbral TIR” significa la Tasa Interna de Retorno que corresponda al nivel de precio por CBFE Serie “L” en
la Oferta, segtin se establece en el Anexo “E” del Contrato de Fideicomiso.

“Usos_Autorizados” significa los siguientes usos para los cuales se podrd destinar el Patrimonio del
Fideicomiso: (a) pagos relacionados con la suscripcion de acciones de Sociedades Elegibles; (b) pagos
relacionados con los proyectos de infraestructura propiedad de cualquier Sociedad Elegible; (c) pagar Gastos
de Emisién y Gastos del Fideicomiso; (d) pagar la Comisién por Administracién; (e) pagar cualquier deuda
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del Fideicomiso o Sociedad Elegible; y (f) realizar cualesquiera otros pagos previstos en el Contrato de
Fideicomiso o la Ley Aplicable de conformidad con las instrucciones previas por escrito del Administrador
en los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, cuando dichas instrucciones se
requieran.

“Venta Forzosa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “III. EL FIDEICOMISO
— 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Convenio entre Accionistas”.
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2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen contiene cierta informacion seleccionada tomada del resto de este Prospecto, pero es posible que no
incluya toda la informacion relevante para los posibles inversionistas de los CBFEs emitidos por el Fideicomiso. Para
una descripcion mds detallada del Fideicomiso, sus actividades y la Oferta, los posibles inversionistas deben leer la
totalidad de este documento, incluyendo la informacion contenida en la seccion incluyendo la Seccion I.
“INFORMACION GENERAL- 3. "Factores de Riesgo" y la informacion financiera contenida en este Prospecto.

Panorama General

El propésito de las operaciones a que se refiere este Prospecto es establecer un vehiculo para la realizacién de
una emisién de certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de voto limitado
Serie “L” que cumpla con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los
CBFEs acceso al flujo generado primordialmente por proyectos de infraestructura propiedad de, u operados
por, Sociedades Elegibles. Simultdneamente a la emision de CBFEs Serie “L” el Fideicomiso emitird 2
certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con plenos derechos de voto (los
“CBFEs Serie “C””). Los CBFEs Serie “C” se encontraran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie
“L” respecto a las distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador.

Desde un punto de vista de negocio, el esquema de Fibra-E permite a compaiifas publicas y privadas recibir
inversiones y/o monetizar su participaciéon accionaria en proyectos y/o activos de energia e infraestructura,
asi como aprovechar ciertos beneficios fiscales, que el Gobierno Federal, con miras a incentivar la inversion
en los sectores de energia e infraestructura, otorga a los fideicomisos y a las Sociedades Elegibles que
participan bajo el esquema de Fibra-E, cuando estos cumplan con los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Tradicionalmente, las compariias del sector tenfan opciones de
financiamiento limitadas a bursatilizaciones, emisiones de capital, créditos bancarios o utilizar flujos de caja
propia. En este sentido, la Fibra-E representa una fuente adicional de capital, con un costo competitivo,
ventajas fiscales y que logra capturar el valor del administrador en la generacién de valor a través de
distribuciones por desempefio.

Los Tenedores que participen en la Oferta tendran acceso al flujo generado por proyectos de infraestructura
propiedad de, u operados por, las Sociedades Elegibles respecto de las cuales el Fideicomiso adquiera
acciones representativas de su capital social. Las Sociedades Elegibles, deben ser personas morales
mexicanas, propietarias de activos estabilizados, es decir, con un afio de operacién o mds, cuyos ingresos
provengan de una de las actividades exclusivas descritas en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.
En este sentido, la principal fuente de los recursos que recibe el Fideicomiso seran aquellos montos que sean
distribuidos al Fideicomiso por parte de las Sociedades Elegibles, cuyas acciones formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, y de acuerdo a lo determinado por los respectivos érganos de gobierno
corporativo.

Inicialmente y una vez concluidas las Operaciones de Formacién, el Fideicomiso adquirird acciones
representativas del 44.4% capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la
Concesién de la Autopista México-Toluca. PACSA, es una Sociedad Elegible cuya actividad exclusiva retine
los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, ya que consiste en la realizaciéon
en México de un proyecto de inversién en infraestructura implementados a través de concesiones o
cualquier otro esquema contractual, celebrados entre el sector publico, a través de la SCT y PACSA, para la
prestacién de servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentra en etapa de operacién y cuya
vigencia restante al momento de la adquisicién de las acciones representativas del capital social de PACSA
por parte del Fideicomiso es igual o mayor a 7 afos, en el rubro de caminos, carreteras, vias férreas y
puentes, o cualquier otro rubro previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

La principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs seran los montos que
obtenga el Fideicomiso como Distribuciones de Capital de las Sociedades Elegibles, incluyendo a PACSA, de
las que sea accionista. PACSA, como titular de la Concesién de la Autopista México-Toluca, percibe los
ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca a través de las distribuciones que
se le hagan en su cardcter de fideicomisario del Fideicomiso NAFIN y del Fideicomiso BINTER. En
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cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso distribuira cuando menos
una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso.

El Fideicomiso sera administrado por Infraestructura Viable, S.A. de C.V., una entidad de nueva creacién,
afiliada de Pinfra. Pinfra es una sociedad anonima bursatil cuyas acciones se encuentran inscritas en el RNV
y listadas en la BMV, con una capitalizacion de mercado de aproximadamente USD$4,633 millones al 28 de
septiembre de 2016. Con base en el namero de concesiones en su portafolio, Pinfra es una de las principales
compafiias de operacién de concesiones en México y al cierre del 2015, Pinfra contaba con 17 concesiones,
conformadas por 16 carreteras y una terminal portuaria. Las concesiones carreteras incluyen la operacion de
24 autopistas de cuota (18 de las cuales se encuentran en operacién total, 5 en etapa de construcciéon y 1 en
etapa de construccion y operacién parcial) y un puente. Adicionalmente a la operacion de concesiones de
infraestructura Pinfra participa en (i) la supervisiéon de construccién, operacién y mantenimiento de
carreteras; y (ii) la produccion de asfalto y otros insumos relacionados con la construcciéon de carreteras. De
acuerdo al informe anual por el afio concluido el 31 de diciembre de 2015, la composicién de sus ingresos
por linea de negocio de Pinfra es: Concesiones 69%; Construccion 24% y Materiales 7%.

A continuacién se presenta un mapa con la presencia geografica de Pinfra:

i’Terminal
portuaria

-

. Estados con presencia
%

Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador tendrd facultades amplias para administrar el
Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, una vez llevada a cabo la Oferta, se convocard y celebrara una
Asamblea Inicial de los Tenedores de CBFEs Serie “C”, en la que el Administrador, como tenedor de dichos
CBFEs Serie “C” debera discutir y en su caso aprobar la delegacién de las siguientes facultades al
Administrador, mismas que podran ser revocadas en cualquier momento: (i) cualquier inversion,
adquisicién o desinversiéon que pretenda realizarse, directamente por el Fideicomiso; (ii) la contratacién o
cancelacién de cualquier crédito o préstamo, asi como cualquier otorgamiento de garantias o gravdmenes
sobre activos del Fideicomiso, siempre y cuando se cumplan con las reglas aprobadas por la Asamblea de
Tenedores para tales efectos; y (iii) determinar el sentido de voto del Fideicomiso en las asambleas de
accionistas de las Sociedades Elegibles, en ejercicio de sus Derechos de Voto correspondientes a los derechos
corporativos de las Sociedades Elegibles que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

El Activo - Las Acciones de PACSA

El activo principal del Fideicomiso seran las 175,500,270 acciones representativas de aproximadamente el
44.4% del capital social de PACSA, una sociedad subsidiaria indirecta de Pinfra. Las acciones representativas
del 55.6% del capital social restante de PACSA seran propiedad de Pinfra y GCM. Por lo anterior el
Fideicomiso sera accionista minoritario de PACSA. Para mayor informacién acerca de los riesgos
relacionados con la participacién minoritaria del Fideicomiso en PACSA, véase la Secciéon I
“INFORMACION GENERAL- 3. "Factores de Riesgo".

PACSA es una sociedad anénima de capital variable mexicana con domicilio en la Ciudad de México,
constituida el 26 de julio de 1989, segtin consta en la escritura ptblica namero 51,127, otorgada ante la fe del
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Licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, notario ptblico namero 74 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio qued¢ inscrito en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México, el 26 de octubre de
1989, bajo el folio mercantil nimero 120,981.

La Autopista México-Toluca

El activo principal de PACSA es la Concesion otorgada para la operacion de ciertos tramos de la Autopista
México-Toluca, misma que comunica directamente a la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca en el
Estado de México.

El 31 de julio de 1989 el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgé a PACSA la Concesién para la
construccién, explotacién, conservacién y mantenimiento de un tramo de cuatro carriles de asfalto con
longitud aproximada de 19 km, comprendido de las avenidas Constituyentes y Reforma en la Ciudad de
Meéxico al poblado de La Venta en el Estado de México, de la Autopista México-Toluca (el “Tramo Inicial”).
La Concesién del Tramo Inicial se otorgé como parte de un programa implementado por el Gobierno
Federal con el fin de mejorar y modernizar el sistema de transporte interestatal. Las obras de construccién
previstas en la Concesién para el Tramo Inicial concluyeron en octubre de 1990. El Tramo Inicial, inicia en el
kilémetro 14+500 en las cercanias del entronque con la zona comercial de Santa Fe y concluye en el kilémetro
33+500 en el entronque con la carretera Federal nimero 15 México-Toluca, en el parque recreativo la
Marquesa.

Con motivo de la creciente afluencia vehicular entre la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca, el 23 de
julio de 2013, la SCT otorgd un noveno convenio modificatorio a la Concesién a efecto de autorizar a PACSA,
la construccién, operacion, explotacién, conservacién y mantenimiento del tramo Marquesa-Lerma, de la
Autopista México-Toluca (el “Tramo Marquesa-Lerma”), mismo que comenzé a operar el 21 de julio de 2016.
Asimismo, en virtud de dicho convenio modificatorio el plazo de la Concesién fue ampliado al 31 de julio de
2049 para permitir que PACSA logrard, con los flujos del Tramo Inicial y del Tramo Marquesa-Lerma, la
recuperacion de la inversién que se realice en la construccion del Tramo Marquesa-Lerma, y las inversiones
realizadas a la fecha de suscripcién del noveno convenio modificatorio a la Concesion. Adicionalmente,
conforme a dicho noveno convenio modificatorio, y toda vez que el mismo menciona que el tramo adicional
culmina hasta Lerma, se prevé la posibilidad de desarrollar un tramo adicional de 3.5 km para conectar el
Tramo La Marquesa-Lerma a la Avenida Las Torres y Paseo Tollocan, dos de las avenidas principales de
Toluca (el “Proyecto Lerma-Las Torres”). Sin embargo, no existe seguridad alguna que todo o parte de dicho
tramo se vaya a desarrollar.

Las obras de construccion del Tramo Marquesa-Lerma fueron autorizadas por la SCT a través de un
proyecto ejecutivo por un importe de $3,739 millones de Pesos; y comenzaron en agosto de 2014 y
concluyeron en el mes de julio de 2016. Conforme a la Concesién, PACSA tiene el derecho a obtener un
rendimiento real anual del 12% sobre su inversiéon en la construcciéon del Tramo Marquesa-Lerma, y las
inversiones realizadas a la fecha de suscripcién del noveno convenio modificatorio de la Concesién con
cargo a las cuotas de peaje. El nuevo Tramo Marquesa-Lerma, con niimero de ruta 15-D, tiene una longitud
promedio de 12.303 km. El cuerpo A (sentido Marquesa-Lerma) con una longitud de 12.236 km, inicia en el
kilometro 34+767 y termina en el kilémetro 47+003, mientras que el cuerpo B (sentido Lerma-Marquesa)
inicia en el kilémetro 34+950 y termina en el kilémetro 47+320, con una longitud de 12.37 km.

El Tramo Inicial y el Tramo Marquesa-Lerma (conjuntamente los “Tramos Concesionados”) forman parte de

la Autopista México-Toluca. Los siguientes mapas muestran la ubicacién de los Tramos Concesionados de la
Autopista México-Toluca:
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Los 19 km que integran el Tramo Inicial se encuentran en operaciéon desde hace mas de 26 afios y entre 2014
y 2015, el volumen de Trafico Promedio Diario del Tramo Inicial aument6 de aproximadamente de 57,124
vehiculos diarios a 57,258. De acuerdo con la informacién estadistica recabada por Omeca, sociedad Afiliada
de PACSA que opera y lleva a cabo trabajos de mantenimiento de los Tramos Concesionados, histéricamente
el Trafico Promedio Diario que circula por el Tramo Inicial ha estado integrado principalmente por
automoviles particulares.

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario de la Autopista México-Toluca, durante los periodos
indicados:

Afios concluidos al 31 de diciembre

2015 2014 2013

Trafico Promedio Diario 57.258 57124 56,999

Anual
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La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en la Autopista México-
Toluca durante los periodos indicados:

Afios concluidos al 31 de diciembre

2015 2014 2013

Cuota Promedio por 71.10 68.87 65.41

Equivalente Vehicular

La Autopista México-Toluca es un activo estratégico con crecimientos esperados atractivos y que ha
presentado un constante aumento en su utilidad operativa segtn se ilustra en la siguiente grafica:

Utilidad Operativa México-Toluca (Ps$ MM)

. 1,266
1,215

1,142

2013 2014 2015

A la fecha del presente Prospecto, todos los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje del
Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca se encuentran aportados al Fideicomiso NAFIN. El Fideicomiso
NAFIN fue implementado inicialmente por Pinfra como un fideicomiso emisor de certificados bursétiles
fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacion del peaje generado por la Autopista México-Toluca.
Posteriormente y derivado de la estrategia de reestructura de pasivos de PACSA, dichos certificados
bursatiles fueron prepagados por lo que a la fecha del presente no se encuentran vigentes. Asimismo, los
derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje del Tramo Marquesa-Lerma, se encuentran
aportados al Fideicomiso BINTER, del cual PACSA es el tnico fideicomisario a la fecha del presente
Prospecto.

Para mayor informacién acerca de la Autopista México-Toluca, incluyendo los términos de la concesion, ver
la Seccién "III. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcién de los Activos que Conforman el Patrimonio del
Fideicomiso - Evolucién de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes”.

Ventajas Competitivas

El corredor México-Toluca, conformado por la carretera federal libre México - Toluca (MEX-015) (la
“Carretera Libre”) y la Autopista México-Toluca, se ha convertido en uno de los principales ejes de
comunicacién entre la Zona Metropolitana de la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca, principalmente
como consecuencia del constante flujo comercial, de negocios y turismo entra ambas ciudades. La extension
urbana del drea metropolitana de Toluca ha crecido de forma constante desde el 2010, y tiene un crecimiento
de poblacion proyectado del 33.5% para el 2030:
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Extensién Urbana del Area Metropolitana

de Toluca Demografia Urbana en el Centro de México
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El tramo México-Toluca, tanto en el caso de la Carretera Libre como en la autopista de cuota, se divide en
dos sub-tramos: uno que va de la Ciudad de México, a la altura del Desierto de los Leones (denominado
también México - La Venta), el cual es un centro de turismo recreacional, y otro que va del Desierto de los
Leones a la Marquesa (La Venta - La Marquesa).

La Autopista México-Toluca se ha convertido en un eje crucial de comunicacién entre las Ciudades de
México y Toluca. Lo anterior se demuestra por los niveles de captacién de la demanda total de la ruta
México-Toluca, a la que también le da servicio la Carretera Libre. Desde su entrada en operacion y hasta el
31 de diciembre de 2014 (altimo afio del que se cuentan datos para la Carretera Libre), la Autopista México-
Toluca ha logrado captar en promedio el 30% de la demanda total de la ruta México-Toluca, salvo por el
2011 y 2012, en los cuales la Autopista México-Toluca tuvo una captacién de aproximadamente 50%.

El aumento de captacién en el afio 2011 se debi6 a la modernizacién que se llevé a cabo en la Carretera Libre,
en el tramo comprendido entre la calle Paseo de las Lilas, al kilémetro 2+3002. Durante dichas obras de
modernizacién la via de cuota empezo6 a captar cerca del 53% de la demanda total en el sub-tramo México -
La Venta. Este comportamiento se sigui6 presentando en el 2012, en donde influy6 en favor de la autopista
de cuota, la construccion del Distribuidor Vial Reforma-Constituyentes-Lilas.

La existencia de un dnico punto intermedio de conexién, ubicado en el kilémetro 35+000 en La Marquesa, a
lo largo de la Autopista México-Toluca, es un factor determinante para lograr un flujo uniforme, lo cual se
traduce en menores costos operativos de viaje, reduccién de las interferencias en el flujo, asi como una
disminucién en el riesgo de accidentes. De igual forma, el proyecto ofrece menores pendientes y curvaturas
mas suaves que las presentadas en la Carretera Libre, lo que contribuye a considerarla como la opcién mas
segura.

Los ahorros en tiempo dependen de los horarios en los que se utiliza la via llegando a ser de por lo menos 4
minutos en el Tramo Inicial y de 3 minutos en el Tramo Marquesa-Lerma comparado con la autopista libre,

las siguientes graficas contienen mayor detalle acerca de los ahorros de tiempo:

Tramo Inicial
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El sentido 2-4, se refiere a la direccién México-Toluca, y toma como punto de inicio de medicién de tiempos,
la interseccién de las vias Constituyentes y Reforma, transitando con direccién hacia la ciudad de Toluca por
la Av. Paseo de la Reforma, para continuar posteriormente por la Autopista México-Toluca o por la
Carretera Libre. La medicion finaliza en la zona de La Marquesa, donde se unen ambas vias (libre y cuota).

El sentido 4-2, se refiere a la direccién Toluca-México, y se consideran las mismas vias que para el sentido 2-
4, pero en direccién opuesta.

Tramo Marquesa-Lerma
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El sentido de circulacién 2-4, se refiere a la direccién La Marquesa-Toluca, y toma como punto de inicio de
medicion de tiempos, la interseccion de la Autopista México-Toluca y la Carretera Libre ubicada en la zona
de La Marquesa, tanto para los actuales usuarios de la Carretera Libre como para quienes utilizaran el
Tramo Marquesa-Lerma, hasta finalizar en la zona de San Pedro Tultepec.

Sentido 4-2 considera el empleo de las vias mencionadas en el sentido 2-4 pero en sentido de circulacién
opuesto.

18




Resumen de Informacién Operativa

Concedente

Gobierno Federal

Término de la Concesién 2049
Longitud Tramo Inicial 19 km
Longitud Tramo Adicional (Promedio) 12.303 km
Tipo Tramo Inicial A6
Tipo Tramo Adicional A4

Tiempo medio de recorrido

33.8 minutos

Captacién Tramo Inicial

30%

TDPA Tramo Inicial

57,257

Resumen de Informacién Financiera

A continuacién se incluye un resumen de la informacién financiera seleccionada de PACSA, para mayor

informacién consulte la seccion “VI. INFORMACION FINANCIERA - 4.

Seleccionada de PACSA”:

Resumen de Estados de posicion financiera
Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y por los periodos de 6 meses concluidos el 30 de junio de 2016
(En miles de pesos)

Informacién Financiera

Activos

Total de activo

Capital contable
Capital social

Efecto por

neto de impuestos

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2016 de 2015 de 2014 de 2013
Total de activo
circulante 1,428,158 2,862,500 716,273 1,093,771
Total de activo a largo
plazo 6,190,728 5,111,047 4,310,773 4,271,367
$ 7,618,886 $ 7,973,547 $ 5,027,046 $ 5,365,138
Pasivos y capital contable
Total de pasivo
circulante 1,089,152 1,019,086 915,247 1,377,411
Total de pasivoalargo ~ — 4.950.636
plazo 5,532,629 6,189,555 6,058,507
Total de pasivo 6,039,788 6,551,715 7,104,802 7,435,918
4,863,330 4,863,330 1,763,330 1,636,027
Resultados acumulados (3,287,495) (3,461,574) (3,843,398) (3,706,807)
1,575,835 1,401,756 (2,080,068) (2,070,780)
valuacién de
instrumentos financieros derivados,
3,263 20,076 2,312 -
Total de capital contable 1,579,098 1,421,832 (2,077,756) (2,070,780)
Total pasivo y capital contable $ 7,618,886 $ 7,973,547 $ 5,027,046 $ 5,365,138
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Estados de resultados y otros resultados integrales
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y los periodos de seis meses que
terminaron el 30 de junio de 2016 y 2015
(En miles de pesos)

Al 30 de junio Al 30 de junio Al31de Al31 de Al31de
de 2016 de 2015 diciembre de diciembre de diciembre de
2015 2014 2013
Ingresos por:
$ 753312 $ 728,371
Concesiones $ 1,486,020 $ 1,436,043 $ 1,360,789
Construccion 1,284,259 644,245 1,462,019 688,035 983,009
2,037,571 1,372,616 2,948,039 2,124,078 2,343,798
Costos de:
Operacion 192,448 186,562 348,545 335,746 1,385,777
Construccion 1,284,259 644,245 1,462,019 688,035 983,009
1,476,707 830,807 1,810,564 1,023,781 2,368,786
Utilidad (pérdida)
bruta 560,864 541,809 1,137,475 1,100,297 (24,988)
Gastos de administracion 332 221 735 2,378 503
Otros ingresos, neto - 433 35,630 547 -
(332) 212 34,895 (1,831) (503)
Utilidad (pérdida) de
operacion 560,532 542,021 1,172,370 1,098,466 (25,491)
Gasto por intereses (333,800) (335,062) (647,340) (1,197,996) (498,766)
Ingreso por intereses 36,724 34,601 79,423 103,378 102,274
Pérdida cambiaria 806 2,355 (26,578) (140,483) (231,002)
(296,270) (298,106) (594,495) (1,235,101) (627,494)
Utilidad (pérdida) antes de
impuestos a la utilidad 264,262 243,915 577,875 (136,635) (652,985)
Impuestos a la utilidad 90,183 88,223 196,051 (44) 108,759
Utilidad (pérdida) neta del
periodo/afio 174,079 155,692 381,824 (136,591) (761,744)
Otros resultados integrales
Partidas que se reclasificarin a
resultados en el futuro
Efecto por la valuaciéon de
instrumentos financieros
derivados (15,988) (16,453) 15,169 3,007 -
Efecto de (beneficio) impuestos
diferidos de los instrumentos
financieros derivados 825 4,912 (2,595) 695 -
Utilidad (pérdida)
integral del afo $ 158,916 $ 144,151 | $ 399,588  $ (134,279) $ (761,744)

20




Plan de negocios y calendario de Inversiones y Desinversiones

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura, cuyo fin primordial serd invertir en acciones representativas del capital social de personas
morales mexicanas, residentes en México para efectos fiscales, que retinan los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Inicialmente y como resultado de las Operaciones de
Formacion, el Fideicomiso participara como accionista minoritario en el capital social de PACSA, cuyo activo
principal es la Concesién de la Autopista México-Toluca. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la
posibilidad de que el Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades Elegibles.

Para cumplir con dicho objetivo de inversién, el Fideicomiso debera invertir al menos el 70% del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de Sociedades Elegibles de conformidad con lo
siguiente (el “Régimen de Inversién”)

¢ Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal
inmediato anterior deberan de provenir de “actividades exclusivas”, segin dicho término se
encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o
cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

e No mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad
Elegible estén invertidos en “activos nuevos”, segin dicho término se encuentra definido en la regla
3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicién legal
que la sustituya).

Los porcentajes referidos en esta Seccion se calculardn de conformidad con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

La implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso estara a cargo del Administrador, quien sera
el principal responsable de administrar, y ejercer el derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones
de las Sociedades Elegibles que adquiera el Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia
de negocio del Fideicomiso, el Administrador prestard determinados Servicios al Fideicomiso, segin se
establece en el Contrato de Administracién, y tendré las facultades que en su caso le sean delegadas por los
Tenedores de CBFEs Serie “C”, incluyendo aprobar inversiones, adquisiciones o desinversiones a realizarse
directamente por el Fideicomiso.

El Administrador, en la implementacién de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los
beneficios derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccién, administracion y titularidad de
concesiones, y de esta forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales
adquiera acciones adicionales. Pinfra cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacién y
expansion de su cartera de concesiones, asi como la prérroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas
en las que el entorno econdémico, regulatorio y competitivo ha sido dificil. El Fideicomiso no tiene un
calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Adicionalmente, el Fideicomiso procurara aprovechar las potenciales inversiones en Sociedades Elegibles
que se generen mediante el crecimiento de la cartera de concesiones de Pinfra. En el pasado Pinfra ha sido
exitosa en incrementar el nimero de sus concesiones, pasando de 8 en el 2005 a 17 en 2015. A efecto de
participar en dichas Sociedades Elegibles adicionales, o en aumentos de capital de acciones de PACSA con
motivo del otorgamiento de concesiones adicionales a esta, el Administrador podra convocar a una
Asamblea de Tenedores en la que se discuta, y en su caso resuelva, emitir CBFEs Adicionales.

Operaciones de Formacién

Previo a la realizacién de la Oferta y a efecto de implementar la adquisicion por parte del Fideicomiso de las
acciones representativas del capital social de PACSA, se realizardn diversas operaciones a nivel corporativo
de PACSA, segin se describen a continuaciéon (conjuntamente, las “Operaciones de Formacion”). Las
Operaciones de Formacién, estan sujetas a la condicién de que se lleve a cabo el cruce de los CBFEs Serie “L”
enla BMV en la Fecha de Registro.

1. Aumento de Capital Social en PACSA
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PACSA celebrara una asamblea general extraordinaria de accionistas en la que se aprueba:

e Aumentar el capital social y emitir 175,500,270 acciones adicionales representativas del 44.4% del
capital social de PACSA, con una prima por suscripcion de $9,876,434,912.56, las cuales seran
ofrecidas para suscripcién y pago al Fideicomiso.

e Celebrar un convenio entre los accionistas de PACSA y el Fideicomiso cuyo fin principal serd regular
los derechos de preferencia (drag-along y tag-along) entre los accionistas, asi como incluir otros
acuerdos para asegurar el cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

2. Pagos a realizarse con motivo de las Operaciones de Formacion

e En la Fecha de Liquidacién de la Oferta y con los recursos obtenidos de la misma, el Fideicomiso
pagara $9,876,434,912.56 por concepto de prima por suscripcién y $1,755,002,700.00 por concepto de
precio (excluyendo la prima por suscripcién), de las acciones emitidas con motivo del aumento de
capital de PACSA.

e PACSA, utilizara los recursos obtenidos del Fideicomiso por concepto de prima por suscripcién de
las acciones emitidas en el aumento de capital, para fondear inversiones necesarias y capital de
trabajo de PACSA, en el entendido, que dichos recursos no seran utilizados en relacién con las
necesidades de construccion o explotacion de la Autopista México-Toluca. Por otra parte, los montos
correspondientes al precio de suscripcién por accién (excluyendo la prima) serdn utilizados por
PACSA para prepagar a los acreedores existentes del Crédito Pinfra-NAFIN y Crédito Bancomer-
Banobras, subrogdndose en el lugar de los acreedores existentes y constituyéndose como acreditante
del Fideicomiso NAFIN, en los mismos términos y condiciones que los acreedores existentes.

Para mayor informacién acerca de las Operaciones de Formacién, ver la Secciéon “III. EL FIDEICOMISO - 2.
Estructura de la Operacién - Descripcion de la Operacion”.

Estructura Organizacional
El siguiente diagrama ilustra la estructura del Fideicomiso una vez concluidas las Operaciones de Formacion

y la Oferta:

— PINFRA Tenedores

Serie “L Serie “L

T 53.6%" 464 %" T

« Estructura con transparencia
fiscal.

« PACSA recibe recursos de los
Fideicomisos NAFIN y BINTER
en su caracter de fideicomisario
bajo los mismos.

Administrador

« Salvo por el pago de ciertas
reservas de impuestos en el

55.6%" Fideicomiso NAFIN, la

PACSA distribucién de flujos de la

Autopista México-Toluca es libre

de impuestos.

+ Impuestos se pagan a nivel
Tenedor o bien a nivel
accionistas de PACSA
Fideicomisos (excluyendo al Fideicomiso),
NAFINy BINTER permitiendo deducciones contra
pérdidas fiscales.

Mexico-Toluca ) i
*Cifras asumen que la colocacion se llevara a cabo
en el punto medio del rango de precio
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Gobierno Corporativo del Fideicomiso

Los tres principales érganos de gobierno corporativo del Fideicomiso son la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles, el Comité Técnico y el Comité de Conflictos.

Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles (referida en el presente como la “Asamblea de
Tenedores”), en la que tendran derecho a participar y votar los Tenedores de ambas series, representa a
todos los Tenedores y las decisiones adoptadas en la misma seran vinculantes para todos los Tenedores,
incluso para aquellos ausentes o disidentes. Conforme al Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de CBFEs
Serie “L” y CBFEs Serie “C” tendréan solo las siguientes facultades, en el entendido, que los asuntos que se
enlistan a continuacién, son los tinicos asuntos respecto de los cuales los Tenedores de CBFEs Serie “L”
tendran derecho a emitir su voto:

e discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversion del Patrimonio del
Fideicomiso, mismo que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra-E;

e discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de Apalancamiento o
aprobar cualesquier otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, por el Fideicomitente, el Administrador o a quien se le encomienden
dichas funciones, o el Fiduciario, y establecer el limite médximo de endeudamiento e indice de
cobertura de servicio de la deuda que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberdn ser
calculados de conformidad con lo previsto en el Anexo AA de la Circular Unica, asi como conocer
para fines informativos el plan correctivo aprobado por el Comité Técnico conforme a la Seccién
7.1(c)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustitucién del Administrador conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién;

e discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier incremento a la Comisién por Administracién, en la
medida en que dicho incremento tenga como resultado que la Comisién por Administraciéon exceda
del 1% (un por ciento) de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior, y (2) cualquier incremento a cualquier otro
esquema de compensacién o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o
cualquiera de los miembros del Comité Técnico;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada o extension de la vigencia del Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisién Adicional de CBFEs y los términos de la misma,
incluyendo los términos y condiciones de dicha Emisién Adicional, asi como el monto o ntimero de

CBFEs Adicionales a ser emitidos;

e discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la
recompra de CBFEs Serie “L”;

e discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo
previsto en la fraccion III del Articulo 108 de la LMV;

e discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Representante Comun de
conformidad con lo establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucién del Fiduciario;

e discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacion propuestos por el Administrador para los
miembros del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en la Seccion 4.2(f) del Contrato de
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Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de los CBFEs Serie “L” o a cualquier
otro Documento de la Emisién, en este tltimo caso, tnicamente en la medida en que afecte los
derechos u obligaciones de los Tenedores de los CBFEs Serie “L”, y salvo por aquellos supuestos en
que, de conformidad con la Seccién 14.2 del Contrato de Fideicomiso no se requiere consentimiento
de los Tenedores;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucién al porcentaje de distribucién del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

discutir y, en su caso, ratificar el nombramiento o ratificar la revocacion de los Miembros
Independientes del Comité Técnico y los suplentes respectivos, designados por los CBFEs Serie “C”,
asi como calificar la independencia de dichos Miembros Independientes y los suplentes respectivos;

discutir y, en su caso, aprobar la revocaciéon de un Miembro Independiente de conformidad con lo
establecido en la Seccién 4.2(d)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere
conveniente y/o necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones de verificacion;

discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la
Seccion 15.7 del Contrato de Fideicomiso.

Para una descripcion de las facultades de los Tenedores de CBFEs Serie “C”, consulte la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el
presente Prospecto.

Asamblea de Tenedores de CBFEs Serie “C”

Los CBFEs Serie “C”, mismos que serdn adquiridos por parte del Fideicomitente y no estaran listados en la
BMYV, serén de voto pleno. Por lo tanto, y adicionalmente a las facultades de la Asamblea de Tenedores, las
Asambleas de Tenedores Serie “C” tendra las siguientes facultades:

discutir y, en su caso, aprobar cualquier inversiéon, adquisicién o desinversion que pretenda
realizarse, directamente por el Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier crédito o préstamo, asi como el
otorgamiento de garantias o gravamenes sobre los activos del Fideicomiso, siempre que dicho
Endeudamiento, garantia o gravamen cumpla con las reglas aprobadas por la Asamblea de
Tenedores para tales efectos;

discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto
en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente;

discutir y, en su caso, aprobar la designacion o revocacion, segin corresponda, de la totalidad de los
miembros del Comité Técnico (con excepcién de la designacion de los Miembros Iniciales) asi como
los respectivos suplentes, y presentar la designacién o revocacion de los Miembros Independientes a
la Asamblea de Tenedores para su ratificacion, en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs
Serie “C” deberadn designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que sean
necesarias para que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de CBFEs Serie “C” o a cualquier otro
Documento de la Emision, distinta de aquellas modificaciones que deriven del ejercicio de las
facultades de la Asamblea de Tenedores que se enuncian en la Seccién 4.1(b)(xiii) del Contrato de
Fideicomiso;
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e discutir y, en su caso, aprobar la delegaciéon de todas o parte de las facultades anteriores al
Administrador, asi como la revocacién de dichas facultades; y

e discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador a la
Asamblea de Tenedores.

Comité Técnico

El Comité Técnico estard integrado por un maximo de 21 miembros, de los cuales al menos la mayoria
deberdan ser Miembros Independientes. El Fideicomitente, como Tenedor de CBFEs Serie “C” tendra el
derecho exclusivo de nombrar remover a la totalidad de los miembros del Comité Técnico, en el entendido,
que salvo por los Miembros Iniciales del Comité Técnico, todos aquellos Miembros Independientes
adicionales designados por los Tenedores de CBFEs Serie “C” deberan ser ratificados por la Asamblea de
Tenedores. Asimismo, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores tendra el
derecho de revocar el nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que no califica
como independiente o no esté actuando en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica, el Comité Técnico tendra las
siguientes facultades:

e verificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la Emisién;

e revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador;

e solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico razonablemente
establezca, toda la informacion y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones;

e a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma
grave con sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion
o cualquier otro Documento de la Emisién, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al
Representante Comun que convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia
aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su entera discrecién;

e discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de
cualquier incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacién
de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la
Asamblea de Tenedores, en el entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico; y

e discutir y, en su caso, aprobar métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacién
actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacion y estado de los activos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del
Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos de conformidad con la Secciéon 4.2(m) del Contrato
de Fideicomiso.

Comité de Conflictos

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y toda vez que el Fideicomitente, como tenedor de
los CBFEs Serie “C” tendra el derecho de nombrar a la totalidad de los miembros del Comité Técnico (sujeto
a la ratificacién de los Miembros Independiente que no sean Miembros Iniciales), el Contrato de Fideicomiso
contempla la creaciéon de un Comité de Conflictos.

El Comité de Conflictos estard integrado por 3 Miembros Independientes del Comité Técnico, y tendra las
siguientes facultades:

e discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas
sean personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o de cualquier
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Sociedad Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comisién por Administraciéon, en la
medida en que dicho incremento no implique que la Comisiéon por Administracion exceda del 1% de
la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior.

Adicionalmente, cualquier miembro del Comité Técnico podré solicitar que un determinado asunto sea
aprobado por el Comité de Conflictos.

Para més informacién sobre la Asamblea de Tenedores y el Comité Técnico, por favor refiérase a la Seccion

"III. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso” del
presente Prospecto.
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3. Factores de Riesgo

La inversion en los Certificados Bursdtiles estd sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacion, en adicion al resto de informacion contenida en
el presente Prospecto, antes de decidir invertir en los Certificados Bursitiles. La materializacion de cualquiera de estos
riesgos podria tener un efecto negativo de importancia en la situacion financiera, flujos de efectivo y resultados del
Fideicomiso o podria afectar de forma importante el valor o la liquidez de los Certificados Bursitiles y resultar en la
pérdida total o parcial de su inversion. Riesgos e incertidumbres adicionales que desconocemos actualmente o que no
consideramos relevantes podrian afectar adversamente al Fideicomiso o al Administrador, lo que también podria
resultar en la pérdida total o parcial de su inversion en los Certificados Burstiles.

Riesgos Generales

Los potenciales tenedores deberan basar su decision de inversiéon en su propio analisis sobre las
consecuencias legales, fiscales, financieras y de otra naturaleza, derivadas de realizar una inversion en los
Certificados Bursitiles, incluyendo los beneficios de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos
de inversién. Los inversionistas no deben considerar el contenido del presente Prospecto como
recomendaciones legales, fiscales o de inversiéon y se les recomienda consultar con sus propios asesores
profesionales respecto de la adquisicién, mantenimiento o venta de su inversién.

Los potenciales tenedores no deberdn basarse en desempefio histérico alguno que se describa en el presente
Prospecto para tomar su decision de invertir o no en los Certificados Bursatiles. Toda informacién relativa a
desempefio contenida en el presente Prospecto no ha sido auditada ni verificada por terceros independientes
y no debera ser considerada como representativa de los rendimientos que pudieren recibir los potenciales
tenedores.

No se puede asegurar que los objetivos de inversién del Fideicomiso se cumpliran o que los Tenedores
recibiran rendimientos sobre su capital.

Riesgos relacionados con la Autopista México-Toluca y su operacién
Una parte sustancial de los ingresos del Fideicomiso proviene de la operacion de la Autopista México-Toluca.

La Concesion otorgada en favor de PACSA para la construccion, operacién, explotacién, conservaciéon y
mantenimiento de (i) el Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca que abarca el tramo de 19 km de
Constituyentes y Reforma en la Ciudad de México, a La Venta en el Estado de México, y (ii) para el Tramo
Marquesa-Lerma en el Estado de México que abarca 12.303 km, constituiran la tnica fuente de los ingresos
del Fideicomiso. Cualquier acto negativo del gobierno con respecto a la Concesién, cualquier recesién
econdmica en la regién donde se ubica dicha autopista y cualquier desastre natural u otro suceso que afecte
en forma adversa el nivel de trafico en dicha autopista, tendria un efecto adverso significativo en la situacién
financiera y los resultados de operacion de PACSA y, por lo tanto del Fideicomiso.

Los niveles o el volumen de trifico en la Autopista México-Toluca podrian resultar inferiores a los proyectados.

La principal fuente de ingresos en efectivo de PACSA y, por tanto del Fideicomiso, son las cuotas de peaje
cobradas en la Autopista México-Toluca. Dichos ingresos guardan correlacién directa con el volumen de
vehiculos que transita por dicha autopista y la frecuencia con que los viajeros las utilizan. Dicho tréfico
podria disminuir como resultado de, incluyendo sin limitacién, la situacién econémica en general o la
contraccién de la actividad comercial en las regiones donde se ubica la autopista, la entrada en operacion de
alguna via alterna que pudiera distraer el trafico actual de la autopista, desastres o sucesos naturales en o
alrededor de la autopista, asi como obras sobre o alrededor de la autopista. El nivel de trafico también est4
influenciado por otros factores que se encuentran fuera del control del Fideicomiso, incluyendo sus
entronques con otras autopistas o carreteras federales y estatales y la disponibilidad de medios de transporte
alternativos asi como las condiciones de seguridad imperantes en la zona. En el pasado, la Autopista
México-Toluca en su Tramo Inicial, ha generado niveles de trifico inferiores a aquellos que fueron
proyectados al momento que se otorgé la Concesién. Por lo tanto, no es posible predecir de manera exacta
los niveles futuros de tréfico en esta autopista. El Fideicomiso no puede garantizar que los niveles de trafico
actual o proyectado de la Autopista México-Toluca se mantendran estables o aumentaran. La disminucion
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del trafico podria afectar en forma adversa las actividades, la situaciéon financiera y los resultados de
operacion de PACSA y, por lo tanto del Fideicomiso.

En virtud de la fecha de su otorgamiento, la Concesion se encuentra sujeta a la Ley de Vias Generales de Comunicacion

La Concesién fue otorgada por el Gobierno Federal a través de la SCT a PACSA el 31 de julio de 1989 al
amparo de la Ley de Vias, por lo que de conformidad con lo establecido en el Articulo 6 transitorio de la Ley
de Caminos, todos los aspectos adjetivos de la Concesiéon continuara siendo regida hasta el término de su
vigencia por la ley aplicable al momento de su otorgamiento. Como consecuencia, y salvo por las
excepciones expresamente sefialadas en la propia Concesién que refieren a la Ley de Caminos, ésta se
encuentra regulada por disposiciones que actualmente se encuentran derogadas por la entrada en vigor de la
Ley de Caminos. En términos del Reglamento Interior de la Secretarfa de Comunicaciones y Transportes, la
Ley de Vias y demas regulaciones aplicables, el 6rgano administrativo competente para interpretar la Ley de
Vias, es la SCT y dicha interpretacién sera vinculante para las partes involucradas, sujeto a los recursos
establecidos en la legislacion aplicable. El Fideicomiso ni el Administrador pueden predecir, y por lo tanto
no pueden garantizar la manera en la que las disposiciones aplicables de la Ley de Vias, de la propia
Concesién y de la demas regulacion vigente en el momento de su otorgamiento (1989) serd interpretada por
la SCT en caso de cualquier duda sobre su aplicacién, alcance, sentido o en caso de que surja cualquier
controversia entre la ley y la Concesién. Para mayor informacion sobre los términos y condiciones de la
Concesion, consultar la Seccién “III. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcién de los Activos que Conforman el
Patrimonio del Fideicomiso - Descripcion de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" de este
Prospecto.

Para que el Fideicomiso BINTER sirva como fuente de pago de cualquier financiamiento y de los rendimientos que le
corresponden a PACSA se requerird autorizacion de la SCT.

El 6 de julio de 2016 PACSA constituy6 el Fideicomiso BINTER, a efecto de aportar al mismo los siguientes
derechos del Tramo Marquesa-Lerma: (i) los derechos de cobro de todas y cada una de las cuotas y pagos,
presentes o futuros, en relacién con el Tramo Marquesa-Lerma, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado
que se cause sobre los mismos, ya sea que fueren recaudados por PACSA, el operador de dicho tramo,
cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier otra persona; y (ii) todos y cada uno de los derechos a
recibir cualquier cantidad o contraprestacién que el Gobierno Federal deba pagar en relacion con el Tramo
Marquesa-Lerma en caso de caducidad, revocacién, rescate o terminacién anticipada del Tramo Marquesa-
Lerma, por cualquier causa, ya sea que dicho pago se realice en efectivo o en especie, incluyendo en este
altimo caso cualquier derecho presente o futuro que se origine a favor de PACSA.

En el supuesto de que PACSA quiera utilizar los derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER, o a
cualquier otro fideicomiso distinto, como fuente de pago de un financiamiento y de los rendimientos de
capital que le correspondan al amparo de la Concesién, requerira obtener la autorizaciéon previa de la SCT.
Por lo anterior, la capacidad de PACSA de utilizar los derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER,
0 a cualquier otro fideicomiso distinto, como fuente de pago de financiamientos y rendimientos de capital
que le correspondan, depende directamente de su capacidad para obtener la autorizacién de la SCT. En caso
de que dicha autorizacion no sea obtenida en tiempo, esto podria afectar el desempefio financiero de
PACSA.

Hasta en tanto no se notifique la cesion de los derechos de cobro del Tramo Marquesa-Lerma a la SCT y se lleve a cabo
la inscripcion del Fideicomiso BINTER en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias, dicha cesion no serd oponible a la
SCT y a terceros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 390 del Cédigo de Comercio y la Cldusula Cuarta del
Fideicomiso BINTER, la cesién de los derechos de cobro del Tramo Marquesa-Lerma al patrimonio del
Fideicomiso BINTER no producira sus efectos legales con respecto a la SCT sino hasta en tanto dicha cesion
sea notificada a la SCT ante dos testigos. Por lo anterior, la SCT cumplird con sus obligaciones de pago de
indemnizaciones y contraprestaciones pagaderas en relacion con la caducidad, revocacién, rescate o
terminacién anticipada del Tramo Marquesa-Lerma, mediante la entrega de los recursos directamente a
PACSA.

Adicionalmente, el Fideicomiso BINTER, mismo que es de reciente constitucién, estd en proceso de ser
inscrito en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias. Hasta en tanto no sea inscrito en dicho registro, la
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cesion realizada al patrimonio del Fideicomiso BINTER no surtird efectos ante terceros, y por lo tanto, no
serd oponible frente a los mismos. La falta de dicha notificaciéon e inscripcién podria afectar en forma
adversa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion de PACSA vy, por lo tanto del
Fideicomiso.

La Concesion de la Autopista México-Toluca podria declararse caduca, rescindirse, revocarse o darse por terminada
anticipadamente por parte del Gobierno Federal.

La Concesion de la Autopista México-Toluca es el activo principal de PACSA y podria darse el caso que ésta
no pueda continuar operando la Autopista México-Toluca en el evento que la autoridad concedente declare
la caducidad, revocacion, rescisiéon o termine anticipadamente la Concesion.

La SCT podra declarar la caducidad de la Concesién en caso que se actualicen cualquiera de las causas
establecidas en el articulo 29 de la Ley de Vias (actualmente derogada con motivo de la entrada en vigor de
la Ley de Caminos) y en la Condicién Décima Octava de la Concesién, en cuyo caso, PACSA perderd el
importe de la garantia de cumplimiento y una parte de los bienes reversibles de la Concesién, cuyo monto
fijard la SCT de acuerdo con la relacion que exista entre el porcentaje de tiempo que haya estado vigente la
Concesién y el plazo para la reversion final en favor de la Nacién. Lo anterior, en el entendido que PACSA
conservard la propiedad de los bienes que no hayan pasado al poder de la Nacién, los cuales podran ser
adquiridos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido en la Ley de Expropiacion a cambio de una
contraprestacion a determinarse conforme al procedimiento descrito en dicha ley.

Por otro lado y de conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Vias (actualmente derogada
con motivo de la entrada en vigor de la Ley de Caminos), la falta de cumplimiento de cualquier disposicion
de la Concesion, en los casos no sefialados como causas de caducidad en la ley o en la Concesion y que no
tengan sancién en la ley, podria dar lugar a la rescision judicial de la Concesion. Entre las obligaciones
establecidas en la Ley de Vias y la Concesién que no son causales de caducidad y que no tienen sancién
especifica en la ley (por lo que se requeriria una resolucién judicial para determinar la rescision), se incluye
la modificacién de las bases constitutivas de PACSA vy la realizacién de cualquier aumento de capital en
acciones cuando lo exijan las necesidades de construccién o explotacion de la Concesién, sin contar con la
autorizacién previa de la SCT. En dicho supuesto y mientras dure el juicio correspondiente, PACSA
continuaria en posesién y ejercicio de todos los derechos que le otorgue la Concesion, sin perjuicio de las
providencias precautorias que deba tomar la SCT cuando procedan de acuerdo con las leyes aplicables.

Finalmente, de conformidad con lo establecido en la Condicion Décima Novena de la Concesién, la
Concesién esta sujeta a las causas de terminacion anticipada establecidas en la Ley de Caminos y aquellas
causas establecidas especificamente en la Concesion, entre las que se encuentra el rescate de la Concesion. En
el caso de rescate la autoridad concedente tiene la facultad de retomar la posesién, control y administracion
y propiedad de los bienes concesionados por causas de utilidad o interés ptblico, o por causas de seguridad
nacional. En cualquiera de dichos casos, la declaratoria correspondiente debera prever las bases para fijar el
monto de la indemnizacién a cubrir en favor de PACSA, tomando en cuenta la inversién efectuada y
debidamente comprobada, asi como la depreciacién de los bienes, equipos e instalaciones destinados
directamente a los fines de la Concesién pero, en ningtn caso, el valor de los bienes concesionados.

En caso de terminacion anticipada, la Concesion establece que, salvo por el supuesto en el que se determine
que las obligaciones de pago han sido pagadas en su totalidad de conformidad con el inciso (d) de la
Condicién Décima Novena de la Concesion, la SCT mantendra en el Fideicomiso NAFIN los ingresos
generados por la explotacion de la Autopista México-Toluca con la finalidad de llevar a cabo el pago de la
totalidad de las obligaciones de pago, entre las que se encuentran, los créditos que PACSA refinanciara con
los recursos obtenidos de la Oferta.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Intermediarios Colocadores, ni el
Representante Comun podran asegurar que la SCT no revocard, declarard la caducidad, rescindira
judicialmente, revertird, rescatara o terminara anticipadamente la Concesién. Las consecuencias de la
revocacién, declaracion de caducidad, rescate o terminacién anticipada de la Concesién dependerédn de las
causas que la originen.

El plazo de la Concesion, incluyendo su prorroga, concluye el 31 de julio de 2049
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Conforme al articulo 6 de la Ley de Caminos, la Concesién de la Autopista México-Toluca podréd ser
prorrogada (i) cuando a juicio de la SCT se justifique la necesidad de realizar inversiones que no se hubiesen
previsto en las condiciones originales del titulo de concesion respectivo; o (ii) cuando se presenten causas
que lo justifiquen, no atribuibles a PACSA. De otorgarse dichas prorrogas, el plazo total de vigencia de la
Concesién podria llegar a ser de hasta 60 afios.

En términos de los convenios modificatorios de la Concesion, el plazo de la misma termina el 31 de julio de
2049, plazo que ya incluye la prérroga méaxima permitida por la Ley de Caminos, por lo que el plazo de la
Concesién ya no podra ser modificado nuevamente. Adicionalmente, la Concesiéon se podra dar por
terminada en caso de que PACSA recupere los montos invertidos al amparo de la misma y una vez cubiertas
las obligaciones de pago del Fideicomiso NAFIN. Por lo anterior, en el supuesto en que Pinfra o el
Administrador no logren identificar nuevas Sociedades Elegibles respecto de las que podra invertir el
Fideicomiso, los Tenedores no tendran acceso al flujo derivado de proyectos de infraestructura, lo que
afectarfa de forma adversa y significativa el resultado de operacién del Fideicomiso e incluso su capacidad
para continuar calificando como una Fibra-E.

Aplicacion del mecanismo de ajuste de las tarifas previsto en la Concesion de la Autopista México-Toluca podria afectar
los ingresos de PACSA por el cobro y las cuotas de dicha autopista.

Conforme a los términos de la Concesion de la Autopista México-Toluca, PACSA debera revisar anualmente
las tarifas méximas conforme al INPC, y seguir un mecanismo de ajuste de tarifas, en virtud del cual la SCT
revisa y aprueba las modificaciones a las tarifas maximas propuestas por PACSA. Como resultado de dicho
mecanismo, las tarifas que pueden cobrarse al amparo de la Concesién podrian verse disminuidas vy,
consecuentemente, los recursos derivados de su explotacion podrian verse disminuidos y por lo tanto afectar
adversamente la condicion financiera de PACSA y en consecuencia del Fideicomiso.

Las disposiciones aplicables al establecimiento y ajuste de las tarifas maximas de peaje no permiten garantizar que las
concesiones serdn rentables o generardn los niveles de rendimiento esperado.

Las disposiciones aplicables a la Concesién de la Autopista México-Toluca establecen las tarifas o cuotas
maximas que PACSA puede cobrar a los usuarios. Aunque dicha Concesion prevé la posibilidad de
prorrogar su vigencia para permitir que PACSA obtenga la tasa de retorno establecida en la Concesién, ésta
ya ha sido otorgada, por lo que no hay garantia que el proyecto sea rentable para el Fideicomiso o que este
obtendra dicha tasa de retorno. Ademas, la Concesién establece que las tarifas maximas estan sujetas a
ajustes en forma anual con base en la inflacién (calculada con base en el INPC). Aunque PACSA puede
solicitar ajustes adicionales a las cuotas maximas que cobra en sus carreteras, la Concesién establece que la
solicitud respectiva tnicamente se aprobard si la SCT determina que ha ocurrido alguno de los hechos
previstos en la Concesién, como por ejemplo algin acontecimiento extraordinario que afecte el volumen de
tréfico de la autopista.

La Autopista México-Toluca y sus operaciones estin sujetas a regulacion por parte del gobierno a nivel tanto federal
como estatal y municipal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian afectar en forma significativa las
actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

PACSA, pertenece a una industria que estd sujeta a una extensa regulacién. La rentabilidad del Fideicomiso
depende de la capacidad de PACSA para cumplir de manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y
reglamentos a que esté sujeto. El Fideicomiso no puede garantizar que PACSA lograra cumplir con dichas
leyes y reglamentos, o que las reformas de dichos ordenamientos no afectardn su capacidad para hacerlo.
Los términos de la Concesién de la Autopista México-Toluca estan regulados por el Gobierno Federal y por
diversas autoridades gubernamentales tanto federales como estatales. Esta regulacién limita la flexibilidad
operativa de PACSA y, en consecuencia del Fideicomiso, y podria tener un efecto adverso en sus
actividades, situacién financiera y resultados de operacion.

En términos generales, PACSA no puede modificar unilateralmente sus obligaciones conforme a la
Concesioén en el supuesto de que el trafico vehicular o cualquiera de las otras variables en que se basaron los
términos de la Concesién, cambien durante la vigencia de esta dltima. Si el Fideicomiso, o PACSA,
incumplen con los términos de la Concesién, las disposiciones legales o reglamentarias aplicables, no puede
predecir el tipo y el monto de las sanciones concretas que le serfan impuestas en respuesta a una
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determinada violacién, ni puede garantizar que no enfrentara dificultades para cumplir con dichas leyes y
reglamentos.

El Fideicomiso estd expuesto a riesgos relacionados con la construccion, explotacion operacion, conservacion y
mantenimiento de la Autopista México-Toluca

En el curso ordinario de negocios, PACSA debera llevar a cabo reparaciones y trabajos de mantenimiento en
la Autopista México-Toluca. Existen distintos factores que pueden elevar el costo de operacion y retrasos en
los procesos de mantenimiento y construccion de mejoras en la Autopista México-Toluca, tales como, escasez
de materiales para construccion, problemas laborales, desastres naturales y mal tiempo. Los incrementos en
los costos y los retrasos en procesos de construccién, podrian afectar la capacidad del Fideicomiso para
cumplir con los calendarios de reparacién, lo que a su vez podria afectar adversamente el trafico.

Los incrementos en costos y los retrasos en la construccién descritos en el parrafo anterior podrian limitar la
capacidad del Fideicomiso para obtener los rendimientos proyectados, incrementar gastos de operacién o
sus inversiones en activos, lo que a su vez afectaria de forma adversa sus actividades, situacién financiera y
resultados de operacién. Adicionalmente, las demoras o sobregiros presupuestales también podrian limitar
la capacidad de PACSA para modernizar las instalaciones y sistemas de cobro de peaje en la Autopista
México-Toluca, o cumplir con los programas anuales de operacién y mantenimiento de la Concesion, lo cual
podria dar lugar a la revocacion o caducidad de la misma, salvo que haya existido un caso fortuito o fuerza
mayor de conformidad con la Concesion.

Fallas en los sistemas utilizados para el cobro del peaje

La operacién de la Autopista México-Toluca podria verse adversamente afectada por los paros o fallas de
sus sistemas tecnoldgicos. PACSA depende de sistemas e infraestructura tecnoldgicos para llevar a cabo una
adecuada operacién de la autopista. Cualquiera de dichos sistemas podria dejar de funcionar debido a
interrupciones en el suministro de energia eléctrica, fallas en las telecomunicaciones u otros sucesos
similares. La falla en cualquiera de los sistemas tecnolégicos podria afectar adversamente la capacidad de
cobrar el peaje y su rentabilidad. Aunque PACSA cuenta con planes de continuidad operativa para
contrarrestar efectos negativos derivados de la falla en sistemas, no se puede garantizar que dichos planes
seran totalmente efectivos.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian ampliar las concesiones de terceros u otorgar
nuevas concesiones que compitan con la Concesion de la Autopista México-Toluca, o construir caminos libres o de
cuota alternos, lo cual podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion financiera y resultados de operacion
del Fideicomiso.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian otorgar nuevas concesiones a terceros o
ampliar el alcance de las concesiones otorgadas a terceros para la operacién de caminos. Las nuevas
concesiones o los alcances extendidos de las concesiones existentes podrian competir directamente con la
Concesioén, lo que podria implicar una disminucién en el flujo vehicular e ingresos en la Autopista México-
Toluca.

Aunque la Concesion, establece la obligacion de la SCT de no otorgar concesiones carreteras entre las zonas
metropolitanas de la Ciudad de México y Toluca, durante el tiempo de vigencia de la Concesion, la
autoridad concedente se reserva la facultad legal de otorgar nuevas concesiones de otra naturaleza
(incluyendo, sin limitacién, concesiones similares para operar el tren interurbano de pasajeros México-
Toluca y la Autopista Naucalpan-Toluca cuota que podra desviar el trafico del norte de la Ciudad de
Meéxico) que compitan con la Autopista México-Toluca por lo que no existe garantia alguna que, en su caso,
la SCT indemnizar4 al Fideicomiso o a PACSA en caso de otorgar dichas nuevas concesiones. Asimismo, no
existe garantia alguna de que el monto de un eventual re-equilibrio econdmico o ajuste a los términos y
condiciones de la Concesién por parte del Gobierno Federal para mitigar los efectos econémicos que tendria
una nueva concesion que compita con la Autopista México-Toluca, serd suficiente para indemnizar por
completo al Fideicomiso o a PACSA, de tal forma que sus operaciones y situacion financiera no se vean
afectadas por esta nueva situacion.

Por otro lado, el Gobierno Federal estd obligado por ley a mantener carreteras libres de peaje y de uso
gratuito. En caso de que el Gobierno Federal destine mayores recursos para mejorar las carreteras de uso
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gratuito existentes o construya nuevas carreteras que cubran los mismos tramos que la Autopista México-
Toluca, podria ocurrir una disminucién en el flujo vehicular en la misma.

Adicionalmente, el Gobierno Federal o los gobiernos estatales y municipales podrian promover el uso de
medios de transporte alternativos que compitan directamente con la Concesion y afecten el flujo vehicular de
la Autopista México-Toluca. Un ejemplo de dicha situacién, es el tren interurbano de pasajeros México-
Toluca, el cual se espera que entre en funcionamiento durante el 2017.

Cualquier disminucién en el flujo vehicular en la Autopista México-Toluca como resultado de cualquiera de
los tres factores mencionados anteriormente, podria afectar adversamente las actividades del Fideicomiso,
asi como su situacién financiera y resultados de operacion.

Desastres naturales, actos de vandalismo o bloqueos en la Autopista México-Toluca

De tiempo en tiempo la Autopista México-Toluca podria verse afectada por desastres naturales, tales como
sismos, inundaciones, y derrumbes, asi como por actos humanos tales como bloqueos, actos de vandalismo,
disturbios civiles, delincuencia organizada o terrorismo. Cualquiera de dichos actos podria ocasionar el
cierre total o parcial de la Autopista México-Toluca, afectando de forma adversa y significativa el aforo en la
misma. Lo anterior podria afectar negativamente la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo
Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs. Para cubrir el riesgo de desastres naturales o actos humanos la
Autopista México-Toluca cuenta con ciertas pélizas de seguro, sin embargo no existe garantia que los pagos
recibidos de dichas pélizas sean suficientes para reparar la autopista y restaurar el trafico a un volumen de
operacién normal.

Operacion con Personas Relacionadas

En la operacion de la Concesién participan personas relacionadas con la Concesionaria, incluyendo
Afiliadas, Subsidiarias, y partes relacionadas en la prestacion de los servicios de operacién y mantenimiento
de la Concesiéon. Los mencionados servicios son prestados en condiciones de mercado, sin embargo, pueden
generarse conflictos de interés y afectaciones a la Concesién y, en consecuencia, a las Cuotas de Peaje que
son la principal fuente de ingreso del Fideicomiso.

Reversion de bienes en favor de SCT

Conforme a la legislacién aplicable, al término de la vigencia de la Concesién (incluyendo, en su caso, sus
prorrogas), los bienes concesionados, incluyendo los servicios auxiliares, seran revertidos en favor del
Gobierno Federal para beneficio de la Nacién, sin costo alguno y libres de gravamenes.

Riesgos relacionados con la estructura y administracién del Fideicomiso
El Fideicomiso serd un accionista minoritario en PACSA

Como resultado de las Operaciones de Formacién y de conformidad con lo descrito en la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacién - Descripcién de la Operacion”, el Fideicomiso seré titular de
175,500,270 acciones representativas de aproximadamente el 44.4% del capital social de PACSA. Las
acciones representativas del 55.6% capital social restante de PACSA, seran indirectamente propiedad de
Pinfra y GCM. De conformidad con los estatutos sociales de PACSA, las resoluciones adoptadas en las
asambleas de accionistas obligardn a tanto ausentes como disidentes en términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, por lo que el Fideicomiso como accionista minoritario podra ser afectado por las
resoluciones adoptadas por el accionista mayoritario. El Administrador, no puede garantizar que las
resoluciones aprobadas por el accionista mayoritario de PACSA en las asambleas de accionistas no vayan a
afectar adversamente o materialmente al Fideicomiso o la capacidad de este para realizar Distribuciones a
los Tenedores de CBFEs.

Existen posibles conflictos de intereses entre el Fideicomiso, Pinfra, nuestro Administrador y el Comité Técnico.

En virtud de que (i) el Administrador es una Afiliada de Pinfra, (ii) todos los miembros del equipo directivo
del Administrador son funcionarios de Pinfra y (iii) todos los miembros del Comité Técnico serdn
nombrados por el Administrador como Tenedor de los CBFEs Serie “C” (sujeto a la ratificacion de la
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Asamblea de Tenedores tratindose de Miembros Independientes que no sean Miembros Iniciales), e
incluirdn a funcionarios de Pinfra, el Fideicomiso esta sujeto a posibles conflictos de intereses por lo que
respecta al cumplimiento de las obligaciones de dichas entidades para con nuestro Fideicomiso. Pinfra es
una de las principales compaifiias de operacion de concesiones en México, algunas de las cuales pueden, o
podrian encontrarse en conflicto con los intereses del Fideicomiso o de los Tenedores de CBFEs Serie “L”.

De conformidad con lo descrito en la seccion “IIl. El Fideicomiso - 2. Estructura de la Operaciéon -
Descripcién de la Operacién”, Pinfra tanto directamente, como a través de GCM continuara siendo
propietario de 55.6% acciones representativas del capital social de PACSA, asimismo, Pinfra y GCM,
adquiri6 en la oferta publica 53.6% de los CBFEs Serie “L” y el Administrador adquirio la totalidad de los
CBFEs Serie “C” por lo que tendré “skin in the game”. Como resultado de lo anterior, Pinfra y GCM controlan
al fideicomiso y controlan directa e indirectamente a Pacsa participando en aproximadamente el 79.4% del
capital social de PACSA (a través de acciones y la participacion en el Fideicomiso). Por lo anterior podrian
surgir conflictos de interés derivados de la participacién indirecta de Pinfra en el fideicomiso como tenedor
de CBFEs de ambas series, por un lado, y la participacién controladora de Pinfra indirectamente en PACSA,
por el otro. Adicionalmente, Pinfra, tiene la intencion de seguir desarrollando proyectos de infraestructura
en México a través de concesiones, y no esta obligada a ofrecer al fideicomiso una participaciéon en dichos
activos. En el supuesto de que el administrador, Pinfra, incluso como tenedor indirecto de CBFEs de ambas
series, o el comité técnico, acttie en interés propio o de manera que ponga en riesgo los intereses del
fideicomiso y del resto de los tenedores, el desempefio financiero del fideicomiso podria verse afectado de
forma adversa y significativa.

El Contrato de Fideicomiso establece ciertas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés
incluyendo (i) la abstencion por parte de Tenedores con conflicto en las Asambleas de Tenedores, (ii) sujetar
a los miembros del Comité Técnico a deberes de lealtad y diligencia, (iii) la abstencion en la participacién,
deliberacién y voto de los miembros del Comité Técnico con conflicto en las respectivas sesiones, (iv) la
abstencién de los Tenedores de CBFEs Serie “C” de votar respecto de modificaciones al titulo que
tnicamente afecten los derechos de los Tenedores Serie “L” (v) la creacion de un Comité de Conflictos que
instruird el voto de los CBFEs Serie “C” cuando todos los Tenedores de la misma tengan un conflicto, y
aprobara todas aquellas operaciones que pretendan realizarse por el Fideicomiso con Personas relacionadas
del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, o cuando
exista un conflicto de interés y (vi) la facultad de la Asamblea de Tenedores de ratificar el nombramiento
hecho por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros Iniciales, asi como
revocar el nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que ha dejado de calificar
como independiente o no esté actuando en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores. A pesar de la
existencia de dichas politicas y restricciones en relacién con la celebracién de operaciones con partes
relacionadas o que representen un conflicto de interés, no se puede garantizar que las mismas resultaran
eficaces para impedir que los conflictos de intereses reales o aparentes se resuelvan en términos en términos
desfavorables para el Fideicomiso o para los Tenedores de los CBFEs Serie “L”. Adicionalmente, no se
tendra recurso alguno en contra de Pinfra, en caso de que decida perseguir oportunidades de inversién que
se contrapongan a las estrategias de negocio y crecimiento del Fideicomiso. En el supuesto de que surja
algin conflicto de intereses y de que el mismo se resuelva de manera que se otorgue un tratamiento
favorable a las entidades afiliadas de Pinfra o a los otros intereses del personal del Administrador o de los
miembros del Comité Técnico, o de manera que dafie la reputacion del Fideicomiso, el desempefio operativo
del Fideicomiso podria verse afectado en forma adversa y significativa.

El Fideicomiso serd accionista de PACSA hasta aquella fecha en que realice el pago correspondiente a las acciones que
suscribid en la asamblea extraordinaria de accionistas de PACSA.

Conforme a las Operaciones de Formacion, en la Fecha de la Oferta y una vez determinado el precio de
colocacion por cada CBFE Serie “L”, PACSA celebrara una asamblea extraordinaria de accionistas en la que
aprobara un aumento de capital y emision de nuevas acciones, mismas que seran ofrecidas para suscripcion
y pago al Fideicomiso. El Fideicomiso suscribi6 las acciones precisamente en la Fecha de la Oferta, quedando
obligado a pagar las mismas tan pronto como sea posible una vez que reciba los Recursos de la Oferta en la
Fecha de Liquidacion. Por lo anterior, el Fideicomiso no sera accionista de PACSA hasta entonces pagué los
montos correspondientes a las acciones que hubiere suscrito en la asamblea extraordinaria de accionistas
mencionada anteriormente.
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Tanto Pinfra, indirectamente, como el Administrador ejercen una considerable influencia en los negocios y actividades
de inversion; y Pinfra ejercerd una considerable influencia en el Administrador y el Comité Técnico.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de CBFEs Serie “C”, tendran derechos de
voto exclusivo respecto de ciertos asuntos, incluyendo decisiones de inversion, desinversién, asuncién de
endeudamiento, entre otros. En la Asamblea Inicial, los Tenedores de CBFEs Serie “C” delegaran dichas
facultades al Administrador, mismo que, conforme al Contrato de Administracion y la delegacién de
facultades, gozara de amplias facultades para administrar los negocios y tomar decisiones de inversién
(incluyendo por lo que respecta a adquisiciones, ventas, financiamientos y pago de Distribuciones). Por otra
parte, tanto el Comité Técnico, como los tenedores de CBFEs Serie “L”, tienen derechos limitados para
revisar y aprobar las decisiones del Administrador con respecto a la administracién del Fideicomiso. Las
decisiones tomadas por el Administrador o los Tenedores de CBFEs Serie “C” podrian afectar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E por parte del
Fideicomiso, asi como las adquisiciones, ventas, estrategias de crecimiento, operaciones, endeudamiento,
capitalizacién y pagos de Distribuciones del mismo. Lo anterior podria afectar en forma adversa el precio de
mercado de los CBFEs Serie “L” y la capacidad para redituar rendimientos a los inversionistas. Ademas,
después de la Fecha de la Oferta, el Fideicomitente ser4 titular del 100% de los CBFEs Serie “C” y, por lo
tanto, ejercerd una considerable influencia sobre las deliberaciones de las Asambleas de Tenedores, en el
entendido, que conforme al Contrato de Fideicomiso, los Tenedores que tengan un conflicto de interés
respecto de un asunto en particular no podran emitir su voto respecto de dicho asunto. Por otra parte, los
Tenedores de CBFEs Serie “C” tendran en todo momento derecho a nombrar la totalidad de los miembros
del Comité Técnico (sujeto en todo caso a la ratificaciéon por parte de la Asamblea de Tenedores del
nombramiento hecho por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros
Iniciales), por lo que en la medida en que el Administrador no enajene sus CBFEs Serie “C” (atin y cuando
hubiere sido removido como Administrador), podra continuar nombrando la totalidad de los miembros de
dicho comité.

No podemos garantizar que Pinfra, el Administrador o sus Afiliadas no ejerceran dicha influencia de
manera contraria al mejor interés del Fideicomiso o de los Tenedores de los CBFEs Serie “L”, ya sea como
resultado de la existencia de conflictos o posibles conflictos de intereses de conformidad con lo descrito en
esta seccién, o por cualquier otro motivo. En el supuesto de que estas entidades ejerzan su influencia de
manera contraria al mejor de los intereses del Fideicomiso, el desempefio operativo podria verse afectado de
manera adversa y significativa.

Podria ser dificil remover al Administrador

Conforme al Contrato de Administracion y en términos de la Circular Unica, las causales de remocién del
Administrador son limitadas y requieren ser determinadas por resolucién judicial. Adicionalmente,
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre la remocion del Administrador se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66% de los CBFEs Serie “L” y CBFEs
Serie “C”, en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores y las
resoluciones seran adoptadas validamente por el 66% de los CBFEs Serie “L” y CBFEs Serie “C” en
circulacion. Por lo anterior, atin y cuando hubiere ocurrido una causa de remocién, podria ser dificil alcanzar
los quérums de votacién necesarios para remover al Administrador.

El Fideicomiso depende del Administrador para el manejo de los negocios, la implementacion de la estrategia y la
administracion y el mantenimiento del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados. El personal y los servicios que se requieran seran suministrados por el
Administrador. La capacidad del Fideicomiso de lograr sus objetivos de negocios dependera del
Administrador y de su capacidad para administrar las acciones de PACSA y el Fideicomiso, asi como para
contratar a personal calificado que cuente con la experiencia profesional y los conocimientos necesarios para
manejar los negocios del Fideicomiso. El Fideicomiso también depende del Administrador y sus Afiliadas
para administrar y proporcionar mantenimiento a la Autopista México-Toluca y atender otras cuestiones
relacionadas con la administracién diaria de la Concesion. Por lo tanto, el negocio depende de los esfuerzos,
la experiencia, la diligencia y la habilidad del Administrador y su personal. En el supuesto de que el
Fideicomiso perdiera los servicios suministrados por el Administrador o por cualquiera de sus empleados,
los negocios y el desempeiio financiero del Fideicomiso podrian verse afectados en sentido adverso.
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La administraciéon del Fideicomiso requiere de una gran experiencia y no se puede garantizar que el
Fideicomiso lograria contratar a un sustituto que satisfaga los requisitos necesarios para cumplir con el
objeto y los fines del Fideicomiso, ya sea en términos sustancialmente similares a los previstos en el Contrato
de Administracién o en lo absoluto. En el supuesto de que el Fideicomiso asuma su propia administracién o
sea administrado por un administrador sustituto, el Fideicomiso podria verse imposibilitado de igualar la
calidad y experiencia del Administrador en cuanto a la prestacion de servicios de administracién y, por lo
tanto, podriamos vernos en la imposibilidad de implementar el plan de negocios. Asimismo, en el supuesto
de que el Administrador o cualquiera de sus empleados clave deje de actuar con tal caracter, los costos
relacionados con la contratacion de servicios sustitutos podrian ser superiores a los honorarios pagados a
dicha personas de conformidad con los contratos que se encuentren vigentes en ese momento, en cuyo caso
el Fideicomiso podria experimentar un incremento en nuestros gastos.

La Comision por Administracion es un monto en UDIS y no se requiere autorizacion de la Asamblea de Tenedores en
caso de que un aumento a la misma no tenga como resultado que la Comision por Administracion sea mayor a 1% de la
utilidad de operacion del Fideicomiso.

El Contrato de Administracién establece que el Administrador tendra derecho a recibir una comisién por
administracién de activos anual, pagadera trimestralmente por un monto en pesos equivalente a 1,826,706
UDIs. Las Unidades de Inversion son unidades de valor que se basan en el incremento de los precios y cuyo
valor es publicado por el Banco de México. Como resultado de la variacién del valor de las UDIs, la
Comision por Administracién podré sufrir variaciones en el tiempo lo que podra tener como consecuencia
que el Fideicomiso realice pagos mayores en Pesos por concepto de Comision por Administracién.
Adicionalmente, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién,
Unicamente se requerird aprobacién de la Asamblea de Tenedores en caso de que la Comision por
Administracién se aumente en una cantidad que cause que la misma sea superior a 1% de la utilidad de
operacion del Fideicomiso. En la medida en que el incremento no exceda de dichos niveles, el mismo debera
ser aprobado por el Comité de Conflictos.

El flujo derivado de las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca, actualmente se encuentra aportado al
Fideicomiso NAFIN y al Fideicomiso BINTER.

Actualmente, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas del
Tramo Inicial se encuentran afectadas al Fideicomiso NAFIN para la Autopista México-Toluca, del cual
PACSA es fideicomisario. Los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje fueron
originalmente aportadas al Fideicomiso NAFIN para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago
relacionadas con la bursatilizacion de la autopista, y posteriormente las obligaciones de pago bajo el Crédito
Bancomer-Banobras y el Crédito Pinfra-NAFIN, mismos que serdn refinanciados por PACSA con los
recursos obtenidos de la Oferta. Asimismo, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las
cuotas de peaje cobradas del Tramo Marquesa-Lerma se encuentran afectadas al Fideicomiso BINTER, del
cual PACSA es el tnico fideicomisario.

Derivado de lo anterior, la capacidad de PACSA de realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al
Fideicomiso, y a su vez la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo distribuciones a los Tenedores,
depende directamente de la transferencia de recursos al Fideicomiso NAFIN y Fideicomiso BINTER, asi
como de los pagos que realicen dichos fideicomisos a PACSA conforme a la cascada de pagos establecida en
el contrato respectivo. En la medida en que el Fideicomiso NAFIN o Fideicomiso BINTER incumpla con su
obligacién de realizar pagos a PACSA, no se realicen las transferencias de cuotas de peaje al fideicomiso
respectivo en los plazos y términos pactados, o los recursos transferidos a dichos fideicomisos no sean
suficientes para realizar pagos a PACSA, los recursos de PACSA disponibles para realizar distribuciones a
sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, podria verse significativamente y adversamente afectada.
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Los flujos y derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER podran ser utilizados para garantizar endeudamiento
futuro o incluso ser bursatilizados.

A pesar de que a la fecha del presente Prospecto el Fideicomiso BINTER no garantiza crédito alguno y los
derechos de cobro que conforman su patrimonio no estan bursatilizados, el contrato de fideicomiso
establece e incluye como potenciales fideicomisarios de dicho fideicomiso a cualesquier acreedor o
tenedores de certificados bursatiles emitidos al amparo de una bursatilizacién. El Administrador no puede
garantizar que PACSA no incurrira en deuda adicional o lleve a cabo operaciones de bursatilizacion en el
futuro y que dicha deuda o bursatilizacién no esté garantizada por los derechos de cobro del Fideicomiso
BINTER. En caso de que PACSA otorgue en garantia o bursatilice dichos derechos de cobro, los flujos
recibidos por PACSA se veran reducidos, afectando adversamente su capacidad para realizar
Distribuciones de Capital al Fideicomiso.

Los flujos que tiene derecho a recibir PACSA bajo el Fideicomiso NAFIN podrian ser bursatilizados

Conforme al Fideicomiso NAFIN, PACSA, como resultado de las Operaciones de Formacion, tendra
derecho a recibir flujos derivados del mismo en su caracter de acreedor preferente, acreedor subordinado y
como tenedor de la constancia de residual. Por lo anterior, y en la medida en que el Fideicomiso NAFIN
hubiere cumplido con sus obligaciones de servicio de deuda bajo los créditos respecto de los que es
acreedor, se podria instrumentar una estructura de bursatilizacién respecto de los derechos de cobro
remanentes. En caso de implementarse una estructura de bursatilizacion, los flujos que reciba PACSA y por
lo tanto el Fideicomiso podrian verse reducidos y afectar los montos distribuibles a los Tenedores.

El Fideicomiso al mantener valores inscritos en el RNV, estd sujeto a obligaciones de entrega de informacion financiera
y a otros requisitos.

Al ser un Fideicomiso cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV, se incurrird en altos costos legales,
contables y de otro tipo, incluyendo costos relacionados con las obligaciones de entrega de informacién
financiera y los requisitos en materia de practicas de gobierno aplicables a las entidades que se cotizan entre
el publico, incluyendo los requisitos establecidos en el Reglamento Interior de la BMV y en la Circular
Unica. En el supuesto de que el Fideicomiso no logré implementar controles de negocios adecuados, los
resultados de operacién podrian verse afectados o el Fideicomiso podria incumplir con sus obligaciones de
entrega de informacién. Ademads, en el supuesto de que el Fideicomiso identifique deficiencias significativas
o debilidades considerables en nuestros sistemas de control interno sobre la preparacién de informacién
financiera que no pueda corregir en forma oportuna, los CBFEs Serie “L” podrian ser objeto de una
suspension en la cotizacién, y en casos de incumplimientos graves y reiterados, podrian ser deslistados de
la BMV, y la CNBV podria iniciar una investigacién y el Fideicomiso podria verse sujeto a sanciones civiles
o penales. El Administrador podria verse obligado a destinar una cantidad considerable de tiempo y a
incurrir en gastos elevados para subsanar cualesquiera deficiencias significativas o debilidades
considerables que se descubran; y podria verse en la imposibilidad de rectificar dichas deficiencias o
debilidades en forma oportuna. Cualquier deficiencia futura de los sistemas de control interno sobre la
preparacion de la informacion financiera, incluyendo cualquier debilidad sustancial de los mismos, podria
conducir a errores en los estados financieros, obligarnos a reexpresar dichos estados financieros, ocasionar
que el Fideicomiso incumpla con las obligaciones de entrega de informacién y dar como resultado que los
inversionistas o el mercado pierdan confianza en la informacién financiera reportada por el Fideicomiso,
todo lo cual podria ocasionar una disminucién en el precio de cotizacién de los CBFEs Serie “L” o afectar en
forma adversa y significativa el prestigio y desempefio financiero del Fideicomiso.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia sino un fideicomiso emisor.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia constituido de conformidad con un contrato en virtud del
cual los tenedores de CBFEs adquieren el derecho a recibir distribuciones sobre sus CBFEs con cargo a los
recursos netos que de tiempo en tiempo integran el Patrimonio del Fideicomiso, sino que es un Fideicomiso
Emisor. Por lo tanto, la recuperacién de la inversion efectuada por los tenedores de los CBFEs depende de

que los activos propiedad de PACSA generen suficientes recursos para realizar distribuciones.

Riesgos relacionados con México
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Los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales en México podrian afectar las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

La totalidad de las operaciones y activos del Fideicomiso estdn ubicados en México, por lo que las
operaciones del Fideicomiso dependen, en cierta medida, del desempefio de la economia nacional. En
consecuencia, los cambios negativos en las condiciones econdmicas, politicas y sociales en México podrian
afectar las actividades, la situacién financiera y los resultados de operacién del Fideicomiso.

Histéricamente, México ha sufrido crisis econémicas provocadas por factores tanto internos como externos,
las cuales se han caracterizado por la inestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones),
altos indices de inflacién, tasas de interés elevadas, contracciones econémicas, disminuciones en los flujos de
efectivo provenientes del exterior, falta de liquidez en el sector bancario y altos indices de desempleo.
Ademas, el indice de delincuencia y los problemas relacionados con el trafico de drogas, especialmente en el
norte del pais, han incrementado en los dltimos tiempos y podrian seguir incrementando en el futuro.
Dichas condiciones podrian tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los
resultados de operacién del Fideicomiso.

Durante el periodo comprendido de 2001 a 2003, el pais atravesé por un periodo de lento crecimiento debido
principalmente al desacelere de la economia de los Estados Unidos de América. En 2012 el PIB aument6
3.8%! y la inflacién fue de 4.1%?2, en 2013, el PIB aumento6 en tan sélo 1.1%?2 y la inflacion fue de 3.56%*, en
2014 el PIB creci6 2.1%° y la inflacion fue de 4.08%¢ y en 2015 el PIB creci6 2.5%7 y la inflacién fue de 2.2%?8.
Adicionalmente, las tasas de interés nominales vigentes en México han sido y se prevé que seguirdn siendo
elevadas en comparacién con otros paises.

Adicionalmente, las tasas de interés nominales vigentes en México han sido y se prevé que seguirdn siendo
elevadas en comparacion con otros paises. En 2013, 2014 y 2015 la tasa de interés promedio anualizada para
los Cetes a 28 dias fue del 4.14%, 3.0% y 3.07%, respectivamente. En la medida en que el Fideicomiso o
PACSA contrate deuda adicional denominada en Pesos, las tasas de interés aplicables podrian ser mas
elevadas.

Actualmente el gobierno federal no impone restricciones a la capacidad de las personas fisicas o morales
mexicanas para convertir Pesos a Délares u otras monedas (salvo por ciertas restricciones aplicables a la
celebracién de operaciones en efectivo que impliquen pagos en Délares a favor de un banco mexicano), sin
embargo, el Gobierno Federal podria imponer un sistema de control del tipo de cambio en el futuro.
Asimismo, es imposible anticipar cémo reaccionaria el Gobierno Federal ante una devaluacién o
depreciacion significativa del Peso, por lo que el Fideicomiso no puede garantizar que el Gobierno Federal
mantendra sus politicas actuales con respecto al Peso. Si el Peso se devalta o si el Gobierno Federal
instrumenta una politica gubernamental distinta a la actual con respecto al Peso o en caso de que ocurra un
aumento considerable en las tasas de interés o el indice de inflacién, o de que la economia nacional se vea
afectada en forma adversa por cualquier otra causa, las actividades, la situacion financiera y los resultados
de operacién del Fideicomiso también podrian también verse afectados en forma negativa.

El gobierno ha ejercido y continda ejerciendo una influencia considerable en la economia nacional. Las
medidas adoptadas por el gobierno con respecto a la economia y a las empresas de participacién estatal
podrian tener un efecto significativo en las empresas del sector privado en general y en el Fideicomiso en
particular, ademéas de afectar la situaciéon del mercado y los precios y rendimientos de los valores de
emisoras mexicanas, incluyendo los valores emitidos por el Fideicomiso.

1 Informacion publicada por el banco de Mundial disponible en www.bancomundial.org

2 Informacion publicada por el banco de Mundial disponible en www.bancomundial.org

3 Informacién publicada por el Economista, disponible en: http:/ / eleconomista.com.mx/finanzas-publicas/2014/02/21/ pib-mexico-
apenas-avanzo-11-2013

4 Informacién publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, disponible en:

http/ /www.inegi.org.mx/sistemas/indiceprecios/ calcuadorainflacion.aspx

5 Informacion publicada por el Economista, disponible en:http:/ /eleconomista.com.mx/ finanzas-publicas/2015/02/20/ pib-mexico-
registra-alza-anual-26-4t-2014

¢ Informacion publicada por CNNEXPANSION disponible en: http:/ /www.cnnexpansion.com/economia/2015/01/08/ la-inflacion-en-
mexico-cierra-2014-en-408

7 Informacién publicada por el Financiero, disponible en http:/ /www.elfinanciero.com.mx/economia/ pib-de-mexico-crecimiento-4t15-
2015-inegi.html

8 Informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, disponible en

http:/ /www.inegi.org.mx/sistemas/ indiceprecios/ Calculadoralnflacion.aspx
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Los cambios en los ordenamientos juridicos estatales en los Estados en los que opera el Fideicomiso o del Gobierno
Federal podrian afectar las actividades, situacion financiera y resultados de operacion del Fideicomiso

La concesion de la Autopista México-Toluca, fue otorgada por el Gobierno Federal, y la misma se ubica en la
Ciudad de México y el Estado de México. Cualquier cambio al orden juridico, regulatorio o administrativo
que afecte a las autoridades de las entidades federativas referidas o al Gobierno Federal, asi como la
implementacion de reglas mas estrictas o el establecimiento de requisitos adicionales por parte de las dichas
autoridades podria implicar la realizacion de actos adicionales por parte del Fideicomiso para cumplir con la
legislacién aplicable y mantener sus concesiones en vigor. La realizacion de dichos actos adicionales podria
afectar las actividades, situacién financiera y resultados de operacién del Fideicomiso.

Los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en la economia nacional o en las actividades,
situacion financiera, resultados de operacion o el precio de mercado de las acciones del Fideicomiso.

Histéricamente, tanto la economia nacional como el precio de los valores emitidos por las empresas
mexicanas han sido afectados, en distinta medida, por la situacién econémica y las condiciones de mercado
imperantes en otros paises. El valor de mercado de los valores de compafias mexicanas es, hasta cierto
grado, afectado por las condiciones econémicas y de mercado en los mercados de otros paises emergentes.
La reaccion de los inversionistas al desarrollo en México o cualquiera de esos otros paises podria tener un
efecto adverso en el valor de mercado de los valores de emisoras mexicanas, incluyendo el Fideicomiso.

Adicionalmente, la relacién directa entre las condiciones econémicas en México y en los Estados Unidos se
ha estrechado en afios recientes como resultado del Tratado de Libre Comercio (TLC), e incrementado la
actividad econémica de estos dos paises. Como resultado de la desaceleracién en la economia de los Estados
Unidos y la incertidumbre sobre las condiciones econémicas generales en México y en Estados Unidos,
nuestra situacién financiera y resultados de operacién podrian ser afectados de manera adversa. Ademas,
debido al desarrollo reciente de los mercados internacionales de crédito, la disponibilidad y el costo de
capital podria ser significativamente afectado y pudiera limitar nuestra capacidad de obtener financiamiento
o refinanciamiento de nuestra deuda existente en términos favorables, afectindonos de manera significativa
y adversa.

No podemos asegurar que el desarrollo politico y social, sobre el cual no tenemos control alguno, de
cualquiera de los paises en los que tenemos operaciones, no tendra un efecto adverso en el mercado global o
en el negocio, situacion financiera o resultados del Fideicomiso.

Meéxico atraviesa por un periodo de creciente violencia y delincuencia que podria afectar las operaciones del Fideicomiso.

En los dltimos tiempos México ha atravesado un periodo de creciente violencia, principalmente como
resultado del narcotrafico y el crimen organizado. En los tltimos afios, estas actividades, su posible aumento
y la violencia relacionada con las mismas han afectado los volimenes de trafico en algunas de las carreteras
Afiliadas de PACSA y podrian forzar al gobierno a adoptar medidas drasticas que afecten la circulacién
vehicular y los derechos del Fideicomiso con respecto a la Autopista México-Toluca, todo lo cual tendria un
efecto negativo en las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacién del Fideicomiso.

Riesgos Fiscales y relacionados con el régimen fiscal
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso de inversion en energia e infraestructura de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, de tal forma que el régimen fiscal previsto
por dichas disposiciones le resulte aplicable a las Sociedades Elegibles, al Fideicomiso y a los Tenedores.
Para calificar como un fideicomiso de inversion en energia e infraestructura, se tendrdn que cumplir con
ciertos requisitos relacionados, entre otras cosas, con las Distribuciones y el objeto de inversion del
patrimonio del Fideicomiso.

El régimen fiscal aplicable a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura se dio a conocer el 17
de septiembre de 2015 y fue modificado el 23 de diciembre de 2015 y el 1 de abril de 2016; y no se puede
asegurar que las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E o la interpretacién o aplicacién de éstas no
cambiaran en el futuro en una forma que afecte adversamente el régimen fiscal de las Sociedades Elegibles,
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del Fideicomiso o de los Tenedores. En la medida que las autoridades fiscales mexicanas modifiquen los
requisitos necesarios para que un fideicomiso califique como un fideicomiso de inversién en energia e
infraestructura, es posible que sea necesario ajustar la estrategia del Fideicomiso y consecuentemente pagar
impuestos que pudieran afectar adversamente los rendimientos de los Tenedores bajo los CBFEs, o el valor
de mercado o liquidez de los CBFEs Serie “L”. En caso de no cumplir con las disposiciones aplicables, el
Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que conduce sus
operaciones, lo que a su vez podria afectar su desempefio financiero, el precio de cotizacion de los CBFEs
Serie “L” o su liquidez, y la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comin o
cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias, pueden garantizar que las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E aplicables al Fideicomiso o a las Sociedades Elegibles, o a los Tenedores, no sufra modificaciones en
el futuro, y que dichas modificaciones no afecten a los Tenedores.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempeiio financiero del
Fideicomiso.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempefio
financiero de las Sociedades Elegibles y/o del Fideicomiso. Las autoridades gubernamentales de México
podrian imponer, o suspender, diversos impuestos. Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni los
Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comuin o cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias puede
asegurar que las autoridades gubernamentales mexicanas no impondran nuevos impuestos o que no
incrementardn los impuestos aplicables a las Sociedades Elegibles, a PACSA, al Fideicomiso o a los
Tenedores, en el futuro. La imposicién de nuevos impuestos o el incremento de impuestos relacionados con
la industria de energia e infraestructura, y en especifico a la operacion de concesiones carreteras, podrian
tener un efecto adverso sobre el negocio, condicion financiera y resultados de la operacién de las Sociedades
Elegibles, de PACSA o del Fideicomiso.

Reformas fiscales y legales inesperadas

La legislacion fiscal en México es continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia de
que en el futuro el régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia
fiscal, no sufrira modificaciones que puedan afectar el desempefio de las Sociedades Elegibles, de PACSA o
del Fideicomiso, los rendimientos de los CBFEs Serie “L” o los ingresos de las operaciones de las Sociedades
Elegibles, de PACSA o del Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores, al Fideicomiso, a las Sociedades
Elegibles 0 a PACSA, o generandoles consecuencias adversas significativas.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades fiscales competentes.

Los inversionistas, antes de invertir en los CBFEs Serie “L”, deberan tomar en consideracién que la
interpretacién o aplicacién de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E a las Sociedades Elegibles, al
Fideicomiso, a los Tenedores o los ingresos derivados de la adquisicién, tenencia o enajenacion de CBFEs, no
ha sido revisada o confirmada por las autoridades fiscales competentes, y no se tiene contemplado que se
solicite confirmacién alguna por parte de dichas autoridades. Los inversionistas deben consultar a sus
propios asesores fiscales.

PACSA podri ser sujeto de auditorias por parte de autoridades fiscales

De conformidad con las disposiciones fiscales en México, PACSA podra ser sujeto, al igual que cualquier
sociedad anénima, a auditorias por parte de las autoridades fiscales para verificar su nivel de cumplimiento
con las disposiciones fiscales que le apliquen. Actualmente, PACSA se encuentra sujeta a un proceso de
auditoria por parte de la Administraciéon Central de Fiscalizacién al Sector Financiero, en virtud de la cual
las autoridades fiscales estdn revisando los ingresos acumulables y deducciones autorizadas
correspondientes al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2013. Aunque el resultado de dicha
auditoria es incierto, Pinfra ha convenido indemnizar y sacar en paz y a salvo a PACSA por cualesquier
cantidades que tuviere que pagar como resultado de dicha auditorfa. Ni el Administrador, ni PACSA, ni
Pinfra, ni los Intermediarios Colocadores, ni sus respectivas afiliadas pueden garantizar que no se llevarin a
cabo auditorias adicionales, ni tampoco que las mismas se resolveran favorablemente, por lo que en caso de
que cualquier auditoria, determine que PACSA ha incumplido con sus obligaciones fiscales, dichas
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autoridades podran imponer multas, sanciones o embargos a PACSA, afectando adversamente y
materialmente la capacidad financiera de PACSA y por lo tanto su capacidad para realizar distribuciones al
Fideicomiso.

Riesgos relacionados con los CBFEs
No existe obligacion de pago de principal ni de intereses

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario no esta obligado a pagar principal o intereses y solo
debera distribuir los fondos que existan en las Cuentas del Fideicomiso, cuando menos una vez al afio y a
mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato
anterior. La existencia de fondos en las Cuentas del Fideicomiso dependera del flujo proveniente de las
Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista. Ni el Fideicomitente, ni los
Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Administrador, ni el Fiduciario, estan
obligados a realizar pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcién, en el caso del Fiduciario, de
los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso.

Los CBFEs Serie “L” nunca se han cotizado en un mercado publico y es posible que no llegue a desarrollarse un
mercado activo para los mismos, o que el mercado que en su caso se desarrolle no logre sostenerse.

Con anterioridad a la Oferta no ha existido mercado publico alguno para los CBFEs Serie “L”. A pesar de
que hemos solicitado la inscripcién de los CBFEs Serie “L” para su cotizacién en la BMV, es posible que no
llegue a desarrollarse un mercado activo para los mismos o que el mercado que en su caso se desarrolle, se
dé por terminado. El mercado de valores de México es relativamente pequeno, iliquido, volatil, cuenta con
un reducido nimero de inversionistas institucionales y esta relativamente concentrado que los mercados
internacionales de valores, como aquellos en los Estados Unidos. Por ejemplo la Bolsa Mexicana de Valores
tenia una capitalizacion de intercambio de aproximadamente USD$436 miles de millones al 31 de diciembre
de 2015, y un promedio diario de volumen intercambiado de las 50 empresas con mayor intercambio de
USD$7.3 millones en 2015. En 2015, las diez principales acciones en términos de volumen operado
representaron mas del 50% del total de los valores representativos de capital cotizados en la BMV durante
dicho afio. Estas caracteristicas de mercado podrian limitar en forma significativa la capacidad de los
tenedores de CBFEs Serie “L” para vender sus CBFEs Serie “L” al precio y en el momento deseado o en lo
absoluto, lo cual podria afectar en forma adversa el precio de mercado y la liquidez de los CBFEs Serie “L”.

El precio de mercado de los CBFEs Serie “L” podria fluctuar considerablemente y los inversionistas podrian perder la
totalidad o parte de su inversion.

La volatilidad del precio de mercado de los CBFEs Serie “L” podria impedir que los Tenedores de CBFEs
Serie “L” logren vender sus CBFEs Serie “L” al mismo precio o a un precio superior al que pagaron por
dichos CBFEs Serie “L”. El precio de mercado y la liquidez de los CBFEs Serie “L” pueden verse afectados en
forma significativa por muchos factores, algunos de los cuales se encuentran fuera del control del
Administrador y pueden no estar relacionados con el desempefio operativo del Fideicomiso. Estos factores
incluyen, entre otros:

e las tendencias generales de la economia o los mercados financieros en México, los Estados Unidos u

otros paises;

e laalta volatilidad del precio de mercado y los volimenes de operacién de los valores emitidos por las
entidades pertenecientes al sector inmobiliario, que no necesariamente estan relacionadas con su
desempefio operativo;

e la reputacion de las FIBRA-E en general y los atractivos ofrecidos por sus CBFEs en comparacién con
otros valores representativos de capital (incluyendo los valores emitidos por otras entidades

pertenecientes al sector de infraestructura);

e los aumentos de las tasas de interés, que pueden dar como resultado que los Tenedores de CBFEs
exijan un rendimiento mas alto;

e los cambios en las utilidades o las variaciones en los resultados de operacién;
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¢ lapublicacién de estudios con respecto al Fideicomiso o el sector de infraestructura;

e la promulgaciéon de nuevas leyes, reglamentos u otras disposiciones, o el desarrollo de nuevas
interpretaciones de las leyes, reglamentos u otras disposiciones existentes, incluyendo las
disposiciones fiscales o las normas de informacién financiera aplicables a nuestra industria; y

e la percepcion del mercado en cuanto al potencial de crecimiento del Fideicomiso y actual y futuro
potencial para efectuar Distribuciones en efectivo, asi como en cuanto al valor de mercado de los
activos subyacentes.

Ademas, los valores colocados a través de una oferta ptblica inicial frecuentemente se cotizan a un precio de
descuento con respecto a su precio inicial debido a los descuentos por colocacién y los gastos relacionados
con la oferta. Esto representa una dilucién inmediata del valor por CBFE Serie “L” para los nuevos
inversionistas que adquieran CBFEs Serie “L” a través de dicha oferta al precio de colocacién inicial. Como
resultado de esta dilucién, es posible que los inversionistas que adquieran los CBFEs Serie “L” a través de la
oferta reciban un precio inferior al que pagaron por dichos valores, en el supuesto de que el Fideicomiso se
liquide. La posibilidad de que los CBFEs Serie “L” se coticen a descuento con respecto al valor neto de los
activos, representa un riesgo distinto e independiente del riesgo de disminucién del valor neto de los activos
por CBFE. El Administrador no puede predecir si los CBFEs Serie “L” se cotizardn a un precio superior,
igual o inferior al valor neto de los activos del Fideicomiso.

Las futuras emisiones de CBFEs y las ventas o especulaciones en cuanto a la venta de la participacién mantenida en el
Fideicomiso por los principales tenedores de CBFEs, podrian diluir la inversion de los tenedores de CBFEs o afectar el
precio de mercado de los CBFEs Serie “L”.

El Fideicomiso continuard incrementando su patrimonio principalmente a través de adquisiciones de
Acciones adicionales de PACSA o de cualquier otra sociedad mexicana, residente en México, que retna los
requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, lo cual podria obligar al Fideicomiso
a obtener recursos adicionales. Es posible que el Fideicomiso incremente su capitalizacién a través de futuras
emisiones de CBFEs de cualesquier serie, lo cual podria diluir la participacion de los Tenedores de CBFEs de
ambas series, segtin resulte, disminuir el precio de mercado de los CBFEs Serie “L”, o ambas cosas. En virtud
de que la decisién de emitir CBFEs en el futuro dependerd de la situacién del mercado y de otros factores
que se encuentran fuera del control del Administrador, y de que dicha Emision esta sujeta a la aprobacion de
los Tenedores de CBFEs, no se puede predecir o estimar el monto, la fecha o la naturaleza de cualquier
Emisién futura de CBFEs. Ademads, a pesar de que el Contrato de Fideicomiso otorga un derecho de
preferencia a los Tenedores de CBFEs para suscribir CBFEs Serie “L” adicionales en una Emisién Adicional,
dicho derecho de preferencia no aplica en caso de que la Emisiéon Adicional respectiva se lleve a cabo a
través de una oferta publica. Por lo tanto, los tenedores de los CBFEs corren el riesgo de que las futuras
emisiones de CBFEs tengan efectos dilutivos sobre su participacion en el Fideicomiso y afecten el precio de
mercado de los CBFEs.

Los principales inversionistas, o los inversionistas que tienen el cardcter de personas relacionadas con el
Fideicomiso, el Administrador y sus respectivas afiliadas, podrian vender su participaciéon en el Fideicomiso
o una cantidad significativa de CBFEs. Cualquiera de dichas emisiones podria diluir los derechos
econdmicos y de voto de los tenedores de CBFEs; y cualquiera de dichas ventas o el surgimiento de
especulaciones al respecto, podria crear percepciones negativas en el mercado y ocasionar una disminucién
en el precio de los CBFEs Serie “L”.

Las ofertas de valores y las obligaciones de deuda preferentes que realicemos o incurramos en el futuro, podrian limitar
nuestra flexibilidad operativa y financiera; y las emisiones de valores convertibles o canjeables podrian diluir la
participacion de los Tenedores de CBFEs.

Si el Fideicomiso emitiere valores o incurriere en obligaciones de deuda que confieran derechos de crédito
preferentes a los de los CBFEs, posiblemente dichos valores y deuda se regirian por un contrato de emisién u
otros instrumentos que impongan compromisos que limiten la flexibilidad operativa del Fideicomiso y la
capacidad del mismo para efectuar Distribuciones a los tenedores de CBFEs. Ademds, en caso que se
llegaren a emitir cualesquiera valores convertibles o canjeables, posiblemente dichos valores confieran
derechos, preferencias y privilegios mas favorables que los conferidos por los CBFEs —incluyendo por lo que
respecta al pago de Distribuciones— y podrian tener efectos dilutivos para los tenedores de los CBFEs.
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4. Otros valores emitidos por el Fideicomiso

Excepto por los CBFEs Serie “C” que estaran siendo inscritos en el RNV de manera simultinea con los
CBFEs Serie “L”, a la Fecha de la Oferta, el Fiduciario (en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso) no
mantiene valores adicionales inscritos en el RNV o listados en otro mercado.

De conformidad con los articulos 33, 34 y 50 de la Circular Unica, el Fiduciario tendra la obligacion de
entregar a la CNBV y a la BMV informacién financiera, econémica, contable, juridica y administrativa, de
forma trimestral y anual, asf como estados financieros anuales auditados por el Auditor Externo. Asimismo,
el Fiduciario tiene la obligacién de divulgar periédicamente cualquier hecho o acontecimiento que se
considere como evento relevante, de conformidad con la LMV y la regulacién aplicable.
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5. Cambios Significativos a los derechos de los valores inscritos en el
Registro

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creaciéon por lo que no cuenta con valores previamente inscritos en el
RNV. Cualesquier cambios significativos a los CBFEs serd informado por el Fiduciario mediante la
publicacion de eventos relevantes a través de la BMV.
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6. Documentos de Caracter Pablico

Los documentos presentados ante la CNBV a fin de obtener el registro de los Certificados Bursétiles con el
RNV y la autorizacion para su oferta publica pueden ser consultados en la BMV, en sus oficinas o a través de
su pagina de Internett www.bmv.com.mx o por medio de la péagina de Internet de la CNBV en:
www.cnbv.gob.mx.

El Fiduciario tendrd a disposicién de los Tenedores de los CBFEs la informacion relevante del
Fideicomiso, incluyendo lo relativo a su constitucién, su administraciéon y su situacién al momento de
la consulta. La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Administrador sera el
sefior Carlos Césarman Kolteniuk, con direcciéon en Bosque de Cidros 173, colonia Bosques de las Lomas,
05120, Ciudad de México, México, teléfono (55) 2789 0200 y correo electrénico:
carloscesarman@pinfra.com.mx
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II. LA OFERTA

1. Caracteristicas de los valores

Los CBFEs Serie “L” que se describen en el presente Prospecto se emitirdn y se ofreceran ptblicamente por el
Fiduciario. La siguiente seccién es un breve resumen de ciertos términos de la Oferta. Para una descripcion
mas detallada de los CBFEs, consulte la seccion “III. EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos
Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso”.

Tipo de oferta:

Oferta publica primaria nacional.

Fiduciario:

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, quien es una institucién de crédito
residente en México y estd autorizada para actuar como tal en el pafs.

Fideicomitente:

Infraestructura Viable, S.A. de C.V.
Fideicomisario en Primer Lugar:

Los Tenedores de los CBFEs Serie “L”.
Fideicomisario en Segundo Lugar:
Los Tenedores de los CBFEs Serie “C”.
Administrador:

Infraestructura Viable, S.A. de C.V.
Tipo de instrumento:

Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de voto limitado, sin expresion
de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7 fraccién VIII de la Circular Unica.

Clave de Pizarra:

"FVIA 16"

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:

Los Certificados Bursatiles no tienen expresién de valor nominal.

Nuamero de CBFEs Serie “L” (sin considerar la Opcién de Sobreasignacién):
343,045,574

Nuamero de CBFEs Serie “L” (considerando la Opcion de Sobreasignacién):
394,502,411

Precio por CBFE Serie “L":

$30.00 M.N. por cada CBFE Serie “L”.
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Monto de la Oferta (sin considerar la Opcion de Sobreasignacion):

$10,291,367,220 M.N.

Monto de la Oferta (considerando la Opcién de Sobreasignacién):

$11,835,072,330 M.N.

Opcion de Sobreasignacion:

Para cubrir asignaciones en exceso, los Intermediarios Colocadores tendrdn una opcién de sobreasignacién,
consistente en la opcién de adquirir hasta 51,456,837 CBFEs Serie “L” adicionales (la “Opcién de
Sobreasignacion”). La Opcién de Sobreasignacion podré ser ejercida en un plazo de hasta 30 dias contados a
partir de la Fecha de Registro en la BMV a un precio igual al Precio de Colocacion y en una sola ocasién. La
Opcién de Sobreasignacién en ningtn caso podra representar mas del 15% del monto total autorizado de la
Oferta de los CBFEs Serie “L”. Los Intermediarios Colocadores podrén, pero no estaran obligados a, realizar
operaciones de estabilizacién con el propésito de prevenir o retardar la disminucién del Precio de los CBFEs
Serie “L” conforme a la legislacién aplicable. De iniciar operaciones de estabilizacién las mismas podran ser
interrumpidas en cualquier momento.

Bases para determinar el Precio de Colocacién:

Las bases para la determinacion del Precio de Colocaciéon incluyen entre otras cosas (i) el desempefio
histérico de PACSA, (ii) el potencial de generacién de utilidades y flujo PACSA y de Sociedades Elegibles
que puedan ser adquiridas y desarrolladas en el futuro, (iii) los multiplos de empresas y master limited
partnerships u otros vehiculos comparables que cotizan en la BMV y en otros mercados del extranjero, segin
aplique y (iv) las condiciones generales de mercado al momento de la Oferta.

Denominacién:

Los Certificados Bursatiles no tienen expresion de valor nominal, pero su precio de colocacién estara
expresado en pesos.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta:

12 de octubre de 2016.

Fecha de la Oferta:

13 de octubre de 2016.

Fecha de Cierre de Libro:

13 de octubre de 2016, el cual sera el mismo Dia Habil en que se lleve a cabo la Oferta.
Periodo por el que mantendra vigente la Oferta
1 Dia Habil

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién:
13 de octubre de 2016.

Fecha de Registro de BMV:

14 de octubre de 2016.

Fecha de Liquidacién:

Todos los CBFEs Serie “L” que sean colocados en la Oferta serdn liquidados precisamente el 19 de octubre de
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2016.

Plazo de Liquidacién:

1 Dia Habil.

Recursos Netos de la Oferta (considerando la Opcién de Sobreasignacién):

Aproximadamente $11,631,437,613 M.N. como recursos netos de la Oferta, considerando el ejercicio de la
Opcién de Sobreasignacién. Para conocer los gastos desglosados relacionados con la Oferta, consulte la
Seccion “II. LA OFERTA - 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Prospecto.

Recursos Netos de la Oferta (sin considerar la Opcién de Sobreasignacion):

Aproximadamente $10,087,732,503 M.N. como recursos netos de la Oferta, sin considerar la Opcién de
Sobreasignacion. Para conocer los gastos desglosados relacionados con la Oferta, consulte la Seccion “II. LA
OFERTA - 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Prospecto.

Contrato de Fideicomiso:

Los Certificados Bursétiles seran emitidos por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable F/2886 celebrado entre Infraestructura Viable, S.A. de C.V. como el Fideicomitente y
Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun.

Fines del Fideicomiso:

El fin primordial del fideicomiso sera invertir en acciones representativas del capital social de personas
morales mexicanas, residentes en México para efectos fiscales, que retinan los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E (cada una, una “Sociedad Elegible”), incluyendo sin limitacién
acciones representativas del capital social de PACSA (segun dicho término se define mdas adelante), y cuya
actividad exclusiva consista en (1) invertir en proyectos de infraestructura implementados a través de
concesiones, contratos de prestacion de servicios o cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas
concesiones, contratos o esquemas sean celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestaciéon
de servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentren en etapa de operacion y cuya vigencia
restante al momento de la adquisicién de las acciones, sea igual o mayor a 7 afios en, entre otros rubros,
caminos, carreteras, vias férreas y puentes; y (2) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera (i) llevar a
cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los CBFEs Iniciales en el RNV, y la oferta ptiblica de los CBFEs Serie
“L”, asi como, en su caso, llevar a cabo cualquier Emisién Adicional; (ii) adquirir, suscribir y/o pagar, y ser
el titular de acciones de Sociedades Elegibles; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad
con lo establecido en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades
que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de
Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador o,
en su caso, de cualquier otra Persona u 6rgano que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el Representante Comun y aquéllas
Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Administracién), de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso:

Conforme al Contrato de Fideicomiso, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del
Fideicomiso se conforma o conformara, segin sea el caso, de los siguientes activos y obligaciones
(conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”) en el entendido, que el Patrimonio del Fideicomiso debera
estar integrado en todo momento por activos, bienes o derechos plenamente identificados:

e la Aportacién Inicial;
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e los Recursos de la Oferta y cualesquier montos que se obtengan de las Emisiones Adicionales, y
todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

e cualesquier acciones o partes sociales representativas del capital social de una Sociedad Elegible que
el Fideicomiso adquiera de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, asi como los
derechos asociados a las mismas (incluyendo, sin limitacién, los Derechos de Voto y los derechos a
recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dicha Sociedad Elegible), en el entendido, que
durante la vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del
Fideicomiso debera estar invertido en las acciones a las que hace referencia este punto. El porcentaje
antes mencionado se calculara en los términos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E;

e las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;

e (CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos por parte del propio Fideicomiso en términos
de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y del Contrato de Fideicomiso; cualesquier
cantidades obtenidas con motivo de la enajenacién, venta o transmision de acciones o partes sociales
representativas del capital social de Sociedades Elegibles;

e todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan
al, y/o sean adquiridos por el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que
asuma el Fideicomiso en relacién con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segin lo
previsto en, el Contrato de Fideicomiso; y

e todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o
rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores,
incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la inversién u operacién del Fideicomiso,
los cuales incluiran el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros
derechos similares.

Inicialmente, y como resultado de las Operaciones de Formacion, el Patrimonio del Fideicomiso estara
integrado primordialmente, por acciones representativas del capital social de PACSA, sociedad mexicana,
residente en México, titular de la Concesién para construir, explotar, conservar y mantener la Autopista
México-Toluca, o de cualquier otra Sociedad Elegible, en el entendido, que al menos el 70% del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido directamente en dichas acciones.

Para mayor informacién acerca de PACSA, y la Concesion de la Autopista México-Toluca, consulte la
Seccion "III. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcién de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso
- Descripcion de los Activos del Fideicomiso" en el presente Prospecto para mayor informacion sobre el
Patrimonio del Fideicomiso.

Derechos de los Tenedores:

Cada Certificado Bursétil otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor. Conforme al Contrato de
Fideicomiso y la Circular Unica: (i) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de
20%o0 mas de los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, en la que hubieren tenido a emitir su voto, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la
demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacién, (ii) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto sean propietarios de 15% o mas de los CBFEs en circulacién, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision, en el entendido, que dicha accién
prescribira en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente, (iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de
los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una
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Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, (iv)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mds de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier
asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados , y (v) los Tenedores
tendran derecho a tener la informaciéon y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de
Tenedores de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comtin y/o en el domicilio
que se indique en la convocatoria respectiva, con al menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de
celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Distribuciones:

El Fideicomiso llevard a cabo distribuciones de manera preferente a los Tenedores de los CBFEs Serie “L” en
los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para efectos fiscales, el Fideicomiso
debera distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y a més tardar el 15 de marzo, al
menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior, en los términos de
las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E. Para mayor informacién, favor de consultar la Seccién
“VII. CONSIDERACIONES FISCALES" en el presente Prospecto. No obstante lo anterior, el resultado fiscal
del Fideicomiso puede ser diferente del efectivo disponible para distribucién y no garantiza pago alguno de
Distribuciones en efectivo. Para mayor informacién, favor de referirse a la Seccion “IIl. EL FIDEICOMISO -
2. Estructura de la Operacién - Distribuciones”. Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se debera
realizar conforme a las politicas de distribucion y dependera de los resultados de nuestras operaciones,
situacién econémica y otros factores relevantes. Para mayor informaciéon consulte la Seccién “III. EL
FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso”.

Fuente de Pago:

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores serdan exclusivamente con cargo a los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para
realizar pagos de las comisiones por administracién, gastos e indemnizaciones, entre otros, segin se
establece en el Contrato de Fideicomiso. Favor de consultar la Seccion “III. EL FIDEICOMISO — 4. Contratos
y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente Prospecto.

Lugar y Forma de pago:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se haran por transferencia bancaria del Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México.

Depositario:
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Consideraciones Fiscales:

Para mas detalles en relacidon con este asunto, ver la Seccién “VIII. CONSIDERACIONES DE FISCALES" en
el presente Prospecto.

Seguros de los Activos Fideicomitidos

Las acciones representativas del capital social de PACSA no se encuentran aseguradas, sin embargo la
Autopista México-Toluca, principal activo de PACSA cuenta con determinadas pélizas de seguro, en
cumplimiento de los términos de la Concesién. Para mayor informacién acerca de las poélizas de seguro,
consulte la Seccion “III. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcién de los Activos que Conforman el Patrimonio del
Fideicomiso - Adquisicion de Activos - Seguros de la Autopista México-Toluca” del presente Prospecto.

Posibles Adquirentes:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el presente Prospecto, y en especial, la
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incluida bajo “Factores de Riesgo”.
Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero actuard como Representante Comun de los
Tenedores. El Representante Comuin podra ser removido o sustituido en cualquier tiempo, por resoluciéon de
una Asamblea de Tenedores, en el entendido que la remocién sera efectiva cuando un representante comun
sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores y dicho representante sustituto haya aceptado
su nombramiento y entrado en funciones como Representante Comuin bajo el Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comtn podra renunciar a dicho nombramiento en los casos previstos y de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera proporcionar al
Administrador y al Fiduciario con no menos de 60 dias naturales de anticipacién, una notificacion por escrito
de la renuncia y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que el representante comun sustituto
haya sido designado por la Asamblea de Tenedores y dicho representante comun sustituto haya aceptado su
nombramiento y entrado en funciones.

Autorizacion CNBV

Por medio del oficio nimero CNBV 153/106006/2016 de fecha 12 de octubre de 2016, la CNBV autoriz6 el
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y autoriz6 la emisién y oferta publica de los Certificados
Bursatiles.

El presente Prospecto se puede consultar en las siguientes péginas web www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx, asi como en las paginas web del Fideicomitente,
http:/ /www.pinfra.com.mx/home.html, y el Fiduciario en
https:/ /www.invexfiduciario.com/InfoEmiPublic/Fiduciario/Default.aspx, y también esta
disponible con los Intermediarios Colocadores.
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2. Destino de los Fondos

Estimamos que los recursos netos que recibiremos con motivo de la Oferta ascenderan a aproximadamente
$11,631,437,613 M.N. considerando el ejercicio de la Opciéon de Sobreasignacion, o a $10,087,732,503, M.N.
sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacién, después de deducir los gastos relacionados de la
Oferta, incluyendo la comisién de los Intermediarios Colocadores, gastos de asesores y los demés gastos e
impuestos relacionados con la Oferta, y los gastos derivados de las Operaciones de Formacién.

El Fideicomiso utilizara los recursos netos derivados de la Oferta para (i) pagar las Acciones representativas
aproximadamente del 44.4% del capital social de PACSA, emitidas mediante el aumento de capital aprobado
en la asamblea general extraordinaria de accionistas que se celebrarad en la Fecha de la Oferta y (ii) pagar
algunos de los gastos relacionados con la Oferta. Para mayor informacién acerca de los pagos que realizara
PACSA con los recursos obtenidos del Fideicomiso por concepto del pago de las Acciones, ver la Seccién
“III. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacién - Descripcién de la Operaciéon”.

Conforme a las Operaciones de Formacién, PACSA, utilizara los recursos obtenidos del Fideicomiso por
concepto de prima por suscripciéon de las acciones emitidas en el aumento de capital, para fondear
inversiones necesarias y capital de trabajo de PACSA, en el entendido, que dichos recursos no serdn
utilizados en relacién con las necesidades de construccién o explotacién de la Autopista México-Toluca. Por
otra parte, los montos correspondientes al precio de suscripcién por accion (excluyendo la prima) serdn
utilizados por PACSA para prepagar a los acreedores existentes del Crédito Pinfra-NAFIN y Crédito
Bancomer-Banobras, subrogandose en el lugar de los acreedores existentes y constituyéndose como
acreditante del Fideicomiso NAFIN, en los mismos términos y condiciones que los acreedores existentes.

Las cantidades incluidas en la siguiente tabla y sus respectivas notas al pie constituyen estimaciones y
podrén variar en cierta forma de las cantidades efectivamente incurridas en la fecha de cierre de la Oferta y
las Operaciones de Formacion dependiendo de diversos factores, incluyendo (i) el monto de los recursos
efectivamente obtenidos como resultado de la Oferta; y (ii) la variacion de los montos estimados por
concepto de impuestos, comisiones y gastos relacionados con la Oferta y las Operaciones de Formacién.

Recursos Destino

Porcentaje que
representa de
los Recursos de

Monto Sin Monto Monto la Oferta
Considerar la Considerando Considerando (considerando
Opcioén de la Opcién de la Opcién de la Opcién de
Sobreasignacién  Sobreasignacion Sobreasignacién  Sobreasignacién

Pago en efectivo

Recursos brutos aplicado a la prima por
derivados de la suscripcién de acciones
Oferta........oeeerverinncn. 10,291,367,220 11,835,072,330  de PACSA .......cccovvrneec 9,876,434,912.56 83.5%

Pago en  efectivo
aplicado al pago por
suscripcién de acciones

de PACSA ..o 1,755,002,700.00 14.8%
Gastos de la Oferta.......... 175,547,170 1.5%
VA 28,087,547 0.2%
Total de recursos....... 10,291,367,220 11,835,072,330  Total Utilizado.........c.c.... 11,835,072,330 100%
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3. Plan de Distribucion

En la fecha de determinacién del Precio de Colocacion, el Emisor celebré con los Intermediarios Colocadores,
ambos en su carécter de intermediarios colocadores en México, un contrato para la colocacién, mediante la
Oferta, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, de 343,045,574 CBFEs Serie “L”, y 51,456,837 CBFEs
Serie “L” que corresponden a la Opcién de Sobreasignacion.

El precio de colocacion de cada CBFE objeto de la Oferta fue Ps. $30.0 y fue determinado con base, entre
otras, en (i) la situacién financiera y operativa de PACSA, (ii) el potencial de generacion de utilidades y flujo
de PACSA, (iii) las condiciones generales de mercado al momento de la Oferta, entre otros.

La siguiente tabla muestra el nimero de CBFEs Serie “L” (incluyendo los CBFEs Serie “L” objeto de la
Opcién de Sobreasignacion), asumiendo su ejercicio total que fueron distribuidos por los Intermediarios
Colocadores en la Oferta:

No. de CBFEs Serie

Intermediarios Colocador Y %

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 91,502,206 50%
Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 91,502,206 50%
Total 183,004,412 100

El plan de distribucién de los Intermediarios Colocadores contemplé distribuir los CBFEs Serie “L” objeto de
la Oferta (incluyendo los CBFEs Serie “L” objeto de la Opcion de Sobreasignacion) entre inversionistas
personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando la legislacién aplicable y su
régimen de inversién lo permita o prevea expresamente, seglin sea el caso, y que sean clientes de las casas de
bolsa o del area de banca patrimonial de las instituciones financieras que participen en la Oferta, de
conformidad con las précticas de asignacion utilizadas en el mercado mexicano. Ademas, los Intermediarios
Colocadores distribuyeron los CBFEs Serie “L” (incluyendo los CBFEs Serie “L” objeto de la Opcién de
Sobreasignacion) entre inversionistas representativos del mercado institucional, constituido principalmente
por instituciones de seguros, instituciones de fianzas, fondos de inversiéon, sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones y jubilaciones de personal y de primas de
antigiiedad, y otras entidades financieras que conforme a su régimen autorizado, puedan invertir en los
CBFEs Serie “L”.

La Oferta fue promovida a través de reuniones denominadas “encuentros bursatiles” que se realizaron en
algunas de las principales ciudades de México. Los “encuentros bursétiles” se celebraron tanto con
inversionistas institucionales, como con algunos inversionistas individuales, personas fisicas y morales, y
con las dreas de promocion de las casas de bolsa y de las instituciones financieras que participan en la Oferta.
Adicionalmente, también se promovié a través de reuniones o conferencias telefénicas con posibles
inversionistas en forma individual.

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa fue el encargado de concentrar las posturas para
la adquisicién de los CBFEs Serie “L” en la Oferta.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas en México y en el extranjero mantienen, y
continuaran manteniendo, relaciones de negocios con el Fideicomitente y sus afiliadas, y periédicamente
prestan servicios, principalmente financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado al
Fideicomitente y sus afiliadas (incluyendo las que recibiran por los servicios como intermediarios
colocadores respecto de la Oferta). Los Intermediarios Colocadores consideran que no tienen conflicto de
interés alguno con el Fideicomitente o el Fideicomiso en relacién con los servicios que prestan con motivo de
la Oferta.
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Como contraprestacion en relacién con la Oferta, el Fideicomiso se obligé a pagar a los Intermediarios
Colocadores, en la Fecha de liquidacién y segun les corresponda, una comisién del 2.75% sobre el precio
total de los CBFEs colocados a través de la Oferta (salvo por aquéllos que hayan sido asignados a Pinfra y a
GCM) maés el correspondiente IVA. En relacién con el ejercicio de la Opcién de Sobreasignacién, la
Compariia se obligd a pagar a los Intermediarios Colocadores Lideres en México, en la fecha de liquidacion
de la Opcién de Sobreasignaciéon, una comision adicional del 2.75% del monto total de la Opcién de
Sobreasignacion (salvo por aquéllos certificados de la Opcién de Sobreasignacién que hayan sido asignados
a Pinfra y a GCM). El monto que sea efectivamente pagado por concepto de comisién adicional en relacion
con el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion serd revelado por la Emisora en su oportunidad, a través de
la publicacion de un evento relevante.

Salvo por la adquisicién de 53.6% de CBFEs Serie “L” por Pinfra y GCM, el Fideicomiso y los Intermediarios
Colocadores no tienen conocimiento de que personas morales o personas fisicas, en lo individual o
conjuntamente, hayan presentado, cada una de ellas, 6rdenes de compra de CBFEs Serie “L” en la Oferta,
por un monto que, en lo individual, podria sea mayor al 5% de la Oferta.

Toda vez que existié un exceso de demanda por los CBFEs Serie “L” en la Oferta, el monto méximo que
Pinfra y/o GCM iban a suscribir de CBFEs Serie “L” segtn fue revelado en el Prospecto preliminar, fue
reducido, permitiendo al mercado participar en un porcentaje mayor en el Fideicomiso e indirectamente en
PACSA.

Durante el periodo de promocién, los Intermediarios Colocadores promovieron la Oferta entre los
inversionistas antes citados. Los Intermediarios Colocadores recibieron posturas de compra de CBFEs Serie
“L” por parte de sus clientes hasta las 14:00 hrs., tiempo de la Ciudad de México, de la fecha de
determinacién del Precio de Colocacién de los CBFEs Serie “L”. La fecha de determinacién del Precio de
Colocacién de los CBFEs Serie “L” fue el Dia Habil anterior a la Fecha de Registro en la BMV. El Precio de
Colocacién se dio a conocer via electrénica, mediante el aviso de colocacién que los Intermediarios
Colocadores ingresen al sistema de Emisnet de la BMV el Dia Habil anterior a la Fecha de Registro en la
BMV.

Se recomend¢ a los inversionistas interesados en adquirir CBFEs Serie “L”, consultar a la casa de bolsa por
medio de la cual decidan presentar sus 6rdenes de compra respecto de la fecha y hora limite en la cual cada
casa de bolsa debié de haber recibido dichas érdenes de su clientela. El Dia Habil anterior a la Fecha de
Registro en la BMV y cuando se determiné la demanda y la asignacién de los CBFEs Serie “L” objeto de la
Oferta en México, los Intermediarios Colocadores celebraron con el Emisor el contrato de colocacion de los
CBFEs Serie “L” materia de la Oferta.

El Dia Habil anterior a la Fecha de Registro en la BMV, los Intermediarios Colocadores asignaron los CBFEs
Serie “L” objeto de la Oferta (incluyendo, en su caso, los CBFEs Serie “L” objeto de la Opcién de
Sobreasignacion) al precio de oferta a sus clientes, tomando en consideracion lo siguiente: (i) el monto de
demanda presentada por cada uno de los posibles participantes en la Oferta, (ii) los montos de demanda
correspondientes a cada uno de los diferentes niveles de precios de los CBFEs Serie “L” objeto de la Oferta, y
(iii) las ofertas sujetas a nimeros maximos y/o minimos de CBFEs Serie “L” y precios maximos respecto de
los CBFEs Serie “L” que los clientes propios presenten a los Intermediarios Colocadores. Los Intermediarios
Colocadores dieron preferencia en la asignacion de los CBFEs Serie “L” a aquellos clientes que hayan
ofrecido los precios mas altos por CBFE.

El contrato de colocacion suscrito por el Fideicomiso y los Intermediarios Colocadores establece que la
eficacia de dicho contrato estd sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones suspensivas, entre otras:

(@) que, en la Fecha de Liquidacion de los CBFEs, los CBFEs se encuentren inscritos en el RNV, que
cuenten con la opinién favorable de la BMV para su listado en BMV y depositados en el Indeval;

(b) que cada uno de los Intermediarios Colocadores reciban de los asesores legales independientes del

Emisor y del Fideicomitente una opinion legal que contenga los puntos establecidos en la opiniéon
entregada por dichos asesores a la CNBV conforme a la regulacién aplicable;
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(c) que los auditores externos hayan entregado al Emisor la carta de independencia y consentimiento a
que se refieren los articulos 84 y 84-Bis de la Circular Unica y hayan suscrito el Prospecto, conforme
a los términos requeridos por la legislacion mexicana;

(d) que se hayan obtenido las autorizaciones, permisos, licencias y/o consentimientos que se requieran
para llevar a cabo la Oferta, incluyendo las Autorizaciones y registros de la CNBV, de la BMV y de
Indeval y que las mismas se encuentren vigentes;

(e) que los Intermediarios Colocadores hayan recibido un convenio de restriccién de transmisién (Lock-
Up Agreement) debidamente firmado por Pinfra y GCM, en los términos que se contemplan en con
el formato adjunto al contrato de colocacién; y

(f) que la informacién (financiera, legal, contable y administrativa) que se haya entregado a los
Intermediarios Colocadores y que se encuentra en el Prospecto sea informacioén precisa, completa y
veraz.

El contrato de colocacion suscrito por el Fideicomiso y los Intermediarios Colocadores, establece que si
durante el periodo comprendido entre la fecha de firma del contrato hasta la Fecha de Liquidacién de la
Oferta, tuviere lugar alguno de los siguientes supuestos, entre otros, las obligaciones asumidas por las partes
(sujeto a ciertas excepciones) se resolveran y dichas partes quedaran liberadas de su cumplimiento, como si
dichas obligaciones no hubieren existido:

(@) que (A) PACSA, el Emisor, el patrimonio del Fideicomiso, a partir de la fecha de los dltimos estados
financieros auditados y revisados que se incluyen en el Prospecto, hubieren sufrido una pérdida o
un dafio significativo respecto de su negocio o patrimonio que derive de cualquier evento, ya sea
que esté o no asegurado, o de cualquier conflicto laboral o accién judicial, administrativa o
gubernamental, excepto si éste se hubiere revelado en el Prospecto, o (B) a partir de la fecha del
Prospecto, hubiere tenido lugar algtin cambio o circunstancia que afecte el patrimonio de PACSA,
del Fideicomiso o el curso ordinario de los negocios, administracién, posicion financiera o resultados
de operacién del Emisor, del Fideicomitente o cualquiera de sus subsidiarias o filiales, excepto si
éstos se hubieren revelado en el Prospecto, cuyo efecto, en cualesquiera de los casos descritos en los
incisos (A) o (B) anteriores, a juicio razonable de los Intermediarios Colocadores, sea adverso y
significativo y no permita o haga recomendable proceder con la Oferta, en los términos y
condiciones contemplados en el presente Prospecto;

(b) que tuviere lugar cualquiera de los siguientes eventos: (A) la suspension o limitacién significativa de
la intermediacién de valores en la BMV, en la bolsa de valores de Nueva York o en cualquier otra
bolsa de valores importante, (B) la suspension o limitacién significativa en la intermediacion de los
valores emitidos por el Emisor en la BMV, (C) la suspension generalizada en las actividades
bancarias en la ciudad de Nueva York o en la Ciudad de México por una autoridad competente, o la
interrupcion significativa en los servicios de banca comercial o liquidacién de valores en los Estados
Unidos, México o en cualquier otro mercado relevante, (D) el inicio o incremento de hostilidades en
las que participen los Estados Unidos, México u otros paises relevantes, o una declaracién de guerra
o de emergencia nacional, por México o los Estados Unidos u otros paises relevantes, o (E) que
ocurra una crisis o cambio adverso y significativo en la situacién politica, financiera o econémica, o
en el tipo de cambio aplicable, o en la legislacién en materia cambiaria México, si los eventos a los
que hacen referencia los parrafos anteriores, en opinién de los Intermediarios Colocadores, no
permitieren o no hicieren recomendable proceder con la Oferta o de conformidad con los términos y
condiciones descritos en el presente Prospecto;

(c) silainscripcion de los CBFEs en el RNV fuere cancelada o suspendida por la CNBV o si el listado de
los CBFEs fuere cancelado o suspendido por la BMV;

(d) si cualquiera de los Intermediarios Colocadores no pudieran colocar los CBFEs como consecuencia
de lo dispuesto por la legislacion aplicable o por orden de una autoridad competente;

(e) si el Emisor no pusiere a disposicién de los Intermediarios Colocadores, los titulos que evidencien
los CBFEs materia de la Oferta, en la fecha y forma convenidas;
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(f) en caso que se presente una solicitud de concurso mercantil, quiebra o cualquier circunstancia
similar relevante respecto de PACSA o que afecte al Emisor o al Fideicomitente o a sus respectivos
bienes, derecho o activos;

(g) si se da por terminado cualquiera de los contratos documentos de soporte de las Operaciones de
Formacién o no se consuma cualquiera de las operaciones a que se refieren, o deriven de, las
Operaciones de Formacion, en términos del Prospecto; y

(h) Si en la Fecha de Liquidacién de los CBFEs, los Intermediarios Colocadores no han recibido un
certificado firmado por cada uno del miembro delegado del Comité Técnico del Emisor y un
apoderado de PACSA en los que se sefiale que (x) no ha surgido ninguna circunstancia que pueda
afectar de manera adversa y significativa la situacion financiera, de ganancias o de operaciones de
negocios (o la situacion en general) de PACSA, segin la misma se encuentra descrita en el presente
Prospecto, y (y) las declaraciones del Emisor, del Fideicomitente y PACSA realizadas a la fecha de
firma del contrato de colocacién, contintian siendo ciertas y validas en todo aspecto relevante a la
Fecha de Liquidacién (con excepcién de aquéllas declaraciones referidas expresamente a la fecha del
contrato de colocacién).

Las partes convienen que los Intermediarios Colocadores podran dispensar cualquiera de las condiciones
convenidas anteriormente, sin que se pierda su derecho respecto de las mismas posteriormente. El hecho de
que los Intermediarios Colocadores renuncien a alguna condicién, no significa que ha renunciado a alguna
otra, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, la obligacién de indemnizar, la cual deber4 estar
vigente en todo momento.

El Fideicomiso otorgé a los Intermediarios Colocadores una opcién para adquirir hasta 51,456,837 CBFEs
Serie “L” adicionales, las cuales representan, en conjunto, el 15% del monto total autorizado de los CBFEs
Serie “L” ofrecidos en la Oferta, para cubrir las asignaciones en exceso, si las hubiere. La Opcién de
Sobreasignacion se ejercera en la Fecha de la Oferta, en los términos descritos a continuacién, a un precio
igual al Precio de Colocacién, por los Intermediarios Colocadores (conforme a los términos aprobados por la
CNBV y descritos mas adelante).

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa por cuenta de los Intermediarios Colocadores
podré llevar a cabo asignaciones para atender la demanda adicional de inversionistas de la Oferta, usando
para ello los CBFEs Serie “L” adicionales correspondientes a la Opcién de Sobreasignacion. En la Fecha de la
Oferta, los Intermediarios Colocadores colocaron la totalidad de los CBFEs Serie “L” (incluyendo los CBFEs
Serie “L” objeto de la Opcion de Sobreasignacién), mismos que serdn liquidadas al Fiduciario (i) en la Fecha
de Liquidacién, respecto de los CBFEs Serie “L” inicialmente colocados, y (ii) respecto de los CBFEs Serie
“L” objeto de la Opcién de Sobreasignacién, en su caso, ocurra mas tardar dentro de los 3 Dias Hébiles
siguientes a que concluya el periodo para realizar operaciones de estabilizaciéon a que hace referencia el
siguiente parrafo en los términos del contrato de colocacién.

GBM Grupo Burséatil Mexicano, S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa mantendrd en su posesién, en una cuenta
segregada, los fondos resultantes de la colocacién de los CBFEs Serie “L” objeto de la Opciéon de
Sobreasignacion obtenidos en la Fecha de Liquidacién, y utiliz6 dichos montos para llevar a cabo
operaciones de estabilizacién. Con el objeto de permitir al mercado absorber gradualmente el flujo
extraordinario de érdenes de venta de CBFEs Serie “L” que pudieran producirse con posterioridad a la
Oferta, y para prevenir o retardar la disminucién del precio de mercado de los CBFEs Serie “L”, GBM Grupo
Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, por cuenta de los Intermediarios Colocadores podré, pero no
estard obligado a, llevar a cabo operaciones de estabilizaciéon en la BMV, mediante posturas de compra
durante el periodo de 30 dias naturales de vigencia para el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacién,
conforme a la legislacién aplicable. Las operaciones de estabilizacion se llevardn a cabo conforme a lo
previsto en la legislacion mexicana. A mas tardar 3 dias hébiles después de concluido el periodo durante el
cual pueden realizarse operaciones de estabilizacién, GBM por cuenta de los Intermediarios Colocadores (i)
entregard al Emisor los CBFEs Serie “L” objeto de la Opcion de Sobreasignacién que hubiera adquirido en el
mercado con motivo de las operaciones de estabilizacion antes referidas, (ii) liquidara al Emisor el precio
obtenido de los CBFEs Serie “L” objeto de la Opcién de Sobreasignacion efectivamente colocados cuyos
recursos no hayan sido utilizados para realizar operaciones de estabilizacion, o (iii) una combinacién de lo
sefalado en los incisos (i) y (ii) anteriores.
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En caso de que se realicen o de no realizarse operaciones de estabilizacion, se informara a la CNBV y al
publico inversionista, a los CBFEs Serie “L”, sin el consentimiento previo y por escrito de cada uno de los
Intermediarios Colocadores, incluyendo, sin limitacién, cualquier valor que sea convertible en, o que
represente el derecho de recibir, CBFEs Serie “L”, ni celebrar o participar en operaciones de cobertura (swaps,
hedges u operaciones similares) o en cualquier otro convenio para la transmisién de CBFEs Serie “L” o
cualesquiera derechos de propiedad respecto de CBFEs Serie “L”, o a divulgar publicamente su intenciéon de
ofrecer, vender, gravar o disponer, o de celebrar cualquier operacién, swap, hedge u operaciones similares
respecto de CBFEs Serie “L”, precisamente sin el consentimiento previo y por escrito de cada uno de los
Intermediarios Colocadores (excepto por los CBFEs Serie “L” que son objeto de la Oferta) y a no llevar a
cabo, directa o indirectamente, cualquier acto destinado o que constituya o que razonablemente pueda
constituir o dar como resultado, la estabilizacién o manipulacién del precio de cualquier valor emitido por el
Fideicomiso (incluyendo los CBFEs Serie “L”). Las restricciones anteriores, no seran aplicables a (i) CBFEs
Serie “L” adquiridos por el Emisor en el mercado, después de la fecha del contrato de colocacién, (ii)
transferencias de CBFEs a afiliadas de Pinfra, y a otras salvedades acordadas con dichas entidades. Los
convenios de restriccién de transmisién (Lock-Up Agreement) que se hacen referencia en el presente parrafo
estaran vigentes por un periodo de 180 Dias contados a partir de la Fecha de Registro.

56



4. Gastos Relacionados con la Oferta
El total de los gastos relacionados con la Oferta de los CBFEs Serie “L” es de $203,634,717 incluyendo IVA.
Los gastos relacionados con la Oferta que se detallan a continuacién serdn cubiertos con los recursos

derivados de la Emisién y los mismos son estimados preliminares sujetos a cambios.

Los principales gastos estimados relacionados con la Emisién son los siguientes:

Gastos Relacionados con la Oferta Monto IVA TOTAL
Derechos de Estudio y Tramite ante la CNBV $20,234 - $20,234
Derechos de Estudio y Tramite ante la BMV $17,332 $2,773 $20,105
Derechos de Inscripcién en el RNV $3,150,763 $504,122 $ 3,654,885
Listado en BMV $ 684,292 $ 109,487 $793,779
Asesores Legales:
Asesor legal externo $7,540,000 $1,206,400 $8,746,400
Asesor legal externo de los Intermediarios Colocadores $1,900,000 $304,000 $2,204,000
Asesor Fiscal de la Transaccion $1,550,000 $248,000 $1,798,000
Honorarios del Representante Comun $643,200 $102,912 $746,112
Honorarios del Fiduciario $650,000 $104,000 $754,000
Intermediaros Colocadores

GBM $75,489,320 $12,078,291 $87,567,611

Morgan Stanley $75,489,320 $12,078,291 $87,567,611
Gastos de Promocion e Impresion - - -
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C (Deloitte) $1,915,500 $306,480 $2,221,980
Cal y Mayor y Asociados, S.C. (Estudio de Tréfico) $6,500,000 $1,040,000 $7,540,000
Otros Gastos: NA NA NA
Total (Pesos) $175,549,961 $28,084,756 $203,634,717
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5. Funciones del Representante Comin

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun
de los Tenedores. De conformidad con el articulo 69 de la LMV, el Representante Comtun tendra las
obligaciones, derechos y facultades previstas en el titulo que ampare los Certificados Burstiles.

El Representante Comun representa a los Tenedores de una manera conjunta y no individualmente. Como se
indica en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles, el Representante Comun tendré las facultades y
obligaciones que se contemplan en la LMV y en la Circular Unica, incluyendo, pero sin limitarse a aquellos
incluidos en el Articulo 68 de la LMV y el Articulo 68 de la Circular Unica, en la LGTOC (en lo que resulte
aplicable), en el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el
Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demds documentos de los que sea parte, en la LMYV, la Circular
Unica o en la LGTOC, el Representante Comtn actuaré de conformidad con las instrucciones de la Asamblea
de Tenedores. El Representante Comtin representara al conjunto de Tenedores y no de manera individual a
cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comun incluiran, sin limitacién, las
siguientes:

e suscribir el Titulo correspondiente a la Emision Inicial y cualquier Titulo que ampare CBFEs
Adicionales, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el
canje del Titulo y la actualizacién de la inscripcién en el RNV, como resultado de una Emision
Adicional o por cualquier otro motivo;

e revisar la constitucion del Fideicomiso y firmar los Documentos de la Emision (y sus modificaciones,
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, segtin resulte aplicable) de los que sea parte;

e verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

e verificar en el ambito de sus facultades, a través de la informacién que le sea proporcionada para
tales fines, el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador conforme
al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y al Contrato de Administracién, e iniciar cualquier accién en
contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie cualquier accién en contra del
Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar, la
contratacion de un despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos) con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso;

e notificar a los Tenedores cualquier incumplimiento del Fiduciario y/o del Administrador a sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, los Titulos y/o al Contrato de Administracién, a
través de los medios que considere adecuados, sin que por tal motivo se considere incumplida la
obligacién de confidencialidad a que se refiere la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso;

e convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Ley Aplicable o los términos del Titulo y
el Contrato de Fideicomiso asi lo establezcan, cuando lo considere necesario o deseable para obtener
confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la realizacién de
cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

e llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir las
resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores;

e firmar en representaciéon de los respectivos Tenedores, los documentos y contratos (y sus
modificaciones, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, segin resulte aplicable) a ser

celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

e gjercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores;
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e actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacion de estos altimos,
con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como para cualesquiera
otros asuntos que se requieran;

e gjercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demas documentos de los que sea parte;

e solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador toda la informacién y
documentacion que se encuentre en su posesion y que sea necesaria para el cumplimiento de las
funciones del Representante Comudn en los términos del Contrato de Fideicomiso, estando el
Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador obligados a proporcionar la misma de manera
oportuna, en el entendido, que el Representante Comuin asumira que la informacién presentada por
las partes es exacta y veraz, por lo que podrd confiar en ella para sus funciones de supervision;

e proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que hayan sido entregados al
Representante Comun por el Fiduciario y el Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso para lo cual dichos Tenedores deberan acreditar la tenencia de sus
Certificados, con las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso;

e en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Comun de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley
Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comtn no tendra responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Deberes Adicionales del Representante Comiin

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, los Titulos y el Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador, y demas partes de los documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos que no tengan una relacién directa con
las Distribuciones y cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los CBFEs), asi
como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Fiduciario,
al Fideicomitente, al Administrador y a las demas partes de los documentos referidos, asi como a las
personas que les presten sus servicios relacionados con los CBFEs o con el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la informacién y documentacién que razonablemente considere
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Mediante la
firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del encargo y/o la celebracion del contrato de prestacion de
servicios correspondiente, se entenderd que dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones
previstas en este inciso (b). En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y dichos prestadores de servicios deberdn proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Comun dicha informacion en los plazos y periodicidad que el Representante Comun
razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso,
el estado que guardan las Sociedades Elegibles y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacién
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la cual estara sujeta a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo
que el Representante Comuin podré hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir
en un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estaran
sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida en la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso. Para
efectos de lo anterior, el Fiduciario tendra la obligacion de requerir al Auditor Externo, asesores legales o
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terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién que este razonablemente requiera dentro
de los plazos que razonablemente establezca.

El Representante Comuin podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediante
notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva; en el entendido, que salvo por visitas extraordinarias
debidamente justificadas, el derecho del Representante Comun a que hace referencia este inciso estara
limitado a 2 visitas al afio.

En caso de que el Representante Comtn no reciba la informacién solicitada en los tiempos sefialados o que
tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Titulo y el Contrato de Administracién a cargo de las partes de los mismos, estara obligado a
solicitar al Fiduciario, mediante notificacion por escrito, haga del conocimiento del publico inversionista
inmediatamente a través de la publicacion de un “evento relevante”, dicho incumplimiento, sin que tal
revelacién se considere un incumplimiento de obligacién de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la
facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del
Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como del
Fideicomitente, del Administrador y demads personas que suscriban los documentos de la emision
anteriormente referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comun; en
el entendido, que dicha revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demés Documentos de la Emisién. En caso de que el
Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2 Dias Hébiles
siguientes a la notificacion que realice el Representante Comun, éste tendra la obligacion de llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

El Representante Comun deberd rendir cuentas detalladas del desempefio de sus funciones, cuando la
Asamblea de Tenedores lo solicite o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comtn podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores, o esta ultima podra solicitar que se contrate, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la Ley Aplicable. En dicho caso, el Representante Comin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra
confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segin lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante Comtn no podra llevarla a cabo y tinicamente
serd responsable de las actividades que le son directamente imputables establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas
en los parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comtin, con cargo a dicho Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comtn en el cumplimiento de sus obligaciones, segtn le sea instruido por el Representante
Comun, en un plazo que no debera exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada
dicha instrucciéon; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos
terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara
a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Coédigo Civil Federal y sus correlativos en relacién con su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contrataciéon y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores.

Personal del Representante Comiin
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Atendiendo a la naturaleza de los CBFEs, que no conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de pagar
una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el “Personal”) de éste, serdn responsables de las
decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del desempefio de cualquier Sociedad
Elegible, y/o de las demés operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacion
de dicho resultado a los rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econdmica de las Sociedades Elegibles y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada inversion u operacion, en el entendido,
que el Representante Comun estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas
participantes, y estos estaran obligados a proporcionar, informacion relativa a estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comtn ni del Personal de éste, vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Contador del Fideicomiso, del Auditor Externo,
o de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Sociedades Elegibles y demés operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de los
demés socios o accionistas de una Sociedad Elegible (incluyendo aquellas previstas en la Seccién 12.2(b) del
Contrato de Fideicomiso) ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacioén o funcionamiento del
Comité Técnico y/o el Comité de Conflictos, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro 6rgano
distinto a la Asamblea de Tenedores.

Remocion del Representante Comiin.

El Representante Comtn podra ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucién de la
Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de quérum establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocion sélo surtird efectos cuando un representante comun
sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores respectiva y el representante sustituto haya
aceptado y tomado posesién de su cargo, y entrado en funciones como Representante Comun.

Renuncia del Representante Comiin.

Cualquier institucion que actie como representante comun conforme al Contrato de Fideicomiso podra
renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del
Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comtin, segln sea el caso, deberad entregar notificacién por
escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias
naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
representante comun sustituto sea nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante
Comun haya aceptado y tomado posesién de su cargo, y entrado en funciones, lo cual deberd ocurrir dentro
del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

Terminacion de las Obligaciones del Representante Comiin.

Las obligaciones del Representante Comtn terminardn una vez que se hayan cubierto a los Tenedores todas
las cantidades que tengan derecho a recibir conforme a los CBFEs.

Honorarios del Representante Comuin.
Como contraprestacién por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun tendra
derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al

Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”. Los honorarios del Representante Comun seran considerados
como Gastos de Emisién o Gastos del Fideicomiso, segtin sea el caso.
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6. Nombres de las Personas con participacion relevante en la Oferta

A continuacién se muestra una lista de las personas con una participacion relevante en la oferta de los
Certificados Bursatiles:

Como Emisor:

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo -
Financiero I nve)( B anco

Como Fideicomitente:

Infraestructura Viable, S.A. de C.V.

Como Representante Comin: GRUPO FINANCIERO

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero m . n ex

Como Intermediario Colocador:

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa G BM

Como Intermediario Colocador:

Morgan Stanley

Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Como Asesor Legal y Fiscal Externo:
CREEL

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZo

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Como Asesor Legal Externo

de los Intermediarios Colocadores: G
ALICIA

Galicia Abogados, S.C. : ABOGADOS

Como Auditor Externo:
-
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte) De I o‘tte

Como Asesor Fiscal Externo:

Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young Global EY

Firma de Ingenieros que elaboré Estudio de Trafico

. "y
Cal y Mayor y Asociados, S.C. l Cal y Mayor y Asociados

Ninguno de los expertos o asesores que participan en esta oferta son accionistas del Fiduciario o del
Fideicomitente o de sus subsidiarias, y no tienen interés econémico directo o indirecto alguno en dichas
entidades.

El Fiduciario tendra a disposicién de los Tenedores de los CBFEs la informacién relevante del Fideicomiso,
incluyendo lo relativo a su constitucién, su administraciéon y su situacién al momento de la consulta. La
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persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Administrador sera el sefior Carlos
Césarman Kolteniuk, con direccién en Bosque de Cidros 173, colonia Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad
de México, México, teléfono (55) 2789 0200 y correo electrénico: carloscesarman@pinfra.com.mx
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IT1I. EL FIDEICOMISO

1. Historia y Desarrollo del Fideicomiso

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, sin antecedentes operativos, cuyo principal objeto es
administrar las acciones representativas del capital social de PACSA, la concesionaria de la Autopista
Meéxico-Toluca, y distribuir montos generados por esta a los Tenedores de los CBFEs. El fideicomiso fue
creado el 11 de octubre de 2016 mediante la celebracién del Contrato de Fideicomiso por Infraestructura
Viable, S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores. El Fideicomiso serd administrado por Infraestructura Viable,
S.A. de C.V,, exclusivamente en su calidad de administrador conforme el Contrato de Administraciéon, con
una duracion de 50 afios. La direccion de las oficinas del Fiduciario es Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila
Camacho No. 40, piso 9, Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, México, teléfono (55) 5350
3333 y del Administrador Bosque de Cidros 173, colonia Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad de México,
Meéxico, teléfono (55) 2789 0200.

2. Estructura de la Operacion

El siguiente es un resumen de la estructura del Fideicomiso y las operaciones que pretende llevar a cabo. Este resumen
no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decision de inversion respecto de los
Certificados Bursitiles. Los inversionistas deberdn leer cuidadosamente todo el Prospecto, incluyendo la Seccién “I.
INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo” del presente, antes de tomar una decision de inversion respecto
de los Certificados Bursdtiles.

Descripcion de la Operacién
Creacion de la Fibra-E y Operaciones de Formacion

El propésito de las operaciones a que se refiere este Prospecto es establecer un vehiculo para la realizacién de
una emisién de certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de voto limitado
que cumpla con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, denominados CBFEs Serie “L”.
Simultaneamente a la emisién de CBFEs Serie “L” el Fideicomiso emitira 2 certificados bursatiles fiduciarios
de inversion en energia e infraestructura con plenos derechos de voto denominados los CBFEs Serie “C”. Los
CBFEs Serie “C” se encontrardn subordinados en todo momento a los CBFEs Serie “L” respecto a las
distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador. Los CBFEs Serie “C” otorgaran
derechos corporativos plenos a sus tenedores, y los mismos no serdn ofrecidos publicamente ni se
encontraran listados en la BMV.

La principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs seran los montos que
obtenga el Fideicomiso como Distribuciones de Capital de las Sociedades Elegibles, incluyendo a PACSA, de
las que sea accionista. En cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso
distribuirda cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% de su resultado
fiscal.

Inicialmente, y con motivo de las Operaciones de Formacion que se describen a continuacion, la Sociedad
Elegible en la que invertira el Fideicomiso serda PACSA, una afiliada de Pinfra, cuyo activo principal es la
Concesién de la Autopista México-Toluca. Previo a la realizacién de la Oferta y a efecto de implementar la
adquisiciéon por parte del Fideicomiso de las acciones representativas del capital social de PACSA, se
realizaran diversas operaciones al nivel corporativo de PACSA, segtin se describen a continuacién.

Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PACSA

Previo a la Oferta, PACSA celebrard una asamblea general extraordinaria de accionistas, en la que se
resolverd, entre otras cosas, los siguientes asuntos principales:

e Aumento de Capital Social. La asamblea general extraordinaria de accionistas, resolvera aumentar el
capital social y emitir acciones adicionales. En dicha asamblea general extraordinaria de accionistas,
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y habiendo renunciado los accionistas existentes a su derecho de preferencia para suscribir acciones
adicionales, PACSA ofrecerd al Fideicomiso suscribir 175,500,270 acciones representativas del 44.4%
del capital social de PACSA, pagando $9,876,434,912.56 por concepto de prima por suscripcién y
$$1,755,002,700.00 por concepto de precio (excluyendo la prima por suscripcion).

o Celebracién de Convenio entre Accionistas. En la asamblea general extraordinaria que se resuelva
aumentar el capital, los accionistas de PACSA aprobaran celebrar un convenio entre los accionistas
de PACSA vy el Fideicomiso cuyo fin principal sera regular los derechos de preferencia (drag-along y
tag-along) entre los accionistas, asi como incluir otros acuerdos para asegurar el cumplimiento con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Las resoluciones que se describen anteriormente seran implementadas previo a la oferta, sujetas a la
condicién a la condicién de que se lleve a cabo el cruce de los CBFEs Serie “L” en la BMV en la Fecha de
Registro.

En dicho sentido, el Fideicomiso pagara las Acciones que suscribié en la asamblea general extraordinaria de
accionistas de PACSA en la Fecha de Liquidacién con los Recursos de la Oferta.

Refinanciamiento y Subrogacion de Deuda Existente del Fideicomiso NAFIN

En el pasado, como parte de la estrategia de negocios y financiamiento de Pinfra, esta tltima realiz6 diversas
operaciones de bursatilizacion de los derechos a recibir el cobro del peaje en la Autopista México-Toluca.
Con motivo de dichas operaciones de bursatilizacién, se cre6 el Fideicomiso NAFIN, mismo que a esta fecha
es titular del derecho de recibir los flujos derivados de las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca.

Las operaciones de bursatilizacion de PACSA, a través del Fideicomiso NAFIN, mismas que incluian series
preferentes y subordinadas, fueron refinanciadas mediante la celebracion de ciertos contratos de crédito. El
Fideicomiso NAFIN, utiliz6 los recursos obtenidos de dichos créditos para, entre otras cosas, pre-pagar los
certificados bursétiles fiduciarios preferentes en circulacién con clave de pizarra PADEIM 06U.

En la fecha de la Oferta, PACSA, utilizando los recursos que el Fideicomiso le entregue en la Fecha de
Liquidacién por concepto de prima por suscripciéon de las acciones emitidas en el aumento de capital,
fondeara inversiones necesarias y capital de trabajo de PACSA, en el entendido, que dichos recursos no
seran utilizados en relaciéon con las necesidades de construccién o explotacién de la Autopista México-
Toluca. Por otra parte, los montos correspondiente al precio de suscripcién por accién (excluyendo la prima)
seran utilizados por PACSA para prepagar a los acreedores existentes del Crédito Pinfra-NAFIN y Crédito
Bancomer-Banobras, subrogandose en el lugar de los acreedores existentes y constituyéndose como
acreditante del Fideicomiso NAFIN, en los mismos términos y condiciones que los acreedores existentes. Las
operaciones de refinanciamiento estaran sujetas a la condicién de que se lleve a cabo el cruce de los CBFEs
Serie “L” en la BMV en la Fecha de Registro

Participacion en el Capital Social de PACSA
Como resultado de las Operaciones de Formacién y la suscripcion del Fideicomiso de las acciones

representativas del capital social de PACSA, la estructura de capital social de PACSA una vez llevada a cabo
la Oferta sera como sigue:

Distribucion accionaria en PACSA

Acciones %
Fideicomiso 175,500,270 44.4%
PINFRA 65,931,182 16.7%
GCM 153,839,427 38.9%
Total 395,270,879 100%

No existe Calificacion Crediticia en relacion con la Emision. Los CBFEs no contardn con calificacion
crediticia expedida por una agencia calificadora autorizada de conformidad con la Circular Unica.
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Actividad principal

La actividad principal del Fideicomiso, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso serd invertir en, ser
titular de y administrar las acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo,
sin limitacioén, acciones representativas del capital social de PACSA PACSA es una sociedad mexicana
subsidiaria de Pinfra, y su activo principal es la Concesion otorgada para la operacién de ciertos tramos de la
Autopista México-Toluca, misma que comunica directamente la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca
en el Estado de México.

El 31 de julio de 1989 el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgé a PACSA la Concesion para la
construccién, explotacién, conservacién y mantenimiento de un tramo de cuatro carriles de asfalto con
longitud aproximada de 19 km, comprendido de las avenidas Constituyentes y Reforma en la Ciudad de
Meéxico al poblado de La Venta en el Estado de México, de la Autopista México-Toluca. El Tramo Inicial se
otorgé como parte de un programa implementado por el Gobierno Federal con el fin de mejorar y
modernizar el sistema de transporte interestatal. Las obras de construccién previstas en la Concesién para el
Tramo Inicial concluyeron en octubre de 1990. El Tramo Inicial, inicia en el kilémetro 14+500 en las cercanias
del entronque con la zona comercial de Santa Fe y concluye en el kilémetro 33+500 en el entronque con la
Carretera Libre, en el parque recreativo la Marquesa.

El 23 de julio de 2013, la SCT otorgé un noveno convenio modificatorio a la Concesién a efecto de autorizar a
PACSA, la construccion, operacion, explotacion, conservacién y mantenimiento del Tramo Marquesa-Lerma,
de la Autopista México-Toluca, mismo que comenzé operaciones el 21 de julio de 2016. Asimismo, en virtud
de dicho convenio modificatorio el plazo de la Concesion fue ampliado al 31 de julio de 2049 para permitir
que PACSA logrard, con los flujos del Tramo Inicial y del Tramo Marquesa-Lerma, la recuperaciéon de la
inversion que se realice en la construccion del Tramo Marquesa-Lerma, y las inversiones realizadas a la fecha
de suscripcién del noveno convenio modificatorio a la Concesiéon. Adicionalmente, conforme a dicho noveno
convenio modificatorio, y toda vez que el mismo menciona que el tramo adicional culmina hasta Lerma, se
prevé la posibilidad de desarrollar un tramo adicional de 3.5 km para conectar el Tramo La Marquesa-Lerma
a la Avenida Las Torres y Paseo Tollocan, dos de las avenidas principales de Toluca. Sin embargo, no existe
seguridad alguna que todo o parte de dicho tramo se vaya a desarrollar.

Las obras de construcciéon del Tramo Marquesa-Lerma fueron autorizadas por la SCT a través de un
proyecto ejecutivo por un importe de $3,739 millones de Pesos, y comenzaron en agosto de 2014 y
concluyeron en el mes de julio de 2016. Conforme a la ampliacién de la Concesién, PACSA tiene el derecho a
obtener un rendimiento real anual del 12% sobre su inversién en la construccién del Tramo Marquesa-
Lerma, y las inversiones realizadas a la fecha de suscripcién del noveno convenio modificatorio de la
Concesién con cargo a las cuotas de peaje. El nuevo Tramo Marquesa-Lerma, con ntimero de ruta 15-D, tiene
una longitud promedio de 12.303 km. El cuerpo A (sentido Marquesa-Lerma) con una longitud de 12.236
km, inicia en el kilémetro 34+767 y termina en el kilémetro 47+003, mientras que el cuerpo B (sentido Lerma-
Marquesa) inicia en el kilémetro 34+950 y termina en el kilémetro 47+320, con una longitud de 12.37 km.

El Tramo Inicial y el Tramo Marquesa-Lerma forman parte de la Autopista México-Toluca. Los siguientes
mapas muestran la ubicacion de los Tramos Concesionados de la Autopista México-Toluca:
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Los 19 km que integran el Tramo Inicial se encuentran en operacién desde hace mas de 26 afios y entre 2014
y 2015, el volumen de Trafico Promedio Diario Anual del Tramo Inicial aument6 de aproximadamente de
57,124 vehiculos diarios a 57,258. De acuerdo con la informacién estadistica recabada por Omeca, sociedad
Afiliada de PACSA que opera y lleva a cabo trabajos de mantenimiento de los Tramos Concesionados,
histéricamente el Tréfico Promedio Diario Anual que circula por el Tramo Inicial ha estado integrado
principalmente por automéviles particulares.

Para mayor informacion acerca de los ingresos recibidos y egresos realizados, por PACSA con motivo de la
operaciéon de la Autopista México-Toluca, asi como de los aforos, estacionalidad, y distribucion porcentual
por tipo de vehiculo, véase la Seccién “II. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcioén de los Activos que Conforman
el Patrimonio del Fideicomiso - Desempefio de los activos del Fideicomiso - Descripcion de los Flujos
Historicos del Tramo Inicial” en el presente Prospecto.

En este sentido, y toda vez que PACSA es titular de la Concesién de la Autopista México-Toluca misma que
tiene las caracteristicas descritas anteriormente, la actividad exclusiva de PACSA retne los requisitos
previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Lo anterior ya que su actividad principal
consiste en la realizacién en México de proyectos de inversion en infraestructura implementados a través de
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concesiones o cualquier otro esquema contractual, celebrados entre el sector publico, a través de la SCT y
PACSA, para la prestacion de servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentra en etapa de
operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisicion de las acciones representativas del capital
social de PACSA por parte del Fideicomiso es igual o mayor a 7 afios, en el rubro de caminos, carreteras, vias
férreas y puentes, o cualquier otro rubro previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Canales de distribucion

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacién, sin canales de distribucién propios. Sin embargo, PACSA,
sociedad en la que el Fideicomiso participara en su capital social, es propietaria de la Concesién para operar
y explotar ciertos tramos de la Autopista México-Toluca. Por lo anterior, el ingreso principal de PACSA es el
peaje cobrado en las casetas que operan en la Autopista México-Toluca.

La Autopista México-Toluca cuenta con diez casetas de cobro: una caseta principal en el sentido México-
Toluca y Toluca-México (C1), tres casetas secundarias correspondientes a los entronques del kilémetro
24+300 (C2), 24+200 (C2') con sentido Toluca-la Venta y en el km 23+500 (C3) con sentido México-
Contadero, dos casetas auxiliares correspondiente al ingreso sentido México-Toluca (C4) y (C4’); dos casetas
auxiliares sentido Venta-Toluca denominadas (C5) y (C6); y dos casetas de cobro denominadas Santa Fe I
con sentido México-Santa Fe y Santa Fe II ubicada en el sentido Santa Fe-México en el kilémetro 18+500;
teniendo un total de cuarenta y un lineas de cobro, con cuarenta y tres maquinas.

Historicamente, el Trafico Promedio Diario Anual que circula por el Tramo Inicial ha estado integrado
principalmente por automoviles particulares; la Concesion establece las tarifas de peaje méximas que se
podrén cobrar a motos, automéviles y camiones (en funcién del ntimero de ejes). La siguiente tabla muestra
las tarifas vigentes por tipo de vehiculo al 31 de diciembre de 2015, asi como las tarifas vigentes previas al
altimo aumento de tarifas ocurrido el 27 de enero de 2016:

(o'}
Q
S
S

enero de 2016

ero de 2016

Clasificacion Vehicular C:I;;T:to l"ﬁ:ixig Santa Fe C:;;T;Q I_ﬁ;ﬂig Santa Fe
Automovil $72.00 $36.00 $8.00 $74.00 $37.00 $8.00
eAjz“’méVﬂ conremolque deun | ¢4 o9 $54.00 $111.00 | $55.00

Autobts, Camién 2 ejes $144.00 $72.00 $148.00 $74.00

Autobus, Camién 3 ejes $144.00 $72.00 $148.00 $74.00

Autobts, Camion 4 ejes $144.00 $72.00 $148.00 | $74.00

Camién 5 ejes $216.00 $108.00 $222.00 $111.00

Camién 6 ejes $216.00 $108.00 $222.00 $111.00

Camién 7 ejes $288.00 $144.00 $296.00 $148.00

Camién 8 ejes $288.00 $144.00 $296.00 $148.00

Camioén 9 ejes $288.00 $144.00 $296.00 $148.00
Motocicleta $36.00 $18.00 $4.00 $37.00 $18.00 $4.00

Fuente: PACSA

El Tramo Marquesa-Lerma que inici6 operaciones el 21 de julio de 2016, segtin fue autorizado por la SCT
mediante escrito de fecha 20 de julio de 2016. Dicho tramo cuenta con una caseta troncal (A) con doce lineas
y veintidés méaquinas de las cuales diez lineas son reversibles, dos casetas auxiliares (B) y (C). La caseta
auxiliar (B) cuenta con cuatro carriles y cuatro maquinas con sentido Lerma-Marquesa, mientras que la
caseta auxiliar (C) cuenta con cuatro carriles y cuatro maquinas con direccién Marquesa-Lerma, en total la
plaza esta conformada por veintidds lineas (carriles) y treinta méquinas.

68



Las tarifas aplicables al Tramo Marquesa-Lerma a partir de la fecha de inicio de operacién, son las
siguientes:

Clasificacion Vehicular Tarifa
Automoévil $47.00
é%j:tom()vil con remolque de un $70.00
Autobts, Camién 2 ejes $94.00
Autobus, Camion 3 ejes $94.00
Autobts, Camion 4 ejes $94.00
Camion 5 ejes $141.00
Camién 6 ejes $141.00
Camion 7 ejes $188.00
Camion 8 ejes $188.00
Camion 9 ejes $188.00
Motocicleta $23.00

Fuente: PACSA
Patentes, licencias, marcas y otros contratos

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, por lo que no cuenta con patentes, licencias marcas u
otros contratos relevantes.

Principales Clientes

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creaciéon y no tiene, ni se espera tenga, operaciones directamente.
La operacion de la Autopista México-Toluca y la Concesion de la misma se llevara a cabo a través de
PACSA.

Los clientes de la Autopista México-Toluca tanto para Tramo Inicial como para el Tramo Marquesa-Lerma,
es el pablico en general y a la fecha del presente no existe dependencia de uno o varios clientes.

Legislacion aplicable y situacién tributaria

El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs se sujeta a las disposiciones de los siguientes
ordenamientos que se incluyen de manera enunciativa y no limitativa: LGTOC, la LMV y la Circular Unica,
asi como cualquier otra ley, reglamento o disposicion vigente que resulte aplicable.

En materia fiscal, las Sociedades Elegibles (incluyendo PACSA), el Fideicomiso y los Tenedores se sujetaran
a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

No obstante lo anterior, como resultado de las Operaciones de Formacién, el Fideicomiso participard como
accionista minoritario en PACSA, una afiliada de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la
Autopista México-Toluca. En este sentido, las principales leyes federales que rigen las operaciones de Pinfra
y sus subsidiarias, incluyendo a PACSA, incluyen, entre otras:

e la Ley de Vias, cuyas disposiciones relativas a carreteras federales han sido derogadas por la
expedicion de la Ley de Caminos pero siguen siendo parcialmente aplicables a la Concesién, la cual
tiene por objeto principal regular la construccion, operacion, explotacion, conservacion y
mantenimiento de los caminos y puentes, que estan considerados como via general de comunicacién
en todo el pais;

¢ la Ley de Caminos, que derogé las disposiciones relacionadas con carreteras federales de la Ley de
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Vias, cuyo objeto es, entre otros, regular la construccién, operacion, explotacion, conservacién y
mantenimiento de los caminos, carreteras y puentes de jurisdiccién federal, que constituyen vias
generales de comunicacion;

e la Ley General de Bienes Nacionales, cuyos principales objetivos consisten en (i) determinar los
bienes que integran el patrimonio nacional, (ii) establecer el régimen aplicable a los bienes del
dominio publico y los inmuebles pertenecientes a los organismos ptublicos descentralizados, (iii)
establecer los lineamientos para la adquisicién, administracién, control, vigilancia y enajenacién de
los bienes federales y aquellos bienes estatales que no estén expresamente sujetos a la legislacion
local, y (iv) establecer los lineamientos para la valuacion y el avalto de los bienes pertenecientes a la
nacién.

e PACSA también esta sujeta a otras leyes tales como la Ley Organica de la Administracién Publica
Federal, la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, la Ley Federal de
Competencia Econémica, la Ley Federal de Procedimiento Administrativo, la Ley de Expropiacion,
el Coédigo de Comercio, el Cédigo Civil Federal y el Cédigo Federal de Procedimiento Civiles, entre
otros ordenamientos.

Recursos Humanos

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, administrado externamente por Infraestructura Viable,
S.A. de C.V,, exclusivamente en su calidad de administrador conforme el Contrato de Administracién, para
mayor informacioén ver la Secciéon “III. EL FIDEICOMISO - Administracion”. Por lo anterior el Fideicomiso
no cuenta con recursos humanos propios.

Desempeiio ambiental

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, por lo que no cuenta con una politica ambiental. Sin
embargo, PACSA, sociedad en la que el Fideicomiso participard en su capital social ha adoptado la politica
ambiental de Pinfra, sociedad de la que es indirectamente una subsidiaria.

La operaciones de Pinfra y sus subsidiarias, incluyendo a PACSA, estan sujetas a las disposiciones
contenidas en la Ley General del Equilibrio Ecolégico y la Proteccion al Ambiente y sus Reglamentos (la
“LGEEPA”), la Ley General para la Prevencion y Gestion Integral de los Residuos y su Reglamento (la “Ley
de Residuos”), la Ley General de Desarrollo Forestal Sustentable y su Reglamento (la “Ley Forestal”), la Ley
General de Vida Silvestre y su Reglamento, la Ley de Aguas Nacionales y su Reglamento (la “Ley de
Aguas”), la Ley General de Bienes Nacionales y sus Reglamentos, el Reglamento para el Transporte Terrestre
de Materiales y Residuos Peligrosos, el Reglamento para la Proteccion del Ambiente contra la
Contaminacién Originada por la Emision de Ruido, diversas Normas Oficiales Mexicanas (NOMs) y las
leyes y reglamentos de los Estados y Municipios donde se ubican sus proyectos e instalaciones
conjuntamente, la “Legislacion Ambiental”).

La LGEEPA establece el marco legal aplicable al procedimiento de impacto ambiental y la liberaciéon de
emisiones contaminantes al aire. Ademds, la Ley de Residuos regula la generacién y el manejo de materiales
y residuos peligrosos y la descarga de materiales contaminantes en el suelo.

El Reglamento en Materia de Evaluacién del Impacto Ambiental promulgado al amparo de la LGEEPA
regula el procedimiento para evaluar el impacto ambiental, que es el proceso a través del cual la Secretaria
de Medio Ambiente y Recursos Naturales (“SEMARNAT”) autoriza, condiciona o rechaza el estudio de
impacto ambiental de un determinado proyecto. Todas las modificaciones o desviaciones del proyecto
original deben llevarse a cabo de conformidad con la Legislacion Ambiental, que en ciertos casos exige la
obtencién de autorizacién previa de SEMARNAT o las autoridades ambientales competentes.

Las operaciones de PACSA afectan ciertas dreas protegidas que estan controladas por la SEMARNAT o las
autoridades locales en materia ambiental, e involucran la remocién de vegetacién y la tala de arboles. Por
tanto, la autorizacion de impacto ambiental para un determinado proyecto contiene diversas condiciones
adicionales que PACSA debe observar durante la construccién y operacién de dicho proyecto.

En virtud de que algunos proyectos podrian involucrar el cambio de uso de suelo de terrenos forestales,
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dichos proyectos estan sujetos a lo dispuesto en la Ley Forestal y su reglamento, que establecen que dicho
cambio de uso de suelo y el inicio de cualesquiera obras en terrenos forestales estard sujeto a que la
SEMARNAT apruebe previamente un estudio de impacto ambiental y el cambio de uso respectivo, sujeto al
cumplimiento de ciertos términos y condiciones.

La ocupacién de zonas federales y la construcciéon de obras en las mismas estdn sujetas a la previa
autorizacién de la Comisiéon Nacional del Agua (“CNA”). Ademads, la Ley de Aguas establece el régimen
aplicable a la descarga de aguas residuales en los mantos acuiferos federales. Algunos de los proyectos de
Pinfra involucran el uso de zonas federales, la construccién de obras en las mismas y la descarga de aguas
residuales en mantos acuiferos sujetos a la jurisdiccién de la CNA vy, por tanto, requieren de una concesion
otorgada para dicho efecto por esta ultima. Las concesiones otorgadas por la CNA estdn sujetas al
cumplimiento de ciertos términos y obligaciones especificos y al pago de derechos. Los derechos pagaderos
al amparo de dichas concesiones deben cubrirse en forma oportuna de conformidad con lo dispuesto en la
Ley Federal de Derechos, bajo pena de incurrir en intereses moratorios y cargos adicionales para
contrarrestar los efectos de la inflacion. Como resultado de la construccién y operacién de sus proyectos,
PACSA y Pinfra generan ciertos residuos peligrosos cuya producciéon, manejo, transporte, almacenamiento y
disposicién estdn sujetas a lo dispuesto por la Ley de Residuos, la cual impone diversas obligaciones al
respecto.

La mayoria de las concesiones, autorizaciones y permisos ambientales obtenidos por Pinfra y de PACSA en
relacion con sus distintos proyectos tienen una vigencia limitada que puede ser prorrogada por las
autoridades competentes tomando en consideracion, entre otras cosas, el grado de cumplimiento de los
términos y condiciones previstos en la concesién, autorizacién o permiso correspondiente.

Ademas, la Concesién también contiene términos y condiciones por lo que respecta a la proteccién del medio
ambiente. Como regla general, la SCT es la entidad responsable de cumplir con dichos términos y
condiciones, incluyendo la obtencién de los permisos y autorizaciones de manifestacion de impacto
ambiental y el dictamen. Sin embargo, PACSA como concesionaria debe realizar y pagar los estudios de
impacto ambiental que se requieran para obtener la autorizacion.

Las autoridades estatales y municipales son responsables de la aplicacion de la Legislacién Ambiental en sus
respectivas jurisdicciones, mientras que la autoridad responsable de la aplicaciéon de dicha legislacién a nivel
federal es la SEMARNAT, actuando por conducto de la Procuraduria Federal de Proteccién al Ambiente.

Informacion de Mercado

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacion y el primer fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura en México. Por lo anterior, y al tratarse de la primera
Fibra-E, a la fecha de la Oferta, el Fideicomiso no tiene competidores directos.

No obstante lo anterior, como resultado de las Operaciones de Formacion, el Fideicomiso participarad como
accionista minoritario en PACSA, una afiliada de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la
Autopista México-Toluca. Tanto PACSA como Pinfra, sociedad que controla el grupo empresarial al que
pertenece, participan en el sector de infraestructura carretera en México, por lo que las actividades de dichas
sociedades, se concentran en el sector de las concesiones para proyectos de infraestructura. Pinfra, como
sociedad controladora del grupo empresarial al que pertenece PACSA, considera que sus principales
competidores son (i) otras empresas constructoras y desarrolladoras de infraestructura tanto mexicanas
como extranjeras, incluyendo los fondos de inversion que participan en consorcios formados por empresas
locales tales como Empresas ICA, IDEAL, Macquarie, Abertis, Globalvias, FCC, Rodovias, Brisa, Grupo
Hermes y OHL, entre otros, y (ii) CAPUFE, un organismo publico descentralizado que opera carreteras
federales y autopistas de cuota, proporciona servicios de mantenimiento a las mismas y participa en
proyectos de inversion y coinversion para la construccion y operacién de dichas vias.

Asimismo, el Gobierno Federal por lo general mantiene carreteras libres paralelas a las autopistas de cuota a
fin de proporcionar rutas alternativas. Sin embargo, el Administrador considera que dichas carreteras no
compiten de manera significativa con las autopistas concesionadas, incluyendo la Autopista México-Toluca,
en virtud de que estas tltimas constituyen vias primarias y las carreteras libres estdn sujetas a limitaciones
en cuanto a calidad y capacidad para absorber trafico.
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Para mayor informacion acerca del mercado en el que participa Pinfra y sus principales competidores,
consulte la Seccién “II. La Compafia - Actividades de la Compaiia - Competencia” del Reporte Anual del
Fideicomitente presentado a la BMV el 29 de abril de 2015.

Derechos de los Tenedores de CBFEs

Cada Certificado Bursétil otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor. Conforme al Contrato de
Fideicomiso y la Circular Unica: (i) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de
20%o0 mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y
cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva
o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién, (ii) los Tenedores que en lo individual
0 en su conjunto sean propietarios de 15% o mas de los CBFEs en circulacién, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision, en el entendido, que dicha accién
prescribira en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente, (iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de
los CBFEs en circulacién, tendrén el derecho de solicitar al Representante Comdn que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, (iv)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier
asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados , y (v) los Tenedores
tendran derecho a tener la informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de
Tenedores de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comtn y/o en el domicilio
que se indique en la convocatoria respectiva, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de
celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Los CBFEs Serie “L” y Serie “C” gozaran de los derechos que se describen anteriormente, en el entendido
que los CBFEs Serie “L”, al otorgar derechos de voto limitado, tendran el derecho a recibir Distribuciones de
manera preferente a aquellos de los CBFEs Serie “C”. Para mayor informacién acerca de los asuntos respecto
de los que podra votar cada serie de CBFEs, ver la Seccién “1. INFORMACION GENERAL - 2 Resumen
Ejecutivo Gobierno Corporativo del Fideicomiso - Asamblea de Tenedores y Asamblea de Tenedores de
CBFEs Serie “C”” del presente Prospecto.

Distribuciones

El Fideicomiso llevaré a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, por lo que distribuiré a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y a
mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato
anterior, en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E. Las Distribuciones se llevaran
a cabo en efectivo, en Pesos y a través del Indeval.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el
Fideicomiso, previa instruccién del Administrador, podré realizar distribuciones por un porcentaje distinto
al 95% del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier
disminucién a dicho porcentaje debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se debera realizar conforme a las politicas de distribucién y
dependeré de los resultados de nuestras operaciones, situacion econémica y otros factores relevantes. Para
mayor informacion consulte la Seccién “III. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes -
Resumen del Contrato de Fideicomiso”

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones
seran distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con la Seccién 9.2 del Contrato de
Fideicomiso (cada una, una “Distribucién”). Al menos 7 Dias Habiles previos a cada Distribucién, el
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Administrador deberd calcular el monto a distribuirse a los Tenedores de cada serie de CBFEs (el “Monto
Distribuible”), mismo que sera determinado en funcién de la Tasa Interna de Retorno alcanzada por los
Tenedores de CBFEs Serie “L” a la fecha de calculo del Monto Distribuible, en los términos de la Seccién
9.3(a) del Contrato de Fideicomiso. Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera
notificar por escrito, en la misma fecha, el Monto Distribuible a ser distribuido, asi como la Fecha de
Distribucion respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comtn, desglosando en dicha notificacién los
montos pagaderos a los Tenedores de cada serie de CBFEs en circulacién, segiin corresponda, y el Fiduciario
debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet y STIV, asi como notificar a
Indeval por escrito (tnicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos
6 Dias Hébiles previos a la respectiva fecha de distribucion (cada una, una “Fecha de Distribucion”).

Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera distribuir el Monto Distribuible en la
Fecha de Distribucion respectiva, en el siguiente orden, en el entendido, que ningun pago de los descritos a
continuacién deberd hacerse hasta que los pagos previos hayan sido satisfechos en su totalidad:

() Primero, el 100% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”
en la medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes,
hasta que se hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten
en una Tasa Interna de Retorno equivalente al Umbral TIR;

(ii) Segundo, el 75% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”,
en la medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el
25% del Monto Distribuible serd distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se
hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa
Interna de Retorno mayor a Umbral TIR pero menor o igual al Umbral TIR mas 150 puntos
base;

(iid) Tercero, €l 50% del Monto Distribuible seré distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”,
en la medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el
50% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se
hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa
Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas 150 puntos base pero menor o igual al Umbral
TIR mas 300 puntos base;

(iv) Cuarto, el 25% del Monto Distribuible serd distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”,
en la medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el
75% del Monto Distribuible seré distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se
hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa
Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas 300 puntos base.

En caso de que la Asamblea de Tenedores Serie “C” o el Administrador en ejercicio de las facultades
delegadas por dicha asamblea, segtn aplique, apruebe que el Fideicomiso lleve a cabo una desinversion de
mas del 75% de las Acciones PACSA dentro de los 3 afios siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, los
Tenedores de CBFEs Serie “C” tendran derecho a recibir Distribuciones conforme a los incisos (i), (ii) y (iii)
anterior, continuando las distribuciones conforme a dicho numeral (iii) ain en el caso de que se hubieren
distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor
al Umbral TIR mas 300 puntos base.

El Umbral TIR serd determinado en funcién del precio de colocacién por cada CBFE Serie “L” en la Oferta,
de conformidad con la relacion establecida a continuacién, y en la Fecha de Registro de los CBFEs Serie “L”
en la BMV, el Administrador deberd instruir al Fiduciario para que publique un “evento relevante”
informando el Umbral TIR aplicable con base en el precio por certificado:

Precio de Colocacion Umbral TIR
$29.00 8.28%
$29.50 8.13%
$30.00 7.99%
$30.50 7.85%
$31.00 7.71%
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$31.50 7.57%
$32.00 7.44%

El cuadro a continuacion incluye un ejemplo grafico del funcionamiento de la cascada de distribuciones

“

descrita anteriormente, en donde “x” equivale al Umbral TIR que se va a determinar en funcién del precio
por certificado.

Ejemplo de Distribucion por Desempeno en Base a Retorno Real

-m"'m" F*\
25% CBFEs “L" - 75% “IDR” Fee

En donde X= Umbral TIR que se determine en la fecha de la ofertaconforme al precio por CBFE Serie “L" en |a Fecha de Emisién Inicial

Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso establece que en ningtn caso el monto distribuido a los
Tenedores de CBFEs Serie “L” podré ser menor al 25% del Monto Distribuible.

Para efectos de lo anterior la Tasa Interna de Retorno sera, respecto de los Tenedores, la tasa interna de
retorno real anual compuesta calculada a la fecha en que el Administrador lleve a cabo el cdlculo del Monto
Distribuible a ser distribuido en una Fecha de Distribucién. Para efectos de efectuar el célculo de la tasa
interna de retorno, el Administrador deberd considerar en términos reales: (i) como flujo negativo, los
Recursos de la Oferta y cualquier otro monto invertido por los Tenedores en el Fideicomiso hasta la fecha de
determinacion correspondiente, y (ii) como flujo positivo, las Distribuciones que hayan sido recibidas por los
Tenedores hasta la fecha de determinacién correspondiente.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E, la Distribucién por Desempefio pagadera al Administrador como Fideicomisario en
Segundo Lugar y tenedor de CBFEs Serie “C” estara subordinada al pago de cierta cantidad determinada o
determinable a los Tenedores de CBFEs Serie “L”.

El esquema de alineacién de incentivos a través de las Distribuciones por Desempefio logra de forma
eficiente maximizar y alinear los retornos de los Tenedores de la Serie “C” y los Tenedores de la Serie “L”,
asi como incentivar al Administrador y sus Afiliadas a llevar a cabo inversiones adicionales al amparo de la
Concesioén. La grafica incluida a continuacién muestra los flujos distribuibles a los Tenedores para el caso en
que no se lleve a cabo una inversioén adicional al amparo de la Concesion. La ausencia de dicha inversion
adicional tendria como resultado que PACSA recupere més rapido los montos invertidos bajo la Concesién y
acortar el plazo de la misma. Por lo tanto, a pesar de recuperar la inversion ya realizada, se pierden los flujos
que se hubieran generado entre la fecha de amortizacion de la inversion y el plazo maximo de la Concesién.
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Sin Considerar Reinversion
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La siguiente grafica muestra los flujos distribuibles a los Tenedores en el caso en el que si se lleve a cabo una
inversion adicional. La inversion adicional resultaria en un incremento en el balance de inversion y retorno
por recuperar al amparo de la Concesion, lo cual efectivamente extiende la Concesién, limitado en todo caso
al plazo maximo legal de la misma. Una inversién adicional, logra aumentar la Tasa Interna de Retorno de
los Tenedores, ya que PACSA y por lo tanto el Fideicomiso, estarian recibiendo flujos durante periodos
adicionales. Derivado del aumento en la Tasa Interna de Retorno los flujos adicionales obtenidos hacia el
final de la Concesién son sujetos al primer escalén de Distribuciones por Desempefio, por lo que se
incrementarfa la proporcion de distribuciones que tendran derecho a recibir los Tenedores de los CBFEs
Serie “C”. Por lo anterior, el Administrador y sus Afiliadas como Tenedores de los CBFEs Serie “C” tienen
un incentivo alineado con el de los Tenedores Serie “L” para continuar realizando inversiones bajo la
Concesion.

Considerando Reinversion Para Maximizar Plazo de Concesion

Ps$ MM Fecha de recuperaciénde  Plazo original
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Retorno por Recuperar
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3. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del
Fideicomiso

Descripcion de los Activos del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado principalmente por las acciones representativas del capital
social de PACSA, una sociedad anénima mexicana, residente en México, subsidiaria de Pinfra, y la actual
titular de la Concesion para operar la Autopista México-Toluca.

El activo principal de PACSA es la Concesién otorgada para la operacion de ciertos tramos de la Autopista
México-Toluca, misma que comunica directamente a la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca en el
Estado de México. La Autopista México-Toluca, que es una via alterna a la Carretera Libre, forma parte
importante en la planeacion carretera del pais al integrar uno de los ejes carreteros internacionales mas
importes de México: el corredor México-Nogales con ramal a Tijuana, cuyo fin es permitir la comunicaciéon
del centro de México con la region oeste del pais, comunicando a los estados de México, Morelos, Jalisco y
Michoacan, entre otros. De igual forma, la Autopista México-Toluca facilita la salida poniente de la Zona
Metropolitana y permite una mejor conexién entre la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca. De 1993 a
2005, la importancia de la Autopista México-Toluca ha incrementado de la mano con el crecimiento de la
zona conocida como Santa Fe. El objetivo principal de la zona de Santa Fe es establecer un espacio en el que
se concentren una serie de actividades, principalmente servicios, y funja como una alternativa de desarrollo
que satisfaga la creciente demanda de uso de suelo para construcciones comerciales y residenciales. El drea
de Santa Fe contintia siendo una zona dindmica de alto crecimiento con la construccion de edificios
corporativos y complejos habitacionales para clase media y media-alta. Las vialidades de acceso a la zona de
Santa Fe son la Carretera Libre y la Autopista México-Toluca.

Actualmente, la Autopista México-Toluca cumple con los objetivos de disminuir los tiempos de viaje contra
la Carretera Libre, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la seguridad respecto
de la via libre.

Respecto a este ultimo punto, todo el trayecto de la Autopista México-Toluca en su Tramo Inicial se clasifica
como lomerio suave, a diferencia del trayecto de la carretera libre, mismo que en su mayor parte se clasifica
como lomerio fuerte (desde el tramo comprendido del puente “Conafrut” hasta el lugar en el que se localiza

la sede de la Policia Federal) y montafioso (en el resto del trayecto).

El siguiente mapa muestra la ubicacién de la Autopista México-Toluca:
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Fuente: Mapa elaborado por la empresa Cal y Mayor y Asociados, S.C.
El Tramo Marquesa-Lerma forma parte del trazo descrito como Proyecto La Marquesa-Las Torres.

Bienes, derechos o valores propiedad del fideicomiso
Las Acciones de PACSA

PACSA, es una persona moral residente en México para efectos fiscales y una subsidiaria de Pinfra, una de
las principales compaiiias de operaciéon de concesiones en México. Al 31 de diciembre de 2015, PACSA tenia
activos por un monto equivalente a $7,973 millones y un capital contable que ascendia a $1,422 millones.
Asimismo, durante el ejercicio que concluy6 el 31 de diciembre de 2015, reporté una utilidad por $377
millones y ventas totales equivalentes a $1,486 millones. El principal activo de PACSA es la Concesioén
otorgada para la operacién de ciertos tramos de la Autopista México-Toluca.

Mediante una asamblea general extraordinaria de accionistas de PACSA que se celebrara en la Fecha de la
Oferta, PACSA ofreci6 suscribir 175,500,270 acciones representativas del capital social de dicha sociedad al
Fideicomiso, mismas que serdn pagadas con los Recursos de la Oferta. La suscripcion y pago de las acciones
representativas del capital social de PACSA por el Fideicomiso, estd sujeta a la condicion de que se lleve a
cabo el cruce de los CBFEs Serie “L” en la BMV en la Fecha de Registro.

La Concesion para la Autopista México-Toluca

El 31 de julio de 1989 el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgé a PACSA una concesién para la
construccién, explotacién, conservacién y mantenimiento de un tramo de cuatro carriles de asfalto con
longitud aproximada de 19 km, comprendido de las avenidas Constituyentes y Reforma en la Ciudad de
Meéxico al poblado de La Venta en el Estado de México, de la autopista de cuota México-Toluca. El Tramo
Inicial se otorgd como parte de un programa implementado por el Gobierno Federal con el fin de mejorar y
modernizar el sistema de transporte interestatal. Las obras de construccién previstas en la Concesion para el
Tramo Inicial concluyeron en octubre de 1990 y se iniciaron operaciones el 19 de octubre de 1990.

Con motivo de la creciente afluencia vehicular entre la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca, el 23 de
julio de 2013, la SCT otorgd un noveno convenio modificatorio a la Concesién a efecto de autorizar a PACSA,
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la construccion, operacién, explotacién, conservacién y mantenimiento del Tramo Marquesa-Lerma, de la
Autopista México-Toluca, mismo que comenzé operaciones el 21 de julio de 2016. Asimismo, en virtud de
dicho convenio modificatorio el plazo de la Concesién fue ampliado al 31 de julio de 2049 para permitir que
PACSA lograra, con los flujos del Tramo Inicial y del Tramo Marquesa-Lerma, la recuperacion de la
inversion que se realice en la construccion del Tramo Marquesa-Lerma, y las inversiones realizadas a la fecha
de suscripcién del noveno convenio modificatorio a la Concesiéon. Adicionalmente, conforme a dicho noveno
convenio modificatorio, y toda vez que el mismo menciona que el tramo adicional culmina hasta Lerma, se
prevé la posibilidad de desarrollar un tramo adicional de 3.5 km para conectar el Tramo La Marquesa-Lerma
a la Avenida Las Torres y Paseo Tollocan, dos de las avenidas principales de Toluca. Sin embargo, no existe
seguridad alguna que todo o parte de dicho tramo se vaya a desarrollar. El Administrador estima que se
requerird una inversion aproximada para dicho tramo de $2,400 millones de Pesos y Cal y Mayor estima que
la misma generara un TPD anualizado de aproximadamente 18,670 vehiculos con una fecha estimada de
inicio de operaciones en el 2018, sin embargo, toda vez que dichas cifras son proyecciones, y son meramente
indicativas, las mismas podrian variar sustancialmente del desempefio real del Proyecto Lerma-Las Torres.

Adquisicién de activos y Composicion de Servicios Calificables

El Fideicomiso, como resultado de las Operaciones de Formacién, el Fideicomiso y con los Recursos de la
Oferta, adquiri6 el 44.4% de las acciones representativas del capital social de PACSA, cuyo activo principal
es la Concesion otorgada para la operacién de ciertos tramos de la Autopista México-Toluca, misma que
comunica directamente a la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca en el Estado de México. A
continuacién se incluye una descripcién detalla de la Autopista México-Toluca.

Descripcion Técnica de la Autopista México-Toluca

La Autopista México-Toluca, de la cual PACSA es titular para operar y explotar 2 de sus tramos, inicia en el
kilometro 14+500, en las cercanias del entronque con la zona comercial de Santa Fe y concluye en el
kilometro 47+320. El Tramo Inicial inicia en el kilémetro 14+500 y termina en el kilémetro 33+500, en el drea
del parque recreativo “La Marquesa” mientras que el Tramo Marquesa-Lerma inicia en el kilémetro 34+767
y termina en el kilémetro 47+003 en su cuerpo A (sentido Marquesa-Lerma), e inicia en el kilometro 34+950 y
termina en el kilémetro 47+320 en el cuerpo B (sentido Lerma-Marquesa).

Descripcion Técnica del Tramo Inicial:

El Tramo Inicial consta de dos cuerpos independientes a casi todo lo largo de la carretera, cada cuerpo tiene
tres carriles de circulacién de 3.5 metros cada carril, con una superficie de rodamiento de textura abierta
(open graded), acotamiento de 2.5 metros y barrera separadora de 1.8 metros; en algunos tramos cuenta con
camellon con secciones variables entre 5.0 y 15.0 metros. Asimismo, el Tramo Inicial cuenta con una red de
alcantarillado eficiente para el desalojo de las aguas pluviales, en condiciones estructurales y de limpieza
adecuadas para permitir el libre escurrimiento.

La Autopista México-Toluca cuenta con diez casetas de cobro: una caseta principal en el sentido México-
Toluca y Toluca-México (C1), tres casetas secundarias correspondientes a los entronques del kilémetro
24+300 (C2), 24+200 (C2) con sentido Toluca-la Venta y en el km 23+500 (C3) con sentido México-
Contadero, dos casetas auxiliares correspondiente al ingreso sentido México-Toluca (C4) y (C4’); dos casetas
auxiliares sentido Venta-Toluca denominadas (C5) y (C6); y dos casetas de cobro denominadas Santa Fe I
con sentido México-Santa Fe y Santa Fe II ubicada en el sentido Santa Fe-México en el kilémetro 18+500;
teniendo un total de cuarenta y un lineas de cobro, con cuarenta y tres maquinas.

Para la deteccion de operaciones, cada carril cuenta con los sistemas sensoriales de presencia magnética en
piso y tapetes cuenta ejes. Todos estos equipos canalizan la informacion registrada sobre ingresos,
clasificacion vehicular, nimero de operaciones, violaciones al sistema, fallas del equipo, identificacion del
turno y operador, al equipo concentrador ubicado en el médulo de control.

La Autopista México-Toluca cuenta con 3 entronques:

¢ Entronque Distribuidor Santa Fe;
e Entronque Caseta La Venta; y
e Entronque La Marquesa.
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Existe una gasa de incorporacién a la carretera, con direccién a la Marquesa, en el Km 18+750 y dos gasas de
desincorporacién en los kilémetro 18+750 y 18+500 respectivamente.

Entre otras caracteristicas, la Autopista México-Toluca también cuenta con dos ttineles, que se ubican en los
kilometros 19+410 al 19+496 y del kilémetro 26+000 al 26+360. Asi como con un puente viaducto de 335
metros que se encuentra ubicado entre los kilémetros 27+102 al 27+437; cuatro puentes peatonales; cuatro
pasos inferiores vehiculares; y nueve pasos superiores vehiculares.

Descripcion Técnica del Tramo Marquesa-Lerma:

El Tramo Marquesa-Lerma (T-2) es un tramo de la Autopista México-Toluca, con una longitud promedio de
12.303 km que comunica al zona de la Marquesa, Estado de México con el poblado de Lerma, Estado de
México. El cuerpo A (sentido Marquesa-Lerma) con una longitud de 12.236 km, inicia en el kilémetro 34+767
y termina en el kilémetro 47+003, mientras que el cuerpo B (sentido Lerma-Marquesa) inicia en el kilémetro
34+950 y termina en el kilémetro 47+320, con una longitud de 12.37 km.?

Estructuralmente el Tramo Marquesa-Lerma tiene una superficie de rodamiento de textura abierta (open
graded). Debajo de la superficie de rodamiento el Tramo Marquesa-Lerma tiene distintas capas: la primera
capa “sub-rasante” con 35 cm de espesor promedio, la segunda capa “sub-base” con 25 cm de espesor
promedio y la tercera capa “base negra” de 20cm de espesor promedio, concluyendo con la cuarta capa
“carpeta asfaltica” con un promedio de 10 cm de espesor promedio. Esta dltima capa es terminada con una
capa de 3.5 cm de espesor promedio de mezcla “S.M.A.” de textura abierta. La textura abierta, permite
drenar la superficie de rodamiento de la posible presencia de agua pluvial, misma que es canalizada por
bordillo, lavaderos, cajas de captacién y/ o registros hacia una alcantarilla.

El Tramo Marquesa-Lerma esta constituido por dos cuerpos separados a lo largo del tramo por una barrera
central con las siguientes caracteristicas:

e Cuerpo derecho - El sentido 1 “La Marquesa - Lerma”, consta de 2 carriles con 3.50 m de ancho,
acotamiento exterior de 2.50 m de ancho y acotamiento interior de 0.40 m obteniendo un ancho de
cuerpo de 9.90 m.

e Cuerpo izquierdo - El sentido 2 “Lerma - La Marquesa”, consta de 2 carriles con 3.50 m de ancho,
acotamiento exterior de 2.50 m. de ancho y acotamiento interior de 0.40 m. obteniendo un ancho de
cuerpo de 9.90 m.

Adicionalmente, el Tramo Marquesa-Lerma cuenta con una rampa de emergencia para vehiculos sin frenos
en el sentido hacia Lerma en el kilémetro 40+000 - una zona de pendientes descendentes antes de llegar a la
zona de casetas de cobro del kilémetro 41+200.

La autopista contempla 3 puentes “viaductos elevados” descritos a continuacién:

e ler viaducto elevado de 600 m que inicia en el kilémetro 42+000 al 42+600 (20 claros de 30.00 m cada

uno).

e 2do viaducto elevado de 600 m que inicia en el kilémetro 44+000 al 44+600 (20 claros de 30.00 m cada
uno).

e 3er viaducto elevado de 990 m que inicia en el kilémetro 46+000 al 46+990 (33 claros de 30.00 m cada
uno).

Cabe senalar que en el kilometro 47+320 con direccién a Lerma, se han preparado instalaciones para permitir
una futura expansion a un tercero tramo.

Para la seguridad del usuario, adicionalmente a las rayas canalizadoras de carriles que tienen micro esferas
reflectoras de luz, el Tramo Marquesa-Lerma cuenta con dispositivos de refraccion como vialetas sobre la
cinta asfaltica cada 15.00 m, captafaros y ménsulas en las bandas metalicas, y barreras de concreto de
protecciéon. Asimismo, la superficie de rodamiento se delimita con delineadores de camino.

9 Los kilometrajes sefialados dentro del tramo Marquesa-Lerma, son referenciado conforme a los kilometrajes de la Carretera Libre.
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La autopista, cuenta con tres casetas de cobro con un total de 20 cabinas de cobro y 22 carriles, segtn se
describen a continuacién:

e Caseta principal en el kilémetro 41+200 contemplada para ambos cuerpos “La Marquesa- Lerma y
Lerma - La Marquesa” tiene 16 cabinas de cobro de las cuales 8 son bidireccionales, 4
unidireccionales (2 para cada cuerpo) y 2 carriles libres para el paso de las casetas de cobro
auxiliares.

e Caseta Auxiliar en el kilémetro 41+100 que contempla cuerpo derecho “La Marquesa-Lerma” tiene 4
cabinas de cobro unidireccionales.

e Caseta Auxiliar en el kilémetro 41+300 que contempla cuerpo izquierdo “Lerma-La Marquesa” tiene
4 cabinas de cobro unidireccionales.

Para la deteccién de operaciones, cada carril cuenta con los sistemas sensoriales de presencia magnética en
piso y tapetes cuenta ejes. Todos estos equipos canalizan la informacién registrada sobre ingresos,
clasificacién vehicular, namero de operaciones, violaciones al sistema, fallas del equipo, identificacién del
turno y operador, al equipo concentrador ubicado en el médulo de control (SITE).

Operacion de la Autopista México-Toluca

La operacion y mantenimiento de la Autopista México-Toluca estuvo a cargo de Opervite, S.A. de C.V., una
Afiliada de Pinfra y Pacsa, del 1 de febrero de 2006 al 31 de julio de 2015; a partir del 1 de agosto de 2015 es
operada por Operadora Metropolitana de Carreteras, S.A. de C.V.; ambas empresas son subsidiarias de
Pinfra y se benefician de la experiencia de esta tltima en la operacion y explotacion de carreteras de cuota
tanto en México como en el extranjero.

Omeca fue constituida el 8 de diciembre de 2014 y cuenta con personal calificado para prestar los servicios
para mantener y operar autopistas en cualquier Estado de la Reptublica. Actualmente Omeca es titular de los
siguientes contratos de operacién y mantenimiento de autopistas: Pefion-Texcoco (Estado de México);
Ecatepec-Piramides (Estado de México); Armeria-Manzanillo (Estado de Colima); Tenango-Ixtapan de la Sal
(Estado de México); Atlixco-Jantetelco (Estados de Puebla y Morelos); Santa Ana-Altar (Estado de Sonora);
Zitacuaro-Lengua de Vaca (Estado de Michoacan); Morelia-Aeropuerto (Estado de Michoacén); San Luis Rio
Colorado (Estado de Sonora), San Martin Texmelucan - Tlaxcala (Estados de Puebla y Tlaxcala); Via
Atlixcayotl (Estado de Puebla), Apizaco - Huachinango (Estado de Puebla) y Virreyes Teziutlan (Estado de
Puebla), Tlaxcala-Xoxtla (Estado de Tlaxcala), asimismo opera el Puente José Lopez Portillo (Estado de
Veracruz).

Omeca opera la Concesién al amparo de un contrato de operacion, el cual fue celebrado originalmente entre
PACSA y Opervite, con la finalidad de prestar servicios de operacién y mantenimiento de la Autopista
México-Toluca, de conformidad con los términos del mismo y del Fideicomiso NAFIN. A partir de la fusion
de Opervite con Omeca, Omeca, en su carécter de sociedad fusionante, adquirio el caracter de causahabiente
a titulo universal de la totalidad del patrimonio de Opervite sin reserva ni limitacién alguna y por lo tanto
asumio los derechos y obligaciones derivados del contrato de operacién, en los mismos términos y
condiciones originalmente pactados.

Las principales caracteristicas del contrato de operaciéon pueden resumirse como sigue:

e Las obligaciones contraidas por Omeca conforme a dicho contrato se consideran en los mismos
términos y condiciones en los que PACSA se obligé con la SCT en relacion con la operacion y
mantenimiento de la Concesién.

¢ Omeca podra en cualquier momento subcontratar cualquiera de las actividades a su cargo al amparo
de dicho contrato, o solicitar a PACSA y/o al Fideicomiso NAFIN la subcontratacion de terceros
para realizar dichas actividades.

e Por los servicios prestados conforme al contrato de operacion, Omeca tendra derecho a una
contraprestacion anual equivalente a una cantidad igual al 30% del presupuesto de operacién y
mantenimiento menor (segin dicho presupuesto sea aprobado para cada ejercicio) mas el IVA
aplicable.

e Ningtn incremento en los gastos de operacion y mantenimiento conforme al presupuesto
previamente aprobado constituird base para un aumento de la contraprestaciéon anual a la que tiene
derecho Omeca para el ejercicio correspondiente.
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e La operaciéon y mantenimiento de la Concesién por parte de Omeca estara sujeta a una auditoria
permanente y una auditorfa de tréfico, segtin lo determine el fiduciario del Fideicomiso NAFIN.

e PACSA podra rescindir el contrato de operacién en el evento que se actualice alguno de las causales
de rescisién contempladas en el mismo, entre otras, la quiebra o concurso mercantil de Omeca, la
revocacion del titulo de la Concesion, y el incumplimiento por parte de Omeca a las obligaciones
contempladas bajo dicho contrato.

Las principales obligaciones de Omeca bajo el contrato de operacién son las siguientes:

e Omeca respondera frente a PACSA, el Fideicomiso NAFIN y la SCT por el cumplimiento de todasy
cada una de las obligaciones derivadas de dicho contrato, incluyendo aquellas que estén a cargo de
terceros subcontratados por Omeca o por PACSA y/o el Fideicomiso NAFIN a peticion de Omeca.

e Omeca estara a cargo de tramitar, gestionar y obtener y, en su caso, prorrogar o renovar, todas las
licencias, permisos y autorizaciones necesarias para la operacién de la Concesién salvo aquellas que
sean responsabilidad de la SCT.

e Omeca debera presentar informes y reportes mensuales con respecto a la cobranza, operacién y
mantenimiento de la Concesién.

e Omeca actuara como agente del fiduciario del Fideicomiso NAFIN en la recaudacion de los derechos
de cobro de la Concesién, y hard entrega de los mismos de conformidad con los términos del
contrato de operacion.

¢ Omeca proporcionara servicios de emergencia y de primeros auxilios, asi como informacion de
transito y servicios disponibles a lo largo de la Autopista México-Toluca.

e Omeca deberd contratar y actualizar, con cargo al Fideicomiso NAFIN, las fianzas necesarias
conforme al titulo de la Concesion.

e Omeca debera contratar un seguro de responsabilidad civil, asi como los demds seguros previstos en
el titulo de la Concesién en relacién con la conservacion y mantenimiento de la Autopista México-
Toluca, en el entendido que tnicamente serd responsable de la administraciéon y control de dichos
seguros.

e Omeca seré la tnica responsable por el cumplimiento de las disposiciones en materia laboral, y el
personal contratado para los fines de dicho contrato en ningtin momento serd considerado como
empleados del Fideicomiso NAFIN o de PACSA.

e Omeca debera indemnizar y sacar en paz y a salvo a PACSA y/o al Fideicomiso NAFIN de
cualquier costo, gasto, demanda, reclamacién, perdida, sentencia o responsabilidad derivada de,
incluyendo sin limitacién, o en relaciéon con (i) los empleados de Omeca, (ii) dafios a terceros en
relaciéon con el cumplimiento de las obligaciones de Omeca bajo dicho contrato, (iii) cualquier
cantidad pagadera a la SCT que resulten de cualquier infraccién a dicho contrato, (iv) cualquier
infraccion en materia de propiedad industrial, y (v) cualquier incumplimiento al contrato de
operacion.

Mantenimiento de la Autopista México-Toluca

Desde el inicio de operaciones de la Autopista México-Toluca, las distintas sociedades operadoras de la
misma, incluyendo Omeca, han realizado trabajos de mantenimiento mayor y menor en cumplimiento de las
normas de la SCT. Para verificar el cumplimiento de con los planes de mantenimiento, la SCT realiza
revisiones semestrales a las carreteras, tanto ptblicas como concesionadas y emite un reporte sobre el estado
fisico de las mismas, calificindolas en una escala de 1 a 500 puntos: Las calificaciones de mantenimiento de
la Autopista México-Toluca durante los tltimos 3 ejercicios sociales se describen a continuacién:

2013 2014 2015
SEM-1 451.37 451.87 465.34
SEM-2 463.99 455.72 461.23

A continuacién se presenta las inversiones histéricas que se han llevado a cabo en los rubros de
mantenimiento de 2004 a 2015:

IMPORTE SIN IVA
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Mantenimiento Mantenimiento

B Menor Mayor
ANO
2004 $38,467,194 $30,501,219
2005 $42,966,947 $0
2006 $68,930,904 $0
2007 $88,571,248 $27,673,962
2008 $93,943,608 $14,911,356
2009 $103,067,145 $8,872,321
2010 $112,598,446 $42,244,173
2011 $129,950,500 $2,496,269
2012 $141,235,006 $40,777,634
2013 $136,963,809 $29,027,961
2014 $170,345,130 $25,960,879
2015 $172,407,621 $21,356,834
ene 2004 -
dic 2015 $1,299,447,558 $243,822,607

Seguros de la Autopista México-Toluca
La Autopista México-Toluca actualmente cuenta con los siguientes seguros:
Tramo Inicial

Seguro de Obra Civil Terminada

AXA Seguros, S.A. de C.V., como compaiia aseguradora, otorgé el 31 de marzo del 2016 mediante poéliza
TJ1001100000 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una vigencia hasta el 31 de marzo del
2017, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y fenémeno hidrometereolégicos.

Dinero y Valores

Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compaiiia aseguradora, otorgé el 1 de septiembre del 2015 mediante
poliza 173788340 un seguro de dinero y valores, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2016, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la p6liza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica 0 moral sobre las
personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosién, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
néminas y pagos periédicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.

Equipo Electréonico

Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compaiiia aseguradora, otorgé el 1 de junio del 2016 mediante
poliza 193433455 un seguro de equipo electronico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del 2017,
cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

Rotura de Maquinaria

Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compaiiia aseguradora, otorgé el 1 de agosto del 2015 mediante
poliza 160694113 un seguro de rotura de maquinaria, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de agosto del
2016, cuya cobertura incluye toda pérdida y/o dafio material directa.

Responsabilidad Civil Carreteras
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Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compaiiia aseguradora, otorgé el 1 de agosto del 2015 mediante
poliza 161658836 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de agosto del
2016, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala sefalizacién; (ii)
cualquier componente de la autopista o mal estado de las estructuras, soporte del pavimento, incluyéndose
la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como innovaciones de mejora a la autopista;
(iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asfaltica o acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las
estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a
consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista
y/o0 a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos médicos a ocupantes del vehiculo cuyo
conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia
legal.

Tramo Marquesa-Lerma:

Seguro de Obra en Construccion

Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compafiia aseguradora, otorgé el 15 de agosto de 2014 mediante
poliza 134480474 un seguro de obra civil en construcciéon, mismo que tiene una vigencia hasta el 31 de marzo
del 2017, cuya coberturas entre otras son dafios causados directamente por Terremoto, temblor, maremoto y
erupcion volcénica, responsabilidad civil extra contractual.

Seguro de Obra Civil Terminada

AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgd a PACSA el 19 de julio del 2016 una carta
cobertura provisional en lo que se hace la entrega del endoso de la péliza TJ1001100000 del seguro de obra
civil terminada por la inclusién del Tramo Marquesa-Lerma, mismo que tiene una vigencia hasta el 31 de
marzo del 2017. Dicha cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y fenémeno
hidrometereolégicos.

Dinero y Valores

Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compaiia aseguradora, otorgé el 20 de julio del 2015 mediante
poliza 173788340 un seguro de dinero y valores, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2016, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la péliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica o moral sobre las
personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosién, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
néminas y pagos periédicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.

Equipo Electrénico

Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compania aseguradora, otorgé el 26 de junio del 2016 mediante
poliza 193433455 un seguro de equipo electronico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del 2017,
cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

Responsabilidad Civil Carreteras

Grupo Nacional Provincial S.A.B., como compaiiia aseguradora, otorgé el 19 de julio de 2016 una carta
cobertura bajo el ramo de Responsabilidad Civil Usuario y Concesionario a partir del 19 de julio 2016 al 01
de agosto 2016 en tanto se emite la poliza correspondiente, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil
del Concesionario: (i) mala sefalizacién; (ii) cualquier componente de la autopista o mal estado de las
estructuras, soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones,
mantenimiento, asi como innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la
cinta asféltica o acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento,
incluyéndose la carpeta de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la
autopista; (b) Responsabilidad Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus
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bienes y/o personas; (ii) gastos médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii)

gastos funerarios; (iv) dafios a peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

La tabla a continuacién describe las pélizas con las que cuenta la Autopista México-Toluca:

Poliza

No. Pdliza

Especificacion de coberturas

Limite Maximo de
Responsabilidad

Responsabilidad Civil
Usuario

Responsabilidad Civil
Autopista

161658836

Responsabilidad civil del Concesionario

Hasta $3,000,000 M.N. por
evento con una cobertura en
exceso de $5,000,000

Responsabilidad civil del Usuario.- Dafios a
la autopista y/ o terceros causados en sus
bienes y/ o personas, como limite tinico y

Hasta $2,000,000.00 por evento.
Con una cobertura en exceso de
$1,000,000

Responsabilidad civil del Usuario.- Gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo
conductor sea responsable

Hasta $500,000 por evento, sin
exceder de $100,000 por
persona

Responsabilidad civil del Usuario.- Gastos
funerarios

Hasta el 50% de la Cobertura de
Gastos Médicos

Responsabilidad civil del Usuario.- Dafios a
peatones (atropellados)

Hasta $1,750,000 por evento, sin
exceder de $250,000 por

Responsabilidad civil del Usuario.- Fianza
garantizada y asistencia legal

Hasta $250,000 por evento

Obra civil terminada

TJ1001100000

Todo riesgo de obra civil terminada
incluyendo de manera enunciativa mas no
limitativa: Incendio y/ o rayo. Explosion.
Colision de embarcaciones acuéticas y/o
terrestres (del Asegurado o de terceros). Caida
de aviones u otras naves aéreas o caida de
objetos de los mismos. Terremoto, erupcién
volcénica, tsunami. Viento huracanado,
granizo y tempestad. Avenida, inundacién y
alza del nivel de agua. Hundimiento stbito
del terreno, corrimiento de la tierra, caida de
rocas u otros movimientos de la tierra.
Heladas, aludes, hielo y nieve. Vandalismo
de personas aisladas. Remocion de
escombros. Pérdida de ingresos, periodo de
indemnizacién de 8 meses.

Limita maximo en dafio
material $2,041'000,000 por
evento y en el agregado anual

Remocion de escombros
$64'100,000

Sublimites Gastos Extras
$80,100,000

Sublimites construciciones
menores $16,000,000 por evento

Sublimites equipo electrénico
$16,000,000 por evento

Dinero y Valores

173788340

Dinero en efectivo y valores dentro de la
caseta y su traslado mientras son llevados de
las caseta a las oficinas de la autopista

$4'108,402 como suma
asegurada, sublimite dentro y
fuera del local asegurado,
néminas y pagos periodicos

Rotura de Maquinaria

160694113

Pérdidas y/o dafios materiales directo,
originados por cualquier acto stbito en la
mauinaria (Plantas de emergencia)

Suma asegurada bésica
193,059.60 Dolares

Equipo electrénico

Fuenta: PACSA

Fianza de Cumplimiento

PACSA cuenta con una fianza de cumplimiento emitida por una afianzadora debidamente autorizada por la
SHCP que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones de conformidad con lo establecido en la Concesién.

193433455

Todo Riesgo dario fisico material causado en
el equipo electronico directamente en forma
accidental, stbita e imprevista que no se
encuentre especificamente excluido en la
poéliza,

incluyendo fenémenos hidrometereolégicos y
terremoto y/ o erupcion volcénica.

Evolucion de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes
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La Concesion

La Concesion para la Autopista México-Toluca, otorgada por el Gobierno Federal a través de la SCT a
PACSA en 1989, establece ciertas obligaciones que PACSA debe cumplir durante la vigencia de la misma. A
continuacién se incluye un resumen de los principales términos y condiciones de la Concesion, asi como un
resumen de las modificaciones a la misma.

Modificaciones al Titulo de Concesién

La Concesién para la Autopista México-Toluca ha sido modificada en nueve ocasiones a la fecha del presente
Prospecto. A continuacién se incluye un resumen de las modificaciones que se ha realizado a la Concesion:

Primera Modificacién

Con fecha 19 de diciembre de 1991, la Concesién fue modificada por primera ocasion, a fin de prorrogar el
término inicial de la misma por un periodo adicional de 11 afios y establecer la obligacién a cargo de PACSA
consistente en proporcionar financiamiento para ciertos proyectos de infraestructura a ser requeridos por la
SCT.

Segunda Modificacién

Con fecha 29 de abril de 1992, la Concesién fue modificada por segunda ocasion, a fin de, entre otras cosas,
aclarar el alcance de ciertas disposiciones de la Concesion relacionadas con el ajuste y cobro de las cuotas de
peaje.

Tercera Modificacion

Con fecha 15 de diciembre de 1993, la Concesién fue modificada por tercera ocasién para incorporar a la
Concesion la construccién, explotaciéon, operacién, conservacion y mantenimiento del tramo La Venta -
Colegio Militar de la Autopista México-Toluca, cuya construccién no pudo realizar PACSA toda vez que no
obtuvo el dictamen favorable de impacto ambiental y debido a la ocurrencia de ciertos problemas sociales.

Cuarta Modificacién

Con fecha 16 de mayo de 2002, la Concesién fue modificada por cuarta ocasion, para excluir de la Concesion
el tramo la Venta-Colegio Militar de la Autopista México-Toluca, establecer diversas obligaciones a cargo de
PACSA y prorrogar el término de la Concesién por un periodo de 23 afios, 5 meses y 19 dias, contados a
partir del 31 de julio de 1989, hasta el 19 de enero de 2013.

Quinta Modificacion

Con fecha 9 de marzo de 2006, PACSA present6 a la Direccién General de Desarrollo Carretero de la SCT
una propuesta con el objeto de (i) extender la vigencia de la Concesion por un plazo total de
aproximadamente 24 afios, 9 meses y 3 dias, contados a partir de la fecha de la firma de la modificacion del
plazo de la Concesién, con el fin de posibilitar la reduccion de las tarifas sin afectar los derechos de los
acreedores financieros y los demas fideicomisarios bajo cierto contrato de fideicomiso emisor de certificados
bursatiles celebrado con Bancomext como fiduciario; (ii) establecer las bases para la reduccién substancial de
la tarifa a un nivel 6ptimo, respetando los compromisos financieros que se adquirieron bajo el Fideicomiso
NAFIN; (iii) establecer las bases para ampliar la capacidad de las casetas de cobro, y en su caso, la
construccién de obras adicionales en la Autopista México-Toluca; y (iv) aclarar los derechos de los
acreedores y fideicomisarios del Fideicomiso NAFIN, para que en caso de terminacién anticipada de la
Concesion los flujos por la explotacion de la Autopista México-Toluca continden afectos al mismo hasta el
pago de todas las obligaciones a cargo del Fideicomiso NAFIN, incluyendo ciertos certificados bursatiles
emitidos por el mismo y la constancia del residual, de la cual PACSA es titular. Para efectos de la reduccion
de las tarifas, se utiliz6 un modelo financiero, revisado y confirmado por un auditor independiente del
modelo, para calcular un esquema de tarifas reducido (el cual especificara las tarifas aplicables a cada
categoria de vehiculo).
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Con motivo de lo anterior, con fecha 22 de marzo de 2006, la Concesién fue modificada por quinta ocasién, a
fin de, entre otras cosas, ampliar su vigencia hasta el 4 de julio de 2030 con el propdsito de hacer posible la
reduccién de las tarifas sin afectar los derechos de los tenedores de los certificados bursatiles y de los demas
fideicomisarios bajo el contrato de fideicomiso emisor celebrado con Bancomext como fiduciario. En esta
altima modificacion a la Concesién se establecen las bases para llevar a cabo una reduccién sustancial de las
tarifas a un nivel 6ptimo, respetando los compromisos financieros que se adquieran a través de dicho
Fideicomiso.

Sexta Modificacion

El 5 de enero de 2012, la SCT otorg6 a PACSA la sexta modificacion a la Concesién, en la que se permiti6 la
realizacién de otras obras de mejoras en la carretera concesionada o de interconexion en carreteras federales.
Conforme a los términos del modificatorio, las obras de mejoras serian financiadas por PACSA con recursos
propios, siempre y cuando estas sean rentables y no pongan en riesgo la viabilidad financiera de la
Concesién, asi como que PACSA pueda recuperar aquellas inversiones, junto con el rendimiento
correspondiente, con cargo a las cuotas de peaje de la Concesién y sin afectar a los acreedores financieros y
fideicomisarios del fideicomiso en el que se encuentran fideicomitidos los derechos de cobro de la
Concesion.

Séptima Modificacién

Con fecha 31 de mayo de 2012, se otorgd una séptima modificacién a la Concesién, en la que se permitié a
PACSA realizar obras de mejoras o de interconexion en la Autopista México-Toluca y/o realizar
aportaciones para el pago de obras en otras carreteras federales, asi como realizar inversiones en la
Autopista México-Toluca y/o en otras carreteras federales. De conformidad con el séptimo modificatorio,
dichas inversiones deberian sujetarse a los términos y condiciones que se establecian para las mismas en el
titulo, y serian financiadas por PACSA con recursos propios, siempre y cuando estas fueran rentables y no
pusieran en riesgo la viabilidad financiera de la Concesién. Ademads, la modificacién de la Concesion
establece que las inversiones que llevara a cabo PACSA, deberian procurar en todo momento que PACSA
pueda recuperar los montos invertidos més el rendimiento correspondiente, por lo que podrian realizarse
con cargo a las cuotas de peaje de la Concesién, siempre que no se afectara a los acreedores financieros y
fideicomisarios que a dicha fecha existian del Fideicomiso NAFIN.

Octava Modificacién

El 31 de agosto de 2012, la SCT otorgé una octava modificacién a la Concesién, mediante la cual se modificé
la vigencia de la Concesion y las condiciones de vencimiento, asi como las causales de terminacién de la
misma, con el objeto de permitir a PACSA la recuperacién de las inversiones ya realizadas a esa fecha asi
como cualesquier inversiones que se realicen en un futuro en la infraestructura carretera del pais.

Novena Modificacion

El 23 de julio de 2013, la SCT otorgé una novena modificacién al Titulo de la Concesiéon, mediante la cual,
entre otras cosas, se amplia la Concesién para incorporar un tramo adicional consistente en el Tramo
Marquesa-Lerma asi como la realizacién de obras de mejoras o interconexion en caminos alimentadores de la
autopista concesionada o de otras carreteras federales.

Ademas de las condiciones de construccion y operacién del Tramo Marquesa-Lerma, dicho instrumento
modificé los términos y condiciones de vencimiento de la Concesién a los que actualmente se encuentran
vigentes. De conformidad con lo anterior, se establecié como nueva fecha de expiracion de la vigencia de la
Concesion, el 31 de julio de 2049, sin que lo anterior exceda la vigencia maxima prevista por la Ley de
Caminos. Adicionalmente, se sefialé6 que el vencimiento de la Concesion se encuentra sujeta a, entre otras
cosas, al cumplimiento de las siguientes obligaciones de pago:

e Que PACSA realice el pago de la totalidad de los certificados bursatiles emitidos conforme al

proceso de bursatilizacién de los derechos de cobro de peaje o cualquier refinanciamiento de los
mismos;
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¢ Que PACSA cumpla con las obligaciones de pago para con el proveedor de seguro de garantia
financiero, o cualquier refinanciamiento del mismo;

e Que PACSA recupere las inversiones realizadas junto con el rendimiento establecido en la
Concesion;

e Que PACSA recupere las inversiones efectuadas para la construccién del Tramo Marquesa-
Lerma a una tasa real capitalizable mensualmente del 12% anual;

e Que PACSA pague cualesquier financiamientos contratados para la construccion del Tramo
Marquesa-Lerma;

® Que PACSA reciba los montos residuales del Fideicomiso NAFIN junto con el rendimiento
correspondiente;

* Que se realice el pago de las obligaciones de los demas fideicomisarios del Fideicomiso NAFIN,
asi como el pago de la totalidad de las obligaciones o responsabilidades del mismo.

A la fecha del presente Prospecto, y derivado de diversas reestructuras de los pasivos de PACSA, se han
pagado los certificados bursétiles emitidos por el Fideicomiso NAFIN, asi como los pagos debidos al
proveedor de seguro de garantia financiera de dichos certificados bursétiles. Dichas deudas bursétiles fueron
refinanciadas con el Crédito Bancomer-Banobras y el Crédito Pinfra-NAFIN, a través de ciertos contratos de
crédito. Para una descripcion detallada acerca de la terminacién de la Concesién, ver la seccién “Términos y
Condiciones de la Concesién - Terminacién” mas adelante.

El Tramo Marquesa-Lerma otorgado bajo la novena modificacién que se describe anteriormente inici6
operaciones el 21 de julio de 2016, segtin fue autorizado por la SCT mediante escrito de fecha 20 de julio de
2016.

Términos y Condiciones de la Concesion

Contraprestacién

PACSA esté obligada a pagar al Gobierno Federal, por concepto de aprovechamientos de la Concesion para
el Tramo Inicial, un importe equivalente al 0.5% de los ingresos brutos anuales (excluyendo el IVA)
representados por las cuotas de peaje cobradas en la Autopista México-Toluca. Ademas, en diciembre de
1991 la Compaiiia aport6 a la SCT $320.0 millones para apoyar otros programas de mejoramiento de
proyectos de infraestructura carreteros.

Cuotas de Peaje

PACSA tiene derecho a cobrar las cuotas de peaje previstas en la Concesién para la Autopista México-
Toluca. Estas cuotas se ajustan en el mes de enero de cada afio con base en el INPC mas reciente. En el
supuesto de que el INPC incremente en un 5% o mas dentro de los seis meses siguientes al altimo ajuste,
PACSA tiene derecho de ajustar sus cuotas de peaje en la misma proporcioén a fin de contrarrestar los efectos
de la inflacién. Ademas, PACSA tiene el derecho de otorgar descuentos sobre las cuotas de peaje y establecer
distintas cuotas dependiendo de la hora del dia, la época del afio y el tipo de vehiculo, siempre y cuando no
se excedan las tarifas autorizadas.

Requisitos en Materia de Capitalizacion

PACSA esta obligada a mantener en todo momento un capital social minimo de $20.0 millones. Al 31 de
diciembre de 2015, el capital social de PACSA ascendia a $4,774.2 millones.

Liberacion de Derecho de Via

De conformidad con los términos de la Concesién, PACSA obtuvo la autorizacién de la SCT para transmitir
la Liberacién del Derecho de Via, mismo que PACSA obtuvo para el Tramo Inicial en julio de 1989. Respecto
del Tramo Marquesa-Lerma, el Derecho de Via correspondiente fue liberado por la SCT previo a la
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construccién del tramo. La Liberaciéon de Derecho de Via consiste en un procedimiento necesario para
utilizar un inmueble previamente ocupado o para construir y operar un determinado proyecto
concesionado, sujeto al pago de una indemnizacion o el precio en caso de expropiacion o compra del
inmueble, segtin aplique.

Requisitos en Materia de Operacién y Mantenimiento

En términos generales, PACSA esta obligada a operar el proyecto de conformidad con los términos de la
Concesién para la Autopista México-Toluca y la legislacion aplicable. Asi mismo, la Concesiéon obliga a
PACSA a mantener una reserva para gastos de operacién y mantenimiento cuyo monto esta sujeto a ajustes
mensuales con base en los cambios en el INPC. Al 31 de diciembre de 2015 el importe de dicha reserva
ascendia a $15.4 millones.

Ademads, PACSA estd obligada a mantener vigente una fianza para garantizar el cumplimiento de sus
obligaciones bajo la Concesién. Al 31 de diciembre de 2015 el importe de dicha fianza ascendia a $16.2
millones. Adicionalmente, para garantizar el cumplimiento de las obligaciones respecto al Tramo Marquesa-
Lerma, se debera presentar una fianza equivalente al 3% del monto total estimado del costo de construccion
para dicho tramo, monto que podra ser revisado por la SCT cada 3 afos, en el entendido, que esta fianza
debera estar vigente hasta el inicio de operacién de dicho tramo.

Ingresos Generados por la Concesion y Retorno sobre la Inversion

La totalidad de las cuotas de peaje cobradas al amparo del Tramo Inicial se encuentran afectadas al
Fideicomiso NAFIN para la Autopista México-Toluca. Las cuotas de peaje fueron originalmente aportadas al
Fideicomiso NAFIN para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago relacionadas con la
bursatilizacién de la autopista.

A la fecha del presente Prospecto, y derivado de diversas reestructuras de los pasivos de PACSA, se han
pagado los certificados bursatiles emitidos por el Fideicomiso NAFIN, asi como los pagos debidos al
proveedor de seguro de garantia financiera de dichos certificados bursétiles. Dichas deudas bursatiles fueron
refinanciadas a través del Crédito Bancomer-Banobras y del Crédito Pinfra-NAFIN.

Asimismo, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas del
Tramo Marquesa-Lerma se encuentran afectadas al Fideicomiso BINTER, del cual PACSA es fideicomisario
a la fecha del presente Prospecto.

Para una descripcion de los flujos generados por la Concesién, ver la Seccion “IIl. EL FIDEICOMISO - 3.
Descripcién de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Descripcién de los Flujos
Historicos del Tramo Inicial - Ingresos”.

Caducidad

La SCT podra declarar la caducidad de la Concesién en caso que se actualicen cualquiera de las causas
establecidas en el articulo 29 de la Ley de Vias (actualmente derogada con motivo de la entrada en vigor de
la Ley de Caminos) y en la Condicién Décima Octava de la Concesién, en cuyo caso, PACSA perdera el
importe de la garantfa de cumplimiento y una parte de los bienes reversibles de la Concesion, cuyo monto
fijard la SCT de acuerdo con la relacién que exista entre el porcentaje de tiempo que haya estado vigente la
Concesién y el plazo para la reversion final en favor de la Nacién. Lo anterior, en el entendido que PACSA
conservard la propiedad de los bienes que no hayan pasado al poder de la Nacion, los cuales podran ser
adquiridos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido en la Ley de Expropiacion a cambio de una
contraprestacion a determinarse conforme al procedimiento descrito en dicha ley.

Las causas de caducidad contempladas en la Ley de Vias, asi como en la Concesion, incluyen las siguientes:

e Elincumplimiento de las obligaciones corporativas que establece la Concesién y sus anexos,
¢ El incumplimiento reiterado de los plazos establecidos en esta Concesiéon y sus anexos;

¢ Lanegligencia en la prestacién del servicio;

e El cobro de cuotas de peaje distintas a las autorizadas formalmente por la SCT;

e Por descuido de la conservaciéon de la Autopista México-Toluca;
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e Por inobservancia reiterado de lo ordenado por la SCT dentro de sus atribuciones legales;

e Por modificar estatutos sociales de PACSA sin la autorizacién previa y por escrito de la SCT;

e Para el Tramo Adicional, el incumplimiento en las obligaciones de construccion;

e Porque no se presenten los planos de reconocimiento y localizacién de las vias, puertos aéreos,
campos de emergencia, estaciones, talleres y deméds obras e instalaciones, dentro del término
sefialado en las concesiones;

e Por no construir o no establecer dentro de los plazos sefialados en las concesiones, la parte o la
totalidad de la via u obras convenidas;

e Porque se interrumpa el servicio ptblico prestado en todo o en parte importante, sin causa
justificada a juicio de la SCT, o sin previa autorizacién de la misma;

e Porque se enajene la concesién o alguno de los derechos en ella contenidos, o los bienes afectos
al servicio de que se trate, sin la previa aprobacién de la SCT;

e Porque se ceda, hipoteque, enajene, o de cualquier manera se grave la concesién, o algunos de
los derechos en ella establecidos, o los bienes efectos al servicio publico de que se trate, a algtn
gobierno o Estados extranjeros, o porque se les admita como socios en la empresa concesionaria;

e Porque se proporcionen al enemigo, en caso de guerra internacional, cualquiera de los elementos
de que disponga el concesionario con motivo de su concesién;

e Porque el concesionario cambie su nacionalidad mexicana;

e Porque se modifiquen o alteren substancialmente la naturaleza o condiciones en que opere el
servicio, el trazo o la ruta de la via, o los circuitos de las instalaciones, o su ubicacion, sin la
previa aprobacion de la SCT;

e Porque los concesionarios no paguen la participacion que corresponda al Gobierno Federal, en
los casos en que asi se haya estipulado en las concesiones, o porque se defraude dolosamente al
erario, en la participacion, sin perjuicio de la responsabilidad penal a que haya lugar;

e Porque el concesionario se rehtise a cumplir, en su caso, con las reducciones de tarifas que
acuerde el gobierno;

e Porque los concesionarios no cumplan con la obligacién de conducir las diversas clases de
correspondencia; y

e Por no otorgar la fianza o constituir el depésito correspondiente.

Rescision Judicial

Por otro lado y de conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Vias (actualmente derogada
con motivo de la entrada en vigor de la Ley de Caminos), la falta de cumplimiento de cualquier disposicion
de la Concesion, en los casos no sefialados como causas de caducidad en la ley o en la Concesion y que no
tengan sancion en la ley, podria dar lugar a la rescisién judicial de la Concesién. Entre las obligaciones
establecidas en la Ley de Vias y la Concesién que no son causales de caducidad y que no tienen sancion
especifica en la ley (por lo que se requerirfa una resolucién judicial para determinar la rescision), se incluye
la modificacién de las bases constitutivas de PACSA vy la realizacién de cualquier aumento de capital en
acciones cuando lo exijan las necesidades de construccién o explotacion de la Concesién, sin contar con la
autorizacién previa de la SCT. En dicho supuesto y mientras dure el juicio correspondiente, PACSA
continuaria en posesién y ejercicio de todos los derechos que le otorgue la Concesion, sin perjuicio de las
providencias precautorias que deba tomar la SCT cuando procedan de acuerdo con las leyes aplicables.

Terminacién Anticipada

De conformidad con lo establecido en la Condicién Décima Novena de la Concesion, la misma esta sujeta a
las causas de terminacion anticipada establecidas en la Ley de Caminos y aquellas establecidas
especificamente en la Concesion. Dichas causales de terminacién anticipada se describen a continuacién:

e Rescate

En el supuesto de que el Gobierno Federal rescate la Concesién, la autoridad concedente tiene la
facultad de retomar la posesion, control y administracion y propiedad de los bienes concesionados
por causas de utilidad o interés publico, o por causas de seguridad nacional. En dicho caso, la
declaratoria correspondiente deberd prever las bases para fijar el monto de la indemnizacién a cubrir
en favor de PACSA, tomando en cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi
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como la depreciaciéon de los bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la
concesion pero, en ningtn caso, el valor de los bienes concesionados.

e Rewvocacion

La Concesién para la Autopista México-Toluca esta sujeta a revocacion por el Gobierno Federal en el
supuesto de que PACSA incumpla con los términos de la misma, incluyendo, sin limitacion, el que
no pague oportunamente al Gobierno Federal el importe total de los aprovechamientos
correspondientes 0 no opere y mantenga la Autopista México-Toluca de conformidad con lo
dispuesto en la Concesién. Adicionalmente, la parte de la Concesién respecto del Tramo Marquesa-
Lerma podra ser revocada en caso de que no se lleve a cabo la construccién del mismo conforme a lo
establecido en la Concesién. No obstante lo anterior, la revocacién de la construcciéon del Tramo
Inicial, es independiente de la revocacién del Tramo Marquesa-Lerma y viceversa. En cualquier
supuesto de revocacién de la Concesién, PACSA no tendra derecho a recibir indemnizacién alguna.

e Causales de terminacion establecidas en la Concesion

De conformidad con la Condicién Décima Novena de la Concesién, la misma podra ser terminada
anticipadamente en caso de que ocurra cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) El mutuo acuerdo entre la SCT y PACSA;
(b) La destruccion de la Autopista México-Toluca en su totalidad o en su mayor parte;

(c) El abandono del servicio, cuando PACSA, sin previo aviso a la SCT o sin mediar causa
justificante, deje de operar la Autopista México-Toluca por més de 48 horas continuas;

(d) Cuando se realice el pago de las siguientes obligaciones de pago:

(1) la totalidad de los certificados bursétiles preferentes emitidos por el Fideicomiso
NAFIN, o cualquier refinanciamiento de los mismos;

(2) las obligaciones de pago para con el proveedor de seguro de garantia financiero de los
certificados bursatiles preferentes emitidos por el Fideicomiso NAFIN o cualquier
refinanciamiento;

(3) la totalidad de los certificados bursétiles subordinados emitidos por el Fideicomiso
NAFIN, o cualquier refinanciamiento de los mismos;

(4) cualesquier financiamientos (o refinanciamientos de los financiamientos iniciales) que
contrate PACSA en relacién con la construccién y operacién del Tramo Marquesa-
Lerma (e incluyendo las obligaciones que se adeuden en su caso a cualquier garante de
dichos financiamientos o refinanciamientos);

(5) las inversiones que realice PACSA conforme a lo establecido en la Concesién, junto con
el rendimiento real anual capitalizable del 12%;

(6) las inversiones efectuadas por PACSA para la construccion del Tramo Marquesa-Lerma
a una tasa real anual capitalizable mensualmente del 12%;

(7) los montos residuales del Fideicomiso NAFIN que PACSA tenga derecho a recibir, mas
el rendimiento correspondiente conforme a lo establecido en la Concesién;

(8) las obligaciones con los demas fideicomisarios del Fideicomiso NAFIN y, en su caso, del
fideicomiso al que se hayan aportado los derechos de cobro del Tramo Marquesa-
Lerma; y

(9) cuando se paguen todas y cada una de las obligaciones o responsabilidades del
Fideicomiso NAFIN al que se hayan aportados los derechos de cobro del Tramo
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Marquesa-Lerma o de cualquier otro fideicomiso que los sustituya y al cual se
encuentre aportados los derechos de cobro de las cuotas de peaje de la Autopista
Meéxico-Toluca.

En caso de terminacién anticipada, la Concesion establece que, salvo por el supuesto en el que se
determine que las obligaciones de pago descritas en el inciso (d) anterior han sido pagadas en su
totalidad, la SCT mantendra en el Fideicomiso NAFIN los ingresos generados por la explotacion de
la Autopista México-Toluca con la finalidad de llevar a cabo el pago de la totalidad de las
obligaciones de pago, entre las que se encuentran, los créditos a ser refinanciados con los recursos
obtenidos por la Oferta.

A la fecha del presente Prospecto, como parte del plan de refinanciamiento de la deuda bursatil, el
Fideicomiso NAFIN pago anticipadamente los certificados bursétiles preferentes y subordinados, asi como
las obligaciones de pago al proveedor de seguro de garantia financiero. Dicha deuda bursatil fue
refinanciada a través de ciertos contratos de crédito, mismos que a su vez, seran refinanciados por PACSA
con los recursos obtenidos a través de la Oferta.

En este sentido, la Concesién retine los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, pues se trata de una concesién otorgada por el sector publico (i.e., la SCT) a PACSA, para la
prestacion de servicios al usuario final, que se encuentra en etapa de operaciéon y cuya vigencia restante al
momento de la adquisicién de las acciones representativas del capital social de PACSA por parte del
Fideicomiso es mayor a 7 afios, en el rubro de caminos, carreteras, vias férreas y puentes.

Desempeiio de los activos del Fideicomiso - Descripcion de los Flujos Historicos del Tramo Inicial
Trifico Promedio Diario Anualizado y Aforos

El Tréafico Promedio Diario Anualizado para el Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca, desde el afio
2005, al 31 de julio de 2016 se muestra en el siguiente cuadro:

Trafico Promedio Diario Anualizado

2008 2009 2010 2011 2012

27,525 29,406 |41,653 |46,735 |48,478 46,018 |49,645 |49,449 |54189 |62,387 |55,060

29,347 | 31,005 |[43,554 49,843 |50,173 |47,612 |52571 |53,071 |56,291 |65,017 |57,025

31,348 |30,430 |[44,120 |50,150 |[50,542 |48,857 |56,514 |58,048 |54,338 |63,762 |56,941

Abr 29,874 | 32,541 |43,559 49,608 |48,460 |48,706 |56,958 |[57,830 |52,842 56,595 |[56,627 |56,300

May 29,978 | 38,696 |44,279 |50,468 |46,550 48,994 |56,357 |[60,563 |52,400 |[55,622 |[57,790 |55,897

Jun 27,660 39,671 |44,824 |[50,129 [49,562 |46,264 |53,976 |61,135 |52,093 |53,467 |56,362 |57,067

Jul 29,506 |42,378 |46,011 |51,037 |49,897 47,734 |53,642 |60,047 |52,884 52,282 |[55141 |59,202

Ago 28,360 41,930 |46,389 |51,701 |50,153 |49,106 |56,886 |60,692 |57,731 |54,175 |56,884

Sep 29,331 |39,688 |45727 |49,347 |47,259 47,178 |57,075 |59,498 |57,636 |52,929 |[55,390

Oct 29,099 140,834 |46,626 |[50,255 |[49,728 50,386 |58,016 |58917 |61,945 |54,711 |58,659

Nov 28,857 | 43,874 |48,991 |50,571 |49910 |50486 |57,760 [58816 [65760 [56,694 59561

32,255 |45135 |51,467 |[52,269 |[52,736 |52,289 |55,648 59,355 |65825 |[58329 |61,593

29,434 138,012 |45615 |[50,181 |[49,455 |48,650 |55433 |58,133 |56,999 |[57,124

57,258 | 56,928

En las graficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del 1 de enero de 2004 al
31 de mayo de 2016 del Tramo Inicial para cada clase de vehiculos el cual presenta un comportamiento muy
similar al comportamiento del aforo total.
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Estacionalidad

La estacionalidad por clasificacion vehicular se presenta en los siguientes graficos:
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Fuente: PACSA

93



Estacionalidad Autobuses y Camiones de 2,3, 4 Ejes
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Fuente: PACSA
Camiones de Carga 5 Ejes y mayores
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Fuente: PACSA
Distribucion Porcentual

En la tabla siguiente se presenta la participaciéon de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los
principales usuarios del Tramo Inicial son los automéviles y se observa que histéricamente, esta clase de
vehiculos ha mantenido su participacién en el total del aforo.

Distribucion Porcentual del Aforo

Automévil, Moto-
cicleta y Automovil Camion Camion Camion
Afio con Remolque 1 Eje Autobus de 2 a 4 Ejes de 5 a 6 Ejes de 7a 9 Ejes Total
2004 87.5% 9.2% 2.6% 0.6% 0.1% 100.0%
2005 87.9% 8.9% 2.5% 0.5% 0.1% 100.0%
2006 88.8% 7.8% 2.7% 0.5% 0.2% 100.0%
2007 89.4% 7.1% 2.6% 0.6% 0.2% 100.0%
2008 89.6% 6.7% 2.7% 0.8% 0.3% 100.0%
2009 89.8% 6.5% 2.6% 0.7% 0.4% 100.0%
2010 89.7% 6.5% 2.6% 0.8% 0.4% 100.0%
2011 89.7% 6.1% 2.8% 0.9% 0.5% 100.0%
2012 89.4% 5.9% 2.9% 1.1% 0.7% 100.0%
2013 88.9% 5.9% 2.9% 1.4% 0.8% f 100.0%
2014 88.9% 5.8% 2.9% 1.6% 0.8% f 100.0%
2015 88.6% 6.0% 2.9% 1.8% 0.8% i 100.0%
2016 (Ene -May), 88.2% 6.1% 3.1% 1.8% 0.8% 100.0%

Cobro de las cuotas de peaje

Para el control del trafico de las casetas de peaje, PACSA instal6é en cada plaza de cobro un equipo que
cubriera las necesidades de registro, control, estadistica, volumen de ingreso, aforo, operacién y auditoria.

El sistema de control de peaje utilizado es un equipo de fabricaciéon francesa llamado Grenobloise
D’Electronique ET” D’ Automatismes (GEA).
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PACSA respalda en forma periddica la informacién que emite el sistema del equipo de peaje. El sistema de
control de tréfico es automatizado y esta integrado en el Tramo Inicial por un concentrador de datos en
tiempo real, un computador central, un computador de supervisiéon, impresora de mantenimiento, sistema
de energia de soporte, 16 maquinas de peaje de tipo manual, marca Communication and Systems Road
(“CSR”) también de origen francés, con botonera, pantalla, impresora, barrera automatica, cajon de efectivo,
seméforo de paso y adaptacién para telepeaje (en cuatro de ellas); 19 maquinas de peaje de cobro mixto
(efectivo y telepeaje) y 9 maquinas exclusivas de telepeaje marca CSR con cofre para “Tokens” (moneda para
registro de la operacién), barrera automadtica, semaforo de paso, lectora de tarjeta, alarma de violacién,
interfono y sistemas de proteccién. El Tramo Marquesa-Lerma, cuenta con un equipo de peaje espafiol marca
SICE, servidor y computadores, asi como 30 equipos de peaje para tanto casetas de telepeaje como de cobro
manual.

Las maquinas manuales clasifican a los vehiculos que pasan por el sistema de peaje, suministrando toda la
informacién en ingresos, traficos y estadisticas que se requieren, para asi confirmar el control de los ingresos
que se generan en la operacion de la carretera. El equipo realiza sus registros en tiempo real y tiene una
memoria RAM que guarda la informacién durante un plazo promedio de 8 dias. Por lo tanto, si se presenta
un problema en la interrupcién de comunicacion entre la maquina y el sistema de cémputo, ésta puede
operar individualmente sin contingencia hasta que sea reparada la falla.

El sistema de peaje estd bajo el control local de supervision, en las oficinas de la carretera; el equipo
comprende dos unidades principales: un RTDC (Real Time Data Concentrator) capaz de extraer los datos de 48
carriles en dos segundos y un microordenador compatible con software que incluye un sistema operativo
multitareas, multiusuarios. Los programas utilizados estan adaptados a los sistemas de gestion de base de

datos.

El concentrador se encarga de administrar todo el sistema de peaje en tiempo real; estd compuesto de 3
dispositivos, tarjetas electrénicas PUC2 y PRTC, y una fuente de alimentacién de 120 a 124 Volts.

El computador central se encarga de almacenar todos los eventos relacionados al trafico, como ntimero de
vehiculos, ingreso, discrepancias, violaciones, otro sistema de pago, cortes de turno, etc.

Las principales funciones de la red instalada para el control del peaje, son emitir diferentes reportes de
trafico, modificar las tarifas de cobro y cambiar la hora del sistema (al entrar en vigor el horario de verano).
La red se compone por cuatro computadoras con las siguientes funciones:

e Un servidor, que es el concentrador de la informacién;

e Tarea de calculo, se encarga de realizar todos los calculos de horario, diario, semanal y mensual;

e Tarea de comunicacién, monitorea la comunicacion entre el sistema de computo central y el RTDC,
recopila todos los mensajes horario y los cortes de turno de cada maquina en tiempo real; y

e Mend Principal, se encarga de emitir todos los reportes que se generan y otras tareas.

El computador de supervision, estd compuesto a su vez de dos computadoras que se encargan de registrar
todos los eventos que ocurren con el sistema en general y en tiempo real.

En la impresora de mantenimiento se imprimen todos los eventos que ocurren en el sistema en tiempo real.

Asimismo, se cuenta con un sistema de energia continuo que garantiza que el equipo funcione las 24 horas
del dia sin interrupcién por falta de energia eléctrica.

Todo el equipo descrito en este apartado, mas los sistemas, programas, métodos y procedimientos aplicados
tienen como fin dltimo alcanzar los siguientes objetivos:

e Lograr un registro fidedigno de los vehiculos que transitan por la Carretera;
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estadisticas historicas y comparativas.

Tarifas de Peaje

De conformidad con lo dispuesto en la Concesién, PACSA esta autorizada para ajustar, en su caso, las tarifas
de peaje de forma anual conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor, o cuando dicho indice se
incremente en un 5% o mas respecto del indice en la fecha en que se llevé a cabo el ultimo ajuste. En
cualquier caso, las modificaciones que se efecttien a las tarifas correspondientes deberan registrarse ante la

Agilizar la operacién de las casetas para ofrecer un mejor servicio al usuario; y

Direccion General de Desarrollo Carretero de la SCT junto con los célculos que la justifiquen.

Obtener informacién confiable del trafico vehicular en formatos predeterminados para obtener

La tabla a continuacién muestra los dos tltimos incrementos realizados a las tarifas en el Tramo Inicial:

(o'}

ero 016

ero

Clasificacion Vehicular C:;;T;Q I_ﬁziig Santa Fe C:;;T;Q Iﬁzﬁg Santa Fe
Automovil $72.00 $36.00 $8.00 $74.00 $37.00 $8.00
g:tomé"ﬂ conremolque deun | ¢4 g $54.00 $111.00 | $55.00

Autobuts, Camién 2 ejes $144.00 $72.00 $148.00 $74.00

Autobus, Camion 3 ejes $144.00 $72.00 $148.00 $74.00

Autobts, Camion 4 ejes $144.00 $72.00 $148.00 | $74.00

Camién 5 ejes $216.00 $108.00 $222.00 $111.00

Camién 6 ejes $216.00 $108.00 $222.00 $111.00

Camion 7 ejes $288.00 $144.00 $296.00 | $148.00

Camién 8 ejes $288.00 $144.00 $296.00 $148.00

Camioén 9 ejes $288.00 $144.00 $296.00 $148.00
Motocicleta $36.00 $18.00 $4.00 $37.00 $18.00 $4.00

Fuente: PACSA

El comportamiento histérico de la tarifa por clasificacion vehicular se presenta en los siguientes gréficos, el

cual comprende hasta la fecha del altimo ajuste que fue en el 27 de enero de 2016.
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Fuente: PACSA

Autobuses y Camiones de 2 ejes
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Autobuses y Camiones de 4 ejes
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Camiones de 5 ejes
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Camiones de 8 ejes
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Las tarifas vigentes por kilémetro por clasificacién vehicular sin IVA en el Tramo Inicial son:

Clasificacion . L. Autobuses de |Camiones de 2,] Camiones de 5| Camiones de 7,
) Motocicleta Automovil ) A A )
Vehicular 2,3y 4 ejes 3y 4ejes y 6 ejes 8y 9 ejes

Tarifa por KM 1.7 34 6.7 6.7 10.1 134

Fuente: PACSA

Ingresos

El ingreso sin IVA en miles de Pesos a partir del afio 2005 se presenta en el siguiente cuadro:
Afio 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ene 68,609 73,259 62,844 70,446 72,949 81,043 91,887 93,511 107,022 131,734 120,177 123,763
Feb 66,110 69,670 59,352 70,219 72,396 75,398 88,068 97,195 100,545 124,265 113,517 121,929
Mar 77,661 76,286 66,615 75,408 80,731 86,326 105,072 113,578 107,708 135,328 125,750 128,774
Abr 72,011 78,728 63,589 72,528 75,117 83,346 101,411 109,437 102,021 117,357 120,934 124,530
May 74,521 62,480 66,817 75,983 74,386 86,651 102,594 118,894 104,408 119,264 127,473 127,946
Jun 66,813 58,124 65,311 73,169 76,717 79,512 94,884 116,426 100,078 111,012 120,520
Jul 73,031 63,669 69,176 76,962 79,685 84,441 96,967 117,943 104,941 112,416 122,137
Ago 70,620 63,191 69,340 77,880 79,989 86,862 103,045 119,291 114,133 115,380 125,322
Sep 70,784 57,938 66,618 72,318 73,270 80,933 100,354 113,372 114,635 109,969 118,605
oct 72,924 61,306 70,420 76,288 79,647 89,226 105,347 116,320 131,828 117,430 129,504
Nov 70,034 64,012 70,888 74,070 77,180 86,511 101,576 112,231 134,783 117,129 126,890
Dic 79,766 67,593 76,393 78,544 83,776 92,101 100,946 116,233 138,688 124,175 135,101
Total 862,884 796,756 808,362 893,815 925,843 1,012,851 | 1,192,150 | 1,344,431 [ 1,360,789 | 1,435,959 | 1,486,020 626,942

Fuente: PACSA
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Ingresos (Miles de Pesos)
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Fuente: PACSA
Gastos y Egresos — Informacién Historica de Egresos

Los principales gastos en los que incurre PACSA en la operacién de la Autopista México-Toluca se describen
a continuacion.

Contraprestacion a la SCT

De conformidad con lo los términos de Concesién, PACSA se obliga a pagar al Gobierno Federal como
contraprestacion por la explotacion y operacién de la Autopista México-Toluca en el Tramo Inicial el 0.5% de
los ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente, mas el IVA correspondiente. Para el Tramo
Marquesa-Lerma, la contraprestacién sera un porcentaje sobre los ingresos tarifados que se reciban
anualmente y que fije la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a propuesta de la SCT y segun se
notifiquen a PACSA.

Gastos de Operacion v Administracion

Los gastos de operacion y administracién incluyen la contraprestacién que se le paga al operador del Tramo
Inicial por los servicios de operaciéon de las casetas, lo que incluye recoleccién, administraciéon y
concentracion de todos los ingresos por peaje., asi como monitoreo, conteo, clasificacion y verificacion de
vehiculos, mantenimiento de las instalaciones y equipos de cada una de las casetas, entre otros conceptos.

Mantenimiento Rutinario v Preventivo

El mantenimiento menor, también llamado rutinario o preventivo, es aquel que se lleva a cabo diariamente
con la finalidad de evitar el deterioro del Tramo Inicial. Los principales conceptos incluidos bajo este
concepto incluyen: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de rodamiento
como de derecho de via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de lineas de pavimentos,
sefialamiento, entre otros.

Mantenimiento Mayor

Es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos y consiste principalmente en reposicion o
reconstruccion de la superficie de rodamiento (carpeta asféltica). Este mantenimiento se realiza, en
promedio, cada cuatro afios.

Informacién Histérica de Egresos

En relacién a los egresos, los rubros maés significativos son los gastos de operacién, mantenimiento rutinario
y el mantenimiento mayor del Tramo Inicial, el cual se realiza con base en un presupuesto anual autorizado
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conforme a los términos del Fideicomiso NAFIN. A continuacién se presenta un cuadro con los montos
histéricos anuales, a precios de cada afio, erogados por PACSA en los rubros mencionados.

IMPORTE SIN IVA

Mantenimiento Mantenimiento
B Menor Mayor
ANO
2004 $38,467,194 $30,501,219
2005 $42,966,947 $0
2006 $68,930,904 $0
2007 $88,571,248 $27,673,962
2008 $93,943,608 $14,911,356
2009 $103,067,145 $8,872,321
2010 $112,598,446 $42,244,173
2011 $129,950,500 $2,496,269
2012 $141,235,006 $40,777,634
2013 $136,963,809 $29,027,961
2014 $170,345,130 $25,960,879
2015 $172,407,621 $21,356,834
ene 2004 -
dic 2015 $1,299,447,558 $243,822,607

Fuente: PACSA
Estudio de Trafico y Proyecciones

El presente Prospecto incluye informacion histérica relacionada con el desempefio de la Autopista México-
Toluca. Para informacién mas detallada acerca de dicha informacién, asi como de ciertas estimaciones
meramente informativas acerca de los potenciales niveles de tréfico, consultar el Anexo “6”. El Estudio de
Trafico que se adjunta al presente, fue preparado por Cal y Mayor y Asociados, S.C. una empresa que no
forma parte del mismo grupo empresarial que el Administrador, Pinfra o sus Afiliadas. Las proyecciones
incluidas en dicho reporte son meramente indicativas, constituyen una declaracién a futuro y el tréfico y
desempefio futuro de la Autopista México-Toluca podrian variar sustancial y materialmente de dichas
proyecciones. Por su propia naturaleza, las declaraciones a futuro implican riesgos e incertidumbres
inherentes, y existe el riesgo de que las predicciones, pronésticos, proyecciones y otras declaraciones a futuro
no se logren.

Plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura, cuyo fin primordial serd invertir en acciones representativas del capital social de personas
morales mexicanas, residentes en México para efectos fiscales, que retinan los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Inicialmente y como resultado de las Operaciones de
Formacién, el Fideicomiso participard como accionista minoritario en el capital social de PACSA, una
afiliada de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la Autopista México-Toluca. Sin embargo, el
Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades
Elegibles.

Para cumplir con dicho objetivo de inversion, el Fideicomiso deberd invertir al menos el 70% del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de Sociedades Elegibles de conformidad con lo
siguiente (el “Régimen de Inversién”):

e Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal
inmediato anterior deberan de provenir de “actividades exclusivas”, segtin dicho término se
encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o
cualquier otra disposicion legal que la sustituya).
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e No mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad
Elegible estén invertidos en “activos nuevos”, segtin dicho término se encuentra definido en la regla
3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicién legal
que la sustituya).

Los porcentajes referidos en esta Seccion se calculardan de conformidad con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

La implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso estara a cargo del Administrador, quien sera
el principal responsable de administrar, y ejercer el derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones
de las Sociedades Elegibles que adquiera el Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia
de negocio del Fideicomiso, el Administrador prestard determinados Servicios al Fideicomiso, segtin se
establece en el Contrato de Administracién, y tendré las facultades que en su caso le sean delegadas por los
Tenedores de CBFEs Serie “C”, incluyendo aprobar inversiones, adquisiciones o desinversiones a realizarse
directamente por el Fideicomiso.

El Administrador, en la implementacién de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los
beneficios derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccién, administracion y titularidad de
concesiones, y de esta forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales
adquiera acciones adicionales. Pinfra cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacién y
expansion de su cartera de concesiones, asi como la prorroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas
en las que el entorno econémico, regulatorio y competitivo ha sido dificil. El Fideicomiso no tiene un
calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Adicionalmente, el Fideicomiso procurara aprovechar las potenciales inversiones en Sociedades Elegibles
que se generen mediante el crecimiento de la cartera de concesiones de Pinfra. En el pasado Pinfra ha sido
exitosa en incrementar el nimero de sus concesiones, pasando de 8 en el 2005 a 17 en 2015. A efecto de
participar en dichas Sociedades Elegibles adicionales, o en aumentos de capital de acciones de PACSA con
motivo del otorgamiento de concesiones adicionales a esta, el Administrador podrd convocar a una
Asamblea de Tenedores en la que se discuta, y en su caso resuelva, emitir CBFEs Adicionales.

Las estrategias de inversién del Fideicomiso y los programas aqui descritos son especulativos y conllevan
riesgos importantes. No puede haber garantia alguna de que vayan a alcanzarse los objetivos de inversién
del Fideicomiso. La estrategia de administracion de riesgos del Administrador busca aislar y mitigar
riesgos, no eliminarlos, y pueden existir ciertos riesgos que el Administrador decida que no deben o no
pueden ser cubiertos. Por lo tanto, las actividades del Administrador podrian resultar en pérdidas
sustanciales bajo ciertas circunstancias.

Deudores Relevantes del Fideicomiso

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente constitucién sin antecedentes operativos, por lo que no cuenta con
créditos ni deudores relevantes.
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4. Contratos y Acuerdos Relevantes

Resumen del Contrato de Fideicomiso

A continuacién se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso que no se
encuentren contemplados en otras secciones del presente Prospecto:

Constitucion del Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario.

El Fideicomitente a través de la celebracion del Contrato de Fideicomiso transfiere la cantidad de $1.00 (un
peso 00/100 M.N.) al Fiduciario, como aportacién inicial (la “Aportacion Inicial”) para la creacién del
Fideicomiso, y nombra a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como
fiduciario del Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para los
Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi
como para cumplir con las obligaciones del Fiduciario establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley
Aplicable.

Patrimonio del Fideicomiso.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformard,
segun sea el caso, de los siguientes activos y obligaciones (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”),
en el entendido, que el Patrimonio del Fideicomiso deberd estar integrado en todo momento por activos,
bienes o derechos plenamente identificados:

(a) la Aportacién Inicial;

(b) los Recursos de la Oferta y cualesquier montos que se obtengan de las Emisiones Adicionales, y
todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(c) cualesquier acciones o partes sociales representativas del capital social de una Sociedad Elegible que
el Fideicomiso adquiera de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, asi como los
derechos asociados a las mismas (incluyendo, sin limitacién, los Derechos de Voto y los derechos a
recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dicha Sociedad Elegible), en el entendido, que
durante la vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del
Fideicomiso debera estar invertido en las acciones a las que hace referencia este parrafo. El
porcentaje antes mencionado se calculara en los términos previstos por las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E;

(d) las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(e) CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos por parte del propio Fideicomiso en términos
de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y el Contrato de Fideicomiso;

(f) cualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacién, venta o transmisiéon de acciones o
partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles;

(g) todosy cada uno de los demads activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan
al, y/o sean adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que
asuma el Fideicomiso en relacién con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtn lo
previsto en, el Contrato de Fideicomiso; y

(h) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o
rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores,
incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la inversién u operacién del Fideicomiso,
los cuales incluirdn el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros
derechos similares.
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Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones representativas del capital social de Sociedades
Elegibles, cuya actividad exclusiva consista en (i) invertir en proyectos de infraestructura implementados a
través de concesiones, contratos de prestacién de servicios o cualquier otro esquema contractual, siempre
que dichas concesiones, contratos o esquemas sean celebrados entre el sector publico y particulares, para la
prestacion de servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentren en etapa de operacién y cuya
vigencia restante al momento de la adquisicién de las acciones, sea igual o mayor a 7 (siete) afios en, entre
otros rubros, caminos, carreteras, vias férreas y puentes; y (ii) realizar cualquier otra actividad exclusiva
prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

En relacion con los Fines del Fideicomiso anterior, el Fiduciario deberd, en cada caso, de conformidad con la
Ley Aplicable:

@)

(b)

(d)

()

ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones previas del Administrador o del Representante Comun en el caso previsto en la
Seccién 4.4(b)(iv) del Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para
registrar los CBFEs en el RNV, llevar a cabo la Emision Inicial y oferta publica de los CBFEs Serie
“L” (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los intermediarios colocadores
respectivos y de un contrato de prestacion de servicios con el Representante Comtun por
instrucciones del Administrador), y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs Adicionales de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar
todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para
listar los CBFEs Serie “L” en la BMV;

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar
todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para
mantener y/o actualizar la inscripcién de los CBFEs en el RNV y el listado de los CBFEs Serie “L” en
la BMV;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso como si fuera un fideicomiso de los previstos en el articulo 187 de la LISR;

suscribir, celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo;

celebrar cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren necesarios o convenientes
para la suscripcién de acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles, y llevar a
cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes en los asientos de los
libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas del Administrador; en el entendido, que de conformidad con las instrucciones
del Administrador, el Fiduciario utilizard los Recursos de la Oferta para suscribir y pagar las
Acciones Pacsa;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los
términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

ser propietario, mantener y administrar acciones de Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacién,
ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de apoderados) los Derechos de
Voto inherentes a dichas acciones, en cada caso, de conformidad con las instrucciones de los
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Tenedores de CBFEs Serie “C”, del Comité de Conflictos, o de cualquier otra persona a la que se le
hubieren delegado dichas facultades, incluyendo sin limitacién, al Administrador, segtin sea el caso;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones de Sociedades Elegibles,
incluyendo, sin limitacion, cobrar y recibir oportunamente de dichas Sociedades Elegibles las
cantidades que por concepto de dividendos, reducciones o reembolsos de capital, amortizaciones o
cuotas de liquidaciéon o cualesquiera otras distribuciones que, en su caso, correspondan a las
acciones de dichas Sociedades Elegibles, y distribuir dichas cantidades a los Tenedores, segin
resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E;

llevar a cabo la venta y liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en la Clausula XIII del Contrato de Fideicomiso;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y cualesquier modificaciones al
mismo, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién Sustituto con un administrador sustituto
con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién;

contratar al Auditor Externo, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, sustituir a
dicho Auditor Externo;

realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con la Clausula IX, las cuales
deberan notificarse por el Fiduciario a través de Emisnet con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier
obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los
demas Documentos de la Emision, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones
para con el Administrador, asf como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso
para Usos Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién;

contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, a cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente
para cumplir los Fines del Fideicomiso, y segtin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comtin, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le
sea instruido por escrito por el Representante Comun, en términos de lo establecido en la Seccién 4.4
del Contrato de Fideicomiso;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que
deba ser entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda
la informacién que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros
contratos de los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacion que le sea entregada
por parte del Administrador;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier
Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econémica;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las
autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmaciéon de criterios de
conformidad con los Articulos 19, 18-A, 34, 36 y demas articulos aplicables del Codigo Fiscal de la
Federacién, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

105



(v) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias
necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a
Délares, segtin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(w) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados
siempre que dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la
exposicion del Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos
relacionados de manera general con una Sociedad Elegible, conforme a los términos de la Seccién
10.2 del Contrato de Fideicomiso;

(x) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones
por escrito del Administrador;

(y) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del
Fideicomiso y de las personas fisicas designadas por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder especial revocable para actos de administracién con facultades generales,
de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos del Articulo 2554 del Cédigo
Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las Entidades
Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado tnica y exclusivamente para los
efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean
de carécter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencién y modificacién del Registro
Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitaciéon y obtencién de la e.firma (antes Firma
Electronica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de Administraciéon Tributaria de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para
tales efectos;

(z) otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en
favor de las Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comtn, de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(aa) incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con la Clausula
VII del Contrato de Fideicomiso;

(bb) llevar a cabo a través del Administrador cualquier acto necesario para inscribir y mantener vigente
la inscripcién, del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG, para lo
cual debera contratar un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcién, cuyos honorarios deberdn
ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(cc) contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para proteger al
Fideicomiso y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacién con la
actividades del Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizaciéon pagaderos a terceros;

(dd) llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto de verificar la informacion y
cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacién con los reportes y los
calculos de las Distribuciones;

(ee) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para satisfacer o
cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la Emision,
en cada caso, segun lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el Representante Comun, o la
Asamblea de Tenedores, segtin resulte aplicable de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(ff) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

Emisiones Adicionales de Certificados.
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El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversion
en energia e infraestructura, en una o varias series existentes o emitiendo nuevas series (los “CBFEs
Adicionales”), publicas o privadas, dentro o fuera de México (cada una, una “Emisién Adicional”) de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador con la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores deberd aprobar los términos de dicha Emision
Adicional, incluyendo la forma de determinacién del precio de los mismos, y el monto o nimero de CBFEs
Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por el Fiduciario en la Emision Inicial o en cualquier Emision
Adicional que pertenezcan a una misma serie estaran sujetos a los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se realicen a
los Tenedores de CBFEs de la misma serie se realizaran a prorrata y en la misma prelacion. En caso de que se
lleve a cabo una Emisién Adicional conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
debera llevar a cabo una actualizacién del registro de los CBFEs en el RNV de conformidad con lo previsto
en la Circular Unica.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisién Adicional de CBFEs Serie “L”
conforme al parrafo anterior, los Tenedores de los CBFEs Serie “L” gozardn de un derecho de preferencia
para suscribir los CBFEs Serie “L” que se emitan con motivo de dicha Emisién Adicional en proporcién al
ntmero de CBFEs Serie “L” de los que sean titulares en la fecha de la Asamblea de Tenedores que apruebe la
Emision Adicional. EI derecho de preferencia a que hace referencia el presente parrafo debera ser ejercido
por los Tenedores de CBFEs Serie “L” dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores apruebe la Emision Adicional y en los términos aprobados por la misma, mediante la entrega
de una notificacién por escrito al Representante Comun y al Administrador; en el entendido, que el Tenedor
respectivo podra pagar los CBFEs Adicionales correspondientes en una fecha posterior segin lo acuerde la
Asamblea de Tenedores.

El derecho de preferencia a que hace referencia el parrafo anterior, no sera aplicable en aquellos casos en que
la Asamblea de Tenedores determine que los CBFEs Serie “L” adicionales a ser emitidos serdan ofrecidos
como parte de una oferta publica (segtin dicho término se encuentra definido en la LMV).

Inscripcion y Listado; Actualizacion.

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme a la Seccién 3.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera cumplir con lo siguiente:

(a) Emisién Inicial. Respecto de la Emisién Inicial, el Fiduciario deberd llevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier
Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i) inscribir
los CBFEs Iniciales en el RNV; (ii) realizar la oferta publica de los CBFEs Serie “L”, incluyendo la
obtencion de la autorizacién del listado respectivo de los mismos en la BMV; y (iii) depositar el
Titulo que documente los CBFEs Serie “L” y el Titulo que documente los CBFEs Serie “C” en
Indeval.

(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emisién Adicional, el Fiduciario deberé
solicitar y obtener de la CNBYV, la autorizacién de la actualizaciéon de la inscripcién de los CBFEs en
el RNV en términos del Articulo 14, fraccién II, tercer parrafo y 35 fraccion II de la Circular Unica, y
llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la
CNBYV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones
necesarias para que los CBFEs Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los
Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la inscripcion de dichos CBFEs Adicionales en el RNV y
su listado respectivo en la BMV, en su caso; y (ii) el depdsito o canje del Titulo o Titulos que
documenten dichos CBFEs en Indeval, segtin sea el caso.

Titulos de los CBFEs.

Los CBFEs de cada serie emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare
todos los CBFEs de dicha serie, el cual estard sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el
Fiduciario debera ser depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad
con la LMYV, la Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable. Los Titulos representativos de los CBFEs que
se emitan en la Emisién Inicial deberan ser depositados por el Fiduciario en Indeval en, o antes de, la Fecha
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de Emisién Inicial; en el entendido, que en relacién con cualquier Emisiéon Adicional de CBFEs de una serie
existente, el Titulo anterior de dicha serie sera canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los CBFEs
de dicha serie (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emision Adicional) a mas tardar en la fecha en que
se lleve a cabo dicha Emision Adicional; lo anterior, sin perjuicio de cualquier modificacién adicional que se
pudiera realizar al Titulo y a los demds Documentos de la Emisién en dicha actualizacién, habiéndose
obtenido las autorizaciones corporativas y de las Autoridades Gubernamentales correspondientes, segin
resulte necesario.

Términos y Condiciones.

Los términos y condiciones de cada serie de CBFEs se establecerdn en el Titulo respectivo; en el entendido,
que los CBFEs de una misma serie contendrdn los mismos términos y condiciones, y otorgardn a los
Tenedores de la misma serie los mismos derechos.

Adhesién a Términos por los Tenedores.

Los Tenedores, tnicamente en virtud de la adquisicién de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a
los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumision a la jurisdiccién contenida
en la Seccion 14.6 del Contrato de Fideicomiso y del Titulo correspondiente; y (b) acuerdan proporcionar al
Fiduciario y al Administrador, y autorizan e instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros
a través de los cuales mantienen sus respectivos CBFEs, para que proporcionen al Fiduciario y al
Administrador, toda la informaciéon que pueda ser requerida por el Fiduciario o el Administrador para
determinar cualquier retencién o pago de impuestos requeridos en relacion con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisicién de
CBFEs autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario y al Administrador para que entreguen a
cualquier Autoridad Gubernamental cualquier informacién que pueda ser requerida conforme a la Ley
Aplicable.

Recompra de CBFEs Serie “L”.
(a) Requisitos de Recompra. El Fideicomiso podra, previa instrucciones del Administrador con copia al

Representante Comun, llevar a cabo recompras de CBFEs Serie “L” de conformidad con lo siguiente
y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E:

(i) larecompra debera llevarse a cabo en alguna bolsa de valores mexicana;

(ii) la adquisicién y, en su caso, la enajenacion posterior de CBFEs Serie “L” debera realizarse a
precios de mercado, salvo que se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(iii) el precio de compra de cualquier adquisicién podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos
recursos depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido
conforme a la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso;

(iv) lasuma de (1) el monto de CBFEs Serie “L” recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las
Inversiones Permitidas, no podrd exceder del porcentaje del valor promedio anual del
Patrimonio del Fideicomiso, que establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E de
tiempo en tiempo;

(v) el Administrador sometera a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio
fiscal, el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs
Serie “L”, el cual no podra exceder en ningtin caso del limite que se establezca de tiempo en
tiempo en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(vi) previo a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs Serie “L”, el Fideicomiso debera estar al
corriente en sus obligaciones de pago derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el
Fideicomiso e inscritos en el RNV.

(b) Derechos de CBFEs Serie “L” sujetos de Recompra. Los CBFEs Serie “L” que en su caso sean sujetos
de una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) de la Seccién 3.6 del
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Contrato de Fideicomiso, no tendran derechos econémicos ni corporativos por lo que no podréan ser
representados ni votados en cualquier Asamblea de Tenedores y no se consideraran para efectos de
integrar el quorum de instalacién y votacion correspondientes.

(c) Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. No obstante los términos y

condiciones establecidos en la Seccién 3.6 del Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve
a cabo el Fideicomiso debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, segin las mismas sean modificadas de tiempo en
tiempo.

Asambleas de Tenedores.

(a) Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se regiran de

conformidad con lo siguiente:

(i)

(iif)

Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de Tenedores de todas las series de
CBFEs emitidas y, en todo lo que no contravenga lo previsto en la Seccién 4.1 del Contrato de
Fideicomiso, se regird por las disposiciones contenidas en los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 a
227 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones
contenidas en el Articulo 68 de la LMV y Articulo 7 fraccién VIII de la Circular Unica, siendo
validas sus resoluciones respecto de los Tenedores de todas las series de CBFEs, atin respecto de
los ausentes y disidentes.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el
Fiduciario, o por el Representante Comiin, segiin corresponda, en el entendido, que todas las
series con derecho a asistir y votar en una Asamblea de Tenedores respectiva serdn llamados
bajo la misma convocatoria. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comun vy, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los
CBFEs en circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comtn que convoque a
una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea
de Tenedores. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se retina dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta obligacién, el
juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, el Administrador, y cuando asi lo
prevea el Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico, podran solicitar al Fiduciario o al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse; en el entendido, que
cuando el Fiduciario lleve a cabo la convocatoria respectiva, debera obtener el visto bueno del
Representante Comun previo a la publicacién de la misma, mismo que no podré ser negado sin
causa justificada, y debera otorgarse o negarse (en este tltimo caso justificando el motivo y
sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para su publicacién) en un plazo que no debera
de exceder de 3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que se le hayasolicitado (y por el mismo
medio); en el entendido, ademas, que si el Representante Comtn no manifiesta lo conducente
dentro del plazo sefialado, se entendera que otorga su visto bueno a la convocatoria respectiva,
en los términos en los que le fue presentada. El Fiduciario o el Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 10
dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el Fiduciario o el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia
competente del domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador, podrd expedir la
convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo por
parte del Fiduciario o por el Representante Comuin, segtin corresponda, se publicardn una vez
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(vi)

en cualquier periédico de amplia circulacién nacional y en Emisnet, con al menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los
CBFEs en circulacién, tendrén el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por
una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados. Una vez que se declare instalada la Asamblea de
Tenedores, los Tenedores no podrdn desintegrarla para evitar su celebracion. Respecto de
aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos de este parrafo, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que quedaron pendientes de tratar en la
Asamblea de Tenedores respectiva.

(vii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20% o mas de los

CBFEs en circulacién, tendrdn el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto,
siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
sobre las cuales tenian derecho de emitir su voto, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual
incumplida o el precepto legal infringido, y los conceptos de violacién. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones,
en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de
todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion deberan
decidirse en una sola sentencia.

(viii)Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante

Comin las constancias de depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segiin sea el caso, en el lugar
que se designe en la convocatoria a mas tardar 1 Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o
por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comtn y en ella, los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean
titulares, computdndose 1 voto por cada CBFE en circulacién con derecho a votar respecto del
asunto en cuestién, en el entendido, que en las Asambleas de Tenedores en las que tengan
derecho a votar los Tenedores de CBFEs de ambas series, se computard un voto por cada CBFE
sin distincién de la serie.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En el acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante Comtn serd responsable de
conservar el acta firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los
documentos presentados a la consideracion de la Asamblea de Tenedores, los cuales podran ser
consultados por los Tenedores en cualquier momento, previa solicitud por escrito, incluyendo
mediante correo electrénico. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores
deberan estar disponibles de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante
Comitn y/o en el domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, o en caso de que el
Tenedor respectivo asi lo solicite por escrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de
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Certificados, con las constancias de deposito que expida el Indeval y el listado de titulares que
expida el intermediario financiero correspondiente), enviados por correo electrénico, para
revisién por parte de los Tenedores con por lo menos 10 dias naturales de anticipacién a la
fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

(xii) Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores

que representen la totalidad de los CBFEs en circulacién con derecho a emitir su voto, tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de
Tenedores, siempre que dichas resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xiii)El Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a

cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas
no tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

(xiv)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por

ciento) o mas de los CBFEs en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisién, en el entendido, que dicha accién
prescribira en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores, en la que tendran derecho a

participar y votar los Tenedores de ambas series, tendra las siguientes facultades, en el entendido,
que los asuntos que se enlistan a continuacién, son los tinicos asuntos respecto de los cuales los
Tenedores de CBFEs Serie “L”, tendran derecho a emitir su voto:

(vi)

discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversién del Patrimonio
del Fideicomiso, mismo que deberd cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E;

discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de Apalancamiento o
aprobar cualesquier otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, por el Fideicomitente, el Administrador o a quien se le
encomienden dichas funciones, o el Fiduciario, y establecer el limite maximo de endeudamiento
e indice de cobertura de servicio de la deuda que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales
deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en el Anexo AA de la Circular Unica asi
como conocer para fines informativos el plan correctivo aprobado por el Comité Técnico
conforme a la Seccion 7.1(c)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustituciéon del Administrador conforme a los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier incremento a la Comisiéon por Administracion, en la
medida en que dicho incremento tenga como resultado que la Comisién por Administracion
exceda del 1% de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior, y (2) cualquier incremento a cualquier otro
esquema de compensacién o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador, o cualquiera de los miembros del Comité Técnico;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso;
discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada o extension de la vigencia del

Fideicomiso de conformidad con la Seccién 13.2(a) y la Seccién 13.2(b) del Contrato de
Fideicomiso, respectivamente;
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(vii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision Adicional de CBFEs y los términos de la
misma, incluyendo los términos y condiciones de dicha Emisién Adicional, asi como el monto o
numero de CBFEs Adicionales a ser emitidos;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar
a la recompra de CBFEs Serie “L”, de conformidad con la Seccién 3.6(a) del Contrato de
Fideicomiso;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo
previsto en la fraccion III del Articulo 108 de la LMV;

(x) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del Representante Comudn de
conformidad con lo establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(xi) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.5 del Contrato de Fideicomiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacién propuestos por el Administrador
para los miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo establecido en la Seccién 4.2(f)
del Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de los CBFEs Serie “L” o a
cualquier otro Documento de la Emisién, en este tltimo caso, inicamente en la medida en que
afecte los derechos u obligaciones de los Tenedores de los CBFEs Serie “L”, y salvo por aquellos
supuestos en que, de conformidad con la Seccién 14.2 del Contrato de Fideicomiso no se
requiere consentimiento de los Tenedores;

(xiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucién al porcentaje de distribuciéon del
Resultado Fiscal del Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E;

(xv) discutir y, en su caso, ratificar el nombramiento o ratificar la revocaciéon de los Miembros
Independientes del Comité Técnico y los suplentes respectivos, designados por los CBFEs Serie
“C”, asi como calificar la independencia de dichos Miembros Independientes y los suplentes
respectivos;

(xvi)discutir y, en su caso, aprobar la revocaciéon de un Miembro Independiente de conformidad con
lo establecido en la Seccién 4.2(d)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar la contrataciéon de cualquier tercero especialista que considere
conveniente y/o necesario para auxiliar al Representante Comtn en el cumplimiento de sus
obligaciones de verificacién, de conformidad con la Seccion 4.4.(b)(vi), del Contrato de
Fideicomiso;

(xviii) discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad
con la Seccién 15.7 del Contrato de Fideicomiso.

Asuntos Reservados para Tenedores de CBFEs Serie “C”. Sin perjuicio de las facultades de los
Tenedores de CBFEs Serie “C” de votar sobre los asuntos enumerados en el Seccién 4.1(b) anterior,
adicionalmente la Asamblea de Tenedores, en la que tinicamente tendran derecho de asistir y votar
los tenedores de CBFEs Serie “C tendra la facultad de:

(i) discutir y, en su caso, aprobar cualquier inversién, adquisicion o desinversion que pretenda
realizarse, directamente por el Fideicomiso;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier crédito o préstamo, asi como el
otorgamiento de garantias o gravamenes sobre los activos del Fideicomiso, siempre que dicho
Endeudamiento, garantia o gravamen cumpla con las reglas aprobadas por la Asamblea de
Tenedores para tales efectos en términos de la Seccién 4.1(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso;
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(d)

(©)

(iii)

(iv)

(vi)

discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso deber4 ejercer sus Derechos de
Voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente;

discutir y, en su caso, aprobar la designacion o revocacién, segtin corresponda, de la totalidad
de los miembros del Comité Técnico (con excepcién de la designacion de los Miembros
Iniciales) asi como los respectivos suplentes, y presentar la designacién o revocacién de los
Miembros Independientes a la Asamblea de Tenedores para su ratificacion, en el entendido, que
los Tenedores de los CBFEs Serie “C” deberdn designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos la mayoria de los
miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de CBFEs Serie “C” o a cualquier
otro Documento de la Emision, distinta de aquellas modificaciones que deriven del ejercicio de
las facultades de la Asamblea de Tenedores que se enuncian en la Seccion 4.1(b)(xiii) del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la delegaciéon de todas o parte de las facultades anteriores al
Administrador, asi como la revocacién de dichas facultades; y

(vii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador a la

Asamblea de Tenedores.

Conflictos de Interés; Asuntos Exclusivos de Tenedores CBFEs Serie “L”.

()

(iif)

Los Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacion, respecto de
cualquiera de los asuntos que se enumeran en la Seccién 4.1(b) y la Seccién 4.1(c) del Contrato
de Fideicomiso no tendran derecho de voto en las Asambleas de Tenedores respectivas respecto
de los asuntos que tengan conflicto de interés, debiendo revelar la existencia de dicho conflicto
y abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido deliberado y votado; en el
entendido, que (1) los Certificados de los que dicho Tenedor sea titular no seran contados para
efectos de los requisitos de quérum de instalacién y votacién aplicables a dicho asunto, y (2) un
Tenedor que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una Asamblea de Tenedores,
pero que si tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha
Asamblea de Tenedores, podré regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que
no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas Tenedores.

Sin perjuicio de la obligacion de los Tenedores de abstenerse en caso de la existencia de un
conflicto de interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores Serie “C”, la totalidad de los
Tenedores no pudieren votar respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés,
el Comité de Conflictos tomara la determinacién respectiva en relacion con dicho asunto.

Sin perjuicio de la facultad de los Tenedores de CBFEs Serie “C” de votar respecto de los
asuntos a que hace referencia el inciso (b) de la Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso, dichos
Tenedores de CBFEs Serie “C” deberan abstenerse de participar y votar respecto de los asuntos
a que hace referencia la Seccion 4.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando las
modificaciones al Titulo de CBFEs Serie “L” o cualquier otro Documento de la Emisién a que
hace referencia la Seccién 4.1(b)(xiii) inicamente afecte los derechos de los Tenedores de los
CBFEs Serie “L”. En dicho supuesto, los CBFEs Serie “C” no seran contados para efectos de los
requisitos de quérum de instalacién y votacion aplicables a dicho asunto.

Quoérums de Instalacién y Votacion.

(@)

Quérum General. Salvo por lo establecido en la Seccién 4.1 (e) de los incisos (ii) a (v) del
Contrato de Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los CBFEs en circulacién con derecho a voto
en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerara véalidamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de CBFEs con
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()

derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los CBFEs con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ii) Remocién del Administrador. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
la remocion del Administrador de conformidad con la Seccién 4.1(b)(iii) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o
ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores.

(iif) Remocién o Sustitucién del Representante Comun. Para que una Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre la remocién o sustitucion del Representante Comun de conformidad
con la Seccién 4.1(b)(x) del Contrato de Fideicomiso se considere vélidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el
75%(setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

(iv) Terminacién Anticipada y Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Seccién 4.1(b)(vi) y
Seccién 4.1(b)(ix) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95% de los CBFEs
en circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente, en primera o
ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% de los
CBFEs en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(v) Modificacién a los Titulos y Documentos de la Emisién. Para que una Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Seccién 4.1(b)(xiii) o Seccién
4.1(c)(v) del Contrato de Fideicomiso se considere védlidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los CBFEs de la serie respectiva en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el
voto favorable de por lo menos la mayoria de los CBFEs de la serie respectiva en circulacién con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos
de voto en Asambleas de Tenedores, en el entendido, que dichos convenios podran contener
opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo relacionado
con el voto o derechos econémicos de los CBFEs. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y
al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para
que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de Emisnet, asi como para que
se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por
parte de los Tenedores de CBFEs Serie “C” a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos de la Seccion 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso.

Asamblea Inicial de CBFEs Serie “C”. Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Emisién Inicial, el Representante Comtn debera convocar a una Asamblea de Tenedores Serie “C”
(la “Asamblea Inicial”), la cual se debera celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a
consideracién de los Tenedores de CBFEs Serie “C”, (i) la delegacién al Administrador de las

114




facultades enumeradas en los incisos (i) a (iii) de la Seccion 4.1(c) del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que en cualquier momento dichos Tenedores podran revocar la delegacion de dichas
facultades al Administrador; y (ii) los demds asuntos que hayan sido debidamente presentados para
su discusion en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Comité Técnico.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, a través del Contrato de Fideicomiso se
establece un comité técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

@)

(b)

Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 miembros, de los
cudles, por lo menos la mayoria deberan ser Miembros Independientes.

Integraciéon Inicial del Comité Técnico. Inicialmente, el Comité Técnico estard integrado por las
personas fisicas que se listan en el Anexo “A” del Contrato Fideicomiso y cuya informacién se
incluye en el presente Prospecto (los “Miembros Iniciales”) y el nombramiento de las mismas
permanecerd en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su encargo
conforme a los términos de la Secciéon 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Designacion de Miembros del Comité Técnico.

(i) En cualquier momento, la Asamblea de Tenedores Serie “C”, podran designar y remover a los
miembros del Comité Técnico y designar a miembros adicionales mediante previo aviso por
escrito al Fiduciario y al Representante Comun;

(ii) La Asamblea de Tenedores Serie “C” debera designar a Personas Independientes para que en
todo momento por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. La designacién de los Miembros Independientes estara sujeta a la ratificacion
por la Asamblea de Tenedores conforme a la Seccién 4.1(b)(xv) del Contrato de Fideicomiso;

(iii) Por cada miembro designado del Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores Serie “C” tendra
también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que tendran el derecho de
asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido,
que si mas de un miembro suplente es designado, la Asamblea de Tenedores Serie “C”, debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir a los miembros
propietarios en su ausencia.

(d) Duracién y Revocacién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i) ElI nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por la Asamblea de
Tenedores Serie “C”, y ratificada por la Asamblea de Tenedores, conforme a lo establecido en la
Seccion 4.1(b)(xv) del Contrato de Fideicomiso, en su caso, tendra una vigencia de lafio, y serd
renovado automdticamente por periodos consecutivos de 1 afio, salvo que la Asamblea de
Tenedores Serie “C” disponga lo contrario; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores Serie
“C” podra remover y/o substituir a dichos miembros del Comité Técnico en cualquier momento
mediante resolucién debidamente adoptada y notificada al Fiduciario mediante la entrega de un
original del acta de Asamblea de Tenedores Serie “C”, sujeto a la previa ratificaciéon por la
Asamblea de Tenedores tratindose de Miembros Independientes.

(ii) Sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Tenedores de CBFEs Serie “C” de revocar el
nombramiento de los Miembros Independientes del Comité Técnico conforme al pérrafo
anterior, la Asamblea de Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocacion del
nombramiento de un Miembro Independiente del Comité Técnico cuando a juicio razonable de
los Tenedores, el Miembro Independiente respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como
Miembro Independiente, o (2) consideren que el Miembro Independiente no estd actuando en el
mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.
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Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros propietarios del Comité
Técnico sélo podran ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que
la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico
resultard en la revocaciéon automatica de la designacién de dicho miembro propietario o suplente,
con efectos inmediatos, y la Asamblea de Tenedores Serie “C” tendra el derecho de designar a un
nuevo miembro o suplente del Comité Técnico, sujeto, en su caso, a la ratificaciéon por la Asamblea
de Tenedores conforme a la Seccién 4.1(b)(xv) del Contrato de Fideicomiso, mediante resoluciéon
debidamente adoptada y notificada al Fiduciario mediante la entrega de un original del acta de
Asamblea de Tenedores Serie “C”. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité Técnico ya sea
por revocaciéon de la totalidad de los miembros o renuncia, dichas Personas no podran ser
nombrados como miembros del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la fecha en que
fueron revocados.

Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd
presentar a la Asamblea de Tenedores para su aprobacién, cualquier incremento a los planes de
compensacién para los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que tnicamente tendran
derecho a recibir una compensacién aquellos miembros que sean Personas Independientes; y en el
entendido, ademds, que dichos planes de compensacién Unicamente surtirdn efectos con la
aprobaciéon de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros del
Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacién propuestos por el Administrador y
aprobados por la Asamblea de Tenedores deberd ser pagada con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité
Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al
ejercicio de sus derechos de voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante Comun dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el
Fiduciario al Administrador y al pablico inversionista a través de Emisnet, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. E1 Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran
convocar a una sesion del Comité Técnico mediante la entrega de notificacion previa y por
escrito (incluyendo mediante correo electronico) a todos los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario, y al Representante Comun con al menos 5 Dias Habiles de anticipacién a la fecha
propuesta para celebrar la sesién. La convocatoria debera establecer (1) el orden del dia que se
pretenda tratar en dicha sesién; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo
la sesién, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan deliberar en relacién a
los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate,
sujeto a la previa notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comtin, con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

(ii) Quoérum de Instalacién y Votacién. Salvo que se prevea algin quérum distinto en el Contrato
de Fideicomiso, para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas,
la mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto
en dicha sesion deberan estar presentes, en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum
y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda convocatoria, la sesién se
considerara validamente instalada con cualquier nimero de miembros presentes (o sus
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién. Salvo que el
Contrato de Fideicomiso prevea algin quérum de votacién distinto, todas las resoluciones del
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(iif)

(iv)

Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus
respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan derecho a votar.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesién que se celebre del Comité Técnico,
los miembros del Comité Técnico designardn a un miembro del Comité Técnico como
presidente del Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podra no ser miembro del
Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso que, respecto de
alguna sesién posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesioén los miembros del Comité Técnico
presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién designardn a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién tnicamente,
y/o a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha
sesion tnicamente, segtin sea aplicable.

Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparard un acta respecto de
dicha sesién, en la cual se reflejardn las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual
debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién y debera incluir la lista de
asistencia firmada por los miembros que hayan asistido a la misma. El Secretario de la sesién
sera el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesién y los demas documentos que
hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta con sus respectivos
anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico dentro de
los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o
por cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito
firmada por el Presidente y Secretario de la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario
confirmara por escrito la asistencia o participacién de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se
adopten deberédn ser ratificadas por escrito por todos los miembros con derecho a voto que
hubieren participado en dicha sesién.

Resoluciones Unédnimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesién del
Comité Técnico; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por
todos los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho
a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la misma validez que si las mismas hubieren
sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico. Una copia del acta en la que consten las
resoluciones undnimes debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros
del Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el Representante Comtn tendra en todo

momento el derecho de designar a una Persona para que asista en su representacion a cualquier
sesién del Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesién del Comité Técnico,
en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como
miembros del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario,
ni el Representante Comun ni dichas Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendrdn deber alguno (salvo por las
obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos de la Seccién 14.3
del Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del
Comité Técnico.

(viii)Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinién de la mayoria de los

Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal
situacién debera ser revelada al publico inversionista por el Fiduciario a través de Emisnet.
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(ix) Comité de Conflictos, Experto Independiente. Cualquier miembro del Comité Técnico podra
solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos, asi como
solicitar la opinién de expertos independientes en caso que asi lo considere necesario para el
cumplimiento de sus funciones.

(x) Conflictos de Interés. En caso que un miembro del Comité Técnico (o la persona que lo designo)
tenga un conflicto de interés en algin asunto deberd manifestarlo ante el Comité Técnico y
dicho miembro del Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar, como de estar
presente en la deliberaciéon y votacién del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum
requerido para la instalaciéon de la sesiones del Comité Técnico.

Funciones del Comité Técnico. Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segin
lo que dicho miembro considere sea el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores de los CBFEs.
Dichos miembros deberan conducir sus acciones diligentemente, y en cumplimiento con los deberes
de lealtad y diligencia establecidos en los Articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segtin sean aplicables al
Fideicomiso. En cumplimiento de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables
siguientes:

(i) verificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al
Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la
Emision;

(ii) revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador de
conformidad con la Secciéon 5.3 del Contrato de Fideicomiso;

(iii) solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico
razonablemente establezca, toda la informacién y documentacién necesaria para el
cumplimiento de sus funciones;

(iv) a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma
grave con sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion o cualquier otro Documento de la Emisién, el Comité Técnico podra solicitar al
Fiduciario o al Representante Comtin que convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el
orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su entera discrecién;

(v) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de
cualquier incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la
contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el entendido, que dicho plan debera ser aprobado
por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico; y

(vi) discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega de
informacién actualizada por el Administrador respecto de la situacién, ubicacién y estado de
los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e
inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos de conformidad con la Seccién
4.2(m) del Contrato de Fideicomiso.

Miembros Sin Derecho a Voto. En la medida que, de conformidad con los términos de la Seccién 4.2
del Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico no tenga derecho a voto respecto de
un asunto en particular en una sesion del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto de
interés o por cualquier otra razén), dicho miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité
Técnico el conflicto de interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de
deliberar y expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesion hasta
que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1) un miembro que no tenga
derecho a voto no sera contado para efectos de los requisitos de quérum de instalacién y votacién
aplicables a dicho asunto en la sesién del Comité Técnico; y (2) un miembro que no tenga derecho a
voto en uno o mas asuntos en una sesién del Comité Técnico, pero que si tenga derecho a voto sobre
los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha sesién del Comité Técnico, podra regresar a dicha
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sesion, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los
demas miembros del Comité Técnico.

Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas
al Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para el Representante
Comiun, y deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico. Dichas
instrucciones deberan adjuntar copia del acta relacionada con la sesiéon del Comité Técnico
correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesién),
asi como copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autdgrafamente
por quienes hubieren asistido.

Obligacién de Establecer Métodos y Controles. El Comité Técnico deberd establecer, tan pronto
como sea posible una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles internos que aseguren la
entrega de informacién actualizada por el Administrador respecto de la situaciones, ubicacién y
estado de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permiten el ejercicio
directo e inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.

Comité de Conflictos.

@)

(d)

Integracion y Funcion del Comité de Conflictos. El Comité Técnico deberd nombrar al menos a 3
(tres) Miembros Independientes del Comité Técnico para que junto con sus respectivos suplentes,
formen un comité que tendré las siguientes facultades:

(i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas
Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra
y/o de cualquier Sociedad Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés; y

(ii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comisién por Administracién, en la
medida en que dicho incremento no implique que la Comisién por Administracién exceda del
1% (un por ciento) de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las
cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior.

Integracion del Comité de Conflictos. Inicialmente, el Comité de Conflictos estard integrado por las
personas fisicas que se listan en el Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso, y el nombramiento de las
mismas permanecerd en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo
conforme a los términos de la Seccién 4.3 del Contrato de Fideicomiso.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité de Conflictos. El nombramiento de los
miembros del Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un)
afo, y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que el Comité
Técnico resuelva lo contrario; en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o
substituir a dichos miembros del Comité de Conflictos mediante resolucién debidamente adoptada,
respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico que a su vez sean miembros del
Comité de Conflictos deberan abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la
deliberacién y votacion de su nombramiento, renovacion, remocién y/o sustitucién y (ii) en caso de
que un miembro del Comité de Conflictos renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del
Comité Técnico o no continte calificando como Miembro Independiente, dicho miembro del Comité
de Conflictos serd removido automaticamente de su encargo y el Comité Técnico deberd designar a
un Miembro Independiente que lo reemplace.

Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité de Conflictos. La muerte, incapacidad o renuncia de
un miembro del Comité de Conflictos resultara en la revocaciéon automatica de la designacion de
dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendrd que designar a un nuevo
miembro del Comité de Conflictos mediante resolucién debidamente adoptada. En caso de la
revocacién de miembros del Comité de Conflictos ya sea por renuncia o revocacién, dichas Personas
no podran ser nombrados como miembros del Comité de Conflictos dentro de los 12 meses
siguientes a la fecha en que fueron revocados.
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Planes de Compensacion. Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir

compensacion adicional alguna por el desempefio de su encargo como miembros de dicho comité.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Conflictos.

()

(iif)

(iv)

(vi)

Convocatoria. El Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de

los miembros del Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una
sesion del Comité de Conflictos mediante la entrega de notificacién previa y por escrito
(incluyendo mediante correo electrénico) a todos los miembros del Comité de Conflictos, al
Fiduciario, y al Representante Comun con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha propuesta para celebrar la sesiéon. La convocatoria debera establecer (1) el orden del dia
que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar
a cabo la sesién, y deberd adjuntar todos los documentos considerados necesarios o
convenientes por la parte que hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan
deliberar en relacion a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera
de los miembros del Comité de Conflictos podré incluir un tema a tratar en el orden del dia de
la sesion de que se trate, sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los miembros del
Comité de Conflictos, al Fiduciario y al Representante Comtn, con por lo menos 3 Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién respectiva.

Quérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren
véalidamente instaladas, deberdn estar presentes al menos los 3 miembros que lo integren, en el
entendido, que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir
la convocatoria respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por
mayoria de votos de los miembros de dicho comité.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesién que se celebre del Comité de
Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos designardn a un miembro del Comité de
Conflictos como presidente del mismo, y a una Persona que podra no ser miembro del Comité
de Conlflictos, como secretario del Comité de Conflictos.

Actas de Sesién. El secretario de una sesién del Comité de Conflictos preparara un acta respecto
de dicha sesién, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual
debera ser firmada por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y debera incluir la
lista de asistencia firmada por los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se
agregara la lista de asistencia firmada por el presidente y secretario de la sesion. El secretario de
la sesion serd el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesion y los demaés
documentos que hayan sido presentados al Comité de Conflictos, y de enviar copia de dicha
acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comtin y a los miembros del
Comité Técnico y Comité de Conflictos dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se haya llevado a cabo la sesion respectiva.

Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicaciéon entre sus miembros en
tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta
por escrito firmada por el presidente y secretario del Comité de Conflictos. En dicho caso, el
secretario confirmard por escrito la asistencia o participacion de los miembros del Comité de
Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se adopten deberdn
ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren participado en dicha sesion.

Resoluciones Undnimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesion del
Comité de Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por
escrito por todos los miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las
mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité de Conflictos. Una copia del acta en
la que consten las resoluciones unanimes deberd enviarse al Fiduciario, al Representante
Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de Conflictos, dentro de los 15 Dias
Haébiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.
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Publicacién de Eventos Relevantes. En cada ocasiéon que el Comité de Conflictos apruebe una
operacion celebrada con (i) una Persona que sea una persona relacionada del Administrador, del
Fideicomitente, Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan
un conflicto de interés, el Comité de Conflictos deberd solicitar al Fiduciario, con copia al
Representante Comtin, que publique un “evento relevante” en el que se describa las caracteristicas,
términos y condiciones de la operacion que fue aprobada por el Comité de Conflictos.

Convocatoria _de Asamblea de Tenedores. Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de
Conflictos podra solicitar al Fiduciario que convoque una Asamblea de Tenedores para que se
discutan aquellos temas que a discrecién del Comité de Conflictos sean relevantes en relacién con
operaciones con Personas Relacionadas y conflictos de interés, y el Fiduciario debera publicar la
convocatoria respectiva dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere recibido la
solicitud correspondiente.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité de
Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el Representante Comtn tendra en todo momento
el derecho de designar a una Persona para que asista en su representacién a cualquier sesién del
Comité de Conflictos, asi como para participar en cualesquiera sesién del Comité de Conflictos, en
cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del
Comité de Conflictos por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el
Representante Comun ni dichas Personas tendrdn responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por el Comité de Conflictos ni tendran deber alguno (salvo por las
obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos de la Seccién 14.3 del
Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité de Conflictos y/o los actos y actividades del
Comité de Conflictos.

Experto Independiente. Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opinién de
expertos independientes en caso que asi lo considere necesario para el cumplimiento de sus
funciones

Reportes y Eventos Relevantes.

@)

Reporte de Desempeno. Sin perjuicio de cualesquier otros reportes que deba entregar el
Administrador conforme a lo previsto en la Seccion 114 del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador se obliga a entregar al Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante Comtn y a
cualquier Tenedor que se lo solicite directamente por escrito (habiendo previamente acreditado su
tenencia de Certificados, con las constancias de depoésito que expida el Indeval y el listado de
titulares que expida el intermediario financiero correspondiente), un informe trimestral del
desempefio de sus funciones durante el trimestre respectivo (el “Reporte de Desempefio”).
Adicionalmente, el Administrador debera entregar al Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante
Comun y a cualquier Tenedor cualquier otra informaciéon o documentos que estos razonablemente le
soliciten en relacion con el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, y el
Contrato de Administracion, tnicamente en la medida que el Administrador cuente con dicha
informacién o documentos, o le sea posible obtenerla sin un esfuerzo o costo fuera de lo razonable.

Eventos Relevantes. El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier
“evento relevante” al publico inversionista (segtin dicho término se define en la LMV y en la
Circular Unica) segtin se requiera conforme a la LMV y la Circular Unica, lo anterior, sin perjuicio de
la facultad del Representante Comun de instruir al Fiduciario la publicacién de cualquier evento
relevante en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Objetivo de Inversion.

El Fideicomiso realizara inversiones en acciones de Sociedades Elegibles, cuya actividad exclusiva consista
en (i) invertir en proyectos de infraestructura implementados a través de concesiones, contratos de
prestacién de servicios o cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos o
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esquemas sean celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector
publico o al usuario final, que se encuentren en etapa de operacién y cuya vigencia restante al momento de
la adquisicion de las acciones, sea igual o mayor a 7 afios en, entre otros rubros, caminos, carreteras, vias
férreas y puentes; y (ii) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E, lo anterior de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E vigentes
a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Régimen de Inversion.

Para cumplir con el objetivo de inversién descrito en la Seccién 6.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Fideicomiso debera invertir al menos el 70% (setenta por ciento) del valor promedio anual del Patrimonio
del Fideicomiso en acciones de Sociedades Elegibles de conformidad con lo siguiente (el “Régimen de
Inversién”):

(@) Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal
inmediato anterior deberan de provenir de “actividades exclusivas”, segtin dicho término se
encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o
cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

(b) No maés del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad
Elegible estén invertidos en “activos nuevos”, segiin dicho término se encuentra definido en la regla
3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicién legal
que la sustituya).

Los porcentajes referidos en la Seccién 6.2 del Contrato de Fideicomiso se calcularan por el Administrador
de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Inversiones Permitidas.

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones o
utilizados para adquirir acciones de Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de
conformidad con la Seccion 8.2 del Contrato de Fideicomiso.

Apalancamiento.

(a) Lineamientos de Apalancamiento. El Fideicomiso podra contratar créditos o préstamos o constituir
gravamenes y/u otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion, la transferencia de
activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia), con recurso tinicamente respecto de activos que
constituyen o surjan del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los siguientes
lineamientos, los cuales tnicamente podrdn ser modificados previa resolucién de la Asamblea de
Tenedores (los “Lineamientos de Apalancamiento”):

(i) El Fideicomiso tnicamente incurrirai en Endeudamiento en la medida en que dicho
Endeudamiento represente un beneficio directo al Fideicomiso y a los Tenedores y/o cuando el
Administrador lo considere conveniente o necesario para el desarrollo adecuado de las
actividades del Fideicomiso; en la inteligencia, sin embargo, de que en caso de que el
Fideicomiso incurra en Endeudamiento que no represente un beneficio directo al Fideicomiso y
a los Tenedores, dicho Endeudamiento no se tomard en cuenta para efectos del calculo de la
Tasa Interna de Retorno de conformidad con lo establecido en la Seccién 9.3 del Contrato de
Fideicomiso, salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario.

(ii) La vigencia de cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso, incluyendo las fechas de
amortizacion de principal e intereses, no podra exceder de la vigencia de las concesiones o
contratos celebrados por las Sociedades Elegibles para la explotacién, construccién y operaciéon
de infraestructura.

(iii) El Fideicomiso podra garantizar obligaciones de cualquier crédito incurrido por cualquier
Sociedad Elegible, tinicamente en la medida en que el Administrador considere que dicha
garantia sea conveniente o necesaria para mantener la Sociedad Elegible respectiva en
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(d)

condiciones operativas optimas, en el entendido, que el Fideicomiso tnicamente podra otorgar
dichas garantias por una cantidad equivalente a la participacion pro rata del Fideicomiso de la
garantia total requerida (segtn dicha participacién sea determinada con base en la participacion
pro rata del Fideicomiso en el capital social de la Sociedad Elegible).

(iv) Cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso no deberd afectar adversamente la
capacidad del mismo para cumplir con el régimen previsto en las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E, incluyendo sin limitacién, la capacidad para realizar Distribuciones a los
Tenedores.

Establecimiento de Limite de Apalancamiento. Sin perjuicio de los Lineamientos de
Apalancamiento, la Asamblea de Tenedores deberd aprobar, previo a la primera asuncién de pasivos
del Fideicomiso, el limite méximo de Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda,
los cuales deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en el Anexo AA de la Circular
Unica; en el entendido, que dicho limite méximo de Endeudamiento deberd permitir, en todo
momento, que el Fideicomiso cumpla con la obligacién de distribuir, cuando menos una vez al afio y
a mas tardar el 15 de marzo de cada afio, el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato
anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Exceso al Limite de Apalancamiento. En caso que se excediera el limite maximo de Endeudamiento o
el indice de cobertura de servicio de la deuda establecidos por la Asamblea de Tenedores:

(i) el Fideicomiso no podra asumir pasivos adicionales con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
hasta en tanto el Fideicomiso se ajuste al limite sefialado; salvo que se trate de operaciones de
refinanciamiento para extender el vencimiento del Endeudamiento del Fideicomiso y el Comité
Técnico documente la evidencia de tal situacion. En todo caso, el resultado de dicho
refinanciamiento no podrd implicar un aumento en el nivel de Endeudamiento, o disminucién
en el célculo del indice de cobertura de servicio de la deuda, registrado antes de dicha
operacién de refinanciamiento; y

(ii) el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un informe del exceso al limite
méaximo de Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, asi como un plan
correctivo en el que se establezca la forma, términos, y en su caso, plazo para cumplir con el
limite, asi como contemplar lo sefialado en el parrafo anterior; en el entendido, que previo a su
presentacion a la Asamblea de Tenedores, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los
Miembros Independientes del el Comité Técnico, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias
Habiles contados desde la fecha en que se dio a conocer el exceso a que se refiere el presente
parrafo.

Revelacién del Lineamientos de Apalancamiento. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso,
el Administrador debera revelar el nivel de Endeudamiento e indice de cobertura de conformidad
con el Articulo 35 Bis 1 de la Circular Unica.

Cuentas del Fideicomiso.

@)

Apertura de las Cuentas. En la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
debera abrir las Cuentas del Fideicomiso y debera mantener abiertas dichas Cuentas del Fideicomiso
durante la vigencia Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que una vez realizada la apertura de
las Cuentas del Fideicomiso, el Fiduciario notificara la informaciéon de las mismas al Administrador
y al Representante Comun. El Fiduciario deberd administrar las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con lo siguiente:

Cuenta General. El Fiduciario depositard y mantendra en la Cuenta General, inicialmente (i) la
Aportacién Inicial, (ii) los Recursos de la Oferta, los cuales se aplicaran para pagar los Gastos de
Emision, y posteriormente, los Recursos Netos de la Emision Inicial, los cuales seran aplicados, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador, para Usos Autorizados, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y (iii) cualesquier montos que se obtengan de las
Emisiones Adicionales.
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(d)

Cuenta de Distribuciones. En la Cuenta de Distribuciones el Fiduciario recibira pagos por concepto
de principal, intereses, dividendos y/o rendimientos, incluyendo sin limitacién, Distribuciones de
Capital, derivados de, o relacionados con, cualesquiera Sociedad Elegible, o que deban ser
distribuidas por el Fideicomiso. El Administrador instruird al Fiduciario, con copia para el
Representante Comun, para que destine los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones para
realizar Distribuciones de conformidad con la Cldusula IX del Contrato de Fideicomiso. Asimismo,
sin perjuicio de cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra
instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en cualquier momento para que utilice los
montos depositados en la Cuenta de Distribuciones (incluyendo recursos derivados de Inversiones
Permitidas), para Usos Autorizados, sujeto en todo caso a los requisitos de distribucion establecidos
en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

Cuentas Adicionales. En adicién a la Cuenta General y a la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario
podra abrir y mantener otras Cuentas del Fideicomiso en Pesos o Ddlares, segtin sea instruido por
escrito por el Administrador, con copia al Representante Comun, en cualquier momento.

Inversiones Permitidas.

@)

(d)

Tipo de Inversiones. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir cuentas de inversién en México o fuera
de México para invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en (i)
valores a cargo del gobierno federal de México inscritos en el RNV (denominados en Délares, Pesos
o UDIs), (ii) acciones de fondos de inversiéon e instrumentos de deuda o (iii) en cualesquier otros
valores, instrumentos o cuentas permitidos de tiempo en tiempo por las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E (las “Inversiones Permitidas”). El Administrador deberd supervisar que las
inversiones que realice el Fiduciario conforme a la Seccién 8.2 del Contrato de Fideicomiso cumplan
con los términos establecidos en la misma, asi como con las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E.

Tiempos para realizar Inversiones Permitidas. El Fiduciario invertird en Inversiones Permitidas en el
mismo dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia es un Dia Hébil y
siempre que dichos fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la
Ciudad de México), o al Dia Habil siguiente, si dichos fondos no se reciben por el Fiduciario antes de
las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o si dicho dia no es un Dia Habil. Si cualesquier
montos de efectivo no se invierten el mismo dia en que dichos montos fueron recibidos conforme a
los Fines del Fideicomiso, dichos montos de efectivo permaneceran sin ser invertidos en la Cuenta
del Fideicomiso que corresponda hasta que se inviertan en Inversiones Permitidas de conformidad
con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Tasas de Interés. En caso de que las Inversiones Permitidas se inviertan con la propia instituciéon
financiera a la que pertenece el Fiduciario, dichas Inversiones Permitidas deberan pagar tasas de
interés a la tasa mas alta que dicha institucion pague por operaciones con el mismo plazo y
cantidades similares en las fechas en que los depésitos se hagan, de conformidad con las
instrucciones del Administrador.

Politicas de Inversiones Permitidas. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Seccién 8.2
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observard los lineamientos y politicas que
tradicionalmente observa para operaciones similares.

Distribuciones.

@)

Tiempo y forma para hacer Distribuciones. El Administrador podra instruir al Fiduciario con copia
al Representante Comuin para que realice Distribuciones a los Tenedores conforme a la Seccién 9.2,
del Contrato de Fideicomiso en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su
entera discrecion; en el entendido, que en cualquier caso el Fiduciario deberd distribuir entre los
Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% de
su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.
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(b) Divisas. Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través del Indeval.

(c) Modificacién al Porcentaje Distribuible. Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso, previa instruccién del Administrador,
podré realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% del Resultado Fiscal del ejercicio
fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier distribucién por un porcentaje menor a 95%
debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucion.

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones
seran distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval. Al menos 7 Dias Haébiles previos a cada
Distribucién, el Administrador debera calcular el monto a distribuirse a los Tenedores de cada serie de
CBFEs (el “Monto Distribuible”), mismo que sera determinado en funcién de la Tasa Interna de Retorno
alcanzada por los Tenedores de CBFEs Serie “L” a la fecha de calculo del Monto Distribuible, en los términos
de la Seccién 9.3(a) del Contrato de Fideicomiso. Una vez realizadas dichas determinaciones, el
Administrador debera notificar por escrito, en la misma fecha, el Monto Distribuible a ser distribuido, asi
como la Fecha de Distribucion respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comtn, desglosando en dicha
notificaciéon los montos pagaderos a los Tenedores de cada serie de CBFEs en circulacién, segin
corresponda, y el Fiduciario debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet y
STIV, asi como notificar a Indeval por escrito (Gnicamente con respecto al Monto Distribuible a los
Tenedores), en cada caso, al menos 6 Dias Hébiles previos a la respectiva fecha de distribucién.

Distribuciones del Monto Distribuible.

(a) Distribucién del Monto Distribuible. Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario
debera distribuir el Monto Distribuible en la Fecha de Distribucién respectiva, de la forma que se
sefala a continuacion; en el entendido, que ningtn pago de los descritos a continuacion debera
hacerse hasta que los pagos previos hayan sido satisfechos en su totalidad:

(i)  Primero, e1 100% del Monto Distribuible serd distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L” en
la medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, hasta que
se hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa
Interna de Retorno equivalente al Umbral TIR;

(i)  Segundo, el 75% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en
la medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 25%
del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se
hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa
Interna de Retorno mayor al Umbral TIR pero menor o igual al Umbral TIR mas 150 puntos
base;

(i)  Tercero, €1 50% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 50% del
Monto Distribuible serd distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren
distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de
Retorno mayor al Umbral TIR més 150 puntos base pero menor o igual al Umbral TIR mas 300
puntos base;

(iv)  Cuarto, el 25% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 75% del
Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren
distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de
Retorno mayor al Umbral TIR més 300 puntos base.

(b) Determinacién del Umbral TIR. El Umbral TIR seréd determinado en funcién del precio de colocacion
por cada CBFE Serie “L” en la Oferta, de conformidad con la relacién establecida en el Anexo “E” del
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que en la fecha de registro de los CBFEs Serie “LE en la
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BMYV, el Administrador deberd instruir al Fiduciario para que publique un “evento relevante”
informando el Umbral TIR aplicable.

Monto de Distribucién Minima. De conformidad con lo anterior, en ningtn caso el monto
distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L” podra ser menor al 25% del Monto Distribuible.

Distribuciones en caso de Venta de PACSA. En caso de que la Asamblea de Tenedores Serie “C” o el

Administrador en ejercicio de las facultades delegadas por dicha asamblea, segtin aplique, apruebe
que el Fideicomiso lleve a cabo una desinversion de mas del 75% (setenta y cinco por ciento) de las
Acciones PACSA dentro de los 3 (tres) afios siguientes a la Fecha de Emision Inicial, los Tenedores

de CBFEs Serie “C” tendran derecho a recibir Distribuciones conforme a los incisos (i), (ii) y (iii) del
inciso (a) anterior, continuando las distribuciones conforme a dicho numeral (iii) atn en el caso de
que se hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa
Interna de Retorno mayor al Umbral TIR méas 300 puntos base.

Enajenacion de Inversiones.

El Administrador, a su entera discrecién, podré llevar a cabo la desinversion de las acciones de Sociedades
Elegibles que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso a través de ventas directas, ofertas publicas
iniciales y otras operaciones del mercado de capitales, bursatilizaciones y otros medios segun lo instruya el
Administrador.

Terminacion.

@)

El Contrato de Fideicomiso permanecera en pleno vigor y efecto hasta que los Fines del Fideicomiso
hayan sido satisfechos en su totalidad; en el entendido, que el Contrato de Fideicomiso terminaré (i)
cuando se haya desinvertido la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la
Seccion 13.1 del Contrato de Fideicomiso y todas las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso hayan sido distribuidas a los Tenedores de conformidad con la Clausula IX del Contrato
de Fideicomiso; o (ii) por resolucion de una Asamblea de Tenedores de conformidad con la Seccién
4.1(b)(vi) del Contrato de Fideicomiso mediante la cual se apruebe la disolucién del Fideicomiso,
Unica y exclusivamente con el consentimiento previo del Administrador. No obstante lo anterior, el
Contrato de Fideicomiso no terminard hasta que todas las obligaciones pagaderas con fondos del
Patrimonio del Fideicomiso hayan sido pagadas en su totalidad.

No obstante lo anterior, el plazo del Contrato de Fideicomiso no podra exceder del plazo de 50 afios
contemplado en el Articulo 394 de la LGTOC; en el entendido, que en caso de que el plazo del
Contrato de Fideicomiso bajo dicho Articulo 394 fuera a expirar, el Administrador deberéd instruir al
Fiduciario, con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores, ya sea para (a) crear un nuevo
fideicomiso al cual se transfieran las acciones de las Sociedades Elegibles y el resto del Patrimonio
del Fideicomiso existente, en cuyo caso, el Administrador debera instruir al Fiduciario para que lleve
a cabo todas las acciones relacionadas con los CBFEs con el fin de definir el tiempo en el que se
deberan de tomar las medidas concernientes a los CBFEs emitidos bajo el Fideicomiso terminante,
conforme a lo acordado por la Asamblea de Tenedores, o (b) llevar a cabo la disolucién del
Fideicomiso y liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el procedimiento
descrito en la Seccién 13.3 del Contrato de Fideicomiso, o (c) distribuir el Patrimonio del Fideicomiso
en especie a los Tenedores en una base a pro rata, conforme a los términos, que en su caso apruebe la
Asamblea de Tenedores. Si la Asamblea de Tenedores no aprueba alguna de las alternativas
anteriores, entonces el Administrador debera instruir al Fiduciario para que lleve a cabo la
disolucién del Fideicomiso y la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en conformidad con el
procedimiento descrito en la Seccién 13.3 del Contrato de Fideicomiso. En caso de terminacién del
Fideicomiso, o en caso de que el Fiduciario haga la cancelacion de su registro de los CBFEs en el
RNV segun lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso por escrito
con su debido tiempo a Indeval respecto de dicha situacién.

Liquidacion.
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En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe la disolucién del Fideicomiso con la aprobacién previa
del Administrador, el Patrimonio del Fideicomiso debera ser liquidado conforme a lo siguiente:

@)

(d)

Liquidador. El Administrador actuarda como liquidador del Fideicomiso (en tal carécter, el
“Liquidador”), y tendrd las autorizaciones necesarias para llevar a cabo dicha liquidacién. El
Administrador, actuando en su cardcter de Liquidador, continuaré recibiendo todos los honorarios,
rembolsos de gastos y otras cantidades que le corresponden en virtud del Contrato de
Administracion.

Acciones del Liquidador. El Liquidador llevard a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes para salvaguardar los derechos de los Tenedores y para preservar el Patrimonio del
Fideicomiso para efectos de su liquidacion. El Liquidador debera llevar a cabo cualesquier acciones
que sean necesarias ante cualesquier Autoridades Gubernamentales u organizaciones auto-
reguladas para cancelar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y en cualquier otro registro, y el
listado de los CBFEs en la BMV o en cualquier otro mercado de valores, ya sea en México o fuera de
Meéxico.

Pago de Obligaciones. El Liquidador debera instruir al Fiduciario para que aplique el Patrimonio del
Fideicomiso al pago de todas las obligaciones del Fideicomiso, y cualquier excedente debera ser
distribuido a los Tenedores de manera proporcional.

Proceso de Liquidacién. A fin de liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, el Liquidador
implementara el siguiente procedimiento:

(i) el Liquidador presentara, tinicamente con fines informativos, una estrategia de liquidacion para
el Patrimonio del Fideicomiso al Comité Técnico;

(ii) el Administrador en su cardcter de Liquidador instruird al Fiduciario, para llevar a cabo
cualquier accién necesaria o conveniente para completar el proceso de liquidacién, incluyendo
la contratacién de uno o mas asesores financieros en la medida que se considere apropiado.
Todos los honorarios y gastos que surjan en relacion con la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso constituirdn Gastos del Fideicomiso;

(iii) el Comité Técnico y el Representante Comun en cualquier momento podran solicitar
informacién al Liquidador con respecto a sus actividades; y

(iv) cualquier operacién relacionada con la liquidacién que se lleve a cabo con (x) Personas
Relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o cualquier Sociedad
Elegible o (y) que represente un conflicto de interés, debera ser aprobada por el Comité de
Conflictos.

Ausencia de Responsabilidad.

(@)

En la medida mas amplia permitida por la ley aplicable, ni el Administrador, ni sus respectivas
Afiliadas, subsidiarias, ni sus respectivos directores, funcionarios, administradores, accionistas,
socios, miembros, gerentes, empleados, consejeros, representantes, asesores o agentes, ni los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador (cada uno una “Persona Cubierta”)
sera responsable ante el Fideicomiso por (i) cualquier accion u omisioén llevada a cabo, o que no sea
llevada a cabo, por dicha Persona Cubierta, o por cualquier pérdida, reclamacién, costo, dafio,
perjuicio o responsabilidad derivada de dicha accién u omisién, salvo que dicha pérdida,
reclamacion, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad resulte de la Negligencia Grave, dolo o fraude
de la Persona Cubierta determinada por un tribunal competente en una sentencia o resolucion
definitiva e inapelable y en cuyo caso la Persona Cubierta serd responsable del pago de dafios y
perjuicios; (ii) cualquier obligacion fiscal impuesta al Fideicomiso; (iii) cualesquiera pérdidas
derivadas de la negligencia, deshonestidad, dolo o mala fe del Fiduciario o de cualesquier agentes o
delegado fiduciario del Fiduciario; (iv) cualesquiera actividades llevadas a cabo de acuerdo con las
disposiciones expresamente previstas en el Contrato de Fideicomiso; (v) cualesquier actividades
llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en cualquier otro contrato o
instrumento celebrado o entregado de acuerdo a lo contemplado en el Contrato de Fideicomiso; (vi)
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cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las instrucciones del Comité Técnico, la
Asamblea de Tenedores, o el Representante Comun, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso; (vii) cualquier declaracién realizada por las demads partes del Contrato de
Fideicomiso o de cualquier otro Documento de la Emisién; (viii) cualquier retraso o incumplimiento
de pago, distinto a dichos retrasos o incumplimientos derivados de un incumplimiento por parte del
Fiduciario respecto a sus obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso, segin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable; o (ix)
cualesquier hechos, actos y omisiones de parte del Fiduciario, el Comité Técnico, el Representante
Comitn o de terceros, que impidan o limiten el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Sin
limitar la generalidad de lo anterior, cada Persona Cubierta estard en el cumplimiento con sus
obligaciones, completamente protegida si actiia con base en los registros del Fideicomiso y/o en la
informacién, opiniones, reportes o declaraciones que sean preparados por profesionales, expertos u
otros terceros que hayan sido seleccionados de manera razonable por el Fideicomiso, el
Administrador o sus respectivas Afiliadas. En la medida mas amplia permitida por ley aplicable,
ningtn miembro del Comité Técnico (i) tendra un deber de lealtad o cualquier otra obligacién con
respecto de cualquier otro miembro del Comité Técnico; y (ii) no serd responsable frente a otros
miembros del Comité Técnico, del Fideicomiso o de los Tenedores por dafios o por cualquier otra
razén, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o negligencia por parte del
miembro del Comité Técnico respectivo, segin sea determinado por un tribunal competente en una
sentencia o resolucién definitiva e inapelable

(b) El Fiduciario serd responsable ante las partes y/o ante cualquier tercero, dnica y exclusivamente
hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alguna en
caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el cumplimiento de las obligaciones
de las partes de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista
dolo, mala fe, fraude o negligencia por parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable.

(c) El Fiduciario no serd responsable de las acciones, hechos u omisiones del Administrador, del
Contador del Fideicomiso, del Representante Comun, del Comité Técnico, o de terceras personas
que actten conforme al Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe,
fraude o negligencia por parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal competente en
una sentencia o resolucién definitiva e inapelable.

(d) El Fiduciario no tendra mas obligaciones que las establecidas expresamente en el Contrato de
Fideicomiso, en los documentos que se celebren conforme al mismo y aquellas que deriven de la Ley
Aplicable. En caso de que el Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o cualquier otra reclamacién
en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso, notificara dicha situacion inmediatamente al
Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comtn, a efecto de que éstos puedan llevar al
cabo cualquier accién necesaria para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, momento a partir
del cual cesara cualquier responsabilidad del Fiduciario respecto de dicho aviso, demanda judicial o
reclamacion. No obstante lo anterior, el Fiduciario estard obligado a coadyuvar en lo que sea
necesario para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

(e) Las partes convienen que el Fiduciario tinicamente actuaré en los términos de las instrucciones que
reciba en términos del Contrato de Fideicomiso asi como de conformidad con los demas términos
establecidos en el mismo que sean aplicables al Fiduciario.

(f) Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario cumplird con sus obligaciones de conformidad con el Articulo 391 de la LGTOC; en el
entendido, que en cualquier supuesto que no sea expresamente previsto por el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario actuara estrictamente de conformidad con las instrucciones que reciba del
Administrador, teniendo derecho a solicitar que se aclare el contenido de las mismas en el supuesto
de que no fuere preciso.

Resumen del Contrato de Administracion
Nombramiento y Aceptacion.
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(@) Envirtud del Contrato de Administracién, el Fiduciario designa y contrata al Administrador como el
administrador del Fideicomiso con las responsabilidades y obligaciones y conforme a los términos y
condiciones establecidas en el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso. El
Administrador, mediante la celebracion del Contrato de Administracién, acepta dicho
nombramiento.

(b) Salvo que se especifique lo contrario en el Contrato de Administracion o en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario inicamente actuard conforme a las instrucciones del Administrador; en el
entendido, que dichas instrucciones deberan cumplir con los términos del Contrato de
Administracién, del Contrato de Fideicomiso y de la Circular Unica. Sujeto a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales aplicables, el Fiduciario debera seguir todas las
instrucciones del Administrador respecto a la administracién general del Fideicomiso.

Obligaciones del Administrador.

El Administrador es designado y acepta cumplir con sus obligaciones como el administrador del
Fideicomiso de conformidad con y sujeto a lo establecido en el Contrato de Administracion y el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, instruir al Fiduciario respecto del ejercicio y/o del sentido de los Derechos de Voto
o ejercer a través de un Apoderado, las demas actividades de administracion relacionadas con las acciones
de Sociedades Elegibles y los activos propiedad de las Sociedades Elegibles, actividades de administracion
de activos de infraestructura, actividades de recursos humanos, Inversiones e Inversiones Permitidas,
desinversiones, distribuciones, contratacion de créditos (sujeto a las reglas aprobadas al respecto en términos
del Contrato de Fideicomiso), asi como el ejercicio de todos los derechos respecto de los intereses del
Fideicomiso en cualquiera de las Sociedades Elegibles, en cada caso, segtin dichas facultades y obligaciones
sean facultades exclusivas del Administrador o sean delegadas por la Asamblea de Tenedores Serie “C”. El
Administrador deberd desempefiar sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién para el
beneficio del Fideicomiso.

Deberes Exclusivos del Administrador.

Durante la vigencia del Contrato de Administracién los deberes y obligaciones impuestos sobre el
Administrador de conformidad con la seccién anterior, o segtin sean delegados por los Tenedores de CBFEs
Serie “C” de conformidad con la Secciéon 4.1(g) del Contrato de Fideicomiso, serdn llevadas a cabo
exclusivamente por el Administrador o sus delegados, agentes, Apoderados o cesionarios permitidos y el
Fiduciario no podra nombrar a cualquier otra Persona para llevar a cabo los deberes y obligaciones del
Administrador, excepto en circunstancias en las cuales sea necesario para cumplir con la legislacion aplicable
o lo permita el Administrador.

Comision por Administracion.

(a) Calculo de la Comisién por Administracién de Activos. El Fiduciario acuerda pagar al
Administrador una comisién por administracion de activos anual, pagadera trimestralmente (la
“Comision por Administracién”) por un monto igual a 1,826,706 UDIs anual. En caso de que el
Fideicomiso adquiera acciones adicionales de cualquier Sociedad Elegible, el Administrador debera
someter a la aprobacién del Comité de Conflictos un incremento de la Comisién por Administracién,
siempre y cuando dicho incremento no implique que la Comisién por Administracion exceda del 1%
de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores deberd aprobar
cualquier incremento que tenga como resultado que la Comision por Administracién exceda del 1%
de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior.

(b) Pago de la Comisién por Administracién. La Comisién por Administracion para cualquier periodo
trimestral de la Comisién por Administracion del Fideicomiso sera igual al 25% del monto de la
Comision por Administracién. Dicha Comisién por Administracion debera ser pagada directamente
por parte del Fideicomiso al Administrador, por adelantado a partir de la fecha del Contrato de
Administracién y hasta la fecha de su terminacion, utilizando como base de calculo el valor de la
UDI publicada en cada fecha de pago respectiva; en el entendido, que en caso de que el
Administrador preste servicios como Administrador por menos de un trimestre completo, la
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Comisién por Administraciéon serd prorrateada con base en el nimero de dias del trimestre
respectivo en el cual el Administrador haya actuado en dicho caracter.

Independencia de las Comisiones.

La Comision por Administraciéon sera independiente de cualquier otro monto que se pague con el
Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario,
directa o indirectamente, para la administracién del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro
propésito de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, salvo que el
Administrador haya subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

Remocion del Administrador.

(a) Aprobacién de la Asamblea de Tenedores. De conformidad con la Seccién 4.1(b)(iii) del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores (en la que no tendran derecho a votar los Tenedores que
sean Personas Relacionadas del Administrador o sus Afiliadas) podra, en cualquier momento
después de que ocurra un evento que constituya una Causa, y que el Administrador no haya
subsanado dicha Causa conforme al inciso (c) siguiente, solicitar la remocion del Administrador, la
cual surtird efectos dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales siguientes a la fecha en que se le
haya notificado la remocion al Administrador (la “Fecha Efectiva de Remocién”).

(b) Causas de Remocién. Los siguientes supuestos constituirdn una causa para efectos de la remocién

del Administrador, (cada una, una “Causa”) segtin cada uno sea determinado en un fallo emitido
por cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita
apelacion o recurso alguno y, por lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea de
Tenedores, segin corresponda:

()

(i)

(iif)

la omisién por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a los
términos establecidos en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, segtn la
existencia de dicha omisién sea determinada conforme a la Seccién “Determinacion de la
existencia de Causa” siguiente;

la omision del Administrador de llevar a cabo o instruir la realizaciéon de distribuciones de
conformidad con los términos establecidos en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso;
segun la existencia de dicha omision sea determinada conforme a la Seccién “Determinacion de
la existencia de Causa” siguiente;

la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempefio de sus
funciones, segin sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad
Gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelacién o recurso alguno y por lo
tanto hubiere causado ejecutoria; e

incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales
contenidas en el Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso, segin sea
determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental
competente, cuando dicho fallo no admita apelacién o recurso alguno y por lo tanto hubiere
causado ejecutoria.

Determinacion de la existencia de Causa.

La determinacién de la existencia de cualesquiera de las Causas de remocién a que hace referencia los incisos
(i) y (ii) de la Seccién anterior, se llevara a cabo conforme a lo siguiente:

()

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, ante el incumplimiento por parte del
Administrador de las obligaciones a que hacen referencia los incisos (b)(i) o (ii) anteriores,
cualquier Tenedor, el Fiduciario o el Representante Comun, podrdn entregar una notificacién
por escrito al Administrador con copia al Fiduciario y al Representante Comun, segtin
corresponda, en la que: (1) se notifique el incumplimiento incurrido por el Administrador
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haciendo referencia al inciso b(i) o (ii) anterior, segtin corresponda, asi como la evidencia que
respalde dicho argumento; y (2) se adjunte las constancias de depdsito que expida el Indeval
para efectos de acreditar su calidad de Tenedor en caso que dicha notificaciéon sea presentada
por un Tenedor (la “Notificacién de Causa”).

(ii) Ante la recepcion de una Notificacion de Causa, el Administrador contard con un plazo de 90
(noventa) Dias Habiles para subsanar y/o acreditar el cumplimiento de las obligaciones cuyo
incumplimiento se alega en la Notificacién de Causa (el “Periodo de Cura”). El Administrador
debera, dentro del Periodo de Cura, presentar al Tenedor respectivo, en su caso, al Fiduciario y
al Representante Comun, la evidencia que hagan constar que se subsand el incumplimiento que
se aleg6 en la Notificacién de Causa respectiva.

(iii) En caso de que: el Administrador no subsane o no compruebe el cumplimiento de la obligacién
cuyo incumplimiento se alegé en la Notificacion de Causa dentro del Periodo de Cura, el
Representante Comtin debera instruir al Fiduciario para que éste publique un “evento
relevante” en el que se divulgue la determinacion de la existencia de una Causa, y se procedera
a convocar a una Asamblea de Tenedores que discuta, y en su caso apruebe la remocién del
Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Renuncia del Administrador.

(a) Si llegase a ser ilegal que el Administrador funja como el administrador del Fideicomiso de
conformidad con el Contrato de Administracién, el Administrador debera, mediante notificacién por
escrito al Fiduciario, renunciar a su nombramiento como administrador del Fideicomiso.

(b) Adicionalmente a lo establecido en el inciso (a) anterior, el Administrador podrd, mediante
notificacién por escrito al Fiduciario con por lo menos 6 meses de anticipacién, renunciar a su
nombramiento como administrador del Fideicomiso; en el entendido, que la fecha efectiva de
renuncia establecida en dicha notificacién por escrito (la “Fecha Efectiva de Renuncia”) no podra ser
anterior al quinto aniversario de la Fecha de Emisién Inicial. En dicho caso, el Administrador no
cesard en su encargo y obligaciones hasta que un administrador sustituto acepte su nombramiento y
efectivamente inicie con la administracion del Fideicomiso.

Efectos de la Remocién o Renuncia del Administrador.

(a) Prestacion de Servicios. Si el Administrador es removido o renuncia de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Administracién, el Administrador dejard de ser el administrador del Fideicomiso a
partir de la Fecha Efectiva de Remocién o la Fecha Efectiva de Renuncia segun corresponda. Por lo
anterior, el Administrador y cualquiera de sus Afiliadas dejaran de estar obligadas a prestar los
Servicios a partir de esa fecha.

(b) Administrador Sustituto y Modificacion de Documentos. Cualquier administrador sustituto del
Fideicomiso que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores debera ser nombrado como el
administrador del Fideicomiso, y el Fiduciario debera inmediatamente modificar el Contrato de
Fideicomiso sin ninguna otra accién, aprobacién o voto de cualquier Persona, incluyendo cualquier
Tenedor, para reflejar (x) el nombramiento de dicho administrador sustituto, (y) el cese del
Administrador como administrador del Fideicomiso, y (z) el cambio en las referencias aplicables del
Fideicomiso y cualquier Documento de la Emisién o material de publicidad, para que no incluyan la
palabra “Pinfra”, “Pacsa” o el de cualquier afiliada de dichas sociedades, o cualquier variacion de los
nombres correspondientes.

(c) Pago de Comisién por Administracién. En caso que el Administrador sea removido o renuncie de
conformidad con esta seccion y la Cldusula VII del Contrato de Administracién, el Fiduciario debera
pagar al Administrador todas las Comisiones por Administracion insolutas pagaderas por el
Fidecomiso desde la Fecha de Emision Inicial hasta la Fecha Efectiva de Remocion o Fecha Efectiva
de Renuncia del Administrador, segin aplique (incluyendo la parte proporcional del pago
adelantado de los montos por Comisién por Administracién correspondientes al trimestre en que la
remocién del Administrador efectivamente sea removido).
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(d) Indemnizacién. El Administrador que haya renunciado o hubiere sido removido, y sus Afiliadas
continuaran siendo Personas Cubiertas y teniendo derecho a indemnizacion en los términos del
Contrato de Fideicomiso, pero tnicamente con respecto a Darfios (y) relacionados con Sociedades
Elegibles respecto de las cuales el Fideicomiso adquiri6 acciones con anterioridad a la Fecha Efectiva
de Renuncia y (z) que se deriven o estén relacionados con sus actividades durante el periodo
anterior a la Fecha Efectiva de Renuncia o de cualquier otra manera derivadas de los servicios del
Administrador que haya renunciado como administrador del Fideicomiso.

(e) Continuacién del Fideicomiso. Para todos los efectos del Contrato de Administracién y del Contrato
de Fideicomiso, cualquier administrador sustituto del Fideicomiso serd considerado como el
“ Administrador” de conformidad con el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso, y
se considerara designado como el administrador del Fideicomiso sin requerir cualquier otra medida,
aprobacién o voto de cualquier Persona, incluyendo cualquier Tenedor, mediante la celebracion de
un contrato que acredite su consentimiento para obligarse conforme a los términos y condiciones del
Contrato de Administracién y del Contrato de Fideicomiso, el cual surtird efectos inmediatamente
con anterioridad a que la renuncia del Administrador que haya renunciado surta efectos, y el
Administrador sustituto continuard con las inversiones y otras actividades del Fideicomiso sin
disolucién.

Plazo.
El Contrato de Administracion permanecera en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de Fideicomiso
haya sido dado por terminado; en el entendido, que el Contrato de Administracion serd dado por terminado

anticipada y automaticamente:

(@) cuando surta efectos la renuncia del Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion; o

(b) cuando surta efectos la remocién del Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién.

Resumen del Convenio entre Accionistas
Partes del Convenio de Accionistas

El Convenio de Accionistas fue celebrado entre el Fideicomiso, Pinfra y GCM en su carécter de accionistas de
PACSA, con la comparecencia de PACSA.

Objeto
Por medio del Convenio de Accionistas, tanto los Accionistas como PACSA se obligan a llevar a cabo todos
los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de que PACSA pueda cumplir en todo momento

con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Régimen Fibra-E y Decisiones Materiales.

(a) Los Accionistas reconocen que, en virtud de la suscripcién de las acciones representativas del capital
social de PACSA por el Fideicomiso, PACSA sera considerada como una sociedad elegible conforme
a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Por lo anterior, los Accionistas acuerdan en no
llevar a cabo acto o aprobacion alguna, incluyendo sin limitacién tomar cualquier Decision Material
(segtn dicho término se define mas adelante), que pudiere tener como consecuencia que PACSA y
por lo tanto el Fideicomiso pierda el tratamiento fiscal a que hace referencia las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

(b) De conformidad con el inciso (a) de la Seccién 1.2 del Convenio de Accionistas, los Accionistas
acuerdan que no podran aprobar, o causar que se apruebe, en una asamblea de accionistas de
PACSA, cualquiera de los siguientes asuntos (cada uno, una “Decisién Material”), sin el previo
consentimiento del Fideicomiso:
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(i) Resoluciones cuyo fin sea modificar el domicilio de PACSA, siempre que dicha modificacién
pudiere tener como consecuencia que PACSA no se considere como una persona moral
residente en territorio nacional para efectos fiscales;

(ii) Resoluciones cuyo fin sea modificar el objeto social de PACSA;

(iii) Resoluciones cuyo fin sea modificar los estatutos sociales de PACSA para que esta adopte el
régimen de una sociedad anénima bursétil o sociedad anénima promotora de inversion burséatil
previstos en el Titulo II, Capitulo I, Seccion III o Capitulo II de la Ley del Mercado de Valores,
respectivamente; y

(iv) Resoluciones que limiten la facultad de PACSA de realizar distribuciones a sus accionistas, al
menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, de al menos el 95% del resultado fiscal de
PACSA para el ejercicio fiscal de que se trate, asi como cualquier resolucién que implemente
una politica de distribucién que sea inconsistente con las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E.

Aumentos de Capital.

@)

De conformidad con los términos de los estatutos sociales de PACSA, en caso de aumento del capital
social de PACSA, los tenedores de las acciones existentes al decretarse el aumento tendran
preferencia para suscribir cualesquier acciones emitidas por PACSA.

Los Accionistas convienen que, en caso de que el Fideicomiso decida ejercer su derecho de
preferencia para suscribir acciones adicionales en caso de un aumento en el capital social de PACSA,
el Fideicomiso contara con un plazo de hasta 60 (sesenta) dias naturales para pagar las acciones que
haya suscrito respecto de dicho aumento de capital.

Venta Forzosa (Drag-Along).

@)

En cualquier momento en que cualquiera de Pinfra o GCM (el “ Accionista de Venta Forzosa”) decida
enajenar, vender, ceder, transmitir, gravar o de cualquier otra forma disponer las acciones de
PACSA de su propiedad (cada una, una “Transferencia” o “Transferir”) en favor de cualquier
tercero, dicho Accionista de Venta Forzosa tendra derecho de requerir al resto de los Accionistas (los
“Accionistas Forzados a Vender”) que participen con el Accionista de Venta Forzosa en la
Transferencia respectiva (la “Venta Forzosa”). Por lo anterior, el Accionista Forzado a vender, estara
obligado a Transferir en favor del tercero, la totalidad de las acciones de su propiedad
representativas del capital social de PACSA. En dicho supuesto el Accionista de Venta Forzosa
entregard al Accionista Forzado a Vender una notificacién por escrito (la “Notificacion de Venta
Forzosa”) que establezca (i) los términos propuestos de dicha Venta Forzosa, incluyendo la
naturaleza y estructura de la transaccién, las condiciones de cierre aplicables y el precio de venta
propuesto, asi como otros términos y condiciones considerados relacionados con la Transferencia,
(ii) la fecha propuesta de cierre, y (iii) la identidad del tercero que estara adquiriendo las acciones
sujeto de la venta forzosa, estableciendo su nombre, denominacién social, nacionalidad y domicilio.

Ante la recepcién de una Notificacion de Venta Forzosa conforme al inciso (a) de la Seccién 3.1 del
Convenio de Accionistas: (i) se considerard que todos los accionistas estdn irrevocablemente
obligados a, han consentido y no opondréan objecion alguna en contra de, o impedimento para, llevar
a cabo la Transferencia a ser realizada conforme al parrafo anterior, y se considerara que cada uno de
los accionistas ha aprobado y votado a favor de, y ha renunciado a sus derechos del tanto, oposicién,
valuaciéon o derechos similares, que pudieren corresponderles de conformidad con la legislacién
aplicable y los estatutos sociales de PACSA, en relacién con dicha Venta Forzosa; y (ii) cada uno de
los Accionistas llevard acabo todas aquellas acciones que le sean solicitadas por PACSA o por el
Accionista de Venta Forzosa a fin de cumplir con los términos y disposiciones de la Seccién 3.1 del
Convenio de Accionistas, incluyendo el voto de sus acciones, la celebracién de los contratos e
instrumentos ordinarios en operaciones de la misma naturaleza, asi como llevar a cabo las mismas
acciones y celebrar los mismos actos que aquellos llevados a cabo y celebrados por el Accionista de
Venta Forzosa, a fin de consumar la Venta Forzosa.
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(c) De conformidad con el inciso (b) de la Seccién 3.1 del Convenio de Accionistas, el Accionista
Forzado a Vender se obliga a (i) celebrar y firmar los contratos, convenios, documentos y certificados
necesarios para consumar la transaccion aqui prevista, y (ii) otorgar declaraciones respecto a su
capacidad y propiedad que, entre otras, sean requeridas por el tercero adquirente. Ningin
Accionista serd responsable por irregularidades en las declaraciones otorgadas por los otros
accionistas en relacién con la propiedad y titularidad de las acciones, su constitucién, facultades y
conflictos y consentimientos o incumplimientos. Al cierre de cualquier operacién realizada de
conformidad con la Seccién 3.1 del Convenio de Accionistas, cada uno de los Accionistas se obliga a
entregar, los certificados, titulos u otros instrumentos que representen las acciones objeto de la venta,
debidamente endosadas en favor del tercero adquirente, de conformidad con los términos de la
Venta Forzosa.

(d) El derecho del Accionista de Venta Forzosa a implementar y consumar la Venta Forzosa, y la
obligacién del Accionista Forzado a Vender a participar en dicha Venta Forzosa, estardn sujetos al
cumplimiento de las siguientes condiciones: (i) el precio por accién que pague el tercero adquirente
y reciban los Accionistas Forzados a Vender bajo la Venta Forzosa serd en la misma forma y en la
misma cantidad que el precio recibido por el Accionista de Venta Forzosa; y (ii) la Venta Forzosa se
realizard necesariamente a un tercero adquirente que no sea una Afiliada de cualesquiera de los
accionistas existentes en la fecha en que se entregue la Notificacién de Venta Forzosa.

Venta Conjunta (Tag-Along).

(@) En cualquier momento en que cualquiera de Pinfra o GCM y este tenga la intencion de vender y/o
Transferir sus acciones (el “Accionista de Venta Conjunta”), los demds accionistas de PACSA
(“Beneficiario de la Venta Conjunta”) tendran el derecho de participar conjuntamente con el
Accionista de Venta Conjunta en la Transferencia respectiva (“Derecho de la Venta Conjunta”), en
los mismos términos y condiciones que el Accionista de Venta Conjunta y con todo o parte de sus
acciones de PACSA. Para dichos efectos, el Accionista de Venta Conjunta debera notificar a los
potenciales Beneficiarios de la Venta Conjunta de su intencién de llevar a cabo una Transferencia,
para que estos, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes notifiquen al Accionista de Venta
Conjunta el ejercicio del Derecho de la Venta Conjunta, asi como el nimero de acciones con los que
participaran en la Transferencia respectiva. En caso de que el tercero adquirente acepte las acciones
adicionales ofrecidas por el Beneficiario de la Venta Conjunta, este deberd adquirirlas conforme al
Derecho de Venta Conjunta y en los mismos términos y al mismo precio en efectivo que haya
ofrecido al Accionista de Venta Conjunta.

(b) El Derecho de Venta Conjunta podra ser ejercido por el Beneficiario de la Venta Conjunta mediante
la entrega al Accionista de Venta Conjunta de una notificacion por escrito.

Condicion Suspensiva.

Los derechos y obligaciones de los Accionistas y de PACSA derivados del Convenio de Accionistas se
encuentran sujetos a la condicion suspensiva de que el Fideicomiso lleve a cabo una emision y oferta ptblica
de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura y haya ocurrido el cruce de los
mismos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Vigencia.

El Convenio de Accionistas permanecera en vigor y surtird plenos efectos hasta lo que ocurra primero entre:
(i) 1a terminacion de la vigencia del Fideicomiso o la disolucién y liquidacién de aquél, (ii) la enajenacion por
el Fideicomiso de la totalidad de las acciones representativas del capital social de PACSA de las que sea
titular, o (iii) por el consentimiento unanime de los Accionistas.

Resumen del Fideicomiso NAFIN

El Fideicomiso NAFIN fue implementado inicialmente por Pinfra como un fideicomiso emisor de
certificados bursétiles fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacién del peaje generado por la
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Autopista México-Toluca. Posteriormente y derivado de la estrategia de reestructura de pasivos de PACSA,
dichos certificados bursatiles fueron prepagados por lo que a la fecha del presente no se encuentran vigentes.
A continuacién se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso NAFIN:

Partes del Fideicomiso
Conforme al Fideicomiso NAFIN, las partes del Fideicomiso son las siguientes:
e Fideicomitente: PACSA
e Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.

e TFideicomisario en Primer Lugar: cierta institucion de crédito en su caracter de agente administrativo
de un crédito preferente (senior) otorgado a PACSA, para beneficio de los acreditantes de dicho
crédito.

¢ Fideicomisario en Segundo Lugar: Pinfra y cualquier Afiliada de la misma a la que se le hubiere
cedido de tiempo en tiempo los derechos de acreditante de cierto crédito subordinado otorgado a
PACSA.

¢ Fideicomisario en Tercer Lugar: PACSA, respecto de su derecho a recuperar aportaciones que realice
para inversiones en carreteras federales junto con el rendimiento establecido en la propia Concesién.

e Fideicomisario en Cuarto Lugar: PACSA, respecto de su derecho a recibir los pagos de principal y
los intereses sobre la constancia de residual.

e Fideicomisario en Quinto Lugar: PACSA respecto a su derecho a recibir los derechos de cobro una
vez terminado el Fideicomiso.

¢ Fideicomisario del Residual: La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico con respecto a su derecho
de recuperar el patrimonio del Fideicomiso NAFIN al momento de la terminacién del Fideicomiso
(salvo por los derechos de cobro que serdn revertidos a PACSA en su calidad de fideicomisario en
quinto lugar).

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso NAFIN son que el fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el contrato de Fideicomiso NAFIN, incluyendo, entre
otras: (i) celebrar cierto convenio de cesion, cierto crédito preferente, los contratos de cobertura relacionados
con dicho crédito y el cierto crédito subordinado, (ii) administrar el patrimonio del Fidecomiso NAFIN, (iii)
celebrar y otorgar cada documento de la operacién, asi como cualquier otro documento que se requiera para
dar cumplimiento a lo establecido en el Fideicomiso NAFIN y en la Concesion del cual se prevea que el
Fideicomiso NAFIN sea parte de tiempo en tiempo, (iv) llevar a cabo todos sus deberes y obligaciones
especificados o contemplados en el contrato de Fideicomiso NAFIN y cada uno de los documentos de la
operacion de los cuales se prevea que sea parte, en cada caso de conformidad, incluyendo, cumplir con las
obligaciones de pago y demas obligaciones contempladas conforme al cierto contrato de crédito preferente,
los contratos de cobertura relacionados y cierto crédito subordinado, (v) la enumeracion y el establecimiento
de las facultades del Fiduciario, y (vi) dar cumplimiento a la séptima modificacién de la Concesion,
abriendo y operando cierta cuentas de obras adicionales y cuenta de inversiones en carreteras federales,
entre otras con el tnico propdsito de recibir en dichas cuentas los recursos que PACSA y/o sus Afiliadas le
entreguen en estricto cumplimiento de sus obligaciones bajo la Concesién, para pagar obras adicionales de
PACSA en carreteras federales por cuenta y orden de PACSA y/o sus Afiliadas.

Patrimonio del Fideicomiso

En la fecha de firma del Fideicomiso NAFIN, PACSA habia aportado, transmitido y entregado al Fiduciario
en forma irrevocable, entre otros: (i) todos los derechos de cobro que deriven del Tramo Inicial, (ii) toda la
cobranza presente y futura que PACSA pudiere cobrar o recibir de los usuarios del Tramo Inicial, (iii) las
polizas de seguro asi como el derecho a hacer reclamaciones bajo las mismas, (iv) cualesquier ingreso u otro
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recurso obtenido derivado de los activos, (v) valores y demads inversiones y recursos provenientes de
inversiones adquiridas o realizadas por el Fiduciario utilizando los recursos del Fideicomiso, y (vi)
cualquiera otros derechos o bienes que por cualquier razén lleguen a formar parte del patrimonio del
Fideicomiso NAFIN.

Comité Técnico del Fideicomiso NAFIN

Conforme a los términos del Fideicomiso NAFIN, se establecié un comité técnico, integrado por 4 miembros
- 2 de los cuales podran ser nombrados por PACSA y los otros 2 por el fideicomisario en primer lugar. Las
facultades del comité técnico del Fideicomiso NAFIN, incluyen, entre otras: (i) recibir copias de
comunicaciones, reportes e informacién financiera respecto al Tramo Inicial, (ii) nombrar al ingeniero
independiente, al asesor de seguros y al operador e instruir al fiduciario del Fideicomiso NAFIN la
celebracién de los contratos relacionados con dichas contrataciones, (iii) aprobar el presupuesto anual para
gastos administrativos asi como los gastos de operaciéon y mantenimiento (mayor y menor) del Tramo Inicial
para cada afio calendario, (iv) autorizar descuentos en las cuotas cobradas, y (v) conocer sobre los reportes
de operacién y mantenimiento.

Cascada de Distribuciones
En términos generales, la cobranza recibida por el Fideicomiso NAFIN, una vez pagados ciertos gastos es
utilizada para fondear ciertas cuentas y posteriormente distribuida. El orden de prelacion de fondeo de

cuentas y por lo tanto distribucion, se resume a continuacion:

(i) En primer lugar, se utilizardn los montos depositados en las cuentas del Fideicomiso, para realizar
pagos a la SCT al amparo de la Concesion;

(ii) En segundo lugar, se utilizaran los montos para constituir una reserva de impuestos asi como una
reserva para el mantenimiento del Tramo Inicial;

(iii) En tercer lugar, se fondeardn ciertas cuentas establecidas para operaciones y mantenimiento;

(iv) En cuarto lugar, se fondeara las cuenta del pago de cierto contrato de crédito preferente, asi como
una reserva para el mismo;

(v) En quinto lugar, y una vez pagado cierto contrato de crédito preferente, se fondeara la cuenta del
pago del crédito subordinado; y

(vi) En sexto lugar, se fondeara una cuenta respecto de la cual el fiduciario transferira a PACSA el monto
pendiente de recuperar de las inversiones realizadas al amparo de la Concesion mas el rendimiento
del 12% anual capitalizable.

Terminacion
El Fideicomiso NAFIN se dard por terminado en la fecha en que ocurra lo dltimo entre:

e La fecha de terminacion de la Concesién;

e La fecha en que todos los montos pagaderos a los acreditantes y a los proveedores de cobertura sean
incondicional e irrevocablemente pagados en su totalidad; o

e La fecha en la que todos los montos respecto de la constancia de residual sean pagados en su
totalidad.

Resumen del Fideicomiso BINTER

El Fideicomiso BINTER fue implementado por PACSA como un fideicomiso irrevocable de inversion y
administracién como parte de la estrategia para administrar y manejar los flujos generados por el Tramo
Marquesa-Lerma. Este fideicomiso tiene como fin servir como un vehiculo de administracién del patrimonio
del fideicomiso a favor de PACSA, sin embargo también se contempla que, eventualmente, funja como
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vehiculo para garantizar la obtencién de préstamos u emisiones de deuda que se adquieran en el futuro. A
continuacién se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso BINTER:

Partes del Fideicomiso
Conforme al Fideicomiso BINTER, las partes del Fideicomiso son las siguientes:
e Fideicomitente: PACSA
e Fiduciario: Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones.

e Fideicomisario en Primer Lugar: (i) PACSA hasta en tanto no se haya celebrado algin
financiamiento; y (ii) a partir del momento en que exista uno o varios créditos, la persona o personas
que tengan el caracter de acreedor bajo dichos créditos por lo que respecta al derecho de recuperar el
principal e intereses, gastos, accesorios, comisiones y demas cantidades previstas en los Créditos,
segin corresponda; (iii) en el caso de que se hayan emitido certificados bursatiles u otros
instrumentos de deuda con cargo al patrimonio fideicomitido, lo serdn las personas que sean
titulares de dichos certificados bursatiles u otros instrumentos de deuda.

¢ TFideicomisario en Segundo Lugar: a partir del momento en que exista uno o varios créditos o la
emision y colocacién de certificados bursatiles u otros instrumentos de deuda, PACSA.

Fines del Fideicomiso

Los fines del presente Fideicomiso consisten, entre otros, en la administracion de los activos del Fideicomiso
BINTER, la contratacién y disposicion de los créditos que se celebren en el futuro y el cumplimiento por
parte del Fiduciario de todos sus deberes y obligaciones especificados o contemplados en el Fideicomiso
BINTER y en cada uno de los demés documentos relacionados de los que sea parte, en cada caso de
conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso BINTER. En funcién de los fines del
Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir sus
obligaciones conforme al Fideicomiso BINTER.

Patrimonio del Fideicomiso

A la fecha de celebraciéon del Fideicomiso BINTER, PACSA habia afectado al fideicomiso para su
constitucién la cantidad de $1,000.00 en efectivo, asi como la titularidad de los derechos de cobro y las cuotas
y los derechos a la indemnizacién en relacion con el Tramo Marquesa-Lerma.

Comité Técnico del Fideicomiso BINTER

Conforme a los términos del Fideicomiso BINTER, se establecié un comité técnico, integrado por 4
miembros. A partir de la fecha en que exista uno o varios créditos, dicho comité estara integrado por 3
miembros propietarios designados por los acreedores de los créditos, y 1 miembro por PACSA. El comité
técnico tendra, entre otras, las siguientes atribuciones principales: (i) instruir al fiduciario sobre la
celebracién de convenios modificatorios al contrato, (ii) requerir al fiduciario la entrega de informes, (iii)
designar y crear cualesquier subcomités, (iv) aprobar los programa de mantenimiento, (v) designar a los
auditores; y (vi) en general ejercer las méas amplias facultades para estudiar y resolver cualquier asunto
relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o conveniente para el mejor cumplimiento de sus
fines.

Cascada de Distribuciones

Los recursos liquidos que reciba el Fideicomiso BINTER seran utilizados para pagar o reservar, en su caso,
por instrucciones de PACSA, para realizar los siguientes pagos:

(i) En primer lugar, al pago de impuestos a cargo de PACSA;

(ii) En segundo lugar, al pago de la contraprestacion de la SCT;
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(iii) En tercer lugar, al pago de gastos de operacion y mantenimiento menor y mayor del Tramo
Marquesa-Lerma;

(iv) En cuarto lugar, al pago de principal e intereses de los créditos que se lleguen a celebrar de tiempo
en tiempo;

(v) En quinto lugar, fondear las reservas o cuentas que pudieren requerir los futuros acreedores,
(vi) En sexto lugar, los demas gastos y costos relacionados con el proyecto; y
(vii) En ultimo lugar, el rendimiento a ser recuperado por PACSA con cargo a la Concesién.
Terminacion
El Fideicomiso BINTER tendrd la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines y se extinguira,
siempre que no haya obligacion alguna pendiente por cumplirse, por cualquiera de las causas establecidas

en el articulo 392 de la LGTOC que resulten aplicables a este fideicomiso.

El Fideicomiso BINTER podra ser revocado en cualquier momento mientras no existan créditos. A partir de
ese momento, el Fideicomiso BINTER tendra el caracter de irrevocable.
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5. Administraciéon

El Administrador es Infraestructura Viable, S.A. de C.V., una sociedad anénima constituida conforme a las
leyes de México, segtin consta en la escritura publica 77,229, de fecha 19 de julio de 106, otorgada ante la fe
del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario ptblico 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil ntimero
560420-1 de fecha 20 de julio de 2016, y su informacién de contacto es: Bosque de Cidros 173, colonia
Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad de México, México, teléfono (55) 2789 0200 y correo electrénico:
carloscesarman@pinfra.com.mx

El Administrador es una entidad de reciente creacién, afiliada de Pinfra, sin antecedentes operativos.
Obligaciones y Responsabilidades

El Administrador estara autorizado, en términos generales, para llevar a cabo los fines y conducir las
actividades del Fideicomiso, directamente o a través de instrucciones al Fiduciario, salvo en las materias
expresamente reservadas al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores. Con el fin de cumplir con sus
responsabilidades de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, podra
delegar o asignar algunos de sus derechos u obligaciones a cualquier persona en la forma y en los términos
que estime convenientes, en el entendido que dicha asignacién o delegacién no limitara sus obligaciones o lo
liberard de sus responsabilidades establecidas en el Contrato de Administracién o cualquier otro Documento
de la Emision.

Contenido y periodicidad de los informes

Conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, el Administrador durante la vigencia
del Contrato de Fideicomiso, debera preparar y entregar los siguientes reportes:

Reporte Trimestral

El Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al Representante Comtn, al Auditor Externo, al
Comité Técnico, a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a través de Emisnet, un reporte trimestral
(cada uno, un “Reporte Trimestral”), que debera contener los estados financieros trimestrales internos del
Fideicomiso para el trimestre respectivo, asi como incluir la informacién econémica, contable y
administrativa requerida conforme a la Circular Unica y a los formatos electronicos de la BMV, segtn
aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras del trimestre respectivo con aquellas del trimestre
inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables aplicables. El Fiduciario debera proporcionar al
Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico, a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a
través de Emisnet, cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue los estados financieros
trimestrales internos.

Reporte Anual

A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador preparara y entregara al Fiduciario, al Representante Comtn y al Comité Técnico un reporte
anual (el “Reporte Anual”) en los términos del Anexo N Bis 4 de la Circular Unica; en el entendido, que
dicho Reporte Anual debera incluir los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso y Sociedades
Elegibles que representen 10% o mas del Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera
consolidada en la informacién financiera del Fideicomiso entregada conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Reporte Trimestral de Desemperio
Adicionalmente al Reporte Anual y Reporte Trimestral, el Administrador, entregara de forma trimestral al

Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante Comtn y a cualesquier Tenedores que lo soliciten por escrito
(habiendo previamente comprobado su calidad de Tenedores mediante la entrega de las constancias que
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Indeval expida para dichos efectos), un informe trimestral en el que se describa el desempefio de sus
funciones durante dicho trimestre.

Términos y Condiciones de los esquemas de compensaciéon

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, los esquemas de compensacion establecidos en
el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién para el Administrador, el Fideicomitente o las
personas relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, prevén que el pago de sus compensaciones,
honorarios, comisiones, distribuciones o incentivos queda subordinado al pago de cierta cantidad
determinada o determinable a los Tenedores, salvo por aquellas comisiones, honorarios o distribuciones que
sean necesarias para la operacién del Administrador, el Fideicomitente o las personas relacionadas con el
Administrador o el Fideicomitente, en relacion con los servicios que presten al Fideicomiso (incluida la
Comisién de Administracion).

Para una descripcion mas a detalle de la Comisién de Administracion y las Distribuciones por Desempefio a
los CBFEs Serie “C” consulte la Seccion “IIl. EL FIDEICOMISO - 6. Comisiones, Costos y Gastos del
Administrador, Asesor o Cualquier otro Tercero” del presente Prospecto.

Estandar de desempeiio y diligencia respecto del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso establece la obligaciéon del Administrador de desempefiar sus funciones en todo
momento de forma diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tened ores.
Por lo anterior, el Administrador deberd cumplir en todo momento con los deberes de lealtad y diligencia
contenidos en los articulos 30 al 37 de la LMV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las Sociedades
Elegibles en las que éste invierta, en cada caso, segin dichos deberes sean restringidos o modificados de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

Causales de remocion y procedimiento de sustitucion del Administrador
Remocion del Administrador con Causa

El Administrador del Fideicomiso podré ser removido mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores
cuando se hubiere determinado la existencia de una Causa de remocién. De conformidad con el Contrato de
Administracién, los siguientes supuestos constituirin una causa para efectos de la remocion del
Administrador (cada una, una “Causa”), segin cada uno sea determinado en un fallo emitido por cualquier
tribunal o autoridad gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelacién o recurso alguno y,
por lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea de Tenedores, segtn corresponda:

¢ la omisién por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Administraciéon y el Contrato de Fideicomiso, segtn la existencia de
dicha omisién sea determinada conforme a la Seccién “Determinacion de la existencia de Causa” del
Resumen del Contrato de Administracion de este Prospecto;

e la omisiéon del Administrador de llevar a cabo o instruir la realizaciéon de distribuciones de
conformidad con los términos establecidos en la Cldusula IX del Contrato de Fideicomiso; segtn la
existencia de dicha omisién sea determinada conforme a la Seccion “Determinacion de la existencia de
Causa” del Resumen del Contrato de Administracién de este Prospecto;

e la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempefio de sus
funciones, segin sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad
Gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelacién o recurso alguno y por lo tanto
hubiere causado ejecutoria; e

e incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas
en el Contrato de Administraciéon y en el Contrato de Fideicomiso, , segtin sea determinado en un
fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando dicho fallo no
admita apelacién o recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria.

Para una descripciéon més a detalle de la Remocién del Administrador consulte las Secciones “III. EL
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FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Remocién del Administrador y Determinacion de
Causa” del presente Prospecto.

Procedimiento de Sustitucion

Una vez determinada la existencia de un evento que constituya una Causa de remocién del Administrador,
la Asamblea de Tenedores debera resolver sobre la remocion del mismo. Para que una Asamblea de
Tenedores deba resolver sobre la remocién del Administrador, se considere vdlidamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66% de los CBFEs en
circulacién con derecho a voto deberédn estar presentes, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable
de por lo menos el 66% de los CBFEs en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Régimen de Responsabilidad

El Administrador, y cualquier otra Persona Exculpada y Persona Indemnizada, tendrdn derecho a
beneficiarse de las disposiciones establecidas en la Clausula XV del Contrato de Fideicomiso con respecto al
Contrato de Administracién, y a cualquier accion u omisién relacionada con el Contrato de Administracién.
Para evitar cualquier duda, dichas Personas continuardn teniendo derecho a los beneficios de dichas
disposiciones, después de una remocién del Administrador.

Comités del Fideicomiso
Comité Técnico

Integracion

Inicialmente, el Comité Técnico estard integrado por las personas fisicas que se listan a continuacion y el
nombramiento de las mismas permanecerd en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido
revocados de su encargo conforme a los términos de la Seccioén 4.2 del Contrato de Fideicomiso. Cualquier
Miembro Independiente del Comité Técnico adicional a los Miembros Iniciales que sea nombrado por los
Tenedores de CBFEs Serie “C”, deberd ser ratificado por la Asamblea de Tenedores y la Asamblea de
Tenedores tendra el derecho de revocar el nombramiento de cualquier Miembro Independiente en cualquier
momento.

A continuacién se incluyen los miembros iniciales del Comité Técnico asi como su curriculum vitae:
David Pefialoza Alanis (Presidente del Comité Técnico)

El sefior Penaloza Alanis es el actual presidente del consejo de administracién y director general de Pinfra.
Anteriormente, el sefior Pefialoza Alanis trabaj6 en Société Générale, GBM y Serfin. El sefior Pefialoza Alanis
cuenta con un titulo en Contaduria por la Universidad Andhuac y un Posgrado en Administraciéon de
Empresas por la Universidad Harvard.

Carlos Césarman Kolteniuk (Miembro Delegado del Comité Técnico)

El sefior Césarman es Consejero, Director Corporativo de Finanzas y Director de Relaciones con
Inversionistas de Pinfra. Anteriormente, el sefior Césarman trabajé en Industrias Campos Hermanos y fundé
Inovamed, una empresa de administracién dedicada al sector salud. Actualmente, es catedratico del
Departamento de Administracién de Empresas y Economia de la Universidad Iberoamericana. El sefior
Césarman cuenta con un titulo de Licenciatura en Economia por la Universidad Andhuac.

Carlos Bracho Gonzilez (Miembro Independiente)

El sefior Bracho, en 2014, fue nombrado fiduciario de GEE Three, LGB; una institucion fiduciaria britanica, la
cual tiene bajo su administracién activos por USD 700 millones de délares. El sefior Bracho obtuvo el titulo
de contador publico en la Universidad Iberoamericana y una maestria en finanzas de la Universidad de
Rhode Island. Adicionalmente, el sefior Bracho ha sido miembro de diversos consejos, entre los cuales se
encuentra Banca Serfin y Compania Hulera Euzkadi. Actualmente, participa activamente en los comités
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ejecutivos y consejos de administracion de diversas compaiias, tales como: Hoteles City Express,
Financiamiento Progresemos, Grupo Petroquimico BETA, Sportium y N+1 Mercapital, un fondo de capital
privado espafiol.

Jaime Zabludovsky (Miembro Independiente)

Actualmente, el sefior Zabludovsky se desempefia como Presidente del Consejo Mexicano de Asuntos
Internacionales, y es miembro de las juntas directivas de Informacién Digital VERTICE, Cala de Ulloa,
Grupo Xignux, Fibra Hotel y Aseguradora Patria. Ademas, desde 2005, es socio fundador y vicepresidente
de IQOM Inteligencia Comercial. El sefior Zabludovsky recibi6 su licenciatura en economia en el Instituto
Tecnolégico Auténomo de México (ITAM) y su Maestria y PH.D. en economia por la Universidad de Yale.

Fausto Barajas (Miembro Independiente)

El sefior Fausto Barajas actualmente se desempefia como socio director de la empresa G.I. Moen
especializada en asesorar empresas para el desarrollo y gestion de nuevos proyectos de infraestructura.
Previo a formar parte de G.I. Moen, el sefior Barajas fue director de relaciones gubernamentales e
institucionales de Banco HSBC y director general de la Fundacién Desarrollo Humano Sustentable A.C.
Asimismo, el sefior Barajas se desempené en diversos cargos publicos incluyendo como Subsecretario de
Infraestructura, secretario técnico del gabinete de infraestructura y turismo de la Presidencia de la Reptblica
y subdirector de Planeacién Econémica y Gerente de Planeacién y Evaluacién del Desempefio Econémico de
la Direccion Corporativa de Finanzas de PEMEX. El sefior Barajas cuenta con una licenciatura en Economia
en el Instituto Tecnolégico Auténomo de México y una maestria en economia por la London School of
Economics, asi como una maestria en Asuntos Internacionales con especializacion en Finanzas y Negocios
por la Universidad de Columbia en Nueva York.

Facultades

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica, el Comité Técnico tendra las
siguientes facultades:

o verificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la Emision;

e revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad
con la Seccién 5.3 del Contrato de Fideicomiso;

e solicitar al Administrador o a quien se encomienden dichas funciones, dentro de los plazos y en la
forma que el Comité Técnico razonablemente establezca, toda la informacion y documentacion
necesaria para el cumplimiento de sus funciones;

e a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma
grave con sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion
o cualquier otro Documento de la Emisién, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al
Representante Comin que convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia
aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su entera discrecién;

e discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de
cualquier incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacién
de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la
Asamblea de Tenedores, en el entendido, que dicho plan deberé ser aprobado por la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico; y

e discutir y, en su cacos, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega de
informacién actualizada por el Administrador respecto de la situacién, ubicacién y estado de los
activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato
del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos de conformidad con la Seccion 4.2(m) del
Contrato de Fideicomiso.
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Comité de Conflictos

Integracion

De conformidad con los establecido en la Circular Unica y toda vez que el Administrador, como tenedor de
los CBFEs Serie “C” tendra el derecho de nombrar a la totalidad de los miembros del Comité Técnico, el
Contrato de Fideicomiso contempla la creacién de un Comité de Conflictos, el cual estard integrado por 3
Miembros Independientes del Comité Técnico. Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por las
personas fisicas que se listan a continuacién, y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y
efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos de la Seccién 4.3 del
Contrato de Fideicomiso:

Carlos Bracho Gonzilez

Para mayor informacion acerca de la trayectoria del sefior Bracho, ver el encabezado “Comité Técnico -
Integracién” de esta seccién.

Jaime Zabludovsky

Para mayor informacion acerca de la trayectoria del sefior Zabludovsky, ver el encabezado “Comité Técnico
- Integracion” de esta seccién.

Fausto Barajas

Para mayor informacion acerca de la trayectoria del sefior Barajas, ver el encabezado “Comité Técnico -
Integracion” de esta seccion.

Para mayor informacion acerca de la trayectoria del sefior Barajas, ver el encabezado “Comité Técnico -
Integracién” de esta seccion.

Facultades
El Comité de Conflictos tendré las siguientes facultades:

e discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas
sean personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de
cualquier Sociedad Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comision por Administracion, siempre y
cuando dicho incremento no implique que la Comisién por Administraciéon exceda del 1% (de la
utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior.

Principales Funcionarios del Administrador
Luis Fernando Valle Alvarez (Director General)

El sefior Valle es el Director Corporativo de Inversion y Finanzas de Pinfra. Ademads, cuenta con 23 afios de
experiencia en el sector infraestructura, habiendo trabajado previamente en Grupo Aeroportuario del
Pacifico, Grupo Aeroportuario del Sureste y Grupo Tribasa. El sefior Valle cuenta con un titulo de
Licenciatura en Economia por la Universidad Iberoamericana.

Angel Pineda Altamirano (Director Financiero)

El sefior. Pineda es el Director Administrativo de Pinfra. Tiene 16 afios de experiencia en la administracién,
operacién y manejo de proyectos concesionados, habiendo iniciado su carrera en Pinfra como gerente
administrativo de la operadora en 1998. El sefior Pineda cuenta con un titulo de Licenciatura en Contaduria
por el Centro Universitario Grupo Sol.
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Hugo Cajiga Castillo (Director Juridico)

El sefior Cajiga es el Abogado General de Pinfra. En el pasado, fungié6 como Director Juridico de Grupo
GOMO vy Subgerente Juridico de GBM. Fue catedratico de la maestria en derecho en la Universidad
Iberoamericana; y del programa de derecho bursitil y financiero de la Escuela Bancaria y Comercial. El sefior
Cajiga cuenta con un titulo de Abogado con Especialidad en Derecho Fiscal por la Escuela Libre de Derecho.

Para una descripcion més detallada del Administrador, consulte la Seccién "IV. EL FIDEICOMITENTE O
PROMOTOR" en el presente Prospecto.
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6. Comisiones, Costos y Gastos del Administrador, Asesor o Cualquier otro
Tercero

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, los esquemas de compensacién establecidos en
el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién para el Administrador, el Fideicomitente o las
personas relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, prevén que el pago de sus compensaciones,
honorarios, comisiones, distribuciones o incentivos queda subordinado al pago de cierta cantidad
determinada o determinable a los Tenedores, salvo por aquellas comisiones, honorarios o distribuciones que
sean necesarias para la operaciéon del Administrador, el Fideicomitente o las personas relacionadas con el
Administrador o el Fideicomitente, en relacién con los servicios que presten al Fideicomiso (incluida la
Comisién de Administracion).

Comision por Administracién

Conforme a los términos del Contrato de Administracién, el Fiduciario pagard al Administrador una
comisién por administracion de activos anual, pagadera trimestralmente (la “Comision por
Administracién”) por un monto en pesos equivalente a 1,835,220 UDIs anual. En caso de que el Fideicomiso
adquiera acciones adicionales de cualesquier Sociedad Elegible, el Administrador podrd someter a la
aprobacion del Comité de Conflictos un incremento de la Comisién por Administracion, siempre y cuando
dicho incremento no implique que la Comisién por Administraciéon exceda del 1% de la utilidad de
operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato
anterior; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores debera aprobar cualquier incremento que tenga
como resultado que la Comisién por Administraciéon exceda del 1% de la utilidad de operaciones del
Fideicomiso, calculada con base en cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior.

La Comisién por Administracién para cualquier periodo trimestral de la Comisiéon por Administracién del
Fideicomiso sera igual al 25% del monto de la Comision por Administracion. Dicha Comisién por
Administracién deberé ser pagada directamente por parte del Fideicomiso al Administrador, por adelantado
a partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso y hasta la fecha de su terminacién; utilizando como base de
calculo el valor de la UDI publicada en cada fecha de pago respectiva; en el entendido, que en caso de que el
Administrador preste servicios como Administrador por menos de un trimestre completo, la Comisién por
Administracion serd prorrateada con base en el nimero de dias del trimestre respectivo en el cual el
Administrador haya actuado en dicho caracter.

A continuacién se incluye un ejemplo numérico del calculo de la Comisién por Administracién:

Pago Anual al Administrador de FVIA

Ps$
2016 2017 2018
Comisién Primer Afio (A) 10,000,000
Valor UDIS (10/10/2016) (B) 5.47433
Comisién en UDIS (C=A/B) 1,826,706 1,826,706 1,826,706
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Pago Trimestral al Administrador de FVIA

Ps$ Proyeccion llustrativa

1T 2T 3T 4T
Comision Anual 2017 en UDIs (C) 1,826,706
Dias 2017 en Trimestre 90 91 92 92
% Dias en Trimestre del Afio (D) 24.7% 24.9% 25.2% 25.2%
Comision del Trimestre en UDIs (E=C * D) 450,421 455,425 460,430 460,430
Valor UDI Fecha de Pago ' (F) 5.5463 5.6052 5.6641 5.7230
Comisién Trimestral 2017 (E* F) 2,498,168 2,552,750 2,607,922 2,635,041
Comisioén Anual 2018 en UDIs (C) 1,826,706
Dias 2018 en Trimestre 90 91 92 92
% Dias en Trimestre del Afio (G) 24.7% 24.9% 25.2% 25.2%
Comision del Trimestre en UDIs (H=C* G) 450,421 455,425 460,430 460,430
Valor UDI Fecha de Pago (I 5.7953 5.8610 5.9266 5.9923
Comision Trimestral 2018 (H* 1) 2,610,323 2,669,225 2,728,785 2,759,012

(" Valores meramente ilustrativos. Los valores reales de UDI en cada fecha de pago
dependaran del valor efectivamente publicado por el Banco de Mexico en las fechas
correspondientes.

Distribuciones por Desempeiio al Administrador como Tenedor de los CBFEs Serie “C”

En cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso, el Administrador, en su caricter de Tenedor de CBFEs Serie “C”, tendré derecho a recibir el
pago de Distribuciones por Desempefio, la cual estard subordinada al pago de cierta cantidad determinada o
determinable a los Tenedores de CBFEs Serie “L”.

Para mayor informacién acerca de las Distribuciones a ser realizadas bajo el Contrato de Fideicomiso,
consulte la Seccién “III. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacién - Distribuciones”.

Costos y Gastos

Todos los Gastos del Fideicomiso seran pagados por el Fideicomiso con los fondos disponibles de las
Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los montos que se encuentren depositados en la Cuenta de
Distribuciones. Los gastos incurridos por el Administrador que no califiquen como Gastos del Fideicomiso
seran pagados por el Administrador.

Los Gastos del Fideicomiso incluyen:

e gastos, comisiones y costos de cualesquier abogados, contadores u otros profesionales (incluyendo
gastos del Auditor Externo, otros gastos de auditoria y certificacion, los gastos de impresiéon y
distribucién de reportes a los Tenedores), asi como cualesquier otros gastos realizados en relacién
con la administraciéon del Fideicomiso, la asesoria contable, fiscal y legal (incluyendo respecto de
cualquier litigio presente o futuro, segtin aplique), incluyendo gastos relacionados con tecnologia de
la informacién, en cada caso segun dichas actividades sean realizadas indistintamente por el
Administrador, sus Afiliadas o por terceros;

e Ja Comision por Administracién, asi como cualquier otra comisién o monto pagadero al
Administrador;

e todos los gastos, comisiones y costos incurridos por el Fideicomiso en relaciéon con la tenencia y
desinversién de las acciones de Sociedades Elegibles, asi como con la administracién, operacion,
comercializacién y monitoreo de los proyectos de inversiéon en infraestructura relacionados con las
mismas, incluyendo sin limitacion, cualesquier gastos financieros, legales, contables, de asesoria y
consultoria incurridos en relaciéon con los mismos, segin sean determinados sobre una base pro rata
conforme a la participacién del Fideicomiso en la Sociedad Elegible respectiva (en la medida en que
no fueren rembolsados por una entidad en las que el Fideicomiso haya invertido o por cualquier
otro tercero);
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e comisiones por intermediacién, gastos de custodia, otras comisiones por servicios prestados por
bancos y cualesquier otras comisiones, costos y gastos incurridos en relacién con las Sociedades
Elegibles en las que el Fideicomiso invierta;

e pagos de principal e intereses sobre comisiones y gastos relacionados con cualesquier
Endeudamiento del Fideicomiso, incluyendo, pero no limitado a la estructuracién de dicho
Endeudamiento, asi como pagos de cualesquier garantia otorgada por el Fideicomiso de

conformidad con la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso;

e gastos de litigios, seguros de responsabilidad para directores y funcionarios, o cualesquier otros
gastos extraordinarios relacionados con las actividades del Fideicomiso;

e gastos de venta, extincién y liquidacién del Fideicomiso;

e cualesquier impuestos (incluyendo IVA), o cualesquier pagos a entidades gubernamentales
determinados en contra de Fideicomiso, asi como todos los gastos incurridos en relacién con
auditorias, investigacién, negociacion o revision fiscal del Fideicomiso;

e los honorarios del Representante Comun y del Fiduciario;

¢ los gastos necesarios para mantener la inscripcién de los CBFEs en el RNV, y el listado de los CBFEs
aplicables en la BMV y el depésito de los Titulos en Indeval;

¢ los gastos relacionados con el otorgamiento de los poderes conforme al Contrato de Fideicomiso;

e cualquier gasto incurrido por el Fiduciario o el Representante Comin, conforme al Contrato de
Fideicomiso o la Ley Aplicable; y

e cualquier compensacién pagadera a los miembros del Comité Técnico, en su caso.
Las comisiones y gastos derivados de los servicios prestados por abogados, contadores, terceros

administradores, bancos de inversion, intermediarios, peritos y similares en relacién con el cumplimiento del
Contrato de Administracion seran pagados por el Fideicomiso.
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7. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion, sin antecedentes operativos. Salvo por la suscripcién y
pago por parte del Fideicomiso de las acciones de PACSA, misma que es una Afiliada del Administrador, (i)
no existen transacciones que se hayan llevado a cabo entre el Fiduciario y personas relacionadas con el
mismo, o con personas relacionadas del Fideicomitente o el Administrador, (ii) no se han celebrado
operaciones con empresas sobre las cuales dicho Fiduciario detente el 10% o mds de las acciones con derecho
a voto, ni con sus accionistas, y (iii) no existen transacciones que en términos de las normas de informacion
financiera aplicables se consideren operaciones con partes relacionadas.

El Contrato de Fideicomiso establece ciertas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés
incluyendo (i) la abstencién por parte de Tenedores con conflicto en las Asambleas de Tenedores, (ii) sujetar
a los miembros del Comité Técnico a deberes de lealtad y diligencia, (iii) la abstencién en la participacién,
deliberacién y voto de los miembros del Comité Técnico con conflicto en las respectivas sesiones, (iv) la
abstencién de los Tenedores de CBFEs Serie “C” de votar respecto de modificaciones al titulo que
dnicamente afecten los derechos de los Tenedores Serie “L” (v) la creacién de un Comité de Conflictos que
instruird el voto de los CBFEs Serie “C” cuando todos los Tenedores de la misma tengan un conflicto, y
aprobara todas aquellas operaciones que pretendan realizarse por el Fideicomiso con Personas relacionadas
del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, o cuando
exista un conflicto de interés y (vi) la facultad de la Asamblea de Tenedores de ratificar el nombramiento
hecho por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros Iniciales, asi como
revocar el nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que ha dejado de calificar
como independiente o no esté actuando en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores.
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8. Auditores Externos

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte) ha sido designado como el auditor externo del Fideicomiso, y
es una firma de contadores publicos independientes, como se sefiala en su informe de auditoria que se
adjunta al presente Prospecto.

En su caracter de auditor externo, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte):

e Audit6 los estados financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013
incluidos en el presente Prospecto;

e Llevo a cabo una revision limitada de los estados financieros condensados intermedios no auditados
de PACSA al 30 de junio de 2016 y por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de
junio de 2016 y 2015.

e Emitié un reporte de atestiguamiento respecto de los estados financieros proforma no auditados del
Fideicomiso por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y por el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2016; y

e Emitié un reporte de atestiguamiento respecto de los estados financieros proforma no auditados de
PACSA por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y por el periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2016;

Los estados financieros que se listan anteriormente se encuentran adjuntos al presente Prospecto.
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9. Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los
Valores.

A la Fecha de la Oferta, no existen terceros con obligaciones frente al Fideicomiso o los CBFEs, tales como
garantes, avales, fiadores o contrapartes de derivados, entre otros.
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10. Mercado de Capitales

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion el cual no cuenta con antecedentes operativos. A la fecha
no existe comportamiento de Certificados Bursatiles en el Mercado de Valores que reportar. Tampoco
contamos con los servicios de un formador de mercado.

Estructura del Fideicomiso y Principales Tenedores

Diagrama de la estructura del Fideicomiso

— PINFRA Tenedores

Serie “L” Serie “L”
T 53.6%* 464 %* T

« Estructura con transparencia
fiscal.

+ PACSA recibe recursos de los
Fideicomisos NAFIN y BINTER
en su caracter de fideicomisario
bajo los mismos.

Administrador

« Salvo por el pago de ciertas
reservas de impuestos en el

55.6%* Fideicomiso NAFIN, la

PACSA distribucion de flujos de la

Autopista México-Toluca es libre

de impuestos.

« Impuestos se pagan a nivel
Tenedor o bien a nivel
accionistas de PACSA

Fideicomisos (excluyendo al Fideicomiso),

NAFINy BINTER permitiendo deducciones contra

pérdidas fiscales.

Mexico-Toluca

*Cifras asumen que la colocacion se llevara a cabo
en el punto medio del rango de precio.

Estructura de capital

En virtud de la Oferta, el Fideicomiso obtendré la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie “L”, y solicitara a
la CNBYV llevar a cabo la inscripcién en el RNV de los CBFEs Serie “C”, los cuales serdn suscritos y pagados
por el Fideicomitente.

La tabla a continuacién muestra la estructura de capital del Fideicomiso después de ocurrida la Oferta y el
registro de los CBFEs Serie “C”:

Numero de Certificados Precio por Certificado Monto Obtenido
CBFEs Serie “L” 394,502,411 $30.00 $11,835,072,330
CBFEs Serie “C” 2 $30.00 $60.00
Total 394,502,413 - $11,835,072,390

*excluye el Opcién de Sobreasignacién
Administracion y Comité Técnico
La administraciéon del Fideicomiso estara a cargo de Infraestructura Viable, S.A. de C.V. y de su equipo
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directivo. Asi mismo, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, se establecera un
Comité Técnico. Para mayor informacién acerca de los miembros del equipo de administracién y del Comité
Técnico, consulte la Secciéon “III. EL FIDEICOMISO - 5. Administracion”.

Personas con tenencia mayor al 10% de los CBFEs

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacién, sin antecedentes operativos y cuyos CBFEs atn no se
encuentran registrados o listados en alguna bolsa de valores. Sin embargo, con motivo de la Oferta, Pinfra y
GCM adquirieron 53.6% de los CBFEs Serie “L” materia de la Oferta.

Formador de Mercado

El Fideicomiso inicialmente no contratara los servicios de un formador de mercado para los CBFEs Serie “L”
listados en la BMV.
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IV. EL FIDEICOMITENTE O PROMOTOR

1. Historia y Desarrollo del Fideicomitente

El Fideicomitente es una sociedad de reciente creacion sin antecedentes operativos, subsidiaria de Pinfra. El
Fideicomitente, como Administrador, buscara aprovechar los beneficios derivados de la amplia experiencia
de Pinfra, su afiliada, en la construccién, administracién y titularidad de concesiones.

Toda vez que el Fideicomitente no tiene antecedentes operativos, a continuacién se incluye informacién
relacionada con la descripcién del negocio de Pinfra, sociedad controladora del grupo corporativo al que
pertenece el Administrador, obtenida del Reporte Anual de Pinfra correspondiente al ejercicio de 2015,
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de 2016. Para mayor informacién, dicho Reporte se
encuentra disponible para consulta del ptblico inversionista en www.bmv.com.mx.

Pinfra es producto de la conciliacién del procedimiento de concurso mercantil y la reestructuracién
corporativa y operativa de Grupo Tribasa, S.A. de C.V., una empresa fundada en 1969 que se convirtié en
una de las mayores operadoras de proyectos de infraestructura en el pais. Como parte de dicha
reestructuracién, en 2003 el nuevo equipo directivo de Pinfra llegé a un acuerdo definitivo con sus
acreedores, tras lo cual Pinfra adopt6é un nuevo modelo de negocios centrado en la promocién, el desarrollo
y la administracion de proyectos de infraestructura. En 2005 Pinfra levanté la suspensién a la cotizacién de
sus acciones en la BMV y en 2006 adopt6 la denominacién de “Promotora y Operadora de Infraestructura,
S.AB. de C.V.” incursionando con ello en una nueva era. Pinfra consolidé la estabilidad de su estado de
posicion financiera mediante la celebracion de varias operaciones de bursatilizacién sin recurso respecto de
varias autopistas, lo cual le permitié6 aprovechar nuevas oportunidades de negocios tales como invertir en
nuevas concesiones, incrementar los volumenes de trafico de sus concesiones existentes, invertir en la
operacion de una terminal portuaria, optimizar los yacimientos necesarios para sus operaciones de asfalto y
productos agregados, y reducir sus costos y gastos corporativos. Esta estrategia le ha permitido a Pinfra
generar un considerable valor para sus accionistas.

Como resultado de dicha estrategia, durante el periodo comprendido entre 2006 y 2015 Pinfra ha
consolidado su nuevo modelo de negocios y se ha convertido en una desarrolladora y operadora de
proyectos de infraestructura que genera flujos de efectivo crecientes y predecibles. Con base en ello, Pinfra
ha desarrollado un conservador enfoque a largo plazo que le permite planear a futuro. Creemos que en los
altimos nueve afios esta estrategia le ha permitido a Pinfra incrementar el nimero de concesiones
comprendidas en su cartera, de 8 en 2006 a 17 en 2015, que representan un total de 24 carreteras y una
terminal portuaria. Actualmente, Pinfra aprovecha los beneficios derivados de su amplia experiencia en la
construccién, administracién y titularidad de concesiones, mismos que el Administrador procurara
aprovechar. Pinfra ha fortalecido sus activos y obtenido nuevas concesiones, creando una sélida y
diversificada cartera de inversiones con una sélida estructura financiera a largo plazo y flujos de efectivo
predecibles que le permitan crecer en forma sostenida.

Para mayor informacion acerca de la historia de Pinfra, consulte la Seccién “II. La Compafiia - Actividades
de la Compafiia - Historia” del Reporte Anual del Fideicomitente presentado a la BMV el 29 de abril de 2015.
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2. Descripcion del Negocio del Fideicomitente

El Fideicomitente y Administrador es una sociedad de reciente creacion sin antecedentes operativos,
subsidiaria de Pinfra.

A continuacién se incluye informacién relacionada con la descripcién del negocio de Pinfra, sociedad
controladora del grupo corporativo al que pertenece el Administrador, segtin la misma fue obtenida del
Reporte Anual de Pinfra correspondiente al ejercicio de 2015, presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de
abril de 2016. Para mayor informacién, dicho Reporte se encuentra disponible para consulta del ptblico
inversionista en www.bmv.com.mx.

Actividad Principal

Pinfra, una afiliada del Fideicomitente y Administrador, es una de las principales comparfiias de operacién
de concesiones en México con base en el nimero de concesiones en su portfolio. A la fecha, Pinfra cuenta con
17 concesiones, conformadas por 16 carreteras y una terminal portuaria. Las concesiones carreteras incluyen
la operacion de 24 autopistas de cuota 18 de las cuales se encuentran en operacion, 5 en etapa de
construccién y 1 en etapa de construccién y operacion parcial) y un puente. Adicionalmente a la operacién
de concesiones de infraestructura Pinfra participa en (i) la supervision de construccion, operacion y
mantenimiento de carreteras; y (ii) la produccion de asfalto y otros insumos relacionados con la construccion
de carreteras. El propdsito principal de estas actividades es proveer de servicios al portafolio de concesiones
de Pinfra, a efecto de minimizar costos con el objetivo de incrementar su retorno de inversion, con ingresos
consolidados equivalentes a 45.8 billones para 2013, 6.5 billones para 2014 y 10.4 billones para 2015.

Para mayor informacién acerca de la actividad principal de Pinfra, consulte la Seccion “II. La Compaiiia -
Actividades de la Compaifiia - Negocio” del Reporte Anual del Fideicomitente presentado a la BMV el 29 de
abril de 2015.

Canales de Distribucion - Concesiones

El Fideicomitente y Administrador es una sociedad de reciente creaciéon sin canales de distribucién, ni
concesiones propias. A continuacion se incluye informacién relacionada con Pinfra, sociedad controladora
del grupo corporativo al que pertenece el Administrador.

Pinfra es titular de 17 concesiones que representan un total de 24 carreteras (18 de las cuales se encuentran
en operacion, 5 en etapa de construccién y 1 en etapa de construccién y operacién parcial) y una terminal
portuaria. Las Autopistas Concesionadas de Pinfra se ubican principalmente en la Ciudad de México y los
Estados de México, Morelos, Puebla, Tlaxcala, Michoacin, Colima, Sonora y Tamaulipas, que se encuentran
entre las regiones mas pobladas del pafs. En 2014 dichas regiones representaron, en conjunto,
aproximadamente el 23.61% del PIB y el 48.7% de la poblacién nacional, tiltimo censo elaborado en 2010.10
En términos generales, Pinfra es responsable de la construccién, operacion, mejora y mantenimiento de las
carreteras, sujeto a los términos especificos de cada concesién. En México, las concesiones carreteras son
otorgadas tanto por el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, como por autoridades estatales. Pinfra
cuenta con concesiones otorgadas por el Gobierno Federal, que es un mercado més competitivo, pero
histéricamente se ha concentrado en las concesiones para la construccion y operaciéon de caminos y
carreteras estatales, que son otorgadas por los gobiernos de diversos Estados siguiendo el modelo
desarrollado por la SCT y que constituyen un mercado menos competitivo que las concesiones federales. La
vigencia de las concesiones carreteras es de aproximadamente 28 afios.

Para mayor informacién acerca de las concesiones de Pinfra, consulte la Seccién “II. La Compariia -
Actividades de la Compariia - Concesiones” del Reporte Anual de Pinra presentado a la BMV el 29 de abril
de 2015

Patentes, licencias, marcas comerciales y otros contratos

El Fideicomitente y Administrador es una sociedad de reciente creacién sin patentes, licencias, marcas
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comerciales y otros contratos propios. Sin embargo, a continuacién se incluye informacion relacionada con
Pinfra, sociedad controladora del grupo corporativo al que pertenece el Administrador.

Actualmente Pinfra es titular de los derechos sobre las denominaciones y disefios de las marcas “VIAPASS”,
“TRIBASA”, “GIMSA”, “CIESA” y “PINFRA”, las cuales se encuentran inscritas en distintas clases ante el
Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial.

Para mayor informacién acerca de las patentes, licencias, marcas comerciales y otros contratos de Pinfra,
consulte la Seccién “II. La Compariia - Actividades de la Compariia - Marcas, Patentes y Licencias” del
Reporte Anual del Fideicomitente presentado a la BMV el 29 de abril de 2015.

Principales Clientes

El Fideicomitente es una sociedad de reciente creacién sin antecedentes operativos y, debido a la naturaleza
de sus operaciones, no se espera que tenga clientes principales o dependencia respecto de algun cliente.
Asimismo, a la fecha del Reporte Anual presentado por Pinfra y derivado de la naturaleza del negocio que
lleva a cabo Pinfra, no existia dependencia con uno o varios de sus clientes, ya la pérdida de ninguno de
ellos afectarfa de forma adversa los resultados de operacién o situacién financiera de Pinfra.

Legislacion aplicable y situacién tributaria

El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs esta sujeto a, sin limitacién, los siguientes
ordenamientos: la LGTOC, la LMV y la Circular Unica, asi como a cualquier otra ley, reglamento o
disposicion vigente que pudiere resultar aplicable.

El Fideicomitente tributa bajo el régimen general de personas morales residentes en México previsto en la
Ley del Impuesto sobre la Renta y las demds disposiciones fiscales aplicables, y no goza de tratamientos
preferenciales o diferenciales en materia de contribuciones federales, ni a la fecha esta gravado por algin
impuesto especial derivado de sus actividades propias.

Recursos humanos

El Fideicomitente es una sociedad de reciente creacion sin empleados propios. Sin embargo, a continuacion
se incluye informacién relacionada con Pinfra, sociedad controladora del grupo corporativo al que pertenece
el Administrador.

Al 31 de diciembre de 2015 Pinfra contaba con 2379 empleados. Al 31 de diciembre de 2015,
aproximadamente el 61.54% de los empleados de Pinfra estaban afiliados a sindicatos. Histéricamente, las
relaciones entre Pinfra y cada uno de dichos sindicatos han sido cordiales y hasta la fecha del Reporte Anual
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, Pinfra jamas ha sufrido ninguna huelga o paro. De
conformidad con la ley, los contratos colectivos de trabajo se revisan anualmente por lo que respecta a
salarios; y cada dos afios por lo que respecta a prestaciones.

Para mayor informaciéon acerca de Recursos Humanos del Fideicomitente, consulte la Seccién “II. La
Compariia - Actividades de la Compania - Recursos Humanos” del Reporte Anual del Fideicomitente
presentado a la BMV el 29 de abril de 2015.

Desempeiio Ambiental

El Fideicomitente es una sociedad de reciente creacién sin antecedentes operativos por lo que no tiene un
desempefio ambiental. Adicionalmente se espera que las operaciones del Fideicomitente no tengan un
impacto ambiental directo. Sin embargo, el Fideicomitente, al igual que Pinfra estaria sujeto a las
disposiciones contenidas en la Ley General del Equilibrio Ecolégico y la Proteccion al Ambiente y sus
Reglamentos (la “LGEEPA”), la Ley General para la Prevencién y Gestion Integral de los Residuos y su
Reglamento (la “Ley de Residuos”), la Ley General de Desarrollo Forestal Sustentable y su Reglamento (la
“Ley Forestal”), la Ley General de Vida Silvestre y su Reglamento, la Ley de Aguas Nacionales y su
Reglamento (la “Ley de Aguas”), la Ley General de Bienes Nacionales y sus Reglamentos, el Reglamento
para el Transporte Terrestre de Materiales y Residuos Peligrosos, el Reglamento para la Proteccion del
Ambiente contra la Contaminacién Originada por la Emisién de Ruido, la Ley General de Cambio Climatico
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y su Reglamento, diversas Normas Oficiales Mexicanas (NOMs) y las leyes y reglamentos de los estados y
municipios donde se ubican sus proyectos e instalaciones (en conjunto, la “Legislacién Ambiental”).

Para mayor informacién acerca del desempefio ambiental del Fideicomitente, consulte la Seccién “II. La
Compariia - Actividades de la Compania - Aspectos Ambientales” del Reporte Anual del Fideicomitente
presentado a la BMV el 29 de abril de 2015.

Informacién de Mercado y competencia

El Fideicomitente es una entidad de reciente creacién sin antecedentes operativos. Al igual que Pinfra,
sociedad controladora del grupo empresarial al que pertenece el Fideicomitente, las actividades del
Fideicomitente se concentraran en el sector de concesiones para proyectos de infraestructura en México y, en
especifico, el Fideicomitente sera el primer administrador de un fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura. Recientemente, ha aumentado el nimero de fondos que
co-invierten en el sector de carreteras concesionadas estabilizadas. Dichas co-inversiones por fondos
internacionales incluyen: (i) Empresas ICA, S.A.B. de C.V. en asociacién con la Casisse de Dépot e Placement
de Québec, (ii) OHL México, S.A.B. de C.V., en asociacién con IFM investors, (iii) Impulsora de Desarrollo de
Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V. en asociacién con Ontario Teacher’s Pension plan y CPPP
Investment Board, (iv) Infraestructura Institucional en asociacién con Blackrock, y (v) Red de Carreteras de
Oriente en asociacion con Goldman Sachs.

Para mayor informacion acerca del mercado y competencia de Pinfra, consulte la Seccién “II. La Compaiiia -
Actividades de la Compaiifa - Competencia” del Reporte Anual del Fideicomitente presentado a la BMV el
29 de abril de 2015.
Estructura corporativa
Los accionistas del Fideicomitente son:

e Pinfra

¢« GCM
El Fideicomitente es administrador a través de un administrador tinico.

Descripcion de los principales activos

El Fideicomitente es una entidad de reciente creacion sin antecedentes operativos, y se espera que no tenga
activos significativos.

Las subsidiarias de Pinfra, titulares de las concesiones, no son propietarias de la mayorfa de los activos
afectos a la explotacién de sus respectivas Concesiones. En términos generales, los contratos de concesién
autorizan a Pinfra a utilizar las instalaciones y los activos afectos a los proyectos concesionados, incluyendo
las casetas de cobro, los puestos de vigilancia y los edificios donde se ubican sus oficinas corporativas.

Para mayor informacién acerca de los principales activos del Fideicomitente, consulte la Secciéon “II. La
Compariia - Actividades de la Compafia - Propiedad y Equipo” del Reporte Anual del Fideicomitente
presentado a la BMV el 29 de abril de 2015.

Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

El Fideicomitente es una entidad de reciente creacién sin antecedentes operativos por lo que no esta
involucrado en procesos judiciales, administrativos o arbitrales algunos.

De tiempo en tiempo Pinfra, la sociedad controladora del grupo empresarial al que pertenece el
Fideicomitente, se ve involucrado en ciertos procedimientos legales que forman parte del curso habitual de
sus operaciones, incluyendo demandas de orden laboral que en su opinién no tienen un efecto significativo
en sus actividades, situacién financiera o resultados de operacion.
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Para mayor informacion acerca de procesos judiciales, administrativos o arbitrales de Pinfra, consulte la
Secci6n “II. La Compafifa - Actividades de la Compafifa - Procedimientos legales y administrativos” del
Reporte Anual del Fideicomitente presentado a la BMV el 29 de abril de 2015

Capital Social

Los accionistas del Fideicomitente participan en el capital social de la siguiente forma:

Accionista Acciones Capital Porcentaje c?el Capital
Pagado Social
990

Pinfra $990.00 99%
GCM 10 $10.00 1%
Total 1,000 $1,000.00 100%

Dividendos

El Fideicomitente es una sociedad de reciente creacién por lo que no ha decretado dividendos. Durante la
asamblea ordinaria anual, el consejo de administracién del Fideicomitente presentara a los accionistas, para
su aprobacion, los estados financieros del ejercicio anterior. Una vez aprobados dichos estados financieros,
los accionistas determinan la forma en que se aplicard la utilidad neta de dicho ejercicio (después de
impuestos y de la participacién de los trabajadores en la utilidad). De conformidad con la ley, antes de
efectuar cualquier distribucién, el Fideicomitente debera separar el 5% de dicha utilidad para constituir una
reserva hasta que el importe de la misma equivalga al 20% de su capital en circulacién. Ademas, los
accionistas podran destinar otras cantidades a otras reservas, incluyendo una reserva para la adquisicién de
acciones propias. El saldo, en su caso, podra distribuirse como dividendo a los accionistas en proporcién a
sus respectivas participaciones accionarias.
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3. Administradores y Accionistas del Fideicomitente
Administrador Unico

La direccién y administracién del Fideicomitente estd a cargo de un Administrador Unico, quien durara en
su cargo 1 afio a partir de la fecha de su nombramiento y podra ser reelecto por términos sucesivos. El
Administrador Unico del Fideicomitente sera designado por mayoria simple de los votos de los accionistas
en un asamblea general ordinaria de accionistas. Conforme a los estatutos sociales del Fideicomitente, el
Administrador Unico tendra, las siguientes facultades: (i) poder general para pleitos y cobranzas con todas
las facultades, generales y atn las especiales que requieran poder o cldusula especial conforme a la ley, (ii)
poder general para actos de administracién, (iii) poder general para actos de dominio, (iv) poder para
suscribir, emitir, girar, aceptar, garantizar, endosar y, negociar toda clase de titulos de crédito, (v) facultades
para abrir, cancelar y administrar cuentas bancarias y de inversion, (vi) nombrar a los directores y gerentes
del Fideicomitente, a los apoderados y agentes; (vii) convocar asambleas de accionistas y ejecutar sus
cuerdos, (viii) otorgar, sustituir y revocar las facultades conferidas, (ix) obtener financiamiento y celebrar
todo tipo de operaciones de crédito, y (x) celebrar todo tipo de contratos relacionados con el objeto social del
Fideicomitente.

A la fecha del presente Prospecto, el Administrador Unico del Fideicomitente es el sefior Alfredo Jorge
Garcfa Avila, mismo que fue designado en el dia 19 de julio de 2016, segtin se establece en la escritura
publica en la que consta la constitucién del Fideicomitente.

Accionistas Principales

Los tnicos accionistas de la Fideicomitente son Pinfra y GCM. Pinfra, es titular de las acciones
representativas del 99% del capital social por lo que controla directamente al Fideicomitente.
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V. PANORAMA DEL SECTOR DE INFRAESTRUCTURA EN MEXICO

Red Carretera Nacional

La red carretera juega un papel importante dentro de la infraestructura de transporte en México, ya que el
96.2% de las personas que transitan en el pais lo hacen por tierra, mientras que el 56.1% del total de la carga
se moviliza igualmente por la via terrestre.

La Red Carretera es el Principal Medio de Transporte para Pasajeros y Carga

2015
Pasajeros Totales: 3,699 MM Carga Total: 933 MM Toneladas
Ferroviario nc
Aéreo 1.4% o éreo
2.0% ’ Iaritimo Fe{;o;l;mo 01%
0.4% 8%
Maritimo Carretero
31.0% 56.1%
Carretera
96.2%
Fuente: SCT

La Red Carretera Nacional, que a diciembre del 2015 contaba con una longitud total de 390,301 km, esta
integrada por la Red Federal, la Red Estatal y la Red Local de carreteras. Del total de kilémetros con los que
cuenta la Red Federal (50,403 km), el 19.2% estd compuesto por vias de cuota, de las cuales el 57.3%
corresponde a concesiones privadas o estatales que no son operadas por Caminos y Puentes Federales de
Ingresos y Servicios Conexos (CAPUFE).

Sistema Nacional de Carreteras

2015
% de Km Totales
65 3% ‘ .
! Total: 145,386 Km !
L e - |
m Carreteras Libres Federales
= Carreteras de Cuota Federales'” = CAPUFE
Red Estatal = Concesionarios Privados
Cportunidadesde e« Red Federalde » Carreterasde  Competidores
Adquisicion Carreteras de Cuota Estatales Enfrentan
“Brownfield” Cuota Dificultades
Fuente: SCT

lncluye las carreteras estatales de cuota
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Piedras Negras

(/

SIMBOLOGIA

A,
CAPITALES /Oo e
CAPITAL DE LA REPUBLICA ¥
CAPITAL DEL ESTADO * e Cd. Hidalgo
\

México — Guadalajara — Tepic — Mazatlan — Guaymas — Hermosillo — Nogales con ramal a Tijuana

México — Querétaro — San Luis Potosi — Saltilo — Monterrey — Muevo Laredo con ramales a Piedras Negras
Querétaro — Irapuato — Leén — Lagos de Moreno — Aguascalientes — Zacatecas — Torreén — Chihuahua — CD. Juérez
Veracruz — Monterrey con ramal a Matamoros

Puebla - Progreso

Mazatlan — Durango — Torredn — Saltillo — Monterrey — Reynosa - Matamoros

Puebla — Cd. Hidalgo

Manzanillo — Guadalajara — Lagos de Moreno — San Luis Potosi — Tampico conramal a Lazaro Cardenas y Ecuandureo
Circuito Transistmico

Acapulco — Cuernavaca - México - Tuxpan

Acapulco — Cuernavaca — Puebla - Veracruz

Altiplano

Transpeninsular de Baja California

Peninsular de Yucatan

Del Pacifico

T

Fuente: SCT

En los altimos 15 afios el trafico en las autopistas de cuota ha crecido de manera sostenida. En el afio 2015, el
Transito Diario Promedio Anual (TDPA) en las autopistas de cuota a nivel nacional fue de 1,229,575
vehiculos, mientras que en el afio 2001 la cifra comparable fue de 738,223 vehiculos, lo que representa un
crecimiento de 67% o una tasa de crecimiento anual compuesta de 3.7% en los tltimos 14 afios.

Trafico e Ingresos Totales de la Red Carretera de Cuota | Indizado (2001 = 100)
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Entorno Favorable para el Crecimiento Sostenido del Trafico en el Largo Plazo
Entorno Macroeconomico Sélido

Meéxico cuenta con una economia estable y sélida. De acuerdo con el Banco Mundial, durante el 2014,
México generé un Producto Interno Bruto (PIB) de 1,295 billones de ddlares, con lo que ocupa el lugar
namero 15 de las mayores economias del mundo, y el segundo lugar de América Latina. En afios recientes,
México ha adoptado politicas monetarias, fiscales y de endeudamiento conservadoras, lo que ha propiciado
un crecimiento sostenido de la economia mexicana. El PIB crecié en un 1.4%, 2.2%, y 2.5% durante el 2013,
2014 y 2015, respectivamente, y se espera que crezca un 2.4%, 2.7% y 3.2% durante el 2016, 2017 y 2018,
respectivamente, segtin la “Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado” realizada en junio del 2016.

El crecimiento econémico de México en las siguientes décadas se vera beneficiado por el crecimiento de la
poblacioén y por una estructura poblacional favorable. México cuenta con una poblacién relativamente
joven, con tan solo el 10 por ciento de los mexicanos con una edad de 60 afios o mas, de acuerdo con las
estimaciones del Consejo Nacional de Poblacion (CONAPO). Para 2030, se espera que la poblacién entre 20
y 64 afios se incremente en mas de 18 millones de personas.

Meéxico Se Vera Beneficiado Por Su Bono Demogrifico

Rango de Edad Poblacion —MM
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Niveles Crecientes de Motorizacion

En afios recientes los niveles de motorizacién en México han aumentado de manera considerable, aunque
todavia cuentan con mads espacio para crecer dada la baja penetracién. Al cierre del afio 2015, México
contaba con 37 millones de vehiculos registrados (excluyendo motocicletas), lo que representa un nivel de
motorizacion de aproximadamente 31 vehiculos por cada 100 habitantes; este nivel representa un rezago
importante en comparacion con otros paises de la OCDE, donde el promedio es de 59.2 vehiculos por cada
100 habitantes. Se espera que los indices de motorizacién sigan aumentando, como se aprecia en las tltimas
tendencias en ventas de automdviles al ptblico mexicano, donde la venta de autos y camiones ligeros ha
tenido una tasa de crecimiento anual compuesta de 10.5% en los tltimos 5 afios. En el afio 2015 se logré un
record de ventas de méas de 1.3 millones de autos vendidos en el mercado nacional.

Niveles Crecientes de Motorizacion
MM Vehiculos (Excluye Motocicletas) #
40

30

20

'00 ‘01 ‘02 '03 '04 '05 '06 ‘o7 '08 '09 10 "1 "12 13 14 15

mmmm Namero de Vehiculos Registrados O—Vehiculos / 100 Habitantes

Fuente: INEGI, CONAPO
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Crecimiento Vehicular vs. Crecimiento PIB
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Potencial para Seguir Creciendo Dado el Bajo Nivel de Motorizaciéon

Indice de Motorizacién | Vehiculos /100 Habitantes (2014 o altimo disponible)
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Fuente: AMIA

Mayor Dependencia en el Sector Privado para Satisfacer la Creciente Necesidad de Inversion en
Infraestructura

Importante Rezago en Infraestructura
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Durante las tltimas décadas, México no ha podido mantener un ritmo deseable de inversion en el sector de
infraestructura acorde con sus potencialidades debido principalmente a la insuficiencia de las finanzas
publicas y en general condiciones de incertidumbre a la inversién privada. Como se muestra en la siguiente
tabla, en estudios realizados por el Foro Econémico Mundial, México ocupa lugares medios en cuanto a la
calidad y competitividad de infraestructura a nivel mundial y se encuentra rezagado en comparacién con
otros paises en desarrollo. Como se observa en las siguientes figuras, México se ubica en el lugar 65 de una

muestra de 140 paises en competitividad de infraestructura y se ubica en el lugar 54 en competitividad de
infraestructura carretera.

Meéxico Tiene un Rezago Importante en la Competitividad de su Infraestructura

Indice de la Competitividad de la Infraestructura (2015- indice de la Competitividad de la Infraestructura
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Mayor Dependencia en el Sector Privado para Expandir la Red Carretera

En los tltimos 15 afios, la mayor parte del crecimiento en la Red Federal Carretera se ha dado a través de la
construccién de carreteras de cuota, y cada vez més el Gobierno Federal depende del sector privado para
financiarlas. Mientras que en 2001, el Gobierno Federal, a través de CAPUFE, administraba mas del 70% de
la Red de Carreteras de Cuota, en 2015 dicho porcentaje disminuy6 a 42.5%.

El Crecimiento de la Red Federal Carretera en los Ultimos 15 Afios Corresponde Primordialmente a
Carreteras de Cuota

Red Federal de Carreteras | Indizado (Km), 2001=100
150
140 +43.0%
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Fuente: SCT
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Mayor Participacion del Sector Privado en la Administracién de las Carreteras de Cuota
Porcentaje de la Red Federal de Cuota No Administrada por CAPUFE (% Km)
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Fuente: SCT
Entorno Regulatorio Favorable para los Inversionistas Privados

La industria de las concesiones carreteras tuvo sus inicios durante la década de 1980, cuando el Gobierno
Federal disefi6 e implement6 un programa para el otorgamiento de concesiones a particulares con el fin de
construir, explotar, operar, conservar y mantener los caminos y puentes concesionados. Con mas de 30 afios
de historia, el sector de concesiones carreteras en México se ha convertido en una industria madura y bien
establecida, con un marco legal y regulatorio sélido. Hoy en dia, el entorno regulatorio para invertir en la
industria de concesiones de infraestructura en México es atractivo y favorable para los inversionistas
privados. El marco legal que gobierna las concesiones de infraestructura en México fue recientemente
reformado en 2012 con la publicaciéon de la nueva Ley de Asociaciones Pablico Privadas para proveer mayor
certeza juridica y promover mejores practicas en los procesos licitatorios.

Plan Nacional de Infraestructura 2014-2018

El Gobierno Federal, a cargo del Presidente Enrique Pefia Nieto, desarrollé el Programa Nacional de
Infraestructura para el periodo 2014-2018 (PNI). Conforme al PNI, se prevé una inversién total en
infraestructura para el periodo 2014-2018 de 7,751 mil millones de pesos en mas de 740 proyectos en los
diferentes sectores establecidos en el programa.

Plan Nacional de Infraestructura 2014-2018
Ps$ (miles de millones de pesos) a precios del 2014

Sector PNI 2007-2012 PNI 2014-2018 Incremento (%)

Total 3,328 7,751 132.9%

Transportes 612 646 5.5%
Comunicaciones 372 674 81.2%
Energético 2,078 3,898 87.6%
Hidraulico 266 418 57.1%
Subtotal 3,328 5,636 69.4%

Salud - 73 -
Desarrollo Urbano y Vivienda - 1,861 -
Turismo - 181 -
Subtotal = 2,115 =

Fuente: Programa Nacional de Infraestructura 2014-2018

Dentro de este programa, se espera que la inversion en el sector de trasporte sea de alrededor de 650 mil
millones de pesos, de los cuales se estima que el ~25% de los recursos provendra del sector privado. El PNI
detalla que del total de la inversién en el sector de transporte, el 61% se destinard a inversiones en
infraestructura carretera.
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Inversion por Sector

Programa Nacional de Infraestructura 2014-2018 % Total de la Inversién en Transportes
Total: Ps$7,751 (miles de millones)
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VI. INFORMACION FINANCIERA

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creaciéon por lo que a continuacién se presenta informacion
financiera por los periodos indicados correspondiente a PACSA, sociedad respecto de la cual el Fideicomiso
suscribié las acciones en la Fecha de la Oferta. La informacién incluida a continuacién debe leerse en
conjunto con la seccién “Cometarios y analisis de la Administracién sobre los resultados de la operacién” y
con los Estados Financieros adjuntos al presente Prospecto.

1. Informacion Financiera Seleccionada

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacién, sin antecedentes operativos. Al concluir las Operaciones de
Formacion, el Fideicomiso sera propietario de 175,500,270 acciones representativas del 44.4% del capital
social de PACSA. A continuacién se incluye informacion financiera proforma seleccionada para Fideicomiso:

Estado Condensado de Posicion Financiera Proforma del Fideicomiso
Al 30 de junio de 2016

Al 30 de junio de 2016
Subsidiaria
2016 Ajustes proforma proforma

Activos
Activo circulante

Inversién en acciones $ - $ 10,269,137  $ 10,269,137
Total de activo $ - $ 10,269,137 $ 10,269,137
Patrimonio
Total patrimonio $ - $ 10,269,137  $ 10,269,137

Estado Condensado de Resultados Integrales Proforma del Fideicomiso
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
Por el afio terminado el 31 diciembre de 2015
Ajustes
2015 Proforma Proforma

Método de participacion $ - $ 557,692 $ 557,692
Egresos

Gastos de administracion - Honorarios y Otros 11,950 11,950

Utilidad integral del afio $ - $ 545742  $ 545,742

Estado Condensado de Resultados Integrales Proforma del Fideicomiso
Por el los seis meses terminados el 30 de junio de 2016
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2016
Ajustes
2016 Proforma Proforma

Método de participacion $ - $ 265,640 $ 265,640
Egresos

Gastos de administracion - Honorarios y otros 5,975 5,975

Utilidad integral del periodo $ - $ 259,665  $ 259,665
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Asimismo, y toda vez que las acciones representativas del capital social de PACSA seran el activo principal
del Fideicomiso, a continuacién se incluye informacion financiera proforma seleccionada de PACSA, misma
que refleja los efectos de las Operaciones de Formacién:

Estado Condensado de Posicion Financiera Proforma de PACSA

Al 30 de junio de 2016
Al 30 de junio de 2016
Subsidiaria
2016 Ajustes proforma proforma
Activos
Activo circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 14,243  $ 2,385,757  $ 2,400,000
Inversiones en valores 970,344 (970,344) -
Impuestos por recuperar 405,702 405,702
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 21,758 (21,758) -
Pagos anticipados 16,111 16,111
Total de activo circulante 1,428,158 1,393,655 2,821,813
Propiedades, planta y equipo 34,817 34,817
Inversiones en valores (incluye fondos restringidos) 137,645 137,645
Inversioén en concesién y concesion en construccion - Neto 6,007,434 6,007,434
Instrumento financiero derivado de cobertura 1,773 (1,773) -
Impuestos a la utilidad diferidos 9,059 9,059
Total de activo a largo plazo 6,190,728 (1,773) 6,188,955
Total de activo $ 7,618,886 $ 1,391,882 $ 9,010,768
Pasivos y capital contable
Pasivo circulante
Cuentas por pagar a proveedores $ 7,530 $ - $ 7,530
Porcién circulante de créditos bancarios 270,814 (270,814) -
Impuestos y gastos acumulados 35,104 - 35,104
Cuentas por pagar a partes relacionadas 755,964 (228,856) 527,108
Reserva para mantenimiento mayor de carreteras 19,740 19,740
Total de pasivo circulante 1,089,152 (499,670) 589,482
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,648,049 (2,648,049) -
Créditos bancarios 2,302,587 (2,302,587) -
Total de pasivo a largo plazo 4,950,636 (4,950,636) -
Total de pasivo 6,039,788 (5,450,306) 589,482
Capital Contable:
Total de capital contable 1,579,098 6,842,188 8,421,286
Total pasivo y capital contable $ 7,618,886 $ 1,391882 $ 9,010,768

Estado Condensado de Resultados Integrales Proforma de PACSA
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 y los seis meses terminados el 30 de junio de 2016

Por los seis meses terminados el 30 de junio de Por el afio terminado el 31 diciembre de 2015
2016
Ajustes Ajustes
2016 Proforma Proforma 2015 Proforma Proforma
Ingresos por:
Concesiones $ 753,312 $ 753,312 $ 1,486,020 $ $ 1,486,020
Construccion 1,284,259 1,284,259 1,462,019 1,462,019
2,037,571 2,037,571 2,948,039 2,948,039
Costos de:
Operacién 192,448 192,448 348,545 348,545
Construccion 1,284,259 1,284,259 1,462,019 1,462,019
1,476,707 1,476,707 1,810,564 1,810,564
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Utilidad bruta 560,864 560,864 1,137,475 1,137,475
Gastos de administracion 332 332 735 735
Otros ingresos, neto - - 35,631 35,631

(332) (332) 34,896 34,896

Utilidad de operacién 560,532 560,532 1,172,371 1,172,371
Gasto por intereses (333,800) 333,800 - (678,189) 678,189 -
Ingreso por intereses 36,724 36,724 79,423 79,423
Pérdida cambiaria, neta 806 806 4,270 4,270

(296,270) 333,800 37,530 (594,496) 678,189 83,693

Utilidad antes de impuesto a la

utilidad 264,262 333,800 598,062 577,875 678,189 1,256,064
Impuestos a la utilidad 90,183 100,140 190,323 196,051 203,457 399,508

Utilidad neta del periodo 174,079 233,660 407,739 381,824 474,732 856,556
Otros resultados integrales, netos

de impuestos a la utilidad
Partidas que se reclasificardin a

resultados en el futuro

Efecto por la valuacion de

instrumentos financieros -
derivados (15,988) 15,988 - 15,169 (15,169)
Efecto de (beneficio) impuestos
diferidos de los instrumentos
financieros derivados 825 825 - (2,595) 2,595
Utilidad integral del afio $ 158916 $ 248,823 $ 407,739 $ 394,398 $ 462,158 $ 856,556

Consideramos que por lo anterior PACSA retine el requisito previsto en las Disposiciones Fiscales en
Materia de FIBRA-E, en el sentido de que, en ningtin caso, mas del 25% del valor contable promedio anual
de sus activos no monetarios deberd estar invertido en activos nuevos, pues, durante el ejercicio fiscal de
2015y el que termina anticipadamente en la fecha en que las acciones representativas de su capital social son
adquiridas por el Fideicomiso, menos del 25% del valor contable promedio anual de sus activos no
monetarios ha estado invertido en activos nuevos.

2. Informe de Créditos Relevantes

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacién sin antecedentes operativos, y a la fecha de la Oferta no ha
asumido endeudamiento o celebrado contrato de crédito alguno.

No obstante lo anterior, a continuacion se incluye una descripcion de los principales créditos contratados por
el Fideicomiso NAFIN, respecto de los cuales PACSA se subrogard como acreedor como resultado de las
Operaciones de Formacion.

Créditos Relevantes del Fideicomiso NAFIN
Crédito Bancomer-Banobras

En 2014, el Fideicomiso NAFIN celebro el Crédito Bancomer- Banobras por un monto de $4,500,000,000.00
conformado por un crédito por un monto principal que no excedera el monto de $3,000,000,000.00 y un
crédito simple por $1,500,000 pagadero en amortizaciones trimestrales, e intereses a una tasa TIIE mas un
spread variable previamente acordado desde 1.90% hasta 2.65%, pagaderos trimestralmente. Mediante un
convenio de reestructura a dicho crédito preferente los acreedores preferentes convinieron otorgar una
ampliacién por un monto total de $1,654,509,513.00. El destino principal de los recursos de dicha ampliacion
fue (i) el pago anticipado de ciertos certificados bursétiles preferentes emitidos por el Fideicomiso NAFIN y
(ii) el pago de comisiones y otros gastos relacionados a dicho convenio de reestructura.
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Dicho crédito preferente devenga intereses a una tasa igual a la tasa TIIE mas un margen aplicable de 1.9%,
el cual ira aumentando cada cuatro afios, comenzando en el afio 2018, y en caso de incumplimiento, a una
tasa igual a dos veces la tasa de interés ordinario.

Como parte de las obligaciones establecidas en dicho crédito preferente, PACSA suscribi6é un contrato para
operaciones financieras derivadas que maneja su exposicién a los riesgos de volatilidad en tasa de interés.
Dicha cobertura contempla un monto nocional inicial equivalente al 50% del monto otorgado bajo dicho
crédito preferente con una vigencia de 5 afios.

Algunas de las obligaciones de hacer del Fideicomiso NAFIN y de PACSA bajo dicho crédito son:

e Mantener su existencia juridica, capacidad y objeto social; asi como todas las autorizaciones,
permisos, licencias y concesiones significativas necesarias para la operacién y prestacion de servicios
del Tramo Inicial al amparo de la Concesién.

e Obtener y mantener vigentes las pdlizas de seguro en relacién con para la operacion y prestaciéon de
servicios del Tramo Inicial al amparo de la Concesion.

e Obligaciones de reporteo de informacion financiera.

Las obligaciones de no hacer del Fideicomiso NAFIN y de PACSA (en su caracter de cesionario de los
derechos de cobro de las cuotas de peaje aportadas al Fideicomiso NAFIN) bajo dicho contrato de crédito
incluyen sin limitacion:

¢ No transferir, enajenar, vender o disponer de todos o sustancialmente todos los activos relacionados
con el Tramo Inicial.

e No contraer o asumir cualquier deuda, con excepcién, entre otras, a que esta tenga por objeto la
amortizacion total del crédito o que el acreditante sea Pinfra o alguna de sus subsidiarias.

¢ No involucrarse o llevar a cabo una inversién en cualquier negocio distinto al Tramo Inicial o
relacionado con el Tramo Adicional y obras conexas contempladas en la Concesién.

e No reformar, modificar o dar por terminada la Concesién.

¢ No constituir o permitir la existencia de gravdmenes sobre sus activos.

e No llevar a cabo cualquier actividad, accién o inversién tendiente a ocasionar su disolucion,
liquidacién o concurso mercantil.

La fuente de recursos para el pago del valor del crédito y el pago de los intereses que se generen , son
exclusivamente los derechos al cobro y las cuotas de peaje del Tramo Inicial y deméds bienes y derechos que
forman parte del patrimonio del Fideicomiso NAFIN.

Conforme a las Operaciones de Formacién, parte de los montos obtenidos en la fecha de la oferta, seran
utilizados para el refinanciamiento del crédito preferente.

Crédito Subordinado

Actualmente el Fideicomiso NAFIN es deudor bajo el Crédito Pinfra-NAFIN, un crédito subordinado que
fue celebrado originalmente por Pinfra, como acreedor subordinado, por una cantidad en UDIs equivalente
a $5,000,000,000.00 millones de pesos. Dicho crédito fue cedido contablemente a Vias Concesionarias de
Oriente, S.A. de C.V,, sociedad Afiliada de Pinfra, y el fin del Crédito Pinfra-NAFIN fue amortizar de
manera anticipada ciertos certificados bursétiles subordinados emitidos por el Fideicomiso NAFIN.

El crédito subordinado devenga intereses a una tasa fija real que es calculada a cada fecha de pago por
Pinfra, como acreedor subordinado. Actualmente dicha tasa de interés equivale a 13% pero estd sujeta a un

aumento anual de un punto porcentual hasta el afio 2020.

El pago de intereses, asi como el pago de cualquier otro concepto conforme al crédito subordinado, esta
sujeto al pago de todas las cantidades adeudadas conforme al crédito preferente.

Algunas de las obligaciones de hacer del Fideicomiso NAFIN bajo dicho crédito son:
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e Mantener su existencia juridica, capacidad y objeto social; asi como todas las autorizaciones,
permisos, licencias y concesiones significativas necesarias para la operacién y prestacién de servicios
del Tramo Inicial al amparo de la Concesion.

e Obtener y mantener vigentes las pdlizas de seguro en relacién con para la operacion y prestacién de
servicios del Tramo Inicial al amparo de la Concesion.

Conforme al crédito subordinado, las obligaciones de no hacer del Fideicomiso NAFIN consisten en no:

e No transferir, enajenar, vender o disponer de todos o sustancialmente todos los activos relacionados

con el Tramo Inicial.

e No autorizar la cesién de los derechos y obligaciones de cualquier parte distinta a PACSA a

cualquier documento relacionado con el Tramo Adicional.

e No llevar a cabo cualquier actividad, accién o inversién tendiente a ocasionar su disolucién,
liquidacién o concurso mercantil.

Conforme a las Operaciones de Formacién, parte de los montos obtenidos en la fecha de la oferta, serdn
utilizados por PACSA para subrogarse en el lugar del acreedor actual del mismo.

3. Informacion Financiera Seleccionada de PACSA

Resumen de Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y por los periodos de 6 meses concluidos el 30 de junio de 2016
(En miles de pesos)

Activos
Total de activo
circulante

Total de activo a largo
plazo

Total de activo

Pasivos y capital contable
Total de pasivo
circulante

Total de pasivo a largo
plazo

Total de pasivo

Capital contable
Capital social
Resultados acumulados

Efecto por valuacion de
instrumentos financieros derivados,
neto de impuestos

Total de capital contable

Total pasivo y capital contable

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2016 de 2015 de 2014 de 2013
1,428,158 2,862,500 716,273 1,093,771
6,190,728 5,111,047 4,310,773 4,271,367
$ 7,618,886 $ 7,973,547 $ 5,027,046 $ 5,365,138
1,089,152 1,019,086 915,247 1,377 411
4.950.636
5,532,629 6,189,555 6,058,507
6,039,788 6,551,715 7,104,802 7,435,918
4,863,330 4,863,330 1,763,330 1,636,027
(3,287,495) (3/461,574) (3,843,398) (3,706,807)
1,575,835 1,401,756 (2,080,068) (2,070,780)
3,263 20,076 2,312
1,579,098 1,421,832 (2,077,756) (2,070,780)
$ 7,618,886 $ 7,973,547 $ 5,027,046 $ 5,365,138

Estados de resultados y otros resultados integrales
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y los periodos de seis meses que

terminaron el 30 de junio de 2016 y 2015

(En miles de pesos)

Ingresos por:

Al 30 de junio
de 2016

Al 30 de junio Al 31 de
de 2015 diciembre de
2015

Al 31 de
diciembre de
2014

Al 31 de

diciembre de

2013
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Concesiones
Construccién

Costos de:
Operacién
Construcciéon

Utilidad (pérdida)
bruta

Gastos de administracion
Otros ingresos, neto

Utilidad (pérdida) de
operacion

Gasto por intereses
Ingreso por intereses
Pérdida cambiaria

Utilidad (pérdida) antes de
impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad

Utilidad (pérdida) neta del
periodo/afo

Otros resultados integrales

Partidas que se reclasificarin a

resultados en el futuro

Efecto por la valuacion de
instrumentos financieros
derivados

Efecto de (beneficio) impuestos
diferidos de los instrumentos
financieros derivados

Utilidad (pérdida)
integral del afo

$ 753312 § 728,371

$ 1486020 $ 1436043 $ 1,360,789
1,284,259 644,245 1,462,019 688,035 983,009
2,037,571 1,372,616 2,948,039 2,124,078 2,343,798
192,448 186,562 348,545 335,746 1,385,777
1,284,259 644,245 1,462,019 688,035 983,009
1,476,707 830,807 1,810,564 1,023,781 2,368,786
560,864 541,809 1,137,475 1,100,297 (24,988)
332 221 735 2,378 503

- 433 35,630 547 -
(332) 212 34,895 (1,831) (503)
560,532 542,021 1,172,370 1,098,466 (25,491)
(333,800) (335,062) (647,340) (1,197,996) (498,766)
36,724 34,601 79,423 103,378 102,274
806 2,355 (26,578) (140,483) (231,002)
(296,270) (298,106) (594,495) (1,235,101) (627,494)
264,262 243,915 577,875 (136,635) (652,985)
90,183 88,223 196,051 (44) 108,759
174,079 155,692 381,824 (136,591) (761,744)

(15,988) (16,453) 15,169 3007 -

825 4,912 (2,595) 695 -
$ 158916  $ 144,151 | $ 399588  $ (134279) $ (761,744)

4. Comentarios y Analisis de la Administracién sobre los resultados de la

operacion de PACSA

A continuacién se presenta un anélisis de los resultados de operacion de PACSA, sociedad respecto de la
cual el Fideicomiso adquirira acciones representativas de su capital social. Toda vez que el Fideicomiso es un
vehiculo de reciente creacién, no existe informacién financiera histérica del mismo respecto de la cual la
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Administracién podria llevar a cabo un anélisis.

Los inversionistas deben leer el siguiente andlisis en conjunto con los estados financieros de PACSA, los
estados financieros proforma del Fideicomiso y las notas a los mismos que se adjuntan al presente Prospecto.
A menos que se indique lo contrario, toda la informacién financiera incluida en el presente Prospecto fue
preparada de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés), emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IFRIC por sus siglas en inglés) y el Comité Permanente de Interpretaciones (SIC por sus siglas en inglés).

Como resultado de las Operaciones de Formacioén, el Fideicomiso adquirird acciones representativas de
44.4% del capital social de PACSA. Por lo anterior, los resultados histéricos de PACSA son meramente
indicativos y no reflejan los resultados esperados del Fideicomiso una vez que este adquiera un porcentaje
de participacién minoritario de las acciones de PACSA. Adicionalmente, los resultados futuros de PACSA,
podrian llegar a diferir sustancialmente de los resultados histéricos. Los factores que pueden ocasionar o
contribuir a dichas diferencias incluyen, de manera enunciativa pero no limitativa, los descritos en esta
seccion y la seccion “I. INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo” del presente Prospecto y en
otras secciones del presente. Los inversionistas deben evaluar cuidadosamente el siguiente analisis y la
informacion contenida en la “I. INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo”, asi como la
informacién incluida en el resto de este Prospecto, antes de tomar cualquier decisién de invertir en los
CBFEs Serie “L”.

Panorama general

PACSA, la sociedad respecto de la cual el Fideicomiso obtendra acciones de su capital social, y es Afiliada de
Pinfra, una de las principales compafiias de operacién de concesiones en México, con base en el nimero de
concesiones en su portafolio y afiliada de PACSA, sociedad concesionaria para explotar la Autopista México-
Toluca. A la fecha, la Pinfra cuenta con 17 concesiones, conformadas por 24 carreteras y una terminal
portuaria. Las concesiones carreteras incluyen la operacién de 24 autopistas de cuota 18 de las cuales se
encuentran en operacion, 5 en etapa de construccién y 1 en etapa de construccién y operacién parcial) y un
puente.

Pinfra busca continuamente nuevas oportunidades de negocios que le proporcionen un importante
rendimiento sobre sus activos y limita sus oportunidades de crecimiento a aquellas que le generen flujos
garantizados.

El Administrador, considera que los flujos de efectivo constantes y claros principios de inversién de PACSA,
la ubican en la mejor posicion para aprovechar las ventajas derivadas del aprovechamiento y explotacion de
concesiones carreteras en México.

Principales factores que afectan los resultados de operacion de PACSA
Volumen de trdfico y cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca

El principal factor del que dependen los ingresos generados por las Autopista México-Toluca es el ntimero
de vehiculos que circulan por la misma. A su vez, el volumen de trafico depende de diversos factores,
incluyendo la capacidad de los vehiculos para transitar por caminos alternativos, los atractivos ofrecidos por
las dreas donde se la Autopista México-Toluca, la disponibilidad de otros medios de transporte incluyendo
el tren interurbano México-Toluca, la situacién de seguridad, la situacién general de la economia, el
crecimiento, la contraccion de la actividad comercial o industrial en las regiones atendidas por la autopista y
los desastres naturales que las afectan.

Los ingresos generados por las Autopista México-Toluca también dependen de las cuotas de peaje cobradas
por PACSA. Los términos de la Concesién establecen la cuota méaxima que PACSA puede cobrar en la
Autopista México-Toluca, la cual es fijada por el gobierno y podra sufrir ajustes en el futuro.

La expansion del negocio de PACSA a través de la adquisicion de nuevas concesiones y oportunidades de negocio

Dentro de las estrategias de negocio de Pinfra, la Afiliada de PACSA, estd el analisis selectivo y el

173



seguimiento a nuevas oportunidades de negocio. De esta forma, PACSA podria expandir de manera
continua su negocio a través de la adquisicién de nuevas concesiones para autopistas. La adquisicién de
nuevas concesiones podria generar incrementos en la generacién de flujo de efectivo y por tanto los
resultados de operacion de PACSA se podrian ver afectados en la medida en que el negocio se expanda a
través de nuevas concesiones y el seguimiento a nuevas oportunidades de negocio.

Descripcion de las principales partidas

Ingresos

El rubro de Ingresos Totales se integra por ingresos por concesiones e ingresos por construccion.

Los ingresos por concesiones, se originan por el peaje generado en la Autopista México-Toluca, los cuales

han mostrado un crecimiento constante en los dltimos afios en cuanto a aforo vehicular y tarifas, tal como se
aprecia en la siguiente tabla:

Trafico Promedio Diario Anualizado

2011 2012

62,387

65,017

Mar 31,348 30,430 |44,120 |50,150 |50,542 |48,857 |56,514 |58,048 |54,338 |63,762 |56,941 |56,641

Abr 29,874 |32,541 |43,559 |[49,608 |48,460 |48,706 |56,958 |57,830 |52,842 |56,595 |56,627 |56,300

May 29,978 38,696 |44,279 |50468 |[46,550 |48994 [56,357 [60,563 52,400 55622 |57,790 [55,897

Jun 27,660 |39,671 |44,824 |50,129 49,562 |46,264 53976 |61,135 |52,093 |53467 |56,362 |57,067

Ago 28,360 41,930 |46,389 |51,701 |50,153 |49,106 |56,886 |60,692 |57,731 |54,175 |56,884

Sep 29,331 | 39,688 |45727 49,347 |47,259 |47,178 |57,075 [59,498 [57,636 |[52929 [55,390

Oct 29,099 40,834 |46,626 |50,255 |49,728 |50,386 |58,016 |58917 |61,945 |54,711 |58,659

Nov 28,857 | 43,874 [48991 |50,571 |[49,910 |50486 |57,760 |58,816 |65760 |56,694 |59,561

58,329

I Jul 29,506 | 42,378 |46,011 |51,037 [49,897 |47,734 |[53,642 |[60,047 |52,884 [52,282 |55141 [59,202

57,124 56,928

Los ingresos por construccion se asemejan al costo asociado, ya que todos los trabajos de construccién son
ejecutados por un tercero. El reconocimiento contable de estos efectos, se aplica conforme a la Interpretacién
No. 12 del Comité de Interpretaciéon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, “ Acuerdos
para la Concesion de Servicios” (IFRIC 12). La aplicacion de la interpretaciéon antes mencionada
conjuntamente con el hecho de que PACSA no lleva a cabo labores de construcciéon, deriva en que esta
actividad no genere ningtin margen de utilidad en la informacién financiera. Es estrategia de PACSA no
realizar actividades de construcciéon, ya que su objetivo principal es operar la Concesiéon. Asimismo,
cualquier contraprestacion entregada a la SCT derivado de la Concesién se reconoce como un activo
intangible.

La interpretacion IFRIC 12, se refiere al registro por parte de operadores del sector privado involucrados en
proveer activos y servicios de infraestructura al sector publico sustentados en acuerdos de concesion y
requiere clasificar los activos en activos financieros, activos intangibles o una combinacién de ambos.

El activo intangible reconocido en el estado de posicion financiera se amortiza durante el periodo de la
Concesion con base en el aforo vehicular. La vida til estimada y método de amortizacién se revisan al final
de cada periodo de reporte y el efecto de cualquier cambio en la estimacién se reconoce de manera
prospectiva.
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Costos

Los costos de operacion se integran principalmente por (i) los gastos de operacién de la Autopista México-
Toluca; (ii) la contraprestacién pagada a la SCT al amparo de la Concesion equivalente al .5% de los ingresos
tarifados anuales, (iii) mantenimiento mayor de la Autopista México-Toluca; y (iv) la amortizaciéon del activo
intangible, reconocido conforme a IFRIC 12, segtin se describe en el apartado “Ingresos” anterior. Los gastos
de mantenimiento se ajustan a un plan de inversién cuya finalidad es mantener a la Autopista México-
Toluca en 6ptimas condiciones de operacion. Todos los costos se reportan a medida que se incurren.

Para verificar el cumplimiento con los planes de mantenimiento, la SCT realiza revisiones semestrales a las
carreteras, tanto publicas como concesionadas y emite un reporte sobre el estado fisico de las mismas,
calificandolas en una escala de 1 a 500 puntos: Las calificaciones de mantenimiento de la Autopista México-
Toluca durante los dltimos 3 ejercicios sociales se describen a continuacién:

2013 2014 2015
SEM-1 451.37 451.87 465.34
SEM-2 463.99 455.72 461.23

A continuacién se presenta las inversiones histéricas que se han llevado a cabo en los rubros de
mantenimiento de 2004 a 2015:

IMPORTE SIN IVA

Mantenimiento Mantenimiento
B Menor Mayor
ANO
2004 $38,467,194 $30,501,219
2005 $42,966,947 $0
2006 $68,930,904 $0
2007 $88,571,248 $27,673,962
2008 $93,943,608 $14,911,356
2009 $103,067,145 $8,872,321
2010 $112,598,446 $42,244,173
2011 $129,950,500 $2,496,269
2012 $141,235,006 $40,777,634
2013 $136,963,809 $29,027,961
2014 $170,345,130 $25,960,879
2015 $172,407,621 $21,356,834
ene 2004 -
dic 2015 $1,299,447,558 $243,822,607

Fuente: PACSA
Utilidad de Operacion

El comportamiento de la utilidad de operacién de PACSA ha sido positivo y ha mantenido un crecimiento
sostenido durante los tltimos afios, logrando mantener un comportamiento consistente con el crecimiento de
los ingresos. La utilidad de operacion es un indicador que es indicativo de la capacidad de generacién del
flujo de efectivo de PACSA. Lo anterior, ha permitido a PACSA dar un apropiado servicio de su deuda.

El Administrador estima con base en el comportamiento histérico de PACSA, que el Fideicomiso podra

realizar Distribuciones, siempre y cuando el comportamiento de la utilidad de operacién mantenga una
tendencia similar a la mostrada en la informacién financiera.
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PACSA ha realizado aportaciones relacionadas con inversiones para la Autopista “México-Toluca” por un
monto histérico de $4,283,092,875, iniciando en el afio 2012 y hasta el 30 de junio de 2016.

Gasto por intereses

El gasto por intereses que se muestra en la informacién financiera histérica de PACSA no formard parte de
sus resultados futuros como se refleja en la informacion financiera proforma, en virtud de que con motivo de
las Operaciones de Formacion, las obligaciones que generaban estos importes no requeriran flujo una vez
concluida la Oferta.

Impuestos a la Utilidad

Los impuestos a la utilidad que se muestran en la informacién financiera histérica de PACSA, se verdn
afectados por la modificacion en su régimen fiscal al calificar como una Sociedad Elegible de un Fideicomiso
de Fibra-E. Entre otras cosas, el cambio de régimen fiscal implicaria que las distribuciones de resultado fiscal
que realice PACSA, se lleven a cabo sin retencion de impuestos alguna, siendo responsable de su entero el
beneficiario final de dichas distribuciones, logrando con ello la transparencia fiscal de la estructura.

Preparacion de los estados financieros
Los estados financieros de PACSA fueron preparados de conformidad con las IFRS, emitidas por el IASB.
Principales politicas contables

En la aplicacién de las politicas contables de PACSA, se han hecho ciertos juicios, estimaciones y supuestos
sobre los importes de activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre una base periddica. Los ajustes a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Inversion en concesiones

PACSA reconoce los contratos de concesién conforme a la IFRIC 12 Esta interpretacion se refiere al registro
por parte de operadores del sector privado involucrados en proveer activos y servicios de infraestructura al
sector publico sustentados en acuerdos de concesién y requiere clasificar los activos en activos financieros,
activos intangibles o una combinacién de ambos.

Conforme a la norma contable el activo intangible se origina cuando el operador construye o hace mejoras a
la infraestructura concesionada y recibe a cambio un derecho de cobrar a los usuarios el servicio ptblico.
Este derecho de cobro no representa un derecho incondicional a recibir efectivo dado que depende del uso
del activo.

Las contraprestaciones entregadas a la SCT a cambio del titulo de concesién se reconocieron como un activo
intangible.

El activo intangible reconocido en el estado de posicién financiera se amortiza durante el periodo de la
concesién con base en el aforo vehicular. La vida util estimada y método de amortizacién se revisan al final
de cada periodo de reporte y el efecto de cualquier cambio en la estimacion se reconoce de manera
prospectiva.

PACSA no tiene reconocidos activos financieros por inversiones en concesiones.
Las fuentes de incertidumbre clave en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de situaciéon

financiera, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y
pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

176



e PACSA revisa la estimaciéon de la vida tutil y método de amortizacién sobre sus activos intangibles
por concesién al final de cada periodo de reporte y el efecto de cualquier cambio en la estimacién se
reconoce de manera prospectiva. Adicionalmente, al final de cada periodo, PACSA revisa los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
han sufrido alguna pérdida por deterioro.

e PACSA realiza una estimacién para determinar y reconocer la provisién para solventar los gastos de
mantenimiento y reparacién de la Autopista México-Toluca.

Resultados de operacién del afio concluido al 31 de diciembre de 2015, comparados con el afio concluido
el 31 de diciembre de 2014

Ingresos

Los ingresos por concesiones de PACSA por el periodo concluido el 31 de diciembre de 2015 ascendieron a
$1,486 millones de Pesos, mismos que representaron un incremento del 3.4% con respecto a los $1,436
millones de Pesos correspondientes al periodo concluido el 31 de diciembre de 2014.

La siguiente tabla muestra los volimenes de Tréfico Promedio Diario y el ingreso promedio diario por
equivalente vehicular de las Autopista México Toluca durante el periodo indicado. Estos importes son
resultado de una combinacién de trafico y variacién en tarifas cobradas a los usuarios de la Autopista
Meéxico-Toluca.

Afnos concluidos al 31 de diciembre

2015 2014
Trafico Promedio Diario Anual 57,258 57,124
Cuota promedio Diario por 7110 68.87

Equivalente Vehicular
Costos

Los costos de operacion de PACSA aumentaron en 3.8%, al pasar de $336 millones de Pesos por el periodo
concluido el 31 de diciembre de 2014, a $349 millones de Pesos por el periodo concluido el 31 de diciembre
de 2015. Este aumento mantiene un comportamiento consistente con el de los ingresos por concesion, debido
a que gran parte de los costos estan asociados a un componente variable que se modifica en relacién con los
ingresos por concesion.

Gastos por Intereses e Impuestos a la Utilidad

El rubro de gastos de intereses e impuestos a la utilidad se vera modificado sustancialmente como resultado
de las Operaciones de Formacion y el cambio de régimen fiscal. Por lo anterior, y toda vez que dichos
resultados no serdn representativos de las operaciones futuras de PACSA una vez llevada a cabo la Oferta,
no se incluye analisis de la misma. Para mayor informacién consulte los estados financieros proforma.

Flujo de efectivo

Durante el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2015, PACSA tuvo un flujo libre de efectivo de
actividades de operacion de $982 millones de Pesos, en linea con la utilidad de operacién del mismo periodo,
siendo la principal diferencia entre ambos conceptos un importe de $213 millones de Pesos, de recursos

utilizados para realizar pagos de saldos intercompanias.

Resultados de la operacion por el periodo de seis meses concluido al 30 de junio de 2016, comparados con
el mismo periodo concluido el 30 de junio de 2015

Ingresos
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Los ingresos por concesiones de PACSA por el periodo concluido el 30 de junio de 2016 ascendieron a $753
millones de Pesos, mismos que representaron un incremento del 3.4% con respecto a los $728 millones de
Pesos correspondientes al periodo concluido el 30 de junio de 2015.

La siguiente tabla muestra los volimenes de Tréfico Promedio Diario y el ingreso promedio diario por
equivalente vehicular de las Autopista México Toluca durante el periodo indicado. Estos importes son
resultado de una combinacién de trafico y variacion en tarifas cobradas a los usuarios de la Autopista
Meéxico-Toluca.

Periodo de 6 meses concluido al 30 de junio

2016 2015
Trafico Promedio Diario Anual 57,258 57,124
Cuota promedio Diario por 71.10 68.87

Equivalente Vehicular
Costos

Los costos de operacion de PACSA aumentaron en 3.2%, al pasar de $187 millones de Pesos por el periodo
concluido el 30 de junio de 2015, a $192 millones de Pesos por el periodo concluido el 30 de junio de 2016.
Este aumento mantiene un comportamiento consistente con el de los ingresos por concesién, debido a que
gran parte de los costos estdn asociados a un componente variable que se modifica en relacién con los
ingresos por concesion.

Gastos por Intereses e Impuestos a la Utilidad

El rubro de gastos de intereses e impuestos a la utilidad se vera modificado sustancialmente como resultado
de las Operaciones de Formacién y el cambio de régimen fiscal. Por lo anterior, y toda vez que dichos
resultados no seran representativos de las operaciones futuras de PACSA una vez llevada a cabo la Oferta,
no se incluye analisis de la misma. Para mayor informacion consulte los estados financieros proforma.

Flujo de efectivo

Durante el periodo concluido al 30 de junio de 2016, PACSA tuvo un flujo libre de efectivo de actividades de
operacion de $657 millones de Pesos, en linea con la utilidad de operacién del mismo periodo, siendo la
principal diferencia entre ambos conceptos un importe de $137 millones de Pesos, de recursos generados por
cobros de saldos intercompaniias.

Liquidez y fuentes de financiamiento

Historicamente, las principales fuentes de liquidez de PACSA han sido (i) los flujos de efectivo generados
por la operacién de la Autopista México-Toluca, (ii) los recursos derivados de la bursatilizacién de los
derechos de cobro de peaje o (iii) financiamientos obtenidos en relacién con la Autopista México-Toluca. Con
posteridad a la Oferta, la administraciéon de PACSA considera que los flujos de efectivo generados por la
operacion seran suficientes como fuente de liquidez futura.

En el futuro, PACSA podria evaluar otras fuentes de financiamiento adicionales dependiendo de las
condiciones del mercado, incluyendo sin limitacion estructuras como la que se implementara con motivo de
la Oferta.

Operaciones no reconocidas en el estado de posicién financiera

PACSA no tiene concertada operacién alguna que no esté reconocida en su estado de posicion financiera.

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacién sin antecedentes operativos. La informacién financiera
proforma que se presenta es meramente indicativa. Por lo anterior, a la fecha de la Oferta no existen
estimaciones, provisiones o reservas contables criticas. Adicionalmente, PACSA, sociedad respecto de la cual
el Fideicomiso participa en su capital social, tiene las siguientes estimaciones, provisiones o reservas
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contables criticas.

Durante el proceso de preparacién de los estados financieros de PACSA, la administracién de la PACSA se
vio obligada a juzgar situaciones, aplicar presunciones y efectuar estimaciones en aquellos casos en que la
informacién necesaria para determinar el valor en libros de ciertos activos y pasivos, el importe a
reconocerse por concepto de ingresos o la necesidad de revelar la existencia de activos y pasivos
contingentes, no es inmediatamente aparente. Por tanto, para llegar a las cifras estimadas reconocidas o
reveladas en sus estados financieros, PACSA toma en consideracion elementos subjetivos y formula juicios
objetivos con base en su experiencia historica y otros factores que estima relevantes y razonables en vista de
las circunstancias. Los resultados de PACSA en afios futuros podrian diferir de los estimados. En el supuesto
de que dichas diferencias resulten significativas, los resultados de operacion reportados por PACSA podrian
verse afectados en forma adversa o significativa.

A continuacién se describen las politicas contables aplicables a los activos, pasivos, ingresos o revelaciones
de PACSA que ésta considera criticas.

Amortizacién de las inversiones efectuadas por PACSA en sus concesiones

PACSA determiné que las inversiones en sus concesiones constituyen activos intangibles dado que —en
términos de los contratos respectivos— dichas inversiones se recuperan por medio de la operacién de los
activos concesionados, es decir, del cobro de cuotas de peaje. PACSA calcula el gasto de amortizacién
relacionado con un activo intangible con base en la capacidad vehicular estimada de cada autopista a lo
largo de su vigencia. Para determinar la capacidad vehicular estimada, PACSA proyecta el trafico vehicular
durante el plazo completo de vigencia de la concesién con base en estudios del tréfico histérico o, tratindose
de zonas que no han reportado patrones de trafico consistentes en nuevos estudios preparados por expertos
internos o independientes. La capacidad vehicular estimada se revisa cuando ello se estima necesario y, en
su caso, los cambios en la misma se incluyen en la amortizacion del activo respectivo en el periodo contable
en que ocurri6 el cambio.

Deterioro

Cuando existen indicios de deterioro que apuntan a la posibilidad de que PACSA no logre recuperar el valor
en libros de sus activos de larga duracion en uso, dicho valor se ajusta a la cantidad que resulte mas alta de
entre el valor actual de los futuros flujos de efectivo netos generados por el activo respectivo, y el precio de
venta neto de dicho activo al momento de su enajenacion.

Otras politicas contables criticas

PACSA también formula juicios para determinar el importe de las reservas de mantenimiento.

Proceso de Auditoria

A la fecha del presente Prospecto, PACSA se encuentra sujeta a un proceso de auditoria por parte de la
Administracién Central de Fiscalizaciéon al Sector Financiero, en virtud de la cual las autoridades fiscales
estan revisando los ingresos acumulables y deducciones autorizadas correspondientes al ejercicio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2013. Aunque el resultado de dicha auditoria es incierto, Pinfra ha

convenido indemnizar y sacar a paz y a salvo a PACSA por cualesquier cantidades que tuviere que pagar
como resultado de dicha auditoria.
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VII. CONSIDERACIONES FISCALES

Esta seccién es un resumen de las principales caracteristicas de las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E que son aplicables a las Sociedades Elegibles (incluso PACSA), al Fideicomiso y a los Tenedores de
CBFEs, con base en la naturaleza esperada de sus actividades. El siguiente resumen no pretende ser un
andlisis de todos los escenarios que pudieran resultar relevantes para tomar una decisién en cuanto a la
adquisicion, tenencia o enajenacion de los CBFEs. Los posibles inversionistas deberdn consultar a sus
asesores fiscales sobre el régimen fiscal que les resulte aplicable y sobre las consecuencias fiscales que
pudieran tener por la adquisicién, tenencia o enajenacién de los CBFEs, bajo las disposiciones fiscales de
cualquier jurisdiccion aplicable. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar durante la vigencia de los
CBFEs, ya sea por cambios en las disposiciones fiscales o en la interpretaciéon o aplicacién de dichas
disposiciones por parte de las autoridades fiscales. Ver la Seccién “I. INFORMACION GENERAL - 3.
Factores de Riesgo - Riesgos relacionados con asuntos fiscales” para mayor informacién sobre este tema. Este
resumen se basa en las disposiciones fiscales mexicanas vigentes a la fecha del presente documento, mismas
que estdn sujetas a modificaciones, por lo que no es posible asegurar que las disposiciones fiscales futuras,
las resoluciones de las autoridades administrativas o las decisiones jurisdiccionales, no cambien el analisis
que aqui se resume.

México ha celebrado y esta en negociacién de diversos tratados para evitar la doble tributacion con mdltiples
jurisdicciones, lo cual pudiera tener un impacto en los efectos fiscales de la adquisicién, tenencia o
enajenacién de los CBFEs. Los potenciales adquirentes de los CBFEs Serie “L” deberan consultar a sus
asesores fiscales respecto de la posible aplicacién de dichos tratados y sus efectos fiscales.

1. Régimen fiscal aplicable a las Sociedades Elegibles

Las Sociedades Elegibles (incluso PACSA) seran objeto de inversién del Fideicomiso, por lo que le deberia
resultar aplicable el tratamiento fiscal de las personas morales que son objeto de inversion de los
fideicomisos de inversiéon en energia e infraestructura. Las principales caracteristicas de dicho régimen
pueden resumirse como sigue:

a) Las Sociedades Elegibles no seran contribuyentes del impuesto sobre la renta (“ISR”). No obstante,
deberdn determinar su resultado o pérdida fiscal, en los términos del Titulo II (“De las Personas
Morales”) de la LISR.

b) Las Sociedades Elegibles no estaran obligadas a efectuar pagos provisionales a cuenta del ISR del
ejercicio ni deberd retener el ISR por dividendos o utilidades distribuidas a personas fisicas residentes en
México o a residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en México.

c) Las disposiciones fiscales en materia de (i) CUCA, (ii) CUFIN, e (iii) ISR por dividendos o utilidades
distribuidas que no provengan de CUFIN, no serdn aplicables a las Sociedades Elegibles.

2. Régimen fiscal aplicable al Fideicomiso

El Fideicomiso retne (o reunird) los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E,
por lo que le deberia resultar aplicable el tratamiento fiscal de los fideicomisos de inversion en energia e
infraestructura. Las principales caracteristicas de dicho tratamiento pueden resumirse como sigue:

a) El Fideicomiso no seré contribuyente del ISR. No obstante, el Fiduciario debera determinar el resultado
fiscal del Fideicomiso, para lo cual debera considerar:

(i) Como ingreso acumulable, (x) la parte del resultado fiscal que le corresponda de las Sociedades
Elegibles; (y) en su caso, la ganancia diferida por la adquisicién de las acciones (y de los activos
subyacentes) emitidas por Sociedades Elegibles, y (z) en su caso, la ganancia por la enajenacién
de sus acciones; y,

(if) Como deducciones autorizadas, (x) los gastos de operacién del Fideicomiso (e.g., la Comisién de
Administracién); (y) en su caso, el gasto diferido por la adquisiciéon de las acciones (y de los
activos subyacentes) emitidas por Sociedades Elegibles, y (z) en su caso la pérdida por la
enajenacion de sus acciones.
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b)

El Fiduciario debera distribuir entre los tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al afio y a mas
tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal.

El Fiduciario debera llevar una CUCA a nivel del Fideicomiso, no a nivel de los Tenedores ni de las
personas morales que sean objeto de inversion del Fideicomiso. El saldo de la CUCA se debera adicionar
con las aportaciones de capital (en efectivo o en especie) y disminuir con los reembolsos de capital. Las
distribuciones de resultado fiscal por parte del Fideicomiso no deberdn disminuir el saldo de la CUCA.
Las distribuciones en exceso del resultado fiscal por parte del Fideicomiso deberan considerarse como
reembolsos de capital hasta por el saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso de la CUCA por parte
del Fideicomiso deberdn considerarse como distribuciones de resultado fiscal y serdn acumulables por
parte de los Tenedores de CBFEs conforme al régimen fiscal que a cada uno le resulte aplicable.

d) El Fiduciario debera proporcionar al Indeval, la informacién prevista en las Disposiciones Fiscales en

Materia de Fibra-E, tal como el monto por CBFE (i) del capital que reembolse y (ii) del resultado fiscal
que distribuya.

El Fideicomiso podra adquirir los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que retina los
requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, tales como que (i) los CBFEs
adquiridos no excedan del 5% de los CBFEs emitidos, (ii) los CBFEs adquiridos se recoloquen dentro de
cierto plazo, (iii) los CBFEs sean adquiridos con el resultado fiscal no distribuido por parte del
Fideicomiso, y (iv) la inversién en CBFEs, valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de fondos de
inversion en instrumentos de deuda no exceda del 30% del patrimonio del Fideicomiso.

3. Régimen fiscal aplicable a los Tenedores

El tratamiento fiscal aplicable a los Tenedores por la tenencia o la enajenacién de los CBFEs depende, por
una parte, de la residencia y el régimen fiscal del Tenedor de que se trate y, por la otra, del tipo de ingreso
que dicho Tenedor obtenga. Las principales caracteristicas de dicho tratamiento pueden resumirse como

sigue:
Residencia Residentes en México Residentes en el extranjero'®
Personas Personas Fondos de
Régimen fiscal | Personas fisicas SIEFORES! Personas fisicas pensiones y
morales morales S,
jubilaciones
Tipo de ingreso Tenencia de CBFEs | Distribucion de resultado fiscal
Tratamiento Ingreso Ingreso Inereso exento Ingreso Ingreso Ingreso
fiscal gravable acumulable & atribuible atribuible atribuible
Retencién'? 30% 30% Ninguna 30% 30% 30%
Tipo de ingreso Tenencia de CBFEs | Reembolso de capital
Tra;?:::nto No ingreso No ingreso No ingreso No ingreso No ingreso No ingreso
Retencion?® Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna
Tipo de ingreso Enajenacion de CBFEs | Ganancia

10 Se considera que tienen establecimiento permanente en México por la tenencia de CBFEs, pero estan relevados de cumplir con sus
obligaciones formales exclusivamente por los ingresos que obtengan del Fideicomiso, incluida la inscripcion en el Registro Federal de

Contribuyentes.

11 Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro. También incluye a los fondos de pensiones o jubilaciones del
personal y a los planes personales de retiro.
12 Los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion los CBFEs seran responsables de efectuar la retencién

correspondiente.
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Tratamiento Ingreso exento Ingreso Ingreso exento Ingreso exento Ingreso exento Ingreso exento
fiscal & acumulable & 8T & &
Retencion?® Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna

4. Impuesto al Valor Agregado

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fiduciario debera (1) calcular y enterar IVA
que corresponda a las actividades realizadas por el Fideicomiso; (2) expedir los comprobantes respectivos,
trasladando en forma expresa y por separado el IVA; (3) llevar a cabo el acreditamiento del IVA en los
términos y con los requisitos que establecen las disposiciones fiscales, y (4) cumplir con las demas
obligaciones previstas en las disposiciones fiscales, incluso la de llevar contabilidad por las actividades

realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar comprobantes que retinan los requisitos fiscales.
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VIII. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepar6 la informacién relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente
Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones
pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las que fue
contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo coptenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.”

Banco Invex, S.A., Institucion de Bapca Muiltiplg) Invex Grupo Financiero

Mauriciof} a{ngel Laisequilla
Delegado Fiduciario

D\

Luis Fernando Turcott Rios
Delegado Fiduciario



“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.”

Infraestructura Viables S.A. de C.V.

Luis ando Valle Alvarez
irector General

Angel Pingda Altamirano
Direefor Financiero

—

<

Francisc JCajiga Castillo
iregtor Juridico




“La suscrita manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comin, revisé la informacién relacionada con los valores emitidos y los contratos

aplicables contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacién.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
=z

Elena-Rodriguez Moreno
Apoderado




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya side omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecunada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran piiblico inversionista, las autoridades
competentes v demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Finalmente, mi representada ha participado con la emiscra en la definicién del precio de los
Certificados de la Oferta materia de la oferta ptiblica, tomando en cuenta las caracteristicas del
Fideicomisc emisor y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su
determinacién, asi como las condiciones imperantes en el mercado de valores en la fecha de
colocacién.”

GBM Grupo Bursatit Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa

.

Luis de Garay Russ
Apoderado




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revision y andlisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta ptblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran ptiblico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Finalmente, mi representada ha participado con la emisora en la definicion del precio de los
Certificados de la Oferta materia de la oferta ptiblica, tomando en cuenta las caracteristicas del
Fideicomiso emisor y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su
determinacién, asi como las condiciones imperantes en el mercado de valores en la fecha de
colocacién.”

sa, S.A. de C.V.

Fm}ga‘ﬁ“rueba Paz y Puente

Apoderado

FVIA 2016



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién
de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

SN N\

Carlos Aiza Haddad
Socio
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El suscrito manifesta, bajo protesta de decir verdad, que (i) los estados financieros anuales
auditados de Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013 y por los afios que terminaron en esas fechas que contiene el presente
Prospecto, fueron dictaminados con fecha 30 de abril de 2016 de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, (ii) los estados financieros condensados intermedios de Promotora
y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. al 30 de junio de 2016 (no auditados) y al 31 de
diciembre de 2015, y por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2016
y 2015 (no auditados) que contiene el presente Prospecto, fueron objeto de una revision limitada
de acuerdo con Normas Internacionales de Revision de Compromisos, con fecha 12 de agosto de
2016, y (iii) la informacion financiera proforma de Promotora y Administradora de Carreteras,
S.A. de C.V. y del Fideicomiso Irrevocable No. F/2886 (Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario) al 30 de junio de 2016, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2015 y por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, contenida
en el presenet Prospecto, fue sujeta a un trabajo de atestiguamiento para reportar sobre la
compilacién de la informacién financiera proforma con fecha 7 de octubre de 2016, con base en
la Norma Internacional para Atestiguamiento “Trabajos de Atestiguamiento sobre la
Compilacién de Informacién Financiera Pro Forma Incluida en un Prospecto”, emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Trabajos de Aseguramiento.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto de colocacién y, basado en su

~lectura y dentro del alcance de los trabajos de auditoria, revisién y atestiguamiento realizados,
no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se
incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, revisados o
compilados, senalados en los parrafos anteriores, ni de informacién que haya sido omitida o
falseada en este prospecto de colocacién, o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos
adicionales con el objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacién contenida en el
prospecto de colocacion que no provenga de los estados financieros dictaminados, revisados o
compilados.

Galaz, Yamazaﬂ’l, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte/Touche Tohmatsu Limited
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