PROSPECTO DEFINITIVO. Los vaores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this Definitive Prospectus have been registered in the
National Securities Registry (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities
Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores), and may not be offered or sold outside the United
Mexican States unless permitted by the laws of other countries.
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PROGRAMA DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILESDE CORTO Y LARGO PLAZO
CON CARACTER REVOLVENTE
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
$9,000’ 000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SEGUN SEA
DETERMINADO PARA CADA EMISION.

Cada Emisién de Certificados Bursétiles que se realice al amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas, las cuales se definiran en los Titulos
representativos de los Certificados Bursétiles y se describiran en el Aviso o Suplemento respectivo, segiin sea el caso. El precio de emisién, el monto total de la
Emisién, la denominacion, el valor nominal, la Fecha de Emisién y la fecha de liquidacion, el plazo, |a fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de
calcularla (en su caso) y la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de |os Certificados Bursdtiles de cada Emisién, seran acordados por el Emisor
con el intermediario colocador respectivo en el momento de dicha Emision. Los Certificados Bursétiles podrén denominarse en Pesos o en UDIs. Podra realizarse una o
varias Emisiones de Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total Autorizado. Las Emisiones de Certificados Bursétiles podrén ser Emisiones de Largo Plazo o
Emisiones de Corto Plazo de conformidad con |as restricciones que se establecen en este Prospecto.

L os términos con mayUscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendréan el significado que se les atribuye en la seccion “1. INFORMACION GENERAL — 1.1.
Glosario de Términosy Definiciones’ del mismo.

Emisor: Grupo Aeroportuario del Pacifico, SA.B deC.V.

Tipo de Valor: Certificados Bursétiles. Seguin se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar, indistintamente, Emisiones de Largo Plazo y Emisiones de Corto
Plazo.

Clavede Pizarra: GAP

Tipo de Ofertas: Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa se colocaran mediante of erta plblica, ya sea a través de procesos de formacion de libro o
através de subastas publicas.

Monto Total Autorizado del Programa: $9,000'000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs. Mientras el Programa continlie
vigente, podrén realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursétiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursdtiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo y
de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo podréa representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa sin limitantes. Tratédndose de Emisiones denominadas en
UDIs, el saldo principal relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la
UDI en la Fecha de Emisién correspondiente.

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: Sera determinado para cada Emision en el Suplemento o Aviso correspondiente, en el entendido que el valor nominal
de cada Certificado Bursétil sera de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), 6 100 (cien) UDIs o sus mltiplos.

Denominacion: Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa estaran denominados en Pesos o su equivalente en UDIs.

Vigencia del Programa: Cinco afios, contados a partir de la autorizacién del Programa por la CNBV.

Plazo: El plazo de los Certificados Bursétiles seré determinado para cada Emisién. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursétiles podran ser Certificados
Bursétiles de Corto Plazo o Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Serén de corto plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1 diay un
plazo maximo de 360 dias. Seran de largo plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo mayor a 1 afio y méaximo de 30 afios.

Fecha de Emisién y Liquidacion: La Fechade Emisién y lafechade liquidacion de los Certificados Bursdtiles serén determinadas para cada Emision.

Amortizacién: La amortizacién de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de la manera que se determine para cada Emision, pudiendo amortizarse mediante un
solo pago a vencimiento o mediante amortizaciones parciales programadas.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria, segin se describe
maés adelante en el presente Prospecto.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor: Los Certificados Bursétiles contendran las disposiciones relativas a las obligaciones de dar, hacer y de no hacer
del Emisor, segin sea el caso, que se describen en este Prospecto, ademés de las que para una Emision en particular se determinen en los Documentos de Emision
correspondientes.

Prelacion delos Certificados Bur sétiles: Los Certificados Bursétiles constituyen obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no subordinadas del Emisor y
tienen una prelacién de pago equivalente (pari passu) con sus obligaciones de pago frente a todos los demés acreedores quirografarios del mismo con excepcion de
aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme alas leyes de México, incluyendo sin limitacién la Ley de Concursos Mercantiles.



Vencimiento Anticipado y Causas de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles contendran disposiciones relativas a su vencimiento anticipado y a las
causas que darén lugar a mismo que se describen en el Suplemento y/o Titulo respectivo a cada Emision, mismas que deberan incluir, al menos, las que se describen en
este Prospecto.

Tasa de Interés o Tasa de Descuento: Los Certificados Bursétiles podrén devengar intereses desde la Fecha de Emisién respectivay en tanto no sean amortizados en
su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable y e mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el
primer pago de intereses) se fijaran para cada Emisién. Asimismo, los Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa de descuento.

Periodicidad de Pago de Intereses: Los intereses devengados a amparo de los Certificados Bursétiles serén pagados con la periodicidad que se establezca para cada
Emision.

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursétiles podrén devengar intereses moratorios en €l caso de incumplimiento en el pago de principal, segiin se determine para
cada Emision.

Aumento en el Nimero de Certificados Bur satiles correspondientes a una Emision de Largo Plazo: El Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer ptblicamente
Certificados Bursétiles Adicionales a los Certificados Bursétiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision de Largo Plazo, seglin se establezca
para cada Emision y se informe en el Suplemento correspondiente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principa y los intereses, en su caso, devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaréan el dia de su
vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato
siguiente, salvo por la fecha de pago de intereses correspondiente a Ultimo periodo de intereses y la fecha de vencimiento aplicable, en cuyo caso, de ser dias que no
sean un Dia Hébil, se liquidarén el Dia H&bil inmediato anterior, mediante transferencia electrénica, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. En caso que para una Emision en particular se establezca que la misma pague intereses
moratorios, dichos pagos se realizarén en las oficinas del Representante Com(in ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, Piso 9, Col Juérez, C.P. 06600, México,
D.F.

Moneda de Pago: El principal y los intereses, en su caso, devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn en Pesos (tratdndose de Emisiones
denominadas en Pesos y en UDIs, considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en |a fecha de pago correspondiente).

Garantia: Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa serén quirografarios salvo que para cada Emision en particular se establezca una garantia
especificay seinforme al respecto en el Suplemento o Aviso, y Titulo correspondiente.

Calificaciones: Las Emisiones de Corto Plazo han recibido de: Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la cdlificacion en escala nacional — CaVal- de “mxA-1"+"", la cua
tiene la categoria més alta en la escala nacional de Standard & Poors, S.A. de C.V., la cua indica que la capacidad del Emisor para cumplir con sus compromisos sobre
la obligacién es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado nacional. Asimismo, contiene un signo de mas (+) para indicar que la capacidad del Emisor
para cumplir con sus compromisos financieros es extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores en € mercado nacional. Moody’s de México, SA. de
C.V., lacdlificacion en escalanaciona de“MX-1", lacual indicaque el Emisor y la Emision tienen unafuerte capacidad crediticiay una menor probabilidad de pérdida
de crédito con respecto de otros emisores o emisiones nacionales.

LAS CALIFICACIONES ASIGNADAS NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE INVERSION, Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A
ACTUALIZACIONES O MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LA METODOLOGIA DE LAS AGENCIAS
CALIFICADORAS, RESPECTIVAMENTE.

Adicionalmente, cada Emisién de Largo Plazo seré calificada por una o mas agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México y el dictamen y
calificacion asignada se especificarén en el Aviso y Suplemento correspondiente.

Depositario: S.D. Indeva Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.

RESTRICCIONES DE VENTA Y DE TRANSMISION: EL PRESENTE PROSPECTO UNICAMENTE PODRA SER UTILIZADO EN MEXICO DE
CONFORMIDAD CON LA LEY DEL MERCADO DE VALORES PARA LA OFERTA Y VENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y NO
PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO EN CUALQUIER JURISDICCION DISTINTA A MEXICO. LOS CERTIFICADOS BURSATILESNO HAN
SIDO NI SERAN INSCRITOS AL AMPARO DE LA LEY DE VALORES DE EUA, O LAS LEYES DE VALORES DE CUALQUIER ESTADO DE LOS
ESTADOS UNIDOS. LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO PODRAN SER OFRECIDOS, VENDIDOS, ENTREGADOS O TRANSMITIDOS
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS, O A CUENTA O EN BENEFICIO DE, PERSONAS DE LOS ESTADOS
UNIDOS (U.S. PERSONS, SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGLA S DE LA LEY DE VALORES DE EUA) O EN CUALQUIER
JURISDICCION DISTINTA A MEXICO.

Régimen Fiscal Aplicable: La presente seccidn es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enagjenacion de
instrumentos de deuda, como los Certificados Bursétiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra
ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. (i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra
sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
gercicio fiscal 2015, y (ii) a personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero, alo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO
DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, |las consecuencias fiscales resultantes
de lacompra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion particular.
Intermediarios Colocadores L ideres: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Casa de Bolsa Banorte Ixe, SA. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte , o cualesquiera otras casas de bolsa que actlen con tal carécter respecto de cuaquier Emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo
del Programa.

Representante Comin: Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, actuara como representante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles, en el entendido que, para cualquier Emisién de Largo Plazo se podra designar a otro representante comdn, lo cual serd informado en el Suplemento
correspondiente.



INTERMEDIARIOS COLOCADORESLiDERES
& scotiabank® SBANORTE | &) 1xe

Scotia Inverlat Casade Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Casa de Bolsa Banortelxe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
Inverlat

El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV, y los Certificados Bursétiles objeto del mismo se encuentran
inscritos con el No. 2992-4. 19-2015-001 en el Registro Nacional de Vaoresy son aptos para ser listados en el listado correspondiente delaBMV.

Lainscripcion en el Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Este Prospecto se encontrara a disposicion del publico en general a través de los Intermediarios Colocadores Lideres y también podra ser consultado en la pagina de
Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V.: http://www.bmv.com.mx, y en el porta de |la Comisién Nacional Bancaria 'y de Valores:
http://www.cnbv.gob.mx. Las péginas de Internet aqui mencionadas no forman parte de este Prospecto y por esa razén no han sido revisadas por la Comisién Nacional
Bancariay de Valores.

México, D.F., a 18 de febrero de 2015. Autorizacion de CNBV para su publicacion No. 153/5084/2015 de fecha 16 de febrero de 2015
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INFORMACION GENERAL

Glosario de Términosy Definiciones

Cuando se utilicen en € presente Prospecto con la primera letra en mayUscula, salvo que €l contexto requiera otra
cosa, los términos y condiciones que se relacionan a continuacion tendran los siguientes significados (que seran
igualmente aplicados al singular o plural de dichos términos):

Términos

Asamblea de Tenedores

Auditor Externo

Autorizacion Gubernamental

Aviso

Banorte I xe

Bienes Restringidos

BMV

Causas de Vencimiento
Anticipado

Certificados o Certificados
Bursatiles

Certificados Bur satiles de Corto
Plazo o Certificados de Corto
Plazo

Certificados Bursatilesde Largo
Plazo o Certificados de Largo
Plazo

Certificados Bursatiles
Adicionales

Definiciones

Significa la asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles emitidos al
amparo del Programa.

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., (Miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited (“Deloitte”)).

Significa las Concesiones y cualquier otra autorizacién, aprobacion,
derecho, franquicia, licencia, permiso, certificacion, exencion,
presentacion, reporte o registro otorgada por o ante cualquier autoridad
gubernamental que sea necesaria para la realizacién de las actividades, €l
desarrollo del objeto social y la operacién y conduccion del negocio del
Emisor y de sus subsidiarias.

Significa de forma conjunta o individualmente segiin el contexto asi lo
requiera cada caso, (i) € aviso de oferta publica que realice € Emisor para
la colocacion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, (ii) la
Convocatoria para la colocacion de los Certificados Bursétiles de Corto
Plazo, y (iii) en su caso, €l aviso colocacion correspondiente.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.AA. de C.V., Grupo Financiero Banorte.

Significalas Concesiones aeroportuarias y todos aquellos bienes inmuebles
edificados sobre los terrenos de las Concesiones, los cuaes a fina del
periodo de la Concesién pasarén a ser propiedad del Gobierno Federal .

Significala BolsaMexicanade Valores, SA.B. de C.V.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccién “I1. El Programa —2.1.
Caracteristicas del Programa —Vencimiento Anticipado y Causas de
Vencimiento Anticipado” del presente Prospecto, o aguellas establecidas en
e Suplemento de la Emision respectiva.

Los titulos de crédito a que se refiere e Titulo |11, Capitulo | de la LMV
que pueden ser emitidos por el Emisor a amparo del Programa.

Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1 diay un
plazo maximo de 360 dias.

Certificados Bursdtiles que se emitan con un plazo mayor a 1 afio y un
plazo maximo de 30 afios.

Significalos Certificados Bursétiles que €l Emisor, sujeto alas condiciones
de mercado, tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente de manera
adicional a los Certificados Bursatiles Originales en cualquier Emision de



Circular Unica de Emisoras

CNBV

Concesionaria

Concesiones

Contrato de Colocacion

Convocatoria

Dia

Dia Habil

DOF

Documentos de Emisién

Dolareso USD

Emisién

Emision de Corto Plazo
Emision de Largo Plazo

EMISNET

Emisor o GAP

Largo Plazo.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores publicada en el
DOF € 19 de marzo de 2003, segun la misma haya sido reformada de
tiempo en tiempo.

Significala Comision Nacional Bancariay de Valores.

Significa cada una de las 12 subsidiarias de GAP que cuenta con una
Concesién para operar uno de |os aeropuertos.

Significa conjuntamente las doce concesiones otorgadas a las
Concesionarias por € Gobierno Federa, a través de la Secretaria, para
operar y explotar |os aeropuertos.

Significa cada uno de los contratos de colocacion a ser celebrados por €l
Emisor y los Intermediarios Colocadores Lideres o cualesquiera otros
intermediarios o instituciones financieras respecto de cualquier Emision al
amparo del Programa.

El aviso conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a participar
en € proceso de colocacion de Certificados Bursdtiles de Corto Plazo y en
e que se detallaran las caracteristicas generales sobre las que se emitiran
[os mismos.

Significa con mayusculainicial o con mindsculainicial, dia natural.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en € cua las
instituciones de crédito de México abran a publico, de acuerdo con el
calendario que al efecto publicala CNBV.

Significael Diario Oficial delaFederacion.

Significa, € Titulo correspondiente a la Emision respectiva, el presente
Prospecto, € Suplemento correspondiente en caso de una Emision de
Largo Plazo, d Aviso y/o Convocatoria correspondiente a la Emision de
Largo Plazo o de Corto Plazo respectiva, € Contrato de Colocacion
respectivo y demas documentacion accesoria'y sus respectivos anexos (tal
y como cada uno de ellos sea modificado de tiempo en tiempo), por medio
de los cuales se instrumente cualquier Emisién al amparo del Programa.

Significala moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Cualquier emision de Certificados Bursatiles que € Emisor lleve a cabo de
conformidad con & Programa, incluyendo la Emision de Corto Plazo y la
Emisién de Largo Plazo.

Cualquier emision de Certificados Bursétiles de Corto Plazo.
Cualquier emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Significael Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores
acargodelaBMV.

Significa Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V.



Estados Financier os Consolidados
Auditados

Estados Financier os Consolidados
intermedios
Estados Unidos o EUA

Eventos Relevantes

Fecha de Emision

Gastosde Emision

Gobierno Federal

Gravamenes Per mitidos

IFRS o Normas Inter nacionales
deInformacion Financierao NI TF

Indeval

Intermediarios Colocadores
Lideres

ISR
IVA

L egidacion Aplicable

LGTOC
LIC
LIVA
LISR

LMV

Significa los estados financieros consolidados auditados de GAP a 31 de
diciembre de 2013, 2012 y 2011.

Significa los estados financieros consolidados intermedios no auditados de
GAP a 30 de septiembre de 2014 y por los periodos de nueve meses
terminados en esa fecha

Significalos Estados Unidos de América.

Tiene el significado atribuido a eventos relevantes en €l articulo segundo de
laLMV y enlaCircular Unica de Emisoras.

Sera determinada por cada Emisién en el Suplemento o Aviso respectivo.
Significa los gastos, derechos, honorarios y cualesquiera otros semejantes
gue se generen derivados o con motivo de cada Emision al amparo del
Programa.

Significa el poder gjecutivo de México, encargado de la administracién y
control de la condicién politicaanivel Federal.

Significa (i) gravamenes preexistentes, (ii) gravamenes constituidos para
garantizar el pago de financiamientos para adquirir o mejorar e inmueble
dado en garantia, (iii) gravdmenes congtituidos en favor o entre

subsidiarias, y (iv) gravamenes que resulten del refinanciamiento de deudas
sin que esto permita su incremento.

Significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB).

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Vaores, SA. de
CV.

Significa, conjuntamente Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SA. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, y Casa de Bolsa Banorte Ixe, SA.
de C.V., Grupo Financiero Banorte, y cualesguiera otras casas de bolsa que
actlen con tal caracter respecto de cualquier Emision de Certificados
Bursdtiles realizada al amparo del Programa.

Significa el impuesto previsto por laLISR.

Significa el impuesto previsto por laLIVA.

Significa las leyes, reglamentos, decretos, circulares y demaés
ordenamientos juridicos de carécter federal, estatal y/o municipa vigentes
en México.

SignificalaLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito.

Significala Ley de Instituciones de Crédito.

SignificalaLey del Impuesto a Valor Agregado.

Significala Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significala Ley del Mercado de Valores.
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M éxico

Miembro Independiente

Monto Total Autorizado del

Programa

Persona

Per sonas Relacionadas

Pesos, Ps. o M.N.

Programa

Prospecto

Reglamento Interior delaBMV

Reporte Anual 2011

Reporte Anual 2012

Reporte Anual 2013

Reporte Trimestral Tercer

Trimestre

Representante Comun

RNV

Scotiabank

SCT o Secretaria

Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Significa cualquier persona que cumpla con los requisitos del articulo 26
(veintiséis) delaLMV;

$9,000'000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional), o su equivalente en Unidades de Inversion.

Significa, segin € contexto lo requiera, una persona fisica o moral, un
fideicomiso, una asociacion (incluyendo asociacion en participacion) u otra
entidad legal.

Tendrd e significado que se le atribuye a dicho término en € articulo
segundo delaLMV.

Significala monedade curso legal en México.

Significa €l programa de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
Certificados Bursétiles de Largo Plazo con caracter revolvente que se
describe en € presente Prospecto.

Significa el presente prospecto de colocacién, conjuntamente con todos sus
anexos.

Significa el Reglamento Interior de la BMV, segin € mismo haya sido
modificado de tiempo en tiempo.

Significa el reporte anual del Emisor por el gercicio terminado e 31 de
diciembre de 2011, presentado ante laBMV y la CNBV € 30 de marzo de
2012.

Significa el reporte anual del Emisor por e gercicio terminado e 31 de
diciembre de 2012, presentado ante laBMV y la CNBV € 15 de abril de
2013.

Significa el reporte anual del Emisor por el gercicio terminado e 31 de
diciembre de 2013, presentado ante laBMV y la CNBYV € 16 de abril de
2014.

El reporte trimestral del Emisor por el trimestre calendario terminado el 30
de septiembre de 2014, presentado ante la BMV y la CNBV € 23 de
octubre de 2014.

SignificaMonex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en
e entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo, se podra designar
a otra institucion como representante comuin de los Tenedores, o cual sera
informado en e Suplemento correspondiente.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.

Significala Secretaria de Comunicacionesy Transportes.
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SHCP Significala Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

Suplemento Cualquier suplemento a presente Prospecto que se prepare con relacion a,
Y que contenga las caracteristicas correspondientes a una Emision de Largo
Plazo al amparo del Programa.

Tenedores de Certificados Significa los tenedores de los Certificados Bursétiles emitidos a amparo
Bursatiles del Programa.
Titulo Significa el documento o titulo que documenta los Certificados Bursétiles

correspondientes alas Emisiones que serealicen a amparo del Programa.

UDIs Significa Unidades de Inversion cuyo valor es publicado por e Banco de
México.

Salvo por los términos definidos anteriormente, la informacidn correspondiente a esta seccién se incorpora por
referenciade laseccién |. a. del Reporte Anual 2013 del Emisor, € cual puede ser consultado en |a pagina de internet
de Ila BMV en la dreccion www.bmv.commx y del  Emisor en la direccion
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua?202013.pdf.
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1.2 Resumen Ejecutivo
@ LaEmisora
Lainformacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referenciade la seccion |. b. del Reporte Anual 2013

del Emisor, €l cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua202013.pdf.

(b) El Programa

El Programa a que se refiere €l presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones de Certificados
Bursdtiles, conforme a caracteristicas de colocacion independientes y hasta €l Monto Total Autorizado. Las
caracteristicas de cada Emision de Corto Plazo se establecerén en el Titulo correspondiente y se describiran en el
Aviso respectivo. Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, las caracteristicas de la Emision se estableceran en €
Titulo correspondiente y se describiran en el Aviso y en & Suplemento respectivo. El precio de emisién, el monto
total de la Emisién, la denominacién, el valor nominal, la Fecha de Emision y la fecha de liquidacién, el plazo, la
fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y en su caso, la forma de calcularlay la periodicidad de pago de
intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de cada Emision, serén acordados por € Emisor
con el intermediario colocador respectivo en e momento de cada Emisién. Los Certificados Bursétiles podran
denominarse en Pesos 0 en UDIs. Podra realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda € Monto Total
Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursétiles podran ser Emisiones de Corto Plazo o
Emisiones de Largo Plazo de conformidad con los términos y condiciones que se establecen en este Prospecto.

13. Informacion Financiera
Estados Financieros Anualesy Trimestrales
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral Tercer Trimestre

2014, respectivamente los cuales pueden ser consultados en la pégina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones:

Reporte Trimestral Tercer Trimestre 2014:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/3Q14%20GAP%20SPA _FINAL .pdf

Asimismo, la informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion VII. A. del
Reporte Anual 2011, 2012 y 2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la
BMYV en ladireccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:

Reporte Anual 2011

http://www.aeropuertosgap.com.mx/i mages/inversi onistas/pdf/infoanual 11.pdf

Reporte Anual 2012:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua.pdf

Reporte Anual 2013:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf
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14. Factores de Riesgo

El publico inversionista deberd leer detalladamente y entender toda la informacién contenida en € presente
Prospecto y de manera especia la que se incluye en la presente seccion. Asimismo, es importante que el publico
inversionista considere que los factores de riesgo descritos en la presente seccidn no son |os Gnicos que existen, pues
pudieran existir otros (i) que ala fecha del presente no sean relevantes y que posteriormente pudieran convertirse en
relevantes; (ii) no conocidos a la fecha del presente; o (iii) en un futuro, inexistentes a dia de hoy, que en su
momento pudieran ser relevantes. Cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion, de materiaizarse,
pudieran afectar de forma adversa y significativa la liquidez, operaciones o condicién financiera del Emisor, y en
consecuencia, € pago de principal e intereses a los Tenedores de los Certificados Bursétiles de las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa.

La inversion en los Certificados Bursétiles implica riesgos. Los inversionistas potenciales deben considerar
cuidadosamente los siguientes factores de riesgo ademas de otra informacién contenida en este Prospecto y en cada
Suplemento de cada Emision antes de adquirir los Certificados Bursétiles que se ofrecen. El acontecimiento de
cualquiera de los siguientes riesgos podria hacer que los inversionistas potenciales pierdan toda su inversion o parte
de ella Estos factores de riesgo deben analizarse conjuntamente con los que, en su caso, se incluyan en €
Suplemento respectivo.

@ Factores de Riesgo Generales.

Los posibles inversionistas deberan hacer un andlisis particular sobre las consecuencias legales, fiscales, financieras
y de otra indole, implicitas en la adquisicién de los Certificados Bursétiles, tomando en cuenta las ventgjas de
invertir en ellos, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversion. Los posibles inversionistas no deben
considerar o utilizar €l contenido de este Prospecto como una recomendacion legal, fiscal, de inversién o de ningln
tipo por parte de las Personas que lo suscriben. En todo caso, se aconsgja a los futuros inversionistas consultar con
Sus propios asesores respecto de la adquisicion, participacion o disposicion de su inversion en los Certificados
Bursdtiles.

Se recomienda a los posibles inversionistas no basarse en el desempefio histdrico que se establece en este Prospecto
paratomar decisiones de hacer o no hacer inversiones en |os Certificados Bursétiles.

(b) Factoresrelacionados con €l Programa de Certificados Bursatiles.
Mercado limitado delos Certificados Bursatilesy riesgo dereinversion.

Actuamente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursdtiles y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez que estos sean emitidos. El precio al cua se negocien los Certificados
Bursdtiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como €l nivel de las tasas de interés en generd, las
condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas en México y la situacion
financiera del Emisor. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados
Bursatiles puede verse af ectada negativamente.

En caso de que las Emisiones al amparo ddl Programa consideren dentro de sus caracteristicas €l posible pago total
0 parcia anticipado de los Certificados Bursdtiles, existe € riesgo para los Tenedores de los Certificados Bursdtiles
gue podrian no encontrar aternativas de inversion con las mismas caracteristicas que los Certificados Bursdtiles
(incluyendo tasas de interés y plazos). Por lo tanto, @ momento que los Tenedores de los Certificados Bursétiles
reciban recursos liquidos a cambio de los Certificados Bursétiles, las inversiones que puedan realizar con dichos
recursos liquidos, podrian no tener los rendimientos que producian los Certificados Bursdtiles.

La calificacion de los Certificados Bur satiles de L argo Plazo puede estar sujetaarevision.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursdtiles de las Emisiones a Largo Plazo al amparo del
Programa podrian estar sujetas arevisién alabaja, por distintas circunstancias relacionadas con €l Emisor, México u
otros temas que en la opinidn de las agencias calificadoras respectivas puedan tener incidencia sobre € riesgo de
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falta de pago de los mismos. Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente cualquier consideracion que se
sefidle en las calificaciones correspondientes, las cuales se enunciardn en los Suplementos informativos
correspondientes asi como en los documentos relacionados, tales como Titulos, Avisos y/o Convocatorias, entre
otros.

Riesgo de que las emisiones de Certificados Bur satiles de L argo Plazo pudieran no causar intereses
mor atorios.

Si el Emisor decidiere en alguna de sus Emisiones a Largo Plazo de Certificados Bursétiles no incluir un apartado
de intereses moratorios en caso de incumplimiento en € pago del principal, esto podria significar una desventga
para los inversionistas que decidan adquirir este tipo de valores, por lo cua seles sugiere la lectura de todos los
documentos relativos a cualquiera de las Emisiones de Certificados Bursétiles que lleve a cabo € Emisor a amparo
del presente Prospecto.

Emisiones con amortizacién Unica al vencimiento de los Certificados Bur satiles.

Es posible que agunas Emisiones al amparo del Programa prevean la amortizacién Unica de capital al vencimiento
de los Certificados Bursdtiles por lo cual los posibles Tenedores de Certificados Bursétiles deberan considerar que
podria representar un riesgo mayor para ellos en comparacion con los Certificados Bursétiles que cuenten con
vencimientos parciales, ya que se requeriria mayor cantidad de recursos, en un momento determinado, parallevar a
cabo su pago.

Vencimiento por cambio de control.

Es posible que algunas Emisiones a amparo del Programa prevean como causa de amortizacion anticipada el
cambio de control por parte de los accionistas de GAP, ello con las caracteristicas que en su caso se darian a
conocer en los Suplementos, Avisos o Convocatorias respectivas a dichas Emisiones, por lo cua los posibles
Tenedores de Certificados Bursdtiles deberdn considerar que a actualizarse dicha causa de amortizacion anticipada
dada la naturaleza de la operacién del Emisor, éste podria no tener la liquidez suficiente para hacer frente alamisma
en el momento oportuno.

(c) Factoresrelacionados con los Certificados Bur satiles.

M odificaciones al Régimen Fiscal para Tenedores de Certificados Bursatiles.

Ni e Emisor, ni los Intermediarios Colocadores Lideres, ni € Representante Comin pueden garantizar que €l
régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de Certificados Bursétiles no sufra modificaciones en el futuro
que pudiesen afectar el tratamiento fiscal aplicable a: (i) los intereses generados por los Certificados Bursétiles
(incluyendo retenciones mayores de impuestos); (ii) las operaciones que realicen con los Certificados Bursdtiles; y
(i) los propios Tenedores de Certificados Bursétiles.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen fiscal aplicable, ni
e Emisor, ni los Intermediarios Colocadores Lideres, ni d Representante Comun, pueden asegurar que de ser
aprobadas dichas posibles reformas, éstas no tendrén un efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen
los Certificados Bursétiles alos Tenedores.

Volatilidad en la Tasa de I nter és.

Los Certificados Bursdtiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en € Titulo y/o en €
Suplemento y/o Aviso correspondiente a cada Emisién. En virtud de lo anterior, los Tenedores de Certificados
Bursétiles tendran € riesgo de que movimientos en los niveles de las tasas de interés en el mercado provoquen que
los Certificados Bursdtiles les generen rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en
determinado momento.

Garantia.
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Los Certificados Bursdtiles a amparo del Programa son quirografarios, a excepcion de que en las Emisiones
particulares se establezca una garantia especifica y se informe a respecto en e Suplemento y/o Titulo
correspondiente.

Los Tenedores de Certificados Bursétiles no tendran prelacién alguna en caso de concurso mercantil del
Emisor, lo que afectaria la posibilidad de recuperacion de los Tenedor es de Certificados Bur satiles

Los Certificados Bursétiles constituiran obligaciones directas, comunes, incondicionales, quirografarias y no
subordinadas del Emisor.

Consecuentemente, los Tenedores de Certificados Bursétiles seran considerados, en cuanto a su preferencia, en
igualdad de circunstancias con todos los demés acreedores comunes del Emisor. Conforme a la Ley de Concursos
Mercantiles, en caso de declaracion de concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos tendran prelacién en
contra de la masa, incluyendo, entre otros, los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de
acreedores singularmente privilegiados, los créditos fiscales y los créditos en favor de los acreedores comunes del
Emisor. Asimismo, en caso de declaracion de concurso mercantil o quiebra del Emisor, los créditos con garantia real
tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores de Certificados Bursatiles) hasta por el producto derivado
de la g ecucién de | os bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar |a cuantia de las obligaciones del Emisor a partir de
gque se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las obligaciones del Emisor se encuentran
denominadas en pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracién € valor de la UDI en la fecha de
declaracion del concurso mercantil), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones
se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Emisor denominadas en pesos o
UDIs, cesaran de devengar intereses a partir de lafecha de declaracién del concurso mercantil.

L os Certificados Bur satiles no son opcién para todo tipo deinversionistas

Los Certificados Bursétiles son valores complejos. Cualquier decisién de invertir en los mismos requiere un andlisis
cuidadoso de los Certificados Bursdtiles por parte de los posibles inversionistas.

(d) Riesgos Relacionados con el Marco Regulatorio Aplicable a GAP

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1. ¢.1. del Reporte Anua
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en la
direccion:http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua®%202013.pdf.

(e Riesgos Relacionados con las Operaciones de GAP

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion |. ¢.2. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccion:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua?202013.pdf.

® Riesgos Relacionados con los Accionistas de GAP

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1. ¢.3. del Reporte Anual
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccion:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf.

(9 Riesgos Relacionados con la Economia Global
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion . ¢.5. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccion:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua?202013.pdf.

(h) Riesgos Relacionados con la Estructura societaria, las Accionesy los Mercados de Valores

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion |. ¢.6. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccion:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf.

0] Riesgos Relacionados con M éxico

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion . ¢.4. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccion:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf.
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15. OtrosValores

L as acciones representativas del capital social del Emisor se encuentran inscritas en el RNV vy listadas en laBMV.
La clave de cotizacion del Emisor enlaBMV “GAP’.

Asimismo, el Emisor también cotizaen el New Y ork Stock Exchange, bgjo la clave de cotizacion “PAC”.

Como consecuencia de lo anterior, e Emisor emite reportes trimestrales asi como un reporte anual. Todos los
reportes son publicados en € sitio de Internet de laBMV, conforme alas disposiciones legales aplicables.

Finalmente se informa que el Emisor ha entregado en forma completa y oportuna los reportes que la legislacion
mexicanay extranjera les requieren sobre eventos relevantes e informacion periddica por € dltimo gercicio anual y
por los periodos trimestrales terminados el 31 de diciembre de 2013, 31 de marzo de 2014, 30 de junio de 2014 y 30
de septiembre de 2014, de conformidad con el Titulo Cuarto de la Circular Unica de Emisoras.

Finalmente, e Emisor no emite ni est4 obligado a emitir ningun otro tipo de reporte para otros mercados de forma

periddica y/o continua. Asimismo, el Emisor, no cuenta con otros valores inscritos en el RNV, ni es fideicomitente,
en fideicomiso alguno emisor de valores registrados en el RNV.
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1.6. Documentos de Car acter Publico

La documentacion presentada por €l Emisor a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la inscripcion de los
Certificados Bursétiles en el RNV, asi como |a autorizacién de oferta piblica de los mismos y su listado en laBMV,
puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o0 en su pagina de internet www.bmv.com.mx y en la pégina de
internet de laCNBV en la siguiente direccion www.cnbv.gob.mx

A solicitud del inversionista, los Intermediarios Colocadores Lideres entregaran copias de dichos documentos.
Asimismo, el Emisor podra, a solicitud del inversionista, entregar copias de dichos documentos contactando a
Miguel Aliaga (52 33 38801100 ext. 20154).

La oficina principal del Emisor se ubica en Av. Mariano Otero 1249-B, Torre Pacifico, Piso 6, Col. Rinconada del
Bosque, C.P. 44530, Guadalajara Jalisco, México. El nimero de teléfono es 52 33 38801100.

La péaginade internet del Emisor es www.aeropuertosgap.com.mx. Dicha pagina de internet no es parte del presente
Prospecto.

Asimismo, de conformidad con la LMV y disposiciones aplicables, el Emisor esta obligado a divulgar informacion
periodica respecto de la situacion financiera y de sus resultados, asi como de cualesquiera Eventos Relevantes.
Cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles que compruebe dicho carécter, con un estado de cuenta con antigliedad
no mayor a 60 (sesenta) Dias, emitido por una institucion financiera, podra solicitar al Representante Comun copia
de cualquier informacion que éste haya recibido en relacion con el Emisor, paralo cual deberadirigirse alas oficinas
corporativas del Representante Comun ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, Col. Judrez, Del. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, México, D.F., ala atencion de Juan Carlos Montero L épez.
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. EL PROGRAMA

2.1 Caracteristicas del Programa
@ Descripcion del Programa.

El Programa a que se refiere €l presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones de Certificados
Bursdtiles, conforme a caracteristicas de colocacién independientes. Las caracteristicas de cada Emision de Corto
Plazo se estableceran en el Titulo correspondiente y se describiran en la Convocatoria respectiva. Tratandose de
Emisiones de Largo Plazo, las caracteristicas de la Emisién se estableceran en el Titulo correspondiente y se
describirdn en el Aviso y en el Suplemento respectivo. El precio de emision, el monto total de la Emision, la
denominacion, € valor nominal, la Fecha de Emisién y la fecha de liquidacion, € plazo, la fecha de vencimiento, la
tasa de interés aplicable y en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisién, serdn acordados por e Emisor con el intermediario
colocador respectivo en el momento de cada Emision. Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos 0 en
UDIs. Podra redlizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursdtiles siempre y cuando € saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda € Monto Total Autorizado del Programa. Las
Emisiones de Certificados Bursétiles podréan ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de
conformidad con los términos 'y condiciones que se establecen en este Prospecto.

(b) Tipo deValor

Certificados Bursdtiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de
Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

(c) ClavedePizarra
GAP.

(d) Tipo de Ofertas

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa se colocarédn mediante oferta plblica, yasea através de
procesos de formacion de libro o a través de subastas piblicas.

(e) Prelacion delos Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursétiles constituyen obligaciones directas, comunes, incondicionales, quirografarias y no
subordinadas del Emisor y tienen una prelacién de pago equivalente (pari passu) con sus obligaciones de pago frente
a todos los demés acreedores quirografarios del mismo con excepcidn de agquellas obligaciones de pago que tengan
preferencia conforme alas leyes de México, incluyendo sin limitacién la Ley de Concursos Mercantiles.

()] Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV autorizo lainscripcién de los Certificados Bursatiles que emita el Emisor conforme a Programa hasta por
un monto méximo revolvente de $9,000’ 000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
UDIs.

Mientras €l Programa continle vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por € Emisor, siempre y cuando €l saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en
circulacion no exceda € Monto Total Autorizado del Programa. El saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo y de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo podra representar hasta el Monto Total
Autorizado del Programa, sin limitantes.

Tratdndose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto Total
Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la Fecha de Emision
correspondiente, conforme al valor de laUDI publicado por €l Banco de México en dichafecha.
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(9 Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracién de cinco afios, contados a partir de la autorizacion del Programa por laCNBV.

(h) Valor Nominal delos Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emision, en el entendido que € valor
nominal de cada Certificado Bursétil serd de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N., 6 100 (cien) UDIs o sus multiplos.

(i) Denominacion
L os Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos 0 en UDIs.

() Plazo

El plazo de los Certificados Bursétiles serd determinado para cada Emision. Dependiendo de su plazo, los
Certificados Bursétiles podran ser Certificados Bursétiles de Corto Plazo o Certificados Bursétiles de Largo Plazo.
Seran de corto plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1 diay un plazo maximo de
360 dias. Seran de largo plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo mayor a 1 afio y maximo de 30
afios.

(k) Tasa de Interéso Tasa de Descuento

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la Fecha de Emision respectiva y en tanto no sean
amortizados en su totalidad. Latasa ala que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable
y €l mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada
Emision.

Los célculos para determinar las tasas y los intereses ordinarios a pagar, en su caso, deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses respectiva sin duplicidad. Los céculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Asimismo, los Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa de descuento segin se determine en €
Suplemento o Aviso respectivo.

() Periodicidad de Pago de I ntereses

Losintereses devengados a amparo de los Certificados Bursétiles, en su caso, serén pagados con la periodicidad que
se establezca para cada Emision.

Respecto de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo, las distintas opciones conforme a las cuales los mismos
pueden emitirse se describen en el Anexo 1 de este Prospecto.

(m) Intereses M oratorios

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en e caso de incumplimiento en € pago de
principal, seglin se determine para cada Emision.

Respecto de los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo, las distintas opciones conforme a las cuales los mismos
pueden emitirse se describen en el Anexo 1 de este Prospecto.

(n) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses, en su caso, devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran €l dia de su
vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, 0 en caso que cualquiera de dichas
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fechas no sea un Dia Habil, en € Dia Habil inmediato siguiente, salvo por la fecha de pago de intereses
correspondiente a Ultimo periodo de intereses y la fecha de vencimiento aplicable, en cuyo caso, de ser dias que no
sean un Dia Habil, se liquidardn el Dia Héabil inmediato anterior, mediante transferencia electrénica, a través de
Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México D.F. En caso que para una Emision en particular se establezca que la misma pague intereses moratorios,
dichos pagos se realizaran en las oficinas del Representante ComUn ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, Piso
9, Col Juérez, C.P. 06600, México, D.F.

(0) Moneda de Pago

El principal y los intereses, en su caso, devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn en Pesos
(tratdndose de Emisiones denominadas en Pesos y en UDIs, considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la
fecha de pago correspondiente).

(p) Fecha de Emisién y Fecha de Liquidacion

La Fechade Emisién y fecha de liquidacion de los Certificados Bursatiles serén determinadas para cada Emision.

(@) Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se determine para cada Emisién,
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o, mediante amortizaciones parcial es programadas.

Respecto de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo, las distintas opciones conforme a las cuales los mismos
pueden emitirse se describen en el Anexo 1 de este Prospecto.

n Amortizacion Anticipada Voluntaria

En el caso que se especifique para cada Emisién, el Emisor, previo aviso (salvo que se especifique lo contrario en los
Certificados Bursétiles respectivos) otorgado con por o menos 6 dias hébiles de anticipacion a Representante
Comun, podra amortizar anticipadamente todos, pero no una cantidad menor a todos los Certificados Bursétiles, en
cualquier fecha previa alafecha de pago de principal establecida en dicho aviso, por un monto que sera especificado
en, o sera determinable conforme alo establecido en los Certificados Bursétiles y, de ser aplicable, con €l pago de la
prima que para cada Emision se determine, mas € importe de los intereses devengados no pagados a la fecha
correspondiente.

Los Certificados Bursdtiles podran establecer que en caso que e Emisor gerza su derecho de amortizar
voluntariamente los Certificados Bursétiles de manera anticipada descrito en e apartado denominado “ Amortizacion
Anticipada Voluntaria” anterior, debera, ademas del principal y los intereses sefialados en dicho apartado, pagar una
prima por amortizacion anticipada voluntaria que sera distribuida proporcionalmente a los Tenedores de Certificados
Bursétiles. El importe de la prima por pago anticipado, asi como la forma de calcular la misma, se daran a conocer a
los inversionistas potencia es en los Documentos de Emision respectivos.

(9 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor

L os Certificados Bursatiles contendran las disposiciones relativas a las obligaciones de dar, hacer y de no hacer del
Emisor, segin sea €l caso, que se describen en este Prospecto, en adicion alas siguientes:

Obligacionesde Dar

En adicion a las obligaciones de pago de principal e intereses establecidas en e Titulo, no se contemplan
obligaciones de dar a cargo del Emisor.

Obligaciones de Hacer

Salvo que la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursdtiles
apruebe lo contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
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totalidad, el Emisor se obliga a cumplir por si mismo, y en los casos especificamente previstos a continuacién, con
lo siguiente:

1

Divulgacion y Entrega de Informaciéon. (@) Divulgar a publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefiae la Circular Unica de Emisoras, un ejemplar
completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el
Emisor deba divulgar al pablico trimestralmente conforme a la Circular Unica de Emisoras incluyendo, sin
limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros
derivados d cierre del trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las
fechas que sefiale la Circular Unica de Emisoras, un ejemplar completo de los estados financieros auditados
del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar a publico anualmente conforme a la
Circular Unica de Emisoras.

(c) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligado
el Emisor en términos de la LMV, de la Circular Unica de Emisoras y de cualesquiera otras disposiciones
aplicables.

Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones. (a) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo dispuesto en los parrafos 3 y 4 de la seccion “Obligaciones de No
Hacer” més adelante.

(b) Mantener su contabilidad consolidada de conformidad con las NIIF cualesquiera principios o criterios
contables que reemplacen a cualquiera de las NIIF de conformidad con lalegislacion aplicable.

Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el titulo y demés
documentos de la emision.

Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV y en €l listado de
valoresdelaBMV.

Activos y seguros. (2) Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades en buen estado,
salvo por € desgaste y deterioro derivados de su uso, asi como las reparaciones, reemplazos y mejoras
necesarios para el buen funcionamiento de dichos bienes.

(b) Mantener con compafias de seguros reconocidas, seguros sobre los bienes que constituyan bienes
relevantes para € desempefio de sus actividades, en términos similares a los que actualmente tiene
contratados.

Obligaciones Fiscales. El Emisor debera cumplir y estar a corriente en el pago de todos los impuestos,
contribuciones, derechos y cargas gubernamentales que les sean aplicables, determinados, impuestos o
exigidos, salvo por los impuestos, contribuciones, derechos y cargas gubernamental es (independientemente
del monto) cuya congtitucionalidad o determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de
controversia con, o de diferimiento solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que el Emisor (a)
haya interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen las leyes fiscales aplicables, (b) haya
establecido 0 mantenga reservas suficientes, de ser necesario conforme a las NIIF aplicables, para €l caso de
gue se declare por sentencia gjecutoria la procedencia del pago y (c) haya procedido a garantizar € interés
fiscal en los términos que exigen las disposiciones fiscales aplicables, de ser €l caso. Se exceptian de la
obligacion anterior aguellas obligaciones cuya falta de cumplimiento no afecte de manera significativamente
adversa las operaciones o la situacién financiera del Emisor.

Obligaciones Laborales. EI Emisor deberd cumplir y estar al corriente en el pago de sus obligaciones de
naturaleza labora (incluyendo, de manera enunciativa més no limitativa, las cuotas a Instituto Mexicano del
Seguro Social, a Ingtituto del Fondo Naciona para la Vivienda de los Trabagjadores, asi como las
contribuciones a Sistema de Ahorro para el Retiro), o cualquier otra aportacién establecida en las leyes o
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reglamentos aplicables, salvo por aquellas obligaciones laborales (independientemente del monto) cuya
aplicacion o determinaciéon se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o de
diferimiento solicitado ante, las autoridades competentes, siempre que € Emisor (&) haya interpuesto de
buena fe los medios de defensa que establecen las disposiciones legales aplicables, (b) haya establecido o
mantenga reservas suficientes, de ser necesario conforme alas NIIF aplicables, para el caso de que se declare
por sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya procedido a garantizar €l interés de los
trabgjadores en los términos que exigen las disposiciones aplicables, de ser € caso. Se exceptian de la
obligacion anterior agquellas obligaciones cuya falta de cumplimiento no afecte de manera significativamente
adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor.

Prelacién de Pagos (Pari Passu). EI Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones a amparo de los
Certificados Bursdtiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma
prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus deméas obligaciones directas y quirografarias, salvo
por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Notificaciones. Durante la vigencia de la Emision, € Emisor debera notificar por escrito y de manera
inmediata al Representante Comun, y a cada una de las Agencias Calificadoras dentro de los cinco dias
habiles siguientes a que tenga conocimiento, la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado. Dicha
notificacion debera ir acompafiada de un reporte del Director General o Director de Finanzas del Emisor,
estableciendo los detalles del evento a que se refiere la notificacidn y estableciendo los actos que el Emisor
propone llevar a cabo pararemediarlo.

Obligaciones de No Hacer

Salvo que la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles
apruebe lo contrario, a partir de la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles, y hasta que los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obligaalo siguiente:

1

Giro del Negocio. No modificar e giro preponderante de sus negocios ni € de sus Subsidiarias, consideradas
en su conjunto.

Pago de Dividendos. El Emisor debera de abstenerse de pagar dividendos o realizar cualquier distribucion a
sus accionistas si ha ocurrido y contintia una Causa de Vencimiento Anticipado.

Fusiones; Escisiones. No fusionarse o escindirse (o0 consolidarse de cualquier otra forma con cualquier
tercero), salvo que (i) quede claramente establecido que la sociedad o entidad que resulte de la fusién o
escision, asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursétiles, y (ii) dicha fusién o
escision no genere una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con €l transcurso del
tiempo o mediante notificacién o ambos, se convertira en una Causa de Vencimiento Anticipado distintaala
que se sefidla en este numeral. De igual forma, quedan expresamente exceptuadas de esta obligacion las
fusiones querealice el Emisor con empresas afiliadas o subsidiarias.

Ventas de Activos. El Emisor no podra, directa o indirectamente, transferir, transmitir, vender o enagjenar
todos o parte de sus activos y bienes que representen més del 25% de sus activos totales consolidados, a
menos que se cumpla con las condiciones siguientes (i) que la empresa que reciba los activos sea una entidad
existente bgjo las leyes de México y que expresamente asuma las obligaciones derivadas de los Certificados
Bursdtiles, y (ii) que inmediatamente después de la operacion, no haya sucedido ni continde un
incumplimiento de las obligaciones bajo los Certificados Bursatiles.

Operaciones con Personas Relacionadas. No celebrar operaciones con Personas Relacionadas (segin dicho
término se define en la LMV), salvo (i) con la aprobacion del consgjo de administracion del Emisor o los
Organos intermedios que € consegjo de administracién designe para este fin, y (ii) que se trate de operaciones
en €l curso normal de los negocios del Emisor y, en caso de ser aplicable, se celebren en términos de mercado
y cuando menos en términos iguales a los que el Emisor hubiera obtenido de realizar una operacién similar
con un tercero no relacionado.
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(®)

Gravamenes. El Emisor no podra dar en garantia sus Bienes Restringidos cuando |la deuda a garantizar
mediante dichos gravdmenes mas el monto total de la deuda consolidada del Emisor exceda e 35% de sus
activos netos consolidados, a menos que a mismo tiempo en que se congtituya dicho gravamen, sean
garantizados los Certificados Bursétiles por igual o con preferencia a la deuda garantizada mediante dichos
gravamenes. Esta restriccion no seré aplicable a Gravdamenes Permitidos.

Causas de Vencimiento Anticipado

Todas las Emisiones de Certificados Bursétiles contendran las causas de vencimiento anticipado sefidladas en €l
Suplemento o Titulo correspondiente, (las “Causas de Vencimiento Anticipado”) mismas que incluirén, al menos, las
sefialadas a continuacién. En el supuesto de que suceda cualquiera de dichas Causas de Vencimiento Anticipado, se
podrén dar por vencidos anticipadamente |os Certificados Bursatiles:

1

Falta de Pago Oportuno de Principal y/o de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su
vencimiento de cualquier cantidad de principal y/o de intereses, en su caso, y dicho pago no se readlizare
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse savo € Ultimo pago de
intereses el cual debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

Informacién Falsa o Incorrecta. Si €l Emisor divulga a publico informacion sobre su situacion financiera,
contable o legal que sea incorrecta o fasa, en cualquier aspecto que pueda afectar de manera
significativamente adversa su situacion financiera, y dicha informacion no se rectifica dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que cualquier funcionario responsable hubiere tenido
conocimiento de dicha situacion.

Insolvencia. Si € Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial
competente mediante una resolucién firme y definitiva, o si e Emisor admitiere por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento.

Revocacién o Terminacion de Concesiones. Si (d) se modifican los términos y condiciones de las
Concesiones en formatal que se limiten o afecten negativay significativamente |os derechos que actualmente
otorgan las Concesiones al Emisor y las operaciones y situacion financiera del Emisor sean afectadas de
manera significativamente adversa, (b) por cualquier razén una autoridad gubernamental llegare a requisar,
rescatar o embargar de forma irrevocable las instalaciones y operaciones de un aeropuerto operado por las
subsidiarias del Emisor siempre y cuando dicha requisa, rescate o embargo hubiere sido declarado por una
autoridad judicial competente mediante una resolucién firme y definitiva y la hubiera generado actos
imputables directamente al Emisor o ala subsidiaria de éste que operaba dicho aeropuerto, o (c) cualquierade
las concesiones es revocada de manera irrevocable o terminada siempre y cuando dicha revocacion
irrevocable o terminacion hubiere sido declarada por una autoridad judicial competente mediante una
resolucién firme y definitivay la hubiera generado actos imputables directamente al Emisor 0 ala subsidiaria
de éste que operaba dicho aeropuerto.

Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursétiles.

Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor incumple con
cualquiera de sus obligaciones de dar, hacer o no hacer contenidas en e Titulo, en el entendido que para €l
caso de incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los péarrafos 1(a), 1(b), 4 y 8 de la seccion
“Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara que € Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 45 (cuarenta'y
cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito del
Representante Comun en el que se especifique e incumplimiento de la obligacion de que se trate, y (ii) para
e caso de incumplimiento de las obligaciones sefidadas en los parrafos 2(b), 6 y 7 de la seccién
“Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerard que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 45 (cuarentay
cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido € incumplimiento.
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7. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) e Emisor no realiza € pago, a su vencimiento (después de
cualquier periodo de gracia aplicable), de cualquier cantidad de principal o intereses pagadera respecto de
cualquier Deuda hasta por un monto de EUA$50,000,000.00 (cincuenta millones de Délares 00/100), o (ii) se
declarare e vencimiento anticipado de cualquier Deuda que obligue a Emisor a pagar una cantidad mayor a
EUA$50,000,000.00 (cincuenta millones de Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda)
antes de su vencimiento programado.

8. Sentencias. Si se emite cualquier resolucién judicia firmey definitiva (no susceptible de apelacién, recurso o
juicio alguno), en contra del Emisor individualmente o en conjunto con cualquier otra resolucion judicial con
dichas caracteristicas, exceda de la cantidad de EUA$50,000,000.00 (cincuenta millones de Délares 00/100)
(o su equivalente en otras monedas) y dicha sentencia no sea pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a su fecha.

En e caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales 3, 4(c) o 5 anteriores, los
Certificados Bursétiles se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicia o extrgjudicial,
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto alamismay todas las demas cantidades que se adeuden conforme alos mismos.

En & caso de que ocurra el evento mencionado en €l inciso 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable), todas las cantidades pagaderas por e Emisor conforme a Titulo se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor que represente cuando menos el 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion entregue una notificacion por escrito a Representante ComUn indicando
su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles y por tanto hacer exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursdtiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, en cuyo caso €
Representante Comun convocara a una asamblea de Tenedores para que resuelva lo conducente. En caso de no haber
solicitud por parte de tenedor alguno una vez transcurridos los 3 (tres) dias habiles siguientes a aguél en €l que haya
ocurrido € evento, € Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que resuelva
respecto del vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales 2, 4(a), 4(b), 6, 7 u 8 anteriores (y,
en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursdtiles se podrén declarar vencidas anticipadamente, sempre y cuando la asamblea
de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuyo caso se haran exigibles
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto alamismay todas las demés cantidades que se adeuden conforme alos mismos.

(u Garantia

Los Certificados Bursatiles a amparo del Programa son quirografarios, salvo que en las Emisiones particulares se
establezca una garantia especificay se informe al respecto en € Suplemento o Aviso, y Titulo correspondiente.

(v) Calificaciones

Las Emisiones de Corto Plazo han recibido de: Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la cdificacion en escala nacional —
Caval- de“mxA-1"+"", lacual tiene la categoria mas alta en la escala nacional de Standard & Poors, S.A.deC.V., la
cual indica que la capacidad del Emisor para cumplir con sus compromisos sobre la obligacion es fuerte en
comparacion con otros emisores en el mercado nacional. Asimismo, contiene un signo de mas (+) paraindicar que la
capacidad del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros es extremadamente fuerte, en comparacion con
otros emisores en el mercado nacional. Moody’ s de México, S.A. de C.V., lacalificacién en escalanacional de “MX-
17, la cual indica que e Emisor y la Emisién tienen una fuerte capacidad crediticia y una menor probabilidad de
pérdida de crédito con respecto de otros emisores 0 emisiones nacionales.

LAS CALIFICACIONES ASIGNADAS NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE INVERSION,
Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A ACTUALIZACIONES O MODIFICACIONES EN CUALQUIER
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MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LA METODOLOGIA DE LAS AGENCIAS CALIFICADORAS,
RESPECTIVAMENTE.

Adicionalmente, cada Emisién de Largo Plazo serd calificada por una 0 més agencias calificadoras debidamente
autorizadas para operar en México y el dictamen y calificacién asignada se especificaran en e Aviso y Suplemento
correspondiente.

(w) Aumento en el Numero de Certificados Bur satiles emitidos al amparo de una Emisién de Largo Plazo

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursdtiles Adicionales a los Certificados
Bursdtiles de Largo Plazo emitidos originamente al amparo de una Emisién de Largo Plazo, segin se establezca
para cada Emisién 'y seinforme en e Suplemento correspondiente.

x) Depositario

Los titulos representativos de los Certificados Bursétiles que documenten cada una de las Emisiones, se mantendrén
en depobsito en Indeval.

() Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion |o permita.

(2 Restriccionesde Ventay Transmisién

El presente Prospecto Unicamente podra ser utilizado en México de conformidad con la Ley del Mercado de Valores
parala ofertay venta de los Certificados Bursétiles y no podra ser distribuido o publicado en cualquier jurisdiccién
distinta a México. Los Certificados Bursétiles no han sido ni serén inscritos al amparo delaLey de Valores de EUA,
o lasleyes de valores de cualquier estado de los Estados Unidos. Los Certificados Bursatiles no podran ser ofrecidos,
vendidos, entregados o transmitidos directa o indirectamente, dentro de los Estados Unidos, 0 a cuenta o en beneficio
de, Personas de los Estados Unidos (U.S. Persons, segun se define en laRegla S de laLey de Valores de EUA) o en
cualquier jurisdiccion distintaa México.

(aa) Intermediarios Colocadores Lideres

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Casa de Bolsa Banorte Ixe, SA.
de C.V., Grupo Financiero Banorte , o cualesquiera otras casas de bolsa que actlen con tal carécter respecto de
cualquier Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa.

(bb) Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, actuara como representante comun de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles, en el entendido que, para cualquier Emisién de Largo Plazo se podra designar a otro
representante comun, lo cual serainformado en el Suplemento correspondiente.

(co) Recursos Netos

Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emision de Corto Plazo y Emision de Largo Plazo se
describirén en el Aviso o en e Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

(dd) Autorizacién dela CNBV

LaCNBV, mediante oficio No. 153/5084/2015 de fecha 16 de febrero de 2015, autoriz6 el Programay lainscripcion
de los Certificados Bursétiles que se emitan conforme al mismo en el RNV.

Los Certificados Bursétiles objeto del Programa de Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con € ndmero
2992-4. 19-2015-001 en el RNV y son aptos para ser listados en €l listado correspondiente delaBMV.
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(e) Aprobacion Cor porativa del Emisor

Mediante sesion del Consgjo de Administracion del Emisor celebrada el 22 de octubre de 2014, se aprobé €l
establecimiento del Programayy larealizacién de Emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del mismo.

(ff) L egislacion
Los Certificados Bursatiles serén regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana correspondiente.

(99) Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México parala adquisicion, propiedad y
engenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursdtiles, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursétiles. (i) personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra
sujetaalo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de laLey del Impuesto Sobre la Rentavigentey 21 de
la Ley de Ingresos de la Federacion para el gercicio fiscal 2015, y (ii) a personas fisicas o morales residentes en el
extranjero, alo previsto por los articulos 153, 166 y demés aplicables de laLey del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los preceptos citados pueden ser sustituidos en e futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL
REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE
CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL
BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de los Certificados Bursdtiles.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles deberan consultar con sus asesores, |as consecuencias fiscales
resultantes de la compra, €l mantenimiento o la venta de los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de las
reglas especificas respecto de su situacion particular.

(hh) Suplementos

Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, €l precio de emision, € monto total de la emision, la denominacion, el
valor nominal, la Fecha de Emisién y liquidacion, €l plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la
forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de intereses, los recursos netos al Emisor, los gastos de
emision, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo de cada Emision de Largo Plazo,
serén acordados por el Emisor con € intermediario colocador respectivo y serén dados a conocer a momento de
dicha Emision de Largo Plazo mediante el Aviso y € Suplemento respectivo.

(i) Titulosy Avisos de Colocacién

Tratdndose de Emisiones de Corto Plazo, € precio de emision, € monto total de la emision, la denominacion, €l
valor nominal, la Fecha de Emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la
forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de intereses, l0s recursos netos que obtendra el Emisor
con la colocacion, €l desglose de los gastos relacionados con la Emisién (incluyendo la comision por intermediacion
correspondiente), entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo de cada Emision de Corto
Plazo, serén acordados por €l Emisor con el intermediario colocador respectivo y serdn dados a conocer al momento
de dicha Emisién de Corto Plazo mediante la Convocatoria, el Tituloy el Aviso respectivo.

3N Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de L argo Plazo
El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursdtiles de

Largo Plazo en circulacion podrarepresentar hasta $1,000' 000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.), y hasta
el Monto Total Autorizado del Programa, respectivamente.
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2.2. Destino de los Recur sos

Los fondos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles bgjo este Programa serén
aplicados por el Emisor conforme a sus necesidades, lo cual sera comunicado en € Suplemento o Aviso
correspondiente. Dicho destino podra ser, entre otros, para inversion en activos, sustitucion de pasivos, tesoreria,
capital de trabajo, posibles expansiones o en general, para llevar a cabo los actos necesarios para cumplir con su
objeto social.
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2.3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de Scotiabank y Banorte Ixe como Intermediarios Colocadores Lideres
respecto a las Emisiones de Certificados Bursétiles. Dichos Intermediarios Colocadores Lideres y, de ser € caso,
otras casas de bolsa podran actuar como intermediarios col ocadores respecto de las Emisiones realizadas conforme al
presente Prospecto. Dichas casas de bolsa actuarén como intermediarios colocadores y ofreceran los Certificados
Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segiin se contemple en el contrato de colocacion
respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores L ideres, celebrardn contratos de sub-colocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursétiles que se emitan en cada una
de las posibles Emisiones. Para cada Emision de Largo Plazo, los Intermediarios Colocadores L ideres celebraran un
contrato de colocacion con el Emisor. Para Emisiones de Corto Plazo, € Emisor y los Intermediarios Colocadores
Lideres celebraran un contrato marco de colocacién que establecera los términos aplicables a todas las Emisiones de
Corto Plazo.

Los Certificados Bursétiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores Lideres, conforme a un plan de
distribucién que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa
del mercado institucional mexicano, integrado principamente por compafiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para € retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados
Bursétiles, también podran colocarse con otros inversionistas.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursdtiles, €l Emisor podra, junto con los Intermediarios Colocadores
Lideres, redlizar uno o varios encuentros bursdtiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a
dichosinversionistasy, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursétiles se colocarén a través de oferta plblica utilizando € método de asignacion directa o
mediante un proceso de subasta, segin se determine para cada Emisién. Para las Emisiones de Largo Plazo, los
términos y laforma de colocar los Certificados Bursétiles de Largo Plazo respectivos se daran a conocer através del
Suplemento respectivo. Los Certificados Bursétiles de Corto Plazo emitidos a amparo de las Emisiones de Corto
Plazo, en todo caso seran colocados mediante un proceso de subasta, através del sistema electronico utilizado por los
Intermediarios Colocadores Lideres. Las bases de subasta respectivas utilizadas por dichos Intermediarios
Colocadores Lideres han sido aprobadas por la CNBYV y pueden ser consultadas en la pagina de internet de laBMV.
Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se daran a conocer en la Convocatoria respectiva.

En el caso que alguna persona integrante del Grupo Empresarial (seguin dicho término se define en laLMV) a que
pertenecen respectivamente los Intermediarios Colocadores Lideres pretenda adquirir Certificados Bursdtiles, dicha
persona participara en e proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demas inversionistas potenciales
y la asignacion de los Certificados Bursatiles se realizard en cumplimiento con los lineamientos establecidos para la
asignacion de los mismos.

Los Intermediarios Colocadores Lideres y algunas de sus afiliadas constituidas en México o en € extranjero o que
desarrollen sus operaciones en el extranjero tienen pueden tener y es posible que continden teniendo relaciones de
negocios con e Emisor y le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibird por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores
Lideres, por la colocacién de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores Lideres consideran que su
actuacién como intermediarios colocadores en las Emisiones no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de si 1os principal es accionistas 0 miembros del
consgjo de administracién del Emisor pretenden suscribir parte de los Certificados Bursdtiles objeto del presente
Programa. Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores Lideres no tienen conocimiento de si alguna
persona intentara suscribir mas del 5% de los Certificados Bursétiles, en lo individual o en grupo.

30



24. Gastos Relacionados con el Programa

L os gastos aproximados relacionados con €l establecimiento del Programa se detallan a continuacion. Los montos
descritos incluyen e impuesto a valor agregado correspondiente, salvo por aguellos en los que se indique
expresamente |o contrario:

1. | Derechos por estudio y trdmite dela CNBV* $18,245.85
2. | Derechos por estudio y trdmite de laBMV $22,137.05
3. | Honorarios de Standard & Poor’s, SA.deC.V. $799,288.72
4. | Honorarios de Moody’s de México, SA. deC.V. $594,546.40
5. | Honorarios del asesor legal independiente $696,000.00
6. | Honorarios del Auditor Externo $464,000.00
Total
$2,907,418.02

* Estos montos no generan Impuesto al Valor Agregado.
L os gastos antes mencionados seran pagados por el Emisor de manera directa.
L os gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa se describiran

en & Suplemento correspondiente, y |os gastos en que se incurran por cada Emision de Corto Plazo que seredlice d
amparo del Programa se describiran en el Aviso correspondiente.
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2.5.

Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra |os derechos y obligaciones que se contemplan en laLGTOC, incluyendo sin limitar
los articulos del 215 a 218 y demés aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en los Titulos que
documenten los Certificados Bursétiles, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
mayoria de los Tenedores de Certificados Bursétiles computada conforme lo dispuesto en dichos Titulos, para que
éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursdtiles salvo que se indique otra cosa
en €l instrumento que documente la Emision. El Representante ComUin tendra, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones:

@

(b)
(©
(d)

()

Q)
Q)

(h)

)

(k)

V)

(m)

Verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales aplicables y, una vez
hecho lo anterior, firmar como Representante Comun €l Titulo respectivo.

Tendra el derecho devigilar € cumplimiento del destino de los fondos.
Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y g ecutar sus resoluciones.

Firmar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursdtiles y previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, 10s documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar |os derechos de los Tenedores de Certificados
Bursdtiles.

Calcular y publicar los intereses pagaderos, en su caso, respecto de los Certificados Bursdtiles.

Calcular y publicar los avisos de pago de intereses, en su caso, y amortizaciones con respecto a los
Certificados Bursdtiles.

Actuar, frente a Emisor, como intermediario respecto de los Tenedores de Certificados Bursétiles para €l
pago a éstos Ultimos de los intereses, en su caso, y amortizaciones correspondientes.

Notificar a la CNBV, a Indeva y a la BMV, por escrito 0 a través de los medios que estas Ultimas
determinen, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que e Emisor tenga la
intencion de amortizar anticipadamente |os Certificados Bursétiles.

Notificar a Indeval por escrito o a través de los medios que ésta determine, de los calculos, pagos y
amortizaciones descritos en losincisos (f) y (g) anteriores.

Notificar a Indeval por escrito 0 a través de los medios que ésta determine, una vez que los Certificados
Bursétiles sean declarados vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccion “Causas de
Vencimiento Anticipado” del Titulo que los documente, y, en su caso, proporcionard a lndeval una copia del
documento donde haya sido decretado tal vencimiento.

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion a gran puablico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision respectiva, en € entendido que cualquier
informacién que sea de carécter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento
y que no se haya identificado como confidencial

En general, gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a Titulo que
documente los Certificados Bursétiles, la Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las disposiciones
aplicables emitidas por laCNBV y alos sanos usos y précticas bursdtiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores de
los Certificados Bursdtiles, en los términos del Titulo que documente la Emisién o de la legislacion aplicable, serdn
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de |0s Certificados Bursétiles de dicha Emision.
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El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores correspondiente, en €l
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a todos
los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del Programa o aquellos con relacion a los cuales haya sido
designado como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses, en su caso,
devengados y no pagadosy las demés cantidades pagaderas).

Para que el Representante Comun pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el Titulo, € Emisor se obligaa
proporcionar a Representante Comun toda lainformacién requerida en forma razonabl e por €l mismo.

El Representante Comuin en ningln momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio parallevar a cabo sus funciones.
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2.6. Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursétiles correspondientes a cada Emision podrén reunirse en asamblea conforme a
lo descrito a continuacién. Las reglas sefialadas en esta seccion aplican con respecto a cada Emision realizaday alos
Tenedores de Certificados Bursétiles correspondientes a dicha Emision.

@ Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo que documentalos Certificados Bursétiles, laLMV y laLGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursétiles, alin respecto de los ausentes y
disidentes.

(b) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por € Representante Comun, a peticion
de los Tenedores de Certificados Bursdtiles, como se indica a continuacion, o a peticion del Emisor.

(©) El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen, en lo individual o conjuntamente, un
10% de los Certificados Bursatiles en circulacién, podréan pedir al Representante Comin que convoque a la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi
como €l lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de 15 dias naturales contados a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si € Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, € juez de
primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores de Certificados
Bursdtiles solicitantes, debera expedir la convocatoria parala reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por |o menos, en alguno de los
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacion ala
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como €l lugar y la hora en que dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

(e Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en € inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en
ella los Tenedores de Certificados Bursdtiles que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen lamitad mas uno de los Certificados Bursétiles presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefidlados en €l inciso (f) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea €l nimero de
Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones serén vélidas si son tomadas por los Tenedores
de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles presentes.

® Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen €l
75% de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por 1os Tenedores de
Certificados Bursdtiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad més uno de los
Certificados Bursdtiles presentes, en |os siguientes casos:

0) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comin; o

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursdtiles u otorgar prérrogas o esperas a Emisor respecto de los pagos de principal e intereses ordinarios,
en su caso, conforme al Titulo que documente los Certificados Bursétiles.

(9) Si la Asamblea de Tenedores se redine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesguiera
de los asuntos sefialados en €l inciso (f) (i) anterior, se requerira que estén presentes en ellalos Tenedores de
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(h)

0]

)

(k)

V)

(m)

Certificados Bursatiles que, en lo individua o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran vaidas si son tomadas por 1os Tenedores de
Certificados Bursatiles que, en lo individua o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f)(ii)
anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se requerira que estén
presentes en ellalos Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen cuando menos el 75% de
los Certificados Bursdtiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por 1o menos por los
Tenedores de Certificados Bursdtiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno
de los Certificados Bursétiles presentes.

Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursétiles deberan depositar las
constancias de deposito que expida Indeval y e listado que a efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser € caso, respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales son titulares, carta
poder del apoderado que asista a la asamblea respectiva e identificacion oficial vigente de dicho apoderado,
en € lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por o menos e Dia Habil
anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados
Bursdtiles podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante
2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que el
Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de
Tenedores de Certificados Bursatiles o del Representante Com(in, seran conservados por este Ultimo y
podréan, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles, 1os cuales tendran
derecho aque, a su costa, € Representante Comuin les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular € quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomard como base €l
nimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Comuin y en ella los Tenedores de Certificados Bursdtiles tendrén derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursdtil en circulacion.

No obstante lo establecido anteriormente, |as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores de Certificados Bursétiles que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles tendran,
para todos los efectos legales, la misma vaidez que s hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran ala reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza este Titulo o la legislacién aplicable, se
considerard que se abstienen de emitir su voto respecto de |os asuntos que se traten.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
Certificados Bursétiles de conformidad con el articulo 223 delaLGTOC.

L as asambleas de Tenedores se celebraran en € domicilio del Representante Comun y afalta o imposibilidad de ello,
en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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2.7. Cumplimiento con las Disposiciones de la CNBV Respecto de Emisiones de Corto Plazo y de Largo
Plazo

El Emisor deberd presentar a la CNBV aguella documentacion relacionada con cada Emision de Corto Plazo
realizada al amparo del presente Programa, segin sea requerido en los términos de la LMV y la Circular Unica de
Emisoras. Dicha documentacion consistira en (i) copias de los Titulos depositados en el Indeval, (ii) avisos de oferta
plblica y en su caso, aviso de colocacion que sean divulgados en EMISNET, y (iii) cartas de caracteristicas
definitivas de la Emision de Corto Plazo correspondiente, suscrita por €l representante legal o persona autorizada del
Intermediario Colocador respectivo.

Asimismo, €l Emisor debera presentar a la CNBV y poner a disposicion del publico inversionista, aquella
documentacién relacionada con cada Emisién de Largo Plazo realizada al amparo del Programa, segun sea regquerido
en los términos de la LMV vy la Circular Unica de Emisoras. Dicha documentacion consistira en (i) €l Aviso y
Suplemento correspondiente y (ii) € dictamen que contenga la calificacién crediticia respectiva y declaratorias o
cartas relacionadas.

En caso que se modifiquen los términos bajo los cuales se haya otorgado la opinion legal correspondiente al
Programa, el Emisor deberd presentar una nueva opinién legal independiente previo a cualquier Emision adicional al
amparo del Programa, y €l licenciado en derecho que emita dicha opinién, deberd suscribir la leyenda
correspondiente, de conformidad con la Circular Unica de Emisoras.
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2.8. Nombr es de Per sonas con participacion relevante en el Programa

Las siguientes personas participaron ya sea en € andlisis financiero o en otros aspectos de dicha evaluacion, asi
como en la elaboracion del presente Prospecto:

Emisor
Grupo Aeroportuario del Pacifico, Fernando Bosque Mohino Director General
S.A.B.deC.V. )
Sadl Villarrea Garcia Responsable del Areade
Finanzas
Algjandro Fregoso Rivera Gerente de Contabilidad
Representante Comin Claudia Beatriz Zermefio Inclan Director Fiduciario
Monex Casade Bolsa, SA.deC.V.,
Monex Grupo Financiero Héctor Eduardo Vazquez Abén Subdirector Juridico Fiduciario
Intermediarios Colocadores Lideres Vinicio Alvarez Managing Director DCM
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SA. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Algandro Santillan Director DCM
Inverlat
Irene Rodriguez Associate Director DCM
Marcela Castillo Director Juridico GBM, WM y
Tesoreria
Juan Carlos Oliver Director Adjunto Juridico, WM y
Tesoreria
Intermediarios Colocadores Lideres Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefia Director Genera Adjunto de
Casa de Bolsa Banorte Ixe, SA. de Bancade Inversion
C.V., Grupo Financiero Banorte
Pablo de la Peza Gandara Director de Bancade Inversién
Asesor Legal Externo Alvaro E. Garza Galvan Socio

White & Casg, S.C.

Auditor Externo
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Salvador Arturo Sanchez Barragan Socio de Auditoria

Larelacién con los inversionistas estara bajo responsabilidad de. Miguel Aliaga Gargollo, en las oficinas de GAP en
Av. Mariano Otero 1249-B, Torre Pacifico, Piso 6, Col. Rinconada del Bosque, C.P. 44530, Guadalajara Jalisco,
México tel. (33)38801100, correo electronico maliaga@aeropuertosgap.com.mx.

L as personas que participen en la asesoriay consultoria relacionada con cada Emision de Largo Plazo descrito en €
presente Prospecto, se sefidlaran en € Suplemento respectivo.

NINGUNA DE LAS PERSONAS ANTES MENCIONADAS QUE PARTICIPARON EN EL ANALISISY/O
ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO TIENE UN INTERES ECONOMICO DIRECTO O
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INDIRECTO EN LAS EMISIONES, SALVO LO RELATIVO AL PAGO DE LOS HONORARIOS
PROFESIONALES QUE EN SU CASO SEAN CUBIERTOS CON LOS RECURSOS DERIVADOSDE LAS
EMISIONES QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL PROGRAMA QUE SE ENCUENTRAN
CATALOGADOSDENTRO DE LOSGASTOSDE LA EMISION RESPECTIVA.

2.9. Acontecimientos Recientes

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccién Eventos Relevantes del
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre 2014 del Emisor, €l cual puede ser consultado en la pagina de internet de la
BMYV en ladireccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién

Reporte Trimestral del Tercer Trimestre 2014:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/30Q14%20GAP%20SPA _FINAL .pdf

Adicionalmente alo reportado en el Reporte Trimestral del Tercer Trimestre 2014, seinforman los siguientes
eventos:

e Enrelacion con las controversias presentadas por miembros del Ejido San José del Valle en €l Aeropuerto
Internacional de Guadalgjara, se sefial6 € 20 de febrero 2014 para una primera audiencia, misma que fue
diferida para el 15 de mayo de 2014, misma que se difiri6 en dos ocasiones més fijando la Ultima audiencia
para el 25 de noviembre del afio 2014, en la cual se le tuvo contestando la demanda a Aeropuerto
Internacional de Guadalgjara 'y a la Secretaria de Desarrollo Urbano y Territorial, pasando a la etapa de
admisién de pruebas. A lafecha el juicio sigue en curso.

e Enlo querespectaalademandadel Ejido El Zapote en contra del Aeropuerto Internacional de Guadalgjara,
en noviembre 2010, el Juzgado Tercero de Distrito en Materia Administrativay del Trabajo fallo afavor de
los gidos. El fallo ordené la restitucion de todos los bienes expropiados a los gjidos y declaré la anulacion
de la concesién otorgada a la Compariia en 1998, especificamente por €l terreno expropiado por el decreto
de 1975. Aunque & Aeropuerto de Guadalgjara se ha sumado sblo como un tercero interesado en el
procedimiento, la Compafiia apel6 la decisién de la corte €l 10 de noviembre de 2011. El 10 de julio de
2012, el tribunal revoct la decisién y remiti6 las actuaciones a fin de reunir un mayor nimero de pruebas
materiales por lo que una vez reunidas las pruebas dictd una nueva sentenciala cual concedié la proteccion
federal a Ejido y que de nueva cuenta fue impugnada mediante el recurso correspondiente por parte de las
autoridades federales y Aeropuerto de Guadalajara, mismo que se encuentra pendiente de resolucién. Por lo
que respecta a Ejido de Santa Cruz del Valle, de igual forma el Juzgado se pronuncié a favor del gido en
virtud de que considerd que las autoridades federales encargadas de la expropiacion no acreditaron haber
realizado la notificacion del decreto expropiatorio a todos los integrantes del comisariado gidal. No
obstante de haber interpuesto el recurso correspondiente, la referida sentencia causo firmeza, por lo que en
cumplimiento al fallo protector, las autoridades federales ya notificaron al comisariado gjidal los decretos
expropiatorios para continuar con el proceso de expropiacion de los terrenos para posteriormente redlizar el
pago de laindemnizacion constitucional que realizara el Gobierno Federal previo avallo de los terrenos.

e Respecto del juicio por la renovacion del contrato de arrendamiento a hotel ubicado en € Aeropuerto
Internacional de Guadalgjara, sobre el cua €l 19 de octubre de 2012 la corte ordeno el desalojo de Coco
Club y solicité a aeropuerto tomar posesion del hotel, el 9 de noviembre de 2012, GAP fue notificado de
una demanda federal presentada por un tercero misma que resultd insuficiente para el tercero, lo cual
permitié que e 29 de octubre del 2014 e Aeropuerto de Guadalgjara gjecutard € lanzamiento y obtuvieraa
partir de dichafechala posesion material y juridica del hotel.

e Con relacién alos requerimientos de pago del impuesto predial en € Aeropuerto Internacional de Tijuana,
en octubre de 2014 la autoridad municipal realizé un quinto requerimiento por la cantidad de $233,742,991
por omisiones en e pago de impuesto predia por el periodo del 2000 a 2014, por lo que Aeropuerto de
Tijuana inicid un nuevo procedimiento administrativo buscando su nulidad. El 29 Octubre 2014, la
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Recaudadora de Rentas Municipal de Tijuana, emitié una acuerdo mediante el cual dgja sin efectos todos
los requerimientos de pago predial que ha efectuado e ayuntamiento en contra del aeropuerto, por
considerar la propia autoridad que no estan fundados ni motivados, entre ellos € requerimiento de pago aqui
impugnado. Sin embargo, € 26 de noviembre del 2014, el Ayuntamiento de Tijuana realiz6 un
requerimiento mas por la cantidad de $234.8 millones por omisiones en el pago del Impuesto Predial por €
periodo del 2000 al 2014, por lo que Aeropuerto de Tijuana iniciara un nuevo juicio de nulidad en su
defensa.

Adicionalmente alo reportado en el Reporte Trimestral del Tercer Trimestre 2014, se informan |os siguientes
eventos relacionados con créditos del Emisor:

El 30 de mayo de 2014, se contraté una linea de crédito simple para los aeropuertos de Guadalajara, Los
Cabos y Puerto Vallarta por un total de $270.0 millones, con la institucion bancaria Scotiabank Inverlat,
mismos que se dispusieron ese mismo dia. El monto del crédito sera utilizado para €l financiamiento de las
inversiones de capital comprometidas en los Planes Maestros de Desarrollo correspondientes al afio 2014 de
los aeropuertos antes mencionados. La tasa de interés contratada sera la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias mas 97.5 puntos base, con 20 pagos trimestrales iguales y consecutivos
comenzando tres meses después de la fecha de la disposicién y con pago de interés mensual.

El 31 de julio de 2014, se contraté una linea de crédito simple para los aeropuertos de Bgjio, Guadalgjara,
Hermosillo, Los Cabos y Puerto Vallarta por un total de $100.5 millones, con lainstitucién bancaria HSBC,
mismos que se dispusieron ese mismo dia. El monto del crédito sera utilizado para el financiamiento de las
inversiones de capital comprometidas en los Planes Maestros de Desarrollo correspondientes a afio 2014,
de los aeropuertos antes mencionados. La tasa de interés contratada sera la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias méas 120 puntos base, con un Unico pago a la fecha de vencimiento del
27 de enero de 2015 y con pago de interés mensual .

El 24 de octubre de 2014, se dispuso de la linea de crédito para capital de trabajo para los aeropuertos de
Guadalgjaray Puerto Vallarta por un total de $70.0 millones, con lainstitucidn bancaria BBVA Bancomer.
El monto del crédito serd utilizado para el prepago de los créditos tomados anteriormente. La tasa de interés
contratada seré la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 91 dias mas 155 puntos base,
con pago de interés trimestral. El objetivo de disponer de esta linea de crédito es mantener el nivel de deuda
actual para sustituirla posteriormente con la emisién de Certificados Bursatiles.

El 24 de octubre de 2014, GAP pag6 anticipadamente €l saldo insoluto del crédito bancario correspondiente
a la quinta disposicion del contrato de crédito simple firmado con BBVA Bancomer e 10 de abril de
2013. El monto del pago fue por $66.4 millones con lo que dicho crédito quedd liquidado en su totalidad.

El 28 de noviembre de 2014, se contrat6 una linea de crédito en cuenta corriente con la institucién bancaria
Scotiabank Inverlat a favor de GAP por un tota de $1,741.0 millones. El 3 de diciembre de 2014, se
dispuso la cantidad de $730.0 millones, el remanente de la linea de crédito se dispondra conforme se vaya
requiriendo. El monto del crédito sera utilizado para € prepago de los créditos bancarios tomados
anteriormente, con el objetivo de mantener el nivel de deuda actual para sustituirla posteriormente con la
emision de Certificados Bursdtiles. La tasa de interés contratada sera la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias méas 57 puntos base, con pago de interés mensual, con pagos de capital
alos 180 dias de lafecha de cada disposicion.

El 5 de diciembre de 2014, GAP pag6 anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario
correspondiente a la primera disposicion del contrato de crédito simple firmado con BBVA Bancomer €l 23
de noviembre de 2012. El monto del pago fue por $33.3 millones con lo que dicho crédito quedo liquidado
en su totalidad.

El 5 de diciembre de 2014, GAP pag6 anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario
correspondiente a la primera, segunda y tercera disposicion del contrato de crédito de cuenta corriente
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firmado con BBV A Bancomer el 24 de octubre, 11 y 25 de noviembre de 2014, respectivamente. El monto
total del pago fue por $92.1 millones con lo que dicho crédito quedd liquidado en su totalidad.

El 5 de diciembre de 2014, GAP pagd anticipadamente € saldo insoluto del crédito bancario
correspondiente a la primer disposicion del contrato de crédito simple firmado con HSBC € 31 dejulio de
2014. El monto del pago fue por $100.5 millones con o que dicho crédito quedd liquidado en su totalidad.

El 19 de diciembre de 2014, GAP recibi6 de la calificadora Moody’s su calificacion de riesgo crediticio de
largo plazo en escala global —-Baal— de ‘Aaa.mx’ de escala nacional, con una perspectiva“ Estable”.

El 22 de diciembre de 2014, GAP pag6 anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario
correspondiente a la segunda disposicién del contrato de crédito simple firmado con BBV A Bancomer € 23
de noviembre de 2012. El monto del pago fue por $41.6 millones con lo que dicho crédito quedo liquidado
en su totalidad.

El 23 de diciembre de 2014, GAP pag6 anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario
correspondiente a la tercera disposicion del contrato de crédito simple firmado con HSBC € 26 de mayo de
2011. El monto del pago fue por $130.4 millones con lo que dicho crédito quedd liquidado en su totalidad.

El 26 de diciembre de 2014, GAP pagd anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario
correspondiente a la tercera disposicion del contrato de crédito simple firmado con BBV A Bancomer € 10
de abril de 2013. El monto del pago fue por $48.5 millones con lo que dicho crédito quedd liquidado en su
totalidad.

El 8 de enero de 2015, GAP dispuso de $635.4 millones de la linea de crédito disponible con Scotiabank,
crédito correspondiente al contrato celebrado el 28 de noviembre de 2014.

El 9 de enero de 2015, GAP pagé anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario correspondiente a
la tercera disposicién del contrato simple firmado con BBVA Bancomer € 23 de noviembre de 2012, el
monto pagado fue por $137.1 millones con o que dicho crédito quedd liquidado en su totalidad.

El 12 de enero de 2015, GAP pagé anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario correspondiente a
la segunda, cuarta, sexta y séptima disposicion del contrato simple firmado con HSBC el 26 de mayo de
2011, e monto pagado fue por $275.9 millones, quedando pendiente la primera 'y quinta disposicion del
crédito, las cuales también se pretenden pagar anticipadamente.

El 12 de enero de 2015, GAP pag6 anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario correspondiente a
la segunda disposicion del contrato simple firmado con BBVA Bancomer €l 2 de agosto de 2012, € monto
pagado fue por $53.0 millones quedando pendiente la primera disposicion del crédito.

El 12 de enero de 2015, GAP pag6 anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario correspondiente a
la primeray segunda disposicién del contrato simple firmado con BBVA Bancomer €l 23 de noviembre de
2012, el monto pagado fue por $105.4 millones, quedando pendiente la cuarta, sexta, séptima, octava y
novena disposicion del crédito.

El 26 de enero de 2015, GAP pagé anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario correspondiente a
la séptima disposicion del contrato simple firmado con BBVA Bancomer € 23 de noviembre de 2012, €l
monto pagado fue por $5.5 millones, quedando pendiente la cuarta, sexta, octava 'y novena disposicion del
crédito.

El 30 de enero de 2015, GAP pag6 anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario correspondiente a
la tercera disposicion del contrato simple firmado con Banamex el 31 de agosto de 2007, €l monto pagado
fue por $60.5 millones con lo que dicho crédito quedd liquidado en su totalidad.
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e El 3defebrero de 2015, GAP dispuso de $375.5 millones de la linea de crédito disponible con Scotiabank,
crédito correspondiente al contrato celebrado el 28 de noviembre de 2014.

e El 3defebrero de 2015, GAP pag6 anticipadamente €l saldo insoluto del crédito bancario correspondiente a
la primera disposicion del contrato simple firmado con BBV A €l 2 de agosto de 2012, € monto pagado fue
por $114.3 millones, con lo que dicho crédito quedd liquidado en su totalidad.

e El 11 de féebrero de 2015, GAP pagd anticipadamente el saldo insoluto del crédito bancario correspondiente
a la cuarta, sexta, octava disposicion del contrato simple firmado con BBVA el 10 de abril de 2013, €
monto pagado fue por $115.6 millones.

[I. EL EMISOR.

3.1. Historiay desarrollo del Emisor

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1. a. del Reporte Anual 2013
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccién www.bmv.com.mx y del
Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.2. Datos Generales

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de laseccién 1. a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes _financieros/infoanua%202013.pdf

3.3. Evolucion del Emisor

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de laseccion Il. a. y b. del Reporte Anua
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.4. Descripcion del Negocio

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de laseccién 1. a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.5. Actividades Principales

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de laseccion Il. a. y b. del Reporte Anua
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf
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3.6. CanalesdeDistribucion

GAP es una sociedad controladora de doce subsidiarias, cada una con una concesién para operar un aeropuerto de la
zona Centro-Pacifico de México, los aeropuertos dan servicio en dos &reas metropolitanas importantes (Guadal gjara
y Tijuana), diversos destinos turisticos, como son Puerto Vallarta, Los Cabos, La Paz y Manzanillo, y un nimero de
ciudades de proporciones medianas, como son Hermosillo, Guangjuato, Morelia, Aguascalientes, Mexicali y Los
Machis. La principal actividad de los aeropuertos es la prestacion de servicios aeronauticos y de servicios no
aeronauticos a las aerolineas, sus aeronaves y pasgjeros, derivando de estos la totalidad de sus ingresos operativos.

Debido a la naturaleza del negocio los aeropuertos no cuentan con canales de distribucion formales, sin embargo
para la prestacion de los servicios aeronauticos se firman contratos con las aerolineas de recoleccion de la Tarifa
Unicade Aeropuertos (“TUA"), asi como para la prestacion de servicios de aterrizaje de la aeronave, estacionamiento
de la aeronave, uso de pasillos telescopicos, salas méviles y aerocares, revision de pasgjeros y su equipaje de mano,
servicios complementarios, renta de espacio alas aerolineas, manejo de cargay transportacion terrestre permanente.
Todos estos contratos estan relacionados con ingresos regulados que estén incluidos en la tarifa méaxima conjunta,
que la autoridad aeronautica autoriza cada cinco, revisando anualmente que no excedan los ingresos facturados a los
ingresos autorizados.

Por otra parte, € ingreso no aeronautico se genera de los ingresos derivados de actividades comerciales, los cuales
dependen en gran parte del tréfico de pasgjeros, el nivel de gasto de los pasajeros, €l disefio de laterminal, la mezcla
de giros comerciales y de como se cobra a los negocios operando en el area comercial del aeropuerto. La mayoria de
los negocios comerciales que operan dentro y fuera de la terminal son operados por terceros mediante contratos
comerciales en los que se rentan espacios para la explotacion de algun giro en especifico, para brindar servicios de
comida y bebidas, renta de automéviles, promocién de tiempo compartido, tiendas de duty free, comunicaciones,
servicios financieros y transportacion terrestre, entre otros. Adicionalmente, la mayoria estos contratos contienen
clausulas de participacion de los ingresos de los clientes, con lo cua €l ingreso comercial se incrementa
Adicionalmente, se tienen ingresos por publicidad y por recuperacion de costos, los cuales también estan incluidos
en los servicios no aeronauticos. Ademas de los contratos comerciales, |os aeropuertos prestan directamente a los
pasajeros servicios por estacionamiento de autos, tiendas de convenienciay Salones VIP. Los ingresos por servicios
no aeronauticos no estan sujetos alaregulacion tarifaria, por lo tanto pueden ser superiores alosingresos actuales, su
incremento o disminucién podria ser una consecuencia de las variaciones propias de mercado.

3.7. Patentes, Licencias, Marcasy Otros Contratos

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referenciade laseccién 1. a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.8. Principales Clientes

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de laseccion Il. a. y b. del Reporte Anua
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.9. L egislacion Aplicabley Situacion Tributaria

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de laseccién 1. a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf
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3.10. Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de laseccién 1. a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.11. Desempefio Ambiental

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de laseccion 1. a. y b. del Reporte Anua
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua%202013.pdf

3.12. Informacién de Mercadoy Ventajas Competitivas

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de laseccién 1. a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccién:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.13. EstructuraCorporativa

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referenciade laseccion I, a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.14. Descripcion delos Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de laseccién 1. a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccién:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.15.  Acciones Representativas del Capital Social

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de laseccién I, a. y b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.16. Dividendos

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de laseccion 1. a. y b. del Reporte Anua
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:
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http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

3.17. Contratosy Acuerdos

El presente Programa no contemplala celebracion de contratos y acuerdos distintos alos Documentos de Emision.

3.18.  Procesosjudiciales, administrativos o arbitrales.

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referenciade laseccion I1. B.12 del Reporte Anual
2013 del Emisor, €l cual puede ser consultado en la paginade internet delaBMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccién

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua%202013.pdf.

3.19.  Auditores Externos

El Auditor Externo de GAP es Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. designado por € Comité de Auditoria de GAP
el 23 dejulio de 2014, siendo €l auditor desde el gercicio 2002.

3.20. Operacionescon personasrelacionadasy conflictos deinterés

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccién 1V. b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMYV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf.

Adicionalmente a lo que se describe en el Reporte Anua 2013, la fecha del presente Prospecto, GAP ha celebrado
|as siguientes operaciones con personas relacionadas:

En relacion con e contrato de asistencia técnica y transferencia de tecnologia con Aeropuertos Mexicanos del
Pacifico, S.A.P.I. de C.V. (AMP, compafiia con influencia significativa), se ha incurrido en un gasto de $145.4
millones de pesos, del 1 de enero a 30 de septiembre de 2014.

Por otra parte, GAP ha tenido operaciones con Aena Desarrollo Internacional, S.A. (compafiia relacionada). por
concepto de elaboracion del Plan Maestro de Desarrollo del periodo 2015-2019, incurriendo en un gasto por $3.0
millones de pesos del 1 de enero al 30 de septiembre de 2014.

3.21. Estatutos Socialesy otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la compulsa de |os estatutos sociales
del Emisor, la cual puede ser consultada en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx asi
como en la direccion:

http://www.bmv.com.mx/Digital/corporatival GA P/2014/compul sa-gap-30042014.pdf




V. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
41. Informacion Financiera Seleccionada
Informacion Financiera Historica Consolidada
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2014, del Reporte Trimestral del Segundo Trimestre 2014, del Reporte Trimestral del Tercer Trimestre

2014, respectivamente los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones:

Reporte Trimestral Tercer Trimestre:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/3Q14%20GAP%20SPA FINAL .pdf

Asimismo, la informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion VII. A. del
Reporte Anual 2011, 2012 y 2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la
BMV en ladireccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:

Reporte Anual 2011

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/inversionistas/pdf/infoanual 11.pdf

Reporte Anual 2012:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua.pdf

Reporte Anual 2013:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf
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Estados Financier os Consolidados Auditados

Asimismo, la informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referenciade la seccién V1. a. del Reporte
Anua 2011, 2012 y 2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet delaBMV en
ladireccién www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:

Reporte Anual 2011:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/inversionistas/pdf/infoanual 11.pdf

Reporte Anual 2012:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua.pdf

Reporte Anual 2013:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financi eros/infoanua®%202013.pdf
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Estados Financier os Consolidados inter medios

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Tercer
Trimestre 2014, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de laBMV en la direccién www.bmv.com.mx y
del Emisor en ladireccion:

Reporte Trimestral Tercer Trimestre del 2014:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/3Q14%20GA P%20SPA FINAL .pdf
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Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogr aficay Ventas de Exportacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion Il1. b. del Reporte Anual
2013 del Emisor, € cua puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx

y del Emisor en ladireccion:

http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf.
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Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 1ll. ¢. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua®e202013.pdf

Asimismo, de manera adicional a la informacién de los créditos del Emisor que se presenta en la seccion “2.9
Acontecimientos Recientes’ del presente Prospecto, a continuacion se presenta informacion de un crédito relevante
contratado con posterioridad ala presentacién del Reporte Trimestral Tercer Trimestre 2014:

Contrato de Apertura de Crédito en Cuenta Corriente

Tema ' Clausula

1 Partes Scotiabank Inverlat, SA., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (“Scotiabank”); GAP; y, Aeropuerto de Guadalgjara, S.A. de C.V., Aeropuerto de
Puerto Vallarta, SA. de C.V., Aeropuerto de San José del Cabo, S.A. de C.V., Aeropuerto
del Bgjio, SA. de C.V.y Aeropuerto de Tijuana, S.A. de C.V. (“Fiadores’).

2. Objeto Scotiabank otorgd en favor de GAP, un crédito simple hasta por $1,741,000,000.00 (mil
setecientos cuarenta y un millones de pesos 00/100M.N.), sin quedar comprendidos
intereses, gastos y accesorios.

3. Destino GAP se obliga a invertir el importe del crédito en e financiamiento de inversiones,
propositos, corporativos generales y capital de trabgjo.
4, Obligaciones de | Obligaciones de Hacer
GAP i Mantener vigentes los derechos, privilegios, concesiones, autorizaciones,

franquicias, licencias y permisos que sean necesarios para la operacion de la
GAPYy los Fiadores.

ii. Mantener los siguientes indicadores financieros, sobre la base de la
informacion financiera de GAP a nivel consolidado: &) indice de
apalancamiento maximo de 2.50x (dos punto cincuenta); b) indice de
cobertura de deuda minimo de 1.10x (uno punto diez); y, c) capital contable
minimo de $18,000,000,000 (dieciocho mil millones de pesos 00/100 M.N.).

iii. Los Fiadores, durante la vigencia del contrato, en conjunto deberdn
representar al menos € 80% (ochenta) por ciento de la Utilidad Antes de
Intereses, Impuestos, Depreciacion y Amortizacion (“UAIIDA”) de GAP
nivel consolidado. En caso de que los Fiadores no representen dicho
porcentaje, GAP se obliga a otorgar lafianza de otra(s) subsidiaria(s) afavor
de Scotiabank hasta que se Ilegue a dicho porcentaje de la UAIIDA.

iv. Proporcionar a Scotiabank las mismas condiciones que otorguen en otros
créditos, cuando dichas condiciones o créditos sean mas ventajosos para los
demas acreedores, que las previstas en el contrato.

Obligaciones de No Hacer

i Efectuar erogaciones distintas a salarios, bonos y demas prestaciones o bien,
otorgar préstamos intercompafiias a sus directores, empresas dfiliadas o
subsidiarias, fuera del curso normal de sus operaciones y/o en condiciones
preferentes a las de mercado sin autorizacion previa y por escrito de
Scotiabank.

ii. Escindirse, fusionarse, llevar a cabo reestructuras corporativas, sin la
autorizacion previa y por escrito de Scotiabank o iniciar un proceso de
disolucion o liquidacién.

iii. Obtener financiamientos con costo o arrendamientos financieros, a menos
gue GAP y los Fiadores se encuentren en cumplimiento de todos los
términos y condiciones del contrato.

iv. Gravar activos para garantizar obligaciones de o con terceros, por montos
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Tema ' Clausula

gue en su conjunto sean iguales o superiores a $50,000,000.00 (cincuenta
millones de pesos 00/100 M.N.).

V. Efectuar operaciones fuera del curso normal de su negocio con &filiadas y/o
subsidiarias, sin la autorizacion previay por escrito de Scotiabank
vi. Obtener créditos del mismo tipo que € otorgado al amparo del contrato

cuyas garantias, prelacion y grado de pago, sean preferentes respecto del
presente crédito.

5. Vigencia El Contrato se daré por terminado el dia 28 de noviembre de 2017.
4.2, Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera
del Emisor

Usted debe leer la siguiente discusion junto con la seccion "IV Infomacién Financiera del Emisor - 4.1. Informacién
Financiera Seleccionada a que se refiere el presente Prospecto.

Informacién Genera

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11, d. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua®202013.pdf

Resultados de Operacién

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion 1. d. d.1. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua®202013.pdf

Liquidez y Recursos de Capital

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion 1. d. d.2. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pégina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

Control Interno

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion 1. d. d.3. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua®e202013.pdf

Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 1ll. e. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua®e202013.pdf
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V. ADMINISTRACION

Auditores Externos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V. a. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Intereses

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccién 1V. b. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

Administradores y Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion IV. ¢. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pégina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua®e202013.pdf

Estatutos Socialesy Otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccién 1V. d. del Reporte Anual
2013, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones siguientes:
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes_financieros/infoanua®e202013.pdf
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

De conformidad con lo previsto por la Circular Unicade Emisoras, se presentan |as siguientes declaraciones:
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no tepemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera {nducir a error a los inversionistas.

EMISOR

Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V,

3 W
Fernandg/fosque Mohino
Director General

g

\M>§/¥,
Safil Villagkeal Gaydfa
Responsible delfAken ¢gé Finanzas

a2t

Sargio Envique Flores Ochoa
Director Juridico
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2L suscrito maniliesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caréeter de Intermediario Colocador
Lider, ha realizado la investigacion, revision v analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion
de los términos de la oferta pablica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitad v
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecundo del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar Ja mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles que sean materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacian de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido v alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran
piiblica nversionista, las autoridades competentes v demés participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inseritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de OV,

INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S A de CV / Crrnpo Financiero Scotinbank Inverlat
{ ]

AN S
15 - Tty
“ Alejandro Smi\ itlan Zamora
Apoderado

-
\\
=) ™, a4
g"}‘”/v‘"«‘ifi:‘?f‘{%ﬁ {/ /@“&f"@%ﬁy
Eduardo Avalos Muzquiz
Apoderado
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad. que su representada en su caracter de Intermediario Colocador
Lider. ha reatizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor. asf como participado en fa definicion
de fos términos de fa oferta pablica v que. a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimienio adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que hayva sido omitida o falseada en este P respecto o gue o mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

gualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar ha mejor distribucidn de los
Certificados Bursétiles que sean materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor ef sentido v alcance de las !’C\p(‘m‘»dhl idades que deberd asumir frente al gran
piiblico inversionista, las autoridades competentes v demis participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en ef Registro Nacional de v &lurcs; en {a Bolsa Mexicana de Valores, $.AB. de C.V.

INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiers Banorte

1%3 o de 4 Peza Gandara
Apoderado

Wtycl 10 le(,ld Quezada
/ pademdu
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisidén y colocacioén de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

LICENCIADO EN DERECHO

White & Case, S.C.

“Garza Galvan
Socio
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de
Grupo Aeroportuario del Pacifice, 5 é\ B, de CV. v %uhsidiarias (la “Emisora™) por los afios que
terminaron el 31 de diciersbre de 2011, 31 de diciembre de 2012 v 31 de diciembre de 2013, contenidos en
el prcx‘cntc Prmpeczo de colocacion, ?’Lzemn dictaminados con fecha 7 de febrero de 2012, 2z de febrero de
2013 ¥ 26 de febrero de 2014, respectivamente, de conformidad con Jas Normas de Auditoria Generalmente
/-\C(fp{adda en México para el ejercicio 2011 v de conformidad con las Normas internacionales de Auditorfa
para los gjercicios 20(2 v 2013

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto de colocacidn v, basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion gue se incluye v cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados, seftalados en ¢l parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este
prospecte de colocacién, o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, los suscritos no fulmos confratados para realizar, y no realizaremos, procedimientos
adicionales con el objeto de expresar una opinion respecto de la otra informacion contenida en el prospecto
de colocacion que no provenga de loy estados (inancieros dictaminados,

Auditor Externn
Galaz Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
(Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“Deloitte™))

C P CrSalvador Artiro Sanchez Barragan
‘* ocio de Auditoria

/gﬁ«;z,fé g;ﬂ?/i/f

f PN Daniel liomcxo}dax"xu Baca
Apederado

W//w




VII. ANEXOS
7.1 Opinioén legal
7.2. Dictamen dela calidad crediticia del Programa (para Emisiones de Corto Plazo)
7.3. Estados Financier os e Informes del Comité de Auditoria

Se incorpora por referencia € Reporte Anual 2013, respectivamente, €l cual puede ser consultado en la pagina de
internet delaBMV en ladireccion www.bmv.com.mx y del Emisor en ladireccion siguiente;
http://www.aeropuertosgap.com.mx/images/files/reportes financieros/infoanua%202013.pdf

Para informacién relacionada con el Informe del Comité de Auditoriafavor de consultar la seccion VII. Anexos,
Inciso b. de dicho Reporte Anual 2013, en la direccién antes mencionada.
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WHITE & CASE

White & Case, s.c. Tel {5255) 5540 9600
Abogados Fax (5255) 5540 9699
Torre del Bosgque — PH www.whitecase.com

Blvd. Manuel Avila Camacho £28
Cal. Lomas de Chapultepec
11000 México, D.F.

17 de febrero de 2015

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el programa de colocacién de certificados bursatiles de corto y largo
plazo (los “Certificados Bursétiles”) por un monto revolvente de hasta $9,000°000,000.00 (nueve mil
millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIs™) a ser establecido por
Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V. (“GAP” o0 el “Emisor”) (el “Programa™), (i) los
formatos que se utilizardn como avisos de convocatoria, titulos de Certificados Bursatiles y avisos de
colocacion para las emisiones de corto plazo al amparo del Programa, y (fii) los suplementos, avisos de
oferta puiblica, avisos de colocacidn, titulos de Certificados Bursatiles y documentos con informacién
clave para la inversion correspondientes a la primera v segunda emisién (la “Primera Emision” vy
“Segunda Emisidn”) al amparo del Programa (conjuntamente, los “Documentos de la Primera y Segunda
Emisién™).

La presente opinién se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87,
fraccion IT de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h),
13, fraccidén I, parrafos primero y segundo y 14, fraccién Il de las Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido modificadas periédicamente
(las “Disposiciones™) emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision™).

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado exclusivamente los siguientes documentos:

a. La escritura ptiblica ntimero 44,340, de fecha 28 de mayo de 1998, otorgada ante la fe del
licenciado Emiliano Zubiria Maqueo, Notario Pablico niimero 25 del Distrito Federal, en
la cual consta la escritura constitutiva de GAP, misma que quedod inscrita ante el Registro
Piblico de Comercio del Distrito Federal el 24 de junio de 1998 bajo el folio mercantil
numero 238578 (la “Constitutiva de GAP™);

ABU DHABI ALMATY ANKARA BELJING BERLIN BRATISLAVA BRUSELAS BUCAREST BUDAPEST CIUDAD DE MEXICO DOHA DUSSELDORF
ESTAMBUL ESTOCOLMO FRANKFURT GINEBRA HAMBURGO HELSINKI HONG KONG JOHANNESBURGO LONDRES LOS ANGELES MIAMI
MOSCO MUNICH NUEVA YORK PALO ALTO PARIS PRAGA RIYADH SAD PAULG SHANGAI SINGAFUR TOKID VARSOVIA WASHINGTON, DC
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b. La escritura publica niimero 113,461, de fecha 9 de noviembre de 2006, otorgada ante la
fe del licenciado Eduardo Garcia Villegas, Notario Publico nimero 15 del Distrito
Federal, en la cual consta la reforma total de los estatutos sociales de GAP (la “Compulsa
de Estatutos de GAP™);

c. La escritura pablica nimero 121,398, de fecha 12 de mayo de 2014, otorgada ante la fe
del licenciade Edvuardo Garcia Villegas, Notario Pablico nimero 15 del Distrito Federal,
en la cual consta la protocolizacion del acta de asamblea de accionistas de GAP de fecha
23 de abril de 2014 mediante la cual se modifican los estatutos sociales de GAP (la
“Reforma de Estatutos de GAP 2014”, conjuntamente con la Constitutiva de GAP y la
Compulsa de Estatutos de GAP, los “Documentos Corporativos Constitutivos de GAP);

d. La escritura publica nimero 120,656, de fecha 14 de agosto de 2013, otorgada ante la fe
del licenciado Eduardo Garcia Villegas, Notario Puiblico niimero 15 del Distrito Federal,
en la cual constan los poderes otorgados por GAP a Fernando Bosque Mohino, Sergio
Enrique Flores Ochoa y Rail Revuelta Musalem (los “Representantes de GAP™);

e. La escritura piblica numero 35,712, de fecha 10 de junio de 2013, otorgada ante la fe del
licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la notarfa 83 del Distrito Federal, inscrita
en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal el 3 de junio de 2013, bajo el
folio mercantil 686%, en la cuales constan los poderes otorgados por Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero (el “Representante Comtn™) a Héctor
Edvardo Viazquez Abén, Elena Rodriguez Moreno, Claudia Beatriz Zermefio Inclin,
Alejandra Tapia Jiménez, Fernando José Vizcaya Ramos, y César Luis Ochoa

Armendariz (los “Apoderados del Representante Comun™);

f. La solicitud de autorizacion a ser presentada ante la Comision (la “Solicitud™), asi como
la informacidn legal a ser presentada como anexos a la misma;

g. Los formatos de los titulos que ampararan los Certificados Bursétiles de las emisiones de
corto plazo, de tasa fija, de tasa variable, a descuento y en UDIs, al amparo del Programa
(los “Formatos de los Titulos de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo™);

h. Los formatos de los avisos de convocatoria a subasta para las emisiones de corto plazo de
tasa fija, de tasa variable, a descuento y en UDlIs, al amparo del Programa (los “Formatos
de los Avisos de Convocatoria™);

i Los Documentos de la Primera y Segunda Emisidn; y

j- Fl acta de sesién del Consejo de Administracién de GAP de fecha 22 de octubre de 2014,
por virtud de la cual se aprueba, entre otros temas, el establecimiento del Programa y de
las emisiones que se realicen de tiempo en tiempo al amparo del mismo. (el “Acta del
Consejo de Administracién™).
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Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificaciéon de

cualquier tipo:

1L Que las copias de los documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos
originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

IT. Que a la fecha de la presente; los Documentos Corporativos Constitutivos de GAP no han
sufrido modificaciones ulteriores a las divulgadas y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estin debidamente inscritos en el Registro Publico de Comercio
correspondiente;

III. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Representante Comiin a los
Apoderados del Representante Comin no han sido revocados, limitados o modificados en
forma alguna;

IV. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por GAP a los Representantes de
GAP no han sido revocados, limitados 0 modificados en forma alguna; y

V. Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, al momento de su

celebracidn, contaban con facultades suficientes para hacerlo.

Nuestra opinién se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que hemos
participado en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacién de una investigacion
independiente, auditoria, examen particular o averignacién sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que esté involucrado el Emisor. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y
ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa Comisién que a nuestro leal saber y entender:

1. GAP se encuentra debidamente constituida de conformidad con la legislacién aplicable vy,
de acuerdo con el Acta del Consejo de Administracién, esta facuitada para establecer el
Programa y emitir y ofrecer publicamente los Certificados Bursitiles al amparo del
mismao;

2. A esta fecha, los Representantes de GAP: (f) cuentan con facultades mancomunadas para
que cualesquiera dos de ellos giren, emitan, otorguen, suscriban, avalen, acepten, endosen
y negocien titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito; (i) cuentan facultades individuales para llevar a cabo actos de
administracion en los términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil
Federal; y por lo tanto (i) tienen facultades y estan autorizado para suscribir los
Formatos de los Titulos de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo;

3. " A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun, (§) cuentan con poderes para
girar emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en
los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; (if)
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cuentan con poderes para actos de administracién en los términos del segundo parrafo del
articulo 2554 det Cédigo Civil Federal; y (#if) tienen facultades y estin autorizados para
en su momento, suscribir los Formatos de los Titulos de los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo;

4. El Acta del Consejo de Administracion fue celebrada de conformidad con la legislacién
aplicable y conforme a los Documentos Corporatives Constitutivos de GAP vigentes, por
lo que las resoluciones ahi adoptadas son validas;

5. Asumiendo que los Documentos de la Primera v Segunda Emision sean: (§) debidamente
firmados por apoderados debidamente facultados por GAP y del Representante Comiin,
(#f) sean suscritos sustancialmente en términos aprobados por la Comisién, y (iv) sean
depositados en S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., o
alguna otra institucion para el depdsito de valores, entonces los Certificados Bursatiles
que se emitan en la Primera y Segunda Emision al amparo del Programa, habrin
cumplido con los requisitos de la LMV y habran sido emitidos validamente por el Emisor
v las obligaciones consignadas en los mismos serdn exigibles en contra del Emisor por
cualquier persona con titulo valido sobre dichos Certificados Bursétiles; y

6. Asumiendo que los Formatos de los Avisos de Convocatoria y los Formatos de los
Titulos de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo, en su momento sean: (i)
debidamente firmados por apoderados debidamente facultados por GAP y del
Representante Comun, (i) se notifique oportunamente a la Comisién cada vez que se
pretenda llevar a cabo una emisién al amparo del Programa ya sea de corto o largo plazo,
(#ii) sean suscritos sustancialmente en términos de los formatos que sean aprobados por la
Comisidn, de conformidad con lo establecido en el articulo 13 de las Disposiciones, y (iv)
sean depositados en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., 0
alguna ofra institucion para el deposito de valores, entonces los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo que se¢ emitan al amparo del Programa correspondientes habran cumplido
con los requisitos de la LMV y habran sido emitidos validamente por el Emisor y las
obligaciones consignadas en los mismos serdn exigibles en contra del Emisor por
cualquier persona con titulo vélido sobre dichos Certificados Bursatiles.

Nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A, Se basa exclusivamente en documentacidn que nos ha sido propercionada por GAP vy el
Representante Comun para efectos de rendir la presente opinidn, por lo que el contenido
y la veracidad de la misma se encuentra sujeta integramente a la veracidad de las
declaraciones, informacion, documentacidén y entrevistas proporcionadas por dichos
funcionarios;

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos respecto a
las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion II de la LMV y no expresamos opinién
alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa;
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C. Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual
no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta opinion; y

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa que
otorguen facultades discrecionales a los tenedores de los Certificados Bursatiles o al
Representante Comin no pueden ser gjercidas de manera inconsistente con los hechos
relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en
relacidn con las bases de cualquier determinacidn asi realizada.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogados independientes del Emisor, para efectos
de cumplir con lo previsto en el articulo 87, fraccion II de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion I,
inciso h), 13, fraccion I, parrafos primero y segundo y 14, fraccion II de las Disposiciones. En su caso,
esta Opinion deja sin efectos cualquier otra opinién que hayamos emitido anteriormente en relacién con
los Certificados Bursatiles a ser emitidos bajo €l Programa.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estin
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, ademds de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expresamos opinidn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la
presente, y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra
persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con
fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Garza Galvan

Soci
White & Case, S.C,

cc:  Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
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'dP RATINGS SERVICES Col. Lamas de Santa Fe, C.P. 01213,

México, OLE
McGRAW HILL FINANCIAL [5?2] 55 5081-4400 Tel
[52) 55 5081-4434 Fax

www.standardandpoors.com.mx

28 de enero de 2015

Grupo Aeroportuario del Pacifico, $.A.B. de C.V.
Av. Mariano Otero No. 1249 Piso 6

Colonia Rinconada del Bosque

Guadalajara, Jalisco C.P. 44530

Atencién: Lic. Ratl Revuelta Musalem, CFO

Re: Certificados Bursitiles de corto plazo hasta por MXN1,000 millones bajo el amparo del programa de
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo hasta por MXN9,000 millones

Estimados sefiores:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacién de emisién de corto plazo en escala

nacional —~CaVal- de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursatiles de Hasta MXN1,000 Hasta 360 dias mxA-I+
corto plazo millones

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1° tiene la categoria m4s alta en la escala nacional de Standard &
Poor’s para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacién, es fuerte en
comparacién con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de més
(+) a la calificacién de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores
en el mercado nacional. '

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a Ias partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el
analisis completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda Ia informacién de acuerdo con o
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacién con la calificacién y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a; veronica.yanez(@standardandpoors.com.

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Mexico, D.F., Atencién: Verdnica
Yaflez.
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Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacidn que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta 8 modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacidn de Standard & Poor’s.

La calificacién o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos v Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mds informacién, por
favor visite nuestro sitiy Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias foy elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

/1.C.

Standard & Poor’s S.A. de'C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Verdnica Yafiez

Teléfono #; +52 (55) 5081-4485

Correo electrénico: veronica.yanez@standardandpoors.com

Nombre: José Coballasi
Teléfono #: +52 (55) 5081-4414

Correo electrénico: jose.coballasi@standardandpoors.com
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Fecha: 28 de enero de 2015
Fundamento de la Calificacion

Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V.

Contactos analiticos:

Veronica Yafiez, Mexico 52 (55) 5081-4485; veronica.vanez@standardandpoors.com

Candela Macchi, Buenes Aires, 54 (11) 4891-2110; candela. macchi@standardandpoors.com

Accidn: Asignacidn de Calificaciones

Instrumento: Certificados Bursatiles de Largo Plazo
Escala Nacional (Caval)

Calificacion; Large Plazo
MXAAA

Instrumento: Certificados Bursétiles de Corto Plazo
Escala Nacional {CaVal)

Calificacion: Corto Plazo
mxA-1+

Fundamento

Standard & Poor’s asigno su calificacién en escala nacional -CaVal- de largo plazo de ‘mxAAA’ a la
emision propuesta de certificados bursatiles de largo plazo, por hasta $2,600 millones de pesos (MXN) de
la empresa operadora de aeropuertos, Grupo Aeroportuario del Pacifico, $.A.B. de C.V. (GAP). Asimismo,
asignamos nuestras calificaciones de riesgo crediticio y de deuda en escala nacional —CaVal- de corto
plazo de ‘mxA-1+ a GAP y a [a emision propuesta de certificados bursatiles de corto plazo por un monto de
hasta MXN1,000 millones por hasta 360 dias. Ambas emisiones propuestas seran emitidas bajo el amparo
de un Programa de Certificados Bursatiles de largo y corto plazo con caracter revolvente por hasta
MXN9,000 millones con vigencia de cinco afios. La empresa utilizara los recursos provenientes de las
emisiones para refinanciamiento de deuda, para financiar parte de su programa de gasto de inversion y
para posibles expansiones.

Las calificaciones de estos certificados bursatiles se basan en las calificaciones de GAP (vea el
comunicado “Standard & Poor's asigna calificacién de 'mxAAA' a Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAPY);
la perspectiva es estable”, publicado el 10 de octubre de 2014), las cuales reflejan el riesgo bajo de la
industria en donde participa su satisfactoria posicion competitiva, con una alta participacién de mercado, ya
que opera 12 aeropuertos en el pais y un marco normativo en el cual opera, el cual consideramos
fransparente y predecible. Estos aeropuertos atienden a diferentes mercados y opinamos que esto hace
menos vulnerable [a generacion de ingresos ante un escenario de bajo crecimiento econémico.

Asimismo, las calificaciones consideran una generacion relativamente estable y positiva de flujo operativo y
muy bajos niveles de apalancamiento. Estos factores se ven parcialmente contrarrestados por la alta
concentracién de sus ingresos en sus servicios aeronduticos, por arriba del 70% del total, y por los
importantes planes de inversién que la empresa estd comprometida a realizar conforme a su Plan Maestro
de Desarrollo (PMD) para los préximos cinco afios. Consideramos que el riesgo del negocic de la
compafiia es ‘satisfactorio’ y su perfil de riesgo financiero es ‘modesto’.

La deuda de GAP, tras esta emisién, consistira en emisiones de cerificados burséatiles en el mercado
domeéstico, las cuales se encontraran en su fotalidad, a nivel de GAP como controladora, lo que mitiga fa
subordinacion estructural, al no existir endeudamiento en sus subsidiarias operadoras (los aeropuertos) y a
que la razén de pasivos prioritarios a activos totales de la empresa es menor a 20%.



Criterios

Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 2 de enero de
2014.

Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia para calificar empresas: indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013,
Metodologia de Calificaciones de Grupo, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Factores crediticios de la administracion y gobierno corporativo para empresas y
asequradoras, 13 de noviembre de 2012.

* Factores Crediticios Clave para la Industria de Infraestructura del Transporte, 19 de noviembre de

2013.

» Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.
» Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de Standard & Poor's, 30 de septiembre

de 2014.

Articulos Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.
Descripcién generai del Proceso de Calificacién Crediticia, 15 de mayo de 2014,
Escala Nacional (CaVal) -~ Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Condiciones crediticias: América Latina entra al 2015 en medio de sefiales de una ligera
recuperacion, 8 de diciembre de 2014.
» Standard & Poor's asigna calificacion de 'mxAAA’ a Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP): la

perspectiva es estable, 10 de octubre 2014. ‘

Informacion Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 30 de septiembre de 2014.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus agentes
y asesores. Tal informacién puede inciuir, entre otras, segtin las caracteristicas de fa.transaccion, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emnision, brospecto de colocacion, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo fambién
aquellas de las compafilas controladoras-, informacién prospectiva —por efemplo, proyecciones financieras-
, informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal refacionada,
informacion proveniente de las entrevistas con la direccién e informacién de ofras fuentes externas, por
gjemplo, CNBYV, Bofsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a fa fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacién adicional, podria resultar en
una modificacion de fla calificacién citada. ‘
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Enero 28, 2015
Lic. Raiil Revuelta Musalem
Director de Administracién y Finanzas
" Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V,
Presente

\

Asunto: Calificacion porcidn circulante de un Programa de
Certificados Bursatiles

Estimado Lic. Revuelta:

En respuesta a su solicitud, Moody’s de México, S.A. de C.V. (Moody’s) asign6 una calificacién de corto plazo
en escala nacional de MX-1 al Programa de Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con
Carécter Revolvente de Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.AB. de C.V. (GAP, calificaciones de emisor
Baal/Aaa.mx). El programa cuenta con un monto total autorizado de $9,000 millones de pesos y vigencia de
cinco afios registrade en enero de 2015 ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),

El programa permite la emisioén de certificados bursatiles quirografarios de largo y corto plazo denominados en
pesos o unidades de inversién por hasta el monto total del programa en una base revolvente y mutuamente
excluyente.

Las calificaciones estin sujetas a la recepcion por parte de Moody’s de la documentacién final correspondiente.

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia
relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx
muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
_emisores o emisiones en el pafs. Esta es la calificacion més alta en la Fscala Nacional de México de Largo Plazo,
otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION:

La calificacion asignada de MX-1 considera que los certificados bursatiles de corto plazo emitidos bajo el
programa seran obligaciones directas de GAP (calificacién de emisor de Baal/Aaa.mx) y las expectativas de
Moody’s de que el saldo de las emisiones de deuda de corto plazo al amparo del programa no excederan de
$1,000 millones de pesos. La calificacion también asume un incremento gradual en apalancamiento total en los
proximos cinco afios sin sobrepasar el méximo de MXN 9,000 millones permitidos bajo el programa.

Moody's revis6 la documentacion legal preliminar provista hasta la fecha referente a la emisién de deuda y las
calificaciones asignadas suponen que no habré un cambio material entre los borradores analizados y que los
contratos seran legalmente validos, vinculantes y ejecutables.

GAP es una compafiia piblica mexicana que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores y en la New York Stock
Exchange, la cual opera 12 aeropuertos en México al amparo de concesiones a 50 afios otorgadas por el Gobierno
de México (A3 estable) en 1998,

Las calificaciones de emisor de Baal/Aaamx reflejan la sélida posicién de mercado de GAP en el pais,
proveyendo servicios de transporte aéreo esenciales a regiones econémicamente importantes con competencia
relativamente limitada, y bajo concesiones otorgadas por el gobierno federal. GAP opera cinco de los principales
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10 aeropuertos del pais y atiende al 24.7% (2013) del total de los pasajeros aéreos de México. Los aeropuertos en
las grandes ciudades metropolitanas de Guadalajara y Tijuana, junto con los aeropuertos en los destinos turisticos
de Puerto Vallarta y Los Cabos contribuyen mas de 80% de los ingresos de GAP.

GAP transporté 23.2 millones de pasajeros en 2013, incrementando 9% sus niveles de trafico de pasajeros en
comparacién con el afio anterior. El tréfico de GAP es principalmente pasajeros de origen y destino con un
promedio de 34% de pasajeros internacionales. GAP super6 su marca pico de pasajeros de 23.6 millones (2007)
con 24.7 millones de pasajeros en 2014.

Las calificaciones asignadas también estdn respaldadas por la sélida situacién financiera de GAP. GAP registra
solidos margenes operativos y su actual infraestructura fisica le permitird absorber incrementos de demanda con
un modesto programa de inversién de capital. Aunque el programa de capital serd fondeado con deuda adicional,
esta proyectado que los indicadores crediticios clave de GAP permaneceran fuertes por los préximos cinco afios:
se espera que los indicadores de Cobertura de Intereses en Efectivo y de Fondos de las Operaciones a Deuda
permaneceran por arriba de 7.0x y 35% respectivamente. La liquidez de GAP también es fuerte, con alrededor de
$1,100 millones de pesos en efectivo a septiembre de 2014, o alrededor de 34% del total de los gastos estimados
de 2014. GAP también solicita a las aerolineas que realicen depésitos en efectivo o que firmen cartas de crédito
de respaldo por la cantidad de $520 millones de pesos a septiembre de 2014. Derivadoe de la falta de coberturas de
tasa de interés, la amortizacion total al vencimiento y la falta de restricciones a la distribucion de dividendos u
otras mejoras crediticias para los inversionistas, las calificaciones asumen la continuidad de una administracién
conservadora y un desempefio financiero que permanezca en linea con sus niveles histéricos.

Las calificaciones se encuentran respaldadas por un buen equilibrio entre un largo antecedente de operaciones y
un largo plazo remanente de la vida de la concesién. Los contratos de concesién de largo plazo incluyen un
marco transparente para establecer las tarifas aeronauticas. Las tarifas por servicios aeronauticos se establecen en
relacion al programa de inversion a 5 aflos aprobado por la Secretaria de Comunicaciones y Transporte (SCT) de
Meéxico, lo cual permite el razonable retorno de capital y se pueden incrementar anualmente por inflacién. Bajo
los contratos de concesién, GAP tiene flexibilidad total con respecto a los servicios no aeronduticos, lo cual
provee un potencial considerable para aumentar ingresos,

La perspectiva de la calificacién es estable. La perspectiva estable refleja la expectativa de Moody’s que GAP
mostrara una tendencia positiva de crecimiento de pasajeros, ejecutara el programa de capital para mantener su
infraestructura para satisfacer la demanda y mantendrd una sélida situacidn financiera, incluyendo niveles
manejables de deuda, y una fuerte liquidez que generara solidos indicadores de cobertura de intereses en efectivo.
La calificacion y perspectiva también asumen que la relacion de trabajo entre la SCT continnard siendo
constructiva y de apoyo.

Podria generarse presién al alza en las calificaciones de emisor y de deuda en escala global si el crecimiento de
pasajeros de GAP excede las proyecciones de manera sostenida, generando indicadores crediticios
consistentemente més fuertes con un indicador de cobertura de intereses en efectivo por encima de las 8.0 veces y
su indicador FFO/Deuda por arriba de 50%.

Podria generarse presion a la baja en las calificaciones de emisor y de deuda si debido a una reduccion sostenida
en trafico de pasajeros, o a sobrecostos importantes en las inversiones de capital, el apalancamiento registrado es
mayor al de los niveles proyectados, la deuda de corto plazo incrementa por encima de MXN 1,000 millones, o las
métricas crediticias de GAP se debilitan de manera sostenida a modo que el indicador de cobertura de intereses en
efectivo se mantenga por debajo de 5.0 veces o que el indicador FFO/Deuda quedara consistentemente por debajo
de 30%.

La principal metodologia utilizada en esta calificacién fue Aeropuertos Operativos Fuera de los Estados Unidos,
publicada en mayo de 2008. Favor de entrar a la pagina de Politica de Crédito en www,moodys.com.mx para
obtener una copia de esta metodologia.

MDYSMX/CB/1257



MoobDy'’s
INVESTORS SERVICE

Moody’s de México, S.A. de C.V. mantendra las calificaciones actualizadas, por lo cual requerird hacer la
revision de los estados financieros trimestrales y del afio mis reciente, del presupuesto del afio en curso, asi como
de otra informacién financiera relevante. Le agradecemos enviar esta documentacién a Moody's tan pronto como
la tenga disponible. En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacién (o ausencia de
ésta) que, a discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody’s podri revisar, suspender o retirar estas calificaciones
en cualquier momento.

Las calificaciones asignadas a los certificados bursatiles, tanto como cualquier revisién o retiro de éstas, serdn
piblicamente diseminadas a través de comunicados de prensa, en medios de comunicacién electrénicos, y en
respuestas a solicitudes orales que Moody’s reciba. Moody’s también se reserva el derecho de publicar
informacién y reportes en relacién a la emision arriba mencionada.

La calificacion otorgada mo constituye una recomendacién de inversidn, y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de Moody’s de México, S.A. de
C. V., Institucién Calificadora de Valores.

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s de México fue informada por Grupo
Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V. de que durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente,
ninguna otra agencia calificadora habia asignado una calificacién a los mismos instrumentos a los que se refiere
esta carta de calificacidn.

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de calificacién de Moody’s de
Meéxico, S.A. de C.V,

Atentamente,

Adrian Javier Patifio
Assistant Vice Prigsident
Moody’s de México, S.A. de C.V.

C.c.p.- Act. Itzel Moreno Macias Garcia, Directora General de Supervision de Entidades ¢ Intermediarios Bursdtiles.- Mismo fin
Jorge Mauricio Montafio Pefia, Director General Adjunto del Mercado de Capitales.- Mismo fin

Rolande de la Peiia Orozeo, Subdirector de Entidades Bursétiles.- Misino fin
Lic. Alberto 8. Jones Tamayo. Director General. Moody's de México.- Mismo fin
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