PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que estd a cargo de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores ne podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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GAS NATURAL MEXICO, 5.A.DE C.V,

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$10,000,000,000.00

Cada Emisién de Certifieados Bursitiles que se realice al amparo del programa que se describe en este Prospecto contard con sus propias caracteristicas, fas cuales se definiran en los titulos representativos
de los Certificados Bursatiles y se describirin en el Supiemento respectivo. El precio de Emision, el monto total de cada Emision, ia denominacion de la Emisidn, el valor nominal, la fecha de emision y
liquidacida, el plazo, la fecha de vencimicato, la tasa de interés aplicable y la forma de caleulatla (en su caso) y la periodicidad de pago de interés o la tasa de descuento correspondiente, entre ctras
caracteristicas de los Certificades Bursdtiles de cada Emisitn. seran acordados por ef Emisor con el o los intermediarios colocadores respectivos en el momento de dicha Emision, EF Emisor podra emitir,
oftecer y colocar una o mas serics de Certificados Bursitiles al amparo def presente Programa, de manera simultinea ¢ sueesiva, hasta por el monto total autorizado del Programa. Los Certificados
Bursatiles podrin denominarse en Pesos, en Dolares, o en UDIs.

Los términos utilizados con maytscula inicial en el presente Prospecto tendrén ¢f significado que se les atribuye er la seccion ™1, INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones”
del mismo.

Emisor; Gas Natural México, S.A. de C.V.

Clave de Pizarra: “GASN™.

Tipe de Valor: Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Maonte Total Autorizade del Programa: $10,000,000,000,00, Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por el
Etmisor, siempre y cuando el salde insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monte Total Autorizado del Programa. Tratindose de Emisiones denominadas en Ddlares
o0 en UDIs, el saddo principal relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto Total Auterizado del Programa, se determinard considerando ta equivalencia en Pesos del Délar o la UDH en la fecha de la
Emisién comrespondiente.

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: Serd determinado para cada Emisidn, en ¢l emtendido que ¢l valor nominal de cada Certificado Bursdtil seréd de $100.00, EUAS100.00 ¢ 100 UDIs o sus
multiplos,

Vigencia del Programa: Ej Programa tendrd una vigencia de 5 ajios a partir de la fecha de autorizacidn emitida por la CNBV.

Deneminacion: Los Certificados Bursdtiles pedrén denominarse en Peses, en Délares o en UDls.

Plazo: Cada Emision de Certificades Bursdtiles al amparo del Programa tendrd un piazo de vencimiento especifico, en el entendido de que no podrd ser menor a 1 afio y serd como miximo de 30 afios
contados a partir de la fecha de emision correspondicnte.

Fecha de Emisién y Liquidacion; La fecha de emision y liquidacion de Jos Certificados Bursitiles serdn determinadas para cada Emision.

Amortizacién: La amortizacion de los Cerificados Bursatiles se llevard a cabo de la manera que se determine para cada Emisidn.

Amortizacién Anficipada: Los Certificados Bursitiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria, segin se determine para cada Emision,

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podrin o no darse por veacidos de forma anticipada, segin se determine para cada Emision.

Obligaciones de Hacer y/o No Hacer del Emisor y Causas de Vencimiento Anticipade: Los Certificados Bursdtiles podrin contener obiigaciones de hacer y/o de no hacer del Emisor, asi cotne causas
de vencimiento anticipado, segdn se determine para cada Emision,

Tasa de Interés o de Descuento: Los Certificados Bursatiles podrin devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en si fotajidad. La tasa & la que devenguen intereses
los Certificados Bursitiles podra ser fija o variable y et mecanismo para su determinacion y cdleulo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijard para cada Emisién. Asimismo, los Certificados
Bursatiles podrin emitirse a fasa de descuento. La tasa de descuento que, en su caso, sea aplicable se establecerd para cada Emisién.

Intereses Moratorios: Los Cerfificados Bursdtiles podrin devengar intereses meratorios en ¢l caso de incumplimiente en et pago del principal, segin se detenmine para cada Emision.

Perindicidad de Pago de Infereses: Los intereses devengados por los Certificados Bursdtiles serdn pagados con fa pericdicidad que se determine para cada Emision.

Garantia: Salvo gue se especifique lo contraric para alguna Emision, los Certificados Bursatiles serdn quirografarios, por lo que no confarin con garantia alguna,

Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses: El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn el dia de su vencimiento y en cada una de las
fechas de papo de intereses respectivamente sepun se determine para cada Emisién, mediante transferencia electronica, a través de Indeval quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Colonia Cuauhiémoc, C.P, 06500, México, [).F. En caso de mora, dichos pagos se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime Balmes némero 8, piso 7, interior 704, Col. Los Morales
Polanco, C.P. 11518, México, D.F.

Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles: Cada Emision serd calificada por una o mds agencias calificadoras debidamente awtorizadas para operar en México,

Aumento en el nidmero de Certificados Bursatiles: El nlimero de Certificados Bursatiles ofrecidos en cada Emisién pedra incrementarse septin se deterimine para dicha Emision.

Depositario: Indeval,

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, s régimen de inversion lo preves expresamente.

RESTRICCIONES DE VENTA: EL PRESENTE PROSPECTO UNICAMENTE PODRA SER UTILIZADO EN MEXICO DE CONFORMIDAD CON LA LEY DEL MERCADO DE
YALORES PARA LA OFERTA Y VENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y NO PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO EN CUALQUIER JURISDICCION DISTINTA A
MEXICO, LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HAN S1DO NI SERAN INSCRITOS O REGISTRADOS AL AMPARO DE CUALQUIER LEY DE VALORES O SIMILAR O ANTE O
CON CUALQUIER AUTORIDAD GUBERNAMENTAL DE UNA JURISDICCION DISTINTA DE MEXICO. AQUELLAS PERSONAS SUJETAS A CUALQUIER LEY DE VALORES O
SIMILAR QUE RESTRINJA LA POSIBILIDAD DE QUE DICHA PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS BURSATILES SIN QUE SE REALICEN LOS ACTOS DESCRITOS EN LA
ORACION ANTERIOR, O CUALQUIER OTRO ACTQ DISTINTO DE LOS ESTABLECIDOS EN ESTE PROSPECTO, O CUALQUIER SUPLEMENTO, DEBERA DE ABSTENERSE DE
ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES,

Régimen Fiscal: La iasa de retencion del impuesie sobre Ja renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se encuentra sujeta:
{i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de 1a Ley del Impuesto Sobre la Remta vigente; v (ii) sujeto a las
restricciones de venta y de transmision antes descritas, para las personas fisicas y morales residentes en et extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley
del linpuesio Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificades Bursitiles deberin consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa,

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero [nbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Girupo Financiero Santander México, o cualesquiera otras casas de bolsa que actiten con tal cardcter respecto de cualquier Emision,

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en ¢l entendido gue, para cualguier Emisién al amparo de este Programa se podrd designar a otro representante
cormn, io cual serd informado en el Suplemento comrespondiente.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA Bancomer |

&5 Banamex | accival HSBC €p

Accicnes y Valores Banamex, S.A, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de s . ;
C.V., Grupo Financiero BBYA Bancomer de GV, Casq de Blotsa. integrante C.V., Grupo Financiero HSBC
det Grupe Financiere Banamex

J8° INBURSA
o Casa de Bofsa
Inversora Bursall, S.A, de GV, Casa Casa de Bolsa Santander, S5.A. de
de Bolsa, Grupo Financiere Inbursa C.V., Grupo Financiero Sanfander
México

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por ta CNBV v los Cenificados Bursdtiles objeto del mismo se encuentran iascritos con el No, 3348-4,15-2015-002 en e RNV y son aplos
para ser listados en el listado correspondiente de la BMV,

La inseripcidn en ef RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia det Ensisor o sobre la exactitud o veracidad de 1a informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida
los actes que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecio podra consultarse en fa pagina de inlernet de la BMV en la direccidn www bimv.com.mx, en la pipina de internet de la CNBV en la direccion www enby.oob mx v en la pigina de
interngl del Emisor en la direceion wwiw.gasnaturalfonosa.com.my. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte dei presenie Prospecto.

El presente Prospecto estd a disposicion con ios Intermediarios Colocadores,

México, D.F,, a 15 de julio de 2415, Autorizacién CNBV para su publicacion 153/5524/2015 de fecha 13 de julio de 2015
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este Prospecto debera entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, 5.A, de C.V., Grupo Financiero HSBC,
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa o Casa de Bolsa Santander, 5.A.
de C.V., Grupo Financiero Santander México.
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I. INFORMACION GENERAL
1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Prospecto, los siguientes términos tendran el
significado que se les atribuye a continuacion y podrin ser utilizados indistintamente en singular o plural.

“BMV”

“Certificados Bursatiles”

“Circular Unica”

“CNBV”
“CRE”

“Dolar” o “E.U.A.$”
“Dia Habil”

“Emision”

“Emisor” o “Gas Natural México”

“Estados Unidos™ o0 “E.-U.A.”

“Indeval”

“INEGI”

“Intermediarios Colocadores”

“LGTOC”
‘iLMV!,
“Meéxico”

“Monto Total Autorizado del Programa”

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los Certificados Bursatiles que pueden ser emitidos
por el Emisor al amparo del Programa.

Significan las Disposiciones de cardcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores expedidas por fa SHCP y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin fas
mismas han sido modificadas.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Significa la Comisidn Reguladora de Energia.
Significa Délares de los Estados Unidos de América.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y
en el que las instituciones de crédito del pais no estén
autorizadas o requeridas a cerrar en México, Distritc Federal de
acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV,

Significa cualquier emisién de Certificados Bursatiles que el
Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa Gas Natural México, S.A. de C.V,, en el entendido
que referencias al Emisor respecto a su negocio, incluird a sus
subsidiarias.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores,
S.A deCV.

Significa Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Significan, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financierc BBVA Bancomer, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de CV,,
Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de CV,,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México,
y, de ser el caso, cualquier otra casa de bolsa que actiie como
intermediario colocador respecto de alguna Emisién al amparo
del Programa, segin sea determinado en el Suplemento
respectivo.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

$10,000,000,000.00.
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“Pesos” o “§” Significa la moneda de curso legal en México.

“Programa” Significa el programa para la emision de Certificados
Bursatiles del Emisor que se describe en el presente Prospecto.

“Prospecto” Significa el presente prospecto.

“Reporte Anual” El reporte anual del Emisor por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, presentado ante la BMV y la CNBV el 19
de junio de 2015.

“Reporte Anual 2013~ El reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013, presentado ante la BMV y la CNBV el 30
de abril de 2014,

“Reporte Anual 20127 El reporte anual del Emisor por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012, presentado ante la BMV y la CNBV el 30
de abril de 2013.

“Reporte Trimestral” El reporte trimestral del Emisor por el trimestre calendario

terminado el 31 de marzo de 2015, presentado ante la BMV y
la CNBV el 30 de abril y 6 de mayo de 2015, respectivamente.

“Representante Comin” Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero o cualquier otra entidad que sea designada como tal
para cualquier Emisién y que se sefale en el Suplemento

correspondiente.

“RNV*" Significa el Registro Nacional de Valores.

“SENER” Significa la Secretaria de Energia del gobiermo Federal de
México.

“Suplemento” Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se

prepare con relacion &, y que contenga las caracteristicas
correspondientes a una Emision de Certificados Bursdtiles al
amparo del Programa.

“Tenedores” Significa los tenedores de los Certificados Bursétiles.

“UDIs” Significa las Unidades de Inversidn cuyo valor en Pesos se
publica por Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion.

Salve por lo previsto en esta seccion, la informacion correspondiente a la misma se incorpora por referencia de la seccion
1.1. del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion

wuw.bmy. com.nix y del Emisor en la direccion www,. gasnaturalfenosa.com.mx,
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2. RESUMEN EJECUTIVO,
2.1. El Emisor
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1.2.1 del Reporte Anual del Emisor,

el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la
direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.2, Informacién Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporie Trimestral y de la seccion 1.2.3 del
Reporte Anual del Emisor, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de ln BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.
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3. FACTORES DE RIESGO.

Al considerar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores de los Certificados Bursatiles
deben tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacidn contenida en este Prospecto vy, en especial, los factores
de riesgo que se mencionan a continuacidn. De materializarse los riesgos descritos a continuacion, los negocios, resultados
operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor, asi como su capacidad para pagar los Certificados Bursatiles
podrian verse adversamente afectados,

Los potenciales Tenedores deben considerar la informacién sobre dichos riesgos de manera cuidadosa junto con la demas
informacidn contenida o incorporada por referencia en este Prospecto y cualquier Suplemento antes de tomar una decision de
inversion respecto de los Certificados Bursdtiles. Se aconseja a los potenciales Tenedores consultar a sus asesores fiscales,
legales, contables u otros asesores relevantes respecto de los riesgos asociados con, v las consecuencias de, la adquisicidn,
tenencia y transmision de los Certificados Bursatiles, incluyendo los efectos de la legislacion de cada pais de los que sean
residentes.

Cabe la posibilidad de que los negocios, resultados operativos, situacién financiera y perspectivas del Emisor se vean
afectados por otros riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen o que actualmente no se consideran
significativos.

En el caso que los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo de una Emision conforme al Programa descrito en este
Prospecto estén sujetos a riesgos especificos adicionales, los mismos se describiran, en su caso, en el Suplemento respectivo,

3.1, Factores de Riesge Relacionados con el Emisor
La informuacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1.3.1 del Reporte Anual del Emisor,

el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmy.com.mx v del Emisor en g
direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

3.2, Factores de Riesgo relacionades con México.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1.3.2 del Reporte Anual del Emisor,
el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

3.3. Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendrdn prelacion alguna en caso de concurso mercantil del Emisor, lo que
afectaria la posibilidad de recuperacion de los Tenedores.

Los Certificados Bursatiles constituirdan obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del
Emisor.

Consecuentemente, los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias con todos los
demads acreedores comunes del Emisor, Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracion de concurso
mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los
créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los
créditos a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores
comunes del Emisor, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados Bursatiles. Asi mismo, en caso de declaracién de
concurso mercantil o quiebra del Emisor, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los
Tenedores) hasta por el producto derivado de la gjecucion de los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del Emisor a partir de que se
dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, si las obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos
deberan convertirse a UDIs {tomando en consideracion el valor de 1a UDI en la fecha de declaracion del concurso mercantil),
y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas
unidades. Las obligaciones del Emisor denominadas en Ddlares u otras divisas se convertiran a Pesos {tomando en cuenta el
tipo de cambio publicado por Banco de México) y posteriormente a UDIs conforme a lo descrito anteriormente. Asi mismo,
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las obligaciones del Emisor (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados), sin garantia real, dejaran de devengar
intereses a partir de la fecha de declaracién del concurso mercantil.

Los Certificados Bursdtiles podran tener un mercado limitado, lo que afectaria la posibilidad de que los Tenedores vendan
sus certificados en el mercado

Actualmente el mercado secundario es muy limitado respecto de valores como los Certificados Burséatiles y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacién de los mismos. El precio al cual se negocien los
Certificados Bursdtiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondémicas en México y la situacion financiera
del Emisor. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, Ia liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse
afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado.

En el caso que los Certificados Bursdtiles sean pagados con anterioridad a su vencimiento, los Tenedores podran no
encontrar una inversion equivalente,

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendra sus propias caracteristicas. En el caso
gue asi se sefiale respecto de una Emisién, la misma podré contemplar la posibilidad de ser amortizada anticipadamente y
podrd también contemplar causas de vencimiento anticipado. En el supuesto en gue una Emision efectivamente sea
amortizada anticipadamente voluntariamente o como resultado de una causa de vencimiento anticipado, los Tenedores que
reciban el pago de sus Certificados Bursdtiles podrian no encontrar alternativas de inversion con las mismas caracteristicas
que los Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

La calificacion crediticia de los Certificados Bursdtiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas con relacion a los Certificados Bursatiles podran estar sujetas a revision por distintas
circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas que en la opinion de las agencias calificadoras respectivas
pueda tener incidencia sobre la posibilidad de pago de los mismos. Los inversionistas deberdn evaluar cuidadosamente
cualquier consideracidn que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se adjuntaran como un anexo 2 los
Suplementos correspondientes.

Tratandose de Emisiones denominadas en Ddlares, los Tenedores deberdn contar con medios (incluyendo cuentas que
permitan pagar o recibir Dolares) para adquivir los Certificados Bursatiles y recibir pagos en Délares

Tratindose de Emisiones denominadas en Ddlares, los Tenedores respectivos tendran que pagar por la adquisicion de los
mismos con Dolares. Asi mismo, los Tenedores, previo a adquirir los Certificados Bursatiles, deberin de contar con los
medios (incluyendo cuentas que permitan pagar o recibir Délares) para pagar por la adquisicién de los Certificados Bursdtiles
y para recibir pagos en Ddlares. Se recomienda a los potenciales inversionistas, previo a la compra de Certificados Bursatiles,
que consulten con sus custodios aquellos requisitos operativos que requieran al efecto. La ausencia de los medios respectivos
puede impedir a un inversionista la participacidn en la Emision o dilatar su recepcidn de pagos.

Respecto de Emisiones denominadas en Dolares, los Tenedores recibiran Dolares y seran responsables de cualguier
conversion de los Délares a Pesos.

En el caso de Emisiones denominadas en Dolares, los Tenedores recibiran el pago de principal e intereses en Délares. Por lo
anterior, en caso que algin Tenedor desee convertir dichos pagos a Pesos, una vez realizada la liquidacion en Délares por
parte del Emisor, debera consultar a su custodio y considerar que la conversion de Délares a Pesos se realizard por su
custodio conforme a los procesos y al tipo de cambio acordado con su custodio. Ni el Emisor ni los Intermediarios
Colocadores, ni €] Representante Comun, ni Indeval seran responsables por dichas operaciones de conversion de divisas.

Informacidn sobre Proyecciones y Riesgos Asociados

La informacidn que no tiene el cardcter de informacidn histérica que se incluye en este Prospecto, refleja las perspectivas del
Emisor en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones
econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “planea”, “busca” y
otras expresiones similares, indican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el
Tenedor potencial debera tomar en cuenta los factores descritos en esta seccidén y otras advertencias contenidas en este

8 RM-189128v8 15/)



Prospecto y, en su caso, en el Suplemento respectivo. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes partes del
Prospecto y se refieren a la intencion, la opinidn o las expectativas actuales con respecto a los planes futuros y a las
tendencias economicas y del mercado que afecten la situacién financiera y los resultados de las operaciones del Emisor,
Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantfa de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y
los resuitados reales pueden diferir de aquellos expresados en tales declaraciones por distintos factores. La informacion
contenida en este Prospecto, incluyendo, entre otras, las secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios vy Andlisis de la
Administracion sobre los Resultados de Operacidn y Situacion Financiera del Emisor”, identifican algunas circunstancias
importantes que podrian causar tales diferencias. Se advierte a los posibles Tenedores que tomen estas declaraciones de
expectativas con las reservas del caso, ya que sélo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto. El
Emisor no esta obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de expectativas para reflejar
sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, excepto por los eventos relevantes y la informacién
periddica, que esta obligado a divulgar al mercado conforme a las disposiciones legales aplicables.

4. OTROS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES
El Emisor unicamente ha emitido certificados bursatiles al amparo de un programa para la emision de dichos instrumentos
por hasta $10,000,000,000.00 aprobado por la CNBV mediante oficio namero 153/30741/2011 de fecha 2 de mayo de 2011.

Las siguientes son las caracteristicas principales de los certificados bursatiles de largo plazo en circulacién del Emisor:

Primera Emisién

Clave de pizarra:

GASNL1

Monto:

$1,460,000,000.00.

Fecha de emision:

20 de mayo de 2011.

Fecha de vencimiento:

11 de mayo de 2018.

Plazo de Ia emision:

2,548 dias, equivalente a aproximadamente 7 afios.

Intereses y procedimiento de cdlculo:

Tasa de interés fija bruta anual de 8.62%. El interés que devengan
los certificados bursatiles se computan al inicie de cada periodo de
intereses y los calculos para determinar el monto a pagar, deben
comprender los dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses econdmicos,

Periodicidad en el pago de intereses:

Cada 182 dias.

Lugar y forma de pago de intereses y principal:

El principal y los intereses devengados respecto de los certificados
bursatiles de esta emision se pagan el dia de su vencimiento y en
cada una de las fechas de pago de intereses, respectivamente,
mediante transferencia electrdnica, en el domicilio de Indeval o, en
caso de mora, en las oficinas del] Emisor.

Amortizacién y Amortizacion

Un solo pago en la fecha de vencimiento. Los certificados

Anticipada: bursatiles contemplan causas de vencimiento anticipado.

Garantia: Los certificados bursatiles de esta emisién cuentan con una
garantia irrevocable e incondicional de Gas Natural SDG, S.A.,
una sociedad anénima constituida conforme a las leyes del Reino
de Espafia.

Calificacién: Standard & Poor’s, S. A. de C. V.. ‘mxAA+’ la cual significa que

la capacidad de pago, tanto de intereses como principal, es
sustancialmente fuerte.

Fitch México, S. A. de C, V.: ‘AAA (mex)’ la cual significa la mas
alta calidad crediticia. Representa la méxima calificacion asignada
por Fitch México, S. A. de C. V. en su escala de calificaciones
domésticas.

Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Depositario:

Indeval.
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En relacion con los valores antes descritos, en términos de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables de la Circular Unica,
cada uno del Emisor y el garante respectivo tiene obligacion de entregar informacidn financiera, econdmica, contable,
administrativa vy juridica, de forma trimestral y anual, a la BMV y a la CNBYV tales como estados financieros anuales
dictaminados por auditor externo del Emisor, informes de los comisarios, estados financieros trimestrales internos y resumen

de resoluciones corporativas. Asimismo, el Emisor tiene la obligacion de divulgar periodicamente cualquier hecho o
acontecimiento que se considere como evento relevante en los términos de la LMV y la Circular Unica.

Desde la fecha en que se inscribieron los valores antes descritos en el RNV, el Emisor ha presentado a la CNBV y a la BMV
la informacién trimesiral y anual y los reportes sobre eventos relevantes conforme a las disposiciones aplicables.
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5, DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacidn presentada por el Emisor a la CNBV ¥ a la BMV a efecto de obtener la inscripcién de los Certificados
Bursdtiles que se emitan al amparo del Programa en el RNV, asi como la autorizacion de oferta piblica de los mismos y su
listado en la BMV, puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de internet www.bmv.com.mx y en la
pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccién www.cnbv.gob.mx.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticidén de cualquier inversionista mediante una solicitud a la Direccion
de Econdmico Financiero del Emisor, en sus oficinas ubicadas en Jaime Balmes mimero 8, piso 7, interior 704, Col. Los
Morales Polanco, C.P. 11510, México, D.F., o al teléfono (55) 5279 2400, a la atencidn de Eduardo Larios Trevifio, o a
través del correo electronico inversionistas@gasnatural.com.

Para mayor informacién acerca del Emisor, se puede consultar sus paginas de internet en www.gasnaturalfenosa.commx y
www.gasnatural.com, en el entendido de que dichas paginas de internet no son parte del presente Prospecto.

El Emisor ha transcrito en este Prospecto (incluyendo aquella informacion incorporada por referencia del Reporte Anual y del
Reporte Trimestral) diversa informacion que ha sido preparada por la SENER, CRE, INEGI y Banco de México, u otras fuentes,
El Emisor no ha verificado que dicha informacidn o los métodos para prepararla sean correctos, precisos o no omitan datos
relevantes.
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II. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
Descripeidn del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la realizacion de varias Emisiones de Certificados Bursatiles, con
diferentes caracteristicas las cuales se definiran en los titulos representativos de los Certificados Bursatiles y se describirdn en
el Suplemento respectivo. El precio de Emisién, el monto total de cada Emisién, la denominacion de la Emision, el valor
nominal, la fecha de emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable v la forma de
calcularla (en su caso) y la periodicidad de pago de interés o la tasa de descuento correspondiente, entre ofras caracteristicas
de los Certificados Bursétiles de cada Emisién, serdn acordados por el Emisor con el o los intermediarios colocadores
respectivos en el momento de dicha Emision. El Emisor podra emitir, ofrecer y colocar una o mas series de Certificados
Bursatiles al amparo del presente Programa, de manera simultinea o sucesiva, hasta por el monto total autorizado del
Programa. Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos, en Délares, o en UDIs,

Tipo de Valor

Se pretende emitir al amparo del Programa Certificados Bursatiles con las caracteristicas que se describan en el Suplemento
respectivo, Las caracteristicas de los Certificados Bursatiles dependeran de las necesidades del Emisor y de los potenciales
Tenedores, asi como de aspectos coyunturales del propio mercado.

Montoe Total Autorizado del Programa con caricter Revolvente

$10,000,000,000.00. Mieniras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles
como sean determinadas por el Emisor, siempre v cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

Tratandose de Emisiones denominadas en Délares o en UDIs, el saldo relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto
Total Autorizado del Proprama, se determinara considerando la equivalencia en Pesos del Délar o la UDI en la fecha de la
Emisién correspondiente. Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs o en Dolares, el saldo de principal de dichas
Emisiones se determinard considerando la equivalencia en Pesos de la UDI o el Délar en la Fecha de Emision
correspondiente conforme al tipo de cambio o el valor de la UDI publicado por el Banco de México en dicha fecha.
Tratandose del tipo de cambio, el tipo de cambio utilizado para dichos efectos serd el tipo de cambio para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México.

Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracidn de § afios, contados a partir de la fecha de la autorizacién emitida por la CNBV.

Monto por Emisién

El importe de cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa sera determinado de conformidad con lo que
se establezca oportunamente en cada Suplemento, sin que exceda el monto maximo autorizado bajo el Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

Seré determinado para cada Emision, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil serd de $100.00,
EUAS$100.00 6 100 UDIs o sus multiplos.

Denominacion

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos, en Dolares ¢ en UDIs,
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Plazo

Cada Emisién de Certificados Bursitiles al amparo del Programa tendréd un plazo de vencimiento especifico, en el entendido
que no podra ser menor a | afio ni mayor a 30 afios contados a partir de la fecha de emision correspondiente.

Fecha de Emisién y Fecha de Liquidacién

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada Emisién.

Tasa de Interés o de Descuento

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisidén v en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacidn y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijard para cada Emision. Asimismo, los Certificados
Bursatiles podran emitirse a tasa de descuento. La tasa de descuento que, en su caso, sea aplicable se establecera para cada
Emision.

Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles serdn pagados con la periodicidad que se determine para cada
Emisién.

Garantia

Salvo que se especifique lo contrario para alguna Emision, los Certificados Bursatiles serdn quirografarios, por lo que no
contaran con garantia alguna.

Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal, segiin
se determine para cada Emision.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamernie segin se determine para cada Emisidn,
mediante transferencia electronica, a través de Indeval quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No. 2535, Piso 3,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. En casc de mora, dichos pagos se realizardn en las oficinas del Emisor
ubicadas en Jaime Balmes ndmero 8, piso 7, interior 704, Col. Los Morales Polanco, C.P. 11510, México, D.F.

Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo de la manera que se determine para cada Emisién, pudiendo
amortizarse mediante un sélo pago o, mediante amortizaciones sucesivas.

Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria, segin se
determine para cada Emision.

Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podréan o no darse por vencidos de forma anticipada, segiin se determine para cada Emisién.
Obligaciones del Emisor de hacer y/o no hacer y Causas de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer y/o de no hacer del Emisor, asi como causas de

vencimiento anticipado, segiin se determine para cada Emision.
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Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles

Cada Emision sera calificada por una o mas agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.
Depositaric

Indeval.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision

El Emisor tendra el derecho de emitir v ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de una misma Emision. Dichos Certificados adicionales tendran, sustancialmente, las
mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles originales de dicha Emision y se considerardn parte de la misma
Emisién en aquellos términos determinados para la Emisién respectiva. El Emisor no requerird de autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados Bursatiles
adicionales.

Restricciones de Venta

El presente prospecto tinicamente podra ser utilizado en México de conformidad con la Ley del Mercado de Valores para la
oferta v venta de los Certificados Bursatiles y no podrd ser distribuido o publicado en cualquier jurisdiccion distinta a
Meéxico. Los Certificados Bursatiles no han sido ni seran inscritos o registrados al amparo de cualquier ley de valores o
similar o ante o con cualquier autoridad gubernamental de una jurisdiccion distinta de México. Aquellas personas sujetas a
coalquier ley de valores o similar que restrinja Ia posibilidad de que dicha persona adquiera Certificados Bursatiles sin que se
realicen los actos descritos en la oracién anterior o cualquier otro acto distinto de los establecidos en este Prospecto o
cualquier Suplemento deberd de abstenerse de adquirir los Certificados Bursatiles.

Régimen Fiscal

La tasa de retencién del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursitiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 54, 135 v demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) sujeto a las restricciones de
venta y transmisién antes descritas, para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursitiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversidén en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacidon de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién del Programa.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Baolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financierc Inbursa y Casa de Bolsa Santander, 5.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México, actuardn como intermediarios colocadores respecto del establecimiento del Programa.
En las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, dichos intermediarios y/o, de ser el caso, otras casas de bolsa
podran actuar como Intermediarios Colocadores respecto de Emisiones al amparo del Programa, segiin sea determinado por
el Emisor.

Representante Comiin
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, actuard como representante conyin de los Tenedores, en el

entendido que, para cualquier Emision al amparo de este Programa se podra designar a otro representante comun, lo cual serd
informado en el Suplemento correspondiente.
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Recursos Netos
Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emision se describiran en el Suplemento correspondiente.
Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/5524/2015 de fecha 13 de julio de 2015 autorizé el Programa y la inscripcién de los
Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el RNV,

Los Certificados Bursatiles objeto del Programa de Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3348-4.15-
2015-002 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcidn en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud
o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion a las leyes aplicables.

Aprobacién del Emisor

Mediante resoluciones unanimes del consejo de administracion del Emisor, de fecha 4 de mayo de 2015 v 17 de junio de
2013, los miembros del consejo de administracion del Emisor aprobaron el establecimiento del Programa vy la realizacion de
Emisiones al amparo del mismo.

Legislacién y Jurisdiccidn

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme a la legislacion
mexicana correspondiente. En su caso, cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles debera presentarse
ante los tribunales competentes ubicados en la ciudad de México, Distrito Federal.

Suplementos

1.as caracteristicas de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada Emision al amparoe del presente Programa, incluyendo

sin limitar, el monto a emitir, la denominacidn, el valor nominal, la fecha de emisién vy liquidacion, el plazo, la tasa de
interés, periodicidad, fecha de vencimiento, estaran contenidas en cada uno de los Suplementos respectivos.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada una de las Emisiones podran ser utilizados por €l Emisor para satisfacer sus necesidades
operativas, incluyendo inversiones de capital, gastos administrativos, refinanciamiento, entre otras. En el caso de que los
recursos derivados de cualquier Emisién de Certificados Bursatiles deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha
finalidad sera descrita en el Suplemento respectivo.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupe Financiero BBVA
Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A, de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México como intermediarios colocadores
respecto a las emisiones de Certificados Bursatiles realizadas al amparo del presente Programa. Dichos intermediarios y, de
ser el caso, otras casas de bolsa podrin actuar como intermediarios colocadores respecto de las Emisiones realizadas
conforme al presente Prospecto. Dichas casas de bolsa actuaran como intermediarios colocadores y ofrecerdn los
Certificados Bursdtiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segtin se contemple en el contrato de
colocacion respectivo. En caso de ser necesario, €l o los Intermediarios Colocadores respectivos celebrardn contratos de
subcolocacién con ofras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en
cada una de las posibles Emisiones. Para cada Emision, el o los Intermediarios Colocadores respectivos celebraran un
contrato de colocacion con el Emisor.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa serdn colocados por el o los intermediarios colocadores
respectivos conforme a un plan de distribucidn que tendrd como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas. La distribucion podra realizarse con inversionistas representativos del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por compafifas de seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el
retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa, también
podrén colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inverstonistas
extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursétiles, el Emisor podrd, junto con el o los intermediarios colocadores
respectivos, realizar unc o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursétiles se colocardn a través de oferta piblica utilizando el método de asignacion directa o mediante un
proceso de subasta, segin se determine para cada Emision. Los términos v la forma de colocar los Certificados Bursatiles
respectivos se dardn a conocer a {ravés del Suplemento respectivo. Tratindose de Emisiones colocadas a través de subasta,
las bases de subasta respectivas utilizadas por los intermediarios colocadores respectivos deberan de haber sido aprobadas por
[a CNBV y podrén ser consultadas en la pagina de internet de la BMV. Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de
subasta se dardn a conocer en la convocatoria respectiva.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financierc BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC, Inversora Bursatil, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México, mantienen y cualquier otro intermediario podra mantener relaciones de negocios con el
Emisor y sus empresas afiliadas y prestarle diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado {incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados como intermediarios colocadores, por la
colocacion de los Certificades Bursétiles). Salvo que se indique lo contrario respecto de una Emision, se considera que la
eventual actuacion de los intermediarios colocadores en las Emisiones que se realicen al amparo del Programa no
representara ni resultard en conflicto de interés alguno.

Cualquier persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en el Suplemento correspondiente podra
participar en adquirir Certificados Bursitiles en igualdad de condiciones que los demds inversionistas para adquirir los
Certificados Bursatiles, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo permita.

Cada Suplemento contendrd mayor detalle respecto del mecanismo de colocacién que corresponda a cada Emision que se
realice al amparo del Programa.
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4, GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacion, Los montos descritos
incluyen (salvo por los conceptos mencionados en el punto 1 de la tabla siguiente) el impuesto al valor agregado

correspondiente:

1. Derechos por estudio y tramite de la CNBVY $19,797.00
2. Costo por estudio y tramite de la BMV $19,616.04
3. Honorarios de los asesores legales $912,508.20
4, Honorarios del Representante Comin $58,000.00
Total

$1,009,921.24

Los gastos antes mencionados serdn pagados por el Emisor de manera directa,

Los gastos en que se incurran por cada Emision que se realice al amparo del Programa se describirdn en el Suplemento

correspondiente,
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracidn de 5 afies, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los montos de las
Emisiones que serdn realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance del Emisor que resultaran de
cualquier Emisidn conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto que con relacion a la misma produzca cada Emision sera descrita en
el Suplemento respectivo.

A continuacion se presenta la estructura de capital del Emisor al 31 de marzo de 20135.
GAS NATURAL MEXICO., S.A. DE C.V. Y SUBISIDIARIAS

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
(cifras expresadas en miles de Pesos)

al 31 de marzo de

2015
Pasivo

Créditos Bursatiles $2,542,018
Proveedores $958,793
Impuestos por pagar $251,488
Otros Pasivos Circulantes $42,525
Total pasivo circulante $3,794,824
Créditos Bancarios $936,534
Créditos Bursatiles $1,504,935
Otros pasivos no circulantes $137,234
Total del pasivo a largo plazo $2,578,703
Total Pasivo $6,373,527

Capital contable
Capital social $3,402,138
Utilidades Retenidas $5,138,298
Oftras Reservas {$514,506)
Resultado de Ejercicios Anteriores $5,224,701
Resultado del Ejercicio $428,103
Otros Resultados Integrales Acumulados {$557)
Capital Contable de la Participacion No Controladora ($765)
Total de capital contable 88,539,114
Total de Pasivo y Capital $14,912,641
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN
El Representante Conan tendra los derechos y obligaciones que se contemplen en cada uno de los titulos que representen los

Certificados Bursatiles y que se contemplan en la LGTOC, incluyendo sin limitar los articulos del 215 al 218 y demas
aplicables. Las funciones del Representante Comin seran descritas en cada Suplemento que corresponda a una Emisién.

20 RM-189128v8 15/]



7. ASAMBLEAS DE TENEDORES
Los Tenedores de cada Emisidn realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea conforme a las reglas

descritas en el titulo que documente los Certificados Bursatiles respectivos y conforme a lo descrito en la LGTOC, segiin sea
aplicable. Dichas reglas se describirdn en el Suplemento respectivo.
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria relacionada
con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

(Gas Natural México, S.A. de C.V., como Emisor.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México, como intermediarios colocadores. En las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa, dicho intermediario y/o, de ser el caso, otras casas de bolsa podran actuar como intermediarios colocadores
respecto de Emisiones al amparo del Programa, segin sea determinado per el Emisor,

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como representante comun, en el entendido que, para
cualquier Emisién al amparo de este Programa se podra designar a otro representante comun, Io cual serd informado en el
Suplemento correspondiente.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como asesor legal independiente.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emisién que se realice al amparo del Programa
descrito en ¢l presente Prospecto, se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Eduardo Larios Trevifio es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser localizada en las oficinas del
Emisor ubicadas en Jaime Balmes No. 8 Int. 704 Col. Los Morales Polanco, C.P. 11510, México D.F., o al teléfono (35)
5279 2400, o a través del correo electrénico inversionistas(@gasnatural.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un inferés econdmico o indirecto en el Emisor.
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111. EL EMISOR
1. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion I1.1 del Reporte Anual del

Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa. con.mx.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
2.1. Actividad Principal
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion IL2.1 del Reporte Anual

del Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.2, Canales de Distribucién

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.2.2 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en Ia direccion wyww.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnqturglfenosa.con.mx.

2.3. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.2.3 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx v del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

24. Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.2.4 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com, mx v del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.5. Legislacion Aplicable y Situacidon Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.5 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bnv.coni.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.6. Recursos Humanos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién I1.2.6 del Reporie Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www. gasnaturalfenosa.com.mx,

2.7, Desemperiio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.2.7 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMVY en la direccidn www. biny.con.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa. com. nx.

2.8, Informacion de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.8 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www, gasnaturalfenosa.com.mx.
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2.9, Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.9 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccicn www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.10.  Descripcion de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1L2.10 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www. bmyv.com.mx y del

Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.11.  Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion [1.2.11 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.12.  Acciones Representativas del Capital Social.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.12 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccicn www.gasnaturalfenosa.com.mx.

2.13. Dividendos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.13 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.binv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.
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IV.

4.1.

4.2.

4.3,

INFORMACION FINANCIERA
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral y de la seccion

HI 1 del Reporte Anual del Emisor, los cuales pueden ser consultados en Ia pdagina de infernet de la BMV en la
direccion www.bmyv.com.mx y del Emisor en Ia direccion www,gasnaturalfenosa. com.mnx,

INFORMACI(:)N FINANCIERA POR LiINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion II1.2 del Reporte Anual del
Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral y de la seccion
111.3 del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www. bmv.com.mx y del Emisor en la direccidn www.gasnaturalfenosa.com.mx.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

Resultados de la Operacién
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral y de la seccion

I 4.1 del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en ln
direccion www.bmy.con.mx y del Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.nix,

Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I114.2 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx v del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion H1.4.3 del Reporte Anual
del Emisor, el cual puede ser consultado en la pigina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.cont.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx.

ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion 1115 del Reporte Anual del
Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www . bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx,
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V. ADMINISTRACION
1. AUDITORES EXTERNOS
La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpore por referencia de la seccicn V.1 del Reporte Anual del

Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.easnaturalienosa.com. nx,

2 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.2 del Reporte Anual del
Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com. nx,

3. ADMINISTRADORES ¥ ACCIONISTAS

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.3 del Reporte Anual del
Emisor, el cual puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bimv.com.mx y del
Emisor en la direccicn www.gasnaturalfenosa.com.mx.

4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.4 del Reporte Anual del
Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion wwww gasnaturalfenosa.com.mx,

26 RM-189128v8 15/



VL. INFORMACION ADICIONAL

En adicion a la informacidn incorporada por referencia al presente Prospecto, se presenta a los potenciales inversionistas de
los Certificados Bursatiles la informacion contenida en la presente seccidn.

1. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL GAS NATURAL

El Emisor considera que el uso y consumo de gas natural presenta ventajas respecto de otras fuentes de energia, algunas de
las ventajas identificadas son las siguientes:

s Econdmico: A nivel nacional el costo del gas natural ha sido consistentemente mas bajo que el de otros energéticos
incluyendo ¢l gas LP.

A continuacion se presenta una grafica donde se refleja la evolucion de precios del gas LP y el gas natural en los
ultimos afios.

El costo de construccidn de las redes de tuberia subterranea que se utilizan para la distribucion de gas natural es
menor ya que se realiza una sola vez.

Muesiras obras se realizan
una sole ver

4Gum.
Relteno Fluido—
Banda Sefizlizadorg

15-Z0em.

Envolvente: Arena w.s 8em. de

Protundidad
Tubo de polietilens ——

5:10cm,
¢ Plantillz

s Moderno: El flujo de gas natural llega de manera directa, por tuberia, a las industrias, comercios y hogares los 365
dias del afio, por lo que no es necesaria la revision de niveles y programacion de abastecimiento.

s Seguro: Para la distribucidn de gas natural se usan redes de polietileno y acero, materiales nobles de alta resistencia
y durabilidad, a prueba de sismos y hundimientos. Adicionalmente, el Emisor cuenta con un Centro de Atencién a
Urgencias (“CAU”}, que opera las 24 horas los 365 dias del afio.

s Ecoldgico: Es el inico hidrocarburo aceptado por el Protocolo de Kioto, porque no emite particulas sélidas y reduce
otras emisiones con CO2.
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2. DISTRIBUCION DEL GAS NATURAL

El Emisor desarrolla sus actividades de distribucion transportando el gas natural a través de su red de distribucion y
entregando el mismo a las instalaciones u hogares de sus clientes. A continuacidn se muestra un diagrama en el que se
explica dicho proceso de distribucion;

Clientes Finales:
Residenctal, Comercial e Industrial

Punto de
Interconexién

Punto de
entrega dsl
| gesnaturata |
Gasoductos primarios GRM Obligacion GNM:
Desarroltar ta red de distribucion entre el
punto de entrega del transportista y el
cliente final.

3
A 4

3. REFORMA ENERGETICA

En el marco de la reciente implementacion de 1a reforma de diversas leyes en materia de hidrocarburos v energia eléctrica, el
Emisor contempla entre otros, lo siguientes objetivos:

ILa participacion en nuevas zonas de distribucién de gas natural.

La construccidn, operacion y mantenimiento de gasoductos de transporte de gas natural.
La participacion en proyectos de gasoductos virtuales.

La participacion en proyectos de cogeneracion de energia.

El desarrollo del negocio del gas natural vehicular,

4, INFORME DE DEUDA DEL EMISOR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

El Emisor obtiene financiamientos bajo diferentes condiciones de plazo, monto y tasa. Cuando estos son a tasa variable, con
la finalidad de reducir su exposicion a riesgos de volatilidad en tasa de interés, se contratan instrumentos financieros
denominados swaps de tasa de interés que convierten su perfil de pago de intereses, de tasa variable a tasa fija. Unicamente se
contratan dichos instrumentos con fines de cobertura.

A continuacidn se presenta una grafica que muestra el desglose de la deuda del Emisor al 31 de diciembre de 2014 teniendo
en cuenta los instrumentos de cobertura contratados por el Emisor,

Desglose de deuda
{Diciembre 2014}

= Fija {(swap)

44% _—
\ & Variable

\_56%
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5. POSICIONAMIENTO DEL EMISOR EN SUMERCADO
Se resumen a continuacion ciertas caracteristicas del Emisor:

o Ll Emisor es una Empresa distribuidora de gas desde 1997,

e El Emisor cuenta con un alto potencial de crecimiento de clientes en las zonas donde tiene permisos de distribucion,

o Il Emisor opera en un mercado regulado con tarifas autorizadas por la Comision Reguladora de Energia e
independientes al precio del gas natural, el cual se traspasa directamente al cliente.

e Meéxico se encuentra actualmente en un area geografica con abundantes reservas de gas natural y suministro a precios
bajos en el fargo plazo.

¢ El Emisor visualiza el desarrollo del gas natural vehicular, focalizado en el transporte urbano.

e Lareciente reforma a diversas leyes en materia de hidrocarburos y energia eléctrica presentan al Emisor ventanas de
oportunidad de negocio, seglin se resumen con anterioridad.
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VII. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 15 de mayo de 2015, el Emisor pagd la totalidad de los certificados bursatiles de largo plazo cuyc monto ascendia a
$2,540,000,000.00, emitidos con fecha 20 de mayo de 2011 al amparo del programa aprobado por la CNBV mediante oficio
nimero 153/30741/2011 de fecha 2 de mayo de 2011.
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VIII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesia de decir verdad, que en el Ambiio de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecta, fa cual, a
aucstre leal saber y entender, reflcia razonablemenle su sitnacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemas conocimiento de informacion relevante que haya sido oiitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo canlenga infarmacion que pudicra inducir a ervor a los inversionistas.

Gas Natural México, S.A. de CV,

Angfl Larraga Falacios
Directar General

g

- .—..,\"D‘

José de Jestis Rodriguez Guticrrez
Yirgetor de Finanzas

]
f

)
Carlos Frincisco Rodriguez Sifadna_
Director Juridico™—] — ~—

4




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de ia emisora, asi como participado
en la definicién de los términos del programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio, Asi
mismo, su representada no tigne conocimiento de informacion refevante que haya side omitida o falseada
en este Prospecto o que ¢f mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en zleanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de las ofertas ptiblicas realizadas al amparo del programa, en su caso,
con vistas a lograr tna adecuada formacion de precios en el mereado y que ha informade a la emisora ¢
sentido y aleance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las awtoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valares y en bolsa.

Cnsa de Bolsn BBVA Bancomer, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

el

Por: Wiartha Alicia Majron Sandoval

Cargo: Apoderado

“\v
/ e

Por: Angel Esé'no arcia
Cargo: Apiderado



El suscrilo manitiesta bajo protesta de decir verdad, que su represeniada en su caracter de intermediario
colacador, ha realizado la yvestigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participada
en fa definicién de los términos del progeama y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para tograr un entendimicnto adecuado del newocio. Asi
mismo, su representada no liene conocimiento de informncién relevante que haya side omitida o falsenda
cn csle Prospeelo o que el misme contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerde en concetrar sus esfuerzos en alcanzar [a mejor distribucion
de fos Certificados Bursitiles maerin de las olertas piblicas realizadas al amparo del progeama, en su caso,
con vistas a lograr una adecuaca Tormacion de precios en ef mercade vy que ha informado a la emisora el
sentido y aleance de las responsabilidades gue deberd asumir frente al piblico inversionista, las autoridades
compelentes v demas participantes del inercado de valores, coma unta sociedad con valores inscritos en et
Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Acciones y Valores Banamex, S.A, de C. V., Casa de Bolsa, integrante del Geapo Financiero Bunames

Por: Francisca de Abis!Vicente Ramana Smith

Cargo: Apoderado



L.os suscrilos mani{iestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardeter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revision y andlisis del negoeio de la emisora, ast como participado
en fa definicion de los rminos del programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacidn fuc
realizada con amplilud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi
mismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que baya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que of mismo contenga inlormacidn que pudiera inducir a error s los inversionistas,

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentear sus esluerzos en alcanzar fa mejor distribucién
de tos Certificados Bursitiles materia de las alertas publicas realizadas al amparo del programa. cn su caso,
con vistas a lograr ung adecuada lormacién de precios en el meresdo y que ha informadoe a la emisora el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al pdblico inversionisla, lay autoridades
compelentes y demas parlicipanics del mercado de valores, como una socicdad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en bolsa,

HSBC Casa de Bolsa, S.A, de C.V,, Gr

pti Financiere HSBC

Z-"’/.

Por; Augusfo Vizearra Carrilly
Carfio: Apoderado

Por: Santiago Cerrilla YsHa
Cargo: Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario colocador, ha
realizado la investigacién, revisidn y analisis del negocio de la emisora, as{ como participado en i definicidn de los érminos
del programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi mismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducit a error a los

inversionistas.

[gualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn de los Certificados
Bursililes materia de las ofertas piiblicas realizadas al amparo del programa, en su caso, con vistas a lograr una adecnada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd
asumir frente al priblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, come una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Inversora Bursdtil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

N
A /}

/Pﬁr: Luis Roberta Frias Humphrey
& Cargo: Apaderado



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado [z investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participado
en Ja definicién de los téiminos del programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi
mismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o fatseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacin que pudiera inducir a error a los inversionistas,

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursétiles materia de las ofertas piblicas realizadas al amparo del programa, en su caso,
con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en €l mercado y que ha informado a lz emisora ¢
seatido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frentz al piblice inversionista, las autoridades
competentes ¥ demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en &l
Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Casa de Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Grupo Finaneiero Santander México

e
PoprGerardo gifondo Diaz Banaza
Capgo: Apodera
=z y”j ‘

—PerPedioSTruck Garza
Cargo: Apoderado




Auditor externo:

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieres consolidados
adjuntos de Gas Natural México, S. A. de C. V. y subsidiarias, que comprenden los estados de situacién
financiera consolidados al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 y los estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo que les son relativos por los afios que
terminaron en esas fechas, que contienen el presente Prospecto y suplementos informatives, fueron
dictaminados con fecha 30 de abril de 2015, 29 de abril de 2014 y 30 de abril de 2013, respectivamente;
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Prospecto y suplementos informativos y basados
en nuestra lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacién financiera que se incluye y cuya fuente proviene
de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién financiera
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto y suplementos informativos, o que el mismo con-
tenga informacién financiera que pudiera indueir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el
objeto de expresar nuestra opinién respecto de la otra informacién, contenida en el presente Prospectoy
suplementos informativos, que no provenga de los estados financieros por nosotr dictaminados.

C.P.C. Luis Ricardo 'Guillén Garcia
Socio de Auditoria de
PricewaterhouseCoopers, S. C.

.




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevanteque haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolan, 8.C,
(%’g)
Carlos F. @bregon Rojo
Socio




IX. ANEXOS

1. Opinion Legal expedida por el Abogado Independiente del Emisor.

2. Estados Financieros Auditados del Emisor por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

3. Estados Financieros Auditados del Emisor por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
4. Estados financieros internos (no auditados) del Emisor al 31 de marzo de 2015.

5. Informe del Comisario del Emisor por ¢l ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,

6. Informe del Comisario del Emisor por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

7. Informe del Comisario del Emisor por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.
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