“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR CREDITOS A CARGO DEL GOBIERNO FEDERAL”

EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION FIDUCIARIA

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

A CARGO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS F/0154
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA HASTA $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION
Cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. El precio de emisién, el monto total de la misma,
el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), asi como la
periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de cada emision de los Certificados Bursatiles, seran acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador
respectivos en el momento de dicha emisién y se contendran en el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o su equivalente en
Unidades de Inversion, segln se sefiale en el Suplemento correspondiente. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa.

Fiduciario Emisor:
Acto Constitutivo:

Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor:
Fideicomisarios del
Fideicomiso Emisor:

Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:
Denominacion de la
Moneda:

Patrimonio del Fideicomiso
Emisor:

Fines del Fideicomiso
Emisor:

Monto Total Autorizado del
Programa sin revolvencia:
Vigencia del Programa:
Clave de Pizarra:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:
Plazo de Vigencia de cada
Emision:

Aumento en el Namero de
Certificados Bursatiles
emitidos al amparo de cada
Emision realizada conforme
al Programa:

Derechos que Confieren a
los Tenedores:

Amortizacién:

Tasa de Interés:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario” o el “Emisor™)
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios F/0154, de fecha 19 de noviembre de 2013,
celebrado entre el Fiduciario y el Fideicomitente.

Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander (el “Fideicomitente”).

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles, hasta por el monto de los adeudos derivados de éstos.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Oferta publica primaria nacional.
Pesos.

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrara, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las
Disposiciones realizadas por el D.F. conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios que
sean cedidos al Fideicomiso Emisor.

El Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario adquiera los derechos de crédito derivados de las Disposiciones y
realizar la emisién de los Certificados Bursatiles, asi como realizar la cobranza de los Contratos de Apertura de Crédito y el pago
de los Certificados Bursatiles.

Hasta $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

Desde su fecha de autorizacion por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y hasta el 31 de diciembre de 2013.
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Sera determinado para la emision; en el entendido que serd un multiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 Unidades de
Inversion.

Sera determinado para cada emision; en el entendido que no podra ser inferior a 1 (un) afio ni superior a 30 (treinta) afios contados
a partir de la fecha de la emision respectiva.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables y a las instrucciones del Comité Técnico de Emision del
Fideicomiso Emisor de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, el Emisor podra emitir y
colocar Certificados Bursatiles adicionales al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales”). Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos que los Certificados Bursatiles
originales (los “Certificados Bursatiles Originales™), tales como la Fecha de VVencimiento, tasa de interés, Valor Nominal o en su
caso Valor Nominal Ajustado, clave de pizarra, el destino que se le dara a los recursos que se obtengan con motivo de la emision
de tales certificados y demas caracteristicas de los Certificados Bursatiles Originales, excepto por las caracteristicas previstas en el
numeral (iv) del apartado (aa) de la seccion 2.1 “El Programa” del presente. Los Certificados Bursatiles Adicionales formaran
parte de la presente emision. La emision y colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requerira de la autorizacion de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos
Certificados Bursatiles Adicionales. Los términos y condiciones para la emision de Certificados Bursatiles Adicionales se
indicaran en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.

Los Certificados Burséatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Fiduciario
Emisor al amparo de dichos Certificados Bursatiles; en el entendido que dicho derecho estara limitado a los recursos liquidos que
de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en el
Titulo y en el Suplemento correspondiente.

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad.
La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y
célculo se fijara para cada emision y se indicara en el Titulo y Suplemento correspondiente.

El pago del capital y de los intereses de los Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, Distrito Federal. Los pagos podran efectuarse mediante
transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo y en el Suplemento correspondiente. El
Gltimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento, con la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por



el Indeval.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.
Vehiculo de Pago y El Fideicomiso Emisor, como vehiculo de pago y liquidacion de los derechos de crédito que formaran parte del patrimonio del
Liquidacion: Fideicomiso, cuenta con el Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. F/838, modificado y re-

expresado integramente en todos sus términos mediante convenio modificatorio de fecha 21 de julio de 2011 (el “Fideicomiso
Maestro”), constituido por el Distrito Federal en Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria
y al cual el Distrito Federal afect6 a la fecha de celebracion de constitucién de tal fideicomiso el 65% (sesenta y cinco por ciento)
de las participaciones federales que se describen en el propio contrato y en la medida en que las participaciones que se encuentren
afectadas a otros fideicomisos sean liberadas, seran de forma automatica cedidas al Fideicomiso Maestro hasta llegar al 100% (cien
por ciento), para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo del Gobierno del Distrito Federal que deriven de los
financiamientos que se ha obligado a registrar ante el Fiduciario Maestro. En la fecha del presente Prospecto, el 80% (ochenta por
ciento) de las Participaciones Fideicomitidas han sido cedidas al Fideicomiso Maestro. Independientemente de la existencia del
Fideicomiso Maestro, las obligaciones de pago de capital e intereses conforme a los Contratos de Apertura de Crédito que forman
parte del patrimonio del Fideicomiso Emisor estaran a cargo del Gobierno Federal y podran ser cubiertas por el Distrito Federal, a
cuenta de éste. Ni el Fideicomiso Emisor ni el Fideicomiso Maestro son fideicomisos de garantia. El Fideicomiso Maestro
respaldara diversos financiamientos que tienen la misma prelacion que los Contratos de Apertura de Crédito que respaldan las

Emisiones.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).
Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero o quien lo sustituya.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales mexicanas cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y

disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas

las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen

fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de cada Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en

forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion

de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos. La tasa de

retencion de ISR aplicable en la fecha del Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se

encuentra sujeta para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160

y demaés aplicables de la LISR vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores

las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas

respecto a su situacion particular. Asimismo, los Tenedores seran los encargados de cumplir con las obligaciones derivadas del

Impuesto Empresarial a Tasa Unica. (Véase “Responsabilidad de Tenedores de cumplir con pago de impuestos™ en la seccién

“Factor de Riesgo”.)

Los inversionistas, previo a la inversién en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al

gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compra venta de estos instrumentos no ha

sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.
LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTAN RESPALDADOS POR CREDITOS A CARGO DEL GOBIERNO FEDERAL CUYOS RECURSOS SON
DERIVADOS AL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL, POR LO QUE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES A CARGO DE ESTADOS Y
MUNICIPIOS SE ENCUENTRAN SUJETOS A RIESGOS ESPECIFICOS QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR EL PUBLICO INVERSIONISTA,
MISMO QUE SE PUEDEN CONSULTAR EN EL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO”.
DE CONFORMIDAD CON EL OFICIO NO. 100.-188 DE FECHA 20 DE MAYO DE 2013, EMITIDO POR LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO
PUBLICO AL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL, LAS EMISIONES DE VALORES BAJO EL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA NO SON DE
NATURALEZA GUBERNAMENTAL.
EL FIDEICOMITENTE NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL
FIDEICOMITENTE EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES, SINO QUE SE LES PAGARIA A PRORRATA CONFORME AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO EMISOR. LAS RESPONSABILIDADES DEL GOBIERNO FEDERAL SE LIMITAN A LO QUE SE ESTABLECE EN EL PRESENTE
PROSPECTO Y EN LOS SUPLEMENTOS RESPECTIVOS.
LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR QUE EL INTERMEDIARIO COLOCADOR CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO SANTANDER Y EL FIDEICOMITENTE FORMAN PARTE DEL MISMO GRUPO Y QUE NO ES POSIBLE GARANTIZAR QUE EN
ALGUN MOMENTO PUDIERAN LLEGAR A ADOPTAR DECISIONES QUE CAUSEN UN CONFLICTO DE INTERES A LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.
EL FIDEICOMISO MAESTRO AMPARA DIVERSOS FINANCIAMIENTOS Y LOS CONTRATOS DE APERTURA DE CREDITO QUE RESPALDARAN
LAS EMISIONES RESPECTIVAS SE ENCUENTRAN EN EL MISMO ORDEN DE PRELACION QUE DICHOS FINANCIAMIENTOS. SIN EMBARGO, EN
CASO DE INSUFICIENCIA, LAS CANTIDADES DISPONIBLES EN LA CUENTA CONCENTRADORA DEL FIDEICOMISO MAESTRO PARA EL PAGO
EN UN DETERMINADO PERIODO SE REPARTIRAN A PRORRATA ENTRE LOS DISTINTOS FINANCIAMIENTOS CONFORME A LA PROPORCION
QUE LAS CANTIDADES QUE DEBAN SEPARARSE A LOS RESPECTIVOS FONDOS DE PAGO DE DICHOS FINANCIAMIENTOS REPRESENTEN DEL
TOTAL DE LAS CANTIDADES A SEPARAR POR LA TOTALIDAD DE LOS FINANCIAMIENTOS EN DICHO PERIODO.
LA INFORMACION FINANCIERA ACERCA DEL GDF Y DEL FIDEICOMISO MAESTRO QUE SE INCLUYEN EN ESTE PROSPECTO NO HAN SIDO
REVISADAS POR AUDITORES EXTERNOS.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

& Santander

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México



El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del mismo se encuentran inscritos con el No. 33134.15-2013-002, en el Registro Nacional de Valores.
Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del presente Programa son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en
contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra consultarse en Internet en el portal de la BMV: www.bmv.com.mx, en el portal de la CNBV: www.cnbv.gob.mx, asi
como en el portal del Fiduciario Emisor: www.evercorech.com
Prospecto a disposicién con el Intermediario Colocador

México, D.F. a 29 de noviembre de 2013. Autorizacién CNBYV para su publicacién 153/7704 de fecha 27 de noviembre de 2013.



PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered
at the National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the
United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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Los Anexos son parte integrante de este Prospecto.



NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE
NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION
FIDUCIARIA, BANCO SANTANDER (MEXICO), S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, CASA DE BOLSA SANTANDER,
S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO SANTANDER Y BANCO INVEX, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO.



. INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Términos

Definiciones

Agencias Calificadoras

Aportacion Inicial

Banco Santander México

Beneficiario

BMV o Bolsa

Cantidad Remanente

Cantidad Requerida

Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de
C.V., Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V.,
asi como cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV que
actualmente o en el futuro califigue cada Emisién de Certificados
Bursétiles que se realice al amparo del presente Programa.

Significa la cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.) que el
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor transmitié al Fiduciario del
Fideicomiso Emisor para constituir el Fideicomiso de Emision.

Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander.

Significa cada uno de los acreedores o (segun sea aplicable de acuerdo con
los Documentos de Financiamiento respectivos) el Representante Comun o
el Fiduciario del Fideicomiso Emisor de los Financiamientos, que cumplan
con los requisitos establecidos en el Fideicomiso Maestro para ser
considerados como Beneficiario, y sus respectivos cesionarios 0 sucesores
en los términos permitidos en los Documentos de Financiamiento
correspondientes, y que, mediante la suscripcion y presentacion de una
Solicitud de Inscripcion, acepten los derechos que se estipulan en su favor
en el Fideicomiso Maestro, y el Gobierno Federal en caso de que se
subrogue en los derechos de los otros Beneficiarios. Cualquier persona que
desee ser considera Beneficiario en términos del Fideicomiso Maestro,
debe entregar previamente al Fiduciario Maestro (y quedard obligado a
entregar de forma anual la actualizacion) la informacion que le solicite el
Fiduciario Maestro al amparo de las Politicas de Identificacion vy
Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple (identificadas como “Know Your Customer™), en términos
de lo dispuesto por las Disposiciones Décima Novena, Cuadragésima,
Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de caracter general a que se
refiere el parrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de Instituciones de
Crédito y el Articulo 124 de la Ley de Ahorro y Crédito Popular.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa, para cada ministracién de Participaciones Fideicomitidas, la
cantidad en efectivo que resulte de restar a la suma de las cantidades que
existan en la Cuenta Concentradora y en los Fondos de Pago respectivos
(incluyendo los intereses que se hayan generado en dicha cuenta y en
dichos fondos), (i) la totalidad de las Cantidades Requeridas y demas
cantidades que deba retener el Fiduciario Maestro en los Fondos de Pago o
de alguna otra forma conforme al Fideicomiso Maestro, y (ii) demas
cantidades que el Fiduciario Maestro deba erogar conforme al Fideicomiso
Maestro.

Significa, para cada periodo mensual, el importe total que el Fiduciario
Maestro debera destinar irrevocablemente al pago de los adeudos derivados



Términos

Definiciones

Cesionario

Certificados o Certificados
Bursatiles

Certificados Bursatiles
Adicionales

Certificados Bursatiles Originales

CNBYV o Comision
Cddigo Fiscal

Colocacion

CONAPO
Constitucion

Contratos de Apertura Creédito

del Crédito mediante el abono en el Fondo de Pago respectivo, conforme a
lo establecido en el Fideicomiso Maestro y en cada Reconocimiento de
Disposicion.

Significa cualquier persona, incluyendo sin limitar instituciones fiduciarias
de fideicomisos, en favor de la cual el GDF ceda, enajene, transfiera o haya
cedido, enajenado o transferido bajo cualquier titulo y circunstancia el
derecho a recibir algin porcentaje o la totalidad de las Cantidades
Remanentes, y que el GDF le haya notificado al Fiduciario. Cualquier
persona que desee ser considerada Cesionario en términos del Fideicomiso
Maestro, debe entregar previamente al Fiduciario Maestro (y quedara
obligado a entregar de forma anual la actualizacion) la informacion que le
solicite el Fiduciario Maestro al amparo de las Politicas de Identificacion y
Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple (identificadas como “Know Your Customer™), en términos
de lo dispuesto por las Disposiciones Décima Novena, Cuadragésima,
Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de caracter general a que se
refiere el parrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de Instituciones de
Crédito y el Articulo 124 de la Ley de Ahorro y Crédito Popular.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por el Fideicomiso
Emisor al amparo del Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere
el presente Prospecto.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 7.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Tendrd el significado que se le atribuye en la Clausula 7.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Significa el Codigo Fiscal del Distrito Federal.

Significa la venta de los Certificados Bursatiles en los términos sefialados
en el presente Prospecto, en el Titulo y en cada Suplemento, a través de la
BMV.

Significa Consejo Nacional de Poblacion.
Significa la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa cada uno de los Contratos de Apertura de Crédito Simple,
Derivacion de Fondos y Constitucion de Garantia (con todos sus anexos) a
ser celebrados entre el Gobierno Federal, actuando a través de la SHCP,
como acreditado, Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Santander como acreditante y el Gobierno del
Distrito Federal como destinatario final de los créditos y Unico beneficiario
de los recursos que le derive el Gobierno Federal conforme a lo que se
establece en los propios contratos, y cuyos derechos de crédito derivados de
las Disposiciones que se realicen conforme a los mismos, incluyendo sus
intereses y accesorios, sean cedidos al Fideicomiso Emisor.



Términos

Definiciones

Contratos de Cesion

Convenio Modificatorio al
Fideicomiso Maestro

Crédito

Cuentas

Cuenta Concentradora

Cuenta de Reserva

Dia Habil o Dias Habiles

Diario Oficial

Disposicion

Disposiciones de Emisoras

Significa cada contrato de cesion de derechos a ser celebrado entre el
Fiduciario Emisor y el Cedente (segin se define en el Fideicomiso de
Emision) en la Fecha de Emisidn, mediante los cuales el Cedente cedera en
favor del Fiduciario Emisor todos los derechos derivados de las
Disposiciones, sustancialmente en términos del Anexo C del Fideicomiso
de Emision.

Significa el convenio modificatorio del Fideicomiso Maestro de fecha 21
de julio de 2011.

Significa la suma de dinero que Banco Santander (México), S.A.,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander pone a
disposicion del Gobierno Federal, para ser derivada al GDF, para que éste a
su vez haga uso de dicha suma en la forma, términos y condiciones
establecidas en las normas aplicables y conforme a los Contratos de
Apertura de Crédito, hasta por la suma principal de $3,000°000,000.00
(Tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Significan las cuentas que lleve el Fiduciario del Fideicomiso Emisor a
efecto de identificar dentro del Patrimonio del Fideicomiso las cantidades
que deben de cubrirse respecto de las Emisiones de Certificados Bursatiles;
en el entendido que por cada Emision de Certificados Bursatiles existira
una Cuenta especifica para dicha Emisian.

Significa la cuenta que el Fiduciario Maestro destine a efecto de recibir la
transferencia de: (i) las cantidades que resulten del ejercicio de las
Participaciones Fideicomitidas; (ii) las cantidades derivadas de cualquier
otra aportacion realizada por el Fideicomitente del Fideicomiso Maestro o
por cualquier tercero; (iii) las cantidades que no estén afectas a los Fondos
de Pago, y (iv) los productos financieros de todos ellos, en tanto no sean
aplicados a los fines del Fideicomiso Maestro.

Significa la cuenta que debera abrir y mantener el Fiduciario del
Fideicomiso Emisor, en la cual mantendra depositada e invertird la Reserva
de Gastos.

Significa un dia que no sea sabado, domingo o dia de descanso obligatorio
conforme al articulo 74 de la Ley Federal del Trabajo, en que las oficinas
principales de las instituciones de crédito en México, estén autorizadas para
abrir al pablico para la realizacion de operaciones bancarias.

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa las disposiciones bajo los Contratos de Apertura de Crédito a ser
realizadas por el GDF, como destinatario final de los créditos y Unico
beneficiario de los recursos de los créditos, las cuales le seran entregadas
por el Fideicomitente.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras

de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la
CNBV.
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Términos

Definiciones

Distrito Federal o D.F.

Documentos de Financiamiento

Emision
Entidades Federativas o
Entidades de la Federacién

Estados

Estatuto de Gobierno
Fecha de Emision

Fideicomisario en Segundo Lugar
del Fideicomiso Maestro

Fideicomisario en el Fideicomiso
Emisor

Fideicomiso Emisor, Contrato de

Fideicomiso, Fideicomiso de
Emisién o Emisor

Fideicomiso Maestro

Fideicomitente del Fideicomiso
Emisor

Significa el Distrito Federal de los Estados Unidos Mexicanos, actual sede
de los Poderes de la Union y capital de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa los contratos de crédito, contratos de fideicomisos emisores (en su
caso), documentos, instrumentos, titulos y demas documentacidn accesoria
y sus respectivos anexos (tal y como unos y otros sean modificados de
tiempo en tiempo), por medio de los cuales se instrumentan los
Financiamientos.

Significa cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles que se
realice al amparo del presente Programa.

Significa cada uno de los estados que conforman los Estados Unidos
Mexicanos, incluyendo el Distrito Federal.

Significa cada una de las entidades federativas que conforman los Estados
Unidos Mexicanos.

Significa el Estatuto de Gobierno del Distrito Federal.
Significa la fecha en que sean emitidos los Certificados Bursatiles.

Significa el D.F.

Significa los Tenedores de Certificados Bursatiles, hasta por el monto de
los adeudos derivados de éstos.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursétiles fiduciarios F/0154, constituido el 19 de noviembre de 2013, en el
cual actta como fiduciario Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division
Fiduciaria, como fideicomitente Banco Santander (México), S.A.,
Institucion de Banca Miultiple, Grupo Financiero Santander y como
fideicomisarios los tenedores de los Certificados Bursatiles, hasta por el
monto de los adeudos derivados de éstos, con la comparecencia del D.F., a
través del GDF y del Representante Comun.

Significa el Contrato de Fideicomiso “Maestro” Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago No. F/838 constituido el 23 de agosto de
2007, en el cual actta como fiduciario Deutsche Bank Meéxico, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar el Distrito Federal, a través del GDF, y
como beneficiario los acreedores conforme a los Financiamientos
respectivos; modificado mediante Convenio Modificatorio al Fideicomiso
Maestro; segln el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado
o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier
momento.

Significa Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero Santander, en su caracter de Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor.
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Términos

Definiciones

Fideicomitente del Fideicomiso
Maestro

Fiduciario del Fideicomiso
Emisor o Emisor

Fiduciario Maestro

Financiamientos

Fondos de Pago

Fondo General de Participaciones

Gastos de Emision

Significa el D.F., a través del GDF.

Significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso Emisor y sus cesionarios, sucesores
0 sustitutos.

Significa Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mudltiple,
Divisién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Maestro y sus cesionarios,
sucesores y sustitutos.

Significa cada uno de los financiamientos que deriven de las disposiciones
que se realicen de acuerdo con los Documentos de Financiamiento
respectivos (1) que se hayan celebrado con anterioridad o que se celebren
en el futuro, (2) en los que se otorgue crédito al Gobierno Federal para que
los recursos dispuestos sean derivados al D.F. (ya sea para el uso del GDF
o de cualquier organismo publico descentralizado del GDF), y (3) que
hayan sido inscritos en el Registro del Fideicomiso.

Significa las cuentas mantenidas por el Fiduciario Maestro, a las cuales se
destinaran irrevocablemente para el pago oportuno de intereses (ordinarios
y adicionales), comisiones, primas, accesorios, gastos y capital de los
Financiamientos respectivos, mediante el abono en las mismas, las
cantidades derivadas de las Participaciones Fideicomitidas, o cualquier otra
cantidad que se encuentre en la Cuenta Concentradora, que le sean
notificadas por el Beneficiario del Fideicomiso Maestro respectivo
mediante la correspondiente Solicitud de Pago. Los abonos en los Fondos
de Pago se destinan exclusiva e irrevocablemente al pago de intereses
(ordinarios y adicionales), comisiones, primas, accesorios, gastos y capital
del Financiamiento respectivo conforme a las instrucciones del Beneficiario
correspondiente establecidas en una Solicitud de Pago. Los Fondos de Pago
se integraran, sin limitar, de lo siguiente: (i) el importe total que
mensualmente separe y abone irrevocablemente el Fiduciario Maestro de la
cantidad recibida por las Participaciones Fideicomitidas, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago; (ii) la cantidad de dinero que, en su caso,
abone el Fideicomitente o Fiduciario Maestro por sus instrucciones en
cumplimiento de las instrucciones derivadas de la Solicitud de Pago; (iii)
las deméas cantidades que se encuentren en dichas cuentas por cualquier
motivo valido y legitimo, y (iv) los rendimientos obtenidos por el
Fiduciario Maestro en la inversion de las cantidades mencionadas en los
incisos (i) a (iii) anteriores.

Significa el establecido en al articulo 2 de la LCF o, en su caso, el que le
suceda por ministerio de la ley o lo complemente.

Significa, las comisiones, gastos, derechos y demas erogaciones que se
generen con motivo de la Emision de los Certificados Bursétiles,
incluyendo el pago de los derechos que deban ser cubiertos a la CNBV y
los pagos que se deban realizar a la BMV, las Agencias Calificadoras, el
Intermediario Colocador, el Representante Comun y el Fiduciario Emisor,
seran cubiertos con cargo a la Reserva de Gastos, salvo que hayan sido
previamente pagados por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor o
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Términos

Definiciones

GDF

Gobierno Federal
Indeval
INEGI

Instruccién de Emision

Intermediario Colocador

ISR
IVA

Ley de Ingresos de la Federacién
oLIF

LCF
LGTOC
LISR
LMV

LOAPDF

México

Monto Total Autorizado

NIFs

Participaciones

cualquier otra persona.

Significa el Gobierno del Distrito Federal, a través del cual actda el Distrito
Federal.

Significa el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Significa el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.
Significa las instrucciones por escrito que reciba el Fiduciario Emisor del
Fideicomitente del Fideicomiso de Emisién para la Emisién de los
Certificados Bursatiles, sustancialmente en términos del Anexo D del

Fideicomiso Emisor.

Significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.
Significa el Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de
2013.

Significa la Ley de Coordinacion Fiscal.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa la Ley Orgéanica de la Administracion Publica del Distrito
Federal.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el Monto Total Autorizado del Programa, esto es, hasta
$5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas y reconocidas por
el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacion Financiera, A.C.

Significan los ingresos y derechos de las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones (incluyendo por coordinacién de
Derechos) lo cual comprende, sin limitar, las cantidades que se reciban por
este concepto, tales como anticipos y ajustes conforme a la Ley de
Coordinacion Fiscal; asi como cualesquiera otro u otros que las substituyan
o complementen y el derecho a recibirlas y los derechos que de las mismas
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Términos

Definiciones

Participaciones Fideicomitidas

Pesos 0 $

Presupuesto de Egresos del
Distrito Federal

Programa

Prospecto

Régimen de Inversién

Régimen de Inversién Supletorio

Registro del Fideicomiso

deriven.

Significa hasta el 100% de las Participaciones y los derechos, presentes y
futuros, que el D.F. tiene sobre las mismas, y los derechos que de las
mismas deriven, que el D.F. ceda irrevocablemente al Fiduciario Maestro,
como aportacién al patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso Maestro,
en los términos y bajo las condiciones que se precisan en la Clausula
Segunda incisos (b) y (d) del Fideicomiso Maestro; en el entendido que en
la fecha de constitucion del Fideicomiso Maestro el D.F. habia afectado al
Fideicomiso Maestro el 65% de las Participaciones. A la fecha de este
Prospecto, se han afectado el 80% de las Participaciones.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el Presupuesto de Egresos del Gobierno del Distrito Federal para
el afio 2013.

Significa el presente Programa de Certificados Bursétiles, autorizado por la
CNBYV mediante oficio ndmero 153/7704/2013, de fecha 27 de noviembre
de 2013.

Significa el presente Prospecto del Programa de Certificados Bursétiles del
Distrito Federal a través del Fideicomiso Emisor.

Significa los términos en los cuales el Fiduciario del Fideicomiso Emisor
invertird las cantidades liquidas que se encuentren en el Fideicomiso
Emisor que le sean informados al Fiduciario del Fideicomiso Emisor por
escrito por el Representante Comun; en el entendido que se debera invertir
exclusivamente en titulos o instrumentos con calificacion de crédito
“AAA” en la escala nacional, o su equivalente. Dicho Régimen de
Inversion podrd ser modificado por el Representante Comln, previa
resolucion de la asamblea de Tenedores, en cualquier momento previa
notificacion por escrito al Fiduciario.

Significa, para el caso de que el Representante Comudn no notifique al
Fiduciario del Fideicomiso Emisor el Régimen de Inversion
correspondiente conforme a la Clausula 10.1 del Fideicomiso Emisor, el
Fiduciario del Fideicomiso Emisor deberd invertir dichas cantidades en
titulos emitidos por el Gobierno Federal, asi como en titulos o instrumentos
emitidos por instituciones bancarias las cuales cuenten con una calificacion
de crédito de “AAA” en la escala nacional, o su equivalente procurando
seguir tasas de mercado. En todo caso, los titulos o instrumentos citados
deberén ser de facil realizacion o, en su defecto, su vencimiento deberé
respetar las fechas en que se requiera realizar pagos de los Certificados
Bursatiles y demas erogaciones y gastos del Fideicomiso.

Significa el documento que llevara el Fiduciario Maestro, en términos
sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo A del Fideicomiso
Maestro, en el que el Fiduciario Maestro anotard datos relativos a los
Financiamientos y a los Beneficiarios que tengan derecho al pago de
Financiamientos con el Patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso
Maestro, de acuerdo a lo que se establece en dicho contrato. El Fiduciario
Maestro no podra registrar un nuevo Financiamiento, ni a su Beneficiario
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Términos

Definiciones

Reglamento Interior

Representante Comun

RNV
SHCP

Solicitud de Inscripcidn

Solicitud de Pago

Sumario

Suplemento

respectivo, sin cumplir con los requisitos a que se refiere la Clausula
Séptima del Fideicomiso Maestro.

Significa el Reglamento Interior de la Administracion Pdblica del Distrito
Federal.

Significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Madltiple, INVEX
Grupo Financiero o quien lo sustituya.

Significa el Registro Nacional de Valores.
Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.

Significa el documento que en términos sustancialmente iguales a los
contenidos en el Anexo B del Fideicomiso Maestro, deberd presentar al
Fiduciario Maestro el Beneficiario del Financiamiento correspondiente,
para la inscripcion del mismo en el Registro del Fideicomiso. Dicha
Solicitud de Inscripcién deberd estar suscrita conjuntamente por el
Fideicomitente del Fideicomiso Maestro y el Beneficiario potencial
correspondiente.

Significa, para cada periodo mensual, el documento que debidamente
requisitado y en términos sustancialmente iguales a los contenidos en el
Anexo C del Fideicomiso Maestro, deberd presentar el Beneficiario
respectivo al Fiduciario Maestro para cada periodo mensual conforme a la
Clausula Octava de dicho contrato. En dicha Solicitud de Pago debera
establecerse, en su caso, cuando menos: (i) la Cantidad Requerida que
debera destinarse al Fondo de Pago respectivo, y (ii) la fecha de pago y
demaés instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere
el inciso (i) de este parrafo. El Fiduciario Maestro deberd seguir lo
instruido por el Beneficiario respectivo mediante la Solicitud de Pago
siempre que lo solicitado sea acorde con lo que al efecto se establezca en el
Fideicomiso Maestro y en los Documentos de Financiamiento respectivos,
asi como cerciorarse de la autenticidad de dicha Solicitud de Pago.

Significa el documento que en términos sustancialmente similares a los
previstos en el Anexo D del Fideicomiso Maestro, deberd presentar al
Fiduciario Maestro el Beneficiario del Financiamiento correspondiente,
para la inscripcién del mismo en el Registro del Fideicomiso. Dicho
Sumario deberd contener, por lo menos, los siguientes datos del
Financiamiento: tipo de financiamiento, fecha de celebracién del crédito,
acreditado, acreedor, importe, tasa de interés ordinaria, tasa de interés
adicional, calendario de pagos, comisiones, plazo, determinacion de Fondo
de Pago y demas caracteristicas relevantes. En caso de modificacion a los
Documentos de Financiamiento o en cada disposicién que se realice del
Financiamiento respectivo, el Beneficiario debera presentar un nuevo
Sumario al Fiduciario Maestro para llevar a cabo el procedimiento de
registro correspondiente conforme a lo dispuesto por la Clausula Séptima
de dicho contrato.

Significa el documento de oferta publica preparado para cada Emision que
se realice al amparo del Programa.
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Términos Definiciones

Tenedores Significa los propietarios de los Certificados Bursatiles, emitidos al amparo
del Programa.

Titulo Significa el titulo Unico que emita el Fideicomiso Emisor y que ampara la
totalidad de los Certificados Bursatiles correspondientes a cada Emision
realizada al amparo del Programa.

UDIs Significa Unidades de Inversion.
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1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mas detallada y la informacion financiera
incluida en otras secciones de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las
consideraciones expuestas en la seccién denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demas
informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos
porcentajes) que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos.

El presente Prospecto contiene informacién relativa al Gobierno Federal y al Distrito Federal recopilada de
una serie de fuentes publicas incluyendo el INEGI, la SHCP, CONAPO, entre otras. La informacidn que carece de
fuente ha sido preparada de buena fe con base en la informacidon disponible. Los términos y metodologia utilizados
por las distintas fuentes no siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertos casos las comparaciones pueden
no ser del todo representativas.

La informacion estadistica y operativa presentada en el presente Prospecto ha sido actualizada con base en
la informacion publica mas reciente disponible, considerando el caracter oficial y la naturaleza de la mayor parte de
las fuentes empleadas.

(a) Descripcion de los Valores y de la Operacion

Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Miultiple, Grupo Financiero Santander celebrara con
el Gobierno Federal por conducto de la SHCP, en su caracter de acreditado, y con el GDF, en su caracter de
destinatario final del Crédito y Unico beneficiario de los recursos del Crédito, con la comparecencia de la Tesoreria
de la Federacion, los Contratos de Apertura de Crédito. En virtud de la celebracion de dichos contratos, el GDF
como destinatario final del Crédito y Unico beneficiario de los recursos del Crédito, realizara disposiciones bajo los
Contratos de Apertura de Crédito, que seran entregadas por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor.

En los Contratos de Apertura de Crédito se establece que el D.F. otorga una garantia a favor del Gobierno
Federal consistente en la afectacién de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden al D.F., sin perjuicio de afectaciones anteriores y de lo dispuesto en dicho Contrato, para que en caso
de incumplimiento de sus obligaciones de pago, el Gobierno Federal cubra al acreedor las cantidades vencidas y no
pagadas por el D.F., en términos de los Contratos de Apertura de Crédito. Asimismo, el D.F. otorga un poder
expreso e irrevocable al Gobierno Federal para que, en caso de ser necesario, el Gobierno Federal efectle el tramite
correspondiente para que se haga efectiva dicha garantia conforme a los términos establecidos en los Contratos de
Apertura de Crédito.

Asimismo, el GDF, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, celebré con
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, Division Fiduciaria el Contrato de Fideicomiso
Maestro, modificado mediante el Convenio Modificatorio al Fideicomiso Maestro, en virtud del cual el GDF asumid
la obligacion de registrar ante el Fiduciario Maestro todos y cada uno de los Financiamientos a partir del inicio de
vigencia de dicho Fideicomiso Maestro, y al cual afectd el porcentaje de las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones (incluyendo por coordinacion de Derechos) y los derechos presentes y futuros que el
GDF tiene sobre las mismas, necesario para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo de GDF que se deriven
de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario Maestro, con el objeto de que las
Participaciones Fideicomitidas sirvan como fuente de pago de los Financiamientos.

Los recursos provenientes de las Participaciones Fideicomitidas ingresan al Fideicomiso Maestro a través
del abono de las cantidades que las componen en la Cuenta Concentradora, de donde a su vez se desprenden los
fondos de pago creados expresamente para cubrir los pagos de las cantidades que el Gobierno Federal y, en su caso
el D.F., adeuden conforme a los Documentos de Financiamiento. Dichos fondos tienen por funcién el servir de
medio para el manejo de los recursos que se destinaran a cubrir, ya sea el importe del pago de capital, o de los
intereses conforme a los Documentos de Financiamiento. Una vez recibidos los pagos, tanto de capital como de
intereses del financiamiento derivado de las Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de
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Crédito adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso Emisor, éste utilizara las cantidades recibidas para realizar los
pagos relacionados con los Certificados Bursatiles. Las Cantidades Remanentes que se encuentren en el patrimonio
del Fideicomiso Maestro seran entregadas periddicamente al D.F. o a los Cesionarios, segln sea el caso.

El Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario del mismo adquiera los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones y realizar la Emision de Certificados Bursatiles, asi como realizar la cobranza de los
Contratos de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados Bursétiles.

El Fideicomiso Emisor emitird Certificados Bursétiles por un monto de hasta $5,000°000,000.00 (Cinco
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

De conformidad con el oficio nimero 100.-188 de fecha 20 de mayo de 2013, emitido por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico al Gobierno del Distrito Federal, las emisiones de valores al amparo del presente
Programa no son de naturaleza gubernamental.

Las obligaciones derivadas de los valores o instrumentos relativos corresponden al Fiduciario como
fiduciario del Fideicomiso Emisor como entidad, mecanismo o vehiculo que los emite y no al Gobierno Federal ni al
Gobierno del Distrito Federal.

A continuacion se muestra de forma gréfica la estructura de la operacion:

(b) Gobierno Federal

El Gobierno Federal, a través de la SHCP, celebrara como acreditado los Contratos de Apertura de Crédito
con Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander como acreditante
y en que el destinatario final de los créditos es el Distrito Federal, asi como de futuros Financiamientos que, en su
caso, se realicen. Sin perjuicio de la obligacidn que el Gobierno Federal tiene frente al acreedor de pagar el capital,
intereses y demas accesorios de los créditos, el Gobierno Federal por medio de los Contratos de Apertura de Crédito
se obliga a derivarle al D.F. los recursos provenientes de las Disposiciones de los créditos efectuadas en su caréacter
de mandatario del Gobierno Federal, para lo cual el Gobierno Federal autorizé e instruy6 al acreditante para que
entregara al D.F. en calidad de derivacién de fondos, los recursos provenientes de las Disposiciones. Asimismo, el
D.F. como contraprestacién de los recursos que le derive el Gobierno Federal conforme a lo antes indicado, se
obliga a realizar todos los pagos al acreedor por concepto de amortizaciones de capital, intereses, comisiones, gastos
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y cualquier otro concepto convenido en dichos contratos, ya sea a través del mecanismo establecido en el
Fideicomiso Maestro o bien directamente con cargo al presupuesto del propio D.F. De igual forma, como se
menciond anteriormente, el D.F., por medio de los Contratos de Apertura de Crédito otorga garantia a favor del
Gobierno Federal, consistente en la afectacion de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden, sin perjuicio de afectaciones anteriores y de lo dispuesto en dichos contratos, para que, en caso de
incumplimiento de sus obligaciones de pago, el Gobierno Federal cubra al acreedor las cantidades vencidas y no
pagadas por el D.F. en términos de dichos contratos, misma garantia que se inscribira en el Registro de Obligaciones
y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que mantiene la propia SHCP y se regira por las disposiciones
aplicables. EI D.F., como beneficiario Unico de los recursos que le derive el Gobierno Federal conforme a lo previsto
los Contratos de Apertura de Crédito y en contraprestacion de dichas derivaciones, dard cumplimiento a las
obligaciones de pago derivadas de dichos contratos, sin embargo, en caso de incumplimiento, el D.F., otorg6 a favor
del Gobierno Federal, un poder especial irrevocable, en los términos del articulo 2596 del Cédigo Civil Federal, y de
su correlativo del Cddigo Civil para el Distrito Federal, con el objeto de que, en caso de ser necesario, el Gobierno
Federal, efectle el tramite correspondiente para que, con cargo a las participaciones que en ingresos federales le
corresponden al D.F. y que el propio D.F. afecté6 como garantia a favor del Gobierno Federal, se paguen al acreedor
las amortizaciones vencidas y no pagadas que se deriven de los créditos tanto por capital como por accesorios
financieros que se generen, en la forma y términos que se establecen en los Contratos de Crédito.

(c) El Distrito Federal

El Distrito Federal es una de las Entidades Federativas mas importantes de la nacién, tanto por la
concentracion de poblacion, como por los niveles de actividad econémica que en él se desarrollan, ademas de ser el
centro cultural y politico al concentrar las instituciones de investigacion y difusion cientifica mas importantes, ser la
sede oficial de los poderes federales (ejecutivo, legislativo y judicial de la Federacion). El Distrito Federal es la sede
de dichos poderes federales y ademas de los 6rganos ejecutivo, legislativo y judicial de caracter local que son: (a) el
Jefe de Gobierno del Distrito Federal; (b) la Asamblea Legislativa del Distrito Federal y (c) el Tribunal Superior de
Justicia del Distrito Federal.

El Distrito Federal se encuentra situado en la parte central del pais y localizado a los 19°25°55” de latitud
norte y 99°07°37” de longitud oeste a una altitud de 2,238 metros sobre el nivel del mar. EI D.F. cuenta con una
superficie de 483 kilémetros cuadrados, representando el 0.1% de la superficie total del pais y tiene una colindancia
al norte, este y oeste con el Estado de México y al sur con el Estado de Morelos.

De acuerdo con el censo del 2010, la poblacion total del Distrito Federal asciende a 8’851,080 habitantes.
De esa poblacion, aproximadamente el 47.83% representa poblacion masculina y el 52.17% representa poblacién
femenina.

El Distrito Federal es una Entidad Federativa con personalidad juridica y patrimonio propio, cuyo titular
tiene a su cargo el GDF, de conformidad con los articulos 44 y 122 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, 1, 2, 8 fraccion Il y 67 fraccion XXIV del Estatuto de Gobierno, 1, 8, 15 fraccién VIII y 16 fraccion IV,
de la Ley Orgénica de la Administracion Publica del Distrito Federal y 1° del Reglamento Interior de la
Administracion Publica del Distrito Federal.

La Administracién Publica del Distrito Federal es central, desconcentrada y paraestatal. La Jefatura de
Gobierno del Distrito Federal, las Secretarias, la Procuraduria General de Justicia del Distrito Federal, la Oficialia
Mayor, la Contraloria General del Distrito Federal y la Consejeria Juridica y de Servicios Legales, son las
dependencias que integran la Administracién Publica Centralizada.

El Distrito Federal se divide en demarcaciones territoriales en los que la Administracion Publica Central
cuenta con drganos politico administrativos desconcentrados con autonomia funcional en acciones de gobierno, a las
que genéricamente se les denomina Delegacion.

Para mayor informacidn acerca del DF, véase Seccidn 3.5 (d) “Informacién Financiera del D.F.”.
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1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deben tomar
en consideracion, analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de
riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos inherentes a los valores descritos en el
presente Prospecto. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que no se consideran
actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la
liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso Emisor, y por lo tanto, sobre la capacidad de pago
de los Certificados Bursatiles objeto del presente Programa.

(@) Factores Relacionados con México
Situacion Macroeconomica

Histéricamente, en México se han presentado crisis econémicas recurrentes, caracterizadas por altas tasas
de inflacién, inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés, fuerte contraccién en la demanda del
consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucion de la confianza
de los inversionistas, entre otros. El Emisor no puede garantizar que dichos eventos no ocurran de nuevo en el futuro
y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la situacion financiera del Gobierno Federal, del Distrito
Federal o del Fideicomiso Emisor. Asimismo, no es posible asegurar que la situacion financiera internacional pueda
afectar de manera adversa a la economia mexicana y, en consecuencia, la situacion financiera del Distrito Federal.

Si bien la dependencia directa de los ingresos del Distrito Federal respecto de las participaciones federales
es, con mucho, la més baja entre todas las Entidades Federativas, existe por supuesto un alto nivel de correlacion
entre el ciclo econémico de la economia mexicana en general, y la economia del Distrito Federal. Tal correlacion
acta en ambos sentidos y la influencia que las condiciones econémicas generales tiene sobre la economia y la
situacion fiscal del Distrito Federal es amplia y variada, y va mas alla de los aspectos fiscales. La correlacién méas
inmediata entre las condiciones econémicas generales de México y las del Distrito Federal se refleja en el rubro
fiscal, pues existe una correlacion directa entre la recaudacion del Gobierno Federal y los ingresos fiscales del
Distrito Federal. En afios recientes, la economia mexicana ha disfrutado un periodo de baja inflacion, tipo de cambio
estable y baja en las tasas de interés. Tales condiciones han permitido al Distrito Federal ahorros sustanciales en el
costo financiero de su deuda y han brindado un marco de estabilidad para sus finanzas. En este contexto, una crisis o
cambios en las variables macroecondmicas pueden afectar en forma significativa los montos que el Distrito Federal
recibe por la recaudacion de contribuciones. Y asimismo, una crisis 0 cambios en las variables macroecondémicas
pueden afectar los ingresos que recibe el Gobierno Federal, lo que puede acarrear la disminucion en los ingresos del
Distrito Federal provenientes de participaciones en ingresos federales. Bajo estas circunstancias, no se puede
asegurar que sus ingresos se mantengan en los mismos niveles que en la actualidad o que se cumplan las metas de
crecimiento de los mismos para el pago del financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los
Contratos de Apertura de Crédito y, por ende, el pago por parte del Fideicomiso Emisor de los Certificados
Bursatiles, ni que se mantengan los niveles actuales o esperados de flujos de Participaciones Fideicomitidas al
Fideicomiso Maestro.

Reforma Fiscal

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo que el Emisor no puede
garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable” descrito en la seccidn 2.1(w), no sufra modificaciones en el futuro que
pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses generados por los Certificados Bursatiles.

Los inversionistas, previo a la inversion en los Certificados Bursatiles, deberan considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o
compra venta de los Certificados Bursatiles no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente.
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Crecimiento Econémico

La disminucion en el crecimiento de la economia de México debido a la reciente crisis econémica y
recesion a nivel mundial podria ocasionar una disminucién en los recursos que el Distrito Federal reciba del
Gobierno Federal por concepto de Participaciones.

(b) Factores Relacionados con el Distrito Federal
Cambios en el Marco Constitucional del Distrito Federal

Actualmente, el marco constitucional del Distrito Federal tiene singularidades que determinan la forma en
que el Distrito Federal financia sus necesidades de endeudamiento afio con afio, lo cual podria modificarse en el
futuro, como parte de la propuesta de la reforma politica del Distrito Federal, y aunque en este momento no es
posible conocer la forma, el contenido final, ni las fechas de la citada reforma, el publico inversionista debe
considerar que existe incertidumbre respecto de los cambios constitucionales futuros.

No es posible asegurar que una modificacién en el marco constitucional del Distrito Federal no tendra
efectos adversos en los ingresos que percibe el Distrito Federal o la capacidad de pago del mismo, y que por lo tanto,
no se afectard la capacidad de pago del Fideicomiso Emisor.

Ingresos del Distrito Federal y Coordinacién Fiscal Federal

Las participaciones federales constituyen una de las mas importantes fuentes de ingresos del Distrito
Federal. Las participaciones federales se encuentran reguladas en el ambito federal por la LCF. En términos
generales, dicho ordenamiento establece, entre otras cosas, que el Gobierno Federal debe participar a las Entidades
Federativas (incluyendo al Distrito Federal) que se encuentran adheridas al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal
una parte de los ingresos derivados de la recaudacion de ciertas contribuciones. La adhesién de cada Entidad
Federativa al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal se realiza mediante la celebracion de un convenio entre la
Entidad Federativa y el Gobierno Federal.

Las participaciones que el Gobierno Federal debe entregar a cada Entidad Federativa coordinada se
determinan con base en una férmula que considera fundamentalmente dos criterios: nimero de habitantes y
desempefio de cada Estado bajo los convenios de coordinacion fiscal. Lo anterior implica que la adhesion de las
Entidades Federativas al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal es un aspecto fundamental en la determinacion de
los ingresos que les corresponden a los mismos. Una Entidad Federativa puede ser separada del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal, ya sea por autorizacion de su respectiva legislatura, o bien por resolucién de SHCP tomada de
conformidad con la LCF.

Por regla general, las participaciones que el Gobierno Federal entrega a las Entidades Federativas no se
encuentran sujetas a retencion. Las excepciones a dicha regla incluyen (i) las obligaciones contraidas por las
Entidades Federativas o los Municipios con autorizacion de las legislaturas locales y que se encuentren inscritas en
el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y Municipios a cargo de la SHCP; (ii) las compensaciones
que se requieran efectuar a las Entidades Federativas como consecuencia de ajustes en participaciones o descuentos
por incumplimientos de metas con el Gobierno Federal; y (iii) cuando exista acuerdo entre las partes interesadas.

No puede asegurarse que en el futuro (i) no ocurrirdn cambios en la LCF que modifiquen los supuestos con
base en los cuales se determinan los montos a ser entregados a las Entidades Federativas y Municipios o bien la
mecanica para la asignacion de participaciones, que pudiesen afectar de forma adversa los ingresos del Distrito
Federal y el monto de Participaciones Fideicomitidas; (ii) que no habra cambios en los factores cuantitativos o
cualitativos que se incluyen o se incluyan en el futuro en la férmula que se utiliza para determinar las participaciones
correspondientes al Distrito Federal; (iii) que el Gobierno Federal cumplird con sus obligaciones en términos de la
LCF; (iv) que el Distrito Federal mantendra un desempefio aceptable en términos de la LCF y de los convenios de
coordinacion fiscal o que permaneceré adherido al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, o (v) que no existiran
supuestos que den lugar a la retencion, compensacion o ajuste de participaciones por parte del Gobierno Federal.
Una alteracién en dichos supuestos podria limitar los ingresos por Participaciones a recibir por el Distrito Federal y
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la capacidad para transferir los recursos pactados al Fideicomiso de Administracion y Pago, y podria tener un efecto
adverso en la situacién financiera del Distrito Federal para el pago del financiamiento derivado de las Disposiciones
realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, para transmitir los recursos pactados al Fideicomiso de
Administracion y Pago o afectar la transmision de los recursos pactados al Fideicomiso de Administracion y Pagoy,
por ende, el pago por el Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles.

Sin embargo, la publicacién del Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la
Ley Federal de Derechos, en materia de hidrocarburos, publicado el 1 de octubre de 2007, modificéd las tasas
aplicables para la recaudacion federal participable resultando dicha modificacion favorable para el GDF.

A partir del 1 de enero de 2011, a la recaudacion obtenida por el derecho ordinario sobre hidrocarburos, se
le aplicé la tasa del 83.96% y el monto resultante es considerado como recaudacion federal participable.

El monto de la recaudacidon federal participable en el afio 2013 se calcula aplicando la tasa de 85.31% a la
recaudacion obtenida por el derecho ordinario sobre hidrocarburos.

Ingresos Propios del Distrito Federal

Los ingresos propios del Distrito Federal constan basicamente de ingresos recaudados localmente (tales
como impuestos, productos, derechos, ingresos de organismos y empresas, contribuciones de mejoras, accesorios y
aprovechamientos, entre otros), de participaciones federales transferidas por el Gobierno Federal y de
financiamientos.

En adicion a las contribuciones que en el resto de las Entidades Federativas son recaudadas por los Estados,
el Distrito Federal recauda ciertas contribuciones que en las demas Entidades Federativas son consideradas como
“municipales”, como por ejemplo, el impuesto predial. La facultad del Distrito Federal de recaudar ambos tipos de
impuestos le confiere una capacidad de generacion de ingresos propios sin paralelo a nivel estatal y municipal en el
pais, y dotan al Distrito Federal de un margen de maniobra financiero que lo distingue de otras Entidades
Federativas y que le permite enfrentar la volatilidad de las participaciones federales en mejores condiciones que el
resto de las Entidades Federativas, sin embargo, no es posible asegurar que cambios en el futuro, causados por
ejemplo por la reforma politica del Distrito Federal, o por cambios introducidos por los poderes legislativo o
ejecutivo locales o federales, no vayan a alterar el actual esquema de recaudacion del Distrito Federal. De haber
cambios que impliqguen un mecanismo de recaudacion diferente del sefialado, se podria afectar la situacion
financiera del Distrito Federal y su capacidad para transferir los recursos pactados al Fideicomiso de Administracion
y Pago o para el pago del financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de
Apertura de Crédito y, por ende, el pago por parte del Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles.

Coordinacion Fiscal Local

El Distrito Federal, a diferencia de lo que ocurre en el resto de las Entidades Federativas, no transfiere parte
de las participaciones federales recibidas a municipios o demarcaciones territoriales de acuerdo con una regla o
férmulas predeterminadas. Conforme al articulo 112 del Estatuto de Gobierno del Distrito Federal en la iniciativa de
Decreto de Presupuesto de Egresos, el Jefe de Gobierno del Distrito Federal debe proponer a la Asamblea
Legislativa asignaciones presupuestales para que las Delegaciones del propio Distrito Federal cumplan con las
actividades a su cargo, considerando criterios de poblacion, marginacion, infraestructura y equipamiento urbano.

No puede asegurarse que en el futuro no ocurriran cambios que modifiquen la mecanica para las
asignaciones presupuestales para las Delegaciones del Distrito Federal que afecten de forma adversa el perfil de
egresos y de ingresos del Distrito Federal. Una alteracion en dichos supuestos podria limitar la capacidad para
transferir los recursos pactados al Fideicomiso Maestro, o resultar en un efecto adverso en la situacion financiera del
Distrito Federal para el pago del financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos
de Apertura de Crédito y, por ende, el pago por parte del Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursétiles.
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Modificaciones a la Ley de Ingresos de la Federacién

De conformidad con el articulo 3 de la Ley de Ingresos de la Federacion, se autoriza al Distrito Federal a
contratar y ejercer créditos, empréstitos y otras formas de crédito publico para un endeudamiento neto de
$5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) para el financiamiento de obras y proyectos de
inversion contemplados en el Presupuesto de Egresos del Distrito Federal para el ejercicio fiscal del afio 2013.

Cualquier modificacion a dicha disposicion, podria limitar la capacidad de endeudamiento y la situacion
financiera del Distrito Federal.

Presupuesto de Egresos

La cobertura de la deuda publica del Distrito Federal (principal e intereses) debe ser aprobada anualmente
por la Asamblea Legislativa en el Presupuesto de Egresos del Distrito Federal para el ejercicio correspondiente. El
Emisor no puede garantizar que, para un afio determinado, la Asamblea Legislativa apruebe la cobertura de deuda
publica propuesta por el D.F. suficiente para realizar los pagos que correspondan conforme a los Documentos de
Financiamiento, que a su vez serdn utilizadas para cubrir los pagos conforme a los Certificados Bursatiles (ya sea
principal, intereses u otros accesorios) o que dicha partida sea suficiente.

Saldo de la Deuda del Distrito Federal

Durante el ejercicio fiscal 2011, el GDF ha mantenido una politica de endeudamiento de mediano y largo
plazo disefiada para ser congruente con el crecimiento potencial de sus ingresos y que, al mismo tiempo, cubra las
necesidades de financiamiento del propio Distrito Federal.

Cabe mencionar que, de acuerdo con lo establecido en el Programa General de Desarrollo 2007-2012 y con
el fin de fortalecer las finanzas de la Ciudad de México, el 31 de julio de 2007 se obtuvo la autorizacién por parte de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para realizar un refinanciamiento de los pasivos del Gobierno del
Distrito Federal por un total de $35,409.0 millones, 85.5% del total de la deuda, y el monto més alto para un
refinanciamiento de una entidad del pais. Con este refinanciamiento se mejord el perfil de vencimientos de la deuda,
ademas de mejorar las condiciones de financiamiento. Esta operacion permitira liberar flujos de libre disposicion
que serian utilizadas para pagar amortizaciones de capital, pero que ahora podran ser usados en otros proyectos que
beneficien a los habitantes de la Ciudad.

Asimismo, el techo de endeudamiento neto de $5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100
M.N.) aprobado para este ejercicio fiscal 2013 por el H. Congreso de la Union permite operaciones de conversion o
refinanciamiento de la deuda publica del Distrito Federal. Al 30 de septiembre de 2013, el saldo de la deuda fue de
59 mil 019.6 millones de pesos, generando asi un desendeudamiento nominal temporal de 3.6 por ciento y un
desendeudamiento real temporal de 5.5 por ciento*, con respecto al cierre de 2012, cuando la deuda se situ6 en 61
mil 207.3 millones de pesos.

*Dato calculado con la inflacién acumulada enero-septiembre de 2013 de 3.39%, al 30 de septiembre de 2013, INEGI.
Ley de Ingresos y Limite de Endeudamiento Neto

Conforme al Apartado B, fraccién 1ll, del articulo 122 de la Constitucion, corresponde al Presidente de
México enviar anualmente al Congreso de la Unién la propuesta de los montos de endeudamiento necesarios para el
financiamiento del Presupuesto de Egresos del Distrito Federal. Para tal efecto, el Jefe de Gobierno del Distrito
Federal debe someter a la consideracion del Presidente de la Republica la propuesta correspondiente, lo cual se
realizé en su oportunidad. Conforme al Apartado A, fraccion 111, del articulo 122 y a lo dispuesto en el articulo 73,
fraccion VIII de la Constitucion, corresponde al Congreso de la Unidn legislar en materia de deuda publica del
Distrito Federal, lo cual se confirma en el articulo 24, fraccion Il del Estatuto de Gobierno, que establece que
corresponde al Congreso de la Unién aprobar anualmente los montos de endeudamiento que deberan incluirse en la
Ley de Ingresos del Distrito Federal, que en su caso requieran el GDF y las entidades de su sector publico, conforme
a lo dispuesto por la Ley General de Deuda Publica.
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Generalmente, el tratamiento del monto maximo de endeudamiento neto ha sido un asunto controvertido
dentro de las discusiones anuales de las leyes de ingresos de la Federacion y, en una ocasién, el monto maximo de
endeudamiento neto aprobado fue significativamente menor al programado por las autoridades de la Secretaria de
Finanzas del GDF. No se puede asegurar que en el futuro el Congreso de la Unidn aprobara los montos méximos de
endeudamiento neto del Distrito Federal requeridos. Asimismo, este factor podria afectar en el futuro a una de las
caracteristicas centrales de la estrategia financiera del GDF, consistente en recurrir de manera regular a los mercados
domeésticos de capitales, y dar con ello liquidez y profundidad al mercado primario y secundario de deuda a cargo
del Distrito Federal, y su capacidad para transferir los recursos pactados al Fideicomiso de Administracion y Pago o
para el pago del financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de
Crédito y, por ende, el pago por parte del Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles.

Aprobacion Anual de la Autorizacion de la Asamblea Legislativa

La aprobacion anual del monto maximo de endeudamiento neto del Distrito Federal es un asunto que
normalmente conlleva un alto grado de discusion y debate politico, y que podria traducirse en cierta volatilidad en la
cotizacion de los Certificados Bursatiles antes, durante o después de las fechas de debate y aprobacidn, en su caso,
de la solicitud de endeudamiento del Distrito Federal. No obstante lo anterior, cabe mencionar que la amortizacion
de la deuda del Distrito Federal no requiere la aprobacién del Congreso de la Unién, pero si de la Asamblea
Legislativa.

El GDF no puede asegurar que en cada ejercicio la Asamblea Legislativa autorizara un monto suficiente
para el pago de la deuda del Distrito Federal.

Gobierno del Distrito Federal
Relacion con la Asamblea Legislativa

La Asamblea Legislativa del Distrito Federal es electa por un periodo de tres afios, y de su relacion
institucional con el Jefe de Gobierno del Distrito Federal depende en buena medida el disefio de la politica
econdmica del GDF. El publico inversionista en los Certificados Bursatiles debe tomar en cuenta que en ocasiones
pueden presentarse divergencias politicas entre los poderes que conforman al gobierno local, y que podrian a su vez
generar elementos de incertidumbre en las politicas de ingreso y gasto.

El término constitucional de la actual administraciéon del GDF concluye el 4 de diciembre de 2018. Los
Contratos de Apertura de Crédito y el presente Programa de Certificados Bursatiles estan sustentados en todos los
lineamientos legales vigentes a la fecha de su emisidn, por lo que no se esperan problemas derivados del cambio de
gobierno. Sin embargo, es imposible conocer cual serd la reaccién del nuevo gobierno en relacién con el
financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, el
presente Programa de Certificados Bursatiles y las emisiones que se realicen conforme al mismo, ni si se originaran
eventos politicos que puedan poner en riesgo la distribucion o cobro de participaciones federales, o que limiten la
capacidad para transferir los recursos pactados al Fideicomiso Maestro o para el pago del financiamiento derivado
de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito y, por ende, el pago por parte del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursétiles.

Inembargabilidad de las Participaciones Federales

La LCF dispone en su articulo 9 que las participaciones que correspondan a las Entidades y Municipios son
inembargables, no pueden afectarse a fines especificos, ni estar sujetas a retencion, salvo para el pago de
obligaciones contraidas por dichas Entidades o Municipios con autorizacion de las legislaturas locales e inscritas a
peticion de dichas entidades ante la SHCP en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y Municipios,
a favor de la Federacion, de las instituciones de crédito que operen en territorio nacional, asi como de personas
fisicas o morales de nacionalidad mexicana. Por lo tanto, las participaciones en ingresos federales que corresponden
al Distrito Federal son inembargables. Lo anterior podria complicar el cobro por via judicial de cantidades
adeudadas bajo el financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de
Crédito y, por ende, de los Certificados Bursatiles.
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Inembargabilidad de los Bienes del Distrito Federal

Conforme al articulo 17 de la Ley del Régimen Patrimonial y del Servicio Pablico del Distrito Federal, los
bienes de dominio publico son inalienables, imprescriptibles, inembargables y no estan sujetos a ninglin gravamen o
afectacion de dominio, mientras no cambien su situacion juridica, a accion reivindicatoria o de posesion, definitiva o
provisional. Asimismo conforme al articulo 35 del ordenamiento citado, los bienes inmuebles del dominio privado
son inembargables e imprescriptibles. Lo anterior podria complicar el cobro por via judicial del financiamiento
derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito y, por ende, de los
Certificados Bursétiles.

Inembargabilidad de los Bienes Federales

Debido a que el obligado en virtud de los Contratos de Apertura de Crédito es el Gobierno Federal, cabe
mencionar que conforme al articulo 4 del Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, las instituciones, servicios y
dependencias de la administracién publica del Gobierno Federal y de las Entidades Federativas tendran, dentro del
procedimiento judicial, en cualquiera forma en que intervengan, la misma situacion que otra parte cualquiera; pero
nunca podra dictarse, en su contra, mandamiento de ejecucion ni providencia de embargo, y estaran exentos de
prestar las garantias que dicho Cadigo exige de las partes.

Responsabilidad Civil y otras Contingencias

En virtud de la amplitud de las funciones que realiza y los servicios que presta el Distrito Federal, es
posible que se pueda presentar un supuesto de responsabilidad civil por parte del Distrito Federal, lo cual pudiera
tener un efecto adverso en la situacion financiera del Distrito Federal, y su capacidad para transferir los recursos
pactados al Fideicomiso Maestro o para el pago del financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas
conforme a los Contratos de Apertura de Crédito y, por ende, el pago por parte del Fideicomiso Emisor de los
Certificados Bursétiles.

Asimismo, cualquier tipo de desastre natural o evento fortuito que obligue al GDF a ejercer su deber de
proteccion a la ciudadania, pudiera tener un efecto adverso en la situacion financiera del Distrito Federal, y su
capacidad para transferir los recursos pactados al Fideicomiso Maestro o para el pago del financiamiento derivado
de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito y, por ende, el pago por parte del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles.

(c) Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles, el Fideicomiso Emisor y los Documentos de
Financiamiento

Revocacion de la Cesién y Entrega de Participaciones Fideicomitidas

El derecho a recibir las Participaciones Fideicomitidas fue cedido por el GDF al Fiduciario Maestro
conforme a lo manifestado en el Fideicomiso Maestro, razén por la cual el D.F. ha girado las instrucciones
necesarias para que se entreguen al Fiduciario Maestro las citadas Participaciones Fideicomitidas, con el propésito
de constituir y mantener los Fondos de Pago, en los términos del propio Fideicomiso Maestro. Sin embargo, en el
evento de que el GDF, ya sea por medio del Fideicomiso Maestro o directamente, incumpla cualquier obligacion de
pago establecida en los Contratos de Apertura de Crédito, el acreditante tendra derecho a presentar un requerimiento
de pago ante la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la SHCP, notificAndolo simultdneamente a la
Direccion General Adjunta de Deuda Publica de la mencionada Secretaria. La Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas confirmard el incumplimiento e instruird el pago correspondiente con cargo a las
participaciones que en ingresos federales corresponden al GDF (salvo por las participaciones que se encuentren
afectas al Fideicomiso Maestro). EI GDF por medio de los Contratos de Apertura de Crédito acepta sacar en pazy a
salvo tanto al Gobierno Federal como a los servidores publicos que fueran afectados por cualquiera reclamacion
derivada de lo que se establece en la Clausula Décima de los Contratos de Apertura de Crédito.
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En caso de que quede sin efectos dicha cesion y entrega de Participaciones Fideicomitidas debido a los
supuestos anteriormente sefialados, podria afectarse la posibilidad de realizar los pagos de principal o intereses de
los Certificados Bursatiles, con los recursos provenientes de las Participaciones Fideicomitidas.

Demoras en la Recepcidn de las Participaciones Federales por el Distrito Federal

La LCF establece que en general las participaciones federales deben ser entregadas de forma mensual a las
Entidades Federativas. Las transferencias de los fondos del Gobierno Federal a las Entidades Federativas se realizan
por medio de una institucién de crédito. Una demora en la realizacion de las transferencias mencionadas por parte
del Gobierno Federal o de cualquiera de las instituciones de crédito que intervengan, ya sea por dificultades técnicas
u otras causas, podria afectar el flujo de participaciones federales hacia el Distrito Federal. No puede asegurarse que
no existirdn demoras en el futuro que afecten las transferencias de las participaciones federales hacia el Distrito
Federal.

Demoras en la Recepcidn de las Participaciones por el Fiduciario Maestro

La LCF establece que las participaciones federales que reciben las Entidades Federativas deben ser
entregadas de forma mensual a éstas. Las transferencias de los fondos correspondientes a las Participaciones
Fideicomitidas a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso Maestro se realizara por medio de una institucion de
crédito. Una demora en la realizacion de las transferencias mencionadas por parte del Gobierno Federal o de
cualquiera de las instituciones de crédito que intervengan, ya sea por dificultades técnicas u otras causas, podria
afectar el flujo de Participaciones Fideicomitidas hacia la Cuenta Concentradora y, posteriormente, a los Fondos de
Pago. No puede asegurarse que no existirdn demoras en el futuro que puedan afectar las transferencias de las
participaciones federales hacia el Distrito Federal y de las transferencias que correspondan del Fideicomiso Maestro
al Fideicomiso Emisor.

Incumplimiento del pago de capital o intereses de créditos del D.F.

En caso de que el GDF, ya sea por medio del Fideicomiso Maestro o directamente, incumpla cualquier
obligacion de pago establecida en los Contratos de Apertura de Crédito, el acreditante tendra derecho a presentar un
requerimiento de pago ante la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la SHCP, notificAndolo
simultaneamente a la Direccién General Adjunta de Deuda Publica de la mencionada Secretaria. La Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas confirmara el incumplimiento e instruira el pago correspondiente con cargo
a las participaciones que en ingresos federales corresponden al GDF (salvo por las participaciones que se encuentren
afectas al Fideicomiso Maestro).

Para efectos de lo anterior, la mencionada Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas elaborara el
correspondiente oficio de afectacion, mismo que enviara a la Tesoreria de la Federacidn, quien ejecutara la orden de
pago disminuyendo las participaciones que en ingresos federales corresponden al GDF (salvo por las participaciones
que se encuentren afectas al Fideicomiso Maestro).

El pago, a través del mecanismo descrito, se efectuara al acreditante dependiendo de la fecha en que la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas presente a la Tesoreria de la Federacion el oficio de afectacion
respectivo, en el sentido de que el pago al acreditante ocurrird a mas tardar el Ultimo Dia Habil del mes de que se
trate cuando la instruccién de afectacién de participaciones que en ingresos federales le corresponden al GDF haya
sido entregada a la Tesoreria de la Federacion con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al dia 25 del mes
de que se trate, no siendo asi, el pago al acreditante se realizard a mas tardar el Gltimo Dia Habil del mes inmediato
siguiente.

No obstante lo anterior, el D.F., el Gobierno Federal y el acreditante expresamente acordaron, que ain y
cuando el D.F., ya sea a través del mecanismo establecido en el Fideicomiso Maestro o, en su defecto, directamente
con cargo a su presupuesto, incumpla con sus obligaciones de pago establecidas en los Contratos de Apertura de
Crédito, el Fideicomiso Maestro debera continuar cumpliendo (ya sea total o parcialmente) con las obligaciones de
pago del D.F. establecidas en los Contratos de Apertura de Crédito, hasta donde alcance el patrimonio del
Fideicomiso Maestro y de conformidad con sus términos.
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Prelacion de los Derechos de Crédito de los Contratos de Apertura de Crédito

Las obligaciones de pago de capital e intereses a cargo del Gobierno Federal derivadas de los Contratos de
Apertura de Crédito tienen el mismo grado de prelacion que los créditos no garantizados en favor de los demas
acreedores del Gobierno Federal. Lo anterior podria complicar el cobro por via judicial de cantidades adeudadas
bajo el financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme los Contratos de Apertura de Crédito vy,
por ende, de los Certificados Bursatiles.

Ausencia de Informacion Histérica sobre el comportamiento de pago de los Contratos de Apertura de
Crédito

Debido a que los Contratos de Apertura de Crédito serdn de reciente creacidn, el Emisor no contara con
informacion histérica acerca del comportamiento de los ingresos que servirdn como fuente de pago de los
Certificados Bursatiles. Dicha situacion puede repercutir en la falta de certeza, por parte de los Tenedores respecto al
pago de los Certificados Bursatiles.

El Fideicomiso Emisor no es un Fideicomiso Publico

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el caracter de
fideicomiso publico. En consecuencia, la operacion interna del Fideicomiso Emisor no le serd aplicable la
legislacion aplicable a entidades paraestatales (federal o local) y se regird por lo establecido en el propio
Fideicomiso Emisor y en las disposiciones mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

El Fideicomiso Maestro no es un Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso Maestro no es un fideicomiso de garantia a que se refiere los articulos 395 a 414 de la
LGTOC. Por lo mismo, no le son aplicables las disposiciones relativas a la ejecucion de fideicomisos de garantia a
que se refiere el Titulo Tercero Bis del Libro Quinto del Cédigo de Comercio. Asimismo, las Participaciones
Fideicomitidas se destinaran, en su caso, al pago de los adeudos a cargo del Gobierno Federal y el Distrito Federal
conforme al financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de
Credito y no directamente al pago de los Certificados Bursétiles, si bien una vez que se realicen los pagos conforme
a los Documentos de Financiamiento, el Fideicomiso Emisor contard con recursos para realizar los pagos
correspondientes de los Certificados Bursatiles.

Los integrantes del Comité Técnico de Emision del Fideicomiso Emisor en su mayoria son nombrados
por el GDF

El Comité Técnico de Emision esté integrado por dos miembros propietarios y sus respectivos suplentes en
este caso, el Director General de Administracion Financiera del GDF y el Director de Deuda Publica del GDF de los
cuales uno serd nombrado presidente del Comité Técnico de Emisidn, siendo designados como miembros de dicho
comité por el GDF. No es posible asegurar que las decisiones que sean emitidas por dicho comité no se vean
influenciadas por el hecho de que sus miembros forman parte de la administracion del GDF en perjuicio de los
intereses de los inversionistas. Sin embargo el Comité Técnico de Ejecucidon se encuentra integrado por tres
miembros que son designados por el Representante Comun a fin de velar por los intereses del pablico inversionista.

La estructura del Fideicomiso Maestro contempla el pago de diversos financiamientos

El Fideicomiso Maestro ampara diversos financiamientos y el Contrato de Apertura de Crédito que
respaldard la emision respectiva se encuentra en el mismo orden de prelacion que dichos financiamientos. Sin
embargo, en caso de insuficiencia, las cantidades disponibles en la cuenta concentradora del Fideicomiso Maestro
para el pago en un determinado periodo se repartiran a prorrata entre los distintos financiamientos conforme a la
proporcion que las cantidades que deban separarse a los respectivos fondos de pago de dichos financiamientos
representen del total de las cantidades a separar por la totalidad de los financiamientos en dicho periodo.

Ausencia de Informacion Histdrica sobre el comportamiento de los Ingresos del Fideicomiso Emisor
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El esquema del Fideicomiso Emisor no contempla la implementacion de un sistema o proceso que permita
el monitoreo del comportamiento histérico de los ingresos del Fideicomiso Emisor que serviran como fuente de
pago de los Certificados Bursatiles. La ausencia de dicha figura o mecanismo puede repercutir en la falta de certeza,
por parte de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, de la debida administracion y la correcta aplicacion de los
recursos del Fideicomiso Emisor para el pago de los Certificados Bursatiles.

Riesgos por Movimientos en las Tasas de Interés

Las tasas de interés en México han sido altamente volatiles en los Ultimos afios. México ha tenido y podria
seguir teniendo tasas de interés sumamente elevadas en términos tanto reales como nominales. Por lo tanto, la
inflacion y los movimientos en las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el patrimonio del
Fideicomiso Emisor.

Patrimonio Limitado del Fideicomiso Emisor

El patrimonio del Fideicomiso Emisor se encuentra conformado principalmente por todos aquellos
derechos de crédito derivados de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito
incluyendo sus intereses y accesorios, que sean cedidos a dicho Fideicomiso Emisor. Para efectos de ejercer sus
derechos de cobro, los Tenedores de los Certificados Bursatiles solo podran dirigirse contra el patrimonio del
Fideicomiso Emisor.

Responsabilidad de los Tenedores de cumplir con pago de impuestos

Los Tenedores seran los encargados de cumplir con las obligaciones derivadas del sexto parrafo del articulo
16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica. El proceso para el entero y cumplimiento de este impuesto
podria presentar cierta complejidad para los Tenedores, por lo que los posibles adquirentes de los Certificados
Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas derivadas de dicha ley.

Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles

No existe actualmente un mercado secundario desarrollado para los Certificados Bursétiles. No es posible
asegurar que existird un desarrollo sostenido del mercado secundario para los Certificados Bursatiles. Se ha
solicitado la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV y su listado en la BMV. No obstante esto, no es
posible asegurar que surgird un mercado de negociacion activa para los Certificados Bursatiles o que los mismos
seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles para venderlos al precio, en el momento y en la cantidad que desearan
hacerlo. Por lo sefialado anteriormente, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su
inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

Impugnaciones e Inconstitucionalidad

En afios recientes han existido impugnaciones a diferentes empréstitos celebrados por Estados y Municipios
(como por ejemplo, el Estado de Sonora) derivados del destino dado a dichos recursos o de otros temas relacionados
con el articulo 117, fraccién VIII de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos. Aungue la
legislacion aplicable al GDF es distinta a la que regula a las demas Entidades Federativas y Municipios, en cuanto a
que se rige por la LIF y la Ley General de Deuda Publica, no se puede garantizar que no existiran impugnaciones en
relacion con las emisiones y financiamientos contratados por el GDF o del sentido o efectos de la interpretacion que
el Poder Judicial de la Federacién pudiera efectuar en relacion con las emisiones o financiamientos del GDF.

Asimismo, no se puede asegurar que durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, ninguna persona en
gjercicio de su derecho de accion consignado en la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos
presentard acciones o procedimientos judiciales que busquen tener un efecto adverso sobre la afectaciéon de las
Participaciones Federales al Fideicomiso Maestro o que busquen que el financiamiento obtenido por el GDF a través
de las Emisiones sea declarado inconstitucional.
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Posible revocacion de autorizaciones

En caso de que las autorizaciones emitidas por la SHCP para la instrumentacion de los financiamientos en
base a los Contratos de Apertura de Crédito asi como respecto a los valores que el GDF pretenda emitir y colocar se
declarasen nulas, no puede asegurarse que las obligaciones adquiridas con base a las mismas se mantengan vigentes.
En este supuesto, no podria asegurarse la continuidad de los flujos establecidos para formar parte del patrimonio del
Fideicomiso Emisor.

Mercado de Deuda de Subnacionales

Si bien las presentes emisiones de Certificados Bursatiles del Fideicomiso Emisor representan un paso
importante en la consolidacién de este segmento de mercado, el volumen, la liquidez y la profundidad de éste puede
ser un factor que afecte a los inversionistas en certificados bursatiles.

Si el desarrollo del mercado de deuda de Entidades Federativas y Municipios no es extendido, los
Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian enfrentar dificultades en caso que decidan vender en el mercado
secundario dichos Certificados en el futuro. La falta de liquidez también afectaria el diferencial entre los precios de
compra y venta, lo que podria ir en detrimento de los inversionistas en los Certificados Bursétiles.

Actualmente, y en parte debido a la poca profundidad de los mercados de deuda de emisores subnacionales
(estatales y municipales), la legislacion fiscal existente no contempla un tratamiento diferenciado a este segmento
del mercado de deuda, distinto al que se le da, por ejemplo, a los titulos de deuda corporativos. En otras palabras, el
financiamiento a entidades subnacionales no goza de un tratamiento fiscal especial, como es el caso en otros
mercados.

Riesgo de Reinversion

En el caso de una amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles (en caso que esto se prevea en los
documentos de la Emision respectivos), los Tenedores de los mismos correran el riesgo de que los recursos que
reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos
equivalentes a los generados por los Certificados Bursatiles.

Cesion de Derechos de Crédito al Fideicomiso Emisor

La cesion de derechos de crédito por parte del acreditante al Fideicomiso Emisor se realiza sin
responsabilidad por parte del cedente respecto de la insolvencia del deudor, salvo que dicha insolvencia sea publica
y anterior a la cesion.

El Fideicomitente y el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo

Tanto el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor como el Intermediario Colocador Casa de Bolsa
Santander, S.A., Grupo Financiero Santander son subsidiarias de Grupo Financiero Santander. No es posible
garantizar que en algin momento tanto el Fideicomitente como el Intermediario Colocador al pertenecer al mismo
grupo, pudieran llegar a adoptar decisiones respecto del Programa que causen un conflicto de interés a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles.

Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en
relacion con la oferta, el Intermediario Colocador no ser& agente ni asesor de los Tenedores, ni tendrén para con
éstos ninguna responsabilidad derivada del rendimiento que el Intermediario Colocador pueda recibir de su
actuacion en las diversas capacidades indicadas u operaciones independientes.

Informacién Financiera No Auditada

La informacion financiera acerca del GDF y del Fideicomiso Maestro que se incluye en este Prospecto no
ha sido revisada o auditada por auditores externos, por lo que la veracidad y suficiencia de dicha informacion es
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responsabilidad exclusiva del GDF o de la entidad encargada de la elaboracién de la informacion.
Identificacion de Flujos de cada Emisidon

De acuerdo con el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario debera abrir y mantener la Cuenta que le corresponde
a cada Emisién y separar las cantidades correspondientes a la Cuenta de que se trate. En caso que el Fiduciario no
sea capaz de identificar correctamente los flujos correspondientes a cada Emisidn, se podrian afectar la capacidad de
pago de alguna Emisién, ya que el Fiduciario Unicamente realizara el pago de cada Emisién con los recursos que se
encuentren en la Cuenta especifica.

Incumplimiento de las Disposiciones de la Ley General de Contabilidad Gubernamental por parte del GDF

De acuerdo a la Ley General de Contabilidad Gubernamental que entré en vigor el pasado 1 de enero de
2009, y a los articulos transitorios de dicha Ley, las entidades gubernamentales deberdn armonizar sus sistemas
contables de acuerdo a los horizontes y plazos previstos en la misma. Asimismo, a partir del inicio del ejercicio
correspondiente a 2012, la Federacion y las Entidades Federativas deberan emitir sus cuentas publicas conforme a la
estructura establecida en los articulos 53 y 54 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental, asi como
publicarlas para consulta de la poblacion en general.

De acuerdo a la LMV vy a las Disposiciones de Emisoras, el GDF debera proporcionar a la CNBV, a la
Bolsa y al publico inversionista, cierta informacion financiera, econdémica, contable, administrativa y juridica, de
conformidad con lo dispuesto por su legislacion aplicable. En virtud de lo anterior, en caso de que la informacion
que se presente no se ajuste a lo dispuesto anteriormente, podria tener como consecuencia la posibilidad de la Bolsa
de suspender la cotizacién de los Certificados Bursatiles en funcion de la evaluacion que realice. Asimismo, no se
puede asegurar que una vez implementadas las normas del Consejo Nacional de Armonizacion Contable, la
situacion financiera del GDF pueda variar.

Las Bases o0 Reglas Contables del GDF tienen diferencias con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (International Financial Reporting Standards) (NI11Fs)

Los documentos que contienen la explicacion de las bases o reglas contables utilizadas para el registro de
las operaciones y la preparacién de la informacion financiera de las unidades responsables del GDF, son: (a) los
Principios Basicos de Contabilidad Gubernamental que son los fundamentos esenciales técnico juridicos que rigen y
sirven de base para el registro oportuno de las operaciones, su valuacién y su presentacion, y (b) el Manual de
Contabilidad del Sector Central vigente, especificamente en el Instructivo de Manejo de Cuentas, el cual instruye
sobre el registro contable de las operaciones generadas en el Sector Central del GDF.

Las bases o reglas contables descritas anteriormente, son diferentes a las NIIFs, ya que estan dirigidas a las
operaciones que se realizan en el &ambito gubernamental, en especifico el GDF, y por su parte las NIIFs establecen
las reglas de valuacidn, reglas de presentacion, asi como las reglas de revelacion, que son aplicadas principalmente
en los entes del sector privado. En virtud de lo anterior, la informacién financiera del GDF no es comparable con la
informacion financiera que generan otras emisoras.

Los Certificados Bursatiles no pueden ser adquiridos por Inversionistas Extranjeros

De conformidad con el articulo 117, fraccién VIII de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, los Estados no pueden en ningln caso, contraer directa o indirectamente obligaciones o empréstitos con
gobiernos de otras naciones, con sociedades o particulares extranjeros, o cuando deban pagarse en moneda
extranjera o fuera del territorio nacional.

En virtud de lo anterior, los posibles inversionistas deberan considerar que la restriccion de la adquisicion
de los Certificados Bursatiles por inversionistas extranjeros podria afectar el mercado secundario de los mismos y
deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de
los mismos.
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(d) Otros factores

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro del GDF. Estas declaraciones
aparecen en ciertas partes del Prospecto y se refieren a la intencidn, la opinion o las expectativas actuales del GDF
con respecto a los planes futuros. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia, implican riesgos
e incertidumbres y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en las mismas por distintos factores.
Se advierte a los posibles inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya
que sdlo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto y no implican certeza respecto de su
materializacion futura.
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1.4. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso
El Fiduciario, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, no cuenta con valores inscritos en el RNV.

El Fideicomiso Maestro sirve como fuente de pago de diversos financiamientos que amparan otras
emisiones respaldadas por el mismo tipo de activos. A continuacién se describen dichas emisiones:

Mediante oficio nimero 153/1850142/2007 de fecha 11 de diciembre de 2007, la CNBV autorizé la
inscripcion en el RNV de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de un programa de colocacién hasta por un
monto de $3,635,867,776.38 (Tres mil seiscientos treinta y cinco millones ochocientos sesenta y siete mil
setecientos setenta y seis Pesos 38/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Conforme a dicho programa se realizé una
emisién de Certificados Bursétiles por un monto de $575°000,000.00 (Quinientos setenta y cinco millones de Pesos
00/100 M.N.) con vencimiento en fecha 22 de noviembre de 2027 y otra por $2,425°000,000.00 (Dos mil
cuatrocientos veinticinco millones de Pesos 00/100 M.N.) con vencimiento en fecha 27 de febrero de 2017.

Mediante oficio 153/78897/2009 de fecha 15 de diciembre de 2009, la CNBV autorizé la inscripcion en el
RNV de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de un programa de colocacion hasta por un monto de
$2,000°000,000.00 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Conforme a dicho programa, se emitieron
Certificados Bursétiles por un monto de $1,000°000,000.00 (Un mil millones de Pesos 00/100 M.N.) con
vencimiento en fecha 15 de diciembre de 2014.

Mediante oficio 153/3466/2010 de fecha 22 de junio de 2010, la CNBV autorizé la inscripcién en el RNV
de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de un programa de colocacion hasta por un monto de
$5,287°200,496.07 (Cinco mil doscientos ochenta y siete millones doscientos mil cuatrocientos noventa y seis Pesos
07/100 M.N.), conforme al cual se realizaron dos emisiones y dos reaperturas a las mismas, como a continuacién se
describe:

a) Primera emisién de Certificados Bursatiles por un monto total de $900°000,000.00 (novecientos
millones de Pesos 00/100 M.N.) con vencimiento en fecha 19 de junio de 2015.

b) En fecha 12 de octubre de 2010 se autoriz6 la reapertura a la emision descrita en el inciso a) anterior
por un monto de $531°128,100.00 (Quinientos treinta y un millones ciento veintiocho mil cien Pesos
00/100 M.N.), sumando en conjunto un monto total de $1,431°128,100.00 (Un mil cuatrocientos
treinta y un millones ciento veintiocho mil cien Pesos 00/100 M.N.).

c) Segunda emision de Certificados Bursatiles por un monto total de $1,100°000,000.00 (Mil cien
millones de Pesos 00/2100 M.N.) con vencimiento en fecha 12 de junio de 2020.

d) En fecha 12 de octubre de 2010 se autoriz6 la reapertura a la emision descrita en el inciso ¢) anterior
por un monto de $1,420°951,200.00 (Un mil cuatrocientos veinte millones novecientos cincuenta y un
mil doscientos pesos 00/100 M.N.), sumando en conjunto un monto total de $2,520°951,200.00 (Dos
mil quinientos veinte millones novecientos cincuenta y un mil doscientos Pesos 00/100 M.N.).

Mediante oficio 153/31603/2011 de fecha 13 de diciembre de 2011, la CNBV autoriz6 la inscripcién en el
RNV de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de un programa de colocacién hasta por un monto de
$4,000°000,000.00 (Cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Conforme a dicho programa, se emitieron
Certificados Bursétiles por un monto de $1,7707000,000.00 (Un mil setecientos setenta millones de Pesos 00/100
M.N.) con vencimiento en fecha 9 de diciembre de 2016.

Mediante oficio 153/9252/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012, la CNBV autoriz6 la inscripcion en el
RNV de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de un programa de colocacion hasta por un monto de
$4,000°000,000.00 (Cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Conforme a dicho programa, se emitieron
Certificados Burséatiles por un monto de $2,5007000,000.00 (Dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)
con vencimiento en fecha 12 de noviembre de 2027.

Los fideicomisos emisores de los valores descritos anteriormente se encuentran al corriente en la
presentacion de informacidn, conforme a los términos de las Disposiciones de Emisoras, emitidas por la CNBV.
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Al respecto, tanto el GDF como el Emisor han estado presentando en tiempo y forma la informacion
financiera trimestral y anual que le es requerida, asi como la demas informacion necesaria conforme a las
Disposiciones de Emisoras.
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1.5. Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados en el RNV y de
listado ante la propia BMV. Entre estos documentos se encuentra la solicitud y el instrumento constitutivo del
Fideicomiso Emisor. Esta informacion se encuentra disponible al piblico en la CNBV y en el Centro de Informacién
de la BMV que se encuentra en el Centro Bursétil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500
México D.F.

Asimismo, copia de dicha informacion podré obtenerse por parte de cualquier inversionista que participe en
las Emisiones mediante escrito dirigido a la Directora de Deuda Publica, Rubi Gurrola Ceja, Doctor Lavista No. 144
Acceso 3 Planta Baja, Col. Doctores, México D.F. 06720, teléfono 5134-2558 correo electrénico
rgurrola@finanzas.df.gob.mx. Asimismo, se puede encontrar informacién adicional que no forma parte de este
Prospecto en el sitio de Internet del Distrito Federal: www.df.gob.mx.

El presente Prospecto podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, asi como
en el portal de Internet del Fiduciario del Fideicomiso Emisor en la siguiente direccion: www.evercorech.com
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1. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
(a) Fiduciario Emisor
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
(b) Acto Constitutivo

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios F/0154, de fecha 19
de noviembre de 2013, celebrado entre el Fiduciario y el Fideicomitente.

(c) Fideicomitente del Fideicomiso Emisor

Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander.
(d) Fideicomisarios del Fideicomiso Emisor

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, hasta por el monto de los adeudos derivados de éstos.
(e) Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Fiduciarios.
(f) Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrard, principalmente con todos aquellos derechos de crédito
derivados de las Disposiciones realizadas por el D.F. conforme a los Contratos de Apertura de Crédito incluyendo
sus intereses y accesorios que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.
(g) Fines del Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario adquiera los derechos de crédito derivados de
las Disposiciones y realizar la Emision de los Certificados Bursatiles, asi como realizar la cobranza de los Contratos
de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados Bursatiles.
(h) Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
(i) Vigencia del Programa

Desde su fecha de autorizacion por CNBV y hasta el 31 de diciembre de 2013.

(j) Vvalor Nominal de los Certificados

Sera determinado para cada Emision; en el entendido que sera un maltiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) o de 100 (Cien) UDlIs.

(k) Plazo de Vigencia de cada Emisién

Seréa determinado para cada Emision, en el entendido de que no podréa ser inferior a 1 (un) afio ni superior a
30 (treinta) afios contados a partir de la fecha de la emisién respectiva.



(I) Derechos que Confieren a los Tenedores

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Fiduciario Emisor al amparo de dichos Certificados; en el entendido que dicho derecho estara
limitado a los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio del Fideicomiso de Emision,
en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

(m) Amortizacién

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y
en el Suplemento correspondiente.

(n) Vencimiento Anticipado

No se podra dar por vencido de manera anticipada el Crédito materia de los Contratos de Apertura de
Crédito por ningin motivo, siendo las obligaciones a cargo del Gobierno Federal exigibles en los términos,
condiciones y plazos originalmente pactados dicho contrato.

(0) Tasa de interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable
y el mecanismo para su determinacion y calculo se fijard para cada Emision y se indicara en el Suplemento
correspondiente.

(p) Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago de principal y de los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas
de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 Mexico, Distrito
Federal. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento
establecido en el Titulo y en el Suplemento correspondiente. El Gltimo pago se efectuard en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia que al efecto emitida por el Indeval.

(9) Garantia
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor no tiene responsabilidad alguna de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles. En caso de que el patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte
insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, los tenedores
de los mismos no tendran derecho de reclamar al Fideicomitente del Fideicomiso Emisor el pago de dichas
cantidades, sino que se les pagaria conforme al patrimonio del Fideicomiso Emisor.

(r) Vehiculo de Pago y Liquidacion

El Fideicomiso Emisor, como vehiculo de pago y liquidacion de los derechos de crédito que formaran parte
del patrimonio del Fideicomiso, cuenta con el Fideicomiso Maestro, constituido por el Distrito Federal en el
Fiduciario Maestro, y al cual el Distrito Federal afect6 a la fecha de celebracion de constitucion de tal fideicomiso el
65% (sesenta y cinco por ciento) de las Participaciones Fideicomitidas y en la medida en que la participaciones que
se encuentren afectadas a otros fideicomisos sean liberadas, seran de forma automatica cedidas al Fideicomiso
Maestro hasta llegar al 100% (cien por ciento), para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo del Gobierno del
Distrito Federal que deriven de los financiamientos que se ha obligado a registrar ante el Fiduciario Maestro. En la
fecha del presente Prospecto, el 80% (ochenta por ciento) de las Participaciones Fideicomitidas han sido cedidas al
Fideicomiso Maestro. Independientemente de la existencia del Fideicomiso Maestro, las obligaciones de pago de
capital e intereses conforme a los Contratos de Apertura de Crédito que forman parte del patrimonio del Fideicomiso
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Emisor estaran a cargo del Gobierno Federal y podran ser cubiertas por el Distrito Federal, a cuenta de éste. Ni el
Fideicomiso Emisor ni el Fideicomiso Maestro son fideicomisos de garantia.

(s) Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(t) Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander.
(u) Representante Comuin
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.
(v) Posibles Adquirentes
Personas fisicas 0 morales mexicanas cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(w) Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende
ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la
vigencia de cada Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores
fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicidn, propiedad y disposicion de instrumentos de
deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion de ISR aplicable en la fecha del presente Prospecto, respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta para las personas fisicas 0 morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta
vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situacion particular. EI régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién de la
presente Emision.

Los inversionistas, previo a la inversion en los Certificados Bursatiles, deberan considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o
compra venta de los Certificados Bursatiles no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente.

(X) Autorizacion y Registro de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV
mediante oficio nUmero 153/7704/2013 de fecha 27 de noviembre de 2013. Los Certificados Bursatiles a ser
emitidos al amparo del presente Programa son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

(y) Suplemento
Las caracteristicas de cada Emision de los Certificados Bursatiles, tales como el monto de la emisién, el
valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la

forma de calcularla (en su caso), asi como la periodicidad de pago de intereses, amortizaciones, fecha y lugar de
pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento respectivo.
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(z) Titulo

Una copia del Titulo que documente cada Emision de Certificados Burséatiles al amparo del Programa sera
incluida en el Suplemento correspondiente.

(aa) Aumento en el Numero de Certificados Emitidos al Amparo de cada Emision Realizada Conforme al Programa

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables y a las instrucciones del Comité
Técnico de Emisién del Fideicomiso Emisor de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 7.4 del Contrato de
Fideicomiso, el Emisor podrd emitir y colocar Certificados Bursatiles adicionales al amparo de la presente
Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
exactamente las mismas caracteristicas y términos que los Certificados Bursatiles originales (los “Certificados
Bursatiles Originales™), tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Valor Nominal o en su caso Valor
Nominal Ajustado, clave de pizarra y demas caracteristicas de los Certificados Burséatiles Originales, excepto por
las caracteristicas previstas en el numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados Bursétiles Adicionales
formaréan parte de la presente emision. La emision y colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, no
requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se encuentren en
circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursétiles Adicionales, y se sujetara a lo siguiente:

(i) La emision de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas en el Suplemento correspondiente para los
Certificados Bursatiles Originales no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion al amparo de la
presente Emisién o por cualquier otra causa.

(if) La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podra tener lugar siempre que el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o0 no
hacer conforme al Titulo correspondiente; en el entendido que deberd adquirir, a méas tardar en la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, Derechos de Crédito adicionales por
el monto de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales.

(iii) EI monto méximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al
amparo de la presente Emision, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion al amparo del Programa, en ningin momento podra exceder el monto total autorizado
del Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

(iv) En la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor canjeara el Titulo
que amprara los Certificados Bursatiles Originales depositado en Indeval, por un nuevo Titulo
que ampare tanto los Certificados Bursatiles Adicionales como los Certificados Bursatiles
Originales en el que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente
para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: (a) el nuevo monto total de la
Emisidn; (b) el nuevo nimero total de Certificados Bursatiles; en el entendido que serd igual a la
suma de los Certificados Bursatiles Originales mas lo Certificados Bursatiles Adicionales; (c) la
nueva Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, que serd la fecha de
colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales; en el entendido que los Certificados
Bursétiles Adicionales devengardn intereses a partir de la fecha en que inicie el Periodo de
Intereses que se encuentre en vigor en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, de acuerdo con el calendario que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses”; (d) el nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera que se refleje la fecha de
colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, sin que lo anterior implique una
modificacion o extension a la fecha de emision o la Fecha de Vencimiento, las cuales
permaneceran sin cambio alguno, y (e) se establecera que los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en
su fecha de emision. En su caso, el nuevo Titulo indicara el monto, nimero de certificados, Fecha
de Emisién y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales. Adicionalmente, se podran realizar aquellas modificaciones que sean necesarias a fin
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de hacer consistente o congruente el Titulo derivado de la emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

(v) En caso de que la Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en el Titulo respectivo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Adicionales
deberdn recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses. El
Representante Comun debera realizar los calculos correspondientes considerando lo anterior.

(vi) El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podré ser diferente a su Valor
Nominal, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion.

(vii)EI' Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursatiles Originales. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursatiles Originales
derivado de la misma constituiran novacion.
(bb) Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme a
la legislacién mexicana.
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2.2. Autorizaciones

Autorizacion de la SHCP para gestionar créditos. Mediante el Oficio No. 305-1.2.1-216 de fecha 30 de
julio de 2013, expedido por la SHCP se autorizd al GDF a iniciar las gestiones necesarias ante las instituciones
bancarias y bursatiles, para la contratacion de créditos, empréstitos y otras formas del ejercicio del crédito pablico,
para realizar las obras y proyectos de inversion contemplados en el Presupuesto de Egresos del Distrito Federal para
el Ejercicio Fiscal 2013, asi como para el canje o refinanciamiento de la deuda publica a cargo de ese orden de
gobierno.

Lo anterior, en el entendido que para la contratacién de los financiamientos que el GDF haya determinado
se debera enviar la solicitud respectiva a la SHCP, debiendo cumplir con lo dispuesto en el articulo 3° de la Ley de
Ingresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal 2013 y en el oficio 100.-188 de fecha 20 de mayo de 2013.

Autorizacién de la SHCP para la derivacion de fondos. De acuerdo con el articulo 311 del Cédigo Fiscal,
se considerardn como ingresos crediticios, aquellos que con base en los contratos de derivacién de fondos se
celebren, de acuerdo con lo previsto en la legislacion de la materia y en el Cédigo Fiscal. Conforme al articulo 3 de
la Ley General de Deuda Publica, la SHCP es la dependencia encargada de la aplicacion de dicha Ley, asi como de
interpretarla administrativamente y expedir las disposiciones necesarias para su debido cumplimiento. Asimismo
dicho articulo establece que la SHCP establece las directrices de contratacion de la deuda publica. De conformidad
con el oficio 100.-188 de fecha 20 de mayo de 2013, expedido por la SHCP, se establece que los créditos,
empreéstitos y otras formas de crédito publico para el Distrito Federal que el GDF pretenda obtener mediante la
celebracidn de contratos de crédito con instituciones de crédito, seran contratados por el Gobierno Federal, a través
de la SHCP, en los términos y condiciones establecidos en el citado oficio, y seran canalizados al Distrito Federal.
Asimismo se establece que la formalizacion de los créditos, empréstitos y otras formas de crédito publico para el
financiamiento de obras y proyectos de inversién contempladas en el Presupuesto de Egresos del Distrito Federal, se
efectuara mediante contratos de derivacion de fondos que celebren el Gobierno Federal, por conducto de la SHCP, y
el GDF, con la participacién de su Secretaria de Finanzas. En virtud de las disposiciones de la Ley General de
Deuda Publica y del Codigo Fiscal relativas a los contratos de derivacion de fondos y a los oficios mencionados
anteriormente, se concluye que el Distrito Federal no puede contratar directamente la deuda.

Asimismo, en el oficio 100.-188 de fecha 20 de mayo de 2013, expedido por la SHCP, se establece que
tratdndose de financiamientos en los que pretenda pactarse que la institucion de crédito involucrada que se
constituya como acreedora en un contrato de crédito, pueda transmitir la titularidad de sus derechos a otra institucion
de crédito o a un fideicomiso, adicionalmente a lo previsto en el citado oficio, se debe cumplir lo siguiente:

(M Durante el ejercicio fiscal de 2013, la transmision de los derechos de crédito citados sdlo puede
efectuarse a una institucion de crédito o a un fideicomiso, siempre que dicha transmision tenga por
objeto constituir un mecanismo de captacion para la institucion de crédito acreedora en el contrato
de crédito aludido, incluso mediante la emisidn de valores, entendiendo por valores lo dispuesto
en el articulo 2 de la LMV;

(i) En la constitucion del mecanismo de captacion de que se trate, deberan establecerse los mismos
términos y condiciones financieras de los derechos del contrato de credito objeto de la
transmision. En los contratos de crédito que fueren objeto de la transmision indicada, no se podran
establecer causas de vencimiento anticipado de las obligaciones a cargo de la parte pasiva del
crédito y, en caso de que se hubieren pactado este tipo de estipulaciones, serd condicion
resolutoria de la transmisién de los derechos de crédito que dichas estipulaciones queden sin
efecto;

(iii) Previo a la instrumentacion del mecanismo de captacion de que se trate, se deberé contar con la
conformidad de la SHCP, otorgada por escrito por conducto de la Unidad de Crédito Publico.
Asimismo, con independencia de que el emisor de los valores o instrumentos relativos dé debido
cumplimiento a la normativa aplicable a la emision de valores, previamente se debera obtener la
conformidad de la SHCP, otorgada por escrito por conducto de la Unidad de Crédito Publico
respecto de la fecha y montos de los valores o instrumentos que se pretendan colocar;

(iv) La transmision de los derechos de crédito no deberd alterar en forma alguna las obligaciones que
hubiera asumido cada una de las partes en el contrato de crédito objeto de la transmision;

(v) En la transmisién de los derechos de crédito debera preverse que, con independencia de la garantia
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a favor del Gobierno Federal, el Gobierno del Distrito Federal debera otorgar garantias suficientes
al emisor de los instrumentos o valores relativos para que se cubran oportuna y totalmente las
obligaciones que deriven de las emisiones o colocaciones realizadas por el cesionario de los
derechos de crédito, o bien constituir los mecanismos necesarios para lograr el mismo efecto. Lo
anterior, previa opinion favorable de la SHCP;

(vi) El mecanismo de captacion deberd contar en todo momento con la méxima calificacion de riesgo
crediticio otorgada por al menos dos agencias calificadoras de prestigio internacional, en el
entendido de que si en algiin momento no se cumpliera con dicho requerimiento, el Gobierno del
Distrito Federal deberd ampliar las garantias 0 mecanismos a que se refiere el oficio;

(vii) En la papeleria oficial e informal referente a la emision de los valores o instrumentos relativos que
realice el fideicomiso o la institucién de crédito cesionaria de los derechos de crédito, no se podran
utilizar el Escudo Nacional, asi como los membretes, logotipos y cualquier otra imagen de
identificacion que utilicen, tanto el Gobierno Federal, como el GDF en el ejercicio de sus
atribuciones o en sus actividades de comunicacion social, y

(viii)  En la documentacion concerniente a la oferta de los valores o instrumentos relativos que se
emitan, se deberd mencionar con toda precision la naturaleza no gubernamental de la emision y
que el objetivo de la misma es el que se indica en el inciso (i) anterior.

Afectacion de Participaciones Fideicomitidas como Fuente Alterna de Pago del financiamiento derivado
de las Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de Crédito. ElI Codigo Financiero del
Distrito Federal, derogado por el Codigo Fiscal publicado en la Gaceta Oficial del Distrito Federal el 29 de
diciembre de 2009, establecia en su articulo 7 (articulo 6 de la Ley de Presupuesto y Gasto Eficiente del Distrito
Federal) que para el cumplimiento de sus obligaciones, Unicamente se podran dar en garantia las participaciones del
Distrito Federal en impuestos federales en los términos de la ley federal de la materia. El articulo 9 de la LCF
establece que las participaciones que correspondan a las Entidades Federativas (incluyendo al Distrito Federal) y
municipios son inembargables; no pueden afectarse a fines especificos, ni estar sujetas a retencion, salvo para el
pago de obligaciones contraidas por las Entidades Federativas o Municipios, con autorizacion de las legislaturas
locales e inscritas a peticion de dichas Entidades Federativas ante la SHCP en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios, a favor del Gobierno Federal, de las instituciones de crédito que
operen en territorio nacional, asi como de las personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana. Con el objeto de
constituir los fondos de garantia a que se refiere el oficio 100.-188 de fecha 20 de mayo de 2013, el D.F. afectd al
Fideicomiso Maestro las Participaciones Fideicomitidas como fuente de pago de los Financiamientos que sean
inscritos en el Fideicomiso Maestro (incluyendo los Contratos de Apertura de Crédito). Los recursos provenientes de
las Participaciones Fideicomitidas ingresan al Fideicomiso Maestro a través del abono de las cantidades que las
componen en la Cuenta Concentradora, de donde a su vez se desprenden los Fondos de Pago creados expresamente
para cubrir los pagos de las cantidades que el Gobierno Federal y, en su caso el D.F., adeuden conforme a los
Documentos de Financiamiento.

Garantia del D.F. a favor del Gobierno Federal. En el oficio 100.-188 de fecha 20 de mayo de 2013,
expedido por la SHCP, se establece que en los contratos de crédito que al efecto se celebren debe establecerse que
los financiamientos respectivos quedaran garantizados con la afectacion de las participaciones que en impuestos e
ingresos federales corresponden al Distrito Federal, en los términos del articulo 9 de la LCF y su Reglamento, asi
como el mandato expreso e irrevocable que el D.F. debe otorgar al propio Gobierno Federal para que, por conducto
de la SHCP, con la intervencién que corresponda a la Unidad de Crédito Publico, a la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas y a la Tesoreria de la Federacion, en su caso, de que el GDF no cumpla, en la forma y
términos pactados, con cualquiera de sus obligaciones de pago a su cargo previsto en los instrumentos juridicos
relativos, ejecute a favor del Gobierno Federal los traspasos de los montos correspondientes a dichas participaciones,
sin necesidad de mayor tramite que el dar aviso a la Secretaria de Finanzas del Distrito Federal. Mediante los
Contratos de Apertura de Crédito se constituira la garantia citada anteriormente, en términos similares a los que
comunmente se utilizan en los contratos de apertura de crédito, derivacion de fondos y constitucion de garantias que
regularmente celebran el D.F. y el Gobierno Federal.

Registro de Obligaciones Financieras y Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas

y Municipios. Los Contratos de Apertura de Crédito una vez celebrados, seran inscritos en el Registro de
Obligaciones Financieras previsto en los articulos 27 a 29 de la Ley General de Deuda Publica, asi como en el
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Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios de conformidad con el articulo 9 de
la LCF y su Reglamento.
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2.3. Destino de los Fondos

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Burséatiles, seran destinados por el Fiduciario
para la adquisicion de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones.

Los recursos de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, seran

destinados a financiar inversion publica productiva, seguin se determine para cada una de las Emisiones que
corresponda en el Suplemento respectivo.
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2.4, Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander. El Intermediario Colocador ofrecera los Certificados Bursatiles de la Emisién correspondiente, que se
emitan al amparo del Programa, bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segun se indique en el
Suplemento de cada Emision.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial tener acceso a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
diversas areas de especializacién de compafiias de seguros, sociedades de inversion especializada de fondos de
ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antiguedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo del Programa, también podréan colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial
y participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar colocaciones, una vez que la CNBV haya otorgado la autorizacién que corresponda, el
Emisor espera junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas
con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

El Intermediario Colocador tiene la facultad de suscribir contratos de subcolocacién con otras casas de
bolsa, a fin de formar un sindicato colocador que participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles. Los
Certificados Bursatiles seran ofrecidos mediante la modalidad de mejor esfuerzo.

La colocacion de los Certificados Bursatiles relativos a una Emision en particular, podra realizarse a través
del método tradicional de recepcion de érdenes para la compra de los Certificados Bursatiles (“Cierre del Libro
Tradicional) o a traves de un proceso de subasta por medios electrénicos; en el entendido que los Certificados se
podran colocar a tasa Unica o a precios diferenciados. EI mecanismo de determinacion de tasa y el proceso de
subasta, en su caso, se daran a conocer en el Suplemento de la Emision correspondiente.

El Intermediario Colocador y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor, y le prestan
diversos servicios financieros periddicamente a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo
las que recibira por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacién de los Certificados
Bursatiles.)

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el
Emisor o el Intermediario Colocador en la fraccion XIX del Articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores no
adquiriran Certificados Burséatiles emitidos al amparo del Programa.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles que
sean emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendrd la posibilidad de participar en igualdad de
condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversion
no lo permita.
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2.5. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el presente Programa son los siguientes:

Descripcion del Gasto Monto del Gasto

Estudio y Tramite CNBV ............ $17,610.00 (Diecisiete mil seiscientos diez Pesos 00/100 M.N.)

Estudio y Tramite BMV............... $18,486.07 (Dieciocho mil cuatrocientos ochenta y seis Pesos 07/100 M.N.)

Asesores Legales®...........cc........ $2°279,400.00 (Dos millones doscientos setenta y nueve mil cuatrocientos Pesos
00/100 M.N.)

Total oo $27315,496.07 (Dos millones trescientos quince mil cuatrocientos noventa y seis
Pesos 07/100 M.N.)

1) Incluye el impuesto al valor agregado

Los gastos relacionados con el Programa seran cubiertos con los recursos de la primera Emisidn que se
realice al amparo del Programa.

Los gastos de cada Emisién realizada al amparo del Programa se desglosaran en el Suplemento
correspondiente.
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2.6. Funciones del Representante Comudn

El Representante ComUn tendra entre otros, las siguientes obligaciones, derechos y facultades, ademas de
las que le son inherentes de conformidad con las disposiciones legales aplicables:

(1)

(i)
(iii)
(iv)

v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Suscribir el Titulo, habiendo verificado se cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;
Verificar los términos del acto constitutivo del Fideicomiso;
Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién;

Ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores, para el pago de
capital e intereses vencidos y no pagados a estos por el Emisor, seglin sea el caso sin perjuicio de
otras facultades que las leyes le confieren;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
Realizar todos los célculos que correspondan a cada Emision conforme a lo previsto en el Titulo.
Determinar, segln corresponda conforme a lo previsto en el Titulo, los intereses pagaderos;

Publicar, en los casos que asi corresponda, conforme a lo previsto en el Titulo, los avisos de pago
de los intereses y/o amortizacion de principal, en uno de los periddicos de mayor circulacién a
nivel nacional;

Informar a la CNBV, la BMV, Indeval y al Emisor, segln corresponda, en términos del Titulo, la
tasa de interés pagadera durante la vigencia de cada Emision;

Actuar frente al Emisor como intermediario y respecto de los Tenedores, para el pago a estos
altimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas conforme a lo previsto en el
Titulo;

Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefiale el Titulo, la LGTOC, la LMV y
las circulares aplicables emitidas por la CNBV, asi como lo dispuesto por los sanos usos y
précticas bursatiles;

Conservar todos los avisos y reportes que el Emisor le envie y mantener los mismos a disposicion
de los Tenedores;

Celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Fiduciario deban de celebrarse;

Revisar, en cualquier momento, el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso;

Solicitar al Fiduciario, cualquier informaciéon necesaria para el debido cumplimiento de las
obligaciones a su cargo;

Verificar y, en su caso, el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso respecto de los Certificados Bursatiles, con base en los reportes mensuales que al
efecto, emita el Fiduciario; y

En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
dentro del ambito de las obligaciones del Representante Comun, conforme a lo previsto en el
Titulo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun s6lo podra ser sustituido por casas de bolsas o instituciones de crédito por acuerdo
de la Asamblea de Tendedores; en el entendido que el Representante Comuin continuard en el desempefio de su
cargo hasta que el nuevo tome posesion del mismo y que siempre sera el mismo Representante Comun para todas las

Emisiones.
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2.7. Nombre de Personas con Participacién Relevante en el Programa

Institucion Nombre Cargo
Gobierno del Distrito Federal Edgar Abraham Amador Zamora Secretario de Finanzas
Erick Herndn Cérdenas Rodriguez Subsecretario de Planeacion
Financiera
- Director General de Administracion
Omar Mejia Castelazo Financiera
Banco Santander (México), S.A., Maria del Pilar Herrera Ludefia Director de Sector Publico

Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Santander

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Adriana Pérez Quesnel Director Fiduciario
Divisién Fiduciaria

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Freya Vite Asensio Delegado Fiduciario
Mudiltiple, INVEX Grupo Financiero . ) .

Ricardo Calderén Arroyo Delegado Fiduciario
Orozco Waters Abogados, S.C. Rodrigo Orozco Waters Socio

Ninguna de las personas mencionadas tiene interés econémico alguno en la operacién descrita en el
presente Prospecto.

La persona encargada de relacion con inversionistas sera la Directora de Deuda Publica Rubi Gurrola Ceja,
Doctor Lavista No. 144 Acceso 3 Planta Baja, Col. Doctores, México D.F. 06720, teléfono 5134-2558 correo
electronico rgurrola@finanzas.df.gob.mx.
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Il LA OPERACION DE BURSATILIZACION
3.1. Descripcion General

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander celebrara con
el Gobierno Federal por conducto de la SHCP, en su caracter de acreditado, y con el GDF, en su caracter de
destinatario final del Crédito y Unico beneficiario de los recursos del Crédito, con la comparecencia de la Tesoreria
de la Federacion, los Contratos de Apertura de Crédito. En virtud de la celebracion de dicho contratos, el GDF como
destinatario final del Crédito y Unico beneficiario de los recursos del Crédito, realizara disposiciones bajo los
Contratos de Apertura de Crédito que sera entregada por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor.

En los Contratos de Apertura de Crédito se establece que el D.F. otorga una garantia a favor del Gobierno
Federal consistente en la afectacién de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden al D.F., sin perjuicio de afectaciones anteriores y de lo dispuesto en dichos Contratos, para que en caso
de incumplimiento de sus obligaciones de pago, el Gobierno Federal cubra al acreedor las cantidades vencidas y no
pagadas por el D.F., en términos de los Contratos de Apertura de Crédito. Asimismo, el D.F. otorga un poder
expreso e irrevocable al Gobierno Federal para que, en caso de ser necesario, el Gobierno Federal efectle el tramite
correspondiente para que se haga efectiva dicha garantia conforme a los términos establecidos en los Contratos de
Apertura de Crédito.

Asimismo, el GDF, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, celebré con
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Divisién Fiduciaria el Contrato de Fideicomiso
Maestro, en virtud del cual el GDF asumi6 la obligacion de registrar ante el Fiduciario Maestro todos y cada uno de
los Financiamientos a partir del inicio de vigencia de dicho Fideicomiso Maestro, y al cual afect6 el porcentaje de
las participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones (incluyendo por coordinacion de Derechos) y los
derechos presentes y futuros que el GDF tiene sobre las mismas, necesario para hacer frente a las obligaciones de
pago a cargo de GDF que se deriven de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario Maestro,
con el objeto de que las Participaciones Fideicomitidas sirvan como fuente de pago de los Financiamientos.

Los recursos provenientes de las Participaciones Fideicomitidas ingresan al Fideicomiso Maestro a través
del abono de las cantidades que las componen en la Cuenta Concentradora, de donde a su vez se desprenden los
fondos de pago creados expresamente para cubrir los pagos de las cantidades que el Gobierno Federal y, en su caso
el D.F., adeuden conforme a los Documentos de Financiamiento. Dichos fondos tienen por funcion el servir de
medio para el manejo de los recursos que se destinaran a cubrir, ya sea el importe del pago de capital, o de los
intereses conforme a los Documentos de Financiamiento. Una vez recibidos los pagos, tanto de capital como de
intereses del financiamiento derivado de las Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de
Crédito adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso Emisor, éste utilizara las cantidades recibidas para realizar los
pagos relacionados con los Certificados Bursatiles. Las Cantidades Remanentes que se encuentren en el patrimonio
del Fideicomiso Maestro seran entregadas periddicamente al D.F. o a los Cesionarios, segun sea el caso.

El Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario del mismo adquiera los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones y realizar la Emisién de Certificados Bursatiles, asi como realizar la cobranza de los
Contratos de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados Bursatiles.

El Fideicomiso Emisor emitira Certificados Bursatiles por un monto de hasta $5,000°000,000.00 (Cinco
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.

A continuacion se muestra de forma grafica la estructura de la operacion:
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El Fideicomiso Emisor contard con un Comité Técnico de Emision, cuya principal funcion sera instruir al
Emisor para que emita Certificados Bursatiles, sefialando el monto de cada Emision y demas términos y condiciones
de la Emision respectiva. Dicho Comité Técnico de Emisidn estara formado por:

e 2 (dos) miembros propietarios y sus respectivos suplentes seran designados por el GDF, los
cuales, salvo instruccion en contrario del GDF, seran el Director General de Administracion
Financiera del GDF y el Director de Deuda Publica del GDF. De estos miembros uno sera el
presidente del Comité Técnico de Emision.

e 1 (un) secretario, el que no serd integrante del Comité Técnico de Emision, y sera designado
por el propio Comité Técnico de Emision. En las sesiones que se realicen, el secretario solo
tendra derecho a voz pero no a voto.

e Adicionalmente, a cada sesién del Comité Técnico de Emisidn podréa asistir cuando menos 1
(un) representante del Fiduciario, el cual participara con voz, pero sin voto.

Ademas, el Fideicomiso Emisor contara con un Comité Técnico de Ejecucion, cuya principal funcion sera
instruir al Fiduciario en lo relativo a la administracién de los derechos de crédito adquiridos derivados de las
Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, incluyendo, sin limitar, tomar las
medidas judiciales y/o extrajudiciales que sean convenientes o necesarias a efecto de: (x) obtener el cumplimiento
de los derechos de crédito adquiridos derivados de las Disposiciones que se realicen a los Contratos de Apertura de
Crédito; (y) exigir el cumplimiento forzoso de los derechos que le asistan como Beneficiario en el Fideicomiso
Maestro, y (z) en general llevar a cabo todos aquellos actos tendientes a obtener la satisfaccion total y oportuna de
los derechos que le corresponden en virtud de los Documentos de Financiamiento. Dicho Comité Técnico de
Ejecucion estara formado por:

e 3 (tres) miembros propietarios y sus respectivos suplentes designados por el Representante
Comun. De estos miembros uno serd el presidente del Comité Técnico de Ejecucién. El
presidente del Comité Técnico de Ejecucion presidird las sesiones de éste, tendra voto de
calidad en caso de empate, y seré elegido por mayoria de votos de los miembros designados
por el Representante Comun.
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e 1 (un) secretario, el que no sera integrante del Comité Técnico de Ejecucion y que no sera la
misma persona que el secretario del Comité Técnico de Emision, y sera designado por el
propio Comité Técnico de Ejecucion. En las sesiones que se realicen, el secretario solo tendra
derecho a voz pero no a voto.

e Adicionalmente, a cada sesion del Comité Técnico de Ejecucion podra asistir cuando menos 1
(un) representante del Fiduciario, el cual participard con voz, pero sin voto.

De acuerdo con el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario abrird y mantendra una Cuenta por cada Emision al
amparo del Programa. Los Certificados Bursatiles estaran respaldados por los fondos con que cuente el Fiduciario en
la Cuenta respectiva. Asimismo, el Fiduciario no asumira obligacién alguna si los flujos de la Cuenta respectiva
llegaren a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles
correspondientes.
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3.2. Patrimonio del Fideicomiso
(@) Descripcion de los Activos Fideicomitidos

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor esta integrado por los derechos de crédito derivados de los Contratos
de Apertura de Crédito y los derechos que le asistan al Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso Maestro,
incluyendo, sin limitar, los flujos derivados de las Participaciones Fideicomitidas que reciba del Fiduciario Maestro
en términos de dicho fideicomiso (véase seccidn 3.2(c)(ii) ““Descripcion del Fideicomiso Maestro™).
(b) Evolucion de los Activos Fideicomitidos

El Contrato de Fideicomiso es de reciente creacion y los derechos de crédito derivados de los Contratos de
Apertura de Crédito seran cedidos al Fideicomiso Emisor conforme a las Emisiones que se realicen al amparo del
presente Programa, por lo que no se puede proporcionar informacion relativa a la evolucion de dichos activos.
(c) Contratos y Acuerdos

(i) Descripcion del Fideicomiso Emisor

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios F/0154 fue
constituido el 19 de noviembre de 2013 por Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander, como fideicomitente y cedente, y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario, con la comparecencia del Distrito Federal a través del GDF y del Representante Comdn.
El Fideicomiso Emisor adquirira y mantendrd dentro de su patrimonio los derechos de crédito del financiamiento
derivado de las Disposiciones realizadas conforme a los Contratos de Apertura de Crédito y emitira los Certificados
Bursétiles al amparo del presente Programa.

(A) Partes

Fideicomitente

Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander.

Fiduciario

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.

Fideicomisarios

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles representados por el Representante Comun, hasta por el
monto de los adeudos derivados de éstos.

Representante Comun
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero.
(B) Patrimonio
El patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrara de la siguiente manera:
e Con la Aportacion Inicial;
e Con todos aquellos derechos de crédito derivados de los Contratos de Apertura de Crédito,

incluyendo sus intereses y accesorios, que sean cedidos al Fideicomiso de Emision, de
acuerdo a lo que instruya el Comité Técnico de Emisién;
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e Con los derechos que le asistan al Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso Maestro,
incluyendo, sin limitar, los flujos derivados de las Participaciones Fideicomitidas que reciba
del Fiduciario Maestro en términos de dicho fideicomiso;

e Con el producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles, en tanto los fondos
correspondientes sean utilizados para la adquisicion de los derechos de crédito
correspondientes a las Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de
Crédito;

e Con las cantidades y/o derechos adicionales que, en su caso, aporten el Fideicomitente o el
GDF;

e Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en
términos del presente Contrato;

e Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por
cualquier causa valida corresponda al Fideicomiso; y

e Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario en relacion al
Fideicomiso por cualquier causa valida y legal, siempre y cuando cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 186 de la LMV.

(C) Fines

El Contrato de Fideicomiso tiene como finalidad que el Fiduciario adquiera los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones conforme a los Contratos de Apertura de Crédito y realizar las Emisiones de
Certificados Bursétiles, asi como realizar la cobranza de los Contratos de Apertura de Crédito y el pago de los
Certificados Bursatiles. Con el objeto de cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor, el fiduciario de dicho
fideicomiso tendrd las siguientes obligaciones y facultades:

e Que el Fiduciario reciba oportuna y diligentemente los bienes y derechos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

e Que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve y administre los derechos de crédito derivados de
las Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, de
conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato y en los Documentos de
Financiamiento, incluyendo la celebracion de los contratos de cesién que sean necesarios y la
realizacion del pago respectivo al Cedente.

e Que el Fiduciario (i) reciba del fiduciario del Fideicomiso Maestro o, en su caso, directamente
del GDF o del Gobierno Federal, en los términos de los Documentos de Financiamiento, los
pagos de principal, intereses y accesorios de los derechos de crédito derivados de las
Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, (ii) abra y
mantenga la Cuenta que le corresponda a cada Emision y separe las cantidades que
correspondan a la Cuenta de que se trate.

e Que el Fiduciario suscriba las Solicitudes de Inscripcion y Sumarios que sean necesarios
conforme a los potenciales Financiamientos en los cuales Ilegue a ser Beneficiario, a fin de
que éstos sean inscritos en el Registro del Fideicomiso.

e Que el Fiduciario, con base en los derechos de crédito derivados de las Disposiciones que se
realicen conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, asi como en los derechos que, en su
caso, le correspondan como Beneficiario conforme al Fideicomiso Maestro, realice las
Emisiones de Certificados Bursatiles por el monto y demas términos y condiciones que le
instruya el Comité Técnico de Emisién conforme a lo establecido en la Clausula 13 del
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Contrato de Fideicomiso. Se requerira la previa autorizacion de la SHCP otorgada por escrito,
por conducto de la Unidad de Crédito Publico, respecto de la fecha y monto de los valores que
se pretenda emitir y colocar durante el ejercicio fiscal 2013, y las autorizaciones que, en su
caso, correspondan a posteriores ejercicios. Asimismo, se requerird que las Emisiones cuenten
con la méxima calificacion de riesgo en la escala nacional otorgada por las Agencias
Calificadoras. Los Certificados Bursatiles podran ser colocados entre el gran publico
inversionista, conforme a lo establecido en la LMV, cumpliendo siempre con las
autorizaciones de la CNBV, la BMV, Indeval y deméas autoridades competentes.

Que el Fiduciario suscriba el Titulo y demas documentos necesarios para que se lleve a cabo
la colocacién de los Certificados Bursatiles correspondientes a cada Emision, en su caso, a
través del Intermediario Colocador, conforme a lo establecido en el punto anterior.

Que el Fiduciario suscriba los documentos que sean necesarios o convenientes a fin de que el
Intermediario Colocador lleven a cabo los trdmites y procedimientos necesarios o
convenientes, para la colocacion de los Certificados Bursétiles entre el publico inversionista a
través de la BMV.

Que el Fiduciario, considerando lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, pague a los
Tenedores, con cargo a la Cuenta respectiva los intereses que devenguen los Certificados
Bursétiles asi como el valor nominal de los mismos a los Tenedores, conforme a los términos
y condiciones del Titulo. En caso de que los fondos de la Cuenta correspondiente a cada
Emisidn sean insuficientes para la realizacién de los pagos respectivos, los pagos se realizaran
a prorrata entre los Tenedores de la Emisién correspondiente.

Que el Fiduciario conserve, administre e invierta los bienes que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Que el Fiduciario conserve, administre e invierta los bienes que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Que el Fiduciario entregue al Fiduciario Maestro las Solicitudes de Pago que correspondan
respecto de los derechos de crédito adquiridos, conforme a los términos de los Documentos de
Financiamiento y del Fideicomiso Maestro.

Que el Fiduciario, en términos de los Contratos de Apertura de Crédito y conforme a las
instrucciones del Comité Técnico de Ejecucion, lleve a cabo las medidas judiciales y/o
extrajudiciales que sean convenientes o necesarias a efecto de: (i) obtener el cumplimiento de
los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; (ii) exigir el cumplimiento forzoso de
los derechos que, en su caso, le asistan como acreedor de los Contratos de Apertura de
Crédito, y, en su caso, Beneficiario del Fideicomiso Maestro, y (iii) en general llevar a cabo
todos aquellos actos tendientes a obtener la satisfaccion total y oportuna de los derechos de
crédito que, en su caso, le correspondan en virtud de los Contratos de Apertura de Crédito.

Que el Fiduciario celebre los contratos de cesidn, contratos de colocacién o cualesquier otros
actos juridicos que se requieran para el correcto cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la fraccién Il de la Disposicion 4.005.00 del
Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario y el Fideicomitente deberan proporcionar a la
BMV la informacion a que se refiere la Disposicion 4.033.00 de su Reglamento Interior, asi
como aquella a que se refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, cuando el
GDF o cualquier otra persona tengan una obligacién en relacion con los Certificados
Bursatiles, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV en lo conducente la informacién
referida; en el entendido que si no cuenta con tal informacién, debera solicitar al GDF o a la
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persona respectiva dicha informacién. El Fiduciario y el GDF reconocen que en caso de
incumplimiento de dicha obligacion les seran aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas a través de los drganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo
Décimo Primero del propio Reglamento.

En términos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il de la disposicion 4.005.00 del
Reglamento Interior de la BMV, el GDF tendrd la obligacion de vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacién establecida en este inciso.

Asimismo, el Fiduciario y el GDF tendran la obligacion de designar oportunamente a los
funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente.

e  Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgaciéon de informacion a que
esté obligado en términos de la LMV, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, del Reglamento Interior de
la BMV vy de las demas disposiciones aplicables; en el entendido que el Fiduciario debera
entregar al Representante Comun, al GDF y a las Agencias Calificadoras cualquier reporte,
estado financiero o comunicacidn relacionada con cada Emision que entregue a la CNBV 0 a
la BMV dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a dicha entrega. Asimismo, el
Fiduciario deberé entregar al Representante Comun y a la Agencias Calificadoras cualquier
informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion que
se encuentre en su poder.

e Engeneral y en relacion con las Emisiones, que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos que
le instruya por escrito el Comité Técnico de Emisién en el &mbito de sus facultades conforme
lo dispuesto por la Clausula 13 del Contrato de Fideicomiso.

e Que el Fiduciario lleve a cabo la inversion de los recursos con que cuente en el Patrimonio del
Fideicomiso de acuerdo con el Régimen de Inversion o, en su caso, el Régimen de Inversion
Supletorio.

e En general, y en relacion con el ejercicio de derechos y cumplimiento de obligaciones
derivadas de los Documentos de Financiamiento y asumidas por el Fiduciario (en el entendido
que la obligacion de entregar recursos al Gobierno Federal en términos y sujeto a las
condiciones de los Contratos de Apertura de Crédito no sera asumida por el Fiduciario), que
el Fiduciario lleve a cabo todos los actos que le instruya por escrito el Comité Técnico de
Ejecucién.

(D) Destino de los Recursos Derivados de la Emision

Los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles emitidos por el Fiduciario conforme
a la Emisién correspondiente seran destinados principalmente a la adquisicion de los derechos de crédito derivados
de las Disposiciones que se realicen conforme a los Contratos de Apertura de Crédito.

Los montos derivados de las colocaciones de Certificados Bursatiles deberdn ser iguales a las
Disposiciones que realice el GDF, en su caracter de mandatario del Gobierno Federal, conforme a los Documentos
de Financiamiento y seran aplicados por el Fiduciario al fin antes indicado, en la misma fecha en que reciba los
recursos aludidos.

(E) Emision de los Certificados Burséatiles
Los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, el
precio de colocacion, asi como la forma de calculo de intereses, seran determinados por el Comité Técnico de

Emisidn conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y deberan ser iguales a los términos de las
Disposiciones que se realice conforme a los Contratos de Apertura de Crédito.
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Las fechas de pago de principal e intereses deberan ser iguales a los términos de las Disposiciones. Se
requerira la previa autorizacion de la SHCP otorgada por escrito, por conducto de la Unidad de Crédito Publico,
respecto de la fecha y montos de los valores que se pretenda emitir y colocar.

Los Certificados Bursatiles estaran respaldados por los fondos con que cuente el Fiduciario en la Cuenta
respectiva. Asimismo, el Fiduciario no asumira obligacion alguna si los flujos de la Cuenta respectiva llegaren a ser
insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles correspondientes.

(F) Tenedores de los Certificados Bursatiles

Los Tenedores de Certificados Bursatiles, por el solo hecho de la adquisicién de dichos valores quedaran
sujetos a las estipulaciones del Fideicomiso de Emisién y de Titulo respectivo, incluyendo expresamente el convenio
de sometimiento jurisdiccional contenido en la Clausula 22 del Fideicomiso de Emisién.

Por el solo hecho de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se entiende que los Tenedores han
tomado en cuenta las caracteristicas de las Disposiciones, asumiendo el riesgo de que si las cantidades derivadas de
la cobranza de las Disposiciones que se encuentren en las Cuentas correspondientes a las Emisiones respectivas no
son suficientes para cubrir el valor nominal de los Certificados Bursatiles y sus correspondientes intereses y
accesorios, una vez que se realicen los pagos correspondientes con los fondos contenidos en las Cuentas, los
Certificados Bursatiles en circulacion se pagaran a pro rata con los fondos que existan en el Patrimonio del
Fideicomiso; en el entendido que en ningin caso se podran utilizar fondos de una Cuenta distinta a la
correspondientes a la Emision respectiva para realizar el pago de las cantidades insolutas de dicha Emision.

(G) Caracteristicas de los Titulos

El Titulo que ampare cada Emision de Certificados Bursatiles debera cumplir con los términos y
condiciones que establezca el Comité Técnico de Emision. Ademas, el Titulo deberd contener todos los datos
relativos a la Emisidn y los requisitos que establecen los articulos 61 a 64 de la LMV.

El Titulo que ampare cada Emision de Certificados Bursétiles serd depositado en Indeval por el Fiduciario
a mas tardar en la fecha de cada Emision.

(H) Régimen de Inversion

El Fiduciario invertirad las cantidades liquidas que se encuentren en el Fideicomiso en los términos que le
sean informados por escrito por el Representante Comun (el “Régimen de Inversion™); en el entendido que se
deberd invertir exclusivamente en titulos o instrumentos con calificacion de crédito “AAA” en la escala nacional, o
su equivalente. Dicho Régimen de Inversion podra ser modificado por el Representante Comun, previa resolucion de
la asamblea de Tenedores, en cualquier momento y previa notificacion por escrito al Fiduciario.

En caso de que el Representante Comun no notifique al Fiduciario el Régimen de Inversion
correspondiente, el Fiduciario deberd invertir dichas cantidades en titulos emitidos por el Gobierno Federal, asi
como en titulos o instrumentos emitidos por instituciones bancarias las cuales cuenten con una calificacion de
crédito “AAA” en la escala nacional, o su equivalente, procurando conseguir tasas de mercado. En todo caso, los
titulos o instrumentos citados deberan ser de facil realizacién o, en su defecto, su vencimiento debera respetar las
fechas en que se requiera realizar pagos de los Certificados Bursatiles y deméas erogaciones y gastos del Fideicomiso
(el “Régimen de Inversion Supletorio”).

En cumplimiento del numeral 3.2 de la Circular 1/2005, en caso que el Fiduciario no invierta de manera
inmediata los recursos liquidos con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los fines del
presente Fideicomiso o conforme al Régimen de Inversion o el Régimen de Inversién Supletorio, el Fiduciario
debera depositar dichos recursos en una institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente a aquél en que
reciba los mismos, en tanto se aplican a cumplir con lo establecido en el presente Contrato. Dicho deposito debera
devengar la tasa mas alta que se pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que
se mantenga el depdsito.
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En tanto se respete el Régimen de Inversién correspondiente, el Fiduciario no serd responsable por los
menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicidon, por fluctuaciones en el mercado, en los
términos del articulo 391 de la LGTOC. Asimismo, el Fiduciario no puede garantizar la percepcion de rendimientos
derivados de la inversion de las cantidades liquidas que se encuentren en el Fideicomiso.

Los recursos derivados de la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles y que se destinaran al pago
de la contraprestacion correspondiente a la adquisicion de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones
que se realice conforme a los Contratos de Apertura de Crédito, deberan estar disponibles para la realizacion de
dicho pago en la fecha que se establezca en el contrato de cesion respectivo.

(i) Descripcion del Fideicomiso Maestro

El Fideicomiso Emisor, como vehiculo de pago y liquidacion de los derechos de crédito que formaran parte
del patrimonio del Fideicomiso, cuenta con el Fideicomiso Maestro.

El Contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago fue constituido en
fecha 27 de agosto de 2007 por el Distrito Federal en Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Division Fiduciaria. El Distrito Federal afecto a la fecha de su constitucion el 65% (sesenta y cinco por ciento) de las
Participaciones y en la medida en que las Participaciones que se encuentren afectadas a otros fideicomisos sean
liberadas, seran de forma automatica cedidas al Fideicomiso Maestro hasta llegar al 100% (cien por ciento), para
hacer frente a las obligaciones de pago a cargo del Gobierno del Distrito Federal que deriven de los financiamientos
que se ha obligado a registrar ante el Fiduciario Maestro. En la fecha del presente Prospecto, el 80% (ochenta por
ciento) de las Participaciones han sido cedidas al Fideicomiso Maestro. Independientemente de la existencia del
Fideicomiso Maestro, las obligaciones de pago de capital e intereses conforme a los Contratos de Apertura de
Crédito que forman parte del patrimonio del Fideicomiso Emisor estaran a cargo del Gobierno Federal y podran ser
cubiertas por el Distrito Federal, a cuenta de éste. Ni el Fideicomiso Emisor ni el Fideicomiso Maestro son
fideicomisos de garantia.

Mediante Convenio Modificatorio al Fideicomiso Maestro de fecha 21 de julio de 2011 se modificaron y
re-expresaron integramente los términos del Fideicomiso Maestro.

A continuacion se sefialan las caracteristicas principales del Fideicomiso Maestro:
(A) Partes

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

EID.F.

Fiduciario

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Beneficiarios. EI Gobierno Federal se constituird en Beneficiario en caso de que llegare a efectuar
pagos a otros Beneficiarios y se subrogue, substituya o suceda en los derechos de los mismos, en cuyo caso sus
derechos como fideicomisario corresponderan a las Participaciones Fideicomitidas hasta por el importe de los
derechos en que se subrogo, substituyo6 o sucedid.

Fideicomisario en Segundo Lugar

El GDF por las Cantidades Remanentes del D.F. y cualquier otro remanente en el Patrimonio del
Fideicomiso Maestro, una vez (a) liquidadas todas las obligaciones de los Financiamientos inscritos en el Registro
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del Fideicomiso, y (b) entregados los recursos que, en su caso, correspondan al porcentaje total de las Cantidades
Remanentes cedido por el G.D.F. a los Cesionarios.

(B) Participaciones Fideicomitidas

El D.F., en su caracter de Fideicomitente del Fideicomiso Maestro, por medio del Fideicomiso Maestro y
en términos del articulo 7 del Cddigo Financiero del Distrito Federal (actualmente el articulo 6 de la Ley de
Presupuesto y Gasto Eficiente del Distrito Federal), 9 de la LCF y demas disposiciones aplicables, en la fecha de
constitucion del Fideicomiso Maestro afect6 de manera irrevocable por medio de su cesion al Fiduciario Maestro en
términos del Fideicomiso Maestro, el 65% (sesenta y cinco por ciento) de los derechos que sobre las Participaciones
le corresponden al D.F., asi como el producto derivado del ejercicio de tales derechos, razén por la cual el GDF ha
girado instrucciones irrevocables a la SHCP y la Tesoreria de la Federacién en términos del Fideicomiso Maestro,
para que se entreguen al Fiduciario Maestro las citadas Participaciones Fideicomitidas que de vez en vez se
requieran, con el proposito de constituir y mantener los Fondos de Pago en los términos del Fideicomiso Maestro.

De conformidad con las instrucciones giradas a la SHCP y la Tesoreria de la Federacién, en la medida en
que las Participaciones que se encuentren afectas a otros fideicomisos sean liberadas, seran de forma automatica
cedidas al Fiduciario Maestro y por lo tanto afectas de manera irrevocable al Fideicomiso Maestro, hasta que las
Participaciones Fideicomitidas correspondan al 100% de las Participaciones.

(C) Patrimonio del Fideicomiso Maestro

El patrimonio del Fideicomiso Maestro se integra de la siguiente manera:

e Con la aportacidn inicial de $5,000.00 (Cinco mil Pesos 00/100 M.N.), realizada por el GDF.

e Con la transmision y afectacion irrevocable que por medio de la celebracién del Fideicomiso
Maestro realizé el GDF de las Participaciones Fideicomitidas, asi como el derecho que el D.F.
tiene o pueda tener sobre las Participaciones Fideicomitidas, presentes o futuras, en términos
de lo establecido en el Fideicomiso Maestro.

e Con las cantidades derivadas del ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas, incluyendo,
sin limitar: (i) los rendimientos financieros que se obtengan de los fines del Fideicomiso
Maestro, y (ii) los productos y cualesquier otros rendimientos, tales como los rendimientos
financieros, derivados de los bienes que se refiere el Fideicomiso Maestro.

e Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte del D.F.

e Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier tercero.

e Con las cantidades y/o derechos adicionales que por cualquier causa valida correspondan al
Fideicomiso Maestro.

e Con las demés cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario Maestro en relacion con
el Fideicomiso Maestro por cualquier causa valida y legal.

(D) Fines del Fideicomiso
Son fines del Fideicomiso Maestro, que el Fiduciario Maestro:

e Reciba oportuna y diligentemente los bienes y derechos que conformen el patrimonio del
Fideicomiso Maestro, incluyendo, sin limitar, las Participaciones Fideicomitidas.

e Lleve a cabo todas aquellas acciones y actos previstos en el Fideicomiso Maestro o que se le
instruyan por escrito conforme al mismo, que sean necesarios o convenientes a efecto de
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conservar los derechos y a recibir las cantidades derivadas de las Participaciones
Fideicomitidas, segun lo dispuesto en la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso Maestro.

Reciba las cantidades liquidas derivadas del ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas,
conforme a las disposiciones aplicables y al Fideicomiso Maestro, a partir de la fecha de
suscripcion del Fideicomiso Maestro.

Abra, opere y mantenga la Cuenta Concentradora conforme a los términos del Fideicomiso
Maestro.

Registre los Financiamientos conforme al procedimiento que se establece en la Clausula
Séptima del Fideicomiso Maestro.

Lleve el Registro del Fideicomiso y, por cada inscripcion en el mismo, expida una constancia
de calidad de Beneficiario a quien corresponda, actualizandolo con la periodicidad a que se
refiere la Clausula Séptima del Fideicomiso Maestro.

Abra y mantenga las cuentas independientes para cada uno de los Fondos de Pago que
correspondan a los Financiamientos respectivos.

Reciba en la Cuenta Concentradora, tan pronto como le sean entregadas, las cantidades que
deriven del ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas o cualesquier otras cantidades que
no se encuentren en los Fondos de Pago respectivos, asi como cualquier otra cantidad que
deba recibir el Fiduciario Maestro conforme al Fideicomiso Maestro.

Para cada Financiamiento y conforme a las instrucciones de los Beneficiarios respectivos,
separe oportunamente de la Cuenta Concentradora y destine irrevocablemente al pago de los
Financiamientos respectivos mediante la transferencia a los Fondos de Pago de las cantidades
que le sean notificadas por el Beneficiario respectivo mediante la correspondiente Solicitud de
Pago.

Entregue, una vez realizados los abonos a los respectivos Fondos de Pago y conforme a lo
establecido en la Clausula 8 del Fideicomiso Maestro, al GDF las Cantidades Remanentes o,
en caso de que los haya, a los Cesionarios, los recursos derivados de los derechos a recibir el
porcentaje de las Cantidades Remanentes que les hayan sido cedidos, y al Fideicomisario en
Segundo Lugar del Fideicomiso Maestro las Cantidades Remanentes del D.F.

Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso Maestro, las Cantidades
Remanentes del D.F., conforme a lo establecido en la Clausula 8 del Fideicomiso Maestro.

Invierta conforme al régimen de inversion aplicable en términos de la Clausula Sexta del
Fideicomiso Maestro, los recursos disponibles en la Cuenta Concentradora y los recursos que
se encuentren en los Fondos de Pago, asi como de cualquier otra cantidad que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la fecha de recepcion de los
mismos por el Fiduciario Maestro, a las fechas en que deba realizarse el pago de los
Financiamientos respectivos o la entrega de las Cantidades Remanentes del D.F. o la fecha en
que deban de aplicarse a cualquier otro fin conforme al Fideicomiso Maestro.

Reciba la informaciéon que deba presentarle el D.F. conforme al Fideicomiso Maestro,
incluyendo, sin limitar, la relativa al monto estimado de las Participaciones Fideicomitidas,
que se tenga contemplado recibir en cada afio calendario, conforme a la publicacion
correspondiente que realiza la SHCP en el Diario Oficial de la Federacion, a mas tardar dentro
de los 15 (quince) dias siguientes a que tenga conocimiento del monto especifico de
Participaciones que recibirdn en dicho afio calendario que ésta Gltima tenga derecho a recibir
de la SHCP.
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Proporcione oportuna y diligentemente en forma mensual a los Beneficiarios y al
Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso Maestro para su entrega a los Cesionarios
tanto la informacion proporcionada por el D.F. como cualquier otra que deba recabar o
producir conforme a los términos del Fideicomiso Maestro.

Proporcione acceso irrestricto, a la informacion del Registro del Fideicomiso a su cargo, a
cualesquiera de los Beneficiarios, al Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso
Maestro para su entrega a los Cesionarios y a las agencias calificadoras que lo soliciten a fin
de conocer las Cantidades Requeridas pactadas en cada Financiamiento.

Proporcione oportuna y diligentemente, en forma mensual los informes que deba rendir al
D.F., a los Beneficiarios y a las agencias calificadores conforme al Fideicomiso Maestro.

Realice el pago anticipado de la totalidad del saldo insoluto de todos los Financiamientos
conforme a las instrucciones que reciba del GDF y a lo establecido en los Documentos de
Financiamiento respectivos, previa conformidad del Gobierno Federal, con los recursos que se
hayan retenido en el Fideicomiso Maestro, siempre que existan en éste recursos suficientes
para ello, incluyendo, en su caso, cualquier prima por pago anticipado, la cual se debera cubrir
en el momento de realizarse el pago de capital e intereses. El pago anticipado Unicamente
podra realizarse de conformidad con los términos de cada financiamiento.

Una vez (i) liquidadas todas las cantidades adeudadas que deriven de los Financiamientos, (ii)
liquidadas todas las demas obligaciones con cargo al patrimonio del Fideicomiso Maestro,
(iii) entregadas todas las Cantidades Remanentes del D.F. que correspondan al Fideicomisario
en Segundo Lugar de Fideicomiso Maestro, y (iv) entregadas todas las cantidades que
correspondan al porcentaje de las Cantidades Remanentes cedido por el G.D.F. a los
Cesionarios de éste, seguin sea notificado al Fiduciario por el Fideicomisario en Segundo
Lugar del Fideicomiso Maestro, y a solicitud escrita del D.F., extinga el Fideicomiso Maestro
y le revierta el patrimonio del Fideicomiso Maestro al D.F.

Mantenga y defienda el patrimonio del Fideicomiso Maestro en términos de la Clausula
Décima Segunda del Fideicomiso Maestro.

Cumpla oportuna y diligentemente con todas y cada una de las obligaciones que se le
imponen en el Fideicomiso Maestro, incluyendo, sin limitar, las que le corresponden
conforme al procedimiento de pago que se detalla en la Clausula Octava del Fideicomiso
Maestro.

Asegurar que se cumplan todos los requerimientos del Anexo H del Fideicomiso Maestro,
exclusivamente con la informacién que le sea proporcionada por el G.D.F., al momento de
una nueva inscripcién de financiamiento al Fideicomiso Maestro.

En general, realice todos los actos necesarios para la administracién y defensa del patrimonio
del Fideicomiso Maestro.

(E) Registro del Fideicomiso

Beneficiarios. Para considerarse como Beneficiarios en términos del Fideicomiso Maestro, los
acreedores y/o representantes comunes o fiduciarios de fideicomisos emisores, seglin corresponda, de cada potencial
Financiamiento deberan registrar dicho potencial Financiamiento en el Registro del Fideicomiso que al efecto
llevard el Fiduciario Maestro.

Procedimiento de Inscripcion de Beneficiarios en el Registro del Fideicomiso. Para que un

potencial Financiamiento pueda ser inscrito en el Registro del Fideicomiso conforme al inciso (a) anterior, sin
responsabilidad para el Fiduciario Maestro se debera cumplir con todas y cada una de las siguientes condiciones:
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(i) Los Beneficiarios deberan entregar al Fiduciario Maestro una copia certificada de los Documentos
de Financiamiento respectivos, junto con el Sumario y la Solicitud de Inscripcién, debidamente
suscritos por las partes que en ellos intervinieron;

(i) Los financiamientos deberan de cumplir con, al menos, los requisitos que se describen en el
Anexo H del Fideicomiso Maestro.

(iii) En su caso, se presenten al Fiduciario Maestro cartas de las Agencias Calificadoras que calificaron
los Financiamientos que se encuentren entonces inscritos en el Registro del Fideicomiso, en las
cuales ratifiquen la conservacion de la mencionada calificacion para el Financiamiento respectivo,
el fideicomiso emisor y/o cada una de las emisiones de certificados bursatiles que éste haya
realizado con base en Financiamientos que se encuentren entonces inscritos en el Registro del
Fideicomiso, tomando en cuenta el Financiamiento cuyo registro se solicita.

Una vez cumplidos los puntos (i) a (iii) anteriores, el potencial Financiamiento quedara registrado sujeto a
la condicién de que dicho potencial Financiamiento quede debidamente inscrito en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios, que lleva la SHCP, y cualquier otro registro aplicable. EI D.F.
debera acreditar fehacientemente ante el Fiduciario Maestro dichas inscripciones dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a que se haya hecho la anotacidn a que se refiere el inciso (c) de la presente clausula.

(© Anotacion. Una vez cubiertos los requisitos mencionados en los puntos (i) al (iii) del inciso (b)
anterior, el Fiduciario Maestro realizara la inscripcidn respectiva en el Registro del Fideicomiso, con los datos de los
requisitos mencionados asi como la fecha y hora de la Solicitud de Inscripcién y el Sumario; entregando una
constancia de inscripcion debidamente foliada, y cuyos datos deberan corresponder indubitablemente con lo
sefialado en el Registro del Fideicomiso, misma que dara a los acreedores la calidad de Beneficiarios.

En caso de que no se cumpla con todos y cada uno de los requisitos de inscripcién en el Registro del
Fideicomiso, el Fiduciario Maestro no podra realizar la inscripcién de Financiamiento alguno en el mencionado
Registro del Fideicomiso y no incurrira en responsabilidad por esta causa. Asimismo, el Fiduciario Maestro podra
revocar la inscripcion en el Registro del Fideicomiso de cualesquiera de los Beneficiarios si no le acreditan, dentro
del plazo establecido en el dltimo péarrafo del inciso (b) anterior, el registro del respectivo Financiamiento en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios, que lleva la SHCP, y cualquier otro
registro aplicable.

(d) Aceptacidn por los Beneficiarios. De acuerdo a lo establecido en los articulos 1868, 1869, 1870,
1871, y otras disposiciones aplicables del Cddigo Civil Federal, los Beneficiarios, aunque no concurran a la
celebracién del Fideicomiso Maestro, tendran los derechos que se les atribuyen en el mismo durante el tiempo en
que existan cantidades adeudadas conforme a sus Documentos de Financiamiento. Para efectos del articulo 1870 del
Codigo Civil Federal, el D.F. y el Fiduciario Maestro acordaron que por la firma del Fideicomiso Maestro los
beneficios creados a favor de los Beneficiarios bajo el Fideicomiso Maestro seran considerados aceptados por los
Beneficiarios respectivos y éstos se tendran por enterados de sus términos.

(e Modificaciones. A efecto de proceder a la inscripcion en el Registro del Fideicomiso de
modificaciones a los Financiamientos previamente inscritos en el Registro del Fideicomiso, deberd cumplirse con
todas y cada una de las condiciones sefialadas en el inciso (b) anterior.

) Cancelacion. Con excepcion de lo dispuesto en el inciso (c) anterior, para la cancelacién de la
inscripcion en el Registro del Fideicomiso de cualquier Financiamiento, sera necesario que el respectivo
Beneficiario presente al Fiduciario Maestro notificacidn al efecto por escrito.

(9) Actualizacion. El Fiduciario Maestro mantendra actualizado el Registro del Fideicomiso en todo

momento y hara del conocimiento de los deméas Beneficiarios cualquier modificacion al mismo, debiendo ademas,
incluir en los reportes periddicos que realice, una actualizacion del mismo.
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(h) Cantidades Remanentes. El Fiduciario a solicitud del D.F. o de cualquiera de los Beneficiarios o
del Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso Maestro para su entrega a los Cesionarios, emitira
constancias acerca de: (i) las Cantidades Remanentes del D.F. que han sido entregadas al Fideicomisario en Segundo
Lugar de Fideicomiso Maestro durante el periodo indicado en la solicitud respectiva; (ii) los montos entregados a los
Cesionarios con cargo a las Cantidades Remanentes durante el periodo indicado en la solicitud respectiva, derivados
de las cesiones realizadas por el Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso Maestro, que hayan sido
notificadas al Fiduciario, y (iii) el porcentaje de las Cantidades Remanentes que han sido cedidas a Cesionarios de
conformidad con las notificaciones recibidas por el Fiduciario a la fecha de emision de la constancia. El Fiduciario
sera responsable ante el Fideicomitente y cualesquier tercero acerca de la veracidad de la informacién contenida en
las constancias emitidas.

(F) Procedimiento de Pago

€)] Procedimiento de Pago. La afectacion de las cantidades al pago de los financiamientos mediante
su abono en los Fondos de Pago respectivos; los pagos de los financiamientos; la entrega de las Cantidades
Remanentes del D.F. al Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso Maestro, asi como la entrega de las
cantidades que correspondan al porcentaje de las Cantidades Remanentes cedido por el GDF a los Cesionarios de
éste, en caso de que existan, se realizaran conforme a lo siguiente:

M A mas tardar el ultimo Dia Habil de cada mes, cada Beneficiario debera presentar al Fiduciario
Maestro una Solicitud de Pago.

En caso de que por cualquier motivo el Beneficiario respectivo no entregare en tiempo dicha
comunicacion al Fiduciario Maestro, se entendera que es aplicable a dicho Beneficiario la Gltima
Solicitud de Pago que el Fiduciario Maestro hubiere recibido para el Financiamiento de que se
trate 0, en caso de que el monto de la dltima Solicitud de Pago fuera mayor al saldo insoluto del
Financiamiento, el monto se entendera reducido hasta dicho saldo insoluto.

(i) El Fiduciario Maestro tomard nota de dicha Solicitud de Pago, expidiendo un recibo al
Beneficiario respectivo mediante la firma al calce de dicha Solicitud de Pago, conforme a los
formatos respectivos anexos del Fideicomiso Maestro, dentro del Dia Habil siguiente a aquel en
que se haya recibido la comunicacion del Beneficiario respectivo a que se refiere el inciso (i)
anterior.

(iii) El Fiduciario Maestro administrara diligentemente los derechos derivados de las Participaciones
Fideicomitidas, conforme a los términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso Maestro,
teniendo para tal efecto los derechos y acciones referidos en el articulo 391 de la LGTOC.

(iv) El mismo dia 0 a més tardar el Dia Habil siguiente a que se reciba en la Cuenta Concentradora la
transferencia de las cantidades derivadas de los derechos a las Participaciones Fideicomitidas, o de
aportaciones adicionales que por cualquier concepto realice el D.F. (salvo las que expresamente
fueran efectuadas para sufragar gastos del Fideicomiso), el Fiduciario Maestro abonara
irrevocablemente en los Fondos de Pago de los Financiamientos respectivos, conforme a las
instrucciones recibidas de los Beneficiarios respectivos de conformidad con el inciso (i) anterior,
las cantidades que correspondan a los Fondos de Pago.

(v) En caso de que las cantidades que se encuentren en la Cuenta Concentradora no alcanzaren a
cubrir la totalidad de las transferencias a los Fondos de Pago que se deban efectuar conforme a las
Solicitudes de Pago presentadas por todos los Beneficiarios en un determinado periodo, las
cantidades disponibles en la Cuenta Concentradora se repartiran a prorrata entre los distintos
Beneficiarios conforme a la proporcion que las cantidades que deban separarse a sus respectivos
Fondos de Pago representen del total de las cantidades a separar por la totalidad de los
Financiamientos en dicho periodo.
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(vi) En caso de que las cantidades abonadas a los Fondos de Pago no sean suficientes para cubrir la
Cantidad Requerida de los Financiamientos, el Fiduciario Maestro notificara inmediatamente esa
circunstancia al GDF y al Beneficiario respectivo.

(vii) En dicho caso, el GDF debera, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha de dicha
notificacion, proveer fondos suficientes con el objeto de que el Fiduciario pueda pagar la Cantidad
Requerida de los Financiamientos.

(viii)  El pago de capital, intereses (ordinarios y/o adicionales), comisiones, primas, gastos y accesorios
de cada Financiamiento se llevara a cabo con los recursos abonados al Fondo de Pago
correspondiente a dicho Financiamiento precisamente en la fecha y a través de la forma indicada
en la Solicitud de Pago respectiva, aln en caso de que no existan fondos suficientes en el Fondo de
Pago respectivo y en la medida en que existan fondos en cada uno de los Fondos de Pago.

(ix) El Fiduciario Maestro entregard al Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso Maestro, en
su caso, las Cantidades Remanentes del D.F. y, en su caso, a los Cesionarios las cantidades que les
correspondan conforme al porcentaje que les haya cedido el Fideicomisario en Segundo Lugar del
Fideicomiso Maestro, de conformidad con las notificaciones recibidas por el Fiduciario, al
Fideicomisario a mas tardar a las 12:00 horas del Dia Habil siguiente a aquel que reciba de la
SHCP la ministracion derivada de las Participaciones Fideicomitidas que corresponda, a la(s)
cuenta(s) del GDF o de terceros que le indique el Fideicomisario en Segundo Lugar del
Fideicomiso Maestro.

En que en caso de que, por cualquier motivo el GDF no aportara al patrimonio del Fideicomiso Maestro los
recursos necesarios para cubrir sus obligaciones conforme a los Documentos de Financiamiento, y el Gobierno
Federal opta por pagar a los Beneficiarios las cantidades necesarias para cubrir las Cantidades Requeridas que se
encuentren insolutas, el Gobierno Federal quedara subrogado en los derechos de los Beneficiarios correspondientes
hasta por los montos pagados, en términos del articulo 2058 fraccién 11 del Cddigo Civil Federal, constituyéndose en
Beneficiario en adicidn al Beneficiario al que se le haya realizado el pago conforme a la Clausula Segunda del
Fideicomiso Maestro.

Lo anterior, en el entendido que el Gobierno Federal no podra modificar los términos y condiciones de los
Documentos de Financiamiento de los financiamientos que haya pagado y debera seguir los procedimientos para su
pago de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Maestro y precisamente en los términos de dichos
Documentos de Financiamiento.

(iii) Descripcion de los Contratos de Apertura de Crédito

La descripcién de cada uno de los Contratos de Apertura de Crédito se hard en el Suplemento
correspondiente a la Emisidn que se realice con respecto a los derechos de las Disposiciones bajo el Contrato de
Crédito de que se trate.

(iv) Descripcion de los Contratos de Cesion

La descripcion de cada uno de los Contratos de Cesidn se hara en el Suplemento correspondiente a la
Emision que se realice con respecto a los derechos de las Disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito de
que se trate.

(d) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
Litigios de Indemnizacién por Expropiaciones
Debido a la extensién del territorio del Distrito Federal, al complejo proceso de urbanizacion en el que se

desarroll6, a las deficiencias en el sistema registral de propiedad de los inmuebles y al caracter federal de dicho
territorio, en donde han actuado diversos gobiernos a lo largo de los Gltimos afios construyendo obras de beneficio
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publico, el GDF enfrenta una gran cantidad de litigios que buscan resarcir los efectos de expropiaciones realizadas
durante administraciones anteriores.

El GDF considera que debe indemnizar a los ciudadanos los perjuicios infringidos por actos de autoridad
cuando asi lo establece la ley. Sin embargo, y en defensa del interés comun, el GDF considera asimismo que tiene la
obligacién de defender el patrimonio publico y ejercer todos los medios legales a su alcance en los casos en que
estima que las resoluciones judiciales no se apegan a derecho.

Controversias Constitucionales

Decreto por el que se reforman, adicionan, derogan y abrogan diversas disposiciones de la Ley de
Coordinacion Fiscal, expedido por el Ejecutivo Federal.

Con el objeto de preservar el principio de solidaridad nacional a la par del de igualdad entre las entidades
federativas en materia de participaciones federales, el 31 de enero de 2008 el Jefe de Gobierno del Distrito Federal
promovi6 una controversia fiscal en contra del Decreto de referencia. La demanda se entabl6 en contra del Congreso
de la Union, y de diversas autoridades federales. Entre otras cosas, se cuestiond la facultad que, asimismo, se
confiri6 al Congreso de la Unidn para legislar en materia de coordinacion del sistema fiscal de la Federacion con los
Estados, Municipios y Distrito Federal; el establecimiento de la participacion que corresponda a cada una de las
haciendas publicas de los Estados, Municipios y Distrito Federal en los ingresos federales; y determinar la manera
en que debera distribuirse entre las Entidades Federativas y Municipios de dichas participaciones. También se
impugnd el Decreto en cita, ya que con las nuevas férmulas para determinar la Recaudacion Federal Participable, el
Distrito Federal sufrira pérdidas acumuladas para los préximos 5 afios, con relacion a lo que se obtendria con las
férmulas vigentes al 31 de diciembre de 2007, de mas de 22,000 millones de pesos. Se encuentra pendiente de
desahogarse la prueba pericial en econometria, con la que se demostrara, desde el punto de vista técnico, los dafios y
perjuicios que se esta ocasionado al Distrito Federal con el Decreto impugnado.

Otros litigios

A la fecha del presente Prospecto, se estima que los montos que pudieran resultar de sentencias
desfavorables para el Distrito Federal en juicios pendientes, distintos a los anteriormente mencionados, no son
significativos. Cabe sefialar que dichos juicios forman parte del desarrollo normal de las actividades del Distrito
Federal y pese a la amplia cobertura que se da a algunos de ellos en los medios de comunicacién, un resultado
desfavorable a los intereses del D.F. no tendria un efecto significativo adverso sobre la situacion financiera del D.F.
No es posible afirmar que en el futuro no se presentaran juicios con resoluciones desfavorables que puedan afectar
considerablemente la situacién financiera del Distrito Federal, y por ende, su capacidad para hacer frente a las
obligaciones de pago a cargo del GDF que se deriven de los Financiamientos registrados ante el Fiduciario Maestro,
incluyendo los Contratos de Apertura de Crédito (véase Seccion 1.3. ““Factores de Riesgo™).
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3.3. Estimaciones Futuras

Las estimaciones futuras respecto al desempefio de los activos fideicomitidos al patrimonio de Fideicomiso
Emisor, se estableceran en el Suplemento correspondiente.

3.4. Fideicomitentes u Originadores

Banco Santander México es una sociedad anénima autorizada para operar como institucion de banca
multiple conforme a la Ley de Instituciones de Crédito. Conforme a datos publicados por la CNBV, Banco
Santander México se encuentra entre las cuatro instituciones de banca multiple mas grandes en México en términos
de activos totales, utilidad neta y cartera de créditos al 30 de septiembre de 2013. Al 30 de septiembre de 2013,
Banco Santander México obtuvo una utilidad neta por $4,028 MM. Al 30 de septiembre de 2013, Banco Santander
Meéxico tenia activos totales por $806,308 MM, una cartera de crédito neta de estimacion preventiva para riesgos
crediticios de $3,102 MM, depositos totales por $389,517 MM vy capital contable por $100,494MM. A la misma
fecha, Banco Santander México contaba con 13,883 empleados, opera 1,229 sucursales en toda la Republica
Mexicana.

Banco Santander México proporciona un amplio rango de servicios de banca comercial a sus clientes,
incluyendo créditos en pesos y moneda extranjera para financiar una variedad de transacciones comerciales,
contratos de cobertura cambiaria y lineas de crédito, asi como una variedad de servicios de banca comercial,
incluyendo financiamiento hipotecario y tarjetas de crédito. Banco Santander México busca ofrecer una amplia
gama de productos al mismo tiempo que brindar servicios de alta calidad. Ademas de las operaciones bancarias
tradicionales, Banco Santander México ofrece una variedad de servicios financieros complementarios, incluyendo
arrendamiento financiero, servicios de asesoria financiera, corretaje de seguros y operacién de inversiones.

Banco Santander México se constituy6 el 16 de noviembre de 1932 bajo la denominacion de Banco
Mexicano. En 1955, Sociedad Mexicana de Crédito Industrial (posteriormente, Banco Somex), que se constituy6 en
1941, adquiri6é una porcién mayoritaria de las acciones de Banco Mexicano. En 1958, Banco Mexicano se fusion6
con Banco Espafiol, y Banco Mexicano fue la entidad que subsisti6 a dicha fusion. En 1970, Banco de Londres y
Meéxico se fusiond con Compafiia General de Aceptaciones (antes un accionista del Banco de Londres), y la entidad
fusionante fue Banco de Londres y México bajo su nuevo nombre, Banca Serfin. En 1992, se constituyé Grupo
Financiero Serfin después de la adquisicién de Banca Serfin por parte de Operadora de Bolsa. En 1979, Banco
Mexicano modifico su razén social a Banco Mexicano Somex, S.A., operando como una institucion de banca
mualtiple.

Como parte de este proceso de privatizacion bancaria, en 1992, Grupo InverMéxico adquiri6 Banco
Mexicano Somex, que adopt6 el nombre de Banco Mexicano, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
InverMéxico. En abril de 1997, Banco Santander México Central Hispano (posteriormente Banco Santander Espafia)
adquirié Grupo InverMéxico, que se convirti6 en Grupo Financiero Santander Mexicano; mas tarde, Banco
Mexicano se convirtié en Banco Santander Mexicano. En mayo del 2000, Banco Santander Espafia adquirié Grupo
Financiero Serfin, que se fusion6 con Grupo Financiero Santander Mexicano y modificd su razon social a Grupo
Financiero Santander Serfin. En 2001, Banco Santander Mexicano adoptd la razén social de Banco Santander
Mexicano, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander Serfin. En un inicio, Banco Santander
Mexicano y Banca Serfin operaron de manera independiente. En 2004, Banca Serfin se fusiond con Banco
Santander Mexicano, siendo la entidad superviviente Banco Santander Serfin, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Santander Serfin. Posteriormente, en 2006, el banco cambi6 su razén social a Banco Santander,
S.A., Institucién de Banca Miultiple, Grupo Financiero Santander.

El 21 de febrero de 2008, se modifico la razén social de Banco Santander a Banco Santander (México),
S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander. Somos propietarios del 99.99% del capital social
del banco.

Banco Santander México es la subsidiaria mas importante del Grupo Financiero Santander, concentrando,

al 30 de septiembre de 2013, activos totales por $806,308 MM, una cartera de crédito neta de estimacion preventiva
para riesgos crediticios de $3,102 MM, depésitos totales por $389,517 MM vy capital contable por $100,494. A la
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misma fecha, Banco Santander México contaba con 13,883 empleados, opera 1,229 sucursales en toda la Republica
Mexicana.

3.5. Administradores u Operadores

Deutsche Bank, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisidn Fiduciaria actia como Fiduciario Maestro
del Fideicomiso Maestro. El Fideicomiso Maestro sirve como fuente de pago de los financiamientos que se inscriban
en el mismo, de conformidad con los requisitos que se sefialan en la Clausula Séptima y el Anexo H de dicho
Contrato. Para mayor informacion respecto del Fideicomiso Maestro, véase Seccidon 3.2 (c)(ii) “Contratos y
Acuerdos; Descripcion del Fideicomiso Maestro” del presente Prospecto.

3.6. Deudores Relevantes
(@) Descripcién y Desarrollo del Gobierno Federal

El Gobierno Federal, a través de la SHCP, celebrara como acreditado los Contratos de Apertura de Crédito
con Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander como acreditante
y en que el destinatario final del crédito es el Distrito Federal, asi como de futuros Financiamientos que, en su caso,
se realicen. Sin perjuicio de la obligacién que el Gobierno Federal tiene frente al acreedor de pagar el capital,
intereses y demas accesorios del Crédito, el Gobierno Federal por medio de los Contratos de Apertura de Crédito se
obliga a derivarle al D.F. los recursos provenientes de las Disposiciones del crédito efectuadas en su caréacter de
mandatario del Gobierno Federal, para lo cual el Gobierno Federal autoriz6 e instruy6 al acreditante para que
entregara al D.F. en calidad de derivacion de fondos, los recursos provenientes de las Disposiciones. Asimismo, el
D.F. como contraprestacién de los recursos que le derive el Gobierno Federal conforme a lo antes indicado, se
obliga a realizar todos los pagos al acreedor por concepto de amortizaciones de capital, intereses, comisiones, gastos
y cualquier otro concepto convenido en dicho contrato, ya sea a través del mecanismo establecido en el Fideicomiso
Maestro o bien directamente con cargo al presupuesto del propio D.F. De igual forma, como se mencioné
anteriormente, el D.F., por medio de los Contratos de Apertura de Crédito otorga garantia a favor del Gobierno
Federal, consistente en la afectacién de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden, sin perjuicio de afectaciones anteriores y de lo dispuesto en dicho contrato, para que, en caso de
incumplimiento de sus obligaciones de pago, el Gobierno Federal cubra al acreedor las cantidades vencidas y no
pagadas por el D.F. en términos de dicho contrato, misma garantia que se inscribira en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que mantiene la propia SHCP vy se regira por las disposiciones
aplicables. EI D.F., como beneficiario tnico de los recursos que le derive el Gobierno Federal conforme a lo previsto
en los Contratos de Apertura de Crédito y en contraprestacion de dicha derivacion, dara cumplimiento a las
obligaciones de pago derivadas de dicho contrato, sin embargo, en caso de incumplimiento, el D.F., otorgara a favor
del Gobierno Federal, un poder especial irrevocable, en los términos del articulo 2596 del Cédigo Civil Federal, y de
su correlativo del Cddigo Civil para el Distrito Federal, con el objeto de que, en caso de ser necesario, el Gobierno
Federal, efectle el trdmite correspondiente para que, con cargo a las participaciones que en ingresos federales le
corresponden al D.F. y que el propio D.F. afecté como garantia a favor del Gobierno Federal, se paguen al acreedor
las amortizaciones vencidas y no pagadas que se deriven del crédito tanto por capital como por accesorios
financieros que se generen, en la forma y términos que se establecen en los Contratos de Apertura de Crédito.

(b) Informacion Financiera del Gobierno Federal

La informacion financiera del Gobierno Federal podréa ser consultada en la pagina web: www.shcp.gob.mx.
La informacién financiera del Gobierno Federal no forma parte del presente Prospecto.

(c) Descripcién y Desarrollo del Distrito Federal

El Distrito Federal es una de las Entidades Federativas mas importantes de la nacion, tanto por la
concentracion de poblacion, como por los niveles de actividad econémica que en él se desarrollan, ademas de ser el
centro cultural y politico al concentrar las instituciones de investigacion y difusion cientifica mas importantes, ser la
sede oficial de los poderes federales (ejecutivo, legislativo y judicial de la Federacién). El Distrito Federal es la sede
de dichos poderes federales y ademas de los 6rganos ejecutivo, legislativo y judicial de caracter local que son: (a) el
Jefe de Gobierno del Distrito Federal; (b) la Asamblea Legislativa del Distrito Federal y (c) el Tribunal Superior de
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Justicia del Distrito Federal.

El Distrito Federal se encuentra situado en la parte central del pais y localizado a los 19°25°55’ de latitud
norte y 99°07°37° de longitud oeste a una altitud de 2,238 metros sobre el nivel del mar. El D.F. cuenta con una
superficie de 483 kilémetros cuadrados, representando el 0.1% de la superficie total del pais y tiene una colindancia
al norte, este y oeste con el Estado de México y al sur con el Estado de Morelos.

De acuerdo con el censo del 2010, la poblacion total del Distrito Federal asciende a 8’851,080 habitantes.
De esa poblacion, aproximadamente el 47.83% representa poblacion masculina y el 52.17% representa poblacién
femenina.

El Distrito Federal es una Entidad Federativa con personalidad juridica y patrimonio propio, cuyo titular
tiene a su cargo el GDF, de conformidad con los articulos 44 y 122 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, 1, 2, 8 fraccion Il y 67 fraccion XXIV del Estatuto de Gobierno, 1, 8, 15 fraccion VIII y 16 fraccion IV,
de la Ley Organica de la Administracién Publica del Distrito Federal y 1° del Reglamento Interior de la
Administracion Publica del Distrito Federal.

La Administracién Publica del Distrito Federal es central, desconcentrada y paraestatal. La Jefatura de
Gobierno del Distrito Federal, las Secretarias, la Procuraduria General de Justicia del Distrito Federal, la Oficialia
Mayor, la Contraloria General del Distrito Federal y la Consejeria Juridica y de Servicios Legales, son las
dependencias que integran la Administracién Publica Centralizada.

El Distrito Federal se divide en demarcaciones territoriales en los que la Administracion Publica Central
cuenta con drganos politico administrativos desconcentrados con autonomia funcional en acciones de gobierno, a las
que genéricamente se les denomina Delegacion.

(d) Informacién Financiera del Distrito Federal

A continuacidn se presenta la siguiente informacidn financiera seleccionada del GDF correspondiente a los
Gltimos ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010, 2011, 2012 y al 30 de septiembre de 2013, misma que no
ha sido dictaminada o revisada por algln tercero independiente:

Gobierno del Distrito Federal
Estado de Situacién Financiera

(Millones de pesos)

2010 2011 2012 2013*
SITUACION FINANCIERA
Activo 525,573.40 585,124.30 590,834.80
Pasivo 93,950.80 99,943.30 112,049.85
INGRESOS
Ingresos Totales 137,862.00 149,942.50 150,793.10 77,934.20
Ingresos Ordinarios 132,861.80 146,239.90 137,617.60 73,717.00
Propios 52,995.90 59,325.50 65,495.10 34,957.70
Participaciones del Distrito Federal 44,514.90 48,232.10 50,754.50 27,458.30
Transferencias del Gobierno Federal 21,366.30 23,832.10 20,205.70 11,118.70
Otros 13,984.70 14,850.20 1,162.20 182.30
Remanentes 0.2 - -
Endeudamiento Neto 5,000.00 3,702.60 4,975.20 -1,717.40
EGRESOS
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Egresos Totales 130,422.40 137,849.80 152,693.70 56,045.40

Gastos Programable 123,530.40 129,047.10 142,286.30 54,021.50
Corriente 93,565.10 99,299.60 111,772.40 47,791.90
de Capital 29,965.30 29,747.50 30,513.90 6,229.60

Aportaciones - - - -
Transferencias - - - -
Intereses y Gasto de la Deuda 3,450.50 3,551.20 3,703.50 2,007.70
Adefas’ ) 3,441.50 5,251.60 6,703.90 16.7

DEUDA PUBLICA

Endeudamiento Neto 5,000.00 3,702.60 4,975.20 -1,717.40
OBLIGACIONES CONTINGENTES

Deuda Sector Paraestatal 2,274.80 1,881.20 1,487.60 1,290.84

*Datos al 30 de septiembre de 2013.

1 Adeudos de Ejercicio Fiscales Anteriores. En el 2012, incluyen devolucién de ingresos indebidamente percibidos y
al otorgamiento del subsidio a la tenencia vehicular.

Las cifras pueden no coincidir por efecto del redondeo.

Fuente: Cuenta Publica 2010, 2011 y 2012, Avance Programatico Presupuestal, 2010, 2011, 2012 y 2013 Secretaria
de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

A continuacion se presenta el saldo de la deuda publica del sector central y paraestatal del DF:;

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA /1
(Millones de Pesos)

31 DE 31 DE 31 DE 30 DE
CONCEPTO DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE SEPTIEMBRE
DE 2010 DE 2011 DE 2012 DE 2013*
GOBIERNO DEL DISTRITO
FEDERAL 52,529.5 56,232.2 61,207.3 59,019.6
SECTOR GOBIERNO 50,252.7 54,350.9 59,719.7 57,925.6
SECTOR PARAESTATAL NO
FINANCIERO 2,271.8 1,881.2 1,487.6 1,094.0
/1 Los agregados pueden discrepar a causa del

redondeo.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

*Nota: Podrian existir diferencias no significativas entre las cifras incluidas en la presente tabla y las cifras publicadas por la SHCP.
(i) Participaciones Federales y Fideicomiso Maestro

A continuacién se presentan los montos recibidos por concepto de participaciones federales durante los
altimos cinco ejercicios.

A partir de diciembre de 2007, el GDF lleva a cabo la afectacion de las Participaciones que recibe el GDF
por parte del Gobierno Federal tal y como se describe en el siguiente cuadro:
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PERIODO PORCENTAJE FIDEICOMISO
Diciembre 2007 65 838
Diciembre 2008 80 838
Diciembre 2009 80 838
Diciembre 2010 80 838
Diciembre 2011 80 838
Diciembre 2012 80 838
Septiembre 2013 80 838

A partir de diciembre de 2007, el Fideicomiso 171 se extingue y es revertido, con motivo del pago
anticipado de la emision de certificados bursatiles GDFCB-03 durante el proceso de refinanciamiento. Asimismo, la
emisién con clave GDFCB-04 también se pagé anticipadamente durante el mismo proceso de refinanciamiento. A
partir de ese momento, la estructura de la afectacion de las Participaciones se ajusta tal y como se describe a
continuacion:

PERIODO PORCENTAJE FIDEICOMISO
Diciembre 2009 80 838
Diciembre 2010 80 838
Diciembre 2011 80 838
Diciembre 2012 80 838
Septiembre 2013 80 838

En agosto de 2007, se constituye el Fideicomiso Maestro y se lleva a cabo la afectacién total de las
Participaciones que recibe el GDF por parte del Gobierno Federal a dicho Fideicomiso Maestro. En el cuadro que se
presenta a continuacién se detallan los montos de las Participaciones que han ingresado al Fideicomiso Maestro:

MONTO EN EL FIDEICOMISO MAESTRO
(MILES DE PESOS)
Intereses,
Capital y
Participaciones FONDO DE
Participaciones Federales Federalesenel RESERVAenel Remanentesal
Afo Totales Fideicomiso Fideicomiso GDF
2006 38,300,226.75
2007 38,741,037.26 7,673,699.54 765,509.00 6,908,190.54
2008 46,518,322.99 37,214,664.42 3,533,882.73  33,680,781.68
2009 37,614,678.62 30,091,742.90 3,011,710.47  27,080,032.43
2010 42,675,293.24 34,140,234.59 3,135,200.14  31,005,034.45
2011 45,916,336.72 36,733,069.38 3,545,066.00  33,188,003.38
2012 47,897,875.53 36,843,339.54 4547,851.88  32,295,487.66
TOTAL 297,663,771.11  182,696,750.37 18,539,220.22  131,862,042.48

En la medida en que la Participaciones que se encuentren afectadas a los Fideicomisos 109 y 268,
constituidos como mecanismos de administracion y pago de ciertas obligaciones del GDF, sean liberadas
respectivamente, seran cedidas al Fideicomiso Maestro de forma automatica hasta llegar al 100% (cien por ciento),
para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo del GDF que deriven de los financiamientos que se ha obligado
a registrar ante el Fiduciario Maestro. En la fecha del presente Prospecto, el 80% (ochenta por ciento) de las
Participaciones Fideicomitidas han sido cedidas al Fideicomiso Maestro. Se espera que en 2016 el 15% (quince por
ciento) de las participaciones afectadas bajo el Fideicomiso 109 sean cedidas de forma automética al Fideicomiso y
que en 2015 el 5% de las participaciones federales afectadas bajo el Fideicomiso 268 sean cedidas al Fideicomiso
Maestro.

Durante la vigencia del Fideicomiso Maestro, el GDF ha cumplido con todas sus obligaciones de pago de
capital e intereses bajo los diversos financiamientos que se encuentran registrados bajo el Fideicomiso Maestro, por
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lo que la SHCP no ha dispuesto de las Participaciones del GDF de acuerdo con el mecanismo establecido en el
Fideicomiso Maestro.

Los financiamientos otorgados al GDF que se pagan con recursos del Fideicomiso Maestro, deben de reunir
las caracteristicas, términos y condiciones que determina la SHCP a través de los lineamientos que dicha autoridad
emite al GDF una vez que el Congreso de la Unién autoriza el endeudamiento neto anual del GDF para el
financiamiento de obras contempladas en el presupuesto de egresos del GDF para cada ejercicio fiscal. Asimismo,
dichos financiamientos deberan constar en documentos donde se otorgue el crédito al Gobierno Federal para que los
recursos dispuestos sean a su vez derivados al GDF (ya sea para el uso del GDF o de cualquier organismo publico
descentralizado del GDF) y deberan de ser inscritos en el Registro del Fideicomiso Maestro. (Véase, seccion 3.2
(c)(ii)(E) del presente Prospecto.)

A continuacion se presenta informacion financiera relativa a la situacion financiera del Fideicomiso

Maestro desde su constitucion en 2007 a la fecha, misma que no ha sido dictaminada o revisada por algun tercero
independiente:

Estado de Situacion Financiera del Fideicomiso No. 838

al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVO $39,154,776,38  $41,347,949,212.93 $43,626,264,226.34 $47,128,872,324.80 $51,256,803,788.50 $476,374,742.80
ACTIVO CIRCULANTE $39,154,776,38  $41,347,949,212.93 $43,626,264,226.34 $47,128,872,324.80 $51,256,803,788.50 $476,374,742.80
BANCOS $124,492,958.33 $103,816,937.54 $231,085,903.78 $293,728,510.68 $476,374,742.80
OTROS BIENES $5,000.00 $5,000.00 $5,000.00 $5,000.00 $0.00
;:gL'ICR'PAC'ONES FEDERALESPOR $39,154,867,776.38  $41,223,451,254.60 $43,522,442,288.80
CUENTASPOR COBRAR $46,897,781,421.02 $50,963,075,277.82
PLUSVALIA/MINUSVALIA POR VALUACION $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00
PASIVO $39,154,867,776.38  $41,223,451,254.60 $43,522,442,288.80 $46,897,781,421.02 $50,963,075,277.82 $0.00
PASIVO CIRCULANTE $39,154,867,776.38  $41,223,451,254.60 $43,522,442,288.80 $46,897,781,421.02 $50,963,075,277.82 $0.00
CREDITO REGISTRADO EN EL $39,154,867,776.38  $41,223,451,254.60 $43,522,442,288.80 $46,897,781,421.02 $50,963,075,277.82 $0.00
FIDEICOMISO
CAPITAL $5,000.00 $124,497,958.33 103,821,937.54 $231,090,903.78 $293,728,510.68 $476,374,742.80
PATRIMONIO $5,000.00 $124,497,958.33 103,821,937.54 $231,090,903.78 $293,728,510.68 $476,374,742.80
PATRIMONIO $5,000.00 $5,000.00 $5,000.00 $0.00 $476,374,742.80
APORT ACIONES PATRIMONIAL -$23,092,654.35
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES $4,502,215.98
APLICACIONES PATRIMONIALES -$1,412,084.07
RESULTADOS DEL EJERCICIO $5,000.00 $124,492,958.33 -$20,676,020.79 $127,268,966.24 $62,642,606.90 $20,332,447.82
RESERVAS CONST ITUIDAS $476,044,817.42
RESULTADOS ACUMULADOS $124,492,958.33 $103,816,937.54 $231,085,903.78
PATRIMONIO NETO $39,154,872,776.38  $41,347,949,212.93 $43,626,264,226.34 $47,128,872,324.80 $51,256,803,788.50 $476,374,742.80
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Estado de Resultados del Fideicomiso No. 838

al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de

2007

2008

2009

2010

al 31 de diciembre al 31 de diciembre
de 2011 de 2012

INGRESO

PLUSVALIA/MINUSVALIA POR VALUACION

INTERESES COBRADOS
OTROS INGRESOS
PRODUCT OS FINANCIEROS

EGRESO
COMISIONESPAGADAS
HONORARIOS
CONTRIBUCIONES DIVERSAS
INTERESES PAGADOS
PAGOSEST IPULADOS
AMORT IZACION CREDITO REGISTRADO
DEPRECIACIONES Y AMORT IZACIONES

$7,676,821,892.71
$0.00
$2,548,089.52
$7,674,273,803.19

$7,676,821,892.71
$2,175.00
$499,362.20
$81,675.87
$765,508,998.96
$6,910,729,680.68

$37,243,012,962.15
$0.00
$15,661,692.72
$37,227,351,269.43

$37,118,520,003.82
$1,170.00

$175.50
$3,402,802,314.77
$33,694,618,925.14
$21,097,418.41

$30,104,938,623.54
$0.00
$13,195,720.99
$30,091,742,902.55

$30,125,614,644.36
$0.02

$0.01
$2,985,512,718.82
$27,127,761,930.83
$12,339,994.68

$31,616,092,416.64
$0.00
$11,273,183.73
$31,604,819,232.91

$34,024,238,812.00
-$457.27

-$73.15
$2,879,649,304.17
$31,020,247,610.21
$123,730,265.31
$612,162.73

GAST OS FINANCIEROS
IMPUESTOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO $0.00 $124,492,958.33

-$20,676,020.82

-$2,408,146,395.36

$36,753,491,311.33
$0.00
$20,421,623.73
$36,733,069,687.60

$21,081,277.04

$21,081,277.04

$36,690,848,704.43 $748,829.22
$3,561.50
$569.86
$3,138,658,102.17
$33,216,118,228.12
$336,068,242.78

$3,148.33

$745,680.89

$62,642,606.90 $20,332,447.82

Estado de Situacién Financiera del Fideicomiso No. 838
Estado de Cuenta Fideicomiso No. 838

al 30 de septiembre de

2012

al 30 de septiembre de

2013

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
BANCOS

PASIVO
PASIVO CIRCULANTE

CAPITAL

PATRIMONIO

APORTACION PATRIMONIAL
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
APLICACIONESPATRIMONIALES
RESULTADO DEL EJERCICIO
RESERVAS CONST ITUIDAS

PATRIMONIO NETO (PASIVO + CAPITAL)

$390,817,221.29
$390,817,221.29
$390,817,221.29

$0.00
$0.00

$390,817,221.29
$390,817,221.29

$373,592,219.70
$4,502,215.98
-$1,412,084.07
$14,134,869.68

$390,817,221.29

$464,018,092.26
$464,018,092.26

$464,018,092.26

$0.00
$0.00

$464,018,092.26
$464,018,092.26

-$34,742,585.31
$24,834,663.80
-$1,412,084.07
$11,631,250.67
$463,706,847.17

$464,018,092.26

Estado de Resultados del Fideicomiso No. 838

al 30 de septiembre de

2012

al 30 de septiembre de

2013

INGRESO
PRODUCT OS FINANCIEROS

EGRESOS

GAST OS FINANCIEROS
IMPUESTOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO

$14,882,578.34
$14,882,578.34

$747,708.66

$2,182.33
$745,526.33

$14,134,869.68

$11,634,213.95
$11,634,213.95

$2,963.28

$2,554.55
$408.73

$11,631,250.67
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A continuacion se presentan la informacion acerca de los financiamientos que se encuentran inscritos en el
Fideicomiso Maestro por los periodos reportados:

CREDITO ACREEDOR ~ MONTO ORIGINAL SJSECC;’; cDE)N VENCIMIENTO ~ PLAZO  GRACIA  TASA  SOBRETASA AMORTIZACION G[;\::;‘;g
Banobras 4,000 mdp Banobras 4,000,000,0000  Octubre de 2007  Octubre de 2047 480 meses 300 meses  TIE 28  Mas 0.53 Pagos mensuales lineales Participaciones federales
Banobras 4,459 mdp Banobras 4,459,000,000.0  Octubre de 2007  Octubre de 2040 396 meses  N/A TIE28  Més 0.35 Pagos trimestrales crecientes 14% anual Participaciones federales
Banobras 4,806 mdp Banobras 4,806,9954885  Octubre de 2007  Octubre de 2037 360 meses 24 meses  TIE28  Mas 035 Pagos mensuales crecientes al 1.7% mensual Participaciones federales
Banobras 1,914 mdp Banobras 1,914,680,896.6  Diciembre de 2008 Octubre de 2019 130 meses 36 meses  TIE28  Més 0.97 Pagos mensuales crecientes al 1.1% mensual Participaciones federales
Banobras 175 mdp Banobras 175,000,000 Diciembre de 2008 Noviembre de 2028 227 meses  N/A TIE28  Més 0.35 Pagos mensuales iguales Participaciones federales
Banobras 1,499 mdp Banobras 1,499,069,397.5  Diciembre de 2010 Octubre de 2040 360 meses 36 meses 913 NA :jf;s d;“:r":;r:‘f:;g:“emes deacuerdoala o i ipaciones federales
Bancomer 4,700 mdp Bancomer 4,700,000,0000  Agosto de 2007 Julio de 2037 360 meses 24 meses 888 NA Pagos mensuales crecientes al 1.7% mensual Participaciones federales
Bancomer 3,457 mdp Bancomer 3457,9742206  Agostode 2007 Julio de 2037 360 meses 24meses  TIE28  Més 0.35 Pagos mensuales crecientes al 1.7% mensual Participaciones federales
Bancomer 500 mdp Bancomer 500,000,000  Agostode2009  Junio de 2019 118 meses 34meses  TIE28  Més 1.17 Pagos mensuales crecientes al 1.1% mensual Participaciones federales
Bancomer 811 mdp Bancomer 811,331,028.9  Diciembre de 2009 Diciembre de 2029 240 meses 36 meses  TIE28  Més 150 Pagos mensuales crecientes al 1.1% mensual Participaciones federales
Bancomer 7,000 mdp (antes Dexia) Bancomer 7,000,000,0000  Agostode 2007 Agostode 2040 396 meses 48 meses 891 NA Pagos trimestrales crecientes 8% anual Participaciones federales
HSBC 7,000 mdp (antes dexia)  HSBC 7,000,000,0000  Agostode 2007 Septiembre de 2047 480 meses 300 meses  TIE 28 Més 0.53 Pagos mensuales lineales Participaciones federales
Banamex 1,500 Banamex 1,500,000,0000  Diciembre de 2011 Diciembre de 2026 180 meses 12meses  TIE 28  Mas 0.42 Pagos mensuales lineales Participaciones federales
Banobras 2433 Banobras 2,433,522,4790  Noviembre de 2012 Noviembre de 2032 240 meses 239 meses  7.09  NA Bullet Participaciones federales
Banobras 2100 Banobras 2,100,000,0000  Diciembre de 2012 Noviembre de 2027 179 meses 12 meses 597 NA Pagos mensuales iguales Participaciones federales
GDFCB 07 GDFCB 07 575,000,000  Diciembre de 2007 Noviembre de 2027 239 meses  N/A 865  NA Bullet Participaciones federales
GDFCB 07-2 GDFCB 07-2 2,425,000,0000  Diciembre de 2007 Febrero de 2017 110 meses  N/A TIE 28 Menos 0.05 Bullet Participaciones federales
GDFCB 09 GDFCB 09 1,000,000,0000  Diciembre de 2009 Enerode 2015 60meses  N/A TIE28  Més 0.49 Bullet Participaciones federales
GDFCB 10 GDFCB 10 900,000,000.0  Junio de 2010 Julio de 2015 66 meses O meses TIE28  Més 0.49 Pagos mensuales lineales Participaciones federales
GDFCB 102 GDFCB 102 1,100,000,0000  Junio de 2010 Junio de 2020 360 meses  N/A 79 NA Bullet Participaciones federales
GDFCB 11 GDFCB 11 1,770,000,0000  Noviembre de 2011 Diciembre de 2016 65 meses 0 meses TIE28  Més 0.30 Pagos mensuales lineales Participaciones federales
GDFECB 12 GDFECE 12 2,500,000,000.0 _ Noviembre de 2012 _Noviembre de 2027 180 meses 173 meses _ 6.85  NA Bullet federales
(i) Endeudamiento del Distrito Federal

A la fecha de este Prospecto, el estado del endeudamiento neto del Distrito Federal es el que se presenta a
continuacion:

Endeudamiento neto al inicio del ejercicio 2012 $61'207,341.28
Monto Total Endeudamiento neto a la fecha® $59',019,620.21

Financiamientos y empréstitos del ejercicio 2013 a la fecha (+) $0
Financiamiento del programa de colocacion bursatil (+) $3°000,000.00
Financiamiento programado para el resto del afio (+) $4°462,509.15
Amortizaciones totales durante ejercicio 2013 (-) $2°462,509.15
Endeudamiento neto en el ejercicio 2013 (techo autorizado) $57000,000.00

! Saldo a septiembre de 2013
Cifras en miles de Pesos

(iii) Tratamiento contable que dard el Distrito Federal a las emisiones realizadas al amparo del
Programa:

Las obligaciones derivadas de la emisidn de los certificados bursatiles seran registradas por el D.F. como
pasivo. Las participaciones federales fueron afectadas al Fideicomiso Maestro conforme a lo estipulado en el
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articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal y el articulo 6 de la Ley de Presupuesto y Gasto Eficiente del Distrito
Federal por lo que no se consideran como desincorporadas y los recursos que se obtengan derivados de las
emisiones realizadas al amparo del Programa no seran clasificadas como restringidas.

(iv) Tratamiento contable que dara el Distrito Federal a los financiamientos objeto de bursatilizacion:

El Gobierno del Distrito Federal, en el proceso de armonizacion contable que prevé la Ley General de
Contabilidad Gubernamental, a la fecha ha realizado diversas acciones encaminadas a lograr la adopcién e
implementacion de los acuerdos que ha emitido el Consejo Nacional de Armonizacion Contable (“CONAC”).
Dentro de las acciones realizadas, se encuentra la utilizacion del Manual de Contabilidad Gubernamental como base
para el registro contable de las operaciones de financiamiento.

Basandose en dicho Manual, el tratamiento que se le dara a los financiamientos a través de la emision de
Certificados Bursétiles serd a través de la cuenta 2.2.3.1 Titulos y Valores de la Deuda Publica Interna a Largo
Plazo, la cual est4 contemplada en el Plan de Cuentas del Manual. La cuenta se define a continuacion:

2.2.3.1 Titulos y Valores de la Deuda Publica Interna a Largo Plazo: Representa las obligaciones internas

contraidas por el ente publico, adquiridas mediante bonos y otros titulos valores de la deuda publica

interna, colocados en un plazo mayor a doce meses.

La contrapartida de la cuenta 2.2.3.1 corresponde a la contrapartida 1.1.1.2 Bancos/Tesoreria, la cual se
define a continuacion:

1.1.1.2 Bancos / Tesoreria: Representa el monto de efectivo disponible propiedad del ente publico, en
instituciones bancarias.

En virtud de dicha cuenta, el registro de la operacién de financiamiento quedaria de la siguiente forma:

Registro contable

Concepto Cargo Abono

. . 2.2.3.1 Titulos y valores de la
Registro de la colocacién de . re
titulos y valores de la deuda 1.1.1.2 Bancos / Tesoreria Sf;zdoa publica interna de largo

publica interna

Los movimientos de dichas cuentas se describen en los documentos Instructivo de Manejo de Cuentas y
Guia Contabilizadora de dicho Manual.

El Manual de Contabilidad Gubernamental puede ser consultado en la pagina de la CONAC en la seccion
de Normatividad:

http://www.conac.gob.mx/consejo.html

(v) Las normas que contienen las bases de preparacién de la informacién financiera del D.F. son las
siguientes:

(@) Codigo Fiscal del Distrito Federal, aprobado por la Asamblea Legislativa del Distrito Federal,
mismo que puede ser consultado en la pagina web: http://www.finanzas.df.gob.mx/codigo/;

(b) Normatividad Contable de la Administracion Puablica del Distrito Federal, emitida por la
Secretaria de Finanzas y publicada en la Gaceta Oficial del Distrito Federal, de fecha 3 de febrero
de 2012;y

(c) Los Postulados Basicos de Contabilidad Gubernamental que son los fundamentos esenciales
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técnico juridicos que rigen y sirven de base para el registro oportuno de las operaciones, su
valuaciéon y su presentacion, especificamente para el Distrito Federal; (contenida en la
Normatividad Contable de la Administracién Pulblica del Distrito Federal mencionada
anteriormente).

(vi) Plan de Implementacién de las Normas Contables y Lineamientos de Informacidn emitidos por el
CONAC; avance de actividades para la transicion, de conformidad con la Ley General de
Contabilidad Gubernamental y principales efectos de dichas modificaciones en los estados
financieros del GDF.

El Gobierno del Distrito Federal, comprometido en dar cumplimiento con el proceso de armonizacién
contable que prevé la Ley General de Contabilidad Gubernamental, ha realizado diversas acciones encaminadas a
lograr la adopcion e implementacién de los acuerdos que ha emitido el CONAC.

En virtud de lo anterior, el GDF ha emprendido las acciones necesarias para adecuar el marco normativo
local, con la publicacion de la Ley de Presupuesto y Gasto Eficiente del Distrito Federal en diciembre de 2009 y su
reglamento en marzo del 2010. Asi como acciones para la institucionalizacion del Sistema de Contabilidad Local
que unifica e integra la operacién contable con el ejercicio presupuestario de forma automatica. Actualmente esta en
proceso la instrumentacion que se sefiala en el presente, conforme al documento denominado “Guia de
Requerimientos Minimos para la Valoracion de Aplicativos Informaticos de Administracion y Gestion de
Informacion Financiera”, emitido por el CONAC.

El Distrito Federal adopt6 e implementd la totalidad de las decisiones emitidas por el CONAC, en la forma,
términos y plazos determinados por la Ley General de Contabilidad Gubernamental y por el propio CONAC,
mediante su publicacidn en la Gaceta Oficial del Distrito Federal.

El pasado 21 de junio del 2011, se cre6 el Consejo de Armonizacién Contable del Distrito Federal
(“Consac-DF”), mediante Acuerdo emitido por el Jefe de Gobierno. EI Consac-DF constituye un drgano colegiado
cuyo objetivo fundamental es la coordinacién de los trabajos de la armonizacion contable en el d&mbito local,
teniendo como apoyo para estas tareas, asi como para el analisis y elaboracién de las propuestas para la
instrumentacion de los documentos técnicos contables aprobados por el CONAC, un Comité Operativo y Grupos de
Trabajo, con ello se dio cumplimiento al mandato establecido en el articulo Décimo Séptimo Transitorio del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2011.
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3.7. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores

Los Unicos terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los valores son el Gobierno Federal y
el Distrito Federal (véase Seccién 3.6 ““Deudores Relevantes™).
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V. ADMINISTRACION
4.1. Auditores Externos

No se han emitido opiniones de experto independiente para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la
operacion.
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4.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

A la fecha del presente Prospecto, no se han celebrado transacciones relevantes entre el Fiduciario Emisor y
el Fideicomitente o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de fiduciario,
preparé la informacién relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que,
dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Divisién Fiduciaria

Maria Fernanda Diaz Barreiro Robinson
Delegado Fiduciario

Hoja de firmas correspondiente al prospecto de colocacién del programa de emisién de certificados bursétiles
a cargo del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios F/0154, constituido por
Evercore Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Divisién Fiduciaria como fiduciario.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas
competencias, preparamos la informacidn relativa al Gobiemo del Distrite Federal, contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuesiro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacioén. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenta informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Gobierno del Distrito Federal
%’ngﬂ

Edgar Abrahgm Amador Zamora
Sccretario de¢ Finanzas del Gobierno del Distrito Federal

Omar Mejia Castelazo
Director General de Administracion Financiera

Hoja de firmas correspondiente al prospecto de colocacién del programa de emision de certificados bursétiles
a cargo del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios F/154, constituide por
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciariacomo fiduciario.






Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caricter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas. :

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursdtiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

%

Octavio José Calvo Barbeau
Apoderado

4

Luis Adolfo Rodriguez Malagon
© Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al prospecto de colocacion del programa de emision de certificados bursétiles
a cargo del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios GDF 13, constituido
por Evercore Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Divisién Fiduciaria como fiduciario,



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demads disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya side omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Orozco Waters Abogados, S.C.

7 o Waters /

1

Hoja de firmas correspondiente al prospecto de colocacién del programa de emision de certificados bursatiles
a cargo del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios F/0154, constituido por
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria como fiduciario,






Anexo A.

Anexo B.

Anexo C.

Anexo D.

VI. ANEXOS
Opinion Legal.
Fideicomiso Maestro y sus Anexos.
Contrato de Fideicomiso Emisor y sus Anexos.
Reglas contables utilizadas para registro de operaciones y preparacién de

informacion financiera del GDF y principales diferencias relevantes entre las
Normas de Informacion Financiera y dichas reglas contables.

Los Anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A

Opinidn Legal.
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Anexo B Fideicomiso Maestro y sus Anexos.
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Anexo C Contrato de Fideicomiso Emisor y sus Anexos.

87



Anexo D Reglas contables utilizadas para registro de operaciones y preparacion de
informacion financiera del GDF y principales diferencias relevantes entre las
Normas de Informacion Financiera y dichas reglas contables
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