OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION QUE REALIZA GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B. (INDISTINTAMENTE
“GMD” O EL “OFERENTE”) DE HASTA 59°144,822 (CINCUENTA Y NUEVE MILLONES CIENTO CUARENTA Y CUATRO MIL
OCHOCIENTAS VEINTIDOS) ACCIONES ORDINARIAS, COMUNES, NOMINATIVAS, CON PLENO DERECHO A VOTO,
“SERIE UNICA”, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, TOTALMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS, REPRESENTATIVAS
DEL 42.26249159% (CUARENTA Y DOS PUNTO DOS SEIS DOS CUATRO NUEVE UNO CINCO NUEVE POR CIENTO) DEL
CAPITAL SOCIAL EN CIRCULACION DE GMD RESORTS, S.A.B. (“GMDR” O LA “EMISORA”), QUE JUNTO CON LAS
80°801,546 (OCHENTA MILLONES OCHOCIENTAS UN MIL QUINIENTAS CUARENTA Y SEIS) ACCIONES ORDINARIAS,
COMUNES, NOMINATIVAS, CON PLENO DERECHO A VOTO, “SERIE UNICA”, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL,
TOTALMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS QUE GMD HA ACORDADO ADQUIRIR DE LOS ACCIONISTAS DE CONTROL DE
GMDR (SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE MAS ADELANTE) DE MANERA SIMULTANEA A Y EN LOS MISMOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA QUE SE DESCRIBE EN EL PRESENTE FOLLETO, REPRESENTAN EL 100%
(CIEN POR CIENTO) DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL EN CIRCULACION DE GMDR, A LA

FECHA DE ESTA OFERTA.

RESORTS

Y SUSCRIPCION RECIPROCA DE HASTA 66°959,985 (SESENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTAS CINCUENTA Y NUEVE
MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO) ACCIONES ORDINARIAS, COMUNES, NOMINATIVAS, CON PLENO DERECHO A
VOTO, “SERIE UNICA”, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, REPRESENTATIVAS DEL (I) 22.48430417% (VEINTIDOS
PUNTO CUATRO OCHO CUATRO TRES CERO CUATRO UNO SIETE POR CIENTO) DEL CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
DE GMD, CONSIDERANDO LA SUSCRIPCION Y PAGO DEL 100% DEL AUMENTO DE CAPITAL APROBADO POR GMD
PARA REALIZAR LA OFERTA, O (II) EL 40.21292413% (CUARENTA PUNTO DOS UNO DOS NUEVE DOS CUATRO UNO
TRES POR CIENTO) CONSIDERANDO QUE NINGUNO DE LOS ACCIONISTAS DE GMD EJERCE SU DERECHO DE
PREFERENCIA PARA SUSCRIBIR ACCIONES CON MOTIVO DEL AUMENTO DE CAPITAL.

DE DICHAS 66°959,985 ACCIONES DE GMD:

(a) 38°661,027 (TREINTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTAS SESENTA Y UN MIL VEINTISIETE) ACCIONES O (I)
12.98187701% (DOCE PUNTO NUEVE OCHO UNO OCHO SIETE SIETE CERO UNO POR CIENTO) DEL CAPITAL
SOCIAL AUTORIZADO DE GMD, CONSIDERANDO LA SUSCRIPCION Y PAGO DEL 100% DEL AUMENTO DE
CAPITAL APROBADO POR GMD PARA REALIZAR LA OFERTA, O (II) 23.21794045% (VEINTITRES PUNTO DOS
UNO SIETE NUEVE CUATRO CERO CUATRO CINCO POR CIENTO) DEL CAPITAL SOCIAL DE GMD,
CONSIDERANDO QUE NINGUNO DE LOS ACCIONISTAS DE GMD EJERCE SU DERECHO DE PREFERENCIA
PARA SUSCRIBIR ACCIONES CON MOTIVO DEL AUMENTO DE CAPITAL, SERIAN SUSCRITAS Y PAGADAS POR
LOS ACCIONISTAS DE CONTROL DE GMDR EN LOS TERMINOS ESTABLECIDOS EN LOS ACUERDOS DE
VENTA PREVIOS; Y

(b) HASTA 28°298,958 (VEINTIOCHO MILLONES DOSCIENTAS NOVENTA Y OCHO MIL NOVECIENTAS CINCUENTA
Y OCHO) ACCIONES O (I) 9.50242716% (NUEVE PUNTO CINCO CERO DOS CUATRO DOS SIETE UNO SEIS POR
CIENTO) DEL CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO DE GMD, CONSIDERANDO LA SUSCRIPCION Y PAGO DEL 100%
DEL AUMENTO DE CAPITAL APROBADO POR GMD PARA REALIZAR LA OFERTA, O (II) 16.99498368%
(DIECISEIS PUNTO NUEVE NUEVE CUATRO NUEVE OCHO TRES SEIS OCHO POR CIENTO) DEL CAPITAL
SOCIAL DE GMD, CONSIDERANDO QUE NINGUNO DE LOS ACCIONISTAS DE GMD EJERCE SU DERECHO DE
PREFERENCIA PARA SUSCRIBIR ACCIONES CON MOTIVO DEL AUMENTO DE CAPITAL, PODRIAN SER
SUSCRITAS Y PAGADAS POR LOS DEMAS ACCIONISTAS DE GMDR.



El Oferente ofrece a los accionistas de GMDR adquirir, sujeto a los términos y condiciones sefialados en el presente Folleto Informativo y de
conformidad con la legislacion aplicable, hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos)
acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie inica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y
pagadas (indistintamente, las “Acciones Objeto de la Oferta” o las “Acciones GMDR”), representativas del 42.26249159% (cuarenta y dos punto
dos seis dos cuatro nueve uno cinco nueve por ciento) del capital social en circulacion de GMDR, que junto con las 80°801,546 (ochenta millones
ochocientas un mil quinientas cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion
de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha acordado adquirir de los Accionistas de Control de GMDR conforme a los
Acuerdos de Venta Previos de manera simultinea a y en los mismos términos y condiciones de la oferta que se describe en el presente Folleto,
representan el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR.

Como contraprestacion por la adquisicion de las acciones representativas del capital social de GMDR, los accionistas de GMDR recibiran,
mediante suscripcion simultanea y reciproca, hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y
cinco) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie inica”, sin expresion de valor nominal, representativas del
capital social de GMD (indistintamente, las “Acciones de Intercambio” o las “Acciones GMD”).

LA OFERTA DE ADQUISICION Y SUSCR!PCI(')N SIMULTANEA Y RECIPROCA A QUE SE REFIERE ESTE FOLLETO
CONSTITUYE UNA MISMA OPERACION Y UNICAMENTE PUEDE SER ACEPTADA EN CONJUNTO (LA “OFERTA”).

La Oferta considera un factor de intercambio de 1 (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR (el “Factor de
Intercambio”), lo que resulta en que los accionistas de GMDR podran suscribir 1 (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve)
Acciones GMDR de las que sean titulares.

Caracteristicas de la Oferta:

Emisora:
Clave de Pizarra:

Numero total de acciones representativas del
capital social de GMDR en circulacién:

Numero de Acciones GMDR Objeto de la Oferta:

Porcentaje del capital social de GMDR que
representan las Acciones Objeto de la Oferta:

Factor de Intercambio:

Precio de adquisicion por Accion GMDR con base
en el Factor de Intercambio:

Precio de suscripcién por Accién GMD:

Monto total de la Oferta:

GMD Resorts, S.A.B.
GMDR.

139°946,368 (ciento treinta y nueve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas
sesenta y ocho) acciones ‘“serie Unica”, todas integramente suscritas y pagadas,
representativas del capital fijo de GMDR, el cual asciende a $1,489°273,668.00 (Mil
cuatrocientos ochenta y nueve millones doscientos setenta y tres mil seiscientos sesenta y
ocho Pesos 00/100 Moneda Nacional). No existen acciones en tesoreria.

59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas
veintidos), junto con las 80°801,546 (ochenta millones ochocientas un mil quinientas
cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto,
“serie unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD
ha acordado adquirir de los Accionistas de Control de GMDR conforme a los Acuerdos
de Venta Previos de manera simultanea a y en los mismos términos y condiciones de la
Oferta que se describe en el presente folleto, representan el 100% (cien por ciento) de las
acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR.

42.26249159% (cuarenta y dos punto dos seis dos cuatro nueve uno cinco nueve por
ciento), que junto con las acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho
a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que
GMD ha acordado adquirir de los Accionistas de Control de GMDR conforme a los
Acuerdos de Venta Previos de manera simultdnea a y en los mismos términos y
condiciones de la Oferta, representan el 100% (cien por ciento) de las acciones
representativas del capital social en circulacion de GMDR.

1 (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR, lo que
resulta en que los accionistas de GMDR podran suscribir 1 (una) Acciéon GMD por cada
2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR de las que sean titulares.

$5.15 M.N. (Cinco Pesos 15/100 Moneda Nacional) por Accion GMDR.

$10.77 M.N. (Diez Pesos 77/100 Moneda Nacional) por Accion GMD.

Hasta por 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil
novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD, no suscritas que se conservan en la
tesoreria de GMD. El monto total de referencia de la Oferta seria de aproximadamente
$10.77 M.N. (Diez Pesos 77/100 Moneda Nacional) por Accién GMD.

El Factor de Intercambio fue determinado con base en la valuacién realizada por el
Experto Independiente.



Fechas de Publicacion del Aviso de Oferta:

Periodo de la Oferta:

Fecha de Vencimiento:
Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Publicacion de los Resultados de la
Oferta:

Oferente:
Clave de Pizarra:

Monto del capital social autorizado de GMD antes
del Aumento de Capital GMD:

Monto del capital social suscrito y pagado de
GMD antes del Aumento de Capital GMD:

Numero total de acciones representativas del
capital social de GMD antes del Aumento de
Capital GMD:

Monto del aumento de capital social de GMD y
nimero de acciones emitidas para llevar a cabo la
oferta (considerando el posible ejercicio del
derecho de preferencia por el 100% de los
accionistas de GMD):

Monto del capital social autorizado de GMD
después del Aumento de Capital GMD:

Numero maximo de acciones representativas del
100% del capital social de GMD después de la
Oferta (considerando la suscripciéon y pago del
100% del Aumento de Capital):

Numero de acciones representativas del capital
social de GMD a ser utilizadas en la Oferta y
porcentaje de capital social:

Todos los dias habiles del 13 de noviembre de 2013 al 11 de diciembre de 2013.

Del 13 de noviembre de 2013 al 11 de diciembre de 2013, en el entendido que el Periodo
de la Oferta podra prorrogarse conforme a lo descrito en la Seccion 4, apartado M, del
presente Folleto Informativo.

11 de diciembre de 2013.
13 de diciembre de 2013.
13 de diciembre de 2013.
13 de diciembre de 2013.

Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.
GMD.

$639°419,300.00 M.N. (Seiscientos treinta y nueve millones cuatrocientos diecinueve mil
trescientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

$639°419,300.00 M.N. (Seiscientos treinta y nueve millones cuatrocientos diecinueve mil
trescientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

99°553,608 (noventa y nueve millones quinientas cincuenta y tres mil seiscientas ocho)
acciones.

GMD aprobd aumentar su capital social en una cantidad de hasta $2,135°196,359 (dos
mil ciento treinta y cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos cincuenta y nueve
00/100 Pesos) mediante la emision de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho millones
doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones Serie Unica, ordinarias y sin
expresion de valor nominal.

$2,774°615,659.00 (dos mil setecientos setenta y cuatro millones seiscientos quince mil
seiscientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos), presumiendo la suscripciéon y pago del
100% del Aumento de Capital de GMD. Ver Seccion 13 “Consecuencias de la Oferta”
en este Folleto Informativo.

297°807,680 (doscientos noventa y siete millones ochocientas siete mil seiscientas
ochenta) acciones, presumiendo la suscripcion y pago del 100% del Aumento de Capital.
Ver Seccion 13 “Consecuencias de la Oferta” en este Folleto Informativo.

Hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil
novecientas ochenta y cinco) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal, representativas del (i)
22.48430417% (veintidds punto cuatro ocho cuatro tres cero cuatro uno siete por ciento)
del capital social autorizado de GMD, considerando la suscripcion y pago del 100% del
Aumento de Capital aprobado por GMD para realizar la Oferta, o (ii) el 40.21292413%
(cuarenta punto dos uno dos nueve dos cuatro uno tres por ciento) considerando que
ninguno de los accionistas de GMD ejerce su derecho de preferencia para suscribir
acciones con motivo del Aumento de Capital.

De dichas 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil
novecientas ochenta y cinco) acciones representativas del capital social de GMD:

(a) 38°661,027 (treinta y ocho millones seiscientas sesenta y un mil veintisiete)
acciones o (i) 12.98187701% (doce punto nueve ocho uno ocho siete siete
cero uno por ciento) del capital social autorizado de GMD, considerando la
suscripcion y pago del 100% del aumento de capital aprobado por GMD para
realizar la oferta, o (ii) 23.21794045% (veintitrés punto dos uno siete nueve
cuatro cero cuatro cinco por ciento) del capital social de GMD, considerando
que ninguno de los accionistas de GMD ejerce su derecho de preferencia
para suscribir acciones con motivo del Aumento de Capital, serian suscritas
y pagadas por los Accionistas de Control de GMDR en los términos
establecidos en los Acuerdos de Venta Previos; y



(b) Hasta 28°298,958 (veintiocho millones doscientas noventa y ocho mil
novecientas cincuenta y ocho) acciones o (i) 9.50242716% (nueve punto
cinco cero dos cuatro dos siete uno seis por ciento) del capital social
autorizado de GMD, considerando la suscripcién y pago del 100% del
Aumento de Capital aprobado por GMD para realizar la oferta, o (ii)
16.99498368% (dieciséis punto nueve nueve cuatro nueve ocho tres seis
ocho por ciento) del capital social de GMD, considerando que ninguno de
los accionistas de GMD ejerce su derecho de preferencia para suscribir
acciones con motivo del aumento de capital, podrian ser suscritas y pagadas
por los demas accionistas de GMDR.

Porcentaje del capital social autorizado de GMD (i) 22.48430417% (veintidos punto cuatro ocho cuatro tres cero cuatro uno siete por

que representan las Acciones de Intercambio: ciento) del capital social autorizado de GMD, considerando la suscripcion y pago del
100% del Aumento de Capital aprobado por GMD para realizar la Oferta, o (ii) el
40.21292413% (cuarenta punto dos uno dos nueve dos cuatro uno tres por ciento)
considerando que ninguno de los accionistas de GMD ejerce su derecho de preferencia
para suscribir acciones con motivo del Aumento de Capital.

Procedimiento para Participar en la Oferta: Durante el Periodo de la Oferta y conforme a lo previsto a continuacion, el Intermediario recibira
las solicitudes de participacion en la Oferta de los Custodios que mantengan cuentas con Indeval, en las cuales los accionistas de GMDR
mantengan sus Acciones GMDR vy, tratindose de accionistas que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, el Intermediario podra recibir
dicha solicitud de venta directamente de los accionistas correspondientes de GMDR.

Durante el Periodo de la Oferta, todo accionista de GMDR que desee participar en la Oferta debera (i) instruir al Custodio que mantenga sus
Acciones GMDR por su cuenta (o, en el caso que mantengan dichas Acciones GMDR a través de algun otro depositario, a dicho depositario quien
a su vez instruira al Custodio respectivo) que, en su nombre y representacion, acepte los términos y condiciones de la Oferta; (ii) solicitar que
traspase al Intermediario las Acciones GMDR que participaran en la Oferta; y (iii) solicitar la compensacion del pasivo a cargo de GMD generado
a favor del accionista GMDR por la venta de las Acciones GMDR, contra el pasivo a cargo del accionista GMDR que participe en la Oferta con
motivo de la suscripcion de las Acciones GMD emitidas con motivo del Aumento de Capital GMD.

Una vez que los Custodios reciban Instrucciones de sus clientes, cada Custodio debera:

(i)  concentrar las Instrucciones que reciban de sus clientes, de acuerdo con el procedimiento que cada Custodio considere apropiado y que
sea consistente con el contrato de deposito, intermediacion o equivalente que tenga suscrito con sus clientes;

(ii) mantener en custodia las Acciones GMDR respecto de las cuales hayan recibido Instrucciones;

(iili) completar, con base en la informacién presentada por sus diferentes clientes, el formato de Carta de Aceptacion que el Intermediario
haya puesto a disposicion de los Custodios;

(iv) entregar al Intermediario la Carta de Aceptacion que debera incluir el niimero total de Acciones que el Custodio entregara en la Oferta
por cuenta de sus clientes. El horario de recepcion sera de 9:00 a 14:00 y de 16:00 a 18:00 horas (hora de la Ciudad de México) durante
el Periodo de la Oferta. La Carta de Aceptacion debera ser entregada fisicamente en el domicilio del Intermediario ubicado en Av.
Insurgentes Sur 1605 piso 31, Colonia San José Insurgentes, 03900, México, Distrito Federal, México, a la atencion del Lic. Luis de
Garay Russ, cualquier Dia Habil durante el Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la ciudad de México) de la
Fecha de Vencimiento; y

(v)  traspasar las Acciones GMDR de sus clientes que les hayan dado Instrucciones a la Cuenta Concentradora en cualquier Dia Habil del
Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Vencimiento.

El Intermediario informara a los Custodios las cuentas en Indeval que sustituyan a la Cuenta Concentradora en caso de existir alguna
modificacion.

La Instruccién del accionista a su Custodio debera darse antes de la Fecha de Vencimiento y de acuerdo con el procedimiento que se establece a
continuacion y con los demads términos y condiciones que se sefialan en este Folleto Informativo.

Conforme a la Instruccion que cada accionista de GMDR que participe en la Oferta dé a su Custodio, el accionista respectivo instruira a su
Custodio (o a su depositario para que instruya al Custodio que corresponda) a (i) enajenar sus Acciones GMDR en los términos de la Oferta, (ii)
traspasar sus Acciones GMDR a la Cuenta Concentradora, y (iii) que GBM, una vez recibidas las Acciones GMDR, traspase a las cuentas que los
Custodios mantengan en Indeval las Acciones GMD correspondientes a las Acciones GMDR recibidas o traspasadas por parte de los Custodios
conforme al Factor de Intercambio.

En la medida en que el contrato de deposito, intermediacion o equivalente que tenga celebrado cualquier accionista de GMDR (o depositario de un
accionista de GMDR) con el Custodio correspondiente permita al Custodio actuar de manera discrecional, no sera necesario que el accionista de
GMDR dé¢ la Instruccion a dicho Custodio, y el Custodio podra realizar la enajenacion de dichas Acciones GMDR conforme al procedimiento
descrito en este Folleto Informativo, a su discrecion. En todo caso el Intermediario solo aceptara la participacion de Accionistas de GMDR en la
Oferta a través de la recepcion de Cartas de Aceptacion de los Custodios correspondientes; el Intermediario no esta obligado a, ni serd responsable
de, revisar las facultades del Custodio para emitir Cartas de Aceptacion en nombre o por cuenta de sus clientes.

Unicamente el Custodio respectivo sera responsable por la entrega del pago a los accionistas de la Emisora que hayan participado en la Oferta.



La forma que deban adoptar las Instrucciones de los accionistas de GMDR a sus Custodios dependerd de los acuerdos entre los mencionados
accionistas y sus Custodios, contemplados en los contratos de depodsito, intermediacion o equivalentes. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni
cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier Persona relacionada con los mismos, tendran obligacion alguna de verificar las Instrucciones de los
accionistas de GMDR a sus Custodios, y no tendran responsabilidad, ni podra interpretarse que tienen responsabilidad, alguna en relacion con lo
anterior, incluyendo respecto de dichas Instrucciones.

Los accionistas de GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, y que deseen participar en la Oferta, deberan entregar al Custodio
de su eleccion, o bien directamente al Intermediario, en el domicilio antes citado, adicionalmente a la documentacion que les requiera el
Intermediario o el Custodio respectivo, los titulos representativos de las Acciones GMDR debidamente endosados en propiedad a favor del
Intermediario o Custodio respectivo, con la anticipacion necesaria a efecto de que las Cartas de Aceptacion correspondientes puedan ser
entregadas y, de ser necesario, se realicen los traspasos a la Cuenta Concentradora con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. Se recomienda a
los accionistas de GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, que consulten con el Custodio de su eleccion, los plazos de
anticipacioén que requieren para poder participar en la Oferta.

En caso que un accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica elija participar en la Oferta a través del Intermediario,
debera abrir un contrato de intermediacién con dicho Intermediario para poder participar en la Oferta. El Intermediario no sera responsable, en
ninglin caso y en ninguna circunstancia, respecto de cualquier accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica, si por
cualquier razon, incluyendo retrasos, falta de documentacion o falta de cumplimiento de cualquier requisito o formalidad a juicio del Oferente,
dicho accionista no pudiere participar en la Oferta.

Todo accionista de GMDR que dé a su Custodio (o que instruya a su depositario para que dé al Custodio) una Instruccion, en virtud de dicha
Instruccién y todo accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica y que entregue al Intermediario de manera directa
dicha Instruccion, en virtud de dicha Instruccion, declara, y todo Custodio, por el hecho de transferir las Acciones GMDR correspondientes a la
Cuenta Concentradora y por el hecho de haber entregado al Intermediario una Carta de Aceptacion, declara que el accionista correspondiente ha
declarado que, o en el caso que el Custodio haya actuado por cuenta de un accionista con base en un contrato de intermediacién de manejo
discrecional, el Custodio declara por cuenta de cada accionista que:

a)  ha recibido un ejemplar del presente Folleto Informativo, lo ha leido y esta de acuerdo con los términos de la Oferta;

b) tiene la capacidad y facultades suficientes para participar en la Oferta con sus Acciones GMDR y no requiere de consentimiento alguno
(0, en su caso, lo ha obtenido) para participar con dichas Acciones GMDR en la Oferta;

¢) al vencimiento de la Oferta, es el propietario de las Acciones GMDR con las que participa en la Oferta, a través del Intermediario y
designa irrevocablemente al Intermediario como su comisionista para ordenar e implementar el traspaso de dichas Acciones GMDR
como parte de la Oferta, en los términos y condiciones descritos en el presente Folleto Informativo, y para firmar a nombre de dicho
accionista los documentos que a juicio razonable del Oferente y/o del Intermediario sean necesarios o convenientes para que el
accionista participe en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al Oferente;

d) las Acciones GMDR que transfiere como parte de la Oferta, se encuentran y, al momento de su aceptacion por el Oferente a través del
Intermediario se encontraran, libres de todos y cualesquiera gravamenes, restricciones o limitaciones de dominio; y

e) a solicitud del Intermediario o del Oferente, firmard cualesquiera documentos adicionales que a juicio razonable del Oferente o del
Intermediario sean necesarios o convenientes para que el accionista participe en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al
Oferente.

La aceptacion incondicional e irrevocable de la Oferta (sujeto a las condiciones de la Oferta que se describen a detalle en la Seccion 7
“Condiciones de la Oferta” de este Folleto Informativo) unicamente se tendra por efectuada cuando el Intermediario haya recibido: (i) la Carta de
Aceptacion debidamente completada y firmada por una persona con facultades suficientes, y (ii) (@) una confirmacion del traspaso de las Acciones
GMDR respectivas a la Cuenta Concentradora o a otra u otras cuentas del Intermediario en caso de existir alguna modificacion, o (b) tratandose de
Acciones GMDR que se mantengan en forma fisica, los titulos de las Acciones GMDR debidamente endosados en propiedad en favor del
Intermediario o Custodio respectivo.

Conforme a lo descrito anteriormente, las Cartas de Aceptacion y las Acciones GMDR seran recibidas hasta las 13:00 horas (hora de la ciudad de
México) de la Fecha de Vencimiento. Las Cartas de Aceptacion y las Acciones GMDR recibidas después de las 13:00 horas (hora de la ciudad de
México) de la Fecha de Vencimiento o que no sean recibidas en los términos indicados en este Folleto Informativo, no podran participar en la
Oferta, sin responsabilidad alguna para el Oferente o el Intermediario, lo que los posibles participantes reconocen y aceptan. Igualmente, no
participaran en la Oferta, aquellas Acciones GMDR con relacion a las cuales se haya recibido una Carta de Aceptacion pero que no hayan sido
traspasadas a la Cuenta Concentradora.

La Carta de Aceptacion que entreguen los Custodios al Intermediario debera presentarse precisamente en el formato de la Carta de Aceptacion,
que asimismo se encuentra disponible a partir del primer dia del Periodo de Oferta con el Intermediario.

El Oferente se reserva la facultad de resolver directamente o a través del Intermediario todas las cuestiones de cualquier naturaleza y en cualquier
momento relativas a las cartas de aceptacion entregadas y a la transferencia de las Acciones GMDR, incluyendo, sin limitacion, si la
documentacion estd completa o es valida, la fecha y hora de entrega, la debida suscripcién de cualesquiera documentos o instrucciones
(incluyendo la suscripcion por personas facultadas), la acreditacion de la propiedad de las Acciones GMDR (y si las mismas se encuentran libres
de gravamenes), la capacidad de transmitirlas y cualesquiera otras cuestiones relativas a la validez, forma, elegibilidad, incondicionalidad o
aceptabilidad de cualquier instruccion o entrega de las Acciones GMDR. El Oferente se reserva el derecho de rechazar cualquier Instruccion,
Carta de Aceptacion o entrega o traspaso de Acciones GMDR que no se haya realizado en la forma requerida o que por cualquier motivo no sea



valida, de negarse a aceptar cualquier instruccion, Carta de Aceptacion o entrega de Acciones GMDR que, en opinién del Oferente o la de sus
abogados sea ilegal, y de dispensar cualesquiera irregularidades o condiciones, lo anterior en el entendido que el Intermediario no sera responsable
por cualquier rechazo del Oferente de cualquier Instruccion, Carta de Aceptacion, entrega o traspaso de Acciones GMDR. La interpretacion de los
términos y las condiciones de la Oferta realizada por el Oferente serd definitiva y obligatoria, lo que reconocen y aceptan los accionistas
participantes de GMDR por el hecho de participar en la Oferta, sin que ni el Oferente ni el Intermediario asuman o incurran en responsabilidad
alguna.

El Oferente no estara obligado a dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas de Aceptacion o traspasos o entregas de Acciones GMDR
y no incurrira en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso. El Intermediario podra dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas
de Aceptacion o traspasos o entregas, sin estar obligado a ello y no incurrird en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso o como
consecuencia de dichos defectos o irregularidades. En su caso, una vez que el Custodio reciba el aviso a que se refiere este parrafo, éste sera el
responsable de solventar dichos defectos o irregularidades. Las Acciones GMDR no se consideraran debida o validamente entregadas al
Intermediario y, en consecuencia, al Oferente, a menos y hasta que todos los defectos e irregularidades hayan sido subsanados o dispensados
dentro del Periodo de la Oferta.

No podran suscribirse y pagarse Acciones GMD fraccionarias como parte de la Oferta y, en consecuencia, cualquier nimero de Acciones GMD
inferior a 0.50 sera redondeado hacia abajo por el Oferente y cualquier nimero de Acciones GMD igual o superior a 0.50 sera redondeado hacia
arriba por el Oferente, lo que los posibles participantes en la Oferta reconocen y aceptan por el hecho de participar en la Oferta, sin que ni el
Oferente ni el Intermediario asuman o incurran en responsabilidad alguna.

En el supuesto que no se acepte la entrega de cualesquiera Acciones GMDR en virtud de que dicha entrega no sea valida o por cualquier otra
razén, a juicio discrecional del Oferente o en el caso que el Oferente no adquiera las Acciones GMDR porque se ha actualizado alguno de los
supuestos descritos en el apartado “Condiciones de la Oferta” de este Folleto Informativo, el Intermediario devolvera las Acciones GMDR
entregadas al Custodio que se las haya entregado, sin cargo alguno pero a riesgo del accionista correspondiente. La devolucion de las Acciones
GMDR por parte del Custodio respectivo al accionista dependera de los acuerdos entre el accionista de que se trate y dicho Custodio, incluyendo
lo previsto en cualquier contrato de deposito, intermediacion o equivalente. El Intermediario no tendra responsabilidad alguna en relacion a
cualquier negativa del Oferente de adquirir o aceptar Acciones GMDR. Asimismo, ni el Oferente, ni el Intermediario, tendran responsabilidad
alguna con relacion a dicha devolucion (o falta de ella) o a dichos acuerdos.

En el supuesto que se modifiquen los términos de la Oferta, los nuevos términos de la Oferta se pondran a disposicion de los accionistas de
GMDR, independientemente de que hayan entregado sus Acciones GMDR antes de cualesquiera dichas modificaciones y en su caso se ampliara
el Periodo de la Oferta conforme a lo descrito en la seccion “4. Caracteristicas de la Oferta — P. Prérroga del Periodo de la Oferta; Modificacion de
Términos” de este Folleto Informativo.

En caso que cualquier accionista de GMDR que desee participar en la Oferta o cualquier Custodio tenga dudas acerca de la forma en que
cualquiera de ellos puede participar en la Oferta, podran contactar al Intermediario, a través de Alonso Cano Jauregui Segura Millan, en el
domicilio ubicado en Av. Insurgentes Sur nimero 1605 piso 31, Colonia San José¢ Insurgentes, 03900, Distrito Federal, México y en el teléfono
(55) 5480 5735 y en la direccion de correo electronico acano@gbm.com.mx.

Condiciones a las que se encuentra sujeta la Oferta: La Oferta esta sujeta al cumplimiento o dispensa por el Oferente, a su entera discrecion, en
o antes de la Fecha de Vencimiento de las condiciones que se describen en la seccion 7 “Condiciones de la Oferta” de este Folleto Informativo.
Entre otras condiciones, se incluye la obtencion de ciertas autorizaciones, que hayan aceptado la Oferta accionistas titulares de Acciones GMDR
(distintos a los Accionistas de Control de GMDR) que representen, por lo menos, 35% (treinta y cinco por ciento) de la totalidad de las acciones
de GMDR en circulacion a la fecha de este Folleto Informativo y que no haya ocurrido un Efecto Adverso y Significativo que afecte a GMDR, a
la Oferta o al Oferente. El Oferente tendra el derecho de retirar y dar por terminada la Oferta, sin responsabilidad alguna para el Oferente o el
Intermediario si cualquiera de las condiciones a las que se encuentra sujeta la Oferta no se cumpliere cabalmente en los términos previstos o
esperados o no fuere dispensada.

Prorroga, Modificaciones y, en su caso, Revocacion de la Oferta: El Oferente podra realizar modificaciones a los términos de la Oferta,
prorrogar el Periodo de la Oferta y/o revocar la Oferta de la manera que se describe en la seccion 4, apartado M, de este Folleto Informativo. En
caso de que se realicen modificaciones relevantes a los términos de la Oferta, el Periodo de la Oferta se prorrogara por un plazo que no podra ser
inferior a 5 (cinco) Dias Habiles. Asimismo, la Oferta podra ser prorrogada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores conforme a lo
establecido en el ultimo parrafo del articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores. No existe pena alguna para los accionistas de GMDR que
vendan sus Acciones GMDR como resultado y en términos de una Oferta Superior o para los accionistas de GMDR que ejerzan su Derecho de
Desistimiento. Todos los accionistas de GMDR que no hubieren firmado los Acuerdos de Venta Previos podran ejercer su Derecho de
Desistimiento de conformidad con lo establecido en la seccion 4, apartado O.

Procedimiento de Liquidacion de la Oferta: En la Fecha de Registro en la Bolsa, el Intermediario realizard una operacion de registro en la Bolsa
respecto de las Acciones GMDR que hayan sido validamente entregadas por accionistas GMDR (distintos a los Accionistas de Control de GMDR)
conforme al procedimiento de entrega descrito en el presente Folleto Informativo.

La compra de las Acciones GMDR se realizara de los accionistas GMDR (distintos a los Accionistas de Control de GMDR) a través del Custodio
de quien se hayan presentado las Instrucciones, sujeto a la condicion de que forzosamente se lleve a cabo la suscripcion simultanea y reciproca de
las Acciones de Intercambio que correspondan, considerando el Factor de Intercambio.

La propiedad de las Acciones GMDR que hayan sido entregadas en la Oferta por accionistas GMDR (distintos a los Accionistas de Control de
GMDR) se considerara transferida de manera irrevocable a favor del Oferente al momento de ejecutarse la operacion de registro de las Acciones



GMDR en la Bolsa. La aceptacion de la Oferta se considerara incondicional e irrevocable a partir de que se realice la operacion de registro
mencionada.

Las Acciones GMD que correspondan, considerando el Factor de Intercambio, a cada accionista de GMDR (distinto a los Accionistas de Control
de GMDR) que haya decidido participar en la Oferta y que haya entregado sus Acciones GMDR validamente conforme al procedimiento descrito
en este Folleto Informativo, se consideraran suscritas y pagadas (mediante compensacion del pasivo a cargo de GMD generado a favor del
accionista GMDR por la venta de las Acciones GMDR, contra el pasivo a cargo del accionista GMDR que participe en la Oferta con motivo de la
suscripcion de las Acciones GMD emitidas con motivo del Aumento de Capital GMD) por dichos accionistas de GMDR participantes, a partir de
que se realice la operacion de registro en la BMV.

El ultimo dia del Periodo de la Oferta, el Intermediario informara a la Bolsa el nimero de Acciones GMDR que hayan sido entregadas y no
retiradas de conformidad con lo establecido en parrafos anteriores. El Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, el
Oferente (directamente o a través del Intermediario) hara del conocimiento publico a través de EMISNET el resultado definitivo de la Oferta,
mediante la publicacién de un aviso que contendra, entre otros conceptos, el niimero total de las Acciones GMDR adquiridas con motivo de la
Oferta y el nimero de Acciones GMD que hayan sido suscritas y pagadas con base en el Factor de Intercambio.

La compra de las acciones representativas del capital social de GMDR propiedad de los Accionistas de Control de GMDR se llevara a cabo y
consumara en los términos previstos en los Acuerdos de Venta Previos, en el entendido que los Accionistas de Control de GMDR enajenaran las
acciones GMDR de su propiedad y suscribirdn las Acciones GMD en los mismos términos y condiciones que todos los accionistas GMDR, con
base en el Factor de Intercambio.

Depositario: Indeval.

Posibles Adquirentes: Los accionistas de GMDR que no hayan renunciado a participar en la Oferta. Del 100% de las acciones representativas del
capital social de GMDR (i) 59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos) acciones ordinarias,
comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas, representativas del
42.26249159% (cuarenta y dos punto dos seis dos cuatro nueve uno cinco nueve por ciento) del capital social en circulacion de GMDR, podran
ser adquiridas en Bolsa, a través de la Oferta que se describe en el presente Folleto, por accionistas distintos a los accionistas que integran el
Grupo de Control de GMDR, vy (ii) 80°801,546 (ochenta millones ochocientas un mil quinientas cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes,
nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Unica”, sin expresiéon de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas, representativas del
57.73750841% (cincuenta y siete punto siete tres siete cinco cero ocho cuatro uno por ciento) del capital social en circulacion de GMDR seran
adquiridas por los Accionistas de Control de GMDR en términos de los Acuerdos de Venta Previos.

Cancelacién de la inscripcion en el RNV y en la Bolsa; Fideicomiso de Pago: Al finalizar el Periodo de la Oferta y como acto independiente,
posterior a la consumacion de la Oferta, si se obtuviere la aprobacion de accionistas que representen, por lo menos, el 95% (noventa y cinco por
ciento) de las acciones de GMDR, se realizaran los actos necesarios a efecto de que GMDR, conforme a lo establecido en el articulo 108 de la Ley
del Mercado de Valores y de la Circular Unica, solicite a la CNBV la cancelacion de la inscripcion de las acciones representativas del capital
social de GMDR en el RNV y la cancelacion de la inscripcion de dichas acciones en el listado de valores autorizados para cotizar que mantiene la
Bolsa, incluyendo, sin limitacion, el establecimiento del Fideicomiso de Pago. En caso de que, en su momento, GMD se encuentre en posibilidad
de solicitar la cancelacion de la inscripcion en el RNV, los términos y condiciones para la adquisicion de las acciones representativas del capital
social de GMDR que no hubieren sido adquiridas como parte de la Oferta serian exactamente los mismos que los establecidos en el presente
Folleto Informativo.

Opinion del Consejo de Administracion de GMDR y Experto Independiente: GMDR ha hecho del conocimiento del Oferente que el Consejo
de Administracion de GMDR ha sido convocado para reunirse el proximo 13 de noviembre de 2013 en cumplimiento a lo establecido en el
articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores y evaluar si el Factor de Intercambio es razonable desde el punto de vista financiero. Cabe
mencionar que el Factor de Intercambio establecido para la Oferta en los términos descritos en el presente Folleto Informativo es el factor de
intercambio determinado por el Experto Independiente.

Aprobaciones Corporativas del Oferente en relacion con la Oferta: El 14 y el 16 de octubre del afo en curso, el Comité de Auditoria y
Practicas Societarias y el Consejo de Administracion de GMD, respectivamente, en cumplimiento a lo establecido en la Ley del Mercado de
Valores, resolvieron opinar favorablemente sobre la realizacion de la Oferta. El Consejo de Administracion de GMD se apoy6 en la opinién del
Comité de Auditoria y Practicas Societarias y encontr6 razonable, desde el punto de vista financiero, el Factor de Intercambio. Asimismo, con
fecha 4 de noviembre de 2013 la asamblea de accionistas de GMD aprobd la realizacién de la Oferta por parte del Oferente en términos de lo
establecido en el articulo 47 de la Ley del Mercado de Valores.

Régimen Fiscal: La enajenacion de las Acciones GMDR al Oferente estara sujeta a, entre otros, los términos de los articulos 109, 146, 147, 148,
150, 151, 152, 154 y 190 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. El resumen del tratamiento fiscal de la Oferta que se presenta en el presente
Folleto Informativo no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes en relacion con la
Oferta. En virtud de lo anterior, se recomienda a los accionistas de GMDR consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la venta de las Acciones Objeto de la Oferta antes de tomar la decision de aceptar o no la Oferta.

Propésitos y Planes: La Oferta tiene como uno de sus principales objetivos llevar a cabo una integracion vertical de los negocios de GMDR y del
Oferente, que son controlados por el mismo grupo de personas.

En los términos del articulo 100 de la Ley del Mercado de Valores, el Oferente declara, bajo protesta de decir verdad, que no existen pagos
distintos a la suscripcion simultanea y reciproca de las Acciones GMD a cambio de la compra de las Acciones GMDR, con base en el Factor de
Intercambio, a favor de una persona o grupo de personas vinculadas con los accionistas de GMDR.



Intermediario

GBM

GBM Grupo Bursitil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Las Acciones Objeto de la Oferta y las Acciones de Intercambio se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y son objeto de
cotizacién en el listado de la Bolsa.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de las Acciones GMDR o las Acciones GMD, la
solvencia de GMDR o la solvencia de GMD o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Folleto Informativo, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes aplicables.

El presente Folleto Informativo puede consultarse en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de GMD (www.gmd.com.mx), en el entendido que esta ultima (y su contenido) no forma parte del presente
Folleto Informativo. El presente Folleto Informativo también se encuentra disponible con el intermediario.

Meéxico, D.F., a 13 de noviembre de 2013. Autorizacién de la CNBV para difusion del folleto 153/7624/2013 de fecha 13 de
noviembre de 2013.
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C. Informe de Créditos REIEVANLES. .....cc.eeeiiiriiriiriiriieieiiccitet ettt s 59
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1. Resultados Consolidados de 1a OPeracion..........ccueevveeerieeeiiieeiieeiieeiee e eiee e eieesveeeaee e 59
ii. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital. ........ccceevvveeviiinieenieeieeee e 59
iii. CONLIOL INTEITIO. «..enieitieiieeiieet ettt ettt et sate bt e sbe et et eatesaeesbeens 59
E. Estimaciones, Provisiones 0 Reservas Contables CritiCas. ......cccouvvieeiiviiiiiieeeeeeeeiiiieeeeeeeeeeeieeeeeeeeen 59
25. ADMINISTRACION. 60
Toda la informacion contenida en esta seccion se incorpora. Informacion por referencia al Reporte Anual
de GMD, en Ia SecCion 4, PAZS. 860-90...........c.cccoocuiuieieiieee ettt 60
A, AUItOTeS EXLEIMOS. ..eveiiiiiiiiiiiiniiieiteettet ettt sttt ettt sttt ettt et a b e 60
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26. PERSONAS RESPONSABLES. 61
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C. Contrato de Compraventa Celebrado entre el Oferente y los Accionistas de Control de GMDR. .... 68

Los anexos antes listados forman parte integrante del presente Folleto Informativo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida en este Folleto
Informative. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en
este Folleto Informativo debera entenderse como no autorizada por el Oferente o por el Intermediario.
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GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Término:

Acciones de la Oferta o
Acciones GMDR:

Acciones de Intercambio o
Acciones GMD:

Accionistas de Control de GMDR
o Grupo de Control de GMDR:

Acuerdos de Venta Previos:

Definicion:

significa todas o cualquiera de las hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve
millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos) acciones
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie tnica”, sin
expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas (indistintamente,
las “Acciones Objeto de la Oferta” o las “Acciones GMDR?”), representativas
del 42.26249159% (cuarenta y dos punto dos seis dos cuatro nueve uno cinco
nueve por ciento) del capital social en circulacion de GMDR, que junto con las
80°801,546 (ochenta millones ochocientas un mil quinientas cuarenta y seis)
acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie
unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que
GMD ha acordado adquirir de los Accionistas de Control de GMDR conforme
a los Acuerdos de Venta Previos de manera simultanea a y en los mismos
términos y condiciones de la oferta que se describe en el presente Folleto,
representan el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del
capital social en circulacion de GMDR.

significa todas o cualquiera de las hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones
novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) acciones
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin
expresion de valor nominal, representativas del (i) 22.48430417% (veintidos
punto cuatro ocho cuatro tres cero cuatro uno siete por ciento) del capital social
autorizado de GMD, considerando la suscripcion y pago del 100% del
Aumento de Capital aprobado por GMD para realizar la Oferta, o (ii) el
40.21292413% (cuarenta punto dos uno dos nueve dos cuatro uno tres por
ciento) considerando que ninguno de los accionistas de GMD ejerce su derecho
de preferencia para suscribir acciones con motivo del Aumento de Capital, que
podran ser suscritas y pagadas simultanea y reciprocamente por los
participantes de la Oferta.

significa el Fideicomiso Numero F/621 celebrado el 18 de agosto de 2009
constituido con Banco Azteca y cuyos fideicomitentes y fideicomisarios a esta
fecha son los que se indican a continuacion:

Accionista Acciones GMDR % en GMDR
Jorge Eduardo Ballesteros Franco 39,288,756 28.07%
Susana Ballesteros Franco 13,837,596 9.89%
Carlos Mauricio Ballesteros Franco 13,837,597 9.89%
Josefina Ballesteros Franco 13,837,597 9.89%
Total 80,801,546 57.74%

significa el o los contratos de compraventa de acciones celebrados entre GMD,
como comprador, y los Accionistas de Control d¢ GMDR, como vendedores,
conforme a los cuales GMD adquirira la totalidad de las acciones
representativas del capital social de GMDR que, a esta fecha, son propiedad de
los Accionistas de Control de GMDR en los mismos términos y condiciones
que todos los accionistas GMDR (distintos a los Accionistas de Control de
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Autorizaciones
Requeridas:

BMYV o la Bolsa:

Carta de Aceptacion:

Circular Unica:

CNBYV o la Comision:

Control:

Cuenta Concentradora:

Custodio:

Derecho de Desistimiento:

Dia Habil:

GMDR), con base en el Factor de Intercambio.

significa todas las autorizaciones, consentimientos, licencias o dispensas
requeridas a ser obtenidas de, todas las acciones requeridas a realizarse por, y
todas las presentaciones de documentos, avisos y solicitudes que deban
presentarse ante, cualesquier Entidad Gubernamental o cualquier tercero, sea
persona fisica o moral, en relacion con la realizacion y consumacion de la
Oferta.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o la bolsa y/o sistemas
operados por dicha entidad, segun el contexto lo requiera.

significa el texto de la carta de instrucciones que el Intermediario pondra a
disposicion de los Custodios, y que cada Custodio deberd suscribir y entregar al
Intermediario dentro del Periodo de la Oferta, notificandole, entre otros
aspectos, el nimero de Acciones GMDR que entregarda por cuenta de sus
clientes en la Oferta

significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valores y otros Participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin
las mismas han sido modificadas a esta fecha.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas de llevar a cabo
cualquiera de los siguientes actos (a) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u oOrganos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de cualquier persona moral, de cualquier
naturaleza; (b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del
capital social de una persona moral, de cualquier naturaleza; (c¢) dirigir, directa o
indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de una
persona moral, de cualquier naturaleza, ya sea a través de la propiedad de
valores, por contrato o de cualquier otra forma.

significa la cuenta nimero 010121503 que mantiene el Intermediario en
Indeval.

significa cada una de las casas de bolsa, instituciones de crédito u otras
instituciones que mantengan cuentas con Indeval, en las cuales los accionistas
de GMDR mantengan (o mantendran) en custodia sus Acciones GMDR.

significa el derecho de los accionistas que hayan aceptado la Oferta de desistirse
previo a las 13:00 horas de la Fecha de Vencimiento, de su aceptacion de la
Oferta, en caso de presentarse una Propuesta Superior o por modificaciones
relevantes a los términos de la Oferta.

significa cualquier dia, salvo por sadbados, domingos o cualquier otro dia en el

cual las instituciones bancarias se encuentren autorizadas o sean requeridas a
cerrar en la Ciudad de México, Distrito Federal conforme al calendario
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Documentos de la Oferta:

Efecto Adverso y Significativo:

EMISNET:
Emisora o GMDR:

Entidad Gubernamental:

Estados Financieros Proforma:

Experto Independiente:
Factor de Intercambio:
Fecha de Inicio:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Registro:

publicado por la CNBV.

significa el presente Folleto Informativo junto con cualquier aviso de oferta y
cualesquiera otros documentos, informacion, anexos, apéndices, asi como
cualesquier suplemento o modificacion a los mismos, que pueda ser presentado
a la CNBV y a la BMV en relacion con la Oferta o que sea usado por el
Oferente o los participantes en relacion con la Oferta.

significa, respecto de una Persona, cualquier evento, cambio, acontecimiento,
circunstancia o desarrollo que, en lo individual o en conjunto, haya tenido o
tenga o razonablemente pueda esperarse que tenga, un efecto negativo e
importante en la condicion (financiera u otra), el negocio, los activos o los
resultados de operaciones de una Persona o grupo de Personas, incluyendo sin
limitar, eventos, cambios, acontecimientos, circunstancias o desarrollos que
surjan o resulten de, o sean atribuibles a, cambios en las condiciones de la
economia mexicana o mundial o en los mercados de capitales o financieros en
general, cambios generales en las condiciones legales, fiscales, regulatorias,
politicas, econéomicas o de negocios en México, cambios en las NIIF o cualquier
otro evento, cambio, acontecimiento, circunstancia o desarrollo que, en cada
caso, afecten de manera generalizada las industrias en las que la Persona o
grupo de Personas llevan a cabo negocios.

significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores.
significa GMD Resorts, S.A.B.

significa cualquier poder, sea judicial, legislativo o ejecutivo, como quiera que
el mismo actie y a través de cualquier entidad u organo, cualquier tribunal,
departamento, agencia, dependencia, o6rgano, comision, entidad, secretaria,
consejo, bur6 u otra autoridad similar, nacional, estatal, territorial, municipal u
otra subdivision en Meéxico (incluyendo a todos los funcionarios y
representantes de las mismas).

significa los estados financieros combinados proforma de GMD y GMDR, por
el periodo concluido el 30 de septiembre de 2013, comparados con los estados
financieros combinados proforma de las mismas sociedades por el periodo
concluido el 30 de septiembre de 2012, difundidos con fecha 21 de octubre de
2013 como parte del folleto para la reestructura societaria de GMD que fue
presentado ante la CNBV y la BMV.

significa Organizacioén Levin Assets, S.A. de C.V.

significa una razén de 1 Accién GMD por cada 2.09 Acciones GMDR.

significa el 13 de noviembre de 2013.

significa el 13 de diciembre de 2013 o el tercer Dia Habil posterior a la Fecha
de Registro en caso de prorroga.

significa el tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento, es decir el dia
13 de diciembre de 2013, salvo en caso de prorroga.

14



Fecha de Vencimiento:

Filial:

Folleto o
Folleto Informativo:

GMD u Oferente:
Indeval:

Instrucciones:

Intermediario:

Ley del Mercado de Valores:

Meéxico:

NIIF:

Oferta:

Periodo de la Oferta:

Persona:

Pesos 0 $:

Propuesta de Adquisicion:

significa el 11 de diciembre de 2013 a las 13:00 horas (hora de la ciudad de
México, Distrito Federal), salvo en caso de prérroga.

significa, cuando se utilice como referencia a una Persona o grupo de Personas
especifico, cualquier Persona que, directa o indirectamente, ya sea a través de
uno o mas intermediarios, Controle, sea Controlada por o se encuentre bajo el
Control comun de dicha Persona especifica.

significa el presente documento, incluyendo sus anexos, segun el mismo sea
modificado en los casos previstos en el mismo o en las disposiciones aplicables.

significa Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.
significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

significa la instruccidon escrita, verbal, o de cualquier otro tipo que cualquier
accionista de GMDR transmita a su Custodio, a efecto de manifestar su
voluntad de participar en la Oferta conforme a los procedimientos acordados
por dicho accionista con su Custodio, en los términos del contrato de
intermediacion o contrato similar en vigor.

significa GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa.
significa la Ley del Mercado de Valores.
significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera que emita el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “International Accounting
Standards Board”.

significa la oferta publica de adquisicidon y suscripcion simultanea y reciproca
que se describe en el presente Folleto Informativo y que constituye una misma
operacion y unicamente puede ser aceptada en su conjunto.

significa el periodo de veinte (20) Dias Habiles contado a partir de la Fecha de
Inicio de la Oferta, salvo que se ejerzan los derechos de prorroga en términos de
la seccion 4, apartado M, “Caracteristicas de la Oferta; Prorroga,
Modificaciones y, en su caso, Revocacion a la Oferta”, del presente Folleto
Informativo.

significa e incluye, sin limitacion, una persona fisica, persona moral, asociacion,
asociacion de responsabilidad limitada, co-inversion (joint venture), sociedad de
responsabilidad limitada, fideicomiso, sociedad irregular y cualesquier Entidad
Gubernamental.

significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
significa cualquier propuesta u oferta de cualquier Persona en relacion con
cualquier oferta publica de adquisicion u oferta de intercambio que, en caso de

ser consumada, resultaria en que dicha Persona se convirtiera en duefio del
capital social suscrito, pagado y en circulacion de GMDR.
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Propuesta Superior:

Reporte Anual de GMD:

Reporte Anual de GMDR:

Reporte Trimestral de GMD:

RNV:

SEDI:

Subsidiaria:

significa una Propuesta de Adquisicion que (i) ofrezca a los tenedores de las
Acciones GMDR una contraprestacion en efectivo y/o en acciones, e implique
una oferta competitiva en mejores condiciones que la Oferta, y (ii) sea
determinada de modo razonable y de buena fe por el consejo de administracion
de GMDR después de haber considerado todos los términos y condiciones de
dicha Propuesta de Adquisicién, como una operacion que resulte mas favorable
a los tenedores de las Acciones GMDR que la Oferta.

significa el reporte anual de GMD por el afio concluido el 31 de diciembre de
2012 presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y a la BMV de conformidad
con lo dispuesto por la Circular Unica, mismo que puede ser consultado en la
pagina de internet del Oferente www.gmd.com.mx y en la pagina de internet de
la BMV www.bmv.com.mx.

significa el reporte anual de GMDR por el afio concluido el 31 de diciembre de
2012 presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y a la BMV de conformidad
con lo dispuesto por la Circular Unica, mismo que puede ser consultado en la
pagina de internet del Oferente www.gmd.com.mx y en la pagina de internet de
la BMV www.bmv.com.mx.

significa el reporte financiero no auditado de GMD correspondiente al tercer
trimestre del ejercicio 2013, presentado el 28 de octubre de 2013 ante la CNBV
y la BMV y que puede ser consultado en la pagina de internet del Oferente
www.gmd.com.mx y en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx.

significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion de la Bolsa.

significa, con respecto a cualquier Persona, cualquier entidad en que dicha
Persona o cualquiera de sus Subsidiarias, sea propietaria o tenga la facultad de
votar mas del 50% (cincuenta por ciento) de los valores o intereses de dicha
entidad, teniendo asi poder general de voto para participar en la eleccion del
organo de administracion de dicha entidad.
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1. DENOMINACION Y DOMICILIOS DEL OFERENTE Y DE GMDR

A. Denominacion, Domicilio e Informacion del Oferente

La denominacion social del Oferente es Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B., y las acciones representativas de su
capital social se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y cotizan en la Bolsa con la clave de pizarra
“GMD”. GMD tiene su domicilio en la carretera México-Toluca No. 4000, Col. Cuajimalpa, C.P. 05000, México,
D.F.

El Oferente, en su caracter de sociedad andonima bursatil mantiene informacién publica disponible en su pagina de
internet www.gmd.com.mx y en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx.

Para mayor informacion sobre el Oferente, se sugiere consultar el Reporte Anual de GMD, asi como toda la
informacion divulgada por GMD en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y la Circular
Unica, incluyendo reportes trimestrales y eventos relevantes, todos los cuales pueden ser consultados en las paginas
de internet sefialadas en el entendido que estas ultimas (o su contenido) no forma parte del presente Folleto
Informativo.

B. Denominacion, Domicilio e Informacion de GMDR
La denominacién social de GMDR es GMD Resorts, S.A.B., y las acciones representativas de su capital social se
encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y cotizan en la Bolsa con la clave de pizarra “GMDR”.

GMDR tiene su domicilio en la carretera México-Toluca No. 4000, Col. Cuajimalpa, C.P. 05000, México, D.F.

GMDR, en su caracter de sociedad anénima bursatil mantiene informaciéon publica disponible en su pagina de
internet www.gmd.com.mx/gmd-resorts.html y en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx.

Para mayor informacion sobre GMDR, se sugiere consultar el Reporte Anual de GMDR, asi como toda la
informacion divulgada por GMDR en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y la Circular
Unica, incluyendo reportes trimestrales y eventos relevantes, todos los cuales pueden ser consultados en las paginas
de internet sefialadas en el entendido que estas ultimas (o su contenido) no forma parte del presente Folleto
Informativo.
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2. INFORMACION DEL OFERENTE

GMD es una compaiiia tenedora de acciones de un grupo de empresas dedicadas al desarrollo, promocidn, inversion,
operacion y construccion de proyectos de infraestructura y que, a esta fecha, participa en los siguientes sectores:

o Energia y Puertos participa con aproximadamente el 27% del total de la carga de graneles minerales en los
puertos comerciales de Mexico. Ofrece soporte y servicios a la marina de Isla Mujeres y obtuvo importantes
contratos para financiar, construir y operar dos terminales portuarias para el manejo de minerales a granel en
Léazaro Cardenas y en Altamira.

En las terminales portuarias en Lazaro Céardenas y en Altamira se ofrece el servicio de carga y descarga de
graneles, asi como el almacenaje de los mismos mientras que el transporte de los clientes programa su
traslado en el caso de la terminal publica, ya que en la terminal privada s6lo se maneja carbon a granel y se
transporta a través de una banda de 14 km. de longitud hasta las instalaciones de la planta termoeléctrica
Plutarco Elias Calles propiedad de la Comision Federal de Electricidad.

o Infraestructura hidraulica, operando la tnica concesion integral de agua en Mexico para el abastecimiento
de agua potable, alcantarillado y saneamiento de aguas residuales, en los municipios de Benito Juarez e Isla

Mujeres en el estado de Quintana Roo.

. Construccion, mas de 60 afios de experiencia en proyectos de todo tipo, entre los cuales destacan
hidroeléctricas, puentes, carreteras, tuneles, terminales portuarias.

Dentro de los principales materiales utilizados en la construccion se encuentra el acero y el concreto.

° Vias terrestres, construccion del 20% de las carreteras concesionadas en México entre 1990 y el afio 2000,
actualmente opera la Autopista La Venta — Punta Diamante, en el Estado de Guerrero.

. Industrial, fabricacion principalmente de estructuras metélicas utilizadas en la construccioén de edificios y
puentes.
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3. RELACION ENTRE EL OFERENTE Y GMDR.

Tanto el Oferente como GMDR son Controladas por el mismo grupo de personas, quienes son accionistas
mayoritarios en GMD y en GMDR.

El Oferente y GMDR tienen varios consejeros en comun, como es el caso de (i) Jorge Eduardo Ballesteros Franco,
quien funge como presidente del Consejo de Administracion de ambas empresas, (ii) Jorge Eduardo Ballesteros
Zavala, (iili) Manuel Gomez-Daza Rangel, quien es miembro propietario independiente del Consejo de
Administracion de ambas empresas, (iv) Paul Andrew Rangel Merkley, (v) Guillermo Arana Rivera, quien ademas
de ser miembro propietario independiente del Consejo de Administracion es miembro del Comité de Auditoria y
Précticas Societarias de ambas empresas, (vi) Alfonso Miguel Larena N4jera, (vii) José Sanchez-Conde Ricci, (viii)
Diego Xavier Avilés Amador, quien ademas de ser consejero propietario relacionado es Director General Adjunto en
ambas empresas, y (ix) Thomas Cortes Petersen. El sefior Jorge Eduardo Ballesteros Franco es padre de Jorge
Eduardo Ballesteros Zavala y hermano politico de Alfonso Miguel Larena Najera. El sefior Jorge Eduardo
Ballesteros Zavala es sobrino politico de Alfonso Miguel Larena Néjera y el sefior Jos¢ Sanchez-Conde Ricci es
padre politico de Jorge Eduardo Ballesteros Zavala.

GMD es propietaria de acciones de GMDR a través de los Fideicomisos Bansefi F/10127 y F/10128, segin se
describen en la seccion 12 del presente Folleto Informativo.

GMD es titular del 10% de los derechos fideicomisarios en el fideicomiso grupo diamante, del que GMDR tiene el
90%.

El Oferente mantiene diversas relaciones contractuales, celebradas en el curso ordinario de sus negocios, con GMDR
entre las que destacan las siguientes: contratos de crédito, contratos de construccion, y contratos de prestacion de
Servicios.

Las operaciones celebradas entre GMD y GMDR se realizaron en términos de mercado, sin que el Oferente 0 GMDR
tuvieren beneficios distintos a los que cada una de ellas otorga o recibe de sus clientes o proveedores no
relacionados.

Con posterioridad a la Oferta y sujeto al cumplimiento de una serie de condiciones, se pretende completar los
siguientes actos (sin seguir un orden especifico): (1) cancelar la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV y
el listado de cotizacién de GMDR en la Bolsa, (2) reformar de manera integral sus estatutos a fin de que GMDR
adopte la modalidad de sociedad andénima de capital variable, (3) capitalizar en GMDR ciertos pasivos a su cargo y a
favor de GMD. El monto de los pasivos a capitalizar corresponden a operaciones de cuenta corriente, realizadas a
tasa de mercado, las cuales se han otorgado por GMD mediante diversos depdsitos a GMDR desde el ejercicio 2010
y hasta el 30 de septiembre de 2013, mismos que GMDR ha utilizado en el flujo de su operacion.
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4. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

A. Emisora.

GMD Resorts, S.A.B., con clave de pizarra “GMDR”.

B. Oferente.

Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B., con clave de pizarra “GMD”.

C. Acciones GMDR objeto de la Oferta y Acciones GMD ofrecidas para suscripcion por el Oferente.

Hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos) acciones
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal,
totalmente suscritas y pagadas, representativas del 42.26249159% (cuarenta y dos punto dos seis dos cuatro nueve
uno cinco nueve por ciento) del capital social en circulacion de GMDR, que junto con las 80°801,546 (ochenta
millones ochocientas un mil quinientas cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie tinica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha acordado
adquirir de los Accionistas de Control de GMDR de manera simultanea a y en los mismos términos y condiciones
de la oferta que se describe en el presente folleto, representan el 100% (cien por ciento) de las acciones
representativas del capital social en circulacion de GMDR, a la fecha de esta oferta, a cambio de la suscripcion y
pago simultaneo y reciproco, al Factor de Intercambio, de hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas
cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a
voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, representativas del (i) 22.48430417% (veintiddés punto cuatro
ocho cuatro tres cero cuatro uno siete por ciento) del capital social autorizado de GMD, considerando la suscripcion
y pago del 100% del aumento de capital aprobado por GMD para realizar la oferta, o (ii) el 40.21292413%
(cuarenta punto dos uno dos nueve dos cuatro uno tres por ciento) considerando que ninguno de los accionistas de
GMD ejerce su derecho de preferencia para suscribir acciones con motivo del aumento de capital, lo que significa
que los accionistas de GMDR podran suscribir 1 Accion GMD por cada 2.09 Acciones GMDR de las que sean
propietarios.

El Factor de Intercambio, se basa en la opinion del Experto Independiente. Dicho factor de intercambio deriva de
considerar las hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos)
Acciones GMDR objeto de la Oferta y las hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve
mil novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD objeto de suscripcion reciproca para realizar la Oferta, sin
embargo, fue redondeado a dos decimales. La Oferta, misma que comprende la adquisicién de las Acciones GMDR
y la suscripcion simultanea y reciproca de las Acciones GMD, constituye una misma transaccién y unicamente
puede ser aceptada en su conjunto.

La tenencia accionaria de GMDR antes y después de la Oferta se describe en la seccion 13, “Tenencia Accionaria”
de este Folleto Informativo.

Para llevar a cabo la Oferta, los accionistas de GMD, en asamblea general de accionistas, convocada el 18 de
octubre de 2013 y celebrada el dia 4 de noviembre del afio en curso, aprobaron un aumento de capital en una
cantidad de hasta $2,135°196,359.00 (dos mil ciento treinta y cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos
cincuenta y nueve 00/100 Pesos) y la correspondiente emision de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho
millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones Serie Unica, ordinarias y sin expresion de valor
nominal, a un valor de suscripcion de $10.77 (diez 77/100 Pesos) por accion.

Con motivo del Aumento de Capital, el Oferente cuenta con acciones suficientes para llevar a cabo la Oferta y para

permitir a cualesquier accionistas de GMD ejercer su derecho de suscripcion preferente; en el entendido que dichas
acciones estan disponibles para su suscripcion simultanea y reciproca. En términos de los estatutos sociales del
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Oferente, las acciones de GMD representativas del aumento de capital se ofrecieron para suscripcion y pago a los
accionistas de GMD mediante avisos publicados el 5 de noviembre de 2013 a través del periddico “El Financiero” y
EMISNET, respectivamente, y el 7 de noviembre de 2013 en el Diario Oficial de la Federacion, y fueron ofrecidas a
un precio de suscripcion equivalente a $10.77 M.N. (diez pesos 77/100 Moneda Nacional) con base en la valuacion
practicada por el Experto Independiente.

Ver seccion 4, apartado Q, “Caracteristicas de la Oferta; Autorizacion Corporativa del Oferente”.

D. Porcentaje del Capital Social de GMDR que representa la Oferta y Porcentaje del Capital Social de
GMD que representan las acciones ofrecidas por el Oferente.

La Oferta se realiza hasta por el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del capital social de GMDR
en el entendido que de dicho 100% (cien por ciento) (i) 42.26249159% (cuarenta y dos punto dos seis dos cuatro
nueve uno cinco nueve por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMDR (o 59°144,822 (cincuenta y nueve
millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos) acciones) es propiedad de accionistas distintos a los
accionistas que integran el Grupo de Control de GMDR y se adquirird a través de la Bolsa en los términos
establecidos en el presente Folleto, y (ii) 57.73750841% (cincuenta y siete punto siete tres siete cinco cero ocho
cuatro uno por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMDR (o 80°801,546 (ochenta millones ochocientas
un mil quinientas cuarenta y seis) acciones) es propiedad de los Accionistas de Control de GMDR vy se adquirira
fuera de Bolsa en los términos previstos en los Acuerdos de Venta Previos.

El porcentaje del capital social del Oferente que puede ser suscrito y pagado como resultado de la Oferta ascenderia
a hasta el (i) 22.48430417% (veintidos punto cuatro ocho cuatro tres cero cuatro uno siete por ciento) del capital
social autorizado de GMD, considerando la suscripcion y pago del 100% del Aumento de Capital aprobado por
GMD para realizar la Oferta, o (ii) el 40.21292413% (cuarenta punto dos uno dos nueve dos cuatro uno tres por
ciento) considerando que ninguno de los accionistas de GMD ejerce su derecho de preferencia para suscribir
acciones con motivo del Aumento de Capital.

De las 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) acciones
representativas del capital social de GMD que se pretende suscribir y pagar en relacion con la Oferta (a) 38°661,027
(treinta y ocho millones seiscientas sesenta y un mil veintisiete) o (i) 12.98187701% (doce punto nueve ocho uno
ocho siete siete cero uno por ciento) del capital social autorizado de GMD, considerando la suscripcion y pago del
100% del aumento de capital aprobado por GMD para realizar la oferta, o (ii) 23.21794045% (veintitrés punto dos
uno siete nueve cuatro cero cuatro cinco por ciento) del capital social de GMD, considerando que ninguno de los
accionistas de GMD ejerce su derecho de preferencia para suscribir acciones con motivo del Aumento de Capital,
serian suscritas y pagadas por los Accionistas de Control de GMDR en los términos establecidos en los Acuerdos de
Venta Previos; y (b) hasta 28°298,958 (veintiocho millones doscientas noventa y ocho mil novecientas cincuenta y
ocho) o (i) 9.50242716% (nueve punto cinco cero dos cuatro dos siete uno seis por ciento) del capital social
autorizado de GMD, considerando la suscripcion y pago del 100% del Aumento de Capital aprobado por GMD para
realizar la oferta, o (ii) 16.99498368% (dieciséis punto nueve nueve cuatro nueve ocho tres seis ocho por ciento) del
capital social de GMD, considerando que ninguno de los accionistas de GMD ejerce su derecho de preferencia para
suscribir acciones con motivo del aumento de capital, podrian ser suscritas y pagadas por los demas accionistas de
GMDR

Los accionistas de GMDR que participen en la Oferta y que como resultado adquieran Acciones GMD pueden ser
personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera.

No se contempla que, en relacion con la Oferta, haya sobreasignacion alguna.
E. Factor de Intercambio y Bases para su Fijacion; Primas; Cancelacion de la Inscripcion.

El Factor de Intercambio es de 1 (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR, lo que
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resulta en que los accionistas de GMDR podrén suscribir 1 (una) Acciéon GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve)
Acciones GMDR de las que sean titulares.

El Factor de Intercambio ha sido determinado por GMD, con base en la opinion del Experto Independiente,
utilizando los siguientes métodos de valuacion: enfoque de mercado y método de compaifiias comparables.

El precio de suscripcion por accion del Oferente es de $10.77 M.N. (diez Pesos 77/100 Moneda Nacional), y es
precisamente para referencia, sin constituir una recomendacion o sugerencia a los posibles participantes, que tendran
que tomar una decision respecto de su participacion en la Oferta, considerando la informacion prevista en este
Folleto Informativo de manera integral. El Factor de Intercambio fue determinado con base en los rangos de
valuacion calculados conforme a los métodos de valuacion referidos en el parrafo anterior.

El Factor de Intercambio a que se hace referencia en el presente Folleto Informativo, se basa en la opinién el Experto
Independiente. Dicho factor de intercambio deriva de considerar las hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones
ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos) Acciones GMDR objeto de la Oferta y las hasta 66°959,985
(sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD objeto de
suscripcion reciproca para realizar la Oferta, sin embargo, fue redondeado a dos decimales. La Oferta, misma que
comprende la adquisicion de las Acciones GMDR y la suscripcion simultanea y reciproca de las Acciones GMD,
constituye una misma transaccion y Uinicamente puede ser aceptada en su conjunto.

Se sugiere ver la seccion 9 “Intencion y Justificacion de la Oferta” en la cual se describen las razones por las cuales
se realiza la Oferta y la seccion 10 “Propdsitos y Planes” en la que describen los propdsitos y planes después de la
realizacion de la Oferta.

Premio o Sobreprecio

De conformidad con lo previsto en el Articulo 100 de la Ley del Mercado de Valores, el Oferente declara, bajo
protesta de decir verdad, que no existe premio o sobreprecio alguno, ni respecto de la compra de las Acciones
GMDR, ni en relacion con la suscripcion y pago de las Acciones GMD a favor de cualquier persona o grupo de
personas vinculadas a GMDR. El Oferente declara, bajo protesta de decir verdad, que no existen pagos distintos a la
contraprestacion objeto de la Oferta, la cual consiste en la suscripcion simultanea y reciproca de Acciones GMD a
cambio de las Acciones GMDR, con base en ¢l Factor de Intercambio, ni compromisos asumidos o convenios de
hacer o no hacer en términos de lo establecido en el Articulo 100 de la Ley del Mercado de Valores, ni con GMDR
ni con los titulares de las Acciones GMDR que se pretenden adquirir en la Oferta.

Los Accionistas de Control de GMDR, titulares, en conjunto, del 57.73750841% (cincuenta y siete punto siete tres
siete cinco cero ocho cuatro uno por ciento) del capital social en circulacion de GMDR han celebrado contratos de
compraventa y suscripcion con el Oferente para transmitir la totalidad de las acciones representativas del capital
social de GMDR de las que cada integrante del Grupo de Control es titular y suscribir y pagar las acciones de GMD
que corresponda, conforme al Factor de Intercambio. Dichos contratos de compraventa (i) se encuentran sujetos a la
condicion suspensiva consistente en la consumacion de la Oferta en los términos descritos en el presente Folleto
Informativo, y (ii) se consumaran en exactamente los mismos términos y condiciones que los que se establecen para
todos los accionistas de GMDR que no forman parte del Grupo de Control, segiin se describe en el presente Folleto
Informativo:

Cancelacion de la Inscripcion de GMDR
Con posterioridad al Periodo de la Oferta y en caso de que se consume la misma, si se obtuviere la aprobacion de
accionistas que representen, por lo menos, el 95% (noventa y cinco por ciento) de las acciones de GMDR, se

realizaran los actos juridicos y de otra naturaleza necesarios a efecto que GMDR, en cumplimiento de lo dispuesto
por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular Unica, solicite a la CNBV la cancelacion de
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la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV y en el listado de cotizacion de la BMV, incluyendo, sin
limitacion, la constitucion de un fideicomiso de pago.

En caso de que, en su momento, GMD se encuentre en posibilidad de solicitar la cancelacion de la inscripcion en el
RNV, los términos y condiciones para la adquisicion de las acciones representativas del capital social de GMDR que
no hubieren sido adquiridas como parte de la Oferta serian exactamente los mismos que los establecidos en el
presente Folleto Informativo. Derivado de lo anterior, el patrimonio del fideicomiso de pago estaria constituido por
el nimero de acciones GMD que sea necesario para que aquellos accionistas de GMDR que no aceptaron la Oferta
durante el Periodo de la Oferta, puedan vender sus acciones de GMDR en los mismos términos establecidos para la
Oferta con base al Factor de Intercambio y libres de derechos de suscripcion preferente, durante un periodo de 6
(seis) meses contados a partir de la fecha en la que la CNBV autorice la cancelacion de la inscripcion de las acciones
de GMDR en el RNV.

F. Monto Total de la Oferta.

La Oferta se realiza hasta por el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del capital social de GMDR
en el entendido que, de dicho 100% (cien por ciento), (i) 42.26249159% (cuarenta y dos punto dos seis dos cuatro
nueve uno cinco nueve por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMDR (o0 59°144,822 (cincuenta y nueve
millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos) acciones) es propiedad de accionistas distintos a los
accionistas que integran el Grupo de Control de GMDR y se adquirird a través de la Bolsa en los términos
establecidos en el presente Folleto, y (ii) 57.73750841% (cincuenta y siete punto siete tres siete cinco cero ocho
cuatro uno por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMDR (o 80°801,546 (ochenta millones ochocientas
un mil quinientas cuarenta y seis) acciones) es propiedad de los Accionistas de Control de GMDR vy se adquirira
fuera de Bolsa en los términos previstos en los Acuerdos de Venta Previos, suscribiéndose de manera simultanea y
reciproca hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco)
Acciones GMD de nueva emision ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin
expresion de valor nominal, representativas de hasta el (i) 22.48430417% (veintid6s punto cuatro ocho cuatro tres
cero cuatro uno siete por ciento) del capital social autorizado de GMD, considerando la suscripcion y pago del
100% del Aumento de Capital aprobado por GMD para realizar la Oferta, o (ii) el 40.21292413% (cuarenta punto
dos uno dos nueve dos cuatro uno tres por ciento) considerando que ninguno de los accionistas de GMD ejerce su
derecho de preferencia para suscribir acciones con motivo del Aumento de Capital, que se encuentran en la tesoreria
de GMD, libres de derechos de suscripcion preferente, a un Factor de Intercambio de 1 Accion GMD por cada 2.09.

El Factor de Intercambio de 1 Acciéon GMD por cada 2.09 Acciones GMDR se basa en la opinion el Experto
Independiente. Dicho factor de intercambio deriva de considerar las hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones
ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidds) Acciones GMDR objeto de la Oferta y las hasta 66°959,985
(sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD objeto de
suscripcidn reciproca para realizar la Oferta, sin embargo, fue redondeado a dos decimales

El Factor de Intercambio fue determinado con base en la valuacion realizada por el Experto Independiente.

El valor de referencia de la accion de GMDR que se ha considerado para la Oferta es mayor al valor de cotizacion de
las acciones de GMDR, considerando el precio ponderado por volumen de las operaciones que se hayan efectuado
respecto de acciones de GMDR, durante los ultimos 30 (treinta) dias en que se hubieren negociado las acciones de
GMDR previos al inicio de la Oferta.

El precio de referencia de las acciones de GMDR determinado al inicio de la Oferta con base en el Factor de
Intercambio serd evaluado por el Consejo de Administracion de GMDR en sesién convocada para el proximo 13 de

noviembre de 2013.

Previo al Aumento de Capital de GMD, el capital social total de GMD ascendia a la cantidad de $639'419,300.00
(seiscientos treinta y nueve millones cuatrocientos diecinueve mil trescientos Pesos 00/100) representado por un total
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de 99°553,608 (noventa y nueve millones quinientas cincuenta y tres mil seiscientas ocho) acciones en circulacion.

Como resultado del Aumento de Capital de GMD por un monto igual a $2,135°196,359.00 (dos mil ciento treinta y
cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos) representado por 198°254,072
(ciento noventa y ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal,
acordado por los accionistas de GMD en asamblea general de accionistas, convocada el 18 de octubre de 2013 y
celebrada el 4 de noviembre del afio en curso, para llevar a cabo la Oferta, actualmente el capital social autorizado
de GMD asciende a la cantidad de $2,774°615,659.00 (dos mil setecientos setenta y cuatro millones seiscientos
quince mil seiscientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos), estando representado por un total de hasta 297°807,680
(doscientos noventa y siete millones ochocientas siete mil seiscientas ochenta) acciones ordinarias, comunes,
nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal, suponiendo que las
198°254,072 (ciento noventa y ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones emitidas con
motivo del Aumento de Capital de GMD, sean suscritas y pagadas en su totalidad como parte de la Oferta.

G. Muiltiplos.

Para efectos de lo dispuesto por la Circular Unica, a continuacion se incluyen los multiplos relevantes.
GMDR

Multiplo precio/valor en libros mas recientes de GMDR

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 0.77 (cero punto setenta y siete) veces sobre el valor en
libros, es decir, el capital contable por accion de GMDR al 30 de septiembre de 2013.

Multiplo precio/utilidad por accion mas reciente de GMDR.

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 39.62 (treinta y nueve punto sesenta y dos) veces sobre
la utilidad neta por accion de GMDR para los Gltimos nueve meses al 30 de septiembre de 2013.

Multiplos de Mercado

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 1.34 (uno punto treinta y cuatro) veces el precio de
cierre de la accion de GMDR en la BMV, el 31 de octubre de 2013, el cual fue de $3.85 (tres Pesos 85/100 M.N.)
por accion de GMDR.

El valor de referencia por accion de GMDR se toma con base en el precio promedio de cotizaciéon en la BMV
durante los 30 dias anteriores al dia previo a la Fecha de Inicio de la Oferta, ponderado por volumen, y es
precisamente para referencia, sin constituir una recomendacion o sugerencia a los posibles participantes, que
tendran que tomar una decision respecto de su participacion en la Oferta, considerando la informacién prevista en
este Folleto Informativo de manera integral.

GMD

Antes de la Oferta

Multiplo precio/valor en libros mas recientes de GMD.

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 0.66 (cero punto sesenta y seis) veces sobre el valor en
libros, es decir, el capital contable por accion de GMD al 30 de septiembre de 2013.
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Multiplo precio/utilidad por accion mas reciente de GMD.

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 17.37 (diecisiete punto treinta y siete) veces sobre la
utilidad neta por acciéon de GMD para los ultimos doce meses al 30 de septiembre de 2013.

Después de la Oferta
Multiplo precio/valor en libros mas recientes de GMD.

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 1.25 (uno punto veinticinco) veces sobre el valor en
libros, es decir el capital contable por accion de GMD al 30 de septiembre de 2013.

Multiplo precio/utilidad por accion mas reciente de GMD.

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 82.85 (ochenta y dos punto ochenta y cinco) veces
sobre la utilidad neta por accion de GMD para los tltimos doce meses al 30 de septiembre de 2013.

Multiplo de mercado de GMD.

El multiplo precio/mercado de las acciones de GMD es 1.01 (uno punto cero uno) al 30 de septiembre de 2013.

El valor de referencia por accion del Oferente se toma con base en el precio promedio de cotizacion en la BMV
durante los 30 dias anteriores al dia previo a la Fecha de Inicio de la Oferta, ponderado por volumen, y es
precisamente para referencia, sin constituir una recomendacion o sugerencia a los posibles participantes, que
tendran que tomar una decision respecto de su participacion en la Oferta, considerando la informacién prevista en
este Folleto Informativo de manera integral.

H. Periodo de 1a Oferta.

Del 13 de noviembre de 2013 al 11 de diciembre de 2013; en el entendido que la Oferta pueda ser prorrogada de
conformidad con lo establecido en la seccion 4, apartado M, “Prorroga, Modificaciones y, en su caso, Revocacion a
la Oferta” del presente Folleto Informativo.

L Fecha de Vencimiento.

11 de diciembre de 2013, a las 13:00 horas (hora de la ciudad de México).

J. Fecha de Registro.

13 de diciembre de 2013.

K. Fecha de Liquidacion.

13 de diciembre de 2013, o el Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento en caso de prorroga.

L. Fechas de Publicacion de Aviso de Oferta.

El aviso de oferta publica referente a la Oferta a que se refiere el presente Folleto Informativo se publicard en el

SEDI de forma diaria, durante la vigencia de la Oferta y en la Fecha de Liquidacion conforme a lo establecido en el
articulo 18 de la Circular Unica.
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M. Prérroga, Modificaciones y, en su caso, Revocacién a la Oferta.

El Oferente podra prorrogar la Fecha de Vencimiento de la Oferta, a su discrecion, de conformidad con lo previsto en
la Ley del Mercado de Valores, siempre que implique un trato mas favorable para los destinatarios de la Oferta. Si el
Oferente llegare a realizar un cambio relevante en los términos de la Oferta o en la informacion relativa a la misma o
si llegare a dispensar alguna condicion relevante a la que esté sujeta la Oferta, la Oferta debera ser prorrogada para
permitir que los titulares de las Acciones Objeto de la Oferta consideren los nuevos términos de la misma, por un
plazo que no podra ser inferior a 5 (cinco) Dias Habiles. Asimismo, la Oferta podra ser prorrogada en caso que la
CNBY asi lo requiera.

La Oferta esta sujeta al cumplimiento o dispensa por el Oferente, a su entera discrecion, en o antes de la Fecha de
Vencimiento de las condiciones que se describen en la seccion 7 “Condiciones de la Oferta” de este Folleto
Informativo. Entre otras condiciones, se incluye la obtencion de ciertas autorizaciones, que hayan aceptado la Oferta
accionistas titulares de Acciones GMDR (distintos a los Accionistas de Control de GMDR) que representen, por lo
menos, 35% (treinta y cinco por ciento) de la totalidad de las acciones de GMDR en circulacién a la fecha de este
Folleto Informativo y que no haya ocurrido un Efecto Adverso y Significativo que afecte a GMDR, a la Oferta o al
Oferente. El Oferente tendra el derecho de retirar y dar por terminada la Oferta, sin responsabilidad alguna para el
Oferente o el Intermediario si cualquiera de las condiciones a las que se encuentra sujeta la Oferta no se cumpliere,
no se cumpliere cabalmente en los términos previstos o esperados o no fuere dispensada.

En el supuesto que, por no haberse satisfecho cualquiera de las condiciones a que se encuentra sujeta la Oferta, la
misma se dé por terminada, todas las Acciones GMDR que hubieren sido depositadas en la Cuenta Concentradora
seran traspasadas por el Intermediario a las cuentas que los Custodios mantengan con Indeval en las cuales los
accionistas de GMDR que hubieren participado en la Oferta mantenian sus acciones al Dia Habil siguiente de la
Fecha de Vencimiento, para ser devueltas a los accionistas de GMDR que hubieren dado la Instruccién a sus
Custodios para participar en la Oferta, sin responsabilidad alguna para el Oferente o el Intermediario.

No existe pena alguna para los accionistas de GMDR que vendan sus Acciones GMDR como resultado y en
términos de una Propuesta Superior o para los accionistas de GMDR que ejerzan su Derecho de Desistimiento.

N. Procedimiento Para Participar en la Oferta.

Durante el Periodo de la Oferta y conforme a lo previsto a continuacion, el Intermediario recibira, a través de Cartas
de Aceptacion, las solicitudes de participacion en la Oferta de los Custodios que mantengan cuentas con Indeval, en
las cuales los accionistas de GMDR mantengan sus Acciones GMDR 'y, tratandose de accionistas que mantengan sus
Acciones GMDR en forma fisica, el Intermediario podra recibir dicha solicitud de venta directamente de los
accionistas correspondientes de GMDR.

Durante el Periodo de la Oferta, todo accionista de GMDR que desee participar en la Oferta debera (i) instruir al
Custodio que mantenga sus Acciones GMDR por su cuenta (o, en el caso que mantengan dichas Acciones GMDR a
través de algun otro depositario, a dicho depositario quien a su vez instruira al Custodio respectivo) que, en su
nombre y representacion, acepte los términos y condiciones de la Oferta; (ii) solicitar que traspase al Intermediario
las Acciones GMDR que participaran en la Oferta; y (iii) solicitar la compensacion del pasivo a cargo de GMD
generado a favor del accionista GMDR por la venta de las Acciones GMDR, contra el pasivo a cargo del accionista
GMDR que participe en la Oferta con motivo de la suscripcion de las Acciones GMD emitidas con motivo del
Aumento de Capital GMD.

Una vez que los Custodios reciban Instrucciones de sus clientes, cada Custodio debera:

(i) concentrar las Instrucciones que reciban de sus clientes, de acuerdo con el procedimiento que cada Custodio
considere apropiado y que sea consistente con el contrato de depdsito, intermediacién o equivalente que
tenga suscrito con sus clientes;

(ii) mantener en custodia las Acciones GMDR respecto de las cuales hayan recibido Instrucciones;

(iii) completar, con base en la informacion presentada por sus diferentes clientes, el formato de Carta de
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Aceptacion que el Intermediario haya puesto a disposicion de los Custodios;

(iv) entregar al Intermediario la Carta de Aceptacion que deberd incluir el numero total de Acciones que el
Custodio entregara en la Oferta por cuenta de sus clientes. El horario de recepcion sera de 9:00 a 14:00 y de
16:00 a 18:00 horas (hora de la Ciudad de México) durante el Periodo de la Oferta. La Carta de Aceptacion
debera ser entregada fisicamente en el domicilio del Intermediario ubicado en Av. Insurgentes Sur 1605
piso 31, Colonia San José Insurgentes, 03900, Distrito Federal, México, a la atencion del Lic. Luis de Garay
Russ, cualquier Dia Habil durante el Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la ciudad
de México) de la Fecha de Vencimiento; y

(v) traspasar las Acciones GMDR de sus clientes que les hayan dado Instrucciones a la Cuenta Concentradora
en cualquier Dia Habil del Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la Ciudad de
México) en la Fecha de Vencimiento.

El Intermediario informara a los Custodios las cuentas en Indeval que sustituyan a la Cuenta Concentradora en caso
de existir alguna modificacion.

La Instruccion del accionista a su Custodio debera darse antes de la Fecha de Vencimiento y de acuerdo con el
procedimiento que se establece a continuacion y con los demas términos y condiciones que se sefialan en este Folleto
Informativo.

Conforme a la Instruccion que cada accionista de GMDR que participe en la Oferta dé a su Custodio, el accionista
respectivo instruird a su Custodio (o a su depositario para que instruya al Custodio que corresponda) a (i) enajenar
sus Acciones GMDR en los términos de la Oferta, (ii) traspasar sus Acciones GMDR a la Cuenta Concentradora, y
(iii)) que GBM, una vez recibidas las Acciones GMDR, traspase a las cuentas que los Custodios mantengan en
Indeval las Acciones GMD correspondientes a las Acciones GMDR recibidas o traspasadas por parte de los
Custodios conforme al Factor de Intercambio.

En la medida en que el contrato de depdsito, intermediacion o equivalente que tenga celebrado cualquier accionista
de GMDR (o depositario de un accionista de GMDR) con el Custodio correspondiente permita al Custodio actuar de
manera discrecional, no sera necesario que el accionista de GMDR dé la Instruccion a dicho Custodio, y el Custodio
podra realizar la enajenacion de dichas Acciones GMDR conforme al procedimiento descrito en este Folleto
Informativo, a su discrecion. En todo caso el Intermediario so6lo aceptara la participacion de Accionistas de GMDR
en la Oferta a través de la recepcion de Cartas de Aceptacion de los Custodios correspondientes; el Intermediario no
esta obligado a, ni serd responsable de, revisar las facultades del Custodio para emitir Cartas de Aceptacion en
nombre o por cuenta de sus clientes.

Unicamente el Custodio respectivo sera responsable por la entrega del pago a los accionistas de la Emisora que
hayan participado en la Oferta.

La forma que deban adoptar las Instrucciones de los accionistas de GMDR a sus Custodios dependera de los
acuerdos entre los mencionados accionistas y sus Custodios, contemplados en los contratos de deposito,
intermediacion o equivalentes. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier
Persona relacionada con los mismos, tendran obligacion alguna de verificar las Instrucciones de los accionistas de
GMDR a sus Custodios, y no tendran responsabilidad, ni podra interpretarse que tienen responsabilidad, alguna en
relacion con lo anterior, incluyendo respecto de dichas Instrucciones.

Los accionistas de GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, y que deseen participar en la Oferta,
deberan entregar al Custodio de su eleccion, o bien directamente al Intermediario, en el domicilio antes citado,
adicionalmente a la documentacion que les requiera el Intermediario o el Custodio respectivo, los titulos
representativos de las Acciones GMDR debidamente endosados en propiedad a favor del Intermediario o Custodio
respectivo, con la anticipacion necesaria a efecto de que las Cartas de Aceptacion correspondientes puedan ser
entregadas y, de ser necesario, se realicen los traspasos a la Cuenta Concentradora con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento. Se recomienda a los accionistas de GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, que
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consulten con el Custodio de su eleccion, los plazos de anticipacion que requieren para poder participar en la Oferta.

En caso que un accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica elija participar en la Oferta
a través del Intermediario, debera abrir un contrato de intermediacion con dicho Intermediario para poder participar
en la Oferta. El Intermediario no sera responsable, en ninglin caso y en ninguna circunstancia, respecto de cualquier
accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica, si por cualquier razon, incluyendo retrasos,
falta de documentacion o falta de cumplimiento de cualquier requisito o formalidad a juicio del Oferente, dicho
accionista no pudiere participar en la Oferta.

Todo accionista de GMDR que dé a su Custodio (o que instruya a su depositario para que dé al Custodio) una
Instruccioén, en virtud de dicha Instrucciéon y todo accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma
fisica y que entregue al Intermediario de manera directa dicha Instruccion, en virtud de dicha Instruccion, declara, y
todo Custodio, por el hecho de transferir las Acciones GMDR correspondientes a la Cuenta Concentradora y por el
hecho de haber entregado al Intermediario una Carta de Aceptacion, declara que el accionista correspondiente ha
declarado que, o en el caso que el Custodio haya actuado por cuenta de un accionista con base en un contrato de
intermediacion de manejo discrecional, el Custodio declara por cuenta de cada accionista que:

a) ha recibido un ejemplar del presente Folleto Informativo, lo ha leido y esta de acuerdo con los términos de
la Oferta;

b) tiene la capacidad y facultades suficientes para participar en la Oferta con sus Acciones GMDR y no
requiere de consentimiento alguno (o, en su caso, lo ha obtenido) para participar con dichas Acciones
GMDR en la Oferta;

¢) al vencimiento de la Oferta, es el propietario de las Acciones GMDR con las que participa en la Oferta, a
través del Intermediario y designa irrevocablemente al Intermediario como su comisionista para ordenar e
implementar el traspaso de dichas Acciones GMDR como parte de la Oferta, en los términos y condiciones
descritos en el presente Folleto Informativo, y para firmar a nombre de dicho accionista los documentos que
a juicio razonable del Oferente y/o del Intermediario sean necesarios o convenientes para que el accionista
participe en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al Oferente;

d) las Acciones GMDR que transfiere como parte de la Oferta, se encuentran y, al momento de su aceptacion
por el Oferente a través del Intermediario se encontraran, libres de todos y cualesquiera gravamenes,
restricciones o limitaciones de dominio; y

e) a solicitud del Intermediario o del Oferente, firmarad cualesquiera documentos adicionales que a juicio
razonable del Oferente o del Intermediario sean necesarios o convenientes para que el accionista participe
en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al Oferente.

La aceptacion incondicional e irrevocable de la Oferta (sujeto a las condiciones de la Oferta que se describen a
detalle en la seccion 7 “Condiciones de la Oferta” de este Folleto Informativo) iinicamente se tendrad por efectuada
cuando el Intermediario haya recibido: (i) la Carta de Aceptaciéon debidamente completada y firmada por un
representante del Custodio respectivo, y (ii) (a) una confirmacion del traspaso de las Acciones GMDR respectivas a
la Cuenta Concentradora o a otra u otras cuentas del Intermediario en caso de existir alguna modificacion, o (b)
tratandose de Acciones GMDR que se mantengan en forma fisica, los titulos de las Acciones GMDR debidamente
endosados en propiedad en favor del Intermediario o Custodio respectivo.

Conforme a lo descrito anteriormente, las Cartas de Aceptacion seran recibidas hasta las 13:00 horas (hora de la
ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento. Las Cartas de Aceptacion recibidas después de las 13:00 horas (hora
de la ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento o que no sean recibidas en los términos indicados en este
Folleto Informativo, no podran participar en la Oferta, sin responsabilidad alguna para el Oferente o el Intermediario,
lo que los posibles participantes reconocen y aceptan. Igualmente, no participaran en la Oferta, aquellas Acciones
GMDR con relacién a las cuales se haya recibido una Carta de Aceptacion pero que no hayan sido traspasadas a la
Cuenta Concentradora.

La Carta de Aceptacion que entreguen los Custodios al Intermediario debera presentarse precisamente en el formato
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de la Carta de Aceptacion, que asimismo se encuentra disponible a partir del primer dia del Periodo de Oferta con el
Intermediario.

El Oferente se reserva la facultad de resolver directamente o a través del Intermediario todas las cuestiones de
cualquier naturaleza y en cualquier momento relativas a las cartas de aceptacion entregadas y a la transferencia de las
Acciones GMDR, incluyendo, sin limitacion, si la documentacion estd completa o es valida, la fecha y hora de
entrega, la debida suscripcion de cualesquiera documentos o instrucciones (incluyendo la suscripcion por personas
facultadas), la acreditacion de la propiedad de las Acciones GMDR (y si las mismas se encuentran libres de
gravamenes), la capacidad de transmitirlas y cualesquiera otras cuestiones relativas a la validez, forma, elegibilidad,
incondicionalidad o aceptabilidad de cualquier instruccion o entrega de las Acciones GMDR. El Oferente se reserva
el derecho de rechazar cualquier instruccion, Carta de Aceptacion o entrega o traspaso de Acciones GMDR que no se
haya realizado en la forma requerida o que por cualquier motivo no sea valida, de negarse a aceptar cualquier
instruccion, Carta de Aceptacion o entrega de Acciones GMDR que, en opiniéon del Oferente o la de sus abogados
sea ilegal, y de dispensar cualesquiera irregularidades o condiciones, lo anterior en el entendido que el Intermediario
no serd responsable por cualquier rechazo del Oferente de cualquier Instruccion, Carta de Aceptacion, entrega o
traspaso de Acciones GMDR. La interpretacion de los términos y las condiciones de la Oferta realizada por el
Oferente sera definitiva y obligatoria, lo que reconocen y aceptan los accionistas participantes de GMDR por el
hecho de participar en la Oferta, sin que ni el Oferente ni el Intermediario asuman o incurran en responsabilidad
alguna.

El Oferente no estara obligado a dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas de Aceptacion o traspasos o
entregas de Acciones GMDR y no incurrira en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso. El Intermediario
podra dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas de Aceptacion o traspasos o entregas, sin estar
obligado a ello y no incurrird en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso o como consecuencia de dichos
defectos o irregularidades. En su caso, una vez que el Custodio reciba el aviso a que se refiere este parrafo, éste serd
el responsable de solventar dichos defectos o irregularidades. Las Acciones GMDR no se consideraran debida o
validamente entregadas al Intermediario y, en consecuencia, al Oferente, a menos y hasta que todos los defectos ¢
irregularidades hayan sido subsanados o dispensados dentro del Periodo de la Oferta.

No podran suscribirse y pagarse Acciones GMD fraccionarias como parte de la Oferta y, en consecuencia, cualquier
nimero de Acciones GMD inferior a 0.50 sera redondeado hacia abajo por el Oferente y cualquier niimero de
Acciones GMD igual o superior a 0.50 serd redondeado hacia arriba por el Oferente, lo que los posibles
participantes en la Oferta reconocen y aceptan por el hecho de participar en la Oferta, sin que ni el Oferente ni el
Intermediario asuman o incurran en responsabilidad alguna.

En el supuesto que no se acepte la entrega de cualesquiera Acciones GMDR en virtud de que dicha entrega no sea
valida o por cualquier otra razdn, a juicio discrecional del Oferente o de sus abogados o en el caso que el Oferente
no adquiera las Acciones GMDR porque se ha actualizado alguno de los supuestos descritos en la secciéon 7,
“Condiciones de la Oferta”, de este Folleto Informativo, el Intermediario devolvera las Acciones GMDR entregadas
al Custodio que se las haya entregado, sin cargo alguno pero a riesgo del accionista de GMDR correspondiente. La
devolucion de las Acciones GMDR por parte del Custodio respectivo al accionista dependera de los acuerdos entre
el accionista de que se trate y dicho Custodio, incluyendo lo previsto en cualquier contrato de depdsito,
intermediacion o equivalente. El Intermediario no tendra responsabilidad alguna en relacion a cualquier negativa del
Oferente de adquirir o aceptar Acciones GMDR. Asimismo, ni el Oferente, ni el Intermediario, tendran
responsabilidad alguna con relacion a dicha devolucion (o falta de ella) o a dichos acuerdos.

En el supuesto que se modifiquen los términos de la Oferta, los nuevos términos de la Oferta se pondran a
disposicion de los accionistas de GMDR, independientemente de que hayan entregado sus Acciones GMDR antes de
cualesquiera dichas modificaciones y en su caso se ampliara el Periodo de la Oferta conforme a lo descrito en la
seccion 4, apartado M, “Caracteristicas de la Oferta — M. Prorroga, Modificaciones y, en su caso, Revocacion de la
Oferta” de este Folleto Informativo.
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En caso que cualquier accionista de GMDR que desee participar en la Oferta o cualquier Custodio tenga dudas
acerca de la forma en que cualquiera de ellos puede participar en la Oferta, podran contactar al Intermediario, a
través de Alonso Cano Jauregui Segura Millan, en el domicilio ubicado en Av. Insurgentes Sur ntimero 1605 piso 31,
Colonia San José¢ Insurgentes, 03900 México, Distrito Federal, México y en el teléfono (55) 5480 5735 y en la
direccion de correo electronico acano@gbm.com.mx.

0. Derecho de Desistimiento de la Aceptacion.

Los accionistas que hayan aceptado la Oferta, tendran el derecho, previo a las 13:00 horas (hora de la ciudad de
México) de la Fecha de Vencimiento, de desistirse de su aceptacion de la Oferta, en caso de presentarse una
Propuesta Superior o por modificaciones relevantes a la Oferta. A efecto que dicho desistimiento se perfeccione, el
Custodio de que se trate debera notificar por escrito al Intermediario, con anterioridad a las 13:00 horas (hora de la
ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento de la intencion del accionista correspondiente de ejercer su Derecho
de Desistimiento, y la aceptacion respectiva se tendra por desistida al momento de recepcion de dicha notificacion
escrita por parte del Intermediario. Cualquier desistimiento de la aceptacion de la Oferta no podra ser revocado y las
Acciones GMDR retiradas no deberan considerarse como incluidas en la Oferta.

Sin perjuicio de lo anterior, las Acciones GMDR retiradas podran volverse a ofrecer en la Oferta previo a las 13:00
horas (hora de la ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento; en el entendido que se deberan cumplir todas las
condiciones establecidas en la seccion 4, apartado N, “Caracteristicas de la Oferta; Procedimiento Para Participar
en la Oferta”, de este Folleto Informativo.

Cualquier cuestion relativa a la forma y validez (incluyendo hora de recepcion) de cualquier revocacion, debera ser
determinada por el Oferente, a través del Intermediario, y dicha determinacion serd definitiva y obligatoria, sin
responsabilidad alguna, de cualquier naturaleza, para el Oferente y el Intermediario, lo que los posibles participantes
reconocen y aceptan mediante la entrega de la Carta de Aceptacion. Del mismo modo, el Oferente tendra, sin
responsabilidad alguna y sin que esto constituya un precedente vinculante respecto de otros participantes, derecho a
renunciar o dispensar cualquier defecto o irregularidad, dependiendo de la importancia del mismo, respecto de la
revocacion de aceptacion de cualquier accionista de GMDR.

No existe pena alguna para los accionistas de GMDR que vendan sus Acciones GMDR como resultado y en términos
de una Propuesta Superior, o para los accionistas de GMDR que ejerzan su Derecho de Desistimiento. Todos los
accionistas de GMDR podran ejercer su Derecho de Desistimiento de conformidad con lo establecido en este Folleto
Informativo.

P. Procedimiento de Liquidacion.

En la Fecha de Registro en la Bolsa, el Intermediario realizard una operacion de registro en la Bolsa respecto de las
Acciones GMDR que hayan sido validamente entregadas por accionistas GMDR (distintos a los Accionistas de
Control de GMDR) conforme al procedimiento de entrega descrito en el presente Folleto Informativo.

La compra de las Acciones GMDR se realizara de los accionistas GMDR (distintos a los Accionistas de Control de
GMDR) a través del Custodio a través de quien se hayan presentado las Instrucciones, sujeto a la condicion de que
forzosamente se lleve a cabo la suscripcion simultanea y reciproca de las Acciones de Intercambio que correspondan,
considerando el Factor de Intercambio.

La propiedad de las Acciones GMDR que hayan sido entregadas en la Oferta por accionistas GMDR (distintos a los
Accionistas de Control de GMDR) se considerara transferida de manera irrevocable a favor del Oferente al momento
de ejecutarse la operacion de registro de las Acciones GMDR en la Bolsa. La aceptacion de la Oferta se considerara
incondicional e irrevocable a partir de que se realice la operacion de registro mencionada.

Las Acciones GMD que correspondan, considerando el Factor de Intercambio, a cada accionista de GMDR (distinto
a los Accionistas de Control de GMDR) que haya decidido participar en la Oferta y que haya entregado sus Acciones
GMDR validamente conforme al procedimiento descrito en este Folleto Informativo, se consideraran suscritas y
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pagadas (mediante compensacion del pasivo a cargo de GMD generado a favor del accionista GMDR por la venta de
las Acciones GMDR, contra el pasivo a cargo del accionista GMDR que participe en la Oferta con motivo de la
suscripcion de las Acciones GMD emitidas con motivo del Aumento de Capital GMD) por dichos accionistas de
GMDR participantes, a partir de que se realice la operacion de registro en la BMV.

El Intermediario so6lo estara obligado a realizar la entrega de las Acciones GMD a los Custodios correspondientes en
las cuentas que éstos hayan indicado en las Cartas de Aceptacion, en la medida en que previamente el Intermediario
haya recibido del Oferente las Acciones GMD.. El Oferente habra satisfecho su obligacion en el momento en que
entregue al Intermediario las Acciones GMD que correspondan a los Accionistas GMDR que participen en la Oferta
y no sera responsable del posterior traspaso de las Acciones GMD, por parte del Intermediario, a las distintas
cuentas de los Custodios a través del sistema del Indeval, o por parte de los Custodios a sus clientes. Por su parte el
Intermediario habrd cumplido con su obligacién en el momento en el que entregue a cada Custodio las Acciones
GMD que correspondan a los accionistas de GMDR que participen en la Oferta y no sera responsable de la posterior
entrega de las Acciones GMD, por parte del Custodio a sus clientes.

Al inicio de la Oferta y de forma diaria durante la vigencia de la Oferta, el Oferente (directamente o a través del
Intermediario) hara del conocimiento publico a través del SEDI el aviso de oferta publica referente a la Oferta a que
se refiere el presente Folleto Informativo.

El ultimo dia del Periodo de la Oferta, el Intermediario informara a la Bolsa el nimero de Acciones GMDR que
hayan sido entregadas y no retiradas de conformidad con lo establecido en parrafos anteriores. El Dia Habil
inmediato siguiente a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, el Oferente (directamente o a través del Intermediario)
hara del conocimiento publico a través de EMISNET el resultado definitivo de la Oferta, mediante la publicacion de
un aviso que contendra, entre otros conceptos, el nimero total de las Acciones GMDR adquiridas con motivo de la
Oferta y el numero de Acciones GMD que serdn suscritas y pagadas con base en el Factor de Intercambio en la
Fecha de Liquidacion.

La compra de las acciones representativas del capital social de GMDR propiedad de los Accionistas de Control de
GMDR se llevara a cabo y consumara en los términos previstos en los Acuerdos de Venta Previos, en el entendido
que los Accionistas de Control de GMDR enajenaran las acciones GMDR de su propiedad y suscribiran las
Acciones GMD en los mismos términos y condiciones que todos los accionistas GMDR, con base en el Factor de
Intercambio, sin la participacion del Intermediario.

Cada Custodio que represente a accionistas vendedores de GMDR en la Oferta, sera responsable, en su caso, de
retener y enterar cualesquiera impuestos pagaderos por dichos accionistas. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni
cualquiera de sus Subsidiarias o Filiales o cualquier Persona relacionada con los mismos, sera responsable de
cualquier retenciéon o pago de impuestos aplicable a los accionistas de GMDR que hayan participado en la Oferta.
Para una descripcion del tratamiento fiscal de la Oferta, ver la seccion 19, “Tratamiento Fiscal”.

Q. Autorizacion Corporativa del Oferente.

El Comité de Auditoria y Practicas Societarias de GMD, en sesion de fecha 14 de octubre de 2013 resolvio, entre
otros asuntos, opinar favorablemente respecto de la realizacion de la Oferta. Asimismo, con fecha 16 de octubre de
2013, el Consejo de Administracion de GMD, apoyandose en la opinion del Comité de Auditoria y Practicas
Societarias y del Experto Independiente y sujeto a la autorizacidon de las autoridades competentes que, en su caso, se
requieran, resolvio llevar a cabo lo que se indica a continuacion:

i) aprobar, recomendar y someter a consideracion de la asamblea general de accionistas del Oferente llevar a
cabo la oferta publica reciproca de adquisicion de hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y
cuatro mil ochocientas veintidds) acciones, junto con las 80°801,546 (ochenta millones ochocientas un mil
quinientas cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Uinica”, sin
expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha acordado adquirir de los Accionistas de
Control de GMDR conforme a los Acuerdos de Venta Previos de manera simultdnea a y en los mismos términos y
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condiciones de la Oferta que se describe en el presente Folleto, representan el 100% (cien por ciento) de las
acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR y suscripcion de hasta 66°959,985 (sesenta y
seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal.

ii) aprobar, recomendar y someter a consideracion de la asamblea general de accionistas de la Sociedad un
aumento de capital social que tendria como propodsito contar con suficientes acciones para (i) permitir a los
accionista de la Sociedad ejercer su derecho de preferencia, y (ii) llevar a cabo la oferta publica reciproca de
adquisicion y suscripcion descrita en el numeral inmediato anterior, a razoén de 2.09 acciones de GMDR por cada
accion de GMD; y

iii)  la adopcidn de todas las medidas necesarias, incluyendo sin limitar la preparacion y presentacion del Folleto
Informativo, y que la oferta publica reciproca se concluya conforme a los términos de la Ley del Mercado de
Valores y demads disposiciones aplicables, realizando al efecto los actos y gestiones conducentes ante la Comision,
la Bolsa, Indeval y las demas entidades y participantes en el mercado de valores que sean necesarias.

Los accionistas de GMD, en asamblea general de accionistas, convocada el 18 de octubre de 2013 y celebrada el dia
4 de noviembre del afio en curso, aprobaron llevar a cabo la Oferta en los términos propuestos por el Consejo de
Administracion y, en consecuencia adoptaron, entre otras, las siguientes resoluciones:

i) que el Oferente llevara a cabo una oferta publica reciproca de (i) adquisicion de hasta 59°144,822 (cincuenta y
nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidds) acciones, junto con las 80’°801,546 (ochenta
millones ochocientas un mil quinientas cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie tnica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha acordado
adquirir de los Accionistas de Control de GMDR conforme a los Acuerdos de Venta Previos de manera simultanea a
y en los mismos términos y condiciones de la Oferta que se describe en el presente Folleto, representan el 100%
(cien por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR, y (ii) suscripcion de
hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) Acciones
GMD de nueva emision ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Ginica”, sin expresion de
valor nominal, a razén de 1 (una) accion de la Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR;

ii) aumentar el capital social de la Sociedad en la cantidad de hasta $2,135°196,359.00 (dos mil ciento treinta y
cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos) representado por 198°254,072
(ciento noventa y ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, acordado
por los accionistas de GMD, a un valor de suscripcion de a un valor de suscripcion de $10.77 (diez 77/100 Pesos) por
accion.

iii)  Enrelacion con las acciones que sean emitidas con motivo del aumento de capital, se aprobo que:

a. Sean suscritas y pagadas por cualquier accionista de la Sociedad en ejercicio de su derecho de
suscripcion preferente, mediante el pago en efectivo del valor de suscripcion correspondiente; y/o

b. En caso de no haber sido suscritas y pagadas por los actuales accionistas de la Sociedad en los
términos antes referidos, sean ofrecidas para su suscripcion y pago a los tenedores de acciones de
GMDR (quienes podran o no ser accionistas de la Sociedad) a fin de instrumentar la oferta publica
reciproca de adquisicién y suscripcién de acciones aprobada por esta Asamblea mediante la
resolucion primera anterior; en el entendido que, en este ltimo caso, el pago de dichas acciones
ocurrira mediante la compensacion de obligaciones de pago reciprocas entre la Sociedad y los
accionistas de GMDR que decidan transmitir sus acciones a la Sociedad, sin que importe el hecho
de que la transmision ocurra dentro o fuera de la BMV y de los sistemas de negociacion de
posturas de venta propios de esta tltima.
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c. Se resolvid e hizo constar que los accionistas tenedores de acciones de GMDR que decidan
participar en la oferta publica que lance la Sociedad, se entenderd por ese solo hecho que han
expresado irrevocablemente su voluntad para (i) suscribir y pagar el aumento de capital aprobado
por esta Asamblea, en la proporcion que corresponda, y (ii) la compensacion de obligaciones de
pago reciprocas entre la Sociedad y dicho accionista transmitente de acciones de GMDR.

iv)  Se autorizo e instruy6 al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, en su oportunidad y a través de
cualquiera de sus miembros, (i) realice la publicacion del aviso a que hace referencia el articulo 132 de la LGSM, (ii)
cancele cualesquier acciones que permanecieren depositadas en la tesoreria de la Sociedad una vez transcurrido el
plazo del que gozan los accionistas de la Sociedad para ejercer su derecho de preferencia y una vez concluida la
oferta publica reciproca aprobada por esta Asamblea, y (iii) en general, lleve a cabo cualquier acto que resulte
necesario o conveniente para la implementacion de los acuerdos adoptados por esta Asamblea; y

V) facultar a ciertos funcionarios del Oferente para dar efecto a los actos referidos anteriormente.

Como resultado del aumento de capital social fijo por un monto igual a $2,135°196,359.00 (dos mil ciento treinta y
cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos) representado por 198°254,072
(ciento noventa y ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, acordado
por los accionistas de GMD, en dicha asamblea, el capital social autorizado de GMD asciende a la cantidad de
$2,774°615,659.00 (dos mil setecientos setenta y cuatro millones seiscientos quince mil seiscientos cincuenta y
nueve 00/100 Pesos), estando representado por un total de hasta 297°807,680 (doscientos noventa y siete millones
ochocientas siete mil seiscientas ochenta) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto,
“serie Unica”, sin expresion de valor nominal, suponiendo que las 198°254,072 (ciento noventa y ocho millones
doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones emitidas con motivo del Aumento de Capital de GMD, sean
suscritas y pagadas en su totalidad como parte de la Oferta
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S. INTERMEDIARIO.

El Intermediario de la Oferta es GBM quien ha celebrado con el Oferente un contrato de prestacion de servicios e
intermediacion de valores a efecto de auxiliar al Oferente en la realizacion de la Oferta.

El Intermediario no tiene conflicto de intereses en virtud de su participacion como intermediario en la Oferta, toda
vez que se trata de una oferta publica de compra de valores dirigida a todos los Accionistas de GMDR, salvo por los
que forman parte del Grupo de Control de GMDR, en igualdad de condiciones, que se realizara a través de la BMV,
conforme a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios e intermediacion de valores
celebrado con el Oferente a efecto de auxiliar a este en la realizacion de la Oferta.

Las oficinas del Intermediario se encuentran ubicadas en Insurgentes Sur 1605, piso 31, colonia San José
Insurgentes, delegacion Benito Juarez, codigo postal 03900, Distrito Federal, México. El teléfono es (55) 5480-5800.

El Intermediario no celebrard contrato de subcolocacion alguno para formar un sindicato colocador, dado que, por
sus caracteristicas, dicho contrato no es necesario en relacion con la Oferta.
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6. MERCADO DE VALORES.

El precio de venta maximo y minimo de la accion de GMDR en la BMV de los trimestres correspondientes a los dos
ultimos ejercicios fueron los siguientes:

Periodo Maximo Minimo
3er trimestre 2013 $4.00 $3.40
2do trimestre 2013 $4.10 $3.30
ler trimestre 2013 $4.25 $3.62
4to trimestre 2012 $4.25 $4.00
3er trimestre 2012 $4.50 $4.00
2do trimestre 2012 $4.55 $3.85
ler trimestre 2012 $10.00 $4.00
4to trimestre 2011 $8.00 $4.00
3er trimestre 2011 $6.00 $4.00
2do trimestre 2011 $8.00 $4.00
ler trimestre 2011 $8.00 $4.00

El precio de venta maximo y minimo de la accion de GMD en la BMV de los trimestres correspondientes a los dos
ultimos ejercicios fueron los siguientes:

Periodo Maximo Minimo
3er trimestre 2013 $8.44 $6.81
2do trimestre 2013 $8.46 $7.20
ler trimestre 2013 $8.50 $7.00
4to trimestre 2012 $7.49 $6.56
3er trimestre 2012 $8.14 $6.26
2do trimestre 2012 $8.25 $6.50
ler trimestre 2012 $8.35 $6.90
4to trimestre 2011 $9.00 $5.10
3er trimestre 2011 $9.60 $6.40
2do trimestre 2011 $9.99 $7.41

ler trimestre 2011 $11.50 $8.70
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7. CONDICIONES DE LA OFERTA.

La Oferta esta sujeta al cumplimiento (o renuncia por el Oferente, a su discrecion) de las siguientes condiciones, en o
antes de la Fecha de Vencimiento:

A. que ninguna Entidad Gubernamental haya decretado, emitido o promulgado alguna ley, decreto, reglamento,
regla, circular, requerimiento, orden, resoluciéon, comunicacion o instrucciéon que prohiba, limite o restrinja la
realizacion de la Oferta (incluyendo su inicio o consumacion) o afecte de manera adversa cualesquiera términos y
condiciones de la Oferta;

B. que hayan aceptado la Oferta accionistas titulares de Acciones GMDR (distintos a los Accionistas de
Control de GMDR) que representen, por lo menos, 35% (treinta y cinco por ciento) de la totalidad de las acciones de
GMDR en circulacion a la fecha de este Folleto Informativo;

C. que todas las autorizaciones requeridas necesarias para iniciar o completar la Oferta hayan sido obtenidas o
permanezcan vigentes, incluyendo la autorizacion de la CNBYV para la difusion del aviso de oferta publica y el
presente Folleto;

D. que no haya ocurrido o amenace ocurrir algiin Efecto Adverso y Significativo que afecte o razonablemente
pueda afectar a GMDR, al Oferente o a la Oferta o que sea del conocimiento del Oferente cualquier hecho que, a su
discrecion razonable, tenga o pueda tener un Efectos Adverso y Significativo con respecto de GMDR, el Oferente o
la Oferta;

E. que no tenga lugar la suspension o limitacion significativa de la intermediacién de valores, en forma
general, en la Bolsa o en otros mercados de Europa, Asia o Estados Unidos de América;

F. que no tenga lugar la declaracion de una suspension generalizada de las actividades bancarias en México (de
cualquier naturaleza);

G. que no haya iniciado o se intensifiquen la guerra, hostilidades, evento terrorista u otra crisis nacional o
internacional que, directa o indirectamente, afecte o pueda afectar a México;

H. que no ocurra cualquier cambio significativo en el tipo de cambio del Peso o del dolar o cualquier
suspension de, limitacion a, los mercados cambiarios;

L. que no tenga lugar cualquier cambio adverso y significativo en las condiciones politicas, de mercado,
econdmico, fiscales, regulatorias o financieras de México.

Para efectos de la Ley Federal de Competencia Econdmica, la oferta es una reestructura corporativa en la que los
accionistas de control, mismos que lo han sido desde la constitucion de GMD y GMDR, continuaran controlando a
GMD sin que participe tercero alguno distinto del publico inversionista.

El cumplimiento o realizacion de cualquier de las condiciones de la Oferta sera determinado razonablemente por el
Oferente y pueden ser invocadas, utilizadas, ejercidas o determinadas exclusivamente por el Oferente, con
independencia de las circunstancias que les hayan dado origen. Cualquier determinacion por el Oferente de los
eventos descritos en esta seccion sera final y vinculante para los participantes.

Las condiciones a que se encuentra sujeta la Oferta también podran ser dispensadas por el Oferente (en la medida en
que lo permita la legislacion aplicable) en todo o en parte en cualquier tiempo y periddicamente, a su entera
discrecion. El no ejercicio por parte del Oferente de cualquiera de estos derechos respecto a hechos o circunstancias
particulares o concretas, no significa, ni se considerard como, una renuncia respecto de hechos o circunstancias

36



distintas. Cada uno de estos derechos se considerara un derecho continuo e independiente que puede ser ejercido o
invocado en cualquier tiempo y periddicamente.

El Oferente tendra derecho en todo momento y hasta la Fecha de Vencimiento, sin responsabilidad alguna, de retirar
y dar por terminada la Oferta si no se cumpliere o no se cumpliere cabalmente cualquiera de las condiciones a las que
se encuentra sujeta la Oferta, en cuyo caso, lo hara del conocimiento publico. El Oferente también podra dispensar
cualquier incumplimiento o falta de cumplimiento de las condiciones.

La recepcion por parte del Intermediario de las Acciones GMDR que hayan sido validamente ofrecidas, no debe ser
interpretada como renuncia del Oferente a cualquiera de estos derechos o dispensa respecto del cumplimiento de
cualquier de las condiciones mencionadas.

Tomando en cuenta el cumplimiento o incumplimiento de cualquiera de las condiciones a las que se encuentra sujeta
la Oferta, el Oferente anunciara publicamente, el Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento, a través de la
publicacion de un aviso en EMISNET si acepta o no las Acciones GMDR ofrecidas para su venta y, en su caso, el
nuamero total de las Acciones GMDR ofrecidas y aceptadas conforme a la misma. Dicho aviso constituira, en su caso,
el reconocimiento por parte del Oferente de que la Oferta ha quedado perfeccionada por lo que se refiere a las
Acciones GMDR ofrecidas y aceptadas, y se procedera a la liquidacion de la Oferta, en los términos y conforme a los
procedimientos descritos en este Folleto Informativo.

En el caso de la cancelacion de la Oferta por el Oferente, los tenedores de Acciones GMDR que hubieren aceptado

participan en la Oferta y entregado sus Acciones GMDR, no tendran derecho a reclamacion o interés alguno contra el
Oferente o el Intermediario con motivo de dicha cancelacion.
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8. ACUERDOS PREVIOS A LA OFERTA.

Salvo por lo que se establece a continuacion, no se tiene conocimiento de que existan contratos, actos o acuerdos
previos en relacion con la Oferta, verbales o escritos:

A. El Grupo de Control de GMDR, titulares, en conjunto, del 57.73750841% (cincuenta y sicte punto siete tres
siete cinco cero ocho cuatro uno por ciento) del capital social en circulacion de GMDR han celebrado contrato de
compraventa y suscripcion con el Oferente para transmitir la totalidad de las acciones representativas del capital
social de GMDR de las que cada integrante del Grupo de Control es titular y suscribir y pagar las acciones de GMD
que corresponda, conforme al Factor de Intercambio. Dichos contratos de compraventa y suscripcion (i) se
encuentran sujetos a la condicioén suspensiva consistente en la consumacion de la Oferta en los términos descritos en
el presente Folleto Informativo, y (ii) se consumaran en exactamente los mismos términos y condiciones que los que
se establecen para todos los accionistas de GMDR que no forman parte del Grupo de Control, segun se describe en el
presente Folleto Informativo:

Accionistas de Control Acciones GMDR | Porcentaje
Banco Azteca Fideicomiso 80,801,546 57.74%
Numero F/621.

TOTAL 80,801,546 57.74%

El Fideicomiso Numero F/621 fue celebrado el 18 de agosto de 2009 y sus fideicomitentes y fideicomisarios a esta
fecha son los que se indican a continuacion, en las proporciones sefialadas:

Accionista Acciones GMDR % en GMDR
Jorge Eduardo Ballesteros Franco 39,288,756 28.07%
Susana Ballesteros Franco 13,837,596 9.89%
Carlos Mauricio Ballesteros Franco 13,837,597 9.89%
Josefina Ballesteros Franco 13,837,597 9.89%
Total 80,801,546 57.74%

B. GMDR ha hecho del conocimiento del Oferente que el Consejo de Administracion de GMDR ha sido
convocado para reunirse el 13 de noviembre de 2013 en cumplimiento a lo establecido en el articulo 101 de la Ley
del Mercado de Valores y evaluar si el Factor de Intercambio es razonable desde el punto de vista financiero.

C. Asimismo, en términos de lo establecido en el articulo 101 de la LMV, los miembros del Consejo de
Administracion de GMDR que también son accionistas, directa o indirectamente, d¢ GMDR, el Director General y
Director General Adjunto manifestaron su decision y la de personas relacionadas a ellos sobre si participar en la
Oferta.

No existe acuerdo o convenio alguno (verbal o escrito) que resulte en obligaciones o compromisos de efectuar pago a

algin accionista de GMDR, por concepto alguno, distinto a la suscripcion y pago simultaneo reciproco de Acciones
GMD con base en el Factor de Intercambio en los términos descritos en este Folleto.
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9. INTENCION Y JUSTIFICACION DE LA OFERTA.

La intencién de GMD es (i) adquirir hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil
ochocientas veintidos) acciones, junto con las 80°801,546 (ochenta millones ochocientas un mil quinientas cuarenta
y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Ginica”, sin expresion de valor
nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha acordado adquirir de los Accionistas de Control de GMDR
conforme a los Acuerdos de Venta Previos de manera simultanea a y en los mismos términos y condiciones de la
Oferta que se describe en el presente Folleto, representan el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas
del capital social en circulacion de GMDR, y (ii) a cambio de la suscripcion reciproca de hasta 66°959,985 (sesenta y
seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal, a razén
de 1 (una) accién de la Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR.

Para efectos de la Ley Federal de Competencia Econdémica, la oferta es una reestructura corporativa en la que los
accionistas de control, mismos que lo han sido desde la constitucion de GMD y GMDR, continuaran controlando a
GMD sin que participe tercero alguno distinto del publico inversionista.

Asimismo, es intencion de GMD que, sujeto a que sea acordado por la mayoria de los accionistas de GMDR de
conformidad con las disposiciones legales aplicables, se obtenga en el futuro y como acto independiente y posterior a
la Oferta, la cancelacion de la inscripcion de la cancelacion de las Acciones de GMDR en el RNV, asi como su
listado en la BMV.

Una vez concluida la Oferta y sujeto a los acuerdos de los accionistas arriba indicados, obtenida la cancelacién de la
inscripcion de las Acciones de GMDR, GMD considera que tendra importantes ahorros de recursos administrativos
al no tener dos sociedades listadas en Bolsa.

De esta manera GMDR se volvera una subsidiaria de GMD. Siendo GMD una sociedad publica se considera que se
vera fortalecido su patrimonio, por lo que se podran obtener beneficios como (i) realizar nuevas emisiones y obtener
recursos a través del mercado de valores, (ii) respaldar todas aquellas estrategias destinadas a fortalecer la
competitividad de GMD, (iii) el monto de capital de GMD, una vez integrada GMDR, permitira que la accion cuente
con la liquidez requerida para generar mayores beneficios a los accionistas de GMD, (iv) se facilitaria el control, la
direccion y la implementacion de estrategias para el desarrollo de GMD, (v) se optimizarian los recursos financieros
propios y los que se obtengan de fuentes externas para el logro de los objetivos de GMD, (vi) se crearian sinergias
operativas, tecnologicas y administrativas que permitan incrementar la rentabilidad, (vii) se facilita la creacion de
valor en el largo plazo, y (viii) mejor aprovechamiento y mayor eficiencia en el uso de recursos materiales.

Asimismo, con posterioridad a la Oferta, GMD tiene la intencion de capitalizar en GMDR ciertos pasivos a su cargo
y a favor de GMD. El monto de los pasivos a capitalizar corresponden a operaciones de cuenta corriente, realizadas a
tasa de mercado, las cuales se han otorgado por GMD mediante diversos depositos a GMDR desde el ejercicio 2010
y hasta el 30 de septiembre de 2013, mismos que GMDR ha utilizado en el flujo de su operacion.
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10. PROPOSITOS Y PLANES.
El proposito principal de la Oferta es que GMD adquiera la totalidad de las Acciones de GMDR en circulacion en el
mercado de valores y que, en un futuro y como acto independiente a la Oferta descrita en este Folleto, se obtenga la

cancelacion de dichas acciones en el RNV, asi como su listado en la BMV.

GMD no tiene compromiso de fusion, escision, cambios en el consejo de administracion, cambios en el giro del
negocio, planes sobre la utilizacion de activos, politica laboral y en la politica comercial de GMDR.

40



11. FUENTE Y MONTO DE LOS RECURSOS.

Para llevar a cabo la Oferta, se utilizaran hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve
mil novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD de nueva emision ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal, que se encuentran depositadas en la tesoreria de GMD,
respecto de las cuales se ha ofrecido y respetado a todos los accionistas de GMD su derecho para suscribir y pagar el
aumento en términos del articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y que, en su momento, se
encuentran libres de derechos de suscripcion preferente, como consecuencia de (i) la renuncia que, respecto de tales
derechos, han o habran realizado los accionistas de GMD, o (ii) la falta de ejercicio del derecho de preferencia.

Los gastos inherentes a la Oferta seran asumidos por GMD y seran pagados con recursos propios de GMD. La
totalidad de los gastos estimados incurridos para y en relaciéon con la Oferta, ascienden a aproximadamente
$3°210,549.49 (tres millones doscientos diez mil quinientos cuarenta y nueve 49/100 Pesos), mas el Impuesto al
Valor Agregado que corresponda. A continuacion, se detallan en forma estimada los gastos mas representativos de
esta Oferta:

Concepto Monto
Derechos por estudio y tramite CNBV: $17,610.00
Cuota BMV: $15,936.49
Publicaciones: $74,000.00
Experto Independiente: $183,000.00*
Honorarios Intermediario: $910,000.00*
Honorarios de los asesores legales del $585,000.00*
Oferente:

Honorarios auditores: $825,000.00
Honorarios asesores fiscales: $600,000.00

* Considerando un tipo de cambio de $13.00 (trece Pesos 00/100) por USD$1.00 (un ddlar
00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América).
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12. TENENCIA ACCIONARIA GMDR.

Antes de la realizacion y consumacion de la Oferta, el Oferente es accionista de GMDR a través de los Fideicomisos
F/10127 y F/10128 constituido en Bansefi. Sin embargo, de consumarse la Oferta, el Oferente se convertira en un
accionista mayoritario d¢ GMDR como se indica a continuacion:

Antes de la Oferta
Accionista Numero de Acciones %
Banco Azteca Fideicomiso Numero F/621. 80,801,546 57.74%
PDM, S.A. de C.V. 3,094,046 2.21%
Bansefi Fideicomiso F/10127 179,998 0.13%
Bansefi Fideicomiso F/10128 7,530,073 5.38%
TOTAL 91,605,663 65.46%
Después de la Oferta
Accionista Numero de Acciones %
GMD 139,946,367 100%*

*Todas menos una accion.
**Suponiendo que la totalidad de las Acciones GMDR sean adquiridas por el Oferente.

42



13. CONSECUENCIAS DE LA OFERTA.

La Oferta esta sujeta a diversos riesgos, mismos que se describen en la seccion 21, apartado B, “Factores de Riesgo
de la Oferta”.

La consumacion de la Oferta reduciria de manera importante el niimero de tenedores de acciones de GMDR, por lo
que se afectaria de manera importante la liquidez y bursatilidad de las acciones de GMDR y es posible que no exista
mercado secundario para las acciones GMDR con posterioridad a la Fecha de Vencimiento de la Oferta.

Con posterioridad al Periodo de la Oferta y como acto independiente a la Oferta que se describe en este Folleto, una
vez consumada, si se obtuviere la aprobacion de accionistas que representen, por lo menos, el 95% (noventa y cinco
por ciento) de las acciones de GMDR, se realizaran los actos juridicos y de otra naturaleza necesarios a efecto que
GMDR, en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular
Unica, solicite a la CNBV la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV y en el listado de
cotizacion de la BMV, incluyendo, sin limitacidn, la constitucién de un fideicomiso de pago.

En caso de que, en su momento, GMD se encuentre en posibilidad de solicitar la cancelacion de la inscripcion en el
RNV, los términos y condiciones para la adquisicion de las acciones representativas del capital social de GMDR que
no hubieren sido adquiridas como parte de la Oferta serian exactamente los mismos que los establecidos en el
presente Folleto Informativo. Derivado de lo anterior, el patrimonio del fideicomiso de pago estaria constituido por
el nimero de acciones GMD que sea necesario para que aquellos accionistas de GMDR que no aceptaron la Oferta
durante el Periodo de la Oferta, puedan vender sus acciones de GMDR en los mismos términos establecidos para la
Oferta con base al Factor de Intercambio y libres de derechos de suscripcion preferente, durante un periodo de 6
(seis) meses contados a partir de la fecha en la que la CNBV autorice la cancelacion de la inscripcion de las acciones
de GMDR en el RNV.

Una vez que se cancele el registro de las acciones de GMDR en el RNV, GMDR dejaria de sujetarse a lo previsto en
la LMV vy la Circular Unica, incluyendo las disposiciones relativas a derechos de accionistas minoritarios, la
revelacion periodica de informacion al publico inversionista, asi como aquellos relacionados con la supervision y
vigilancia de la CNBV. Posteriormente se realizaria una reforma integral de sus estatutos sociales a fin de que
GMDR adopte la modalidad de sociedad anonima de capital variable.

En el caso que algun accionista no participe y entregue sus Acciones GMDR mediante la Oferta o no entregue
posteriormente sus Acciones GMDR al fideicomiso de pago, dicho accionista se convertiria en accionista de una
empresa privada, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez alguna. Ademas, dichos accionista tendrian los
derechos correspondientes a accionistas minoritarios previstos en la Ley General de Sociedades Mercantiles, que
otorgan protecciones distintas (y menores) para accionistas minoritarios.

De ser el caso, una vez que se cancele el registro de las acciones de GMDR en el RNV, y se realice una reforma
integral de sus estatutos a fin de que GMDR adopte la modalidad de sociedad anénima de capital variable, se
realizaria la capitalizacion en GMDR de ciertos pasivos en favor de GMD. El monto de los pasivos a capitalizar
corresponden a operaciones de cuenta corriente, realizadas a tasa de mercado, las cuales se han otorgado por GMD
mediante diversos depdsitos a GMDR desde el ejercicio 2010 y hasta el 30 de septiembre de 2013, mismos que
GMDR ha utilizado en el flujo de su operacion.
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14. FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA.

La Oferta involucra riesgos y consecuencias importantes, por lo que los accionistas de GMDR, antes de tomar la
decision de participar o no en la Oferta, deben considerar tales riesgos. Los riesgos descritos a continuacién, no son
los tnicos riesgos aplicables y la importancia atribuida a los mismos por el Oferente, podria diferir de la importancia
que deben atribuir los accionistas de GMDR.

Se incorporan informacion por referencia del Reporte Anual de GMD y del Reporte Anual de GMDR la totalidad de
los factores de riesgo ahi sefialados.

El Factor de Intercambio es fijo y no se ajustara para reflejar fluctuaciones de mercado

El Oferente esta ofreciendo adquirir acciones representativas del capital social de GMDR a una razén de intercambio
de 1 a2.09 lo que significa que los accionistas de GMDR recibiran 1 Accién GMD (sujeto a redondeo) por cada 2.09
Acciones GMDR que participe en la Oferta, y no se modificara la razén de intercambio no obstante cambios en el
valor de mercado de las acciones de GMD y/o de las acciones de GMDR. El valor de mercado de las Acciones
GMDR y de las Acciones GMD a la fecha de este Folleto Informativo a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, puede
variar significativamente (incluyendo durante el Periodo de la Oferta).

Riesgos de los accionistas de GMDR que no participen en la Oferta, por la cancelacion del registro de las
acciones de GMDR en el RNV y del listado para cotizacion en la BMV

Con posterioridad al Periodo de la Oferta y en caso de que se consume la misma, si se obtuviere la aprobacion de
accionistas que representen, por lo menos, el 95% (noventa y cinco por ciento) de las acciones de GMDR, como acto
posterior e independiente a la Oferta, GMD tiene la intencion de realizar los actos juridicos y de otra naturaleza
necesarios a efecto que GMDR, en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de
Valores y por la Circular Unica, soliciten a la CNBV la cancelacion de la inscripcién de las acciones de GMDR en el
RNV y ala BMV la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el listado de valores autorizados para
cotizar en la BMV, incluyendo, sin limitacion, la constitucion del Fideicomiso de Pago. En caso de que, en su
momento, GMD se encuentre en posibilidad de solicitar la cancelacion de la inscripcion en el RNV, los términos y
condiciones para la adquisicion de las acciones representativas del capital social de GMDR que no hubieren sido
adquiridas como parte de la Oferta serian exactamente los mismos que los establecidos en el presente Folleto
Informativo. Derivado de lo anterior, el patrimonio del fideicomiso de pago estard constituido por las Acciones de
Intercambio necesarias para que aquellos accionistas d¢ GMDR que no aceptaron la Oferta durante el Periodo de
Oferta, puedan vender sus acciones de GMDR a cambio de las Acciones GMD con base al Factor de Intercambio al
inicio de la Oferta, libres de derechos de suscripcion preferente, durante un periodo de 6 (seis) meses contados a
partir de la fecha en la que la CNBV autorice la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV.

Una vez concluida la cancelacion, en caso que algin accionista de GMDR no participe y entregue sus Acciones
GMDR conforme a la Oferta o no entregue posteriormente sus Acciones GMDR al fideicomiso de pago, dicho
accionista se convertira en accionista de una empresa no bursatil, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez
alguna o un mercado adecuado para enajenar sus Acciones GMDR.

Si un accionista de GMDR no ofrece sus Acciones GMDR en la Oferta, podria permanecer como accionista
minoritario en una sociedad no bursatil, perdiendo los derechos otorgados a minorias de sociedades bursatiles
y tener dificultad para enajenar sus Acciones GMDR posteriormente.

Después de terminada la Oferta, si un accionista de GMDR no particip6 en la misma, y se concreta la cancelacion de
la inscripcion en el RNV y del listado en la BMV de las Acciones GMDR, los accionistas de GMDR que
permanezcan, por no haber participado en la Oferta, serian accionistas minoritarios en GMDR con una capacidad
limitada, si es que tienen alguna, para influir en el resultado de cualquier asunto que sea o pueda ser sujeto a la
aprobacion de los accionistas de GMDR, incluyendo la designacion de consejeros, el ejercicio de derechos en contra
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de consejeros o funcionarios o respecto de resoluciones de la asamblea de accionistas, adquisicion o disposicion de
activos sustanciales, la emision de acciones y otros valores, el pago de dividendos respecto de Acciones GMDR y
otros derechos minoritarios, en virtud de que las protecciones y derechos otorgados por la Ley General de
Sociedades Mercantiles a favor de accionistas minoritarios de sociedades no bursatiles son muy limitados. Los
accionistas minoritarios tienen derechos limitados conforme a la legislacion mexicana, mas aun tratandose de
sociedades no bursatiles. Asimismo, aquellos accionistas de GMDR que permanezcan, por no haber participado en la
Oferta, podrian en un futuro ver limitada su capacidad de vender la totalidad o parte de sus acciones o, de venderlas
al precio deseado.

Los participantes en la Oferta, dependen del cumplimiento de ciertas condiciones y del Oferente respecto de
ciertas decisiones relacionadas con la misma.

Como se describe en este Folleto Informativo, la Oferta esta sujeta al cumplimiento o dispensa (del Oferente, a su
discrecion) de ciertas condiciones. Asimismo, conforme a los términos de la Oferta el Oferente tiene el derecho de
dar por terminada la Oferta, modificarla, redondear el nimero de Acciones GMD resultantes del Factor de
Intercambio y decidir algunas otras cuestiones relacionadas con la Oferta. La decision de dispensar o no cualquiera
de dichas condiciones o de modificar o dar por terminada la Oferta o, en general, la decision respecto de cualquier
otra cuestion relacionada con la Oferta que sea discrecional al Oferente, pudiera ser en detrimento de los accionistas
de GMDR participantes, sin que en esos casos tales participantes tengan derecho alguno en contra del Oferente o del
Intermediario.
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15. COMPARACION DE LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS.

Los estatutos sociales vigentes (y las acciones representativas del capital social) de GMD y de GMDR confieren a
sus accionistas substancialmente los mismos derechos societarios. Asimismo, los estatutos sociales vigentes de
ambas sociedades confieren a sus accionistas los derechos previstos en la Ley General de Sociedades Mercantiles y
en la Ley del Mercado de Valores.
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16. MANTENIMIENTO O CANCELACION DE LA INSCRIPCION.

Con posterioridad al Periodo de la Oferta y en caso de que se consume la misma, si se obtuviere la aprobacion del
95% (noventa y cinco por ciento) de los accionistas de GMDR, GMD tiene la intencion de realizar los actos juridicos
y de otra naturaleza necesarios a efecto que GMDR, en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 108 de la Ley
del Mercado de Valores y por la Circular Unica, solicite a la CNBV la cancelacién de la inscripcion de las acciones
de GMDR en el RNV y a la BMV la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el listado de valores
autorizados para cotizar en la BMV, incluyendo, sin limitacion, la constitucion del Fideicomiso de Pago. En caso de
que, en su momento, GMD se encuentre en posibilidad de solicitar la cancelacion de la inscripcion en el RNV, los
términos y condiciones para la adquisiciéon de las acciones representativas del capital social de¢ GMDR que no
hubieren sido adquiridas como parte de la Oferta serian exactamente los mismos que los establecidos en el presente
Folleto Informativo. Derivado de lo anterior, el patrimonio del fideicomiso de pago estard constituido por las
Acciones de Intercambio necesarias para que aquellos accionistas de GMDR que no aceptaron la Oferta durante el
Periodo de Oferta, puedan vender sus acciones de GMDR a cambio de las Acciones GMD con base al Factor de
Intercambio al inicio de la Oferta, libres de derechos de suscripcion preferente, durante un periodo de 6 (seis) meses
contados a partir de la fecha en la que la CNBV autorice la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR
en el RNV.

Una vez concluida la cancelacion, en caso que algin accionista de GMDR no participe y entregue sus Acciones
GMDR conforme a la Oferta o no entregue posteriormente sus Acciones GMDR al fideicomiso de pago, dicho
accionista se convertira en accionista de una empresa no bursatil, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez
alguna o un mercado adecuado para enajenar sus Acciones GMDR.
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17. OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GMD.
Oferente

El 16 de octubre de 2013, el Consejo de Administracion de GMD opinoé favorablemente sobre la realizacion de la
Oferta y acordo llevar a cabo las medidas y actos necesarios al efecto. El Consejo de Administracion de GMD se
apoyo en la asesoria y los rangos proporcionados, exclusivamente desde un punto de vista financiero, por el Experto
Independiente, contratado para tal efecto, y en la opinion del Comité de Auditoria y de Practicas Societarias de
GMD, quien encontr6 razonable, desde un punto de vista financiero, el Factor de Intercambio. El Factor de
Intercambio se seleccion6 por el Consejo de Administracién atendiendo al valor atribuido por el Experto
Independiente respecto de a los posibles rangos de valor de GMDR y GMD. La asesoria del Experto Independiente
se bas6 en enfoque de mercado y método de compatfiias comparables.

De acuerdo con el Enfoque de Mercado, el Valor de Mercado de un negocio corresponde al precio que un
participante de mercado pagaria para adquirir un negocio similar. Este enfoque de valuacion requiere la
identificacion de una muestra de compaiiias y transacciones comparables, en términos de riesgos y caracteristicas de
operaciones. Posteriormente, se utiliza la informacion financiera de la muestra para estimar multiplos del Valor de
Mercado del Capital Invertido Total de las comparables respecto a indicadores operativos de las mismas. Las
diferencias entre los multiplos de la muestra pueden derivarse de diferencias en tamafio, calidad de la administracion,
crecimientos proyectados, y productos y servicios ofrecidos de las diversas compaiias comparables. Sucesivamente
se multiplican las medianas de los multiplos obtenidos de la muestra de comparables por los indicadores de la
compailia objeto de valuacion. Finalmente, después de ponderar los multiplos de la compaiiia por los coeficientes
obtenidos de la desviacion estandar de las regresiones lineales de cada indicador, a la ponderacion de los dos
multiplos se pueden aplicar primas o descuentos segun las caracteristicas de las compafiias de la muestra de
comparables, en términos de control y liquidez.

Se aplico la técnica de multiplos de compafiias comparables, misma que estima el nivel sustentable de ingresos
futuros para un negocio y aplica un multiplo apropiado a dichos ingresos, capitalizandolos para obtener el valor del
negocio. Con respecto a los multiplos aplicados, éstos se basan en informacion de compaiiias publicas para un sector
comparable, pero con los ajustes adecuados después de considerar las caracteristicas especificas del negocio que se
esta valuando. Para GMD se aplicaron multiplos a Ventas y EBITDA ya que la Compailia tiene un margen positivo,
mientras que para GMDR la muestra que se tom6 considera inicamente multiplo a Ventas ya que por la naturaleza
de la ésta sus flujos presentan EBITDA negativo y se consideraron unicamente empresas con esta caracteristica en
comun.

Para la seleccion de compafiias comparables se realizd una busqueda dentro de las industrias de desarrollo de
infraestructura y desarrollos turisticos, tratando de identificar aquéllas cuya linea de negocios fuera similar, con
informacion relevante, reciente, con condiciones similares a las de las Compafiias. Aun cuando las compaiiias
comparables son similares a la compafia que se estd valuando a la Fecha de Valuacion, no necesariamente seran
similares en fechas futuras debido a potenciales cambios en su linea de negocios, concentracion de clientes,
productos distribuidos, entre otros factores. La asignacion relativa de las compailiias como comparables puede
cambiar por eventos subsecuentes. En cualquier caso, los multiplos de mercado proporcionan una guia respecto a
como un comprador estimara el valor en cada sector de la industria.

La muestra final quedé conformada por 21 compafias comparables para GMD y cinco compaiiias comparables para
GMDR, mismas que se enumeran en la opiniéon del Experto Independiente que se adjunta al presente Folleto
Informativo. Los multiplos seleccionados para GMD fueron las medias de la muestra de compaiias comparables
mientras que para GMDR se determiné utilizar su multiplo a Ventas ya que por la complejidad y naturaleza del
negocio se considera el mas aplicable para este enfoque de valuacion.

Por su parte, los sefiores Jorge Eduardo Ballesteros Franco, Carlos Mauricio Ballesteros Franco, Alfonso Miguel
Larena Najera, Guillermo Arana Rivera, José Sanchez-Conde Ricci, Jorge Eduardo Ballesteros Zavala, Diego Xavier
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Avilés, Paul Andrew Rangel Merkley, Thomas Cortes Petersen manifestaron que si bien no consideraban que existan
conflictos de interés propiamente dichos respecto de la Oferta, hicieron constar que, dado que también participan
como consejeros de GMDR y con el fin de evitar las posibles percepciones de conflictos de interés, optaban por
abstenerse de deliberar respecto a la Oferta y el Factor de Intercambio, adhiriendo su voto al del resto de los
consejeros independientes.

GMDR
GMDR ha hecho del conocimiento del Oferente que el Consejo de Administracion de GMDR ha sido convocado

para reunirse el 13 de noviembre de 2013 en cumplimiento a lo establecido en el articulo 101 de la Ley del Mercado
de Valores y evaluar si el Factor de Intercambio es razonable desde el punto de vista financiero.
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18. FIDEICOMISO PARA LA ADQUISICION DE ACCIONES POSTERIOR A LA CANCELACION
EN EL RNV.

Con posterioridad al Periodo de la Oferta y en caso de que se consume la misma, si se obtuviere la aprobacion de
accionistas que representen, por lo menos, el 95% (noventa y cinco por ciento) de las acciones de GMDR, GMD
tiene la intencion de realizar los actos juridicos y de otra naturaleza necesarios a efecto que GMDR, en cumplimiento
de lo dispuesto por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular Unica, solicite a la CNBV la
cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV y a la BMV la cancelacion de la inscripcion de
las acciones de GMDR en el listado de valores autorizados para cotizar en la BMV, incluyendo, sin limitacion, la
constitucion del Fideicomiso de Pago. En caso de que, en su momento, GMD se encuentre en posibilidad de solicitar
la cancelacion de la inscripcion en el RNV, los términos y condiciones para la adquisicién de las acciones
representativas del capital social de GMDR que no hubieren sido adquiridas como parte de la Oferta serian
exactamente los mismos que los establecidos en el presente Folleto Informativo. Derivado de lo anterior, el
patrimonio del fideicomiso de pago estara constituido por las Acciones de Intercambio necesarias para que aquellos
accionistas de GMDR que no aceptaron la Oferta durante el Periodo de Oferta, puedan vender sus acciones de
GMDR a cambio de las Acciones GMD con base al Factor de Intercambio al inicio de la Oferta, libres de derechos
de suscripcion preferente, durante un periodo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la que la CNBV
autorice la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV.

Una vez concluida la cancelacion, en caso que algin accionista de GMDR no participe y entregue sus Acciones
GMDR conforme a la Oferta o no entregue posteriormente sus Acciones GMDR al fideicomiso de pago, dicho
accionista se convertird en accionista de una empresa no bursatil, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez
alguna o un mercado adecuado para enajenar sus Acciones GMDR.
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19. TRATAMIENTO FISCAL.

La enajenacion de las Acciones GMDR al Oferente estard sujeta a, entre otros, los términos de los articulos 1, 17,
106, 109, 146, 150, 154 y 190 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. El resumen del tratamiento fiscal de la Oferta
que se presenta en el presente Folleto Informativo no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes en relacion con la Oferta. En virtud de lo anterior, se recomienda
a los accionistas de GMDR consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
aplicables a la venta de las Acciones Objeto de la Oferta antes de tomar la decision de aceptar o no la Oferta.

A. Personas Fisicas Residentes en México.

Las personas fisicas residentes en México propietarias de las Acciones de GMDR considerardn como ingreso
acumulable la enajenaciéon de esas acciones; sin embargo, los ingresos derivados de la enajenacion de acciones
emitidas por sociedades mexicanas cuando su enajenacion se realice a través de bolsas de valores concesionadas en
los términos de la Ley del Mercado de Valores estaran exentas del pago del impuesto sobre la renta.

La exencién que se comenta no sera aplicable tratandose de la persona o grupo de personas, que directa o
indirectamente tengan 10% o mas de las acciones representativas del capital social de GMDR, cuando en un periodo
de veinticuatro meses, enajene el 10% o mas de las acciones pagadas de GMDR, mediante una o varia operaciones
simultaneas o sucesivas, incluyendo aquéllas que se realicen mediante operaciones financieras derivadas o de
cualquier otra naturaleza analoga o similar. Tampoco sera aplicable la exencion para la persona o grupo de personas
que teniendo el control de GMDR, lo enajenen mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas en un
periodo de veinticuatro meses, incluyendo aquéllas que se realicen mediante operaciones financieras derivadas o de
cualquier otra naturaleza analoga o similar. Para estos efectos el término control o grupo de control sera el mismo a
que se hace referencia en el glosario de términos.

Tampoco sera aplicable la exencion antes sefialada cuando la enajenacion de las acciones se realice fuera de bolsa de
valores, las efectuadas en ella como operaciones de registro o cruces protegidos o con cualquier otra denominacion
que impidan que las personas que realizan las enajenaciones acepten ofertas mas competitivas de las que reciban
antes y durante el periodo en que se ofrezcan para su enajenacion, aun cuando la Comision Nacional Bancaria y de
Valores les hubiera dado el trato de operaciones concertadas en bolsa.

En caso de que el accionista persona fisica no goce de la exencion del pago del impuesto sobre la renta, la ganancia
obtenida estard sujeta al pago del impuesto, para tales efectos, los intermediarios financieros que intervengan en la
enajenacion de acciones emitidas por GMDR realizadas a través de la Bolsa Mexicana de Valores, deberan efectuar
la retencion aplicando la tasa del 5% sobre el ingreso obtenido por dicha enajenacion sin deduccion alguna. El
intermediario financiero obligado a hacer la retencion deberd enterar el impuesto retenido a mas tardar el dia 17 del
mes inmediato siguiente al que se enajenaron las acciones.

La persona fisica que enajene acciones emitidas por GMDR y que no gocen de la exencion mencionada en parrafos
precedentes y que realicen la operacion a través de la Bolsa Mexicana de Valores deberan incluir la ganancia
obtenida en la declaracion de impuesto sobre la renta correspondiente al ejercicio en el que realizaron la enajenacion
y podran acreditar contra el impuesto que resulte en esa declaracion, el que le fue retenido por el intermediario
financiero.

En el caso de enajenacion de acciones hechas por personas fisicas fuera de la Bolsa Mexicana de Valores, los
accionistas estaran sujetos al régimen de enajenacion de bienes contemplado en la Ley del Impuesto sobre la Renta,

debiendo cumplir las obligaciones que en dicho ordenamiento se establecen.

B. Residentes en el Extranjero.
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Tratandose de ingresos por la enajenacion de acciones emitidas por GMDR obtenidos por personas residentes en el
extranjero que se realicen a través de Bolsa de Mexicana de Valores concesionada conforme a la Ley del Mercado de
Valores, y siempre que dichos titulos sean de los que se coloquen entre el gran ptblico inversionista al amparo de la
reglas de caracter general que al efecto expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el impuesto sobre la renta
se pagara mediante retencion que efectuard el intermediario financiero, aplicando la tasa del 5% sobre el ingreso
obtenido sin deduccion alguna.

Los residentes en el extranjero que enajenen acciones conforme a lo antes comentado, podran optar porque el
intermediario financiero efectiie la retencion aplicando la tasa del 20% sobre la ganancia proveniente de la
enajenacion de las acciones, para lo cual debera determinar el costo comprobado de adquisicion que se disminuird de
la contraprestacion pactada. La determinacion del costo comprobado de adquisicion se hard conforme a las reglas
que se establecen en la propia Ley del Impuesto sobre la Renta.

No obstante lo anterior, se aclara que no se pagara el impuesto sobre la renta, cuando el enajenante sea una persona
fisica o una persona moral residente en el extranjero y siempre que se trate de acciones o de titulos que representen
exclusivamente acciones, por cuya enajenacion no se esta obligado al pago del impuesto sobre la renta en los
términos y cumpliendo los requisitos comentados en el apartado de personas fisicas residentes en México de este
documento.

C. Personas Morales Residentes en México y Personas Residentes en el Extranjero con Establecimiento
Permanente en México.

Por lo que hace a la enajenacion de acciones emitidas por GMDR que sean propiedad de personas morales residentes
en México y de residentes en el extranjero con establecimientos permanentes ubicados en territorio nacional, se
considerard ingreso acumulable la ganancia derivada de la enajenacion de entre otros bienes, de acciones entre las
que se encuentran la emitidas por GMDR.

Para efectos de lo anterior, el accionista persona moral o residente en el extranjero con establecimiento permanente

ubicado en nuestro pais debera determinar el costo comprobado de adquisicion de las acciones enajenadas, en los
términos y procedimiento contemplado en la propia Ley del Impuesto sobre la Renta.
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20. INFORMACION REQUERIDA POR EL ANEXO H DE LA CIRCULAR UNICA.
21. INFORMACION GENERAL.

Toda la informacion contenida en esta seccion se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD,
en la seccion 1, pags. 12-27.

A. Resumen Ejecutivo.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pags. 12-15.
B. Factores de Riesgo.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pags. 16-23.
C. Otros Valores Inscritos en el RNV.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pags. 24-26.
D. Cambios significativos a los Derechos de Valores Inscritos en el RNV.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pag. 27.

E. Documentos de Caracter Publico.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pag. 27.
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22. LA OFERTA.

A. Caracteristicas de los Valores.

Véase la seccion 22, apartado A, de este Folleto Informativo.
B. Destino de los Fondos.

El Oferente no recibira fondos de la Oferta. En caso de consumarse la Oferta en su totalidad, el Oferente adquirira
hasta el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR.

C. Plan de Distribucion.

El Intermediario de la Oferta es GBM, que ha celebrado un contrato de prestacion de servicios e intermediacion de
valores con el Oferente, a efecto de auxiliar al Oferente para la realizacion de la Oferta.

El Oferente mantiene relaciones contractuales con el Intermediario celebradas en el curso ordinario de sus negocios,
documentadas mediante contratos de intermediacion bursatil.

El Intermediario no tiene conflicto de intereses en virtud de su participacion como intermediario en la Oferta toda
vez que se trata de una oferta ptblica de compra de valores dirigida a todos los Accionistas de GMDR, salvo por los
que forman parte del Grupo de Control de GMDR, en igualdad de condiciones, que sera llevada a cabo a través de la
BMYV, conforme a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios e intermediacion de
valores celebrado con el Oferente.

El Intermediario no celebraré contrato de subcolocacion alguno para formar un sindicato colocador, dado que por sus
caracteristicas, dicho contrato no es necesario en relacion con la Oferta.

Tomando en consideracion que la Oferta va dirigida exclusivamente a los accionistas de GMDR, el Intermediario no
llevara a cabo operacion alguna que facilite la colocacion de dichos valores ni tiene una estrategia de venta para su
colocacion.

Por tratarse de una oferta publica reciproca de compra y de suscripciéon y pago, cualquier accionista de GMDR
(salvo aquéllos que forman parte del Grupo de Control de GMDR) que desee participar en la Oferta, tendra la
posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que los demas accionistas, en los
términos descritos en este Folleto Informativo.

Se hace constar que los miembros del Consejo de Administracion de GMDR que también son accionistas de GMDR
y que se listan a continuacion, asi como su Director General y Director General Adjunto, manifestaron su decision y
la de sus partes relacionadas de si participar en la Oferta: Jorge Eduardo Ballesteros Franco, Carlos Mauricio
Ballesteros Franco, Jorge Eduardo Ballesteros Zavala, Diego Xavier Avilés, Paul Andrew Rangel Merkley y Thomas
Cortes Petersen.

D. Gastos relacionados con la Oferta.

Véase la seccion 22, apartado D, de este Folleto Informativo.

E. Estructura de capital después de la Oferta.

La tabla siguiente muestra nuestra capitalizacion al 4 de noviembre de 2013 y segln el ajuste para reflejar la Oferta,

suponiendo la adquisicion del 100% (cien por ciento) de las acciones GMDR vy el ejercicio total del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de GMD:
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Después de

. Aumento de
Seriede  Apges de OPA Capital
acciones
Numero de Numero de
acciones acciones
Serie unica 99,553,608 297,807,680
F. Nombres de personas con participacion relevante en la Oferta.
Oferente Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.
Diego Xavier Avilés

Sergio Manuel Cancino Rodriguez
Alejandro Lopez Sanchez Cervantes
Josué Gradilla Gomez

Rubén Ruiz Villanueva

Salvador Alpizar Morales

Intermediario GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Luis de Garay Russ
Alonso Cano Jauregui Segura Millan

Asesor Legal Externo del Galicia Abogados, S.C.

Oferente Manuel Galicia Romero
Maurice Berkman Baksht
Eugenio Sepiuilveda Gonzalez de Cosio
Ramiro Sandoval Garcia

Auditores Externos PricewaterhouseCoopers, S.C
Gildardo Lili Camacho

Experto Independiente Organizacion Levin Assets, S.A. de C.V.
Aldo Di Paolantonio

El sefior Josué Gradilla Goémez es la persona encargada de la relacion con los inversionistas de GMD en relacion con
la Oferta y puede ser localizada en las oficinas de GMD ubicadas en la carretera México-Toluca No. 4000, Col.
Cuajimalpa, C.P. 05000, Me¢éxico, D.F. y/o al teléfono 8503-7107, y/o al correo electronico:
josue.gradilla@gmd.com.mx.

Ninguno de los expertos o asesores mencionados son propietarios de acciones de GMD o de GMDR.
H. Dilucién.

A continuacion se detalla el efecto dilutivo de la suscripcion sobre las acciones, que resulta de la diferencia entre el
precio de cotizacion y el valor en libros por accion, tomando como referencia los estados financieros anuales de
GMD. De igual modo, se proporciona el efecto dilutivo para los accionistas que no suscriban las acciones objeto de
la Oferta, asi como el efecto dilutivo en la utilidad y valor en libros por accién con motivo de las nuevas acciones a
poner en circulaciéon como parte de la Oferta.

Al 30 de septiembre de 2013, el valor en libros o contable por acciéon de GMD fue de $16.37 (dieciséis Pesos

37/100) por Accion GMD. El valor contable por Accion GMD representa el valor contable de los activos totales de
GMD menos sus pasivos totales, dividido en el nimero de acciones de GMD suscritas y en circulacion a la fecha de
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calculo y dando efecto a la suscripcion y pago de la totalidad de las 297°807,680 (doscientas noventa y siete millones
ochocientas siete mil seiscientas ochenta) Acciones GMD emitidas como consecuencia del aumento de capital
aprobado por la asamblea de accionistas de GMD del 4 de noviembre de 2013. El valor en libros pro forma por
accion de $8.66 (ocho Pesos 66/100) al 30 de septiembre de 2013 se reduciria en $7.79 (siete Pesos 79/100) por
Accion GMD (sin considerar gastos y comisiones relativos a la Oferta).

La siguiente tabla muestra la dilucion en valor en libros:

Precio de Cotizacion GMD $7.40

Valor en Libros Proforma $8.58
Diferencia -$1.18

Total Acciones GMD 99,553,608
Nuevas Acciones 198,254,072
Total Después de la Oferta 297,807,680

Al 30 de septiembre de 2013, la utilidad neta por Accion GMD es de $0.62 Pesos. Una vez realizada la Oferta y
dando efecto a la Oferta en su totalidad, como consecuencia del aumento de capital aprobado por la asamblea de
accionistas de GMD de fecha 4 de noviembre de 2013, la nueva utilidad neta por Accidon GMD seria de $0.13 Pesos,
lo que representa un decremento de $0.49 Pesos para los actuales accionistas de GMD.

La informacion que se incluye en esta seccion es unicamente ilustrativa, y una vez que se haya completado la Oferta,
sera ajustada con base a variables reales.

L. Informacion del Mercado de Valores.
Véase la seccion 6 de este Folleto Informativo.
Ademas, enseguida se detalla, respecto de GMD y GMDR:

El precio maximo y minimo de sus acciones durante los ultimos 5 afios (y cifras correspondientes al afio en
curso), asi como el volumen operado en la BMV:

GMD Miximo Minimo Volumen Promedio
2013 8.50 6.81 10,030

2012 8.35 6.26 18,233

2011 11.50 5.10 41,550

2010 12.87 4.00 116,017

2009 14.00 4.00 5,017

2008 41.50 8.40 26,367

GMDR Maximo Minimo Volumen Promedio

2013 4.25 3.30 13,380
2012 4.25 3.85 7,083
2011 8.00 4.00 31,408
2010 4.60 2.61 19,367
2009 6.20 2.46 3,317
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2008 15.50 2.80 6,292

El precio maximo y minimo de cada semestre correspondiente a los ultimos 2 ejercicios y, por lo que se
refiere a los ultimos 6 meses, los precios maximos y minimos de cada mes:

GMD Maximo Minimo
sep-13 7.63 7.10
ago-13 7.72 6.81
jul-13 8.44 7.20
jun-13 7.98 7.25
may-13 8.46 7.40
abr-13 7.99 7.20
ler semestre 2013 8.50 7.00
ler semestre 2012 8.35 6.50
2do semestre 2012 8.14 6.26
ler semestre 2011 11.50 7.44
2do semestre 2011 9.60 6.40
GMDR Maiximo Minimo
sep-13 4.00 3.40
ago-13 4.00 342
jul-13 3.98 3.90
jun-13 4.00 3.98
may-13 4.00 3.95
abr-13 4.10 3.30
ler semestre 2013 4.25 3.30
ler semestre 2012 4.55 3.85
2do semestre 2012 4.5 4.00
ler semestre 2011 6.00 4.00
2do semestre 2011 4.01 4.00

Al 31 de octubre de 2013, el nimero aproximado de tenedores de acciones de GMD es 396 (trescientos
noventa y seis) y respecto de GMDR es 536 (quinientos treinta y seis).

Durante los ultimos 3 (tres) no han ocurrido suspensiones en la negociacion de los valores.
J. Formador de Mercado.

E1 Oferente no ha contratado a un formador de mercado en relacion con la Oferta.
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23. GMD.

Toda la informacion contenida en esta seccion se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD,
en la seccion 2, pags. 28-63.

A. Historia y Desarrollo de GMD.

B. Descripcion del Negocio.
i. Actividad Principal.
ii. Canales de Distribucion.
iii. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos.
iv. Principales Clientes.
V. Legislacion Aplicable y Situaciéon Tributaria.
vi. Recursos Humanos.
vii. Desempeiio Ambiental.
viii. Informacion del Mercado.
ix. Estructura Corporativa
X. Descripcion de los Principales Activos.
Xi. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.
xii. Acciones Representativas del Capital Social.
xiii. Dividendos.
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24. INFORMACION FINANCIERA.

Toda la informacién contenida en esta seccion se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD,
en la seccion 3, pags. 63-85, asi como al Reporte Trimestral de GMD.

A. Informacion Financiera Seleccionada.

B. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion.

C. Informe de Créditos Relevantes.

D. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion

Financiera de la Compaiiia.

i. Resultados Consolidados de la Operacion.
ii. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital.
iii. Control Interno.

E. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.
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25. ADMINISTRACION.

Toda la informacién contenida en esta seccion se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD,
en la seccion 4, pags. 86-96, asi como al Reporte Trimestral de GMD.

A. Auditores Externos.

B. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés.
C. Administradores y Accionistas.

D. Estatutos Sociales y otros Convenios.
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26.

PERSONAS RESPONSABLES.
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Oferente
Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que no tenemos conocimiento de informacién relevante
que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo con motivo de la oferta publica de compra o que

contenga informacion que pudiera inducir a error al publico.

Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.

Wy /?~//~//

NOmbre: fego Xavief ilés
Cargo: R¢presentante Legal

QiLLie -

Nombre: $érgio Manuel Cancino Rodriguez
Cargo: Representante Legal



Intermediario
El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Folleto Informativo con motivo de la oferta pablica de compra o que contenga

informacion que pudiera inducir a error al piblico.

GBM Grupo Burséatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa. :

Nombre: Luis de Garay Russ
Cargo: Apoderado




27.

ANEXOS.
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A. Carta de Aceptacion.

Luis de Garay Russ

Director de Financiamiento Corporativo y Banca de Inversion
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Insurgentes Sur 1605, piso 31

Col. San Jos¢ Insurgentes

03900 Distrito Federal, México

Estimado Lic. De Garay:

En relaciéon con, y en los términos establecidos en, la oferta publica de adquisicion de acciones representativas del
capital social de GMD Resorts, S.A.B. (“GMDR”) y suscripcion reciproca que realiza Grupo Mexicano de
Desarrollo, S.A.B. (“GMD?”), la cual ha sido debidamente autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Oferta”), por la presente y a nombre y por cuenta de los accionistas respectivos de GMDR, de quienes
contamos con todas las instrucciones y/o autorizaciones correspondientes, aceptamos en todos y cada uno de los
términos y condiciones de la Oferta por lo que, conforme a lo establecido en el folleto informativo de la Oferta, en
este acto nos obligamos a vender a GMD las siguientes Acciones GMDR:

Acciones GMDR:

Asimismo, les confirmamos que, a efecto de que dichas Acciones GMDR sean adquiridas por GMD a través de la
Oferta, las mismas han sido traspasadas a la cuenta No. 010121503 que GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, mantiene en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., en los
términos establecidos en el folleto informativo de la Oferta.

Las Acciones GMD que correspondan, considerando el Factor de Intercambio, deberan ser traspasadas a la siguiente
cuenta en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. en la Fecha de Liquidacion:

Custodio:

Cuenta en Indeval:

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente tendran el significado que se les atribuyen en el
folleto informativo de la Oferta.

Para que asi conste, suscribimos al calce esta carta el dia [¢] del mes de [¢] de 2013.

Nombre del Apoderado:

Nombre del Custodio:

Firma del Apoderado:

El apoderado certifica a nombre del Custodio que representa que la informacion referente a sus clientes o a su
posicion propia es cierta, que conoce y acepta los términos de la Oferta y que cuenta con las facultades legales
otorgadas por el Custodio para representarlo, aceptar la Oferta, suscribir y aceptar los términos de esta Carta de
Aceptacion.
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Anexo Copia del Poder otorgado por el Custodio al Apoderado
Por favor incluir los siguientes datos:

Nombre del Contacto:

Teléfono del Contacto:

Correo electronico del Contacto:
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Acuerdos Corporativos de GMD y opinion del Experto Independiente.
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o borminos del articinlo Trosciontos once de) Codigo Penal
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General Extraordinaria de Accionistas de "GRUPOS

MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL,

celebrada |
el cuatro de noviembre de dos mil trece,

que pbr no poderse;ﬁ
asentar en el Libro de Actas de Asambleas de Accionistas.
correspondiente, transcribo como sigue y agrego al Apéndice:f
marcado con el numero de este instrumento bajo la letra "A":—?é
“...GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B. |

ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
4 DE NOVIEMBRE DE 2013 .

En la Ciudad de México, Distrito Federal, siendo las 10:00 horas del dia % de noviembre de 2013, se |
reunieron en el domicilio de la Socieddd, ubicado en Carretera México-Toluca ntimero 4000,
Colonia Cuajimalpa, Delegacion Cuajimalpa de la Ciudad de México, Distrito Federal, C.P. 05000,
los sefiores accicnistas de GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.AB. (la “Sociedad”) o i
sus legitimos representantes;” con el objeto de celebrar’ Asamblea General Extraordinaria de;
Accionistas (la “Asamblea™), para la cual fueron previamente convocados, seglin consta en la:
convocatoria de fecha'18 de octubre de 2013; publicada en el periddico “El Financiero”, contando':
con la asistencia de Jorge Eduardo Ballesteros Zavala, Director General de la Sociedad, Diego
Xavier Avilés, Director General Adjunto, Sergio Manuel Cancino Rodriguez, Director de
Administracion y Finanzas, y Hermilo Alejandro Lopez Sanchez Cervantes, Director Juridico.

Presidio la Asamblea el sefior Jorge Ballesteros Franco, en su calidad de Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad y actud como Secretario el del propio Consejo, sefior Juan José -
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- Trevilla Rivadeneyra. L

- Sociedad y 49 fraccion I de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™), e
-que desde el 21 de octubre de 2013 y hasta la fecha de celebracién de esth Asamblgh

En cumplimiento a lo previsto por los articulos décimo octavo de los estatutos sociales de ld

€cretarjo hizo constar
, estuvieron a

disposicién de los accionistas en las oficinas de la Sociedad, el folleto de tfestruc

El Presidente design6 como escrutador al sefior Hermilo Alejandro Lépez Sénchez Cervantes, quien|
después de aceptar su cargo y revisar tanto el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad y e
Registro de Acciones proporcionado por el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Instituci6n para el Dep0Osit

de Valores (“Indeval”), asi como las constancias de depdsito, tarjetas de admisién exhibidas por lo

as?stente:s y las cartas poder otorgadas por los accionistas a sus representantes, prepard la lista de
asistencia, misma que se adjunta a esta acta, en la que certifica que estuvieron representadas en lg
Asamblea 92,381,057 (noventa y dos millones trecientos ochenta y un mil cincuenta y siete)
acciones del total de las 99°553,608 (noventa y nueve millones quinientas cincuenta y tres mil
seiscientas ocho) acciones, Serie Unica, representativas del capital social de la Sociedad actualmentej
en circulacién, todas ellas suscritas y pagadas y con derecho a voto al celebrarse esta Asamblea,

representativas del 92.79529% (noventa y dos punto siete nueve cinco dos nueve por ciento) del
capital social de la Sociedad.

El Secretario informé a la Asamblea que en los términos de lo previsto por la fraccion III del
articulo 49 de la LMV, se mantuvieron a disposicion de los intermediarios del mercado de valores
durante el plazo de 15 (quince) dias naturales previos a la fecha de celebracion de esta Asamblea,
los formularios de los poderes a que se refiere dicha LMV y se cercior6 de dicha circunstancia. ’

Con base en la certificacion emitida por el escrutador, la cual se agrega a la presente Acta como y
con fundamento en los articulos 188 y 190 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (la
“LGSM”), el Presidente declard legalimente instalada la Asamblea y validos los acuerdos que en’
ellas se adopten y, en consecuencia, el Presidente solicito al Secretario procediera a dar lectura a la |

orden del dia contenida en la convocatoria para la presente Asamblea, la cual se transcribe a!
continuacion (la “Orden del Dia™):

ORDEN DEL DiA

/ ﬂ Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para (i) llevar a cabo una oferta
L// publica reciproca de adquisicién de acciones representativas del capital social de
GMD Resorts, S.A.B. (“GMDR?”) y suscripcion de acciones de la Sociedad, (ii) 2|
autorizacion que en términos del articulo 47 de la Ley del Mercado de Valores deba
otorgar esta Asamblea; (iii) la preparacion, negociacion y celebracion de contratos,
convenios, certificaciones y demas documentos que resulten necesarios Y
convenientes para la instrumentacién y consumacion de la oferta piblica reciproca,
de adquisicion y suscripcion de que se trata, asi como la elaboracion, presentacion y
tramitacion de todas las solicitudes, autorizaciones y permisos requeridos para
llevar a cabo dicha oferta piblica, realizando al efecto los actos y gestiones:
conducentes ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicanal
de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”), el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion
para el Depasito de Valores, y las demas entidades y participantes en el mercado de!
valores cuyo involucramiento resulte necesario; y (iv) en su momento, votar las
acciones de sta Sociedad que adquiera en GMDR a favor de la cancelacion de la
acciones de GMDR en el Registro Nacional de Valores y la cancelacion de la
inscripcion de las acciones de GMDR en el listado de valores autorizados para;|
cotizar en la BMV, incluyendo la constitucion del fideicomiso de pago a que hace
referencia el articulo anteriormente citado y ‘realizar todos los actos juridicos y de
cualquier otra naturaleza que resulten necesarios o convenientes para esos efectos.;
Resoluciones al respecto. !

!
2 !
U Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para que en caso de que se apruebe la%!

oferta publica reciproca materia del punto inmediato anterior, se incremente el!|

. ’ !l
capital social de la Sociedad y se modifique el articulo sexto de los estatutos
sociales de esta ultima. Resoluciones al respecto.

-’
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Designacién de Delegados que den cumplimiento a las Resol
la asamblea y, en su caso, las formalicen como proceda. Resol

Acto seguido, los accionistas presentes o representados en la Asamblea aprobaipn 120
Propuesta para la Asamblea, misma que fue desahogada de la siguiente manera: oy i

PUNTO PRIMERO. En desahogo del primer punto de la Orden del Dia, el Presid
consideracién de la Asamblea la propuesta presentada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en los términos en que fueron aprobadas por dicho érgano en sesién de fecha 16 de
octubre de 2013, a fin de que la Sociedad realice una oferta publica reciproca de (i) adquisicién de
hasta 139°946,368 (ciento treinta y nueve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas
sesenta y ocho) acciones representativas del 100% (cien por ciento) del capital social de GMD
Resorts, S.A.B. (“GMDR?), y (ii) suscripcién de acciones de la- Sociedad (representativas del
aumento de capital que, en su caso, sea aprobado por esta Asamblea en el punto inmediato siguiente
de la Orden del Dia), a razén de 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR por cada acci6n de
la Sociedad; lo anterior en cualquier caso sujeto a la obtencién de las autorizaciones

correspondientes, incluyendo la que deba emitir la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”). :

Continug sefialando el Presidente que, en caso de consumarse exitosamente la oferta piiblica antes
referida, esta dltima representaria el 20% (veinte por ciento) o més de los activos consolidados de la
Sociedad con base en cifras correspondientes al cierre del tercer trimestre del ejercicio social en
curso, por lo que, en caso de ser aprobada la oferta publica propuesta a esta Asamblea debera ser.
igualmente concedida la autorizacién a que hace referencia el articulo 47 de la LMV.

=

Finalmente. concluyé el Presidente indicando que, en caso de ser aprobada la oferta publica de que |
se ftrata, serd igualmente necesario aumentar el capital social de la Sociedad en términos del punto | '
segundo de la Orden del Dia de esta Asamblea. a fin de que la Sociedad cuente con (i) acciones \
suficientes que sean ofrecidas para su suscripeion y pago a los accionistas de la Sociedad, a fin de \
© observar su derecho preferente para participar del aumento de capital, y (ii) acciones para ser i
. i ofrecidas a los tenedores de acciones de GMDR que elijan participar en la oferta publica en los,
términos que mas adelante se sefialan.

Los accionistas, después de deliberar al respecto, por unanimidad adoptaron las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. Se aprueba que la Sociedad lleve a cabo una oferta publica reciproca de (i)
i adquisicion de hasta el 100% de las acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas,
representativas del capital social de GMDR, que a esta fecha ascienden a 139°946,368 (ciento
| treinta y nueve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas sesenta y ocho), y (ii)
suscripcion de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho millones doscientos cincuenta y cuatro
mil setenta y dos) acciones de nueva emisién Serie Unica, ordinarias, nominativas, sin expresién
[ de valor nominal, representativas del capital de la Sociedad, a razén de 1 (una) accién de la
i Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR.

SEGUNDA. La Asamblea en este acto reconoce y hace constar que la aprobacion de la oferta
[ piblica materia de la resolucién inmediata anterior implica también la autorizacién a que hace
. i referencia el articulo 47 de la LMV, en el entendido que dicha oferta piblica constituiria, de ser
. consumada exitosamente, un monto igual o superior al 20% (veinte por ciento) de los activos
consolidados de la Sociedad, de acuerdo con cifras al cierre del tercer trimestre del ejercicio
social en curso. |

1

TERCERA. En virtud de las resoluciones que preceden, se aprueba la preparacion, negociacion
y celebracion de contratos, convenios, certificaciones y demas documentos que resulten
necesarios y convenientes para la instrumentacién y consumacién de la oferta publica reciproca
de adquisicién y suscripcion de que se trata, asi como la elaboracién, presentacion y tramitacion
I de todas las solicitudes, autorizaciones y permisos requeridos para llevar a cabo dicha qferta
) publica, realizando al efecto los actos y gestiones conducentes ante la CNBV, la Bolsa Mexicana'

de Valores, S.A.B. de C.V., el Indeval y las demés entidades y participantes en el mercado de
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valores cuyo involucramiento resulte necesario.

CUARTA. Se aprueba (i) realizar todos los actos juridicos y de cualquier otra naturaleza que
resulten necesarios o convenientes a efecto de que esta Sociedad vote sus acciones en GMDR a
‘favor de la cancelacion de las acciones de GMDR en el Registro Nacional de Valores (“RNV”)
y, como acto posterior e independiente a la consumacién de la Oferta, la cancelacion de la
inscripcion de las acciones de GMDR en el listado de valores autorizados para cotizar en la
BMYV, incluyendo la constitucion del fideicomiso de pago a que hace referencia el articulo
anteriormente citado; (i) sujeto a la obtencion de la aprobacion del 95% (noventa y cinco por
ciento) de los accionistas de GMDR, realizar todos los actos juridicos y de cualquier otra
naturaleza que resulten necesarios o convenientes a efecto de que la Sociedad colabore y/o
coadyuve con GMDR para que, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 108 de la LMV
y demés disposiciones aplicables, esta dltima solicite a la CNBV la cancelacion de la inscripcion
de las acciones de GMDR en el RNV, y la cancelacién de la inscripcién de las acciones de
GMDR en el listado de valores autorizados para cotizar en la BMV, incluyendo la constitucion
del fideicomiso de pago a que hace referencia el articulo anteriormente citado.

PUNTO SEGUNDO. En desahogo del segundo punto de la Orden del Dia, el Presidente inform¢ a

los asistentes que a fin de dar cumplimiento a las resoluciones previamente adoptadas por esta
Asamblea, resulta necesario incrementar el capital social de la Sociedad.

En virtud de lo anterior, el Presidente propuso a la Asamblea aumentar el capital social en hastai{‘
$2.135°196,359.00 (dos mil ciento treinta v cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos
cincuenta y nueve pesos 007100, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos
(“Pesos™)) mediante la emision de hasta 198°254.072 (ciento noventa y ocho avillones doscientas
cincucnta v cuatro mil setenta v dos) acciones Serie Ulnica. ordinavias y sin e presion de valor
nominal. a un valor de suscripeion de $10.77 (divz 77/100 Pesos) por accion. 1o anterior en ¢l
entendido que la totalidad de las acciones que no sean anseritas v pagadas por aceionistas de In
Sociedad en cjercicio de su derecho de preferencia. seran ofrecidas a los tenedores de acciones de
GMDR (quienes podran o no ser accionistas de la Sociedad) a fin de instrumentar la oferta piblica
reciproca de adquisicion y suscripcion de acciones previamente aprobada por esta Asamblea. i
|
En uso de la voz, el Presidente continud explicando que el aumento de capital podria ser pagado (i) 'l
por cualquie: accionista de la Sociedad en ejercicio de su derecho de suscripcion preferente, 5
mediante el : ~go en efectivo del valor de suscripcion correspondiente, y/o (i) por cualquier tenedor '
de acciones de GMDR (que podra o no ser accionista de la Sociedad) mediante la compensacion de b
obligaciones de pago reciprocas (en cuyo caso la obligacién de pago de la Sociedad frente al !’
accionista de¢ GMDR que participa en la oferta publica, dentro o fuera de la BMYV, seria‘g%

compensada contra la obligacion de pago de dicho accionista vendedor frente a la Sociedad). - i

!
1
|
|
,
!
!
|
t
.
,

-
En cualquier caso, de ser aprobada esta propuesta sera publicado el aviso correspondiente a finde
que los accionistas de la Sociedad estén en posibilidad de ejercer su derecho de preferencia para .
suscribir y pagar las acciones que les correspondiere en proporcion a su tenencia accionaria en el

capital social de la Sociedad, dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la -
publicacion. '

Los accionistas, después de deliberar al respecto, por unanimidad adoptaron las siguientes:
RESOLUCIONES

QUINTA. Se aprueba aumentar el capital social de la Sociedad en la cantidad de hasta .
$2,135°196,359.00 (dos il ciento treinta y ¢inco millones ciento noventa y seis mil trescientos

~cinciigiita § nueve 00/100 Pesos) mediante: & emision de hasta 198'254,072 (ciento noventa y i}
ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones Serie Unica, ordinarias {!
y sin expresion de valor nominal, a un valor de suscripcion de $10.77 (diez 77/100 Pesos) por !
accion. i
SEXTA. En relacion con las acciones que sean emitidas conforme a la resolucion inmediata .
anterior, se aprueba que:

-
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(i) ean suscritas y pagadas por cualquier accionista de la Sociedad eigy'
derecho de suscripcién preferente, mediante el pago en efectivo del valdy
correspondiente; y/o

(ii)  En caso de no haber sido suscritas Y pagadas por los actuales accionistas de la Sociedad
en los términos antes referidos, sean ofrecidas para su suscripcion y pago a los tenedores
de acciones de GMDR (quienes podrdn o no ser accionistas de la Sociedad) a fin de
instrumentar la oferta piblica reciproca de adquisicién y suscripcion de acciones aprobada
por esta Asamblea mediante la resolucion primera anterior; en el entendido que, en este
altimo caso, el pago de dichas acciones ocurrird mediante la compensacién de
obligaciones de pago reciprocas entre la Sociedad y los accionistas de GMDR que
decidan transmitir sus acciones a la Sociedad, sin que importe el hecho de que la

transmisién ocurra dentro o fuera de la BMV y de los sistemas de negociacién de posturas
de venta propios de esta altima.

Se hace constar que los accionistas tenedores de acciones de GMDR que decidan participar en la
oferta plblica que lance la Sociedad, se entendera por ese solo hecho que han expresado
irrevocablemente (salvo por los derechos de desistimiento, conforme a los documentos de dicha
oferta) su voluntad para (i) suscribir y pagar el aumento de capital aprobado por esta Asamblea,
en la proporcion que corresponda, y (ii) la compensacién de obligaciones de pago reciprocas
entre la Sociedad y dicho accionista transmitente de acciones de GMDR.

SEPTIMA. En_virtud del aumento de capital social decretado mediante la resolucion quinta
anterior, el capital social autorizado de la Sociedad asciende a la cantidad de $2.774°615.659.00

(dos mil sctecientos setenta ¥ euatro millones seiscientos quinee mil seiscientos cincuenta y
nueve 007100 Pesos), el cual estaria representade, considerando s integra suscripeion y pngo,
mediante 297°807.680 (doscientos noventa vosicte willones ochocientas siete mil seiscientas
ochenta) acciones Serie Unica. ordinarias ¥ st erpresion de valor nominal.

OCTAVA. Sec resuelve reformar el Articulo Sexto de los estatutos sociales de la Sociedad, para
que en lo sucesivé quede redactado como se indica a continuacién,en el entendido que la,.
informacién correspondiente al importe de capital social y nimero-de acciones efectivamente |
suscritas y pagadas se determinard en su momento, una vez trascurrido (i) el plazo de ejercicio ’
del derecho de preferencia de los accionistas de la Sociedad para suscribir y pagar el aumento de i
capital, y (ii) el periodo de la oferta publica reciproca de adquisicién Yy suscripcion: )

P
i
i

i
i
i
i
i

(‘Articulo Sexto.- El capital social es fijo, sin derecho a retiro. El capital autorizado de la;
Sociedad es la cantidad d?$2,774'615,659.00 M.N. (dos mil setecientos setenta y cuatro ‘,
‘millones seiscientos quince mil seiscientos cincuenta y nueve Pesos 00/100 Moneda:! -
Nacional), el cual estaria representado, presumiendo su integra suscripcién y pago, !
mediante 297°807,680 (doscientos noventa y siete millones ochocientas siete mil
seiscientas ochenta) acciones ordinarias, comunes y nominativas, sin expresion de valor:f
nominal, - 2

Las acciones podrdn ser adquiridas o suscritas en los términos que a continuacion se
establecen: .

(a) En todo momento, cuando menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del total de las

acciones deberd estar suscrito por “Inversionistas Mexicanos”, entendiéndose como tales
los siguientes: i

i) Personas fisicas de nacionalidad mexicana.
ii) Personas morales o Sociedades mexicanas, en las que la mayoria de su capital sea:.
propiedad de personas fisicas mexicanas o Sociedades o personas morales mexicanas -
cuyos estatutos sociales prevean a su vez que la mayoria del capital social de dichas'
Sociedades o personas se encuentre suscrito por inversionistas mexicanos; y H

iii) Personas fisicas extranjeras que tengan la calidad migratoria de inmigrados, en los:
términos de lo dispuesto por el Articulo Tercero de la Ley de Inversion Extranjera.




F . Tor o

b) El 49% (cuarenta y nueve por ciento) restante de las acciones serd de libre suscripcion y

podrd ser adquirido o suscrito por inversionistas mexicanos 0 por inversionistas

extranjeros, en el entendido de que, en ningun caso el porcentaje de inversion extranjera en

las acciones de la Sociedad podra exceder de dicho 49% (cuarenta y nueve por ciento) de
las acciones. :

La Sociedad podrd emitir acciones no suscritas que conserven en tesoreria, para ser

suscritas con posterioridad por el publico inversionista, siempre que se ajusten a lo
siguiente: ‘

L Que la asamblea general extraordinaria de accionistas apruebe el importe mdximo del|

aumento de capital y las condiciones en que¢ deban hacerse las correspondientes emisiones
de acciones.

-

I1. Que la suscripcion de las acciones emitidas se efectiie mediante oferta publica, previa

inscripcion en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional Bancariay
de Valores, dando en uno y otro €aso, cumplimiento a lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores y demds disposiciones de cardcter general que emanen de ella.

III. Que el importe del capital suscrito y pagado se anuncie cuando den publicidad all
capital autorizado representado por las acciones emitidas y no suscritas. '

|
El derecho de suscripcién preferente a que se refiere el articulo 1 32 de la Ley General de!

Sociedades Mercantiles, no serd aplicable tratdndose de aumentos de capital mediante
ofertas publicas. t

La Sociedad solo podrd emitir acciones en las que los derechos y obligaciones de sus
titulares no se encuentren limitados o restringidos. las cuales serdn denominadas como

ordinarias, salvo en los siguientes casos a que se refiere el Articulo 54 de la Ley del
Mercado de Valores o cuando la Comisién Nacional Bancaria'y

emision de acciones distinias de las ordinarias, incluyen
112y 113 dela Ley General de Sociedades Mercantiles.

de Valores autorice la
do las sefialadas en los articulos

i H
!
|
Las acciones sin derecho a voto no contardn para efectos de determinar el quérum de las
asambleas de accionistas, en tanto que las acciones de voto limitado o restringido
Jnicamente se computardn para sesionar legalmente en las asambleas de accionistas a las

!
i
|
i
!
|
|
que deban ser convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.”

!
{
!
1
2

il
\
NOVENA. En relacion con las resoluciones previamente adoptadas por la presente Asamblea, |
procédase a la emision de los titulos de acciones que corresponda y su deposito para custodia enii
el Indeval, realicense las publicaciones, inscripciones y asicntos necesarios en los Iibrosi%

corporativos correspondientes y sigase el tramite correspondiente para la actualizacion de la "
inscripcion de los valores de la Sociedad en el RNV.

i
!
i
DECIMA. Se autoriza e instruye al Consejo de Administracion para que, en su oportunidad y a"‘”
través de su Presidente o del Secretario del Consejo de Administracion y sin perjuicio de lasi!
facultades que esta asamblea otorgue a los delegados especiales, (i) realice la publicacion deli;
aviso a que hace referencia ol articulo 132 de 1aLGSM, en el Diario Oficial de la Federacion, en!!
uno de los periddicos de mayor circulacion y a través del EMISNET (Sistema Electronico del’
Comunicacién con Emisoras de Valores), (ii) se cancele cualesquier acciones que permanecieren;_g

sin ser suscritas una vez transcurrido el plazo del que gozan los accionistas de la Socieda

d para|’
ejercer su derecho de preferencia y una vez concluida e instrumentada la oferta pablica reciprocaj|

aprobada por esta Asamblea, y (iii) en general, lleve a cabo cualquier acto que resulte necesariojl

o conveniente para la implementacion de los acuerdos adoptados por esta Asamblea. i

'*.
1
DECIMA PRIMERA. Se instruye al Secretario del Consejo de administracion, a cualquiera de'z‘*

los delegados de la presente Asamblea y a los representantes autorizados ante 1a CNBV, a que,’ 1‘
en su momento, (i) realizar todas las publicaciones que deban realizarse conforme a la’
legislacion aplicable (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la Ley del Mercado de,
Valores y las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valgrels y otr.os'zz‘i
Participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial:;

6.
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modificando o haciendo constar en escritura pablica en uno o mas actos, la o las modificaciones
a los estatutos de la Sociedad que dado el caso, sean necesarias.”

PUNTO TERCERO. En desahogo del tercer y tltimo punto de la Orden del Dia, los accionistas
por unanimidad designaron como delegados especiales de esta Asamblea a los sefiores Juan José
Trevilla Rivadeneyra, Hermilo Alejandro Lépez Sanchez Cervantes y Yoni Josué Gradilla Gomez,

ante el fedatario pablico de sy eleccioén a formalizar, parcial o totalmente, el acta que se levante con
motivo de la presente Asamblea, (ii) soliciten a dicho fedatario publico la expedicién de los
testimonios, instrumentos o cotejos que resulten necesarios, y (iii) en general, lleven a cabo

cualquier acto que resulte necesario o conveniente para la implementacién de los acuerdos
adoptados por esta Asamblea.

Se hace constar para todos los efectos legales a que haya lugar que durante todo el tiempo que durd la *

presente asamblea siempre estuvieron representadas las acciones identificadas en |a lista de asistencia,
asi como que los anexos que se agregan al apéndice de la presente acta son los siguientes: (i) un
ejemplar de la convocatoria publicada en el periddico “EJ Financiero” el dia 18 de octubre de 2013,
(i) la lista de asistencia, (1ii) cartas poder exhibidas por los representantes de los accionistas, (iv)

las constancias del Indeval, (v) los pases de admision, (vi) dictamen de escrutinio, y (vi) folleto de
restructura societaria.

Se levanté la Asamblea a las 10:45 horas del 4 de noviembre de 2013.

[Hoja de firmas a continuacion]

Presidente Secretario

Una firma ilegible Una firma ilegible
Ing. Jorge Ballesteros Franco Lic. Juan José Trevilla Rivadeneyra

Escrutador

Una firma ilegible

Lic. Hermilo Alejandro  Lépez Séanchez
Cervantes

calce del acta transcrita corresponden a las personas a
quienes se atribuyen, que dichas bersonas son capaces vy que
no ha habido modificaciones estatutarias en 1la sociedad

distintas y posteriores a 1las mencionadas en los Antecedentes
de este Instrumento.- - - - - _ _ _ - T - s - - - -

T T T T T T - --ANTECEDENTES - - « — — — _ _ _

- - - UNO.- CONSTITUCION.- Que por Escritura numero ciento
cincuenta mil cuatrocientos uno, de fecha veinticuatro de

junio de mil novecientos setenta y cinco, otorgada, ante el

7
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treinta y siete,.

-

Licenciado Tomds Lozano Molina,

) Notario numero ochenta vy
siete del Distrito Federal,

cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Publico- de ~Comercio del' Distrito

Federal, en secc16n Comerc1o,) bajo el numero tre301entos

a ijaS tresc1entas setenta del volumen
novecientos cuarenta y 51ete, tomo tercero, el dia’ trelnta Y
uno - de julio . deV mll novec1entos setenta y;ﬁc1nco,;ﬁprev1o
permiso otorgado“por: la Secretarla de Relac1ones Exterlores;
se constituyé "GRUPO MEXICANO . DE:. DESARBOLLO"‘”'SOCIEDAD

ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, con domicilio en

México,

Distrito Federal, duracién de noventa y nueve afios, capital

social de treinta millones de pesos, (hoy treinta mil pesos),

moneda nacional y clausula de admisién de extranjeros. - -

- — - DOS.- Que por escritura nimero ciento cincuenta y cinco

mil quinientos cincuenta y nueve, de fecha veintiocho de

abril de mil novecientos setenta y seis, otorgada ante el
Licenciado Tomas Lozano Molina, LUotario numero ochenta vy

siete del Distrito Federal, cuyc primer testimonio gquedd
inscrito en el Registro Puablico de Comercio del Distrito
Federal, en la seccidn Comercio, bajo el numero treinta vy
seis, a fojas treinta vy ocho del wvolumen mil guince, libro
tercero, el dia veintisiete de enero de mil novecientosﬁ
setenta y siete, se hizo constar un aumento en la parte fl]a%
del capital social y una modificacién al objeto social, ‘
reformandose al efecto los Articulos Sexto, segundo parrafo yi

Tercero, respectivamente, de los estatutos sociales.- - = - =i

ochocientos cuarenta y cuatro, de fecha veinticinco de abrll“
de mil novecientos ochenta y tres, otorgada ante el

|
i
i
|
i
- - - TRES.- Que por escritura numero cuarenta y cinco mlli
i
{
i
i
Licenciado Eduardo A. Martinez Urquidi, Notario nﬁmero}

cincuenta y seis del Distrito Federal, cuyo primer testlmonlo‘
guedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, en el Folio Mercantil numero CINCO MIL“
TRESCIENTOS QUINCE, se hizo constar la modificacidn al objetou

social y se reformdé en ese sentido el Articulo Tercero de los:
Estatutos Sociales. - - - - - - - - - -~ === =~

i
-— — — — —ll

“
— - - CUATRO.- Que por escritura trece mil ochocientos tres,ﬁ
de fecha veinticinco de noviembre de mil novecientos noventa“

L
y uno, otorgada ante el Licenciado Carlos A. Sotelo Regil, !

‘ i
Notario numero ciento sesenta ¥y cinco del Distrito Federal, i

se tomdé el acuerdo de aumentar el capital social de la@

sociedad en su parte fija, reformandose al efecto el articuloﬁ

8[
' i

-)




sexto de 1los estatutos sociales. - - - - - _ _
- ~ =~ CINCO.- Que POor escritura numero
trescientos cincuenta, de fecha diez de febrero de mil

novecientos noventa Yy dos, otorgada ante el Licenciado Carlos

o
2
™

2

3
2
]

K DEL N{S

. A. Sotelo Regil, Notario numero ciento Sesenta y cinco del
!k&g Distrito Federal, se hizo constar 1la protocolizacién de dos

actas de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de 1la
sociedad, acordandose en 1la primera 1a modificacién de 1los
articulos séptimo, noveno, décimo, décimo segundo, décimo

tercero, décimo sexto, décimo octavo, vigésimo, vigésimo

pPrimero, vigésimo Sexto y vigésimo séptimo de sus estatutos
sociales vy modificdndose en 13 segunda acta, el articulo
Sexto de sus estatutos sociales.- - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ -

- T T~ BSEIS.- Que por escritura numero dieciocho mil i

novecientos, de fecha once de noviembre de mil novecientos '

noventa y tres, otorgada ante el Licenciado Carlos A. Sotelo

Regil, Notario numero ciento sesenta Y cinco del Distrito !
Federal, CUyo primer testimonio anedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercio del Distrito Federal, en el  Folio

Mercantil numero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, se hizo

i
\

!

constar 1la protocolizacién de acta de asamblea general

extraordinaria de accionistas de "GRUPO  MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, en la que |

1

t

|

i

I i
| entre otros, se tomaron los siguientes acuerdos:- - - - - - il
| , , , ']
! = - - a.- Aumentar el capital social de la sociedad en suli
i i
i parte fija, aplicando el importe total pagado del capital en
I i
{

!

SU parte variable; - - - - _ . _ _ _ _ I "“ﬁ

I = - - b.- Suprimir 1a eXpresién del valor nominal de las§

/! acciones representativas del capital social,

li  reestructurandose las series de acciones que representan elf
capital social; - - - - - - _ _ _ _ _ _ - T T - - - - - - L

- - - ¢C).- Aumentar el capital social en 1a parte minima
i© fija, mediante 12 emisién en 1los términos del articulow
j ochenta y uno de 1a Ley del Mercado de Valores, de'veinte§
millones ciento setenta Y seis mil cuatrocientas setentai
acciones, de las Cuales diez millones ochenta y ocho milé
doscientas treinta Y c¢inco serian’  acciones ordinarias,f
nominativas, sin expresién de valor nominal de la serie "B" yi
i diez millones ochenta Yy ocho mil doscientas treinta y cincoi
i serian acciones nominativas, sin expresién de valor nominali
. 7 de la serie "L", ambas representativas de la parte minima

. fija sin derecho a retiro del capital social; y - - - - - _ _

9.
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I CAPITAL FIJO y reformar integramente sus estatutos sociales.

 d;f:_«—=d)'— Convertir a la sociedad en una SOCIEDAD ANONIMA DE

noventa y cuatro, :otorgada = ante el LlcenC1ado Carlos " A.

‘Registro :Publico de . Comercio’ del Distrito 'Federal,w en* el

s =

Sa

FS

R

-~ - SIETE.- Que por?escritura‘nﬁmero veinte mil‘noventa:y
cinco, de fecha 'velntlocho de

abrll de- mll noveC1entos
Sotelo "Regil, Notario numero; c1ento sesenta 'y c1nco del

Distrito Federal, ‘Cuyo: prlmer testlmonlo quedo 1nscr1toxen el

Folio Mercantil numero CINCO MIL. TRESCIENTOS QUINCE,mel dia
catorce de diciembre de mil novecientos noventa y cuatro,»se
protocolizé un acta de asamblea general extraordinaria Yy
anual ordinaria de accionistas de la sociedad, en la que se

acordd, entre otros puntos, la reforma de los articulos sexto
y octavo de los estatutos sociales.- - - = - - = =

- - - OCHO.- Que por escritura numero veinte mil ochocientos

ochenta y cuatro, de fecha ocho de agosto de mil novecientos

noventa y cuatro, otorgada ante el Licenciado Carlos A.
Sotelo Regil, Notario nimero ciento sesenta y cinco de]n
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el

Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el’
Folio Mercantil numero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dlaH
diecisiete de agosto de mil novecientos noventa y cuatro, se
protocolizé un acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas, en la que se acordé entre otros puntos, aumentar
el capital social de la empresa en Su parte fija,

reformandose, en consecuencia, el articulo sexto de sus}
estatutos sociales.- - - - - - - - - - - = 7

-~ - - NUEVE.- Que por escritura numero veintidés milﬁ
setecientos setenta y siete, de fecha diecinueve de mayo del!
mil novecientos noventa y cinco, otorgada ante el Licenciado
Carlos A. Sotelo Regil, Notario numero ciento sesenta y cinco
del Distrito Federal, cuyo primer testimonio queddé inscrito
en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en

el Folio Mercantil numero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el

: : : : : : i
dia veinticuatro de noviembre de mil novecientos noventa yi!

!
cinco, se protocolizé un acta de asamblea generalH

. 13
extraordinaria y anual ordinaria de accionistas de lajl

l |
sociedad, en la que se acord6, entre otros puntos, reformarJ

i
. ’ |
el articulo sexto de sus estatutos sociales.- - - - - - = ~ -

§
(!
- - - DIEZ.- Que por escritura numero tres mil seiscientosj)

setenta y nueve, de fecha tres de abril de dos mil uno,ﬂ

otorgada ante el Licenciado Antonio Andere Perez Moreno,

10
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accionistas de

ANONIMA, en la que se acordé entre otros puntos,

articulos sexto, séptimo, octavo, décimo primero, décimo
segundo, décimo cuarto, décimo quinto, décimo sexto, vigésimo
primero, vigésimo tercero, vigésimo cuarto, vigésimo quinto y
vigésimo sexto de sus estatutos sociales.- - - - - - _ _ _ _
~ - ~ ONCE.- Que por escritura nimero cuatro mil setecientos
treinta y dos, de fecha dos de mayo de dos mil dos, otorgada
ante el Licenciado Antonio Andere Pérez Moreno, Notario
numero doscientos treinta y uno del Distrito Federal, cuyo
Primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil niUmero
CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia once de junio de dos mil;

L
dos, se protocolizé acta de asamblea general extraordinaria y

Ordinaria Anual de accionistas de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA, en 1la que se acordd entre
otros puntos, reformar los articulos octavo, décimo cuarto,
décimo quinto, décimo octavo, vigésimo sexto, trigésimo
segundo y trigésimo tercero de los estatutos sociales vy
adicionar a los mismos el articulo vigésimo noveno bis, como
consecuencia de las reformas que adicionaron vy derogaron

diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.- - -
- ~- - DOCE.- COMPULSA.- Que por escritura Cuatro mil
setecientos treinta Y cinco, de fecha seis de mayo de dos mil
dos, otorgada ante el Licenciado Antonio Andere Pérez Moreno,
Notario numero doscientos treinta y uno del Distrito Federal,
se hizo constar COMPULSA de estatutos sociales de "GRUPO !
MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA.- - - - - - - - _ _

- - ~- En la escritura que se relaciona consta: Que 1lal

sociedad conservé su denominacién social de "GRUPO MEXICANO
DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA, con domicilio en México,}
Distrito Federal, duracién de noventa Y nueve afios y capital?
social fijo de MIL- DOSCIENTOS TREINTA MILLONES DOSCIENTOS
DIECISIETE MIL PESOS, MONEDA NACIONAL. e e T
- - - TRECE.- PROTOCOLIZACION. - Que por Escritura Ocho mil
ciento cuarenta Y seis, de fecha once de mayo de dos mil
cinco, otorgada ante el Licenciado Antonio Andere Pérez

Moreno, Notario Doscientos treinta y uno del Distrito

i
Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registroﬂ

Piblico de Comercio del Distrito Federal en ' el foli




zde junlo de dos mil cinco, se hizo constar Protocolizacién de
<Acta de Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordlnarla de

~ cinco, otorgada ‘ante Lel’ kLlcenC1ado ,A

'mercantil nimero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia catorce

accionistas que resolvid aumentar el capltal soc1al, entre
otros acuerdos.

— em e em e em em emem eml e e em e - - o —1'_. .—"l— -—

- - CATORCE. - PROTOCOLIZACION. Que por. Escritura Ochofmil

setec1entos ochenta, de fecha qu1nce de nov1embre de - dos mll

Moreno, - Notario Dosciento s treinta ”y‘,unO‘ del Distrito

Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
piblico de Comercio del Distrito Federal en el

folio
mercantil numero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia treinta

de enero de dos mil seis, se hizo constar Protocolizacién de

Acta de Asamblea General Extraordinaria de accionistas que

resolvié modificar el Articulo Sexto de los estatutos)

!
! %
sociales referente al capital social.- - - - -

- - - QUINCE.- PROTOCOLIZACION.- Que por Escritura Nueve mll

trescientos veinticuatro, de fecha ocho de mayo de dos mil

seis, otorgada ante el mismo Notario que la anterior, cuyo

primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de

Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil numero

CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia veintitres de junio de

dos mil seis, se hizo constar Protocolizacién de Acta de

Asamblea General Anual Ordinaria 'y Extraordinaria del]

accionistas que resolvié modificar el Articulo Séptimo de los

estatutos sociales referente al capital social.- - - -

- - - DIECISEIS.- PROTOCOLIZACION.- REFORMAS DIVERSAS. - Queﬂ

por escritura numero Nueve mil novecientos ochenta, de fécha}

ocho de noviembre de dos mil seis, otorgada ante ely
I

Licenciado Antonio Andere Pérez Moreno, Notario numero»

Doscientos treinta y uno del Distrito Federal, cuyo prlmer
testimonio queddé inscrito en el Registro Publico de Comerc1o
del Distrito Federal, en el Folio Mercantil numero CINCO MIL
TRESCIENTOS QUINCE, qued6 protocolizada acta de  Asamblea
General Extraordinaria y Ordinaria de accionistas de "GRUPO‘
MEXICANO DE DESAROLLO", SOCIEDAD ANONIMA, que acordd entre;
otros asuntos, reformar los articulos primero, sexto, octavo,f
décimo segundo, décimo cuarto, décimo quinto, décimo octavo, -
décimo noveno, vigésimo primero, vigésimo cuarto, vigésimo
quinto, vigésimo sexto, vigésimo séptimo, vigésimo noveno,
trigésimo primero, trigésimo tercero, trigésimo cuarto,.
trigésimo séptimo, cuadragésimo primero, cuadragésimo segundo‘
12.
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Y adicionar los articulos vigésimo sexto bis, vigé

‘ . -
2, ,.w/ -~

U I\‘I

- bRy 4

bis 1, vigésimo sexto bis 2, vigésimo sexto bis 3
noveno bis de los estatutos sociales.- - - - - - -
= ~— - DIECISIETE.- COMPULSA DE ESTATUTOS.- Que por
R nimero Nueve mil novecientos ochenta y siete, de fech
; de noviembre de dos mil seis, otorgada ante'el Licenciado
HRN! Antonio Andere Pérez Moreno, Notario ntmero Doscientos

treinta y uno del Distrito Federal, se hizo constar COMPULSA
de estatutos sociales de "GRUPO MEXICANO.‘DE DESARROLLO",
SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL.-~ - - - - — — - i
- — - DIECIOCHO.- PROTOCOLIZACION. - REFORMAS DIVERSAS. - Que
por Escritura nuimero Diez mil ciento dos, de fecha veintidés

de diciembre de dos mil seis, otorgada ante el Licenciado

Antonio Andere Pérez Moreno, Notario numero Dosc1entos;

treinta y uno del Distrito Federal, cuyo primer testimonio |

quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del.

i
Distrito Federal, en el Folio Mercantil numero CINCO MIIL L

TRESCIENTOS QUINCE, el dia veinticnatro de enero de dos mil

siete, guedd protocolizada acta de asamblea general
exlraordinaria de accionistas de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada el -
veintiuno de diciembre de dos mil seis, que acordd, entre‘ |
otros puntos, la reforma de los articulos sexto, septlmo,i
vigésimo segundo, vigésimo tercero vy vigésimo sexto, vy laﬁ

H
l

adicidén al articulo vigésimo séptimo de los estatutOSI

sociales; la escisién de Grupo Mexicano de Desarrollo,g
Sociedad Anénima Bursatil, como sociedad escindente vy la?
creacién de "GMD RESORTS", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL como
| sociedad escindida; 1la reduccién del capital social en su
I parte fija en la cantidad de Un mil Ciento Treinta y Tres
j millones ochocientos diecisiete mil trescientos ochenta
pesos, Moneda Nacional, como consecuencia de la esc151on
acordada, para quedar en lo sucesivo con capital social de
T; SEISCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES DIECINUEVE MIL%
| TRESCIENTOS PESOS, MONEDA NACIONAL.- - - - - - - - — _ _ _ _}
! - —- - DIECINUEVE. - PROTOCOLIZACION.- REFORMA TOTAL DEH

i i
ESTATUTOS.- Que por Escritura nimero Siete mil ochoc1entos

|

i

! veintinueve, de fecha catorce de mayo de dos mil s1ete,”
: otorgada ante el suscrito Notario, cuyo primer testlmonlo.
|

i

quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio delg
. ., Distrito Federal, en el Folio Mercantil numero CINCO MILﬁ
}% TRESCIENTOS QUINCE, el dia veintitrés de mayo de, dos milf

13
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siete, queddé protocolizada acta de Asamblea
‘Extraordinaria y Anual Ordinaria de accionistas de "GRUPO
“MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL;

"el veintisiete de abril de dos ‘mil 31ete, que acordé,
otros asuntos:

- - - a.- Ratificacién vy aprobac16n de los: acuerdos de

-veintiuno de diciembre de'dos, mll seis. -g—?- - -

'}—7— - b.- La reforma total de los estatutos soc1ales. i

- - - d.- Aprobacién de la fusidén del Comité de Auditoria y

y clausula de admisién de extranjeros.- - - - - - - - 7 © 77

'~ - - De dicha Escritura copio en lo conducente lo

E4

”

[
O
~> o e

=
" General

celebrada

hentre

._________,_.______.__;_'__'__‘.__

escisién aprobados por la asamblea de acc1onlstas del dél

- - - ¢.- 1Integracién del Consejo de Administracién de la
Sociedad;

del Comité de Practicas Societarias de la sociedad;- -

-~ - - En la Escritura que se relaciona consta: Que 1la

sociedad conservd su denominacién social de "GRUPO MEXICANO

DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL,

la ciudad de México, Distrito Federal; duracidn indefinida;f

con domicilio eni;

capital social de SEISCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES:

CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL TRESCIENTOS PESOS,

Nacional y clausula de admisién de extranjeros. - - -~

- - - De dicha Escritura copio en lo conducente lo que sigue: H

— - - " . .CLAUSULAS.- ....TERCERA.- Queda formalizada 1la
reforma total de los Estatutos Sociales de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, a fin de adecuarlos a
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, en términos de
la resolucién del Punto 2 (Dos) de Orden del Dia del acta de
asamblea general extraordinaria de accionistas protocolizada
en el Antecedente Diecisiete de este instrumento....". - - -~
- - - VEINTE.- COMPULSA.- Que por Escritura Siete mil
ochocientos ochenta y uno, de fecha seis de junio de dos mil

siete, otorgada ante el suscrito Notario, se hizo constar la

compulsa de estatutos sociales de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL.- - - - = - — - — = <
- - - En la escritura dque se relaciona consta: Que la
sociedad tiene denominacién social de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, con domicilio en

México, Distrito Federal, duracién indefinida, capital socialf

de $639'419,300.00 (Seiscientos treinta y nueve millonesil

cuatrocientos diecinueve mil trescientos pesos, 00/100 M.N.),

Moneda

siguientei- - = -~ - - - -~ --°- - - - °-=-° "7 5T
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- - - I.- Promover, constituir, organizar, explo
participacién en el capital y patrimonio de todo
Sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o

300193103

industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra

)

ow

73

8108 DL

indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como
!ﬁ\& participar en su administracién o liquidacién.- - - - - - -
. - - - IIl.- Adquirir, enajenar y en general, negociar con todo
tipo de acciones, partes sociales y titulos valor.- - - - - -

- - - 1III.- Construir, explotar y conservar las carreteras,
caminos y puentes que le concesione la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes o cualquier otra entidad del
Gobierno Federal, del Gobierno de 1los Estados, incluyendo

organismos descentralizados o desconcentrados y empresas
paraestatales. - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

- - - IV.- Construir, mejorar, conservar, reparar, establecer;

y explotar toda clase de vias generales de comunicacién enf
general, asi como los servicios y actividades conexas a
éstas, comprendiéndose realizar, supervisar y contratar porb
cuenta propia o de terceros, toda <clase de proyectos,

construcciones, edificaciones, instalaciones, estructuras vy,

en general, obras de infraestructura que sean necesarias para

el desarrollo del objeto social.- - = = = = = = = = = - - - -
- - - V.- Obtener concesiones, permisos o autorizaciones que
sean necesarias para el cumplimiento de sus fines sociales

ante toda clase de entidades gubernamentales.- - - - - - - -

- - - VI.- Celebrar todo tipo de convenios con el Gobierno
i  Federal o los Gobiernos locales o con entidades pﬁblicés o
privadas, personas fisicas o morales, nacionales o
extranjeras.— - = = = = = = = = = = = = = = = =~ = = = — - - -
- - - VII.- Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar
j cualesquiera titulos o valores que la ley permita.- - - - - -
- - - VIII.- Adquirir, enajenar, arrendar, subarrendar, dar o
tomar en comodato, o en otra forma, el uso, disfrute,
disposicién o en general, explotar toda clase de bienes
muebles @ inmuebles, incluyendo sus partes o accesorios. - -
- - - IX.- Proporcionar o recibir -todo tipo de asistencia o
servicios técnicos y profesionales.- - = = = = = = - - - - -
- - - X.- A efecto de cumplir con su objeto social, obtener y
conceder todo tipo de ©préstamos otorgando y recibiendo
garantias especificas, emitir obligaciones y pagarés,

aceptar, girar, endosar o avalar todo tipo de titulos de

15
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crédito y otorgar fianzas © garantias de cualquier clase, '

.respeotb de obligaciones contraidas o de titulos emitidos o

aceptados por terceros .con los cuales la Sociedad tenga
relaciones de negocios.- —-.- — = .~ - - = :

- - - XI.- ‘Registrar, comprar,:'arrendar/jlceder,' renovar,

comprobar el uso y disponer de marcas,. patentes, certificados

de invencién, nombres. comerciales
registros' de modelos, derechos
Procesos. — = = = = = = = = = = ="

dipgjOS‘ industrialés;

~ - - XII.- Establecer, arrendar, operar y poseer plantas,

talleres, bodegas, instalaciones, oficinas vy agencias en
México o en el extranjero., - - - - - —- - = -~

— - - XIII.- Actuar como comisionista y mediar y aceptar el
desempefio de representacién de negociaciones de toda especie.
-~ - - ¥XIV.- Realizar, supervisar y contratar por cuentall
propia o de terceros toda clase de proyectos, construcciones,“
edificaciones, instalaciones, estructuras vy ouras y de
cualquier naturaleza, asi como fabricar y comzroializar con
materiales de construcciéon.- - - - - - - - - - -~ - — 7 7 7 7
- - - XV.- Otorgar garantias en cualquier forma mermitida por
la ley, para garantizar obligaciones contralidas por la

Sociedad o Sociedades relacionadas con el objeto de ésta.- -

[
- - - XVI.- En general, realizar todo género de actos,%
contratos y convenios, asi como operaciones de cualquieri

naturaleza, que tengan relacién con los fines antes!

C . . ) l
indicados, sin entenderse que realizara actos de%

intermediacién financiera en forma habitual, mediante los i}
f i

cuales obtenga recursos del piblico destinndos a suli

1

[

colocacién lucrativa, ya sea por cuenta propia o ajena.- - - i
¥

_ - - . ARTiCULO SEXTO.- El capital social es fijo, sini,
derecho a retiro. El capital de la Sociedad es la cantidad de?

$639'419,300.00 (Seiscientos treinta 'y nueve millones;

L

cuatrocientos diecinueve mil trescientos pesos, 00/100 M.N.),:

representado por 99'553, 608 (noventa y nueve 'millonesﬂ

quinientos cincuenta 'y tres mil seiscientos ocho) accionesli

P

ordinarias, comunes Y nominativas, sin expresion de valorij
nominal.- = = = = = — = = = = - - = = - - - == =%

|
i
|
\
!
- - - Las acciones podran ser adquiridas o suscritas en losi
f . y H
términos que a contlnuacion se establecen: - - - - - - - T THu
H

- - - (a) En todo momento, cuando menos el 51% (cincuenta y!
uno por ciento) del total de las acciones Jdaberd estari -

suscrito por "Inversionistas Mexicanos", entenciéndose COmO .,

H
164
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AL
- - - 1) Personas fisicas de nacionalidad mexicanad mm v aﬁh
(82

yid

estatutos sociales prevean a su vez que la mayoria del
capital social de dichas Sociedades o personas se encuentre
suscrito por inversionistas mexicanos; y- - =-=--=-=- = - - -
- - - 1iii) Personas fisicas extranjeras que tengan la calidad
migratoria de inmigrados, en los términos de lo dispuesto por
el Articulo Tercero de la Ley de Inversién Extranjera.- - - -
- - - b) E1 49% (cuarenta y nueve por ciento) restante de las

acciones serd de libre suscripcidén y podrad ser adquirido o

suscrito por inversionistas mexicanos O por inversionistas;
extranjeros, en el entendido de que, en ningun caso eli
porcentaje de inversidn extranjera en las acciones de la
Sociedad podra exceder de dicho 492 (cuarenta y nueve por

ciento) de las acciones.- - - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _

- — La Sociedad podra emitir acciones no suscritas que
conserven en tesoreria, para ser suscritas con posterioridad

por el publico inversionista, siempre que se ajusten a lo
siguiente: - - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _ . _ _ _ __ -5
i

t
i

- - ~- I. Que 1la asamblea general extraordinaria de
accionistas apruebe el importe maximo del aumento de capital

Y las condiciones en que deban hacerse las correspondientes
emisiones de acciones. - - - - - - - - - - - . _ _ _ _ _ _ _

= - - II. Que la suscripcién de las acciones emitidas se

i

efectie mediante oferta publica, previa inscripcién en el“
Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nac1onal
Bancaria y de Valores, dando en uno y otro caso, cumpllmlento
a lo previsto en 1la Ley del Mercado de Valores y demas
disposiciones de caréacter general que emanen de ella.- - - —;
- - - III. Que el importe del capital suscrito y pagado sei
anuncie cuando den publicidad al capital autorizado?
representado por las acciones emitidas Yy no suscritas.- - - -.|

i
~ - - El.derecho de suscripcién preferente a que se reflerej
i

el articulo 132 de 1la Ley General de Sociedades Mercantiles,!

no sera aplicable tratandose de aumentos de capital medlante

ofertas publicas.- - - - - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _ _i
- - - La Sociedad sdélo podra emitir acciones en las que losi!
derechos y obligaciones de sus titulares no se encuentren,

!
limitados o restringidos, las cuales seran denominadas como

17
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“‘ordinarias, salvo en los siguientes casos a que se refiere
- el Articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores o cuando la

a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, en cualquier

Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorice la emisidn
de acciones distintas de las ordinarias, incluyendo las

sefialadas en los articulos 112 y 113 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.- - - - - - = = - - = = - -~

- - - Las acciones sin derecho a voto no contaran para
efectos de determinar el quérum de las asambleas ‘de
accionistas, en tanto que las acciones de voto limitado o
restringido Gnicamente se computaran para sesionar legalmente
en las asambleas de accionistas a las que deban ser
convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.- -
- - - .....DE LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS - - - - - - - — -~
- - - ARTICULO DECIMO CUARTO.- La Asamblea General de
Accionistas es el Organo Supremo de la Sociedad. Las

Asambleas Generales de Accionistas serdn Ordinarias o

Extraordinarias. Seran Asambleas Extraordinarias las%
convocadas para tratar cualquiera de los asuntos indicados enﬁ
el Articulo 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,ﬁ
o bien, para acordar la cancelacién de la inscripcién de lasﬁ
acciones de la Sociedad en el Registro Nacional de Valores, yr
en otras Bolsas de Valores Nacionales o Extranjeras en las
que se encuentran registradas excepto por sistemas de
cotizacién u otros mercados no organizados como Bolsas de
Valores. Todas las demis seran Asambleas Ordinarias.- - - - -
- - - Los accionistas titulares de acciones con derecho a
voto, incluso limitado o restringido, que en lo individual o
en conjunto tengan el diez por ciento del capital social de
la Sociedad tendréan derecho a:- - - - - - - - - - - - = = = 7
- - - 1. Designar y revocar en asamblea general de
accionistas a un miembro del consejo de administracion. Tal
designacién, sdélo podra revocarse por los demds accionistas
cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los demés

consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran

ser nombradas con tal caracter durante los doce meses|
inmediatos siguientes a la fecha de revocacién. - - - - - - -
- - - II. Requerir al presidente del consejo de

administracién o del comité o comités que lleven a cabo las

funciones en materia de practicas societarias y de auditoria

momento, se convoque a una asamblea general de accionistas,

sin que al efecto resulte aplicable el porcentaje sefialado en




z

iculo 184 de la Ley General de Sociedades M
- - - III. Solicitar que se aplace por una sola v
dias naturales y sin necesidad de nueva convod Jch
votacién de cualquier asunto respecto del c&%éiéagg; k#
consideren suficientemente informados, sin que ”Q%ﬁ@%;
aplicable el porcentaje seflalado en el articulo 199 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.- - - - — — — — — _ _ _ _ -
- - - Los accionistas de la Sociedad que, en lo individual o
eén su conjunto, tengan la titularidad de acciones con derecho
a voto, incluso limitado o restringido, o sin derecho a voto,
que representen el cinco por ciento o mas del capital social
de la Sociedad, podran ejercitar directamente la accién de

responsabilidad civil contra los administradores, el

ejercicio de las acciones a que se refiere el Articulo 38 deg
la Ley del Mercado de Valores, no estaréa sujeto als
cumplimiento de 1los requisitos establecidos en los artlculos?
161 y 163 de 1la Ley General de Sociedades Mercantiles.- - - -
- - - Los titulares de acciones con derecho a voto, incluso
limitado o restringido, que en lo individual o en conjunto
sean titulares del veinte por ciento o mas del capital
social, podrén oponerse judicialmente a las resoluciones de;
las asambleas generales respecto de las cuales tengan derecho
de voto, sin que resulte aplicable el porcentaje a que sel
refiere el articulo 201 de 1la Ley General de Soc1edades,
Mercantiles.- - - - - - - - _ - _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ __ !

H

- - - Los accionistas de 1la Sociedad, al ejercer sus derechos'
de voto, deberéan ajustarse a lo establecido en el artlculo

196 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Al efecto,f

i

Seé presumird, salvo prueba en contrario, que un accionista!
i

tiene en una operacién determinada un interés contrario al de

la Sociedad o personas morales que ésta controle, cuandox
manteniendo el control de 1la Sociedad vote a favor o en!
contra de la celebracién de operaciones obteniendo benef1c1osg
que excluyan a otros accionistas o a dicha Sociedad of
personas morales que ésta controle.- - - - - - _— _ - _ _ _ —L
- - - Las. acciones en contra de los accionistas que J.nfrJ.njanii
lo previsto en el parrafo anterior,’ se ejerceran en termlnos!

de lo establecido en el articulo 38 de la Ley del Mercado de.
Valores.- - - - - - - - - . _ _ . _ _ - _ _ _ _ _ _

~ - - ARTICULO DECIMO QUINTO.- Las Asambleas Ordinarias y'
Extraordinarias de Accionistas seran convocadas por elg

Consejo de Administracién, o por su Presidente ,0 por su;
f
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- Ley del . Mercado de* Valores,* 0. blen,

acc1onlstas, con acciones con derecho

Secretario, asi como por el presidente o presidentes del

comité o comités que lleven a cabo las funciones en materia

de préacticas societarias .y de auditoria a que: se. reflere ‘la

a sollc1tud der los
}_a‘ voto,

A¢1ncluso .en
'que representen cuandohmenos el
10% (diez por~c1ento) del capltal soc1al qulenes'tendrén

i
R

forma limitada o restrlnglda,

derecho . a . requerlr Ja Pre31dente 4del Consejo de

Admlnlstrac1on. o del o los Comltes que - lleven a cabo* las
funciones en materia de practicas societarias y de auditoria
a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, en cualquier
momento, se convoque a una asamblea general de accionistas,
sin que al efecto resulte aplicable el porcentaje sefialado en
el articulo 184 de la Ley General de Sociedades Mercantiles o
bien por cualquier accionista conforme a lo dispuesto por el

Articulo 185 de la citada Ley. Desde el momento en que se

publique la convocatoria para las Asambleas de Accionistas,
deberan estar a disposicién de los mismos, de forma inmediata

y gratuita, la informacién y los documentos relacionados con

= - ~— ARTICULO DECIMO SEXTO.- lLas convocatorias para las

cada uno de los puntos establecidos en el orden del dia.-

Asambleas deberan publicarse en el periddico oficial del

domicilio de la Sociedad, o en uno de los peridédicos de mayor

circulacién en dicho domicilio, por lo menos con 15 (quince)
dias naturales de anticipacién a la fecha fijada para 1la
Asamblea. Las Convocatorias sefialaran el lugar, dia y hora en
que la Asamblea deba de tener verificativo, contendran el
Orden del Dia, y deberan estar firmadas por quien las haga,
en el entendido de que, en caso de que hubieren sido
convocadas con motivo de una resolucién adoptada por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, en dicho supuesto|.
bastard con que 1las Convocatorias correspondientes sean
firmadas por el Secretario del Consejo de Administracién.- -
- - - ARTICULO DECIMO SEPTIMO.- Seridn admitidos en la
Asamblea los accionistas que aparezcan inscritos en el
Registro de.Acciones que lleve la Sociedad como duefios de una
© més acciones de la misma, mismo .Registro que para los
efectos se considerard cerrado dos dias antes de la fecha
fijada para la celebracién de la Asamblea, o que, en su
defecto, acrediten su calidad de accionistas por cualquier
otro medio legal. - - - - - - = - = = = = - - - - - - - - - -

- - - Los accionistas podradn hacerse representar en las

20

I
ti
i

\ H

i
11
i
1
)
{
!
i
|
‘
|




a
2
H
,
3
2

» i
18108 DEL ¥

-

t a r i o 2 05

carta poder, en la inteligencia de que no podrén
mandato los miembros del Consejo de Administr
Sociedad.- - - - - - - - - o - _ o _ _ . . . _

P \," f"
- — - En adicidén a lo anterior Yy en términos de '@\"}i ﬁs%\\

cJ,\“ 2
por el articulo 49 (cuarenta y nueve) de la Ley

. .
\'»1..\

de Valores, los accionistas podran hacerse representa
Asambleas por medio de mandatarios nombrados mediante poder
otorgado en formularios elaborados por la propia Sociedad
que: (i) seflalen de manera notoria la denominacién de 1la
Sociedad asi como el respectivo orden del dia, sin que puedan
incluirse bajo el rubro de asuntos generales los puntos que
se refieren las disposiciones legales aplicables, y (ii)

contengan espacio para la instrucciones que seflale el

Bmﬁ‘ﬂ/

otorgante para el ejercicio del poder. - - - - - - - - - _ -
- — - El Secretario del Consejo de Administracién de lay
Sociedad, estard obligado a cerciorarse de la observancia de
lo dispuesto en el parrafo anterior e informard sobre ello a
la Asamblea, lo que se hara constar en el acta respectiva. -
~ ~ —- Para concurrir a las Asambleas, los accionistas deberan
exhibir la tarjeta de admisién correspondiente, que se
expedira uUnicamente a solicitud de 1las personas gue aparezcan

inscritas como titulares de acciones en el Registro de

Acciones de la Sociedad, solicitud que deberd presentarse
cuando menos veinticuatro (24) horas antes de la hora
seflalada para la celebracién de la Asamblea conjuntamente coni!

el depdésito en la Secretaria de la Sociedad de los

certificados o titulos de acciones correspondientes o losg
certificados o constancias de depésito de dichos valores'
expedidos por una institucién para el depdsito de valoresug
por una institucién de crédito, nacional o extranjera, o por
casas de bolsa autorizadas. Las acciones que se dep031ten
para tener derecho a asistir a 1las Asambleas, no seg
devolverdn sino después de celebradas éstas, mediante laig
entrega del resguardo gue por aquéllas se hubiere expedido al
accionista. - - - - - - - - ~ - - - - - - _ _ _ _ _ _ . _ _ —“

- - - ARTICULO DECIMO OCTAVO.- ‘Los accionistas de lai;

Yi
» . . . » ~ T
Sociedad, sin perjuicio de lo que sefialen otras leyes o los'!

i
estatutos sociales, gozaran de los derechos siguientes:- - -
- - - I. Tener a su disposicién, en las oficinas de 1la’
Sociedad, la informacién Yy los documentos relacionados con':

cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia de lai
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de forma gratuita Yy
'cbn“al menos quince dias naturales de anticipacién a la fecha
de la asamblea.- - - - - = =i-=/- =

N

Impedir que se traten en la asamblea general de

acc1onlstas, asuntos bajo . el ‘rubro’ :ade ‘generales ; 0

- - -~ III. Ser representados en las asambleas de acc1onlstas
por personas que}f acredlten su< personalldad medlante
formularios de poderes que elabore la Soc;edad 'y ponga-a su

disposicién a través de los 'intermediarios del mercado de
valores o en la propia Sociedad, con por lo menos quince dias
naturales de anticipacién a la celebracién de cada asamblea.-
- - — 1IV. Celebrar convenios entre ellos, en términos de lo
establecido en el articulo 16, fraccién VI de la Ley del

Mercado de Valores. - - - - — - — = — — -

- - - La celebracién de los convenios referidos en la
fraccion IV del Articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores, !

y sus caracteristicas, deberan notificarlos a la Sociedad'
dentro de los cinco dias habiles siguientes al de su
concertacién para que sean reveladas al publico inversionista)
a través de las bolsas de valores en donde coticen lasj
acciones o titulos de crédito que las representen, en 1los
términos y condiciones que las mismas establezcan, asi como
para que se difunda su existencia en el reporte anual a que
se refiere el articulo 104, fraccién III, inciso a) de la
Ley, del Mercado de Valores, gquedando a disposicién del
publico para su consulta, en las oficinas de la Sociedad. (i
Dichos convenios no seran oponibles a la Sociedad y su
incumplimiento no afectara la validez del voto en lasg

asambleas de accionistas, pero soélo seran eficaces entre las

partes una vez que sean revelados al publico inversionista. -
- - - ARTICULO DECIMO NOVENO.- Las actas de Asambleas seran
transcritas en el Libro respectivo y seran firmadas por el
Presidente y el Secretario de la Asamblea, asi como:-por el o
jos Presidentes del comité o comités que lleven a cabo las

funciones-en materia de practicas societarias y de auditoria

a que se refiere la Ley del Mercado de Valores de Préacticasi
Societarias y de Auditoria.- - - - - 7 7 7 7 7 e |
- - - ARTICULO VIGESIMO.- Las Asambleas seran presididas porﬁ

el presidente del Consejo de Administracién y a falta de é1,

por el Vicepresidente del propio Consejo, o el que designe la‘

Asamblea, en caso de haber varios Vicepresidentes. En su

Zm

|
!
!
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a las Asambleas seran presididas por 1 °\ﬁ/%§Q§ELQ

quien designen los accionistas presentes por!=
votos.- - - - - - - - _ _ _ _ . _ _ _ _ - - -

= — ~ Actuard como Secretario en las Asambleas de\&

quien ocupe igual cargo en el Consejo de Administr é
falta de &1, 1a persona "que al efecto designen " los
accionistas presentes por mayoria de votos. El Presidente

nombrard Escrutadores para hacer el recuento de las acciones
presentes., - - - - - - - _ _ o _ _ _ _ _ _

- ~ -~ ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- Las Asambleas Generales
Ordinarias de Accionistas se celebrardn por 1o menos una vez
al afio, dentro de los 4 (cuatro) meses siguientes a 1la
clausura de cada ejercicio social en el domicilio de 1la
Sociedad. Adem&s de los asuntos especificados en el Orden del

Dia deberan: (1) discutir, aprobar o modificar y resolver lo

SR A
~x

by
-

conducente en relacién con el informe del Director General‘

sobre la situacién financiera de la Sociedad vy demés?
documentos contables, en los términos del Articulo 172 de 1la '
Ley General de Sociedades Mercantiles; (2) conocer losf
informes a que se refiere el enunciado general del Articuloé
43 de 1la Ley del Mercado de Valores; (3) el informe deli

Director General conforme a lo seflalado en el Articulo 44 de
la Ley del Mercado de Valores, acompafiado del dictamen del
Auditor Externo; (4) La opinién del Consejo de Administracioén
sobre el contenido del informe del Director General; (5) el
informe a que se refiere el Articulo 172 inciso b) de 1la Ley
General de Sociedades Mercantiles, en el que se contengan las
principales politicas Yy criterios contables y de informacién
seqguidos en la preparacién de la informacién financiera; (6)
El informe sobre 1las Operaciones y actividades en las que
hubiere el Consejo de Administracién intervenido conforme a
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; (7) aprobar las
operaciones a las que hace referencia el articulo 47 de 1la
Ley del Mercado de Valores, cuando representen el veinte por
ciento o mas de los activos consolidados de la Sociedad con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de la forma en que se
ejecuten, sea simultanea o sucesiva, pero que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola operacién.
En las asambleas que se retnan para discutir las operaciones

a que se refiere este numeral (7) podrdn votar los

accionistas titulares de acciones con derecho a voto,. incluso
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‘limitado o restringido; (8) decidir sobre la aplicacién de

utilidades, en su caso; (9) nombrar a los Miembros del
~Consejo de Administracién y sus Suplentes y determinar sus
. remuneraciones; (10) nombrar al presidente o presidentes del

comité o comités que lleven a cabo las funciones en materia
de practicas societarias y de auditoria a que se refiere la
Ley del Mercado de Valores y determinar sus remuneraciones Yy;

(11) en su caso a los miembros de la Comisién Ejecutiva Yy
determinar sus remuneraciones.- - - - - = - -, - - = = - = <7

.

- - - La Asamblea Extraordinaria se reunira para tratar
cualquiera de los asuntos enumerados en el articulo 182 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles o la cancelacién de la
inscripcién de las acciones de la sociedad en el Registro
Nacional de Valores; todas las demds seran ordinarias. Las

Asambleas sélo se ocuparan de los asuntos incluidos en el
orden del dia.- - - - - - - - - - - - - - - - - - ===%=7%

T
- — — ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.—- Para gue una Asamblea‘!

Ordinaria de Accionistas se considere legalmente reunida porﬁ
virtud de primera convocatoria, deberd estar representada eni
ella por lo menos el cincuenta por ciento de las accionesi
ordinarias en que se divide el capital social vy sus?
resoluciones seran validas cuando se tomen poOr mayoria de
votos de las acciones representadas en ella. - - - - - - — =
— - - En el caso de segunda o ulterior convocatoria, 1las
Asambleas Ordinarias de Accionistas podran celebrarse
validamente cualquiera que sea el numero de acciones
ordinarias representadas en la Asamblea, y sus resoluciones

seran validas cuando se tomen por mayoria de votos de las

acciones ordinarias que voten representadas en la misma. - -
— - - ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- Para que una Asamblea
Extraordinaria de Accionistas se considere legalmente reunida
por virtud de Primera Convocatoria, deberan estar
representadas en dicha Asamblea por lo menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) del total de las acciones ordinarias en
gque se divide el capital social y sus resoluciones seréan

validas cuando se tomen por el voto favorable de acciones que

represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de las

acciones ordinarias en que Se divide el capital de la
Sociedad. En caso de segunda o© ulterior convocatoria, 1las
Asambleas Extraordinarias de Accionistas podran celebrarse!
vélidamente si en ellas se encuentran representadas cuando

menos el 50% (cincuenta por ciento) de las acciones

24]




'Ias OEL “‘*

ordinarias en que se divide el capital soci
resoluciones seran validas si se toman por el vo
de las acciones que representen cuando me

(cincuenta por ciento) del total de las acciones

- - - ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- De cada Asamblea 403
un expediente en el que se conservaran ejemplares del Acta Yy
de la Lista de Asistencia correspondiente a la Asamblea
debidamente firmada por el o los escrutadores, los
formularios correspondientes, copia de lag publicaciones en
las que haya aparecido la Convocatoria para la Asamblea y, en
Su caso, las tarjetas de ingreso a la Asamblea, copias de los
informes del Consejo de Administracién y del o los
Presidentes o del comité o comités que lleven a cabo las
funciones en materia de practicas societarias y de auditoria

a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, vy

cualesquiera otros documentos que hubieren sido sometidos ai
la consideracién de la Asamblea. - - - - — — — — - _ _ _ _ =i
- - - ARTICULO VIGESIMO QUINTO.- Si el Acta de alguna
Asamblea no puede ser transcrita en el Libro de Actas de
Asambleas de Accionistas correspondiente, la misma sera
protocolizada ante Notario Publico. Las Actas de 1las
Asambleas Extraordinarias se protocolizaridn ante Notario
Piblico y deberdn ser inscritas en el Registro Publico de
Comercio del domicilio de la Sociedad. Todas las Actas de
Asambleas de Accionistas asi como las constancias respecto de
las que no se hubieren podido celebrar por falta de quérum,

seran firmadas por el Presidente y el Secretario de 1la
Asamblea..... e T . T TS !

- - - Expuesto 1lo anterior,

siguientes: - - - - - - - - - _

- - - PRIMERA.- Queda protocolizada Acta de Asamblea General?
Extraordinaria de Accionistas de "GRUPO MEXICANO DEQ
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada el cuatro!;

. . i
de noviembre de dos mil trece, en los términos en que haj
i
i

quedado transcrita en este Instrumento.- - - - - - — — — _ i

-~ - - SEGUNDA.- Se formaliza la aprobacién para llevar a cabof
una oferta publica reciproca de (i) adquisicién de hasta elf
100% de las acciones ordinarias, comunes, nominativas, con%
pleno derecho a voto, “serie Unica”, sin expresién de valori
nominal, totalmente suscritas vy pagadas, representativas delﬁ

capital social de GMDR, que a esta fecha ascienden al
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11397946,368 (ciento treinta y nueve millones

‘ suscrip;ién de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho

e e i

novecientas
cuarenta y seis mil trescientas sesenta y ocho), ¥y

(i1)
millones doscientos cincuenta 'y cuatro mil setenta. y dos)
acciones ~ude nueva emisién ' Serie  Unica, ordinarias,
nominativas,xsin expresién de valor nominal, representativas
del capital de la Sociedad, a razén de 1 (una) accién de laj
Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de
GMDR, en términos de la Resolucién PRIMERA _del Punto I (Uno
Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada en el
Antecedente Uno de este Instrumento.- - - - - - = = = — = = <
- - - TERCERA.- Queda formalizada la resolucién por la que se
hace constar que la aprobacién de la oferta publica materia
de 1la resolucién a que se refiere la Clausula Segunda
anterior, implica también la autorizacién a que hace

referencia el Articulo cuarenta y siete de la Ley del Mercado

de Valores, en términos de la Resolucién Segunda del Punto I

(Uno Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada en el'

Antecedente Uno de este Instrumento.- - - - - - - - = = = = ~7 |

~ _— - CUARTA.- Se formaliza la resolucién por la que se%
aprueba, la preparacién, negociacidén vy celebracién deé
contratos, convenios, certificaciones y demds documentos que
resulten necesarios para la instrumentacién y consumacién de
la oferta publica reciproca de adquisicién y suscripcién de
gque se trata, de conformidad con la Resolucidén Tercera del
Punto I (Uno Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada
en el Antecedente Uno de este Instrumento.- - = - — = = = 7 7
- - - QUINTA.- Queda formalizada la resolucién por la que se
aprueban todos los actos juridicos y de cualquier otra
naturaleza gque resulten necesarios o convenientes a efecto de
que “GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO”, SOCIEDAD ANONIMA
BURSATIL, vote sus acciones en GMD Resorts, Sociedad Andénima
Bursatil, de conformidad con la Resolucién Cuarta del Punto I
(Uno Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada en el
Antecedente Uno de este Instrumento.- - - - = - = = = = = 7 7

- - - SEXTA.- Se formaliza el aumento de capital social dej;
"GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, en|
la cantidad de hasta $2,135"196,359.00 (DOS MIL CIENTO
TREINTA Y CINCO MILLONES CIENTO NOVENTA Y SEIS MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE PESOS), en términos de la

Resblucién Quinta del Punto II (Dos Romano) de Orden del Dia

del acta protocolizada en el Antecedente Uno .de este
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= ~— -~ SEPTIMA.- Como consecuencia del aumento _
social de "GRUPO MEXICANO ' 'DE} DESARROLLO", . SOCIED ‘ﬂ"fAN
BURSATIL, el capital s001al autorlzado aSCLende a: l:% ,
de $2,774'615,659.00. (DOS ; MIL, SETECIENTOS' .SETENTA }

PESOS, 00/100 MONEDA - NACIONAL)“pde acuerdo con la resoluclon
Séptima del Punto II (Dos Romano) de Orden del Dla del”
protocolizada en el Antecedente’ Uno de este Instrumento

- - - OCTAVA.- Se formaliza la resolucién mediante la cual se
reforma el Articulo Sexto de los Estatutos Sociales de "GRUPO

MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, el cual
queda como sigue:- - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ __

- - - YArticulo Sexto.- E]l1 capital social es fijo, sin
derecho a retiro. E1 capital autorizado de la Sociedad es 1la
cantidad de $2,774°615,659.00 M.N. (dos mil setecientos,

setenta y cuatro millones seiscientos quince mil seiscientos?
~incuenta y nueve Pesos 00/100 Moneda Nacional), el cual
estaria representado, presumiendo su integra suscripcién vy
bago, mediante 297’807, 680 (doscientos noventa y siete
millones ochocientas siete mil seiscientas ochenta) acciones::

ordinarias, comunes Yy nominativas, sin expresidén de valori!
nominal. - - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _ _______._

Las acciones podran ser adquiridas o suscritas en los
términos que a continuacion se establecen:- - - - - - - - _ _
- - = (a) En todo momento, cuando menos el 51% (cincuenta vy
uno por ciento) del total de las acciones debera estar
suscrito por “Inversionistas Mexicanos”, entendiéndose como
tales los siguientes: - - - - - - - _ - _ _ _ _ _ _ _ _ _ __
- - - 1) Personas fisicas de nacionalidad mexicana. - - - - -
= - - 1ii) Personas morales o Sociedades mexicanas, en las que
la mayoria de su capital sea propiedad de personas fisicas
mexicanas o Sociedades o personas morales mexicanas cuyos
estatutos sociales prevean a su vez que la mayoria del
capital social de dichas Sociedades o personas se encuentre
suscrito por inversionistas mexicanos; y- - - - - - - - _ _ _
- - - 1iii) Personas fisicas extranjeras que tengan la calidad
migratoria de inmigrados, en los términos de lo dispuesto por
el Articulo Tercero de 1la Ley de Inversién Extranjera.- - - -
- - - b) El 49% (cuarenta y nueve por ciento) restante de las

acciones serad de libre suscripcién y podra ser adquirido o

suscrito por inversionistas mexicanos o por inversionistas
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extranjeros, en el entendido de que, en ningin caso el hd

’ porcentaje de inver516n extranjera en  las acciones de la
*Sociedad podré exceder* X

}c;ento{;de las. acc10nes.

extraordlnarlaam
P S it K ,‘&f Preowho.
faumento de ‘capital
y las condiciones-en que: deban hacerse las correspondlentes

emisiones de acciones. - - - - - - - - - = = =

: L : 1le
acc1onlstas apruebe,elglmporte méx1mo del

- - - II. Que la suscripcién de las acciones emitidas se
efectie mediante oferta publica, previa inscripcién en el

Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores, dando en uno y Otro caso, cumplimiento

a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores vy deméas '
‘i disposiciones de caracter general que emanen de ella.- - - -
- - - III. Que el importe del capital suscrito y ragado se
anuncie cuando den publicidad al capital autorizado
representado por las acciones emitidas y no suscritas.- - - -
- - - El derecho de suscripcién preferente a que se€ refiere
el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantilesf

no serd aplicable tratandose de aumentos de capital mediante
ofertas publicas. - - - - - - - - - - - - =

- - - La Sociedad sd6lo podra emitir acciones en las que los
derechos y obligaciones de sus titulares no se encuentren
limitados o restringidos, las cuales seran denominadas, como
ordinarias, salvo en los siguientes casos a que se refiereﬁ
el Articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores o cuando la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorice la emisién

' ' N . ) ' !
de acciones distintas de las ordinarias, incluyendo las

seflaladas en los articulos 112 y 113 de la Ley General deh
Sociedades Mercantiles., - - - = - - - - - - = -~

e T
Ve

- - - Llas acciones sin derecho a voto no contaran para

efectos- de determinar el quérum de las asambleas deﬂ

|

!

a

!

|

a

i accionistas, en tanto que las acciones de voto limitado oﬂ

i i

i restringido uUnicamente se computaran para sesionar legalmente!!

‘ H

! en las asambleas de accionistas a las que deban serH
. I

l convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.”, —H

: L

de conformidad con la Resolucién Octava del Punto II (Dosl!i

‘Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada en el!
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Antecedente Uno de este Instrumento.- - = - - — -
---------- AVISO DE PRIVACIDAD - - - -
= — - En cumplimiento a lo dispuesto por los j PRV
(ocho) y 17 (diecisiete) de la Ley Federal de Prot ;,fra

al compareciente que el Aviso. de Privacidad que ordena dicha
Ley se encuentra exhibido en distintas areas publicas de la
Notaria a mi cargo. Al efecto el compareciente manifiesta su
conformidad con lo dispuesto en el Aviso de_Privacidad y, con
la firma de este instrumento Y exXpresa su consentimiento con
el tratamiento de 1los datos personales proporcionados.- - - -
--------- PERSONALIDAD - - - = = = = = = -
- - - El Licenciado HERMILO ALEJANDRO LOPEZ SANCHEZ CERVANTES
me acredita su personalidad como Delegado Especial de la
Asamblea General Extraordinaria de accionistas de "GRUPO
MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, con el
acta protocolizada y con los Antecedentes relacionados en
este instrumento.- - - - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
= - - YO, EL NOTARIO CERTIFICO: I.- Que me identifiqué como
Notario ante el compareciente; II.- Que me cercioré de la
identidad del compareciente en términos del documento oficial
que agrego al Apéndice marcado con el numero de este
instrumento, bajo la letra “A” Yy que a mi juicio tiene
capacidad legal para la realizacién de este acto; III.- Que
el mismo declara que su representada es capaz y gque esta
vigente la representacién que ostenta y por la que actua;
IV.- Que me solicité protocolizar el acta transcrita y que. el
suscrito Notario no tiene indicio alguno de su falsedad; V.-
Que por sus GENERALES e informado de las penas en que
incurren quienes declaran con falsedad ante Notario manifesté
llamarse HERMILO ALEJANDRO LOPEZ SANCHEZ CERVANTES, y ser
mexicano, originario de San Cristdébal de las Casas, Estado de
Chiapas, donde nacié el diez de noviembre de mil novecientos
setenta y uno, casado, Licenciado en Derecho y con domicilio
en Carretera México-Toluca nuUmero cuatro mil, Colonia
Cuajimalpa, Delegacién Cuajimalpa, Distrito Federal; VI.- Que
adverti al compareciente que daré el aviso a que se refiere
el Noveno Parrafo del Articulo Veintisiete del Cédigo Fiscal
de la Federacién, en virtud de no haberme proporcionado
Cédﬁlas de Identificacién Fiscal o Constancia de Registro

Fiscal emitida por el Servicio de Administracién Tributaria

de los accionistas de nacionalidad mexicana que intervinieron
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en esta Escritura,\f

PREVENCION E IDENTIFI
~PROCEDENCIA - ILICITA:®. a)i=- “4Verifiqué . fla ident‘idadl?f idel

‘compareciente con los  documentos: que 'allkefectof5meﬁ:fueron

TAICO DY

‘ N T ,
Que para efectos d %%m&?fﬁﬁﬁesto;enfla LEY FEDERAL PARA LA
s et E
; ;%{ﬁ Nﬂ?ﬂé _OPERACIONES - CON," RECURSOS  DE

presentans Yy cuya;ffotocopiaggrecabétly'1obra;gagregada, al
apéndice . de este vInstrumentb;{ib)ﬁf; Que}§elv compére¢iente
declara bajo protesta;deideci§@v§rdaq;ylﬁ}; Que;ﬁl.cohﬁeniao
de este 'Instrumento no implicéagelﬁl stablecimientofﬁdéfhuhé
relacién de negocios con el'suscritoiNotério, poritratarse de

un acto ocasional y no resultado de una relacién formal y

cotidiana; 2).- Que actua por cuenta de los asambleistas vy
que ellos son quienes se benefician de los actos que en la
Escritura se contienen y quienes ejercen los derechos de uso,
goce, disfrute, aprovechamiento o disposicién del objeto del

Instrumento, y, dque, por tanto, no existe duefio/beneficiario

diferente de ellos; 3).- Que dichos accionistas no han:/
realizado actos u operaciones por una suma acumulada en un
periodo de seis meses que igualen o superen el equivalente eni
moneda nacional a dieciséis mil veces el salario minimo?
general diario vigente para el Distrito Federal; VIII.- Que!
1o relacionado e inserto concuerda fielmente con Sus
originales que tuve a la vista para la formacién del
instrumento; IX.- Que hice saber al otorgante el derecho que
tiene de leer personalmente el Instrumento Yy de que le sea
explicado su contenido por el suscrito Notario; X.- Que leil
éste Instrumento en su integridad al compareciente y que. lo
ilustré acerca de su valor, alcances Yy consecuencias legales;
y XI.- Que enterado de su contenido, manifestd su comprensién
plena de la Escritura, su conformidad con ella y la otorgd
firmandola el dia de.su fecha, acto en el que la AUTORIZO

DEFINITIVAMENTE., — = - =/ = = = = = = = = = = = === ===~

- - - FIRMA PERSONAL DEL LICENCIADO HERMILO ALEJANDRO LOPEZ
SANCHEZ CERVANTES.-/ (FIRMADO).- ARTURO ADOLFO  LLORENTE
MARTINEZ. - VQRMAQ .- EL SELLO DE AUTORIZAR.- - = = = = = -
ES PRIMER. TESTIMONIO QUE SE EXPIDE PARA "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO" /éOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, EN SU CARACTER DE
INTERE?}ADZ(T'—' VA EN TREINTA PAGINAS UTILES COTEJADAS Y
CO?REGID’/S.-—-----—---—---—--
- _ - MEXICO, DISTRITO FEDERAL, A CUATRO DE
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GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B.

ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CEERTN

¢

4 DE NOVIEMBRE DE 2013 .

En la Cj » Distrito Federal, siendo las 10:00 horas del dfa 4 de noviembre de
2013 SeMoeermendidomicilio de la Sociedad, ubicado en Carretera México

4000 < Cipi1 Delegacién Cuajimalpa de la Ciudad de Meéxico, Dit

C.P 070b0; Aobds” istas de GRUPO MEXICANO DE DESARR

“Sqeieldyd Xy ‘W JPSHYOp representantes, con el objeto de celebrar

Extygordingaid:dii Almani®s (la “Asamblea”), para la cual fueron previa

segiX Ryoria de fecha 18 de octubre de 2013, publicada

Finan a asistencia de Jorge Eduardo Ballesteros Zavala,

¢ iead Xavier Avilés, Director General Adjunto, Sergio
Rodriguez, de Administracién y Finanzas, y Hermilo Alejandro
Cervantes, Director Juridico. , :

Presidi6 la Asamblea el sefior Jorge Ballesteros Franco, en su calidad de Presidente del Consejo |,
de Administracién de la Sociedad y actué como Secretario el del propio Consejo, sefior Juan +
José Trevilla Rivadeneyra. ' ‘- A ‘

En cumplimiento a lo previsto por los articulos décimo octavo de los estatutos sociales de la
Sociedad y 49 fraccién I de la Ley del Mercado de Valores (la FLMV™), el Secretario hizo
constar que desde e] 21 de octubre de 2013 y hasta la fecha de celebracién de esta Asamblea,
estuvieron a disposicién de los accionistas en las oficinas de Ja Sociedad, el folleto de restructura
societaria.

El Presidente designé como escrutador al sefior Hermilo Alejandro Lépez Sénchez Cervantes,
quien después de aceptar su cargo y revisar tanto el Libro de Registro de Acciones de la '
Sociedad y el Registro de Acciones proporcionado por el $.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién
para el Depésito de Valores (“Indeval”), asi como las constancias de dep6sito, tarjetas de
admisién exhibidas por los asistentes y las cartas poder otorgadas por los accionistas a sus
representantes, prepard la lista de asistencia, misma que se adjunta a esta acta, en la que certifica !

que estuvieron representadas en la Asamblea 92,381,057 (noventa y dos millones trecientos {
ochenta y un pil cincuenta y siete) acciones del total de las 99°553,608 (noventa v nueve
millones quinientas cincuenta v tres il sejacient e orhay acciones, Serie Unica, represeniativas ‘
del capital social de 1a Sociedad actuntmente oo eirevdseicn todas ellos euseritng vpagadas v eon

derecho a voto al celebroree esta Avnblea, 1 proccniali an del 93 70329% (noventa v dos punto

sicle nueve einco dos nueve por ciento) del crpitabsecinl de la Sociedad

Ll Seeretario informé a la Asamblea que en los términos de lo previsto por la fraccion 11 del

articulo 49 de la LMV, se mantuvieron a disposicién de los intermediarios del mercado de
valores durante el plazo de 15 (quince) dias naturales previos a la fecha de celebracién de esta
Asamblea, los formularios de los poderes a que se refiere dicha LMV y se cercior6 de dicha
circunstancia.

Con base en la certificacién emitida por el escrutador, la cual se agrega a la presente Acta como
y con fundamento en los articulos 188 y 190 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (la
“LGSM?”), el Presidente declar6 legalmente instalada la Asamblea y vélidos los acuerdos que en
ellas se adopten y, en consecuencia, el Presidente solicité al Secretario procediera a dar lectura a
la orden del dia contenida en la convocatoria para la presente Asamblea, la cual se transcribe a
continuacién (la “Orden del Dia”):

ORDEN DEL DiA

L Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para (i) llevar a cabo una oferta
ptblica reciproca de adquisicién de acciones representativas del capital social de
GMD Resorts, S.A.B. (“GMDR”) y suscripcién de accioncs de la Sociedad,
(i) la autorizacién que en términos del articulo 47 de la Ley del Mercado de
Valores deba otorgar esta Asamblea; (iii) la preparacién, negociacién y
celebracién de contratos, convenios, certificaciones y demés documentos que
resulten necesarios y convenientes para la instrumentacién y consumacién de la
oferta publica reciproca de adquisicién y suscripcién de que se trata, asi como la |

- elaboracién, presentacién y tramitacién de todas las solicitudes, antorizaciones y
permisos requeridos para llevar a cabo dicha oferta ptblica, realizando al efecto
los actos y gestiones conducentes ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (“BMV™), el SD.
Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores, y las demis
entidades y participantes en el mercado de valores cuyo involucramiento resulte !
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necesario; y (iv) en su momento, votar las acciones de esta Sociedad que I
adquiera en GMDR a favor de la cancelacién de la acciones de GMDR en el
2grQ Nacional de Valores y la cancelacién de la inscripeion de las acciones M ERT(
R, en ¢l listado de valores autorizados para cotizar en la BMV, L'. LA 7 ]
%\a constitucién del fideicomiso de pago a que hace referencia el

Q=
discusién y, en su caso, aprobacién para queé en cas \;ﬁ}@‘fe’."\hgj &
¥pa oferta publica reciproca materia del punto inmedia b anterioy; Sel
emente el capital social de la Sociedad ¥ se modifique el

los estatutos sociales de esta tltima. Resoluciones al respecto.

. Designacién de Delegados que den cumplimierito a las Resoluci

por la asamblea y, en su caso, las formalicen como proceda. Reso
respecto.

Acto seguido, los accionistas presentes o representados en la Asamblea aprobaron la Orden del :
Dia propuesta para la Asamblea, misma que fue desahogada de la siguiente manera:

PUNTO PRIMERO. En desahogo del primer punto de la Orden del Dfa, el Presidente someti6
a consideracion de la Asamblea la propuesta presentada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en los términos en que fueron aprobadas por dicho érgano en sesién de fecha 16 de
octubre de 2013, a fin de que la Sociedad realice una oferta publica reciproca de (i) adquisicién
de hasta 139°946,368 (ciento treinta y nugve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas
sesenta y ocho) accioncs representativas ‘del 100% (cien por ciento) del capital social de GMD
Resorts, S.A.B. (“GMDR™), y (ii) suscripcién de acciones de la Sociedad (representativas del '
aumento de capital que, en su caso, sea aprobado por esta Asamblea en el punto inmediato
siguiente de la Orden del Dia), a razén de 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR por
cada accién de la Sociedad; lo anterior en cualquier caso sujeto a la obtencién de las
autorizaciones correspondientes, incluyendo la que deba emitir 1a Comisién Nacional Bancaria y

de Valores (la “CNBV™). ‘ ]
: ;

Contimué sefiatando ¢l Presidente ane.en caso de consumase exitosamente Ja ofers pihlics i}

antes telerida, esta Gltima representania el 200 (voint per eionto) o As de Tng anticng

conselidados de la Sociedad con base en eifras con cepondiontes al ciere del tereer tnean o]

¢iereicin social en ereso, por lo gque en eang do o Aol oforta prblics prepusstn o ocoaly

Asamblea deberd ser igualmente concedida 1a antorizacién 2 gque hace referencia el artjenlo 47

delaLMV.

Finalmente, concluy6 el Presidente indicando que, en caso de ser aprobada la oferta piiblica de
que se trata, serd igualmente necesario aumentar €l capital social de la Sociedad en términos del
punto segundo de la Orden del Dia de esta Asamblea, a fin de que la Sociedad cuente con @)
acciones suficientes que sean ofrecidas para sufstiscripcién y pago a los accionistas de la
Sociedad, a fin de observar su derecho preferente para participar del aumento de capital, y (i)
acciones para ser ofrecidas a los tenedores de acciones de GMDR que elijan participar en la
oferta publica en los términos que m4s adelante se sefialan.

Los accionistas, después de deliberar al réspecto, por unanimidad adoptaron las siguientes:
RESOLUCIONES

PRIMERA. Se aprueba que la Sociedad lleve a cabo una oferta pablica reciproca de (i)
adquisicién de hasta el 100% de las acciones ordinarias, corunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie unica”, sin expresidn de valor nominal, totalmente suscritas v pagadas, !
representativas del capital social de GMDR, que a esta fecha ascienden a 139°946,368
(ciento treinta y nueve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas sesenta y ocho), y
(if) suscripcién de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho millones doscientos cincuenta y
cuatro mil setenta y dos) acciones de nueva emision Serie Unica, ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, representativas del capital de la Sociedad, a razén de 1 (una)
accion de la Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR.

|
SEGUNDA. La Asamblea en este acto reconoce y hace constar que la aprobacién de la
oferta piiblica materia de la resolucién inmediata anterior implica también la autorizacién a !
que hace referencia el articulo 47 de Ia LMV, en el entendido que dicha oferta publica
constituiria, de ser consumada exitosamente, un monto igual o superior al 20% (veinte por
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ciento) de los activos consolidados de la Sociedad, de acuerdo con cifras al cierre del tercer
trimestre del ejercicio social en curso.

virtud de las resoluciones que preceden, se aprueba la preparacién,

JBXacién de contratos, convenios, certificaciones y demés documentos que
S convenientes para la instrumentacién Y consumacién de la oferta

sthein de todas las solicitudes, autorizaciones Y permisos requ
a oferta piblica, realizando al efecto los actos y gestiones

8 Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el Indeval s er
jpantes en el mercado de valores cuyo involucramiento resul Sesari
CUARTA. Se aprueba (i) realizar todos los actos juridicos y de cualquier o et ]gza %
resulten necesarios o convenientes a efecto de que esta Sociedad vote “aeg{ﬁ{hgp

GMDR a favor de la cancelacién de las acciones de GMDR en el Registr ’;‘chxonatrﬁ
Valores (“RNV™) y, como acto posterior e independiente a la consumacién deNE 7!

para cotizar en la BMV, incluyendo la constitucién del fideicomiso de pago a que BA%E
referencia el articulo anteriormente citado; (ii) sujeto a la obtencién de la aprobacién del
95% (noventa y cinco por ciento) de los accionistas de GMDR, realizar todos los actos
jurfdicos y de cualquier otra naturaleza que resulten necesarios o convenientes a efecto de
que la Sociedad colabore y/o coadyuve con GMDR para que,, en cumplimiento de lo
dispuesto por el articulo 108 de la ILMV y demis disposiciones aplicables, esta tiltima
solicite a la CNBV la cancelacién de 1a inscripcién de las acciones de GMDR en el RNV, y
la cancelacién de la inscripcién de las- acciones de GMDR en el listado de valores
autorizados para cotizar en la BMV, incluyendo la constitucién del fideicomiso de pago a
que hace referencia el articulo anteriormente citado.

PUNTO SEGUNDO. En desahogo del segundo punto de la Orden del Dia, el Presidente
informé a los asistentes que a fin de dar cumplimiento a las resoluciones previamente adoptadas
por esta Asamblea, resulta necesario incrementar el capital social de la Sociedad.

En virtud de lo anterior, el Presidente propuso a la Asamblea aumentar el capital social en hasta
$2,1357196,359.00 (dos mil ciento treinta v cinco millones ciento noventa y ceis mil trescientos

cincuenta y nueve pesos 00/100, mansds de cursa Jegal en log Fstades Unidos Mexicanes
(“Peso.‘:”)) mediante la emision de hpate J00 TRLOTT deotmnin noventg voocha millanag
doscientas cincusnta ¢ cuatro mil getenn yodos) poeiomeg D Tnien ot iae VR evnresidn
de valor nominal. 4 un valor de BUNCHPCIGN de R10077 (e TT00 Baen) pop ancian. o

anterior en ¢l entendida que fa totalidad da Lag BUCTONCE e g sean Aty y pegadas por
accionistas de la Sociedad en gjercicio de su derecho de preferencia, serin ofrecidas a los
tenedores de acciones de GMDR (quienes podian o no ser accionistas de Ja Sociedad) a fin de
Instrumentar la oferta publica reciproca de adquisicién y suscripcién de acciones previamente
aprobada por esta Asamblea. '

En uso de la voz, el Presidente continué explicando que el aumento de capital podria ser pagado
(i) por cualquier accionista de la Sociedad en ejercicio de su derecho de suscripcién preferente,
mediante el pago en efectivo del valor de suscripcién correspondiente, y/o (ii) por cualquier
tenedor de acciones de GMDR (que podrd o no ser accionista de la Sociedad) mediante la
compensacién de obligaciones de pago reciprocas (en cuyo caso la obligacién de pago de la

Sociedad frente al accionista de GMDR que participa en la oferta piiblica, dentro o fuera de la -

BMYV, serfa compensada contra la obligacién de pago de dicho accionista vendedor frente a la
Sociedad).

En cualquier caso, de ser aprobada esta propuesta sera publicado el aviso correspondiente a fin
de que los accionistas de la Sociedad estén en posibilidad de ejercer su derecho de preferencia
para suscribir y pagar las acciones que les correspondiere en proporcién a su tenencia accionaria
en el capital social de la Sociedad, dentro de los 15 (quince) dfas naturales siguientes a la fecha
de la publicacién.

Los accionistas, después de deliberar al respecto, por unanimidad adoptaron las siguientes:
RESOLUCIONES
QUINTA. Se aprucba aumentar el capital social de la Sociedad en la cantidad de hasta
$2,1357196,359.00 (dos mil ciento treinta y cinco millones ciento noventa y seis mil

trescientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos) mediante la emisién de hasta 198254,072
(ciento noventa y ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones
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Serie Unica, ordinarias y sin expresién de valor nominal, a un valor de suscripeién de $10.77
(diez 77/100 Pesos) por accién.

ion con las acciones que sean emitidas conforme a la resolucién inmediata

2
®.

\;E\ gadas por cualquier accionista de la Sociedad en ejercicio de su

N cpcién preferente, mediante el pago en efectivo del valor de
Tefpbodiente; y/o :

Se hace constar que los accionistas tenedores de acciones de GMDR que decidan participar
en la oferta publica que lance la Sociedad, se entenderd por &se solo hecho que han
expresado irrevocablemente (salvo por los derechos de desistimiento, conforme a los
documentos de dicha oferta) su voluntad para (i) suscribir y ‘pagar el aumento de capital

aprobado por esta Asamblea, en la proporcién-que corresponda, y (ii) la compensacién de

obligaciones de pago reciprocas entre la Sociedad y dicho accionista transmitente de
acciones de GMDR. '

SEPTIMA. En virtud del aumento de capital social decretado mediante la resolucién quinta
anterior, el capital social autorizado de la Sociedad asciende a la cantidad de
$2,774°615,659.00 (dos mil setecientos setenta y cuatro millones seiscientos quince mil
seiscientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos), el cual estarfa representado, considerando su
integra suscripcion y pago, mediante 207°807.680 (doscientos noventa y siete millones
ochocientas sictc mil seiscientas ochenta) aceiones Serie Unica, ordinarias y sin expresion de
valor nominal.

OCTAVAL Se resnelve refornur ¢l Atticuls Qe e de Jon watatutos socinles de s Sociedad,
para que en lo sucesivo quede redactadn come se indien g continaacion, on 2l entendido gue [a
informacidn correspondiente al wopurte de capital social y ntmero de acciones efectivamente
suscritas y pagadas se determinard en su momento, una vez trascurrido (i) el plazo de
gjercicio del derecho de preferencia de los accionistas de la Sociedad para suscribir y pagar
el aumento de capital, y (ii) el periodo de la oferta publica recfproca de adquisicién y
suscripcién: .

“Articulo Sexto.- El capital social es fijo, sin derecho a retiro. El capital autorizado de
la Sociedad es la cantidad de $2,774°615,659.00 M.N. (dos mil setecientos setenta y
cuatro millones seiscientos quince mil seiscientos cincuenta y nueve Pesos 00/100
Moneda Nacional), el cual estaria representado, presumiendo su integra suscripcién y
pago, mediante 297°807,680 (doscientos noventa y siete millones ochocientas siete mil’

seiscientas ochenta) acciones ordinarias, comunes Yy nominativas, sin expresién de valor
nominal.

Las acciones podrdn ser adquiridas o suscritas en los términos que q continuacion se
establecen:

(@) En todo momento, cuando menos el 51% (cincuenta Y uno por ciento) del total de
las acciones deberd estar suscrito por “Inversionistas Mexicanos”, entendiéndose
como tales los siguientes:

i) Personas fisicas de nacionalidad mexicana.

ii) Personas morales o Sociedades mexicanas, en las que la mayoria de su capital sea
propiedad de personas fisicas mexicanas o Sociedades o personas morales mexicanas
cuyos estatutos sociales prevean a su vez que la mayoria del capital social de dichas
Sociedades o personas se encuentre suscrito por inversionistas mexicanos; y
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iif) Personas fisicas extranjeras que tengan la calidad migratoria de inmigrados, en los
términos de lo dispuesto por el Articulo Tercero de la Ley de Inversién Extranjera.
- L

5%

_"‘ %g‘iryg '@Fn las acciones de la Sociedad podrd exceder de dicho 49%- -
uﬁi\gz f»_@i‘ciento) de las acciones. !

ser adquirido o suscrito por inversionistas mexicanos o por

)
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L Que la asamblea general extraordinaria de accionistas apruebe el
del aumento de capital y las condiciones en que deban hacerse las
emisiones de acciones. )

II Que la suscripcion de las acciones emitidas se efectiie mediante oferta
Drevia inscripcion en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores, dando en uno y otro caso, cumplimiento a lo previsto en la Ley |
del Mercado de Valores y demds disposiciones de cardcter general que emanen de ella. '

Il Que el importe del capital suscrito y pagado se anuncie cuando den publicidad al
capital autorizado representado por las acciones emitidas Y ho suscritas.

El derecho de suscripcion preferente a que se refiere el articulo 132 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, no serd aplicable tratindose de aumenios de capital
mediante ofertas publicas. ’

La Sociedad sélo podrd emitir acciones en las que los derechos y obligaciones de sus
titulares no se encuentren limitados o restringidos, las cuales serdn denominadas como
ordinarias, salvo en los siguientes casos a que se refiere el Articulo 54 de la Ley del
Mercado de Valores o cuando la Comisidn Nacional Eoncaria v de Valores autorice la
emision de acciones distintas Jde las ordinarias, incluyendn las seflaladas en los
articulos 112 y 113 de la Ley Genoral de Sociedardes Meveantiles.

Las acciones sin dereclny q voin e coaioard PO erecios de deterniinog el quiriem e

las asambleas de accionisios, o« tenic gre [ accionzs de veio limiiade o restringido
Wnicamente Se compuiaran para sesionor lepalmente cn las asambleas de accionistas a
las que deban ser convocados sus tenedoves para ejercer su derecho de voto.”

NOVENA. En relacién con las resoluciones previamente adoptadas por la presente
Asamblea, procédase a la emisién de los titulos de acciones que corresponda y su depdsito
para custodia en el Indeval, realicense las publicaciones, inscripciones y asientos necesarios
en los libros corporativos correspondientes y sigase el tramite correspondiente para la
actualizacion de la inscripeién de los valores de la Sociedad en el RNV. !

DECIMA. Se autoriza e instruye al Consejo de Administracién para que, en su oportunidad

y a través de su Presidente o del Secretario del Consejo de Administraci6n y sin perjuicio de .
las facultades que esta asamblea otorgue a los delegados especiales, (i) realice la publicacién
del aviso a que hace referencia el articulo 132 de la LGSM, en el Diario Oficial de la
Federacién, en uno de los periédicos de mayor circulacién y a través del EMISNET (Sistema
Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores), (ii) se cancele cualesquier acciones
que permanecieren sin ser suscritas una vez transcurrido el plazo del que gozan los
accionistas de la Sociedad para ejercer su derecho de preferencia y una vez concluida e |
instrumentada la oferta piblica reciproca aprobada por esta Asamblea, y (iii) en general,
lleve a cabo cualquier acto que resulte necesario o conveniente para la implementacién de
los acuerdos adoptados por esta Asamblea.

DECIMA PRIMERA. Se instruye al Secretario del Consejo de administracién, a cualquiera
de los delegados de la presente Asamblea y a los representantes autorizados ante la CNBV, a
que, en su momento, (i) realizar todas las publicaciones que deban realizarse conforme a la
legislacion aplicable (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley del Mercado de
Valores y las Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores y otros
Participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, (ii) informe al piblico inversionista y alos .
accionistas de la Sociedad en la siguiente asamblea general, el niimero de acciones
efectivamente suscritas y pagadas en la Oferta a efecto de que puedan realizarse los registros

5
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correspondientes en las cuentas y libros de Ia Sociedad, y (iii) lleve a cabo todos los actos
SR egarios para formalizar ante notario publico y hacer constar el nimero de
paente suscritas y pagadas y el monto efectivo del aumento de capital social

4% Oferta, modificando o haciendo constar en escritura piiblica en uno o
¥hnodificaciones a los estatutos de la Sociedad que dado el caso, sean

deneyra, Hermilo Alejandro Lépez Sénchez Cernya y >
Stez, para que, conjunta o separadamente, en nombre y repre. em{a§16n‘§l
totalmente, el acta que se levante con motivo de la presente Asamblea, (ii) solici
fedatario publico 1a expedicién de los testimonios, instrumentos o cotejos :
necesarios, y (iii) en general, lleven a cabo cualquier acto que resulte neccsario o com
para la implementacién de los acuerdos adoptados por esta Asamblea.

No habiendo otro asunto que discutir, se suspendi6 la Asamblea por el tiempo neccsario para la

preparacién de esta acta, la cual, después de ser leida, fue aprobada por los presentes y firmada
por el Presidente, el Secretario, y el escrutador.

Se hace constar para todos los efectos legales a que haya lugar que durante todo el tiempo que durd
la presente asamblea siempre estuvieron representadas las acciones identificadas en la lista de
asistencia, as{ como que los anexos que se agregan al apéndice de la presente acta son los
siguientes: (i) un ej emplar de la convocatoria publicada en el periédico “El Financiero” el dfa 18
de octubre de 2013, (ii) la lista de asistencia, (iii) cartas poder exhibidas por los representantes
de los accionistas, (iv) las constancias del Indeval, (v) los pases de admisién, (vi) dictamcn de
escrutinio, y (vi) folleto de restnuctura societaria,

Se levanté la Asamblea a las 10:45 horas del 4 de noviembre de 2013.

(Hoja de firmas a continuacisn 1]
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Lista de asistencia '

Asamblea General Extraordinaria de Accionistas ' ,
Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.

04 de noviembre de 2013.

S Utr\\
W
SPACIIRGS
Ty LTt

PN\

Acclones
Serie "Unica"

Porcentaje

&
r3 2,
oy
33

Martha Leticia Reyes Fabila

35,414,188

35.57208%

ing. Jorge Ballesteros Franco
RFC: BAFJ-461218-AD0
Representado por:

Martha Leticia Reyes Fabita y Hermilo
Alejandro Lépez Sanchez Cervantes

9,500,000

9.54260%

&R

PDM, S.A. de C.V.
RFC: PDM-981214-3Q4
Representado por:

Martha Leticia Reyes Fabila

1,722,650

243087

¥

Banco del Ahorro Nacional y Servicios
Financleros, SNC L.B.D.

Por cuenta del Fidelcomiso F/10127.
RFC: BAN-500901-167
Representado por:

Martha Leticia Reyes Fabila

177,020

0.17781%

Banco del Ahorro Nacional y Servicios
Financieros, SNC 1.B.D.

Por cuenta del Fideicomiso F10128.
FC: BAN-500901-167

Representado por:

Martha Leticla Reyes Fabila

4,203,117

AJ1237

GBM Grupo Bursatll Mexicano, S.A.B.
de C.V,, Casa de Bolsa.

Por cuenta de terceros
RFC: GGB-820402-EJo
Representado por:

laier Gopl Zlontqorcre

35,320,037

| 35.47841%

Banco Nacional de México, S.A.
Integrante de Grupo Financiero
Banamex.

Por cuenta de terceros
RFC: BNM-840515-VB1
Representado por:

V% Jetvack, 2’? Lora

5,954,065

5.98076%

TOTAL

92,381,057

92.79529%
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El susctito en mi carécter de Escrutador designado en la presente Asamblea hago constar ,

que al momento de jnstilarss)
99°553,608 accioxﬁ;,;gggé"% N
capital social dgla Soéie dio 2

i;’ {:| . &7

ncontraban debidamente representadas 92

antes

Secretario -

Lic. Juanw ivi eyra .

»381,057 de las :

» en circulacién y que representan el 92.79529 del f |
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YO, ARTURO ADOLFO LLORENTE MARTINEZ, NOTARIO DOSCIENTOS
CINCO DEL DISTRITO FEDERAL, CER T I FI C O - - = = =
- - - Que la presente copia fotostatica que consta de
veintisiete hojas: dos hojas con texto sélo por el anverso
y veinticinco hojas con texto por ambos lados, concuerda
fielmente con su original que tuve a la vista, y con el
que la cotejé.- - - - - - - - - - - _ - _ _ _ _ _ _ _ _ _
- - - Este Cotejo se anotd en el Libro de Registro de
Cotejos Seis de la Notaria a mi cargo, con el NUMERO
QUINCE MIL SEISCIENTOS SETENTA, de esta fecha. — - - - — -

- - - México, Distrito Federal, a siete de Noviembre de

dos mil trece. - - - - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _
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® levin

asset management « appralsals « software

06 de noviembre de 2013

Al Consejo de Administracion de
Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.
Carretera México-Toluca No. 4000,
Col. Cuajimalpa, C.P. 05000,

México, D.F.

Estimados Sefiores:

De conformidad con lo dispuesto en de las “Disposiciones de caracter general aplicables a la emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico por conducto de la H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003 (segin las mismas han sido modificadas las “Disposiciones™), y
en relacion con la solicitud presentada por Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. (“GMD”) para la (i)
autorizacion para llevar a cabo una oferta publica de adquisicion de acciones representativas del capital
social en circulacion de GMD Resorts, S.A.B., y suscripcién reciproca de acciones representativas del
capital social autorizado de GMD a la fecha de oferta, de conformidad con los términos que mas adelante
se sefialan (la “Oferta™); y (ii) actualizacion de la inscripcion de las acciones representativas del capital
social de GMD en el Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores, con motivo del aumento de capital de GMD y la emision de acciones para la instrumentacion de
la Oferta; expreso lo siguiente:

Mi consentimiento para que GMD incluya en el folleto informativo a que hace referencia el articulo 16,
fraccion IV de las Disposiciones y en cualquier otro documento que se difunda o utilice en relacion con la
Oferta o sus aprobaciones, la opinién de valor que al efecto emiti en términos de la fraccion VIII de dicho
articulo.

Atentamente,

N\ —
/\‘%U\\

Aldo Di Paolantonio
Experto Independiente -
Representante de Levin Assets, S.A. de C.V.

Mantecito N° 38, Piso 20, Oficina 28, World Trade Center, Colonia Napoles (03810}, México DF.
tel:+52 (55) 9000 0110, Fax: 452 (55) 9000 0110, ext 115.
info.mx@levinglobal.com / levinglobal.com

GA #59805v]
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Contrato de Compraventa Celebrado entre el Oferente y los Accionistas de Control de GMDR.
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES (EL “CONTRATO”) DE FECHA 13 DE
NOVIEMBRE DE 2013 QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE, BANCO AZTECA, S.A,,
INSTITUCION DE. BANCA MULTIPLE COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO F/621 (EL
“YENDEDOR”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR LIC. GUILLERMO DE JESUS
JUAN LOPEZ, Y POR LA OTRA PARTE, GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B.
(EL “COMPRADOR”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR DIEGO XAVIER AVILES Y
SERGIO MANUEL CANCINO RODRIGUEZ; DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
L Declara el Vendedor, por conducto de su representante, que:

L1. Es una Institucién de Crédito debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico para actuar como Fiduciario, constituida y validamente existente conforme a las
leyes aplicables en los Estados Unides Mexicanos (“México™);

12. En fecha 18 de agosto de 2009, celebro el contrato de fideicomiso identificado bajo el
nimero 621, en el que actGan como fideicomitentes y fideicomisarios los sefiores Susana
Ballesteros Franco, Jorge Eduardo Ballesteros Franco, Carlos Ballesteros Franco y Josefina
Ballesteros Franco (el ‘“Fideicomiso F/6217);

13. Es el unico y legitimo propietario de 80°801,546 acciones ordinarias, comunes,
nominativas, sin expresién de valor nominal, representativas del capital social de GMD Resorts,
S.AB. (las “Acciones” y la “Emisora”, respectivamente); mismas que se encuentran libres de
gravamen y limitacién de dominio y estdn totalmente suscritas y pagadas a la fecha del presente
Contrato, las cuales forman parte del patrimonio del Fideicomiso F/621; y

I4. Por instruccion del comité técnico del Fideicomiso F/621 celebra el presente Contrato con
el Compradeor, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el mismo, a fin de
transmitir al Comprador la totalidad de las Acciones a través de este instrumento; ¢n el entendido
que la presente enajenacion, en cualquier caso, ocurrira fuera de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de CV. (la “BMV™) y de los sistemas de negociacion de posturas de venta propios de esta
Gltima, sujeta a la consumacién de, y de conformidad con los términos aplicables a, la oferta
publica de adquisicidén que lanzara el Comprador {la “OPA™).

II.  Declara el Comprador, por conducto de su representante, que:

IL1. Es una sociedad debidamente constituida v validamente existente conforme a las leyes de
México;

11.2. Su representante cuenta con todas las facultades suficientes y necesarias para celebrar el
presente Contrato, mismas que no le han sido revocadas ni limitadas en forma alguna, y asumir
las obligaciones que a cargo de su representada derivan de este instrumento; y

11.3. Por asf convenir a sus intereses, es su voluntad y esta dispuesto a celebrar el presente
Contrato con el Vendedor, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
mismo, a fin de adquirir de aquél 1z totalidad de las Acciones; en el entendido que la presente
enajenacion, en cualquier caso, ocurrird fuera de la BMV y de los sistemas de negociacién de



posturas de venta propios de esta tltima, sujeta a la consumacion de, y de conformidad con los
términos aplicables a, la OPA.

Con base en las declaraciones que anteceden, las partes del presente Contrato se obligan en términos de
las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Objeto. Sujeto al cumplimiento de la Condicién Suspensiva (segiin dicho término se
define mas adelante), el Vendedor en este acto vende y transmite al Comprador y, éste compra y

adquiere para s, la totalidad de las Acciones, todas ellas libres de todo gravamen y limitacion de
dominio.

SEGUNDA. Condicion Suspensiva, Términos Aplicables. La obligacién del Vendedor de transmitir y
del Comprador de adquirir v pagar al Vendedor el Precio de Venta se encuentra sujeta al cumplimiento
de una condicion suspensiva consistente en la consumacion de la OPA (la “Condicién Suspensiva™); en
el entendido ademas que la transmisién de Acciones materia de este Contrato estara sujeta a los mismos
términos y condiciones ofrecidos por el Comprador a los tenedores de acciones de la Emisora, seglin
fueron debidamente descritos en el folleto informativo relativo a la OPA (el “Folleto Informativo™).

TERCERA. Precio. Las partes acuerdan que el precio total de la venta de las Acciones es el resultado
de multiplicar el nimero de Acciones por el precio por accidn ofrecido en el Folleto Informativo,
resultando un monto total de $4167127,962.00 (cuatrocientos dieciséis millones ciento veintisiete mil
novecientos sesenta y dos pesos 00/100 MLN.) (el “Precio™).

El Precio sera pagado y/o compensado en los mismos términos y condiciones previstos en el Folleto
Informativo y/o en cualesquier otros documentos relacionados con OPA. '

CUARTA. Formalidades. Para la consumacion de la compraventa materia de este Contrato, ambas
partes desde este momento s¢ obligan a llevar a cabo cualesquier actos que resulten necesarios o
convenientes para el perfeccionamiento de la transmisién de las Acciones a favor del Comprador.

QUINTA. Impuestos; Gastos. Las partes acuerdan que todos los impuestos y demas obligaciones de
cardcter fiscal que deban ser safisfechas con motive de la celebracién del presente Contrato, de
conformidad con lo previsto por la Ley del Impuesto sobre la Renta o por cualquier otra disposicion
aplicable, seran cubiertos por la parte a cargo de la cual sean generados.

Cada una de las partes de este Contrato serd responsable de los gastos en que incurra con motivo de su
celebracion.

SEXTA. Domicilios; Notificaciones. Las partes sefialan como sus domicilios convencionales, para todo lo
relacionado con el presente Contrato, los siguientes:

El Vendedor o Z/

Banco Azteca, S.A., Institucidén de Banca Multiple
Insurgentes Sur, ntumero 3579, Torre 3, Planta Baja
Colonia Tlalpan La Jolla, México Distrito Federal.
Atencion: Lic. Guillermo de Jesds Juan Lépez

El Comprador



Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.

Carretera México — Toluca, nimero 4000, Colonia Cuajimalpa
Delegacion Cuajimalpa. México, Distrito Federal, CP 05000
Atencidn: Diego Xavier Avilés v Alejandro Lopez Sinchez

Cualquier aviso, notificacién, requerimiento o demanda que deba ser entregado a cualquiera de las partes
en términos del presente Contrato o en conexidon con el mismo, serdn dados o hechos por escrito y se
entregarén en los domicilios seflalados en esta Clausula, v se considerard que han sido entregados en la
fecha en que dicha comunicacion haya sido recibida por aquella de las partes a quien vaya dirigida, segin
conste en la evidencia de entrega correspondiente.

SEPTIMA. Legislacicn Aplicable; Jurisdiccién y Competencia. Las partes convienen en que el presente
Contrato se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México; de igual forma, las partes
acuerdan que para la interpretacién, cumplimiento, ejecucion y, en general, para cualquier controversia
derivada o relacionada con el presente Contrato, el Comprador y el Vendedor en este acto se someten
expresa e irrevocablemente a la jurisdiceién y competencia de los tribunales con sede en la Ciudad de
Mexico, Distrito Federal, renunciando expresamente a cualquier otra jurisdiccion, fuero o competencia
que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa,

)

LEl resto se deja intencionalmente en blanco; sigue pagina de firmas)



EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes suscriben 6 (seis) ejemplares del presente Contrato el
dia 13 de noviembre de 2013,

El Comprador El Vendedor
Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. Banco Azteca, S.A., Institucion de Banga Multiple

Fiduciario del Fideicomis?%l

Diego Xavier Ailés Lic. Guillermo de Jestis JU;V{ Lépéz
Representanty Legal Delegado Fiduciario
alulo -

Sergio ManuelCancino Rodriguez
Representante Legal




