OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION QUE REALIZA GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B. (INDISTINTAMENTE
«GMD” O EL “OFERENTE") DE HASTA 693,353 (SEISCIENTAS NOVENTA Y TRES MIL TRESCIENTAS CINCUENTA Y TRES)
ACCIONES ORDINARIAS, COMUNES, NOMINATIVAS, CON PLENO DERECHO A VOTO, “SERIE UNICA”, SIN EXPRESION
DE VALOR NOMINAL, TOTALMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS, REPRESENTATIVAS DEL 0.495441939586461% (CERO
PUNTO CUATRO NUEVE CINCO CUATRO CUATRO UNO NUEVE TRES NUEVE CINCO OCHO SEIS CUATRO SEIS UNO
POR CIENTO) DEL CAPITAL SOCIAL EN CIRCULACION DE GMD RESORTS, S.A.B. (“GMDR” O LA “EMISORA™) QUE,
JUNTO CON LAS 139°253,015 (CIENTO TREINTA Y NUEVE MILLONES DOSCIENTAS CINCUENTA Y TRES MIL QUINCE)
ACCIONES ORDINARIAS, COMUNES, NOMINATIVAS, CON PLENO DERECHO A VOTO, “SERIE UNICA”, SIN EXPRESION
DE VALOR NOMINAL, TOTALMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS QUE GMD HA ADQUIRIDO CON ANTERIORIDAD,
REPRESENTAN EL 100% (CIEN POR CIENTO) DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL EN
CIRCULACION DE GMDR, A LA FECHA DE ESTA OFERTA.

®cMD

RESORTS

Y SUSCRIPCION RECIPROCA DE HASTA 331,748 (TRESCIENTAS TREINTA Y UN MIL SETECIENTAS CUARENTA Y OCHO)
ACCIONES ORDINARIAS, COMUNES, NOMINATIVAS, CON PLENO DERECHO A VOTO, “SERIE UNICA?”, SIN EXPRESION
DE VALOR NOMINAL, REPRESENTATIVAS DEL (I) 0.11% (CERO PUNTO ONCE POR CIENTO) DEL CAPITAL SOCIAL
AUTORIZADO DE GMD, Y (II) 0.2% (CERO PUNTO DOS POR CIENTO) DEL CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO DE
GMD, CONSIDERANDO LAS ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS CON MOTIVO Y RESULTADO DE LA OFERTA DE

INTERCAMBIO.

®GMD

GRUPO MEXICANC DE DESARROLLO

El Oferente ofrece a los accionistas de GMDR adquirir, sujeto a los términos y condiciones sefialados en el presente Folleto Informativo y de
conformidad con la legislacion aplicable, hasta 693,353 (seiscientas noventa y tres mil trescientas cincuenta y tres) acciones ordinarias, comunes,
nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas (indistintamente, las
“Acciones Objeto de la Oferta” o las “Acciones GMDR™), representativas del 0.495441939586461% (cero punto cuatro nueve cinco cuatro cuatro
uno nueve tres nueve cinco ocho seis cuatro seis uno por ciento) del capital social en circulacion de GMDR que, junto con las 139°253,015 (ciento
treinta y nueve millones doscientas cincuenta y tres mil quince) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie
tinica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha adquirido con anterioridad, representan el 100% (cien por
ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR.

Como contraprestacion por la adquisicion de las acciones representativas del capital social de GMDR, los accionistas de GMDR recibiran,
mediante suscripcion simultinea y reciproca, hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y ocho) acciones ordinarias, comunes,
nominativas, con pleno derecho a voto, “serie linica”, sin expresion de valor nominal, representativas del capital social de GMD (indistintamente,

las “Acciones de Intercambio” o las “Acciones GMD”).

LA OFERTA DE ADQUISICION Y SUSCR!PCION SIMULTANEA Y RECIPROCA A QUE SE REFIERE ESTE FOLLETO
CONSTITUYE UNA MISMA OPERACION Y UNICAMENTE PUEDE SER ACEPTADA EN CONJUNTO (LA “OFERTA”).

La Oferta considera un factor de intercambio de 1 (una) Accién GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR (e! “Factor de
Intercambio™), lo que resulta en que los accionistas de GMDR podran suscribir 1 (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve)

Acciones GMDR de las que sean titulares.
'

Caracteristicas de la Oferta:
Emisora: GMD Resorts, S.A.B.

N




Clave de Pizarra:

Namero total de acciones representativas del
capital social d¢ GMDR en circulacion:

Ntimero de Acciones GMDR Objeto de la Oferta:

Porcentaje del capital social de GMDR que
representan las Acciones Objeto de la Oferta:

Factor de Intercambio:

Precio de adquisiciéon por Accion GMDR con base
en el Factor de Intercambio:

Precio de suscripcién por Accién GMD:

Monto total de la Oferta:

Fechas de Publicacién del Aviso de Oferta:

Periodo de la Oferta:

Fecha de Vencimiento:
Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Publicacion de los Resultados de la
Oferta:

Oferente:
Clave de Pizarra:

Monto del capital social autorizado de
GMD considerando el Aumento de
Capital GMD:

Monto del capital social suscrito y
pagado de GMD, considerando la Oferta
de Intercambio:

Nimero total de acciones representativas
del capital social de GMD
representativas  del  capital  social

GMDR.

139946 368 (ciento treinta y nueve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas
sesenta y ocho) acciones “serie Gnica”, todas integramente suscritas y pagadas,
representativas del capital fijo de GMDR, el cual asciende a $1,489°273,668.00 (Mil
cuatrocientos ochenta y nueve millones doscientos setenta y tres mil seiscientos sesenta y
ocho Pesos 00/100 Moneda Nacional). No existen acciones en tesoreria.

693,353 (seiscientas noventa y tres mil trescientas cincuenta y tres), junto con las
139°253,015 (ciento treinta y nueve millones doscientas cincuenta y tres mil quince)
acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin
expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha adquirido con
anterioridad, representan el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del
capital social en circulacion de GMDR.

0.495441939586461% (cero punto cuatro nueve ¢inco cuatro cuatro uno nueve tres
nueve cinco ocho seis cuatro seis uno por ciento) que, junto con las acciones ordinarias,
comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie tinica”, sin expresion de valor
nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha adquirido con anterioridad,
representan el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del capital social en
circulacion de GMDR.

1 (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR, lo que
resulta en que los accionistas de GMDR podran suscribir 1 (una) Accion GMD por cada
2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR de las que sean titulares.

$5.15 M.N. (Cinco Pesos 15/100 Moneda Nacional) por Accion GMDR.

$10.77 M.N. (Diez Pesos 77/100 Moneda Nacional) por Accién GMD.

Hasta por 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y ocho) Acciones
GMD, no suscritas que se conservan en la tesoreria de GMD. El monto total de referencia
de la Oferta seria de aproximadamente $10.77 M.N. (Diez Pesos 77/100 Moneda
Nacional) por Accion GMD lo cual, monetizado, equivaldria a, aproximadamente,
$3°572.925.96 (tres millones quinientos setenta y dos mil novecientos veinticinco pesos
96/100 moneda nacional).

El Factor de Intercambio fue determinado con base en la valuacion realizada por el
Experto Independiente.

Todos los dias habiles del 14 de abril de 2014 al 14 de mayo de 2014.

Del 14 de abril de 2014 al 14 de mayo de 2014, en el entendido que ¢l Periodo de la
Oferta podra prorrogarse conforme a lo descrito en la Seccion 4, apartado M, del presente
Folleto Informativo.

14 de mayo de 2014.
15 de mayo de 2014.
15 de mayo de 2014.
15 de mayo de 2014.

Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.

GMD.

$2,774°615,659.00 (dos mil setecientos setenta y cuatro millones seiscientos quince mil
seiscientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos).

$1,361°055,910.00 (un mil trescientos sesenta y un millones cincuenta y cinco mil
novecientos diez 00/100 Pesos).

297°807,680 (doscientos noventa y siete millones ochocientas siete mil seiscientas
ochenta) acciones Serie Unica, ordinarias y sin expresion de valor nominal,
representativas del capital social de GMD. e



autorizado de GMD:
166°557,936 (ciento sesenta y seis millones quinientos cincuenta y siete mil novecientos

Total de acciones representativas del treinta y seis) acciones Serie Unica, ordinarias y sin expresion de valor nominal,
capital social de GMD suseritas vy representativas del capital social de GMD. Este nimero considera las acciones
pagadas a la fecha del presente Folleto representativas del capital social de GMD que fueron suscritas y pagadas con motivo de
Informativo: la Oferta de Intercambio que concluyé el 13 de diciembre de 2013.

Niimero maximo de acciones 166'889,648 (ciento sesenta y seis millones ochocientas ochenta y nueve mil

representativas del capital social de seiscientas cuarenta y ocho) acciones Serie Unica, ordinarias y sin expresion de valor

GMD después de la Oferta, considerando nominal, representativas del capital social de GMD.

la suscripcion y pago del 100% de las
acciones objeto de la Oferta:

Niimero de acciones representativas del Hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y ocho) acciones
capital social de GMD a ser utilizadas en ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin
la Oferta y porcentaje de capital social: expresion de valor nominal, representativas del

(i) 0.11% (cero punto once por ciento) del capital social autorizado de GMD,
considerando la suscripcion y pago del 100% de las Acciones de Intercambio; o

(i)  0.2% (cero punto dos por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMD,
considerando las acciones suscritas y pagadas con motivo y resultado de la
Oferta de Intercambio y la suscripcion y pago del 100% de las Acciones de
Intercambio.

Procedimiento para Participar en la Oferta: Durante el Periodo de la Oferta y conforme a lo previsto a continuacion, el Intermediario recibira
las solicitudes de participaciéon en la Oferta de los Custodios que mantengan cuentas con Indeval, en las cuales los accionistas de GMDR
mantengan sus Acciones GMDR vy, tratandose de accionistas que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, el Intermediario podra recibir
dicha solicitud de venta directamente de los accionistas correspondientes de GMDR.

Durante el Periodo de la Oferta, todo accionista de GMDR que desee participar en la Oferta debera (i) instruir al Custodio que mantenga sus
Acciones GMDR por su cuenta (o, en el caso que mantengan dichas Acciones GMDR a través de algiin otro depositario, a dicho depositario quien
a su vez instruira al Custodio respectivo) que, en su nombre y representacion, acepte los términos y condiciones de la Oferta; (ii) solicitar que
traspase al Intermediario las Acciones GMDR que participaran en la Oferta; y (iii) solicitar la compensacién del pasivo a cargo de GMD generado
a favor del accionista GMDR por la venta de las Acciones GMDR, contra el pasivo a cargo del accionista GMDR que participe en la Oferta con

motivo de la suscripcion de las Acciones GMD.
Una vez que los Custodios reciban Instrucciones de sus clientes, cada Custodio debera:

(i)  concentrar las Instrucciones que reciban de sus clientes, de acuerdo con el procedimiento que cada Custodio considere apropiado y que
sea consistente con el contrato de depdsito, intermediacién o equivalente que tenga suscrito con sus clientes;

(iiy  mantener en custodia las Acciones GMDR respecto de las cuales hayan recibido Instrucciones;

(iii) completar, con base en la informacion presentada por sus diferentes clientes, el formato de Carta de Aceptacion que el Intermediario
haya puesto a disposicién de los Custodios;

(iv) entregar al Intermediario la Carta de Aceptacion que debera incluir el niimero total de Acciones que el Custodio entregara en la Oferta
por cuenta de sus clientes. El horario de recepcion sera de 9:00 a 14:00 y de 16:00 a 18:00 horas (hora de la Ciudad de México) durante
el Periodo de la Oferta. La Carta de Aceptacion debera ser entregada fisicamente en el domicilio del Intermediario ubicado en Av.
Insurgentes Sur 1605 piso 31, Colonia San José Insurgentes, 03900, México, Distrito Federal, México, a la atencién del Lic. Luis de
Garay Russ, cualquier Dia Habil durante el Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la ciudad de México) de la
Fecha de Vencimiento; y

(v) traspasar las Acciones GMDR de sus clientes que les hayan dado Instrucciones a la Cuenta Concentradora en cualquier Dia Habil del
Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Vencimiento.

El Intermediario informard a los Custodios las cuentas en Indeval que sustituyan a la Cuenta Concentradora en caso de existir alguna
modificacion.

La Instruccion del accionista a su Custodio debera darse antes de la Fecha de Vencimiento y de acuerdo con el procedimiento que se establece a
continuacion y con los demas términos y condiciones que se sefialan en este Folleto Informativo.

Conforme a la Instruccion que cada accionista de GMDR que participe en la Oferta dé a su Custodio, el accionista respectivo instruird a su
Custodio (0 a su depositario para que instruya al Custodio que corresponda) a (i) enajenar sus Acciones GMDR en los términos de la Oferta, (ii)
traspasar sus Acciones GMDR a la Cuenta Concentradora, y (iii) que GBM, una vez recibidas las Acciones GMDR, traspase a las cuentas que los
Custodios mantengan en Indeval las Acciones GMD correspondientes a las Acciones GMDR recibidas o traspasadas por parte de los Custodios

conforme al Factor de Intercambio.

En la medida en que €l contrato de dep6sito, intermediacion o equivalente que tenga celebrado cualquier accionista de GMDR (o depositario de un
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accionista de GMDR) con el Custodio correspondiente permita al Custodio actuar de manera discrecional, no sera necesario que el accionista de
GMDR dé la Instruccion a dicho Custodio, y el Custodio podra realizar la enajenacion de dichas Acciones GMDR conforme al procedimiento
descrito en este Folleto Informativo, a su discrecion. En todo caso el Intermediario sélo aceptara la participacion de Accionistas de GMDR en la
Oferta a través de la recepcion de Cartas de Aceptacion de los Custodios correspondientes; el Intermediario no esta obligado a, ni sera responsable
de, revisar las facultades del Custodio para emitir Cartas de Aceptacion en nombre o por cuenta de sus clientes.

Unicamente el Custodio respectivo sera responsable por la entrega del pago a los accionistas de la Emisora que hayan participado en la Oferta.

La forma que deban adoptar las Instrucciones de los accionistas de GMDR a sus Custodios dependera de los acuerdos entre los mencionados
accionistas y sus Custodios, contemplados en los contratos de deposito, intermediacion o equivalentes. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni
cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier Persona relacionada con los mismos, tendran obligacion alguna de verificar las Instrucciones de los
accionistas de GMDR a sus Custodios, y no tendran responsabilidad, ni podra interpretarse que tienen responsabilidad, alguna en relacion con lo
anterior, incluyendo respecto de dichas Instrucciones.

Los accionistas de GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, y que deseen participar en la Oferta, deberan entregar al Custodio
de su eleccion, o bien directamente al Intermediario, en el domicilio antes citado, adicionalmente a la documentacion que les requiera el
Intermediario o el Custodio respectivo, los titulos representativos de las Acciones GMDR debidamente endosados en propiedad a favor del
Intermediario o Custodio respectivo, con la anticipacion necesaria a efecto de que las Cartas de Aceptacion correspondientes puedan ser
entregadas y, de ser necesario, se realicen los traspasos a la Cuenta Concentradora con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. Se recomienda a
los accionistas de GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, que consulten con el Custodio de su eleccion, los plazos de

anticipacion que requieren para poder participar en la Oferta.

En caso que un accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica elija participar en la Oferta a través del Intermediario,
debera abrir un contrato de intermediacion con dicho Intermediario para poder participar en la Oferta. El Intermediario no sera responsable, en
ningun caso y en ninguna circunstancia, respecto de cualquier accionista d¢ GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica, si por
cualquier razon, incluyendo retrasos, falta de documentacién o falta de cumplimiento de cualquier requisito o formalidad a juicio del Oferente,
dicho accionista no pudiere participar en la Oferta.

Todo accionista de GMDR que dé a su Custodio (o que instruya a su depositario para que dé al Custodio) una Instruccion, en virtud de dicha
Instruccion y todo accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica y que entregue al Intermediario de manera directa
dicha Instruccion, en virtud de dicha Instruccion, declara, y todo Custodio, por el hecho de transferir las Acciones GMDR correspondientes a la
Cuenta Concentradora y por el hecho de haber entregado al Intermediario una Carta de Aceptacion, declara que el accionista correspondiente ha
declarado que, o en el caso que el Custodio haya actuado por cuenta de un accionista con base en un contrato de intermediacion de manejo
discrecional, el Custodio declara por cuenta de cada accionista que:

a) harecibido un ejemplar del presente Folleto Informativo, lo ha leido y esta de acuerdo con los términos de la Oferta;

b) tiene la capacidad y facultades suficientes para participar en la Oferta con sus Acciones GMDR vy no requiere de consentimiento alguno
(0, en su caso, lo ha obtenido) para participar con dichas Acciones GMDR en la Oferta;

¢) al vencimiento de la Oferta, es el propietario de las Acciones GMDR con las que participa en la Oferta, a través del Intermediario y
designa irrevocablemente al Intermediario como su comisionista para ordenar e implementar el traspaso de dichas Acciones GMDR
como parte de la Oferta, en los términos y condiciones descritos en el presente Folleto Informativo, y para firmar a nombre de dicho
accionista los documentos que a juicio razonable del Oferente y/o del Intermediario sean necesarios o convenientes para que el
accionista participe en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al Oferente;

d) las Acciones GMDR que transfiere como parte de la Oferta, se encuentran y, al momento de su aceptacion por el Oferente a través del
Intermediario se encontraran, libres de todos y cualesquiera gravamenes, restricciones o limitaciones de dominio; y

e) a solicitud del Intermediario o del Oferente, firmara cualesquiera documentos adicionales que a juicio razonable del Oferente o del
Intermediario sean necesarios o convenientes para que ¢l accionista participe en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al

Oferente.

La aceptacion incondicional ¢ irrevocable de la Oferta Ginicamente se tendra por efectuada cuando el Intermediario haya recibido: (i) la Carta de
Aceptacion debidamente completada y firmada por una persona con facultades suficientes, y (ii) (a) una confirmacion del traspaso de las Acciones
GMDR respectivas a la Cuenta Concentradora o a otra u otras cuentas del Intermediario en caso de existir alguna modificacion, o (b) tratdndose de
Acciones GMDR que se mantengan en forma fisica, los titulos de las Acciones GMDR debidamente endosados en propiedad en favor del

Intermediario o Custodio respectivo.

Conforme a lo descrito anteriormente, las Cartas de Aceptacién y las Acciones GMDR seran recibidas hasta las 13:00 horas (hora de la ciudad de
México) de la Fecha de Vencimiento. Las Cartas de Aceptacion y las Acciones GMDR recibidas después de las 13:00 horas (hora de la ciudad de
Meéxico) de la Fecha de Vencimiento 0 que no sean recibidas en los términos indicados en este Folleto Informativo, no podréan participar en la
Oferta, sin responsabilidad alguna para el Oferente o el Intermediario, lo que los posibles participantes reconocen y aceptan. Igualmente, no
participaran en la Oferta, aquellas Acciones GMDR con relacion a las cuales se haya recibido una Carta de Aceptacion pero que no hayan sido
traspasadas a la Cuenta Concentradora.

La Carta de Aceptacion que entreguen los Custodios al Intermediario debera presentarse precisamente en el formato de la Carta de Aceptacion,
que asimismo se encuentra disponible a partir del primer dia del Periodo de Oferta con el Intermediario.
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EI Oferente se reserva la facultad de resolver directamente 0 a través del Intermediario todas las cuestiones de cualquier naturaleza y en cualquier
momento relativas a las cartas de aceptacion entregadas y a la transferencia de las Acciones GMDR, incluyendo, sin limitacion, si la
documentacion estd completa o es valida, la fecha y hora de entrega, la debida suscripcion de cualesquiera documentos o instrucciones
(incluyendo la suscripcion por personas facultadas), la acreditacion de la propiedad de las Acciones GMDR (y si las mismas se encuentran libres
de gravamenes), la capacidad de transmitirlas y cualesquiera otras cuestiones relativas a la validez, forma, elegibilidad, incondicionalidad o
aceptabilidad de cualquier instruccion o entrega de las Acciones GMDR. El Oferente se reserva el derecho de rechazar cualquier Instruccion,
Carta de Aceptacion o entrega o traspaso de Acciones GMDR que no se haya realizado en la forma requerida 0 que por cualquier motivo no sea
valida, de negarse a aceptar cualquier instruccion, Carta de Aceptacion o entrega de Acciones GMDR que, en opinion del Oferente o la de sus
abogados sea ilegal, y de dispensar cualesquiera irregularidades o condiciones, lo anterior en el entendido que el Intermediario no sera responsable
por cualquier rechazo del Oferente de cualquier Instruccion, Carta de Aceptacion, entrega o traspaso de Acciones GMDR. La interpretacion de los
términos y las condiciones de la Oferta realizada por ¢l Oferente sera definitiva y obligatoria, lo que reconocen y aceptan los accionistas
participantes de GMDR por el hecho de participar en la Oferta, sin que ni ¢l Oferente ni el Intermediario asuman o incurran en responsabilidad

alguna.

El Oferente no estara obligado a dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas de Aceptacion o traspasos o entregas de Acciones GMDR
y no incurrira en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso. El Intermediario podra dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas
de Aceptacion o traspasos O entregas, sin estar obligado a ello y no incurrira en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso 0 como
consecuencia de dichos defectos o irregularidades. En su caso, una vez que ¢l Custodio reciba el aviso a que se refiere este parrafo, éste sera el
responsable de solventar dichos defectos o irregularidades. Las Acciones GMDR no se consideraran debida o validamente entregadas al
Intermediario y, en consecuencia, al Oferente, a menos y hasta que todos los defectos e irregularidades hayan sido subsanados o dispensados

dentro del Periodo de la Oferta.

No podran suscribirse y pagarse Acciones GMD fraccionarias como parte de la Oferta y, en consecuencia, cualquier nimero de Acciones GMD
inferior a 0.50 sera redondeado hacia abajo por el Oferente y cualquier numero de Acciones GMD igual o superior a 0.50 sera redondeado hacia
arriba por el Oferente, lo que los posibles participantes en la Oferta reconocen y aceptan por el hecho de participar en la Oferta, sin que ni el
Oferente ni el Intermediario asuman o incurran en responsabilidad alguna.

En el supuesto que no se acepte la entrega de cualesquiera Acciones GMDR en virtud de que dicha entrega no sea valida o por cualquier otra
razon, a juicio discrecional del Oferente, el Intermediario devolvera las Acciones GMDR entregadas al Custodio que se las haya entregado, sin
cargo alguno pero a riesgo del accionista correspondiente. La devolucion de las Acciones GMDR por parte del Custodio respectivo al accionista
dependera de los acuerdos entre el accionista de que se trate y dicho Custodio, incluyendo lo previsto en cualquier contrato de depésito,
intermediacion o equivalente. El Intermediario no tendrd responsabilidad alguna en relacion a cualquier negativa del Oferente de adquirir o
aceptar Acciones GMDR. Asimismo, ni el Oferente, ni el Intermediario, tendran responsabilidad alguna con relacion a dicha devolucion (o falta

de ella) o a dichos acuerdos.

En el supuesto que se modifiquen los términos de la Oferta, los nuevos términos de la Oferta se pondran a disposicion de los accionistas de
GMDR, independientemente de que hayan entregado sus Acciones GMDR antes de cualesquiera dichas modificaciones y en su caso se ampliara
el Periodo de la Oferta conforme a lo descrito en la seccion “4. Caracteristicas de la Oferta — P. Prorroga del Periodo de la Oferta; Modificacion de

Términos” de este Folleto Informativo.

En caso que cualquier accionista de GMDR que desee participar en la Oferta o cualquier Custodio tenga dudas acerca de la forma en que
cualquiera de ellos puede participar en la Oferta, podran contactar al Intermediario, a través de Alonso Cano Jauregui Segura Millan, en el
domicilio ubicado en Av. Insurgentes Sur numero 1605 piso 31, Colonia San José Insurgentes, 03900, Distrito Federal, México, en ¢l teléfono

(55) 5480 5735 y en la direccién de correo electronico acanoi@gbm.com.mx.

Condiciones a las que se encuentra sujeta la Oferta: La Oferta no se encuentra sujeta al cumplimiento de condicion alguna. El Oferente
afectara en fideicomiso, por un perfodo minimo de 6 (seis} meses contados a partir de la fecha de cancelacion de la inscripcion de las Acciones
GMDR en ¢l RNV, las Acciones GMD que correspondan al pago de aquellas Acciones GMDR cuyos inversionistas no hubieran acudido a la

Oferta.

Prérroga y Modificaciones: El Oferente podra realizar modificaciones a los términos de la Oferta y/o prorrogar el Periodo de la Oferta de la
manera que se describe en la seccion 4, apartado M, de este Folleto Informativo. En caso de que se realicen modificaciones relevantes a los
términos de la Oferta, el Periodo de la Oferta se prorrogard por un plazo que no podra ser inferior a 5 (cinco) Dias Habiles. Asimismo, la Oferta
podra ser prorrogada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores conforme a lo establecido en el ultimo parrafo del articulo 101 de la Ley del
Mercado de Valores. No existe pena alguna para los accionistas de GMDR que vendan sus Acciones GMDR como resultado y en términos de una
Oferta Superior o para los accionistas de GMDR que ejerzan su Derecho de Desistimiento.

Procedimiento de Liquidacion de Ia Oferta: En la Fecha de Registro en la Bolsa, el Intermediario realizara una operacion de registro en la Bolsa
respecto de las Acciones GMDR que hayan sido validamente entregadas por accionistas GMDR conforme al procedimiento de entrega descrito en

el presente Folleto Informativo.

La compra de las Acciones GMDR se realizara de los accionistas GMDR a través del Custodio de quien se hayan presentado las Instrucciones, y
forzosamente se llevara a cabo la suscripcion simultanea y reciproca de las Acciones de Intercambio que correspondan, considerando el Factor de
Intercambio.

La propiedad de las Acciones GMDR que hayan sido entregadas en la Oferta por accionistas GMDR se considerara transferida de manera

irrevocable a favor del Oferente al momento de ejecutarse la operacion de registro de las Acciones GMDR en la Bolsa. La aceptacion de la Oferta
I



se considerara incondicional ¢ irrevocable a partir de que se realice la operacion de registro mencionada.

Las Acciones GMD que correspondan, considerando el Factor de Intercambio, a cada accionista de GMDR que haya decidido participar en la
Oferta y que haya entregado sus Acciones GMDR validamente conforme al procedimiento descrito en este Folleto Informativo, se consideraran
suscritas y pagadas (mediante compensacién del pasivo a cargo de GMD generado a favor del accionista GMDR por la venta de las Acciones
GMDR, contra ¢l pasivo a cargo del accionista GMDR que participe en la Oferta con motivo de la suscripcion de las Acciones GMD) por dichos
accionistas de GMDR participantes, a partir de que se realice la operacion de registro en la BMV.

El ultimo dia del Periodo de la Oferta, el Intermediario informara a la Bolsa el nimero de Acciones GMDR que hayan sido entregadas y no
retiradas de conformidad con lo establecido en parrafos anteriores. EI Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, el
Oferente (directamente o a través del Intermediario) hara del conocimiento piblico a través de EMISNET el resultado definitivo de la Oferta,
mediante la publicacion de un aviso que contendra, entre otros conceptos, el numero total de las Acciones GMDR adquiridas con motivo de la
Oferta y el nimero de Acciones GMD que hayan sido suscritas y pagadas con base en el Factor de Intercambio.

Depositario: Indeval.
Posibles Adquirentes: Los accionistas de GMDR que no hayan renunciado a participar en la Oferta.

Cancelacion de la inscripcién en el RNV y en la Bolsa; Fideicomiso de Pago: Al finalizar el Perfodo de la Oferta y como acto independiente,
posterior a la consumacion de la Oferta, se realizaran los actos necesarios a efecto de que GMDR (una vez obtenida la autorizacion de la CNBV y
de la Bolsa), conforme a lo establecido en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y de la Circular Unica, cancele la inscripcion de las
acciones representativas del capital social d¢ GMDR en el RNV, cancele la inscripcion de dichas acciones en el listado de valores autorizados para
cotizar que manticne la Bolsa y establezca el Fideicomiso de Pago.

Opinion del Consejo de Administracién de GMDR y Experto Independiente: GMDR ha hecho del conocimiento del Oferente que, mediante
sesion del Consejo de Administracion de GMDR celebrada el dia 13 de noviembre de 2013, se determin6 que el Factor de Intercambio es
razonable desde el punto de vista financiero. Asimismo, en su momento, GMDR hara del conocimiento del ptiblico inversionista la opinion que
emita su Consejo de Administracion de conformidad con lo establecido en el articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores. Cabe mencionar que
el Factor de Intercambio establecido para la Oferta en los términos descritos en el presente Folleto Informativo es el factor de intercambio

determinado por el Experto Independiente.

Aprobaciones Corporativas del Oferente en relacién con la Oferta: El 14 y el 16 de octubre de 2013, el Comité de Auditoria y Practicas
Societarias y el Consejo de Administracion de GMD, respectivamente, en cumplimiento a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores,
resolvieron opinar favorablemente sobre la realizacion de la Oferta. El Consejo de Administracion de GMD se apoyo en la opinién del Comité de
Auditoria y Practicas Societarias y encontré razonable, desde el punto de vista financiero, el Factor de Intercambio y el precio. Asimismo, con
fecha 4 de noviembre de 2013 la asamblea de accionistas de GMD aprobo la realizacion de la Oferta por parte del Oferente en términos de lo
establecido en el articulo 47 de la Ley del Mercado de Valores y con fecha 10 de enero de 2014, los accionistas de GMDR (reunidos en asamblea
general extraordinaria de accionistas) aprobaran la realizacion de la Oferta.

Régimen Fiscal: La enajenacion de las Acciones GMDR al Oferente estard sujeta a, entre otros, los términos de los articulos 93, 119,120, 121,
123, 124, 126, 161 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. El resumen del tratamiento fiscal de la Oferta que se presenta en el presente Folleto
Informativo no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes en relacion con la Oferta.
En virtud de lo anterior, se recomienda a los accionistas de GMDR consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la venta de las Acciones Objeto de la Oferta antes de tomar la decision de aceptar o no la Oferta.

Propasitos y Planes: La Oferta tiene como uno de sus principales objetivos llevar a cabo una integracion vertical de los negocios de GMDR 'y del
Oferente, que son controlados por el mismo grupo de personas.

En los términos del articulo 100 de la Ley del Mercado de Valores, el Oferente declara, bajo protesta de decir verdad, que no existen pagos
distintos a la suscripcion simultanea y reciproca de las Acciones GMD a cambio de la compra de las Acciones GMDR, con base en el Factor de
Intercambio, a favor de una persona o grupo de personas vinculadas con los accionistas de GMDR.

El Oferente y las personas que forman parte del grupo de personas o empresarial al que pertenece, asi como los miembros del consejo de
administracion y directivos relevantes del Oferente, no han realizado ni realizaran, directa o indirectamente, operaciones con los valores objeto de
la Oferta, fuera de ésta, desde el momento en que la misma fue acordada y hasta su conclusion.

Intermediario

GBM

GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa




Las Acciones Objeto de la Oferta y las Acciones de Intercambio se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y son objeto de
cotizacion en el listado de la Bolsa.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de las Acciones GMDR o las Acciones GMD, la
solvencia de GMDR o la solvencia de GMD o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Folleto Informativo, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes aplicables.

El presente Folleto Informativo puede consultarse en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV

(www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de GMD (www.gmd.com.my), en ¢l entendido que esta ultima (y su contenido) no forma parte del presente

Folleto Informativo. El presente Folleto Informativo también se encuentra disponible con el intermediario.
Autorizacién de la CNBV para difusién del folleto 153/106594/2014 de fecha 11 de

México, D.F., a 14 de abril de 2014,
abril de 2014.
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cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en

Informative. Como consecuencia de lo anterior,
da por el Oferente o por el Intermediario.

este Folleto Informativo debera entenderse como no autoriza
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Término:

Acciones de la Oferta o
Acciones GMDR:

Acciones de Intercambio o
Acciones GMD:

Autorizaciones
Requeridas:

BMYV o la Bolsa:

Carta de Aceptacion:

Circular Unica:

CNBY o la Comision:

Control:

GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Definicion:

significa todas o cualquiera de las hasta 693,353 (seiscientas noventa y tres mil
trescientas cincuenta y tres) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con
pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente
suscritas y pagadas (indistintamente, las “Acciones Objeto de la Oferta” o las
“Acciones GMDR”™), representativas del 0.495441939586461% (cero punto
cuatro nueve cinco cuatro cuatro uno nueve tres nueve cinco ocho seis cuatro
seis uno por ciento) del capital social en circulacion de GMDR que, junto con
las 139°253,015 (ciento treinta y nueve millones doscientas cincuenta y tres
mil quince) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a
voto, “serie Ginica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y
pagadas que GMD ha adquirido con anterioridad, representan el 100% (cien
por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de
GMDR.

significa todas o cualquiera de las hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil
setecientas cuarenta y ocho) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con
pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresién de valor nominal,
representativas del (i) 0.11% (cero punto once por ciento) del capital social
autorizado de GMD, y (ii) 0.2% (cero punto dos por ciento) del capital social
suscrito y pagado de GMD, considerando las acciones suscritas y pagadas con
motivo y resultado de la Oferta de Intercambio, que podran ser suscritas y
pagadas simultanea y reciprocamente por los participantes de la Oferta.

significa todas las autorizaciones, consentimientos, licencias o dispensas
requeridas a ser obtenidas de, todas las acciones requeridas a realizarse por, y
todas las presentaciones de documentos, avisos y solicitudes que deban
presentarse ante, cualesquier Entidad Gubernamental o cualquier tercero, sea
persona fisica o moral, en relacién con la realizacién y consumacion de la
Oferta.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o la bolsa y/o sistemas
operados por dicha entidad, segiin el contexto lo requiera.

significa el texto de la carta de instrucciones que el Intermediario pondra a
disposicion de los Custodios, y que cada Custodio deberd suscribir y entregar al
Intermediario dentro del Periodo de la Oferta, notificandole, entre otros
aspectos, el numero de Acciones GMDR que entregard por cuenta de sus
clientes en la Oferta.

significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valores y otros Participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun
las mismas han sido modificadas a esta fecha.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas de llevar a cabo
cualquiera de los siguientes actos (a) imponer, directa o indirectamente,

A
./‘ B
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Cuenta Concentradora:

Custodio:

Derecho de Desistimiento:

Dia Habil:

Documenios de la Oferta:

Efecto Adverso y Significativo:

EMISNET:
Emisora o GMDR:

Entidad Gubernamental:

decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u 6érganos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de cualquier persona moral, de cualquier
naturaleza; (b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del
capital social de una persona moral, de cualquier naturaleza; (c) dirigir, directa o
indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de una
persona moral, de cualquier naturaleza, ya sea a través de la propiedad de
valores, por contrato o de cualquier otra forma.

significa la cuenta nimero 010121503 que mantiene el Intermediario en
Indeval.

significa cada una de las casas de bolsa, instituciones de crédito u otras
instituciones que mantengan cuentas con Indeval, en las cuales los accionistas
de GMDR mantengan (o mantendran) en custodia sus Acciones GMDR.

significa el derecho de los accionistas que hayan aceptado la Oferta de desistirse
previo a las 13:00 horas de la Fecha de Vencimiento, de su aceptacion de la
Oferta, en caso de presentarse una Propuesta Superior o por modificaciones
relevantes a los términos de la Oferta.

significa cualquier dia, salvo por sabados, domingos o cualquier otro dia en el
cual las instituciones bancarias se encuentren autorizadas o sean requeridas a
cerrar en la Ciudad de Meéxico, Distrito Federal conforme al calendario
publicado por la CNBV.

significa el presente Folleto Informativo junto con cualquier aviso de oferta y
cualesquiera otros documentos, informacion, anexos, apéndices, asi como
cualesquier suplemento o modificacién a los mismos, que pueda ser presentado
a la CNBV y a la BMV en relacién con la Oferta o que sea usado por el
Oferente o los participantes en relacién con la Oferta.

significa, respecto de una Persona, cualquier evento, cambio, acontecimiento,
circunstancia o desarrollo que, en lo individual o en conjunto, haya tenido o
tenga o razonablemente pueda esperarse que tenga, un efecto negativo ¢
importante en la condicién (financiera u otra), el negocio, los activos o los
resultados de operaciones de una Persona o grupo de Personas, incluyendo sin
limitar, eventos, cambios, acontecimientos, circunstancias o desarrollos que
surjan o resulten de, o sean atribuibles a, cambios en las condiciones de la
economia mexicana o mundial o en los mercados de capitales o financieros en
general, cambios generales en las condiciones legales, fiscales, regulatorias,
politicas, econdmicas o de negocios en México, cambios en las NIIF o cualquier
otro evento, cambio, acontecimiento, circunstancia o desarrollo que, en cada
caso, afecten de manera generalizada las industrias en las que la Persona o
grupo de Personas llevan a cabo negocios.

significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores.

significa GMD Resorts, S.A.B.

significa cualquier poder, sea judicial, legislativo o ejecutivo, como quiera que
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Experto Independiente:
Factor de Intercambio:
Fecha de Inicio:

Fecha de Liquidacidn:

Fecha de Registro:

Fecha de Vencimiento:

Fideicomiso de Pago

Filial:

Folleto o
Folleto Informativo:

GMD u Oferente:
Indeval:

Instrucciones:

Intermediario:

Ley del Mercado de Valores o
LMV:
Meéxico:

NIIF:

el mismo actie y a través de cualquier entidad u drgano, cualquier tribunal,
departamento, agencia, dependencia, organo, comision, entidad, secretaria,
consejo, bur6 u otra autoridad similar, nacional, estatal, territorial, municipal u
otra subdivision en Meéxico (incluyendo a todos los funcionarios y
representantes de las mismas).

significa Organizacién Levin Assets, S.A. de C.V.
significa una razon de 1 Accién GMD por cada 2.09 Acciones GMDR.
significa el 14 de abril de 2014.

significa el 15 de mayo de 2014 o el Dia Habil posterior a la Fecha de Registro
en caso de prorroga.

significa el Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento, es decir el dia 15 de
mayo de 2014, salvo en caso de prorroga.

significa el 14 de mayo de 2014 a las 13:00 horas (hora de la ciudad de México,
Distrito Federal), salvo en caso de prorroga.

Significa el contrato de fideicomiso a cuyo patrimonio el Oferente afectara, por
un perfodo minimo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha de
cancelacion de la inscripcion de las Acciones GMDR en el RNV, las Acciones
GMD que correspondan al pago de aquellas Acciones GMDR cuyos
inversionistas no hubieran acudido a la Oferta.

significa, cuando se utilice como referencia a una Persona o grupo de Personas
especifico, cualquier Persona que, directa o indirectamente, ya sea a través de
uno o mas intermediarios, Controle, sea Controlada por o se encuentre bajo el
Control comiin de dicha Persona especifica.

significa el presente documento, incluyendo sus anexos, segin el mismo sea
modificado en los casos previstos en el mismo o en las disposiciones aplicables.

significa Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.

significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
significa la instruccion escrita, verbal, o de cualquier otro tipo que cualquier
accionista de GMDR transmita a su Custodio, a efecto de manifestar su
voluntad de participar en la Oferta conforme a los procedimientos acordados
por dicho accionista con su Custodio, en los términos del contrato de
intermediacion o contrato similar en vigor.

significa GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera que emita el

14



Oferta:

Periodo de la Oferta:

Persona:

Pesos 0 $:

Propuesta de Adquisicion:

Propuesta Superior:

Reporte Anual de GMD:

Reporte Anual de GMDR:

Reporte Trimestral de GMD:

RNV:

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “International Accounting
Standards Board”.

significa la oferta publica de adquisicion y suscripcion simultanea y reciproca
que se describe en el presente Folleto Informativo y que constituye una misma
operacion y unicamente puede ser aceptada en su conjunto.

significa el periodo de veinte (20) Dias Habiles contado a partir de la Fecha de
Inicio de la Oferta, salvo que se ejerzan los derechos de prérroga en términos de
la seccion 4, apartado M, “Caracteristicas de la Oferta; Prorroga y
Modificaciones a la Oferta”, del presente Folleto Informativo.

significa e incluye, sin limitacion, una persona fisica, persona moral, asociacion,
asociacion de responsabilidad limitada, co-inversion (joint venture), sociedad de
responsabilidad limitada, fideicomiso, sociedad irregular y cualesquier Entidad
Gubernamental.

significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier propuesta u oferta de cualquier Persona en relacion con
cualquier oferta publica de adquisicion u oferta de intercambio que, en caso de
ser consumada, resultaria en que dicha Persona se convirtiera en duefio del
capital social suscrito, pagado y en circulacion de GMDR.

significa una Propuesta de Adquisicion que (i) ofrezca a los tenedores de las
Acciones GMDR una contraprestacion en efectivo y/o en acciones, e implique
una oferta competitiva en mejores condiciones que la Oferta, y (ii) sea
determinada de modo razonable y de buena fe por el consejo de administracion
de GMDR después de haber considerado todos los términos y condiciones de
dicha Propuesta de Adquisicion, como una operacion que resulte mas favorable
a los tenedores de las Acciones GMDR que la Oferta.

significa el reporte anual de GMD por el afio concluido el 31 de diciembre de
2012 presentado el 30 de abril de 2013 ala CNBV y a la BMV de conformidad
con lo dispuesto por la Circular Unica, mismo que puede ser consultado en la
pagina de internet del Oferente www.gmd.com.mx y en la pagina de internet de
la BMV www.bmv.com.mx.

significa el reporte anual de GMDR por el afio concluido el 31 de diciembre de
2012 presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y a la BMV de conformidad
con lo dispuesto por la Circular Unica, mismo que puede ser consultado en la
pagina de internet del Oferente www.gmd.com.mx y en la pagina de internet de
la BMV www.bmv.com.mx.

significa el reporte financiero no auditado de GMD correspondiente al cuarto
trimestre del ejercicio 2013, presentado el 27 de febrero de 2014 ante la CNBV
y la BMV y que puede ser consultado en la pagina de internet del Oferente
www.gmd.com.mx v en la pagina de internet de la BMV www bmv.com.mx.

significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
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SEDI:

Subsidiaria:

significa el sistema electronico de envio y difusién de informacion de la Bolsa.

significa, con respecto a cualquier Persona, cualquier entidad en que dicha
Persona o cualquiera de sus Subsidiarias, sea propietaria o tenga la facultad de
votar més del 50% (cincuenta por ciento) de los valores o intereses de dicha
entidad, teniendo asi poder general de voto para participar en la eleccion del
6rgano de administracion de dicha entidad.
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1. DENOMINACION Y DOMICILIOS DEL OFERENTE Y DE GMDR

A. Denominacion, Domicilio e Informacion del Oferente

La denominacién social del Oferente es Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B., y las acciones representativas de su
capital social se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y cotizan en la Bolsa con la clave de pizarra
«GMD”. GMD tiene su domicilio en la carretera México-Toluca No. 4000, Col. Cuajimalpa, C.P. 05000, México,

D.F.

El Oferente, en su caracter de sociedad anonima bursatil mantiene informacion publica disponible en su pagina de
internet www.emd.com.mx y en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx.

Para mayor informacion sobre el Oferente, se sugiere consultar el Reporte Anual de GMD, asi como toda la
informacién divulgada por GMD en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y la Circular
Unica, incluyendo reportes trimestrales y eventos relevantes, todos los cuales pueden ser consultados en las paginas
de internet sefialadas en el entendido que estas ultimas (o su contenido) no forma parte del presente Folleto

Informativo.
B. Denominacién, Domicilio e Informacion de GMDR

La denominacién social d¢ GMDR es GMD Resorts, S.A.B., y las acciones representativas de su capital social se
encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y cotizan en la Bolsa con la clave de pizarra “GMDR™.
GMDR tiene su domicilio en la carretera México-Toluca No. 4000, Col. Cuajimalpa, C.P. 05000, México, D.F.

GMDR, en su caracter de sociedad anonima bursatil mantiene informacién publica disponible en su pagina de
internet www.egmd.com.mx/gmd-resorts.html y en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx.

Para mayor informacién sobre GMDR, se sugiere consultar el Reporte Anual de GMDR, asi como toda la
informacién divulgada por GMDR en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y la Circular
Unica, incluyendo reportes trimestrales y eventos relevantes, todos los cuales pueden ser consultados en las paginas
de internet sefialadas en el entendido que estas ultimas (o su contenido) no forma parte del presente Folleto
Informativo.
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2.

INFORMACION DEL OFERENTE

GMD es una compaflia tenedora de acciones de un grupo de empresas dedicadas al desarrollo, promocion, inversién,
operacion y construccion de proyectos de infraestructura y que, a esta fecha, participa en los siguientes sectores:

Energia v Puertos. Participa con aproximadamente el 27% del total de la carga de graneles minerales en los
puertos comerciales de Mexico. Ofrece soporte y servicios a la marina de Isla Mujeres y obtuvo importantes
contratos para financiar, construir y operar dos terminales portuarias para el manejo de minerales a granel en

Lazaro Cardenas y en Altamira.

En las terminales portuarias en Lazaro Cardenas y en Altamira se ofrece el servicio de carga y descarga de
graneles, asi como el almacenaje de los mismos mientras que el transporte de los clientes programa su
traslado en el caso de la terminal piblica, ya que en la terminal privada sdlo se maneja carbon a granel y se
transporta a través de una banda de 14 km. de longitud hasta las instalaciones de la planta termoeléctrica
Plutarco Elias Calles propiedad de la Comisién Federal de Electricidad.

Infraestructura hidrdulica. Opera la tnica concesion integral de agua en Mexico para el abastecimiento de
agua potable, alcantarillado y saneamiento de aguas residuales, en los municipios de Benito Juarez e Isla
Mujeres en el estado de Quintana Roo.

Construcciéon. Cuenta con mas de 60 afios de experiencia en proyectos de todo tipo, entre los cuales
destacan hidroeléctricas, puentes, carreteras, tineles, terminales portuarias.

Dentro de los principales materiales utilizados en la construccién se encuentra el acero y el concreto.

Vias terrestres. Construccion del 20% de las carreteras concesionadas en México entre 1990 y el afio 2000,
actualmente opera la Autopista La Venta — Punta Diamante, en el Estado de Guerrero.

Industrial. Fabricacion principalmente de estructuras metalicas utilizadas en la construccion de edificios y
puentes.
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3. RELACION ENTRE EL OFERENTE Y GMDR.

Tanto el Oferente como GMDR son Controladas por el mismo grupo de personas, quienes son accionistas
mayoritarios en GMD y en GMDR.

El Oferente y GMDR tienen varios consejeros en comin, como es el caso de (i) Jorge Eduardo Ballesteros Franco,
quien funge como presidente del Consejo de Administracion de ambas empresas, (i) Jorge Eduardo Ballesteros
Zavala, (iii) Manuel Gémez-Daza Rangel, quien es miembro propietario independiente del Consejo de
Administracion de ambas empresas, (iv) Paul Andrew Rangel Merkley, (v) Guillermo Arana Rivera, quien ademas
de ser miembro propietario independiente del Consejo de Administracion es miembro del Comité de Auditoria y
Practicas Societarias de ambas empresas, (vi) Alfonso Miguel Larena Najera, (vii) Jos¢ Sanchez-Conde Ricci, (viii)
Diego Xavier Avilés Amador, quien ademas de ser consejero propietario relacionado es Director General Adjunto en
ambas empresas, y (ix) Thomas Cortés Petersen. El sefior Jorge Eduardo Ballesteros Franco es padre de Jorge
Eduardo Ballesteros Zavala y hermano politico de Alfonso Miguel Larena Najera. El sefior Jorge Eduardo
Ballesteros Zavala es sobrino politico de Alfonso Miguel Larena Najera y el sefior José Sanchez-Conde Ricci es
padre politico de Jorge Eduardo Ballesteros Zavala.

GMD es propietaria mayoritaria de acciones de GMDR, segin se describen en la seccion 12 del presente Folleto
Informativo.

GMD es titular del 10% de los derechos fideicomisarios en el fideicomiso grupo diamante, del que GMDR tiene el
90%.

El Oferente mantiene diversas relaciones contractuales, celebradas en el curso ordinario de sus negocios, con GMDR
entre las que destacan las siguientes: contratos de crédito, contratos de construccion, y contratos de prestacion de

servicios.

Las operaciones celebradas entre GMD 'y GMDR se realizaron en términos de mercado, sin que el Oferente 0 GMDR
tuvieren beneficios distintos a los que cada una de ellas otorga o recibe de sus clientes o proveedores no

relacionados.

Con posterioridad a la Oferta se completaran los siguientes actos (sin seguir un orden especifico): (1) cancelacién de
la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV y cancelacion del listado de cotizacién de GMDR en la Bolsa,
(2) reformar de manera integral sus estatutos a fin de que GMDR adopte la modalidad de sociedad anonima de
capital variable, (3) capitalizar en GMDR ciertos pasivos a su cargo y a favor de GMD. El monto de los pasivos a
capitalizar corresponde a operaciones de cuenta corriente, realizadas a tasa de mercado, las cuales se han otorgado
por GMD mediante diversos depésitos a GMDR desde el ejercicio 2010 y hasta el 31 de diciembre de 2013, mismos
que GMDR ha utilizado en el flujo de su operacion.
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4. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.
A. Emisora.
GMD Resorts, S.A.B., con clave de pizarra “GMDR”.

B. Oferente.
Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B., con clave de pizarra “GMD”.
C. Acciones GMDR objeto de la Oferta y Acciones GMD ofrecidas para suscripcién por el Oferente.

Hasta 693,353 (seiscientas noventa y tres mil trescientas cincuenta y tres) acciones ordinarias, comunes,
nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresién de valor nominal, totalmente suscritas 'y
pagadas, representativas del 0.495441939586461% (cero punto cuatro nueve cinco cuatro cuatro uno nueve tres
nueve cinco ocho seis cuatro seis uno por ciento) del capital social en circulacion de GMDR que, junto con las
139°253,015 (ciento treinta y nueve millones doscientas cincuenta y tres mil quince) acciones ordinarias, comunes,
nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas
que GMD ha adquirido con anterioridad, representan el 100% (cien por ciento) de las acciones representativas del
capital social en circulacién de GMDR, a la fecha de esta oferta, a cambio de la suscripcion y pago simultaneo y
reciproco, al Factor de Intercambio, de hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y ocho)
acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie inica”, sin expresion de valor nominal,
representativas del (i) 0.11% (cero punto once por ciento) del capital social autorizado de GMD, y (ii) 0.2% (cero
punto dos por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMD, considerando las acciones suscritas y pagadas
con motivo y resultado de la Oferta de Intercambio, lo que significa que los accionistas de GMDR podran suscribir

1 Accién GMD por cada 2.09 Acciones GMDR de las que sean propietarios.

El Factor de Intercambio, se basa en la opinién del Experto Independiente. Dicho factor de intercambio deriva de
considerar las hasta 693,353 (seiscientas noventa y tres mil trescientas cincuenta y tres) Acciones GMDR objeto de
la Oferta y las hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y ocho) Acciones GMD objeto de
suscripcién reciproca para realizar la Oferta, sin embargo, fue redondeado a dos decimales. La Oferta, misma que
comprende la adquisicion de las Acciones GMDR vy la suscripcion simulténea y reciproca de las Acciones GMD,
constituye una misma transaccion y unicamente puede ser aceptada en su conjunto.

La tenencia accionaria de GMDR antes y después de la Oferta se describe en la seccion 13, “Tenencia Accionaria”
de este Folleto Informativo.

Para llevar a cabo la Oferta, los accionistas de GMD, en asamblea general de accionistas, convocada el 18 de
octubre de 2013 y celebrada el dia 4 de noviembre del 2013, aprobaron un aumento de capital en una cantidad de
hasta $2,135°196,359.00 (dos mil ciento treinta y cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos cincuenta y
nueve 00/100 Pesos) y la correspondiente emisién de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho millones doscientas
cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones Serie Unica, ordinarias y sin expresion de valor nominal, a un valor

de suscripcion de $10.77 (diez 77/100 Pesos) por accion.

Con motivo del Aumento de Capital, el Oferente cuenta con acciones suficientes para llevar a cabo la Oferta y para
permitir a cualesquier accionistas de GMD ejercer su derecho de suscripcién preferente; en el entendido que dichas
acciones estan disponibles para su suscripcién simultanea y reciproca. En términos de los estatutos sociales del
Oferente, las acciones de GMD representativas del aumento de capital se ofrecieron para suscripcion y pago a los
accionistas de GMD mediante avisos publicados el 5 de noviembre de 2013 a través del periédico “El Financiero” y
EMISNET, respectivamente, y el 7 de noviembre de 2013 en el Diario Oficial de la Federacién, y fueron ofrecidas a
un precio de suscripcion equivalente a $10.77 M.N. (diez pesos 77/100 Moneda Nacional) con base en la val}:ac\ic’)n
practicada por el Experto Independiente. ( \
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20 N~

- ot



Ver seccion 4, apartado Q, “Caracteristicas de la Oferta; Autorizacion Corporativa del Oferente’”.

D. Porcentaje del Capital Social de GMDR que representa la Oferta y Porcentaje del Capital Social de
GMD que representan las acciones ofrecidas por el Oferente.

La Oferta se realiza hasta por el 0.495441939586461% (cero punto cuatro nueve cinco cuatro cuatro Uno nueve tres
nueve cinco ocho seis cuatro seis uno por ciento) de las acciones representativas del capital social de GMDR.

El porcentaje del capital social del Oferente que puede ser suscrito y pagado como resultado de la Oferta ascenderia
a hastael:

(i) 0.11% (cero punto once por ciento) del capital social autorizado de GMD, considerando la suscripcion
y pago del 100% de las Acciones de Intercambio; o

(ii) 0.2% (cero punto dos por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMD, considerando las
acciones suscritas y pagadas con motivo y resultado de la Oferta de Intercambio y la suscripcion y
pago del 100% de las Acciones de Intercambio.

Los accionistas de GMDR que participen en la Oferta y que como resultado adquieran Acciones GMD pueden ser
personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera.

No se contempla que, en relacién con la Oferta, haya sobreasignacion alguna.
E. Factor de Intercambio y Bases para su Fijacion; Primas; Cancelacion de la Inscripcion.

De conformidad con lo establecido en el ultimo parrafo del articulo 108 de la LMV, la CNBV autoriz6 al Oferente el
uso de una base distinta para la determinacion del precio de la Oferta que aquella establecida en el inciso (b) de la
fraccion (1) del articulo 108 de la LMV, en el entendido que la base para la determinacion del precio (o Factor de
Intercambio) de la Oferta es exactamente el mismo factor de intercambio utilizado y aplicado por GMD en la oferta
publica de adquisicion de las acciones representativas del capital social d¢ GMDR, con suscripcion reciproca de
acciones de GMD que concluyé el 13 de diciembre de 2013. Lo anterior (i) atendiendo a la situacién financiera y
perspectivas de GMDR, segun se consideré y determin6 por el Experto Independiente, (ii) en el entendido que,
conforme a lo establecido en el ultimo parrafo del articulo 108 de la LMV, la autorizacion para utilizar una base de
determinacion de precio distinta a la establecida en a LMV para realizar la Oferta, estuvo sujeta a que se obtuviera la
aprobacion correspondiente del Consejo de Administracion de GMDR, previa opinion de su Comité de Auditoria y
Practicas Societarias, la cual, a su vez, estuvo respaldada por un informe que realizo el Experto Independiente, y (iii)
debido a que la Oferta se realiza en el mismo contexto, derivado de y como consecuencia de la oferta de publica de
adquisicion de las acciones representativas del capital social de GMDR, consumada el 13 de diciembre de 2013.

El Factor de Intercambio es de 1 (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR, lo que
resulta en que los accionistas de GMDR podrén suscribir | (una) Accion GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve)
Acciones GMDR de las que sean titulares.

El Factor de Intercambio ha sido determinado por GMD, con base en la opinion del Experto Independiente,
utilizando los siguientes métodos de valuacion: enfoque de mercado y método de compaiiias comparables.

El precio de suscripcion por accion del Oferente es de $10.77 M.N. (diez Pesos 77/100 Moneda Nacional), y es
precisamente para referencia, sin constituir una recomendacion o sugerencia a los posibles participantes, que tendran
que tomar una decisién respecto de su participacion en la Oferta, considerando la informacién prevista en este
Folleto Informativo de manera integral. El Factor de Intercambio fue determinado con base en los rangos de
valuacion calculados conforme a los métodos de valuacion referidos en el parrafo anterior. »

21




El Factor de Intercambio a que se hace referencia en el presente Folleto Informativo, se basa en la opinion el Experto
Independiente. Dicho factor de intercambio deriva de considerar las hasta 693,353 (seiscientas noventa y tres mil
trescientas cincuenta y tres) Acciones GMDR objeto de la Oferta y las hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil
setecientas cuarenta y ocho) Acciones GMD objeto de suscripcion reciproca para realizar la Oferta, sin embargo, fue
redondeado a dos decimales. La Oferta, misma que comprende la adquisicion de las Acciones GMDR vy la
suscripcion simultanea y reciproca de las Acciones GMD, constituye una misma transaccién y unicamente puede ser

aceptada en su conjunto.

Se sugiere ver la seccion 9 “Intencién y Justificacion de la Oferta” en la cual se describen las razones por las cuales
se realiza la Oferta y la seccién 10 “Propdsitos y Planes” en la que describen los propdsitos y planes después de la
realizacion de la Oferta.

Premio o Sobreprecio

De conformidad con lo previsto en el Articulo 100 de la Ley del Mercado de Valores, el Oferente declara, bajo
protesta de decir verdad, que no existe premio o sobreprecio alguno, ni respecto de la compra de las Acciones
GMDR, ni en relacién con la suscripcién y pago de las Acciones GMD a favor de cualquier persona o grupo de
personas vinculadas a GMDR. El Oferente declara, bajo protesta de decir verdad, que no existen pagos distintos a la
contraprestacién objeto de la Oferta, la cual consiste en la suscripcion simultdnea y reciproca de Acciones GMD a
cambio de las Acciones GMDR, con base en el Factor de Intercambio, ni compromisos asumidos o convenios de
hacer o no hacer en términos de lo establecido en el Articulo 100 de la Ley del Mercado de Valores, ni con GMDR
ni con los titulares de las Acciones GMDR que se pretenden adquirir en la Oferta.

Cancelacién de la Inscripcion de GMDR

Con posterioridad al Periodo de la Oferta, con base en la aprobacién de los accionistas que representan mas del 95%
(noventa y cinco por ciento) de las acciones de GMDR, obtenida mediante la asamblea general extraordinaria de
accionistas de GMDR celebrada el 10 de enero de 2014, se realizaran los actos juridicos y de otra naturaleza
necesarios a efecto que GMDR, en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de
Valores y por la Circular Unica, cancele la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV y en el listado de
cotizacion de la BMV y constituya el Fideicomiso de Pago.

El patrimonio del Fideicomiso de Pago estara constituido por el numero de acciones GMD que sea necesario para
que aquellos accionistas d¢ GMDR que no aceptaron la Oferta durante el Periodo de la Oferta, puedan vender sus
acciones de GMDR en los mismos términos establecidos para la Oferta con base al Factor de Intercambio y libres de
derechos de suscripcion preferente, durante un periodo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la que la
CNBYV autorizé la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV.

F. Monto Total de la Oferta.

La Oferta se realiza hasta por el 0.495441939586461% (cero punto cuatro nueve cinco cuatro cuatro uno nueve tres
nueve cinco ocho seis cuatro seis uno por ciento) de las acciones representativas del capital social de GMDR,
suscribiéndose de manera simultanea y reciproca hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y

ocho) Acciones GMD de nueva emisién ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”,
sin expresion de valor nominal, representativas del (i) 0.11% (cero punto once por ciento) del capital social
autorizado de GMD, y (ii) 0.2% (cero punto dos por ciento) del capital social suscrito y pagado de GMD,
considerando las acciones suscritas y pagadas con motivo y resultado de la Oferta de Intercambio, a un Factor de

Intercambio de 1 Accién GMD por cada 2.09.

El Factor de Intercambio de 1 Accion GMD por cada 2.09 Acciones GMDR se basa en la opinién el Experto
Independiente. Dicho factor de intercambio deriva de considerar las hasta 693,353 (seiscientas noventa y tres mil

22

PR



trescientas cincuenta y tres) Acciones GMDR objeto de la Oferta y las hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil
setecientas cuarenta y ocho) Acciones GMD objeto de suscripcion reciproca para realizar la Oferta, sin embargo,
fue redondeado a dos decimales.

El Factor de Intercambio fue determinado con base en la valuacion realizada por el Experto Independiente.

El valor de referencia de la accion de GMDR que se ha considerado para la Oferta es mayor al valor de cotizacion de
las acciones de GMDR, considerando el precio ponderado por volumen de las operaciones que se hayan efectuado
respecto de acciones de GMDR, durante los altimos 30 (treinta) dias en que se hubieren negociado las acciones de
GMDR previos al inicio de la Oferta.

El precio de referencia de las acciones de GMDR determinado al inicio de la Oferta con base en el Factor de
Intercambio fue evaluado por el Consejo de Administracion de GMDR en la sesion celebrada el 13 de noviembre de

2013.

Considerando e! Aumento de Capital de GMD, el capital social total autorizado de GMD asciende a la cantidad de
$2,774°615,659.00 (dos mil setecientos setenta y cuatro millones seiscientos quince mil seiscientos cincuenta y
nueve 00/100 Pesos).representado por un total de 297°807,680 (doscientos noventa y siete millones ochocientas siete
mil seiscientas ochenta) acciones Serie Unica, ordinarias y sin expresion de valor nominal, representativas del capital
social de GMD.

G. Multiplos.

Para efectos de lo dispuesto por la Circular Unica, a continuacion se incluyen los miltiplos relevantes.

GMDR
Muiltiplo precio/valor en libros mds recientes de GMDR

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 0.80 (cero punto ochenta) veces sobre el valor en
libros, es decir, el capital contable por accion de GMDR al 31 de diciembre de 2013.

Muidtiplo precio/utilidad por accion mds reciente de GMDR.

El valor de referencia de la Oferta representa un miltiplo de 31.92 (treinta y uno punto noventa y dos) veces sobre
la utilidad neta por accién de GMDR para los tltimos doce meses al 31 de diciembre de 2013.

Muiltiplos de Mercado

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 0.97 (cero punto noventa y siete) veces el precio de
cierre de la accion de GMDR en la BMV, el 31 de diciembre de 2013, el cual fue de $5.30 (cinco Pesos 30/100
M.N.) por accién de GMDR. El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 1.14 (uno punto catorce)
veces el precio de cierre de la accion de GMDR en la BMV, el 31 de marzo de 2014, el cual fue de $4.50 (cuatro
Pesos 50/100 M.N.) por accion de GMDR.

El valor de referencia por accion de GMDR se toma con base en el precio promedio de cotizacion en la BMV
durante los 30 dias anteriores al dia previo a la Fecha de Inicio de la Oferta, ponderado por volumen, y es
precisamente para referencia, sin constituir una recomendacién o sugerencia a los posibles participantes, que
tendran que tomar una decision respecto de su participacion en la Oferta, considerando la informacion prevista en

este Folleto Informativo de manera integral.

GMD
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Antes de la Oferta
Mailtiplo precio/valor en libros mds recientes de GMD.

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 0.70 (cero punto setenta) veces sobre el valor en libros,
es decir, el capital contable por accion de GMD al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de marzo de 2014.

Muiltiplo precio/utilidad por accion mds reciente de GMD.

El valor de referencia de la Oferta representa un miltiplo de 67.24 (sesenta y siete punto veinticuatro) veces sobre la
utilidad neta por accién de GMD para los iltimos doce meses al 31 de diciembre de 2013 y de 67.52 (sesenta y siete
punto cincuenta y dos) al 31 de marzo de 2014.

Después de la Oferta
Miltiplo precio/valor en libros mds recientes de GMD.

E1 valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 0.70 (cero punto setenta) veces sobre el valor en libros
después de la Oferta.

Multiplo precio/utilidad por accion mds reciente de GMD.

El valor de referencia de la Oferta representa un multiplo de 67.38 (sesenta y siete punto treinta y ocho) veces sobre
la utilidad neta por accién de GMD para los tiltimos doce meses al 31 de diciembre de 2013.

Miltiplo de mercado de GMD.

El miltiplo precio/mercado de las acciones de GMD es 1.20 (uno punto veinte) al 31 de diciembre de 2013 y de
1.30 (uno punto treinta) al 31 de marzo de 2014.

El valor de referencia por accién del Oferente se toma con base en el precio promedio de cotizacién en la BMV
durante los 30 dias anteriores al dia previo a la Fecha de Inicio de la Oferta, ponderado por volumen, y es
precisamente para referencia, sin constituir una recomendacion o sugerencia a los posibles participantes, que
tendran que tomar una decision respecto de su participacion en la Oferta, considerando la informacion prevista en
este Folleto Informativo de manera integral.

H. Periodo de la Oferta.

Del 14 de abril de 2014 al 14 de mayo de 2014; en el entendido que la Oferta pueda ser prorrogada de conformidad
con lo establecido en la seccién 4, apartado M, “Prorroga y Modificaciones a la Oferta” del presente Folleto
Informativo.

L Fecha de Vencimiento.
14 de mayo de 2014, a las 13:00 horas (hora de la ciudad de México).
J. Fecha de Registro.

15 de mayo de 2014.
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K. Fecha de Liquidacién.

15 de mayo de 2014, o el Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento en caso de prorroga.

L. Fechas de Publicacion de Aviso de Oferta.

El aviso de oferta publica referente a la Oferta a que se refiere el presente Folleto Informativo se publicara en el
SEDI de forma diaria, durante la vigencia de la Oferta y en la Fecha de Liquidacion conforme a lo establecido en el

articulo 18 de la Circular Unica.
M. Prorroga y Modificaciones a la Oferta.

El Oferente podra prorrogar la Fecha de Vencimiento de la Oferta, a su discrecion, de conformidad con lo previsto en
la Ley del Mercado de Valores, siempre que implique un trato més favorable para los destinatarios de la Oferta. Si el
Oferente llegare a realizar un cambio relevante en los términos de la Oferta o en la informacion relativa a la misma,
la Oferta debera ser prorrogada para permitir que los titulares de las Acciones Objeto de la Oferta consideren los
nuevos términos de la misma, por un plazo que no podré ser inferior a 5 (cinco) Dias Hébiles. Asimismo, la Oferta
podra ser prorrogada en caso que la CNBV asi lo requiera.

La Oferta no se encuentra sujeta al cumplimiento de condicién alguna. El Oferente afectara al patrimonio del
Fideicomiso de Pago, por un periodo minimo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha de cancelacién de la
inscripcién de las Acciones GMD en el RNV, las Acciones GMDR que correspondan al pago de aquellas Acciones
GMD cuyos inversionistas no hubieran acudido a la Oferta.

No existe pena alguna para los accionistas de GMDR que vendan sus Acciones GMDR como resultado y en
términos de una Propuesta Superior o para los accionistas de GMDR que ejerzan su Derecho de Desistimiento.

N. Procedimiento Para Participar en la Oferta.

Durante el Periodo de la Oferta y conforme a lo previsto a continuacion, el Intermediario recibird, a través de Cartas
de Aceptacién, las solicitudes de participacion en la Oferta de los Custodios que mantengan cuentas con Indeval, en
las cuales los accionistas d¢ GMDR mantengan sus Acciones GMDR vy, tratandose de accionistas que mantengan sus
Acciones GMDR en forma fisica, el Intermediario podra recibir dicha solicitud de venta directamente de los

accionistas correspondientes de GMDR.

Durante el Periodo de la Oferta, todo accionista de GMDR que desee participar en la Oferta debera (i) instruir al
Custodio que mantenga sus Acciones GMDR por su cuenta (o, en el caso que mantengan dichas Acciones GMDR a
través de algun otro depositario, a dicho depositario quien a su vez instruird al Custodio respectivo) que, en su
nombre y representacion, acepte los términos y condiciones de la Oferta; (ii) solicitar que traspase al Intermediario
las Acciones GMDR que participaran en la Oferta; y (iii) solicitar la compensacion del pasivo a cargo de GMD
generado a favor del accionista GMDR por la venta de las Acciones GMDR, contra el pasivo a cargo del accionista
GMDR que participe en la Oferta con motivo de la suscripcion de las Acciones GMD emitidas con motivo del

Aumento de Capital GMD.
Una vez que los Custodios reciban Instrucciones de sus clientes, cada Custodio debera:

(i) concentrar las Instrucciones que reciban de sus clientes, de acuerdo con el procedimiento que cada Custodio
considere apropiado y que sea consistente con el contrato de depésito, intermediacion o equivalente que
tenga suscrito con sus clientes;

(i) mantener en custodia las Acciones GMDR respecto de las cuales hayan recibido Instrucciones;

(iii) completar, con base en la informacion presentada por sus diferentes clientes, el formato de Carta de
Aceptacion que el Intermediario haya puesto a disposicion de los Custodios;

(iv) entregar al Intermediario la Carta de Aceptacion que debera incluir el nimero total de Acciones que el
Custodio entregard en la Oferta por cuenta de sus clientes. El horario de recepcion serd de 9:00 a 14:00 y de

a
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16:00 a 18:00 horas (hora de la Ciudad de México) durante el Periodo de la Oferta. La Carta de Aceptacidn
debera ser entregada fisicamente en el domicilio del Intermediario ubicado en Av. Insurgentes Sur 1605
piso 31, Colonia San José Insurgentes, 03900, Distrito Federal, México, a la atencion del Lic. Luis de Garay
Russ, cualquier Dia Habil durante el Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la ciudad
de México) de la Fecha de Vencimiento; y

(v) traspasar las Acciones GMDR de sus clientes que les hayan dado Instrucciones a la Cuenta Concentradora
en cualquier Dia Habil del Periodo de la Oferta y a mas tardar a las 13:00 horas (hora de la Ciudad de
México) en la Fecha de Vencimiento.

El Intermediario informaré a los Custodios las cuentas en Indeval que sustituyan a la Cuenta Concentradora en caso
de existir alguna modificacion.

La Instruccién del accionista a su Custodio debera darse antes de la Fecha de Vencimiento y de acuerdo con el
procedimiento que se establece a continuacién y con los demas términos y condiciones que se sefialan en este Folleto

Informativo.

Conforme a la Instruccion que cada accionista de GMDR que participe en la Oferta dé a su Custodio, el accionista
respectivo instruird a su Custodio (o a su depositario para que instruya al Custodio que corresponda) a (i) enajenar
sus Acciones GMDR en los términos de la Oferta, (ii) traspasar sus Acciones GMDR a la Cuenta Concentradora, y
(iii) que GBM, una vez recibidas las Acciones GMDR, traspase a las cuentas que los Custodios mantengan en
Indeval las Acciones GMD correspondientes a las Acciones GMDR recibidas o traspasadas por parte de los
Custodios conforme al Factor de Intercambio.

En la medida en que el contrato de dep6sito, intermediacion o equivalente que tenga celebrado cualquier accionista
de GMDR (o depositario de un accionista de GMDR) con el Custodio correspondiente permita al Custodio actuar de
manera discrecional, no sera necesario que el accionista de GMDR dé la Instruccién a dicho Custodio, y el Custodio
podra realizar la enajenacion de dichas Acciones GMDR conforme al procedimiento descrito en este Folleto
Informativo, a su discrecion. En todo caso el Intermediario s6lo aceptara la participacion de Accionistas de GMDR
en la Oferta a través de la recepcion de Cartas de Aceptacion de los Custodios correspondientes; el Intermediario no
esta obligado a, ni serd responsable de, revisar las facultades del Custodio para emitir Cartas de Aceptacion en

nombre o por cuenta de sus clientes.

Unicamente el Custodio respectivo sera responsable por la entrega del pago a los accionistas de la Emisora que
hayan participado en la Oferta.

La forma que deban adoptar las Instrucciones de los accionistas de GMDR a sus Custodios dependera de los
acuerdos entre los mencionados accionistas y sus Custodios, contemplados en los contratos de depdsito,
intermediacién o equivalentes. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier
Persona relacionada con los mismos, tendran obligacion alguna de verificar las Instrucciones de los accionistas de
GMDR a sus Custodios, y no tendran responsabilidad, ni podra interpretarse que tienen responsabilidad, alguna en
relacion con lo anterior, incluyendo respecto de dichas Instrucciones.

Los accionistas d¢ GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, y que deseen participar en la Oferta,
deberan entregar al Custodio de su eleccion, o bien directamente al Intermediario, en el domicilio antes citado,
adicionalmente a la documentaciéon que les requiera el Intermediario o el Custodio respectivo, los titulos
representativos de las Acciones GMDR debidamente endosados en propiedad a favor del Intermediario o Custodio
respectivo, con la anticipacion necesaria a efecto de que las Cartas de Aceptacién correspondientes puedan ser
entregadas y, de ser necesario, se realicen los traspasos a la Cuenta Concentradora con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento. Se recomienda a los accionistas de GMDR que mantengan sus Acciones GMDR en forma fisica, que
consulten con el Custodio de su eleccion, los plazos de anticipacion que requieren para poder participar en la Oferta.

En caso que un accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica elija participar en la Oferta
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a través del Intermediario, deber4 abrir un contrato de intermediacion con dicho Intermediario para poder participar
en la Oferta. El Intermediario no sera responsable, en ninglin caso y en ninguna circunstancia, respecto de cualquier
accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma fisica, si por cualquier razén, incluyendo retrasos,
falta de documentacion o falta de cumplimiento de cualquier requisito o formalidad a juicio del Oferente, dicho
accionista no pudiere participar en la Oferta.

Todo accionista de GMDR que dé a su Custodio (o que instruya a su depositario para que dé al Custodio) una
Instruccién, en virtud de dicha Instruccion y todo accionista de GMDR que mantenga sus Acciones GMDR en forma
fisica y que entregue al Intermediario de manera directa dicha Instruccién, en virtud de dicha Instruccion, declara, y
todo Custodio, por el hecho de transferir las Acciones GMDR correspondientes a la Cuenta Concentradora y por ¢l
hecho de haber entregado al Intermediario una Carta de Aceptacion, declara que el accionista correspondiente ha
declarado que, o en el caso que el Custodio haya actuado por cuenta de un accionista con base en un contrato de
intermediacién de manejo discrecional, el Custodio declara por cuenta de cada accionista que:

a) harecibido un ejemplar del presente Folleto Informativo, lo ha leido y estd de acuerdo con los términos de
la Oferta;

b) tiene la capacidad y facultades suficientes para participar en la Oferta con sus Acciones GMDR y no
requiere de consentimiento alguno (o, en su caso, lo ha obtenido) para participar con dichas Acciones
GMDR en la Oferta;

¢) al vencimiento de la Oferta, es el propietario de las Acciones GMDR con las que participa en la Oferta, a
través del Intermediario y designa irrevocablemente al Intermediario como su comisionista para ordenar e
implementar el traspaso de dichas Acciones GMDR como parte de la Oferta, en los términos y condiciones
descritos en el presente Folleto Informativo, y para firmar a nombre de dicho accionista los documentos que
a juicio razonable del Oferente y/o del Intermediario sean necesarios o convenientes para que el accionista
participe en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al Oferente;

d) las Acciones GMDR que transfiere como parte de la Oferta, se encuentran y, al momento de su aceptacion
por el Oferente a través del Intermediario se encontraran, libres de todos y cualesquiera gravamenes,
restricciones o limitaciones de dominio; y

e) a solicitud del Intermediario o del Oferente, firmard cualesquiera documentos adicionales que a juicio
razonable del Oferente o del Intermediario sean necesarios o convenientes para que el accionista participe
en la Oferta y transmitir la propiedad de las mismas al Oferente.

La aceptacion incondicional e irrevocable de la Oferta unicamente se tendra por efectuada cuando el Intermediario
haya recibido: (i) la Carta de Aceptacién debidamente completada y firmada por un representante del Custodio
respectivo, y (ii) (a) una confirmacién del traspaso de las Acciones GMDR respectivas a la Cuenta Concentradora o a
otra u otras cuentas del Intermediario en caso de existir alguna modificacion, o (b) tratandose de Acciones GMDR
que se mantengan en forma fisica, los titulos de las Acciones GMDR debidamente endosados en propiedad en favor

del Intermediario o Custodio respectivo.

Conforme a lo descrito anteriormente, las Cartas de Aceptacion seran recibidas hasta las 13:00 horas (hora de la
ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento. Las Cartas de Aceptacion recibidas después de las 13:00 horas (hora
de la ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento o que no sean recibidas en los términos indicados en este
Folleto Informativo, no podran participar en la Oferta, sin responsabilidad alguna para el Oferente o el Intermediario,
lo que los posibles participantes reconocen y aceptan. Igualmente, no participardn en la Oferta, aquellas Acciones
GMDR con relacion a las cuales se haya recibido una Carta de Aceptacion pero que no hayan sido traspasadas a la
Cuenta Concentradora.

La Carta de Aceptacién que entreguen los Custodios al Intermediario debera presentarse precisamente en el formato
de la Carta de Aceptacion, que asimismo se encuentra disponible a partir del primer dia del Periodo de Oferta con el

Intermediario.

{
1
i

El Oferente se reserva la facultad de resolver directamente o a través del Intermediario todas las cuestione}s\de
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cualquier naturaleza y en cualquier momento relativas a las cartas de aceptacion entregadas y a la transferencia de las
Acciones GMDR, incluyendo, sin limitacion, si la documentacion esta completa o es valida, la fecha y hora de
entrega, la debida suscripcion de cualesquiera documentos o instrucciones (incluyendo la suscripcién por personas
facultadas), la acreditacion de la propiedad de las Acciones GMDR (y si las mismas se encuentran libres de
gravamenes), la capacidad de transmitirlas y cualesquiera otras cuestiones relativas a la validez, forma, elegibilidad,
incondicionalidad o aceptabilidad de cualquier instruccion o entrega de las Acciones GMDR. El Oferente se reserva
el derecho de rechazar cualquier instruccién, Carta de Aceptacion o entrega o traspaso de Acciones GMDR que no se
haya realizado en la forma requerida o que por cualquier motivo no sea valida, de negarse a aceptar cualquier
instruccion, Carta de Aceptacion o entrega de Acciones GMDR que, en opinién del Oferente o la de sus abogados
sea ilegal, y de dispensar cualesquiera irregularidades o condiciones, lo anterior en el entendido que el Intermediario
no sera responsable por cualquier rechazo del Oferente de cualquier Instruccion, Carta de Aceptacion, entrega o
traspaso de Acciones GMDR. La interpretacion de los términos y las condiciones de la Oferta realizada por ¢l
Oferente sera definitiva y obligatoria, lo que reconocen y aceptan los accionistas participantes de GMDR por el
hecho de participar en la Oferta, sin que ni el Oferente ni el Intermediario asuman o incurran en responsabilidad

alguna.

El Oferente no estara obligado a dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas de Aceptacion o traspasos o
entregas de Acciones GMDR y no incurrird en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso. El Intermediario
podré dar aviso de los defectos o irregularidades de las Cartas de Aceptacion o traspasos o entregas, sin estar
obligado a ello y no incurrira en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso o como consecuencia de dichos
defectos o irregularidades. En su caso, una vez que el Custodio reciba el aviso a que se refiere este parrafo, éste sera
el responsable de solventar dichos defectos o irregularidades. Las Acciones GMDR no se considerardn debida o
validamente entregadas al Intermediario y, en consecuencia, al Oferente, a menos y hasta que todos los defectos €
irregularidades hayan sido subsanados o dispensados dentro del Periodo de la Oferta.

No podrén suscribirse y pagarse Acciones GMD fraccionarias como parte de la Oferta y, en consecuencia, cualquier
niimero de Acciones GMD inferior a 0.50 serd redondeado hacia abajo por el Oferente y cualquier numero de
Acciones GMD igual o superior a 0.50 serd redondeado hacia arriba por el Oferente, lo que los posibles
participantes en la Oferta reconocen y aceptan por el hecho de participar en la Oferta, sin que ni el Oferente ni el
Intermediario asuman o incurran en responsabilidad alguna.

En el supuesto que no se acepte la entrega de cualesquiera Acciones GMDR en virtud de que dicha entrega no sea
valida o por cualquier otra razén, a juicio discrecional del Oferente, el Intermediario devolvera las Acciones GMDR
entregadas al Custodio que se las haya entregado, sin cargo alguno pero a riesgo del accionista d¢ GMDR
correspondiente. La devolucion de las Acciones GMDR por parte del Custodio respectivo al accionista dependera
de los acuerdos entre el accionista de que se trate y dicho Custodio, incluyendo lo previsto en cualquier contrato de
deposito, intermediacion o equivalente. El Intermediario no tendra responsabilidad alguna en relacion a cualquier
negativa del Oferente de adquirir o aceptar Acciones GMDR. Asimismo, ni el Oferente, ni el Intermediario, tendran
responsabilidad alguna con relacion a dicha devolucion (o falta de ella) o a dichos acuerdos.

En el supuesto que se modifiquen los términos de la Oferta, los nuevos términos de la Oferta se pondran a
disposicién de los accionistas de GMDR, independientemente de que hayan entregado sus Acciones GMDR antes de
cualesquiera dichas modificaciones y en su caso se ampliara el Periodo de la Oferta conforme a lo descrito en la
seccion 4, apartado M, “Caracteristicas de la Oferta — M. Prérroga y Modificaciones a la Oferta” de este Folleto

Informativo.

En caso que cualquier accionista d¢ GMDR que desee participar en la Oferta o cualquier Custodio tenga dudas
acerca de la forma en que cualquiera de ellos puede participar en la Oferta, podréan contactar al Intermediario, a
través de Alonso Cano Jauregui Segura Millén, en el domicilio ubicado en Av. Insurgentes Sur numero 1605 piso 31,
Colonia San José Insurgentes, 03900 México, Distrito Federal, México, en el teléfono (55) 5480 5735 y en la
direccion de correo electrénico acano{@gbm.com.mx.
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0. Derecho de Desistimiento de la Aceptacion.

Los accionistas que hayan aceptado la Oferta, tendréan el derecho, previo a las 13:00 horas (hora de la ciudad de
Meéxico) de la Fecha de Vencimiento, de desistirse de su aceptaciéon de la Oferta, en caso de presentarse una
Propuesta Superior o por modificaciones relevantes a la Oferta. A efecto que dicho desistimiento se perfeccione, el
Custodio de que se trate debera notificar por escrito al Intermediario, con anterioridad a las 13:00 horas (hora de la
ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento de la intencion del accionista correspondiente de ejercer su Derecho
de Desistimiento, y la aceptacion respectiva se tendrd por desistida al momento de recepcién de dicha notificacion
escrita por parte del Intermediario. Cualquier desistimiento de la aceptacion de la Oferta no podré ser revocado y las
Acciones GMDR retiradas no deberdn considerarse como incluidas en la Oferta.

Sin perjuicio de lo anterior, las Acciones GMDR retiradas podran volverse a ofrecer en la Oferta previo a las 13:00
horas (hora de la ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento; en el entendido que se deberan cumplir todas las
condiciones establecidas en la seccién 4, apartado N, “Caracteristicas de la Oferta; Procedimiento Para Participar
en la Oferta”, de este Folleto Informativo.

Cualquier cuestion relativa a la forma y validez (incluyendo hora de recepcion) de cualquier revocacion, debera ser
determinada por el Oferente, a través del Intermediario, y dicha determinacion sera definitiva y obligatoria, sin
responsabilidad alguna, de cualquier naturaleza, para el Oferente y el Intermediario, lo que los posibles participantes
reconocen y aceptan mediante la entrega de la Carta de Aceptacion. Del mismo modo, el Oferente tendra, sin
responsabilidad alguna y sin que esto constituya un precedente vinculante respecto de otros participantes, derecho a
renunciar o dispensar cualquier defecto o irregularidad, dependiendo de la importancia del mismo, respecto de la
revocacion de aceptacion de cualquier accionista de GMDR.

No existe pena alguna para los accionistas d¢ GMDR que vendan sus Acciones GMDR como resultado y en términos
de una Propuesta Superior, o para los accionistas de GMDR que ejerzan su Derecho de Desistimiento. Todos los
accionistas de GMDR podrian ejercer su Derecho de Desistimiento de conformidad con lo establecido en este Folleto

Informativo.
P. Procedimiento de Liquidacidén.

En la Fecha de Registro en la Bolsa, el Intermediario realizara una operacién de registro en la Bolsa respecto de las
Acciones GMDR que hayan sido véalidamente entregadas por accionistas GMDR conforme al procedimiento de
entrega descrito en el presente Folleto Informativo.

La compra de las Acciones GMDR se realizara de los accionistas GMDR a través del Custodio a través de quien se
hayan presentado las Instrucciones, en el entendido que se llevara a cabo la suscripcion simultdnea y reciproca de las
Acciones de Intercambio que correspondan, considerando el Factor de Intercambio.

La propiedad de las Acciones GMDR que hayan sido entregadas en la Oferta por accionistas GMDR se considerara
transferida de manera irrevocable a favor del Oferente al momento de ejecutarse la operacion de registro de las
Acciones GMDR en la Bolsa. La aceptacién de la Oferta se consideraré incondicional e irrevocable a partir de que se

realice la operacion de registro mencionada.

Las Acciones GMD que correspondan, considerando el Factor de Intercambio, a cada accionista de GMDR que haya
decidido participar en la Oferta y que haya entregado sus Acciones GMDR validamente conforme al procedimiento
descrito en este Folleto Informativo, se consideraran suscritas y pagadas (mediante compensaci6n del pasivo a cargo
de GMD generado a favor del accionista GMDR por la venta de las Acciones GMDR, contra el pasivo a cargo del
accionista GMDR que participe en la Oferta con motivo de la suscripcién de las Acciones GMD emitidas con motivo
del Aumento de Capital GMD) por dichos accionistas d¢ GMDR participantes, a partir de que se realice la operacion

de registro en la BMV.

El Intermediario s6lo estara obligado a realizar la entrega de las Acciones GMD a los Custodios correspondientes en
las cuentas que éstos hayan indicado en las Cartas de Aceptacion, en la medida en que previamente el Inte/rmediario
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haya recibido del Oferente las Acciones GMD. El Oferente habra satisfecho su obligacion en el momento en que
entregue al Intermediario las Acciones GMD que correspondan a los Accionistas GMDR que participen en la Oferta
y no sera responsable del posterior traspaso de las Acciones GMD, por parte del Intermediario, a las distintas
cuentas de los Custodios a través del sistema del Indeval, o por parte de los Custodios a sus clientes. Por su parte el
Intermediario habra cumplido con su obligacién en el momento en el que entregue a cada Custodio las Acciones
GMD que correspondan a los accionistas de GMDR que participen en la Oferta y no sera responsable de la posterior
entrega de las Acciones GMD, por parte del Custodio a sus clientes.

Al inicio de la Oferta y de forma diaria durante la vigencia de la Oferta, el Oferente (directamente o a través del
Intermediario) hara del conocimiento publico a través del SEDI el aviso de oferta publica referente a la Oferta a que
se refiere el presente Folleto Informativo.

El ultimo dia del Periodo de la Oferta, el Intermediario informara a la Bolsa el nimero de Acciones GMDR que
hayan sido entregadas y no retiradas de conformidad con lo establecido en pérrafos anteriores. El Dia Habil
inmediato siguiente a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, el Oferente (directamente o a través del Intermediario)
hara del conocimiento publico a través de EMISNET el resultado definitivo de la Oferta, mediante la publicacion de
un aviso que contendra, entre otros conceptos, el niimero total de las Acciones GMDR adquiridas con motivo de la
Oferta y el nimero de Acciones GMD que seran suscritas y pagadas con base en el Factor de Intercambio en la
Fecha de Liquidacion.

Cada Custodio que represente a accionistas vendedores de GMDR en la Oferta, serd responsable, en su caso, de
retener y enterar cualesquiera impuestos pagaderos por dichos accionistas. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni
cualquiera de sus Subsidiarias o Filiales o cualquier Persona relacionada con los mismos, sera responsable de
cualquier retencién o pago de impuestos aplicable a los accionistas d¢ GMDR que hayan participado en la Oferta.
Para una descripcion del tratamiento fiscal de la Oferta, ver la seccioén 19, “Tratamiento F. iscal”.

Q. Autorizacién Corporativa del Oferente.

El Comité de Auditorfa y Practicas Societarias de GMD, en sesién de fecha 14 de octubre de 2013 resolvid, entre
otros asuntos, opinar favorablemente respecto de la realizacion de la Oferta. Asimismo, con fecha 16 de octubre de
2013, el Consejo de Administracién de GMD, apoyandose en la opinién del Comité de Auditoria y Précticas
Societarias y del Experto Independiente y sujeto a la autorizacion de las autoridades competentes que, en su caso, s€
requieran, resolvio llevar a cabo lo que se indica a continuacion:

i) aprobar, recomendar y someter a consideracioén de la asamblea general de accionistas del Oferente llevar a
cabo la oferta publica reciproca de adquisicion de hasta 59°144,822 (cincuenta y nueve millones ciento cuarenta y
cuatro mil ochocientas veintidos) acciones, junto con las 80°801,546 (ochenta millones ochocientas un mil
quinientas cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie tnica”, sin
expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha acordado adquirir de los Accionistas de
Control de GMDR conforme a los Acuerdos de Venta Previos de manera simultdnea a y en los mismos términos y
condiciones de la Oferta que se describe en el presente Folleto, representan el 100% (cien por ciento) de las
acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR y suscripcion de hasta 66°959,985 (sesenta y
seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) Acciones GMD de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie tinica”, sin expresion de valor nominal.

ii) aprobar, recomendar y someter a consideracion de la asamblea general de accionistas de la Sociedad un
aumento de capital social que tendria como propdsito contar con suficientes acciones para (i) permitir a los
accionista de la Sociedad ejercer su derecho de preferencia, y (ii) llevar a cabo la oferta publica reciproca de
adquisicién y suscripcién descrita en el numeral inmediato anterior, a razon de 2.09 acciones de GMDR por cada

accion de GMD; y

iii)  la adopcién de todas las medidas necesarias, incluyendo sin limitar la preparacion y presentacién del Folleto
M
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Informativo, y que la oferta publica reciproca se concluya conforme a los términos de la Ley del Mercado de
Valores y demas disposiciones aplicables, realizando al efecto los actos y gestiones conducentes ante la Comisién,
la Bolsa, Indeval y las demads entidades y participantes en el mercado de valores que sean necesarias.

Los accionistas de GMD, en asamblea general de accionistas, convocada el 18 de octubre de 2013 y celebrada el dia
4 de noviembre del afio en curso, aprobaron llevar a cabo la Oferta en los términos propuestos por el Consejo de
Administracion y, en consecuencia adoptaron, entre otras, las siguientes resoluciones:

i) que el Oferente llevara a cabo una oferta puiblica reciproca de (i) adquisicion de hasta 59°144,822 (cincuenta y
nueve millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientas veintidos) acciones, junto con las 80°801,546 (ochenta
millones ochocientas un mil quinientas cuarenta y seis) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas que GMD ha acordado
adquirir de los Accionistas de Control de GMDR conforme a los Acuerdos de Venta Previos de manera simultdnea a
y en los mismos términos y condiciones de la Oferta que se describe en el presente Folleto, representan el 100%
(cien por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR, y (ii) suscripcion de
hasta 66°959,985 (sesenta y seis millones novecientas cincuenta y nueve mil novecientas ochenta y cinco) Acciones
GMD de nueva emision ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin expresion de
valor nominal, arazén de 1 (una) accion de la Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR;

ii) aumentar el capital social de la Sociedad en la cantidad de hasta $2,135°196,359.00 (dos mil ciento treinta y
cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos) representado por 198°254,072
(ciento noventa y ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie tinica”, sin expresion de valor nominal, acordado
por los accionistas de GMD, a un valor de suscripcién de a un valor de suscripcion de $10.77 (diez 77/100 Pesos) por

accion.
iii)  Enrelacién con las acciones que fueron emitidas con motivo del aumento de capital, se aprobo que:

a. Sean suscritas y pagadas por cualquier accionista de la Sociedad en ejercicio de su derecho de
suscripcion preferente, mediante el pago en efectivo del valor de suscripcion correspondiente; y/o

b. En caso de no haber sido suscritas y pagadas por los actuales accionistas de la Sociedad en los
términos antes referidos, sean ofrecidas para su suscripcion y pago a los tenedores de acciones de
GMDR (quienes podran o no ser accionistas de la Sociedad) a fin de instrumentar la oferta piblica
reciproca de adquisicion y suscripcion de acciones aprobada por esta Asamblea mediante la
resolucion primera anterior; en el entendido que, en este ultimo caso, el pago de dichas acciones
ocurrird mediante la compensacion de obligaciones de pago reciprocas entre la Sociedad y los
accionistas de GMDR que decidan transmitir sus acciones a la Sociedad, sin que importe el hecho
de que la transmisioén ocurra dentro o fuera de la BMV y de los sistemas de negociacion de
posturas de venta propios de esta ultima.

c. Se resolvio e hizo constar que los accionistas tenedores de acciones de GMDR que decidan
participar en la oferta publica que lance la Sociedad, se entendera por ese solo hecho que han
expresado irrevocablemente su voluntad para (i) suscribir y pagar el aumento de capital aprobado
por esta Asamblea, en la proporcién que corresponda, y (ii) la compensacién de obligaciones de
pago reciprocas entre la Sociedad y dicho accionista transmitente de acciones de GMDR.

iv) Se autorizo e instruy6 al Consejo de Administracién de la Sociedad para que, en su oportunidad y a través de
cualquiera de sus miembros, (i) realice la publicacion del aviso a que hace referencia el articulo 132 de la LGSM, (ii)
cancele cualesquier acciones que permanecieren depositadas en la tesoreria de la Sociedad una vez transcurrido el
plazo del que gozan los accionistas de la Sociedad para ejercer su derecho de preferencia y una vez concluida la
oferta publica reciproca aprobada por esta Asamblea, y (iii) en general, lleve a cabo cualquier acto que resulte

31 ‘\ .




necesario o conveniente para la implementacion de los acuerdos adoptados por esta Asamblea; y
v) facultar a ciertos funcionarios del Oferente para dar efecto a los actos referidos anteriormente.

Como resultado del aumento de capital social fijo por un monto igual a $2,135°196,359.00 (dos mil ciento treinta y
cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos cincuenta y nueve 00/100 Pesos) representado por 198°254,072
(ciento noventa y ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones de nueva emision
ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie Unica”, sin expresion de valor nominal, acordado
por los accionistas de GMD, en dicha asamblea, el capital social autorizado de GMD asciende a la cantidad de
$2,774°615,659.00 (dos mil setecientos setenta y cuatro millones seiscientos quince mil seiscientos cincuenta y
nueve 00/100 Pesos), estando representado por un total de hasta 297°807,680 (doscientos noventa y siete millones
ochocientas siete mil seiscientas ochenta) acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto,
“serie Gnica”, sin expresién de valor nominal, suponiendo que las 198°254,072 (ciento noventa y ocho millones
doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones emitidas con motivo del Aumento de Capital de GMD, sean
suscritas y pagadas en su totalidad como parte de la Oferta.

El dia 13 de diciembre de 2013 GMD, como adquirente, concluyé y consumo (i) una oferta publica de adquisicion de
hasta 59°144,822 acciones representativas del capital social d¢ GMDR, con suscripcion reciproca de acciones de
GMD, y (ii) la adquisicién fuera de bolsa de 80°801,546 acciones representativas del capital social de GMDR de los
accionistas de control de GMDR, también con suscripcion reciproca de acciones de GMD, en exactamente los
mismos términos y condiciones que aquellos ofrecidos a los demas accionistas de GMDR en términos de la oferta
ptblica de adquisicion del 13 de diciembre de 2013. El resultado de la oferta publica de adquisicién del 13 de
diciembre de 2013 y adquisicién de acciones mencionadas fue el siguiente:

a. GMD adquirié a través de la oferta publica de adquisicién 57°778,423 acciones de GMDR,
representativas del 41.2861182649628% del capital social en circulacién de GMDR, por las cuales
se suscribieron y pagaron 27°645,174 acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie unica”, sin expresién de valor nominal, representativas del capital social de

GMD; y

b. GMD adquiri6 de los accionistas de control de GMDR 80’801,546 acciones de GMDR,
representativas del 57.7375084146521% del capital social en circulacion de GMDR, por las cuales
se suscribieron y pagaron 38‘661,027 acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie tinica”, sin expresién de valor nominal, representativas del capital social de

GMD.

Como resultado de lo anterior, GMD adquiri6 un total de 138°579,969 acciones de GMDR, convirtiéndose en
propietario del 99.0236266796149% del capital social en circulacién de GMDR, por las cuales se suscribieron y
pagaron 66°306,201 acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie unica”, sin
expresion de valor nominal, representativas del capital social de GMD.

Tal y como qued6 sefialado en el folleto informativo y en la documentacién correspondiente, para la Oferta de
Intercambio se considerd un factor de intercambio de 1 (una) Accién GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve)
Acciones GMDR, lo que result6 en que los accionistas d¢ GMDR pudieran suscribir 1 (una) Accién GMD por cada
2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR de las que fuesen titulares. El factor de intercambio que utiliz6 GMD

para dicha oferta se baso en la opinion del Experto Independiente.

Con fecha 13 de noviembre de 2013 el consejo de administracién de GMDR celebr6 una sesion en términos de y

para todos los efectos del articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores respecto de la Oferta de Intercambio, en la

que el consejo de administracion de GMDR resolvi6 que el factor de intercambio propuesto por GMD (el oferente)

para llevar a cabo la Oferta de Intercambio constituia un valor razonable. Para verterse en ese sentido, el consejo de
a
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administracion de GMDR se apoy0 en la opinién de su comité de auditoria y préacticas societarias quien, a su vez, se
basé en la opinion de Baker & McKenzie.

Con posterioridad a la consumacién de la Oferta de Intercambio, GMD adquiri6 673,046 acciones representativas del
capital social de GMDR. Dicha adquisicion se realizé mediante cruces en bolsa realizado con instrucciones entre
casas de bolsa. Para llevar a cabo dicha adquisicion se pagaron 322,032 acciones de GMD, a un factor de
intercambio de 2.09 acciones de GMDR por cada accion de GMD.

Como resultado de lo cual, a la fecha, GMD es propietaria del 99.5045580604135% de las acciones representativas
del capital social de GMDR.

Finalmente, con fecha 10 de enero de 2014 se celebrd una asamblea general extraordinaria de accionistas de GMDR,
la cual fue previamente convocada el 19 de diciembre de 2013 en la que se aprobaron, entre otras cosas:

i)  solicitar a la CNBV la cancelaciéon de la inscripcion de las acciones representativas del capital social de
GMDR en el RNV, en términos de la fraccion II del articulo 108 y demas articulos aplicables de la Ley del
Mercado de Valores y los articulos 15, 15 Bis, 16 y demas aplicables de la Circular Unica;

ii) solicitar a la BMV la cancelacién de las acciones representativas del capital social d¢ GMDR en el listado de
valores autorizados para cotizar en dicho mercado de valores;

iii) previa autorizacion de la CNBV, llevar a cabo la presente Oferta, tomando nota que, sujeto a la obtencion de
la o las autorizaciones correspondientes, la Oferta podria llevarse a cabo por GMDR o por GMD, segin lo
determinen apoderados con facultades suficientes de GMDR y/o GMD;

iv) la constitucién del Fideicomiso de Pago a que hacen referencia los articulos 108 y demas aplicables de la
LMV vy los articulos 15, 15 Bis, 16 y demas aplicables de la Circular Unica, tomando nota de que el
Fideicomiso de Pago podria ser constituido por GMDR o por GMD, segiin lo determinen apoderados con
facultades suficientes de GMDR y/o GMD;

v) presentar todas las solicitudes, llevar a cabo todos los trdmites y obtener todas las autorizaciones de
cualesquiera autoridades y entidades, incluyendo la CNBV, la BMV e Indeval con el propésito de lograr las
cancelaciones y se autorizé la firma y celebracién por parte de GMDR de cualesquiera contratos, convenios y
cualesquier otro documento que sea necesario y/o conveniente con el propésito de lograr las cancelaciones

aprobadas; y

vi) sujeto a que la CNBYV autorizara la cancelacion de la inscripcion de las acciones representativas del capital
social de GMDR en el RNV mediante la emision del oficio correspondiente, reformar de manera integral los
estatutos sociales de GMDR.

De conformidad con lo establecido en el tltimo parrafo del articulo 108 de la LMV, la CNBV autoriz6 al Oferente el
uso de una base distinta para la determinacion del precio de la Oferta que aquella establecida en el inciso (b) de la
fraccién (I) del articulo 108 de la LMYV, en el entendide que la base para la determinacion del precio (o Factor de
Intercambio) de la Oferta es exactamente el mismo factor de intercambio utilizado y aplicado por GMD en la oferta
publica de adquisicion de las acciones representativas del capital social de GMDR, con suscripcion reciproca de
acciones de GMD que concluy6 el 13 de diciembre de 2013. Lo anterior (i) atendiendo a la situacién financiera y
perspectivas de GMDR, segun se considerd y determin6 por el Experto Independiente, (ii) en el entendido que,
conforme a lo establecido en el ultimo parrafo del articulo 108 de la LMV, la autorizacién para utilizar una base de
determinacion de precio distinta a la establecida en a LMV para realizar la Oferta, estuvo sujeta a que se obtuviera la
aprobacién correspondiente del Consejo de Administracion de GMDR, previa opinién de su Comité de Auditoria y
Practicas Societarias, la cual, a su vez, estuvo respaldada por un informe que realizé el Experto Independiente, y (iii)

debido a que la Oferta se realiza en el mismo contexto, derivado de y como consecuencia de la oferta de piblica de
N\
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adquisicion de las acciones representativas del capital social d¢ GMDR, consumada el 13 de diciembre de 2013.
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5. INTERMEDIARIO.

El Intermediario de la Oferta es GBM quien ha celebrado con el Oferente un contrato de prestacion de servicios e
intermediacion de valores a efecto de auxiliar al Oferente en la realizacion de la Oferta.

E] Intermediario no tiene conflicto de intereses en virtud de su participacién como intermediario en la Oferta, toda
vez que se trata de una oferta piblica de compra de valores dirigida a todos los Accionistas de GMDR en igualdad de
condiciones, que se realizara a través de la BMV, conforme a los términos y condiciones pactados en el contrato de
prestacion de servicios e intermediacion de valores celebrado con el Oferente a efecto de auxiliar a este en la

realizacion de la Oferta.

Las oficinas del Intermediario se encuentran ubicadas en Insurgentes Sur 1605, piso 31, colonia San José
Insurgentes, delegacién Benito Judrez, codigo postal 03900, Distrito Federal, México. El teléfono es (55) 5480-5800.

E1 Intermediario no celebrara contrato de subcolocacion alguno para formar un sindicato colocador, dado que, por
sus caracteristicas, dicho contrato no es necesario en relacion con la Oferta.
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6. MERCADO DE VALORES.

El precio de venta méximo y minimo de la accion de GMDR en la BMV de los trimestres correspondientes a los dos
ultimos ejercicios fueron los siguientes:

Periodo Maiximo Minimo
4to trimestre 2013 $5.30 $3.83
3er trimestre 2013 $4.00 $3.40
2do trimestre 2013 $4.10 $3.30
ler trimestre 2013 $4.25 $3.62
4to trimestre 2012 $4.25 $4.00
3er trimestre 2012 $4.50 $4.00
2do trimestre 2012 $4.55 $3.85
ler trimestre 2012 $10.00 $4.00
4to trimestre 2011 $8.00 $4.00
3er trimestre 2011 $6.00 $4.00
2do trimestre 2011 $8.00 $4.00
ler trimestre 2011 $8.00 $4.00

El precio de venta maximo y minimo de la accion de GMD en la BMV de los trimestres correspondientes a los dos
ultimos ejercicios fueron los siguientes:

Periodo Maximo Minimo
4to trimestre 2013 $9.56 $6.35
3er trimestre 2013 $8.44 $6.81
2do trimestre 2013 $8.46 $7.20
ler trimestre 2013 $8.50 $7.00
4to trimestre 2012 $7.49 $6.56
3er trimestre 2012 $8.14 $6.26
2do trimestre 2012 $8.25 $6.50
ler trimestre 2012 $8.35 $6.90
4to trimestre 2011 $9.00 $5.10
3er trimestre 2011 $9.60 $6.40
2do trimestre 2011 $9.99 $7.41
ler trimestre 2011 $11.50 $8.70

// \
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7. CONDICIONES DE LA OFERTA.
La Oferta no se encuentra sujeta al cumplimiento de condicion alguna.

El Oferente afectara al patrimonio del Fideicomiso de Pago, por un periodo minimo de 6 (seis) meses contados a
partir de la fecha de cancelacion de la inscripcion de las Acciones GMDR en el RNV, las Acciones GMD que
correspondan al pago de aquellas Acciones GMDR cuyos inversionistas no hubieran acudido a la Oferta. El Oferente

podra dispensar cualquier incumplimiento.

El Oferente anunciard publicamente, el Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento, a través de la publicacion de
un aviso en EMISNET si acepta o no las Acciones GMDR ofrecidas para su venta y, en su caso, el numero total de
las Acciones GMDR ofrecidas y aceptadas conforme a la misma. Dicho aviso constituira, en su caso, el
reconocimiento por parte del Oferente de que la Oferta ha quedado perfeccionada por lo que se refiere a las Acciones
GMDR ofrecidas y aceptadas, y se procedera a la liquidacion de la Oferta, en los términos y conforme a los
procedimientos descritos en este Folleto Informativo.

37




8. ACUERDOS PREVIOS A LA OFERTA.

No se tiene conocimiento de que existan contratos, actos o acuerdos previos en relacién con la Oferta, verbales o
€sCritos.

No existe acuerdo o convenio alguno (verbal o escrito) que resulte en obligaciones o compromisos de efectuar pago a
algun accionista de GMDR, por concepto alguno, distinto a la suscripcion y pago simultineo reciproco de Acciones
GMD con base en el Factor de Intercambio en los términos descritos en este Folleto.
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9. INTENCION Y JUSTIFICACION DE LA OFERTA.

La intencion de GMD es (i) adquirir hasta 693,353 (seiscientas noventa y tres mil trescientas cincuenta y tres)
acciones que representan el 0.495441939586461% (cero punto cuatro nueve cinco cuatro cuatro uno nueve tres
nueve cinco ocho seis cuatro seis uno por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de
GMDR, (ii) a cambio de la suscripcion reciproca de hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y
ocho) Acciones GMD de nueva emision ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie tnica”,
sin expresion de valor nominal, a razén de 1 (una) accion de la Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve)

acciones de GMDR.

Asimismo, es intencion de GMD que, sujeto a que sea acordado por la mayoria de los accionistas d¢ GMDR de
conformidad con las disposiciones legales aplicables, se obtenga en el futuro y como acto independiente y posterior a
la Oferta, la cancelacion de la inscripcion de la cancelacion de las Acciones de GMDR en el RNV, asi como su

listado en la BMV.

Una vez concluida la Oferta y obtenida la cancelacion de la inscripcion de las Acciones de GMDR, GMD considera
que tendra importantes ahorros de recursos administrativos al no tener dos sociedades listadas en Bolsa.

De esta manera GMDR se volvera una subsidiaria de GMD. Siendo GMD una sociedad publica se considera que se
vera fortalecido su patrimonio, por lo que se podran obtener beneficios como (i) realizar nuevas emisiones y obtener
recursos a través del mercado de valores, (ii) respaldar todas aquellas estrategias destinadas a fortalecer la
competitividad de GMD, (iii) el monto de capital d¢ GMD, una vez integrada GMDR, permitira que la accién cuente
con la liquidez requerida para generar mayores beneficios a los accionistas de GMD, (iv) se facilitaria el control, la
direccion y la implementacion de estrategias para el desarrollo de GMD, (v) se optimizarian los recursos financieros
propios y los que se obtengan de fuentes externas para el logro de los objetivos de GMD, (vi) se crearian sinergias
operativas, tecnoldgicas y administrativas que permitan incrementar la rentabilidad, (vii) se facilita la creacion de
valor en el largo plazo, y (viii) mejor aprovechamiento y mayor eficiencia en el uso de recursos materiales.

Asimismo, con posterioridad a la Oferta, GMD tiene la intencion de capitalizar en GMDR ciertos pasivos a su cargo
y a favor de GMD. El monto de los pasivos a capitalizar corresponde a operaciones de cuenta corriente, realizadas a
tasa de mercado, las cuales se han otorgado por GMD mediante diversos depésitos a GMDR desde el ejercicio 2010
y hastael 31 de diciembre de 2013, mismos que GMDR ha utilizado en el flujo de su operacion.
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10. PROPOSITOS Y PLANES.

El propésito principal de la Oferta es que GMD adquiera la totalidad de las Acciones de GMDR en circulacioén en el
mercado de valores y que se obtenga la cancelacion de dichas acciones en el RNV y se cancele su listado en la BMV.

GMD no tiene compromiso de fusion, escision, cambios en el consejo de administracion, cambios en el giro del
negocio, planes sobre la utilizacion de activos, politica laboral y en la politica comercial de GMDR.

~,
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11. FUENTE Y MONTO DE LOS RECURSOS.

Para llevar a cabo la Oferta, se utilizardn hasta 331,748 (trescientas treinta y un mil setecientas cuarenta y ocho)
Acciones GMD de nueva emision ordinarias, comunes, nominativas, con pleno derecho a voto, “serie tinica”, sin
expresion de valor nominal, que se encuentran depositadas en la tesoreria de GMD, respecto de las cuales se ha
ofrecido y respetado a todos los accionistas de GMD su derecho para suscribir y pagar el aumento en términos del
articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y que, en su momento, se encuentran libres de derechos de
suscripcion preferente, como consecuencia de (i) la renuncia que, respecto de tales derechos, han o habran realizado
los accionistas de GMD, o (ii) la falta de ejercicio del derecho de preferencia.

Los gastos inherentes a la Oferta seran asumidos por GMD y seran pagados con recursos propios de GMD. La
totalidad de los gastos estimados incurridos para y en relacién con la Oferta, ascienden a aproximadamente
$132,937.31 (ciento treinta y dos mil novecientos treinta y siete Pesos 31/100), més el Impuesto al Valor Agregado
que corresponda. A continuacion, se detallan en forma estimada los gastos mas representativos de esta Oferta:

Concepto Monto

Derechos por estudio y trdmite CNBV: $18,246.00
Cuota BMV: $19,039.85
Publicaciones: $15,996.46
Experto Independiente: $9.,655.00
Honorarios Intermediario: $70,000.00
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12. TENENCIA ACCIONARIA GMDR.

Antes de la realizacion y consumacién de la Oferta, el Oferente es accionista mayoritario de GMDR como se indica a
continuacion:

Antes de la Oferta

Accionista Niimero de Acciones %

GMD 139,253,015 99.5045580604135%
Publico Inversionista 693,353 0.495441939586461
TOTAL 139°946,368 100%

Después de la Oferta
Accionista Niamero de Acciones %

GMD 139°946,368* 100%

*Todas menos una accion, suponiendo que la totalidad de las Acciones GMDR sean adquiridas por el Oferente.
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13. CONSECUENCIAS DE LA OFERTA.

La Oferta esta sujeta a diversos riesgos, mismos que se describen en la seccién 21, apartado B, “Factores de Riesgo
de la Oferta’.

La consumacion de la Oferta reducira el nimero de tenedores de acciones de GMDR y tendra como resultado que
GMDR deje de tener el caracter de sociedad anonima bursatil.

Con base en la aprobacion de los accionistas que representaron mas del 95% (noventa y cinco por ciento) de las
acciones de GMDR, obtenida mediante la asamblea general extraordinaria de accionistas de GMDR celebrada el 10
de enero de 2014, se realizaran los actos juridicos y de otra naturaleza necesarios a efecto que GMDR, en
cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 108 de 1a Ley del Mercado de Valores y por la Circular Unica, cancele
la inscripcién de las acciones de GMDR en el RNV y en el listado de cotizacion de la BMV y se constituira el

Fideicomiso de Pago.

El patrimonio del Fideicomiso de Pago estara constituido por el nimero de acciones GMD que sea necesario para
que aquellos accionistas d¢ GMDR que no aceptaron la Oferta durante el Periodo de la Oferta, puedan vender sus
acciones de GMDR en los mismos términos establecidos para la Oferta con base al Factor de Intercambio y libres de
derechos de suscripcion preferente, durante un periodo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la que la
CNBYV autorice la cancelacién de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV.

Una vez que se cancele el registro de las acciones de GMDR en el RNV, GMDR dejaria de sujetarse a lo previsto en
la LMV y la Circular Unica, incluyendo las disposiciones relativas a derechos de accionistas minoritarios, la
revelacion periédica de informacion al publico inversionista, asi como aquellos relacionados con la supervision y
vigilancia de la CNBV. Asimismo, se realizaria una reforma integral de sus estatutos sociales a fin de que GMDR
adopte la modalidad de sociedad anonima de capital variable.

En el caso que algin accionista no participe y entregue sus Acciones GMDR mediante la Oferta o no entregue
posteriormente sus Acciones GMDR al Fideicomiso de Pago, dicho accionista se convertiria en accionista de una
empresa privada, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez alguna. Ademds, dichos accionista tendrian los
derechos correspondientes a accionistas minoritarios previstos en la Ley General de Sociedades Mercantiles, que
otorgan protecciones distintas (y menores) para accionistas minoritarios.

Una vez que se cancele el registro de las acciones de GMDR en el RNV, y se realice una reforma integral de sus
estatutos a fin de que GMDR adopte la modalidad de sociedad anonima de capital variable, se realizaria la
capitalizacién en GMDR de ciertos pasivos en favor de GMD. El monto de los pasivos a capitalizar corresponden a
operaciones de cuenta corriente, realizadas a tasa de mercado, las cuales se han otorgado por GMD mediante
diversos depositos a GMDR desde el ejercicio 2010 y hasta el 31 de diciembre de 2013, mismos que GMDR ha

utilizado en el flujo de su operacion.
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14. FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA.

La Oferta involucra riesgos y consecuencias importantes, por lo que los accionistas de GMDR, antes de tomar la
decisién de participar o no en la Oferta, deben considerar tales riesgos. Los riesgos descritos a continuacion, no son
los Gnicos riesgos aplicables y la importancia atribuida a los mismos por el Oferente, podria diferir de la importancia
que deben atribuir los accionistas de GMDR.

Se incorporan informacién por referencia del Reporte Anual de GMD y del Reporte Anual de GMDR la totalidad de
los factores de riesgo ahi sefialados.

E1 Factor de Intercambio es fijo y no se ajustara para reflejar fluctuaciones de mercado

El Oferente esta ofreciendo adquirir acciones representativas del capital social d¢ GMDR a una razén de intercambio
de 1a2.09 lo que significa que los accionistas de GMDR recibiran 1 Accion GMD (sujeto a redondeo) por cada 2.09
Acciones GMDR que participe en la Oferta, y no se modificaré la razén de intercambio no obstante cambios en el
valor de mercado de las acciones de GMD y/o de las acciones de GMDR. El valor de mercado de las Acciones
GMDR vy de las Acciones GMD a la fecha de este Folleto Informativo a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, puede
variar significativamente (incluyendo durante el Periodo de la Oferta).

Riesgos de los accionistas de GMDR que no participen en la Oferta, por la cancelacién del registro de las
acciones de GMDR en el RNV y del listado para cotizacién en la BMV

Con posterioridad al Periodo de la Oferta y en caso de que se consume la misma, con base en la aprobacion de los
accionistas que representan mas del 95% (noventa y cinco por ciento) de las acciones de GMDR, obtenida mediante
la asamblea general extraordinaria de accionistas d¢ GMDR celebrada el 10 de enero de 2014, como acto posterior e
independiente a la Oferta, GMD realizara los actos juridicos y de otra naturaleza necesarios a efecto que GMDR, en
cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular Unica, cancele
la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV y la inscripcion de las acciones de GMDR en el listado de
valores autorizados para cotizar en la BMV y se constituird el Fideicomiso de Pago. Derivado de lo anterior, el
patrimonio del Fideicomiso de Pago estara constituido por las Acciones de Intercambio necesarias para que aquellos
accionistas d¢ GMDR que no aceptaron la Oferta durante el Periodo de Oferta, puedan vender sus acciones de
GMDR a cambio de las Acciones GMD con base al Factor de Intercambio al inicio de la Oferta, libres de derechos
de suscripcién preferente, durante un periodo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la que la CNBV
autorice la cancelacién de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV.

Una vez concluida la cancelacion, en caso que algin accionista de GMDR no participe y entregue sus Acciones
GMDR conforme a la Oferta o no entregue posteriormente sus Acciones GMDR al Fideicomiso de Pago, dicho
accionista se convertira en accionista de una empresa no bursétil, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez
alguna o un mercado adecuado para enajenar sus Acciones GMDR.

Si un accionista de GMDR no ofrece sus Acciones GMDR en la Oferta, podria permanecer como accionista
minoritario en una sociedad no bursatil, perdiendo los derechos otorgados a minorias de sociedades bursatiles
y tener dificultad para enajenar sus Acciones GMDR posteriormente

Después de terminada la Oferta, si un accionista de GMDR no participé en la misma, y se concreta la cancelacion de
la inscripcién en el RNV y del listado en la BMV de las Acciones GMDR, los accionistas de GMDR que
permanezcan, por no haber participado en la Oferta, serian accionistas minoritarios en GMDR con una capacidad
limitada, si es que tienen alguna, para influir en el resultado de cualquier asunto que sea o pueda ser sujeto a la
aprobacion de los accionistas de GMDR, incluyendo la designacién de consejeros, el ejercicio de derechos en contra
de consejeros o funcionarios o respecto de resoluciones de la asamblea de accionistas, adquisicion o disposicién de
activos sustanciales, la emisién de acciones y otros valores, el pago de dividendos respecto de Acciones GMDR y
otros derechos minoritarios, en virtud de que las protecciones y derechos otorgados por la Ley General de

I
/
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Sociedades Mercantiles a favor de accionistas minoritarios de sociedades no bursatiles son muy limitados. Los
accionistas minoritarios tienen derechos limitados conforme a la legislacion mexicana, més aun tratandose de
sociedades no bursatiles. Asimismo, aquellos accionistas d¢ GMDR que permanezcan, por no haber participado en la
Oferta, podrian en un futuro ver limitada su capacidad de vender la totalidad o parte de sus acciones o, de venderlas

al precio deseado.
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15. COMPARACION DE LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS.

Los estatutos sociales vigentes (y las acciones representativas del capital social) d¢ GMD y de GMDR confieren a
sus accionistas substancialmente los mismos derechos societarios. Asimismo, los estatutos sociales vigentes de
ambas sociedades confieren a sus accionistas los derechos previstos en la Ley General de Sociedades Mercantiles y

en la Ley del Mercado de Valores.
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16. MANTENIMIENTO O CANCELACION DE LA INSCRIPCION.

Con posterioridad al Periodo de la Oferta y en caso de que se consume la misma, con base en la aprobacion de los
accionistas que representan mas del 95% (noventa y cinco por ciento) de las acciones de GMDR, obtenida mediante
la asamblea general extraordinaria de accionistas d¢ GMDR celebrada el 10 de enero de 2014, GMD tiene la
intencién de realizar los actos juridicos y de otra naturaleza necesarios a efecto que GMDR, en cumplimiento de lo
dispuesto por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular Unica cancele la inscripcion de las
acciones de GMDR en el RNV vy la inscripcién de las acciones de GMDR en el listado de valores autorizados para
cotizar en la BMV y se celebrara el Fideicomiso de Pago. Derivado de lo anterior, el patrimonio del Fideicomiso de
Pago estara constituido por las Acciones de Intercambio necesarias para que aquellos accionistas de GMDR que no
aceptaron la Oferta durante el Periodo de Oferta, puedan vender sus acciones de GMDR a cambio de las Acciones
GMD con base al Factor de Intercambio al inicio de la Oferta, libres de derechos de suscripcion preferente, durante
un periodo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la que la CNBV autorice la cancelacion de la inscripcion
de las acciones de GMDR en el RNV.

Una vez concluida la cancelacion, en caso que algin accionista de GMDR no participe y entregue sus Acciones
GMDR conforme a la Oferta o no entregue posteriormente sus Acciones GMDR al Fideicomiso de Pago, dicho
accionista se convertird en accionista de una empresa no bursatil, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez
alguna o un mercado adecuado para enajenar sus Acciones GMDR.
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17. OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GMD Y DEL EXPERTO
INDEPENDIENTE.

Oferente

El 16 de octubre de 2013, el Consejo de Administracion de GMD opin6 favorablemente sobre la realizacion de la
Oferta y acordé llevar a cabo las medidas y actos necesarios al efecto. El Consejo de Administracién de GMD se
apoyo en la asesoria y los rangos proporcionados, exclusivamente desde un punto de vista financiero, por el Experto
Independiente, contratado para tal efecto, y en la opinién del Comité de Auditoria y de Practicas Societarias de
GMD, quien encontré razonable, desde un punto de vista financiero, el Factor de Intercambio. El Factor de
Intercambio se seleccioné por el Consejo de Administracion atendiendo al valor atribuido por el Experto
Independiente respecto de los posibles rangos de valor d¢ GMDR y GMD. La asesoria del Experto Independiente se
basé en enfoque de mercado y método de compaiiias comparables.

De acuerdo con el Enfoque de Mercado, el Valor de Mercado de un negocio corresponde al precio que un
participante de mercado pagaria para adquirir un negocio similar. Este enfoque de valuacion requiere la
identificacion de una muestra de compafiias y transacciones comparables, en términos de riesgos y caracteristicas de
operaciones. Posteriormente, se utiliza la informacién financiera de la muestra para estimar multiplos del Valor de
Mercado del Capital Invertido Total de las comparables respecto a indicadores operativos de las mismas. Las
diferencias entre los multiplos de la muestra pueden derivarse de diferencias en tamaifio, calidad de la administracion,
crecimientos proyectados, y productos y servicios ofrecidos de las diversas compafifas comparables. Sucesivamente
se multiplican las medianas de los miltiplos obtenidos de la muestra de comparables por los indicadores de la
compaifiia objeto de valuacion. Finalmente, después de ponderar los miltiplos de la compafiia por los coeficientes
obtenidos de la desviacion estandar de las regresiones lineales de cada indicador, a la ponderacion de los dos
multiplos se pueden aplicar primas o descuentos segln las caracteristicas de las compafiias de la muestra de
comparables, en términos de control y liquidez.

Se aplico la técnica de multiplos de compafiias comparables, misma que estima el nivel sustentable de ingresos
futuros para un negocio y aplica un multiplo apropiado a dichos ingresos, capitalizandolos para obtener el valor del
negocio. Con respecto a los multiplos aplicados, éstos se basan en informacion de compaiiias publicas para un sector
comparable, pero con los ajustes adecuados después de considerar las caracteristicas especificas del negocio que se
esta valuando. Para GMD se aplicaron multiplos a Ventas y EBITDA ya que la Compafiia tiene un margen positivo,
mientras que para GMDR la muestra que se tomé considera Gnicamente multiplo a Ventas ya que por la naturaleza
de la ésta sus flujos presentan EBITDA negativo y se consideraron @nicamente empresas con esta caracteristica en

comun,.

Para la seleccién de compafifas comparables se realizo una busqueda dentro de las industrias de desarrollo de
infraestructura y desarrollos turisticos, tratando de identificar aquéllas cuya linea de negocios fuera similar, con
informacién relevante, reciente, con condiciones similares a las de las Compaiifas. Aun cuando las compaiiias
comparables son similares a la compafiia que se esta valuando a la Fecha de Valuaci6n, no necesariamente seran
similares en fechas futuras debido a potenciales cambios en su linea de negocios, concentracion de clientes,
productos distribuidos, entre otros factores. La asignacién relativa de las compafiias como comparables puede
cambiar por eventos subsecuentes. En cualquier caso, los multiplos de mercado proporcionan una guia respecto a
c6mo un comprador estimaré el valor en cada sector de la industria.

La muestra final qued6 conformada por 21 compaiiias comparables para GMD y cinco compafiias comparables para
GMDR, mismas que s€ enumeran en la opinion del Experto Independiente que se adjunta al presente Folleto
Informativo. Los multiplos seleccionados para GMD fueron las medias de la muestra de compafiias comparables
mientras que para GMDR se determind utilizar su multiplo a Ventas ya que por la complejidad y naturaleza del
negocio se considera el mas aplicable para este enfoque de valuacion.

Por su parte, los sefiores Jorge Eduardo Ballesteros Franco, Carlos Mauricio Ballesteros Franco, Alfonso Migue/l\

{
\
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Larena N4jera, Guillermo Arana Rivera, José Sanchez-Conde Ricci, Jorge Eduardo Ballesteros Zavala, Diego Xavier
Avilés, Paul Andrew Rangel Merkley, Thomas Cortés Petersen manifestaron que si bien no consideraban que existan
conflictos de interés propiamente dichos respecto de la Oferta, hicieron constar que, dado que también participan
como consejeros de GMDR y con el fin de evitar las posibles percepciones de conflictos de interés, optaban por
abstenerse de deliberar respecto a la Oferta y el Factor de Intercambio, adhiriendo su voto al del resto de los

consejeros independientes.

El 31 de marzo de 2014, el Experto Independiente emiti6 una opinién actualizada con base en informaciéon de
referencia al 31 de diciembre de 2013. Dicha opinién se bas6 exactamente en los mismos términos que la opinion
anterior (salvo por la fecha de referencia, la cual fue al 31 de diciembre de 2013). La opinién del Experto
Independiente de fecha 31 de marzo de 2014 confirmé que: (i) el valor por Accién GMD es $10.77 (diez Pesos
77/100 Moneda Nacional); (ii) el valor por Accion GMDR es $5.15 (cinco Pesos 15/100 Moneda Nacional); y (iii) el
Factor de Intercambio es de 1 (una) Accién GMD por cada 2.09 (dos punto cero nueve) Acciones GMDR.

GMDR

El Consejo de Administracion de GMDR se reunié el 13 de noviembre de 2013 en cumplimiento a lo establecido en
el articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores y determin6 que el factor de intercambio utilizado para la oferta
publica realizada el dia 13 de diciembre de 2013 era razonable desde el punto de vista financiero. En su momento
GMDR har4 del conocimiento del publico inversionista la opinién que emita su Consejo de Administracion de
conformidad con lo establecido en el articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores para efectos de la presente

Oferta.
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18. FIDEICOMISO PARA LA ADQUISICION DE ACCIONES POSTERIOR A LA CANCELACION
EN EL RNV.

Con posterioridad al Periodo de la Oferta y en caso de que se consume la misma, con base en la aprobacion de los
accionistas que representan mas del 95% (noventa y cinco por ciento) de las acciones de GMDR, obtenida mediante
la asamblea general extraordinaria de accionistas de GMDR celebrada el 10 de enero de 2014, GMD tiene la
intencion de realizar los actos juridicos y de otra naturaleza necesarios a efecto que GMDR, en cumplimiento de lo
dispuesto por el Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular Unica, cancele la inscripcion de las
acciones de GMDR en el RNV y su inscripcion en el listado de valores autorizados para cotizar en la BMV y
constituird el Fideicomiso de Pago. El patrimonio del Fideicomiso de Pago estara constituido por las Acciones de
Intercambio necesarias para que aquellos accionistas de GMDR que no aceptaron la Oferta durante el Periodo de
Oferta, puedan vender sus acciones de GMDR a cambio de las Acciones GMD con base al Factor de Intercambio al
inicio de la Oferta, libres de derechos de suscripcion preferente, durante un periodo de 6 (seis) meses contados a
partir de la fecha en la que la CNBYV autorice la cancelacion de la inscripcion de las acciones de GMDR en el RNV,

Una vez concluida la cancelacién, en caso que algin accionista de GMDR no participe y entregue sus Acciones
GMDR conforme a la Oferta o no entregue posteriormente sus Acciones GMDR al fideicomiso de pago, dicho
accionista se convertird en accionista de una empresa no bursatil, sin que sus Acciones GMDR tengan liquidez
alguna o un mercado adecuado para enajenar sus Acciones GMDR.

A continuacion se describen los principales términos y condiciones del Fideicomiso de Pago:

1. Partes del Fideicomiso de Pago:

a) Fideicomitente: GMD.

b) Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver.

) Fideicomisarios: (i) los propietarios de Acciones GMDR que no acudieron a la Oferta

Pablica o que, con posterioridad a la Oferta Publica, no vendieron sus acciones al
Fideicomitente, respecto de las Acciones GMD que reciban como pago y (ii) GMD,
respecto de las Acciones GMDR que se adquieran del publico inversionista en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso de Pago.

II. Patrimonio del Fideicomiso de Pago:

a) Las Acciones GMD.

b) Cualquier otra cantidad o recurso monetario aportado por GMD para el cumplimiento de
los fines del Fideicomiso de Pago.

) Las Acciones GMDR que se adquieran del publico inversionista en cumplimiento de los
fines del Fideicomiso de Pago.

IIL. Fines del Fideicomiso de Pago:

Los fines del Fideicomiso de Pago consistirdn en intercambiar las acciones de los accionistas minoritarios d¢ GMDR
que no acudieron a la Oferta o que con posterioridad a la Oferta no intercambiaron sus acciones por Acciones GMD,

para lo cual:
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a)

b)

)

d)

e)

g

h)

El fiduciario recibira de GMD en propiedad fiduciaria las Acciones GMD.

El fiduciario recibira hasta la totalidad de las Acciones GMDR, libres de todo gravamen,
que el publico inversionista desee intercambiar al Factor de Intercambio.

Previas instrucciones escritas de GMD, el fiduciario celebrara un contrato de
intermediacion con GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa para que,
a través de éste tltimo, se lleve a cabo el intercambio de Acciones GMDR por Acciones
GMD en términos de lo establecido en el Fideicomiso de Pago.

Los titulares de Acciones GMDR, tanto depositadas en Indeval como en posesion fisica,
deberan notificar por escrito al fiduciario su intencién de intercambiar sus acciones,
expresando su niimero, serie, clase y demas caracteristicas que permitan su identificacion,
situacién que el fiduciario debera de notificar por escrito a GMD.

Una vez que GMD gire instrucciones escritas al fiduciario para intercambiar las Acciones
GMDR que correspondan, el fiduciario debera: (i) en caso de que se trate de acciones
respecto de las cuales los accionistas tengan posesion fisica de los titulos de acciones
respectivos, solicitar a dicho accionista la entrega de dichos titulos debidamente endosados
en propiedad a favor del fiduciario, o (ii) en el caso de accionistas cuyas Acciones GMDR
se mantengan depositadas en Indeval a través de un contrato de intermediacion con una
institucion financiera, solicitar al accionista gire las instrucciones escritas necesarias a fin
de que las Acciones GMDR sean depositadas en la cuenta correspondiente bajo el contrato
de intermediacion.

En el caso de accionistas cuyas Acciones GMDR se mantengan depositadas en Indeval, el
fiduciario debera transferir las Acciones GMD que le correspondan a cada accionista de
GMDR de acuerdo con ¢l Factor de Intercambio a la cuenta del contrato bursatil que cada
accionista de GMDR le indique por escrito, contra el traspaso de las mismas al contrato de
intermediacion. No podran suscribirse y pagarse Acciones GMD fraccionarias, en
consecuencia, cualquier niimero de Acciones GMD inferior a 0.50 sera redondeado hacia
abajo y cualquier niimero de Acciones GMD igual o superior a 0.50 serd redondeado hacia
arriba, sin que se asuma o incurran en responsabilidad alguna.

En el caso de accionistas cuyas Acciones GMDR se tengan en posesion fisica, el
fiduciario deber4 transferir las Acciones GMD que le correspondan a cada accionista de
GMBDR de acuerdo con el Factor de Intercambio al contrato bursatil que cada accionista de
GMDR le indique por escrito, una vez que se haya realizado la entrega de los titulos
fisicos debidamente endosados al fiduciario y que éste haya validado, mediante
confirmacién por escrito de GMD, la autenticidad de los titulos de las Acciones GMDR y
la legitimacion del accionista para intercambiar las acciones respectivas.

El fiduciario otorgara a las personas que le indique GMD por escrito, los poderes
necesarios para ejercer los derechos corporativos y patrimoniales que correspondan a las

Acciones GMD.

Previa instruccion por escrito que al efecto proporcione GMD al fiduciario, éste entregara
a GMD (i) los titulos que amparen las Acciones GMDR, que hayan sido adquiridas en los
términos del Fideicomiso de Pago, debidamente endosadas en propiedad por el propio
fiduciario en favor de GMD, y/o (ii) las Acciones GMDR que se encuentren depositadas
en el contrato de intermediacion a la cuenta del contrato bursatil que le indique GMD.
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k)

El fiduciario debera invertir los recursos liquidos del patrimonio del Fideicomiso de Pago,
si los hubiera, en la forma y términos establecidos en el Fideicomiso de Pago.

Una vez que el Fideicomiso de Pago se dé por terminado, el fiduciario deberd transferir a
la cuenta que GMD le indique por escrito, (1) las Acciones GMDR, (2) aquellas
cantidades que integren a esa fecha el patrimonio del Fideicomiso de Pago y (3) las
Acciones GMD que no hayan sido suscritas y pagadas durante la vigencia del Fideicomiso
de Pago.

En general, el fiduciario podra realizar cualquier otro acto o actividad que sea necesaria o
conveniente para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso de Pago.




19. TRATAMIENTO FISCAL.

La enajenacion de las Acciones GMDR al Oferente estard sujeta a, entre otros, los términos de los articulos 93, 1 19,
120, 121, 123, 124, 126, 161 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. El resumen del tratamiento fiscal de la Oferta
que se presenta en el presente Folleto Informativo no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes en relacion con la Oferta. En virtud de lo anterior, se recomienda
a los accionistas de GMDR consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
aplicables a la venta de las Acciones Objeto de la Oferta antes de tomar la decision de aceptar o no la Oferta.

A. Personas Fisicas Residentes en México.

Las personas fisicas residentes en México propietarias de las Acciones de GMDR consideraran como ingreso
acumulable la enajenacion de esas acciones; sin embargo, los ingresos derivados de la enajenacion de acciones
emitidas por sociedades mexicanas cuando su enajenacion se realice a través de bolsas de valores concesionadas en
los términos de la Ley del Mercado de Valores estaran exentas del pago del impuesto sobre la renta.

La exenciéon que se comenta no serd aplicable tratindose de la persona o grupo de personas, que directa o
indirectamente tengan 10% o mas de las acciones representativas del capital social d¢ GMDR, cuando en un periodo
de veinticuatro meses, enajene el 10% o més de las acciones pagadas de GMDR, mediante una o varia operaciones
simultaneas o sucesivas, incluyendo aquéllas que se realicen mediante operaciones financieras derivadas o de
cualquier otra naturaleza analoga o similar. Tampoco sera aplicable la exencién para la persona o grupo de personas
que teniendo el control de GMDR, lo enajenen mediante una o varias operaciones simultineas o sucesivas en un
periodo de veinticuatro meses, incluyendo aquéllas que se realicen mediante operaciones financieras derivadas o de
cualquier otra naturaleza andloga o similar. Para estos efectos el término control o grupo de control sera el mismo a
que se hace referencia en el glosario de términos.

Tampoco serd aplicable la exencion antes sefialada cuando la enajenacién de las acciones se realice fuera de bolsa de
valores, las efectuadas en ella como operaciones de registro o cruces protegidos o con cualquier otra denominacion
que impidan que las personas que realizan las enajenaciones acepten ofertas méas competitivas de las que reciban
antes y durante el periodo en que se ofrezcan para su enajenacion, aun cuando la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores les hubiera dado el trato de operaciones concertadas en bolsa.

En caso de que el accionista persona fisica no goce de la exencion del pago del impuesto sobre la renta, la ganancia
obtenida estard sujeta al pago del impuesto, para tales efectos, los intermediarios financieros que intervengan en la
enajenacién de acciones emitidas por GMDR realizadas a través de la Bolsa Mexicana de Valores, deberan efectuar
la retencion aplicando la tasa del 5% sobre el ingreso obtenido por dicha enajenacién sin deduccion alguna. El
intermediario financiero obligado a hacer la retencién deberé enterar el impuesto retenido a mas tardar el dia 17 del
mes inmediato siguiente al que se enajenaron las acciones.

La persona fisica que enajene acciones emitidas por GMDR y que no gocen de la exencién mencionada en parrafos
precedentes y que realicen la operacién a través de la Bolsa Mexicana de Valores deberan incluir la ganancia
obtenida en la declaracién de impuesto sobre la renta correspondiente al ejercicio en el que realizaron la enajenacion
y podréan acreditar contra el impuesto que resulte en esa declaracion, el que le fue retenido por el intermediario

financiero.

En el caso de enajenacion de acciones hechas por personas fisicas fuera de la Bolsa Mexicana de Valores, los
accionistas estardn sujetos al régimen de enajenacion de bienes contemplado en la Ley del Impuesto sobre la Renta,
debiendo cumplir las obligaciones que en dicho ordenamiento se establecen.

B. Residentes en el Extranjero.
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Tratandose de ingresos por la enajenacion de acciones emitidas por GMDR obtenidos por personas residentes en el
extranjero que se realicen a través de Bolsa de Mexicana de Valores concesionada conforme a la Ley del Mercado de
Valores, y siempre que dichos titulos sean de los que se coloquen entre el gran publico inversionista al amparo de la
reglas de caracter general que al efecto expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, el impuesto sobre la renta
se pagara mediante retencién que efectuara el intermediario financiero, aplicando la tasa del 5% sobre el ingreso

obtenido sin deduccion alguna.

Los residentes en el extranjero que enajenen acciones conforme a lo antes comentado, podrdn optar porque el
intermediario financiero efectiie la retencion aplicando la tasa del 20% sobre la ganancia proveniente de la
enajenacion de las acciones, para lo cual debera determinar el costo comprobado de adquisicién que se disminuira de
la contraprestacion pactada. La determinacion del costo comprobado de adquisicion se hard conforme a las reglas
que se establecen en la propia Ley del Impuesto sobre la Renta.

No obstante lo anterior, se aclara que no se pagara el impuesto sobre la renta, cuando el enajenante sea una persona
fisica o una persona moral residente en el extranjero y siempre que se trate de acciones o de titulos que representen
exclusivamente acciones, por cuya enajenacion no se esta obligado al pago del impuesto sobre la renta en los
términos y cumpliendo los requisitos comentados en el apartado de personas fisicas residentes en México de este

documento.

C. Personas Morales Residentes en México y Personas Residentes en el Extranjero con Establecimiento
Permanente en México.

Por lo que hace a la enajenacion de acciones emitidas por GMDR que sean propiedad de personas morales residentes
en Meéxico y de residentes en el extranjero con establecimientos permanentes ubicados en territorio nacional, se
considerard ingreso acumulable la ganancia derivada de la enajenacion de entre otros bienes, de acciones entre las
que se encuentran la emitidas por GMDR.

Para efectos de lo anterior, el accionista persona moral o residente en el extranjero con establecimiento permanente
ubicado en nuestro pais deberd determinar el costo comprobado de adquisicién de las acciones enajenadas, en los
términos y procedimiento contemplado en la propia Ley del Impuesto sobre la Renta.
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20. INFORMACION REQUERIDA POR EL ANEXO H DE LA CIRCULAR UNICA.

21. INFORMACION GENERAL.

Toda la informacién contenida en esta seccion se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD,
en la seccion 1, pags. 12-27.

A. Resumen Ejecutivo.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pags. 12-15.
B. Factores de Riesgo.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pags. 16-23.
C. Otros Valores Inscritos en el RNV.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pags. 24-26.
D. Cambios significativos a los Derechos de Valores Inscritos en el RNV.

Se incorpora informacion por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pag. 27.

E. Documentos de Caracter Publico.

Se incorpora informacioén por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion 1, pag. 27.

55




22. LA OFERTA.
A. Caracteristicas de los Valores.

Acciones “serie (inica”, todas integramente suscritas y pagadas, representativas del capital social d¢ GMDR.

B. Destino de los Fondos.

El Oferente no recibira fondos de la Oferta. En caso de consumarse la Oferta en su totalidad, el Oferente adquirira
hasta el 0.495441939586461% (cero punto cuatro nueve Cinco cuatro cuatro uno nueve tres nueve cinco ocho seis
cuatro seis uno por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de GMDR.

C. Plan de Distribucion.

El Intermediario de la Oferta es GBM, que ha celebrado un contrato de prestacion de servicios e intermediacion de
valores con el Oferente, a efecto de auxiliar al Oferente para la realizacion de la Oferta.

El Oferente mantiene relaciones contractuales con el Intermediario celebradas en el curso ordinario de sus negocios,
documentadas mediante contratos de intermediacion bursatil.

El Intermediario no tiene conflicto de intereses en virtud de su participacién como intermediario en la Oferta toda
vez que se trata de una oferta piblica de compra de valores dirigida a todos los Accionistas de GMDR en igualdad
de condiciones, que ser4 llevada a cabo a través de la BMV, conforme a los términos y condiciones pactados en el
contrato de prestacion de servicios e intermediacion de valores celebrado con el Oferente.

El Intermediario no celebrara contrato de subcolocacién alguno para formar un sindicato colocador, dado que por sus
caracteristicas, dicho contrato no es necesario en relacion con la Oferta.

Tomando en consideracién que la Oferta va dirigida exclusivamente a los accionistas de GMDR, el Intermediario no
llevara a cabo operacién alguna que facilite la colocacion de dichos valores ni tiene una estrategia de venta para su

colocacion.

Por tratarse de una oferta publica reciproca de compra y de suscripcion y pago, cualquier accionista d¢ GMDR que
desee participar en la Oferta, tendra la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones
que los demas accionistas, en los términos descritos en este Folleto Informativo.

D. Gastos relacionados con la Oferta.

Véase la seccion 11 (Fuente y Monto de los Recursos) de este Folleto Informativo.

E. Estructura de capital después de la Oferta.

La tabla siguiente muestra nuestra capitalizacioén ajustada para reflejar la Oferta, suponiendo la adquisicién del 100%
(cien por ciento) de las Acciones GMDR:

Después de la

Serie de Antes de OPA OPA
acciones Namero de Numero de
acciones acciones

Serie unica  166°557,936 166°889,648
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F. Nombres de personas con participacién relevante en la Oferta.

Oferente Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.
Diego Xavier Avilés
Sergio Manue! Cancino Rodriguez
Alejandro Lopez Sanchez Cervantes
Josué Gradilla Gémez
Rubén Ruiz Villanueva
Salvador Alpizar Morales

Intermediario GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Luis de Garay Russ
Alonso Cano Jduregui Segura Milldn

Asesor Legal Externo del Galicia Abogados, S.C.

Oferente Manuel Galicia Romero
Maurice Berkman Baksht
José Alejandro Cortés Serrano

Auditores Externos PricewaterhouseCoopers, S.C
Gildardo Lili Camacho

Experto Independiente Organizacion Levin Assets, S.A. de C.V.
Aldo Di Paolantonio

El sefior Josué Gradilla Gomez es la persona encargada de la relacién con los inversionistas de GMD en relacion con
la Oferta y puede ser localizada en las oficinas de GMD ubicadas en la carretera México-Toluca No. 4000, Col.
Cuajimalpa, C.P. 05000, Meéxico, D.F. y/o al teléfono 8503-7107, y/o al correo electrénico:

josue.gradilla@gmd.com.mx.

Ninguno de los expertos o asesores mencionados son propietarios de acciones de GMD o de GMDR.

G. Dilucién.

A continuacion se detalla el efecto dilutivo de la suscripcion sobre las acciones, que resulta de la diferencia entre el
precio de cotizacién y el valor en libros por accién, tomando como referencia los estados financieros anuales de
GMD. De igual modo, se proporciona el efecto dilutivo para los accionistas que no suscriban las acciones objeto de
la Oferta, asi como el efecto dilutivo en la utilidad y valor en libros por accion con motivo de las nuevas acciones a
poner en circulacion como parte de la Oferta.

Al 31 de diciembre de 2013, el valor en libros o contable por accién de GMD fue de $15.49 (quince Pesos 49/100)
por Accién GMD. El valor contable por Accién GMD representa el valor contable de los activos totales de GMD
menos sus pasivos totales, dividido en el numero de acciones de GMD suscritas y en circulacion a la fecha de
célculo. Posterior a la oferta y dando efecto a la suscripcion y pago de la totalidad de las 331,748 (trescientas treinta
y un mil setecientas cuarenta y ocho) Acciones a ser utilizadas en la Oferta, el valor en libros por accién de GMD
sera de $15.40 (quince Pesos 40/100) por lo que se reduciria en $0.09 (nueve centavos) por Acciéon GMD (sin

considerar gastos y comisiones relativos a la Oferta).

La siguiente tabla muestra la dilucién en valor en libros:

Precio de Cotizacion GMD $8.29 (al 31 de marzo de 2014)
Valor en Libros Proforma $15.43 [N
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Diferencia
Total Acciones GMD

Nuevas Acciones

Total Después de la Oferta

-$7.14
166,557,936
331,748

166,889,684

Al 31 de diciembre de 2013, la utilidad neta por Acciéon GMD es de $0.16 Pesos. Una vez realizada la Oferta y
dando efecto a la Oferta en su totalidad, la nueva utilidad neta por Accion GMD fue de $0.1592 Pesos, lo que
represent6 un decremento de $0.0003 Pesos para los actuales accionistas de GMD.

La informacion que se incluye en esta seccion es (inicamente ilustrativa, y una vez que se haya completado la Oferta,

sera ajustada con base a variables reales.

H. Informacion del Mercado de Valores.

Véase la seccion 23, B, VIII de este Folleto Informativo.

Ademas, enseguida se detalla, respecto de GMD y GMDR:

El precio maximo y minimo de sus acciones durante los ltimos 5 afios, asi como el volumen operado en la

BMV:

GMD
2013
2012
2011
2010
2009
2008

GMDR
2013
2012
2011
2010
2009
2008

Miaximo Minimo

9.56 6.35
8.35 6.26
11.50 6.40
12.87 4.00
14.00 4.00
41.50 8.40

Miaximo Minimo

5.30 3.30
4.55 3.85
6.00 4.00
4.60 2.61
6.20 2.46
15.50 2.80

Volumen Promedio
11,208
18,233
41,550
116,017
5,017
26,367

Volumen Promedio
230,100
7,083
31,408
19,367
3,317
6,292

El precio maximo y minimo de cada semestre correspondiente a los ltimos 2 ejercicios y, por lo que se
refiere a los ultimos 6 meses, los precios maximos y minimos de cada mes:

GMD
dic-13
nov-13
oct-13
sep-13

Maximo

9.56
7.68
7.40
7.63
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ago-13
jul-13
jun-13
may-13
abr-13

2do semestre 2013
ler semestre 2013
ler semestre 2012
2do semestre 2012
ler semestre 2011
2do semestre 2011

GMDR
dic-13
nov-13
oct-13
sep-13
ago-13
jul-13
jun-13
may-13
abr-13

2do semestre 2013
ler semestre 2013
ler semestre 2012
2do semestre 2012
ler semestre 2011
2do semestre 2011

7.72
8.44
7.98
8.46
7.99

9.56
8.50
8.35
8.14
11.50
9.60

Maximo
5.30
3.85
3.85
4.00
4.00
3.98
4.00
4.00
4.10

5.30
4.25
4.55
4.5
6.00
4.01

6.81
7.20
7.25
7.40
7.20

6.35
7.00
6.50
6.26
7.44
6.40

Minimo
3.85
3.85
3.83
3.40
342
3.90
3.98
3.95
3.30

3.40
3.30
3.85
4.00
4.00
4.00

Al 31 de diciembre de 2013, el nimero aproximado de tenedores de acciones de GMD es 396 (trescientos
noventa y seis) y respecto de GMDR es 536 (quinientos treinta y seis).

Durante los tltimos 3 (tres) meses no han ocurrido suspensiones en la negociacion de los valores.

I. Formador de Mercado.

El Oferente no ha contratado a un formador de mercado en relacién con la Oferta.
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23. GMD.

Toda la informacién contenida en esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion
2, pags. 28-63.

A. Historia y Desarrollo de GMD.

B. Descripcion del Negocio.
i Actividad Principal.
ii. Canales de Distribucién.
iii. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos.
iv. Principales Clientes.
V. Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria.
Vi. Recursos Humanos.
vii. Desempeiio Ambiental.
viii. Informacién del Mercado.
ix. Estructura Corporativa
X. Descripcién de los Principales Activos.
Xi. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.
xii. Acciones Representativas del Capital Social.
xiii. Dividendos.
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24. INFORMACION FINANCIERA.

Toda la informacién contenida en esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion
3, pags. 63-85, asf como al Reporte Trimestral de GMD.

A. Informacion Financiera Seleccionada.

B. Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogrifica y Ventas de Exportacion.

C. Informe de Créditos Relevantes.

D. Comentarios y Anilisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y Situacion

Financiera de la Compaiiia.

i Resultados Consolidados de la Operacion.
ii. Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital.
iii. Control Interno.

E. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.
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25. ADMINISTRACION.

Toda la informacién contenida en esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual de GMD, en la seccion
4, pags. 86-96, asi como al Reporte Trimestral de GMD.

A. Auditores Externos.

B. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés.
C. Administradores y Accionistas.

D. Estatutos Sociales y otros Convenios.
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26. PERSONAS RESPONSABLES.
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Oferente

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo con motivo de la oferta publica de
compra o que contenga informacién que pudiera inducir a error al piblico.

Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.

; 7 J
N A / //,
’ F 7 7

£
Kombre: Diego Xavier Avilés
Cargo: R¢presentante Leg

Quuto -

Nombre; 8érgio Mantfet-Gancino Rodriguez
Cargo: Representante Legal



Intermediario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que no tiene conocimiento de informacion relevante que
hava sido omitida o falseada en este Folleto Informativo con motivo de la oferta publica de compra o que
contenga informacion que pudiera inducir a error al publico.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

NombreTuis de Garay Russ
Cargo: Apoderado



27.

ANEXOS.
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A. Carta de Aceptacion.

Luis de Garay Russ

Director de Financiamiento Corporativo y Banca de Inversién
GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Insurgentes Sur 1605, piso 31

Col. San José Insurgentes

03900 Distrito Federal, México

Estimado Lic. De Garay:

En relacion con, y en los términos establecidos en, la oferta publica de adquisicion de acciones representativas del
capital social de GMD Resorts, S.A.B. (“GMDR”) y suscripcion reciproca que realiza Grupo Mexicano de
Desarrollo, S.A.B. (“GMD”), la cual ha sido debidamente autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “Oferta), por la presente y a nombre y por cuenta de los accionistas respectivos de GMDR, de quienes
contamos con todas las instrucciones y/o autorizaciones correspondientes, aceptamos en todos y cada uno de los
términos y condiciones de la Oferta por lo que, conforme a lo establecido en el folleto informativo de la Oferta, en
este acto nos obligamos a vender a GMD las siguientes Acciones GMDR:

Acciones GMDR:

Asimismo, les confirmamos que, a efecto de que dichas Acciones GMDR sean adquiridas por GMD a través de la
Oferta, las mismas han sido traspasadas a la cuenta No. 010121503 que GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, mantiene en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., en los
términos establecidos en el folleto informativo de la Oferta.

Las Acciones GMD que correspondan, considerando el Factor de Intercambio, deberan ser traspasadas a la siguiente
cuenta en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. en la Fecha de Liquidacion:

Custodio:

Cuenta en Indeval:

Los términos con mayiscula inicial no definidos en la presente tendran el significado que se les atribuyen en el
folleto informativo de la Oferta.

Para que asi conste, suscribimos al calce esta carta el dia [*] del mes de [+] de 2014.

Nombre del Apoderado:

Nombre del Custodio:

Firma del Apoderado:

El apoderado certifica a nombre del Custodio que representa que la informacion referente a sus clientes o a su
posicién propia es cierta, que conoce y acepta los términos de la Oferta y que cuenta con las facultades legales
otorgadas por el Custodio para representarlo, aceptar la Oferta, suscribir y aceptar los términos de esta Carta de

Aceptacion.
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Anexo Copia del Poder otorgado por el Custodio al Apoderado

Por favor incluir los siguientes datos:

Nombre del Contacto:

Teléfono del Contacto:

Correo electrénico del Contacto:
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B. Acuerdos Corporativos de GMD y opinién del Experto Independiente.
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®cMD

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020 México, Distrito Federal

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Reforma No. 255, Mezanine,

Colonia Cuauhtémoc,

México, Distrito Federal.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Reforma No. 255, piso 3,

Colonia Cuauhtémoc,

Meéxico, Distrito Federal.

El suscrito, Secretario del Consejo de Administracion de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.
(“GMD”), certifico y hago constar que el documento adjunto es copia fiel del Acta de Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de GMDR, celebrada el dia 4 de noviembre de 2013, segiin consta en la
escritura plblica nimero 12,350 de fecha 4 de noviembre de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Arturo
Adolfo Llorente Martinez, notario publico nimero 205 del Distrito Fcderal.

La presente certificacion se extiende a solicitud de Grupo Mexicangde Desarrollo, S.A.B.

Meéxico, Distrito Federal, a 28 de febrererde 2014.
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e - MUMERO DOCE MIL TRESCIENTOS CINCUENTA - - - - - |l
————————— LIBRO TRESCIENTOS SIETE - = —'= = - — — - |

- - - En México, Distrito Federal, a cuatro de Noviembre . de|

O aahd

dos “il trece, Yo, ARTURO ANOLEQ. .LLORENTE MARTINEZ, Notario
SIS fiez, o

o

Dosciefitos Cinco del Distrito Federal, hago constar: - - —=
- - - A.- PROTOCOLIZACION DE ACTA DE ASAMBLEA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EF74&S#4ro oDE
NOVIEMBRE DE DOS MIT, TRECE; - - - = = = =~ — — = Ragistre-Pablico de-d
- - - B.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFO g? da: i%%?fﬁtm
SEXTO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES, de _"GRUPO. M

Susi')%l}mem:

DESARROLLO", SOCIEDAD_ANONIMA. . BURSAREE;- que
§61icitud del Licenciado HERMILO ALEJANDRO ARYPRG13SANCHEZ

P i E .
CERVANTES, en su caracter de Delegado s. CIOE a

Asamblea, al tenor de los siguientes Amkegwmdsites v

- - - El compareciente, apercibido de las penas en que
incurren quienes declaran con falsedad ante Notario Plblico,
en términos del articulo Trescientos once del Cédigo Penal V%
de los Articulos Ciento Dos Fraccién XII (Doce Romano) vy
Ciento sesenta y cinco de 1la Ley del Notariado, ambos
ordenamientos para el Distrito Federal, declara bajo protesta
de decir verdad: - - - ~ - - = - - - - - _ - . - - - - - -
- - - UNO.- ACTA QUE SE PROTOCOLIZA.- Que el compareciente me
exhibé en sels hojas con texto sélo por el anverso, acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de "GRUPO
MEXICANO DE DESARROLLO"™, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada
el cuatro de noviembre de dos mil trece, que por no poderse
asentar en el Libro de Actas de Asambleas de Accionistas
correspondiente, transcribo como sigue y agrego al Apéndice
marcado con el numerc de este instrumento bajo la letra "A":-
*. . .GRUPO MEXICANO DE DESARROILLO, S.A.B. !

ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
4 DE NOVIEMBRE DE 2013 .-

En la Ciudad de MédM,Distrito Federal, sj '(;/l’as 10:00 horas del dia gigoviembre de ZOIQe
reunieron en el domicilio de la Socigddd, ubicado en Carretera-México-TORCA Titiers 4000,
Colonia Cusjimalpa, Delegacion Cyafimalpa de la Ciudad dg,Mexico, Distrito Federal, C.P. 05000,
- los sefiores accionistas de GR MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B. (la “Sociedad”) o
sus legitimos representantgs;” con ¢l objeto de celébrar Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas (la “Asam n previamente convocados, segin consta en la
convocatoria de fecha”18 de octubre de 20137 publicada en el periddico “El Financiero”, contandd
con la asistencia de Jorge Eduardo BaM€steros Zavala, Director General de la Sociedad, Diego
Xavier Avilés, Director General Adjunto, Sergio Manuel Cancino Rodriguez, Director de
Administracién y Finanzas, y Hermilo Alejandro Lépez Sénchez Cervantes, Director Juridico.

Presidi6 la Asamblea el sefior Jorge Ballesteros Franco, en su calidad de Presidente del Consejo dée
Administracién de la Sociedad y actud como Secretario el del propio Consejo, sefior Juan José
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Trevilla Rivadeneyra. L

En cumplimiento a lo previsto por los articulos décimo octavo de los estatutos sociales de la
Sociedad y 49 fraccion I de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”), el. c'i‘ﬁé:f hizo constar
que desde el 21 de octubre de 2013 y hasta la fecha de celsbracién de e Asamblea, estuvieron g
disposicidn de los accionistas en las oficinas de la Sociedad, el folleto de Woeietaria.

El Presidente designé como escrutador al sefior Hermilo Alejandro Lépez Sanchez Cervantes, quier
después de aceptar su cargo y revisar tanto el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad y el
Registro de Acciones proporcionado por el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésita
de Valores (“Indeval®), asi como las constancias de depdsito, tarjetas de admisién exhibidas por los
asistentes y las cartas poder otorgadas por los accionistas a sus representantes, prepard Ja lista de
asistencia, misma que se adjunta a esta acta, en la que certifica que estuvieron representadas en la
Asamblea 92,381,057 (noventa y dos millones trecientos ochenta ¥y un mil cincuenta y siete
acciones del total de las 99°553,608 (noventa y nueve millones quinientas cincuenta y tres mil
seiscientas ocho) acciones, Serie Unica, representativas del capital social de la Sociedad actualmente
en circulacion, todas ellas suscritas y pagadas y con derecho a voto al celebrarse esta Asamblea,{

representativas del 92.79529% (noventa y dos punto siete nueve cinco dos nueve por ciento) dell
capital social de la Sociedad. |

I
El Secretario informé a la Asamblea que en los términos de lo previsto por la fraccién I del
articulo 49 de la LMV, se mantuvieron a disposicién de los intermediarios del mercado de valore
durante el plazo de 15 (quince) dias naturales previos a la fecha de celebracion de esta Asamblea
los formularios de los poderes a que se refiere dicha LMV y se cercioré de dicha circunstancia. l

Con base en la certificacién emitida por el escrutador, la cual se agrega a la presente Acta como
con fundamento en los articulos 188 y 190 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (1

“LGSM?), el Presidente declar6 legalmente instalada la Asamblea y validos los acuerdos que en
ellas se adopten y, en consecuencia, el Presidente solicité al Secretario procediera a dar lectura a lal
orden del dia contenida en la convocatoria para la presente Asamblea, la cual se transcribe a
continuacion (la “Orden del Dia™):

ORDEN DEL DfA

O Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para (i) llevar a cabo una oferta

publica reciproca de adquisicién de acciones representativas del capital social de!
GMD Resorts, S.A.B. (“GMDR™) y suscripcién de acciones de la Sociedad, (ii) la
autorizacién que en términos del articulo 47 de la Ley del Mercado de Valores deba
otorgar esta Asamblea; (jii) la preparacion, negociacién y celebracién de contratos,
convenios, certificaciones y demas documentos que resulten necesarios k)
convenientes para la instrumentacién y consumacién de la oferta publica reciproc
de adquisicién y suscripeién de que se trata, asi como la elaboracidn, presentacién
tramitacién de todas las solicitudes, autorizaciones y permisos requeridos paral
llevar a cabo dicha oferta pablica, realizando al efecto los actos y gestiones;
conducentes ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana;
de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV™), el S.D. Indeval, S.A. de C.V,, Institucion,
para el Depésito de Valores, y las demas entidades y participantes en el mercado de
valores cuyo involucramiento resulte necesario; y (iv) en su momento, votar las
acciones de esta Sociedad que adquiera en GMDR a favor de la cancelacion de laj
acciones de GMDR en el Registro Nacional de Valores y la cancelacion de lal
inscripcién de las acciones de GMDR en el listado de valores autorizados paraj
cotizar en la BMV, incluyendo la constitucién del fideicomiso de pago a que hacel
referencia el articulo anteriormente citado y realizar todos los actos juridicos y de!

cualquier otra naturaleza que resulten necesarios o convenientes para esos efectos,
Resoluciones al respecto.

[/a Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para que en caso de que se apruebe |
oferta piblica reciproca materia del punto inmediato anterior, se incremente el
capital social de la Sociedad y se modifique el articulo sexto de los estatutos
sociales de esta dltima. Resoluciones al respecto.
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Designacioén de Delegados que den cumplimiento a las Resoluciones adoptadas por
la asamblea y, en su caso, las formalicen como proceda. Resoluciones al respecto.

Acto seguido, los accionistas presentes o representados en la Asamblea aprobaron la Order del Dia
propuesta para la Asamblea, misma que fue desahogada de la siguiente manera:

PUNTO PRIMERO. En desahogo del primer punto de la Orden del Dia, el Presidente sometié a
consideracién de la Asamblea la propuesta presentada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en los términos en que fueron aprobadas por dicho 6rgano en sesion de fecha 16 de
octubre de 2013, a fin de que la Sociedad realice una oferta piiblica reciproca de (i) adquisicion de
hasta 139°946,368 (ciento treinta y nueve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas
sesenta y ocho) acciones representativas del 100% (cien por ciento) del capital social de GMD
Resorts, S.A.B. (“GMDR™), y (ii} suscripcidn de acciones de la Sociedad (representativas del
aumento de capital que, en su caso, sea aprobado por esta Asamblea en el punto inmediato siguiente
de la Orden del Dfa), a razdn de 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR por cada accidn de
la Sociedad; lo anterior en cualquier caso sujeto a la obtencién de las autorizaciones

correspondientes, incluyendo la que deba emitir la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV™),

Continué sefialando el Presidente que, en caso de consumarse exitosamente la oferta publica antes
referida, esta Ultima representaria ef 20% (veinte por ciento) o més de los activos consolidados de la
Sociedad con base en cifras correspondientes al cierre del tercer trimestre del gjercicio social en
curso, por lo que, en caso de ser aprobada la oferta pablica propuesta a esta Asamblea debera ser|
igualmente concedida la autorizacién a que hace referencia el articulo 47 de la LMV.

Finalmente, concluyé el Presidente indicando que, en caso de ser aprobada la oferta piblica de que
se trata, sera igualmente necesario aumentar el capital social de la Sociedad en términos del punto
segundo de la Orden del Dia de esta Asamblea, a fin de que la Sociedad cuente con (i) acciones
suficientes que sean ofrecidas para su suscripeién y pago a los accionistas de la Sociedad, a fin de
observar su derecho preferente para participar del aumento de capital, y (ii) acciones para serl
ofrecidas a los tenedores de acciones de GMDR que elijan participar en la oferta pablica en los|
términos que més adelante se sefialan.

Los accionistas, después de deliberar al respecto, por unanimidad adoptaron las siguientes:
RESOLUCIONES

PRIMERA. Se aprucba que la Sociedad lleve a cabo una oferta piblica reciproca de (i)
adquisicién de hasta el 100% de las acciones ordinarias, comunes, nominativas, con pleno
derecho a voto, “serie unica”, sin expresién de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas,
representativas del capital social de GMDR, que a esta fecha ascienden a 139°946,368 (ciento
treinta y nueve millones novecientas cuarenta y seis mil trescientas sesenta y ocho), y (ii)
suscripeion de hasta 198'254,072 (ciento noventa y ocho miliones doscientos cincuenta y cuatro
mil setenta y dos) acciones de nueva emision Serie Unica, ordinarias, nominativas, sin expresion
de valor nominal, representativas del capital de la Sociedad, a razén de 1 (una) accion de la
Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de GMDR. i
SEGUNDA. La Asamblea en este acto reconoce y hace constar que la aprobaci6n de la oferta!
publica materia de la resolucion inmediata anterior implica también la autorizacién a que hace
- referencia el articulo 47 de la LMV, en el entendido que dicha oferta pablica constituiria, de ser

.- consumada exitosamente, un monto igual o superior al 20% (veinte por ciento) de los activos

consolidados de la Sociedad, de acuerdo con cifras al cierre del tercer trimestre del ejercicio
social en curso. |

TERCERA. En virtud de las resoluciones que preceden, se aprueba la preparacion, negociacion
y celebracion de contratos, convenios, certificaciones y demés documentos que resulten
necesarios y convenientes para la instrumentacién y consumacién de la oferta ptiblica reciproca
de adquisici6n y suscripcién de que se trata, asi como la elaboracién, presentacién y tramitacién
de todas las solicitudes, autorizaciones y permisos requeridos para llevar a cabo dicha oferta
piblica, realizando al efecto los actos y gestiones conducentes ante la CNBYV, la Bolsa Mexicana
de Valores, S.AB. de C.V,, el Indeval y las demas entidades y participantes en el mercado de
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valores cuyo involucramiento resulte necesario.

CUARTA. Se aprueba (i) realizar todos los actos juridicos y de cualquier otra naturaleza que
resulten necesarios o0 convenientes a efecto de que esta Sociedad vote sus acciones en GMDR a
favor de la cancelacion de las acciones de GMDR en el Registro Nacional de Valores (“RNV™)
y, como acto posterior e independiente a la consumacién de la Oferta, la cancelacion de la
inscripcién de las acciones de GMDR en el listado de valores autorizados para cotizar en la
BMV, incluyendo la constitucién del fideicomiso de pago a que hace referencia el articulo
anteriormente citado; (ii) sujeto a la obtencién de la aprobacidn del 95% (noventa y cinco por
ciento) de los accionistas de GMDR, realizar todos los actos juridicos y de cualquier otra
naturaleza que resulten necesarios o convenientes a efecto de que la Sociedad colabore y/o
coadyuve con GMDR para que, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 108 de la LMV
y demés disposiciones aplicables, esta Gltima solicite a la CNBV la cancelaci6n de la inscripcion
de las acciones de GMDR en el RNV, y la cancelacion de la inscripcion de las acciones de
GMDR en el listado de valores autorizados para cotizar en la BMV, incluyendo la constitucién
del fideicomiso de pago a que hace referencia el articulo anteriormente citado.

PUNTO SEGUNDO. En desahogo del segundo punto de la Orden del Dia, el Presidente informé a
los asistentes que a fin de dar cumplimiente a las resoluciones previamente adoptadas por esta
Asamblea, resulta necesario incrementar el capital social de la Sociedad.

En virtud de lo anterior, el Presidente propuso a la Asamblea aumentar el capital social en hasta
$2,1357196,359.00 (dos mil ciento treinta y cinco millones ciento noventa y seis mil trescientos
cincuenta y nueve pesos 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos
(“Pesos™)) mediante la emisién de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho millones doscientas
cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones Seric Unica, ordinarias y sin expresion de valor
nominal, a un valor de suscripcion de $10.77 (diez 77/100 Pesos) por accién. Lo anterior en el
entendido que la totalidad de las acciones que no sean suscritas y pagadas por accionistas de la
Sociedad en ejercicio de su derecho de preferencia, serdn ofrecidas a los tenedores de acciones de
GMDR (quienes podran o no ser accionistas de la Sociedad) a fin de instrumentar la oferta piblica
reciproca de adquisicién y suscripeidn de acciones previamente aprobada por esta Asamblea.

En uso de la voz, ¢l Presidente continué explicando que el aumento de capital podria ser pagado (i)
por cualquier accionista de la Sociedad en ejercicio de su derecho de suscripcion preferente,
mediante ¢l pago en efectivo del valor de suscripeidn correspondiente, y/o (ii) por cualquier tenedor
de acciones de GMDR (que podra o no ser accionista de la Sociedad) mediante la compensacién de
obligaciones de pago reciprocas (en cuyo caso la obligacion de pago de la Sociedad frente al
accionista de GMDR que participa en la oferta piblica, dentro o fuera de la BMV, seria
compensada contra la obligacion de pago de dicho accionista vendedor frente a la Sociedad).

En cualquier caso, de ser aprobada esta propuesta serd publicado el aviso correspondiente a fin de
que los accionistas de la Sociedad estén en posibilidad de ejercer su derecho de preferencia para

suscribir y pagar las acciones que les correspondiere en proporcion a su tenencia accionaria en el

capital social de la Sociedad, dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la
publicacidn.

Los accionistas, después de deliberar al respecto, por unanimidad adoptaron las siguaientes:
RESOLUCIONES

QUINTA. Se aprueba aumentar el capital social de la Sociedad en, la cantidad de hasta

$2,135"196,3 5900 (dus Mil Ciento reimta y 610c0 miLlones. ciento noventa y seis mil trescientos |
eitetenta y nucve U0 TG0 PeSes) Tediante Ja emision de hasta 198°254,072 (ciento noventa y

ocho millones doscientas cincuenta y cuatro mil setenta y dos) acciones Serie Unica, ordinarias

y sin expresion de valor nominal, a un valor de suscripeion de $10.77 (diez 77/100 Pesos) por
accidn.

SEXTA. En relacién con las acciones que sean emitidas conforme a la resolucién inmediata
anterior, se aprueba que:
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can suscritas y pagadas por cualquier accionista de la Sociedad en ejercicio de su
derecho de suscripcién preferente, mediante el pago en efectivo del valor de suscripeién
correspondiente; y/o

(ii)  En caso de no haber sido suscritas y pagadas por los actuales accionistas de la Sociedad :
en los términos antes referidos, sean ofrecidas para su suscripcién y pago a los tenedores
de acciones de GMDR (quienes podrén o no ser accionistas de la Sociedad) a fin de
instrumentar la oferta publica reciproca de adquisicion y suscripcion de acciones aprobada
por esta Asamblea mediante la resolucion primera anterior; en el entendido que, en este
altimo caso, el pago de dichas acciones ocurrira mediante la compensacién de
obligaciones de pago reciprocas entre la Sociedad y los accionistas de GMDR que
decidan transmitir sus acciones a la Sociedad, sin que importe el hecho de que la
transmision ocurra dentro o fuera de la BMV y de los sistemas de negociacién de posturas
de venta propios de esta dltima.

Se hace constar que los accionistas tenedores de acciones de GMDR que decidan participar en la
oferta piblica que lance la Sociedad, se entendera por ese solo hecho que han expresado
irrevocablemente (salvo por los derechos de desistimiento, conforme a los documentos de dicha
oferta) su voluntad para (i) suscribir y pagar el aumento de capital aprobado por esta Asamblea,
en la proporcién que corresponda, y (ii) la compensacién de obligaciones de pago reciprocas
entre la Sociedad y dicho accionista transmitente de acciones de GMDR.

SEPTIMA. En_virtud. del aumento i jal.decretado _mediante la resolucién . quinta.

anterior, el capital social autorizado de la Sociedad asciende a la caytidad de _§g,774’615,639.00

nueve 00/100 Pesos), el cunal estaria representado, considerando su integra suscripcién y pago,
mediante 297°807,680 (doscientos noventa y siete millones ochocientas siete mil seiscientas
ochenta) acciones Serie Unica, ordinarias y sin expresién de valor nominal.

OCTAVA. Se resuelve reformar el Articulo Sexto de los estatutos socialesde la Sociedad, para
que en lo sucestvo quede redactad itE~3 contmuacion, An el entendido que la
informacién correspondiente al importe de capital social y nimergAe acciones efectivamente
suscritas y pagadas se determinar4 en su momento, una vez trascdrrido (i) el plazo de ejercicio
del derecho de preferencia de los accionistas de la Sociedad para suscribir y pagar el aumento de
capital, y (ii) el periodo de la oferta piblica reciproca de adquisicién y suscripeidn:

f‘?’fﬁ?culffe}io.- El capital social es fiignsinslerecho-avetiroEl-eapital-autorizado-de-da
vetedad és la cantidad m,774'615,659.00 M.N. (dos mil setecientos setenta y cuatro
“mitihEs” seiscientos quince” mil Seiscientos cincuenta y_nueve. Pesos U07100” Moteda
.. Naciemat); el Gual estarfa representado, presumiendo su integra’ suscripéién V- pago; |
mediante 297°807,680 . (doscientos - noventa ysiete -millones ochocientas _siete mil
éfé'iéf'::i"éﬁﬁs;ochenta) _acciones ordinarias, comunes y nominativas, sin expresion de valor!|
" nominal . ‘ ‘ EREEES

e
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Las” acciones podrdn ser adquiridas o suscritas en los términos que a continuacion se
establecen:

(@) En todo momento, cuando menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del total de las

acciones deberd estar suscrito por “Inversionistas Mexicanos”, entendiéndose como tales
los siguientes:

i) Personas fisicas de nacionalidad mexicana.

iy) Personas morales o Sociedades mexicanas, en las que la mayoria de su capital sea
propiedad de personas fisicas mexicanas o Sociedades o personas morales mexicanas
cuyos estatutos sociales prevean a su vez que la mayoria del capital social de dichas
Sociedades o personas se encuentre suscrito por inversionistas mexicanos: y

i#i) Personas fisicas extranjeras que tengan la calidad migratoria de inmigrados, en los
términos de lo dispuesto por el Articulo Tercero de la Ley de Inversion Extranjera,

t



b) El 49% (cuarenta y nueve por ciento) restante de las acciones serd de libre suscripcion y
podrd ser adquirido o suscrito por inversionistas mexicanos o por inversionistas
extranjeros, en el entendido de que, en ningin caso el porcentaje de inversion extranjera en
las acciones de la Sociedad podrd exceder de dicho 49% (cuarenta y nueve por ciento) de
las acciones.

La Sociedad podrd emitir acciones no suscritas que conserven en tesoreria, para ser

suscritas con posterioridad por el piblico inversionista, siempre que se ajusten a lo
Siguiente:

L Que la asamblea general extraordinaria de accionistas apruebe el importe méximo del

aumento de capital y las condiciones en que deban hacerse las correspondientes emisiones
de acciones.

II. Que la suscripcion de las acciones emitidas se efectiie mediante oferta puiblica, previa
inscripcion en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, dando en uno y otro caso, cumplimiento a lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores y demds disposiciones de cardcter general que emanen de ella.

I Que el importe del capital suscrito y pagado se anuncie cuando den publicidad al
capital autorizado representado por las acciones emitidas y no suscritas.

£l derecho de suscripcién preferente a que se refiere el articulo 132 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, no serd aplicable tratindose de aumentos de capital mediante
ofertas publicas.

La Sociedad solo podra emitir acciones en las que los derechos y obligaciones de sus
litulares no se encuentren limitados o restringidos, las cuales serén denominadas como
ordinarias, salvo en los siguientes casos a que se refiere el Articulo 54 de la Ley del
Mercado de Valores o cuando la Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorice la
emision de acciones distintas de las ordinarias, incluyendo las sefaladas en los articulos
112y 113 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Las acciones sin derecho a voto no contardn para efectos de determinar el qudrum de las
asambleas de accionistas, en tanto que las acciones de voto limitado o restringido
tinicamente se compwtarén para sesionar legalmente en las asambleas de accionistas a las
que deban ser convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.”

NOVENA. En relacién con las resoluciones previamente adoptadas por la presente Asamblea,
procédase a la emision de los titulos de acciones que corresponda y su depésito para custodia en
el Indeval, realicense las publicaciones, inscripciones y asientos necesarios en los libros
corporativos correspondientes y sigase el trdmite correspondiente para la actualizacién de la
inscripcion de los valores de la Sociedad en el RNV,

DECIMA. Se autoriza e instruye al Consejo de Administracion para que, en su oportunidad y a
través de su Presidente o del Secretario del Consejo de Administracién y sin perjuicio de las
facultades que esta asamblea otorgue a los delegados especiales, (i) realice la publicacién del
aviso a que hace referencia el articulo 132 de la LGSM, en el Diario Oficial de la Federacion, en
uno de los periédicos de mayor circulacién y a través del EMISNET (Sistema Electrénico de
Comunicacién con Emisoras de Valores), (ii) se cancele cualesquier acciones que permanecieren
sin ser suscritas una vez transcurrido el plazo del que gozan los accionistas de la Sociedad para
ejercer su derecho de preferencia y una vez concluida e instrumentada la oferta piblica reciproca
aprobada por esta Asamblea, y (jii) en general, lleve a cabo cualquier acto que resulte necesario
o conveniente para la implementacion de los acuerdos adoptados por esta Asamblea.

DECIMA PRIMERA. Se instruye al Secretario del Consejo de administracién, a cualquiera de
los delegados de la presente Asamblea y a los representantes autorizados ante la CNBV, a que,
en su momento, (i) realizar todas las publicaciones que deban realizarse conforme a la
legislacién aplicable (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de Ja Ley del Mercado de
Valores y las Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores y otros
Participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial
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eracion el 19 de marzo de 2003, (ii) informe al publico inversionista y a los accionistas
de la Sociedad en la siguiente asamblea general, el nimero de acciones cfectivamente suscritas y
pagadas e la Oferta a efecto de que puedan realizarse los registros correspondientes en las
cuentas y libros de la Sociedad, y (iii) lleve a cabo todos los actos que sean necesarios para
formalizar ante notario publico y hacer constar el nimero de acciones efectivamente suscritas y
pagadas y el monto efectivo del aumento de capital social una vez concluida Ja Oferta,
modificando o haciendo constar en escritura piblica en uno o mas actos, la o las modificaciones
a los estatutos de la Sociedad que dado el caso, sean necesarias.”

PUNTO TERCERO. En desahogo del tercer y ultimo punto de la Orden del Dia, los accionistas
por unanimidad designaron como delegados especiales de esta Asamblea a los sefiores Juan José
Trevilla Rivadeneyra, Hermilo Alejandro Lépez Sanchez Cervantes y Yoni Josué Gradilla Gémez,
para que, conjunta o separadamente, en nombre y representacion de la Sociedad: (i) comparezcan
ante el fedatario pablico de su eleccién a formalizar, parcial o totalmente, el acta que se levante con
motivo de la presente Asamblea, (ii) soliciten a dicho fedatario publico la expedicién de los
testimonios, instrumentos o cotejos que resulten necesarios, y (iii) en general, lleven a cabo

cualquier acto que resulte necesario o conveniente para la implementacién de los acuerdos ||

adoptados por esta Asamblea.

No habiendo otro asunto que discutir, se suspendi6 la Asamblea por el tiempo necesario para la
preparacion de esta acta, la cual, después de ser leida, fue aprobada por los presentes y firmada por
¢l Presidente, el Secretario, y el escrutador.

Se hace constar para todos los efectos legales a que baya lugar que durante todo el tiempo que durd la
presente asamblea siempre estuvieron representadas las acciones identificadas en la lista de asistencia,
asi como que los anexos que se agregan al apéndice de la presente acta son los siguientes: (i) un
ejemplar de la convocatoria publicada en el periédico “El Financiero” el dia 18 de octubre de 2013,
(i1) la lista de asistencia, (iii) cartas poder exhibidas por los representantes de los accionistas, (iv)

las constancias del Indeval, (v) los pases de admision, (vi) dictamen de escrutinio, y (vi) folleto de
restructura societaria.

Se levant6 la Asamblea a las 10:45 horas del 4 de noviembre de 2013.
(Hgja de firmas a continuacién]
Presidente Secretario

Una firma ilegible Una firma ilegible
Ing, Jorge Ballesteros Franco Lic. Juan José Trevilla Rivadeneyra

Escrutador

Una firma ilegible

Lic. Hermilo Alejandro Lépez Sanchez
Cervantes

El compareciente declara que las firmas que aparecen al
calce del acta transcrita corresponden a las personas a
quienes se atribuyen, gue dichas personas son capaces y que
no ha habido modificaciones estatutarias en 1la sociedad

distintas y posteriores a las mencionadas en los Antecedentes
de este Instrumento.- - - - — — - - — - - _ _ _ _ _

- - " "= -~ - --ANTECEDENTES === = « - -
= — -~ UNO.- CONSTITUCION.-~ Que por Escritura numero ciento
cincuenta mil cuatrocientos uno, de fecha veinticuatro de

junio de mil novecientos setenta y cinco, otorgada ante el
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Licenciado Tom&s Lozano Molina, Notario 'nimero ochenta vy
siete del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal, en seccién Comercio, bajo el nUmerc trescientos
treinta y siete, a fojas trescientas setenta del volumen
novecientos cuarenta y siete, tomo tercero, el dia treinta y
uno de julio de mil novecientos setenta y cinco, previo
permiso otorgado por la Secretaria de Relaciones Exteriores,
se constituyé "GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, con domicilio en México,
Distrito Federal, duracién de noventa y nueve afios, capital
social de treinta millones de pesos, (hoy treinta mil pesos),
moneda nacional y cléusula de admisién de extranjeros. - - -
- - - DOS.- Que por escritura namero ciento cincuenta y cinco
mil gquinientos cincuenta y nueve, de fecha veintiochc de
abril de mil novecientos setenta y seis, otorgada ante el
Licenciado Tomés Lozano Molina, Notario numero ochenta y
siete del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito
Federal, en la seccién Comercio, bajo el numero treinta y
seis, a fojas treinta y ocho del volumen mil quince, libro
tercero, el dia veintisiete de enero de mil novecientos
setenta y siete, se hizo constar un aumento en la parte fija
del capital social y una modificacién al objeto social,
reformandose al efecto los Articulos Sexto, segundo parrafo y
Tercero, respectivamente, de los estatutos sociales.- - - - -
- - - TRES.- Que por escritura ntmero cuarenta y cinco mil
ochoclentos cuarenta y cuatro, de fecha veinticinco de abril
de mil novecientos. ochenta vy tres, otorgada ante el
Licenciado Eduardo A. Martinez Urquidi, Notaric numero
cincuenta y seis del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, en el Folioc Mercantil nUmero CINCO MIL
TRESCIENTOS QUINCE, se hizo constar la modificacién al objeto

social y se reformdé en ese sentido el Articulo Tercero de los
Estatuteos Sociales. - - - - - - - - - e e
- — — CUATRO.- Que por escritura trece mil ochocientos tres,
de fecha veinticinco de noviembre de mil novecientos noventa
y uno, otorgada ante el Licenciado Carlos A. Sotelo Regil,
Notario numero ciento sesenta y cinco del Distrito Federal,
se tomd el acuerde de aumentar el capital social de 1la

sociedad en su parte fija, reforméndose al efecto el articulo
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sexto de los estatutos sociales. - - - = - - - = = = - - - |
- - = CINCO.- Que por escritura nUmero catorce mil
trescientos cincuenta, de fecha diez de febrero de mil

novecientos noventa y dos, otorgada ante el Licenciado Carlos

A. Sotelo Regil, Notario numero ciento sesenta y cinco del'

Distrito Federal, se hizo constar la protocolizacién de dos
actas de Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas de la
socledad, acordéndose en la primera la modificaciédn de los
articulos séptimo, noveno, décimo, décimo segundo, décimo
tercero, décimo sexto, décimo octavo, vigésimo, vigésimo
primero, vigésimo sexto y vigésimc séptimo de sus estatutos
sociales y modificdndose en la segunda acta, el articulo
sexto de sus estatutos sociales.- - - - - - - - - - - - - _ -
- - =~ SEIS.- Que por escritura numero dieciocho mill
novecientos, de fecha once de noviembre de mil novecientos
noventa y tres, otorgada ante el Licenciado Carlos A. Sotelo
Regil, Notario numero ciento sesenta y cinco del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercio del Distrito Federal, en el Folio
Mercantil numeroc CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, se hizo
constar la protocolizacién de acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, en la quei

. . H
entre otros, se tomaron los siguientes acuerdos:— - - - - - -1!

I
!

- - - a.- Aumentar el capital social de la sociedad en su
parte fija, aplicando el importe total pagado del capital en
su parte variable; - - - - - - - - - - - - - - & - - - L - _
- - ~ b.- Suprimir la expresién del valor nominal de las
acciones representativas del capital social,
reestructurdndose las series de acciocnes que representan el
capital social; - - = = - - - - - - - - - - - - _ _ _ o o _ .

c).~ Aumentar el capital social en la parte ndnima§
fija, mediante la emisién en los términos del articulo%
ochenta y uno de la Ley del Mercado de Valores, de veinte
millones cientc setenta y seis mil cuatrocientas setenta
acciones, de las cuales diez millones ochenta y ocho mil
doscientas treinta y cinco serian acciones ordinarias,
nominativas, sin expresién de valor nominal de la serie "B" y
diez millones ochenta y ocho mil doscientas treinta y cinco
serian acciones nominativas, sin expresién de valor nominal
de la serie "L", ambas representativas de la parte minima
fija sin derecho a retiro del capital social; Yy - = == = - =
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- - — d).- Convertir a la sociedad en una SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL FIJO y reformar integramente sus estatutos sociales.
- - - SIETE.- Que por escritura nGmero veinte mil noventa vy
cinco, de fecha veintiocho de abril de mil novecientos
noventa y cuatro, otorgada ante el Licenciado Carlos A.
Sotelo Regil, Notario ntmero ciento sesenta y cinco del
Distrito Federal, Cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el
Folio Mercantil ntmero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia
catorce de diciembre de mil novecientos noventa y cuatro, se
protocolizé un acta de asamblea general extraordinaria vy
anual ordinaria de accionistas de la sociedad, en la que se
acordd, entre otros puntos, la reforma de los articulos sexto
Yy octavo de los estatutos sociales.- -~ - — — — - — _ _ _ _ _
- — - OCHO.- Que por escritura namero veinte mil ochocientos
ochenta y cuatro, de fecha ocho de agosto de mil novecientos
noventa y cuatro, otorgada ante el Licenciado Carlos A,
Sotelo Regil, Notario numero ciento sesenta y cinco del
Distrito Federal, cuyc primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publicc de Comercio del Distrito Federal, en el
Felio Mercantil nUmero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia
diecisiete de agosto de mil novecientos noventa y cuatro, se
protocolizd un acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas, en la que se acordéd entre otros puntos, aumentar
el capital social de 1la empresa en su parte fija,
reformandose, en consecuencia, el articulo sexto de sus
estatutos sociales.- - - - - - - - - _ _ _ _ o _ _ _

- =~ ~— NUEVE.- Que por escritura numero veintidés mil
setecientos setenta y siete, de fecha diecinueve de mayo de
mil novecientos noventa Y cinco, otorgada ante el Licenciado
Carlos A. Sotelo Regil, Notario numero ciento sesenta y cinco
del Distrito Federal, Cuyc primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en
el Folio Mercantil numeroc CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el
dia veinticuatro de noviembre de mil novecientos noventa y
cinco, se protocolizé un acta de asamblea general
extraordinaria y anual ordinaria de accionistas de 1la
scciedad, en la que se acordd, entre otros puntos, reformar
el articulc sexto de sus estatutos sociales.- - - - - - - - -
= - - DIEZ.- Que por escritura namero tres mil seiscientos
setenta y nueve, de fecha tres de abril de dos mil uno,

otorgada ante el Licenciado Antonio Andere Pérez Moreno,
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Notario numero doscientos treinta y uno del Distrito Federal,
se protocolizdé un acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas de "GRUPO MEXICANO DE DESARRCLLO", SOCIEDAD
ANONIMA, en la que se acordd entre otros puntos, reformar los
articulos sexto, séptimo, octavo, décimo primero, décimo
segundo, décimo cuarto, décimo quinto, décimo sexto, vigésimo
primero, vigésimo tercero, vigésimo cuarto, vigésimo quinto y
vigésimo sexto de sus estatutos sociales.- - — - - - - — - -
= — = ONCE.- Que por escritura numero cuatro mil setecientos
treinta y dos, de fecha dos de mayo de dos mil dos, otorgada
ante el Licenciadc Antonio Andere Pérez Moreno, Notario
nimero doscientos treinta y uno del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico deli
Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil nGmero
CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia once de junio de dos mil
dos, se protocolizd acta de asamblea general extraordinaria y
Ordinaria Anual de accionistas de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA, en la que se acordd entre
Ootros puntos, reformar los articulos octavo, décimo cuarto,
décime quinto, décimo octavo, vigésimo sexto, trigésimo
segundo y trigésimo tercero de los estatutos sociales y
adicionar a los mismos el articulo vigésimo noveno bis, como
consecuencia de las reformas que adicionaron y derogaron
diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.- — -
- - - DOCE.- COMPULSA.- Que por escritura Cuatro mil
setecientos treinta y cinco, de fecha seis de mayo de dos mil
dos, otorgada ante el Licenciado Antonio Andere Pérez Moreno,
Notario numero doscientos treinta y uno del Distrito Federal,
se hizo constar COMPULSA de estatutos sociales de "GRUPO
MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA.- = - = - — — — — —
- - - En la escritura que se relaciona consta: Que la
sociedad conservé su denominacién social de "GRUPO MEXICANO
DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA, con domicilio en México,’
Distrito Federal, duracién de noventa y nueve afios y capital.
social fijo de MIL DOSCIENTOS TREINTA MILLONES DOSCIENTOS
DIECISIETE MIL PESOS, MONEDA NACIONAL. - — - — = — — — — — -
- - — TRECE.- PROTOCOLIZACION.- Que por Escritura Ocho mil
ciento cuarenta y seis, de fecha once de mayo de dos mil
cinco, otorgada ante el Licenciade Antonio Andere Pérez
Moreno, Notario Doséientos treinta y uno del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro

Piblico de Comercio del Distrito TFederal en el folio
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‘ mercantil numero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia catorce
de Jjunio de dos mil cinco, se hizo constar Protocolizacién de
Acta de Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas que resolvid aumentar el capital social, entre
otros acuerdos. - - = - - - - - - ~ - - e B
- - - CATORCE.- PROTOCOLIZACION.- Que por Escritura Ocho mil
setecientos ochenta, de fecha quince de noviembre de dos mil
cinco, otorgada ante el Licenciado Antonio Andere Pérez
Moreno, Notario Doscientos treinta y uno del Distrito
Federal, cuyo primer testimonioc quedé inscrito en el Registro
Piblico de Comercio del Distrito Federal en el folio
mercantil numero CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia treinta
de enero de dos mil seis, se hizo constar Protocolizacidn de
Acta de Asamblea General Extraordinaria de accionistas que
resolvid modificar el Articulo Sexto de los estatutos
sociales referente al capital social.- - = — = - — - — _ - _
- — - QUINCE.- PROTOCOLIZACION.- Que por Escritura Nueve mil
trescientos veinticuatro, de fecha ocho de mayo de dos mil
sels, otorgada ante el mismo Notario gue la anterior, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil namero
CINCO MIL TRESCIENTOS QUINCE, el dia veintitres de junio de
dos mil sels, se hizo constar Protocolizacién de Acta de
Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas que resolvid modificar el Articulo Séptimo de los
estatutos sociales referente al capital social.— - — - — — —
- — - DIECISEIS.- PROTOCOLIZACION.- REFORMAS DIVERSAS.- Que
por escritura numerc Nueve mil novecientos ochenta, de fecha
ocho de noviembre de dos mil seis, otorgada ante el
Licenciado Antonio Andere Pérez Moreno, Notario numero
Doscientos treinta y uno del Distrito Federal, cuyo primer
testimonic quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio
del Distrito Federal, en el Folio Mercantil namero CINCO MIL
TRESCIENTOS QUINCE, gquedé protocolizada acta de Asamblea
General Extraordinaria y Ordinaria de accionistas de "GRUPO
MEXICANO DE DESAROLLO"™, SOCIEDAD ANONIMA, qgue acordd entre
otros asuntos, reformar los articulos primero, sexto, octavo,
décimo segundo, décimo cuarto, décimo quinto, décimo octavo,
décimo noveno, vigésimc primero, vigésimo cuarto, vigésimo
quinto, vigésimo sexto, vigésimo séptimo, vigésimo noveno,
trigésimo primero, trigésimo tercero, trigésimo cuarto,

trigésimo séptimo, cuadragésimo primero, cuadragésimo segundo
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vy adicionar los articulos vigésimo sexto bis, vigésimo sexto
bis 1, vigésimo sexto bis 2, vigésimo sexto bis 3 y vigésimo
noveno bis de los estatutos sociales.- - - - — — — — _ _ _ _
- - - DIECISIETE.- COMPULSA DE ESTATUTOS.- Que por escritura
nimero Nueve mil novecientos ochenta y siete, de fecha trece
de noviembre de dos mil seis, otorgada ante el Licenciado
Antonio Andere Pérez Moreno, Notario numero Doscientos
treinta y uno del Distrito Federal, se hizo constar COMPULSA
de estatutos sociales de "GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO",
SOCIEDAD ANONTIMA BURSATIL.- - - - — - T T T T s T s s - - - -
- = = DIECIOCHO.- PROTOCOLIZACION.- REFORMAS DIVERSAS.- Que
por Escritura nUmero Diez mil ciento dos, de fecha veintidés
de diciembre de dos mil seis, otorgada ante el Licenciado
Antonioc Andere Pére:z Moreno, Notario numero Doscientos
treinta y unc del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, en el Folio Mercantil nUimero CINCO MIL
TRESCIENTOS QUINCE, el dia veinticuatro de enero de dos mil
siete, quedd protocolizada acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas de "GRUPO  MEXICANO DE
DESARROLLO"™, SOCLEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada el
veintiuno de diciembre de dos mil seis, que acordd, entre
otros puntos, la reforma de los articulos sexto, séptimo,
vigésimo segundo, vigésimo tercero Yy vigésimo sexto, y la
adicién al articulo vigésimo séptimo de los estatutos
sociales; la escisién de Grupo Mexicano de Desarrollo,
Sociedad Anénima Bursatil, como sociedad escindente y la
creacién de "GMD RESORTS", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL como
sociedad escindida; la reduccién del capital social en su
parte fija en la cantidad de Un mil Ciento Treinta y Tres
millones ochocientos diecisiete mil trescientos ochenta
pesos, Moneda Nacional, como consecuencia de la escisién

acordada, para quedar en lo sucesivo con capital social de

SEISCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES DIECINUEVE MILj

TRESCIENTOS PES0OS, MONEDA NACIONAL.- - - - - - - - _ - _ o _
- — - DIFCINUEVE.- PROTOCOLIZACION.- REFORMA TOTAL DE
ESTATUTOS.~ Que por Escritura nfmerc Siete mil ochocientos
veintinueve, de fecha catorce de mayo de dos mil siete,
otorgada ante el suscrito Notario, cuyoc primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Pablico de Comercio del
Distrito Federal, en el Folio Mercantil nimero CINCO MIL
TRESCIENTOS QUINCE, el dia veintitrés de mayo de dos mil
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siete, quedd protocolizada acta de Asamblea General
Extraordinaria y Anual Ordinaria de accionistas de "GRUPO
MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada
el veintisiete de abril de dos mil siete, que acordd, entre
otros asuntos:- - - = - - — - - - - - - & - - - _ -

- - ~— a.- Ratificacidén y aprobacién de los acuerdos de
escisidén aprobados por la asamblea de accionistas del dai
veintiuno de diciembre de dos mil seis.- - - = — = - - - - -
- - - b.- La reforma total de los estatutos sociales, - - - -
- — = c.- Integracidén del Consejo de Administracién de la
Soctedad; - - - = = - - - - - - - - - . L . - - - - - - -
- - - d.- Aprobacién de la fusién del Comité de Auditoria 3%
del Comité de Practicas Societarias de la sociedad;- - - -~ -
- - - En la Escritura que se relaciona consta: Que la
sociedad conservdé su denominacién social de "GRUPO MEXICANO
DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, con domicilic en
la ciudad de México, Distrito Federal; duracién indefinida;
capital social de SEISCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES
CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL TRESCIENTOS PESOS, Moneda
Nacional y clausula de admisiéon de extranjeros. - - - - — - -
- = - De dicha Escritura copio en lo conducente lo que sigue:
- - - "...CLAUSULAS.- ...,.TERCERA.- Queda formalizada la
reforma total de los Estatutos Sociales de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, a fin de adecuarlos a
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, en términos de
la resolucidén del Punto 2 (Dos) de Orden del Dia del acta de
asamblea general extraordinaria de accionistas protocolizada
en el Antecedente Diecisiete de este instrumento....". - - —
- - - VEINTE.- COMPULSA.- Que por Escritura Siete milll
ochocientos ochenta y uno, de fecha seis de junic de dos mil
siete, otorgada ante el suscrito Notario, se hizo constar la
compulsa de estatutos sociales de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO™, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL.- — - = = — — — — — _
- - = En la escritura que se relaciona consta: Que la
sociedad tiene denominacién social de "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, con domicilio en
México, Distrito Federal, duracién indefinida, capital social
de $639'419,300.00 (Seiscientos treinta y nueve millones
cuatrocientos diecinueve mil trescientos pesos, 00/100 M.N.),
y clausula de admisién de extranjeros.- - - - — = = - — _— _ _
- - - De dicha Escritura copio en lo conducente 1lo

siguiente:- - - - - - - - - - - - - - - - o - - _ - o . __
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- - - I.- Promover, constituir, organizar, explotar y tomar
participacidén en el capital y patrimonic de todo género de
Sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas
industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra
indole, tanto nacionales como extranjeras, asi COomo
participar en su administracidén o ligquidacién.- - - - - - - -
- - - II.- Adquirir, enajenar y en general, negociar con todo
tipo de acciones, partes sociales y titulos valor.- - - - - -
- - - IIl.- Construir, explotar y conservar las carreteras,
caminos y puentes que le concesione la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes o cualquier otra entidad del
Gobierno Federal, del Gobiernoc de 1los Estados, incluyendo

organismos descentralizados o desconcentrados y empresas
paraestatales. - - - - - - - - - - - o« - - - _ _ _ _

IV.- Construir, mejorar, conservar, reparar, establecer
y explotar toda clase de vias generales de comunicacidén en
general, asi como los servicios y actividades conexas a
éstas, comprendiéndose realizar, supervisar y contratar por
cuenta propia o de terceros, toda clase de proyectos,
construcciones, edificaciones, instalaciones, estructuras Y,
en general, obras de infraestructura que sean necesarias para
el desarrcllo del objeto social.- - - - — - = = - ~ —« - - _ _
- - - V.~ Obtener concesiones, permisos o autorizaciones que
sean necesarias para el cumplimiento de sus fines sociales
ante toda clase de entidades gubernamentales.- - - - — — - -
- - - VI.- Celebrar todo tipo de convenios con el Gobierno
Federal o los Gobiernos locales o con entidades publicas o

privadas, personas fisicas o morales, nacionales o)
extranjeras.- - - - - - - - - - - - & & - - - _ _

- - - VII.- Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar
cualesquiera titulos o valores que la ley permita.- - - - - -
- — - VIII.- Adquirir, enajenar, arrendar, subarrendar, dar o
tomar en comodato, o© en otra forma, el wuso, disfrute,
disposicién o en general, explotar toda clase de bienes
muebles o inmuebles, incluyendo sus partes o accesorios. - -
- - — IX.- Proporcionar o recibir todo tipo de asistencia o
servicios técnicos y profesionales.- - = - — — — — - - - - _

= - - X.- A efecto de cumplir ¢on su cbjeto social, obtener y
conceder tode tipo de préstamos otorgando y recibiendo
garantias especificas, emitir obligaciones y pagarés,

aceptar, girar, endosar o avalar todc tipo de titulos de
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crédito y otorgar fianzas o garantias de cualquier clase,
respecto de obligaciones contraidas o de titulos emitidos o
aceptados por terceros con los cuales 1la Sociedad tenga
relaciones de negocios.- - - - - - — - - - _ _ _ _ _ _ _ _

- - ~- XI.- Registrar, comprar, arrendar, ceder, renovar,
comprobar el uso y disponer de marcas, patentes, certificados

de irnvencién, nombres comercialés, dibujos industriales,

registros de modelos, derechos de autor, invenciones vy
PLOCESOS. — — ~ = = - = = — - - - - _ . . L . oo _
- - — XII.- Establecer, arrendar, operar y poseer plantas,

talleres, bodegas, instalaciones, oficinas Y agencias en
México o en el extranjero. - - - - - - - - - _ _ _ _ _

- - - XIII.- Actuar como comisionista y mediar y aceptar el
desempefio de representacién de negociaciocnes de toda especie.
- - - XIV.- Realizar, supervisar Yy contratar por cuenta
propia o de terceros toda clase de proyectos, construcciones,
edificaciones, instalaciones, estructuras Yy obras y de
cualquier naturaleza, asi como fabricar y comercializar con
materiales de construccibén.- - ~ = - - — - - - _ _ _ _ _ _

- - - XV.- Otorgar garantias en cualquier forma permitida por
la ley, para garantizar obligaciones contraidas por la
Sociedad o Sociedades relacionadas con el objeto de ésta.- -

- - - XVI.- En general, realizar todeo género de actos,
contratos y convenios, asi como operaciones de cualquier
naturaleza, que tengan relacién con los fines antes
indicados, sin entenderse que realizaré actos de

intermediacién financiera en forma habitual, mediante 1los
cuales obtenga recursos del piblico destinados a su
colocacion lucrativa, ya sea por cuenta propia o ajena.- - -
- - - ...ARTICULO SEXTO.- FE1 capital social es fijo, sin
derecho a retiro. El capital de la Sociedad es la cantidad de
$639'419,300.00 (Seiscientos treinta Yy nueve millones
cuatrocientos diecinueve mil trescientos pesos, 00/100 M.N.),
representado por 99'553,608 (noventa y nueve millones
Quinientos cincuenta y tres mil seiscientos ocho) acciones

ordinarias, comunes vy nominativas, sin expresién de valor
nominal.- - - - — - -« _ _ _ _ _ _ _ _ _

Las acciones podran ser adquiridas o suscritas en los
términes que a continuacidén se establecen: - - - - - - - - _

- - — {a) En todo momento, cuando menos el 51% (cincuenta y
uno por ciento) del total de las acciones deberia estar

suscrito por "Inversionistas Mexicanos", entendiéndose como
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tales los siguientes: - - - - - - - - - - - - - - - - _ _ _ _
- - - i) Perscnas fisicas de naciocnalidad mexicana.- - - - -
- - - ii) Personas morales o Sociedades mexicanas, en las que
la mayoria de su capital sea propiedad de personas fisicas
mexicanas © Sociedades o personas morales mexicanas cuyos
estatutes sociales prevean a su vez gque la mayoria del
capital social de dichas Sociedades o personas se encuentre
suscrito por inversionistas mexicanos;: y- - - - - - - - - - -
- - - 1ii) Personas fisicas extranjeras gque tengan la calidad
migratoria de inmigrados, en los términos de lo dispuesto por
el Articulo Tercerc de la Ley de Inversién Extranjera.- - - -
- - - b) El 49% (cuarenta y nueve por ciento) restante de las
acciones serd de libre suscripcién y podra ser adquirido o
suscrito por inversionistas mexicanos o por inversionistas
extranjercs, en el entendido de que, en ningun caso el
porcentaje de inversidn extranjera en las acciones de la
Sociedad podré exceder de dicho 49% (cuarenta y nueve por
ciento) de las acciones.- - - = = = = — « - - - - - - & - o _
- - - La Sociedad podré emitir acciones no suscritas que
conserven en tesoreria, para ser suscritas con posterioridad
por el publico inversionista, siempre que se ajusten a lo
siguiente: - - - - - - - - - - - - - - _ - _ - - o _ o

- - - I, Que la asamblea general extraordinaria de
accionistas apruebe el importe méximo del aumento de capital
y las condiciones en que deban hacerse las correspondientes
emisiones de acciones. - - - - - - - - — - - - - _ - _ o _ .
- = - II. Que la suscripcién de las acciones emitidas se
efectie mediante oferta publica, previa inscripcién en el
Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, dando en uno y otro caso, cumplimiento
a lo previstc en la Ley del Mercado de Valores y demas

disposiciones de cardcter general que emanen de ella.- - - —

- - — IIT. Que el importe del capital suscrito y pagado sei

anuncie cuando den publicidad al capital autorizado
representado por las acclones emitidas y no suscritas.- - - -
- - - El derecho de suscripcién preferente a que se refiere
el articuloc 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,

no serd aplicable tratédndese de aumentos de capital mediante
ofertas pUblicas.- - = = = - - — - - - - - - - - _ - o+ - - _

- - - La Sociedad sélo podra emitir acciones en las que los
derechos y obligaciones de sus titulares no se encuentren

limitados o restringidos, las cuales seran denominadas como
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ordinarias, salvo en los siguientes casos a que se refiere
el Articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores o cuando la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorice la emisién
de acciones distintas de 1las ordinarias, incluyendo las

sefialadas en los articulos 112 y 113 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles.- - - - = ~ — = =« - « - — o - -

- - - Las acciones sin derecho a voto no contaran para
efectos de determinar el quérum de las asambleas de
accionistas, en tanto que las acciones de voto limitado o
restringido Unicamente se computardn para sesionar legalmente
en las asambleas de accionistas a las que deban ser
convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.- -
- - - .....DE LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS -~ - - - = = - — -
- - - BARTICULO DECIMO CUARTO.- La Asamblea General de
Accionistas es el Organo Supremo de la Sociedad. Las
Asambleas Generales de Accionistas seran Ordinarias o
Extraordinarias. Seran Asambleas Extraordinarias las
convocadas para tratar cualquiera de los asuntos indicados en
el Articulo 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
0 bien, para acordar la cancelacién de la inscripcién de las
acciones de la Sociedad en el Registro Nacional de Valores, Yy
en otras Bolsas de Valores Nacionales o Extranjeras en las
que se encuentran registradas excepto por sistemas de
cotizacién u otros mercados no organizados como Bolsas de
Valores. Todas las demds serdn Asambleas Ordinarias.- - - - -
- - = Los accionistas titulares de acciones con derecho a
voto, incluso limitado o restringido, gue en lo individual o
en conjunto tengan el diez por ciento del capital social de
la Sociedad tendran derecho a:- - - ~ — = = — = - - — -

- - - I. Designar y revocar en asamblea general de
accionistas a un miembro del consejo de administracién. Tal

designacién, sélo podrd revocarse por los demds accionistas

cuando a su vez se revoque el nombramientc de todos los demas

consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran
ser nombradas con tal cardcter durante los doce meses
inmediatos siguientes a la fecha de revocacién. - - - - — — -
- - - IT. Requerir al ©presidente del consejo de
administracién o del comité o comités que lleven a cabo las
funciones en materia de practicas societarias y de auditoria
a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, en cualquier
momento, se convoque a una asamblea general de accionistas,

sin que al efecto resulte aplicable el porcentaje sefialado en
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el articulo 184 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.-
- - - IIT. Solicitar que se aplace por una sola vez, por tres
dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién de cualgquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados, sin que resulte
aplicable el porcentaje sefialado en el arrticulo 199 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.- - - - - = = - - - - - — -
- - - Los acclonistas de la Sociedad que, en lo individual o
en su conjunto, tengan la titularidad de acciones con derecho

a voto, incluso limitadeo o restringido, o sin derecho a voto,

que representen el cinco por ciento o més del capital social

de la Sociedad, podran ejercitar directamente la accién de

regsponsabilidad civil contra los administradores, el

ejercicio de las acclones a que se refjere el Articuloc 38 de

la Ley del Mercado de Valores, no estard sujeto al

cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos|!
161 y 163 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.- - - -

- - - Los titulares de acciones con derecho a voto, incluso
limitado o restringido, gue en lo individual © en conjunto

sean titulares del veinte por ciento o© més del capital

social, podrén oponerse judicialmente a las rescluciones de;
las asambleas generales respecto de las cuales tengan derechog
de voto, sin que resulte aplicable el porcentaje a que se!
refiere el articulo 201 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.~ - - - = - - - = = — — ~ — - -« — - - -~ — - - - -
- - - Los accionistas de la Sociedad, al ejercer sus derechos
de voto, deberan ajustarse a lo establecido en el articulo
196 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Al efecto,
se presumira, salvo prueba en contrario, gue un accionista

tiene en una operacidn determinada un interés contrarioc al de

la Sociedad o personas morales que ésta controle, cuando
manteniendo el control de la Sociedad vote a favor o en
contra de la celebracién de operaciones cbteniendo beneficiosii

que excluyan a otros accionistas o a dicha Sociedad o

personas morales que ésta controle.- - - - - — - - - - - - _

~ - - Las acciones en contra de los accionistas que infrinjan
lo previsto en el péarrafo anterior, se ejercerdn en términos

de lo establecido en el articulo 38 de la Ley del Mercado de
Valores.- - - — = = = = — = - — - — - - -~ - - -

~ = - ARTICULO DECIMO QUINTO.- Las Asambleas Ordinarias vy

Extraordinarias de Acclonistas serdn convocadas por el

Conseio de Administracién, o por su Presidente o por suli

i
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Secretario, asi como por el presidente o presidentes del
comité o comités que lleven a cabo las funciones en materia
de practicas societarias y de auditoria a que se refiere la
Ley del Mercado de Valores, o bien, a solicitud de los
accionistas, con acciones con derecho a voto, incluso en
forma limitada o restringida, que representen cuando menos el
10% (diez por ciento) del capital social, quienes tendran
derecho a requerir al Presidente del Consejo de
Administracién o del o los Comités que lleven a cabo las
funciones en materia de practicas societarias y de auditoria
a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, en cualquier
momento, se convoque a una asamblea general de accionistas,
sin que al efecto resulte aplicable el porcentaje seflalade en
el articulo 184 de la Ley General de Sociedades Mercantiles o
bien por cualquier accionista conforme a lo dispuesto por el
Articulo 185 de la citada Ley. Desde el momento en que se
publique la convocatoria para las Asambleas de Accionistas,
deberén estar a disposicién de los mismos, de forma inmediata
y gratuita, la informacién y los documentos relacionados con
cada uno de los puntos establecidos en el orden del dia.- - -
- - - ARTICULO DECIMO SEXTO.- Las convocatorias para las
Asambleas deberdn publicarse en el periédico oficial del
domicilio de la Sociedad, o en uno de los peridédicos de mayor
circulacién en dicho domicilio, por lo menos con 15 (quince)
dias naturales de anticipacién a la fecha fijada para la
Asamblea. Las Convocatcrias sefialaran el lugar, dia y hora en
que la Asamblea deba de tener verificativo, contendran el
Orden del Dia, y deberadn estar firmadas por quien las haga,
en el entendido de que, en caso de que hubieren sido
convocadas con motivo de una resolucidn adoptada por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, en dicho supuesto
bastara con que las Convocatorias correspondientes sean
firmadas por el Secretario del Consejo de Administracién.- -
= = -~ ARTICULO DECIMO SEPTIMO.- Seran admitidos en la
Asamblea los accionistas que aparezcan inscritos en el
Registro de Acciones que lleve la Sociedad como duefios de una
© mas accicnes de la misma, mismo Registro que para los
efectos se considerard cerrado dos dias antes de la fecha
fijada para la celebracién de 1la Asamblea, o que, en su
defecto, acrediten su calidad de accionistas por cualquier
otro medic legal. - - - - - - - - =« - _ - _ _ _ __ ___ __

- ~ - Los accionistas podran hacerse representar en las
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Asambleas por medio de mandatarios nombrados mediante simple
carta poder, en la inteligencia de que no podrén ejercer tal

mandato los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad.- - - - = = - - - « - - - & - - - - - - - - - _ -

- - — En adicidn a lo anterior y en términos de lo dispuesto
por el articulo 49 (cuarenta y nueve) de la Ley del Mercado
de Valores, los accionistas podran hacerse representar en las
Asambleas por medic de mandatarios nombrados mediante poder!|
otorgade en formularios elaborados por la propia Sociedad
que: (1) seflalen de manera notoria la denominacién de la
Sociedad asi como el respectivo orden del dia, sin que puedan
incluirse bajo el rubro de asuntos generales los puntos que
se refieren las disposicicones legales aplicables, y (ii)
contengan espacio para la instrucciones que sefiale el
otorgante para el ejercicio del poder. - - - - - - — — - - -
- - = El Secretaric del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad, estard obligadc a cerciorarse de la observancia de
lo dispuesto en el parrafo anterior e informara sobre cllc a
la Asamblea, lo qgue se hard constar en el acta respectiva. -
- — - Para concurrir a las Asambleas, los accionistas deberan
exhibir la tarjeta de admisién correspondiente, que se
expedira uUnicamente a solicitud de las personas que aparezcan
inscritas como titulares de acciones en el Registro de
Acciones de la Sociedad, solicitud que deberd presentarse
cuando - menos veinticuatro (24) horas antes de la hora
sefialada para la celebracién de la Asamblea conjuntamente con
el depdsitc en la Secretaria de la Sociedad de los
certificados o titulos de acciones correspondientes o los
certificados o constancias de depésito de dichos valores
expedidos por una institucién para el depdsito de valores,
por una institucién de crédito, nacional o extranjera, o por%
casas de Dbolsa autorizadas. Las acciones que se depositen=
para tener derecho a asistir a las Asambleas, no se
devolverdn sino después de celebradas éstas, mediante la

entrega del resguardo que por aquéllas se hubiere expedido al
accionista. - - - - - - - - - - - - - _ -

!
- - - ARTICULO DECIMO OCTAVO.- Los accionistas de lai

Scciedad, sin perjuicio de lo gue sefalen otras leyes o los!
estatutos sociales, gozaran de los derechos siguientes:- - -
- - - L. Tener a su disposicién, en las oficinas de 1la
Sociedad, la informacién y los documentos relacionados con

cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia de 1la
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asamblea de accionistas que corresponda, de forma gratuita y
con al menos quince dias naturales de anticipacién a la fecha
de la asamblea.- - - - - - - — - - - _ - _ _ _ _ _ _ _ _ _

- - - ILI. Impedir que se traten en la asamblea general de
accionistas, asuntos bajo el rubro de generales o
equivalentes.- - - - - - -« - _ - _ _ _ _ _ _ _ _ _ . __

= - = III. Ser representados en las asambleas de accionistas
por  personas que acrediten su personalidad mediante
formularios de poderes que elabore la Sociedad y ponga a su
disposicién a través de 1los intermediarios del mercado de
valores o en la propia Sociedad, con por lo menos quince dias
naturales de anticipacién a la celebraciédn de cada asamblea.-
- - - IV. Celebrar convenios entre ellos, en términos de lo
establecido en el articulo 16, fraccidén VI de 1la Ley del
Mercado de valores. - - - - - — — - - - _ - _ _ _ _ _ _ _ __
- ~— ~ La celebracién de los convenios referidos en la
fraccién IV del Articulo 49 de la Ley del Mercado de valores,
Y sus caracteristicas, deberdn notificarlos a la Sociedad
dentro de los cinco dias habiles siguientes al de su
concertacidén para que sean reveladas al piblico inversionista
a través de las bolsas de valores en donde coticen las
acciones o titulos de crédito que las representen, en 1os
términos y condiciones que las mismas establezcan, asi como
para que se difunda su existencia en el reporte anual a que
se refiere el articulo 104, fracciédn ITI, inciso a) de 1la
Ley, del Mercado de Valores, quedando a disposicién del
publico para su consulta, en las oficinas de la Sociedad.
Dichos convenios no seran oponibles a 1la Sociedad y su
incumplimiento no afectara la validez del voto en 1las
asambleas de accionistas, pero sélo seran eficaces entre las
partes una vez que sean revelados al publico inversionista. -
- - - ARTICULO DECIMO NOVENO.- Las actas de Asambleas seran
transcritas en el Libro respective y seradn firmadas por el
Presidente y el Secretarioc de 1la Asamblea, asi como por el o
los Presidentes del comité o comités que lleven a cabo las
funciones en materia de practicas societarias y de auditoria
a2 que se refiere la Ley del Mercado de Valores de Practicas
Societarias y de Auditoria.- - - - - - — — — _ - _ _ _ . _ _
- - - ARTICULO VIGESIMO.- Las Asambleas seran presididas por
el Presidente del Consejo de Administracidén y a falta de él,
por el Vicepresidente del propio Consejo, o el que designe la

Asamblea, en caso de haber varios Vicepresidentes. En su
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Ta las Asambleas seran presididas por la persona a

quien designen los accionistas presentes por mayoria de

VOLOS.= = = = = = - - - - - - ...

T — - Actuara como Secretario en las Asambleas de Accionistas
quien ocupe igual cargo en el Consejo de Administracién Yy, @
falta de &1, 1la persona que al efecto designen los
accionistas presentes por mayoria de votos. E1l Presidente

nombrard Escrutadores para hacer el recuento de las acciones
bPresentes. - - - - - - - - - _ . _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ - - -
- — - BARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- Las Asambleas Generales |
Ordinarias de Accilonistas se celebrardn por lo menos una vegz
al afo, dentro de los 4 (cuatro) meses siguientes a 1a
clausura de cada ejercicio social en el domicilio de 1la
Sociedad. Ademas de los asuntos especificados en el Orden del
Dia deberén: (1) discutir, aprobar o medificar y resolver lo
conducente en relacién con el informe del Director General
sobre la situacién_ financiera de la Sociedad Yy demés
documentos contables, en los términos del Articulo 172 de 1la
Ley General de Sociedades Mercantiles; (2) conocer los
informes a que se refiere el enunciade general del Articulo
43 de la Ley del Mercado de Valores; (3) el informe del
Director General conforme a lo sefialado en el Articulo 44 de |
la Ley del Mercado de Valores, acompafiado del dictamen dell!
Auditor Externc; (4) La opinién del Consejo de Administracion
sobre el contenido del informe del Director General; (5) el

informe a que se refiere el Articulo 172 inciso b) de la Ley

General de Sociedades Mercantiles, en el que se contengan las
Principales politicas y criterios contables y de informacién
seguidos en la preparacién de la informacién financiera; (6)
El informe sobre las operaciones y actividades en las que
hubiere el Consejo de Administracioéon intervenido conforme a
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; (7) aprobar las
operaciones a las gque hace referencia el articulc 47 de la
Ley del Mercado de Valores, cuando Tepresenten el veinte por
ciento o mas de los activos consolidados de la Sociedad con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de 1la forma en que se
ejecuten, sea simultanea © sucesiva, pero que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola operacidn.
En las asambleas que se relnan para discutir las operaciones
a que se refiere este numeral (7)  podridn votar los

acclonistas titulares de acciones con derecho a voto, incluso
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limitado o restringido; (8) decidir sobre la aplicacién de
utilidades, en su caso; (9) nombrar a los Miembros del
Consejo de Administracién y sus Suplentes y determinar sus
remuneraciones; (10) nombrar al presidente o presidentes del
comité o comités que lleven a cabo las funciones en materia
de practicas societarias y de auditoria a que se refiere la
Ley del Mercado de Valores y determinar sus remuneraciones yi
{11) en su caso a los miembros de la Comisidén Ejecutiva y
determinar sus remuneraciones.- - - - - — - - - _ _ _ _ _ _ _
- - - La Asamblea Extraordinaria se reunira para tratar
cualquiera de los asuntos enumerados en el articulo 182 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles o la cancelacién de la
inscripcién de las acciones de la sociedad en el Registro
Nacional de Valores; todas las demas serdn ordinarias. Las

Asambleas s6lo se ocuparadn de los asuntos incluidos en el
orden del dia.~ - - - - — - - _ _ - _ _ . _ _ _ _ _ ____
= — - ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- Para que una Asamblea
Ordinaria de Accionistas se considere legalmente reunida por
virtud de primera convocatoria, deberd estar representada en
ella por lo menos el cincuenta per ciento de las acciones
ordinarias en que se divide el capital social y sus
resoluciones serédn validas cuando se tomen por mayoria de
votos de las acciones representadas en ella. ~ - - - - - — _
- - - En el caso de segunda o ulterior convocatoria, las
Asambleas Ordinarias de Accionistas podran celebrarse
validamente cualquiera que sea el numero de acciocnes
ordinarias representadas en 1la Asamblea, y sus resoluciones
serédn vélidas cuando se tomen por mayoria de votos de las
acciones ordinarias que voten representadas en la misma. - -
- - - ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- Para que una Asamblea

Extraordinaria de Accionistas se considere legalmente reunida
i

por virtud de Primera Convocatoria, deberan estar

representadas en dicha Asamblea por lo menos el 75% (setentail

Y cinco por ciento) del total de las acciones ordinarias en
que se divide el capital social Y sus resoluciones seran
validas cuando se tomen por el voto favorable de acciones que
represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de las
acciones ordinarias en que se divide el capital de 1la
Sociedad. En caso de segunda o ultexrior convocatoria, las
Asambleas Extraordinarias de Acclionistas podrédn celebrarse
vélidamente si en ellas se encuentran representadas cuando

menos el 50% (cincuenta por ciento) de las acclones
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. ordinarias en gque se divide el capital social,

y

Sus

resoluciones serdn véalidas si se toman por el voto favorable

de las acciones qQue representen cuando menos

(N
. BRC00 Y

de la Lista de Asistencia correspondiente a la

informes del Consejo de Administracién y del

protocolizada ante Notario Publico. Las Actas

Asambleas Extraordinarias se protocolizaran ante

--—----=-----CLAUSULAS - - - - - - -
- - - PRIMERA.- Queda protocolizada Acta de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de "GRUPO MEXTICANO
DESARROLLO"”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada el cuatro

de noviembre de dos mil trece, en los términos en que ha

el

50%

(cincuenta por ciento) del total de las acciones ordinarias.-
- - - ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- De cada Asamblea se formara

un expediente en el gue se conservaran ejemplares del Acta y

Asamblea

debidamente firmada por el o los escrutadores,

o}

Asambleas de Accionistas correspondiente, la misma

de

los

formularios correspondientes, copia de las publicaciones en
las que haya aparecido la Convocatoria para la Asamblea Y, en

su caso, las tarjetas de ingreso a la Asamblea, copias de los

los

Presidentes o del comité o comités que lleven a cabo las
funciones en materia de précticas societarias y de auditoria
a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, vy
cualesquiera otros documentos que hubieren sido sometidos a
la consideracién de la Asamblea. - - - — = — — — — -
- - - BARTICULO VIGESIMO QUINTO.- Si el Acta de alguna

Asamblea no puede ser transcrita en el Libro de Actas de

sera

las

Notario

Piblico y deberdn ser inscritas en el Registro Publico deji
Comercio del domicilio de la Sociedad. Todas las Actas de
Asambleas de Accionistas asi como las constancias respecto de
las que no se hubieren podido celebrar por falta de qudrum,

seran firmadas por el Presidente y el Secretario de
Asamblea..... M- - e — - — — - e e o e - o

la

- — - Expuesto lo anterior, el compareciente otorga Ilas
siguientes: - - - - - - - - - - - - - - -+ - - - - -

DE

quedado transcrita en este Instrumento.- - — - — — — — - — _

. - - - SEGUNDA.- Se formaliza la aprobacién para llevar a cabo

100% de las acciones ordinarias, comunes, nominativas,

una oferta publica reciproca de (i) adgquisicidén de hasta el

con

pleno derecho a voto, “serie tunica”, sin expresién de valor
nominal, totalmente suscritas y pagadas, representativas del

capital social de GMDR, gque a esta fecha ascienden a
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139'946,368 (ciento treinta y nueve millones novecientas
cuarenta y seis mil trescientas sesenta y ocho), y (ii)
suscripcién de hasta 198°254,072 (ciento noventa y ocho
millones doscientos cincuenta y cuatro mil setenta y dos)
acciones de nueva emisidén Serie Unica, ordinarias,
nominativas, sin expresién de valor nominal, representativas
del capital de la Sociedad, a razén de 1 (una) accién de la
Sociedad por cada 2.09 (dos punto cero nueve) acciones de
GMDR, en términos de la Resoclucién PRIMERA del Punto I (Uno
Romane) de Orden del Dia del acta protocolizada en el
Antecedente Unoc de este Instrumento.- - - - - — - - = - - - -
- - - TERCERA.- Queda formalizada la resolucién por la que se
hace constar que la aprobacidén de la oferta publica materia
de la resolucidén a que se refiere la Clausula Segunda
anterior, implica también la autorizacién a que hace
referencia el Articulo cuarenta y siete de la Ley del Mercado
de Valores, en términos de la Resolucién Segunda del Punto I
(Uno Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada en el
Antecedente Uno de este Instrumento.- - - = - — = - - =« — - =
- - - CUARTA.- S8e formaliza la resolucién por la que se
aprueba, la preparacién, negociacién y celebracién de
contratos, convenios, certificaciones y demas documentos que
resulten necesarios para la instrumentacién y consumacién de
la oferta publica reciproca de adquisicién y suscripcidn de
que se trata, de conformidad con la Resolucidn Tercera del
Punto I (Uno Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada
en el Antecedente Uno de este Instrumento.- — - - — - — - — _
- — - QUINTA.- Queda formalizada la resclucién por la que se
aprueban todos los actos Jjuridicos y de cualquier otra
naturaleza que resulten necesarios o convenientes a efecto de
gue “GRUPO MEXTCANO DE DESARROLLO”, SOCIEDAD ANONIMA
BURSATIL, vote sus acciones en GMD Resorts, Sociedad Anénima
Bursatil, de conformidad con la Resclucién Cuarta del Punto I
(Uno Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada en el
Antecedente Uno de este Instrumento.- - - - - - - — - - —~ ~ -
- - - SEXTA.- Se formaliza el aumento de capital socizl de
"GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO"™, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, en
la cantidad de hasta $2,135’196,359.00 (DOS MIL CIENTO
TREINTA Y CINCO MILLONES CIENTO NOVENTA Y SEIS MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE PESOS), en términos de la
Resolucidén Quinta del Punto II (Dos Romano) de Orden del Dia

del acta protocolizada en el BAntecedente Uno de este
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- = - SEPTIMA.- Como consecuencia del aumento de capital
social de "GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA
BURSATIL, el capital social autorizado asciende a la cantidad
de $2,7747615,659.00 (DOS MIL SETECIENTOS SETENTA Y CUATRO
MILLONES SEISCIENTOS QUINCE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
PESOS, 00/100 MONEDA NACIONAL), de acuerdo con la resolucién
Séptima del Punto II (Dos Romano) de Orden del Dia del acta
protocolizada en el Antecedente Uno de este Instrumento.- - -
- -~ - OCTAVA.- Se formaliza la resolucién mediante la cual se
reforma el Articulo Sexto de los Estatutos Sociales de "GRUPO
MEXICANO DE DESARROLLO"™, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, el cual
gueda como sigue:— - = = - - - - - - — & - - ~ - - - o - - -
- =~ - VArticulo Sexto.- El capital social es fijo, sin
derecho a retiro. El capital autorizado de la Sociedad es la
cantidad de $2,774°615,659.00 M.N. (dos mil setecientos
setenta y cuatro millones seiscientos quince mil seiscientos
cincuenta y nueve Pesos 00/100 Moneda Nacional), el cual
estaria representado, presumiendo su integra suscripcién vy
pago, mediante 2977807,680 (doscientos noventa vy siete

millones ochocientas siete mil seiscientas ochenta) acciones

ordinarias, comunes y nominativas, sin expresién de valoxriji

nominal, = — = = = = = = =& = & = = - - - 4= o« - -+ _

- - -~ Las acciones podrdn ser adquiridas o© suscritas en los

- - - (a) En todo momento, cuando menos el 51% (cincuenta y
uno por ciento) del total de las acciones deberd estar
suscritc por “Inversionistas Mexicanos”, entendiéndose como
tales los siguientes: - - - - - - - - e
- ~- - i) Personas fisicas de nacionalidad mexicana. = - - - =
- - - 1i) Personas morales o Sociedades mexicanas, en las que
la mayoria de su capital sea propiedad de personas fisicas
mexicanas o Sociedades o personas morales mexicanas cuyos
estatutos soclales prevean a su vez gque la mayoria del
capital social de dichas Sociedades o personas se encuentre
suscrito por inversionistas mexicanos; y- - - - - — - - — — -
- - - 1ii) Personas fisicas extranjeras que tengan la calidad
migratoria de inmigrados, en los términos de lo dispuesto por
el Articulo Tercero de la Ley de Inversién Extranjera.- - - -
- - = b) El 49% (cuarenta y nueve por ciento) restante de las
acciones serd de libre suscripcién y podrd ser adquirido o

suscrito por inversionistas mexicanos o por inversionistas
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extranjeros, en el entendido de que, en ningin caso el
porcentaje de inversidn extranijera en las acciones de la
Sociedad podra exceder de dicho 49% (cuarenta y nueve por
clento) de las acciones. - - - - = = — - == - & - - - - - _
- - - La Sociedad podrd emitir acciones no suscritas que
conserven en tesoreria, para ser suscritas con posterioridad

per el publico inversionista, siempre que se ajusten a 1lo
siguiente: ~ - - - - = - - - - - - - - - - - - _ - -

- - = TI. Que 1la asamblea general extraordinaria de
accionistas apruebe el importe maximo del aumento de capital
y las condicicnes en que deban hacerse las correspondientes
emisiones de acciones. - - - - - - - - - - — ~ - _ - - _ _

- = = II. Que la suscripcidén de las acciones emitidas se
efectie mediante oferta publica, previa inscripcién en el
Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, dando en uno y cotro caso, cumplimiento
a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y deméas
disposiciones de caré&cter general que emanen de ella.- - - -
- - - 1IIT. Que el importe del capital suscrito y pagado se
anuncie cuando den publicidad al capital autorizado
representado por las acciones emitidas y no suscritas.- -~ - -
- = - El derecho de suscripcidén preferente a que se refiere
el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
no serd aplicable traténdose de aumentos de capital mediante
ofertas publicas. - - = = - - - - - - - - - - - - - &

- - - La Sociedad sélo podr& emitir acciones en las gque los
derechos y obligaciones de sus titulares no se encuentren
limitados o restringidos, las cuales seran denominadas como
ordinarias, salvo en los siguientes casos a que se refiere
el Articulc 54 de la Ley del Mercado de Valores o cuando la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorice la emisién
de acciones distintas de las ordinarias, incluyendo las

sefialadas en los articulos 112 y 113 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles. - ~ - - - - — - - — - -

- - - Las acciones sin derecho a voto no contarén para
efectos de determinar el quérum de las asambleas de
accionistas, en tanto que las accicnes de votoc limitado o
restringido Unicamente se computardn para sesionar legalmente
en las asambleas de accionistas a las que deban ser
convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.”, -

de conformidad con la Resolucién Octava del Punto 11 (Dos

Romano) de Orden del Dia del acta protocolizada en el
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Antecedente Uno de este Instrumento.- -~ - = - — - — — - _ _ _
- - - -~ - - ~ =~ - AVISO DE PRIVACIDAD - - = = = — — — -~ -
- — -~ En cumplimientc a lo dispuesto por los articulos 8
(ocho) y 17 (diecisiete) de 1la Ley Federal de Proteccidén de
Datos Personales en Posesién de los Particulares, se informéd
al compareciente que el Aviso de Privacidad que ordena dicha
Ley se encuentra exhibido en distintas dreas publicas de 1la
Notaria a mi cargo. Al efecto el compareciente manifiesta su
conformidad con lo dispuesto en el Aviso de Privacidad vy, con
la firma de este instrumento Y €exXpresa su consentimiento con
el tratamiento de los datos personales proporcionados.- - - -
- T -~~~ ~-=--PERSONALIDAD -~ - = = = e _ - -
- - - El Licenciado HERMILO ALEJANDRO LOPEZ SANCHEZ CERVANTES
me acredita su personalidad como Delegado Especial de la
Asamblea General Extraordinaria de accionistas de "GRUPO
MEXICANO DE DESARROLLO", SOCIEDAD ANONIMA.BURSATIL, con el
acta protocolizada y con los Antecedentes relacionados en
este instrumento.- - - - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
- - - Y0, EL NOTARIO CERTIFICO: I.- Que me identifiqué como
Notario ante el compareciente; II.- Que me cercioré de la
identidad del compareciente en términos del documentc oficial
que agrego al Apéndice marcado con el nUmero de este
instrumento, bajo la letra “A~ Yy que a mi Jjuicio tiene
capacidad legal para la realizacién de este acto; III.- Que
el mismo declara que su representada es capaz y que est4
vigente la representacién que ostenta y por la que actua;
IV.- Que me solicité protocolizar el acta transcrita y que el
suscrito Notario no tiene indicio alguno de su falsedad; V.-
Que por sus GENERALES e informado de las penas en que
incurren quienes declaran con falsedad ante Notario manifestd
llamarse HERMILO ALEJANDRO LOPEZ SANCHEZ CERVANTES, y ser
mexicano, originario de San Cristébal de las Casas, Estado de

Chiapas, donde nacidé el diez de noviembre de mil novecientos

setenta y uno, casado, Licenciado en Derecho y con domicilio
en Carretera México-Toluca numero cuatro mil, Colonia
Cuajimalpa, Delegacién Cuajimalpa, Distrito Federal; VI.- Que
adverti al compareciente que daré el aviso a qgue se refiere
el Noveno Parrafo del Articulo Veintisiete del Cédigo Fiscal

de la Federacidén, en virtud de no haberme proporcionado

i

Cédulas de Identificacién Fiscal o Constancia de Registroijl
Fiscal emitida por el Servicio de Administracién Tributariajl

de los accionistas de nacionalidad mexicana que intervinieron
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en esta Escritura kmo obs te habérseles solicitado; VII.-

Que para efectos d‘“l@»dispuesto en la LEY FEDERAL PARA LA
PREVENCION §& IDENTIFféAQiQN’\DE OPERACIONES CON RECURSOS DE
PROCEDENCIA ILICITA: a){4‘ Verifiqué la identidad del
compareciente con los documentos que al efecto me Ffueron
presentados y cuya fotocopia recabé y obra agregada al
apéndice de este Instrumento; b).- Que el compareciente
declara bajo protesta de decir verdad: 1).- Que el contenido
de este Instrumento no implica el establiecimiento de una
relacion de negocios con el suscrito Notario, por tratarse de
un acto ocasional y no resultado de una relacién formal vy
cotidiana; 2).- Que actia por cuenta de los asampbleistas vy
que ellos son quienes se benefician de los actos gue en la
Fscritura se contienen y quienes ejercen los derechos de uso,
goce, disfrute, aprovechamiento o disposicién del objeto del
Instrumento, vy, que, por tanto, no existe duefio/beneficiario
diferente de ellos; 3).- Que dichos accionistas no han
realizado actos u operaciones por una suma acumulada en un
periodo de seis meses que igualen o superen el equivalente en
moneda nacional a dieciséis mil veces el salario minimo
general diario vigente para el Distrito Federal; VIII.- Que
lo relacionado e inserto concuerda fielmente con sus
originales que tuve a la vista para la formacién del
instrumento; IX.- Que hice saber al otorgante el derecho que
tiene de leer personalmente el Instrumento y de que le sea
explicado su contenido por el suscrito Notario; X.- Que lei
éste Instrumento en su integridad al compareciente y gque lo
ilustré acerca de su valor, alcances Yy consecuencias legales;
y XI.- Que enterado de su contenido, manifesté su comprension
plena de la Escritura, su conformidad con ella y la otorgd

firmandold™ el dia de -S4 fecha, acto en el que la AUTORIZO
DEFINITIVAMENTE R - - - - - - -

- - - FIRMA PER”SONAL DEL LICENCIADO HERMILO ALEJANDRO TOPEY,
SANCHEZ CERVANTES.-, (FIRMADO).- ARTURO ADOLFO LLORENTE
MARTINEZ.- (FIRMADGS.- EIL SELLO DE AUTORTZAR.— - — — - —~ - _
ES PRIMER /EST ONIO QUE SE EXPIDE PARA "GRUPO MEXICANO DE
DESARROLLO/ ,"SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, EN SU CARACTER DE
A.- VA EN TREINTA PAGINAS OTILES COTEJADAS Y
CORREGIDAS.~ = = = = = = = = w = = — = = _ _ _
- - - ME!ICO, DISTRITO FEDERAL, A CUATRO DE N/WIr
MIL TRECE.-pm= = = = = = - - - - IR A ha Ty -

B
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asEt neragement = appraisals « software
31 de marzode 2014

Al Consejo de Administracién de
Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.
Carvetera México-Taluca No. 4000,
Col. Cuajimalpa, C.P. 05000,

México, D.F.

Estimados Sefiores:

DemfmemmedehsWdammwah
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” emhtidas por la Secretarfa de
Mym%wm&humwammbydemy
publicadas en e} Diario Oficial de Ia Federacitn el 19 de marzo de 2003 (seglin las mismas han sido
modificadas las “Disposiciones”), y en relacitén con la solicitud presentada por Grupo Mexicano de
Desarrollo, S.A.B. ("GMD") para |a autorizadén para llevar a cabo una oferta piblica de adquisicisn
ammuwwmmmamnmua,ymm
mummumwmnmnahmamu
conformidad con los téminos que mas adelante se sefialan (la “Oferta”); expreso lo sigulente:

i consentimiento para que GMD incluya en e} folleto informativo a que hace referencia & articulo
16, fraccién IV de las Dispaosiciones y en cualquier otro documento que se difunda o utilice en
refacién con la Oferta o sus aprobadiones, la opinlén de valor que al efecto emitf en términos de la
fraccidn Vill de dicho articulo.

Atentamente,

Jorge Luis Alcocer Pazos

Experto independiente
Representante de Levin Assets, S.A. de C.V.

Mortexito W* 38, Piso 20, Oficing 28, Work Trade Center, Colorta Atipoles (08310, Méxio [YF.
te4:452 {55} 90000110 irfo.cra@levinglobal com / ievbhobal com
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Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. de C.V.

Estimacion de Valor de Mercado del Capital Accionario para
Oferta Publica de Adquisicion de GMD Resorts, S.A.B. de C.V.

Fecha de Referencia: 31 de diciembre de 2013
Fecha de Emision: 31 de marzo de 2014

Proyecto Levin N°3543-13489

tel:+52 (55) 9000 0110, Fax: +52 (55) 9000 0110, ext 115
info@levinglobal.com / levinglobal .com

Montecito N* 38, Piso 20, Oficina 28, World Trade Center, Colonia Nipoles (03810), México D.F -
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Meéxico, D.F. a 31 de marzo de 2014

Sergio Cancino

Director de Administracién y Finanzas
GMD, S.A.B.de C.V.

Carretera México — Toluca 4000
Delegacion Cuajimalpa, C.P. 05000
Meéxico. Distrito Federal

Estimado Sergio Cancino:

De acuerdo con su solicitud, Organizacién Levin Assets, S.A. de C.V. {“Levin”} ha realizado |a estimacion del Valor de Mercado del 100% del
Capital Accionario de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. de C.V. (“GMD”, la “Compaiiia” o el “Cliente”) y GMD Resorts, S.A.B. de C.V.
(“GMDR”) {en su conjunto las “Compafiias”) al 31 de diciembre de 2013 (la “Fecha de Valuacién”). El informe anexo y sus conclusiones han
sido realizados con el objeto de estimar un Valor de Mercado por Accién para la Oferta Piblica de Adquisicion (“OPA”} de GMDR.

La opinién proporcionada por Levin ha sido desarrollada de acuerdo con los Términos, Condiciones y Alcance del proyecto como se pacté en
la Propuesta de Servicios.

Manifestamos que, a nuestro leal saber y entender:

1. Las declaraciones contenidas en este informe son verdaderas y correctas.

2. Los analisis, opiniones y conclusiones reportados estdn establecidos tinicamente por los supuestos sefialados y las Condiciones Limitantes,
y son personales, imparciales y objetivos.

3. Los procedimientos realizados por Levin no constituyen una auditoria o revisién de acuerdo con los estandares establecidos por el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera o autoridad afin, y no se ha hecho
verificacién alguna de la informacién obtenida o presentada en este informe. Adicionalmente, no realizamos ningin procedimiento de
control interno de la informacion financiera que presento la Compafiia.

4. Nuestros analisis, opiniones y conclusiones fueron desarrolladas, y este informe ha sido preparado de conformidad con las normas de
valuacién generalmente aceptadas.

5. Aungue consideramos que nuestra valoracion es razonable y defendible con base en [a informacién disponible, debemos indicar que las
valoraciones de negocios no son una ciencia exacta, sino un ejercicio basado en la experiencia y en el empleo de hipdtesis que contienen
cierta dosis de subjetividad, por lo que terceras partes podrian no estar necesariamente de acuerdo con las mismas.

» Grupo Mexicano de Desarrollo, $.A.B. de C.V. Proyecto Levin N°3543-13489 Pigina 2
Estimacion de Valor de Mercado del Capital Accionario para Oferta Publica de Adquisicion
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6. No tenemos interés actual o prospectivo en la Compafiia, ni tenemos interés personal o sesgo alguno respecto a las partes involucradas
en el proyecto.

7. Nuestra compensacién para completar esta tarea no es contingente al desarrollo o reporte de un valor predeterminado que favorezca la
causa del Cliente, el monto de la opinidn de valor, la obtencién de un resultado estipulado, o la ocurrencia de un evento subsecuente
directamente relacionado con el uso de este informe.

8. La aceptacion y/o uso de este informe constituye la aceptacién de los supuestos utilizados y las Condiciones Limitantes sefialadas.

El informe consta de 50 pdginas incluyendo esta carta, su portada y contenido. Incluye, la descripcién del andlisis, los supuestos aplicados y
las condiciones limitantes del mismo. Levin agradece la oportunidad de apoyarlos en este proyecto. Quedamaos a sus érdenes para cualquier
comentario al teléfono al {55) 9000 0110.

Cordialmente,

Jorge Luis Alcocer Pazos o—7J0sé Luis Becérra Baltazar
Representante legal Consultor

Recibido de conformidad
Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. de C.V.

Nombre y firma
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Credenciales de los Valuadores

Aldo Di Paolantonio, Socio - Levin Global. Licenciado en Administracién de Empresas. Posgrado en Alta Direccién de Agronegocios y
Alimentos en la Universidad de Buenos Aires. Miembro del Instituto Argentino de Tasaciones y del Consejo Profesional de Ciencias

Econdmicas.

Aldo ingres¢ a la compafiia en 1977 y esta a cargo del drea de Valuaciones. Se ha especializado en el anélisis del proceso de creacién de valor
econdmico de las empresas, incluyendo la valuacién de bienes intangibles individuales y la valuacién de activos fijos industriales. Ha liderado
equipos de valuacién en proyectos patrocinados por el Banco Interamericano de Desarrollo, el Banco Mundial, el Programa de las Naciones
Unidas para el Desarrollo y el Consejo Federal de Inversiones. Participd en diversas privatizaciones y procesos de participacion del capital
privado en empresas publicas en todo el continente. Es responsable de la supervisién de valuaciones de empresas y activos intangibles en
diversas industrias, con objetivos estratégicos o para cumplimiento de normas contables mexicanas, norteamericanas e internacionales. Asi
mismo, para fines de soporte en negociaciones dentro de procesos de fusiones y adquisiciones en México, diversos paises de Latinoamérica,
Estados Unidos y Canada.

En el @mbito académico, es profesor en la Universidad Argentina de la Empresa, ha realizado actividades de investigacién sobre temas de
valuacién, participado en publicaciones especializadas, y dictado numerosos talleres en Argentina, Brasil, México y Espafia, abordando
tematicas relacionadas con la valuacion y gestiéon de activos.

Rodney Nilson, Gerente — Levin Global. Licenciado en Administracién de Empresas con orientacidn en Finanzas, graduado de la Universidad
ESPM (Sdo Paulo, Brasil), con especializacién en Valuacién de Intangibles del International Institute of Business Valuers {IIBV) - American
Society of Appraisers (ASA) — S3o Paulo, Brasil.

Rodney forma parte del departamento de Valuaciones Financieras de Levin, que atiende a nivel internacional todas las oficinas de los paises;
estuvo destacado en |a oficina de Sao Paulo desde principio de 2012, trasladdndose a México a principios de 2013; anteriormente colabord
con Ernst & Young Terco y Terco Grant Thorton (Brasil), dentro del drea valuaciones financieras de la practica corporate finance, Victoire
Brasil Investimentos (distribucién de fondos de inversiones a clientes internacionales, para bancos y seguradoras), y HSBC Bank Brasil (global
asset management en el drea de desarrollo y estructuracidn de productos). Fluencia en los idiomas portugués, espafiol e inglés completan su
perfil.
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José Luis Becerra, Consultor — Levin Global. Licenciado en Administracion Financiera egresado del Instituto Tecnoldgico de Estudios
Superiores de Monterrey.

José Luis se desempefia como consultor semi-senior de Valuaciones Financieras. Ha participado en valuaciones de empresas dentro de la
industria del petrdleo, de restaurantes y alimentos, de tecnologias de la informacién, de productos de limpieza, entre otras. Igualmente
tiene experiencia en la valuacién de activos intangibles entre los que se encuentran marcas, patentes, relaciones con clientes, concesiones y
arrendamientos financieros de forma individual o en su conjunto para procesos de Purchase Price Allocation.

Anteriormente, laboré en Grupo Bursétil Mexicano, Casa de Bolsa. Ahi se desempefié como Asesor en Estrategias de Inversion certificado
por la BMV. Entre sus principales actividades se encontraban el andlisis técnico y fundamental de las empresas pblicas que cotizan en la
Bolsa Mexicana de Valores y el New York Stock Exchange, y la elaboracién de estrategias de inversién derivado del andlisis previo.

Daniel Gaona, Consultor - Levin Global. Licenciado en Economia Empresarial por la Universidad Auténoma de Querétaro, cuenta con un
diplomado en planeacion financiera por la misma casa de estudios.

Daniel ingresé a la firma en 2013 y se desarralla como consultor junior en el area de valuaciones financieras. Anteriormente laboré en Anvis
Group en donde se desempefié como asistente en el departamento de finanzas haciéndose cargo de las relaciones con los proveedores,
analisis de los estados de cuenta, entre otras actividades.
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Glosario
Administracion Personal administrativo de GMD y GMDR
CAGR Tasa de Crecimiento Anual Compuesta
CAPEX Inversiones de Capital
Co.Co. Compafiias Publicas Comparables
CTN . Capital de Trabajo Neto
D Valor de mercado de la deuda
D&A Depreciacién y Amortizacién
E Valor de mercado del Capital Accionario
EBIT Utilidad antes de intereses e impuestos
EBITDA Utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién
GMD, el Cliente o la noiumm_m Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. de C.V.
GMDR GMD Resorts, S.A.B. de C.V.
Levin Organizacion Levin Assets, S.A. de C.V.
LT™M Ultimos doce meses
MXS$ ‘ Pesos mexicanos
uss Délares Estadounidenses
VM Valor de Mercado
VL Valor en Libros
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1. Resumen Ejecutivo

V" El Comité Internacional de Normas de Valuacién define el Valor de Mercado como “el monto estimado por el cual, a la fecha de valuacién,
un comprador y un vendedor dispuestos intercambiarian un activo o un pasivo en el contexto de una transaccién realizada en condiciones
de igualdad, después del mercadeo adecuado y en donde cada parte haya actuado conscientemente, prudentemente y sin ninguna
obligacion”.

v Se estimé el VM del 100% del Capital Accionario de GMD y GMDR al 31 de diciembre de 2013. Para estimar el VM del Capital Accionario
de GMD y GMDR se utilizé el precio promedio ponderado de cotizacién de los Gitimos 30 dias de operacion al 31 de diciembre de 2013, el
Enfoque Mercado, a través del método de Com pafiias Publicas Comparables e igualmente, se calculé el VL del Capital Accionario con base
en los estados financieros auditados mas recientes al 31 de diciembre de 2013.

v' A continuacién se muestran los Valores de Mercado a los que se realizard el intercambio de acciones para la OPA entre GMD y GMDR:

Valorpor el cA _
accion

Valor GMD $10.77 mu\owmhhw\mwh.oo

Valor GMDR $5.15 $721,391,429.00
1 Ndmero de acciones a emitir de GMD 66,959,675

NUmero de acciones de
> GMDR 139,946,368
3 Factor de Intercambio a VM 2.09

1 VM del CA de GMOR entre el valer por accién de GMD.
2 Numero de acciones en circulacion de GMDR.
3 Namero de acciones de GMDR entre niimero de acciones a emitir de GMD.

» Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.8. de C.V. : Proyecto Levin N°3543-13489 Pagina 8
Estimacion de Valor de Mercado del Capital Accionario para Oferta Pablica de Adquisicion




®levin

asset management » appraisals « software

v' El factor de 2.09 se encuentra dentro del rango razonable de mercado en el que dos partes interesadas estarian dispuestas a llevar a cabo
una transaccion de compra-venta. Los valores calculados como referencia para las Compafiias son los siguientes:

Resumen de valores para las Compaiiias

Factor de
Método de valuacién Valor del Capital Accionario  NGmero de acciones  Precio por accién  intercambio Compaiiia
VM por Enfoque de Mercado $1,172,034,524 99,553,608 $11.77 193 GMD
Precio promedio ponderado $807,379,761 99,553,608 $8.11
VM por Enfoque de Mercado $853,071,600 139,946,368 $6.09 1.93 GMDOR
Precio promedio ponderado $619,962,410 139,946,368 $4.43

Nota: el factor de intercambio se calculd dividiendo el precio por accién de GMD entre el de GMDR determinado por Enfoque de Mercado.

Rango de valores calculados

VM del Capital Accionario a través del

VM del Capital Accionario a través del Enfoque de Mercado

Enfoque de Mercado

—— VM al que se realizara el intercambio —— VM al que se realizard el intercambio

Precio promedio ponderado
de cotizacién

Precio promedio ponderado de $4.43

$8.11 ——

cotizacion
Fuente: elaborado por Levin.
¥ % % Kk K k
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2. Entorno Externo

Condiciones Econdmicas

v’ Segun proyecciones del Fondo Monetario Internacional {(“FMI”) el crecimiento mundial continuarad moderado y se ubicara por encima de
3.0% en 2013, cercano al 3.2% presentado en 2012, mientras que se espera llegue a un 3.8% en 2014. De acuerdo con el informe
“Perspectivas de la economia global” del FMI, esto se debe al debilitamiento de la demanda interna y al enfriamiento del crecimiento en
varias economias de mercados emergentes, asi como al prolongamiento de la recesion de la zona del euro.

v’ La proyeccién a julio 2013 indica que el crecimiento en las economias de mercados emergentes y en desarrollo evolucionara a un ritmo
moderado de 5.0% en 2013 y de alrededor de 5.5% en 2014. La inflacién mundial se desacelerd y se prevé que mantendrd esa tendencia

gracias a la estabilizacion de los precios de las materias primas; asimismo, se esperan niveles de 3.2% y 3.5% de inflacién a nivel mundial
para 2013 y 2014, respectivamente.

v’ Aun cuando en 2012 México alcanzé un crecimiento sobre el producto interno bruto de 3.9%, las autoridades hacendarias han decidié

ajustar su pronéstico de crecimiento para 2013, pasando de un 3.1% a un 1.8% debido a indicios de desaceleracién mostrados en el
segundo trimestre del afio (1.5% con respecto a 2012)

v’ Al cierre del 2012 se tuvo una inflacién acumulada de 3.5% Yy se espera que para el 2013 la inflacién se encuentre alrededor de 3.7%
(dentro de la meta de 3% +/- 1 punto porcentual que fija el Banco de México).

v' Aun con las reformas que México tiene en puerta, principalmente la financiera, fiscal y energética, las calificadoras internacionales han
decidido esperar a los resultados antes de mover la calificacion de la deuda soberana del pais. Grupos de andlisis y consultoria econémica
del sector privado nacional y extranjero encuestados por el Banco de México redujeron ligeramente su expectativa sobre la tasa de

interés de Cetes a 28 dias para el cierre de 2013, de 3.9% pronosticada en mayo ajustan a 3.8% en junio, mientras que para 2014 se
estima un 4.0%.

)} Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. de C.V. Proyecto Levin N°3543-13489
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Descripcion General de la Industria {GMD)

¥ En términos internacionales, la industria de la construccion pesada estd valuada en aproximadamente en US$5.8 trillones y da empleo
mas de 120 millones de personas. La principal contribucién la tiene Asia con inversiones de US$978,000 millones, le sigue Europa con
Cmmmu}@oo millones, por su parte Latinoamérica reporté inversiones por US$304,000 millones; sin em bargo, el crecimiento mundial del
sector reportado en 2012 fue de 0.2%, mientras que se pronostica de 2.1% para 2013,

v’ Lainversién en infraestructura asi como su levantamiento se ha visto limitada internacionalmente por los grandes déficits publicos que
presentan las economias desarrolladas, programas de austeridad en gastoy, en general, menor crecimiento econémico. En la regién de
Latinoamérica el principal factor que deriva en menores inversiones en infraestructura es la falta de instrumentos juridicos para la
atraccion de 5<ma&? asi como estructuras fiscales poco atractivas.

v’ Segun datos de la Federacién Interamericana de la Industria de la Construccién (“FIIC”), para 2011 la mayor variacién en el PIB de la
construccion la presento Nicaragua con 17.0%, seguida de Panamé con un crecimiento de 14.9% y en tercer lugar Chile con 11.1%; en
2011 México presento una variacién de 4.8%. En cambio, en cuanto a porcentaje de participacion del sector en el PIB nacional, Venezuela
tiene el principal indicador con 7.2%, Chile con 7.1%, en tercer lugar Perti con 6.5% y en el caso de México, la aportacion fue de 6.3%.

PIB de la industria y participacion en el PIB nacional

20%
15%
10%

5%

0%

Argentina Brasil Chile Colombia  México Nicaragua Panamd Venezuela
& Variacion del PIB de la Construccién M Participacion de la industria en el PIB nacional
Fuente: elaborado por Levin con informacién de la FIIC.
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v Segtn el ranking publicado por Ia Cémara Mexicana de Ia Industria de la Construccién (“CMIC”), las principales firmas constructoras enla
region Latinoameérica segun sus ventas, son:
¢ Constructora Norberto Odebrecht con US$7,351 millones (Brasil)
* ICA con US$3,624 millones (México)
* Andrade Gutiérrez con $US3,632 (Brasil)
* Homex con US$2,174 millones (México)
*  OHL México con US$1,531 miliones (México)

v’ Elindice de actividad de la industria de [a construccion en México presentd decrementos durante e| pr
contrayéndose 6.3% frente al mismo periodo de 2012, derivado de las menores obras relacionadas con la edificacion, la construccidn de
obras de ingenieria civil y los trabajos especializados de construccién.

v EIPIB de |a industria de la construccign reportado en 2011 tuvo un crecimiento con respecto al afio anterior de 4.0%, mientras que para
2012 fue de 1.9% Y para junio de 2013 se tiene un decremento de -3.5%, cifra contrastante con el pronostico para el cierre del afio
presentado por las principales instituciones bancarias en e| pais que es de 3.2% (en cuentas mayo 2013).

indice de actividad de la construccién PIB Industria de Ia construccion
5%
3%
3%
1% -
T T T T T i T T T o H&
-1% 4 2011 2012 ene.13 feb.-13 mar.13 abr-13 may.-13 jun.-13 jul.-13 B ler trimestre
. 1% W 2do trimestre
-5% - -3%
-7% .& -5%
Fuente: elaborado por Levin con informacién de la CMIC.
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v’ Seg(in el Global Competitiveness Report, México paso del lugar 66 al 68, de una lista de 142, del indice de competitividad en
infraestructura. Esta industria genera en el pais 5.6 millones de puestos de trabajo directo, 2.8 millones de indirectos y representa la
tercera actividad econdmica con mayor capacidad de creacién de empleo, después de la agricultura y el comercio. Este sector aporta el

6.2% del PIB nacional e impacta en 63 de las 79 ramas productivas.

v’ Los recursos aprobados para 2013 para infraestructura fueron de MX$63,050 millones, una disminucién de 6.6% con respecto a 2012
donde se dio una partida de MX$67,396 millones. Dentro de este rubro, la mayor inversion es destinada a carreteras con MXS$58,274
millones; seguido de la inversién en ferrocarriles con una partida de MXS$2,016 millones y puertos con MX$1,985.

v Dentro del ramo carretero se destinaran MX$26,234 millones a la construccién y modernizacién de 410 kildmetros de la red federal,
MX$15,308 millones a la construccion de caminos rurales y carreteras alimentadoras, asi como MX$13,780 millones para la conservacion

y mantenimiento de la red carretera nacional.

Presupuesto del rubro carretero 2013

___I.

W Carreteras 94.4% # Puertos 3.1% B Ferrocarriles 3.2% .
Carreteras Carreteras Mantenimiento Otros
Federales  Alimentadoras

Recursos para infraestructura 2013
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H Aeropuertos 1.1% m Otros 0.2%

Fuente: elaborado por Levin con informacién de la CMIC.
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Descripcion General de la Industria {GMDR)

v’ Seguin datos de la Organizacién Mundial del Turismo (“OMT”}, en 2012 la industria hotelera aportd el 9.0% del PIB internacional y tiene
un valor aproximado de US$1.3 billones. Este sector genera 1 de cada 11 empleos en el mundo, representa el 6.0% de todas las
exportaciones y se estima que en 2012, a pesar de las dificultades econdmicas actuales, la afluencia llegé a 1,035 millones de turistas
(cifra record) frente a 995 millones en 2011, una variacién de 4.0%. La OMT proyecta que en 2030 esta cifra alcanzard los 1,800 millones.

v’ Laregién que mayor crecimiento registré en 2012 fue la de Asia — Pacifico con una variacién de 7.0%, reportando ingresos por
US$324,000 millones, seguida de Africa con 6.0% e ingresos de US$34,000 millones, en tercer lugar América con 5.0% e ingresos de
US$213,000 millones. Por otro lado, Europa se ubicé en el cuarto lugar en crecimiento con 3.0%; sin embargo, es la region que mas
ingresos registra con US$458,000 millones.

¥ Segdn el ranking publicado por la OMT, Francia ocupa el primer lugar en alojamiento de turistas con 83 millones en 2012, seguido de
Estados Unidos con un alojamiento de 67 millones y China en tercer lugar con 58 millones. México ocupa el décimo tercer puesto con
23.4 millones; por otro lado, Estados Unidos registra la mayor cantidad en cuanto a ingresos percibidos por turistas extranjeros con
US$126,000 millones, en segundo lugar Espafia con ingresos por US$56,000 millones, Francia en tercer lugar con US$54,000 millones y

México en el lugar vigésimo cuarto con ingresos por US$12,700 millones.

Ingresos por visitantes internacionales Ingresos por visitantes internacionales
por region : por pais
_. 500 - _160 -
[%) [%]
m 400 - m
= 2120 A
m WOO = ..ml
@ )
200 -

P = 801 12011
3 100 - 3
m o | - . W 40 - 2012
g Europa  América Asia - Africa Oriente 4

Pacifico Medio 0 -

Estados Espafia Francia China Italia México
m 2011 m2012 Unidos
Fuente: elaborado por Levin con informacién de la OMT.
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Ingresos por visitantes internacionales en Latinoamérica

14000 +
% 12000 1
s
= 10000 4
£
g 8000 -
n
2 6000
E
- 4000 4
[%2]
T nnesinl
0 I _ I
o B . (.3 > Q e -4
. Aa..,e 0..00 o»os Av& Q/”. 616 Cwo /o 6.?0 A@» A./o ./000 o%&:y ;.vv@
3 &G BN 2 /O% J@@/ ﬂ7 Afo & OAIV 00
m,/os I A2 ® poe Oono KX
& n,oo.

Fuente: elaborado por Levin con informacion de la OMT.

v’ En México, la actividad turistica aporta el 8.4% del PIB nacional y para 2011 se registré un ingreso de MX$728,186 millones por este
concepto, generados principalmente por consumo de turistas domésticos que representan el 82.3% del ingreso total. Esta industria
genera aproximadamente 2.5 millones de empleos directos, lo que representa 6.8% del empleo nacional total.

v Durante el primer semestre de 2013 se reporté una inversién privada por US$1,976 millones para el sector turismo, cifra 39.2% superior a
lo alcanzado durante el mismo periodo del afio anterior, de acuerdo con datos de la Secretaria de Turismo {SECTUR).

v Segln el Sistema Nacional de informacion Estadistica del Sector Turistico en México (“DataTur”), en lo que respecta a la oferta de
habitaciones a nivel nacional, al cierre de 2012 se registraron 660,546 habitaciones, cifra superior en 1.4% respecto a 2011. La oferta
total de establecimientos de alojamiento registrados en 2012, fue de 17,669 unidades, cifra superior en 2.2% respecto al afio anterior.

v’ En cuanto a la oferta de habitaciones en establecimientos de 5 estrellas o mas en estados con destinos de Sol y Playa, Quintana Roo
posee la mayor oferta con 62,565 habitaciones, por encima de cualquier otro destino, seguido de Jalisco con 11,808 habitaciones, Nayarit
con 9,999 y Guerrero con 9,905. El total nacional segtin datos de DataTur es de 177,008 habitaciones.
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Cantidad de Habitaciones (5 estrellas 0 mas)
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Fuente: elaborado por Levin con infarmacion de DataTur.

v Los destinos que mayor crecimiento presentaron en cuanto a oferta hotelera al cierre del primer cuatrimestre de 2013 fueron Nuevo
Vallarta con un aumento en su oferta de 28.9%, Mérida con 12.3% y Puerto Vallarta con 8.4%.

v’ Por otro lado, la ocupacién de hoteles durante el periodo enero — julio 2013 creci6 6.5% a nivel nacional, registrando 192,651
habitaciones ocupadas en promedio. Para ese mismo periodo, los 70 principales destinos mostraron un porcentaje de ocupacidn
promedio del 55.9% en 2012, lo que representa un incremento de 2.2 puntos porcentuales respecto al mismo lapso de 2011.

v’ El sector que presenta el mayor porcentaje acumulado de ocupacion son los destinos de Sol y Playa con un promedio para el primer
semestre de 2013 de 63.6%, un aumento de 2.6% con respecto del 2012. Nuevo Vallarta y Puerto Escondido son los destinos gue mayor
crecimiento en ocupacion han presentado durante este primer semestre con 32.3% y 23.4%, respectivamente.
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Porcentaje de ocupacion por segmento Crecimientos en ocupacién 2013
(promedio) (destinos de playa)
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Fuente: elaborado por Levin con informacion de DataTur.

v Enlo que refiere a la percepcién del mercado, segun una encuesta realizada en junio de 2013 por el Consejo Nacional Empresarial
Turistico (“CNET”) a empresarios del sector, el 68.4% de los encuestados asegura que la recuperacién después de la crisis de 2009 ha sido
lenta, mientras que el 31.6% opina que la recuperacion se identifica con gran claridad.

v’ Por otro lado, la percepcién al primer cuatrimestre de 2013 indica que 47.4% de los empresarios encuestados aseguran que la inseguridad
que se vive actualmente ha afectado en gran medida al sector, el 44.7% opina que ha afectado de manera marginal y el 7.9% cree que no
ha afectado de ninguna manera la inseguridad.

v En cuanto a las inversiones privadas en hoteles resort, Apple Leisure Group anuncid que invertird en los préximos tres afios US$600
millones en alojamientos de lujo ubicados en playas mexicanas, principalmente Quintana Roo, Baja California y Jalisco. La cadena
Starwood informé que abrird 4 complejos en los siguientes dos afios, después de observar el nicho de mercado que representan los
hoteles de maxima categoria, sus siguientes proyectos estaran ubicados en Quintana Roo, Jalisco y Ciudad de México. Hyatt Hotels espera
abrir, durante los préximos tres afios, 8 propiedades distribuidas en Los Cabos, Riviera Maya, La Paz y Ciudad del Carmen.

v' En cuanto a la inversion publica, se ha declarado por las autoridades la aprobacién de una partida por mas de MX$100,000 millones para
el sector, principalmente en infraestructura y programas de fomento turistico. :
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3. Descripcion del Negocio

GMD

v' Fundada en 1942 bajo el nombre de “Constructora Andhuac”, Grupo Mexicano de Desarrollo (“GMD”) es una empresa dedicada a la

generacion de infraestructura, tanto publica como privada, en territorio mexicano. Cuenta con 3 divisiones, GMD Infraestructura, GMD
Resorts y GMD Fundacion.

v La divisién de infraestructura cuenta con cinco unidades de negocio especializadas:
¢ Energia y Puertos: infraestructura para aumento de capacidades en puertos y marinas turisticas, asi como.manejo de minerales.

» Aguay Ecologia: construccion de presas hidroeléctricas, colectores pluviales, sistemas de aguas agua potables para diversos
municipios.

« Vias Terrestres: infraestructura y operacidn de autopistas y carreteras de cuota a lo largo del territorio nacional.

« Construccidn: divisién que presenta el soporte de la organizacién, proyectos como presas, aeropuertos, puertos marinos, autopistas,
tuneles y puentes, durante mas de 70 afios.

« Industrial: disefio, produccién y suministro de insumos y servicios para la industria de la construccién en México.
¥" A partir de 1993, Grupo Mexicano de Desarrollo cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores bajo la clave de pizarra GMD.

GMD Resorts

v Constituida como sociedad andnima bursatil el 22 de diciembre de 2006, GMD Resorts es una empresa dedicada al desarrollo de

complejos turisticos de clase mundial en México, especificamente en los estados de Guerrero y Quintana Roo y cuenta con proyectos en
Cabo Marquez, Cancin e Isla Mujeres.

v Secrea a partir del crecimiento de [a divisién inmobiliaria de GMD, que anteriormente efectuaba operaciones de construccidn,
operacién, explotacién y administracion de desarrollos inmobiliarios turisticos de maxima categoria.

¥ GMD Resorts concentra sus inversiones en proyectos con baja densidad y con planes integrales compuestos por campos de golf, marinas
nauticas, viviendas residenciales, clubes de playa, hoteles Premium, etc.

b v Entre sus principales complejos se encuentran el Hotel Banyan Tree Cabo Marquez, la Marina Cabo Marquez, el Puerto Isla Mujeres y el
Embarcadero en Cancuin.

* ok % Kk ¥ K
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4. Metodologia de Valuacién

v’ Las técnicas de valuacién generalmente aceptadas y reconocidas por diversas sociedades como “The American Society of Appraisers” y
“The Institute of Business Appraisers” se derivan de tres enfoques de valuacion:

Supone que un comprador bien
informado no pagara por un
bien mas del precio de compra
de otro bien similar. Es una
manera general para estimar
una indicacion de valor de un
activo utilizando uno 0 més
metodos que comparan al sujeto

con otros activos similares que ‘
han sido vendidos.

Establece que el valor de un
bien es comparable al costo de
reposicion o reproduccion de
uno nuevo igualmente
deseable y con utilidad o
funcionalidad semejante a
aquel que se valda.

Estima valores con relacién al
valor presente de los beneficios
futuros derivados del bien y es
generalmente medido a través
de la capitalizacidn de un nivel
especifico de ingresos.

"
[¢]
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Enfoque de Mercado
Enfoque de Ingresos

$

v’ La estimacién del Capital Accionario de las Compafiias se basé en el Valor de Cotizacién en Bolsa, el Enfoque de Mercado (método de
compafiias pablicas comparables) y el Valor en Libros del Capital Accionario:

Enfoque de Mercado

v' De acuerdo con el Enfoque de Mercado, el VM de un negocio corresponde al precio que un participante de mercado pagaria para adquirir
un negocio similar.

: v Este enfoque de valuacién requiere la identificacién de una muestra de compafiias y/o transacciones comparables, en términos de riesgos
y caracteristicas de operaciones. Posteriormente, se utiliza la informacién financiera de la muestra para estimar multiplos del VMCIT de
las comparables respecto a indicadores operativos de las mismas. Las diferencias entre los multiplos de la muestra pueden derivarse de

diferencias en tamafio, calidad de la administracion, crecimientos proyectados, y productos y servicios ofrecidos de las diversas compaiiias
comparables.
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v’ Sucesivamente, se multiplican las medianas de los multiplos obtenidos de la muestra de comparables por los indicadore
objeto de valuacion.

v Finalmente, después de ponderar los mdaltiplos de la compafiia por los coeficientes obtenidos de la desviacién estandar de las regresiones

lineales de cada indicador, a [a ponderacién de los dos miltiplos se pueden aplicar primas o descuentos segtn las caracteristicas de as
compaiiias de la muestra de comparables, en términos de control y liquidez.

Precio Promedio Ponderado de Cotizacion en Bolsa

v De acuerdo con lo establecido por la Ley del Mercado de Valores en su articulo 108: “E! valor de cotizacién en bolsa serd el precio
promedio ponderado por volumen de las operaciones que se hayan efectuado durante los Gitimos treinta dias en que se hubieran

negociado las acciones o titulos de crédito que representen dichas acciones, previos al inicio de la oferta, durante un periodo que no
podra ser superior a seis meses.”

VL del nm.v:m_ Accionario

v La determinacién del valor del capital contable tomé el valor en libros de los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2012,
dividido entre el nimero de acciones de cada una de las Compafiias. No se realizaron ajustes a las cifras reportadas.

Enfoque de Ingresos

¥ El Enfoque de Ingresos contempla el valor presente de los beneficios econdmicos futuros que una entidad puede generar. En este caso
Levin no considera aplicable dicho enfoque, ya que por la naturaleza de la operacién de GMDR, los flujos esperados de ésta son negativos.

* ok K Kk ok
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GMD

Estado de Resultados
GMD

Al 31 de diciembre

MXS (miles) 2009 2010 2011 2012 2013
Crecimiento en Ventas, % - 12.8% 8.0% 7.5% -12.1%

Ventas $2,078,640 $2,344,520 $2,532,894 $2,723,612 $2,393,600
Costo de ventas (51.487.409) ($1.707.286) ($1.821.102) (82.231.848) {$1,782.900)
Utilidad bruta $591,231 $637,234  $711,792 $491,764  $610,700
Margen bruto, % 28.4% 27.2% 28.1% 18.1% 25.5%

Gastos de administracién yventa ($243,841) ($308,413) (5287,658) {$104,514) (522,200)

Depreciacién y amortizacion (5185510) (S167.466) ($214.624) 8230.150)  {$226.700}

Utilidad de operacién $161,880 $161,355 $209,510 $157,100 $361,800
Margen operativo, % 7.8% 6.9% 8.3% 5.8% 15.1%

EBITDA $347,390  $328,821 $424,134  $387,250 $588,500
Margen EBITDA, % 16.7% 14.0% 16.7% 14.2% 24.6%

Fuente: estados financieros auditados 2009 - 2013 proporcionados por la Administracién.
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Balance General

GMD
MXS (miles) 2013
Efectivo e inversiones $264,000
Cuentas por cobrar $517,700
Inventarios $24,400
Anticipos a proveedores y otros activos $222,800
Activo circulante $1,028,900
Cuentas por cobrar $147,500
Propiedad y equipo $1,600,000
Reserva territorial $1,731,000
Activos intangibles {concesiones) - $2,342,000
Otros activos $151,600
Activo total $7,001,000
Créditos bancarios $422,200
Proveedores $420,500
Cuentas por pagar y otros gastos $519,400
Pasivo circulante $1,362,100
Créditos bancarios $1,361,800
Otros pasivos $951,600
Pasivo total $3,675,500
Capital social $3,421,900
Resultado acumulado y reservas (5852,300)
Participacién no controladora $755,900
! Capital contable $3,325,500
Total pasivo y capital $7,001,000

Fuente: estados financieros auditados 2013 proporcionados por la Administracidn.
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¥’ La variacién positiva de ingresos promedio de GMD
durante los (ltimos 4 afios ha sido de 9.5%, el mayor
3,000,000 J 20%  incremento porcentual se observa en 2010 con

Ventas histéricas GMD

ingresos 12.8% superiores a los registrados en 2009.
2,500,000 16%  Este aumento se debe principaimente a las unidades de
— 2,000,000 negocios de Energia y Puertos que crecieron 40.2% en
8 12% 2010 con respecto al afio anterior, vias terrestres y
W 1,500,000 construccion crecieron 18.0% y 9.4%, respectivamente.
2 100,000 8% El incremento en ingresos fue menor para los
R siguientes afios, de 8.0% y 7.5% para 2011 y 2012,
500,000 4% respectivamente.
v' De 2009 a 2011 se registraron mdrgenes brutos

promedio de 28.0%; sin embargo, para 2012 se tiene
una caida sobre el indicador de 10 puntos
Wmmm Ventas — e=fle=Margen operativo, %  ==gm=Margen EBITDA, % porcentuales, reportandose un margen bruto de 18.1%.
Esta disminucién se debe principalmente a un
incremento de los costos de “materia prima y materiales para construccion”, pues de 2011 a 2012 aumenta 115.7%.

2008 2010 2011 2012

v En 2012 se obtuvo un margen EBITDA de 14.2%, 2.5 puntos porcentuales por debajo de los registrado en 2011y 1.2 puntos por debajo del
promedio de los Gltimos 4 afios. Este margen se encuentra por encima de la mediana registrado por Ia industria de 8.5%. (anexo de
compafifas comparables).

| ¥ El activo mas relevante de GMD al cierre de 2012 son las concesiones, que suman MX$2,169 millones y representan el 45.1% del activo
total de la empresa. De esta cuenta, MX$1,467 millones son por la concesién de aguas en los municipios de Benito judrez e Isla Mujeres
(DHC}, que entré en operacién en 1993 y finaliza en 2023 con oportunidad de prorroga por 30 afios mas a partir de esa fecha, la concesién
DHC es el 67.6% del total de activos.

La deuda con costo representa el 42.3% del pasivo total sumando en 2012 MX$1,091 millones. Los préstamos adquiridos con partes
 relacionadas son el principal componente de la deuda, en donde el saldo con Bal-Ondeo S.A. de C.V. representa el 61.2% de este

| concepto. Segun informacion de la compafiia, el plazo de pago vencié en junio de 2013; sin embargo, éste se podria ampliar por 13 meses
| més a partir de esa fecha.

&&¢n 2012 se tuvo un CTN del 14.1% de los ingresos al cierre del afio, lo que ubica a GMD solamente 0.2% por debajo de la mediana de la
industria para esta razén. El nimero de dias ventas del CTN para 2012 fue de 15.8, cifra menor a la mediana de la muestra de compaiiias
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comparables de 52.2 para el mismo afio. En cuanto al CAPEX como porcentaje de ingresos, la industria presenta una mediana de 2.6%
mientras que GMD reporta 1.5% a 2012.

GMDR

Estado de Resultados

GMDR Al 31 de diciembre
MXS (miles) 2010 2011 2012 2013 2014
Crecimiento en Ventas, % : - 18.5% 0.0% 101% 6.7%
Ventas $113,946 $134,988 $135,021 $148,622 $158,600
Costo de ventas (598342) ($137.787) ($142.084) ($147.898) ($137.200)
Utilidad bruta $15,604 {$2,799) ($7,063) $724 $21,400
Margen bruto, % 13.7% -2.1% -5.2% 0.5% 13.5%
Gastos de administracién y venta (576,800)  ($60,124)  ($74,039) ($69,676)  ($58,500)
Depreciacién y amortizacién (85.958)  (562.905) (857,400}  ($49.0238) {$36.700)
Utilidad de operacién ($67,154) ($125,828) ($138,502) ($117,980) ($73,800)
Margen operativo, % -58.9% -93.2% -102.6% -79.4% -46.5%
EBITDA {$61,196) (562,923) ($81,102) ($68,952) {$37,100)
Margen EBITDA, % -53.7% -46.6% -60.1% -46.4% -23.4%

Fuente: estados financieros auditados 2009 - 2013 proporcionados por la Administracion.
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Balance General
GMD

MXS$ (miles)

Efectivo e inversiones $23,200
Cuentas por cobrar $149,800
Inventarios $4,000
Activos disponibles para su venta S0
Activo circulante $177,000
Reserva territorial $1,731,000
Activo fijo $1,061,900
Activo total $2, 969,900
Créditos bancarios $587,600
Proveedores $8,800
Cuentas por Pagary otros gastos $72,300
Pasivos disponibles Para su venta $0
Pasivo circulante $668,700
Créditos bancarios $508,600
Partes relacionadas $611,300
ISR diferidg $163,300
Pasivo total $1,951,900
Capital social $1,489,300
Resultado acumulado yreservas ($583,600)
Participacién no controladora $112,200
Capital contable $1,017,900
Total pasivo y capital $2,969,800

Fuente: estados financieros auditados 2013 Proporcionados por iz Administracién,
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v’ El crecimiento en ventas durante los dltimos tres afios ha
presentado resultados mixtos, con un incremento en 2010 de
18.5% con respecto de 2008, a uno de 0.02% al cierre de 2011.

Ventas 2009-2012 GMDR

150,000 ST -
. Este resultado marginal se debid principalmente a una
120,000 (20%) o - p .
¢ disminucion de los ingresos generados por “El Embarcadero
3 90,000 (40%) debido a una baja en el turismo registrado en Cancin para ese
E (60%) = periodo ademas de una reestructura en su club de playa
2 60,000 ubicado en Isla Muijeres, el cual disminuyé sus ingresos en
2 (80%) 39.8%. Estas pérdidas se vieron amortiguadas por los
30,000 (100%) resultados que presenté Banyan Tree Cabo Marqués (“BTCM"}
para dicho periodo. En 2012 se obtuvo un incremento en
- (120%) ventas de 10.1% debido al aumento en ingresos de BTCM de
2009 2010 2011 2012 MX$9.2 millones con respecto a 2011, GMDR es accionista del
Wy Ventas  —e=Margen operativo, %  ==g==Margen EBITDA, % 85.0% del complejo.

v’ Los resultados anteriormente mencionados han generado

margenes brutos negativos para 2010 y 2011, con -2.1% y -5.2% respectivamente. En 2012 Ia utilidad bruta paso a 0.5%, principalmente
por los‘controles en costos y gastos que se implementaron en su complejo BTCM y el Club de Playa en Islas Mujeres. Estos controles
dieron como resultado menores pérdidas de operacion para 2012, pues pasaron de MX$134.8 millones en 2011 a MX$115.3 millones, lo

que refleja mdrgenes operativos de -99.8% y -77.6%, respectivamente.

v/ GMDR presenta un una razén EBITDA sobre ventas de -44.6% para 2012, lo que la ubica por debajo de la mediana de Ia industria de -4.9%
(muestra de empresas comparables con resultados de EBITDA negativos en 2012).

v’ Las propiedades de inversién son el principal componente de los activos que tiene Ia empresa, representan el 57.8% del activo total. Ei
Fideicomiso Grupo Diamante es la reserva territorial mas importante que tiene GMDR, con un valor en libros de MX$1,234 millones y una

participacion en los derechos fideicomisarios del 90.0%.

v EICTN libre de efectivo pasa de 21 dias-venta en 2011 a -2.4 dias-venta en 2012, lo que significa que la compafiia responde 2.1 dias antes
asus cuentas por pagar de lo que recibe por sus cuentas por cobrar. Esta disminucién obedece al decremento registrado de MX$10
millones en las cuentas por cobrar de 2011 a 2012, una baja de 10.2%, aunque la causa principal es que hay un aumento importantes en
los activos mantenidos para la venta que no se incluyen en ei calculo. EI CTN como porcentaje de los ingresos es de 32.6% para el Gitimo

periodo, lo que ubica a GMDR por encima de la mediana de Ia industria que es de 31.6%.
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¥ En cuanto a la inversién en CAPEX, GMDR se encuentra por encima de la mediana de la industria, pues para 2012 el CAPEX como
porcentaje de ingresos fue de 77.8% contra un 4.4%. Estas inversiones corresponden a las obras en proceso de la marina de Playa
Majahua en Acapulco y la construccion y urbanizacion de la zona denominada Punta Diamante, en la misma ciudad.

* K ok kK XK K
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6. Valuacion del Capital Accionario

Método de Co.Co.

Técnica aplicada
v’ Se aplicé la técnica de mdltiplos de Co.Co., misma que estima el nivel sustentable de ingresos futuros para un negocio y aplica un miiltiplo
apropiado a dichos ingresos, capitalizandolos para obtener el valor del negocio.

v Con respecto a los miltiplos aplicados, éstos se basan en informacin de compafiias plblicas para un sector comparable, pero con los
ajustes adecuados después de considerar las caracteristicas especificas del negocio que se esta valuando.

v' Para GMD se aplicaron mdltiplos a Ventas y EBITDA ya que la Compafiia que tiene un margen positivo, mientras que para GMDR la

muestra considera tnicamente el miltiplo a Ventas, ya que por la naturaleza de la ésta sus flujos presentan EBITDA negativo y se
consideraron Ginicamente empresas con esta caracteristica en comun.

Determinacién de los m uftiplos

v Para la seleccién de Co.Co. se realizé una busqueda dentro de las industrias de desarrollo de infraestructura y desarrollos turisticos,
tratando de identificar aquéllas cuya linea de negocios fuera similar, con informacion relevante, reciente, con condiciones similares a las
de Jas Compaiiias.

v Aun cuando las comparables son similares a la compafiia que se estd valuando a [a Fecha de Valuacién, no necesariamente seran
similares en fechas futuras debido a potenciales cambios en su linea de negocios, concentracion de clientes, productos distribuidos,
entre otros factores.

v La asignacion relativa de las compafiias como comparables puede cambiar por eventos subsecuentes. En cualquier caso, los miltiplos de
mercado proporcionan una guia respecto a como un comprador estimar el valor en cada sector de la industria.

v" La muestra final quedd conformada por 21 Co.Co. para GMD y cinco Co.Co. para GMDR, mismas que se enumeran a continuacion. Los
miltiplos seleccionados para GMD fueron las medianas de la muestra de Co.Co. mientras que para GMDR se determin utilizar su
multiplo a Ventas ya que por la complejidad y naturaleza del negocio se considera el mas aplicable para este enfoque de valuacién.
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i GMD
i
.mk Andlisis de Compaiiias Pablicas Comparables
USS$ (millones) Multiplos implicitos
r, Nombre de la compafiia Pais VMCIT Ventas EBITDA] EBITDA / Ventas VMCIT/ Ventas VMCIT / EBITDA
“ Grupo Mexicano de Desarrolio México $262 $183 $45 24.6% 1.4x 5.8x
Actividades de Construccion y Servicios, S.A. Espafia $1,427 $2,888 $151 5.2% 0.5x 9.5x
Aecon Group Inc. Canadi $23 $110 $6 5.5% 0.2x 3.8x
AF Gruppen ASA Noruega $1,061 $747 $68 9.1% 1.4x 15.6x
Aligemeine Baugesellschaft A. Porr AG Austria $4,726 $2,143 $229 10.7% 2.2x 20.6x
Astaldi SpA Italia $1,634 $2,267 $63 2.8% 0.7x 26.1x
/ Azevedo & Travassos S.A. Brasil $911 $141 $53 37.6% 6.5x 17.2x
Besalco S.A. Chile $5,228 $438 $287 65.5% 11.9x 18.2x
Conduril - Engenharia, S.A. Portugal $10,832 $7,449 $452 6.1% 1.5x . 24.0x
Empresas ICA S.AB.de C.V. México $28,925  $52,856 $4,328 8.2% 0.5x 6.7x:
V Granite Construction Incorporated Estados Unidos $948 $1,667 $112 6.7% 0.6x ‘ 8.5x,
A Latvijas Tilti Letonia $1,462 $3,149 $116 3.7% . 05x 12.6x
w Nordecon AS Estonia $2,924 $3,257 $382 11.7% 0.9x 7.6x;
E . Open Joint Stock Company MOSTOTREST Rusia $159 $304 $89 29.1% 0.5x 1.8x!
4 Organizacion de Ingenierfa Internacional S.A. Colombia $16 $56 $2 4.1% 0.3x 7.3x!
Per Aarsleff A/S Dinamarca $85 5242 $11 4.6% 0.4x ﬁxm
Promotora y Operadora de Infraestructura SAB de CV México $1,789 $3,874 $439 113% 0.5x 4.1x|
SNC-Lavalin Group Inc. Canadi $429 $1,383 589 6.4% 0.3x 4.8x|
Stalexport Autostrady S.A. Polonia $298 $68 $52 75.4% 4.4x 5.8
Strabag SE Austria $5,810 $17,206 $779 4.5% 0.3x u.mx__
VINCI S.A Francia $65,535 $56,382 57,825 13.9% 1.2x 8.4x
Fuente: Capital 1Q
Promedio 18.3% 1.7x 10.6x’
Mediana 8.2% 0.5x 7.0x
Desviaclén estindar 20.1% 1.9x 3.7x
Muiltiplo seleccionado 0.5x 7.0x
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EBITDA / Ventas Ventas EBITDA

MXS$ (miles)
24.6% MN.wmm.mmD $588.,5Q0

[1) Datos del 1 de enero 2013 al 31 de diciembre 2013
Rango de valor implicito del TIC con los miltiplos seleccionados $1,214,948 $4,111,698
39.9% 60.1%

(2] Ponderacion
Valor implicito del TiC con los maltiplos seleccionados $2,955,935

Menos: deuda en libros de GMD $1,783,900

Valor de mecado del 100% de! Capital Accionario $1,172,035

Notas:
1] Las Ventas y EBITDA utilizados parala aplicacidn del mditi
[2] Los porcentajes dela ponderacion se obtuvieron tras anali

plose tomo delos estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2013.
zar los miltiplos a ventas y EBITDA de una muestra de mads de 20000 compafiias publicas en todo el

mundo.

v' Al dividir el VM del Capital Accionario entre las 99,553,608 acciones en circulacion de GMD resulta un precio de MX$11.77 por accidn.

DAmin- 20
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GMDR
Analisis de Compaiiias Publicas Comparables
US$ (millones) Maltiplos implicit
VMCIT /
Nombre de la compaiiia Pais VMCIT Ventas EBITDA|EBITDA / Ventas Ventas
Gmd Resorts SAB Meéxico $152 $11 ($3) -28.0% 13.2x
Astir Palace Vouliagmeni S.A. Grecia $347 $33 (52) -5.0% 10.4x
iGrandiViaggi S.p.A. Italia $64 $88 ($3) -3.2% 0.7x
Minoan Group PLC Reino Unido $18 $60 (82) -3.3% 0.3x
Orascom Development Holding AG Suiza $1,315 $297 (523) -7.8% 4.4x
Fuente: Capital IQ
Promedio -9.5% 5.8x
Mediana -5.0% 4.4x
Desviacidn estindar 10.5% 5.8x
Muiltiplo seleccionado 13.2x
MXS {miles) EBITDA / Ventas Ventas
{1] LTMal 31 dediciembre de 2013 -23.4% $158.600
Rango de valor implicito del CIT con los miltiplos seleccionados $2,099,818
(2] Ponderacion 100.0%
Valer implicito del CIT con los multiplos seleccionados $2,099,818
Menos: deuda en libros de GMD $1.246.747
Valor implicito del 100% del Capital Accionario $853,072

V" Al dividir el VM del Capital Accionario entre las 139,946,368 acciones en circulacién de GMDR resulta un precio de MX$6.09 por accién.
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Valor del Capital Accionario por el Precio Promedio Ponderado de Cotizacién

Cotizacién GMD julio-diciembre 2013

10.0

9.0 7 e

MXS

7.0
Vv =emes Precio de la accion
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5.0
> % > > > >
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Fuente: elaborado por Levin con informacién de Yahoo Finance.

v’ El precio promedio ponderado de los dltimos 30 dias de operacién de GMD resulta en un valor de MX$8.11 por accién, lo que
multiplicado por las 99,553,608 acciones en circulacién da un valor del Capital Accionario de MX$807,379,761.
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Cotizacion GMDR julio-diciembre 2013
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MX$
w
o »
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Fuente: elaborado por Levin con informacién de Yahoo Finance.

¥' El Precio Promedio Ponderado de los dGltimos 30 dias de operacion de GMDR resulta en un valor de MX$4.43 por accién, lo que
multiplicado por las 139,946,368 acciones en circulacion da un valor del Capital Accionario de MX$619,962,410. Para el cilculo
solamente se tomaron en cuenta 12 dias de operacién, ya que la accién de GMDR es de muy baja bursatilidad y la Ley de Mercado de

Valores limita a un periodo maximo de seis meses de historia.

* k k % k ok
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1. Estadisticas de la seleccion de Co.Co.

GMD

Nombre de la compaiiia

Margenes (LTM) - %

Grupo Mexicano de Desarrollo 25.5% 24.6% 15.1%
Aecon Group Inc. 8.8% 5.2% 3.2%
Azevedo & Travassos S.A. 9.8% 5.5% 4.0%
Besalco S.A. 7.2% 9.1% 3.8%
Empresas [CA, S.A.B.de C.V. 16.3% 10.7% 7.0%
Granite Construction 8.2% 2.8% -0.5%
Organizacion de Ingenieria 32.9% 37.6% 36.0%
Promotora y Operadora de 58.2% 65.5% 59.6%
SNC-lavalin Group Inc. 14.1% 6.1% 3.5%
Actividades de Construccién y 35.2% 8.2% 5.0%
AF Gruppen ASA 40.7% 6.7% 5.6%
Allgemeine Baugesellschaft A. 36.7% 3.7% 15%
Astaldi SpA 26.5% 11.7% 9.6%
Conduril - Engenharia, S.A. 38.1% 29.1% 25.3%
Latvijas Tilti 3.5% 4.1% 1.1%
Nordecon AS 6.5% 4.6% 3.4%
Open Joint Stock Company 13.5% 113% 7.7%
Per Aarsleff A/S 10.8% 6.4% 2.8%
Stalexport Autostrady S.A. 68.1% 75.4% 55.7%
Strabag SE 34.4% 4.5% 1.5%
VINCI S.A 11.5% 13.9% 8.9%
Maximo 68.1% 75.4% 59.6%
Promedio 24.1% 16.5% 12.4%
Mediana 16.3% 8.2% 5.0%
Minimo 3.5% 2.8% -0.5%

fuente: Capital 1Q
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Crecimiento Crecimiento Efectivo como CTN excl. CTN como % D&A como CAPEX como
Nombre de la compaiiia en ventas en ventas porcentaje de Efectivo como de ingresos porcentaje de porcentaje de Deuda/ CIT
1-afo 3-afios {CAGR) ingresos % de ingresos ingresos ingresos

Grupo Mexicano de Desarrollo -12.8% -1.9% 11.0% -7.3% 3.7% 8.5% 47.1% 52.0%
Aecon Group Inc. -0.3% 2.2% 8.0% 6.1% 14.0% 21% 1.5% 40.5%
Azevedo & Travassos S.A 5.8% -33.3% 3.4% 14.7% 18.1% 1.5% 4.3% 20.5%
Besalco S.A. -7.3% 17.9% 4.8% 35.8% 40.6% 5.4% 9.0% 39.1%
Empresas ICA, S.AB. de C.V. -41.5% -9.1% 19.2% - 36.7% 55.8% 3.6% 13% 64.6%
Granite Construction 8.8% 13.4% 19.5% 0.5% 20.0% 3.2% 1.9% 17.0%
Organizacién de Ingenierfa 12.3% 59.5% 8.6% 52.6% 61.2% 1.6% 174.0% 21.2%
Promotora y Operadora de 23.8% 18.0% 53.6% 1.4% 55.0% 5.9% 0.7% 13.3%
SNC-lavalin Group Inc. -8.2% 11.2% 15.6% -17.6% -2.1% 2.5% 20.2% 36.9%
Actividades de Construccién y 4.3% 65.6% 17.0% -0.8% 16.2% 31% 3.3% 52.5%
AF Gruppen ASA -5.4% 29.2% 6.9% -9.5% -2.6% 1.1% 0.0% 1.4%
Allgemeine Baugesellschaft A. 6.2% -6.9% 6.1% -4.7% 1.4% 2.2% 4.7% 63.6%
Astaldi SpA 5.0% 9.7% 12.8% 35.2% 48.0% 2.1% 3.2% 62.6%
Conduri! - Engenharia, S.A. -1.9% -9.8% 35.3% 1.2% 36.5% 3.8% 1.0% 20.0%
Latvijas Tilti 66.8% 14.6% 6.2% 6.0% 12.2% 3.0% 2.2% 60.6%
Nordecon AS 9.5% -2.6% 7.1% 7.4% 14.5% 1.1% 0.2% 44.0%
Open Joint Stock Company 49.7% 693% 16% 8.9% 10.5% 3.6% 21% 353%
Per Aarsleff A/S 16.4% 30.1% 3.4% 8.2% 11.6% 3.6% 4.2% 22.7%
Stalexport Autostrady S.A. 14.4% 10.6% 83.0% -35.2% 47 8% 19.6% 17.6% 29.1%
Strabag SE -4.2% 2.7% 12.2% 0.3% 11.9% 3.1% 3.3% 41.3%
VINCI S.A 8.6% 11.0% 15.0% -18.1% -3.1% 5.0% 1.9% 43.7%
Maximo 66.8% 69.3% 83.0% 52.6% 61.2% 19.6% 174.0% mhax
Promedio 7.1% 141% 16.7% 5.8% 22.4% 41% 145% 37.2%;
Mediana 5.8% 11.0% 11.0% 1.4% 14.5% 3.1% . 3.2% 39.1%
Minimo -41.5% -33.3% 1.6% -35.2% -3.1% 1.1% 0.0% 1.4%'

Fuente: Capital IQ
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GMDR
- H 2 -0
Nombre de la compaiia LTM - USS (millones) Margenes (LTM) - %
EBITDA EBIT Utilidad neta

Gmd Resorts SAB $11 ($5) {$9) {$9} 0.5% -44.6% -77.6% -76.5%
Astir Palace Vouliagmeni S.A. $33 (2) {59 {612) -10.0% -5.0% -27.5% -36.2%
iGrandiViaggi 5.p.A. $88 ($3) {$10) $7) 3.0% -3.2% -11.2% -8.2%
Minoan Group PLC $60 ($2) ($2) ($2) 10.0% -3.3% -3.5% 3.7%
Orascom Development $297 {$23) {561) {$106) 7.8% -7.8% -205% -35.8%
Maximo $297 (82) {$2) ($2) 10.0% -3.2% -3.5% -3.7%
Promedio $98 (57) {518) {$27) 2.3% -12.8% -28.1% -32.0%
Mediana $60 ($3) (59) ($9) 3.0% -5.0% -20.5% -35.8%
Minimo $11 ($23) ($61) {$106) -10.0% -44.6% -77.6% -76.5%

Fuente: Capital 1Q

Crecimiento Cracimiento Efectivo como CTN excl. CTN como % D&A como CAPEX como
Nombre de la compariia en ventas en ventas porcentaje de Efectivo como de ingresos porcentaje de porcentaje de Deuda / CIT
1-afo 3-afios (CAGR) ingresos % de ingresos ingresos ingresos

Gmd Resorts SAB 18.2% 14.6% 12.9% 32.6% 45.5% 33.0% 77.8% 63.4%
Astir Palace Vouliagmeni S.A. -10.4% -14.5% 17.4% -18.6% -1.2% 22.5% 4.4% 15.2%
iGrandiViaggi S.p.A. -14.1% -17.2% 38.2% -5.0% 33.2% 8.0% 0.6% 65.8%
Minoan Group PLC 447.5% - 1.8% 31.6% 33.3% 0.2% 0.1% 2.1%
Orascom Development 9.4% -27.6% 40.4% 101.0% 141.4% 12.7% 38.3% 50.5%
Mdéximo 447.5% 14.6% 40.4% 101.0% 141.4% 33.0% 77.8% 65.8%
Promedio 90.1% -11.2% 22.1% 28.3% 50.5% 15.3% 243% 39.4%
Mediana 9.4% -15.8% 17.4% 31.6% 33.3% 12.7% 4.4% 50.5%
Minimo -14.1% -27.6% 1.8% -18.6% -1.2% 0.2% 0.1% 2.1%

Fuente: Capital 1Q

* koK ok ok %
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2. Descripcidon de las Co.Co.

GMD

Compafiia

Descripcidn

Grupo Mexicano de
Desarrolio SAB

Grupo Mexicano de Desarrollo, S. A. B. engages in the development of infrastructure projects in Mexico. It is involved in
building, managing, and operating port terminals, maritime, and inlands; and providing water and wastewater treatment
services. The company also engages in the construction and operation of toll roads, highways, roads, bridges, and tunnels in
urban environments; railroads and mass transit infrastructure; airports; and industrial, tourism, and real estate properties. In
addition, it is involved in the construction of hydropower projects and industrial buildings; installation of pipes and wires;
urban works; and manufacture of metal and concrete hydraulic products. Grupo Mexicano de Desarrolio, S. A. B. is based in
Mexico City, Mexico.

Aecon Group Inc.

Aecon Group Inc. and its subsidiaries provide construction and infrastructure development services to private and public ;
sectors in Canada and internationally. The company'’s Infrastructure segment constructs public and private E:‘m&EQ:E‘ m.:n.:
as roads and highways, toll highways, hydroelectric power projects and dams, tunnels, bridges, airports, marine facilities, m.,:m_,
transit systems. It is also involved in mining, manufacturing, and supplying asphalt and aggregate products; and the. ...
construction and/or installation of utility distribution systems for natural gas, telecommunications, and electrical :mﬁie..
well as water and sewer mains, trafficsignals, and highway lighting. This segment also constructs and renovates ne:,ﬁ_m-. ial:
and institutional buildings; designs and builds water and waste water facilities, as well as mechanical and electrical .
installations in hospitals, schools, and institutional buildings; and provides mining and reclamation services for the o__ mm:au
and resource sectors. Its Industrial segment engages in the construction of alternative, fossil fuel, and cogeneration power -
plants; in-plant construction at nuclear power plants; fabrication and module assembly of small diameter specialty pipe;
mechanical construction at petrochemical plants and commodities mining facilities; and design and manufacture of once-
through heat recovery steam generators for industrial and power plant applications, as well as enhanced oil recovery boilers
for use in the oil sands. The company’s Concessions segment engages in developing, financing, constructing, and operating
infrastructure projects by way of build-operate-transfer, build-own-operate-transfer, and other public private partnership
contract structures, as well as oum_‘mcsm highway 104 toll plaza in Atlantic Canada. The company was formerly known as Prefac
Concrete Co. Ltd. and changed its name to Aecon Group Inc. in June 2001. The company was founded in 1877 and is

headquartered in Toronto, Canada.

Fuente: Capital 1Q
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Descripcién

Azevedo & Travassos S.A.

Azevedo & Travassos S.A. provides engineering and general construction services in Brazil. It engages in the construction of
highways, railways, subways, tunnels, avenues, dams, airports, bridges, and viaducts; and residential, commercial, industrial,
and health care buildings. The company is also involved in constructing and assembling gas and oil pipelines, slurry pipelines,
and water intakes; constructing urban steel and polyethylene gas pipeline networks; and recovering and maintaining oil and
gas pipelines. In addition, it drills oil, gas, mining, and water wells through its onshore drilling rigs and well servicing rigs; and
explores and produces various oil and gas properties. Further, the company engages in real estate development business.
Azevedo & Travassos S.A. was founded in 1922 and is based in S&o Paulo, Brazil.

Besalco S.A.

Besalco S.A. engages in the engineering and construction activities in Chile. It is involved in the management and execution of
road works contracts for private and public entities, harbor works, tunnels, waterworks, industrial pipes, tailings management
for mining, underground works, and power plants, as well as construction works for publicand private clients, and private
infrastructure projects. The company also undertakes industrial projects in the mining sector, as well as in paper, pulp, wood,
oil, gas, petrochemical, food, cement, water treatment, infrastructure, and others; and engages in the electrical engineering
design, construction, and maintenance of electrical systems for high, medium, and low voltage. In addition, it provides heavy
machinery and equipment rental services. Besalco S.A. was founded in 1944 and based in Las Condes, Chile.

Empresas ICA, S.A.B. de
CV.

Empresas ICA, S.A.B. de C.V., through its subsidiaries, primarily engages in construction and related activities in Mexico and
Latin America. The company’s Civil Construction segment focuses on the construction of infrastructure projects, such as roads,
highways, mass transit systems, bridges, dams, ports, hydroelectric plants, prisons, tunnels, canals, and airports in Mexico, as
well as in other parts of Latin America, the Caribbean, Asia, and the United States. This segment is also involved in the
construction, development, and remodeling of large multi-storied urban buildings, including office buildings, multiple-
dwelling housing developments, and shopping centers. its Industrial Construction segment focuses on the engineering,
procurement, construction, design, and commissioning of large manufacturing facilities, such as power plants, chemical plants,
petrochemical plants, fertilizer plants, pharmaceutical plants, steel mills, paper mills, drilling platforms, and automobile and
cement factories. The company’s Concessions segment focuses on the construction, development, maintenance, and
operation of long-term concessions of toll roads, tunnels, social infrastructure, and water projects for Mexican state and
municipal governments, and the governments of foreign countries. Its Airports segment operates 13 airports inthe central
north region of Mexico pursuant to concessions granted by the Mexican government. The company’s Housing segment
participates in various stages of the housing industry, including acquiring the land, permits, and licenses; performing and
procuring architectural and engineering design; facilitating buyer financing; and constructing and marketing homes. Empresas
ICA, S.A.B. de C.V. also engages in the development and marketing of real estate. It primarily serves the pu blic and private
sectors in Mexico. Empresas ICA, S.A.B. de C.V. was founded in 1947 and is based in Mexico City, Mexico.

Fuente: Capital 1Q
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Compaiiia Descripcion
Granite Construction Granite Construction Incorporated operates as a heavy civil contractor and a construction materials producer for publicand
Incorporated private sector clients in the United States. The company operates in four segments: Construction, Large Project Construction,

Construction Materials, and Real Estate. The Construction segment undertakes various heavy civil construction projects with
focus on new construction and enhancement of streets, roads, highways, bridges, site work, and other infrastructure projects.
This segment serves federal agencies, state departments of transportation, county and city public works departments, and
school districts, as well as the developers and owners of industrial, commercial, and residential sites. The Large Project
Construction segment focuses on large and complex infrastructure projects, including highways, mass transit facilities, bridges,
tunnels, waterway locks and dams, pipelines, canals, and airport infrastructure. This segment provides bid-build, design-build,
and construction management/general contractor contract services. This segment serves various state departments of
transportation, local transit authorities, and federal agencies. The Construction Materials segment mines and processes
aggregates; and operates plants that produce and sell construction materials to contractors, landscapers, manufacturers of
products requiring aggregate materials, retailers, homeowners, farmers, and brokers. The Real Estate segment invests in a
portfolio of land assets; and provides real estate services. This segment’s investment portfolio consists of residential, as well i
as retail and office site development projects for sale to home and commercial property developers in Washington, California, ,
and Texas. The company also performs site preparation and infrastructure services for residential development, commercial
and industrial buildings, and other facilities. The company was founded in 1922 and is based in Watsonville, California. . .«

Organizacion de Ingenieria
Internacional S.A.

Organizacién de Ingenieria [nternacional S.A. engages in the development, management, and promotion of infrastructure
projects primarily in Colombia. The company undertakes projects in various lines of businesses, including road concessions,
real estate projects, ports and airports, ferrous roads, energy business, mass transit systems, signaling infrastructure, bridges
and structures, and rail road projects. It also provides services for the planning, structuring, financing, design, construction,
management, and operation of projects in various areas of engineering and technology, as well as manages various investment
portfolios. The company was founded in 1992 and is based in Bogota, Colombia.

Fuente: Capital IQ
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Descripcion

Promotoray Operadorade
Infraestructura SAB de CV

Promotoray Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V. engages in the construction, operation, maintenance, financing, and
promotion of infrastructure projects in Mexico. Its projects comprise heavy construction projects, such as highways, ports,
tunnels, dams, bridges, airports, and train stations; industrial construction projects, including petrochemical plants, industrial
plants, residual water treatment plants, and energy generating plants; and urban construction projects comprising parking lots,
museums, parks, education centers, buildings, water systems, publictransportation systems, sanitary landfills, hospitals, and
other health institutions. The company offers services, including receipt, storage, and dispatch of merchandise, movement and
transfer of goods, loading and unloading ships, loading and unloading maneuveringyard, container filling and emptying,
general cargo storage, and tying and untying of lanyards, as well as management, storage, and custody of imported goods. In
addition, it manufactures various asphalt concretes; basalt aggregates, such as gravel, sand, seal, ballast, hydraulic base, sub-
base, and tepetate; concrete plumbing for drainage; center barriers for roads; and various other concrete prefabricated
elements, as well as engages in the exploitation of petroleum aggregates. Further, it holds federal and state toll highways; and |
offers sewer systems, as well as engages in the collection and disposal of garbage. The company was founded in 1968 and is
based in Mexico City, Mexico.

SNC-Lavalin Group Inc.

SNC-Lavalin Group Inc. operates as an engineering and construction company worldwide. The company offers engineering,
procurement, construction, project management, and project financing services to agrifood, pharmaceuticals and
biotechnology, hydrocarbons and chemicals, environment, heavy construction, mass transit, mining and metallurgy, and power
and water management industry sectors. It undertakes various infrastructure projects, such as airports, buildings, health care,
educational and recreational facilities, seaports, marine and ferry terminals, flood control and urban transit systems, railways,
roads and bridges, and waterand wastewater treatment, and distribution facilities; and provides environmental services. The
company also undertakes projects in hydro, thermal and nuclear power generation, energy from waste, green energy

solutions, and transmission and distribution areas; and bitumen production, heavy oil production, onshore and offshore oil

and gas, upgrading and refining, petrochemicals, specialty chemicals, biofuels, gas processing, liquefied natural gas plants and
re-gasification terminals, carbon capture, transportation and storage, pipelines, terminals and pump stations, and coal
gasification areas. In addition, the company is involved in the mine infrastructure development, mineral processing, smelting,
refining, mine dosure and redamation, and mine and tailings management activities, as well as in the production of fertilizers.
Further, it provides operations, maintenance, and logistics solutions for buildings, power plants, water supply and treatment
systems, desalination plants, postal services, broadcasting facilities, telecommunications infrastructure, highways, bridges,
light rail transit systems, airports, ships, oil and gas facilities, and camps for construction operations and the military. SNC-
Lavalin Group inc. was founded in 1911 and is headquartered in Montreal, Canada.

Fuente: Capital 1Q
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Descripcion

Actividades de
Construccidn y Servicios,
S.A.

Actividades de Construccion y Servicios, S.A. engages in the promotion, development, construction, and management of
various infrastructures and services in Spain and internationally. It is involved in the construction of civil works, such as
highways, motorways, roads, railways, hydraulic infrastructures, coasts, ports, civil engineering, educational, sports, and
airport facilities; residential and non residential buildings; infrastructure projects and real estate and facilities; and concession
business that provides a range of services from project design to financing, construction, cammissioning, and operation. The
company also provides various environmental services, including street cleaning; waste collection and transport; urban,
commercial, and industrial waste treatment and recycling; and integral water cycle management and urban landscaping, as
well as manages urban solid waste treatment plants that offer urban solid waste collection, gardening, urban cleaning, and
other management services for local councils. In addition, it engages in the logistics business consisting of port logistics,
intermodal transport, and car logistics activities. Further, the company is involved in the maintenance of electrical, gas, and
water distribution networks; construction, installation, and maintenance of high-voltage electrical networks,
telecommunications systems, railway installations, electrical installations, mechanical assemblies, and dimate control
systems; and engineering, installation, and operation of control systems for industry and urban services, which primarily
include control systems for traffic and transport and systems for integral maintenance of public infrastructures. Actividades de ;
Construccion y Servicios, S.A. is headquartered in Madrid, Spain. :

AF Gruppen ASA

AF Gruppen ASA, a contracting and industrial company, engages in the civil engineering, building, property, environment, and
energy businesses primarily in Norway, Sweden, and the United Kingdom. The company’s Civil Engineering business engages
in civil engineering projects and niche projects related to roads and railways, port facilities, water and sewerage works,
foundation work, and power and energy areas, as well as provides onshore facilities for oil and gas sector. Its Building business
is involved in the construction of commercial, residential, and public buildings, as well as renovates and improves nursing
homes, schools, housing cooperatives, shopping centers, residential, and commercial buildings. The company’s Property
business comprises the development of residential housing units and commercial buildings. Its Environment business is
involved in the demolition, removal, and environmental clean-up of buildings, industrial plants, and offshore installations.
The company’s Energy business offers technical solutions, such as maintenance, modification, design services, and new build
technical installations to offshore and maritime sectors. AF Gruppen ASA was founded in 1985 and is headquartered in Oslo,

Norway.

Fuente: Capital 1Q
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Descripcién

Allgemeine
Baugesellschaft A. Porr AG

Allgemeine Baugeselischaft - A. Porr Aktiengesellschaft provides building construction, civil engineering, infrastructure
construction, project development, and environmental engineering services in Austria and internationally. The company’s
building construction service range covers offices, hotels, universities, apartments, administrative buildings, industrial
facilities, football stadiums, and architecture. it also offers civil engineering in the areas of tunnels, bridges, roads, subways,
underground railways, railway lines, power plants, wastewater facilities, sluices/floodgates, industrial facilities, sports
facilities, foundation engineering, engineering construction, and motorways, as well as offers environmental engineering and
resource management services. In addition, the company is involved in developing PPP projects in civil engineering and
building construction, as well as infrastructure, energy, healthcare, and tourism; and development of projects in office and
residential construction. Further, it develops, rents, and sells real estate; offers real estate consultancy; and provides services
inthe areas of environmental engineering sector, such as environmental projects, identifying contaminated sites and project
planning, process development and plants, renewable energies/waste treatment, and water supply and sanitation. The
company was founded in 1869 and is headquartered in Vienna, Austria.

Astaldi SpA

Astaldi S.p.A. engages in the design and construction of civil engineering works in Italy and internationally. It provides services
for transport infrastructure projects, including roads, motorways, railways, undergrounds, ports, and airports; water and
energy projects, including dams, hydroelectric plants, waterworks, oil pipelines, gas pipelines, and treatment plants; civil and
industrial buildings; and healthcare constructions, and mobility and car park projects. Astaldi S.p.A. is headquartered in Rome,

Italy.

Conduril - Engenharia, S.A.

Conduril - Engenharia, S.A. engages in the execution of civil engineering and public works projects in Portugal, Angola,~i: £f
Mozambique, Botswana, Cape Verde, and Spain. The company is involved in the construction of water and wastewater «-=:ts A
treatment plants, and infrastructures; treatment of spoil banks; extension of ports; design and construction of jetties, spool
bases, and docks; construction, restoration, renovation, and rehabilitation of bridges; construction, rehabilitation, and
maintenance of roads; and construction of motorways. It also engages in rehabilitating secondary channels and main drains,

 irrigation channels, and drainage network; and platform construction, and dredge and cleanness works. The company was
formerly known as Conduril - Construtora Duriense, S.A. and changed its name to Conduril - Engenharia, S.A. in 2011. Condurif -
Engenharia, S.A. was founded in 1959 and is headquartered in Ermesinde, Portugal.

Fuente: Capital IQ
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Compaiiia Descripcidn

Latvijas Tilti Latvijas Tilti AS engages in the construction and reconstruction of bridges, overpasses, and tunnels in Latvia and
internationally. The company also undertakes hydro engineering works, including sea berth and shore facility building works;
and civil construction projects. In addition, it produces concrete products, as well as metal frames for civil construction
projects. The company is based in Rumbula, Latvia. Latvijas Tilti AS is a subsidiary of SIA Zinatniskas raZoSanas apvieniba ‘LNK’.

Nordecon AS Nordecon AS provides various construction and engineering solutions in Estonia, Ukraine, Belarus, and Finland. The company
operates through Buildings and Infrastructure segments. It engages in the construction of residential and non-residential
buildings, business centers, publicand commercial buildings, and apartment buildings, hydraulic structures, bridges and
viaducts, landfills and areas for landfill, outdoor utility lines, drinking water and waste water treatment lines, and railways, as
well as industrial and warehouse facilities, and concrete structures. The company is also involved in road construction and
maintenance, port construction, traffic management, design and project management, environmental engineering, and other
engineering activities. In addition, it engages in leasing out heavy construction machinery and equipment, renting road
construction and earth moving machines, and geodetic surveys and topogeodetic operations, as well as acts as a general
subcontractor. The company, formerly Nordecon International AS, was founded in 1989 and is based in Tallinn, Estonia.
Nordecon AS is a subsidiary of AS Nordic Contractors.

Open Joint Stock Company OISC Mostotrest engages in the construction of transport infrastructure projects in the Russian Federation. It operates through

MOSTOTREST Construction and Service segments. The company is involved in the engineering, construction, and overhaul of highways and
bridges, railways and railway bridges, airfields and airports, and ports and waterways, as well as overpasses, interchanges, and
other engineering structures. It also constructs and overhauls other infrastructure projects, including construction projects of
subway lines, tunnels, and monorails; and non-infrastructure works comprising the construction of foundations for business
centers, residential houses, and shopping malls, as well as shore protection and other ancillary works. In addition, the
company engages in maintenance and repair activities, which includes road markings, and general overhaul of roads and
bridges; and the operation of toll road. It primarily serves the Russian Government and its agencies, regional and municipal

: governments and agencies, and state-owned companies. 0JSC Mostotrest was founded in 1930 and is based in Moscow, the
Russian Federation.

Fuente: Capital IQ
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Descripcion

Per Aarsleff A/S

Per Aarsleff A/S, together with its subsidiaries, operates as a general infrastructure contractor in earthwork and construction
work, underground structures, and marine construction areas in Denmark and internationally. The company’s Construction
division primarily executes general infrastructure projects that include building roads, railways, tunnels, airport facilities, gas
pipelines, sewer pipes, communication lines, and high-voltage lines. It also engages in marine construction works comprising
harbors, ferry berths, coastal protection, embankments, and offshore foundations; the execution of cofferdams and
underground structures; and the renewal of existing sewer systems, and existing plants and pipe systems for drinking water
and wastewater, as well as participates in building and extending wastewater treatment plants. The company’s Piling division
isinvolved in the production and foundation of prefabricated and reinforced concrete piles; construction of cofferdams;
installation of sheet piles; and drilling works in connection with groundwater lowering, horizontal directional drilling, scil
anchors, and secant piles. Its Pipe Technologies division renews pipe systems with trenchless methods, sewer pipes and
manholes, and pipe systems above the ground; and pipe systems in buildings or production plants that include process pipes,
downpipes, and vent ducts. Per Aarsleff A/S was founded in 1947 and is headquartered in Aabyhoej, Denmark.

Stalexport Autostrady S.A.

Stalexport Autostrady S.A., together with its subsidiaries, engages in the construction, management, and operation of
motorways primarily in Poland. The company constructs roads and railroads; operates and maintains A4 toll motorway section
Katowice —Krakdw and automatic motorway toll collections systems; and participates in selected tenders for the construction
and operation of other motorway sections. It also provides management, business advisory, and rental services, as well as
services related to leasing office space and parking places. The company was formerly known as Stalexport S.A. and changed its
name to Stalexport Autostrady S.A. in 2007. Stalexport Autostrady S.A. was founded in 1963 and is based in Katowice, Poland.
Stalexport Autostrady S.A. is a subsidiary of Autostrade per I'ltalia S.p.A.

Strabag SE

Strabag SE operates as a construction company. The company engages in the construction of commercial and industrial
facilities, public buildings, bridges, power plants, railway structures, roads, sports and recreational facilities, protective
structures, sewer systems, waterways, warehouses, hotels, and residential properties. It also provides tunneling, real estate .
development, civil engineering, property and facility, and infrastructure development services, as well as engages in the
production of construction materials, such as concrete, stone/gravel, cement, and asphalt. In addition, itis involved in ground
engineering, paving, hydraulic engineering, environmental technology, and offshore wind activities; the production of
prefabricated elements; and the operation, maintenance, and marketing of public-private partnership projects. Strabag SE
offers its services primarily under the STRABAG, Heilit+Woerner, and Zublin brand names in Europe, the Arabian Peninsula,
Africa, Asia, and the Americas. The company is based in Vienna, Austria.

Fuente: Capital 1Q
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Descripcion

VINCIS.A.

VINCI SA operates as a concessions and construction company worldwide. The company designs, builds, finances, and operates
facilities comprising motorway and road infrastructure, road bridges and tunnels, rail infrastructure, airports, stadiums, car
parks, and on-road and off-road parking spaces. It also operates motorway concessions with a network covering 4,385
kilometers; and engages in electrical works and engineering, information and communication technology, insulation, facilities
management, and heating, ventilation, and air conditioning engineering activities. In addition, the company engages in the
building of roads, motorways, airports, rail and light rail infrastructure, and industrial and retail facilities; urban renovation,
signage, and environmental protection activities; production of aggregates and road equipment, such as signage, pre-
fabricated concrete, and anti-noise barriers, as well as provides maintenance services for roads, motorways, and urban
transport infrastructure; and provision of upstream design and coordination, consulting, and technical support services.
Further, it is involved in the design and construction of buildings and civil engineering infrastructure, hydraulicworks,
foundations, and soil treatment facilities, as welf as structural and civilian nuclear engineering, oil and gas infrastructure,
dredging, marine engineering, wind turbines, site remediation, and offshore activities. VINCI SA was founded in 1899 and is

headquartered in Rueil Malmaison, France.

Fuente: Capital 1Q
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Descripcidn

Gmd Resorts SAB

GMD Resorts, S.A.B. engages in the acquisition, construction, administration, operation, maintenance, and conservation of
tourism properties in Mexico. The company was founded in 2006 and is based in Mexico City, Mexico.

Astir Palace Vouliagmeni
S.A.

Astir Palace Vouliagmenis SA engages in the operation and management of tourist and hospitality businesses in Greece. It
operates a hotel complex, which comprises hotels, a bungalow complex, luxury restaurants, congress and ceremony halls,
beach facilities, auxiliary and sport facilities, parking lots, and a helipad. The company was founded in 1998 and is
headquartered in Athens, Greece. Astir Palace Vouliagmenis SA is a subsidiary of the National Bank of Greece S.A.

iGrandiViaggi S.p.A.

| Grandi Viaggi S.p.A., a tour operator, owns and manages villages and resorts in ltaly and internationally. It operates villages
under the IGV Club, Vacation Club, and Comitours brand names. The company was founded in 1931 and is based in Milano,

Italy.

Minoan Group PLC

Minoan Group Plc, through its subsidiaries, engages in the design, creation, development, and management of hotels and
resorts. The company operates through Luxury Resorts, and Travel and Lelsure segments. It is involved in the developmentof a
luxury resort in Crete; provision of various services, including transportation, and other accommodation and leisure services;
and corporate and renewable energy buslness, as wel! as multi-faceted retail and online travel agency activities. The company
was formerly known as Loyalward Group Plcand changed its name to Minoan Group Plcin lune 2005. Minoan Group Plcis _
headquartered in Glasgow, the United Kingdom. _

Orascom Development
Holding AG

Orascom Development Holding AG engages in the development of _:ﬁmmaﬂma towns in Egypt, lordan, the United Arab
Emirates, Oman, Switzerland, Morocco, the United Kingdom, Montenegro, and Romania. The company’s integrated towns
include hotels, private villas, and apartments; and leisure fadilities, such as golf courses and marinas, as well as supporting
infrastructure. It operates in Hotels, Real Estate and Construction, Destination Management, Land Sales, and Other Segments.
The Hotels segment owns and operates hotels. The Real Estate and Construction segment is involved in the acquisition of land;
and development of properties, including one-bedroom apartments and private villas on man made islands. The Destination
Management segment provides facility and infrastructure services at operational resorts and towns, which include primarily
the day-to-day maintenance and upkeep of the town’s power grid, desalination centers, sewage plants, and security. The Land
Sales segment engages in the sale of land and land rights to third parties. The Other segment provides mortgage financing;
villas and apartments rental; hospital and educational services; marinas; limousine rentals; laundry services; and other
services. The company operates and manages six towns, including the €l Gouna, Taba Heights, and Haram City in Egypt; Jebel
Sifah and Salalah Beach in Oman; and the Cove In the United Arab Emirates. It operates 29 hotels with 6,654 rooms; and
controls land bank of approximately 105.8 million square meters. The company was formerly known as Orascom Hotels &
Development AG and changed its name to Orascom Development Holding AG in February 2008. Orascom Development Holding

AG was founded in 1989 and is based in Altdorf, Switzerland.

Fuente: Capital IQ
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3. Fuentes de Informacidn

Los siguientes documentos e informacién fueron proporcionados por el Cliente y revisados para la preparacién de este informe:

Se tuvieron conversaciones con miembros de la Administracién del Cliente, incluyendo a:

Estados Financieros Auditados de las Compafias 2009-2012

Estudio de Precios de Transferencia

Sergio Cancino, Director de Administracién y Finanzas.

« Josué Gradilla, Abogado.

*

Rubén Ruiz, Contralor.

Fuentes de informacion adicionales:

Banco de México: http://www.banxico.org.mx/

Banco Mundial: http://datos.bancomundial.org

Business Monitor International

Capital 1Q;: http://www.capitalig.com

Fondo Monetario Internacional: http://www.imf.org

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia: http://www.inegi.org.mx

Ley de Mercado de Valores de la Comision Nacional Bancaria de Valores
mmaman&: Interamericana de la Industria de la Construccién: http://www.fiic.la/
Camara Mexicana de Ia Industria de la Construccidn: http://www.cmic.org/

World Economic Forum: http://www.weforum.org
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¢ Organizaciéon Mundial del Turismo: http://www2.unwto.org/es
e Secretaria de Turismo: http://www.sectur.gob.mx/

» Sistema Nacional de la Informacion Estadistica del Sector Turismo: http://datatur.sectur.gob.mx/
¢ Consejo Nacional Empresarial Turistico: http://www.cnet.org.mx/

¢ Yahoo finance: http://mx.finanzas.yahoo.com/

* k¥ K ok ¥
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Anexo

4. Condiciones Limitantes

La opinidn que aparece en este informe esta sujeta a las siguientes condiciones:

La descripcién de la Companiia proporcionada a Levin se asume como correcta.

Ni la opinién ni el informe de Levin fueron preparados como fairness opinion con relacion a la razonabilidad de alguna transaccién
propuesta, como opinidén de solvencia, o como recomendacion de inversion. Por diversas razones, el precio al que los activos
operativos de la Compafiia podrian ser vendidos en una transaccion individual entre partes especificas en una fecha determinada
puede ser significativamente diferente del valor expresado en nuestro informe. En virtud de las consideraciones anteriores Levin no
se comprometid a arribar en su valuacion a la conclusién de un valor predeterminado.

Levin no sera responsable por cuestiones de naturaleza legal o contingencias de cardcter ambiental que afecten a la Compaiiia, sus
activos o al titulo de su propiedad. No se ha considerado efecto alguno de hipotecas, pasivos, arrendamientos o servidumbres a
menos que se indique lo contrario en el informe. Levin asume el total cumplimiento con todas las leyes y regulacicnes aplicables de
indole federal, estatal, de zonificacidn, local, y ambientales, asi como propietarios responsables y una administracién competente por

parte de la Compaiiia.

Levin asume que no existen pasivos relativos a las condiciones de la propiedad debidos a condiciones ocultas, en su caso, de la
propiedad, el subsuelo o las estructuras, y Levin no asume responsabilidad con respecto a la correccion de defecto alguno que pueda
existir o desarrollarse en el futuro. Levin, en su caso, asume que los equipos considerados son los adecuados para las necesidades de
la propiedad y en buenas condiciones de trabajo, a menos que se indique lo contrario.

El andlisis de Levin (i) asume que a la fecha de la valuacién la Compaiiia y sus activos continuaran operando como negocio en marcha;
(i) se basa en la condicién financiera pasada y presente de la Compafia y sus activos a la fecha de la valuacion; y (iii) asume que la
Compafiia no tiene activos o pasivos reales o contingentes sin revelar, obligaciones inusuales, compromisos sustantivos, otros que los
ordinarios en el curso del negocio, ni tuvo algin litigio pendiente o posible que pueda haber tenido un efecto material en nuestro
analisis.

Concluidos los Servicios, Levin no actualizara sus sugerencias, recomendaciones o los resultados por cambios o modificaciones a las
leyes o normatividad que les aplique; interpretaciones judiciales o administrativas o; por eventos o transacciones posteriores, al
menos que la Compaiiia contrate por separado y en otra Propuesta de Servicios a Levin para hacerlo después de ocurridas dichas
modificaciones, interpretaciones, eventos o transacciones.
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g. Los Servicios no incluyen la representacion de la Compafiia ante ninguna autoridad.

h.  Levin obtuvo la informacién, estimados, y opiniones que fueron expresados en el informe de fuentes que considera confiables y cree
que éstas son verdaderas y correctas. Levin no asume responsabilidad por la exactitud de dichos elementos que fueron
proporcionados por terceros ni por las diferencias que pudieran presentar respecto a datos registrados por las autoridades
competentes.

i. El valuador no revelara los contenidos del informe excepto en lo que se refiere a los Uniform Standards of Professional Appraisal
Practice.

j- La posesion de este informe o de una copia del mismo no proporciona el derecho a su publicacién. No podra ser usado para
propdsito alguno por otra persona que no sea el cliente o la institucidn con la que esta negociando y a que se hace referencia en el
informe, sin el consentimiento escrito de Levin.

k. Elinforme no podra ser reproducido en forma total o parcial y hecho publico sin el consentimiento escrito de Levin.
I. La responsabilidad de Levin se limita a su cliente.

m. Consulte nuestro aviso de privacidad: http://www.levinglobal.com/aviso-de-privacidad.

%k & %k % %k %
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