SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo
han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional
Bancaria 'y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR EL FONDO DE APORTACIONES MULTIPLES”

inve.x Banco

BANCO INVEX, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 2595
CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS ESTABLECIDO POR BANCO INVEX, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
ADMINISTRACION Y DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 2595, DESCRITO EN EL PROSPECTO DE
DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), SE LLEVA A CABO LA
PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 80°000,000 (OCHENTA MILLONES) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL

Emisor:

Acto Constitutivo:

Fideicomitente del Fideicomiso
Emisor:
Fideicomisarios del Fideicomiso
Emisor:

Tipo de Oferta:
Denominacion de la Moneda:
Patrimonio del Fideicomiso Emisor:

Activos Fideicomitidos:

Fines del Fideicomiso Emisor:

DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA:
$8,000°000,000.00 (OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

FECHA DE LA OFERTA: 30 DE ABRIL DE 2026

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario” o el “Emisor”),
como fiduciario del Fideicomiso Emisor.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios nimero 2595,
de fecha 16 de octubre de 2015, mismo que fue modificado mediante un primer convenio modificatorio de fecha 5 de
noviembre de 2015 y un segundo convenio modificatorio de fecha 14 de abril de 2026.

Corporacion Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V. (el “Fideicomitente”), unica y exclusivamente respecto de
la Aportacion Inicial.

Los Fideicomisarios del Fideicomiso Emisor son los siguientes:

Fideicomisarios en Primer Lugar: (i) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles hasta por el monto de los adeudos
derivados de éstos, quienes estaran representados por el Representante Comun que les corresponda; y (i) los Acreditantes
que celebren con el Fiduciario un Contrato de Crédito y hasta por el monto de los adeudos derivados de los Documentos del
Crédito.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Instituciéon de Banca de
Desarrollo, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso de Distribucion.

Oferta publica, primaria y nacional

Pesos.

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integra por: (i) la Aportacion Inicial, misma que fue aplicada conforme a lo
establecido en la Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso; (i7) la Aportacion FAM, misma que ha sido cedida al Fiduciario
irrevocablemente desde la entrega, al Fiduciario, de las Cartas de Aportacion, junto con las estipulaciones establecidas en
los Convenios de Colaboracion por instrucciones de las Entidades Federativas; (iii) los Recursos Derivados de las Emisiones;
(iv) los Recursos Derivados de los Créditos; (v) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente se afecten al
Fideicomiso; (vi) las demas cantidades y derechos que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacién con
el Fideicomiso por cualquier causa; y (vii) cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se obtenga, asi como las
cantidades derivadas de lo anterior, incluyendo sin limitar: [a] los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion
de los recursos disponibles, en tanto no se apliquen al cumplimiento de los fines del Fideicomiso; y [] los productos y
cualesquier otros rendimientos (tales como los rendimientos financieros) derivados de los bienes a que se refieren los incisos
anteriores.

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor estd integrado, entre otros, por el derecho a recibir los ingresos y los ingresos
derivados de la Aportaciéon FAM que cada una de las Entidades Federativas ha cedido y aportado al Fideicomiso Emisor. En
términos de lo establecido en el articulo 52 de la LCF, la Aportacion FAM consiste en el derecho a percibir y los recursos
derivados del FAM, el monto o la cantidad que resulte mayor entre (i) el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del
FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa del aflo en que se suscriban sus respectivas Cartas de Aportacion; o (ii)
el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa en la fecha en la que
el Fiduciario asuma cualquier obligacion de pago derivada de la monetizacion de los recursos del FAM, los cuales podran
ser destinados, por las propias Entidades Federativas, para servir como garantia y/o fuente de pago respecto de aquellas
obligaciones que se contraigan por virtud de la implementaciéon de mecanismos de potencializacion, financiamiento o
similares de los recursos que integren el FAM a fin de que los mismos sean destinados a infraestructura directamente
relacionada con los fines del FAM, los cuales son previstos en el articulo 40 de la LCF.

Los principales fines del Fideicomiso son: (i) la realizacion de Emisiones de Certificados Bursatiles, conforme a lo
establecido en la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso; (i7) la inscripcion en el RNV de los Certificados Burséatiles que se
emitan, su listado en la BMV y, en su caso, la realizacion de ofertas publicas o privadas de dichos Certificados Bursatiles,
segun sea aplicable; (ii7) la instrumentacion y ejecucion de todos aquellos actos juridicos necesarios para el establecimiento
del Programa; (iv) la celebracion de los Documentos del Crédito, conforme a lo establecido en la Clausula 7 del Contrato de
Fideicomiso; (v) aportar los Recursos Netos Derivados de las Emisiones en términos de lo establecido en la Clausula 6.7 del
Contrato de Fideicomiso al Fideicomiso de Distribucion, con el objetivo de que el Fideicomiso de Distribucion distribuya
entre las Entidades Federativas, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o las Instituciones
Educativas, segiin corresponda en términos de la normatividad aplicable y los Convenios de Colaboracion, dichos recursos
en los montos que resulten de aplicar la Mecanica de Distribucion y, en consecuencia, dichas Entidades Federativas estén en



Clave de Pizarra:
Tipo de Valor:
Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emision:
Aumento en el Numero de Certificados
Bursatiles emitidos al amparo de cada
Emision  realizada conforme al
Programa:

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacion de los
Certificados Bursatiles:

Numero de Certificados Bursatiles:
Monto Total Autorizado del Programa
sin revolvencia:

Monto de la Emision:

Numero de Emision:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién con fines informativos:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Recursos Netos que Obtendra el
Emisor:

posibilidades de desarrollar y concluir la construccién de los Proyectos de la INFE en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y cada uno de los Convenios de Colaboracion que suscriban las Entidades Federativas; (vi) aportar
los Recursos Netos Derivados de los Créditos al Fideicomiso de Distribucion, en cada Fecha de Aportacion, segun lo instruya
el fiduciario del Fideicomiso de Distribucion, previas instrucciones que por escrito reciba del Instituto, mediante la entrega
de una Instruccion de Aportacion en términos de lo establecido en las Clausulas 6.7 y 7.6 del Contrato de Fideicomiso; lo
anterior, con el objetivo de que el Fideicomiso de Distribucion distribuya entre las Entidades Federativas, por conducto de
sus respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas, segtin corresponda en términos de la
normatividad aplicable y los Convenios de Colaboracion, dichos recursos en los montos que resulten de aplicar la Mecanica
de Distribucion y, en consecuencia, dichas Entidades Federativas estén en posibilidades de desarrollar y concluir la
construccion de los Proyectos de la INFE en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y cada uno de los
Convenios de Colaboracion que suscriban las Entidades Federativas; (vii) recibir por parte de la Secretaria los recursos
derivados de la Aportacion FAM a efecto de que éstos sean utilizados en la forma establecida en el Contrato de Fideicomiso;
(viii) transferir al Fideicomiso de Distribucién de tiempo en tiempo los Recursos Remanentes del FAM, conforme a lo
sefialado en la Clausula 8.2 (c) del Contrato de Fideicomiso; (ix) en general, recibir y administrar el Patrimonio del
Fideicomiso; (x) invertir los recursos disponibles en las cuentas y/o Fondos de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Fideicomiso; (x7) distribuir o utilizar los recursos disponibles en la Cuenta Maestra y en los Fondos segun se establece en
el Contrato de Fideicomiso y realizar los pagos previstos en los Documentos de la Operacion; (xii) abrir y mantener las
cuentas necesarias para la adecuada administracion de los recursos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso conforme
al Contrato de Fideicomiso; y (xiii) constituir el Fideicomiso de Distribucion conforme a la Clausula 8 del Contrato de
Fideicomiso, asi como utilizar parte de la Aportacion Inicial como aportacion inicial del Fideicomiso de Distribucion.
MEXBNCB 26X

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles a
ser emitidos al amparo del Programa, expedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

4,813 (cuatro mil ochocientos trece) dias equivalentes a aproximadamente a 13 (trece) aflos y 2 (dos) meses.

Sujetandose a las disposiciones aplicables y en la Instruccion de Emision y en el Titulo, de conformidad con lo dispuesto en
la Clausula 6.5 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra emitir y colocar Certificados Bursatiles adicionales al
amparo de una Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de
exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento, incluyendo, entre otros, la Fecha de Vencimiento,
Tasa de Interés Bruto Anual, Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, y clave de pizarra a los previstos
para los Certificados Bursatiles de la Emision inicial (los “Certificados Bursatiles Originales”) y formaran parte de la
misma Emision. En ningtin caso la emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el consiguiente aumento en el monto
en circulacion de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La emision y colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales
que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales. Los términos y
condiciones para la emision de Certificados Bursatiles Adicionales se indicaran en el Titulo correspondiente y en el presente
Suplemento en el apartado 2.1 Caracteristicas de la Oferta, especificamente en el inciso (00) “Aumento en el Niimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Emitidos al amparo de la Emision”.

El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de cada Emision,
sumado al monto de las Emisiones al amparo del Programa, en ningiin momento podra exceder el monto total autorizado del
Programa o el que posteriormente se autorice, en su caso.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

80°000,000 (Ochenta Millones).
Hasta $20,000°000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

$8,000°000,000.00 (Ocho Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).
Primera.
29 de abril del 2026

30 de abril del 2026
30 de abril del 2026

6 de mayo del 2026
6 de mayo del 2026
6 de mayo del 2026
10 de julio del 2039
$7,636,454,622.41 (Siete Mil Seiscientos Treinta y Seis Millones Cuatrocientos Cincuenta y Cuatro Mil Seiscientos
Veintidos Pesos 41/100 M.N.) (ver seccion 2.2 “Destino de los Fondos y seccion 2.4 “Gastos Relacionados con la Oferta”™).

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: ‘AAA(mex)vra’. La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México,
S.A. de C.V., en su escala nacional para ese pais, al considerar que la estructura presenta unicamente factores valorados como ‘Mas Fuerte’.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V. Para el otorgamiento de la calificacion, Fitch México, S.A. de C.V., reviso los reportes de informacion financiera del
Fideicomiso Emisor para el periodo 31 de diciembre de 2025 a 31 de enero de 2026, sin considerar la informacion financiera mas reciente.

Calificacién otorgada por S& P, Global Ratings, S.A. de C.V.: “mxAAA”. La deuda calificada con 'mxAAA' tiene la calificacion crediticia mas alta que otorga S&
P, Global Ratings, S.A. de C.V., en la escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a modificacion en cualquier momento, de conformidad con las



metodologias de S& P, Global Ratings, S.A. de C.V.

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la Seccion 2.1 “Caracteristicas de la Oferta”, inciso (dd)
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, para lo cual, se debera considerar, una tasa de interés bruto anual de 9.92% (nueve punto
noventa y dos por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision (la “Tasa de Interés Bruto Anual”). La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como
referencia el M Bono Interpolado 2033-2034 dando una tasa del 9.11% (nueve punto once por ciento) mas 0.81% (cero punto ochenta y un por ciento) en la fecha de
cierre de libro de los Certificados Bursatiles. El Representante Comun calculara con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago (la “Fecha
de Determinacion del Monto de Intereses”) el monto de intereses a pagarse en cada Fecha de Pago, para lo cual el Representante Comiin debera considerar la Tasa de
Interés Bruto Anual. El Representante Comun, con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a cada Fecha de Pago, dara a conocer al Fiduciario por escrito (pudiendo
ser por correo electronico), a la CNBV (a través del STIV-2), a Indeval (por escrito) y a la BMV (a través del SEDI) o por cualquier otro medio que éstas determinen, el
importe de los intereses ordinarios a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual de dicho Periodo de Intereses y, en su caso, de principal y el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado Bursatil en circulacion, asimismo, con la misma periodicidad, dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI o cualesquiera
otros medios que éstas determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses (independientemente de que
esta sea fija).

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable a la Emisién: 9.92% (nueve punto noventa y dos por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran los dias 10 de enero y 10 de julio de cada afio, conforme
al calendario de pago de intereses contenido en el Titulo que documenta la presente Emision y en la seccion Periodicidad en el Pago de Intereses de este Suplemento;
en el entendido que el primer Periodo de Intereses iniciara en la Fecha de Emision y terminara el 10 de julio de 2026.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizar la férmula establecida
en el Titulo y que se reproduce en este Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago integro y oportuno del principal exigible respecto de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses
moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursétiles a la tasa de interés bruto anual que
resulte de multiplicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emision por 1.5 (uno punto cinco), calculados sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias efectivamente transcurridos en mora, desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y, hasta el dia en que dicha cantidad quede total y completamente
pagada.

Amortizacion: El monto de principal de los Certificados Bursatiles de la presente Emision sera amortizado mediante 27 (veintisiete) pagos consecutivos semestralmente
a partir del 10 de julio de 2026, de conformidad con el siguiente calendario de amortizaciones y montos de pagos siguientes. En caso de las fechas en que el Fiduciario
deba realizar cualquier amortizacion de principal sea un Dia Inhabil, el pago lo hara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como
incumplimiento.

Ny Porcentaje de Va} or Nominal
Periodo Fecha de Amortizacion Amortizacién del Monto de la Ajustado por
Programada Monto Total Amortizacion Certiﬁ?a'do
Bursatil
1 10 de julio de 2026 1.00% 80,000,000.00 99.00
2 10 de enero de 2027 1.50% 120,000,000.00 97.50
3 10 de julio de 2027 1.90% 152,000,000.00 95.60
4 10 de enero de 2028 2.40% 192,000,000.00 93.20
5 10 de julio de 2028 2.68% 214,400,000.00 90.52
6 10 de enero de 2029 2.75% 220,000,000.00 87.77
7 10 de julio de 2029 2.90% 232,000,000.00 84.87
8 10 de enero de 2030 2.94% 235,200,000.00 81.93
9 10 de julio de 2030 3.04% 243,200,000.00 78.89
10 10 de enero de 2031 3.10% 248,000,000.00 75.79
11 10 de julio de 2031 3.21% 256,800,000.00 72.58
12 10 de enero de 2032 3.28% 262,400,000.00 69.30
13 10 de julio de 2032 3.37% 269,600,000.00 65.93
14 10 de enero de 2033 3.46% 276,800,000.00 62.47
15 10 de julio de 2033 3.62% 289,600,000.00 58.85
16 10 de enero de 2034 3.69% 295,200,000.00 55.16
17 10 de julio de 2034 3.81% 304,800,000.00 51.35
18 10 de enero de 2035 3.90% 312,000,000.00 47.45
19 10 de julio de 2035 4.05% 324,000,000.00 43.40
20 10 de enero de 2036 4.15% 332,000,000.00 39.25
21 10 de julio de 2036 4.28% 342,400,000.00 34.97
22 10 de enero de 2037 4.36% 348,800,000.00 30.61




Porcentaie de Valor Nominal
Periodo Fecha de Amortizacion Amor tizacg()n del Monto de la Ajustado por
Programada Amortizacion Certificado
Monto Total g
Bursatil
23 10 de julio de 2037 4.56% 364,800,000.00 26.05
24 10 de enero de 2038 4.66% 372,800,000.00 21.39
25 10 de julio de 2038 4.83% 386,400,000.00 16.56
26 10 de enero de 2039 5.00% 400,000,000.00 11.56
27 10 de julio de 2039 11.56% 924,800,000.00 0.00

El Representante Comun calculara el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en
circulacion, conforme a la formula prevista en el Suplemento de esta Emision y en el Titulo. El Representante Comun debera informar al Fiduciario por escrito (pudiendo
ser a través de correo electronico), al Indeval por escrito o a través de los medios que ésta determine, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV a través del SEDI, o
por los medios que éstas determinen, con cuando menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en la que el Fiduciario deba realizar cualquier amortizacion de
principal, debiendo contener dicho aviso la fecha en que se hara el pago de principal la cual debera de coincidir con el calendario anterior, el importe de la amortizacion
a pagar, asi como, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil. Los Certificados Bursatiles contaran con la misma fuente de pago que los Certificados Bursatiles
Iniciales y los Contratos de Crédito, y su amortizacion sera entre ellos pari-passu.

Amortizacion Anticipada Voluntaria: El Emisor, por instrucciones de la Secretaria (conjunta o individualmente, por conducto del Subsecretario de Hacienda y Crédito
Publico, el titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de Desarrollo) tendra el derecho de amortizar de manera anticipada, la
totalidad (pero no una parte) de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, pero antes de la Fecha de Vencimiento (dicha fecha, la “Fecha de Amortizacion
Anticipada”), a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (seglin se define mas adelante), mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizaciéon Anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningin caso serda menor al 100% (cien por ciento) de la
suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada.

En caso de una amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles el Fiduciario debera notificar a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI, a
Indeval (por escrito o a través de los medios que esta determine) y a los Tenedores a través del EMISNET, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Amortizacion Anticipada.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la Fecha de Amortizacion Anticipada a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, Ciudad de México.

En la Fecha de Amortizacion Anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a menos que el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a la
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la
Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso de una amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (i) el
100% (cien por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles; o (ii) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e
intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en las subsecciones “Periodicidad en el Pago de Intereses” y
“Amortizacion” de este Suplemento (restando a dicha suma el monto de los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha
de Amortizacion Anticipada y el monto de principal programado, en caso de que la Fecha de Amortizacion Anticipada coincida con una fecha de pago de principal),
descontados a la Tasa de M Bono mas 15 (quince) puntos base [a] en el caso del principal, con base en el numero de dias comprendidos entre cada fecha de pago de
principal programado posterior y la Fecha de Amortizacion Anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias); y [b] en el caso de intereses, con base en el nimero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago posterior y la Fecha de Amortizacion Anticipada,
respectivamente (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) (dicho monto, el “Precio de Amortizacion
Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada y en su caso, el monto de principal programado en la fecha de pago correspondiente. El
Emisor no cubrird cantidad alguna en adicion al Precio de Amortizaciéon Anticipada en caso de ejercer su derecho de amortizar anticipadamente la Emision de
conformidad con este apartado.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo hara del conocimiento del Fiduciario por escrito (pudiendo ser via correo
electronico), de la CNBYV a través de STIV-2, la BMV a través del SEDI, Indeval (por escrito o a través de los medios que esta determine) y los Tenedores, a través del
SEDI, con por lo menos 1 (un) Dia Habil previo a la Fecha de Amortizacion Anticipada. Para los efectos antes sefialados, el Representante Comun, ademas del Precio
de Amortizacion Anticipada debera sefalar la Fecha de Amortizacién Anticipada, el monto al cual asciende la amortizacion a pagar y los demas datos necesarios para
el pago de los Certificados Bursatiles.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada correspondiente, el
Emisor debera notificar dicha situacion al Representante Comiin, a la CNBYV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios
que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria, sin que
lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comtin conforme a lo anterior, los gastos
generados en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Fiduciario
Emisor al amparo de dichos Certificados Bursatiles; en el entendido que dicho derecho estara limitado a los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso Emisor y le correspondan a los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el presente
Suplemento.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y de los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se realizara a través de
Indeval, con oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, Ciudad de México. Los pagos podran efectuarse
mediante transferencia electronica de fondos de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo que ampara la presente Emision y en este Suplemento. El
ultimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia que al efecto emitida por el Indeval.

El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo a través del Representante Comun, mediante transferencia electronica de fondos en la cuenta bancaria que éste
designe para tales efectos, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México,



o en cualquier otro domicilio que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs., del dia en que
se efectue el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional
en el computo de los intereses moratorios, en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Fiduciario al amparo del Titulo, se aplicaran en primer lugar al
pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al saldo de principal insoluto. Para efectos de que el Representante Comun
distribuya el pago a los Tenedores, éstos deberan solicitar el pago mediante escrito firmado por quien tenga facultades suficientes para ello, acompafando al mismo la
constancia emitida por Indeval, asi como el listado de titulares expedido por el intermediario financiero correspondiente evidenciando la titularidad de los valores en
términos de la LMV.

En caso de que en una fecha de pago de principal o intereses o, en la Fecha de Vencimiento los intereses devengados o el principal de los Certificados Bursatiles que
deba pagarse a través de Indeval, conforme a lo establecido en el Titulo, no sean cubiertas en su totalidad, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia o el
Titulo en caso de que el mismo no sea integramente cubierto; ni estara obligado a su entrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.

Vehiculo de Pago y Liquidacion: El Fideicomiso Emisor, como emisor de los Certificados Bursatiles y en todo momento con cargo a los recursos que de tiempo en
tiempo reciba derivados de la Aportacion FAM, seré el vehiculo por virtud del cual se realizaran los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y a los
Acreditantes.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales mexicanas cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Agentes Estructuradores: Casa de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Meéxico y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Régimen Fiscal: Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estaran a lo dispuesto en los articulos 133, 134, 135, 136 y demas
aplicables, de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Tratindose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 18, fraccion IX y demas aplicables de
la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso
de la Unidn en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En el caso de los intereses generados a favor de los residentes en el extranjero, el impuesto sera
retenido conforme a los articulos 153 y 166 de dicha Ley y otras disposiciones aplicables, asi como en los términos de los Convenios para Evitar la Doble Imposiciéon
Fiscal que México haya celebrado con los gobiernos de los paises de los beneficiarios efectivos de los intereses de que se trate. En caso de que la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, publique reformas o adiciones la Ley del Impuesto sobre la Renta y que las mismas afecten el régimen fiscal del Tenedor, el mismo debera ajustarse
a dichas reformas.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes
de realizar cualquier inversion en los mismos. La tasa de retencion de ISR aplicable en la fecha del Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. (Véase “Reforma Fiscal” en la seccion “Factores de Riesgo”
del Prospecto).

Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberin considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos
derivados de las distribuciones o0 compra venta de estos instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o quien lo sustituya.

Etiqueta ASG: Sostenible.

Certificacién Sostenible: Moody’s Investors Service, Inc., es la firma independiente con historial sostenible y ambiental para brindar una opinién independiente (second
party opinion, “SPO”) sobre el Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible.

Agente Estructurador Sostenible: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat coadyuvo en el desarrollo del Marco de Referencia
de Financiamiento Sostenible, en la identificacion de proyectos y asistencia con el proveedor de la SPO.

EL FIDEICOMITENTE, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y CUALQUIER TENEDOR NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR
RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, BAJO CUALQUIER CIRCUNSTANCIA, EL
PAGO DE DICHAS CANTIDADES, SINO QUE SE LES PAGARIA A PRORRATA CONFORME AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR. LAS
RESPONSABILIDADES DEL GOBIERNO FEDERAL SE LIMITAN A LO QUE SE ESTABLECE EN EL PROSPECTO Y EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO.

LA INFORMACION ACERCA DEL FAM QUE SE INCLUYE EN ESTE SUPLEMENTO NO HA SIDO REVISADA POR AUDITORES EXTERNOS.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES MATERIA DE LA PRESENTE EMISION NO CONSTITUYEN DEUDA PUBLICA Y NI EL GOBIERNO FEDERAL
NI LAS ENTIDADES FEDERATIVAS SERAN RESPONSABLES, BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA, DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LA EVENTUAL CONTRATACION DE CREDITOS POR PARTE DEL FIDEICOMISO EMISOR, EN TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
Y DE LOS CONVENIOS DE COORDINACION, TAMPOCO CONSTITUYE DEUDA PUBLICA NI GENERA OBLIGACION ALGUNA PARA EL
GOBIERNO FEDERAL O LAS ENTIDADES FEDERATIVAS, SIENDO DICHAS OBLIGACIONES EXCLUSIVAMENTE A CARGO DEL
FIDEICOMISO EMISOR Y PAGADERAS UNICAMENTE CON CARGO A SU PATRIMONIO.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONTARAN CON LA MISMA FUENTE DE PAGO QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES INICIALES Y LOS
CONTRATOS DE CREDITO, Y SUAMORTIZACION SERA ENTRE ELLOS PARI-PASSU.

DENTRO DE LA OPERACION CONSIGNADA EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION NO SE CONTEMPLA LA PARTICIPACION DE NINGUN
TIPO DE ADMINISTRADOR, DISTINTO DEL FIDUCIARIO, PARA ADMINISTRAR EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. AL EFECTO, EL
FIDUCIARIO ES EL UNICO ENCARGADO DE ADMINISTRAR EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y DICHO ACTUAR SE ENCUENTRA
SUJETO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE A LAS PREVISIONES CONTENIDAS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION Y LAS
INSTRUCCIONES QUE RECIBA DE AQUELLAS PARTES QUE EN TERMINOS DE DICHOS DOCUMENTOS TENGA DERECHO A EFECTUAR
TALES INSTRUCCIONES.



LAS OBLIGACIONES DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO DEPENDEN, TOTAL O PARCIALMENTE, DE UNA ENTIDAD O
PERSONA MORAL DISTINTA AL FIDEICOMISO EMISOR.

AGENTES ESTRUCTURADORES E INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES AGENTE ESTRUCTURADOR SOSTENIBLE
BBVA Scotiabank Scotiabank
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo  Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Grupo Financiero BBVA México Financiero Scotiabank Inverlat Financiero Scotiabank Inverlat

La oferta de Certificados Burséatiles que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles
objeto de la misma se encuentran inscritos bajo el No. 2362-4.15-2026-148-01, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al
amparo del presente programa son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tiene efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con la legislacion
aplicable, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor. En virtud de lo
anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la
suscriben, y no implica certificacion ni opinion o recomendacion alguna de la CNBV, de los Intermediarios Colocadores o de la BMV, sobre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia de la Emisora, o la bondad de los valores.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad
de la informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en Internet en el portal de la BMV: www.bmv.com.mx, en
el portal de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario Emisor: www.invex.com

Prospecto y Suplemento a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

México, Ciudad de México, a 6 de mayo de 2026. Oficio de autorizacion CNBYV para su publicacion 153/4822/2026 de fecha 29 de abril de 2026
y su alcance 153/4826/2026 de fecha 30 de abril de 2026.
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EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AL AMPARO DEL CUAL SE EMITIRAN CERTIFICADOS
BURSATILES, INSCRITOS PREVENTIVAMENTE EN EL RNV POR LA COMISION
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NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE OFICIO DE
AUTORIZACION 153/4822/2026 DE FECHA 29 DE ABRIL DE 2026 Y SU ALCANCE
153/4826/2026 DE FECHA 30 DE ABRIL DE 2026, POR LO QUE DEBERA
CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES
CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA
PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION
QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA
DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR CASA DE BOLSA BBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT Y MONEX CASA DE
BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO.

EL REGIMEN FISCAL DESCRITO EN ESTE SUPLEMENTO SE REFIERE
EXCLUSIVAMENTE A ALGUNOS ASPECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA VIGENTE EN LA FECHA DEL PRESENTE Y NO PRETENDE
SER UN ANALISIS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES NI DE TODAS LAS IMPLICACIONES FISCALES
QUE PUDIERAN DERIVARSE DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES OBJETO
DE LAS EMISIONES. LA REFERIDA LEY PUEDE SER OBJETO DE FUTURAS
MODIFICACIONES. POR LO ANTERIOR, SE EXHORTA A TODOS LOS
INVERSIONISTAS INTERESADOS A QUE CONSULTEN CON SUS ASESORES
FISCALES SOBRE EL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, ASi COMO SOBRE LAS CONSECUENCIAS FISCALES QUE LES
PUDIERA TRAER LA CITADA ADQUISICION.
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I INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos utilizados en este documento con mayusculas, no definidos en términos del mismo,
tendran los significados que se les atribuye en el “Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto del
Programa y en el Titulo, que seran igualmente aplicables en las formas singular y plural.

Sin perjuicio de lo anterior, los siguientes términos tendran el significado que se les atribuye a
continuacion:

Términos Definiciones
Agente Estructurador Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Sostenible Scotiabank Inverlat, quien coadyuvo en el desarrollo del Marco de

Referencia de Financiamiento Sostenible, en la identificacion de
proyectos y asistencia con el proveedor de la SPO.

Significa conjunta e individualmente los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo de esta Emision, cuyos recursos derivados de su
colocacion seran destinados a los Proyectos de la INFE que se alineen
al Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible.

Bono Sostenible

Marco de Referencia de
Financiamiento Sostenible

Significa los criterios y principios de emision de instrumentos de
deuda y contratacion de créditos vinculados a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (“ODS”), elaborado por la SHCP para el uso y
gestion de los recursos derivados de la Monetizacion del FAM.

SPO u Opinion de Segunda
Parte

Significa la segunda opiniéon emitida por experto independiente
emitida por Moody’s Investors Service, Inc., sobre el Marco de
Referencia de Financiamiento Sostenible.

1.2.  Factores de riesgo

Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente la informacion incluida en el Prospecto, en
particular lo descrito en la seccion “Factores de Riesgo” del mismo, previo a tomar una decision de invertir

en los Certificados Bursatiles objeto de la Presente Emision. Al momento de participar en el mercado de
los Certificados Bursatiles, el inversionista asume los riesgos que conlleva la operacion en el mismo.

Asimismo, al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles objeto de la presente
Emision, los inversionistas potenciales deben tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la
informacion contenida en este Suplemento, y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacion.

Estos factores no son los tnicos inherentes a los valores descritos en el presente Suplemento.
Aquellos que a la fecha del presente Suplemento se desconocen, o aquellos que no se consideran
actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre
la liquidez o situacion financiera del Fideicomiso Emisor y, por lo tanto, sobre su capacidad de pago de los
Certificados Bursatiles.
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(a) Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles, el Fideicomiso Emisor y los
Documentos de la Operacion.

Incumplimiento con el Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible

Se hace del conocimiento de los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles que, durante la
vigencia de la Emision podria incumplirse con el Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible, el
cual constituye el marco conceptual aplicable para que los Certificados Bursatiles califiquen como Bono
Sostenible; sin embargo, en caso de que este actualizara tal circunstancia, no sera causa, ni constituira
incumplimiento y, por lo tanto, no se activara un vencimiento anticipado conforme a los Certificados
Bursatiles y, en consecuencia, no se activara un vencimiento anticipado de los mismos ni causara algun tipo
de penalidad.

Los Certificados Bursdtiles podrian no ser una inversion adecuada para los inversionistas que
busquen exposicion a inversiones en proyectos verdes, sociales y/o de sustentabilidad

Actualmente no existe una definicion global (legal, regulatoria o de otro tipo) sobre lo que
constituye un proyecto o negocio “verde”, “social”, “sostenible” o con una etiqueta equivalente, ni sobre
qué caracteristicas o requisitos se requieran para que un proyecto o negocio concreto sea definido como
“verde”, “social”, “sostenible” o cualquier otra etiqueta equivalente, y no es seguro que dicha definicion
global vaya a desarrollarse con el tiempo. No puede garantizarse a los inversionistas que los proyectos que
cumplan con los criterios de elegibilidad del Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible que se
financien con el uso de los recursos de las Emisiones, cumplan todas o alguna de las expectativas o
requisitos de los inversionistas para que los Certificados Bursatiles sean considerados “verdes”, “sociales”,
“sostenible” u otros etiquetados de forma equivalente, o que no se produzca ningin impacto adverso
“medioambiental”, “social”, “sostenible” y/o de otro tipo durante la ejecucion de cualquier proyecto de, o

relacionado con cualquiera de los activos elegibles sostenibles.

El Emisor no puede asegurar que los proyectos que cumplan con los criterios de elegibilidad del
Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible a los que asignen los recursos de las emisiones
cumpliran, total o parcialmente, cualquier expectativa o requisito de los inversionistas respecto de las
inversiones en proyectos sostenibles, normas voluntarias u obligatorias con respecto a cualquier criterio o
directriz de inversion en proyectos sostenibles que dichos inversionistas o sus inversiones deban cumplir,
ya sea por cualquier ley o reglamento aplicable presente o futuro, por sus propios estatutos u otras reglas
de gobierno corporativo o mandatos de portafolios de inversion, criterios de calificacion, normas
voluntarias o de gestion y otras expectativas independientes.

Fuente de pago de los Certificados Bursdtiles, los Certificados Bursdtiles Iniciales y los
Contratos de Crédito

Tanto (i) los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision, (ii) los Certificados Bursatiles
Iniciales, (iii) el Contrato de Crédito en Cuenta Corriente, de fecha 18 de mayo de 2020, celebrado por y
entre el Fiduciario, en su calidad de acreditado, y el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
I.B.D., en su calidad de Acreditante, por la cantidad de hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de
Pesos 00/100), y (iv) el crédito bancario adicional que el Fiduciario, en su calidad de acreditado, podra
contratar con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., .LB.D., en su calidad de Acreditante,
por un monto de hasta $4,000,000,000.00 (Cuatro Mil Millones de Pesos 00/100), tendran como tnica
fuente de pago los ingresos derivados de la Aportacion FAM, y tendran entre ellos la misma prioridad de

pago.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.
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Para el otorgamiento de la calificacion, Fitch México, S.A. de C.V., revisé los reportes de
informacion financiera del Fideicomiso Emisor para el periodo 31 de diciembre de 2025 a 31 de enero de
2026, sin considerar la informacion financiera mas reciente.

(b) Otros factores

Los Certificados Bursatiles de esta Emision pueden ser una opcion para los inversionistas que buscan
exposicion a bonos sostenibles, la responsabilidad de determinar si un certificado en particular cumple con
sus expectativas recae en cada individuo y no en el emisor.

El Emisor alineara la emision de este Bono Sostenible con el Marco de Referencia de Financiamiento
Sostenible; sin embargo, cada potencial inversionista debe determinar por si mismo la pertinencia de la
informacion contenida en este Suplemento y en el Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible en
relacion con el destino de los fondos, y la inversion debera basarse en la investigacion que considere
necesaria.

Los proyectos sostenibles que seran financiados con los recursos de la Emision de este Bono
Sostenible se alineardn con los proyectos elegibles dentro del Marco de Referencia de Financiamiento
Sostenible. No obstante, estos podrian no cumplir con las expectativas de los inversionistas a pesar de ello,
en caso de que no se cumpla con el objetivo, no sera causa, ni constituird incumplimiento conforme a los
Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no se activara un vencimiento anticipado de los mismos ni causara
algun tipo de penalidad.

No se puede asegurar que el destino de los fondos del Bono Sostenible para financiar proyectos
sostenibles sea adecuado para los criterios de inversion de un inversionista.

La intencion del Emisor es utilizar los recursos netos de la Emision de este Bono Sostenible para
proyectos sostenibles. Los posibles inversionistas deben tener en cuenta la informacion que se establece en
el Prospecto, en el presente Suplemento y en el Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible con
respecto al destino de los fondos y deben determinar por si mismos la relevancia de dicha informaciéon para
efectos de cualquier inversidon que pretendan realizar en los Certificados Bursatiles. Si bien la intencion del
Emisor es entregar un reporte de forma anual sobre el uso de los recursos de la Emision, dicho reporte
pudiera no satisfacer todas las expectativas.
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1I. LA OFERTA
2.1. Caracteristicas de la Oferta

Banco Invex, Sociedad Andénima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero en su
caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios 2595 constituido el 16 de octubre de 2015 por Corporacidon Mexicana de Inversiones
de Capital, S.A. de C.V., como Fideicomitente, con la comparecencia de Deutsche Bank México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de Representante Comun (segiin el mismo
fue modificado mediante un primer convenio modificatorio de fecha 5 de noviembre de 2015 y un segundo
convenio modificatorio de fecha 14 de abril de 2026), suscribe y emite al amparo del Programa de
Certificados Bursatiles inscritos preventivamente en el RNV por la CNBV segin oficio niimero
153/4822/2026 de fecha 29 de abril de 2026 y su alcance 153/4826/2026 de fecha 30 de abril de 2026,
80,000,000 (Ochenta Millones) de Certificados Bursatiles bajo las siguientes caracteristicas:

(a) Emisor

Banco Invex, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como
fiduciario del Fideicomiso Emisor.

(b) Acto Constitutivo

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios 2595, de fecha 16 de octubre de 2015, constituido en Banco Invex, Sociedad Anoénima,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero; segiin el mismo fue modificado mediante un primer
convenio modificatorio de fecha 5 de noviembre de 2015 y un segundo convenio modificatorio de fecha 14
de abril de 2026.

(c) Fideicomitente del Fideicomiso Emisor

Corporacion Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V., inica y exclusivamente respecto
de la Aportacion Inicial.

(d) Fideicomisarios

Fideicomisarios en Primer Lugar: (i) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles hasta por el
monto de los adeudos derivados de éstos, quienes estaran representados por el Representante Comun que
les corresponda; y (ii) los Acreditantes que celebren con el Fiduciario un Contrato de Crédito y hasta por el

monto de los adeudos derivados de los Documentos del Crédito.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Institucioén de Banca de Desarrollo, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso de Distribucion.

(e) Tipo de Valor
Certificados Bursatiles Fiduciarios.
® Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integra por:
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(i) La Aportacion Inicial, misma que fue aplicada conforme a lo establecido en la Clausula 10 del
Contrato de Fideicomiso;

(i) La Aportacion FAM, misma que fue cedida al Fiduciario irrevocablemente desde la entrega, al
Fiduciario, de las Cartas de Aportacion, junto con las estipulaciones establecidas en los Convenios
de Colaboracién por instrucciones de las Entidades Federativas;

(i) Los Recursos Derivados de las Emisiones;
(iv) Los Recursos Derivados de los Créditos;
(v)  Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente se afecten al Fideicomiso;

(vi) Las demas cantidades y derechos que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en
relacion con el Fideicomiso por cualquier causa; y

(vii) Cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se obtenga, asi como las cantidades derivadas
de lo anterior, incluyendo sin limitar: [a] los rendimientos financieros que se obtengan por la
inversion de los recursos disponibles, en tanto no se apliquen al cumplimiento de los fines del
Fideicomiso; y [b] los productos y cualesquier otros rendimientos (tales como los rendimientos
financieros) derivados de los bienes a que se refieren los incisos anteriores.

(2 Activos Fideicomitidos

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor esta integrado, entre otros, por el derecho a recibir los
ingresos y los ingresos derivados de la Aportacion FAM que cada una de las Entidades Federativas ha
cedido y aportado al Fideicomiso Emisor.

El FAM se integra conforme a lo previsto en los articulos 25, fraccion V, 39,40 y 41 de la LCF. A
la fecha, el FAM esta constituido anualmente por los recursos que representen el 0.814% (cero punto
ochocientos catorce por ciento) de la recaudacion federal participable a la que se refiere el articulo 2 de la
LCEF, los cuales (i) son distribuidos entre las Entidades Federativas mediante las asignaciones y reglas
establecidas en la LCF; y (ii) son destinados [a] en un 46% (cuarenta y seis por ciento) al otorgamiento de
desayunos escolares, apoyos alimenticios y asistencia social a través de instituciones publicas; y [b] en un
54% (cincuenta y cuatro por ciento) a la construccion, equipamiento y rehabilitacion de infraestructura
fisica de los niveles de educacion basica, media superior y superior en su modalidad de universitaria.

En términos de lo establecido en el articulo 52 de la LCF, el derecho a percibir y los recursos
derivados del FAM, el monto o la cantidad que resulte mayor entre (i) el 25% (veinticinco por ciento) de
los recursos del FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa del afio en que se suscriban sus
respectivas Cartas de Aportacion; o (ii) el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del FAM que le
correspondan a cada Entidad Federativa en la fecha en la que el Fiduciario asuma cualquier obligacion de
pago derivada de la monetizacion de los recursos del FAM, podran ser destinados, por las propias Entidades
Federativas, para servir como garantia y/o fuente de pago respecto de aquellas obligaciones que se
contraigan por virtud de la implementacion de mecanismos de potencializacion, financiamiento o similares
de los recursos que integren el FAM a fin de que los mismos sean destinados a infraestructura directamente
relacionada con los fines del FAM, los cuales son previstos en el articulo 40 de la LCF.

Para mayor informacion respecto al FAM y la Aportacion FAM, ver seccion 3.2. (b) “Evolucion
de los Activos Fideicomitidos, incluyendo sus ingreso” de este Suplemento.
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(h)

Fines del Fideicomiso Emisor

Los principales fines del Fideicomiso son:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

La realizacion de Emisiones de Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido en la
Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso;

La inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan, su listado en la
BMV vy, en su caso, la realizacion de ofertas publicas o privadas de dichos Certificados
Bursatiles, seglin sea aplicable;

La instrumentacion y ejecucion de todos aquellos actos juridicos necesarios para el
establecimiento del Programa;

La celebracion de los Documentos del Crédito, conforme a lo establecido en la Clausula
7 del Contrato de Fideicomiso;

Aportar los Recursos Netos Derivados de las Emisiones en términos de lo establecido
en la Clausula 6.7 del Contrato de Fideicomiso al Fideicomiso de Distribucion, con el
objetivo de que el Fideicomiso de Distribucion distribuya entre las Entidades
Federativas, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o
las Instituciones Educativas, segiin corresponda en términos de la normatividad aplicable
y los Convenios de Colaboracion, dichos recursos en los montos que resulten de aplicar
la Mecanica de Distribucion y, en consecuencia, dichas Entidades Federativas estén en
posibilidades de desarrollar y concluir la construccion de los Proyectos de la INFE en
términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y cada uno de los Convenios
de Colaboracion que suscriban las Entidades Federativas;

Aportar los Recursos Netos Derivados de los Créditos al Fideicomiso de Distribucion,
en cada Fecha de Aportacion, segun lo instruya el fiduciario del Fideicomiso de
Distribucion, previas instrucciones que por escrito reciba del Instituto, mediante la
entrega de una Instruccion de Aportacion en términos de lo establecido en las Clausulas
6.7 y 7.6 del Contrato de Fideicomiso; lo anterior, con el objetivo de que el Fideicomiso
de Distribucion distribuya entre las Entidades Federativas, por conducto de sus
respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas, segiin
corresponda en términos de la normatividad aplicable y los Convenios de Colaboracion,
dichos recursos en los montos que resulten de aplicar la Mecanica de Distribucion y, en
consecuencia, dichas Entidades Federativas estén en posibilidades de desarrollar y
concluir la construccidon de los Proyectos de la INFE en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y cada uno de los Convenios de Colaboracion que suscriban
las Entidades Federativas;

Recibir por parte de la Secretaria los recursos derivados de la Aportacion FAM a efecto
de que éstos sean utilizados en la forma establecida en el Contrato de Fideicomiso;

Transferir al Fideicomiso de Distribucion de tiempo en tiempo los Recursos Remanentes
del FAM, conforme a lo sefialado en la Clausula 8.2 (¢) del Contrato de Fideicomiso;

En general, recibir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso;

Invertir los recursos disponibles en las cuentas y/o Fondos de conformidad con lo
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dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

(xi) Distribuir o utilizar los recursos disponibles en la Cuenta Maestra y en los Fondos segun
se establece en el Contrato de Fideicomiso y realizar los pagos previstos en los
Documentos de la Operacion;

(xii) Abrir y mantener las cuentas necesarias para la adecuada administracion de recursos que
conformen el Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso; y

(xiii)  Constituir el Fideicomiso de Distribucion conforme a la Clausula 8 del Contrato de
Fideicomiso, asi como utilizar parte de la Aportacion Inicial como aportacion inicial del
Fideicomiso de Distribucion.

)] Clave de Pizarra
MEXBNCB 26X
1)) Vigencia del Programa

5 (cinco) afos contados a partir de la fecha del oficio de inscripcion preventiva en el RNV de los
Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, expedido por la CNBV.

(k) Plazo de Vigencia de la Emision de Certificados Bursatiles

4,813 (cuatro mil ochocientos trece) dias equivalentes a aproximadamente a 13 (trece) afios y 2
(dos) meses.

() Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
(m) Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.
(n) Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $20,000°000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

(o) Numero de Emision
Primera.
(p) Monto de la Emision

$8,000°000,000.00 (Ocho Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.)
Q Numero de Certificados Bursatiles
80,000,000 (Ochenta Millones) de certificados bursatiles.

(r) Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica de Deuda
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29 de abril de 2026.

(s) Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles
30 de abril de 2026.
(t) Fecha de publicacion del Aviso de Colocacién de los Certificados Bursatiles
30 de abril de 2026.
(u) Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
6 de mayo de 2026.
) Fecha de Registro en la BMYV de los Certificados Bursatiles
6 de mayo de 2026.
(w) Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles
6 de mayo de 2026.
(x) Fecha de Vencimiento
10 de julio de 2039.
) Recursos Netos Derivados de la Colocacién de los Certificados Bursatiles que obtendra el
Fiduciario

$7,636,454,622.41 (Siete Mil Seiscientos Treinta y Seis Millones Cuatrocientos Cincuenta y
Cuatro Mil Seiscientos Veintidos Pesos 41/100 M.N.) (ver seccion 2.2 “Destino de los Fondos” y seccion
2.4 “Gastos Relacionados con la Oferta™).

(z) Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

‘AAA(mex)vra’. La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por
Fitch México, S.A. de C.V., en su escala nacional para ese pais, al considerar que la estructura presenta
unicamente factores valorados como ‘Mas Fuerte’ (véase Anexo B “Calificaciones” del presente
Suplemento).

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de
CV.

(aa) Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA”. La deuda calificada con 'mxAAA' tiene la calificacion crediticia mas alta que otorga
S& P, Global Ratings, S.A. de C.V., en la escala nacional para México e indica que la capacidad de pago
del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en
relaciéon con otros emisores en el mercado nacional (véase Anexo B “Calificaciones” del presente
Suplemento).
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La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
modificacion en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S& P, Global Ratings,
S.A. de C.V.

(bb) Tasa de Interés y Procedimiento Calculo

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en el inciso (dd) siguiente denominado
“Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun
corresponda para lo cual, se debera considerar, una tasa de interés bruto anual de 9.92% (nueve punto
noventa y dos por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”). La Tasa de Interés Bruto Anual tom6 como referencia el M Bono Interpolado 2033-2034
dando una tasa del 9.11% (nueve punto once por ciento) mas 0.81% (cero punto ochenta y un por ciento)
en la fecha de cierre de libro de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun calculard con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago (la “Fecha de Determinacion del Monto de Intereses”) el monto de intereses a pagarse en
cada Fecha de Pago, para lo cual el Representante Comun debera considerar la Tasa de Interés Bruto Anual.

El Representante Comtn, con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a cada Fecha de Pago,
dara a conocer al Fiduciario por escrito (pudiendo ser por correo electronico), ala CNBV a través del STIV-
2, al Indeval por escrito, a la BMV a través del SEDI o cualquier otro medio que éstas determinen, el
importe de los intereses ordinarios a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual de dicho Periodo de Intereses y,
en su caso, de principal y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, asimismo,
con la misma periodicidad, dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI o
cualesquiera otros medios que éstas determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses (independientemente de que esta sea fija).

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago, el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula

I =VNXx 8 X NDE
36,000

2

En donde:

I = Intereses a pagar en el Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente trascurridos en el Periodo de Intereses

hasta la Fecha de Pago correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la Fecha de
Emision y, después de ésta, al inicio de cada Periodo de Intereses, y el calculo para determinar el monto de
los intereses a pagar deberd comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
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Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el titulo que ampare los Certificados Bursatiles no
llevara cupones adheridos haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval.

(co) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable a la Emision

9.92% (nueve punto noventa y dos por ciento).
(dd) Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran los dias 10 de enero y 10
de julio de cada afio, conforme al calendario de pago de intereses siguiente (los “Periodos de Intereses”),

en el entendido que el primer Periodo de Intereses iniciard en la Fecha de Emision y terminaré el 10 de julio
de 2026.

IR €3 Fecha de Pago
Intereses
1 10 de julio de 2026
2 10 de enero de 2027
3 10 de julio de 2027
4 10 de enero de 2028
5 10 de julio de 2028
6 10 de enero de 2029
7 10 de julio de 2029
8 10 de enero de 2030
9 10 de julio de 2030
10 10 de enero de 2031
11 10 de julio de 2031
12 10 de enero de 2032
13 10 de julio de 2032
14 10 de enero de 2033
15 10 de julio de 2033
16 10 de enero de 2034
17 10 de julio de 2034
18 10 de enero de 2035
19 10 de julio de 2035
20 10 de enero de 2036
21 10 de julio de 2036
22 10 de enero de 2037
23 10 de julio de 2037
24 10 de enero de 2038
25 10 de julio de 2038
26 10 de enero de 2039
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Periodo de
Intereses
27 10 de julio de 2039

Fecha de Pago

En caso de que alguna de las fechas de pago sefialadas (las “Fechas de Pago”) no sea un Dia
Habil, la liquidacion se realizara el Dia Habil siguiente, sin que dicha situacion sea considerada como un
incumplimiento, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses
se disminuira en el numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

(ee) Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago integro y oportuno del principal exigible respecto de los
Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre
el principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a la tasa de interés bruto anual que
resulte de multiplicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emisioén por 1.5 (uno punto cinco),
calculados sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en
mora, desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y, hasta el dia en que dicha cantidad quede total
y completamente pagada.

(ff) Amortizacion

El monto de principal de los Certificados Bursatiles de la presente Emision sera amortizado mediante 27
(veintisiete) pagos consecutivos semestralmente a partir del 10 de julio de 2026, de conformidad con el
siguiente calendario de amortizaciones y por los montos de pagos siguientes. En caso de las fechas en que
el Fiduciario deba realizar cualquier amortizacion de principal sea un dia inhabil, el pago lo hara el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como incumplimiento.

Fecha de Porcentaje de Valor Nominal
Periodo Amortizacién Amortizacion Mont(? de -l,a Ajustfldo por
[ —— del Monto Amortizacion Certlfi?a.do
Total Bursatil
1 10 de julio de 2026 1.00% 80,000,000.00 99.00
2 10 de enero de 2027 1.50% 120,000,000.00 97.50
3 10 de julio de 2027 1.90% 152,000,000.00 95.60
4 10 de enero de 2028 2.40% 192,000,000.00 93.20
5 10 de julio de 2028 2.68% 214,400,000.00 90.52
6 10 de enero de 2029 2.75% 220,000,000.00 87.77
7 10 de julio de 2029 2.90% 232,000,000.00 84.87
8 10 de enero de 2030 2.94% 235,200,000.00 81.93
9 10 de julio de 2030 3.04% 243,200,000.00 78.89
10 10 de enero de 2031 3.10% 248,000,000.00 75.79
11 10 de julio de 2031 3.21% 256,800,000.00 72.58
12 10 de enero de 2032 3.28% 262,400,000.00 69.30
13 10 de julio de 2032 3.37% 269,600,000.00 65.93
14 10 de enero de 2033 3.46% 276,800,000.00 62.47
15 10 de julio de 2033 3.62% 289,600,000.00 58.85
16 10 de enero de 2034 3.69% 295,200,000.00 55.16
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Fecha de Porcentaje de Valor Nominal
Periodo Amortizacién Amortizacion Monto de l,a Ajustf:ldo por
PRl del Monto Amortizacion Certlﬂ?a.do
Total Bursatil
17 10 de julio de 2034 3.81% 304,800,000.00 51.35
18 10 de enero de 2035 3.90% 312,000,000.00 47.45
19 10 de julio de 2035 4.05% 324,000,000.00 43.40
20 10 de enero de 2036 4.15% 332,000,000.00 39.25
21 10 de julio de 2036 4.28% 342,400,000.00 34.97
22 10 de enero de 2037 4.36% 348,800,000.00 30.61
23 10 de julio de 2037 4.56% 364,800,000.00 26.05
24 10 de enero de 2038 4.66% 372,800,000.00 21.39
25 10 de julio de 2038 4.83% 386,400,000.00 16.56
26 10 de enero de 2039 5.00% 400,000,000.00 11.56
27 10 de julio de 2039 11.56% 924,800,000.00 0.00

El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el valor nominal ajustado de
los Certificados Bursatiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNAt = VNAt-1 — AMPAt
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

VNAt-1 = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion en el Periodo de Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacion anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNAt / Nt
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
Nt =Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

El Representante Comun debera informar al Fiduciario por escrito (pudiendo ser a través de correo
electronico), al Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, a la CNBV a través de
STIV-2, y ala BMV a través del SEDI, o por los medios que éstas determinen, con cuando menos 1 (un)
Dia Habil de anticipacion a la fecha en la que el Fiduciario deba realizar cualquier amortizacion de principal,
debiendo contener dicho aviso la fecha en que se hara el pago de principal, la cual debera de coincidir con
el calendario previsto en el presente apartado, el importe de la amortizacion a pagar, asi como, el Valor
Nominal Ajustado por Certificado Bursatil.

Los Certificados Bursatiles objeto del presente Programa y los Contratos de Crédito, contaran con
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la misma fuente de pago que los Certificados Bursatiles Iniciales y su pago sera entre ellos pari-passu.
(gg) Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor, por instrucciones de la Secretaria (conjunta o individualmente, por conducto del
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular
de la Unidad de Banca de Desarrollo) tendra el derecho de amortizar de manera anticipada, la totalidad
(pero no una parte) de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, pero antes de la Fecha de Vencimiento
(dicha fecha, la “Fecha de Amortizacion Anticipada™), a un precio igual al Precio de Amortizacion
Anticipada (segun se define mas adelante), mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal
de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada
en ningun caso sera menor al 100% (cien por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso de una amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles el Fiduciario debera
notificar a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI, a Indeval y al Representante Comun,
por escrito, o a través de los medios que estas determinen y a los Tenedores a través del SEDI, con por lo
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Amortizacién Anticipada.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la Fecha de
Amortizacion Anticipada a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, Ciudad de México.

En la Fecha de Amortizacién Anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar
intereses, a menos que el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
Meéxico), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los
Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada.

En caso de una amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario pagara a los
Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) de la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles; o (ii) la suma del valor presente de cada uno de los pagos
pendientes de principal e intereses, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en las
subsecciones “Periodicidad en el Pago de Intereses” y “Amortizacion” de este Suplemento, al amparo de
los Certificados Bursatiles (restando a dicha suma el monto de los intereses devengados y no pagados sobre
el principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada y el monto de principal
programado, en caso de que la Fecha de Amortizacion Anticipada coincida con una fecha de pago de
principal), descontados a la Tasa de M Bono mas 15 (quince) puntos base [¢] en el caso del principal,
con base en el numero de dias comprendidos entre cada fecha de pago de principal programado posterior y
la Fecha de Amortizacion Anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un
afio de 360 (trescientos sesenta) dias); y [b] en el caso de intereses, con base en el nimero de dias
comprendidos entre cada Fecha de Pago posterior y la Fecha de Amortizacion Anticipada, respectivamente
(sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias)
(dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de
Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre
el principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada y en su caso, el monto de
principal programado en la fecha de pago correspondiente. EI Emisor no cubrira cantidad alguna en adicion
al Precio de Amortizacion Anticipada en caso de ejercer su derecho de amortizar anticipadamente la
Emision de conformidad con este apartado.

El Representante Comtn realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo hara del
conocimiento del Fiduciario por escrito (pudiendo ser via correo electronico), de la CNBV a través de
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STIV-2,la BMV a través del SEDI, y del Indeval (por escrito o a través de los medios que esta determine),
con por lo menos 1 (un) Dia Habil previo a la Fecha de Amortizacion Anticipada. Para los efectos antes
sefnalados, el Representante Comun, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada debera sefialar la Fecha
de Amortizacion Anticipada, y los demas datos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada el Emisor decida no ejercer
su derecho respecto de la amortizacién anticipada correspondiente, el Emisor debera notificar dicha
situacion al Representante Comun por escrito, a la CNBV a través del STIV-2, ala BMV a través del SEDI
y al Indeval por escrito (o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. En caso de que el Emisor no notifique al
Representante Comun conforme a lo anterior, los gastos generados en los que llegue a incurrir el
Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de M Bono” significa, en relacion con la Fecha de Amortizacion Anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en el nimero de dias)
de la “Emision del M Bono Comparable”, asumiendo una tasa para la “Emision del M Bono Comparable”
igual al “Precio del M Bono Comparable”.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emision de bonos de desarrollo del gobierno
federal con tasa de interés fija seleccionada por el “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento
comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la Fecha de Amortizacion
Anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual sera seleccionada con base en
practicas financieras reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere bonos de
desarrollo del gobierno federal con tasa de interés fija en el mercado primario mexicano y que sea
seleccionada por el Emisor, previa instruccion de la Secretaria y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

“Precio del M Bono Comparable” significa, en relacion con la Fecha de Amortizacion
Anticipada, el promedio de las “Cotizaciones de los Bancos Independientes”.

“Cotizaciones de los Bancos Independientes” significa, en relacion con un Banco Independiente
y la Fecha de Amortizacion Anticipada, el promedio, determinado por el Emisor, de la tasa de rendimiento
al vencimiento de la Emision del M Bono Comparable cotizada por escrito por dicho Banco Independiente
antes de las 2:30 p.m. hora de la Ciudad de México, el 6° (sexto) Dia Habil anterior a la Fecha de
Amortizacion Anticipada y dada a conocer por escrito al Representante Comun el mismo dia de su
determinacion.

(hh) Derechos que Confieren a los Tenedores

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Fiduciario al amparo de dichos Certificados; en el entendido que dicho derecho estara
limitado a los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y le
correspondan a los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y

en el presente Suplemento.

(ii) Garantia
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Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor y cualquier otro tercero no tiene responsabilidad
alguna de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles. En caso de que el Patrimonio
del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo
los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho de reclamar al
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, a las Entidades Federativas o el Gobierno Federal el pago de
dichas cantidades, sino que se les pagaria conforme al Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

3gi) Depositario
Indeval.
(kk) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del principal y de los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
realizara a través de Indeval, con oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
Col. Cuauhtémoc, 06500 México, Ciudad de México. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia
electronica de fondos de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo que ampara la presente
Emision y en este Suplemento. El ultimo pago se efectuard en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega
del propio titulo de crédito, o constancia que al efecto emitida por el Indeval.

El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo a través del Representante Comtin, mediante
transferencia electronica de fondos en la cuenta bancaria que éste designe para tales efectos, cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que el Representante Comun notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs., del dia en que se efectte el pago y en caso
de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en consecuencia, se
considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios, en el entendido de que todas las
cantidades que se reciban del Fiduciario al amparo del Titulo, se aplicaran en primer lugar al pago de
intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al saldo de principal
insoluto. Para efectos de que el Representante Comun distribuya el pago a los Tenedores, éstos deberan
solicitar el pago mediante escrito firmado por quien tenga facultades suficientes para ello, acompafiando al
mismo la constancia emitida por Indeval, asi como el listado de titulares expedido por el intermediario
financiero correspondiente evidenciando la titularidad de los valores en términos de la LMV.

En caso de que en una fecha de pago de principal o intereses o, en la Fecha de Vencimiento los
intereses devengados o el principal de los Certificados Bursatiles que deba pagarse a través de Indeval,
conforme a lo establecido en el Titulo, no sean cubiertas en su totalidad, Indeval no sera responsable si no
entregare la constancia o el presente Titulo en caso de que el mismo no sea integramente cubierto; ni estara
obligado a su entrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.

an Vehiculo de Pago y Liquidacion

El Fideicomiso Emisor, como emisor de los Certificados Bursatiles y en todo momento con cargo
a los recursos que de tiempo en tiempo reciba derivados de la Aportacion FAM que las Entidades
Federativas cedan y aporten al Fideicomiso Emisor y que correspondan a los certificados bursatiles, sera el

vehiculo por virtud del cual se realizaran los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(mm)  Posibles Adquirentes
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Personas fisicas o morales mexicanas cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(nn) Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a
la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a
la decision de adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado
a lo largo de la vigencia de cada Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estaran a lo
dispuesto en los articulos 133, 134, 135, 136 y demads aplicables, de la Ley del Impuesto sobre la Renta
vigente. Tratandose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 18, fraccion IX y demas
aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener
y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Union en la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago
de los intereses, de acuerdo con lo establecido en el articulo 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En
el caso de los intereses generados a favor de los residentes en el extranjero, el impuesto serd retenido
conforme a los articulos 153 y 166 de dicha Ley y otras disposiciones aplicables asi como en los términos
de los Convenios para Evitar la Doble Imposicion Fiscal que México haya celebrado con los gobiernos de
los paises de los beneficiarios efectivos de los intereses de que se trate. En caso de que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, publique reformas o adiciones la Ley del Impuesto sobre la Renta y que las
mismas afecten el régimen fiscal del Tenedor, el mismo debera ajustarse a dichas reformas.

La tasa de retencion de ISR aplicable en la fecha del presente Suplemento, respecto de los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 133, 135 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion de la Emision.

Los inversionistas, previo a la inversion en los Certificados Bursatiles, deberan considerar
que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las
distribuciones o compra venta de los Certificados Bursatiles no ha sido verificado o validado por la
autoridad tributaria competente.

(00) Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Emitidos al Amparo de la
Emision.

Sujetandose a las disposiciones aplicables y en la Instruccion de Emision y en el Titulo, de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula 6.5 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra emitir
y colocar Certificados Bursatiles adicionales al amparo de una Emision (los “Certificados Bursatiles
Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas
caracteristicas y términos a partir de ese momento, incluyendo, entre otros, la Fecha de Vencimiento,
Tasa de Interés Bruto Anual, Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, y clave de
pizarra a los previstos para los Certificados Bursatiles de 1a Emision inicial (los “Certificados Bursatiles
Originales”) y formaran parte de la misma Emision. En ningln caso la emision de Certificados
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Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacion de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La Emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales
que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales,
y se sujetara a los términos y condiciones siguientes:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

La emision de Certificados Bursatiles Adicionales inicamente podra tener lugar cuando
las calificaciones de riesgo crediticio de los Certificados Bursatiles Originales otorgadas
en la Fecha de Emision no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al
amparo de la presente Emision o por cualquier otra causa.

La emision de Certificados Bursatiles Adicionales inicamente podra tener lugar siempre
que el Fiduciario se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago
o de hacer o no hacer conforme al Titulo correspondiente.

El monto méaximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podran emitirse o
colocarse al amparo de la presente Emision, sumado al monto de las Emisiones al amparo
del Programa, en ningiin momento podra exceder el monto total autorizado del Programa
o el que posteriormente se autorice, en su caso.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario canjeara
el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Originales depositado en Indeval, por un
nuevo Titulo que ampare tanto los Certificados Bursatiles Adicionales como los
Certificados Bursatiles Originales en el que se hara constar, entre otras, las modificaciones
necesarias exclusivamente para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales: (a) el nuevo monto total de la Emision; (b) el nuevo niimero total de
Certificados Bursatiles; en el entendido que sera igual a la suma de los Certificados
Bursatiles Originales mas lo Certificados Bursatiles Adicionales; (¢) las fechas de emision
de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales; y
(d) el plazo de vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, sin que
lo anterior implique una modificacién o extension a la Fecha de Vencimiento, la cual
permanecera sin cambio alguno. Adicionalmente, se podran realizar aquellas
modificaciones que sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente el Titulo de la
presente Emision y, en su caso, el titulo derivado de la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida
con la fecha en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados
Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses que se establezcan en el Titulo respectivo; en el entendido de que los Certificados
Bursatiles Adicionales deberan recibir el pago de intereses por la totalidad del Periodo de
Intereses, aun cuando el mismo haya iniciado en una fecha anterior a la fecha de emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su
valor nominal, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de

colocacion.

El Fiduciario podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre la emision de Certificados Bursatiles Originales. Ni la emision de los Certificados
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(pp)

(qq)

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

®

(2

Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

Representante Comiin
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o quien lo sustituya.

Asamblea de Tenedores

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea de Tenedores”)
representara al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones legalmente adoptadas en términos del Titulo, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

Las Asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo y, en
lo no previsto por éste, por las disposiciones aplicables de la LGTOC, y en lo no previsto por
ésta, se regiran por las disposiciones de la Ley General de Sociedades Mercantiles y/o
cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

El Emisor, asi como los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando menos
un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran solicitar al
Representante Comuin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion
los puntos del orden del dia que en dicha asamblea se deberan tratar, asi como el lugar y hora
en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera de expedir la
convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir
de la fecha en que reciban la solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
cualquier periddico de amplia circulacion nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales
de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria
se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan
tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100%
(cien por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion respecto del asunto
de que se trate.

Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el lugar que sefiale
el Representante Comun al efecto.

Para que una Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la misma,
salvo por lo previsto en el inciso (h) siguiente. En caso de que la asamblea se reuna en virtud
de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente con cualquiera que sea el numero
de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la misma.
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(h)

(1)

0)

(k)

)

(m)

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por
el voto favorable de los Tenedores que representen al menos por la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles representados en la Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

(i)  Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o designar a un
representante comun sustituto;

(i)  Cuando se trate de sustituir al Fiduciario del Fideicomiso Emisor;

(ii1) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal ¢ intereses de la presente Emision; o

(iv) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacion a los términos y condiciones
del Titulo o al Contrato de Fideicomiso, salvo aquellas modificaciones que, conforme a
lo previsto en la Clausula 21 del Contrato de Fideicomiso, no requiera aprobacion de
los Tenedores, en el entendido que, los Tenedores por la mera adquisicion de los
Certificados Bursatiles, han consentido dichas modificaciones.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i), (ii) y (iii), se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en
circulacion en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto
favorable de la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles representados en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, segun sea el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria de la Asamblea de
Tenedores de que se trate, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha asamblea
haya de celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las asambleas por apoderado
debidamente designado por medio de una carta poder firmada ante 2 (dos) testigos, o por
cualquier otro medio permitido por la legislacion aplicable.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a
la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados
por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas dentro
de una Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito. Dichas resoluciones
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deberan ser notificadas al Representante Comtin, acompafiadas de las constancias de depdsito
que expida Indeval y el listado que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso.

(n) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o
mas de los Certificados Bursatiles representados en una Asamblea de Tenedores, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores
de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados.

(o)  Encaso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quorum especial
de instalacion de conformidad con esta seccion y este no sea reunido, se podra considerar la
Asamblea de Tenedores validamente y con quorum suficiente para tratar aquellos asuntos
respecto de los cuales si se haya reunido y excluir los asuntos que no retnan quorum suficiente.

(p) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios
y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo ausentes y disidentes.

(q) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de una Asamblea de Tenedores que haya sido
debidamente instalada o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos del inciso “(n)” anterior, el secretario de dicha
Asamblea de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores y los
Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no computaran para el quorum de instalacion y
votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido
que, en todo momento, deberan cumplirse los quorums de instalacion y votacion previstos en
el Titulo para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan los
mismos, se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucion respecto de los puntos correspondientes.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los

Tenedores de conformidad con los articulos 220 ultimo parrafo y 223 fraccion I de la LGTOC.

(rr)

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer frente y/o por parte del Emisor

Ademas de cualesquiera otras obligaciones establecidas en el Titulo que documenta la emision y

en el Fideicomiso, el Emisor tendra las siguientes obligaciones:

(a)

(b)

Verificar la informacion y cantidades relativas a las Aportacion FAM, particularmente en lo
relativo a reportes y flujo de recursos como fuente de pago de los Certificados Bursatiles;

Proporcionar a la BMV la informacion a que se refiere la Disposicion 4.033.00 del Reglamento
Interior de la BMV, asi como aquella a que se refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del
Titulo Cuarto del mismo Reglamento Interior de la BMV en lo que se refiere al Patrimonio del
Fideicomiso. Asimismo, cuando el Emisor o cualquier otra persona tengan una obligacion en
relacion con los Certificados Bursatiles, el Emisor debera proporcionar a la BMV en lo conducente
la informacion referida; en el entendido que si no cuenta con tal informacidn, debera solicitar a la
persona respectiva dicha informacion; el Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de dicha
obligacion les seran aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los o6rganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento
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Interior de la BMV. En términos del segundo parrafo del inciso A), del numeral II de la disposicion
4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Instituto tendra la obligacion de vigilar y procurar
que el Emisor cumpla con la obligacion establecida en este inciso.

(©) Que la Emision mantenga en todo momento al menos dos calificaciones de riesgo crediticio
emitidas por las Agencias Calificadoras en relacion con la Emision; y

(d) Abstenerse de incurrir en deuda adicional a la incurrida mediante la presente Emision (ya sea a
través de la contratacion de créditos, la emision de Certificados Bursatiles, Certificados Bursatiles
Adicionales o de cualquier otra manera), a menos que las Agencias Calificadoras, en o antes de la
contratacion de dicha deuda adicional, otorguen a tal deuda adicional la misma calificacion
otorgada a la presente Emision en la Fecha de Emision.

(ss) Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer que tiene el Fideicomitente frente y/o en beneficio
de los Tenedores

La tnica obligacion del Fideicomitente respecto al Fideicomiso fue realizar la Aportacion Inicial.
Derivado de lo anterior, el Fideicomitente renuncié a su derecho de reversion respecto de la Aportacion
Inicial y no tendra obligacion o responsabilidad alguna derivada de la ejecucion y cumplimiento del
Fideicomiso, excepto por la realizacion de la aportacion antes referida.

(tt) Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA M¢éxico y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(uu) Agente Estructurador Sostenible

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, coadyuvoé en el
desarrollo del Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible, en la identificaciéon de proyectos y
asistencia con el proveedor de la SPO.

(vv) Autorizacion y Registro de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV ha otorgado la inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores, bajo la modalidad de Programa de Colocacion y ha dado su autorizacion para realizar
la oferta publica de emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa de Certificados Bursatiles,
mediante oficio numero 153/4822/2026 de fecha 29 de abril de 2026 y su alcance 153/4826/2026 de fecha
30 de abril de 2026. Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta se encuentran inscritos con el
namero 2362-4.15-2026-148-01 en el Registro Nacional de Valores.
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2.2. Destino de los Fondos

Los recursos que el Fideicomiso Emisor obtenga de la Emision de los Certificados Bursatiles seran
aplicados en el siguiente orden:

Primero,

Segundo,

Tercero,

pagara los Gastos relacionados con la realizacion de la Emision, es decir la
cantidad de $46,356,488.70 (cuarenta y seis millones trescientos cincuenta y seis
mil cuatrocientos ochenta y ocho Pesos 70/100 M.N.) (ver seccion 2.4 “Gastos
Relacionados con la Oferta™), equivalente a un 0.58% (cero punto cincuenta y
ocho por ciento) de los recursos obtenidos de la Emision;

depositara, los recursos restantes en (i) el Fondo de Pago de Principal e Intereses
de la Emision hasta alcanzar el Saldo Objetivo de dicho Fondo de Pago de Principal
¢ Intereses de la presente Emision, es decir la cantidad de $223,288,888.89
(Doscientos Veintitrés Millones Doscientos Ochenta y Ocho Mil Ochocientos
Ochenta y Ocho Pesos 89/100 M.N.), equivalente a un 2.79% (dos punto setenta y
nueve por ciento) de los recursos obtenidos de la Emision, y (ii) en el Fondo de
Pago de Principal e Intereses del Contrato de Crédito que corresponda, hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Pago de Principal e Intereses del Crédito,
es decir la cantidad de $93,900,000.00 (Noventa y Tres Millones Novecientos Mil
Pesos 00/100 M.N.), equivalente a un 1.17% (uno punto diecisiete por ciento) de
los recursos obtenidos de la Emision; y

una vez hechos los pagos y depositos anteriores, los recursos restantes, mismos que
corresponden a la cantidad de $7,636,454,622.41 (Siete Mil Seiscientos Treinta y
Seis Millones Cuatrocientos Cincuenta y Cuatro Mil Seiscientos Veintidos Pesos
41/100 M.N.), equivalente a un 95.46% (noventa y cinco punto cuarenta y seis por
ciento) de los recursos obtenidos de la Emision, es decir, los Recursos Netos
Derivados de la Emision de los Certificados Bursatiles, seran entregados al
fiduciario del Fideicomiso de Distribucion para utilizarse principalmente a la
ejecucion de los Proyectos de la INFE que le corresponda a cada una de las
Entidades Federativas, segun se establece en el Fideicomiso de Distribucion.

En este sentido, los Recursos Netos Derivados de la Emision de los Certificados Bursatiles que el
Fideicomiso Emisor obtenga de la Emision de Certificados Bursatiles seran distribuidos entre las Entidades
Federativas como a continuacion se indica:

Entidad Federativa Porcentaje
Aguascalientes 1.075748%
Baja California 1.993856%
Baja California Sur 1.539350%
Campeche 1.597256%
Chiapas 5.204990%
Chihuahua 3.773424%
Coahuila 2.354726%
Colima 1.316492%
Ciudad de México 2.577847%
Durango 1.645223%
Estado de México 9.017282%
Guanajuato 4.771735%
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Entidad Federativa Porcentaje
Guerrero 4.071085%
Hidalgo 3.318881%
Jalisco 4.601539%
Michoacan 3.662105%
Morelos 2.394621%
Nayarit 2.018900%
Nuevo Leon 4.704578%
Oaxaca 4.062014%
Puebla 5.504189%
Querétaro 1.993284%
Quintana Roo 2.996412%
San Luis Potosi 2.438822%
Sinaloa 2.359199%
Sonora 2.577495%
Tabasco 3.339388%
Tamaulipas 2.707409%
Tlaxcala 1.452819%
Veracruz 4.897099%
Yucatan 2.059466%
Zacatecas 1.972766%

Los recursos netos que obtenga con motivo de la Emision de este Bono Sostenible se aplicaran a
Proyectos de la INFE que se considera que tienen un impacto social o ecolégico positivo alineado al Marco
de Referencia de Financiamiento Sostenible, que se determinan y se determinaran conforme a lo establecido
en el Fideicomiso de Distribucion y los Convenio de Colaboracion y su realizacion estara encargada a cada
una de las Entidades Federativas, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE
y/o Instituciones Educativas o por las Personas que en su caso se especifiquen en los Convenios de
Colaboracion, segun lo establecido en los Convenios de Colaboracion y en la normatividad aplicable al
caso en concreto.

El Programa esta alineado al fortalecimiento de la educacién media superior, como parte del
compromiso presidencial, para 2026 estas son las acciones que se llevaran a cabo:

- Construccion 27 nuevos planteles educativos de nivel Bachillerato en 18 Entidades Federativas.

- Acciones de mejoramiento en 305 bachilleratos Margarita Maza de Juarez (incluyendo seguridad
estructural y funcionamiento, sistema de bebederos, accesibilidad en los planteles, infraestructura
para la conectividad, servicios sanitarios, areas de servicios administrativos, espacios de usos
multiples).

- 59 ampliaciones de distintos planteles pertenecientes a las 32 Entidades Federativas.

- Acciones de mejoramiento en 108 telebachilleratos distribuidos en 21 Entidades Federativas.

- 4 reconversiones de bachilleratos de acuerdo con el Plan Nacional de Bachilleratos cuyo propdsito
es adaptar los planteles existentes a nuevas necesidades de infraestructura.

- En total, se espera que estas acciones beneficien aproximadamente a 158,340 alumnos.
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Cabe resaltar que todos los proyectos a financiar por el FAM seran nuevos y en ninguno de los casos
se buscara refinanciar proyectos.

El usos de los recursos obtenidos conforme al Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible
hacen una contribucion relevante a las siguientes ODS:

4.3 De aqui a 2030, asegurar el acceso igualitario de todos los hombresy las mujeres a una formacién técnica, profesionaly superior de calidad, incluidala
ensefanzauniversitaria

4.5 De aqui a 2030, eliminar las disparidades de género en la educacion y asegurar el acceso igualitario a todos los niveles de la ensefanza y la formacion
D DAD profesional para las personas vulnerables, incluidas las personas con discapacidad, los pueblos indigenasy los nifios en situaciones de vulnerabilidad

= 4.a Construiryadecuar instalaciones educativas que tengan en cuenta las necesidades de los niflosy las personas con discapacidady las diferencias de
género, y que ofrezcan entornos de aprendizaje seguros, no violentos, inclusivos y eficaces para todos

7.3 De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia energética H

' Cl * 9.c Aumentar significativamente el acceso a la tecnologia de la informaciény las comunicacionesy esforzarse por proporcionar acceso universaly
asequible a Internet en los paises menos adelantados de aquia 2020

W

REDUCCION D 10.3 Garantizar la igualdad de oportunidades yreducir la desigualdad de resultados, incluso eliminando las leyes, politicas y practicas discriminatoriasy
l DESIGUALDADES promoviendo legislaciones, politicas y medidas adecuadas a ese respecto

11.1 De aqui a 2030, asegurar el acceso de todas las personas a viviendas y servicios basicos adecuados, seguros y asequibles y mejorar los barrios
marginales.

) cClo 3.3 Mejorar la educacion, la sensibilizacién y la capacidad humana e institucional respecto de la mitigacién del cambio climético, la adaptacién a él, la
- POR E reduccién de sus efectos y la alerta temprana

Para la identificacion de los Proyectos de la INFE a los que se destinen los recursos del Bono
Sostenible, se adoptaran los criterios de elegibilidad de uso de los recursos y los procesos y las politicas
para: (i) evaluacion y seleccion de proyectos; (ii) gestion de los recursos; (iii) reportes; y (iv) validacion
externa.

Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible

Garantizar una infraestructura adecuada para las actividades educativas en México, como pais en
desarrollo, se consolida como un eje estratégico alineado con objetivos nacionales e internacionales, con el
proposito de fortalecer la infraestructura y asegurar las condiciones de calidad que promuevan el bienestar
y desarrollo integral de nifas, nifios y jovenes en diversas regiones. Para ello, se busca optimizar los
recursos, y ayudar a que las entidades federativas mejoren su infraestructura educativa, coadyuvar a la
disminucion de la tasa de desercion, aumentar la oferta educativa, y al mismo tiempo garantizar el
seguimiento y la adopcion de mejores estandares internacionales.

El Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible esta disefiado para alinearse con los tltimos
Principios de los Bonos Verdes, 2025 (Green Bond Principles, “GBP”, por sus siglas en inglés), Principios
de los Bonos Sociales, 2025 (Social Bond Principles, “SBP”, por sus siglas en inglés), Guia de los Bonos
Sostenibles, 2021 (Sustainability Bond Guidelines, “SBG”, por sus siglas en inglés), publicados por la
Asociacion Internacional del Mercados de Capitales (International Capital Markets Association, “ICMA”,
por sus siglas en inglés), los Principios de Préstamos Verdes 2025 (Green Loan Principles, “GLP”, por sus
siglas en inglés) y los Principios de Préstamos Sociales 2025 (Social Loan Principles, “SLP”, por sus siglas
en inglés), publicados por la Asociacion del Mercados de Préstamos (Loan Market Association, “LMA”,
por sus siglas en inglés), la Asociacion de Comercio y Sindicacion de Préstamos (Loan Syndications and
Trading Association, “LSTA”, por sus siglas en inglés) y la Asociacion del Mercado de Préstamos de Asia
Pacifico (4Asia Pacific Loan Market Association, “APLMA?”, por sus siglas en inglés) (en su conjunto, los
“Principios”).

Bajo este Marco, México puede emitir diversos Instrumentos de Financiamiento Sostenible (“IFS”),
tales como bonos y préstamos.
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A continuacion, se detallan los cuatro pilares sefialados por la ICMA:

Uso de los Recursos

Proceso de Seleccion y Evaluacion de Proyectos
Gestion de los Recursos

Presentacion de Reporte

1.- Uso de los Recursos

El monto equivalente a los recursos netos derivados de la Oferta se utilizara para financiar los
Proyectos de la INFE nuevos (nuevos Gastos Sostenibles Elegibles o “GSE”), que cumplan con los criterios
de elegibilidad establecidos.

Los recursos totales derivados de la monetizacion del FAM se destinaran primordialmente al
financiamiento de las obras del Programa Mas Escuelas para el Bienestar, dirigido a planteles con mayores
necesidades de atencion en su infraestructura educativa.

Poblacion Objetivo:

¢ Planteles educativos publicos: Instituciones administradas a nivel federal, estatal o municipal,
cuyo proposito es ofrecer educacion inclusiva y de calidad, sin costo directo para los
estudiantes, promoviendo la igualdad de oportunidades y el desarrollo integral de infantes,
jovenes y adultos.

e Poblaciones desatendidas: Comunidades con disponibilidad restringida o insuficiencia de
servicios esenciales, infraestructura basica u oportunidades clave. Esto incluye poblaciones en
zonas aisladas o rurales, comunidades indigenas, grupos €étnicos minoritarios y residentes de
areas con infraestructura deficiente o alta exposicion a riesgos ambientales.

Criterios de Elegibilidad

Los criterios de elegibilidad se describen en detalle en el Marco de Referencia Sostenible anexo al
presente Suplemento.

2.- Proceso de seleccion y evaluacion de proyectos

El proceso de evaluacion y seleccion garantiza que los recursos del Bono Sostenible se asignen
nocionalmente a los Proyectos de la INFE (es decir, se asigna un monto equivalente a lo emitido), siguiendo
las leyes, politicas y procedimientos presupuestarios y de deuda publica.

La actualizacion, modificacion y sustitucion de la relacion de los Proyectos de la INFE, se realiza y
se realizara de conformidad con los procedimientos establecidos en los Convenios de Colaboracion, con la
participacion de las Entidades Federativas, la INFE y el Grupo de Trabajo integrado en términos de los
Convenios de Colaboracion (para mayor informacion respecto de la mecéanica de actualizacion,
modificacion y sustitucion de la relacion de los Proyectos de la INFE, favor de remitirse al subinciso (iv)
del inciso (c) “Contratos y Acuerdos” de la Seccion 3.2 “Patrimonio del Fideicomiso” del Prospecto).

3.- Gestion de Recursos

36



Para garantizar su transparencia, el FAM cuenta con mecanismos de gestion y distribucion de los
recursos, que se asignan por Entidad Federativa.

Gestion de recursos y mecanismos de distribucion:
e Los recursos netos de cada Emision se transferiran del Fideicomiso Emisor al Fideicomiso de

Distribucion, segregado de cualquier otro tipo de recurso excluido segun lo dispuesto en el
Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible.

e El Fideicomiso de Distribucion es de uso exclusivo del FAM, lo que permite un seguimiento y
control mas eficiente.

e Cualquier recurso no asignado temporalmente se invertira en efectivo y no se destinara a gastos
ajenos al FAM, en linea con las mejores practicas sugeridas por la ICMA.

Asignacion de recursos:
Una vez acordados los proyectos, el Fideicomiso de Distribucion entregard a cada Entidad
Federativa, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o Instituciones

Educativas, el monto previamente aprobado con la finalidad de que se ejecuten los Proyectos de la INFE.

Monitoreo dindmico:

Los GSE se monitorearan continuamente a fin de dar seguimiento al cumplimiento de los criterios
de elegibilidad del FAM. En caso de que un GSE deje de cumplir con los criterios de elegibilidad o se
suspenda de otra manera, los recursos netos se reasignaran tan pronto como sea razonablemente posible.

4.- Reportes

El Programa estd comprometido a garantizar la transparencia y la rendicion de cuentas para los
inversionistas y otros actores de interés, tanto en la asignacion de recursos como en el impacto social y
ambiental de las categorias elegibles

En colaboracion con el INIFED vy las instituciones relacionadas, la SHCP, supervisara la publicacion
de un Reporte Anual con el desglose de los GSE respaldados por las emisiones del FAM.

Opinion de Segunda Parte (“SPO”)

El Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible cuenta con el SPO de Moody’s Investors
Service, Inc con resultado “Excelente — SQS1” . El SPO estara disponible en el sitio web de informacion
del Instituto: https://www.inifed.gob.mx/escuelasalcien/. Dichos sitios web no han sido revisados por la
CNBV, por lo que es responsabilidad del inversionista revisar la veracidad de la informacion.

La SPO ofrece a los inversionistas y prestamistas una evaluacion independiente sobre los beneficios
socio — ambientales de los GSE, asi como de la alineacién del Marco de Referencia de Financiamiento
Sostenible con estaindares como GBP, SBP y SBG.

El Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible se revisara periodicamente para garantizar su

alineacion continua con los Principios. Se podran hacer actualizaciones para reflejar la evolucion de los
estandares, las revisiones a los Principios u otros ajustes necesarios.
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Cualquier modificacion sera revisada por un proveedor de SPO para garantizar la alineacion con las
expectativas del mercado y los ultimos estandares internacionales sociales. Sin embargo, las modificaciones
menores, como las requeridas por la ley, los cambios regulatorios o las actualizaciones de mantenimiento
(por ejemplo, correcciones de ambigiiedades, errores administrativos o errores tipograficos), no requeriran
una revision externa. Cualquier actualizacion al Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible se
publicara en el sitio de internet: https://www.inifed.gob.mx/escuelasalcien/.

Revision Externa de los Reportes
Un verificador externo designado por el Comité para la Potenciacion, realizara una revision externa
independiente anual de los GSE a fin de revisar que cumplan con los criterios y procesos de elegibilidad

descritos en el Marco de Referencia, ademas de asegurar que los montos asignados sean equivalentes a los
montos emitidos.
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2.3. Plan de Distribucion

La presente Emision y oferta publica de Certificados Bursatiles contemplé la participacion de
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, quienes actuaran como Intermediarios
Colocadores Lideres conjuntos. Los Certificados Bursatiles fueron colocados bajo la modalidad de mejores
esfuerzos de acuerdo al Contrato de Colocacidn respectivo y mediante un proceso de construccion de libro.
Los Intermediarios Colocadores concentraron las posturas, y el intermediario colocador que realizo la
operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquido al Emisor los recursos de esta Emision
serd Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA M¢éxico.

En cuanto a su distribucion a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursatiles
contaron con un plan de distribucion, el cual tuvo como objetivo primordial tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
diversas areas de especializacion de compaiiias de seguros, fondos de inversion, fondos de retiro y fondos
de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también
pudieron ser colocados entre otros inversionistas.

Para la formacion de demanda, los Intermediarios Colocadores utilizaron ademas de los medios
comunes para recepcion de demanda (via telefonica) a los teléfonos (55) 6251 2658 y (55) 5621 6269, por
lo que respecta a Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, y (55)
9179-5101, (55) 9179-5102, (55) 9179-5103 y (55) 9179-5104, por lo que respecta a Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., un sistema electronico de colocacion, via Internet, a través del cual los inversionistas
que asi lo desearon pudieron ingresar sus 6rdenes irrevocables de compra.

Para efectuar la Colocacion de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizaron uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactaron por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas
con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat fungieron como Intermediarios
Colocadores Lideres conjuntos y tuvieron a su cargo la concentracion de posturas.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utiliz el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignacion discrecional,
y no se sugirié una sobretasa para la oferta y la presentacion de las drdenes que realicen los inversionistas
de los Certificados Bursatiles. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del
libro se sometieron a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte
del Emisor y de los Intermediarios Colocadores. Asimismo, el Fiduciario junto con los Intermediarios
Colocadores en todo momento y por cualquier circunstancia, tuvo el derecho de declarar desierta la oferta
de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos
Certificados Bursatiles o reducir el monto de la emision originalmente convocado, sin responsabilidad para
el Fiduciario, el Fideicomitente o los Intermediarios Colocadores.

Los Intermediarios Colocadores recibieron 6rdenes para la construccion de libro a partir de las
9:00 horas de la fecha estipulada para ello en el presente Suplemento, y el libro se cerrd una vez que los
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Intermediarios Colocadores asi lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia
estipulado para el cierre del libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de cierre de
libro. Adicionalmente se publico en la fecha de cierre de libro un Aviso de Colocacién con fines
informativos que contuvo las caracteristicas definitivas de los instrumentos. La fecha de cierre de libro fue
el 30 de abril de 2026.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se
realiz6 el 6 de mayo de 2026, Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México, fue el encargado de realizar la operacion de cruce y liquidacion en la BMV.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que deseo invertir en los Certificados
Bursatiles, tuvo la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como
de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversion no lo permitiera.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y sus afiliadas,
mantienen relaciones de negocios con el Emisor, y le prestan diversos servicios financieros periddicamente,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibieron por los servicios
prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y sus afiliadas,
mantienen relaciones de negocios con el Emisor, y le prestan diversos servicios financieros periddicamente,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibieron por los servicios
prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Los Certificados Bursatiles fueron distribuidos entre los Intermediarios Colocadores bajo la
modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las 6rdenes de compra de dichos Certificados Bursatiles fueron
presentadas por los Intermediarios Colocadores independientemente del Intermediario Colocador a través
del cual fueron recibidas, por lo que la distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de
los Certificados Bursatiles colocados se llevo a cabo en partes iguales. La comision correspondiente a cada
Intermediario Colocador se pag6 conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacion y lo descrito en la
Seccion 2.4 “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Casa de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Mzéxico, como
Intermediario Colocador, colocéd 40,000,000 (cuarenta millones) de Certificados Bursatiles, es decir, 50%
(cincuenta por ciento) de la Emision de Certificados Bursatiles, equivalente a $4,000,000,000.00 (cuatro
mil millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando el valor nominal de los Certificados Bursatiles, de los
cuales 13,710,000 (trece millones setecientos diez mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios, es decir, 17.14%
(diecisiete punto catorce por ciento), fueron colocados entre Personas Relacionadas (segin dicho término
se define en la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV). Por otra parte, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como Intermediario Colocador, colocd 40,000,000
(cuarenta millones) de Certificados Bursatiles, es decir, 50% (cincuenta por ciento) de la Emision de
Certificados Bursatiles, equivalente a $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
considerando el valor nominal de los Certificados Bursatiles, de los cuales ninguno fue colocado entre
Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV).

Hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tuvieron conocimiento, ninguna Persona
Relacionada del Emisor (como dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) participo en la
oferta publica de los Certificados Bursatiles. Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tuvieron
conocimiento de que alguno de sus principales directivos suscribio parte de los Certificados Bursatiles.
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En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores pudieron o no celebrar contratos de
subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador. No
obstante lo anterior, los Intermediarios Colocadores a la fecha del presente no firmaron contrato alguno de
subcolocacion o sindicacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Ni los Intermediarios Colocadores ni el Fiduciario tuvieron conocimiento de que alguno de sus
principales accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion hayan suscrito parte de los
Certificados Bursatiles. Del mismo modo, los Intermediarios Colocadores no tuvieron conocimiento de que
alguna persona moral haya suscrito mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles.
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2.4. Gastos Relacionados con la Oferta

Considerando el precio de colocacion de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento, los recursos totales recibidos por el Emisor (sin haber descontado los Gastos Relacionados
con la Oferta que mas adelante se indican) corresponden a la cantidad de $8,000,000,000.00 (Ocho Mil
Millones Pesos 00/100 M.N.).

El Emisor obtendra $7,953,643,511.30 (Siete Mil Novecientos Cincuenta y Tres Millones
Seiscientos Cuarenta y Tres Mil Quinientos Once Pesos 30/100 M.N.), como recursos netos derivados de
la emision de Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento, mismos que incluyen los gastos
que se derivan del establecimiento del Programa, segin se describen en el Prospecto, y los gastos que se
derivan de la oferta de los Certificados Bursatiles, segin se describen a continuacion.

Considerando la aplicacion de la cascada descrita en la Seccion 2.2 “Destino de los Fondos” del
presente Suplemento, los Recursos Netos Derivados de la Emisién que seran entregados al fiduciario del
Fideicomiso de Distribucion corresponden a la cantidad de $7,636,454,622.41 (Siete Mil Seiscientos
Treinta y Seis Millones Cuatrocientos Cincuenta y Cuatro Mil Seiscientos Veintidos Pesos 41/100 M.N.).

Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, incluyen el impuesto al valor agregado
correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto M 610 U (Gsing
Subtotal IVA Total
Inscripcion en el RNV ......coccoooiiiiinnnnee. $5,177,036.00 $5,177,036.00
(cinco millones (cinco millones
ciento setenta y siete NA ciento setenta y siete
mil treinta y seis mil treinta y seis
Pesos 00/100 M.N.) Pesos 00/100 M.N.)
Listado de Valoresen BMV............ $480,000.00 $76,800.00 (setenta $55§,$00.00
. Lo (quinientos
(cuatrocientos y seis mil . o
. ; cincuenta y seis mil
ochenta mil Pesos ochocientos Pesos ochocientos Pesos
00/100 M.N.) 00/100 M.N.) 00/100 M.N.)
Asesores Legales........cooeveneiieiieienenne $4,500,000.00 $720,000.00 $5,220,000.00
(cuatro millones (setecientos veinte (cinco millones
quinientos mil Pesos mil Pesos 00/100 doscientos vente mil
00/100 M.N.) M.N.) Pesos 00/100 M.N.)
Fiduciario .......ccooceveenieiinienieniecceee,
Aceptacion del Cargo.........cccueuue..e. $110,000.00 (ciento $17,600.00 $127,600.00 (ciento
diez mil Pesos (diecisiete mil veintisiete mil
00/100 M.N.) seiscientos Pesos seiscientos Pesos
00/100 M.N.) 00/100 M.N.)
Administracion Anual.................. $550,000.00 $88,000.00 (ochenta $638,000.00
(quinientos y ocho mil Pesos (Seiscientos treinta y
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) ocho mil Pesos
00/100 M.N.) 00/100 M.N.)

Estructuracion, Intermediacion y Colocacion
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Descripcion del Gasto

Monto de los Gastos

Subtotal IVA Total
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México
Estructuracion.................cceevvnnnnn. $0.00 (cero Pesos $0.00 (cero Pesos $0.00 (cero Pesos
00/100 M.N.) 00/100 M.N.) 00/100 M.N.)
Intermediacion y Colocacion........... $12,000,000.00 $1,920,000.00 (un $13,920,000.00
(doce millones Pesos  millon novecientos (trece millones
00/100 M.N.) veinte mil Pesos novecientos veinte
00/100 M.N.) mil Pesos 00/100
M.N.)
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Estructuracion.................oceevennnnn. $0.00 (cero Pesos $0.00 (cero Pesos $0.00 (cero Pesos
00/100 M.N.) 00/100 M.N.) 00/100 M.N.)

Contratacion de la plataforma para la
Construccion del Libro....................

Representante Comun....................

Aceptacion del Cargo.......cccceeeeeeenneene.

Administracion Anual ..........................

Agencias Calificadoras.....................
Fitch México, S.A.de C.V..............

Aceptacion .........oceeeiiiiiiiiiininn,

$11,840,000.00
(once millones
ochocientos cuarenta
mil Pesos 00/100
M.N.)

$40,000.00 (cuarenta
mil Pesos 00/100
M.N.)

$60,000.00 (sesenta
mil Pesos 00/100
M.N.)

$326,997.16
(trescientos
veintiséis mil
novecientos noventa
y siete Pesos 16/100
M.N.,)

$2,400,000.00 (dos
millones
cuatrocientos mil
Pesos 00/100 M.N.)
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$1,894,400.00 (un
millén ochocientos
noventa y cuatro mil
cuatrocientos Pesos
00/100 M.N.)

$6,400.00 (seis mil
cuatrocientos Pesos
00/100 M.N.)

$9,600.00 (nueve
mil seiscientos
Pesos 00/100 M.N.)

$52,319.55
(cincuenta y dos mil
trescientos
diecinueve Pesos
55/100 M.N.)

$384,000.00
(trescientos ochenta
y cuatro mil Pesos

00/100 M.N.)

$13,734,400.00
(trece millones
setecientos treinta y
cuatro mil

cuatrocientos Pesos
00/100 M.N.)

$46,400.00 (cuarenta
y seis mil
cuatrocientos Pesos
00/100 M.N.)

$69,600.00 (sesenta
y nueve mil
seiscientos Pesos
00/100 M.N.)

$379,316.70
(trescientos setenta y
nueve mil
trescientos dieciséis
Pesos 70/100 M.N.)

$2,784,000.00 (dos
millones setecientos
ochenta y cuatro mil
Pesos 00/100 M.N.)



Descripcion del Gasto

Monto de los Gastos

Subtotal IVA Total
Opinion Legal (para Fitch México, S.A. de  $150,000.00 (Ciento $24,000.00 $174,000.00 (Ciento
CV) i cincuenta mil Pesos (Veinticuatro mil setenta y cuatro mil
00/100 M.N.) Pesos 00/100 M.N.)  Pesos 00/100 M.N.)
S&P  Global  Ratings, S.A. de
CVe e
Aceptacion ...........ooeeeiiiiiiiiiiiinn. $2,600,000.00 (dos $416,000.00 $3,016,000.00 (tres
millones seiscientos (cuatrocientos millones dieciséis
mil Pesos 00/100 dieciséis mil Pesos mil Pesos 00/100
M.N.,) 00/100 M.N.) M.N.)
Opinion Legal (para S&P Global Ratings, $150,000.00 (ciento $24,000.00 $174,000.00 (ciento
SA.deCV.)iiiiiiiiiiii. cincuenta mil Pesos (veinticuatro mil setenta y cuatro mil
00/100 M.N.) Pesos 00/100 M.N.)  Pesos 00/100 M.N.)
Agente Estructurador Sostenible - Scotia $0.00 (cero Pesos $0.00 (cero Pesos $0.00 (cero Pesos
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo 00/100 M.N.) 00/100 M.N.) 00/100 M.N.)
Financiero Scotiabank Inverlat......
Moody’s Investors Service, Inc - Opinion del ~ $160,000.00 (ciento NA $160,000.00 (ciento
Tercero  Independiente  (Second  Party sesenta mil Pesos sesenta mil Pesos
OPIRION). ..ot 00/100 M.N.) 00/100 M.N.)
Segundo  Convenio = Modificatorio  al
Fideicomiso Emisor..........................
Gastos notariales...........cccccevrverenene. $33,000.00 (treintay  $5,280.00 (cinco $38,280.00 (treinta y

Total

tres mil Pesos
00/100 M.N.)

$40,577,033.16
(cuarenta millones
quinientos setenta y
siete mil treinta y
tres Pesos 16/100
M.N.)
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mil doscientos
ochenta Pesos
00/100 M.N.)

$5,638,399.55
(cinco millones
seiscientos treinta
y ocho mil
trescientos noventa
y nueve Pesos
55/100 M.N.)

ocho mil doscientos
ochenta Pesos
00/100 M.N.).

$46,215,432.70
(cuarenta y seis
millones doscientos
quince mil
cuatrocientos
treinta y dos Pesos
70/100 M.N.)



2.5. Obligaciones y Facultades del Representante Comun

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra los derechos y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en
cualquiera de los Documentos de la Emision o en la LGTOC, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para efectos de claridad, el Representante
Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun, tendra entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

(1)
(ii)

(ii1)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Suscribir el Titulo, para hacer constar la aceptacion de su cargo;

Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los Recursos Derivados de la Emision
conforme a lo establecido en el Titulo;

Presidir y convocar las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, a solicitud de los Tenedores que representen 10% (diez por ciento)
o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, a solicitud del Fiduciario y cuando se
requiera conforme al Titulo, asi como designar a la persona que actuara como secretario y
escrutadores de estas y ejecutar sus resoluciones, en la medida que le corresponda;

Representar al conjunto de los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad
competente, conforme a lo establecido en el Titulo.

Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, cuando ésta se requiera, los documentos o contratos que, en su
caso, deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

Calcular e informar a la CNBV, BMV y a Indeval a través de los medios que estos
determinen, la tasa de interés aplicable, asi como el monto de principal o intereses a liquidar
en cada fecha de pago, conforme a lo previsto en el Titulo;

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago de
intereses o principal debidos conforme al Titulo.

Ejercer las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda o que se
requieran para el desempefio de sus funciones y ejecutar los actos conservatorios, conforme
al Titulo, y

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere entregado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Fiduciario y el del
Fideicomitente (unicamente por lo que hace sefialado en el Apartado II “La Oferta”, Seccion 2.1
“Caracteristicas de la Oferta, inciso “ss” de este Suplemento) establecidas en el Contrato de Fideicomiso y
el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso.
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Para efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar
al Fiduciario, al Fideicomitente (Gnicamente por lo que hace sefalado en el Apartado II “La Oferta”,
Seccion 2.1 “Caracteristicas de la Oferta, inciso “ss” de este Suplemento) a sus auditores externos, asesores
legales o a cualquier persona que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles o con el
Patrimonio del Fideicomiso, la informacién y documentacion que consideren necesaria o conveniente para
verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior, en este sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente (Unicamente por lo que hace sefialado en el Apartado II “La Oferta”,
Seccion 2.1 “Caracteristicas de la Oferta, inciso “ss” de este Suplemento), y las demds partes en dichos
documentos o aquellas personas que presten servicios relacionados con los valores o, en su caso con el
patrimonio del fideicomiso, estaran obligados a proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Comun dicha informacion y documentacion, incluyendo sin limitar corridas financieras,
determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica, contable, financiera, legal y
administrativa que precise, en los plazos que este Gltimo solicite para el cumplimiento de sus funciones, en
el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores
sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a
guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico y se haya
identificado como tal por el Fiduciario y/o el Fideicomitente).

El Representante Comtin podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el parrafo
anterior, una vez al aflo, siempre y cuando: (i) notifique a tales personas que realizara dichas visitas o
revisiones previamente y por escrito con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido que, si se trata de un asunto urgente,
segun lo estime de esa manera el Representante Comtn, la notificacion debera realizarse con por lo menos
2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
correspondiente, y (ii) tales visitas y revisiones se verifiquen en dias y horas habiles.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados, o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso o en el Titulo a cargo del Fiduciario y/o del Fideicomitente (inicamente por lo
que hace sefialado en el Apartado II “La Oferta”, Seccion 2.1 “Caracteristicas de la Oferta, inciso “ss” de
este Suplemento), debera solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del publico
inversionista, a través de la publicacion de un evento relevante dicho incumplimiento, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna, y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del Titulo y la
legislacion aplicable, cualesquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir
con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles, asi como cualesquier incumplimientos y/o
retrasos en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente (Unicamente
por lo que hace sefialado en el Apartado II “La Oferta”, Seccion 2.1 “Caracteristicas de la Oferta, inciso
“ss” de este Suplemento), que por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comun. En
caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, el Representante Comun tendra
la obligacion de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

El Representante Comtin inicamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida,
por lo que no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la informacion
que, en su caso, llegue a proporcionarle el Fiduciario, el Fideicomitente (Unicamente por lo que hace
sefalado en el Apartado II “La Oferta”, Seccion 2.1 “Caracteristicas de la Oferta, inciso “ss” de este
Suplemento), sus asesores externos, asesores legales o cualquier persona que les presten servicios en
relacion con los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, corridas financieras, determinacion de
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coberturas, asi como cualquier otra informacioén econoémica, contable, financiera, legal y administrativa que
sea requerida por y/o proporcionada al Representante Comun.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comtn podra solicitar
ala Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta ultima podra solicitar que se contrate con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso o, en su defecto, con cargo a los Tenedores, cualquier tercero especialista en la materia de
que se trate, que considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de revision
referidas en los parrafos que anteceden o establecidas en la legislacion aplicable. En dicho caso el
Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores
al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones
que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la
Asamblea de Tenedores correspondiente no apruebe la contratacion antes referida, el Representante Comun
no podra llevarla a cabo y solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en
términos del Titulo y la legislacion aplicable, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes
para tales efecto se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos con los Codigos Civiles
de las Entidades Federativas, con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido de que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de
llevar a cabo dicha contratacion o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos que anteceden, este debera, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso o proporcionar al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios, para realizar las contrataciones de los terceros que asistan al
Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante
Comun con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la
rendicion de cuentas implique aspectos especializados o actividades extraordinarias, que no pueda preparar
el Representante Comun por si o informacién adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comutin
tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que el principal e intereses y demas
cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles hayan sido pagados en su totalidad.

El Representante Comtin en ninglin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio, para llevar a cabo cualquiera de los actos y/o
funciones que pueda o deba conforme al Contrato de Fideicomiso y el Titulo.

El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala
fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les
preste alglin servicio.

Ni el Representante Comtn, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o
agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados por el
Fiduciario tales como auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados,
incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los Tenedores.

47



El Representante Comun por el s6lo hecho de la aceptacion de su designacion mediante la firma
del Titulo respectivo quedara sujeto a las estipulaciones del Fideicomiso Emisor en lo que resulte aplicable.

En caso de existir cualquier discrepancia u omision entre las facultades y obligaciones que se
sefnalan en el Titulo y las establecidas en el Contrato de Fideicomiso, prevaleceran las establecidas en el
Titulo.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por casas de bolsas o instituciones
de crédito por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el entendido que el Representante Comiin
continuara en el desempefio de su cargo hasta que el representante comun sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo y que siempre sea el mismo Representante
Comun para todas las Emisiones al amparo del Programa al que corresponden los Certificados Bursatiles
amparados en el Titulo.
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2.6.

Institucion

Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico

Banco Invex, Sociedad Anodnima,
Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero

Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C. Institucion de Banca
de Desarrollo

Corporacion Mexicana de Inversiones
de Capital, S.A. de C.V.

Entidades Federativas

Secretaria de Educacion Publica

Instituto Nacional de la Infraestructura
Fisica Educativa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA
México

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat
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Nombres de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Participacion

Comité para la Potenciacion

Fiduciario Emisor

Fiduciario del Fideicomiso de
Distribucion

Fideicomitente, unica y
exclusivamente respecto de la
Aportacion Inicial.

Fideicomisario en Primer Lugar del
Fideicomiso de Distribucion

Calculo de distribuciones a cada
Entidad Federativa, Comité de
Proyectos

Responsable de coordinar la
ejecucion de los Proyectos de la
INFE

Intermediario Colocador

Agente Estructurador, quien asesoro
en la estructuracion de la operacion
objeto del Prospecto y el presente
Suplemento y en la elaboracion del
modelo financiero que se adjunta a
este ultimo.

Intermediario Colocador

Agente Estructurador, quien asesoro
en la estructuracion de la operacion
objeto del Prospecto y el presente
Suplemento y en la elaboracion del
modelo financiero que se adjunta a
este ultimo.

Agente Estructurador Sostenible,
quien coadyuvo en el desarrollo del
Marco de Referencia de
Financiamiento Sostenible, en la
identificacion de proyectos y



Institucion

Greenberg Traurig, S.C.
Fitch México, S.A. de C.V.
S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Moody’s Investors Service, Inc.

Participacion

asistencia con el proveedor de la
SPO.

Asesores Legales Independientes
Agencia Calificadora
Agencia Calificadora

Representante Comun

Experto Independiente Sostenible,

quien emiti6 la opinion de segunda

parte (Second Party Opinion,
“SPO”) sobre el Marco de
Referencia de  Financiamiento
Sostenible

Ninguna de las personas mencionadas tiene interés econdmico alguno en la operacion descrita en
el presente Suplemento.

Las personas encargadas de relacion con inversionistas seran el Titular de la Unidad de Crédito
Publico y Asuntos Internacionales de Hacienda, Mtro. César David Vives Flores, teléfono (55) 36881860,
correo electronico cesar_vives@hacienda.gob.mx y la Directora General de Proyectos adscrita a la Unidad
de Crédito Publico y Asuntos Internacionales de Hacienda, Mtra. Itzel Gonzalez Sampayo, teléfono (55)
36881860, correo electronico itzel gonzalez@hacienda.gob.mx, ambos con domicilio en Avenida
Insurgentes Sur No. 1971, Torreo 111, Colonia Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon, Cuidad de México,
C.P. 01020.

El equipo del Representante Comun a cargo de las emisiones de Certificados Bursatiles en las que
participe como representante comun de los tenedores de dichos Certificados Bursatiles, se encuentra
integrado por Alejandra Tapia Jiménez (Subdirectora de Administracion), correo electronico
altapia@monex.com.mx, teléfono (55) 5231 0161, César David Hernandez Sanchez (Subgerente de
Administracion RC), correo electronico cdhernandez@monex.com.mx, teléfono (55) 55 5231 0848.
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111. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
3.1.  Descripcion General
3.1.1. Monetizacion del FAM

De conformidad con los articulos 25, fraccion V, 39, 40 y 41 de la LCF, se integra el FAM, el cual,
a la fecha, esta constituido anualmente por los recursos que representen el 0.814% (cero punto ochocientos
catorce por ciento) de la recaudacion federal participable a la que se refiere el articulo 2 de la LCF, los
cuales (7) son distribuidos entre las Entidades Federativas mediante las asignaciones y reglas establecidas
en la LCF; y (i) son destinados [a] en un 46% (cuarenta y seis por ciento) al otorgamiento de desayunos
escolares, apoyos alimenticios y asistencia social a través de instituciones publicas; y [b] en un 54%
(cincuenta y cuatro por ciento) a la construccion, equipamiento y rehabilitacion de infraestructura fisica de
los niveles de educacion basica, media superior y superior en su modalidad de universitaria.

En términos de lo establecido en el articulo 52 de la LCF, el derecho a percibir y los recursos
derivados del FAM, términos de lo establecido en el articulo 52 de la LCF, el derecho a percibir y los
recursos derivados del FAM, el monto o la cantidad que resulte mayor entre (i) el 25% (veinticinco por
ciento) de los recursos del FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa del afio en que se suscriban
sus respectivas Cartas de Aportacion; o (ii) el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del FAM que le
correspondan a cada Entidad Federativa en la fecha en la que el Fiduciario asuma cualquier obligaciéon de
pago derivada de la monetizacion de los recursos del FAM, podran ser destinados, por las propias Entidades
Federativas, para servir como garantia y/o fuente de pago respecto de aquellas obligaciones que se
contraigan por virtud de la implementacion de mecanismos de potencializacion, financiamiento o similares
de los recursos que integren el FAM, a fin de que los mismos sean destinados a infraestructura directamente
relacionada con los fines del FAM, los cuales son previstos en el articulo 40 de la LCF. El Fideicomiso
Emisor es precisamente un mecanismo de financiamiento a que se refiere dicho articulo 52 de la LCF.

Las Entidades Federativas, sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, mientras se encuentren vigentes los Certificados Bursatiles Iniciales, los Certificados
Bursatiles y/o los Contratos de Crédito, segiin corresponda, monetizaran ciertos recursos presentes y futuros
del FAM vy recibiran anticipadamente el valor presente de dichos montos, a cambio de no obtener parte de
los recursos futuros derivados de la Aportacion FAM, durante los siguientes 25 (veinticinco) afios contados
a partir de la fecha en que suscribieron su respectiva Carta Aportacion, y con ello destinar dichos recursos
a la realizacion de los Proyectos de la INFE.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, las Entidades
Federativas aportaron la Aportacion FAM al Fideicomiso Emisor. El Fiduciario por su parte, emitira
Certificados Bursatiles y celebrara Contratos de Crédito, mismos que seran pagados con los recursos
derivados de la Aportacion FAM.

Dentro de los requisitos que han cumplido las Entidades Federativas que de forma voluntaria
accedieron al esquema sefialado, se encuentra la celebracion de los Convenios de Colaboracion, mismos
que establecen las bases para:

1. Que la Secretaria previa instruccion de las Entidades Federativas, transmita y entregue al
Fiduciario del Fideicomiso Emisor las cantidades que de tiempo en tiempo integren la
Aportacion FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa derivadas del FAM (o
cualquier otro fondo o aportacion equivalente que lo sustituya en términos de las disposiciones
aplicables o lo complemente en lo subsecuente) y durante los 25 (veinticinco) afios siguientes
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ii.

iii.

1v.

a la fecha en que se perfeccione la afectacion y transmision de dicha Aportacion FAM en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

Establecer la mecanica mediante la cual el Fiduciario del Fideicomiso Emisor transmitira y
entregara, al Fideicomiso de Distribucion, los Recursos de la Monetizacion FAM en los
términos y condiciones establecidos en los Convenios de Colaboracion y en los términos que
acuerde el Comité para la Potenciacion;

Que el Fideicomiso de Distribucion entregue a [¢] los Organismos Responsables de la INFE;
y/o [b] las Instituciones Educativas, de conformidad con lo que se establezca en los convenios
de coordinacion que al efecto suscriban las Instituciones Educativas y el Instituto en términos
de lo dispuesto por el Anexo B de los Convenios de Colaboracion, los montos de distribucion
que al efecto se determinaron en los Convenios de Colaboracién y en el Fideicomiso de
Distribucion;

Se establezca la mecanica a través de la cual el Fiduciario del Fideicomiso Emisor transferira,
al Fideicomiso de Distribucion, los Recursos Remanentes del FAM, para que el fiduciario del
Fideicomiso de Distribucion los entregue, en los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Fideicomiso, a las Entidades Federativas a través de sus tesorerias u organismos
o entidades andlogas por los montos de distribucion que al efecto se determinaron en los
Convenios de Colaboracion y en el Fideicomiso de Distribucion; y

Que las Entidades Federativas, tomando en cuenta la propuesta inicial presentada por la SEP
y el Instituto, definan los Proyectos de la INFE a ser ejecutados con los Recursos de la
Monetizacion FAM, asi como los términos y condiciones por virtud de los cuales los
Organismos Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas, segin corresponda [¢]
ejecutaran los Proyectos de la INFE; y [b] reportaran la ejecucion y conclusion de los
Proyectos de la INFE. Al efecto, las Entidad Federativa consintieron expresamente la
aplicacion de la mecanica de distribucion prevista en el Anexo E del Fideicomiso de
Distribucion y que obra como Anexo C de los Convenios de Colaboracion, durante toda la
vigencia de los Convenios de Colaboracion, en términos de los mismos y del Fideicomiso de
Distribucion.

Asimismo, cada una de las Entidades Federativas en o antes de la fecha del presente, mediante la

3.1.2.

firma de las Cartas de Ratificacion, entre otros asuntos, (i) ratificd la cesion, afectacion y aportacion
irrevocable del FAM en los términos del Fideicomiso; y (ii) ratificé y manifesto su conformidad con, entre
otros, la instrumentacién del Programa, asi como cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del
mismo.

Descripcion de la estructura de monetizaciéon

A continuacion se muestra de forma grafica la estructura de la operacion:
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A continuacion se explica cada numeral del diagrama anterior:

1.

Cada una de las Entidades Federativas ha celebrado con (i) el Gobierno Federal, por
conducto de la SHCP, (ii) la SEP, (iii) el Instituto, y (iv) su respectivo Organismo
Responsable de la INFE, los Convenios de Colaboracién; por virtud de los cuales cada una
de las Entidades Federativas se oblig6 a ceder al Fideicomiso Emisor la Aportacion FAM
que le corresponde a dicha Entidad, sujeto a los términos y condiciones previstos en los
Convenios de Colaboracion y en el resto de los Documentos de la Operacion.

Conforme a lo previsto en los Convenios de Colaboracion, en las Cartas de Aportacion y
en las Notificaciones de Aportacion FAM, las Entidades Federativas han cedido y
transferido al Fiduciario, de manera irrevocable, los ingresos y el derecho a percibir los
ingresos presentes y futuros derivados de la Aportacion FAM. Consecuentemente, la SHCP
entregara durante la vigencia del Fideicomiso Emisor de manera directa los recursos de la
Aportacion FAM que de momento a momento le corresponda recibir a cada Entidad
Federativa con cargo al FAM durante la vigencia del Fideicomiso.

A fin de que el Fideicomiso de Distribucion cuente con recursos suficientes para
distribuirlos entre las Entidades Federativas y asi éstas se encuentren en posibilidades de
ejecutar cada uno de los Proyectos de la INFE, por conducto de sus respectivos Organismos
Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas, el Fiduciario podra celebrar los
Documentos del Crédito para los mismos fines, conforme a las Instrucciones de
Celebracion de Crédito que dicho Fiduciario reciba de la Secretaria (conjunta o
individualmente, por conducto del Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el titular
de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de Desarrollo,
en términos de lo dispuesto por los Convenios de Coordinacidon) en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso Emisor realizard una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles, cuyos
Titulos seran entregados a los Intermediarios Colocadores para su posterior Colocacion
entre el publico inversionista a través de los Intermediarios Colocadores. Al efecto los
recursos que se obtengan de las Emisiones de Certificados Bursatiles seran destinados,
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Suplemento y los Documentos
de la Emision correspondientes, a fin de que el Fideicomiso de Distribucion cuente con
recursos suficientes para distribuirlos entre las Entidades Federativas y asi éstas se
encuentren en posibilidades de ejecutar cada uno de los Proyectos de la INFE, por conducto
de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas,
una vez liquidados los saldos en los Contratos de Crédito.

El Emisor depositara el Titulo correspondiente a cada Emision en Indeval y realizara la
Colocacion de los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista a través de la BMV.
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6. El Intermediario Colocador que designe el Emisor en cada Emision al amparo del Programa
realizara el cruce y liquidacion de los Certificados Bursatiles de dicha Emision.

7. El Intermediario Colocador designado en cada Emision al amparo del Programa, entregara
al Fideicomiso Emisor los recursos derivados de la Emision de los Certificados Bursatiles.
El Fideicomiso Emisor utilizard los recursos derivados de la Emision para que el
Fideicomiso de Distribucion cuente con recursos suficientes para distribuirlos entre las
Entidades Federativas y asi éstas se encuentren en posibilidades de ejecutar cada uno de
los Proyectos de la INFE, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la
INFE y/o las Instituciones Educativas; segiin se determine en lo particular en cada uno de
los Documentos de la Emision.

8. El Fideicomiso Emisor efectuard los pagos correspondientes a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, durante la vigencia de la Emision correspondiente, con cargo a los
recursos que el Fiduciario reciba derivados de la Aportacion FAM.

9. El Fideicomiso Emisor aporta al Fideicomiso de Distribucion (i) los Recursos Netos
Derivados de los Créditos, segun lo instruya el fiduciario del Fideicomiso de Distribucion
mediante la entrega de una Instruccion de Aportacion; (ii) los Recursos Netos Derivados
de las Emisiones; y (iii) los Recursos Remanentes del FAM.

10. El fiduciario del Fideicomiso de Distribucion, mediante la aplicacion de la Mecanica de
Distribucion, dispersara entre cada Entidad Federativa los Recursos de la Monetizacion
FAM que cada una de ellas tenga derecho a recibir y que sean aportados por el Fiduciario
al Fideicomiso de Distribucion, a fin de que dichas Entidades Federativas, por conducto de
sus respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o Instituciones Educativas, segiin
corresponda en términos de la normatividad aplicable y los Convenios de Colaboracion,
desarrollen, ejecuten y construyan los Proyectos de la INFE.

11. Los Recursos Remanentes del FAM que cada una de las Entidades Federativas tenga
derecho a recibir, seran distribuidos entre éstas para ser destinados conforme a lo dispuesto
en el Fideicomiso de Distribucion.

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario abrird y mantendra un Fondo de Pago de
Principal e Intereses por cada Emision al amparo del Programa. Los Certificados Bursatiles estaran
respaldados por los fondos con que cuente el Fiduciario en el Fondo de Pago de Principal e Intereses
respectivo. Asimismo, el Fiduciario no asume obligacion alguna si los flujos del Fondo de Pago de Principal
e Intereses respectivo llegaren a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de
los Certificados Bursatiles correspondientes.

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el caracter
de fideicomiso publico. En consecuencia, la operacion interna del Fideicomiso Emisor no le sera aplicable
la legislacion aplicable a entidades paraestatales (federal o local) y se regira por lo establecido en el propio
Fideicomiso Emisor, los Documentos de la Operacion y en las disposiciones mercantiles, financieras y
bursatiles correspondientes y aplicables.

3.1.3. Primera etapa de la monetizacion

El Fideicomiso Emisor al amparo del Programa originalmente autorizado por la CNBV mediante
oficio 153/6030/2015 de fecha 2 de diciembre de 2015, emitio6 los Certificados Bursatiles Iniciales.
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Los Certificados Bursatiles Iniciales y los Contratos de Crédito, contaran con la misma fuente de
pago que los Certificados Bursatiles objeto del presente Programa, y su pago serd entre ellos pari-passu.

Las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles Iniciales corresponden al Fiduciario como
fiduciario del Fideicomiso Emisor como entidad, mecanismo o vehiculo que los emite y no al Gobierno
Federal ni a cualquiera de las Entidades Federativas.

3.14. Destino y aplicacion de los recursos obtenidos con motivo de la emision de los
Certificados Bursatiles Iniciales

Con los recursos obtenidos con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles Iniciales, y el
Crédito actualmente contratado, se mejoraron 34,767 planteles educativos:

- 31,379 planteles educacion basica (inversion de aproximadamente 32,000 millones de
pesos).

- 2,158 planteles educacion media superior (inversion de aproximadamente 5,000 millones de
pesos).

- 1,230 planteles educacion superior (inversion de aproximadamente 11,900 millones de
pesos).

3.1.5. Emision de Certificados bursatiles a ser emitidos al amparo del presente
Programa.

De forma adicional a los Certificados Bursatiles Iniciales, el Fideicomiso Emisor al amparo del
presente Programa emitira nuevos Certificados Bursatiles por un monto de hasta $20,000°000,000.00
(Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.). dichos Certificados Bursatiles tendran el mismo destino que
los Certificados Bursatiles Iniciales y contaran con la misma fuente de pago que los Certificados Bursatiles
Iniciales y los Contratos de Crédito, y su pago sera entre ellos pari-passu. El resto de los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles a emitirse al amparo del presente Programa seran aquellos que
se describen en el Prospecto y en cada uno de los Suplementos respectivos.

Las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles corresponden al Fiduciario como

fiduciario del Fideicomiso Emisor como entidad, mecanismo o vehiculo que los emite y no al Gobierno
Federal ni a cualquiera de las Entidades Federativas.
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3.2. Patrimonio del Fideicomiso
(a) Descripcion de los Activos Fideicomitidos

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor esta integrado, entre otros, por el derecho a recibir los
ingresos y los ingresos derivados de la Aportacion FAM que cada una de las Entidades Federativas ha
cedido y aportado al Fideicomiso Emisor.

El FAM se integra conforme a lo previsto en los articulos 25, fraccion V, 39,40 y 41 de la LCF. A
la fecha, el FAM esta constituido anualmente por los recursos que representen el 0.814% (cero punto
ochocientos catorce por ciento) de la recaudacion federal participable a la que se refiere el articulo 2 de la
LCEF, los cuales (i) son distribuidos entre las Entidades Federativas mediante las asignaciones y reglas
establecidas en la LCF; y (ii) son destinados [a] en un 46% (cuarenta y seis por ciento) al otorgamiento de
desayunos escolares, apoyos alimenticios y asistencia social a través de instituciones publicas; y [b] en un
54% (cincuenta y cuatro por ciento) a la construccion, equipamiento y rehabilitacion de infraestructura
fisica de los niveles de educacion basica, media superior y superior en su modalidad de universitaria.

En términos de lo establecido en el articulo 52 de la LCF, el derecho a percibir y los recursos
derivados del FAM, el monto o la cantidad que resulte mayor entre (i) el 25% (veinticinco por ciento) de
los recursos del FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa del afio en que se suscriban sus
respectivas Cartas de Aportacion; o (ii) el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del FAM que le
correspondan a cada Entidad Federativa en la fecha en la que el Fiduciario asuma cualquier obligacion de
pago derivada de la monetizacion de los recursos del FAM, podran ser destinados, por las propias Entidades
Federativas, para servir como garantia y/o fuente de pago respecto de aquellas obligaciones que se
contraigan por virtud de la implementacion de mecanismos de potencializacion, financiamiento o similares
de los recursos que integren el FAM a fin de que los mismos sean destinados a infraestructura directamente
relacionada con los fines del FAM, los cuales son previstos en el articulo 40 de la LCF.

(b) Evolucion de los Activos Fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Los derechos a recibir los ingresos y los ingresos derivados de la Aportacion FAM que las
Entidades Federativas han cedido y aportado al Fideicomiso no se encuentran gravados o de cualquier otra
forma afectos a un fin distinto a los del Fideicomiso Emisor.

Conforme a lo establecido en el articulo 39 de la LCF, en el Presupuesto de Egresos de la
Federacion para el ano 2026 se determind que el monto correspondiente al FAM para el ejercicio fiscal de
2026 corresponde a $43,421,156,160 (Cuarenta y Tres Mil Cuatrocientos Veintiun Millones Ciento
Cincuenta y Seis Mil Ciento Sesenta Pesos 00/100 M.N.). En 2025, el monto entregado a las Entidades
Federativas correspondié a $39,782,519,970 (Treinta y Nueve Mil Setecientos Ochenta y Dos Millones
Quinientos Diecinueve Mil Novecientos Setenta Pesos 00/100 M.N.). Al 28 de febrero de 2026, el monto
entregado a las Entidades Federativas corresponde a $7,236,859,360.00 (Siete Mil Doscientos Treinta y
Seis Millones Ochocientos Cincuenta y Nueve Mil Trescientos Sesenta Pesos 00/100 M.N.). El monto y
porcentaje entregado a cada Entidad Federativa en 2025 y durante el ejercicio a 28 de febrero de 2026 se
indican en la siguiente tabla:

2025 A 28 febrero de 2026
Entlda.d Monto Porcentaje Monto Porcentaje
Federativa
Aguascalientes $569,113,734.00 1.43% $95,764,130.00 1.32%
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2025 A 28 febrero de 2026

Ff;:i::iia Monto Porcentaje Monto Porcentaje
Baja California $1,558,695,915.00 3.92% $193,183,522.00 2.67%
Baja California Sur $455,520,562.00 1.15% $117,361,124.00 1.62%
Campeche $477,526,175.00 1.20% $127,550,642.00 1.76%
Coahuila $858,632,393.00 2.16% $134,244,730.00 1.86%
Colima $389,366,002.00 0.98% $83,745,044.00 1.16%
Chiapas $2,829,911,241.00 7.11% $515,537,964.00 7.12%
Chihuahua $969,157,549.00 2.44% $204,138,732.00 2.82%
Ciudad de México $1,320,605,071.00 3.32% $231,682,228.00 3.20%
Durango $678,333,848.00 1.71% $107,609,392.00 1.49%
Guanajuato $1,765,987,455.00 4.44% $280,836,544.00 3.88%
Guerrero $1,618,596,872.00 4.07% $299,763,770.00 4.14%
Hidalgo $1,039,596,685.00 2.61% $191,598,676.00 2.65%
Jalisco $1,849,314,339.00 4.65% $359,723,532.00 4.97%
México $4,198,838,772.00 10.55% $653,355,006.00 9.03%
Michoacan $1,578,932,872.00 3.97% $445,850,690.00 6.16%
Morelos $675,133,101.00 1.70% $115,738,992.00 1.60%
Nayarit $571,146,705.00 1.44% $117,179,118.00 1.62%
Nuevo Leén $1,387,499,255.00 3.49% $273,530,808.00 3.78%
Oaxaca $1,710,352,635.00 4.30% $324,573,810.00 4.49%
Puebla $2,014,284,886.00 5.06% $360,817,944.00 4.99%
Querétaro $624,710,287.00 1.57% $123,004,082.00 1.70%
Quintana Roo $966,640,203.00 2.43% $192,135,334.00 2.65%
San Luis Potosi $1,143,896,018.00 2.88% $150,595,576.00 2.08%
Sinaloa $1,019,757,840.00 2.56% $195,438,820.00 2.70%
Sonora $886,005,393.00 2.23% $193,804,882.00 2.68%
Tabasco $899,533,686.00 2.26% $158,574,994.00 2.19%
Tamaulipas $894,099,687.00 2.25% $173,320,586.00 2.39%
Tlaxcala $781,527,789.00 1.96% $114,651,778.00 1.58%
Veracruz $2,310,967,289.00 5.81% $419,137,254.00 5.79%
Yucatan $1,061,822,723.00 2.67% $147,028,034.00 2.03%
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2025 A 28 febrero de 2026
Entlda.d Monto Porcentaje Monto Porcentaje
Federativa
Zacatecas $677,012,988.00 1.70% $135,381,622.00 1.87%
Total $39,782,519,970.00 100.00% $7,236,859,360.00 100.00%

*Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

En funcion de los montos previstos en la tabla anterior, a continuacion se presenta una tabla en la
que se compara el comportamiento del FAM por los ejercicios de 2015 a 28 de febrero de 2026, y la
recaudacion federal participable a la que se refiere el articulo 2 de la LCF por los mismos periodos:

Ejercicio Reﬁﬁﬂfﬁon FAM RAontolde i Spe
Participable del FAM
2015 $2,398,718,172,100 | $18,827,154,148 $4,706,788,537
2016 $2,626,754,970,000 | $19,765,774,292 $4,941,443,573
2017 $2,864,391,110,500 | $21,675,176,829 $5,418,794,207
2018 $3,126,413,882,300 | $23,604,528,109 $5,901,132,027
2019 $3,196,873,309,400 | $26,742,356,730 $6,685,589,183
2020 $3,095,603,537,200 | $27,601,457,652 $6,900,364,413
2021 $3,360,972,695,560 | $27,256,040,650 $6,814,010,163
2022 $3,858,892,239,700 | $30,323,604,292 $7,580,901,073
2023 $4,236,574,423,100 | $36,132,030,066 $9,033,007,517
2024 $4,603,649,058,700 | $37,121,322,879 $9,280,330,720
2025 $5,012,026,592,600 | $39,782,519,970 $9,945,629,993
A 28 de febrero de
2026 $935,824,394,000 $7,236,859,360 $1,809,214,840

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

A continuacion, se presenta una grafica en la cual se puede apreciar el comportamiento del FAM

en un periodo mas prolongado, comprendiendo éste desde el 2015 a 2025:
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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Asimismo, los montos referidos en la tabla anterior, correspondientes a los ejercicios fiscales de
2015 a 28 de febrero de 2026, han sido distribuidos entre las Entidades Federativas en los siguientes
porcentajes:

Entida‘d 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 i)
Federativa 2026

Aguascalientes 1.43% 1.37% 1.33% 1.64% 1.46% 1.14% 1.19% 1.30% 1.52% 1.62% 1.43% 1.32%

Baja California 1.92% 2.46% 1.98% 2.25% 2.11% 2.29% 231% 2.38% 2.64% 2.52% 3.92% 2.67%

Baja California | o o500 | 106 | 1.13% | 128% | 1.15% | 088% | 082% | 1.15% | 120% | 1.09% | 1.15% | 1.62%

Sur
Campeche 1.29% 1.40% 1.64% 1.49% 1.40% 1.67% 1.52% 1.69% 2.62% 1.60% 1.20% 1.76%
Coahuila 1.87% 2.43% 2.31% 2.25% 2.22% 2.30% 2.21% 2.25% 2.38% 1.93% 2.16% 1.86%
Colima 0.85% 0.89% 0.84% 0.86% 0.92% 0.93% 0.81% 1.16% 1.24% 1.05% 0.98% 1.16%
Chiapas 7.19% 7.06% 6.82% 6.36% 6.45% 7.31% 7.16% 7.40% 6.81% 7.37% 7.11% 7.12%
Chihuahua 3.23% 3.01% 2.89% 2.58% 2.85% 3.06% 2.97% 2.51% 2.57% 2.33% 2.44% 2.82%
Cﬁg}‘fcge 296% | 3.78% | 3.61% | 338% | 333% | 326% | 3.32% | 339% | 329% | 3.44% | 332% | 320%
Durango 2.03% 1.91% 1.95% 2.06% 1.85% 1.92% 1.75% 1.43% 1.62% 1.75% 1.71% 1.49%

Guanajuato 4.49% 4.14% 4.04% 4.45% 4.96% 4.10% 4.49% 4.19% 4.25% 4.23% 4.44% 3.88%

Guerrero 4.96% 4.51% 4.31% 4.10% 4.37% 3.90% 4.05% 4.02% 3.91% 4.32% 4.07% 4.14%
Hidalgo 3.27% 3.05% 2.93% 2.88% 3.06% 3.09% 2.90% 2.66% 2.71% 2.60% 2.61% 2.65%
Jalisco 5.28% 5.01% 4.84% 4.98% 4.83% 4.81% 4.73% 4.95% 4.66% 4.80% 4.65% 4.97%
México 10.17% | 9.73% 9.76% 9.68% 9.71% 9.25% 9.20% 9.72% 9.30% 9.66% 10.55% | 9.03%
Michoacan 3.93% 3.91% 4.29% 431% 4.25% 4.12% 4.94% 4.42% 3.92% 4.11% 3.97% 6.16%
Morelos 1.77% 1.62% 1.66% 1.85% 1.82% 1.61% 1.57% 1.98% 1.94% 1.64% 1.70% 1.60%
Nayarit 1.31% 1.38% 1.52% 1.74% 1.93% 1.77% 1.72% 1.39% 1.36% 1.58% 1.44% 1.62%

Nuevo Leén 2.81% 3.02% 2.83% 2.92% 3.08% 2.86% 2.66% 2.86% 3.09% 4.00% 3.49% 3.78%

Oaxaca 4.72% 5.20% 5.35% 5.14% 4.70% 5.33% 5.61% 5.76% 5.73% 5.22% 4.30% 4.49%
Puebla 5.87% 6.11% 5.75% 5.46% 5.08% 5.53% 5.52% 5.31% 5.08% 5.67% 5.06% 4.99%
Querétaro 1.87% 1.57% 1.67% 1.51% 1.58% 1.73% 1.61% 1.82% 2.00% 1.93% 1.57% 1.70%

Quintana Roo 2.06% 2.23% 2.45% 2.72% 2.44% 1.82% 2.13% 2.67% 2.45% 2.36% 2.43% 2.65%

San Luis Potosi 2.40% 2.40% 2.50% 2.44% 2.44% 2.47% 2.19% 2.03% 2.28% 2.22% 2.88% 2.08%

Sinaloa 2.52% 2.75% 2.95% 2.71% 2.98% 2.65% 2.67% 2.44% 2.50% 2.64% 2.56% 2.70%
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FE(;letli‘(;?iia 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Az(fz%b
Sonora 2.08% 2.09% 2.25% 2.34% 2.32% 2.60% 2.67% 2.26% 2.35% 2.28% 2.23% 2.68%
Tabasco 2.56% 2.50% 2.58% 2.49% 2.73% 3.09% 3.20% 3.54% 2.70% 2.52% 2.26% 2.19%

Tamaulipas 2.29% 2.01% 2.08% 2.28% 2.23% 2.71% 2.42% 2.21% 2.17% 2.36% 2.25% 2.39%
Tlaxcala 1.46% 1.20% 1.19% 1.27% 1.23% 1.43% 1.16% 1.43% 1.85% 1.60% 1.96% 1.58%
Veracruz 6.57% 6.47% 6.42% 6.36% 6.27% 6.39% 6.86% 5.99% 6.18% 6.02% 5.81% 5.79%
Yucatan 2.50% 2.20% 2.63% 2.68% 2.61% 2.41% 2.21% 2.16% 2.08% 1.97% 2.67% 2.03%

Zacatecas 1.47% 1.55% 1.54% 1.52% 1.64% 1.57% 1.42% 1.54% 1.59% 1.55% 1.70% 1.87%
Total 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

De la misma manera, los montos antes referidos, correspondientes a los ejercicios fiscales de 2018,
a 28 de febrero de 2026, han sido distribuidos entre las Entidades Federativas en las siguientes cantidades:

California Sur

$303,005,590

$308,583,538

$243,742,761

$223,256,760

$348,649,596

$432,080,559

$403,957,694

$455,520,562

Entlda.d 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 feb-26
Federativa
Aguascalientes | $386,112,194 $391,564,766 $315,081,431 $323,515,210 $393,724,986 $550,590,234 $600,328,041 $569,113,734 $95,764,130
Ba]a. $531,766,622 $564,105,007 $631,911,122 $630,515,010 $721,674,635 $952,545,894 $937,171,672 | $1,558,695,915 | $193,183,522
California
Baja

$117,361,124

Campeche $352,628,160 $373,156,034 $461,651,952 $413,937,950 $513,477,558 $945,764,185 $594,342,280 $477,526,175 | $127,550,642
Coahuila $531,712,211 $593,404,049 $635,535,811 $601,608,000 $681,969,101 $861,119,374 $717,014,441 $858,632,393 | $134,244,730
Colima $203,495,014 $246,367,386 $257,489,593 $220,248,950 $353,123,499 $448,827,560 $389,863,736 $389,366,002 $83,745,044
Chiapas $1,500,375,453 | $1,724,285,013 | $2,016,351,177 | $1,950,263,030 | $2,243,209,157 | $2,460,278,367 | $2,736,222,074 | $2,829,911,241 | $515,537,964
Chihuahua $608,697,086 $761,282,147 $845,605,919 $809,889,930 $761,712,789 $929,290,736 $865,956,559 $969,157,549 $204,138,732
Ciu(,ia.d de $798,031,086 $890,723,506 $898,845,252 $904,435,140 | $1,026,593,514 | $1,188,668,605 | $1,276,256,538 | $1,320,605,071 | $231,682,228
México
Durango $486,682,415 $495,718,756 $531,301,427 $478,143,000 $434,202,862 $584,496,985 $649,860,855 $678,333,848 | $107,609,392
Guanajuato $1,050,059,955 | $1,325,420,088 | $1,131,215,944 | $1,225,083,720 | $1,269,046,025 | $1,537,192,642 | $1,568,709,548 | $1,765,987,455 | $280,836,544
Guerrero $967,526,351 $1,168,969,783 $1,077,601,875 $1,104,453,360 | $1,219,507,178 $1,412,700,213 $1,603,535,134 | $1,618,596,872 $299,763,770
Hidalgo $678,551,644 $817,644,928 $852,679,706 $791,596,560 $807,811,493 $977,934,017 $965,902,488 | $1,039,596,685 | $191,598,676
Jalisco $1,175,649,936 | $1,290,735,845 | $1,328,189,220 | $1,290,315,960 | $1,500,416,868 | $1,684,444,078 | $1,782,222,324 | $1,849,314,339 | $359,723,532
México $2,282,662,300 | $2,597,030,125 | $2,552,605,099 | $2,508,229,320 | $2,947,441,026 | $3,361,705,607 | $3,585,364,553 | $4,198,838,772 | $653,355,006
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Entidad

Federativa 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 feb-26

Michoacan $1,016,623,458 | $1,137,876,881 | $1,136,905,417 | $1,346,541,480 | $1,341,570,821 | $1,415,841,155 | $1,527,321,926 | $1,578,932,872 | $445,850,690
Morelos $436,221,953 $486,850,178 $444,704,288 $426,801,590 $601,184,412 $701,850,925 $608,228,707 $675,133,101 $115,738,992
Nayarit $410,288,768 $517,206,066 $488,433,701 $468,589,800 $420,626,240 $490,129,035 $588,130,340 $571,146,705 $117,179,118

Nuevo Leén

$689,711,715

$823,435,575

$789,792,907

$724,201,670

$865,831,024 $1,115,565,884

$1,483,708,879

$1,387,499,255

$273,530,808

Oaxaca $1,212,603,067 | $1,257,207,828 | $1,471,293,913 | $1,529,385,120 | $1,748,136,896 | $2,071,250,477 | $1,939,118,717 | $1,710,352,635 | $324,573,810
Puebla $1,288,726,595 | $1,359,346,211 | $1,526,484,615 | $1,503,773,400 | $1,610,890,417 | $1,837,045,496 | $2,105,942,693 | $2,014,284,886 | $360,817,944
Querétaro $355,564,533 $421,796,312 $477,929,655 $437,674,930 $550,629,077 $722,752,006 $717,111,693 $624,710,287 $123,004,082
Quintana Roo $642,781,350 $652,884,884 $501,178,614 $581,446,790 $808,643,313 $886,326,797 $877,156,233 $966,640,203 $192,135,334
Sgl’oltlslsliis $574,946,554 $651,338,049 $682,402,061 $597,921,230 $614,482,284 $824,469,027 $825,835,780 $1,143,896,018 | $150,595,576
Sinaloa $640,445,929 $796,612,130 $730,978,395 $726,512,870 $738,793,302 $903,944,524 $978,200,487 $1,019,757,840 | $195,438,820
Sonora $552,775,964 $620,839,002 $716,292,081 $728,603,400 $686,080,962 $849,538,404 $847,183,722 $886,005,393 $193,804,882
Tabasco $587,939,546 $731,098,544 $852,605,965 $873,106,440 $1,074,531,608 $974,039,892 $935,072,061 $899,533,686 $158,574,994
Tamaulipas $538,777,785 $596,075,812 $748,596,661 $660,749,400 $670,086,381 $783,577,476 $874,753,369 $894,099,687 $173,320,586
Tlaxcala $298,858,705 $327,708,724 $393,565,121 $316,793,520 $434,209,914 $669,364,120 $595,207,439 $781,527,789 $114,651,778
Veracruz $1,500,049,567 | $1,677,555,738 | $1,762,656,011 | $1,869,769,070 | $1,815,016,350 | $2,234,132,370 | $2,232,859,116 | $2,310,967,289 | $419,137,254
Yucatan $631,552,620 $698,269,365 $665,574,675 $601,983,000 $654,013,013 $751,062,847 $732,378,173 $1,061,822,723 $147,028,034
Zacatecas $357,889,905 $437,264,460 $432,255,283 $386,695,670 $466,317,991 $573,500,575 $576,405,607 $677,012,988 $135,381,622
Total $23,592,714,031 | $26,742,356,730 | $27,601,457,652 | $27,256,041,280 | $30,323,604,292 | $36,132,030,066 | $37,121,322,879 | $39,782,519,970 | $7,236,859,360

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Por lo que respecta a la recaudacion federal participable a la que se refiere el articulo 2 de la LCF,
los montos que integraron ésta durante los ejercicios 2015 al 28 de febrero de 2026 han sido los siguientes:

Recaudacion Federal

Riexcics Participable
2015 $2,398,718,172,100
2016 $2,626,754,970,000
2017 $2,864,391,110,500
2018 $3,126,413,882,300
2019 $3,196,873,309,400
2020 $3,095,603,537,200
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T Recauda?i(")n Federal
Participable
2021 $3,360,972,695,560
2022 $3,858,892,239,700
2023 $4,236,574,423,100
2024 $4,603,649,058,700
2025 $5,012,026,592,600
A 28 de febrero de 2026 $935,824,394,000

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Los recursos que han integrado el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del FAM durante
los ejercicios 2015 al 28 de febrero de 2026, han representado las siguientes cantidades:

Ejercicio Monto del 25% del FAM
2015 $4,707
2016 $4,941
2017 $5,419
2018 $5,901
2019 $6,686
2020 $6,900
2021 $6,814
2022 $7,581
2023 $9,033
2024 $9,280
2025 $9,946

A 28 de febrero de 2026 $10,866

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Es importante mencionar que debido a que la integracion anual del FAM es incluida en el
Presupuesto de Egresos de cada ejercicio fiscal, dicha situacion evita que caidas repentinas en la
recaudacion federal participable conlleven disminuciones en los recursos disponibles del FAM, reduciendo
también su volatilidad, lo cual se puede apreciar con la siguiente grafica:
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C Contratos y Acuerdos
y

Los Convenios de Colaboracion y las Cartas de Aportacion descritos en la presente seccion y
correspondientes a cada una de las Entidades Federativas, podran ser consultadas en la siguiente pagina:
http://stivconsultasexternas.cnbv.gob.mx/ConsultaRegistro.aspx

(i)  Descripcidén del Fideicomiso Emisor

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios nimero 2595 fue celebrado el 16 de octubre de 2015 por Corporacion Mexicana de Inversiones
de Capital, S.A. de C.V., como fideicomitente, y Banco Invex, Sociedad Anénima, Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, con la comparecencia de Deutsche Bank
Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como representante comun; dicho
contrato fue modificado mediante un primer convenio modificatorio de fecha 5 de noviembre de 2015 y un
segundo convenio modificatorio de fecha 14 de abril de 2026. El Fideicomiso Emisor mantendra dentro de
su patrimonio, entre otros, el derecho a recibir los ingresos y los ingresos derivados de la Aportacion FAM
que las Entidades Federativas han cedido y aportado al Fideicomiso Emisor y emitira los Certificados
Bursatiles al amparo del presente Programa.

(A) Partes
Fideicomitente

Corporacion Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V., tinica y exclusivamente
respecto de la Aportacion Inicial.

Fiduciario

Banco Invex, Sociedad Anonima, Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero.
Fideicomisarios

Fideicomisarios en Primer Lugar: (i) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles hasta
por el monto de los adeudos derivados de éstos, quienes estaran representados por el
Representante Comun que les corresponda; y (ii) los Acreditantes que celebren con el

Fiduciario un Contrato de Crédito y hasta por el monto de los adeudos derivados de los
Documentos del Crédito.

63



Fideicomisario en Segundo Lugar: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Instituciéon de Banca de Desarrollo, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso de
Distribucion.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

(B)

Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso Emisor se integra por:

©)

La Aportacion Inicial, misma que fue aplicada conforme a lo establecido en la
Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso;

La Aportacion FAM, misma que fue cedida al Fiduciario irrevocablemente desde la
entrega, al Fiduciario, de las Cartas de Aportacion, junto con las estipulaciones
establecidas en los Convenios de Colaboracion por instrucciones de las Entidades
Federativas;

Los Recursos Derivados de las Emisiones que realicen el Fiduciario al amparo del
Fideicomiso de Emision;

Los Recursos Derivados de los Créditos;

Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente se afecten al
Fideicomiso;

Las demas cantidades y derechos que, actualmente o en el futuro, sea titular el
Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por cualquier causa; y

Cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se obtenga, asi como las
cantidades derivadas de lo anterior, incluyendo sin limitar: [a] los rendimientos
financieros que se obtengan por la inversion de los recursos disponibles, en tanto no
se apliquen al cumplimiento de los fines del Fideicomiso; y [b] los productos y
cualesquier otros rendimientos (tales como los rendimientos financieros) derivados
de los bienes a que se refieren los incisos anteriores.

Fines

Conforme a la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, los principales fines del
Fideicomiso son:

La realizacion de Emisiones de Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido en
la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso;

La inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan, su listado en
la BMV y, en su caso, la realizacion de ofertas publicas o privadas de dichos

Certificados Bursatiles, segun sea aplicable;

La instrumentacion y ejecucion de todos aquellos actos juridicos necesarios para el
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establecimiento del Programa;

La celebracion de los Documentos del Crédito, conforme a lo establecido en la
Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso;

Aportar los Recursos Netos Derivados de las Emisiones en términos de lo establecido
en la Clausula 6.7 del Contrato de Fideicomiso al Fideicomiso de Distribucion, con
el objetivo de que el Fideicomiso de Distribucion distribuya entre las Entidades
Federativas, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE
y/o las Instituciones Educativas, segin corresponda en términos de la normatividad
aplicable y los Convenios de Colaboracion, dichos recursos en los montos que
resulten de aplicar la Mecanica de Distribucion y, en consecuencia, dichas Entidades
Federativas estén en posibilidades de desarrollar y concluir la construccion de los
Proyectos de la INFE en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
cada uno de los Convenios de Colaboracion que suscriban las Entidades Federativas;

Aportar los Recursos Netos Derivados de los Créditos al Fideicomiso de
Distribucion, en cada Fecha de Aportacion, segin lo instruya el fiduciario del
Fideicomiso de Distribucion, previas instrucciones que por escrito reciba del
Instituto, mediante la entrega de una Instruccion de Aportacion en términos de lo
establecido en las Clausulas 6.7 y 7.6 del Contrato de Fideicomiso; lo anterior, con
el objetivo de que el Fideicomiso de Distribucion distribuya entre las Entidades
Federativas, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE
y/o las Instituciones Educativas, segin corresponda en términos de la normatividad
aplicable y los Convenios de Colaboracion, dichos recursos en los montos que
resulten de aplicar la Mecanica de Distribucion y, en consecuencia, dichas Entidades
Federativas estén en posibilidades de desarrollar y concluir la construccion de los
Proyectos de la INFE en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
cada uno de los Convenios de Colaboracion que suscriban las Entidades Federativas;

Recibir por parte de la Secretaria los recursos derivados de la Aportacion FAM a
efecto de que éstos sean utilizados en la forma establecida en el Contrato de
Fideicomiso;

Transferir al Fideicomiso de Distribucion de tiempo en tiempo los Recursos
Remanentes del FAM, conforme a lo sefialado en la Clausula 8.2 (¢) del Contrato de
Fideicomiso;

En general, recibir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso;

Invertir los recursos disponibles en las cuentas y/o Fondos de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

Distribuir o utilizar los recursos disponibles en la Cuenta Maestra y en los Fondos
segun se establece en el Contrato de Fideicomiso y realizar los pagos previstos en
los Documentos de la Operacion;

Abrir y mantener las cuentas necesarias para la adecuada administracion de los

recursos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso; y
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—  Constituir el Fideicomiso de Distribucion conforme a la Clausula 8 del Contrato de
Fideicomiso, asi como utilizar parte de la Aportacion Inicial como aportacion inicial
del Fideicomiso de Distribucion.

Con el objeto de cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor, en términos de la Clausula
4.2 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones y
facultades:

— Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso;

— En su caso, establecer ¢ implementar el Programa y realizar las Emisiones de
Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en la Clausula 6.1 del Contrato de
Fideicomiso.

—  En su caso, suscribir los documentos que sean necesarios o convenientes a fin de
implementar el Programa y la Colocacion de los Certificados Bursatiles entre el
publico inversionista a través de la bolsa de valores en la que se listen dichos
certificados;

—  En su caso, celebrar los Documentos de la Emision. Los Documentos de la Emision
tendran las caracteristicas que se establezcan conforme a lo previsto en la Clausula
6.1 del Contrato de Fideicomiso;

— En su caso, suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion,
documentos, instrumentos, actas, declaraciones y Titulos que sean necesarios a fin
de implementar el Programa y lograr realizar las Emisiones de los Certificados
Bursatiles, en su caso, a través de el o los Intermediarios Colocadores; asi como
mantener su registro, incluyendo cualquier gestion o promocion ante la Secretaria,
la CNBV, la bolsa de valores en la que se listen los Certificados Bursatiles, el
Indeval, el Servicio de Administracion Tributaria y/o la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro, para lo cual el Fiduciario atendera cualquier tipo
de requerimiento que resulte aplicable de documentacion y/o reportes en funcion de
la informacion que le sea proporcionada por las partes del Fideicomiso responsables
y/o relacionadas con dicha informacion;

—  En su caso, celebrar contrato(s) de colocacion, y llevar a cabo (i) la inscripcion en el
RNV y el listado en la bolsa de valores de que se trate de los Certificados Bursatiles
y, (i) la oferta publica o privada y Colocacion de los Certificados Bursatiles;

— En su caso, celebrar contrato(s) con (i) las Agencias Calificadoras; (ii) el
Representante Comun; (ii7) el Indeval; (iv) asesores; y/o (v) auditores para la
consecucion de los fines del Fideicomiso;

—  En su caso, celebrar los Documentos del Crédito, conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

— En su caso, emitir el Dia Habil siguiente a (i) la Fecha de Emision; y/o (ii) la
celebracion de un Contrato de Crédito, a favor del Representante Comun en
representacion de los Tenedores y/o al o los Acreditantes, segin corresponda, la
Constancia en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como
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Anexo M al Contrato de Fideicomiso;

Abrir, mantener y administrar la Cuenta Maestra del Fideicomiso y los Fondos de
conformidad con lo establecido en las Clausulas 9 y 10 del Contrato de Fideicomiso.
El Fiduciario podra abrir aquellas cuentas adicionales que sean necesarias o
convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor;

En su caso, recibir (i) los Recursos Derivados de las Emisiones y/o los Recursos
Netos Derivados de las Emisiones, segun corresponda; (if) los Recursos Derivados
de los Créditos y/o los Recursos Netos Derivados de los Créditos, segun
corresponda; y (7if) los recursos que deriven de la Aportacion FAM; y depositarlos
en la Cuenta Maestra del Fideicomiso y/o Fondos del Fideicomiso para realizar los
pagos o transferencias que deban hacerse de conformidad con las Clausulas 6, 7y 9
del Contrato de Fideicomiso;

Llevar a cabo aportaciones al Fideicomiso de Distribucion en las Fechas de
Aportacion de conformidad con lo establecido en las Instrucciones de Aportacion
que el fiduciario del Fideicomiso de Distribucion, previas instrucciones que por
escrito reciba del Instituto en los términos del Fideicomiso de Distribucion, le
entregue al Fiduciario en términos de lo establecido en las Clausulas 6.7 y 7.6 del
Contrato de Fideicomiso;

Aportar de manera mensual al Fideicomiso de Distribucion los Recursos
Remanentes del FAM en los términos previstos en la Clausula 10.1 del Contrato de
Fideicomiso;

En su caso, pagar a los Tenedores, con cargo al Fondo de Pago de Principal e
Intereses de cada Emision, el principal y los intereses que devenguen los Certificados
Bursatiles, conforme a los términos y condiciones del Titulo correspondiente;

En su caso, considerando lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, pagar a los
Acreditantes, con cargo al Fondo de Pago de Principal e Intereses de sus respectivos
Documentos del Crédito, los intereses que devenguen los Créditos, asi como el
monto principal de los mismos, comisiones o cualquier otro accesorio conforme a
los términos y condiciones previstos en la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso y
cada uno de los Documentos del Crédito;

En su caso, realizar los pagos a su cargo, incluyendo sin limitacion Gastos, de
conformidad con los Documentos de la Operacion;

En su caso, realizar todas aquellas gestiones necesarias ante el Representante Comun
y/o los Acreditantes, segiin corresponda, para recibir de éstos, una vez pagados (i) a
los Tenedores el principal y los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles;
y/o (ii) a los Acreditantes los intereses, principal, comisiones o cualquier otro
accesorio de los Créditos, el finiquito y/o carta de reconocimiento de no adeudo por
virtud del cual se declare que se ha cumplido en sus términos la obligacion que
corresponda;

Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion
a que esté obligado en términos de la LMV, de las Disposiciones de caracter general

aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores y
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de las demas disposiciones aplicables;

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 389 de la LGTOC, inmediatamente
después de la firma del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo
la inscripcion del Contrato de Fideicomiso ante el RUG para surtir efectos frente a
terceros; en el entendido, que las partes estaran igualmente obligadas para registrar
cualquier modificacion al, o transmision de derechos del, Contrato en el RUG,
inmediatamente después de haber sido celebrada dicha modificacion o transmision
de derechos en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior
en el entendido que el Fiduciario para llevar a cabo la inscripcion del Contrato de
Fideicomiso ante el RUG contratara, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los
servicios de un fedatario publico;

Llevar a cabo cualquier acto que sea necesario con el fin de proteger el Patrimonio
del Fideicomiso y llevar a cabo su administracion;

Contratar, por instrucciones de la Secretaria (conjunta o individualmente, por
conducto del Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el titular de la Unidad de
Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de Desarrollo, en
términos de lo dispuesto por los Convenios de Coordinacion) a un auditor externo
de reconocido prestigio internacional a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen
de los estados financieros del Fideicomiso;

Preparar y presentar ante cualesquiera Autoridades Gubernamentales cualesquiera
documentos que se requiera presentar ante dicha Autoridad Gubernamental;

Notificar a la Secretaria su intencion de aprovechar los derechos pactados a su favor
en los Convenios de Colaboracion, asi como su conformidad con las disposiciones
del mismo. De igual forma suscribir los demas documentos que sean necesarios o
convenientes para perfeccionar la adquisicion del Patrimonio del Fideicomiso;

Otorgar los poderes generales o especiales que sean necesarios o convenientes para
lograr los fines del Fideicomiso, en los cuales se determinara la forma en que el/los
apoderado(s) rendird(n) cuentas al Fiduciario, en el entendido que el Fiduciario no
otorgara poderes generales para actos de dominio ni poderes generales para actos
cambiarios en términos del articulo 9 de la LGTOC;

A mas tardar dentro del quinto Dia Habil siguiente a la fecha de firma del Contrato
de Fideicomiso, otorgar en favor de cualquiera de sus funcionarios y/o agentes, un
poder general para actos de administracién, para ser ejercido conjunta o
separadamente, de conformidad con lo establecido en el segundo parrafo del Articulo
2554 del Codigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Codigos Civiles de
todas y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de
Meéxico, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar
todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucion y declaraciones
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de caracter formal o sustantivo, incluyendo sin limitacion, la obtencion y
modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitacion y obtencion de la Firma Electronica Avanzada ante el Servicio de
Administracion Tributaria de la Secretaria. Para dichos efectos, en términos de lo
previsto en la fraccion I del articulo 74 del Reglamento de la Ley del Impuesto al
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Valor Agregado, los Fideicomisarios manifiesten que ejercen la opcion a que se
refiere dicho articulo y, por lo tanto, que el Fiduciario solicite la inscripcion del
Fideicomiso Emisor en el Registro Federal de Contribuyentes a efecto de cumplir
con las disposiciones aplicables contenidas en la Ley del Impuesto al Valor
Agregado y su Reglamento. Los apoderados del Fiduciario en términos del presente
numeral, deberan reportar al Fiduciario los actos ejercidos bajo el poder en comento
y entregar la informacion a la que se refiere el Anexo O del Contrato de Fideicomiso.

Conforme a lo dispuesto por el articulo 74 del Reglamento de la Ley del Impuesto al
Valor Agregado, la inscripcion del Fideicomiso Emisor en el Registro Federal de
Contribuyentes a que se refiere el parrafo anterior, tiene por objeto que el Fiduciario
sea quien expida los comprobantes fiscales respectivos por las actividades por las
que se deba pagar el Impuesto al Valor Agregado y que se realicen a través del
Fideicomiso. En este sentido, las partes (principalmente los Fideicomisarios)
manifiestan expresamente su conformidad para ejercer la opcion a que se refiere el
citado articulo 74 del Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado; motivo
por el cual sera el Fiduciario quien debera calcular y enterar el Impuesto al Valor
Agregado que corresponda a las actividades que se realicen al amparo del
Fideicomiso Emisor en los términos de la legislacion fiscal aplicable en materia del
Impuesto al Valor Agregado;

—  Constituir como fideicomitente el Fideicomiso de Distribuciéon conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; y

— Llevar a cabo cualesquiera otras acciones que sean necesarias o convenientes para
cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso, con los términos y condiciones
de los Documentos de la Operacion para el cumplimiento de sus obligaciones.

Asimismo, conforme a la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso, para la administracion
del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todos los derechos y facultades que se requieran para
el cumplimiento del mismo, debiendo actuar siempre como buen padre de familia, y
respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por el incumplimiento por
parte del Fiduciario de cualquiera de las obligaciones pactadas en el Contrato de Fideicomiso,
en términos del articulo 391 de la LGTOC.

(D) Cartas de Aportacion

De conformidad con las Cartas de Aportacion, las Entidades Federativas afectaron, cedieron
y transfirieron al Fiduciario, de manera irrevocable y durante los 25 (veinticinco) afios
siguientes, la Aportacion FAM, para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Con
posterioridad a la fecha en que cada Entidad Federativa entregd su respectiva Carta de
Aportacion, el Fiduciario (7) notifico a la Secretaria su intencion de aprovechar los derechos
que se pactan a su favor en los Convenios de Colaboracion, mediante la entrega de una
notificacion a la Secretaria; y (if) suscribid y entregd a la Secretaria la Notificacion de
Aportacion FAM.

Cada una de las Entidades Federativas en o antes de la fecha del presente, mediante la firma
de las Cartas de Ratificacion, entre otros asuntos, (i) ratifico la cesion, afectacion y
aportacion irrevocable del FAM en los términos del Fideicomiso; y (ii) ratificé y manifestd
su conformidad con, entre otros, la instrumentacion del Programa, asi como cada una de las
Emisiones que se realicen al amparo del mismo.
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(E) Destino de los Recursos Derivados de la Emision

Los recursos que se obtengan de cada Emision seran destinados a (7) el pago de los Gastos
Relacionados con la Emision de que se trate; (ii) constituir los Fondos respecto de dicha
Emision y/o el Fondo de Pago de Principal e Intereses del Contrato de Crédito que se defina
en su momento; y (i) su entrega al Fideicomiso de Distribucion para que éste los distribuya
entre las Entidades Federativas mediante la aplicacion de la Mecéanica de Distribucion y asi
¢stas ejecuten y realicen cada uno de los Proyectos de la INFE, por conducto de sus
Organismos Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas, en términos de lo
establecido en la normatividad aplicable y los Convenios de Colaboracion.

F Distribucion de los Recursos Derivados de la Emision

El Fiduciario, a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que reciba los
Recursos Derivados de la Emision, depositara tales recursos, excluyendo las comisiones que
por colocacion se hubiesen estipulado en los Contratos de Colocacion que el Fiduciario
hubiere celebrado, en la Cuenta Maestra del Fideicomiso para ser aplicados en el orden y
como se describe a continuacion:

Primero, pagara los Gastos Relacionados con la Emision de que se trate;

Segundo, una vez liquidados en su totalidad los pagos referidos en el punto Primero anterior,
se depositaran los Recursos Netos Derivados de la Emision restantes en (i) el Fondo
de Pago de Principal e Intereses de la Emision de que se trate hasta alcanzar el
Saldo Objetivo de dicho Fondo de Pago de Principal e Intereses y/o (ii) en el Fondo
de Pago de Principal e Intereses del Contrato de Crédito que corresponda, hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Pago de Principal e Intereses de dicho
Crédito; y

Tercero, una vez hechos los pagos y depositos anteriores, los recursos restantes de los
Recursos Derivados de la Emision seran entregados al Fideicomiso de Distribucion
para que, por conducto de su fiduciario, los distribuya entre las Entidades
Federativas conforme a la Mecanica de Distribucion y para que las Entidades
Federativas ejecuten los Proyectos de la INFE.

(G) Emision de los Certificados Bursatiles

Para efectos de realizar una Emision, los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, el precio de colocacion, asi como
la forma de calculo de intereses, seran determinados por la Secretaria (segun ésta lo instruya,
conjunta o individualmente, por escrito y por conducto del Subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico, el titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad
de Banca de Desarrollo, en términos de lo dispuesto por los Convenios de Coordinacion)
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles estaran respaldados por los fondos con que cuente el Fiduciario
en el Fondo de Pago de Principal e Intereses respectivo. Asimismo, el Fiduciario no asumira
obligacion alguna si los flujos del Fondo de Pago de Principal e Intereses respectivo llegaren
a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados
Bursatiles correspondientes.
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(H) Tenedores de los Certificados Bursatiles

Los Tenedores de Certificados Bursatiles, por el solo hecho de la adquisicion de dichos
valores quedaran sujetos a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y del Titulo
respectivo, incluyendo expresamente el convenio de sometimiento jurisdiccional contenido
en la Clausula 24.6 del Contrato de Fideicomiso.

Por el solo hecho de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entiende que los
Tenedores han tomado en cuenta las caracteristicas de la Aportacion FAM, asumiendo el
riesgo de que si las cantidades derivadas de la Aportacion FAM que se encuentren en los
Fondos correspondientes a las Emisiones respectivas no son suficientes para cubrir el valor
nominal o valor nominal de los Certificados Bursatiles, segun corresponda, y sus
correspondientes intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos correspondientes
con los recursos contenidos en los Fondos, los Certificados Bursatiles en circulacion se
pagaran a pro rata con los recursos que existan en el Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido que en ningun caso se podran utilizar recursos de un Fondo distinto al
correspondiente a la Emision respectiva para realizar el pago de las cantidades insolutas de
dicha Emision.

)] Caracteristicas, Términos y Condiciones de los Contratos de Crédito.

Sujeto a lo previsto en la Clausula 7.2. del Contrato de Fideicomiso, a fin de que el
Fideicomiso de Distribucion cuente con recursos suficientes para distribuirlos entre las
Entidades Federativas y asi éstas se encuentren en posibilidades de ejecutar cada uno de los
Proyectos de la INFE, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables y/o las
Instituciones Educativas, segun corresponda en los términos previstos en los Convenios de
Colaboracion y en la normatividad aplicable, el Fiduciario podra celebrar los Documentos
del Crédito con el objetivo de que el Patrimonio del Fideicomiso pueda hacer frente de
momento a momento con dichos requerimientos de liquidez. Para tales efectos, los términos
y condiciones de cada uno de los Documentos del Crédito que celebre el Fiduciario,
incluyendo el monto del Crédito, la forma de calculo de intereses y las fechas de pago de
principal e intereses, entre otros, seran determinados por la Secretaria (conjunta o
individualmente, por conducto del Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el titular de
la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de Desarrollo, en
términos de lo dispuesto por los Convenios de Coordinacion) conforme a las instrucciones
que ésta gire por escrito al Fiduciario (con copia al Representante Comun) mediante la
entrega de una Instruccion de Celebracion de Crédito, en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

J) Disposiciones Aplicables a los Acreditantes

Los Acreditantes que celebren con el Fiduciario un Contrato de Crédito, por el solo hecho de
celebrar dicho Contrato de Crédito quedaran sujetos a las estipulaciones del Contrato de
Fideicomiso.

(K) Distribucion de los Recursos Derivados de los Créditos

El Fiduciario, una vez que reciba del fiduciario del Fideicomiso de Distribucién una
Instruccion de Aportacion, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que

reciba dicha instruccion, debera de disponer de el o los Créditos que hubiera contratado, los
recursos que resulten necesarios y suficientes para hacer frente a los montos requeridos en la
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Instruccion de Aportacion y los Gastos relacionados con los Documentos del Crédito que se
trate. Una vez dispuestos por parte del Fiduciario los Recursos Derivados del Crédito, éste
los depositara en un primer término en la Cuenta Maestra del Fideicomiso para ser aplicados
en el orden y como se describe a continuacion:

Primero, pagara los Gastos relacionados con los Documentos del Crédito de que se trate; y

Segundo,una vez hechos los pagos anteriores, los Recursos Netos Derivados del Crédito
seran transferidos a mas tardar en la Fecha de Aportacion al Fideicomiso de
Distribucion.

Los Gastos (distintos a las comisiones por apertura), principal, intereses y demas accesorios
que se generen con motivo de la celebracion de los Documentos del Crédito y, en su caso,
con motivo de la disposicion de los Créditos otorgados al amparo de los mismos, seran
pagados con los recursos que de tiempo en tiempo se encuentren depositados en (i) el Fondo
de Pago de Principal e Intereses de cada uno de los Créditos; y (if) en el Fondo de Pago de
Gastos.

(L) Operacion de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso

Los recursos que reciba el Fiduciario derivados de la Aportacion Inicial y la Aportacion
FAM, seran depositados en la Cuenta Maestra para ser aplicados como sigue, al Dia Habil
siguiente al que sean recibidos tales recursos:

Primero, a cubrir los Gastos pendientes de liquidacion;

Segundo, al Fondo para el Pago de Gastos, hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo para
el Pago de Gastos;

Tercero, a prorrata, considerando el saldo insoluto de principal a la fecha en que se haga la
aplicacion, entre cada Fondo de Pago de Principal e Intereses correspondiente a
cada una de las Emisiones y cada uno de los Contratos de Crédito que hubiera
realizado y/o celebrado el Fiduciario, respectivamente, hasta alcanzar los Saldos
Objetivo del Fondo de Pago de Principal e Intereses de dichas Emisiones, en
proporcion al saldo insoluto de cada Emision y Crédito, conforme a lo establecido
en los Documentos de la Emision, particularmente en el Titulo respectivo;

Cuarto, las cantidades remanentes que resulten después de la aplicacion de los montos
previstos en los puntos anteriores o de cualquier otra aplicacion prevista en el
Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion pagos al amparo de la
Clausula 17 del Contrato de Fideicomiso, es decir, los Recursos Remanentes del
FAM, seran transferidos al Fideicomiso de Distribucion en los términos previstos
en dicho fideicomiso y en el Contrato de Fideicomiso.

A su vez, el Fiduciario destinara los recursos que de momento a momento se encuentren
depositados en el Fondo para al Pago de Gastos para efectuar el pago de los Gastos que se
deriven de la operacion del Fideicomiso y del cumplimiento de sus fines.

(M)  Instrucciones de la Secretaria
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En términos de lo establecido por los Convenios de Coordinacion, el Gobierno Federal, a
través de la Secretaria (conjunta o individualmente, por conducto del Subsecretario de
Hacienda y Crédito Piblico, el titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular
de la Unidad de Banca de Desarrollo, en términos de lo dispuesto por los Convenios de
Coordinacion), tienen las siguientes facultades, en adicion a aquellas previstas expresamente
a su favor en el Contrato de Fideicomiso y de las establecidas en la legislacion aplicable:

- Instruir al Fiduciario lleve a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles,
asi como su respectiva Colocacion a través del Intermediario Colocador, mediante
la entrega de una o mas Instrucciones de Emision (con copia al Representante
Comun).

- Instruir al Fiduciario celebre uno o mas Contratos de Crédito mediante la entrega de
una o mas Instrucciones de Celebracion de Créditos (con copia al Representante
Com1in).

- Dentro del ambito de sus funciones y en caso de ser necesario o conveniente, instruir
al Fiduciario para que otorgue los poderes generales o especiales necesarios para la
consecucion de los fines del Fideicomiso Emisor (con copia al Representante
Com1tn).

- Resolver sobre cualesquiera otros asuntos que no se encuentren expresamente
regulados en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario estard libre de toda responsabilidad al ajustarse cabalmente a todas y cada una
de las instrucciones que le dicte la Secretaria en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso.

N) Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso Emisor

El Contrato de Fideicomiso fue modificado mediante un primer convenio modificatorio de
fecha 5 de noviembre de 2015, con la finalidad de modificar la definicion de “Fecha de
Corte”, y establecer que la misma seria en vez del 3 de noviembre de 2025, el 6 de noviembre
de 2015.

(O) Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso Emisor

El Contrato de Fideicomiso fue modificado mediante un segundo convenio modificatorio de
fecha 14 de abril de 2026, y mediante éste se realizaron las siguientes modificaciones
requeridas para poder implementar el presente Programa y la Emision de los Certificados
Bursatiles:

- Modificar la Clausula 1 “Definiciones”, Seccion 1.1 “Términos Definidos”, con la
finalidad de:
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o Modificar la definicion de “Contratos de Crédito”, y prever que el Fideicomiso
Emisor pueda celebrar cualesquier modalidad de crédito;

o Modificar la definicion de “Documentos de la Emision”, para prever que este
término se referird a los documentos relacionados con cada uno del o los
Programas respecto del cuales el Fiduciario emita Certificados Bursatiles;

o Modificar la definicion de “Programa”, para establecer que este término
incluye cada uno del o los Programas al amparo de los cuales se lleve a cabo la
colocacion de Certificados Bursatiles;

o Modificar la definicién de “Representante Comun”, para prever tanto al
representante comun de los tenedores de los Certificados Fiduciario con clave
de pizarra CIENCB 15, asi como al representante comun de los tenedores de los
Certificados Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa, asi como en su
caso, cualquier otro representante comun que se designe de tiempo en tiempo;

y

o  Sustituir el término “BMV” por el de “Bolsa de Valores, y sefialar que este
término se referira a la entidad financiera autorizada conforme a la legislacion
aplicable para actuar como tal, en la que se determine listar los Certificados
Bursatiles en los términos de la normatividad aplicable.

Modificar la Clausula 2 “Constitucion y Aportaciones”, Seccion 2.2 “Aportacion
FAM?”, para realizar precisiones al término “Aportacion FAM” de manera aclarar el
lenguaje y establecer con precision la forma en que se calcula el porcentaje de
recursos FAM que constituyen la Aportacion FAM, quedando redactada en los
siguientes términos:

“Clausula 2. Constitucion y Aportaciones

[..]

2.2 Aportacion FAM. De conformidad con las Cartas de Aportacion, las Entidades

Federativas que las suscriban en o antes de la Fecha de Corte, afectaran, cederan y
transferiran al Fiduciario, de manera irrevocable y durante los 25 (veinticinco) arios
siguientes a la fecha del presente, para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, el
derecho a percibir y los recursos derivados del FAM, el monto o la cantidad que resulte
mayor entre (i) el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del FAM que le correspondan
a cada Entidad Federativa del afio en que se suscriban sus respectivas Cartas de Aportacion,
o (ii) el 25% (veinticinco por ciento) de los recursos del FAM que le correspondan a cada
Entidad Federativa en la fecha en la que el Fiduciario asuma cualquier obligacion de pago
derivada de la monetizacion de los recursos del FAM a la que hace referencia los
Documentos de la Operacion (conjuntamente (i) y (ii), la “Aportacion FAM”).

La Aportacion FAM también incluye cualquier otro fondo o aportacion que lo sustituyan en
terminos de las disposiciones aplicables o complemente”.
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(i)

Modificar la Clausula 3 “Partes”, en particular, la referencia a Representante Comun,
con la finalidad de incluir tanto al representante comun de los tenedores de los
Certificados Fiduciario con clave de pizarra CIENCB 15, al representante comtin de
los tenedores de los Certificados Fiduciarios que se emitan al amparo del presente
Programa, asi como en su caso, cualquier otro representante comun que se designe
de tiempo en tiempo.

Modificar la Clausula 6 “Emision de los Certificados Bursatiles”, Seccién 6.2
“Destino de los Recursos de las Emisiones” y Seccion 6.7 “Distribucion de
Recursos”, para precisar que los Recursos Derivados de las Emisiones, se aplicaran
en el siguiente orden: (i) pagar los Gastos relacionados con la Emision de que se
trate; (ii) depositar en el Fondo de Pago de Principal e Intereses de la Emision de que
se trate y/o en el Fondo de Pago de Principal e Intereses del Contrato de Crédito que
corresponda, las cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de
Pago de Principal e Intereses de dicha Emision y/o el Saldo Objetivo del Fondo de
Pago de Principal e Intereses de dicho Crédito, conforme a la instruccion que reciba
el Fiduciario por parte de la SHCP, y (7ii) su entrega al Fideicomiso de Distribucion.

Modificar la Clausula 7 “Celebracion de los Documentos del Crédito”, Seccion 7.4
“Pago del Crédito” y 7.6 “Distribucion de Recursos”, para precisarse que los
Créditos no se pagaran con los recursos derivados de las Emisiones, asi como que
los Recursos Derivados de los Créditos, se aplicaran en el siguiente orden: (i) pagar
los Gastos relacionados con los Documentos del Crédito de que se trate; y (i) su
entrega al Fideicomiso de Distribucion.

Modificar la Clausula 13 “Facultades y Obligaciones del Representante Comun”,
para precisar, entre otros, que: (i) los representantes comunes de los tenedores
tendran, ademas de las obligaciones que le son inherentes de conformidad con las
disposiciones legales aplicables, aquellas que se establezcan en cada Titulo de la
Emision correspondiente, y (ii) los representantes comunes por el solo hecho de la
aceptacion de su designacion mediante la firma del titulo respectivo quedaran sujetos
a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso.

Modificar la Clausula 19 “Honorarios”, para incluir los honorarios actualizados del
Fiduciario, asi como los honorarios del Representantes Comun de los tenedores de
los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa.

Modificar la Clausula 24 “Miscelaneos”, adicionar las Seccion 24.9
“Denominacion/Razon  Social” 'y 24.10 “Domicilio Fiscal”, para actualizar
disposiciones de caracter fiscal del Fideicomiso, incluyendo la denominacion/razon
social del Fideicomiso Emisor para efectos fiscales, y sefialar cual sera su domicilio
para efectos fiscales.

Descripcion de los Convenios de Colaboracion
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Con fechas 19 de octubre de 2015 y 23 de octubre de 2015 las Entidades Federativas (con exclusion
del Estado de Aguascalientes) y el Estado de Aguascalientes, respectivamente, celebraron en lo individual
con la Secretaria, la SEP, el Instituto y los Organismos Responsables de la INFE de cada una de las
Entidades Federativas, un Convenio de Colaboracion, cuyos principales términos y condiciones son los
siguientes:

(A) Partes

Cada una de las Entidades Federativas en lo individual, los Organismos Responsables de la
INFE de cada una de las Entidades Federativas y la Secretaria, la SEP y el Instituto.

(B) Objeto

La primera seccion de los Convenios de Colaboracion tiene por objeto establecer, conforme
a lo previsto en el articulo 52 de la LCF, el mecanismo por el cual se potenciaran y
distribuiran los recursos de la Aportacion FAM, correspondientes a cada Entidad Federativa.
Al efecto, con la suscripcion de cada Convenio de Colaboracion cada Entidad Federativa
reconoce y acepta que la entrega de los recursos correspondientes a la Aportacion FAM, en
términos de dichos Convenios de Colaboracion implica la recepcidén anticipada de los
mismos, asi como su derecho a percibirlos durante los 25 (veinticinco) afios siguientes.

Las partes de los Convenios de Colaboracion acuerdan que los recursos netos que se
obtengan del mecanismo de potenciacion antes referido unicamente podran destinarse a la
realizacion de los Proyectos de la INFE.

©) Mecanismo de Potenciacion

En términos de lo anterior, en la primera seccion de los Convenios de Colaboracion se
establecen las bases para: (i) que la Secretaria, previa instruccion de cada Entidad Federativa,
transmita y entregue al Fiduciario del Fideicomiso Emisor las cantidades que de tiempo en
tiempo integren la Aportacion FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa derivadas
del FAM (o cualquier otro que lo sustituya en términos de las disposiciones aplicables o lo
complemente en lo subsecuente) y durante los 25 (veinticinco) afios siguientes a la fecha en
que se perfeccione la afectacion y transmision de dicha Aportacion FAM al Fideicomiso
Emisor; y (ii) establecer la mecanica mediante la cual el Fiduciario del Fideicomiso Emisor
transmitird y entregara al Fideicomiso de Distribucion, los recursos de la monetizacion que
realice de la Aportacion FAM como consecuencia de la celebracion del o los Contratos de
Crédito y/o de la emision o emisiones de Certificados Bursatiles que efectue el Fiduciario
del Fideicomiso en los términos y condiciones establecidos en los Convenios de
Colaboracion y en los términos que acuerde el Comité para la Potenciacion.

(D) Obligaciones a cargo de la Secretaria

En virtud de la afectacion, transmision y entrega de la Aportacion FAM, la Secretaria, en
términos del articulo 52 de la LCF y las disposiciones aplicables, se obliga ante las Entidades
Federativas a transmitir al Fiduciario del Fideicomiso Emisor, en beneficio de éste, como
una estipulacion a favor de tercero conforme a los articulos 1868 y subsecuentes del Codigo
Civil Federal, los recursos de la Aportacion FAM que de momento a momento le corresponda
recibir a las Entidades Federativas con cargo al FAM (o cualquier otro que lo sustituya en
términos de las disposiciones aplicables o lo complemente en lo subsecuente) y que conforme
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a la LCF son afectados como fuente de pago, a nombre y por cuenta de las Entidades
Federativas.

Asimismo, la Secretaria se obliga a llevar a cabo todos los actos necesarios para dar
cumplimiento a los Convenios de Colaboracion y no realizara actos que afecten los acuerdos
contemplados en el mismo.

Las Entidades Federativas y la Secretaria, asi como la SEP, el Instituto y los Organismos
Responsables de la INFE de cada Entidad Federativa, mediante la celebracion de los
Convenios de Colaboracion, convienen en que la Secretaria en su caracter de promitente de
la estipulacion a favor de tercero no podra oponer al Fiduciario del Fideicomiso Emisor
cualquier excepcion derivada de los Convenios de Colaboracion conforme al articulo 1872
del Codigo Civil Federal, salvo que el Fiduciario del Fideicomiso Emisor no entregue los
recursos que correspondan a cada Entidad Federativa en los términos previstos en los
Convenios de Colaboracion o en el caso de que se lleve a cabo una modificacion al Contrato
de Fideicomiso o al Fideicomiso de Distribucién que vaya en contra de lo estipulado en los
Convenios de Colaboracion.

(E) Obligaciones de las Entidades Federativas

Las Entidades Federativas en virtud de la transmision al Fiduciario del Fideicomiso Emisor
de la Aportacion FAM, se obliga ante la Secretaria a llevar a cabo todos los actos necesarios
para dar cumplimiento a los Convenios de Colaboracion y no realizar actos que afecten los
acuerdos contemplados en el mismo.

De igual forma las Entidades Federativas reconocen que, en términos de las disposiciones
aplicables, han recibido los recursos que con cargo al FAM les correspondian, conviniendo
de manera irrevocable el mecanismo de potenciacion y distribucion de los mismos.

Las Entidades Federativas, al suscribir y presentar sus respectivas Cartas de Aportacion,
otorgan a la Secretaria una instruccion irrevocable para que, a su nombre y por su cuenta,
realice los actos a que se refiere el inciso (D) anterior.

Asimismo, las Entidades Federativas se obligan a respetar en todos sus términos (i) los
acuerdos que emita el Comité para la Potenciacion; (ii) las recomendaciones y/u opiniones
que emita el Grupo de Trabajo; y (iif) las instrucciones que emita el Instituto al fiduciario del
Fideicomiso de Distribucion, en los términos previstos en dicho instrumento y en los
Convenios de Coordinacion.

De igual forma, las Entidades Federativas se obligan a destinar y aplicar invariablemente las
cantidades que se obtengan de la monetizacion de la Aportacion FAM, en términos de los
previsto en el articulo 52 de la LCF, a la ejecucion y realizacion de los Proyectos de la INFE,
manifestando estar conformes con la totalidad de los proyectos y términos previstos en la
relacion que integran los Documentos de la Operacion.

(F) Comité para la Potenciacion
Para el cumplimiento de los Convenios de Coordinacidn, en lo relativo a la potenciacion de
los recursos del FAM, las partes de cada Convenio de Coordinacion constituyen el Comité

para la Potenciacion, y manifiestan su conformidad para obligarse a cumplir con los
acuerdos, decisiones y/o instrucciones que emita el citado comitg.
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El Comité para la Potenciacion esta integrado por:

- El servidor publico que se desempefie como titular de la Subsecretaria de Hacienda y
Crédito Publico de la Secretaria;

- El servidor publico que se desempeiie como el titular de la Unidad de Banca, Valores y
Ahorro de la Secretaria; y

- El servidor publico que se desempefie como el titular de la Unidad de Banca de
Desarrollo de la Secretaria.

La participacion de los miembros del Comité para la Potenciacion y de sus invitados es de
caracter honorifica, por lo que no da derecho a retribucion alguna.

El Comité para la Potenciacion funciona bajo las siguientes bases:

— Debera sesionar de manera ordinaria, conforme al calendario que al efecto apruebe el
propio Comité para la Potenciacion. Asimismo, podra sesionar de manera extraordinaria
mediante la peticion de cualquiera de sus miembros.

— Las convocatorias para las reuniones del Comité para la Potenciacion, estaran a cargo
de cualquiera de sus miembros, quienes las deberan enviar por escrito o cualquier otro
medio, con acuse de recibo, dirigido a los domicilios que para tal efecto designen cada
uno de los miembros del Comité para la Potenciacion con 5 (cinco) dias habiles de
anticipacion a la fecha en que deba tener verificativo la reunion convocada, sefialando
el correspondiente orden del dia y acompaiiadas en su caso de la documentacion que se
vaya a analizar en la sesion respectiva. En caso de que estén presentes todos los
miembros no se requerira de dicha convocatoria.

— En casos urgentes o de atencion inmediata, la convocatoria que al efecto deba enviarse,
se entregaran con al menos 48 (cuarenta y ocho) horas de anticipacion a la fecha en que
deba tener verificativo la reunion convocada.

— Para que las sesiones del Comité para la Potenciacion (i) se consideren legalmente
validas, deberan realizarse en la Ciudad de México y estar presentes en la sesion cuando
menos la mayoria de sus miembros; y (ii) para que sus decisiones, acuerdos y/o
instrucciones sean validas se requerira el voto de la mayoria simple de sus miembros
presentes en la sesion correspondiente con derecho a voto. En todo caso, el servidor
publico que se desempefie como titular de la Subsecretaria de Hacienda y Crédito
Publico de la Secretaria tendra en todo momento la facultad de veto y voto de calidad
en caso de empate. En el caso de que solo sesionen dos miembros sin el titular de la
Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, el titular de la Unidad de Banca, Valores
y Ahorro tendra voto de calidad.

— Las decisiones, acuerdos y/o instrucciones que por escrito el Comité para la
Potenciacion gire deberan ser, a su vez, ejecutadas por sus miembros en lo individual o
en su conjunto, debiendo la o las personas que ejecuten dichas decisiones, acuerdos y/o
instrucciones, girarlas al Fiduciario del Fideicomiso Emisor en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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— Las decisiones, acuerdos y/o instrucciones que el Comité para la Potenciacion gire,
deberan efectuarse por escrito y deberan de adjuntarse a las mismas el acta de sesion del
Comité para la Potenciacion de la que deriven dichas instrucciones.

— El Comité para la Potenciacion, por conducto de cualquiera de sus miembros, podra
invitar a participar en sus sesiones, con voz pero sin voto, a representantes de otras
autoridades de los gobiernos Federal o de las Entidades Federativas, asi como a
cualquier persona que cuente con reconocido prestigio y amplios conocimientos en
cualquier materia relacionada con las acciones de coordinacion pactadas en los
Convenios, que permitan auxiliar al Comité para la Potenciacion en la toma de
decisiones.

— Los acuerdos y las instrucciones que gire el Comité para la Potenciacion seran
inobjetables y se consideraran como decisiones, instrucciones y/o deliberaciones
acordadas conjuntamente por todos sus miembros, debiendo cumplirse en todos sus
términos.

El Comité para la Potenciacion tienen las siguientes facultades:

—  Instruir, a través de cualquiera de sus integrantes, al Fiduciario del Fideicomiso Emisor
para que lleve a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles, asi como su
respectiva Colocacion a través del Intermediario Colocador, mediante la entrega de una
o mas Instrucciones de Emision.

Dentro de las instrucciones que gire el Comité para la Potenciacion en los términos
previstos en el parrafo anterior, se debera de determinar los términos y condiciones de
la o las Emisiones de que se trate, asi como, de manera enunciativa, mas no limitativa,
la Fecha de Emision, el monto a ser emitido y colocado, el precio de Colocacion, la
forma de calculo de intereses y el plazo; lo anterior, con el objetivo de que cualquiera
de los miembros integrantes del Comité para la Potenciacion incluyan dicha
informacion en la o las Instrucciones de Emision respectivas a ser entregadas y giradas
al Fiduciario del Fideicomiso Emisor.

—  Instruir, a través de cualquiera de sus integrantes, al Fiduciario del Fideicomiso Emisor
para que celebre uno o mas Contratos de Crédito mediante la entrega de una o mas
Instrucciones de Celebracion de Créditos.

Dentro de las instrucciones que gire el Comité para la Potenciaciéon en los términos
previstos en el parrafo anterior, se debera de determinar los términos y condiciones de
el o los Contratos de Crédito de que se trate, asi como, de manera enunciativa, mas no
limitativa, el monto del Crédito, los términos y condiciones para efectuar el pago del
Crédito y la forma de calculo de intereses; lo anterior, con el objetivo de que cualquiera
de los miembros integrantes del Comité para la Potenciacion, a su vez, incluyan dicha
informacion en la o las Instrucciones de Celebracion de Créditos respectivas a ser
entregadas y giradas al Fiduciario del Fideicomiso Emisor.

—  Proporcionar a la SEP dentro de los primeros 15 dias habiles siguientes a la conclusion

de cada ejercicio fiscal la estimacion necesaria para que determine los procesos y
elementos a seguir para determinar las distribuciones futuras de los montos que les
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corresponde recibir a cada Entidad Federativa conforme a lo establecido en el Anexo E
de los Convenios de Colaboracion.

— Autorizar las modificaciones al Anexo A de los Convenios de Coordinacion llevadas a
cabo conforme a lo establecido en la clausula Décima de los mismos, en el caso de que
dicha modificacion del Anexo A conlleve un cambio en el monto total original
establecido en el referido Anexo, en el entendido de que la modificacion a dicho monto
conllevara una actualizaciéon de la mecanica de distribucion del Anexo C de los
Convenios de Colaboracion conforme a lo establecido en el mismo Anexo.

(G) Mecanismo de Distribucion

Conforme a la Clausula Sexta de los Convenios de Coordinacion, la segunda seccion de los
Convenios de Coordinacion tiene por objeto establecer las bases para que una vez
potenciados los recursos del FAM en términos de la Seccion Primera de los Convenios de
Coordinacion (i) el Fideicomiso de Distribucion entregue a los Organismos Responsables de
la INFE; y/o las Instituciones Educativas, de conformidad con lo que se establezca en los
convenios de coordinacidon que al efecto suscriban éstas y el Instituto en términos de lo
dispuesto por el Anexo B de cada Convenio de Colaboracion, los montos de distribucion que
al efecto se determinen en dichos Convenios y en el Fideicomiso de Distribucion, incluyendo
los Recursos para el Mantenimiento de los Proyectos; (ii) se establezca la mecanica a través
de la cual el Fiduciario del Fideicomiso transferira, a través del Fideicomiso de Distribucion,
los Recursos Remanentes del FAM en los términos y condiciones establecidos en el propio
Fideicomiso a las Entidades Federativas a través de sus tesorerias o entidades analogas por
los montos de distribucion que al efecto se determinen en cada Convenio de Coordinacion y
en el Fideicomiso de Distribucion; y (iii) definir los términos y condiciones por virtud de los
cuales los Organismos Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas, segun
corresponda [a] ejecutaran los Proyectos de la INFE; y [b] reportaran la ejecucion y
conclusion de los Proyectos de la INFE. Al efecto, las Entidades Federativas consienten
expresamente la aplicacion de la mecéanica de distribucion prevista en el Anexo E del
Fideicomiso de Distribucion y que obra como Anexo C de los Convenios de Distribucion,
durante toda la vigencia de los Convenios, en términos de los Convenios de Colaboracion y
del Fideicomiso de Distribucion.

(H) Grupo de Trabajo

Para el cumplimiento de los Convenios de Coordinacion, en lo relativo a la distribucion de
los recursos del FAM y para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso de Distribucion,
asi como para contribuir a la disminucion del rezago en las condiciones fisicas de las escuelas
publicas de educacion basica, media superior y superior, las Entidades Federativas y la
Secretaria, asi como el Instituto, la SEP y los Organismos Responsables de la INFE de cada
Entidad Federativa constituyen el Grupo de Trabajo, y las Entidades Federativas y la
Secretaria, manifiestan su conformidad para obligarse a cumplir con los acuerdos que emita
el citado Grupo de Trabajo.

El Grupo de Trabajo esta integrado por:

El servidor publico que se desempeiie como titular de la Subsecretaria de Planeacion y
Evaluacion de Politicas Educativas de la SEP;
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- El servidor publico que se desempefie como titular de la Subsecretaria de Educacion
Basica de la SEP;

- El servidor publico que se desempefie como titular de la Subsecretaria de Educacion
Superior de la SEP; y

- El servidor publico que se desempefie como titular de la Oficialia Mayor de la SEP.

Los integrantes del Grupo de Trabajo podran designar a sus respectivos suplentes, quienes
deberan tener un nivel jerarquico igual o superior al de Director General Adjunto o su
equivalente.

La participacion de los miembros del Grupo de Trabajo y de sus invitados es de caracter
honorifica, por lo que no da derecho a retribucion alguna.

El Grupo de Trabajo funciona bajo las siguientes bases:

— Debera sesionar de manera ordinaria, conforme al calendario que al efecto apruebe el
propio Grupo de Trabajo. Asimismo, podra sesionar de manera extraordinaria mediante
la peticion de cualquiera de sus miembros;

— Las convocatorias para las reuniones del Grupo de Trabajo, estaran a cargo de
cualquiera de sus miembros, quienes las deberan enviar por escrito o cualquier otro
medio, con acuse de recibo, dirigido a los domicilios que para tal efecto designen los
miembros del Grupo de Trabajo, con 5 (cinco) dias hébiles de anticipacién a la fecha en
que deba tener verificativo la reunion convocada, sefialando el correspondiente orden
del dia y acompafiadas en su caso de la documentacion que se vaya a analizar en la
sesion respectiva. En caso de que estén presentes todos los miembros no se requerira de
dicha convocatoria.

— En casos urgentes o de atencion inmediata, la convocatoria que al efecto deba enviarse,
se entregaran con al menos 48 (cuarenta y ocho) horas de anticipacion a la fecha en que
deba tener verificativo la reunion convocada.

— Para que las sesiones del Grupo de Trabajo (i) se consideren legalmente validas, deberan
realizarse en la Ciudad de México; y estar presentes en la sesion cuando menos la
mayoria de sus miembros; y (i7) para que sus recomendaciones sean validas se requerira
el voto de la mayoria simple de los miembros propietarios o de sus suplentes presentes
en la sesion correspondiente con derecho a voto.

— Las recomendaciones que por escrito el Grupo de Trabajo gire al Instituto, no tendran
el caracter de vinculantes.

—  El servidor publico que se desempefie como titular y/o director general del Instituto
designard al secretario de actas del Grupo de Trabajo, quien debera tener un nivel
jerarquico igual o superior al de Director General Adjunto o su equivalente,
concurriendo a las sesiones del mismo con voz pero sin derecho a voto, y estara
encargado de la elaboracion de las actas y de hacer llegar al fiduciario del Fideicomiso
de Distribucion las actas que contengan las opiniones y/o recomendaciones que emita
el Grupo de Trabajo.
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— Las recomendaciones y/u opiniones que el Grupo de Trabajo gire al Instituto, deberan
efectuarse por escrito y deberan de adjuntarse a las mismas una copia del acta de sesion
del Grupo de Trabajo de la que deriven dichas recomendaciones.

— El Grupo de Trabajo, por conducto de cualquiera de sus miembros, podra invitar a
participar en sus sesiones, con voz pero sin derecho de voto, a representantes de otras
autoridades de los gobiernos Federal o de las Entidades Federativas, asi como a
cualquier persona que cuente con reconocido prestigio y amplios conocimientos en
cualquier materia relacionada con las acciones de coordinacion pactadas en este
Convenio, que permitan auxiliar al grupo en la toma de decisiones.

— Los acuerdos y las instrucciones que gire el Grupo de Trabajo no tendran el caracter de
vinculantes, y se consideraran como recomendaciones acordadas conjuntamente por
todos sus miembros, procurando el Instituto se cumplan en sus términos siempre que se
encuentren dentro de los fines que estipula el Fideicomiso de Distribucion. Al efecto, el
Instituto al tiempo en que, conforme al Fideicomiso de Distribucion deba girar o gire
alguna instruccion al fiduciario del Fideicomiso de Distribucion, tendra la obligacion de
adjuntar al escrito por el que gire la instruccion que corresponda, el acta que contenga
la opinién y/o recomendacion del Grupo de Trabajo respecto del asunto que
corresponda, lo anterior, sin perjuicio de que estas recomendaciones y/u opiniones
carezcan de fuerza vinculatoria para el propio Instituto y para el fiduciario del
Fideicomiso de Distribucion.

El Grupo de Trabajo tiene unicamente las siguientes facultades:

—  Recomendar al Instituto respecto de la actualizacion, modificacion y sustitucion de la
relacion de los Proyectos de la INFE que se adjuntan a cada uno de los Convenios de
Coordinaciéon como Anexo A, en atencion a lo previsto en la Clausula Décima de cada
uno de los Convenios de Coordinacion y respetando lo establecido en la mecanica de
distribucion prevista en el Anexo E del Fideicomiso de Distribucion y que obra como
Anexo C de cada uno de los Convenios de Coordinacion.

— Opinar y emitir recomendaciones al Instituto respecto de la determinacion de los
porcentajes que de los Recursos Remanentes del FAM comprenderan los Recursos para
el Mantenimiento de los Proyectos que seran depositados en las Cuentas de Distribucion
que a cada Entidad Federativa le corresponda, a efecto de ser destinadas por las propias
Entidad Federativa a la conservacion y mantenimiento de los Proyectos de la INFE cuya
ejecucion les correspondan. Para dichos efectos, la determinacion y entrega de los
Recursos para el Mantenimiento de los Proyectos que realice el Instituto en términos
del Fideicomiso de Distribucion deberan de atender las necesidades de liquidez que cada
uno de los Proyectos de la INFE requieran para su debida conservacion y
mantenimiento, segiin los reportes que se emitan de tiempo en tiempo conforme lo
establecido en los Convenios de Coordinacion. Asimismo, el Grupo de Trabajo debera
recomendar al Instituto respecto de los términos y condiciones en los que se debera de
realizar la entrega de los Recursos para el Mantenimiento de los Proyectos que le
corresponda a cada Entidad Federativa (incluyendo los Proyectos de la INFE a los que
estaran dirigidos). Los montos que de los Recursos Remanentes del FAM integren los
Recursos para el Mantenimiento de los Proyectos en ningun caso podran ser superiores
a la cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) de las cantidades que de la Aportacion
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FAM le corresponda recibir a cada Entidad Federativa en términos de lo establecido en
los Convenios de Coordinacion y en el Fideicomiso de Distribucion.

@D Obligaciones de la SEP

En la determinacion de los montos que le corresponda recibir a las Entidades Federativas en
cada ejercicio fiscal respecto del componente de infraestructura educativa del FAM, en
términos de lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 41 de la LCF, durante la vigencia
de los Convenios de Colaboracion y tomando en consideracion la Aportacion FAM,
mediante la suscripcion de los Convenios de Colaboracion la SEP se obliga a seguir en las
distribuciones futuras los elementos y procesos previstos en el Anexo E de los Convenios de
Colaboracion.

Asimismo, la SEP se obliga frente a las partes de los Convenios de Colaboracion a (i) llevar
a cabo todos los actos que resulten necesarios y convenientes, ante cualquier persona y/o
autoridad gubernamental, para dar cumplimiento a la obligacion antes prevista; y (ii) no
realizar acto o gestion alguna que contravenga de cualquier forma los acuerdos contemplados
en los Convenios de Colaboracion.

J) Obligaciones del Instituto

De conformidad con lo previsto en el Fideicomiso, las cantidades que se obtengan de la
monetizacion de la Aportacion FAM que le corresponda recibir a cada Entidad Federativa
con cargo al FAM (o cualquier otro fondo o aportacion equivalente que lo sustituya en
términos de las disposiciones aplicables o lo complemente en lo subsecuente), seran
transferidos por el Fiduciario del Fideicomiso al Fideicomiso de Distribuciéon para su
posterior distribucion a la Entidad Federativa; lo anterior, hasta por los montos que resulten
de aplicar la Mecanica de Distribucion. Los recursos que las Entidades Federativas reciban
del Fideicomiso de Distribucion, identificados como productos de la monetizacién de la
Aportacion FAM, deberan de ser destinados invariablemente a la ejecucion de los Proyectos
de la INFE.

En términos de lo establecido en el parrafo anterior, el Instituto por conducto del fiduciario
del Fideicomiso de Distribucion, tendra la obligacion de instruir al fiduciario del Fideicomiso
el transferir al Fideicomiso de Distribucion, en una o varias ocasiones, los recursos que le
correspondan a cada Entidad Federativa con motivo de la monetizacion de la Aportacion
FAM. Una vez que el Fideicomiso de Distribucién reciba los recursos derivados de dicha
monetizacion, el Instituto se obligara a instruir al fiduciario del Fideicomiso de Distribucion
el entregar tales recursos a cada Entidad Federativa por los montos que resulten de aplicar la
Mecanica de Distribucion; lo anterior, sujeto a (i) los requerimientos de liquidez de la
Entidad Federativa a lo largo de la vigencia de los Convenios de Coordinacion y en atencion
a los avances de ejecucion de cada uno de los Proyectos de la INFE; y (ii) a lo previsto en el
Anexo B de los Convenios de Colaboracion; en el entendido de que dichos recursos seran
destinados invariablemente al componente de infraestructura educativa prevista en el articulo
40 de la LCF.

Asimismo, cada Entidad Federativa, toma en cuenta la propuesta inicial de relacion de
Proyectos de la INFE presentada por la SEP y el Instituto, a ser ejecutados con los recursos
que se obtengan de la monetizacion de los recursos que se realice de la Aportacion FAM, y
la cual podra modificar conforme a lo previsto en en la Clausula Décima de los Convenios
de Colaboracion.
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Asimismo, el Instituto se obliga a reportar por escrito de manera trimestral a la Secretaria, a
la SEP, y al fiduciario del Fideicomiso de Distribucion los avances en la construccion y
ejecucion de cada uno de los Proyectos de la INFE, con base en [a] los reportes mensuales
que le proporcionen los Organismos Responsables de la INFE bajo los términos establecidos
en el Anexo B de cada Convenio de Coordinacion; y, en su caso, [b] las Instituciones
Educativas, bajo los términos establecidos en el Anexo B de los Convenios de Colaboracion.

(i) Descripcion de las Cartas de Aportacién

Mediante la suscripcion de las Cartas de Aportacion, cada una de las Entidades Federativas, al
momento de su suscripcion y durante los 25 (veinticinco) afios siguientes, entre otras cosas:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

(F)

(G)

Cedid, y durante los 25 (veinticinco) afos siguientes afectd y aportd
irrevocablemente al Fiduciario, para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso,
en términos del articulo 52 de la LCF, la Aportacion FAM.

Reconocié que la entrega de los recursos que le corresponden en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso implica la recepcion anticipada de los
mismos, asi como su derecho a percibirlos durante los 25 (veinticinco) afos
siguientes;

Manifesté su conformidad y consentimiento a las disposiciones contenidas en el
Contrato de Fideicomiso, en el Convenio de Colaboracion respectivo y en el
Fideicomiso de Distribucion y sus respectivos anexos y apéndices;

Se obligo6 ante el Fiduciario del Fideicomiso a llevar a cabo, en caso de ser necesario,
todas las acciones requeridas a efecto de que las autoridades correspondientes
acepten los términos, condiciones y beneficios establecidos en (i) el Contrato de
Fideicomiso; (i7) el Fideicomiso de Administracion; (ii7) el Convenio de
Colaboracion respectivo; y (iv) la Carta de Aportacion respectiva, asi como los
demas documentos relacionados con las operaciones descritas en los mismos,
incluyendo la afectacion de los recursos presentes y futuros del FAM, en el evento
de requerirse tales autorizaciones por parte de las autoridades correspondientes;

Reconocié que el Fiduciario sera la unica persona legitimada para solicitar, exigir,
recibir, utilizar y disponer del Patrimonio del Fideicomiso y que la Entidad
Federativa solo esta facultada a recibir los Recursos de la Monetizacion del FAM
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Fideicomiso de
Distribucion;

Declar6é que cumplird con los términos y condiciones previstos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Fideicomiso de Distribucion y manifestd conocer el alcance de
las disposiciones establecidas en los mismos; y

Declar6 que de conformidad con la legislacion aplicable, a la fecha de firma de su
respectiva Carta de Aportacion, contaba con la facultad de suscribir la misma y de
llevar a cabo los actos contemplados en la misma.

(iv) Descripcion del Fideicomiso de Distribucion.

De manera previa a realizar una descripcion del Fideicomiso de Distribucion, es importante sefalar
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que la operacion de dicho fideicomiso no afecta de ninguna manera a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles ni al Fideicomiso Emisor ya que el Fideicomiso Emisor, bajo ningtin supuesto, recibira recursos
del Fideicomiso de Distribucion. Los recursos con los que el Fiduciario realizara los pagos a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles provendran, en todo momento, de la Aportacion FAM, por lo que el destino
de los recursos que integren el patrimonio del Fideicomiso de Distribucion no determinara en forma alguna
el comportamiento de los ingresos que el Fiduciario del Fideicomiso Emisor recibira.

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Distribucion de Recursos No. 2242
fue celebrado el 16 de octubre de 2015 por (i) Banco Invex, Sociedad Anonima, Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Emisor, como
fideicomitente; y (if) Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, como fiduciario, segiin el mismo fue modificado con fecha 5 de noviembre de 2015. El
Fideicomiso de Distribucion recibe y recibira del Fideicomiso Emisor, entre otros recursos, los Recursos
de la Monetizacion FAM, a efecto de entregarlos a las Entidades Federativas mediante la aplicacion de la
Mecanica de Distribucion a fin de que éstas, por conducto de sus respectivos Organismos Responsables de
la INFE y/o Instituciones Educativas, segiin corresponda en términos de la normatividad vigente y/o los
Documentos de la Operacion, lleven a cabo, con los recursos que reciban, la ejecucion de los Proyectos de
la INFE.

(A) Partes
Fideicomitente

Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero,
en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Emisor.

Fiduciario

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo.
Fideicomisarios

Las Entidades Federativas.

(B) Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso de Distribucion se integra por:

Una aportacion inicial de $1,000.00 (UN MIL PESOS 00/100 M.N.);

Los Recursos de la Monetizacion FAM;
- Los Recursos Remanentes del FAM;

- Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente se afecten al Fideicomiso
de Distribucion;

- Con las demas cantidades liquidas y derechos que aporten cualesquiera persona(s)
fisica(s) y/o moral(es) al patrimonio del Fideicomiso de Distribucion, sin que por ese
hecho sean considerados como fideicomitentes o fideicomisarios, o adquieran
derecho alguno sobre el patrimonio del Fideicomiso de Distribucion;
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Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular
el fiduciario del Fideicomiso de Distribucion en relaciéon con el Fideicomiso de
Distribucion por cualquier causa; y

Con cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se obtenga, asi como las
cantidades derivadas de lo anterior, incluyendo sin limitar: [a] los rendimientos
financieros que se obtengan por la inversion de los recursos disponibles, en tanto no
se apliquen al cumplimiento de los fines del Fideicomiso de Distribucion; y [b] los
productos y cualesquier otros rendimientos (tales como los rendimientos financieros)
derivados de los bienes a que se refieren los incisos anteriores.

Fines del Fideicomiso de Distribucion

Los principales fines del Fideicomiso de Distribucion son:

Recibir del Fiduciario del Fideicomiso Emisor (i) en la fecha de firma del
Fideicomiso de Distribucion, la aportacion inicial de $1,000.00 (UN MIL PESOS
00/100 M.N.); (if) en cada Fecha de Aportacion y segln lo instruya el fiduciario del
Fideicomiso de Distribucion, previas instrucciones que por escrito reciba del
Instituto, al Fiduciario del Fideicomiso Emisor, mediante la entrega de las
Instrucciones de Aportacion los Recursos Netos Derivados de los Créditos; (ii7) los
Recursos Netos Derivados de las Emisiones en términos de lo establecido por la
Clausula 6.7 del Fideicomiso Emisor; y (iv) los Recursos Remanentes del FAM en
los términos establecidos por el Fideicomiso Emisor;

Sujeto a lo establecido en la Clausula 6 del Fideicomiso de Distribucion, aplicar la
Mecéanica de Distribucion para distribuir los Recursos de la Monetizacion FAM entre
cada una de las Cuentas de Distribucion que le corresponda a cada Entidad
Federativa; lo anterior, a fin de que las cantidades que sean depositadas de tiempo
en tiempo en cada Cuenta de Distribucion sean entregadas a las Entidades
Federativas, por conducto de [¢] sus Organismos Responsables de la INFE; y/o [5]
las Instituciones Educativas en términos de lo que se establezca en los convenios de
coordinacion a ser suscritos por y entre éstas y el Instituto en términos de lo
establecido por los Convenios de Colaboracion, segun corresponda, con el objetivo
de destinar tales recursos a la ejecucion, desarrollo y conclusion de los Proyectos de
la INFE;

Sujeto a lo establecido en la Clausula 6 del Fideicomiso de Distribucion, calcular los
montos que de los Recursos Remanentes del FAM correspondientes a cada Entidad
Federativa y conforme a la Mecanica de Distribucion determine el Instituto en
términos de lo previsto por la Clausula 10.1 del Fideicomiso de Distribucion y de la
Clausula Séptima de los Convenios de Coordinacion, y que en ningun caso podran
ser superiores a la cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) de las cantidades
que de la Aportacion FAM le correspondan recibir a cada una de las Entidades
Federativas en términos de lo previsto en el Fideicomiso de Distribucion; lo anterior,
a fin de que las cantidades que sean depositadas de tiempo en tiempo en cada Cuenta
de Distribucion por este concepto sean entregadas a las Entidades Federativas, por
conducto de [¢] sus Organismos Responsables de la INFE; y/o [b] las Instituciones
Educativas en términos de lo que se establezca en los convenios de coordinacion a
ser suscritos por y entre éstas y el Instituto en términos de lo establecido por los
Convenios de Colaboracion, segin corresponda; con el objetivo de destinar tales
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recursos al mantenimiento y conservacion de los Proyectos de la INFE en los
términos y bajo las condiciones que determine el Instituto en términos de lo previsto
por el Fideicomiso de Distribucion y por los Convenios de Colaboracion;

Sujeto a lo establecido en la Clausula 6 del Fideicomiso de Distribuciéon y una vez
aplicadas las cantidades a las que hace referencia el inciso anterior, distribuir los
Recursos Remanentes del FAM entre las Cuentas de Remanentes para su posterior
transferencia a las Entidades Federativas a través de sus respectivas tesorerias o
entidad analoga o equivalente, para que sean destinados en la forma y términos
establecidos por la LCF y demas disposiciones juridicas aplicables;

En general, recibir y administrar el patrimonio del Fideicomiso de Distribucion;

Invertir los recursos disponibles en las Cuentas del Fideicomiso de Distribucion y/o
en el Fondo para el Pago de Gastos del Fideicomiso de Distribucion de conformidad
con lo dispuesto en el Fideicomiso de Distribucion;

Distribuir o utilizar los recursos disponibles en las Cuentas del Fideicomiso de
Distribucion segun se establece en el Fideicomiso de Distribucion;

Recibir en las fechas y bajo los términos previstos en el Fideicomiso de Distribucion
(1) los Recursos de la Monetizacion FAM,; (ii) los Recursos Remanentes del FAM; y
(iii) los recursos que de momento a momento conformen el patrimonio del
Fideicomiso de Distribucion; y depositarlos en las Cuentas del Fideicomiso de
Distribucién y/o en el Fondo para el Pago de Gastos del Fideicomiso de Distribucion
conforme a la Mecanica de Distribucion, segiin corresponda, asi como para realizar
la distribucion de recursos en los términos previstos en la Clausulas 6, 7 y 8 del
Fideicomiso de Distribucion;

Distribuir entre las Entidades Federativas, de conformidad con lo previsto con cada
Instruccion de Distribucion de Aportaciones que el Instituto gire al Fiduciario y en
cada Fecha de Distribucion de Aportaciones, los recursos que integren sus
respectivas Cuentas de Distribucion a fin de que éstas lleven a cabo la ejecucion de
los Proyectos de la INFE que les corresponda;

Abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso de Distribucion y/o el
Fondo para el Pago de Gastos del Fideicomiso de Distribucion de conformidad con
lo establecido en las Clausulas 6, 7, y 8 del Fideicomiso de Distribucion. El fiduciario
del Fideicomiso de Distribucion podra abrir aquellas sub-cuentas adicionales que
sean necesarias o convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso de
Distribucion;

Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del patrimonio
del Fideicomiso de Distribuciéon conforme a los términos y condiciones del
Fideicomiso de Distribucion;

Proporcionar y recibir, seglin corresponda, la informacion necesaria para presentar y
para preparar, ante cualquier autoridad, todos los avisos, declaraciones, informes u
otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
otras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que
sean convenientes para lograr los fines del Fideicomiso de Distribucion;

87



- Llevar a cabo cualquier acto que sea necesario con el fin de proteger el patrimonio
del Fideicomiso de Distribucion y llevar a cabo su administracion;

- Contratar a un auditor externo de reconocido prestigio internacional a fin de que lleve
a cabo la revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso de
Distribuciéon con cargo al Fondo para el Pago de Gastos del Fideicomiso de
Distribucion;

- Ejecutar y/o celebrar, previas instrucciones del Instituto, cualquier acto juridico
tendiente a la promocion y difusion de los objetivos, metas y fines del Fideicomiso
de Distribucion, las erogaciones que correspondan seran con cargo al patrimonio del
Fideicomiso de Distribucion.

(D) Cuentas de Distribucion

El fiduciario del Fideicomiso de Distribucion apertur6 una Cuenta de Distribucion por cada
una de las Entidades Federativas a las que [¢] recibe y aplica los Recursos de la
Monetizacion FAM en la Cuenta de Distribucion que el Fiduciario aperture y mantenga a
favor de cada una de las Entidades Federativas y los distribuira conforme a la Mecénica de
Distribucion; [5] recibe y aplica los Recursos para el Mantenimiento de los Proyectos para
ser destinados a la conservacion y mantenimiento de los Proyectos de la INFE que a cada
Entidad Federativa le corresponda en los términos y bajo las condiciones que determine el
Instituto, segun corresponda; y [c¢] entrega a cada Entidad Federativa, sin que sea
responsabilidad del Fiduciario vigilar su destino, por conducto de sus Organismos
Responsables de la INFE y/o a las Instituciones Educativas en términos de lo que se
establezca en los convenios de coordinacion a ser suscritos por y entre €stas y el Instituto
en términos de lo establecido por los Convenios de Colaboracion, segin corresponda, los
Recursos de la Monetizacion FAM y/o los Recursos para el Mantenimiento de los
Proyectos, de acuerdo a lo previsto en cada Instruccion de Distribucion de Aportaciones
que gire y reciba del Instituto y para los fines previstos en cada una de las instrucciones,
acuerdos o las resoluciones que al efecto dicté el Instituto, segin corresponda.

(E) Cuentas de Remanentes.

El fiduciario del Fideicomiso de Distribucion aperturd una Cuenta de Remanentes por cada
Entidad Federativa, misma en la que el Fiduciario deposita los Recursos Remantes del
FAM que le corresponden a cada Entidad Federativa conforme a la Mecanica de
Distribucion y una vez separadas las cantidades a las que hace referencia el inciso (D)
inmediato anterior para ser entregados a las Entidades Federativas, sin que el Fiduciario
sea responsable de vigilar su destino, a través de sus respectivas tesorerias y/o entidad
analoga o equivalente, para que sean destinados en la forma y términos pactados por la LCF
y demads disposiciones juridicas aplicables.

(F)  Mecanica de Distribucion.

- Mecanica de Distribucion para los Recursos de la Monetizacion FAM:

Para distribuir los Recursos de la Monetizacion FAM el fiduciario del Fideicomiso de
Distribucion debera de aplicar los siguientes coeficientes para distribuir dichos recursos

entre las Cuentas de Distribucion a cada aportacion de Recursos de la Monetizacion FAM
que reciba del Fideicomiso de Emision:
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Mecanica de Distribucion

Aguascalientes 1.075748% Morelos 2.394621%
Baja California 1.993856% Nayarit 2.018900%
Baja California Sur 1.539350% Nuevo Leon 4.704578%
Campeche 1.597256% Oaxaca 4.062014%
Chiapas 5.204990% Puebla 5.504189%
Chihuahua 3.773424% Querétaro 1.993284%
Coahuila 2.354726% Quintana Roo 2.996412%
Colima 1.316492% San Luis Potosi 2.438822%
Ciudad de México 2.577847% Sinaloa 2.359199%
Durango 1.645223% Sonora 2.577495%
Guanajuato 4.771735% Tabasco 3.339388%
Guerrero 4.071085% Tamaulipas 2.707409%
Hidalgo 3.318881% Tlaxcala 1.452819%
Jalisco 4.601539% Veracruz 4.897099%
Estado de México 9.017282% Yucatin 2.059466%
Michoacan 3.662105% Zacatecas 1.972766%

La mecanica de distribucion prevista en el Convenio de Coordinacion y Colaboracion para
la Potenciacion de Recursos del Fondo de Aportaciones Multiples se asocia a la cartera de
Proyectos de la INFE, acorde a lo descrito en el Anexo C de dicho convenio. Sin embargo,
es posible actualizar esta mecanica con base a lo descrito en este mismo anexo. A la fecha
no se han hecho modificaciones en la mecanica de distribucion.

En caso de que el Comité para la Potenciacion autorice la modificacion de la cartera de
Proyectos de la INFE de cualquier Entidad Federativa, cambiando consecuentemente el
Monto Total de los Recursos, la Mecanica de Distribucion para los Recursos de la
Monetizacion FAM se actualizara para todas las Entidades Federativas de la siguiente
forma:

Los porcentajes actualizados de la Mecanica de Distribucion para los Recursos de la
Monetizacion FAM corresponderan a la participacion porcentual de cada Entidad
Federativa en los Recursos de la Monetizacion FAM que todavia no hayan sido recibidos
en las Cuentas de Distribucion correspondientes del Fideicomiso de Distribucion, tomando
en cuenta el Monto Total de los Recursos actualizado a partir de las modificaciones
autorizadas por el Comité para la Potenciacion.

- Mecanica de Distribucion para los Recursos Remanentes del FAM:
Los Recursos Remanentes del FAM se distribuyen y distribuiran de manera mensual entre

las Entidades Federativas participantes conforme a la siguiente mecanica, después de
transferir los recursos que fuesen necesarios para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo para
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el Pago de Gastos del Fideicomiso de Distribucion (los “Recursos Remanentes del FAM
Netos™).

Para cada Entidad Federativa, el fiduciario del Fideicomiso de Distribucion calcula la
diferencia entre (i) la Aportacion FAM de la Entidad Federativa correspondiente durante el
mes en curso y (i7) la diferencia entre la Aportacion FAM de todas las Entidades Federativas
durante el mes en curso y los Recursos Remanentes del FAM Netos del mes en curso
multiplicada por el coeficiente correspondiente a la Entidad Federativa conforme a la
siguiente tabla y formula:

Diferencial Entidad;
= Aportacion FAM; — (Aportaciones Totales — Remanentes del FAM Netos) » y,

Coeficientes (%)

Aguascalientes 1.075748% Morelos 2.394621%
Baja California 1.993856% Nayarit 2.018900%
Baja California Sur 1.539350% Nuevo Leon 4.704578%
Campeche 1.597256% Oaxaca 4.062014%
Chiapas 5.204990% Puebla 5.504189%
Chihuahua 3.773424% Querétaro 1.993284%
Coahuila 2.354726% Quintana Roo 2.996412%
Colima 1.316492% San Luis Potosi 2.438822%
Ciudad de México 2.577847% Sinaloa 2.359199%
Durango 1.645223% Sonora 2.577495%
Guanajuato 4.771735% Tabasco 3.339388%
Guerrero 4.071085% Tamaulipas 2.707409%
Hidalgo 3.318881% Tlaxcala 1.452819%
Jalisco 4.601539% Veracruz 4.897099%
México 9.017282% Yucatan 2.059466%
Michoacan 3.662105% Zacatecas 1.972766%

Si todos los diferenciales calculados conforme al proceso anterior son positivos, los
Recursos Remanentes del FAM Netos para cada Entidad Federativa corresponderan al
monto indicado por dicho diferencial, utilizando dichos montos para llevar a cabo el calculo
y distribucion de los Recursos para el Mantenimiento de los Proyectos.

De lo contrario, el fiduciario del Fideicomiso de Distribuciéon no asigna Recursos
Remanentes del FAM Netos a aquellas Entidades Federativas cuyo diferencial hubiese
resultado negativo en el mes en curso y procedera a calcular los Recursos Remanentes del
FAM Netos para el resto de las Entidades Federativas conforme a la siguiente mecanica:

El fiduciario del Fideicomiso de Distribucion calculara (i) la suma de los diferenciales
negativos (X) y (i7) la suma de los diferenciales positivos (Y).
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X = Y Diferenciales Negativos\_( = Y Diferenciales Positivos

Para cada Entidad Federativa con diferencial positivo se calcular el factor 8i como la razon
entre su diferencial y la suma de los diferenciales positivos Y.

Diferencial Entidad;
= ¥
Una vez calculado el factor anterior, los Recursos Remanentes del FAM Netos para el resto

de las Entidades Federativas corresponderan a la suma entre (7) el diferencial de la Entidad
Federativa y (ii) el valor de X multiplicado por su factor 5i.

Remanente Entidad; = Diferencial Entidad; + X * §;

Los montos anteriores son utilizados para llevar a cabo el calculo y distribucion de los
Recursos para el Mantenimiento de los Proyectos.

En caso de que el Comité para la Potenciacion autorice la modificacion de la cartera de
Proyectos de la INFE de cualquier Entidad Federativa, cambiando consecuentemente el
Monto Total de los Recursos, los coeficientes en el calculo de los Recursos Remanentes
del FAM se actualizaran para todas las Entidades Federativas de la siguiente forma:

Recursos Totales Actualizados en Anexo "A" de Entidad i

. li -
vi actualizada Monto Total de los Recursos Actualizado

Asimismo, el Monto Total de los Recursos debera ajustarse para reflejar el conjunto de
modificaciones autorizadas por el Comité para la Potenciacion.

W) Contrato de Crédito a ser celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C.,.LB.D.

Se tiene previsto que en el marco de esta nueva etapa de potenciacion del FAM, el
Fiduciario, en su calidad de acreditado, y el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C., I.B.D., en su calidad de Acreditante, celebren un Contrato de Crédito en Cuenta
Corriente, conforme a los siguiente términos y condiciones preliminares:

- Monto: Hasta $4,000,000,000.00 (Cuatro Mil Millones de Pesos 00/100).

- Intereses: La tasa base fija sera la tasa anual fija igual a la que las partes acuerden de
manera previa a cada disposicion. Dicha tasa quedara estipulada en el pagaré
correspondiente.

- Amortizaciéon: El importe total de cada una de las disposiciones que se ejerzan del
crédito, con sus respectivos intereses y demas accesorios financieros, se pagaran con
cargo al patrimonio del Fideicomiso Emisor y hasta cuanto éste baste y alcance, en un
plazo de hasta 27 (veintisiete) pagos semestrales, contados a partir del 10 de julio de
2026.

- Fechas de pago: Los dias 10 de enero y 10 de julio de cada afio, en el entendido de que
en caso de que, si una fecha de pago no sea un dia habil, dicho pago se realizara el dia
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habil inmediato siguiente, salvo que se trate de la fecha de vencimiento, caso en el cual
dicho pago se realizara el dia habil inmediato anterior

- Fecha de vencimiento: 10 de julio de 2039.

Este crédito contara con la misma fuente de pago de los Certificados Bursatiles Iniciales,
el Contrato de Crédito vigente, y los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
presente Programa, y su pago sera entre ellos pari-passu.

Los términos y condiciones definitivos de este crédito seran establecidos en el Contrato de
Crédito que, en su caso, se celebre entre el Fiduciario, en su calidad de acreditado, y el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., .B.D., en su calidad de Acreditante,
y de conformidad con la Instruccién de Celebracion de Crédito que emita la Secretaria en
los términos del Contrato de Fideicomiso.
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(d) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

A esta fecha no hay procesos judiciales, administrativos o arbitrales en contra del Fiduciario que reportar,
y no se tiene conocimiento de procesos judiciales, administrativos o arbitrales en contra de cualquier otro
tercero que sea relevante para los tenedores de los Certificados Bursatiles

3.3. Estimaciones Futuras

A la fecha del presente se estima que los Certificados Bursatiles no seran amortizados de manera
anticipada y voluntaria y, en su caso, se desconoce si dicha situacion pudiera tener lugar con posterioridad
a la fecha del presente.

Desde 2021 a 2026 el crecimiento promedio anual del Fondo de Aportaciones Multiples fue de
9.76% (nueve punto setenta y seis por ciento) anual. Utilizando esta informacion, se proyectd el
comportamiento del Fondo de Aportaciones Multiples para los proximos 13 (trece) afos, el cual se
denomina el “escenario de crecimiento nominal del 9.76%”. Esta proyeccion se basa en el supuesto de que
el Fondo de Aportaciones Multiples mantendra el crecimiento promedio historico de 9.76% (nueve punto
setenta y seis por ciento) anual en el periodo que abarca desde el 2027 al 2039. Adicionalmente, para 2026
se considero el valor definido en el Presupuesto de Egresos de la Federacion de 2026.

El resultado se muestra en la siguiente grafica:
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

De acuerdo con las cifras anteriores, para el escenario base se obtuvieron los siguientes ingresos
por el 25% (veinticinco por ciento) de los ingresos que corresponden al Fondo de Aportaciones Multiples:
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2038 I
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Ademas del escenario base, se consideraron dos escenarios mas de crecimiento del Fondo de
Aportaciones Multiples para el periodo 2027-2039:

(1) Escenario Inflacién Objetivo: En este escenario se asume que el Fondo de Aportaciones Miltiples
mantendra durante el periodo que abarca del 2027 al 2039 un crecimiento promedio anual igual a
3% (tres por ciento) que ha sido denominado por el Banco de México como el objetivo de inflacion
anual en el pais. Es decir, se podria considerar que en este periodo se asumiria un crecimiento real
de Fondo de Aportaciones Multiples igual a 0% (cero por ciento).

(i) Escenario Estresado: En este escenario se asume que el Fondo de Aportaciones Multiples
mantendra durante el periodo que abarca del 2027 al 2039 un crecimiento promedio anual igual a
0% (cero por ciento).

Con base en los escenarios de crecimiento antes mencionados, las estimaciones futuras de los
ingresos del Fondo de Aportaciones Multiples que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso seran los

siguientes:
Afio Esg:lsz;rio Crecimiento Ef.:f;l;gr Crecimiento g:::;ls:r;g Crecimiento
Objetivo
2026 $10,866 9.1% $10,866 9.1% $10,855 9.1%
2027 $11,915 9.8% $11,181 3.0% $10,855 0.0%
2028 $13,078 9.8% $11,516 3.0% $10,855 0.0%
2029 $14,354 9.8% $11,862 3.0% $10,855 0.0%
2030 $15,755 9.8% $12,218 3.0% $10,855 0.0%
2031 $17,293 9.8% $12,584 3.0% $10,855 0.0%
2032 $18,980 9.8% $12,962 3.0% $10,855 0.0%
2033 $20,833 9.8% $13,351 3.0% $10,855 0.0%
2034 $25,098 9.8% $13,751 3.0% $10,855 0.0%
2035 $27,548 9.8% $14,164 3.0% $10,855 0.0%
2036 $27,548 9.8% $14,589 3.0% $10,855 0.0%
2037 $30,236 9.8% $15,026 3.0% $10,855 0.0%
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Af Escenario .. Escem}l:io .. Escenario ..

o Base Crecimiento Inflacion Crecimiento Estresado Crecimiento
Objetivo

2038 $33,187 9.8% $15,477 3.0% $10,855 0.0%

2039 $36,426 9.8% $15,941 3.0% $10,855 0.0%

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Es posible que las estimaciones contenidas en el presente documento no se cumplan ya que
dependen de factores sobre los cuales el Emisor no tiene control. Dichas estimaciones fueron
preparadas con informacién disponible y proporcionada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico a la fecha del presente Prospecto, misma que puede cambiar y, por lo tanto, el
comportamiento real puede diferir en forma importante. Ademas, los ingresos recibidos por el
Fiduciario por concepto de la Aportacion FAM pueden verse afectados por cambios adversos en la
economia y las politicas publicas, ya que México es vulnerable ante los eventos y crisis internacionales
(véase “Insuficiencia del Patrimonio del Fideicomiso Emisor”, “Desaparicion del FAM o cambio en su
destino”, “Demoras en la Recepcion de Aportaciones Federales que integran el FAM”, entre otros, en

la Seccidn “Factores de Riesgo” del Prospecto).

Las estimaciones contenidas en el presente documento se realizaron con la informacion
disponible a esta fecha. Se hace énfasis que cualquier variacion a la informacion con la que se elabora
en las presentes estimaciones futuras tendra como consecuencia que las estimaciones no se cumplan
conforme a lo aqui previsto. De mismo modo, se_aclara que el Fideicomitente, el Fiduciario, los
Intermediarios Colocadores, el Representante Comun vy la Secretaria no pueden garantizar ni
garantizaran que las proyecciones estimadas habrian de cumplirse, a partir del hecho de que estin
sujetas a factores futuros no susceptibles de ser controlados de forma alguna por ellos. Por lo
anterior, ni Fideicomitente ni el Fiduciario ni los Intermediarios Colocadores ni el Representante
Comun ni la Secretaria, sus socios, directivos, accionistas, empleados, agentes, asesores, filiales y/o
subsidiarias asumen responsabilidad alguna del cumplimiento de las estimaciones contenidas en el
presente documento.

Ningun inversionista debe tomar una decision de inversion en los Certificados Bursatiles en
base a las estimaciones presentadas en el Prospecto, este Suplemento o en cualquier otro documento.
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3.4. Fideicomitente u Originadores
Aunque el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor es Corporacion Mexicana de Inversiones de

Capital, S.A. de C.V., su tnica obligacion respecto al Fideicomiso fue realizar la Aportacion Inicial y no
cuenta con obligacion adicional alguna a su cargo en términos del Contrato de Fideicomiso.
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3.5. Deudores Relevantes

En virtud de la celebracion de los Convenios de Colaboracion y las Cartas de Aportacion, asi como
de la entrega a la SHCP de las Notificaciones de Aportacion FAM por parte de las Entidades Federativas y
del Fiduciario del Fideicomiso, la SHCP esta obligada a entregar al Fideicomiso los recursos que integren
la Aportacion FAM y que cada una de las Entidades Federativas cedio, afectd y aportd irrevocablemente al
Fideicomiso en términos de los Documentos de la Operacion.

Derivado de lo sefialado en el parrafo anterior, la SHCP es la tnica obligada a entregar la

Aportacion FAM al Fiduciario del Fideicomiso Emisor y, como consecuencia, no existe dependencia, por
parte del Fideicomiso Emisor, hacia ninguna de las Entidades Federativas.
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3.6. Administradores del patrimonio del Fideicomiso Emisor o a quien se le encomienden dichas
funciones

La operacion y administracion del Fideicomiso Emisor estara a cargo unicamente del Fiduciario,
razén por la cual el Fideicomiso Emisor no cuenta con administradores u operadores. Para mayor
informacioén respecto del Fideicomiso, véase Seccion 3.2 (¢)(i) “Contratos y Acuerdos, Descripcion del
Fideicomiso Emisor” del presente Suplemento.
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3.7.  Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso
A la fecha del presente Suplemento, el tinico tercero obligado con el Fideicomiso es la SHCP,

exclusivamente con los recursos que integran la Aportacion FAM (véase Seccion 3.5 “Deudores
Relevantes”).
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IV.  ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A continuacion, se presenta cierta informacién adicional como complemento de la informacion
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento:

4.1. Modelo Financiero

Para efectos de la Emision, se ha preparado para efectos informativos tinicamente un modelo
financiero. El modelo financiero esta basado en estimaciones y consideraciones formuladas por los
Intermediarios Colocadores, mismas que son indicativas y estan sujetas a la revision y consideracion de los
inversionistas (véase Anexo E “Modelo Financiero” del presente Suplemento).

Para la elaboracion de las estimaciones y consideraciones contenidas en el modelo financiero se
tomaron en consideraciéon como supuestos y variables, el comportamiento del FAM, el cual se describe en
la Seccion 3.2 “Patrimonio del Fideicomiso”, inciso (b) “(b) Evolucion de los Activos Fideicomitidos,
incluyendo sus ingresos, asi como las estimaciones futuras, las cuales se describen en las Seccion 3.3
“Estimaciones Futuras” de este Suplemento, asi como las caracteristicas y perfil de amortizacion de los
Financiamientos tanto vigentes como aquellos a ser contratados por el Emisor, incluyendo la emision objeto
de este Suplemento.

La informacion, estimaciones y proyecciones contenidas en el modelo financiero no han sido
revisadas por la CNBYV, ni ha sido revisadas por auditores externos o validadas por algun tercero.

El modelo financiero fue elaborado por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, en su caracter de Agentes Estructuradores, quienes en dicho caracter autorizan su inclusion en el
presente Suplemento.

Las estimaciones y proyecciones contenidas en el presente documento se realizaron con la
informacién disponible al momento del presente y localizada en los documentos de esta Emision. Se hace
énfasis que cualquier variacion a la informacion con la que se elaboran las presentes estimaciones y
proyecciones futuras tendrd como consecuencia que las estimaciones y/o proyecciones no se cumplan
conforme a lo aqui previsto. De mismo modo, se aclara que el Fideicomitente, el Fiduciario, los
Intermediarios Colocadores, el Representante Comun y la SHCP no pueden garantizar ni garantizaran que
las proyecciones estimadas habran de cumplirse, a partir del hecho de que estan sujetas a factores futuros
no susceptibles de ser controlados de forma alguna por ellos. Por lo anterior, ni Fideicomitente ni el
Fiduciario ni los Intermediarios Colocadores ni el Representante Comun ni la SHCP, sus socios, directivos,
accionistas, empleados, agentes, asesores, filiales y/o subsidiarias asumen responsabilidad alguna del
cumplimiento de las estimaciones contenidas en el presente.

4.2, Opinion de Segunda Parte de Moody's Investors Service, Inc.

Moody's Investors Service, Inc., como experto independiente, emiti6é una opinion de segunda parte
(Second Party Opinion, SPO) en la cual se manifestd que el Marco de Referencia de Financiamiento
Sostenible, al amparo del cual el Emisor realiza la presente Emision, estd alineado con los cuatro
componentes principales de los Principios de Bonos Verdes (GBP, por sus siglas en inglés) de 2025 y los
Principios de Bonos Sociales (SBP, por sus siglas en inglés) de 2025 de la Asociacion Internacional del
Mercado de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés), asi como con los Principios de Préstamos Verdes
(GLP, por sus siglas en inglés) de 2025 y los Principios de Préstamos Sociales (SLP, por sus siglas en
inglés) de 2025 de la Asociacion del Mercado de Préstamos, la Asociacion del Mercado de Préstamos de
Asia Pacifico y la Asociacion de Comercio y Sindicacién de Préstamos (LMA/APLMA/LSTA,
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respectivamente, por sus siglas en inglés), misma que estara disponible en la pagina de internet:
https://www.moodys.com/web/en/us/solutions/ratings/spo.html, asi como en el expediente del presente
tramite en el STIV, mismo que estd disponible en la pagina de internet:
https://stivconsultasexternas.cnbv.gob.mx/ConsultaTramite.aspx?param 1=K5yrN2BMG5Su22eKwh%2b
Mgg%3d%3d&param2=dFP1nH3Vbg9hziuiF8IrPw%3d%3d.
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V.  PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
preparo la informacién relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Suplemento, la cual, a
su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta
que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que ef mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

nvex, Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, actuado
linica y exclusivamente en cardcter de Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
de Emision de Certiﬂ;l:ados Barsitiles Fiduciarios No. 2595

J:

Alfonso Gopar Bojas
Delegado Fidugiario

7

Hoja de firmas corvespondiente al suplemento de colocacion del programa de emision de certificados bursdtiles a
cargo del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emisién de Certificados Bursdtiles Fiduciarios 2595,
constituido por Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como
JSiduciario, de fecha 6 de mayo de 2026,




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Aportacion Inicial del Fideicomiso Emisor, asi como la
informacion del Fideicomitente contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacién. Asimismo, en virtud de lo anterior, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Corporaciéon Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V.

Lilia Reyes Castrejon
Dirgéctorg\Gene

Gema Martinez Sandoval
Director de Finanzas

Hoja de firmas correspondiente al suplemento de colocacion del programa de emisién de certificados bursdtiles a
cargo del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios 2595,
constituido por Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como

Sfiduciario.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicidn de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los

inversionistas.

Igualmente, su representada est de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada formaci6n de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de estructurador,
ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la emisora o el patrimonio del fideicomiso,
asi como ha participado en la definicién de los términos, condiciones o estructura de los valores. Asimismo,
su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

%)

Carlos AfBerfo Puligo Aleméan
Apoderado

== S
i manuel Romero Sanchez
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al suplemento de colocacion del programa de emision de certificados bursdtiles a
cargo del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios 2595,
constituido por Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Muiltiple, [nvex Grupo Financiero como
Sfiduciario.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado
de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Alejandra Gonzélez Canto
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al suplemento de colocacion del programa de emisién de certificados bursdtiles a
cargo del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios 2595,
constituido por Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como

Sfiduciario.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de estructurador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la emisora
o el patrimonio del fideicomiso, asi como ha participado en la definicién de los términos,
condiciones o estructura de los valores. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Martha Alicia Marron Sandoval
Apoderada

JulityFer o Martino Pedrero
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al suplemento de colocacion del programa de emision de certificados bursdtiles
a cargo del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
2595, constituido por Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

como fiduciario



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion
de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Greenberg Traurig, S.C.

Rodrigo Oro;ﬁ Waters /
Socio

Hoja de firmas correspondiente al suplemento de colocacion del programa de emision de certificados bursdtiles a
cargo del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios 2595,
constituido por Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como
fiduciario



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Representante
Comun, revisé la informacién financiera relativa al Patrimonio del Fideicomiso, asi como la relacionada
con los Certificados Bursétiles y con el Fideicomiso Emisor, contenida en el presente Suplemento, Ia cual,
a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

!

Uis Urrea Sauceda
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al suplemento de colocacion del programa de emision de certificados bursdtiles a
cargo del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios 2595,
constituido por Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como
Sfiduciario,
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Los Anexos son parte integrante de este Suplemento.



A. Titulo



MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
MEXBNCB 26X
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
BANCO INVEX, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y DE
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 2595
POR UN MONTO TOTAL DE
$8.000°000,000.00 - oo
(OCHO MIL MILLONES.E PESOS 00H00-MND ». v+
CUSTODIA N AT TRSG®

México, Ciudad d¢ México, a q,de*%ﬁa%-a‘é 2026 |

Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de BancxMﬁl'tipfggl_n'\}_“e_x_"_(iﬁupo F inanciéro. en su
caracter de Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y de Emision
de Certificados Burstiles Fiduciarios nimero 2595, 5€"oifiga ﬁp’é@'at $8.0002000,000.00 (Ocho
Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), més-los intereses correspondientes hasta-su-amortizacion
total, por la emision de 80°000,000 (Ochenta Millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios al
amparo de este Titulo, en los t€rminos que a continuacion se indican y de conformidad con los
articulos 61 a 64 y demas aplicables de [a LMV:

Los Certificados Bursatiles de la presente Emisién corresponden al tipo que se refiere la
fraccion II del articulo 62 y la fraccion [V del articulo 63 de la LMV.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval, justificando asi
la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el dep6sito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la

LMV.

Este Titulo se emite al amparo del Programa de emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios por un monto de hasta $20,000°000.000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.), los cuales fueron inscritos preventivamente en el RNV el numero 2362-4.15-2026-148,
mediante oficios emitidos por la CNBV con niimero 153/4822/2026 de fecha 29 de abril de 2026
y su alcance 153/4826/2026 de fecha 30 de abril de 2026. Los Certificados Bursétiles de la presente
Emisién se encuentran inscritos bajo el nimero 2362-4.15-2026-148-01 en el RNV de
conformidad con el oficio numero 153/4822/2026 de fecha 29 de abril de 2026 y su alcance
153/4826/2026 de fecha 30 de abril de 2026.

Los términos que se utilizan en el presente Titulo y que se relacionan a continuacion,
tendran los significados que se describen a continuacion, siendo igualmente aplicables en su forma
singular y plural, asimismo, aquellos términos empleados con letra inicial mayuscula no
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expresamente definidos en el presente Titulo, tendran el significado otorgado a los mismos en el
Fideicomiso Emisor y en los Documentos de la Operacién.

. Definiciones:

a)

b)

c)

d)

€)

g
h)

Acreditante o
Acreditantes:

Agencias Calificadoras:

Aportacion FAM:

Aportacion Inicial

Asamblea de Tenedores:

Banco Independiente:

BMV:

Carta de Aportacion:

Significa cada una de las instituciones de crédito que celebren con
el Fiduciario un Contrato de Crédito bajo los términos y condiciones
previstos en el Contrato de Fideicomiso.

Significa Fitch México, S.A. de C.V. y/o S&P Global Ratings, S.A.
de C.V. y/o Moody’s de México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings de
Meéxico, S.A. de C.V. y/o Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I.
de C.V., asi como los causahabientes o substitutos de las mismas, o
cualquier otra agencia o institucion calificadora de valores
autorizada por la CNBV.

Significa, el derecho a percibir y los recursos derivados del FAM, el
monto o la cantidad que resulte mayor entre (i) el 25% (veinticinco
por ciento) de los recursos del FAM que le correspondan a cada
Entidad Federativa del aflo en que se suscriban sus respectivas
Cartas de Aportacion; o (ii) el 25% (veinticinco por ciento) de los
recursos del FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa en
la fecha en la que el Fiduciario asuma cualquier obligacién de pago
derivada de la monetizacién de los recursos del FAM; mismos que
las Entidades Federativas cedieron y transfirieron al Fideicomiso
Emisor de manera irrevocable y durante los 25 (veinticinco) afios
siguientes a la suscripcion de sus respectivas Cartas de Aportacion.

Significa, en términos de la Clausula 2.1. del Contrato de
Fideicomiso, la aportacion de $5,000.00 (Cinco Mil Pesos 00/100
M.N.) realizada por el Fideicomitente al momento de la constitucion
del Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 29 de este
Titulo.

Significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere bonos
de desarrollo del gobierno federal con tasa de interés fija en el
mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el Emisor,
previa instruccion de la Secretaria y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa el documento, junto con sus anexos, suscrito por cada una
de las Entidades Federativas mediante el cual cada una de ellas. al
momento de su suscripcion y durante los 25 (veinticinco) afios
siguientes, cedio, afecto y aporto irrevocablemente al Fiduciario del
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J)

k)

y

m)

Certificados Bursatiles:

Certificados Bursatiles
Adicionales:

Certificados Bursatiles
Iniciales:

Certificados Bursatiles
Originales:

CNBYV:

Contratos de Crédito:

Fideicomiso la Aportacion FAM para formar parte del Patrimonio
del Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios al portador emitidos
por el Fideicomiso Emisor incluyendo los Certificados Bursatiles
Originales amparados por el presente Titulo, asi como, en su caso,
los Certificados Burséatiles Adicionales.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 24 de este
Titulo.

Significa los certificados bursétiles con clave de pizarra CIENCB 15
emitidos con fecha 7 de diciembre de 2015 por el Fideicomiso
Emisor al amparo del Programa originalmente autorizado por la
CNBV mediante oficio 153/6030/2015 de fecha 2 de diciembre de
2015, los cuales fueron objeto de emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales mediante primera, segunda, tercer, cuarta y
quinta reaperturas, de fechas 23 de marzo de 2016, 6 de junio de
2017, 2 de agosto de 2017, 8 de diciembre de 2017 y 2 de mayo de
2018, respectivamente; dichos Certificados Bursatiles Originales se
encuentran inscritos con el No. 2362-4.15-2015-086-01, en el
Registro Nacional de Valores.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 24 de este
Titulo.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa conjuntamente: (i) el Contrato de Crédito Banobras, y (ii)
cada uno de los contratos de apertura de crédito simple, en cuenta
corriente o cualesquier otra modalidad de crédito a ser celebrados de
tiempo en tiempo por y entre el Fiduciario, en su caracter de
acreditado, y un Acreditante, cuyos recursos seran aportados por el
Fiduciario al Fideicomiso de Distribucion, con el objetivo de que
este ualtimo distribuya dichas cantidades entre las Entidades
Federativas en los montos que se determinen en términos de la
Mecanica de Distribucion, a fin de que éstas, por conducto de sus
respectivos Organismos Responsables de la INFE y/o Instituciones
Educativas, segiin corresponda en términos de la normatividad
vigente y/o los Documentos de la Operacion, lleven a cabo, con los
recursos que reciban, la ejecucion de los Proyectos de la INFE. Al
efecto, los Contratos de Crédito que celebre el Fiduciario con los
Acreditantes deberan contar con los términos y condiciones que
establezca la Secretaria (seglin ésta lo instruya por escrito y por
conducto, conjunta o individualmente, del Subsecretario de
Hacienda y Crédito Publico, el titular de la Unidad de Banca,

,,2&
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0)

p)

Q)

1)

Contrato de Crédito
Banobras

Convenio de
Colaboracion o
Convenios de
Coordinacion:

Cotizaciones de los

Bancos Independientes:

Crédito:

Documentos de la
Emision:

Documentos de la
Operacion:

Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de Desarrollo,
en términos de lo dispuesto por los Convenios de Coordinacién).

Significa el Contrato de Crédito en Cuenta Corriente, de fecha 18 de
mayo de 2020, celebrado por y entre el Fiduciario, en su calidad de
acreditado, y el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
SN.C., LB.D., en su calidad de Acreditante, por hasta
$10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100), con fecha
de vencimiento de principal e intereses el 10 de enero de 2039.

Significa los convenios suscritos por y entre las Entidades
Federativas, la Secretarfa, el Instituto, cada uno de los Organismos
Responsables de la INFE y la SEP, mismos que contienen ciertas
estipulaciones en favor del Fideicomiso.

Significa, en relacion con un Banco Independiente y la Fecha de
Amortizacion Anticipada, el promedio, determinado por el Emisor,
de la tasa de rendimiento al vencimiento de la Emisién del M Bono
Comparable cotizada por escrito por dicho Banco Independiente
antes de las 2:30 p.m. hora de la Ciudad de México, el 6° (sexto) Dia
Habil anterior a la Fecha de Amortizacion Anticipada y dada a
conocer por escrito al Representante Comiin el mismo dia de su
determinacion.

Significa los recursos en dinerario que el Fiduciario obtenga de un
Acreditante al amparo de un Contrato de Crédito.

Significa, con respecto al Programa y/o a la presente Emisién, los
documentos, instrumentos, el presente Titulo, el Prospecto del
Programa y el Suplemento materia de la presente Emision, asi como
el aviso de oferta publica correspondiente, el contrato de colocacién
respectivo y demds documentacidn accesoria y sus respectivos
anexos (segun unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo),
por medio de los cuales se documente el Programa o la presente
Emision.

Significa, conjuntamente: (/) el Contrato de Fideicomiso (incluidos
sus- anexos y segun el mismo sea modificado, reformado y/o
adicionado de tiempo en tiempo); (ii) el Fideicomiso de Distribucion
(incluidos sus anexos y segun el mismo sea modificado, reformado
y/o adicionado de tiempo en tiempo); (iif) cada uno de los Contratos
de Crédito (incluidos sus anexos y segiin el mismo sea modificado,
reformado y/o adicionado de tiempo en tiempo); (iv) los
Documentos de las Emisiones; (v) las resoluciones e instrucciones
giradas o a ser giradas por la Secretaria (segiin ésta lo instruya,
conjunta o individualmente, por escrito y por conducto del
Subsecretario de Hacienda y Crédito Puiblico, el titular de la Unidad
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u)

X)

y)

Documentos del Crédito

Dia Habil o Dias
Habiles:

Emision:

Emision del M Bono
Comparable

Entidades Federativas:

de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de
Desarrollo, en términos de lo dispuesto por los Convenios de
Coordinacion); (vi) las resoluciones e instrucciones giradas o a ser
giradas por el Instituto en términos de lo dispuesto por los Convenios
de Coordinacion y emitidas en términos del Fideicomiso de
Distribucién; (vif) los contratos celebrados con las Agencias
Calificadoras; y (viii) los demas contratos, convenios, documentos,
instrumentos_y actos juridicos que se celebren y/o suscriban para
instrumentar cada uno de los actos juridicos enlistados en los incisos
(i) a (vii) anteriores.

Significa, conjuntamente: (i) los Contratos de Crédito; (i) los
pagarés; (iii) los avisos de disposicion; (iv) las certificaciones; y (v)
los deméds documentos, que se firmen en relacion al Crédito.

Significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro
dia en que las instituciones de crédito deban o estén autorizadas para
cerrar en la Ciudad de México, en términos del calendario que
anualmente publica la CNBYV, en el Diario Oficial de la Federacion,
conforme a lo previsto en el articulo 95 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

Significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el
presente Titulo.

Significa la emision de bonos de desarrollo del gobierno federal con
tasa de interés fija seleccionada por el Banco Independiente, que
tenga un vencimiento comparable o interpolado a un plazo
comparable al periodo comprendido entre la Fecha de Amortizacion
Anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles,
la cual sera seleccionada con base en practicas financieras
reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda
corporativa.

Significa, en su conjunto los Estados y la Ciudad de México que
constituyen las partes integrantes de la Federacion de conformidad
con la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, que
se enlistan a continuacion, y que suscribieron suscrito una Carta de
Aportacion, en o antes de la Fecha de Corte, y un Convenio de
Colaboracion, asi como sus respectivos anexos y/o apéndices:
Aguascalientes, Baja California, Baja California Sur, Campeche,
Chiapas, Chihuahua, Coahuila, Colima, Ciudad de Meéxico,
Durango, Estado de México, Guanajuato, Guerrero, Hidalgo,
Jalisco, Michoacan, Morelos, Nayarit, Nuevo Leon, Oaxaca, Puebla,
Querétaro, Quintana Roo, San Luis Potosi, Sinaloa, Sonora,
Tabasco, Tamaulipas, Tlaxcala, Veracruz, Yucatan y Zacatecas.
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aa)

bb)

cC)

dd)

ee)

ff)

gg)

FAM:

Fecha de Corte:

Fecha de Amortizaciéon
Anticipada:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fechas de Pago:

Fideicomiso de
Distribucion:

Fideicomiso Emisor o
Fideicomiso o Contrato
de Fideicomiso:

Significa (a) el Fondo de Aportaciones Miiltiples, integrado de
conformidad con lo establecido en los articulos 25, fraccion V, 39,
40 y 41 de la LCF y el cual esta constituido anualmente por los
recursos que representen el 0.814% (cero punto-ochocientos catorce
por ciento) de la recaudacion federal participable a la que se refiere
el articulo 2 de la LCF, los cuales (i) son distribuidos entre las
Entidades Federativas mediante las asignaciones y reglas
establecidas enla LCF; y (ir) son destinados [y] en un 46% (cuarenta
y seis por ciento) al otorgamiento de desayunos escolares, apoyos
alimenticios y asistencia social a través de instituciones piiblicas; y
[z] en un 54% (cincuenta y cuatro por ciento) a la construccion,
equipamiento y rehabilitacion de infraestructura fisica de los niveles
de educacion basica, media superior y superior en su modalidad de
universitaria; o (b) cualquier otro fondo o aportacion que lo sustituya
en términos de las disposiciones aplicables y/o lo complemente de
tiempo en tiempo.

Significa el 6 de noviembre de 2015, que fue la fecha limite en la
que la totalidad de las Entidades suscribieron sus respectivas Cartas
de Aportacion.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 de este
Titulo.

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 7 de este
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 12 de este
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 21 de este
Titulo.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion
y-Distribucion de Recursos numero 2242, constituido el 16 de
octubre de 2015, celebrado entre Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo.
como fiduciario; y Banco Invex. Sociedad Andnima, Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Emisor, como fideicomitente, y
modificado con fecha 5 de noviembre de 2015.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion
y de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios niimero 2595,
constituido el 16 de octubre de 2015, celebrado. entre otros. por
Banco Invex. Sociedad Andnima, Institucién de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, como fiduciario. y Corporacion Mexicana

=
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de Inversiones de Capital, S.A. de C.V. como fideicomitente, con la
comparecencia del representante comin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Iniciales, segiin el mismo ha sido modificado
mediante un primer convenio modificatorio de fecha 5 de noviembre
de 2015 y un segundo convenio modificatorio de fecha 14 de abril

de 2026.

hh) Fideicomitente: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 2 de este
Titulo.

ii) Fiduciario o Emisor: Significa Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca

Muiltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Emisor y sus cesionarios, sucesores 0 sustitutos.

jj)  Fondos de Pago de Significa las subcuentas que lleve el Fiduciario en las que se
Principal e Intereses: encuentre depositado el Saldo Objetivo del Fondo de Pago de
Principal e Intereses de cada Emision o Crédito, que seran
destinados al pago de principal, intereses y demas accesorios que el
Fiduciario este obligado a realizar a favor de (i) los Tenedores; o (i7)
los Acreditantes; en el entendido que la presente Emision de
Certificados Bursitiles contara con su respectivo Fondo de Pago de
Principal e Intereses.

kk) Indeval: Significa S.D. Indeval [nstitucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

1) Infraestructura Fisica Significa, en términos de lo establecido en el articulo 4° de la Ley

Educativa: General de la Infraestructura Fisica Educativa o cualquier otra

disposicion que la sustituya, los bienes muebles e inmuebles
destinados a la educacion impartida por el Estado, en el marco del
sistema educativo nacional, en términos de la Ley General de
Educacion, asi como a los servicios e instalaciones necesarios para
su correcta operacion.

mm) Instituciones Significa aquellas universidades o instituciones de educacion
Educativas: superior de las Entidades Federativas que por tener la naturaleza
juridica de organismos publicos descentralizados integrantes de la
administracién publica paraestatal de cada una de las Entidades
Federativas o por ser consideradas con el cardcter de autonomas de
conformidad con lo establecido en la fraccion VII del articulo 3° de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos tienen a
su cargo la ejecucion de los Proyectos de la INFE.

nn) Instituto: Significa el [nstituto Nacional de la Infraestructura Fisica Educativa,
constituido de conformidad con la Ley General de la [nfraestructura
Fisica Educativa o cualquier otra entidad u organismo que la

sustituya.
’)—‘(
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00)  Inversiones Permitidas:  Significa las inversiones que el Fiduciario realice con las cantidades
que se encuentren existentes en el Patrimonio del Fideicomiso,
misma que unicamente podran realizarse en cualquiera de los
siguientes instrumentos denominados en Pesos o Unidades de
Inversion: (1) Valores Gubernamentales definidos con tal caracter
por el Banco de México en su circular 3/2012 o en disposiciones
supervenientes con plazo remanente no mayor de 365 (trescientos
sesenta y cinco) dias en directo o en reporto; (i) depositos a la vista
que devenguen intereses; o (iif) sociedades de inversion de
instrumentos de deuda que invierta Unicamente en instrumentos
emitidos por el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos.

pp)  Instruccion de Emision:  Significa el escrito de fecha 30 de abril de 2026 girado por la
Secretaria (por conducto de (/) Maria del Carmen Bonilla Rodriguez,
Titular de la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, de la
Secretaria, (if) Jorge Mauricio Montafio Pefia, Coordinador de
Banca y Valores de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro de la
Secretaria, en suplencia por ausencia del Titular de la Unidad de
Banca, Valores y Ahorro, con fundamento en el articulo 50, parrafo
décimo octavo del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, y (iii) Jorge Macias Gonzalez, Coordinador de
Politica del Sistema Financiero de Fomento B de la Unidad de Banca
de Desarrollo de la Secretaria, en suplencia por ausencia del Titular
de la Unidad de Banca de Desarrollo, con fundamento en el articulo
50, parrafo décimo octavo del Reglamento Interior de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico), al Fiduciario, por virtud del cual la
Secretaria instruy6 al Fiduciario la realizacion de la presente
Emisién de Certificados Bursatiles.

qq) LCF: Significa la Ley de Coordinacion Fiscal.

r) LGTOC: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

ss)  LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores.

tt)  Mecanica de Significa el procedimiento por virtud del cual el fiduciario del
Distribucion: Fideicomiso de Distribuciéon dispersara entre cada Entidad

Federativa (i) los Recursos de la Monetizacion FAM; y (ii) los
Recursos Remanentes del FAM; en los plazos, términos,
condiciones y fines determinados en los Documentos de la

Operacion.
uu)  Organismos Significa cada una de las entidades y/o dependencias integrantes de
Responsables de la la administracion publica de las Entidades Federativas, las cuales, en
INFE: términos de la Ley General de la Infraestructura Fisica Educativa, el

Reglamento de la Ley General de la Infraestructura Fisica Educativa
o cualquier otra disposicién que las sustituya de tiempo en tiempo,

A
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vv) Patrimonio del
Fideicomiso:

ww) Periodo de Intereses:
xx) Precio de Amortizacion
Anticipada:

yy) Precio del M Bono
Comparable:

zz) Programa:

aaa) Proyectos de la INFE:

y la legislacion estatal aplicable, se encuentran encargadas de la
Infraestructura Fisica Educativa de la Entidad Federativa a la que
pertenecen.

Significa los bienes y derecho que integraran el patrimonio del
Fideicomiso, mismos que comprenden: (i) la Aportacién Inicial; (i7)
la Aportacion FAM, misma que se entendera cedida al Fiduciario
irrevocablemente desde la entrega, al Fiduciario, de las Cartas de
Aportacién, junto con las estipulaciones establecidas en los
Convenios de Colaboracién por instrucciones de las Entidades
Federativas; (iii) los Recursos Derivados de las Emisiones; (iv) los
Recursos Derivados de los Créditos; (v) todas las cantidades, bienes
y derechos que eventualmente se afecten al Fideicomiso; (vi) las
demas cantidades y derechos que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por cualquier
causa; y (vii) cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se
obtenga, asi como las cantidades derivadas de lo anterior,
incluyendo sin limitar: [a] los rendimientos financieros que se
obtengan por la inversion de los recursos disponibles, en tanto no se
apliquen al cumplimiento de los fines del Fideicomiso; y [&] los
productos y cualesquier otros rendimientos (tales como los
rendimientos financieros) derivados de los bienes a que se refieren
los incisos anteriores.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 21 de este
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 de este
Titulo.

Significa, en relacion con la Fecha de Amortizacion Anticipada, el
promedio de las Cotizaciones de los Bancos Independientes.

Significa el programa de hasta un monio total de
$20,000°000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) al
amparo del cual, se emitirdan Certificados Bursatiles, mismos que
fueron inscritos preventivamente en el RNV con el nimero 2362-
4.15-2026-148.

Significa los proyectos de Infraestructura Fisica Educativa a ser
desarrollados, en términos del Fideicomiso de Distribucion,
mediante la utilizacion de los recursos de la Emision, mismos que se
relacionan en el Anexo J del Contrato de Fideicomiso, segin éste
sea actualizado y/o sustituido de tiempo en tiempo en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso
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bbb)

cce)

ddd)

eee)

FFf)

gge)

hhh)

iii)

in
kkk)
111

mmir

nnn)

000)

Recursos de la
Monetizacion FAM:

Recursos Derivados de
las Emisiones:

Recursos Derivados del
Crédito:

Recursos Netos
Derivados de la
Emision:

Recursos Netos
Derivados del Crédito
Recursos Remanentes

del FAM:

Representante Comiin:

SEDI:

RNV:

SEP:

SHCP o Secretaria:
STIV-2

Tasa de Interés Bruto

Anual:

Tasa de M Bono:

Significa, conjuntamente, los Recursos Netos Derivados de las
Emisiones y los Recursos Netos Derivados de los Créditos.

Significa los recursos que obtenga el Fiduciario derivados de las
Emisiones (incluyendo los Recursos Netos Derivados de la
Emision), mismos que serdn recibidos y distribuidos segin se
establece en la Cldusula 6.7. del Contrato de Fideicomiso.

Significa los recursos que obtenga el Fiduciario derivados de la
celebracion de un Contrato de Crédito, mismos que seran recibidos
y distribuidos segun se establece en la Clausula 7.6. del Contrato de
Fideicomiso.

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 10 de este
Titulo.

Significa los recursos restantes de los Recursos Derivados del
Crédito, una vez realizado el pago de los gastos relacionados con los
Documentos del Crédito.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el punto
Cuarto de la Clausula 10.1 (a) del Contrato de Fideicomiso.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, asi como sus causahabientes y cesionarios y quien lo
sustituya en sus funciones.

Significa el sistema electrdnico de envio y difusion de informacién
denominado Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV o el Sistema de Divulgacion de
[nformacion de Valores a cargo de BIVA, segin corresponda.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.
Significa la Secretaria de Educacion Publica.
Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacion de Valores 2
que mantiene la CNBV.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 21 de este
Titulo.

Significa, en relacion con la Fecha de Amortizacion Anticipada, la
tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afo de 360

X
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ppp) Tenedores:

qqq) Titulo:

rrr)  Valor Nominal:

Valor Nominal
Ajustado:

SSS)

Fideicomitente del Fideicomiso
Emisor:

Fideicomisarios en Primer
Lugar del Fideicomiso Emisor:

Fideicomisario en Segundo
Lugar del Fideicomiso Emisor:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:

Denominacion:
Fecha de Emision:
Lugar de Emision:

Niumero de Emision:

(trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado
(con base en el nimero de dias) de la Emision del M Bono
Comparable, asumiendo una tasa para la Emision del M Bono
Comparable igual al Precio del M Bono Comparable.

Significan los titulares de los Certificados Bursatiles emitidos y
amparados por este Titulo.

Significa el presente titulo tinico al portador.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 5 de este
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 14 de este
Titulo.

Corporacién Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V. (el
“Fideicomitente”), tnica y exclusivamente respecto de la
Aportacion Inicial, en su cardcter de fideicomitente del Fideicomiso
Emisor y sus cesionarios, sucesores o sustitutos.

(i) Los Tenedores de los Certificados Bursitiles Iniciales, hasta por
el monto de los adeudos derivados de éstos, representados por Banco
Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Multiva, como representante comun o quien lo sustituya en dicho
caracter, (i) los Tenedores de los Certificados Bursatiles, hasta por
el monto de los adeudos derivados de éstos, representados por el
Representante Comin; y (if) los Acreditantes que celebren con el
Fiduciario un Contrato de Crédito y hasta por el monto de los
adeudos derivados de los Documentos del Crédito.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion
de Banca de Desarrollo, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso

de Distribucién.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
6 de mayo de 2026.
México, Ciudad de México.

Primera.
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10. Recursos Netos Derivados de la Los recursos que el Fideicomiso Emisor obtenga de la Emision de
Emision: los Certificados Bursatiles seran aplicados en el siguiente orden:

Primero, pagard los Gastos relacionados con la realizacion de la
Emision;

Segundo, una vez liquidados en su totalidad los pagos referidos en
el punto Primero anterior, conforme a la instruccién que por escrito,
en su momento, la Secretaria (por conducto, conjunta o
individualmente, del Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico,
el titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la
Unidad de Banca de Desarrollo, en términos de lo dispuesto por los
Convenios de Coordinacién) entregue al Fiduciario, se depositaran
los recursos restantes en (i) el Fondo de Pago de Principal e Intereses
de la Emision hasta alcanzar el Saldo Objetivo de dicho Fondo de
Pago de Principal e Intereses de la Emision, es decir, la cantidad de
$223,288,888.89 (Doscientos Veintitrés Millones Doscientos
Ochenta y Ocho Mil Ochocientos Ochenta y Ocho Pesos 89/100
M.N.); y (ii) en el Fondo de Pago de Principal e Intereses del
Contrato de Crédito que corresponda, conforme a la instruccion que
por escrito, en su momento, se entregue al Fiduciario por parte de la
Secretaria (por conducto, conjunta o individualmente, del
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el titular de la Unidad
de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de
Desarrollo, en términos de lo dispuesto por los Convenios de
Coordinacion), hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Pago
de Principal e Intereses de dicho Crédito, es decir, la cantidad de
$93,900,000.00 (Noventa y Tres Millones Novecientos Mil Pesos
00/100 M.N.); y

Tercero, una vez hechos los pagos y depdsitos anteriores, los
recursos restantes, mismos que corresponden a la cantidad de
$7,636,454.622.41 (Siete Mil Seiscientos Treinta y Seis Millones
Cuatrocientos Cincuenta y Cuatro Mil Seiscientos Veintidos Pesos
41/100 M.N.) (los “Recursos Netos Derivados de la Emision™).
seran entregados al Fideicomiso de Distribucion para su aplicacién
exclusiva en nuevos Proyectos de Infraestructura Fisica Educativa
de las Entidades Federativas, sin que dichos recursos deban
destinarse al prepago o amortizacion de obligaciones financieras
contraidas con anterioridad.

I1. Plazo de Vigencia de los 4,813 (cuatro mil ochocientos trece) dias equivalentes a
Certificados Bursatiles: aproximadamente a 13 (trece) afios y 2 (dos) meses.
12. Fecha de Vencimiento: 10 de julio de 2039, o en caso de que dicha fecha sea un dia inhabil,

el siguiente Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento™).

=%
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13. Derechos que los Certificados

Bursétiles  otorgan
Tenedores:

14. Amortizacién:

a

los

Los Tenedores tendran los derechos consignados en el presente
Titulo y en la normatividad aplicable, incluidos (i) el derecho a
recibir el pago de intereses en cada Fecha de Pago; (ii) el derecho a
recibir el pago de principal en cada fecha de amortizacion
programada y la Fecha de Vencimiento; y (iii) el derecho de solicitar
al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos a tratar en la misma, siempre
que en lo individual o en conjunto posean cuando menos un 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

El monto de principal de los Certificados Bursatiles de la presente
Emision serd amortizado mediante 27 (veintisiete) pagos
consecutivos semestralmente a partir del 10 de julio de 2026, de
conformidad con el siguiente calendario de amortizaciones y por los
montos de pagos siguientes. En caso de que las fechas en que el
Fiduciario deba realizar cualquier amortizacion de principal sea un
dia inhabil, el pago lo hara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que
lo anterior se considere como incumplimiento.

Porcentaje de Valor Nominal
Fecha de
Periodo Ammortizatisn Amortizacién Monto de 1a Ajustado por
Poosrimada del Monto Amortizacién Certificado
Fe Total Bursitil

1 10 de julio de 2026 1.00% 80,000,000.00 99.00

2 10 de enero de 2027 1.50% 120,000,000.00 9750

3 10 de julio de 2027 1.90% 152,000,000.00 95.60

4 10 de enero de 2028 2.40% 192,000,000.00 93.20

5 10 de julio de 2028 268% 214,400,000 00 90 52

6 10 de enero de 2029 2.75% 220,000,000.00 8177

7 10 de julio de 2029 290% 232,000,000 00 84 87

8 10 de enero de 2030 294% 235,200,000.00 81.93

9 10 de julio de 2030 3.04% 243,200.000.00 78.89

10 10 de enero de 2031 3.10% 248,000,000 00 75.79

11 10 de julio de 2031 321% 256,800,000 00 72.58

12 10 de enero de 2032 328% 262,400,000 00 69 30

13 10 de julio de 2032 337% 269,600,000.00 65.93

14 10 de enero de 2033 3.46% 276,800,000.00 62.47

15 10 de julio de 2033 3.62% 289.,600.000 00 38.85

16 10 de enero de 2034 3.69% 295,200,000 00 3516

17 10 de julio de 2034 381% 304,800,000 00 S35

18 10 de enero de 2035 3.90% 312,000,000 00 4745

19 10 de julio de 2035 4.05% 324,000,000.00 4340
20 10 de encro de 2036 4 15% 332,000,000.00 39.25
21 10 de julio de 2036 428% 342,400,000.00 3497
22 10 de enero de 2037 4.36% 348,800,000.00 30.61
23 10 de julio de 2037 4.56% 364,800,000.00 26.05
24 10 de enero de 2038 4.66% 372,800,000.00 21.39
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25 10 de julio de 2038 483% 386,400,000 00 16 56
26 10 de enero de 2039 5.00% 400,000,000.00 11.56
27 10 de julio de 2039 11 56% 924,800,000 00 0.00

El Representante Comun utilizara la siguiente formula para calcular
el valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles en
circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNAt = VNAt-1 — AMPAt

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

VNAt-1 = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursétiles en circulacion en el Periodo de Intereses
anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacion anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil en circulacidn, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = VNAt/ Nt
En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en
circulacion.

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

Nt = Nuamero de Certificados Bursatiles en circulacion.

El Representante Comiin deberd informar al Fiduciario por escrito
(pudiendo ser a través de correo electrdnico), al [ndeval por escrito
0 a través de los medios que €ste determine, a la CNBV a través de
STIV-2, y a la BMV a través del SEDI, o por los medios que éstas
determinen, con cuando menos | (un) Dia Hébil de anticipacion a la
fecha en la que el Fiduciario deba realizar cualquier amortizacion de
principal. debiendo contener dicho aviso la fecha en que se hara el
pago de principal, la cual debera de coincidir con el calendario
previsto en el presente apartado, el importe de la amortizacion a
pagar, asi como, el Valor Nominal Ajustado por Certificado

Bursatil.
e
_-é\
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15. Amortizacion Anticipada:

El Emisor, por instrucciones de la Secretaria (conjunta o
individualmente, por conducto del Subsecretario de Hacienda y
Crédito Piblico, el titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro
y el titular de la Unidad de Banca de Desarrollo) tendra el derecho
de amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no una parte)
de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, pero antes de la
Fecha de Vencimiento (dicha fecha, la “Fecha de Amortizacion
Anticipada”), a un precio igual al Precio de Amortizacion
Anticipada (segin se define mas adelante), mas los intereses
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada. El Precio de
Amortizacion Anticipada en ningin caso serd menor al 100% (cien
por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso de una amortizacion anticipada de los Certificados
Burstiles el Fiduciario debera notificar a la CNBV a través de
STIV-2, a la BMV a través del SEDI, a Indeval y al Representante
Comun, por escrito, o a través de los medios que estas determinen y
a los Tenedores a través del SEDI, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Amortizacion Anticipada.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara
a cabo en la Fecha de Amortizacion Anticipada a través de Indeval,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma 255,
Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México.

En la Fecha de Amortizacién Anticipada, los Certificados Bursatiles
dejaran de devengar intereses, a menos que el Emisor no deposite en
Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México),
el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados
y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la Fecha de
Amortizacién Anticipada.

En caso de una amortizacion anticipada de los Certificados
Bursitiles, el Fiduciario pagara a los Tenedores una cantidad igual
al monto que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) de la
suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles; o (i7) la suma
del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal
e intereses, de conformidad con el calendario de pagos que aparece
en los numerales 14 y 21(b) de este Titulo, al amparo de los
Certificados Bursatiles (restando a dicha suma el monto de los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada y el
monto de principal programado, en caso de que la Fecha de
Amortizacion Anticipada coincida con una fecha de pago de
principal), descontados a la Tasa de M Bono mas 15 (quince)
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puntos base [a] en el caso del principal, con base en el nimero de
dias comprendidos entre cada fecha de pago de principal
programado posterior y la Fecha de Amortizacion Anticipada (sobre
una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de
360 (trescientos sesenta) dias); y {5] en el caso de intereses, con base
en el numero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago
posterior y la Fecha de Amortizacion Anticipada, respectivamente
(sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un
afio de 360 (trescientos sesenta) dias) (dicho monto, el “Precio de
Amortizacion Anticipada™). En cualquier caso, ademads del Precio
de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagaré a los Tenedores los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada y en
su caso, el monto de principal programado en la fecha de pago
correspondiente. El Emisor no cubrira cantidad alguna en adicion al
Precio de Amortizacion Anticipada en caso de ejercer su derecho de
amortizar anticipadamente la Emision de conformidad con este
apartado.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de
Amortizacidén Anticipada y lo hara del conocimiento del Fiduciario
por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), de la CNBV a
través de STIV-2, la BMV a través del SEDI, y del Indeval (por
escrito o a través de los medios que esta determine), con por lo
menos | (un) Dia Habil previo a la Fecha de Amortizacion
Anticipada. Para los efectos antes sefialados, el Representante
Comun, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada debera
seflalar la Fecha de Amortizacion Anticipada. y los demas datos
necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacion
anticipada el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
amortizacion anticipada correspondiente, el Emisor debera notificar
dicha situacion al Representante Comin por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y al Indeval por
escrito (o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2
(dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretendia
llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. En caso
de que el Emisor no notifique al Representante Comun conforme a
lo anterior, los gastos generados en los que llegue a incurrir el
Representante Comtin respecto a dicho cambio seran con cargo al
Emisor.

16. Lugar y Forma de Pago de Elpagodel principal y de los intereses ordinarios que devenguen los
Principal e Intereses: Certificados Bursatiles se realizara a través de Indeval. con oficinas
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 253, 3er. Piso, Col.
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17. Garantia:

18. Fuente de Pago de Principal e
Intereses:

Cuauhtémoc, 06500 México, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica de fondos. Dichos pagos se realizardn
contra la entrega del presente Titulo, o las constancias que al efecto
emita el Indeval, seglin corresponda.

El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo a través del
Representante Comun, mediante transferencia electronica de fondos
en la cuenta bancaria que éste designe para tales efectos, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P.06600, Ciudad de México, o
en cualquier otro domicilio que el Representante Comun notifique
en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a
las 11:00 hrs., del dia en que se efectue el pago y en caso de ser
efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente y, en consecuencia, se considerard dicho dia adicional en

- el computo de los intereses moratorios, en el entendido de que todas

las cantidades que se reciban del Fiduciario al amparo de este Titulo,
se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al saldo
de principal insoluto. Para efectos de que el Representante Comun
distribuya el pago a los Tenedores, éstos deberédn solicitar el pago
mediante escrito firmado por quien tenga facultades suficientes para
ello, acompafiando al mismo la constancia emitida por Indeval, asi
como el listado de titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente evidenciando la titularidad de los valores en
términos de la LMV.

En caso de que en una fecha de pago de principal o intereses o, en la
Fecha de Vencimiento los intereses devengados o el principal de los
Certificados Bursatiles que deba pagarse a través de Indeval,
conforme a lo establecido en el presente Titulo, no sean cubiertas en
su totalidad, Indeval no serd responsable si no entregare la
constancia o el presente Titulo en caso de que el mismo no sea
integramente cubierto; ni estara obligado a su entrega hasta que
dicho monto sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica.

La fuente de pago de los Certificados Bursétiles correspondientes a
la presente Emision son los recursos derivados del Patrimonio del

Fideicomiso.

El pago del principal e intereses de los Certificados Burstiles
estaran respaldados por los fondos con que cuente el Fiduciario, en
cada fecha de pago respectiva, dentro del Fondo de Pago de Principal
e Intereses asignado a la Emision en términos del Fideicomiso; por
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lo anterior, el Fiduciario no asumira obligacion alguna si los flujos
del Fondo de Pago de Principal e Intereses respectivo llegaren a ser
insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de
los Certificados Bursatiles.

Por el solo hecho de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se
entiende que los Tenedores han tomado en cuenta las caracteristicas
de la Aportacion FAM que las Entidades Federativas han cedido,
afectado y aportado irrevocablemente al Fideicomiso Emisor,
asumiendo el riesgo de que si las cantidades derivadas de la
Aportacion FAM que se encuentren en el Fondo de Pago de
Principal e Intereses correspondiente a la Emisién no son suficientes
para cubrir el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles, segun corresponda, y sus correspondientes
intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos
correspondientes con los fondos contenidos en el Fondo de Pago de
Principal e Intereses, los Certificados Bursatiles se pagaran a
prorrata exclusivamente con los fondos que existan en el Fondo de
Pago de Principal e Intereses correspondiente a la Emision. Indeval
no serd responsable si el Fiduciario no efectia en una fecha de pago,
el pago total de las cantidades que conforme al presente Titulo
correspondan a los Tenedores. En caso de que en algun Periodo de
Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad,
Indeval no estard obligada a entregar la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso
Indeval no serd responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea
integramente cubierto.

El Fideicomitente no tiene responsabilidad alguna de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles. En caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho de
reclamar al Fideicomitente, bajo cualquier circunstancia, el pago de
dichas cantidades, sino que se les pagaria a prorrara conforme al
Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados Bursétiles contaran con la misma fuente de pago
que los Certificados Bursatiles Iniciales y los Contratos de Crédito,
y su amortizacion serd entre ellos pari-passu.

19. Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales mexicanas cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

20. Constancias de [ndeval: En los términos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario determina
que presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces

=X
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21.

a)

Computo de Intereses:

Intereses:

de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval
expida.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en el inciso
b) siguiente denominado “Periodicidad en el Pago de Intereses” y
en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, para lo cual, se
debera considerar, una tasa de interés bruto anual de 9.92% (nueve
punto noventa y dos por ciento), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emisi6n (la “Tasa de Interés Bruto Anual”). La Tasa
de Interés Bruto Anual tomé como referencia el M Bono Interpolado
2033-2034 dando una tasa del 9.11% (nueve punto once por ciento)
mas 0.81% (cero punto ochenta y un por ciento) en la fecha de cierre
de libro de los Certificados Burstiles.

El Representante Comun calculara con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago (la “Fecha de
Determinacién del Monto de Intereses”) el monto de intereses a
pagarse en cada Fecha de Pago, para lo cual el Representante Comtn
debera considerar la Tasa de Interés Bruto Anual.

El Representante Comin, con al menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacién a cada Fecha de Pago, daré a conocer al Fiduciario por
escrito (pudiendo ser por correo electronico), a la CNBV através del
STIV-2, al Indeval por escrito, a la BMV a través del SEDI o
cualquier otro medio que éstas determinen, el importe de los
intereses ordinarios a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual de dicho
Periodo de Intereses y, en su caso, de principal y el Valor Nominal
Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, asimismo, con
la misma periodicidad, dara a conocer a la CNBV a través del STIV-
2 y a la Bolsa a través del SEDI o cualesquiera otros medios que
éstas determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles  aplicable al siguiente Periodo de Intereses
(independientemente de que esta sea fija).

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de
Pago, el Representante Comn utilizara la siguiente férmula:

I=VNX L
36,0

2

X NDEJ

en donde:
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b) Periodicidad en el Pago de
[ntereses:

[ = Intereses a pagar en el Periodo de Intereses que
corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado 'de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

TB

Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente trascurridos
en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursdtiles se
computaran a partir de la Fecha de Emision y, después de ésta, al
inicio de cada Periodo de Intereses, y el calculo para determinar el
monto de los intereses a pagar deberd comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago correspondiente. Los célculos se efectuardn cerrdndose a
centésimas.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
constituido el depésito del importe total de la amortizacién y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a
mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se
liquidaran los dias 10 de enero y 10 de julio de cada afio, conforme
al calendario de pago de intereses siguiente (los “Periodos de
Intereses™), en el entendido que el primer Periodo de Intereses
iniciard en la Fecha de Emision y terminara el 10 de julio de 2026:

Periodo de Intereses - Fecha de Pago
10 de julio de 2026
10 de enero de 2027
10 de julio de 2027
10 de enero de 2028
10 de julio de 2028
10 de enero de 2029
10 de julio de 2029
10 de enero de 2030
_ 10 de julio de 2030
10 de enero de 2031
10 de julio de 2031
10 de enero de 2032
10 de julio de 2032
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¢) Responsable del Computo:

22. Intereses Moratorios:

23. Destino de los Fondos:

14 10 de enero de 2033
15 10 de julio de 2033
16 10 de enero de 2034
17 10 de julio de 2034
18 10 de enero de 2035
19 10 de julio de 2035
20 10 de enero de 2036
2] 10 de julio de 2036
22 10 de enero de 2037
23 10 de julio de 2037
24 10 de enero de 2038
25 10 de julio de 2038
26 10 de enero de 2039
27 10 de julio de 2039

En caso de que alguna de las fechas de pago sefialadas (las “Fechas
de Pago”) no sea un Dia Habil, la liquidacion se realizara el Dia
Habil siguiente, sin que dicha situacion sea considerada como un
incumplimiento, calculdndose en todo caso los intereses respectivos
por el niimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuird en el numero de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El Representante Comun ser4 el responsable de la determinacion del
monto de intereses a pagarse en cada Fecha de Pago.

En caso de incumplimiento en el pago integro y oportuno del
principal exigible respecto de los Certificados Bursitiles, se
devengarin intereses moratorios en sustitucion de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto vencido y no pagado de los
Certificados Bursatiles a la tasa de interés bruto anual que resulte de
multiplicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emision por
1.5 (uno punto cinco), calculados sobre una base de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora,
desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y, hasta el dia
en que dicha cantidad quede total y completamente pagada.

Los recursos que el Fideicomiso Emisor obtenga de la Emision de
los Certificados Bursatiles seran aplicados en el siguiente orden:

Primero, pagar los Gastos relacionados con la realizacion de la
Emision;

Segundo, una vez liquidados en su totalidad los pagos referidos en
el punto Primero anterior, conforme a la instruccion que por escrito,
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en su momento, la Secretaria (por conducto, conjunta o
individualmente, del Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico,
el titular de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la
Unidad de Banca de Desarrollo, en términos de lo dispuesto por los
Convenios de Coordinacion) entregue al Fiduciario, se depositaran
los recursos restantes en (i) el Fondo de Pago de Principal e [ntereses
de la Emision hasta alcanzar el Saldo Objetivo del de dicho Fondo
de Pago de Principal e Intereses de la Emision, es decir, la cantidad
de $223,288,888.89 (Doscientos Veintitrés Millones Doscientos
Ochenta y Ocho Mil Ochocientos Ochenta y Ocho Pesos 89/100
M.N.); y (ii) en el Fondo de Pago de Principal e Intereses del
Contrato de Crédito que corresponda, conforme a la instruccion que
por escrito, en su momento, se entregue al Fiduciario por parte de
la Secretaria (por conducto, conjunta o individualmente, del
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el titular de la Unidad
de Banca, Valores y Ahorro y el titular de la Unidad de Banca de
Desarrollo, en términos de lo dispuesto por los Convenios de
Coordinacion), hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Pago
de Principal e Intereses de dicho Crédito, es decir, la cantidad de
$93,900,000.00 (Noventa y Tres Millones Novecientos Mil Pesos
00/100 M.N.); y

Tercero, una vez hechos los pagos y depositos anteriores, los
recursos restantes, mismos que corresponden a la cantidad de
$7.636,454,622.41 (Siete Mil Seiscientos Treinta y Seis Millones
Cuatrocientos Cincuenta y Cuatro Mil Seiscientos Veintidds Pesos
41/100 M.N.), es decir, los Recursos Netos Derivados de la Emision.
seran entregados al Fideicomiso de Distribucion su aplicacion
exclusiva en nuevos Proyectos de la INFE sin que dichos recursos
deban destinarse al prepago o amortizacion de obligaciones
financieras contraidas con anterioridad.

En este sentido, los Recursos Netos Derivados de la Emision que el
Fideicomiso Emisor obtenga, seran distribuidos entre las Entidades
Federativas como a continuacién se indica:

] Entidad Federativa Porcentaje |
| Aguascalientes ~ 1.075748% '
t_ Baja California 1.993856% |
Baja California Sur 1.539350% ]
Campeche 1.597256% —
Chiapas 5.204990% |
Chihuahua 3.773424% ]
Coahuila _ 2.354726% |

e o0 Colima 1.316492%
Ciudad de México 2.577847% -
Durango 1.645223% l

)
[§8)
o
[¢]

jor]
~1



24. Aumento en el Numero de
Certificados Bursatiles Emitidos
al Amparo de la Emision:

Estado de México 9.017282%
Guanajuato 4.771735%
Guerrero 4.071085%
Hidalgo 3.318881% '=
Jalisco 4.601539% B
Michoacén 3.662105% |
Morelos 2.394621%
Nayarit 2.018900% |
Nuevo Leon 4.704578% ’
Oaxaca 4.062014%
Puebla 5.504189%
Querétaro 1.993284%
Quintana Roo 2.996412%
San Luis Potosi 2.438822%
Sinaloa 2.359199%
Sonora 2.577495%
Tabasco 3.339388%
Tamaulipas 2.707409%
Tlaxcala 1.452819%
Veracruz 4.897099%
Yucatan 2.059466%
Zacatecas 1.972766%

En términos del Fideicomiso, los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso (dentro de los que comprenden
Recursos Netos Derivados de la Emision, entre otros), en tanto sean
aplicados en los términos previstos en el Fideicomiso, seran
invertidos tinica y exclusivamente en Inversiones Permitidas.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula 6.5 del Contrato de
Fideicomiso, el Emisor podra emitir y colocar certificados bursatiles
fiduciarios adicionales al amparo de la presente Emision (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”). Los Certificados
Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas
caracteristicas y términos a partir de ese momento, incluyendo, entre
otros, Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual, Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, y clave de
pizarra a los previstos para los Certificados Bursatiles de la presente
Emisiéon (los “Certificados Bursatiles Originales”) y formaran
parte de la misma Emision. En ningln caso la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el
monto en circulacién de la Emision de los Certificados Bursétiles
Originales constituirdn novacién. La Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, no requerira de la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se
encuentren en circulacién, de la cual formardn parte dichos
Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetard a los términos y
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condiciones siguientes:

(1)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

La emision de Certificados Bursétiles Adicionales Gnicamente
podra tener lugar cuando las calificaciones de riesgo de los
Certificados Bursatiles Originales otorgadas en la Fecha de
Emisién no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras
como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursitiles en circulacién al amparo de la presente Emisién o por
cualquier otra causa.

La emision de Certificados Bursdtiles Adicionales Ginicamente
podra tener lugar siempre que el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de
hacer o no hacer conforme al presente Titulo.

El monto méaximo de los Certificados Bursatiles Adicionales
que podran emitirse o colocarse al amparo de la presente
Emision, sumado al monto de las emisiones al amparo del
Programa, en ningiin momento podra exceder el monto total
autorizado del Programa o el que posteriormente se autorice, en
su caso.

En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles
Adicionales, el Fiduciario canjeara el Titulo que ampara los
Certificados Bursatiles Originales depositado en Indeval, por un
nuevo titulo que ampare tanto los Certificados Bursatiles
Adicionales como los Certificados Bursatiles Originales en el
que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias
exclusivamente para reflejar la emisiéon de los Certificados
Bursatiles Adicionales: (a) el nuevo monto total de la emision;
(b) el nuevo nimero total de Certificados Bursatiles; en el
entendido que sera igual a la suma de los Certificados Bursatiles
Originales mas lo Certificados Bursatiles Adicionales; (¢) las
techas de emision de los Certificados Bursatiles Originales y de
los Certificados Bursatiles Adicionales; y (d) el plazo de
vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacion o
extension a la Fecha de Vencimiento, la cual permanecera sin
cambio alguno. Adicionalmente, se podran realizar aquellas
modificaciones que sean necesarias a fin de hacer consistente o
congruente el Titulo de la presente Emision y. en su caso, el
titulo derivado de la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los
Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles
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25.

26.

27.

Disposiciones de la Ley General

. de Titulos y Operaciones de

Crédito Aplicables a los
Certificados Bursatiles:

Representante Comiin:

Obligaciones y Facultades del
Representante Comun:

Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses que se establezcan en el presente
Titulo; en el entendido de que los Certificados Bursatiles
Adicionales deberan recibir el pago de intereses por la totalidad
del Periodo de Intereses, aun cuando el mismo haya iniciado en
una fecha anterior a la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

(vi) El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales podra ser diferente a su valor nominal, en atencion
a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de
colocacion

(vii) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados
Bursétiles Adicionales sobre la emision de Certificados
Bursatiles Originales. Ni la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma
constituiran novacion.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son
aplicables a los Certificados Bursétiles, los articulos 81, 130, 151 a
162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIIL,
X a XII, 218, salvo por la publicacion de las convocatorias, mismas
que podran realizarse en cualquier periédico de amplia circulacion
nacional, 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC.

Para representar al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursétiles se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, quien ha aceptado la referida designacion
y se ha obligado al fiel desempefio de ese cargo de Representante
Comun, como consta mediante la firma del presente Titulo.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante
Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en este Titulo,
en cualquiera de los Documentos de la Emisién o en la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores (para efectos de claridad, el
Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma
individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun, tendra entre otras, las siguientes
obligaciones y facultades:

(i) Suscribir el presente Titulo, para hacer constar la aceptacion
de su cargo;
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(i)  Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los
Recursos Derivados de la Emision conforme a lo establecido
en el presente Titulo;

(iii)  Presidir y convocar las Asambleas de Tenedores cuando la
ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a
solicitud de los Tenedores que representen 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados Bursdtiles en circulacion,
a solicitud del Fiduciario y cuando se requiera conforme al
presente Titulo, asi como designar a la persona que actuara
como secretario y escrutadores de estas y ejecutar sus
resoluciones, en la medida que le corresponda;

(iv)  Representar al conjunto de los Tenedores ante el Emisor o
ante cualquier autoridad competente, conforme a lo
establecido en el presente Titulo.

(v) Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores
y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando
€sta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso,
deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(vi)  Calcular e informar a la CNBV, BMV y a Indeval a través
de los medios que estos determinen, la tasa de interés
aplicable, asi como el monto de principal o intereses a
liquidar en cada fecha de pago, conforme a lo previsto en el
presente Titulo;

(vii)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los
Tenedores, para el pago de intereses o principal debidos
conforme al presente Titulo.

(viii) Ejercer las acciones o derechos que al conjunto de
Tenedores corresponda o que se requieran para el
desempefio de sus funciones y ejecutar los actos
conservatorios, conforme al presente Titulo. y

(ix)  Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el
Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores. en los términos del presente Titulo o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios para y se
considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion
que se le hubiere entregado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones del Fiduciario y del
Fideicomitente establecidas en el Contrato de Fideicomiso y el
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
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laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con
el pago de los Certificados Bursitiles), asi como el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante Comun
tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que les
presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles o con
el Patrimonio del Fideicomiso, la informacién y documentacién que
consideren necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior,
en este sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, y las demds partes
en dichos documentos o aquellas personas que presten servicios
relacionados con los valores o, en su caso con el patrimonio del
fideicomiso, estaran obligados a proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comin dicha informacién y
documentacion, incluyendo sin limitar corridas financieras,
determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacion
econdémica, contable, financiera, legal y administrativa que precise,
en los plazos que este altimo solicite para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que el Representante Comtin podra hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad
alguna y en el entendido, ademds, de que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a
guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea
de caracter publico y se haya identificado como tal por el Fiduciario
y/o el Fideicomitente).

El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las
personas sefialadas en el parrafo anterior, una vez al afio, siempre y
cuando: (i) notifique a tales personas que realizara dichas visitas o
revisiones previamente y por escrito con por lo menos 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, en el entendido que, si se trata de un
asunto urgente, segun lo estime de esa manera el Representante
Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo
Ja visita o revisién correspondiente, y (ii) tales visitas y revisiones
se verifiquen en dias y horas hébiles.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefialados, o que tenga conocimiento de
cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso o en el Titulo a cargo del Fiduciario y/o
del Fideicomitente, debera solicitar inmediatamente al Fiduciario
que se haga del conocimiento del publico inversionista, a través de
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la publicacion de un evento relevante dicho incumplimiento, sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna, y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun de hacer del conocimiento del publico
inversionista en términos del presente Titulo y la legislacion
aplicable, cualesquier circunstancia que pueda afectar la capacidad
del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles, asi como cualesquier incumplimientos y/o
retrasos en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario,
como del Fideicomitente, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comin. En caso de que el
Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por
el Representante Comun, el Representante Comun tendrd la
obligacion de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

El Representante Comin tnicamente actuara o dejard de actuar con
base en la informacién recibida, por lo que no sera responsable por
la autenticidad ni la veracidad de la documentacioén o la informacién
que, en su caso, llegue a proporcionarle el Fiduciario, el
Fideicomitente, sus asesores externos, asesores legales o cualquier
persona que les presten servicios en relacidon con los Certificados
Bursatiles, incluyendo, sin limitar, corridas financieras,
determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacion
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que sea
requerida por y/o proporcionada al Representante Comun.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comin podra solicitar a la Asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultima podra solicitar que se contrate con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso o, en su defecto, con cargo a los
Tenedores, cualquier tercero especialista en la materia de que se
trate, que considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento
de sus obligaciones de revision referidas en los parrafos que
anteceden o establecidas en la legislacion aplicable. En dicho caso
el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin
lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea
de Tenedores correspondiente no apruebe la contratacion antes
referida, el Representante Comun no podra llevarla a cabo y
solamente responderd de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente Titulo y la legislacion aplicable,
en el entendido que. si la Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros. pero no se le proporcionan al
Representante Comin los recursos suficientes para tales efecto se
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estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio, ast
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal
y sus articulos correlativos con los Codigos Civiles de las Entidades
Federativas, con relacién a su cardcter de mandatario en términos
del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido de que el
Representante Comiin no estaré obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso
de llevar a cabo dicha contratacion o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. Asimismo, sin perjuicio de las demds obligaciones del
Fiduciario referidas en los parrafos que anteceden, este debera,
previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o proporcionar al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los
recursos necesarios, para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan al Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segiin le sea instruido por el Representante Comin
con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de
sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en
que la rendicién de cuentas implique aspectos especializados o
actividades extraordinarias, que no pueda preparar el Representante
Comun por si o informacion adicional a la que deba proporcionar,
el Representante Comiin tendra el derecho de contratar a terceros
que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que
el principal e intereses y demds cantidades pagaderas al amparo de
los Certificados Bursatiles hayan sido pagados en su totalidad.

El Representante Com(n en ningun momento estard obligado a
erogar cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con
cargo a su patrimonio, para llevar a cabo cualquiera de los actos y/o
funciones que pueda o deba conforme al Contrato de Fideicomiso y
el Titulo.

El Representante Comun no serd responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores, o cualquier persona
que les preste algun servicio.

Ni el Representante Comiln, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente de éste, serd responsable de
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vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados por
el Fiduciario tales como auditor externo, auditores, consultores
externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor
contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Coman por el solo hecho de la aceptacion de su
designacion mediante la firma de este Titulo quedara sujeto a las
estipulaciones del Fideicomiso Emisor en lo que resulte aplicable.

En caso de existir cualquier discrepancia u omision entre las
facultades y obligaciones que se sefialan en este Titulo y las
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, prevaleceran las
establecidas en este Titulo.

El Representante Comin sélo podra ser removido o sustituido por
casas de bolsas o instituciones de crédito por acuerdo de la Asamblea
de Tenedores; en el entendido que el Representante Comun
continuard en el desempefio de su cargo hasta que el representante
comdn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo y que siempre sea el mismo
Representante Comun para todas las Emisiones al amparo del
Programa al que corresponden los Certificados Bursatiles
amparados en el presente Titulo.

28. Inscripcién en el RNV: Este Titulo se emite al amparo del Programa segiin constan en el
oficio 153/4822/2026 de fecha 29 de abril de 2026 y su alcance
153/4826/2026 de fecha 30 de abril de 2026; y constituye la primera
Emision al amparo del Programa, misma a la que le fue
proporcionado el namero de inscripcion 2362-4.15-2026-148-01 por
parte de la CNBV mediante oficio 153/4822/2026 de fecha 29 de
abril de 2026 y su alcance 153/4826/2026 de fecha 30 de abril de

2026.
29. Reglas de Instalacion y (a) La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la
Facultades de la Asamblea de “Asamblea de Tenedores™) representard al conjunto de los
Tenedores: Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus

decisiones legalmente adoptadas en términos del presente Titulo,
seran validas respecto de todos los Tenedores, ain de los
ausentes y disidentes.

(b) Las Asambleas de Tenedores se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones este Titulo y, en lo no previsto por éste, por las
disposiciones aplicables de la LGTOC, y en lo no previsto por
¢sta, se regirdn por las disposiciones de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y/o cualquier otra aplicable de manera

—
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supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(c) LaAsamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada
por el Representante Comun.

(d) El Emisor, asi como los Tenedores que en lo individual o en
conjunto posean cuando menos un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran solicitar al
Representante Comin que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos del orden del
dia que en dicha asamblea se deberan tratar, asi como el lugar y
hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comuin debera de expedir la convocatoria para que la asamblea
se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la
fecha en que reciban la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de
Tenedores.

(e) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara
una vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia
circulacion nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales
de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la
Asamblea de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse
puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté
representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion respecto del asunto de que se trate.

(f) Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se
celebraran en el lugar que sefiale el Representante Comun al
efecto.

(g) Para que una Asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por el voto favorable de la
mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la
misma, salvo por lo previsto en el inciso (h) siguiente. En caso
de que la asamblea se retna en virtud de segunda convocatoria,
se considerara instalada legalmente con cualquiera que sea el
niimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de

X
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la mayoria de los Certificados Bursdtiles representados en la
misma.

(h)  Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por el voto
favorable de los Tenedores que representen al menos por la mitad
mas uno de los Certificados Bursétiles representados en la
Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comun o designar a un representante comin
sustituto;

(i) Cuando se trate de sustituir al Fiduciario del Fideicomiso
Emisor;

(1ii) Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas
al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses de
la presente Emision; o

(iv) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacion
a los términos y condiciones del presente Titulo o al
Contrato de Fideicomiso, salvo aquellas modificaciones
que, conforme a lo previsto en la Clausula 21 del Contrato
de Fideicomiso, no requiera aprobacion de los Tenedores,
en el entendido que, los Tenedores por la mera adquisicion
de los Certificados Bursatiles, han consentido dichas
modificaciones.

(i)  Sila Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos
sefialados en el parrafo anterior, incisos (i), (ii) y (iii), se
considerard legalmente instalada con cualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella
representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por
el voto favorable de la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles representados en la asamblea.

(J)  Paraconcurrir a las asambleas, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de deposito que expida
Indeval y el listado que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, segtn sea el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales sean titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria de la Asamblea de Tenedores
de que se trate, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en
que dicha asamblea haya de celebrarse. Los Tenedores podran /)(

——
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(k)

(D

(m)

(n)

(0)

hacerse representar en las asambleas por apoderado debidamente
designado por medio de una carta poder firmada ante 2 (dos)
testigos, o por cualquier otro medio permitido por la legislacion
aplicable.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregarad la lista de asistencia, firmada por los Tenedores
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comdin, serdn conservados por
éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursétiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion.

Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas dentro de una Asamblea de Tenedores,
siempre que se confirmen por escrito. Dichas resoluciones
deberan ser notificadas al Representante Com(in, acompafiadas
de las constancias de depésito que expida Indeval y el listado que
al efecto expida el intermediario financiero correspondiente,
segln sea el caso.

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles
representados en una Asamblea de Tenedores, tendran el derecho
de solicitar al Representante Comiin que aplace por una sola vez,
por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren
suficientemente informados.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quorum especial de instalacion de conformidad con
esta seccion y este no sea reunido, se podrd considerar la
Asamblea de Tenedores validamente y con quorum suficiente
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30. Obligaciones de Dar, Hacer y no
Hacer por parte del Fiduciario:

(P

(@)

para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales si se haya
reunido y excluir los asuntos que no relinan quorum suficiente.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Coman en nombre o por cuenta de los Tenedores, en términos
del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se considerardn como aceptados por los
Tenedores, incluyendo ausentes y disidentes.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de una Asamblea
de Tenedores que haya sido debidamente instalada o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos del inciso “(n)” anterior, el
secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentarad en el acta
respectiva la ausencia de dichos Tenedores y los Certificados
Bursétiles de dichos Tenedores no computaran para el quorum de
instalacion y votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido que, en todo momento,
deberan cumplirse los quorums de instalacion y votacion
previstos en el presente Titulo para el desahogo de los puntos de
que se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos. se
procederd a efectuar, en su caso. una ulterior convocatoria para
adoptar cualquier resolucion respecto de los puntos
correspondientes.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con los
articulos 220 ultimo parrafo y 223 fraccion I de la LGTOC.

Ademdas de cualesquiera otras obligaciones establecidas en el
presente Titulo y en el Fideicomiso, el Emisor tendra las siguientes
obligaciones:

(a) Verificar la informacion y cantidades relativas a las Aportacion

FAM, particularmente en lo relativo a reportes y flujo de
recursos como fuente de pago de los Certificados; y

(b) Proporcionar a la BMV la informacion a que se refiere la

Disposicion 4.033.00 de su Reglamento [nterior. asi como
aquella a que se refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto
del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo. cuando el Emisor o
cualquier otra persona tengan una obligacion en relacion con los
Certificados Bursatiles, el Emisor debera proporcionar a la BMV
en lo conducente la informacion referida; en el entendido que si
no cuenta con tal informacién, debera solicitar a la persona
respectiva dicha informacion; el Emisor reconoce que en caso de
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31. Obligaciones de Dar, Hacer y no
Hacer que tiene el
Fideicomitente frente y/o en
beneficio de los Tenedores

32. Fines del Fideicomiso Emisor:

incumplimiento de dicha obligacién les seran aplicables las
medidas disciplinarias y correctivas a través de los organos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo
Primero del propio Reglamento Interior de la BMV. En términos
del segundo parrafo del inciso A), numeral II de la disposicion
4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Instituto tendra
la obligacion de vigilar y procurar que el Emisor cumpla con la
obligacion establecida en este inciso.

(c) Que la Emision mantenga en todo momento al menos dos
calificaciones de riesgo crediticio emitidas por las Agencias
Calificadoras.

(d) Abstenerse de incurrir en deuda adicional a la incurrida mediante
la presente Emision (ya sea a través de la contratacion de
créditos. la emision de Certificados Bursétiles, Certificados
Bursatiles Adicionales o de cualquier otra manera), a menos que
las Agencias Calificadoras, en o antes de la contratacion de dicha
deuda adicional, otorguen a tal deuda adicional la misma
calificacion otorgada a la presente Emision en la Fecha de
Emision.

En términos de lo establecido en la Clausula 2.1 del Contrato de
Fideicomiso, Fideicomitente tnicamente tiene la obligacion de
constituir el Fideicomiso y, consecuentemente transmitir al
Fiduciario la Aportacion Inicial. Derivado de lo anterior, en términos
de la citada Clausula 2.1, el Fideicomitente renuncid a su derecho de
reversion respecto de la Aportacion Inicial y no tendra obligacion o
responsabilidad alguna derivada de la ejecucion y cumplimiento del
Fideicomiso, excepto por la realizacién de la aportacion antes
referida.

El Fideicomiso Emisor tiene como fines principales (i) la realizacion
de emisiones de Certificados Bursétiles; (ii) la inscripcion en el RNV
de los Certificados Bursétiles que se emitan, su listado en la BMV
y, en su caso, la realizacion de ofertas plblicas o privadas de dichos
Certificados Bursatiles, segiin sea aplicable; (iif) la instrumentacion
y ejecucion de todos aquellos actos juridicos necesarios para el
establecimiento del Programa; (iv) la celebracion de los Documentos
del Crédito; (v) aportar los Recursos Netos Derivados de las
Emisiones al Fideicomiso de Distribucion, con el objetivo de que el
Fideicomiso de Distribucion distribuya entre las Entidades
Federativas, por conducto de sus respectivos Organismos
Responsables de la INFE y/o las Instituciones Educativas, segin
corresponda en términos de la normatividad aplicable y los
Convenios de Colaboracion, dichos recursos en los montos que
resulten de aplicar la Mecanica de Distribucion y, en consecuencia,
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33.

Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

dichas Entidades Federativas estén en posibilidades de desarrollar y
concluir la construccion de los Proyectos de la INFE en términos de
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y cada uno de los
Convenios de Colaboracion que suscriban las Entidades Federativas;
(vi) aportar los Recursos Netos Derivados de los Créditos al
Fideicomiso de Distribucion, segin lo instruya el fiduciario del
Fideicomiso de Distribucion, previas instrucciones que por escrito
reciba del Instituto; lo anterior, con el objetivo de que el Fideicomiso
de Distribucion distribuya entre las Entidades Federativas, por
conducto de sus respectivos Organismos Responsables de la INFE
y/o las Instituciones Educativas, segiin corresponda en términos de
ia normatividad aplicable y los Conveniocs de Colaboracién, dichos
recursos en los montos que resulten de aplicar la Mecénica de
Distribucion y, en consecuencia, dichas Entidades Federativas estén
en posibilidades de desarrollar y concluir la construccion de los
Proyectos de la INFE; (vii) recibir por parte de la Secretaria los
recursos derivados de la Aportacion FAM a efecto de que éstos sean
utilizados en la forma establecida en el Contrato de Fideicomiso;
(viii) transferir al Fideicomiso de Distribucion de tiempo en tiempo
tos Recursos Remanentes del FAM; (ix) en general, recibir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso; (x) invertir los recursos
disponibles en las cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso: (xi) distribuir o utilizar los
recursos disponibles en la cuenta maestra y en los fondos del
Fideicomiso, segin se establece en el Contrato de Fideicomiso y
realizar los pagos previstos en los Documentos de la Operacion: (xii)
abrir y mantener las cuentas necesarias para la adecuada
administracion de recursos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso; y (xiii) constituir
el Fideicomiso de Distribucion conforme a la Clausula 8 del
Contrato de Fideicomiso asi como utilizar parte de la Aportacion
Inicial como aportacion inicial del Fideicomiso de Distribucién.

Los Certificados Bursatiles y sus Asambleas de Tenedores seran
regidos e interpretados por las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos. El Fiduciario. en su cardcter de Fiduciario en el
Fideicomiso Emisor, el Representante Coman y los Tenedores de
fos Certificados Bursatiles, expresamente se someten a la
jurisdiccion y competencia de los tribunales de la Ciudad de México.
Estados Unidos Mexicanos, renunciando a cualquier otra
Jurisdiccion o competencia que por cualquier razén les pudiere
corresponder.

[Intencionalmente en blanco/Hoja de firmas en la siguiente pdginal)
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Fiduciario:

Banco Invex, Socie nénima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, actuando tnica y
exclusivamente en su caracter de Fiduciario en el Fidetcomiso-Esi
=

Q‘“x\ N /

Por: Alfonéo Gopar Rojas
Delegédo Fiduciario

Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por- José Luis Urrea Sauceda
Apoderado

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES CON CLAVE DE PIZARRA
MEXBNCB 26X EMITIDOS POR VIRTUD DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
ADMINISTRACION Y DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 2595
CONSTITUIDO POR CORPORACION MEXICANA DE INVERSIONES DE CAPITAL, S.A. DE C.V., COMO
FIDEICOMITENTE, Y BANCO INVEX, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX
GRUPO FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASi COMO DE LAS
FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.
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Av. Javier Barros Sierra, 540

Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe
S& P G lO bal Ciudad de México, México
. . C.P.01219
National Ratings

T 52(55) 5081-4400
F 52 (55)5081-4434
www.mexico.ratings.spglobal.com

28 de abril de 2026

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios No.2595
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7,

Guadalupe Inn, Ciudad de México, México C.P. 01021

Atencion: César David Vives Flores,

Titular de la Unidad de Crédito Publico y Asuntos Internacionales de Hacienda

Re: Certificados bursatiles fiduciarios de largo plazo con clave de pizarra MEXBNCB 26X por hasta MXNS8,000
millones, bajo el amparo del programa MEXBNCB sin revolvencia por hasta MXN20,000 millones, y crédito
bancario de largo plazo por hasta MXN4,000 millones.

Estimado Sr. César David Vives Flores:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el programa e instrumentos propuestos indicados arriba,
S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”) le informa que asignd su calificacion de emision de largo
plazo en escala nacional de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de

Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Programa de Certificados Hasta MXN20,000 millones Hasta 5 aiios, contados mxAAA
Bursatiles MEXBNCB a partir de la fecha de

de autorizacion del

programa por la CNBV
Certificados bursatiles Hasta MXNS8,000 millones Hasta 4,813 dias mxAAA
de largo plazo MEXBNCB 26X
Crédito bancario de largo plazo Hasta MXN4,000 millones Hasta 4,813 dias mxAAA

La deuda calificada con 'mxAAA' tiene la calificacion crediticia mas alta que otorgamos en la escala nacional
para México e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P National Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P National Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P National Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se


http://www.mexico.ratings.spglobal.com/

Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe

S& P G lo bal Ciudad de México, México
National Ratings CP.01219

T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434

www.mexico.ratings.spglobal.com

entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: sofia.cavazza@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Sofia Cavazza

S&P National Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P National Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings.

Atentamente,

/S.C.
S&P Globﬁ R%tings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”)

Contactos analiticos

Nombre: Santiago Cajal (S.C.)

Teléfono #: +52 (55) 5081-4521

Correo electronico: santiago.cajal@spglobal.com

Nombre: Sofia Cavazza (So.C.)
Teléfono #: +52 (55) 5081-2884
Correo electronico: sofia.cavazza@spglobal.com

El presente dictamen sustituye el emitido el dia 1 de abril de 2026
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S&P Global
National Ratings

Fundamento:

Fideicomiso Irrevocable de Administraciény
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios

No. 2595

1de abril de 2026

AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala
nacional y metodologias especificas para México.

Fundamento

El1de abril de 2026, S&P National Ratings asigné sus calificaciones de deuda de largo plazo en
escala nacional de ‘mxAAA’ a los certificados bursatiles fiduciarios (con clave de pizarra
propuesta de MEXBNCB 26X) y al crédito bancario de largo plazo, por un monto de hasta $8,000
millones de pesos mexicanos (MXN) y MXN4,000 millones respectivamente. Los certificados
bursatiles seran emitidos al amparo del programa con clave de pizarra MEXBNCB, por un monto
autorizado de hasta MXN20,000 millones. Las emisiones de certificados bursatiles quirografarios
se emitiran a través del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios No. 2595, (Fideicomiso 2595), establecido en Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (mxAA-/Estable/mxA-1+), mientras que el crédito
bancario de largo plazo seréa celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C (Banobras, mxAAA/Estable/mxA-1+). Ambos financiamientos contaran con el respaldo del
25% de los recursos del Fondo de Aportaciones Multiples (FAM) y los recursos se usaran para
crear y mejorar infraestructura educativa de acuerdo con el programa Més Escuelas para el
Bienestar.

Al mismo tiempo, confirmamos la calificacién de deuda de largo plazo en escala nacional de
‘mxAAA’ de la emisién de certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizarra CIENCB 15,
emitidos por el Fideicomiso 2595, por un monto total de MXN40,000 millones. Confirmamos
también la calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional de ‘mxAAA’ de un crédito de
largo plazo por un monto de hasta MXN10,000 millones que contraté el Fideicomiso 2595 con
Banobras en 2020.

De acuerdo con la informacién que proporciond el emisor, los certificados burséatiles propuestos
cuentan con las siguientes caracteristicas:

e Laemisién con clave de pizarra, MEXBNCB 26X, estara denominada en pesos mexicanos, por
un monto inicial de hasta MXN8,000 millones, tendré un plazo de 13.2 afios, pagaréa intereses
y principal de forma semestral a partir del 10 de julio de 2026, hasta el 10 de julio de 2039.

e Los certificados se emitiran al amparo del programa y a través del Fideicomiso 2595,
constituido en Banco Invex.

mexico.ratings.spglobal.com

Contacto analitico
principal

Sofia Cavazza
Ciudad de México, México
+52 (55) 5081-2884

sofia.cavazza
@spglobal.com

Contactos secundarios

Santiago Cajal
Ciudad de México, México
+52 (55) 5081-4521

santiago.cajal
@spglobal.com

Regina Acuiia
Ciudad de México, México
+52 (55) 5081-4544

regina.acufia
@spglobal.com
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Fundamento: Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios No. 2595

e Loscertificados bursatiles a emitirse bajo el programa MEXBNCB tendran el mismo rango y
orden de prelacion (pari passu) que otros instrumentos de deuda contratados por el
Fideicomiso 2595.

Asimismo, de acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor, el crédito bancario de largo
plazo celebrado con Banobras (Banobras 2026) sera por MXN4,000 millones. El crédito pagara
interesesy principal de manera semestral, una vez dispuesto, hasta julio de 2039.

La Nueva Potenciacioén, es decir, el nuevo financiamiento hibrido a través de los certificados
MEXBNCB 26Xy crédito bancario contratado, tiene como objetivo la ejecucién del Programa Mas
Escuelas para el Bienestar, el cual busca mejorar la infraestructura fisica de las escuelas
publicas, expandir la oferta educativa, rehabilitar la infraestructura existente y crear nuevos
espacios de aprendizaje. Con el Plan Integral del Sistema Nacional de Bachillerato 2026 se
espera lograr la construccién de nuevas escuelas, ampliacion de planteles, creacion de
telebachilleratos rurales y reconversiones a lo largo de las 32 entidades federativas del pais.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), la Secretaria de Educacién Publica (SEP), el
Instituto Nacional de la Infraestructura Fisica Educativa (INIFED) y los institutos de
infraestructura fisica educativa de las diferentes entidades federativas se coordinaran para
asegurar la ejecucion del Programa. ELINIFED ha sido el principal coordinador en la ejecucién de
la cartera de proyectos de infraestructura escolar financiada por la actual potenciacion.

Aligual que la primera potenciacién, el nuevo programa estara respaldado por el 25% del FAM
que corresponden a cada una de las 32 entidades federativas de México, o cualquier otro fondo o
aportacion equivalente que lo sustituya. Ademas, la segunda potenciacion tiene la misma
prelacion de pago (pari-passu) que los certificados bursatiles originales (CIENCB 15) y el crédito
bancario contratado en 2020 (Crédito Banobras 2020) y los recursos para el servicio de la deuda
se distribuyen igual a prorrata. Para obtener méas informacién sobre las calificaciones del
Fideicomiso 2595, consulte nuestro analisis mas reciente: Analisis Actualizado: Emision CIENCB
15 y crédito contratado por el Fideicomiso No. 2595 respaldado por el Fondo de Aportaciones
Mdltiples, 17 de julio de 2025.

Si bien, el Fideicomiso 2595 no cuenta con garantia especifica del gobierno federal,
consideramos que hay una probabilidad casi cierta de que este use todos los mecanismos
legales para que los recursos correspondientes, a cuenta de las entidades federativas, sean
trasmitidos a este fideicomiso en tiempo y forma durante la vida de los financiamientos, incluso
ante situaciones extraordinarias.

Mantenemos nuestra opinién de que el Fideicomiso 2595 es una entidad con importancia
critica para el gobierno de México. El Fideicomiso 2595 estéa constituido como un fideicomiso
privado; no obstante, lo consideramos como una entidad relacionada con el gobierno (ERG)
debido a su importancia critica para el gobierno, por su rol central en la proporcién de servicios
esenciales y al nivel de supervision y de apoyo oportuno en cualquier circunstancia por parte del
gobierno federal. Nuestra evaluacion considera que el Fideicomiso 2595 desempefia un rol
central para potenciar los recursos destinado a mejorar la infraestructura educativa y para
implementar politicas importantes a nivel nacional y regional. Dichos recursos seran clave para la
estrategia educativa planteada en el Plan Nacional de Desarrollo (2025-2030), en el Plan México y
en el Programa Sectorial de Educacion (2025-2030).

Asimismo, consideramos que el Fideicomiso 2595 se encuentra bajo la supervision directa del
gobierno federal, dado el control que tiene el gobierno federal sobre la instrucciéon de las
transferencias de los ingresos que respaldan la transaccién, pues la SHCP entregaré, durante la
vigencia del Fideicomiso 2595, el 25% de los recursos del FAM, que le corresponda recibir a cada
entidad federativa. Ademas, la SHCP tiene participacion y supervision a través del Comité de
Potenciacion del Fideicomiso 2595, para colocar las emisiones al amparo del programa desde su
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origen, asi como en la contratacion de créditos bancarios. Este nivel de supervisién asegura que
el gobierno federal responda a alguna caida potencial de manera oportuna.

Consideramos que es muy poco probable que el marco fiscal y regulatorio en México cambie,
de manera tal que impacte los recursos que recibe el Fideicomiso 2595. Esperamos
continuidad en la programacion anual del FAM en el presupuesto de egresos de la federacién por
un monto que representa el 0.814% de la recaudacion federal participable a la que hace
referencia el Articulo 39 de la Ley de Coordinacion Fiscal (LCF). Aungue no podriamos asegurar
que no habra cambios en el Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal durante la vida del crédito y
las emisiones, existe una probabilidad casi cierta de que este continde cumpliendo con la LCF
para mantener disponibles los recursos del FAM. Ante situaciones extraordinarias que pudieran
cambiar el respaldo del FAM, consideramos que el gobierno enviaria los recursos que lo
sustituyan, siguiendo la normativa vigente.

Por lo tanto, consideramos que es poco probable que el Fideicomiso 2595 deje de percibir las
aportaciones del FAM o, en su caso, los recursos que sustituyan dicho fondo. Ademas, la LCF
establece que las entidades federativas podran afectar las aportaciones del FAM como fuente
de pago de las obligaciones que contraigan en términos de los convenios que celebren con la
SHCP, aspecto que otorga mayor certeza a los flujos dentro de la estructura.

Por otro lado, esperamos que el respaldo sea suficiente para cubrir el nuevo programa debido a
que los ingresos recibidos por el FAM se han méas que duplicado desde la colocacién del primer
programa, considerando la emision original de 2015.

La SHCP mantiene un vinculo estrecho con el Fideicomiso 2595. Desde el inicio de la operacion
en octubre de 2015 a la fecha, el Fideicomiso 2595 ha recibido en tiempo y forma los recursos
asignados para el cumplimiento de sus obligaciones financieras. Asimismo, la actual
administracion federal, a través de la SHCP, ha mantenido su participacién en la estructura

Incluso bajo escenarios de estrés de los flujos futuros que recibira el Fideicomiso 2595, el
DSCR se mantienen por arriba de 1vez (x). Revisamos constantemente el desemperio financiero
del Fideicomiso 2595, ya que si el indice de cobertura del servicio de la deuda (DSCR, por sus
siglas en inglés para debt service coverage ratio) se ubica por debajo de nuestras expectativas
podria afectar nuestra valoracion de solidez financiera de la estructura, que contempla DCSR de
al menos 1x. No obstante, consideramos que la estructura se mantendra sélida debido a la
afectacion del 25% del FAM de lo que resulte mayor entre los recursos correspondientes al afio
de que se trate o al afio en que se realizb la afectacion y contratacion de las obligaciones, que,
con la segunda potenciacién, este afio seré ahora 2026.

Para el anélisis de la documentacién legal nos apoyamos en una firma independiente de
abogados, quién revisé la documentacion legal y emitié una opinion legal sobre la validez de la
transaccion, incluyendo las contribuciones de FAM a los activos del Fideicomiso Emisor, que
sirven como fuente legal de pago de su deuda.

La deuda calificada con 'mxAAA' tiene la calificacion crediticia mas alta que otorgamos en la
escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros
emisores en el mercado nacional.
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Detalle de las Calificaciones

Detalle de la calificacién que asignamos

Clave de pizarra Calificacién actual Calificacién anterior ::;ZF::: 2’;{;7\" ::trzzzt;tiva/Rev. Especial
MEXBNCB 26X mxAAA N.C. N/A N/A
Programa MEXBNCB mxAAA N.C. N/A N/A
N.C. - No calificado.
Detalle de la calificacion que asignamos al crédito bancario
Emisor Monto original* Vencimiento legal Calificacién actual Calificacién anterior
Fidei_ct_)misq !rrevoca_bl_e: de
é‘;%'},?;gi‘;‘%’;g{;‘;‘%? d(lijiiarios No.  MXN4,000 millones Julio 2039 MXAAA N.C.
2595 (Crédito Banobras 2026)
*MXN - Pesos Mexicanos, N.C. - No calificado
Detalle de la calificacién que confirmamos
Clave de pizarra Monto original Saldo insoluto al 31de Vencimiento legal Calificacién actual Calificacién anterior
marzo de 2026
CIENCB 15 MXN40,000 millones MXN33,492 millones Enero 2039 MxAAA MxAAA
MXN- Pesos mexicanos
Detalle de la calificacién que confirmamos
Emisor Monto original Saldo insoluto al 31de Vencimiento legal  Calificacién actual Calificacién anterior
marzo de 2026
Fideicomiso Irrevocable de MXN10,000 millones MXN8,635 millones Enero 2039 MXAAA MXAAA

Administracién y Emision
de Certificados Bursétiles
Fiduciarios No. 2595
(Crédito Banobras 2020)

Criterios

. Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Meéxico, 1de septiembre de 2025.

e Metodologia para calificar obligaciones respaldadas por flujos futuros de entidades publicas
en escala nacional en México, 18 de noviembre de 2026

S&P National Ratings 1de abril de 2026


https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101642337
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101642337
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101657227
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101657227

Fundamento: Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios No. 2595

Articulos Relacionados

e Descripcién General del Proceso de Calificacién Crediticia.

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México.

e Andlisis Actualizado: Emisién CIENCB 15 v crédito contratado por el Fideicomiso No. 2595
respaldado por el Fondo de Aportaciones Multiples, 17 de julio de 2025.

e  S&P Global Ratings confirmé calificaciones de ‘mxAAA’ de la emisidén CIENCB 15 y del crédito
contratado por el Fideicomiso No. 2595 respaldado por el Fondo de Aportaciones Multiples,
26 de julio de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con

los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrard la descripcion de cada una de las
categorias de calificacion de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
nacional para México" Toda la informacién sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2026.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: cuentas publicas anuales, estados
financieros trimestrales o avances presupuestales mas actualizados, como asi también toda
informacion relacionada a documentos de cuenta publica que generen, informacion recabada
durante las reuniones con los emisores y distintos participantes del mercado, e informacion
proveniente de otras fuentes externas, por ejemplo, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, Banco de México, FMI, Banco Mundial, BID, OCDE e
INEGI.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) S&P National Ratings considera dentro de su andlisis las capacidades del originador y/o
administrador de activos. Sin embargo, nuestra estimacion de las capacidades de estos no
necesariamente tiene un impacto directo sobre las calificaciones asignadas.

4) S&P National Ratings no considera en su andlisis para la determinacién de la calificacién la
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante,
vy posibles adquirentes de los valores emitidos bajo la titulizacién calificada.

5) Para el andlisis de los contratos S&P National Ratings se apoyé del despacho de abogados
International Disruption Legal Services, S.A.P.I. de C.V. quien revisé la documentacion legal de la
transaccién y emitié una opinion legal sobre la validez de la transmisién de los derechos de cobro
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al fideicomiso. Estos formaran parte del patrimonio del fideicomiso para todos los efectos legales
correspondientes.

6) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacion
regulatoria para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informacién solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por
consiguiente, la informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma
que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria
pero que de otra manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor
considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de
Calificaciones en uso a la fecha de la ultima Accién de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo de Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de
Calificacién Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es
relevante para correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalia el impacto de
los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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César David Vives Flores

Titular de la Unidad de Crédito Publico y Asuntos Internacionales de Hacienda
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Av. Insurgentes Sur #1971 Torre 111

Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de México

Abril 14, 2026
Estimado César David Vives Flores,

Re: Accion de calificacion de Fitch que afecta las calificaciones de Financiamientos de la
Estructura para Potencial el Fondo de Aportaciones Multiples

Fitch (ver definicion abajo) asigno la calificacion nacional de ‘AAA(mex)vra’ al programa de certificados
bursatiles fiduciarios (CBF) por hasta MXN20,000 millones y la primera emision de CBF, con clave de
pizarra MEXBNCB 26X, por hasta MXN8,000 millones bajo la estructura que potencia los recursos del
Fondo de Aportaciones Multiples (FAM). Asimismo, asigno la calificacion nacional de ‘AAA(mex)vra’ al
crédito bancario Banobras FAM 26 que se contratara con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo (Banobras), al amparo de la misma
estructura, por un monto de hasta MXN4,000 millones.

En el Anexo I se detallan los fundamentos de la calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de fuentes independientes,
en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de
un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes
de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos,
opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion
en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en
relacién con una calificacion sea exacta y completa. En tltima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los
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documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con
respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas
y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera periddica,
actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un tipo especifico.
Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de calificacion son aquellos en vigor en
el momento en que se tomo la accioén de calificacion; para las calificaciones publicas, es la fecha en que se
emitié el comentario de accion de calificacion. Cada comentario de accion de calificacion incluye
informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo
cual puede variar respecto a los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados
en el sitio web en un momento determinado. Por esta razon, siempre se debe consultar cudl es el comentario
de accion de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base en la
calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier otra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar
a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier
emisor. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo
sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de
auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una
sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evaliia y actualiza de forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo o grupo de
individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de valores de
Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de sus calificaciones
en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores de Estados Unidos o
Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de
cualquier carta escrita comunicando su accion de calificacion en ningun documento de oferta, salvo que
dicha inclusion venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada
la accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado
a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor”
o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas,
reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
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Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuarda monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacion que
pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones contintien siendo apropiadas.
Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion debido a
cambios en, o adiciones en relacion con, la precision o inadecuacion de informacion o por cualquier otro
motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el sitio
web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendaciéon de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor,
comuniquese con Ileana Guajardo, Director Senior, al +52 (81) 4161 7013

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

]

Gerardo Carrillo
Director Senior
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Anexo I — Fundamentos de la Calificacion

Fitch Ratings asigno la calificacion nacional de ‘AAA(mex)vra’ al programa de certificados bursatiles
fiduciarios (CBF) por hasta MXN20,000 millones y la primera emision de CBF, con clave de pizarra
MEXBNCB 26X, por hasta MXN8,000 millones bajo la estructura que potencia los recursos del Fondo de
Aportaciones Multiples (FAM). Asimismo, asigné la calificacion nacional de ‘AAA(mex)vra’ al crédito
bancario Banobras FAM 26 que se contratara con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo (Banobras), al amparo de la misma estructura, por
un monto de hasta MXN4,000 millones.

La estructura de los financiamientos tiene como finalidad potenciar los recursos de FAM mediante un
esquema financiero que permite a las entidades federativas (31 Estados y la Ciudad de México) que en 2015
accedieron a este mecanismo obtener, de manera anticipada, recursos mayores. A cambio, las entidades
afectaron y comprometieron durante 25 afios los recursos actuales y futuros correspondientes al 25% del
FAM (o cualquier otro fondo o aportacion equivalente que lo sustituya o complemente).

Los recursos netos obtenidos se entregaran al fideicomiso de distribucion que, a su vez, los repartira entre
las entidades federativas para que ejecuten y realicen proyectos de infraestructura fisica educativa. Lo
anterior conforme a lo previsto en los convenios suscritos por las entidades federativas con el Gobierno
Federal, y en los términos y bajo las condiciones previstas en el Fideicomiso Emisor.

Las calificaciones consideran la combinacion de los atributos que Fitch asigno a los factores clave de
calificacion (FCC), segin la “Metodologia de Calificacion de Financiamientos de Gobiernos Locales y
Regionales en Paises de Mercados Emergentes”. Asimismo, al tomar en cuenta las caracteristicas de FAM,
la metodologia establece que el punto de referencia para calificar estos instrumentos de deuda es la
calificacion del Gobierno Federal. Al considerar que la estructura de los financiamientos presenta
unicamente factores valorados como ‘Mas Fuerte’, las calificaciones son iguales a la del Gobierno
[AAA(mex)].

Entre las caracteristicas de la emision MEXBNCB 26X y el crédito Banobras FAM26 destacan la tasa de
interés fija y pagos semestrales de cupon (27 pagos) con un perfil creciente. Los pagos semestrales de
intereses y capital iniciaran el 10 de julio de 2026 y finalizaran el 10 de julio de 2039. El servicio de ambos
financiamientos y de la emision CIENCB 15 y el crédito Banobras FAM 20, inscritos al Fideicomiso
Emisor, guardan la misma prelacion de pago (pari-passu). Fitch opina que los financiamientos de esta
potenciacion no tienen efecto sobre las calificaciones de la emision CIENCB 15 y el crédito Banobras FAM
20. Para mas informacion sobre estos financiamientos, ver comunicado “Fitch Ratifica las Calificaciones
de la Emision CIENCB 15 y del Crédito Banobras FAM 207, publicado el 26 de marzo de 2026.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Desempeiio de Activo — ‘Mas Fuerte’: El servicio de deuda de los financiamientos se pagara con los
recursos correspondientes a la afectacion de 25% del FAM que les corresponde a las 32 entidades
federativas. El FAM ha demostrado un comportamiento creciente desde su origen, ligado al proceso
presupuestario de la recaudacion federal participable (RFP). Este fondo se determina anualmente en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF) por un monto equivalente, solo para efectos de referencia,
a 0.814% de la RFP.

La tasa media anual de crecimiento (TMAC) real de FAM entre 2021 y 2025 fue de 4.8%, superior al
incremento del PIB al mismo periodo (2.2%). Ademas, la Ley de Coordinacion Fiscal (LCF) le confiere
caracteristicas so6lidas que Fitch considera propias de un FCC ‘Mas Fuerte’. En primer término, la LCF
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permite afectar hasta 25% del monto que resulte mayor entre los recursos correspondientes al afio de que
se trate o al aflo en que se realizo la afectacion y contratacion de obligaciones (2026). Lo anterior mitiga
considerablemente el riesgo en la volatilidad del activo que respalda el servicio de los financiamientos en
el largo plazo. Ademas, el monto real recibido, con respecto al monto presupuestado, no se ajusta
automaticamente con la RFP, lo cual significa una volatilidad nula en los flujos durante un mismo afio.

Fundamento Legal — ‘Mas Fuerte’: Para la asignacion de las calificaciones y la evaluacion de la fortaleza
juridica, Fitch se apoyd en los servicios de un despacho legal externo de prestigio reconocido. El despacho
proporciond una opinion legal sobre la viabilidad juridica de los actos, instrumentos, contratos convenios
y estructura de potenciacion, de acuerdo con la legislacion aplicable.

Los fideicomisos, convenio de coordinacion y colaboracion entre las entidades federativas, Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Secretaria de Educacion Publica (SEP), Instituto Nacional de
Infraestructura Fisica Educativa (Inifed) e institutos locales de educacion, asi como los documentos
relacionados tanto con los financiamientos como con la estructura y la afectacion irrevocable de los recursos
de FAM, presentan una estructura juridica so6lida. Por lo tanto, la agencia considera que los fundamentos
legales de los financiamientos son un factor ‘Mas Fuerte’.

Vehiculo de Propésito Especial — ‘Mas Fuerte’: Los financiamientos se inscribiran en el Fideicomiso
Emisor numero 2595, cuyo fiduciario es Banco Invex S.A., Institucion de Banca Multiple Banco Invex
S.A., Institucién de Banca Multiple (Banco Invex) [TR1(mex), calificacion maxima en la escala para
fiduciarios]. Entre los propositos del fideicomiso estd recibir las aportaciones FAM de las entidades
federativas y fondear las cuentas de pago de principal e intereses de cada financiamiento. Esto asegura los
pagos completos y oportunos del servicio de la deuda, lo que se considera un factor ‘Mas Fuerte’. Ademaés
de contratar los financiamientos, el fideicomiso cubre los gastos relacionados con la estructura y entrega
los recursos obtenidos al fideicomiso de distribucion, los cuales, a su vez, reparte a las entidades federativas
para aplicarlos en la infraestructura fisica educativa convenida.

Actualmente estan inscritos al Fideicomiso Emisor la emision CIENCB 15 y el crédito Banobras FAM 20,
financiamientos que forman parte de la estructura de potenciacion del FAM.

Riesgo de Tasa de Interés — ‘Rango Medio’: Los financiamientos se contrataran a tasa fija, por lo que
estaran debidamente protegidos contra riesgos de mercado y volatilidad de tasas, lo cual se considera un
factor ‘Mas Fuerte’.

Fondo de Reserva — ‘Mas Fuerte’: De acuerdo con el Fideicomiso Emisor, el saldo objetivo de los fondos
de pago de principal e intereses de los financiamientos debe ser equivalente a 1.1x los pagos de los seis
meses siguientes. Fitch considera que este mecanismo de provision se constituye como una reserva solida
y reduce los riesgos de liquidez, caracteristicas propias de un factor ‘Mas Fuerte’.

Razon de Cobertura de Servicio de Deuda — ‘Mas Fuerte’: El perfil de amortizacion de los
financiamientos presenta caracteristicas similares, con pagos crecientes semestrales. Al considerar el
servicio de la deuda que cubrira el Fideicomiso Emisor, la cobertura minima que se estima en el escenario
de calificacion (menor crecimiento del activo) es 1.44x, aun y cuando la cobertura se ubica en rango medio,
en conjunto con la naturaleza del activo, Fitch considera que este factor es ‘Mas Fuerte’. La fortaleza y alta
certeza del recurso y las caracteristicas de los financiamientos inscritos en el Fideicomiso Emisor (tasa fija
y pagos nivelados) proporcionan una certeza muy alta al pago oportuno y total de las emisiones y los
créditos contratados con Banobras.
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Ademas, se considera el comportamiento creciente del FAM y el impacto positivo en la cobertura de la
afectacion de hasta 25% de lo que resulte mayor, entre los recursos correspondientes al afio de que se trate
o al afio en que se realizé la afectacion y contratacion de obligaciones de acuerdo con la LCF.

DERIVACION DE CALIFICACION

Las calificaciones consideran la combinacion de los atributos que Fitch asigné a los FCC. Asimismo, al
tomar en cuenta las caracteristicas de FAM, la metodologia establece que el punto de referencia para
calificar estos instrumentos de deuda es la calificacion del Gobierno Federal. Al considerar que la estructura
de los financiamientos presenta Unicamente factores ‘Mas Fuertes’, las calificaciones son iguales a la del
Gobierno [AAA(mex)].

De acuerdo con LCF, las aportaciones federales son recursos que la Federacion transfiere a las haciendas
publicas de las entidades federativas y, en su caso, de los municipios. El gasto de estas aportaciones esta
condicionado a la consecucion y cumplimiento de los objetivos que la propia LCF establece para cada tipo
de aportacion. Es decir, el caracter federal de los recursos de FAM prevalece a pesar de que ingresen en las
haciendas estatales. Lo anterior, aunado a la restriccion que establece LCF sobre el destino y aplicacion de
los recursos obtenidos a través de los financiamientos, mitiga el riesgo relacionado con la calidad crediticia
de las entidades federativas.

SUPUESTOS CLAVE

Los escenarios de calificacion de Fitch son a lo largo del ciclo, por lo que incorporan una combinacion de
estreses en el crecimiento real del activo, tasas de interés e inflacion, entre otras variables. Consideran la
informacion histérica de dichas variables y las proyecciones mensuales de cobertura de servicio de deuda
naturales y con reserva del crédito hasta su fecha de vencimiento. Los supuestos clave para el escenario de
calificacion incluyen:

--activo: crecimiento nominal de FAM de 9.3% en 2026, 7.4% en 2027 y 7.5% a partir de 2028;
--tasa de interés fija, conforme lo pactado en cada financiamiento;

--inflacion nacional anual: 4.0% en 2026 y 3.8% a partir de 2027;

--PIB nacional: crecimiento real anual de 0.8% en 2026 y 1.1% de 2027 a 2039.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion Negativa/Baja
--las calificaciones de los financiamientos estan vinculadas a la calificacion nacional del Gobierno Federal.
En este sentido, cambios en la calificacion del Gobierno Federal podrian impactar las calificaciones de los
financiamientos en la misma direccion;

--si hubiera cambios en el monto de la deuda contratada a través de la estructura de potenciacion de FAM
o en las caracteristicas de la deuda que debilitara de manera significativa la estructura, o el incumplimiento
por parte de alguna de las partes involucradas en las obligaciones establecidas en los documentos de las
transacciones;

--la sustituciéon de FAM por otro tipo de activo que no sea, a juicio de Fitch, equiparable en funcion de su
capacidad de generacion de flujo de efectivo al fideicomiso también podria ocasionar una baja en las
calificaciones.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion Positiva/Alza
--las calificaciones son las mas altas en la escala nacional, por lo que no es posible una accion de calificacion
positiva.
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PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigno(aron) o se le(s) dio seguimiento por
solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion
se indicara.

CALIFICACIONES PUBLICAS CON VINCULOS CREDITICIOS A OTRAS CALIFICACIONES
Las calificaciones estan vinculadas con la del Gobierno Federal.
CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

-Metodologia de Calificacion de Gobiernos Locales y Regionales Internacionales (Diciembre 19, 2024);
--Metodologia de Calificacion de Financiamientos de Gobiernos Locales y Regionales en Paises de
Mercados Emergentes (Octubre 24, 2023);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA —- MEXICO
FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: N.A.

FUENTE(S) DE INFORMACION: La principal fuente de informacion para las calificaciones es la
informacion proporcionada por el emisor, la SHCP, e intermediarios colocadores. También incorpora
informacion de Invex Fiduciario en su caracter de fiduciario del Fideicomiso No. 2595 y de otras fuentes
externas.

IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: Informacién historica de FAM, legislacion aplicable y en
especial LCF, el convenio de coordinacion y colaboracion, carta ratificacion, contrato del fideicomiso,
versiones preliminares del prospecto de colocacion, aviso de oferta publica, macrotitulo, proyecto de
contrato de crédito, entre otros.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: Reportes del fideicomiso del
31/diciembre/2015 a 31/enero/2026. Ingresos fuente de pago hasta diciembre/2025 y Presupuesto 2026.

Fitch México, S.A. de C.V. tiene conocimiento de que MEXBNCB 26X fue calificada, durante los dos
meses anteriores a la entrega del dictamen de esta asignacion de calificacion por S&P National Ratings,
la cual otorgd la calificacion ‘mxAAA’. Esta calificacion se asignd y publico; es decir, es de
conocimiento publico.
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Ciudad de México, a 30 de abril de 2026

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Alc. Alvaro Obregén

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

Estimados seilores:

Hago referencia a la solicitud presentada por Banco Invex, Sociedad Andnima,
Institucién de Banca Miultiple, Invex Grupo Financiero, su caracter de fiduciario (en dicho
caracter, el “Fiduciario”, el “Emisor” o el “Fiduciario Emisor”) del contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracién y de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios nimero
2595 de fecha 16 de octubre de 2015 (el “Fideicomiso Emisor Original”), segin el mismo ha
sido modificado de tiempo en tiempo, ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comision” o la “CNBV”) para llevar a cabo: (i) la inscripcion preventiva de certificados
bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursdtiles”) en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV”) conforme a la modalidad de programa de colocacién (el “Programa’) por un monto
total autorizado de hasta $20,000°000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) asi
como la autorizacién para llevar a cabo la oferta de los Certificados Bursétiles que se emitan al
amparo del Programa; y (ii) la difusion del prospecto de colocacion al amparo del Programa (el
“Prospecto™), asi como del suplemento informativo, del aviso de oferta publica y del
documento con informacién clave para la inversion para la emision, todos respecto a la primera
emision (la “Primera Emisién”) por un monto de hasta $8,000°000,000.00 (Ocho Mil Millones
de Pesos 00/100 M.N.) al amparo del Programa.

La presente opinion se expide de conformidad con lo dispuesto por la fraccion II del
articulo 87 de la Ley de Mercado de Valores (la “LMV”), asi como el articulo 13 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto
de la Comision en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 (segtn han sido
modificadas de tiempo en tiempo, las “Disposiciones™) en relacién con el Programa.

Para efectos de la presente, he revisado la documentacion e informacion legal de (i) el
Emisor; (ii) Corporacién Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V. (el “Fideicomitente”
o “CMIC”); (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el
“Representante Comuin™); (iv) de las Entidades Federativas que se sefialan mas adelante y
sostenido reuniones con funcionarios del Emisor, el Fideicomitente y el Representante Comiin,
y me he apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las declaraciones
de funcionarios de cada una de las partes antes mencionadas.



Los términos en maytscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el
presente documento, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el
Fideicomiso Emisor (segin dicho término se define mas adelante), segun el contexto lo

requiera.

Para efectos de la presente opinion, he examinado:

1.
2.3

El Fideicomiso Emisor Original;

El primer convenio modificatorio al Fideicomiso Emisor, de fecha 16 de octubre
de 2015, celebrado por y entre, el Fideicomitente y el Fiduciario, ambos en dicho
carécter, con la comparecencia del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo (“Banobras™),
como fideicomisario (el “Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso
Emisor™);

El segundo convenio modificatorio al Fideicomiso Emisor, de fecha 14 de abril
de 2026, celebrado por y entre, €l Fideicomitente y el Fiduciario, ambos en dicho
caracter (el “Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso Emisor” y junto con
el Fideicomiso Emisor Original y el Primer Convenio Modificatorio al
Fideicomiso Emisor, €l “Fideicomiso Emisor”);

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Distribuciéon de
Recursos No. 2242, de fecha 16 de octubre de 2015, celebrado por y entre, el
Fiduciario Emisor, en dicho caracter y como fideicomitente, y Banobras, como
fiduciario (el “Fideicomiso de Distribucion Original™).

El primer convenio modificatorio al Fideicomiso de Distribucién, de fecha 16 de
octubre de 2015, celebrado por y entre, el Fiduciario Emisor, en dicho caracter y
como fideicomitente, y Banobras, como fiduciario (el “Primer Convenio
Modificatorio al Fideicomiso de Distribucién”, y junto con el Fideicomiso de
Distribucion Original, el “Fideicomiso de Distribucion’)

El titulo que ampara los Certificados Bursatiles de la Primera Emision (el
“Titulo™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracién para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 23 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (la “Secretaria”), la
Secretaria de Educacion Publica (la “SEP”) y el Instituto Nacional de la
Infraestructura Fisica Educativa (el “Instituto”); y (ii) el Gobierno del Estado de
Aguascalientes y el Instituto de Infraestructura Fisica Educativa del Estado de
Aguascalientes (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Aguascalientes™),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciaciéon de Recursos
del Fondo de Aportaciones Muiltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
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11.
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15.

por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Baja California y el Instituto de la Infraestructura Fisica Educativa del Estado de
Baja California (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Baja California”);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Baja California Sur y el Instituto Sudcaliforniano de la Infraestructura Fisica
Educativa del Estado de Baja California Sur (el “Convenio de Colaboracion del
Estado de Baja California Sur™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado de
Campeche y el Instituto de la Infraestructura Fisica Educativa del Estado de
Campeche (el “Convenio de Colaboracién del Estado de Campeche”),

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Chiapas y el Instituto de la Infraestructura Fisica Educativa del Estado de Chiapas
(el “Convenio de Colaboracion del Estado de Chiapas™),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Chihuahua y el Instituto Chihuahuense de Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Chihuahua™);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i) el Gobierno del Estado de
Coahuila de Zaragoza y el Instituto Coahuilense de la Infraestructura Fisica
Educativa (el “Convenio de Colaboracién del Estado de Coahuila™);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado de
Colima y el Instituto Colimense de la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Colima™);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el entonces Gobierno del
Distrito Federal (actualmente Ciudad de México) y el entonces Instituto Local de
Infraestructura Fisica Educativa del Distrito Federal (actualmente, Instituto Local
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de la Infraestructura Fisica Educativa de la Ciudad de México) (el “Convenio de
Colaboracion de la Ciudad de México™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Durango y el Instituto de Infraestructura Fisica Educativa del Estado de Durango
(el “Convenio de Colaboracion del Estado de Durango™),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i) el Gobierno del Estado de
México y el Instituto Mexiquense de la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracién del Estado de México”);

El Convenio de Coordinaciéon y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretarfa, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado de
Guanajuato y el Instituto de Infraestructura Fisica Educativa de Guanajuato (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Guanajuato”),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado de
Guerrero y el Instituto Guerrerense de la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracién del Estado de Guerrero™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracién para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Hidalgo y el Instituto Hidalguense de la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Hidalgo™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Jalisco y el Instituto de la Infraestructura Fisica Educativa del Estado de Jalisco
(el “Convenio de Colaboracion del Estado de Jalisco™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Muiltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i7) el Gobierno del Estado de
Michoacdn de Ocampo y el Instituto de la Infraestructura Fisica Educativa del
Estado de Michoacan de Ocampo (el “Convenio de Colaboracion del Estado de
Michoacan™);,
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El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado
Libre y Soberano de Morelos y el Instituto Estatal de Infraestructura Fisica
Educativa del Estado de Morelos (el “Convenio de Colaboracion del Estado de
Morelos™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Nayarit y el Instituto Nayarita para la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Nayarit”);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Nuevo Leén y el Instituto Constructor de Infraestructura Fisica Educativa y
Deportiva de Nuevo Leon (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Nuevo
Leon™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado de
Qaxaca y el Instituto Oaxaquefio Constructor de Infraestructura Fisica Educativa
(el “Convenio de Colaboracion del Estado de Oaxaca”);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracién para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Puebla y el Comité Administrador Poblano para la Construccién de Espacios
Educativos (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Puebla™);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i) el Gobierno del Estado de
Querétaro y el Instituto de Infraestructura Fisica Educativa del Estado de
Querétaro (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Querétaro™),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i) el Gobierno del Estado de
Quintana Roo y el Instituto de Infraestructura Fisica Educativa del Estado de
Quintana Roo (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Quintana Roo”);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
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por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i7) el Gobierno del Estado de
San Luis Potosi y el Instituto Estatal de Infraestructura Fisica Educativa del Estado
de San Luis Potosi (el “Convenio de Colaboracion del Estado de San Luis
Potosr™);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Sinaloa y el Instituto Sinaloense de la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Sinaloa™);

El Convenio de Coordinacion y Colaboracion para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i) el Gobierno del Estado de
Sonora y el Instituto Sonorense de Infraestructura Educativa (el “Convenio de
Colaboracion del Estado de Sonora’);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i7) el Gobierno del Estado de
Tabasco y el Instituto Tabasquefio de la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracién del Estado de Tabasco”),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado de
Tamaulipas y el Instituto Tamaulipeco de Infraestructura Educativa del Estado de
Tamaulipas (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Tamaulipas™);

El Convenio de Coordinacién y Colaboracién para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Multiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (i) el Gobierno del Estado de
Tlaxcala y el Instituto Tlaxcalteca de la Infraestructura Fisica Educativa (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Tlaxcala™),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobiero del Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave y el Instituto de Espacios Educativos del Estado
de Veracruz (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Veracruz”),

El Convenio de Coordinacién y Colaboracion para la Potenciacién de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (ii) el Gobierno del Estado de
Yucatén y el Instituto para el Desarrollo y Certificacion de la Infraestructura Fisica
Educativa de Yucatan (el “Convenio de Colaboracion del Estado de Yucatan™),
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El Convenio de Coordinacién y Colaboracién para la Potenciacion de Recursos
del Fondo de Aportaciones Miltiples, de fecha 19 de octubre de 2015, celebrado
por y entre (i) la Secretaria, la SEP y el Instituto; y (if) el Gobierno del Estado de
Zacatecas y el Instituto Zacatecano para la Construccién de Escuelas (el
“Convenio de Colaboracion del Estado de Zacatecas”, y conjuntamente con el
Convenio de Colaboracion del Estado de Aguascalientes, el Convenio de
Colaboracion del Estado de Baja California, el Convenio de Colaboracion del
Estado de Baja California Sur, el Convenio de Colaboracién del Estado de
Campeche, el Convenio de Colaboracion del Estado de Chiapas, el Convenio de
Colaboracién del Estado de Chihuahua, el Convenio de Colaboracion del Estado
de Coahuila, el Convenio de Colaboracion del Estado de Colima, el Convenio de
Colaboracién de la Ciudad de México, el Convenio de Colaboracion del Estado
de Durango, el Convenio de Colaboracion del Estado de México, el Convenio de
Colaboracién del Estado de Guanajuato, el Convenio de Colaboracion del Estado
de Guerrero, el Convenio de Colaboracién del Estado de Hidalgo, el Convenio de
Colaboracién del Estado de Jalisco, el Convenio de Colaboracion del Estado de
Michoacén, el Convenio de Colaboracién del Estado de Morelos, el Convenio de
Colaboracion del Estado de Nayarit, el Convenio de Colaboracion del Estado de
Nuevo Leén, el Convenio de Colaboracion del Estado de Oaxaca, el Convenio de
Colaboracién del Estado de Puebla, el Convenio de Colaboracion del Estado de
Querétaro, el Convenio de Colaboracion del Estado de Quintana Roo, el Convenio
de Colaboracion del Estado de San Luis Potosi, el Convenio de Colaboracion del
Estado de Sinaloa, el Convenio de Colaboracion del Estado de Sonora, el
Convenio de Colaboracion del Estado de Tabasco, el Convenio de Colaboracién
del Estado de Tamaulipas, el Convenio de Colaboracion del Estado de Tlaxcala,
el Convenio de Colaboracion del Estado de Veracruz y el Convenio de
Colaboracién del Estado de Yucatan, los “Convenios de Colaboracion™);

La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Aguascalientes, por virtud de la
cual se afecta, cede y transfiere la Aportacién FAM (segun dicho término se define
mas adelante) a cargo del Estado de Aguascalientes (la “Carta Aportacién del
Estado de Aguascalientes”™);

La Carta de Aportacién de fecha 29 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Baja California, por virtud de la
cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Baja
California (la “Carta Aportacion del Estado de Baja California”);

La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Baja California Sur, por virtud de
la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Baja
California Sur (la “Carta Aportacién del Estado de Baja California Sur”);
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La Carta de Aportacion de fecha 29 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Campeche, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Campeche (la
“Carta Aportacion del Estado de Campeche”);

La Carta de Aportacién de fecha 30 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Chiapas, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado Libre y Soberano
de Chiapas (la “Carta Aportacion del Estado de Chiapas™);

La Carta de Aportacion de fecha 19 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Chihuahua, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Chihuahua (la
“Carta Aportacion del Estado de Chihuahua™),

La Carta de Aportacion de fecha 26 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza, por virtud
de la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de
Coahuila de Zaragoza (1a “Carta Aportacion del Estado de Coahuila™);

La Carta de Aportacién de fecha 27 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Colima, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Colima (la
“Carta Aportacion del Estado de Colima™);

La Carta de Aportacion de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el entonces Gobierno del Distrito Federal (actualmente
Ciudad de México), por virtud de la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion
FAM a cargo del Distrito Federal (actualmente, la Ciudad de México) (la “Carta
Aportacion de la Ciudad de México”);

La Carta de Aportacion de fecha 19 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Durango, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Durango (la
“Carta Aportacion del Estado de Durango”™);

La Carta de Aportacion de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de México, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de México (la
“Carta Aportacion del Estado de México™);

La Carta de Aportacion de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Guanajuato, por virtud de la cual
se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Guanajuato
(la “Carta Aportacion del Estado de Guanajuato”),
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La Carta de Aportacién de fecha 3 de noviembre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Guerrero, por
virtud de la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado
de Guerrero (la “Carta Aportacion del Estado de Guerrero”);

La Carta de Aportacién de fecha 26 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Hidalgo, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Hidalgo (la
“Carta Aportacion del Estado de Hidalgo”);

La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Jalisco, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacién FAM a cargo del Estado de Jalisco (la
“Carta Aportacién del Estado de Jalisco”);

La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre €l
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Michoacén de Ocampo, por virtud
de la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de
Estado de Michoacdn de Ocampo (la “Carta Aportacion del Estado de
Michoacdn”);

La Carta de Aportacion de fecha 26 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Morelos, por
virtud de la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado
de Morelos (la “Carta Aportacion del Estado de Morelos™),

La Carta de Aportacion de fecha 26 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Nayarit, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportaciéon FAM a cargo del Estado de Nayarit (la
“Carta Aportacion del Estado de Nayarit”),

La Carta de Aportaciéon de fecha 28 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Nuevo Leén, por virtud de la cual
se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Nuevo Ledn
(la “Carta Aportacion del Estado de Nuevo Leon™),

La Carta de Aportacién de fecha 5 de noviembre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, por
virtud de la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacién FAM a cargo del Estado
de Oaxaca (la “Carta Aportacion del Estado de Oaxaca”);

La Carta de Aportacién de fecha 26 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Puebla, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Puebla (la
“Carta Aportacion del Estado de Puebla”);
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La Carta de Aportacién de fecha 29 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Querétaro, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Querétaro (la
“Carta Aportacion del Estado de Querétaro™);

La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre €l
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Quintana Roo, por virtud de la cual
se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Quintana
Roo (la “Carta Aportacion del Estado de Quintana Roo”);

La Carta de Aportacién de fecha 30 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de San Luis Potosi, por virtud de la
cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de San
Luis Potosi (la “Carta Aportacion del Estado de San Luis Potosi”);

La Carta de Aportacion de fecha 3 de noviembre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Sinaloa, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Sinaloa (la
“Carta Aportacion del Estado de Sinaloa™);

La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Sonora, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Sonora (la
“Carta Aportacion del Estado de Sonora™),

La Carta de Aportacion de fecha 29 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Tabasco, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Tabasco (la
“Carta Aportacion del Estado de Tabasco”);

La Carta de Aportacion de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Tamaulipas, por virtud de la cual
se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Tamaulipas
(1a “Carta Aportacion del Estado de Tamaulipas™),

La Carta de Aportacion de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Tlaxcala, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Tlaxcala (la
“Carta Aportacion del Estado de Tlaxcala”);

La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
por virtud de la cual se afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del
Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave (la “Carta Aportacion del Estado de
Veracruz’);,
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La Carta de Aportacién de fecha 23 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Yucatan, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacion FAM a cargo del Estado de Yucatan (la
“Carta Aportacion del Estado de Yucatdan™),

La Carta de Aportacion de fecha 26 de octubre de 2015, suscrita por y entre el
Fiduciario Emisor y el Gobierno del Estado de Zacatecas, por virtud de la cual se
afecta, cede y transfiere la Aportacién FAM a cargo del Estado de Zacatecas (la
“Carta Aportacién del Estado de Zacatecas”, y conjuntamente con la Carta
Aportacion del Estado de Aguascalientes, la Carta Aportacion del Estado de Baja
California, la Carta Aportacion del Estado de Baja California Sur, la Carta
Aportacién del Estado de Campeche, la Carta Aportacion del Estado de Chiapas,
la Carta Aportacién del Estado de Chihuahua, la Carta Aportacion del Estado de
Coahuila, la Carta Aportacién del Estado de Colima, la Carta Aportacién de la
Ciudad de México, la Carta Aportacion del Estado de Durango, la Carta
Aportacién del Estado de México, la Carta Aportacion del Estado de Guanajuato,
la Carta Aportacion del Estado de Guerrero, la Carta Aportacién del Estado de
Hidalgo, 1a Carta Aportacion del Estado de Jalisco, la Carta Aportacion del Estado
de Michoacan, la Carta Aportacién del Estado de Morelos, la Carta Aportacion
del Estado de Nayarit, la Carta Aportacion del Estado de Nuevo Ledn, la Carta
Aportacion del Estado de Oaxaca, la Carta Aportacion del Estado de Puebla, la
Carta Aportacién del Estado de Querétaro, la Carta Aportaciéon del Estado de
Quintana Roo, la Carta Aportacion del Estado de San Luis Potosi, la Carta
Aportacién del Estado de Sinaloa, la Carta Aportacion del Estado de Sonora, la
Carta Aportacién del Estado de Tabasco, la Carta Aportacion del Estado de
Tamaulipas, la Carta Aportacion del Estado de Tlaxcala, la Carta Aportacion del
Estado de Veracruz y la Carta Aportacion del Estado de Yucatan, las “Cartas de
Aportacion”);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Aguascalientes a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la
Aportaciéon FAM realizada por el Estado de Aguascalientes al Fideicomiso Emisor
(la “Notificacion de Afectacion Aguascalientes™),

El escrito de fecha 29 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Baja California a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la
Aportacién FAM realizada por el Estado de Baja California al Fideicomiso
Emisor (la “Notificacién de Afectacion Baja California™);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Baja California Sur a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la
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Aportacion FAM realizada por el Estado de Baja California Sur al Fideicomiso
Emisor (la “Notificacién de Afectacion Baja California Sur”);

El escrito de fecha 29 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Campeche a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Campeche al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Campeche™);

El escrito de fecha 30 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Chiapas a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Chiapas al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Chiapas™);

El escrito de fecha 19 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Chihuahua a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacién, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Chihuahua al Fideicomiso Emisor (la “Notificacidn de
Afectacion Chihuahua™);

El escrito de fecha 26 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Coahuila de Zaragoza a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la
Aportacién FAM realizada por el Estado de Coahuila de Zaragoza al Fideicomiso
Emisor (la “Notificacion de Afectacion Coahuila™);

El escrito de fecha 27 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Colima a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Colima al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Colima™);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el entonces Distrito Federal (actualmente, la Ciudad de México) a la Secretaria,
por virtud del cual los primeros notificaron de manera irrevocable la afectacion,
cesion y transferencia de la Aportacion FAM realizada por el Distrito Federal
(actualmente, la Ciudad de México) al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion de la Ciudad de México™);

El escrito de fecha 19 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Durango a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Durango al Fideicomiso Emisor (la “Notificacidn de
Afectacion Durango”);
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81.

82.

83.

84.

8s.

86.

87.

88.

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de México a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de México al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion de Estado de México™);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Guanajuato a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacién, cesién y transferencia de la
Aportacion FAM realizada por el Estado de Guanajuato al Fideicomiso Emisor
(la “Notificacion de Afectacion Guanajuato”),

El escrito de fecha 3 de noviembre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Guerrero a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Guerrero al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Guerrero™),

El escrito de fecha 26 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Hidalgo a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Hidalgo al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Hidalgo™);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Jalisco a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron de
manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Jalisco al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Jalisco”);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Michoacdn de Ocampo a la Secretaria, por virtud del cual los
primeros notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia
de la Aportacion FAM realizada por el Estado de Michoacdn de Ocampo al
Fideicomiso Emisor (1a “Notificacién de Afectacion Michoacan™);

El escrito de fecha 26 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado Libre y Soberano de Morelos a la Secretaria, por virtud del cual los
primeros notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia
de la Aportacién FAM realizada por el Estado de Morelos al Fideicomiso Emisor
(1a “Notificacion de Afectacion Morelos™);

El escrito de fecha 26 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Nayarit a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
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89.

90.

91.

92,

93.

9.

9s.

realizada por el Estado de Nayarit al Fideicomiso Emisor (la “Notificacién de
Afectacion Nayarit”),

El escrito de fecha 28 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Nuevo Leén a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la
Aportacién FAM realizada por el Estado de Nuevo Leon al Fideicomiso Emisor
(la “Notificacion de Afectacion Nuevo Leon”),

El escrito de fecha 5 de noviembre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Oaxaca a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Oaxaca al Fideicomiso Emisor (la “Notificacién de
Afectacion Oaxaca”™);

El escrito de fecha 26 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Puebla a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron de
manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Puebla al Fideicomiso Emisor (la “Notificacién de
Afectacién Puebla”);

El escrito de fecha 29 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Querétaro a la Secretarfa, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Querétaro al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Querétaro”);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Quintana Roo a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesién y transferencia de la
Aportacién FAM realizada por el Estado de Quintana Roo al Fideicomiso Emisor
(la “Notificacion de Afectacion Quintana Roo™),

El escrito de fecha 30 de octubre de 2015 presentado por el I'iduciario Emisor y
el Estado de San Luis Potosi a la Secretaria, por virtud del cual los primeros
notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la
Aportacién FAM realizada por el Estado de San Luis Potosi al Fideicomiso
Emisor (la “Notificacion de Afectacion San Luis Potosi),

El escrito de fecha 3 de noviembre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Sinaloa a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Sinaloa al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Sinaloa”);
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96.

97.

98.

99.

100.

101.

102.

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Sonora a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron de
manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Sonora al Fideicomiso Emisor (la “Notificacién de
Afectacion Sonora”™);

El escrito de fecha 29 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Tabasco a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Tabasco al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Tabasco™);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado Libre y Soberano de Tamaulipas a la Secretaria, por virtud del cual los
primeros notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia
de la Aportacién FAM realizada por el Estado de Tamaulipas al Fideicomiso
Emisor (la “Notificacion de Afectacion Tamaulipas™);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Tlaxcala a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Tlaxcala al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Tlaxcala™);

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave a la Secretaria, por virtud del cual
los primeros notificaron de manera irrevocable la afectacion, cesion y
transferencia de la Aportacion FAM realizada por el Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de Afectacion
Veracruz’),

El escrito de fecha 23 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Yucatén a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacion, cesién y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Yucatan al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Yucatan™);

El escrito de fecha 26 de octubre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor y
el Estado de Zacatecas a la Secretaria, por virtud del cual los primeros notificaron
de manera irrevocable la afectacién, cesion y transferencia de la Aportacion FAM
realizada por el Estado de Zacatecas al Fideicomiso Emisor (la “Notificacion de
Afectacion Zacatecas”, y conjuntamente con la Notificacion de Afectacion
Aguascalientes, la Notificacion de Afectacion Baja California, la Notificacion de
Afectacién Baja California Sur, la Notificacion de Afectacion Campeche, la
Notificacion de Afectacién Chiapas, la Notificacion de Afectacion Chihuahua, la
Notificacion de Afectacion Coahuila, la Notificacion de Afectacion Colima, la
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103.

104.

105.

106.

107.

108.

Notificacion de Afectacidn de la Ciudad de México, la Notificacion de Afectacion
Durango, la Notificacion de Afectacion Estado de México, la Notificacion de
Afectacion Guanajuato, la Notificacion de Afectacion Guerrero, la Notificacion
de Afectacion Hidalgo, la Notificacion de Afectacion Jalisco, la Notificacion de
Afectacion Michoacén, la Notificacién de Afectacién Morelos, la Notificacion de
Afectacion Nayarit, la Notificacion de Afectacion Nuevo Ledn, la Notificacion de
Afectacion Oaxaca, la Notificacion de Afectacion Puebla, la Notificacion de
Afectacién Querétaro, la Notificacion de Afectacion Quintana Roo, la
Notificacién de Afectacién San Luis Potosi, la Notificacion de Afectacion
Sinaloa, la Notificacién de Afectacion Sonora, la Notificacion de Afectacion
Tabasco, la Notificaciéon de Afectacion Tamaulipas, la Notificacion de Afectacion
Tlaxcala, la Notificacién de Afectacion Veracruz y la Notificacion de Afectacion
Yucatan, las “Notificaciones de Afectacion”),

El escrito de fecha 3 de noviembre de 2015 presentado por el Fiduciario Emisor a
la Secretaria, por virtud del cual el primero notificé y manifesté su consentimiento
a dicha Secretaria para aprovechar los derechos que le fueron otorgados con
motivo de la estipulacion a favor de terceros otorgada a su favor en términos de
los Convenios de Colaboracioén (la “Notificacion de la Estipulacion a favor de
Terceros™).

La Carta de Ratificacion de fecha 26 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Aguascalientes, por virtud de la cual éste ratifica la Aportacion FAM
realizada, asi como la contratacidon de nuevos financiamientos por el Fiduciario
Emisor (1a “Carta de Ratificacion del Estado de Aguascalientes”),

La Carta de Ratificacion de fecha 22 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Baja California, por virtud de la cual éste ratifica la Aportacion
FAM realizada, asi como la contratacion de nuevos financiamientos por el
Fiduciario Emisor (1a “Carta de Ratificacion del Estado de Baja California”),

La Carta de Ratificacién de fecha 26 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Baja California Sur, por virtud de la cual éste ratifica la Aportacion
FAM realizada, asi como la contratacion de nuevos financiamientos por el
Fiduciario Emisor (la “Carta de Ratificacion del Estado de Baja California Sur”);

La Carta de Ratificacion de fecha 28 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Campeche, por virtud de la cual éste ratifica la Aportacion FAM
realizada, asi como la contratacion de nuevos financiamientos por el Fiduciario
Emisor (la “Carta de Ratificacion del Estado de Campeche”),

La Carta de Ratificacion de fecha 28 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Chiapas, por virtud de la cual éste ratifica la Aportaciéon FAM
realizada, asi como la contratacién de nuevos financiamientos por el Fiduciario
Emisor (la “Carta de Ratificacion del Estado de Chiapas™);
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109.

110.

111.

112.

113.

114.

115.

116.

117.

118.

119.

La Carta de Ratificacion de fecha 27 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Chihuahua, por virtud de la cual éste ratifica la Aportacion FAM
realizada, asi como la contratacién de nuevos financiamientos por el Fiduciario
Emisor (la “Carta de Ratificacion del Estado de Chihuahua™);

La Carta de Ratificacion de fecha 27 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Coahuila de Zaragoza, por virtud de la cual éste ratifica la
Aportacién FAM realizada, asi como la contratacién de nuevos financiamientos
por el Fiduciario Emisor (la “Carta de Ratificacion del Estado de Coahuila™);

La Carta de Ratificacion de fecha 23 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Colima, por virtud de la cual éste ratifica la Aportacion FAM
realizada, asi como la contratacién de nuevos financiamientos por el Fiduciario
Emisor (la “Carta de Ratificacion del Estado de Colima”);

La Carta de Ratificacion de fecha 30 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
de la Ciudad de México, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportacion FAM realizada (la “Carta de Ratificacion de la Ciudad de México”),

Ia Carta de Ratificacion de fecha 27 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Durango, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Durango”),

La Carta de Ratificacion de fecha 22 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de México, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de México™),

La Carta de Ratificacion de fecha 23 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Guanajuato, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportaciéon FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de
Guanajuato”™);

La Carta de Ratificacion de fecha 23 de enero de 2026, suscrita por €l Gobierno
del Estado de Guerrero, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportaciéon FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Guerrero™);

La Carta de Ratificacion de fecha 27 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Hidalgo, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Hidalgo”);

La Carta de Ratificacion de fecha 3 de febrero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Jalisco, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacién
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Jalisco™),

La Carta de Ratificacion de fecha 23 de enero de 2026, suscrita por €l Gobierno
del Estado de Michoacén, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportacion FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Michoacdn™);
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120.

121.

122.

123.

124.

125.

126.

127.

128.

129.

130.

La Carta de Ratificacion de fecha 23 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Morelos, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Morelos™),

La Carta de Ratificacion de fecha 22 de enero de 2026, suscrita por €l Gobierno
del Estado de Nayarit, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Nayarit”),

La Carta de Ratificacion de fecha 26 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Nuevo Leén, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportacion FAM realizada (la “Carta de Ratificacién del Estado de Nuevo
Leon™);

La Carta de Ratificacion de fecha 27 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, por virtud de la cual éste ratifica, entre
otros, la Aportacién FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de
Oaxaca™);

La Carta de Ratificacion de fecha 27 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Puebla, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Puebla”),

La Carta de Ratificacion de fecha 28 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Querétaro, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportacion FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Querétaro™);

La Carta de Ratificacién de fecha 23 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Quintana Roo, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportacion FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Quintana
Ro0™);

La Carta de Ratificacién de fecha 21 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de San Luis Potosi, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportaciéon FAM realizada (la “Carta de Ratificacién del Estado de San Luis
Potosi”);

La Carta de Ratificaciéon de fecha 23 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Sinaloa, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Sinaloa”),

La Carta de Ratificacién de fecha 28 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Sonora, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada(la “Carta de Ratificacion del Estado de Sonora™),

La Carta de Ratificacion de fecha 22 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Tabasco, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Tabasco”);
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131.

132.

133.

134.

135.

136.

La Carta de Ratificacién de fecha 22 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Tamaulipas, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportacion FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de
Tamaulipas™);

La Carta de Ratificacion de fecha 27 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Tlaxcala, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (1a “Carta de Ratificacion del Estado de Tlaxcala™);

La Carta de Ratificacién de fecha 4 de marzo de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Veracruz de la Llave, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros,
la Aportacién FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Veracruz
de la Llave™);

La Carta de Ratificacién de fecha 26 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Yucatén, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la Aportacion
FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Yucatan”),

La Carta de Ratificacién de fecha 28 de enero de 2026, suscrita por el Gobierno
del Estado de Zacatecas, por virtud de la cual éste ratifica, entre otros, la
Aportaciéon FAM realizada (la “Carta de Ratificacion del Estado de Zacatecas”,
conjuntamente con la Carta de Ratificacion del Estado de Aguascalientes, la Carta
de Ratificacion del Estado de Baja California, la Carta de Ratificacion del Estado
de Baja California Sur, la Carta de Ratificacion del Estado de Campeche, la Carta
de Ratificacién del Estado de Chiapas, la Carta de Ratificacién del Estado de
Chihuahua, la Carta de Ratificacion del Estado de Coahuila, la Carta de
Ratificacién del Estado de Colima, la Carta de Ratificacion de la Ciudad de
Meéxico, la Carta de Ratificacién del Estado de Durango, la Carta de Ratificacion
del Estado de México, la Carta de Ratificacion del Estado de Guanajuato, la Carta
de Ratificacion del Estado de Guerrero, la Carta de Ratificacion del Estado de
Hidalgo, la Carta de Ratificacion del Estado de Jalisco, la Carta de Ratificacion
del Estado de Michoacan, la Carta de Ratificacion del Estado de Morelos, la Carta
de Ratificacion del Estado de Nayarit, la Carta de Ratificacion del Estado de
Nuevo Ledn, la Carta de Ratificacion del Estado de Oaxaca, la Carta de
Ratificacién del Estado de Puebla, la Carta de Ratificacion del Estado de
Querétaro, la Carta de Ratificacion del Estado de Quintana Roo, la Carta de
Ratificacion del Estado de San Luis Potosi, la Carta de Ratificacion del Estado de
Sinaloa, la Carta de Ratificacion del Estado de Sonora, la Carta de Ratificacion
del Estado de Tabasco, la Carta de Ratificacion del Estado de Tamaulipas, la Carta
de Ratificacion del Estado de Tlaxcala, la Carta de Ratificacion del Estado de
Veracruz de la Llave y la Carta de Ratificacion del Estado de Yucatan, las “Cartas
de Ratificacion™);

La instruccion de fecha 6 de febrero de 2026, suscrita por la Secretaria en la que
se instruy6 al Emisor llevar a cabo los actos, tramites y gestiones que resultaran
necesarios para, entre otros, solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de los
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137.

138.

139.

140.

141.

142.

Certificados Bursatiles al amparo del Programa, asi como su oferta y la Primera
Emision (1a “Instruccion Inicial’).

El acta de la sesién del Comité de Potenciacion de fecha 30 de abril de 2026,
adoptada en términos de los dispuesto por la Clausula Quinta de los Convenios de
Colaboracion, por la que se aprobd en términos generales instruir al Emisor la
realizaciéon de la Primera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa y su colocacion, asi como la designacién de los intermediarios
colocadores (el “Acta del Comité de Potenciacion”).

La instruccién de emision de fecha 30 de abril de 2026, suscrita por la Secretaria
y en la cual instruye al Fiduciario Emisor la realizacion de la Primera Emision de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa y su colocacién, asi como la
designacién de los intermediarios colocadores (la “Instruccion de Emision”);

(i) La Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucion
Federal”); (i) la Ley de Coordinacion Fiscal (la “LCF”); (iii) la Ley de
Instituciones de Crédito; (iv) la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;
(v) la Ley Organica de la Administracion Publica Federal; y (xii) el Reglamento
de Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (la “Legislacion
Aplicable”); y demas documentos legales del Emisor relativos a su estructura a la
fecha de la Emisién, que me fue proporcionado por el Emisor para mi revision,
asi como la demds informacién juridica que me fue proporcionada por el propio
Emisor con motivo de la oferta publica;

La escritura publica nimero 157,391, de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada
ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular de la notaria
ptiblica nimero 138 del Distrito Federal (actualmente, Ciudad de México), inscrita
en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal (actualmente, Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero
187,201 el 18 de mayo de 1994, en la cual consta la constitucién del Fiduciario
Emisor;

La escritura publica numero 46,288, de fecha 25 de mayo de 2015, otorgada ante
la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, titular de la notaria publica
numero 120 del entonces Distrito Federal (actualmente, Ciudad de México) y del
Patrimonio Inmobiliario Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal (actualmente, Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México), bajo el folio mercantil numero 187,201 el 28 de mayo de 2015, en la
cual consta la compulsa de los estatutos sociales del Fiduciario Emisor;

La escritura ptblica niimero 3,292, de fecha 2 de julio de 2024, otorgada ante la
fe del licenciado Martin Bernardo Rodriguez Hernandez, titular de la notaria
plblica nimero 171 del Estado de México y del Patrimonio Inmobiliario Federal,
inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil numero 187,201 el 24 de abril de 2025, en la cual consta la
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143.

144.

protocolizacién de la modificacion del articulo séptimo de los estatutos sociales
del Fiduciario Emisor;

Las escrituras publicas (i) namero 171,763 de fecha 16 de agosto de 1996,
otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario
ptiblico niimero 138 del Distrito Federal (actualmente, Ciudad de México), cuyo
primer testimonio fue inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del entonces Distrito Federal (actualmente, Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México), bajo el folio mercantil numero 187,201 el 26
de agosto de 1996; y (ii) nimero 29,179 de fecha 13 de junio de 2013, otorgada
ante la fe del licenciado Femando Davila Rebollar, notario publico nimero 235
del Distrito Federal (actualmente, Ciudad de México), cuyo primer testimonio fue
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del entonces Distrito
Federal (actualmente, Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México),
bajo el folio mercantil nimero 187,201 el 9 de julio de 2013; en las cuales consta
el otorgamiento por parte del Fiduciario Emisor, de, entre otros, un poder para
representar al departamento fiduciario del Fiduciario, en la aceptacion, desempefio
y ejecucién de todos los cargos y operaciones que por ley le corresponden a las
instituciones fiduciarias y un poder para actos de administracion, los cuales podran
ejercer individuamente, asi como un poder general para actos de dominio y un
poder para otorgar, suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito en los
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, los
cuales podrin ejercer de manera conjunta con otro delegado fiduciario con
facultades suficientes, en favor de los sefiores [a] Luis Enrique Estrada Rivero; y
[6] Pedro Izquierdo Rueda, respectivamente, y quienes suscribieron el
Fideicomiso Emisor Original y el Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso
Emisor, en su caricter de delegados fiduciarios del Fiduciario Emisor (los
“Delegados Fiduciarios Originales™);

La escritura ptiblica namero 57,218 de fecha 11 de julio de 2023, otorgada ante la
fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, titular de la notaria publica
numero 120 de la Ciudad de México y del Patrimonio Inmobiliario Federal,
inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil electronico 187,201 el 18 de septiembre de 2023, en la cual consta el
otorgamiento por parte del Fiduciario Emisor en favor de los sefiores Pedro
Izquierdo Rueda y Alfonso Gopar Rojas, de, entre otros, los siguientes poderes:
[a] en favor del sefior Pedro Izquierdo Rueda un poder para representar al
departamento fiduciario del Fiduciario, en la aceptacion, desempefio y ejecucion
de todos los cargos y operaciones que por ley le corresponden a las instituciones
fiduciarias y un poder para actos de administracion, los cuales podra ejercer
individuamente, asi como un poder general para actos de dominio y un poder para
otorgar, suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito en los términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, los cuales podra
ejercer de manera conjunta con otro delegado fiduciario con facuitades
suficientes, y [b] en favor del sefior Alfonso Gopar Rojas, un poder para
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145.

146.

147.

148.

149.

representar al departamento fiduciario del Fiduciario, en la aceptacion, desempefio
y ejecucion de todos los cargos y operaciones que por Ley le corresponden a las
instituciones fiduciarias y un poder para actos de administracion, los cuales podra
ejercer individuamente, asi como un poder para otorgar, suscribir y avalar toda
clase de titulos de crédito en los términos del articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, el cual podra ejercer de manera conjunta con
otro delegado fiduciario con facultades suficientes; y quienes suscribieron el
Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso Emisor, en su caracter de
delegados fiduciarios del Fiduciario Emisor (los “Delegados Fiduciarios™);

La escritura publica ntimero 37,564, de fecha 2 de febrero de 2006, otorgada ante
la fe del licenciado José Angel Fernandez Uria, titular de la notaria piblica nimero
217 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de México), inscrita en el Registro
Publico de Comercio del Distrito Federal (actualmente, Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero 349,063 el 10
de mayo de 2006, en la cual consta la constitucién del Fideicomitente;

La escritura publica niimero 50,641, de fecha 19 de agosto de 2011, otorgada ante
la fe del licenciado Marco Antonio Ruiz Aguirre, titular de la notaria publica
ntmero 229 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de México), inscrita en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal (actualmente, Registro Publico
de Comercio de la Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero 349,063 el
21 de septiembre de 2011, en la cual consta la reforma total de los estatutos
sociales del Fideicomitente;

La escritura publica nimero 129,800, de fecha 26 de septiembre de 2022, otorgada
ante la fe del licenciado José Visoso del Valle, titular de la notaria publica nimero
92 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 349,063, el 1 de noviembre de
2022, en la cual consta la reforma parcial de los estatutos sociales del
Fideicomitente;

La escritura publica nimero 73,452, de fecha 24 de mayo de 2023, otorgada ante
la fe del licenciado Guillermo Carranco Romero, titular de la notaria ptblica
numero 55 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 349,063, el 17 de agosto
de 2023, en la cual consta la reforma al articulo cuarto de los estatutos sociales del
Fideicomitente;

La escritura publica numero 42,545, de fecha 14 de abril de 2009, otorgada ante
la fe del licenciado Roberto Garzon Jiménez, Notario Publico nimero 242 del
Distrito Federal (actualmente, Ciudad de México), e inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (actualmente,
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México), bajo el folio mercantil
ntimero 349,063 el 16 de junio de 2009, en la cual consta el otorgamiento por parte
del Fideicomitente, de, entre otros, un poder general para actos de administracion
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150.

151.

152.

153.

y un poder para otorgar y suscribir toda clase de titulos de crédito en los términos
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito para ser
ejercidos de manera individual o conjuntamente con otro apoderado, en favor del
sefior Felipe Vila Gonzalez, y quien suscribié el Fideicomiso Emisor Original y
el Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso Emisor, en su caracter de
representante del Fideicomitente (el “Representante del Fideicomitente
Original’);

La escritura ptblica nimero 75,874 de fecha 23 de diciembre de 2025, otorgada
ante la fe del licenciado Guillermo Carranco Romero, titular de la notaria publica
namero 55 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electronico 349,063, el 25 de
febrero de 2026, en la cual consta el otorgamiento por parte del Fideicomitente,
de, entre otros, un poder general para actos de administracién y un poder para
otorgar y suscribir toda clase de titulos de crédito en los términos del articulo 9 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en favor de la sefiora Liliana
Araceli Reyes Castrejon y quien suscribi6 el Segundo Convenio Modificatorio al
Fideicomiso Emisor, en su caracter de representante del Fideicomitente (la
“Representantes del Fideicomitente™),

La escritura ptiblica nimero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada
ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria
publica ntimero 140 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de México), inscrita
en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal (actualmente, Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero 686,
el 27 de febrero de 1979, en la cual consta la constitucién del Representante
Comin;

La escritura ptiblica numero 47,933, de fecha 24 de septiembre de 2024, otorgada
ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria pablica
numero 83 de la Ciudad de México, en la cual consta la compulsa de los estatutos
sociales del Representante Comun;

La escritura publica nimero 48,161 de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada ante
la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica numero
83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil electronico 686 el 24 de febrero de 2025,
en la cual consta el otorgamiento por parte del Representante Comun, de, entre
otros, un poder general para actos de administracién y un poder para suscribir toda
clase de titulos de crédito en los términos del articulo 9o de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito (el cual sera ejercido Gnicamente cuando el
Representante Comun, tenga y actiie con dicho caracter de tenedores de valores,
incluyendo, sin limitar, la aceptaciéon de dicho cargo o designacion), para ser
ejercidos de manera conjunta o separadamente, en favor de [a] Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, [b] Alejandra Tapia Jiménez, [c] José Luis Urrea Sauceda, [d]
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154.

155.

José Daniel Hernandez Torres, [e] Laura Angélica Arteaga Cazares, [f] Claudia
Alicia Garcia Ramirez, [g] César David Hernandez Sanchez, [2] Mayra Karina
Bautista Gomez, y [i] Paola Alejandra Castellanos Garcia, respectivamente (los
“Representantes del Representante Comun’);,

La escritura ptiblica niimero 11,549 de fecha 13 de agosto de 2014, otorgada ante
la fe del licenciado Eduardo Segovia Abascal, titular de la notaria ptiblica niimero
47 del Distrito Federal (actualmente, Ciudad de México) en la cual constan el
otorgamiento por parte de Banobras de, entre otros, un poder general para actos
de administracion, un poder general para actos de dominio, y un poder general
para suscribir y endosar titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en favor del sefior Luis Gilberto
Limén Chavez, quien suscribi6 el Fideicomiso de Distribucion Original, en su
caracter de delegado fiduciario de Banobras (el “Primer Representante de
Banobras™); y

La escritura publica nimero 4,255, de fecha 14 de mayo de 2015, otorgada ante
la fe del licenciado Ignacio Soto Borja y Anda, titular de la notaria pblica niimero
129 del Distrito Federal (actualmente, Ciudad de México), inscrita en el Registro
Publico de Comercio del Distrito Federal (actualmente, Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México), bajo el folio mercantil electronico 80259 el
13 de julio de 2015, en la cual constan el otorgamiento por parte de Banobras de,
entre otros, un poder general para actos de administracion, un poder general para
actos de dominio, y un poder general para suscribir y endosar titulos de crédito en
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en
favor del sefior Alejandro Busto Rodriguez, quien suscribi¢ el Primer Convenio
Modificatorio al Fideicomiso de Distribuciéon, en su caracter de delegado
fiduciario de Banobras (el “Segundo Representante de Banobras”,y en conjunto
con el Primer Representante de Banobras, los “Representantes de Banobras™).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

L.

IL.

I11.

La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me
fueron proporcionados por el Emisor, el Fideicomitente, el Representante Comin
y las Entidades Federativas para efectos de llevar a cabo mi revision y rendir la
presente opinion;

La fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que me
fueron proporcionados por el Emisor, el Fideicomitente, el Representante Comun
y las Entidades Federativas;

Que los poderes otorgados a favor de los Delegados Fiduciarios, no han sido
revocados, modificados o limitados en forma alguna a la fecha de celebracién de
los documentos correspondientes;
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IV.

VL

VIIL

VIIL.

IX.

XII.

XIII.

XIV.

Que los poderes otorgados a favor de la Representante del Fideicomitente no han
sido revocado, modificado o limitado en forma alguna a la fecha de celebracion
de los documentos correspondientes;

Que los poderes otorgados a favor de los Representantes del Representante
Comun no han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna a la fecha
de celebracion de los documentos correspondientes;

La debida y legitima designacion de el o los representantes de la Secretaria que (i)
suscribieron los Convenios de Colaboracion; y (ii) suscribiran la Instruccion de
Emision;

La debida y legitima designacion de el o los representantes de la SEP que
suscribieron los Convenios de Colaboracion;

La debida y legitima designacion de el o los representantes del Instituto que
suscribieron los Convenios de Colaboracidn;

La debida y legitima designacién de el o los representantes de las Entidades
Federativas que suscribieron (i) los Convenios de Colaboracion, (ii) las Cartas de
Aportacion; y (iii) las Cartas de Ratificacion;

La debida y legitima designacion de el o los representantes de cada uno de los
Organismos Responsables de la INFE de las Entidades Federativas que
suscribieron los Convenios de Colaboracién;

Que, salvo por lo previsto en la presente opinién, todas las declaraciones del
Fideicomiso Emisor, incluyendo sus convenios modificatorios, fueron ciertas y
correctas en la fecha de celebracion del mismo;

Que, salvo por lo previsto en la presente opinién, todas las declaraciones del
Fideicomiso de Distribucion, incluyendo su convenio modificatorio, fueron
ciertas y correctas en la fecha de celebracion del mismo;

Que todas las declaraciones de las partes de los Convenios de Colaboracidn, en
las Cartas de Aportacion y en las Cartas de Ratificacion contenidas en dichos
documentos son ciertas y correctas en la fecha de celebracién de los mismos;

Que los nombramientos, facultades y atribuciones de (i) el o los representantes de
la Secretaria; (ii) el o los representantes de la SEP; (iif) el o los representantes del
Instituto; (iv) el o los representantes de las Entidades Federativas; (v) el o los
representantes de los Organismos Responsables de la INFE de cada una de las
Entidades Federativas; (vi) los Delegados Fiduciarios Originales; (vii) los
Delegados Fiduciarios, (viii) el Representante del Fideicomitente Original, (ix) la
Representante del Fideicomitente; (x) los Representantes de Banobras; o (xi) los
Representantes del Representante Comun, no son o fueron revocados, limitados
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XV.

XVIL

XVIIL

0, de cualquier otra forma, modificados, a la fecha de firma de los documentos
correspondientes;

Que se realicen los actos mencionados en el Fideicomiso Emisor, en la forma y
en los términos indicados en dicho documento;

Que la Legislacién Aplicable no sufra modificaciones con posterioridad a esta
fecha, ni las facultades de los funcionarios mencionados o los 6rganos relevantes
sean limitadas o revocadas en forma alguna;

Que los recursos que obtenga el Emisor seran aplicados conforme a lo previsto en
las Clausulas 6, 8, 9 y 10 del Fideicomiso Emisor y que estos, en Gltima instancia,
seran destinados a la ejecucion de los Proyectos de la INFE en los términos y bajo
las condiciones previstos en el Fideicomiso Emisor y en los documentos referidos
en el mismo; y

XVIIL Que en las fechas en las que se suscribieron el Fideicomiso Emisor (incluyendo

sus convenios modificatorios), el Fideicomiso de Distribucién (incluyendo su
convenio modificatorio), los Convenios de Colaboracién, las Cartas de
Aportacion, las Cartas de Ratificacion, y el Titulo, ninguna de las partes que los
suscribieron se encontraban en estado de insolvencia o de concurso y que la
celebracion de dichos instrumentos y la suscripcion, emision y ejecucion de los
Certificados Bursatiles no constituye o constituird, segin corresponda, una
operacién en fraude de acreedores.

Considerando lo anterior, y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifiesto a esa Comision que, a mi leal saber y entender:

1.

El Emisor es una sociedad legalmente existente y se encuentra debidamente
constituida de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos
(“México™).

El Fideicomitente es una sociedad legalmente existente y se encuentra
debidamente constituida de conformidad con las leyes de México.

A la fecha de celebracion del Fideicomiso Emisor, el Fideicomitente se encontraba
debidamente facultado y autorizado para aportar al Patrimonio del Fideicomiso la
Aportaciéon Inicial (segin dicho término se define mas adelante) vy,
consecuentemente, para constituir dicho contrato.

A la fecha de celebracion del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario se encontraba
debidamente facultado y autorizado para celebrar el Fideicomiso Emisor.

En términos de lo establecido en el articulo 52 de la LCF, las Entidades
Federativas estan facultadas para realizar la Aportacion FAM. Para efectos de
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10.

11.

12.

claridad, el término “Aportacién FAM”, conforme al Fideicomiso Emisor,
significa la afectacién, cesion y transferencia que cada una de las Entidades
Federativas realizaron al Fiduciario Emisor de manera irrevocable y durante 25
(veinticinco) afios, para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, el derecho
a percibir y los recursos derivados del Fondo de Aportaciones Miltiples a que se
refieren los articulos 25, fraccion V, 39, 40 y 41 de la LCF (el “FAM”), el monto
o la cantidad que resulte mayor entre (i) el 25% (veinticinco por ciento) de los
recursos del FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa del afio en que
se suscriban sus respectivas Cartas de Aportacion; o (ii) el 25% (veinticinco por
ciento) de los recursos del FAM que le correspondan a cada Entidad Federativa
en la fecha en la que el Fiduciario Emisor asuma cualquier obligacion de pago
derivada de la monetizacion de los recursos del FAM.

El Fideicomiso Emisor estd debidamente constituido y constituye un contrato
valido y exigible en contra del Emisor tnicamente respecto del patrimonio
fideicomitido.

El Fideicomiso de Distribucion esta debidamente constituido y constituye un
contrato valido y exigible en contra de sus partes.

Los Convenios de Colaboracién son validos y exigibles en contra de las partes de
los mismos.

Las Cartas de Aportacion son validas y exigibles en contra de las partes de las
mismas, por lo tanto, la Aportacion FAM de cada una de las Entidades Federativas
forma parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor y el Emisor tiene derecho a
recibir las cantidades presentes y futuras de la Aportacion FAM de cada una de
las Entidades Federativas que suscribieron dichas Cartas de Aportacion.

La Notificacion de la Estipulacion a favor de Terceros, fue emitida por el Emisor
de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Emisor, por lo que con la
manifestacion de su intencion de querer aprovechar los derechos que se pactan en
favor del Fideicomiso Emisor en los Convenios de Colaboracion, dichas
estipulaciones tienen el caracter de irrevocables.

Las Cartas de Ratificacion son validas y exigibles en contra de las partes de las
mismas, por lo tanto, las Entidades Federativas ratificaron la Aportacion FAM

realizada.

La Instruccion Inicial ha sido validamente emitida y, en términos de lo establecido
en la Legislacién Aplicable es valida e inobjetable a fin de realizar los actos,
tramites y gestiones que resulten necesarios para, entre otros, llevar a cabo la
inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles, su oferta y la
Primera Emision.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Los acuerdos contenidos en el Acta del Comité de Potenciacion fueron
validamente adoptados en términos de la Clausula Quinta de los Convenios de
Colaboracion conforme a la certificacion de la secretaria de actas no miembro y
escrutadora del de Comité de Potenciaciéon y, por lo tanto, constituye un
instrumento valido y exigible para aprobar, entre otros, la realizacion de la Primera
Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa y su colocacion, asi
como la designacion de los intermediarios colocadores e instruir al Fiduciario
Emisor realizar los actos que se requieran para tal fin.

La Instruccion de Emisién ha sido validamente emitida y, en términos de lo
establecido en la Legislacién Aplicable, es valida a fin de realizar, entre otros, la
emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles.

Conforme a la LMV y al Fideicomiso Emisor, el Emisor, en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso Emisor, estd capacitado para emitir Certificados
Bursatiles para ser ofrecidos y colocados en términos de la LMV.

Los Delegados Fiduciarios, actuando conjuntamente dos de ellos (i) cuentan con
poderes para girar, emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar endosar y negociar
titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito; y (ii) cuentan con facultades y estdn autorizados para
suscribir el Titulo.

Los Representantes del Representante Comun, actuando de manera individual,
tienen facultades y estdn autorizados para suscribir el Titulo.

Una vez que la Comision autorice la inscripcion preventiva de los Certificados
Bursatiles en el RNV bajo la modalidad de programa de colocacioén y la oferta
publica de los Certificados Bursatiles que de tiempo en tiempo emita el Emisor al
amparo del Programa, la difusién del Prospecto, de suplementos, de avisos de
oferta publica, de documentos con la informacion clave para la inversion; y
asumiendo que el Titulo sea (i) firmado por cualesquiera dos de los Delegados
Fiduciarios y cualquiera de los Representantes del Representante Comun, y dichos
poderes no hayan sido modificados, limitados o revocados a la fecha de la firma
del Titulo correspondiente, y (ii) depositado en S.D. Indeval Institucion para el
Dep6sito de Valores, S.A. de C.V., entonces los Certificados Bursatiles habran
cumplido los requisitos del articulo 64 de la LMV y habrén sido validamente
emitidos por el Emisor y serdn exigibles en contra del Emisor (iinicamente
respecto del patrimonio del Fideicomiso Emisor) en sus términos.

El Patrimonio del Fideicomiso (i) se encuentra debidamente constituido y es
existente; y (ii) se encontrard conformado, durante la vigencia del Fideicomiso
Emisor, por [a] la aportacion inicial efectuada por el Fideicomitente, la cual
asciende a la cantidad de $5,000.00 (Cinco Mil Pesos 00/100 M.N.) (la
“Aportacion Inicial”); [b] la Aportacion FAM; [c] los recursos que se obtengan
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con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles y, en su caso, con recursos
que se obtengan de las demas emisiones que se realicen al amparo del Fideicomiso
Emisor; [d] en su caso, los recursos derivados de los créditos que el Fiduciario
Emisor celebre en los términos y bajo las condiciones establecidos en el
Fideicomiso Emisor; y [e] en su caso, las demds cantidades y derechos que,
actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario Emisor en relacién con el
Fideicomiso Emisor por cualquier causa.

Nuestra opinién esté sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A.

Se basan en documentacién que nos ha sido proporcionada por el Emisor, el
Representante Comun, el Fideicomitente y las Entidades Federativas para efectos
de rendir la presente opinion, y en las circunstancias existentes a la fecha y de las
que tenemos conocimiento;

Se limita a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hace
referencia el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores y no
expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los
Certificados Bursatiles, asi como tampoco expresamos opinion respecto a
cualquier documento relacionado con los Certificados Bursatiles que se encuentre
sujeto a leyes distintas a las leyes aplicables en México;

Se basan y tienen fundamento Unicamente en las leyes aplicables en México a la
fecha de la presente y, por lo tanto, no se emite opinién alguna respecto de leyes
aplicables en otras jurisdicciones;

En ningtin momento hemos dado asesoria general al Emisor, por lo cual no
aceptamos ni aceptaremos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a
las que hace referencia esta opinion;

Las disposiciones de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del
Programa que otorguen facultades discrecionales a los tenedores o al
Representante Comtin, no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los
hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia
satisfactoria en relacion con las bases de cualquier determinacion asi realizada;

De acuerdo con la LCF, la aportaciones federales y sus respectivos accesorios que
con cargo al Fondo de Aportaciones Multiples le corresponden a las Entidades
Federativas son inembargables;

Los recursos derivados de la Emision, una vez aplicados conforme a lo previsto
en el Fideicomiso Emisor, deben de ser destinados a la ejecucion de los Proyectos
de la INFE; y

29



H. La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Fideicomitente, €l Representante
Comun, el Emisor y las Entidades Federativas, segtn corresponda, por lo que el
contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las
declaraciones, informacién, documentacién y entrevistas proporcionadas por
dichos funcionarios, y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
tengamos conocimiento.

La presente opinién se basa exclusivamente en la documentacién e informacion referida
en los numerales 1 a 155 del quinto péarrafo de este documento, misma que nos fue
proporcionada por el Emisor y el Representante Comun, y no implica en modo alguno, la
realizacion por nuestra parte de investigacion, examen particular o averiguacion sobre el estado
actual o potencial de los asuntos que estan, o pudieran estar involucrados €l Emisor o el
Representante Comin. Nuestra asesoria al Emisor se ha limitado a cuestiones particulares
indicadas en la presente opinién y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos
contenciosos o de litigio. Por lo expuesto, no podemos aceptar y no aceptamos,
responsabilidades sobre aspectos genéricos relacionados con el Emisor o el Representante
Comun, o sus respectivos negocios, propiedades, actividades o afiliadas, o sobre materias
distintas a las que se hace referencia expresa en la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni
adquirimos compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes o cualquier otra persona
respecto de cualesquiera cambios en la documentacion o informacion descritas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos
a nuestra atencion con fecha posterior a la presente opinién y que modifiquen su alcance y/o
contenido.

Atentamente

Greenberg Traurig, S.C.

Rodpigo OrozcojW aters
Numero de Cédula Profesional: 2427857
Socio
Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinién Legal
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El Gobierno de México ha incorporado en su
planeacion, el desarrollo de la educacion como
un elemento crucial para la movilidad social, la
reduccion de la pobreza y la competitividad
nacional, considerandola una herramienta
clave para construir un pais mas justo,
equitativo y prospero, ademas de fortalecer la
identidad nacional y el desarrollo humano.

México se ha caracterizado por su participacion en foros y mercados internacionales,
mostrando el interés de las autoridades por dar cumplimiento a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU), que son
pilares de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible.

Por decreto presidencial en 2017 se establecio el Consejo Nacional de la Agenda 2030,
responsable de alinear todos los proyectos y programas orientados al cumplimiento
de dicha Agenda en los planes y estrategias nacionales. Este Consejo ha definido una
estrategia que reconoce a la educacion como eje central para atender todas las
transformaciones nacionales y globales a largo plazo.

De esta manera, la politica educativa es un instrumento que, de manera mas profunda,
tiene el potencial de realizar aportaciones significativas al cumplimiento de los ODS y
contribuir a la construccion de un estado de bienestar donde los derechos humanos
sean reconocidos y ejercidos de manera efectiva. En este sentido, el Plan Nacional de
Desarrollo (PND) 2019-2024, el PND 2025-2030, el Plan México y el Programa Sectorial
de Educacion 2025-2030, buscan cerrar brechas socioecondémicas, garantizar el
derecho a la educacion para todas las personas y vincular la educaciéon con las
necesidades del desarrollo sostenible, fomentando la construccién de una ciudadania
critica y participativa, con una vision humanista y cientifica.

El Gobierno de México, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP),
tiene como objetivo alinear iniciativas de financiamiento para desarrollar actividades y
proyectos que generen impactos positivos sobre el medio ambiente y la sociedad, en
linea con lo establecido en su Estrategia de Movilizacion de Financiamiento Sostenible
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(EMFS). Asimismo, busca que los proyectos se alineen con los Criterios de Evaluacion
Técnica (CET) de la Taxonomia  Sostenible de  México (TSM),
con el fin de fortalecer su contribucién a los objetivos de mitigacién y adaptacién al
cambio climatico, conforme a lo previsto en la TSM.

En este sentido, para efectos de este Marco de Referencia de Financiamiento
Sostenible, se entendera como potenciaciéon del FAM al esquema financiero mediante
el cual, a través del Programa Mas Escuelas para el Bienestar, las Entidades
Federativas obtienen recursos para mejorar la infraestructura fisica de las escuelas
publicas, a cambio de comprometer un porcentaje de los ingresos que les
correspondan con cargo al 25% del Fondo de Aportaciones Multiples para mejoras de
infraestructura. Dicho porcentaje de los recursos se transfiere directamente a las
cuentas del fideicomiso de administracién que forma parte del esquema financiero del
Programa de Mas Escuelas para el Bienestar. Por su parte, este Programa tiene como
objetivo rehabilitar y mejorar las condiciones fisicas de los inmuebles escolares v,
ademas, dar seguimiento a los proyectos ejecutados a fin de garantizar espacios
educativos adecuados.

Sobre el Fondo de Aportaciones Multiples (FAM)

Estructura del FAM

Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios o Ramo General 33

Asistencia Social Infraestructura Infraestructura
(FAM-Asistencia Educativa Bésica Fducativa Media
Superior y Superior
Social) (FAM-IEB) (FAM-IEMSS)

Fuente: Portal de informacién del Departamento de Infraestructura Fisica.

Con base en el articulo 41 de la LCF, se sugiere: Los recursos del FAM se distribuiran
entre las entidades federativas, mientras que la Secretaria de Salud y la Secretaria de
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Educacion Publica daran a conocer, el monto correspondiente a cada entidad por cada
uno de los componentes del Fondo.

Para garantizar el buen funcionamiento del Programa Mas Escuelas para el Bienestar,
el Instituto Nacional de la Infraestructura Fisica Educativa (INIFED) y los Institutos de
Infraestructura Fisica Educativa (INFE) de las diferentes entidades federativas,
supervisan el programa y son responsables del mejoramiento de la infraestructura
educativa, con base en datos suministrados por otras dependencias, como el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

El presente documento se enfoca principalmente en los proyectos relacionados a
Infraestructura Educativa.

Compromiso Social del FAM

Contribuciéon del FAM al PND 2025 - 2030:

El PND define los compromisos del gobierno para el periodo 2025-2030, los cuales
constituyen la base de su implementacién.
En el marco del FAM, se destaca su contribucion al:

Compromiso III: Republica educadora, humanista y cientifica, junto con el

Eje General 2: Desarrollo con bienestar y humanismo
Este alcance se fortalece gracias al financiamiento y a las disposiciones
presupuestarias del FAM, que permiten impulsar nuevos proyectos de infraestructura
orientados a ofrecer un mayor nimero de espacios en todos los niveles educativos y
aseqgurar la calidad, avanzando en las estrategias establecidas por el PND 2025-2030.

Fundamento cualitativo para el cumplimiento del Plan México:

El Plan México al 2030 establece su mision, metas y las acciones prioritarias para impulsar
el empleo, la adaptacion y mitigacién al cambio climatico y la diversificacion econdmica,
apoyadas por una infraestructura adecuada, capacidades técnicas y acceso a mercados. En
este contexto, el FAM contribuye al fortalecimiento de estos objetivos.
Misién: Ampliar el acceso a la educacion media superior y superior, vinculandola al
desarrollo nacional.
Metas 2030: Formar 150 mil profesionistas y técnicos anualmente con capacitacion
continua alineada a sectores estratégicos, asi como alcanzar el 100% de cobertura en
esquemas de educacion dual en nivel medio superior técnico.
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Alineacion del FAM y el Programa Sectorial de Educacion 2025 - 2030:

El Programa Sectorial de Educacion 2025-2030 define objetivos para garantizar una
educacion inclusiva, equitativa y de excelencia en todos los niveles. Se busca consolidar
un sistema educativo con enfoque humanista, comunitario y cientifico. Entre sus ejes
principales destacan:

e Aumento de la oferta educativa.

e Garantia de ingreso, permanencia y conclusién de trayectorias escolares.

e Revalorizacién del magisterio.

e Mejora de la infraestructura escolar.

e Ambientes seguros y saludables.

e Derecho a la cultura fisica y a la practica del deporte.
El programa prioriza zonas marginadas, comunidades indigenas, estudiantes con
discapacidad y personas adultas con rezago educativo. El FAM sera clave para financiar
la mejora de infraestructura escolar.

Proyectos Financiados por el FAM

El Programa Mas Escuelas para el Bienestar respaldado por el FAM cuenta con un
portal de informacion que atiende diversas necesidades de la poblacion tales como:

e Asignacién de recursos por Entidad Federativa y plantel escolar.
e Programas estratégicos del FAM.
e Proceso de seleccion de nuevos planteles beneficiados, entre otros puntos de
interés.
Algunos de los proyectos estratégicos estimados para el 2026 son los siguientes:

Proyectos estratégicos estimados para 2026:

Los recursos provenientes del Programa Mas Escuelas para el Bienestar se destinaran
para la construccion, equipamiento y rehabilitacion de infraestructura de los planteles
educativos dentro del marco del Plan Integral del Sistema Nacional del Bachillerato
2026, que incluye:

e Creacién de 20 bachilleratos tecnoldgicos.

e Implementacién de 130 ciberbachilleratos.

e Ampliacién de 52 planteles existentes.
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Cabe resaltar que todos los proyectos a financiar seran nuevos y en ninguno de
los casos se buscara refinanciar' proyectos.

Proyectos estratégicos financiados en 2025:
El FAM comunica anualmente los proyectos financiados. A continuacion, se detallan
algunas de las cifras reportadas:

Planteles beneficiados en el 2025 por nivel educativo

Al cierre del 2025, el Programa reporté
el beneficiar a 34,767 planteles a través
B Educacion Superior de una inversién de 49,519 millones de
pesos.

W Educacion Basica  m Educacion Media

Al cierre del 2025 el FAM reportdé un
96.3% de avance financiero con 32,797
planteles concluidos, lo cual representa
un avance fisico del 94.3% sobre la
meta esperada.

Proyectos ejecutados en 2025

' Se refiere a financiar proyectos ya desarrollados bajo las condiciones estipuladas por el FAM.
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Garantizar una infraestructura adecuada para las actividades educativas en México,

como pais en desarrollo, se consolida como un eje estratégico alineado con objetivos
nacionales e internacionales, con el propédsito de fortalecer la infraestructura y
asegurar las condiciones de calidad que promuevan el bienestar y desarrollo integral
de nifias, nifios y jovenes en diversas regiones. Para ello, se busca optimizar los
recursos, y ayudar a que las entidades federativas mejoren su infraestructura
educativa, coadyuvar a la disminucion de la tasa de desercidén, aumentar la oferta
educativa, y al mismo tiempo garantizar el seguimiento y la adopcion de mejores
estandares internacionales.

Este Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible (Marco de Referencia) esta
disefiado para alinearse con los Ultimos Principios de los Bonos Verdes, 2025 (Green
Bond Principles, “GBP”, por sus siglas en inglés), Principios de los Bonos Sociales, 2025
(Social Bond Principles, “SBP", por sus siglas en inglés), Guia de los Bonos Sostenibles,
2021 (Sustainability Bond Guidelines, “SBG", por sus siglas en inglés), publicados por la
Asociacion Internacional del Mercados de Capitales (International Capital Markets
Association, “ICMA", por sus siglas en inglés), los Principios de Préstamos Verdes 2025
(Green Loan Principles, “GLP", por sus siglas en inglés) y los Principios de Préstamos
Sociales 2025 (Social Loan Principles, “SLP", por sus siglas en inglés), publicados por la
Asociacion del Mercados de Préstamos (Loan Market Association, “LMA”, por sus siglas
en inglés), la Asociacion de Comercio y Sindicaciéon de Préstamos (Loan Syndications
and Trading Association, “LSTA", por sus siglas en inglés) y la Asociacién del Mercado
de Préstamos de Asia Pacifico (Asia Pacific Loan Market Association, “APLMA”", por sus
siglas en inglés).

Bajo este Marco de Referencia, se pueden emitir diversos Instrumentos de
Financiamiento Sostenible (“IFS"), tales como bonos y préstamos.

A continuacion, se detallan los cuatro pilares sefialados por la ICMA:

Uso de los Recursos

Proceso de Seleccién y Evaluacion de Proyectos
Gestién de los Recursos

Presentacién de Reporte

=L LU
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El monto equivalente a los recursos netos de los IFS
emitidos al amparo del presente Marco de Referencia se
utilizara para financiar nuevos Gastos Sostenibles
Elegibles (GSE) que cumplan con los Criterios de
Elegibilidad establecidos para las dos categorias sociales
y una verde que se establecen.

Los recursos totales derivados de la monetizacion del
FAM se destinan primordialmente al financiamiento de
las obras del Programa Mas Escuelas para el Bienestar, dirigido a planteles con
mayores necesidades de atencidén en su infraestructura educativa, el cual considera
ocho componentes, en atencion al orden de prioridad y secuencia, siendo estos:

Seguridad estructural y condiciones generales de funcionamiento
Servicios sanitarios

Bebederos

Mobiliario y equipo

Accesibilidad

Servicios administrativos

Conectividad

CoOlSSINCIINY & OORINE

Espacios de usos multiples
Poblacién Objetivo

1.Planteles educativos publicos: Instituciones administradas a nivel federal, estatal
0 municipal, cuyo proposito es ofrecer educacion inclusiva y de calidad, sin costo
directo para los estudiantes, promoviendo la igualdad de oportunidades y el desarrollo
integral de las infancias, jovenes y personas adultas.

2.Poblaciones desatendidas: Comunidades con disponibilidad restringida o
insuficiencia de servicios esenciales, infraestructura basica u oportunidades clave para
su desarrollo. Esto incluye poblaciones en zonas aisladas o rurales, comunidades
indigenas, grupos étnicos minoritarios y residentes de areas con infraestructura
deficiente o alta exposicidn a riesgos ambientales.

Para mayor detalle el FAM publica su poblacion objetivo en el siguiente sitio.
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Criterios de Elegibilidad

» Criterios de selecciéon de proyectos vigentes:
e Necesidades estatales de infraestructura. (vigente)
e Necesidades federales de infraestructura: Plan Integral del Sistema
Nacional de Bachillerato con creaciéon de 200 mil nuevos lugares. (2026 -
2030)

> Criterios de seleccion de proyectos aplicados en la integracién del listado
inicial del programa; actualmente no estan vigentes:
e Censode Escuelas, Maestros y Alumnos de Educacion Basica y Especial 2013.
e Diagndstico Nacional de Infraestructura Fisica Educativa.
o Indice de Rezago Social.

Guia para la Presentacién de la Propuesta Institucional de Infraestructura
Fisica Educativa: La guia define los Criterios de Elegibilidad de los proyectos
de infraestructura de educacion superior susceptibles de ser financiados.
Especificamente, este documento se tomara como referencia para definir los
proyectos incluidos en la categoria verde, estableciendo aquellos proyectos o
programas que garanticen el impulso sustentable mediante el ahorro de
energia, la instalacion de tecnologias amigables con el medio ambiente, la
captacion de agua de lluvia y la construccion de edificios bajo esquemas de
arquitectura verde, con el fin de coadyuvar a la mitigacién del cambio climatico.
El INIFED pone a disposicion del publico en general todas las normas y
criterios aplicables de la infraestructura educativa en el siguiente sitio.

Taxonomia Sostenible de México: Para los GSE en categorias verdes, se
tomaran en cuenta los CET establecidos en la TSM con base en los mejores
esfuerzos, con el objetivo de que los proyectos contribuyan a los objetivos de
mitigacion y adaptacién al cambio climatico.
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Categoria
Elegible de
ICMA 2025

Criterios de Elegibilidad

Uso de los Recursos: Categorias Sociales

Ejemplo de indicadores de

impacto?

Infraestruc
-tura
asequible

Construccién, remodelacién y mantenimiento
integral de planteles educativos, asegurando
espacios seguros y funcionales.

Implementacién de tecnologia educativa,
incluyendo televisores y dispositivos necesarios
para fortalecer el aprendizaje digital.

Creacion de entornos educativos inclusivos,
accesibles y resilientes.

Instalacion y dotacion de equipo para
conectividad digital, garantizando acceso a
internet estable y sequro en todos los planteles.

Construccion, rehabilitacion y mantenimiento
de instalaciones deportivas, fomentando el
desarrollo fisico y la salud integral del alumnado.

Dotacién y mejora de instalaciones sanitarias,
incorporando bebederos, lavabos, inodoros y
sistemas de higiene que promuevan el bienestar y
la prevencién de enfermedades.

Adaptaciéon para personas con discapacidad,
mediante rampas, sefializacién accesible 'y
mobiliario adecuado.

Acceso a
servicios
esenciales

Materiales educativos incluidos, mas no limitados,
herramientas de aprendizaje digital, equipos de
laboratorio, recursos bibliotecarios, equipos de
capacitacion, elementos esenciales para el aula.

Numero de docentes,
formadores o personal

beneficiado por
capacitaciéon, mejoras
en instalaciones,
recursos didacticos
entregados,

dispositivos de
asistencia  otorgados,

apoyo en salud mental,
como  sesiones de
apoyo (o] material
entregado u  otras
intervenciones.
NUmero de escuelas,
aulas, laboratorios,
bibliotecas u otros
establecimientos de
ensefianza o formacién
construidos,
mejorados, financiados
o adquiridos.

Numero de escuelas
con acceso a servicios
esenciales (agua
potable, electricidad,
saneamiento, internet,
infraestructura para
personas con
discapacidad).
NUmero de estudiantes
beneficiados por
capacitaciéon, mejoras
en instalaciones,
recursos didacticos,
dispositivos de
asistencia, apoyo u
otras intervenciones.

2 L a lista de ejemplos de indicadores de impacto es referencial; podran reportarse algunos o todos, conforme la disponibilidad y

pertinencia de la informacién.
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Categoria
Elegible de

Uso de los Recursos: Categoria Verde

Criterios de Elegibilidad?

Ejemplo de indicadores de

impacto*

Criterios de la
TSM

ICMA 2025

Adaptacién
al cambio
climatico

Fortalecer la infraestructura
contra el cambio y los eventos
climaticos extremos, incluyendo
huracanes, sequias, inundaciones,

tormentas, incendios forestales y

eventos similares. Cuando sea

necesario, se integraran

evaluaciones de vulnerabilidad y

planes de adaptacién. A través de

las siguientes acciones:

a) Instalacién y mantenimiento
de proyectos de energia
distribuida: energia solar
viable para los planteles
educativos (por debajo de 100

gCO2 /[ kWh).

b) Instalacion de calentadores
solares.

c) Compra e instalacion de
equipo para mejorar la

eficiencia energética de los
planteles educativos.

d) Instalacion y mantenimiento
de sistemas de captacién de
agua pluvial en los planteles
educativos.

Mejorar las medidas de
recuperacion  ante  desastres
naturales no relacionados con el
clima, incluyendo terremotos,
erupciones volcanicas, tsunamis,
deslizamientos de tierra,
sumideros y peligros biol4gicos.

Nuimero de planteles
beneficiados.

Planteles educativos
beneficiados ubicados
en zonas afectadas por
el cambio climatico o
que son vulnerables a
los efectos de este.
Ahorro de consumo de
energia mediante el uso
de mecanismos de
energia limpia (kW h)
Medidas de eficiencia
energética.

implementadas para

reducir las emisiones
(kgCO,e/MWh).
Usos del

aprovechamiento  del
agua pluvial.

Conforme a la
disponibilidad vy
pertinencia de la
informacién, se
reportara la
alineacion a la TSM
de las siguientes

actividades
econbdmicas, con
base en lo

dispuesto por la
SHCP en su
metodologia® de
aplicacion de la
TSM.

236221. Edificacion
de inmuebles
comerciales y de
servicios, excepto
la supervision
(construccion  de
nuevos inmuebles)
236221. Edificacion
de inmuebles
comerciales y de
servicios, excepto
la supervision
(renovacién de
inmuebles)

3Los proyectos por financiar bajo esta categoria se encuentran alineados con lo dispuesto en la Guia para la Presentacion de la Propuesta

Institucional de Infraestructura Fisica Educativa, Ejercicio Fiscal 2026, y con sus futuras actualizaciones.

4 La lista de ejemplos de indicadores de impacto es referencial; podran reportarse algunos o todos, conforme la disponibilidad y

pertinencia de la informacién.

5La SHCP define tres niveles de alineacién con la TSM, conforme al grado de cumplimiento de los Criterios de Evaluacion Técnica: Elegible
(alineacion a nivel de actividad econémica), Parcialmente alineado (cumple con uno o mas Criterios de Evaluacidn Técnica, pero no con
su totalidad) y Alineado (cumple con todos los CET). La metodologia se detalla en el Marco de Referencia Soberano de Financiamiento

Sostenible, disponible en el siguiente enlace.
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Contribucién a los Objetivos de Desarrollo Sostenible

El Uso de los Recursos del presente Marco hace una contribucién relevante a los
siguientes ODS.

——

i -—

o | . e = N
- - S SN "R e

OoDS Atend-ido Metas ODS atendidas por el Marco

4.3 De aquia 2030, asegurar el acceso igualitario de todoslos hombresy las mujeres a una formacion técnica, profesionaly superior de calidad, incluidala
ensenanzauniversitaria
i EDUCACION 4.5 De aquia 2030, eliminar las disparidades de género en la educaciony asegurar el acceso igualitario a todos los niveles de la ensefianza y la formacion
. M 4 DE CALIDAD profesional para las personasvulnerables, incluidas las personas con discapacidad, los pueblos indigenasy los nifios en situaciones de vulnerabilidad
| 4.a Construiryadecuar instalaciones educativas gue tengan en cuenta las necesidades de los nifiosy las personas con discapacidady las diferencias de
género, y que ofrezcan entornos de aprendizaje seguros, no violentos, inclusivos y eficaces para todos

_ 7.3 De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia energética

INDUSTRIA, INNOVACION E 9.c Aumentar significativamente el acceso a la tecnologia de la informacion y las comunicacionesyesforzarse por proporcionar acceso universaly
INFRAESTRUCTURA asequible a Internet en los paises menos adelantados de aquia 2020

= REDUCCION DE LAS 10.3 Garantizar la igualdad de oportunidades yreducir la desigualdad de resultados, incluso eliminando las leyes, politicas y practicas discriminatoriasy
o 1 DESIGUALDADES promoviendo legislaciones, politicas y medidas adecuadas a ese respecto

_ 11.1 De aqui a 2030, asegurar el acceso de todas las personas a viviendas y servicios basicos adecuados, seguros y asequibles y mejorar los barrios
marginales

Q ll ACCION 13.3 Mejorar la educacion, la sensibilizacion y la capacidad humana e institucionalrespecto de la mitigacion del cambio climatico, la adaptacion a él, la
POR EL CLIMA reduccion de sus efectos y la alerta temprana

Marco de Financiamiento Sostenible: Fondo de Aportaciones Multiples
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Proceso de Seleccion y Evaluacién de Proyectos

4 )

g Hacienda ﬂubsecretaria de PlaneaQ
'g i ——" y Evaluacién de Politicas
£ _ N Y, Educativas de la SEP ()
© .g + Subsecretaria de Educacion c
8 Q ( ) Bésica de la SEP =
o .w SEP + Subsecretaria de Educacion o
9 £ Media Superior de la SEP r:
o g + Subsecretaria de Educacion a
£ Y 1 J Superior de la SEP o
v - Oficialia Mayor de la SEP 2.
c 4 N\ o
S
B |V INIFED |
§ INFRAESTRUCTURA

EDUCATIVA

- /

El Grupo de Trabajo es el
responsable de compartir
informacién relevante al INIFED para
la toma de decisiones.

Este mecanismo interviene en
distintas etapas durante el proceso
de toma de decisiones.

Fuente: Elaboracion propia FAM.

El proceso de evaluacién y seleccion garantiza que los recursos de los IFS, emitidos de
esta potenciacion, se asignen nocionalmente a los GSE (es decir, se asigna un monto
equivalente a lo emitido), siguiendo las leyes, politicas y procedimientos
presupuestarios y de deuda publica.

Para cumplir con los convenios de coordinacion y la distribucion de los recursos del
FAM, asi como reducir el rezago en las condiciones fisicas de las escuelas publicas, el
FAM cuenta con un mecanismo de coordinacién interministerial integrado por
miembros de las siguientes entidades:

e SHCP
e SEP
e INIFED

Este mecanismo de coordinacién interministerial interviene en distintas etapas para la
toma de decisiones: evaluacién de proyectos elegibles; actualizaciéon, modificacién y/o
sustitucidn de proyectos financiados al amparo del FAM cuando estos no cumplan con
los criterios de elegibilidad, lo que implica que dejaran de ser considerados GSE bajo
los criterios del presente Marco de Referencia.
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El FAM también cuenta con un Grupo de Trabajo, al amparo del Convenio de
Coordinacién y Colaboracién, el cual esta integrado por diferentes areas de la SEP:

e Subsecretaria de Planeacién y Evaluacion de Politicas Educativas de la SEP

e Subsecretaria de Educacién Basica de la SEP

e Subsecretaria de Educacién Media Superior de la SEP

e Subsecretaria de Educacion Superior de la SEP

e Oficialia Mayor de la SEP 2025

Este Grupo de Trabajo emite opinion a la INIFED sobre la sustitucion o modificacion de
los proyectos previamente aprobados. La INIFED podra resolver, modificar y/o
suplementar la relacién de proyectos financiados. Adicionalmente se cuenta con un
Comité para la Potenciacion, el cual es el 6rgano maximo de decisién encargado de
aprobar modificaciones en la asignacién de recursos de los proyectos en caso de que
se requiera.

Gestion de los Recursos

Los recursos por recaudar al amparo de este Marco de Referencia buscaran contribuir
a la implementacién del Plan México, el PND 2025-2030, el Plan Sectorial Educativo
2025-2030y en linea con la EMFS. Para garantizar su transparencia, el FAM cuenta con
mecanismos de gestién y distribucién de los recursos, que se asignan por Entidad
Federativa. De manera resumida, estos son los procesos por seguir:

Gestion de recursos y mecanismos de distribucion

1. Los recursos netos de cada emision respaldada por el FAM se transferiran al
fideicomiso, segregado de cualquier otro tipo de recurso excluido segun lo
dispuesto en el Marco de Referencia.

2. Dicho fideicomiso sera de uso exclusivo del FAM, lo que permitirda un
seguimiento y control mas eficiente.

3. Cualquier recurso no asignado temporalmente se invertira en efectivo y no se
destinara a gastos ajenos al Programa, en linea con las mejores practicas
sugeridas por la ICMA.

Asignacion de recursos
4. Una vez acordados los proyectos por cada Entidad Federativa, el administrador
del fideicomiso entregara a cada Entidad y/o institucién educativa el monto que
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le corresponde, de acuerdo a los Convenios de Colaboracion entre las Entidades
y el INFE.

Monitoreo dinamico

5. Los GSE se monitoreardn continuamente a fin de dar seguimiento al
cumplimiento de los criterios de elegibilidad del FAM. En caso de que un GSE
deje de cumplir con los criterios de elegibilidad o se suspenda de otra manera,
los recursos netos se reasignaran tan pronto como sea razonablemente
posible, con base en mejores esfuerzos de los Grupos de Trabajo relacionados.

6. En caso de que dichas modificaciones a los GSE conlleven un cambio en los
montos de los GSE, dichas actualizaciones deberan ser aprobadas por el Comité
para la Potenciacion conformado por diferentes areas de SHCP.

Estructura de la Operacién

Entidades (1) i
Federativas — Hacienda ] :‘GrupOBMV

(6)
[5)| I (6)
——
SEP ‘I niFep
n\:]l RAS |nvex BBVA  scotiabank M(JNEX
L arganismos responsables del e | [10) Fideicomiso de Distribucion Fidelcomiso Emisor ) e ReEreseman(e Comun

I l (1) @) | = s

BANSIBRAS

Publico Inversionista

Proyectos de la INFE [ Entidades Federativas]

Fuente: Elaboracién propia FAM.

1. Las entidades federativas celebran convenios con el Gobierno Federal, SEP,
INIFED y organismos responsables, cediendo la aportacion FAM al Fideicomiso
Emisor.

2. Conforme a los convenios, la SHCP transfiere directamente al Fideicomiso
Emisor los recursos presentes y futuros derivados de la aportacién FAM.

3. El Fideicomiso de Emisién puede celebrar contratos de crédito, siguiendo
instrucciones de la SHCP.

4. El Fideicomiso de Emisidon emite certificados bursatiles para obtener recursos
que se destinaran a la ejecucion de centros educativos.

5. El intermediario colocador deposita los titulos en S.D. Indeval Institucidén para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V (INDEVAL) y realiza la colocacién en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV).
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6.

10.

11.

El publico inversionista aporta recursos para la adquisicién de certificados
bursatiles.

El intermediario entrega al Fideicomiso de Emisién los recursos obtenidos de la
emision.

Los recursos se utilizan para financiar proyectos educativos conforme a los
documentos de emision. El Fideicomiso de Emisiébn paga intereses y
amortizaciones a los tenedores de certificados con cargo a la aportacién FAM.
El Fideicomiso de Emisién transfiere al Fideicomiso de Distribucion los recursos
netos derivados de créditos, emisiones y remanentes del FAM.

El Fideicomiso de Distribucion dispersa los recursos monetizados entre las
entidades federativas para ejecutar proyectos educativos.

Los remanentes del FAM se distribuyen entre las entidades con base en los
Convenios de Colaboracién entre el INFE y las Entidades Federativas.

Mecanismo de Potenciacidon

Aporta los recursos Netos Distribuye los recursos que se obtengan

derivados de la Emision

de la monefizacion del FAM

Para la
: ejecucion de
i jario: S5 —— . obras del
= Fiduciario: 3 Fideicomiso de B

1 2 Distribucion
INVeXBanco &
El Fideicomiso Privado de
= Fideicomitente: 3: Administracion y
ol Fuente de Pago

l "

FONDO :65 4 So\icilL;deus de —
P35 CCINIFED--- B

Coli
10 Durango - INIFEED

!

Fondo de
Aportaciones
Miiltiples (FAM)

Convenio con 32 Entidades
Federales (25% FAM)

Fideicomiso de
Emision
Fideicomiso Privado de Emisién
Certificados Bursatiles

g Mecanismo de

@ O otenciacion
e P 0

Fuente: Portal de informacién del Departamento de Infraestructura Fisica

El mecanismo de potenciacién del FAM tiene el siguiente funcionamiento:

Las entidades federativas aportan el 25% de los recursos del FAM, en su
componente de infraestructura educativa, al fideicomiso emisor constituido
entre Coparticipacién Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V. (Fondo
de Fondos) como fideicomitente y Banco Invex, S.A. como fiduciario.
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e El fideicomiso emisor emite Certificados Bursatiles denominados Certificados
de Infraestructura Educativa Nacional (CIEN), los cuales se pagan con recursos
derivados de la aportacién del FAM.

e El patrimonio del fideicomiso se utiliza para liquidar las emisiones y créditos
contratados, mientras que los recursos netos derivados de la monetizacién se
canalizan a través del Fideicomiso de Distribucion, administrado por
BANOBRAS, para su distribucién entre las entidades federativas.

e Esta asignacion se realiza conforme a las instrucciones del INIFED, con el
objetivo de financiar obras del programa Mas Escuelas para el Bienestar,
asegurando la correcta aplicacion de los recursos en infraestructura educativa.

Presentacion de Reportes y Transparencia

El Programa esta comprometido a garantizar la transparencia y la rendicion de cuentas
para los inversionistas y otros actores de interés, tanto en la asignacion de recursos
como en el impacto social y ambiental de las categorias elegibles.

En colaboracion con el INIFED y las instituciones relacionadas, la SHCP, supervisara la
publicacion de un Reporte Anual con el desglose de los GSE respaldados por las
emisiones del FAM.

El Reporte de Asignacion e Impacto de las emisiones realizadas bajo este Marco se
incluird en un Reporte Anual emitido por el FAM, acompafiado de los informes de
revision externa al reporte elaborados por un auditor externo designado por el FAM,
los cuales detallaran la asignacién de recursos y la descripciéon de los gastos por
categoria.

El Reporte de Asignacion de las emisiones respaldadas por FAM proporcionara un
desglose detallado de la composicion de los recursos asignados en cada ejercicio fiscal.
Con base en los mejores esfuerzos se reportara lo siguiente:

A. Montos emitidos

Recursos asignados y no asignados

Breve descripcion de los GSE

Recursos asignados por GSE

Criterio geoespacial

mOoOnNnw
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El Reporte de Impacto de las emisiones respaldadas por el FAM se alineara con los
Manuales - Marcos Armonizados para los Reportes de Impacto de Bonos Verdes y
Sociales de la ICMA. Sujeto a disponibilidad de datos, y con base en los mejores
esfuerzos se divulgara la siguiente informacion:

Recursos asignados y no asignados.

Indicadores de producto o resultado.

Indicadores de beneficiarios.

Metodologias y supuestos utilizados para elaborar indicadores de impacto.
Estudios de casos seleccionados.

Referencias a los CETs de la TSM en los casos que resulte aplicable.

mmonNnw>

Cuando los acuerdos de confidencialidad, los factores competitivos o la escala de los
proyectos restrinjan el nivel de detalle divulgado, se proporcionara informacién en
términos generales o consolidada en un portafolio agregado.

Opinién de Segunda Parte

El presente Marco de Referencia de Financiamiento Sostenible cuenta con Opinién de
Segunda Parte (Second Party Opinion o “SPQ", por sus siglas en inglés) con resultado
de "“Excelente - SQS1”. La SPO ofrece a los inversionistas una evaluacién
independiente sobre los beneficios socio-ambientales de los GSE, asi como de la
alineacién del Marco de Referencia con estandares como GBP, SBP y SBG.

Revision Externa de los Reportes

Un verificador externo designado por el Comité para la Potenciacién, realizara una
revision externa independiente anual de los GSE a fin de revisar que cumplan con los
criterios y procesos de elegibilidad descritos en el Marco de Referencia, ademas de
asegurar que los montos asignados sean equivalentes a los montos emitidos.

Se revisara periddicamente este Marco de Referencia para garantizar su alineaciéon
continua con los Principios. Se podran hacer actualizaciones para reflejar la evolucion
de los estandares, las revisiones a los Principios u otros ajustes necesarios. Cualquier
modificacidn sera revisada por un proveedor de SPO para garantizar la alineacién con
las expectativas del mercado y los Ultimos estandares internacionales sociales. Sin
embargo, las modificaciones menores, como las requeridas por la ley, los cambios
regulatorios o las actualizaciones de mantenimiento (por ejemplo, correcciones de
ambigUedades, errores administrativos o errores tipograficos), no requerirdn una
revision externa. Cualquier actualizacion al Marco de Referencia se publicara en el sitio
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https://www.inifed.gob.mx/escuelasalcien/
https://www.inifed.gob.mx/escuelasalcien/

Exclusiones y Seleccion

Cualquier proyecto o activo relacionado con las siguientes actividades presupuestarias

no sera elegible bajo este Marco como GSE:

e Exploracion, produccion o transporte de combustibles fésiles.

e Alcohol, armas, tabaco, aceite de palma, produccién de ganado/carne de res,
minerales de conflicto o industrias de entretenimiento para personas adultas.

Asimismo, se examinaran todos los gastos para garantizar que no incluyan ninguna de

las siguientes actividades:

e Deforestacion o degradacion de la biodiversidad.

e Trabajo infantil o trabajo forzado.

¢ Incumplimiento de las leyes anticorrupcién de México y de todas las leyes, politicas
y procedimientos ambientales, sociales y de gobernanza aplicables.

Exencion de Responsabilidad

El material proporcionado en este documento es sé6lo para fines informativos. No
constituye una oferta de venta ni una solicitud de una oferta de compra de valores
relacionados con cualquiera de los productos mencionados en este documento, sin
perjuicio de que dichos valores puedan ofrecerse actualmente a terceros. Cualquier
oferta de este tipo se realizara solo de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en los documentos de oferta relacionados con dichos valores.

Este documento incluye declaraciones prospectivas. Las declaraciones que no
constituyen hechos histéricos, incluyendo aquellas sobre las creencias y expectativas
del FAM, son declaraciones prospectivas. Estas declaraciones se basan en planes,
estimaciones y proyecciones actuales y, por lo tanto, no debe otorgarse una
confianza excesiva a la informacion contenida en el presente documento.

Las declaraciones prospectivas se refieren unicamente a la fecha en que se hacen, y el
FAM no asume obligacion alguna de actualizar publicamente cualquiera de ellas a la
luz de informacién nueva o eventos futuros. Las declaraciones prospectivas implican
riesgos e incertidumbres inherentes. EI FAM advierte al publico que una serie de
factores podrian causar que los resultados reales difieran significativamente de los
contenidos en cualquier declaracién prospectiva.

Marco de Financiamiento Sostenible: Fondo de Aportaciones Multiples -
20



El FAM se reserva el derecho de actualizar este Marco de Referencia en cualquier
momento a su entera discrecion.

EL USO DEL LOGOTIPO DE ODS: VERSION 2, LA RUEDA DE COLORES DE LOS ODS Y LOS
17 ICONOS DE ODS POR PARTE DE ENTIDADES AJENAS AL SISTEMA DE LAS NACIONES
UNIDAS ES CON FINES INFORMATIVOS, Y DICHO USO NO REQUIERE LA AUTORIZACION
PREVIA DE LAS NACIONES UNIDAS, NI LA CELEBRACION DE UNA ACUERDO DE
LICENCIA.®

FINES INFORMATIVOS: Los usos informativos son aquellos que son principalmente
ilustrativos, no comerciales y no tienen la intencidon de recaudar fondos. El logotipo de
los ODS: Version 2, la rueda de colores de los ODS y los 17 iconos de los ODS pueden
utilizarse para tales fines informativos.

6 Directrices para el uso del logotipo de los ODS, incluida la rueda de colores y los 17 iconos de los ODS
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24/03/2026

El presente ha sido elaborado por CASA DE BDLSA BBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO (“BBVA”), A SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT (“SCOTIABANK")
(referidos j como los “ Ci ")y lai i6n aqui contenida es propiedad exclusiva de los Ci y no puede ser reprodt o difundida parcial o totalmente sin el consentimiento previo y por escrito de los
Intermediarios Colocadores. El presente ha sido elaborado por los Intermediarios Colocadores con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha del presente, el cual esta sujeta a cambios sin previo aviso. Los Intermediarios Colocadores no asumen
compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

El presente es para efectos informativos Unic y se basa en esti i y i i por los iarios C y las mismas son indicativos y estan sujetas a la revision y consideracion de los mverslonlstas de las emlslones que se
mencionan en este documento. El presente no es, y no debera considerarse como una oferta de los valores descritos ni de la operacién a que se refiere esta transaccion, y la realizacién de estas estan sujetas a la 6n de las de
conformidad con la legislacion aplicable. El presente no i una oferta, ion, invitacion o incitacion para la suscripcion o compra y venta de valores, ni este documento ni su contenido constituiran la base de ninglin contrato, compromiso, o
decisién de ningin tipo. Cualquier decision de inversién, compra o venta con relacién a los valores descritos en el presente documento, deberd de tomarse con base en la informacién contenida en el aviso de oferta, prospecto y suplemento. Cualquier persona que
reciba o tenga acceso al presente y que posteriormente participe en la operacion descrita, reconoce y declara que no basé su decision en los Este d to no podré ser ido o distribuido de cualquier manera, en todo
o parte, sin el consentimiento previo y por escrito de los Intermediarios Colocadores.

Las iones y p i idas en el presente documento se realizaron con la informacién disponible al momento del presente y localizada en los documentos de las Emisiones de referencia. Se hace énfasis que cualquier variacién a la informacién con la
que se elabora en las presentes estir i y i futuras como ia que las estit i ylo i no se cumplan conforme a lo aqui previsto. De mismo modo, se aclara que el Fideicomitente, el Fiduciario, los Intermediarios Colocadores,
ol Representante Comin y la Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico no pueden garantizar i izaran que las i habran de cumplirse, a partir del hecho de que estan sujetas a factores futuros no susceptibles de ser controlados de forma
alguna por ellos. Por lo anterior, ni Fldelcomllente niel Flduc\ano ni los Ci niel Comdn nila ia de Hacienda y Crédito Publico, sus socios, directivos, accionistas, empleados, agentes, asesores, filiales y/o subsidiarias

asumen alguna del de las idas en el presente.




Fondo de Aportaciones Multiples
Administrador de Escenarios

Marzo 2026
Live (Elegir) Bono + FAM 2026
Escenario 1 1 2 3
Units 0% crec. FAM 3% crec. FAM 6% crec. FAM
— Proyecciones FAM
Crecimiento Anual Escenario 0% 0% 3% 6%
El EEE
Cierre Financiero Fecha 07/12/2015 07/12/2015 07/12/2015 07/12/2015
Vencimiento Fecha 10/01/2039 10/01/2039 10/01/2039 10/01/2039
Tasa cupén % 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%
| 3 [ FAM 20 Banobras
Cierre Financiero Fecha 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018
Vencimiento Fecha 10/01/2039 10/01/2039 10/01/2039 10/01/2039
Tasa de Interés % 7.18% 7.18% 7.18% 7.18%
Monto MXN mm 10,000 10,000 10,000 10,000
| 4 [ FAM 26 Banobras
Cierre Financiero Fecha 06/05/2026 06/05/2026 06/05/2026 06/05/2026
Vencimiento Fecha 10/07/2039 10/07/2039 10/07/2039 10/07/2039
Disposicién Fecha 10/05/2026 10/05/2026 06/05/2026 06/05/2026
Monto Disposicién MXN mm 4,000 4,000 4,000 4,000
Tasa de interés % 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%
| 5 [ Bono 2026
Fecha de emision Fecha 06/05/2026 06/05/2026 06/05/2026 06/05/2026
Plazo Anos 13.22 13.22 13 13
Vencimiento Fecha 10/07/2039 10/07/2039 10/07/2039 10/07/2039
Monto MXN mm 8,000.0 8,000 8,000 8,000
Cupén % 8.80% 8.80% 8.80% 8.80%
n Principales Resultados Tras Nueva Deuda
Bono
WAL Afos 8.14 8.14 8.14 8.14
Duracion Anos 5.67 5.67 5.67 5.67
% Amortizado en Primeros 5 Afios % 24.2% 24.2% 24.2% 24.2%
% Amortizado en Primeros 10 Afios % 60.7% 60.7% 60.7% 60.7%
Estructura
RCSD Min X 1.54x 1.54x 1.54x 1.54x
RCSD Promedio X 1.73x 1.73x 2.10x 2.58x
Live
Remanentes en afo 2025 MXN mm 4,956 4,956 4,956 4,956
Remanentes en afio 2026 MXN mm 4,376 4,376 4,377 4,377
Remanentes en afio 2027 MXN mm 4,160 4,160 4,486 4,812
Remanentes en afio 2028 MXN mm 4,080 4,080 4,741 5,423
Remanentes en afio 2029 MXN mm 4,082 4,082 5,090 6,158
Remanentes en afio 2030 MXN mm 4,061 4,061 5,425 6,913
Remanentes en afio 2031 MXN mm 4,034 4,034 5,764 7,709
Remanentes en afio 2032 MXN mm 4,007 4,007 6,116 8,555
Remanentes en afio 2033 MXN mm 3,981 3,981 6,479 9,454
Remanentes en afio 2034 MXN mm 3,958 3,958 6,857 10,411
Remanentes en afo 2035 MXN mm 3,936 3,936 7,247 11,428
Remanentes en afio 2036 MXN mm 3,898 3,898 7,636 12,492
Remanentes en afio 2037 MXN mm 3,869 3,869 8,044 13,630
Remanentes en afio 2038 MXN mm 3,881 3,881 8,507 14,880

Remanentes en afio 2039 MXN mm 13,239 13,239 18,330 25,550
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Fondo de Aportaciones Muiltiples
Inputs Anuales
Marzo 2026

Afo
Inicio del Periodo
Fin del Periodo

Dias en el periodo

FAM Asistencia Social

34E
01/01/2034
31/12/2034

365

MXN mm 18318 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994 19,994

Infraestructura Educativa MXN mm 21,483 23,471 23,471 23,471 23471 23471 23,471 23471 23471 23,471 23471 23471 23471 23,471 23471
FAM Infraestructura Educativa Basica MXN mm 13,749
FAM Infraestructura Educativa Media MXN mm 1014
Educativa Superior MXN mm 6720

Total MXN mm 39,801 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465 43,465

Crecimiento % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Escenario

Crecimiento (Live) % 0% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

% % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

3% % 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

6% % 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

[Adicional] %

Resumen Anual
Aportaciones

MXN mm

9,950 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866 10,866
(Adiciones)/ Liberaciones al Fondo PPI MXN mm (22) (796) (120) (46) a7 (13) (14) (1) (14) (12) (10) (13) (16) 5 3827
Gastos de la estructura MXN mm - (7 @) @) @) @ ®) ®) ®) ®) (©) (©) (©) ©) ®)
Fondeo con recursos de la emisién MXN mm - 345 - - - - - - - - - - - - -
Flujo Disponible para servicio de la deuda MXN mm 9,928 10,398 10,739 10813 10,842 10,845 10,845 10,847 10,844 10,846 10,847 10,844 10,841 10,862 14,685
CIENCB Amortizaciones MXN mm (1216) (1,356) (1,496) (1,664) (1,836) (2,024) (2.228) (2:448) (2:684) (2.944) (3.220) (3.532) (3,860) (4,200) -
CIENCB Intereses MXN mm (2791) (2.689) (2.577) (2459) (2:313) (2,161) (1,993) (1.812) (1,604) (1,381) (1137) (872) (576) (256) -
FAM 20 Banobras Amortizaciones MXN mm (316) (351) (388) (431) (476) (525) (578) (634) (696) (763) (834) (916) (1,000 (1,089) -
FAM 20 Banobras Intereses MXN mm (649) (626) (599) (572) (538) (503) (464) (422) (373) (321) (265) (203) (134) (60) -
FAM 26 Banobras Amortizaciones MXN mm - (100) (172) (217) (233) (246) (260) (273) (292) (309) (328) (345) (369) (393) (462)
FAM 26 Banobras Intereses MXN mm - (216) (313) (299) (280) (261) (241) (220) (197) (173) (147) (121) (92) (61) (19)
Bono 2026 Amortizaciones MXN mm - (200) (344) (434) (467) (491) (519) (546) (584) (617) (656) (691) (738) (787) (924)
Bono 2026 Intereses MXN mm - (483) 689 (657) (616) (574) (529) (484) (433) (380) (324, (266) (202 (135) 1)
Remanentes MXN mm 4,956 4376 4,160 4,080 4,082 4,061 4,034 4,007 3,981 3,958 3,936 3,898 3,869 3,881 13,239



Composicion del flujo semestral al Fideicomiso Emisor (mdp) y
Razoén de Cobertura de Servicio de Deuda (RCSD)
(Escenario Live)
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CIENCB 15 Disposiciones

Monto Total de la

Periodo| Fecha de Pago] ‘lH Saldo Inicial| Disposiciones Monto Amort| Saldo Final| Intereses|

07/12/2015 2015 $ 8581,171,200 $ $ 8581,171,200 07/12/2015 § 8,581,171,200

23/03/2016 2016 107 $ 8581,171,200 $ 5,000,000,000 $ - $ 13,581,171,200 -§ 204,041,182 23/03/2016 $ 5,000,000,000

1 10 de julio de 2016 10/07/2016 2016 109 0.00% $ 13,581,171,200 $ - $ 13,581,171,200 -§ 328,966,147 06/06/2017 $ 5,500,000,000

2 10 de enero de 2017 10/01/2017 2017 184 0.00% $ 13,581,171,200 $ - $ 13,581,171,200 -§ 555,319,000 02/08/2017 $ 7,500,000,000

06/06/2017 2017 147 $ 13,581,171,200 §$ 5,500,000,000 $ - $ 19,081,171,200 -§ 443,651,593 08/12/2017 § 7,500,000,000

3 10 de julio de 2017 10/07/2017 2017 34 0.00% $ 19,081,171,200 $ - $ 19,081,171,200 -§ 144,168,849 24/04/2018 $ 5,918,829,000

02/08/2017 2017 23 $ 19,081,171,200 $ 7,500,000,000 $ - $ 26,581,171,200 -$ 97,525,986 $  40,000,000,200
08/12/2017 2017 128 $ 26,581,171,200 $ 7,500,000,000 $ - $ 34,081,171,200 -§ 756,086,647
4 10 de enero de 2018 10/01/2018 2018 33 0.00% $ 34,081,171,200 $ - $ 34,081,171,200 -§ 249,928,589
24/04/2018 2018 104 $ 34,081,171200 § 5918829,000 $ - $ 40,000,000,200 -$ 787,653,734
5 10 de julio de 2018 10/07/2018 2018 7 0.00% $ 40,000,000,200 $ - $ 40,000,000,200 -§ 684,444,448
6 10 de enero de 2019 10/01/2019 2019 184 0.71% 0.71% $ 40,000,000,200 -$ 284,000,001 $ 39,716,000,199 -§ 1,635555,564
7 10 de julio de 2019 10/07/2019 2019 181 0.73% 0.02% $ 39,716,000,199 -$ 292,000,001 $ 39,424,000,197 -§ 1,597,465,786
8 10 de enero de 2020 10/01/2020 2020 184 0.77% 0.04% $ 39,424,000,197 -$ 308,000,002 $ 39,116,000,196 -$ 1,612,003,564
9 10 de julio de 2020 10/07/2020 2020 182 0.84% 0.07% $ 39,116,000,196 -$ 336,000,002 $ 38,780,000,194 -§ 1,582,024,897
10 10 de enero de 2021 10/01/2021 2021 184 0.87% 0.03% $ 38,780,000,194 -$ 348,000,002 $ 38432,000,192 - 1,585671,119
" 10 de julio de 2021 10/07/2021 2021 181 0.95% 0.08% $ 38,432,000,192 -$ 380,000,002 $ 38,052,000,190 -§ 1,545,820,452
12 10 de enero de 2022 10/01/2022 2022 184 0.99% 0.04% $ 38,052,000,190 -$ 396,000,002 $ 37,656,000,188 -$ 1,555904,008
13 10 de julio de 2022 10/07/2022 2022 181 1.07% 0.08% $ 37,656,000,188 -$ 428,000,002 $ 37,228,000,186 -$ 1,514,608,008
14 10 de enero de 2023 10/01/2023 2023 184 1.11% 0.04% $ 37,228,000,186 -$ 444,000,002 $ 36,784,000,184 -§ 1,522,211,563
15 10 de julio de 2023 10/07/2023 2023 181 1.20% 0.09% $ 36,784,000,184 -$ 480,000,002 $ 36,304,000,182 -§ 1,479,534,230
16 10 de enero de 2024 10/01/2024 2024 184 1.25% 0.05% $ 36,304,000,182 -$ 500,000,003 $ 35,804,000,179 -§ 1,484,430,230
17 10 de julio de 2024 10/07/2024 2024 182 1.34% 0.09% $ 35,804,000,179 -$ 536,000,003 $ 35,268,000,176 -$ 1,448,072,896
18 10 de enero de 2025 10/01/2025 2025 184 1.40% 0.06% $ 35,268,000,176 -$ 560,000,003 $ 34,708,000,174 -§ 1,442,069,341
19 10 de julio de 2025 10/07/2025 2025 181 1.49% 0.09% $ 34,708,000,174 -$ 596,000,003 $ 34,112,000,171 -§ 1,396,032,896
20 10 de enero de 2026 10/01/2026 2026 184 1.55% 0.06% $ 34,112,000,171 -$ 620,000,003 $ 33,492,000,167 -$ 1,394,801,785
21 10 de julio de 2026 10/07/2026 2026 181 1.66% 0.11% $ 33,492,000,167 -$ 664,000,003 $ 32,828,000,164 -§ 1,347,122,673
22 10 de enero de 2027 10/01/2027 2027 184 1.73% 0.07% $ 32,828,000,164 -$ 692,000,003 $ 32,136,000,161 -§ 1,342,300,451
23 10 de julio de 2027 10/07/2027 2027 181 1.83% 0.10% $ 32,136,000,161 -$ 732,000,004 $ 31,404,000,157 -§ 1,292,581,340
24 10 de enero de 2028 10/01/2028 2028 184 1.91% 0.08% $ 31,404,000,157 -$ 764,000,004 $ 30,640,000,153 -§ 1,284,074,673
25 10 de julio de 2028 10/07/2028 2028 182 2.04% 0.13% $ 30,640,000,153 -$ 816,000,004 $ 29,824,000,149 -§ 1,239,217,784
26 10 de enero de 2029 10/01/2029 2029 184 2.12% 0.08% $ 29,824,000,149 -$ 848,000,004 $ 28,976,000,145 - 1,219,470,228
27 10 de julio de 2029 10/07/2029 2029 181 2.25% 0.13% $ 28,976,000,145 -$ 900,000,005 $ 28,076,000,140 -$ 1,165479,117
28 10 de enero de 2030 10/01/2030 2030 184 2.34% 0.09% $ 28,076,000,140 -$ 936,000,005 $ 27,140,000,136 -$ 1,147,996,450
29 10 de julio de 2030 10/07/2030 2030 181 2.48% 0.14% $ 27,140,000,136 -$ 992,000,005 $ 26,148,000,131 -§ 1,091,631,117
30 10 de enero de 2031 10/01/2031 2031 184 2.58% 0.10% $ 26,148,000,131 -§ 1,032,000,005 $ 25,116,000,126 -$ 1,069,162,672
31 10 de julio de 2031 10/07/2031 2031 181 2.73% 0.15% $ 25,116,000,126 -§ 1,092,000,005 $ 24,024,000,120 -$ 1,010,221,338
32 10 de enero de 2032 10/01/2032 2032 184 2.84% 0.11% $ 24,024,000,120 -§ 1,136,000,006 $ 22,888,000,114 -$ 982,314,672
33 10 de julio de 2032 10/07/2032 2032 182 3.00% 0.16% $ 22,888,000,114 -§ 1,200,000,006 $ 21,688,000,108 -$ 925,692,449
34 10 de enero de 2033 10/01/2033 2033 184 3.12% 0.12% $ 21,688,000,108 - 1,248,000,006 $ 20,440,000,102 -$ 886,798,227
35 10 de julio de 2033 10/07/2033 2033 181 3.29% 0.17% $ 20,440,000,102 -§ 1,316,000,007 $ 19,124,000,096 -$ 822,142,226
36 10 de enero de 2034 10/01/2034 2034 184 3.42% 0.13% $ 19,124,000,096 - 1,368,000,007 $ 17,756,000,089 -$ 781,959,115
37 10 de julio de 2034 10/07/2034 2034 181 3.61% 0.19% $ 17,756,000,089 -§ 1,444,000,007 $ 16,312,000,082 -$ 714,185,781
38 10 de enero de 2035 10/01/2035 2035 184 3.75% 0.14% $ 16,312,000,082 -§ 1,500,000,008 $ 14,812,000,074 -$ 666,979,559
39 10 de julio de 2035 10/07/2035 2035 181 3.95% 0.20% $ 14,812,000,074 -$ 1,580,000,008 $ 13,232,000,066 -$ 595,771,559
40 10 de enero de 2036 10/01/2036 2036 184 4.10% 0.15% $ 13,232,000,066 -§ 1,640,000,008 $ 11,592,000,058 -$ 541,041,780
41 10 de julio de 2036 10/07/2036 2036 182 4.33% 0.23% $ 11,592,000,058 -§ 1,732,000,009 $ 9,860,000,049 -$ 468,832,002
42 10 de enero de 2037 10/01/2037 2037 184 4.50% 0.17% $ 9,860,000,049 -§ 1,800,000,009 $ 8,060,000,040 -$ 403,164,446
43 10 de julio de 2037 10/07/2037 2037 181 4.73% 0.23% $ 8,060,000,040 -§  1,892,000,009 $ 6,168,000,031 -$ 324,191,113
44 10 de enero de 2038 10/01/2038 2038 184 4.92% 0.19% $ 6,168,000,031 -§ 1,968,000,010 $ 4,200,000,021 -$ 252,202,668
45 10 de julio de 2038 10/07/2038 2038 181 517% 0.25% $ 4,200,000,021 -§ 2,068,000,010 $ 2,132,000,011 -$ 168,933,334
46 10 de enero de 2039 10/01/2039 2039 184 5.33% 0.16% $ 2,132,000,011 - 2,132,000,011 -$ 0 -$ 87,175,112



FAM 20

Saldo Final

Periodo Fecha de Pago Fecha| IE Saldo Inicial Disposiciones| Monto Amort|

04/06/2020 $ 10,000,000,000 $ - $ 10,000,000,000 04/06/2020 $ 10,000,000,000

1 10 de enero de 2021 10/01/2021 2021 220 0.92% 0.92% $ 10,000,000,000 -$ 92,000,000 $ 9,908,000,000 -$ 438,777,778

2 sabado, 10 de julio de 2021 10/07/2021 2021 181 0.98% 0.06% $  9,908,000,000 -$ 98,000,000 $ 9,810,000,000 -$ 357,673,296

3 lunes, 10 de enero de 2022 10/01/2022 2022 184 1.02% 0.04% $  9,810,000,000 -$ 102,000,000 $ 9,708,000,000 -$ 360,005,200

4 domingo, 10 de julio de 2022 10/07/2022 2022 181 1.10% 0.08% $  9,708,000,000 -$ 110,000,000 $  9,598,000,000 -$ 350,453,407

5 martes, 10 de enero de 2023 10/01/2023 2023 184 1.14% 0.04% $  9,598,000,000 -$ 114,000,000 $  9,484,000,000 -$ 352,225,271

6 lunes, 10 de julio de 2023 10/07/2023 2023 181 1.24% 0.10% $  9,484,000,000 -$ 124,000,000 $  9,360,000,000 -$ 342,367,131

7 miércoles, 10 de enero de 2024 10/01/2024 2024 184 1.29% 0.05% $  9,360,000,000 -$ 129,000,000 $  9,231,000,000 -$ 343,491,200

8 miércoles, 10 de julio de 2024 10/07/2024 2024 182 1.38% 0.09% $  9,231,000,000 -$ 138,000,000 $  9,093,000,000 -$ 335,075,043

9 viernes, 10 de enero de 2025 10/01/2025 2025 184 1.44% 0.06% $  9,093,000,000 -$ 144,000,000 $  8,949,000,000 -$ 333,692,893
10 jueves, 10 de julio de 2025 10/07/2025 2025 181 1.54% 0.10% $  8,949,000,000 -$ 154,000,000 $  8,795,000,000 -$ 323,053,928
1" sébado, 10 de enero de 2026 10/01/2026 2026 184 1.60% 0.06% $  8,795,000,000 -$ 160,000,000 $  8,635,000,000 -$ 322,756,956
12 viernes, 10 de julio de 2026 10/07/2026 2026 181 1.71% 0.11% $  8,635,000,000 -$ 171,000,000 $  8,464,000,000 -$ 311,718,703
13 domingo, 10 de enero de 2027 10/01/2027 2027 184 1.78% 0.07% $  8464,000,000 -$ 178,000,000 $  8,286,000,000 -$ 310,609,991
14 séabado, 10 de julio de 2027 10/07/2027 2027 181 1.89% 0.11% §  8,286,000,000 -$ 189,000,000 $  8,097,000,000 -$ 299,119,997
15 lunes, 10 de enero de 2028 10/01/2028 2028 184 1.97% 0.08% $  8,097,000,000 -$ 197,000,000 §  7,900,000,000 -$ 297,141,907
16 lunes, 10 de julio de 2028 10/07/2028 2028 182 2.10% 0.13% $  7,900,000,000 -$ 210,000,000 §  7,690,000,000 -$ 286,761,222
17 miércoles, 10 de enero de 2029 10/01/2029 2029 184 2.19% 0.09% $  7,690,000,000 -$ 219,000,000 §  7,471,000,000 -$ 282,205,911
18 martes, 10 de julio de 2029 10/07/2029 2029 181 2.32% 0.13% §  7,471,000,000 -$ 232,000,000 §  7,239,000,000 -$ 269,698,949
19 jueves, 10 de enero de 2030 10/01/2030 2030 184 241% 0.09% $  7,239,000,000 -$ 241,000,000 $  6,998,000,000 -$ 265,655,213
20 miércoles, 10 de julio de 2030 10/07/2030 2030 181 2.56% 0.15% $  6,998,000,000 -$ 256,000,000 $  6,742,000,000 -$ 252,623,912
21 viernes, 10 de enero de 2031 10/01/2031 2031 184 2.66% 0.10% $  6,742,000,000 -$ 266,000,000 $ 6,476,000,000 -$ 247,416,418
22 jueves, 10 de julio de 2031 10/07/2031 2031 181 2.82% 0.16% $  6,476,000,000 -$ 282,000,000 $  6,194,000,000 -$ 233,780,002
23 sabado, 10 de enero de 2032 10/01/2032 2032 184 2.93% 0.11% $  6,194,000,000 -$ 293,000,000 $ 5,901,000,000 -$ 227,306,036
24 séabado, 10 de julio de 2032 10/07/2032 2032 182 3.09% 0.16% $  5,901,000,000 -$ 309,000,000 $ 5592,000,000 -$ 214,199,743
25 lunes, 10 de enero de 2033 10/01/2033 2033 184 3.22% 0.13% $  5,592,000,000 -$ 322,000,000 $ 5,270,000,000 -$ 205,213,973
26 domingo, 10 de julio de 2033 10/07/2033 2033 181 3.39% 0.17% $  5,270,000,000 -$ 339,000,000 $ 4,931,000,000 -$ 190,244,072
27 martes, 10 de enero de 2034 10/01/2034 2034 184 3.53% 0.14% $  4,931,000,000 -$ 353,000,000 $ 4,578,000,000 -$ 180,956,742
28 lunes, 10 de julio de 2034 10/07/2034 2034 181 3.72% 0.19% §  4,578,000,000 -$ 372,000,000 $  4,206,000,000 -$ 165,263,257
29 miércoles, 10 de enero de 2035 10/01/2035 2035 184 3.87% 0.15% $  4,206,000,000 -$ 387,000,000 $ 3,819,000,000 -$ 154,350,853
30 martes, 10 de julio de 2035 10/07/2035 2035 181 4.07% 0.20% $  3,819,000,000 -$ 407,000,000 $ 3,412,000,000 -$ 137,863,778
31 jueves, 10 de enero de 2036 10/01/2036 2036 184 4.23% 0.16% $  3,412,000,000 -$ 423,000,000 $ 2,989,000,000 -$ 125,212,818
32 jueves, 10 de julio de 2036 10/07/2036 2036 182 4.47% 0.24% $  2,989,000,000 -$ 447,000,000 $  2,542,000,000 -$ 108,497,379
33 sébado, 10 de enero de 2037 10/01/2037 2037 184 4.64% 0.17% $  2,542,000,000 -$ 464,000,000 $ 2,078,000,000 -$ 93,285,751
34 viernes, 10 de julio de 2037 10/07/2037 2037 181 4.88% 0.24% $  2,078,000,000 -$ 488,000,000 $  1,590,000,000 -$ 75,014,646
35 domingo, 10 de enero de 2038 10/01/2038 2038 184 5.07% 0.19% $  1,590,000,000 -$ 507,000,000 $  1,083,000,000 -$ 58,349,467
36 sabado, 10 de julio de 2038 10/07/2038 2038 181 5.33% 0.26% $  1,083,000,000 -$ 533,000,000 $ 550,000,000 -$ 39,095,698
37 lunes, 10 de enero de 2039 10/01/2039 2039 184 5.50% 0.17% $ 550,000,000 -$ 550,000,000 § - -3 20,183,778



	B - Dictamen S&P Global.pdf
	Fideicomiso No. 2595_RL_2026Apr28(Signed)
	Fideicomiso_2595_CB_1Abril_UPDATE_042326




