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PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO,
CONFORME A LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
HASTA $15,000°000,000.00

(QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 ML.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion

Los certificados bursatiles (los “Certificados Bursétiles™ o los “Certificados™) que se emitan al amparo del programa con cardcter revolvente de
corto y targo plazo (el “Programa”) que se describe en este prospecto de colocacién (el “Prospecta”) se emitirin por Minera Frisco, $.A.B. de
C.V. (el “Emisor”, la “Emisora” ¢ “MFRISCO”, indistintaments). Cada Emision (segin dicko término se define més adelante) de Certificados
Bursétiles realizada al amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas. El precio de colocacién, el monto total de Emisién,
el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (asi como ia forma de caleularla
y la pericdicidad de pago de interés) o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados de cada Emisién, serdn acordados por la
Emisora con el ¢ los Infermediarios Colocadores (segin dicho término se define més adelante) correspondientes al momento de dicha Emisién y
se divulgardn en los documentos correspondientes. Los Certificados serdn denominados en Peses o su equivalente en unidades de inversion
("UDIs™). Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados hasta por el monto tolal autorizado del Programa. Las Emisiones de
Certificados podréan ser de corto o de latge plazo, de conformidad con lo que se establece en el presente Prospecto.

Emisora:

Clave de Pizarra;
Tipo de Oferta:
Tipo de Valor:

Monto Total Autorizado del
Programa con Caridicter
Revolvente:

Precio de colocacién:
Mecanismo de Colocacién:
Plazo de  Vigencia del
Programa:

Valor noninal de los
Certificados:

Denominacion:

Monto por Emision:

Plazo de las Emisiones:

Amortizacion:

Amortizacién Anticipada;
Vencimiento anticipado:

T'asa de Interés:

Minera Frisco, S.AB. de C.V.
MEFRISCO

Piblica, primaria nacional
Cerlificados Bursétiles de corto o largo plazo, estos podrén ser de distintas Emisiones (segun dicho término se
define mas adelante).

Hasta $15,000°000,000.00 (QUINCE MIL MILLCNES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 su equivalente en Unidades de
Inversién UDIs. Durante la vigencia del Programa, podrén realizarse distintas Emisiones segin lo determine Ja
Emisora, siempre y cuando el saldo insolute del principal de log Certificados en circulacién no cxceda del
Monto Total Autorizado del Programa.

Sera determinado para cada Emision

Construccidn de libro,

El Programa tendré una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de su autorizacion por parte de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™),

Serd determinado para cada Emision en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica o en el Suplemento
correspendiente, segiin sea €l caso, en el entendido que serd un maltiplo de $100.00 (cien pesos 00/100 MN.) o
100 (cien) UDIs.

Los Certificadoes emitidos al amparo del Programa podran denominarse en Pesos o UDIs, segin se sefiale en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica o en el Suplemento correspendiente, segiin sea el caso.

Sera determinado en cada Emisién, segin se indique en el Titulo, en ¢l Aviso de Oferta Pablica o en el
Suplemente correspondiente, segln sea el caso.

Serd determinade para cada Emision, en el entendido que si la Emisida es de corto plazo no podra ser menor a I
(un) dfa ni mayor a 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias (“Corto Plaza™} y si es de largo plazo no podra ser
menor a 1 (un) afio i mayor a 40 (cuarenta) afios (“Large Plazo™), contados a partir de [a fecha de Ia Emision
correspondiente.

Los Certificados serdn amortizados de conformidad con Jos términos establecidos en el Titulo, en el Aviso de
Oferta Publica o en €l Suplemento correspondiente, segin sea el case, pudiendo amertizarse mediante un solo
pago al vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

1.a Emisora podra llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados, segiin se establezca en el Titulo,
en el Aviso de Oferta Pablica o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podrén contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segin se
sefiale en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica o en el Suplemento correspondiente a cada Emision, segin
sea ¢l caso,

Los Certificados Bursdtiles podrdn devengar infereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o
variable y el mecanismo para su determinacion y cdleulo (incluyendo el primer pago de intereses) serd
determinadas en cada ocasion por acuerdo enire {a Emisora y so indicara dada a conocer en el Aviso de Ofix
Titulo o en el Suplemento correspondicnte, segiin sea el caso. y




Periodicidad en el pago de Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursétiles serfn pagados con la periodicidad que se

intereses: establezca para cada Emision y que se establezca en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica o en el Suplemento
correspondiente, seglin sea ¢l caso.
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oporiuno de principal y/o intereses de los Certificados, segiin sea el caso,

se podran causar intereses moratorios sobre el principal no pagado, segin se determine en el Titulo, Aviso de
Oferta Publica o en el Suplemento correspondiente, segan sea el caso.

Lugar y Forma de Pago de El principal y, en su caso, los intereses devengados respecic de los Certificados Bursatiles se pagaran el dfa de

Principal e Intereses: su vencimiento, mediante transferencia electrénica en el domicilio de 8D, Indeval Institucién para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V,, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er, Piso,
Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o de Ia
constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto, o contra las constancias o cerfificaciones que pera tales
efectos expida dicha institucidn mediante transferencia electronica. Los intereses moratorios seran pagados en
las oficinas de 1a Emisora o Representante Comun, segin se determine en €l Titulo, Aviso de Oferia Pablica o
en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso, en 14 misma moneda que la suma principal.

Fecha de Emisién y Serd determinada en cada ocasién por acuerdo entre la Emisora y el (los) Intermediario(s) Colocador(es)

Liquidacion: correspondiente(s) y dada a conocer en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica ¢ en el Suplemenio
correspondiente, segin sea el caso.
Garantin: Las Emisiones de Corto Plaze que se realicen al amparo del presente Programa seran quirografarias v, por lo

tanto, no contarfm con garantia especifica. Para emisiones de Largo Plazo: Los Certificados Bursétiles objeto de
cada Emisién podran o no contar con garantia especifica segim se determine para cada caso en el Titulo, el
Aviso de Oferta, Aviso de Colocacion o el Suplemento correspondiente.

Calificacién de Corto Plazo “HRZ2”, indica que el emisor o emisién ofrece una capacidad aceptable para ¢l pago oportuno de obligaciones

otorgada por HR Ratings de de deuda de corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado con insirymenfos de mayor

México, S.A, de C.V.: calificacién crediticia. La calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacidn, y puede estar sujeta
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings
de México, S.A. de C.V,, ¥ en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion II v/o 111, segin corresponda,
de las Dispesiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros particulares del mercado
de valores.

Calificacion de Corto Plazo “F2(mex)” Indica una capacidad buena de pago puntual de los compromisos financieros en relacién con ofros

otorgada por Fitch México, emisores v obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monefaria. Sin embargo, el margen de

S.A.de C.V. seguridad no es tan grande como en el caso de calificaciones més altas. La calificacién otorgada no constituye
una recomendacién de inversidn, y puede estar sujeta a aclualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de la Institucién calificadora de valores,

Califieacién de Certificados Serén calificadas en su momenio y las calificaciones serin dadas a conocer en el Suplemento y demds

Bursitiles de Largo Plazo; documentacion respectiva.

Aumento en el Ndmero de La Emisora tendrd ef derecho de emitic y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los

Certificados Bursatiles: Certificados Bursdtiles emitidos originalmenfe al amparo de una Emisién. Dichos Certificados Bursitiles
adicionales_tendrdn las mismas caracteristicas que los Cerlificados Bursétiles originales (con excepeion de la
fecha de emisién y, en su caso el primer periodo de intereses) v se consideraran parte de la misma Bmisién, La
Compafiia no requerird de autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles originalmente emitidos
para realizar ]a emision de los Certificados Bursatiles adicionales.

Factores de Riesgo: El gran publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacidn contenida en este Prospecio
antes de adquiri los Certificados, incluyendo los riesgos descrifos en la seccion “I. INFORMACION
GENERAL—1.3 Factores de Riesgo” de este Prospecto, asi como los correspondientes a cada Suplemento,
segln sea cl caso, y la demds informacién que aparece en dichos documentos. Los Factores de Riesgo de
ninguna manera deben considerarse como los tinicos riesgos que el gran pablico inversionista pudicre llegar a
enfrentar.
El Emisor ¢ Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financicro Inbursa son parte del
mismo grupo empresarial: Tanfo el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del misme grupe
empresarial. Por lo que podria existir un interés adicional del referide intermediario en los Certificados
Bursitiles.

La Emisora come ¢l Intermediario Colocador son parte del mismo consorcio o grupo empresarial. No s
posible garantizar que en alglin momento Ia Compaiifa y el Intermediario Colocador al pertenecer al
mismo grupo, pudieran legar a adoptar decisiones respecto del Programa gque causen un condlicto de
interés.

Posibles Adquirentes; Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su tégitnen de inversion lo preves
expresamente, Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en
este Prospecto y en los demés documentos correspondientes, y en especial aquella referente a los Factores de
Riesgo, en especial acerca del conflicto de intereses con mofivo de que Inbursa y MFRISCO forman parte del
Mismo consorcio.

Recnrsos Netos: Los recursos neios que se obtengan como resuftado de cada Emision se describiran en el Aviso de Oferta
Pablica o en el Suplemento correspondients, segiin sea el caso.
Obligaciones de la Fmisora: Los Certificados que sc emifan al amparo del Programa podrdn contener obligaciones de dar, hacer y de no

hacer de la Emisora las cuales se incluirdn en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica o en ¢l Suplemento
correspondiente, segin sea el caso.

Destino de los Fondos: Ei destino de los fondos para cada Emisién llevada a cabo bajo el Programa, se dard a conocer en su momenio
en ¢l Titulo, Aviso con fines informativos o Suplemento correspondiente, segin sea el caso,
Los fondos netos producio de cada una de tas emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo
Plazo bajo esie programa serén aplicados por la Emisora conforme a sus necesidades. Dichos destinos podr
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Régimen Fiscal:

Depositario:
Intermediario Colocador:

Representante Comiin:

ser, entre olros, la sustitucion de deuda, inversidn en activos, capital de trabajo, asf como otros fines
corporativos en general.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a 1a adquisicidn,
propiedad y disposicidn de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes
v no residentes en México para efectos fiscales, pero no preiende ser una descripeion exhaustiva de todas las
consideracicnes fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de Certificados
Bursatiles, El régimen fiscal vigente podré modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursdtiles.
Recomendamos a todos ruestros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposicicnes legales vigentes aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a; (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicebles
de [a Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingrescs de la Federacién para el
Ejercicio Fiscal 2022, es decir, a la tasa del 0.80% anual sobre ¢l monto del capital que dé tugar al pago de
intereses; (ii) para los residentes en el extranjero que obtengan ingresos provenientes de México, serd aplicable
el articulo 153 y demds aplicables de la Ley del Tmpuesto Sobre 1a Renta; y (iii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 166 y demds aplicables de 1a
Ley del Impuesto Sobre la Renta. El régimen fiscal vigente podr# modificarse a lo lasgo del plazo de los
Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursaiiles deberfn consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursétiles, incluyendo Ia aplicacidn de reglas especificas respecto de su sifuacitn en particular,

3.}, Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 8.A. de C.V.

Inversora Bursafil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbussa y/o quien sefiale la Emisora en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Suplemento o en los documentos correspondientes a cada Emision.
Value, 5.A. de C'V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero., o aquella institucién que la Compafiia designe
para cada Emisién y que se dé a conocer en los documentos correspondientes,

La Emisora tendrd !a obligacion de que en la medida en que las caracteristicas de las emisiones que se realicen al amparo del Programa cambien,
s obligara a presentar a la CNBY, BMV e INDEVAL ugna nueva opinion legal, en términes de 1o previsto en el articulo 87, fraccion 11, de 1a
LMV, en la que opine, en su caso, scbre las nuevas caracteristicas de las emisiones de que se trate,

INFERMEDIARIO COLOCADOR

Casa do Bolsa

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

‘r.;‘INBURSA

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores y los
Certificados cbjeto del mismo se encuentran inscritos con ¢l No. 3331-4.19-2023-005 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser
inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

La inscripeion en el Registre Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién confenida en el Prospecio, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido tealizados en
contravencion de las leyes. El Prospecto del Programa podra ser consultado en la pagina de intemet de 1a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. en la direccion www.bmv.com.mx, en el portal de internet de 1a Emisora www.minerafrisco.com.mx o en ¢l portal de interact de la CNBV
en la siguiente direccién www.gob mx/cnbv ninguna de dichas pginas de internet forman parte del presente Prospecto. El presente Prospecto se
encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador.

Ciudad de Méxice., a 27 de julio de 2023 Autorizacion CNBV para publicacion 153/5389/2023 de fecha 27 de julio de 2023,



Los suscrites, manifestamos que a la fecha de presemiacion de este Prospecto y con base en la
informacién que tenemos a nuestra disposicidn. a nuestro leal saber v entender, la Emisora refne los
stpuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de a
Federacidn el 19 de marzo de 2003 v sus respectivas maodificaciones.
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Federacién el 19 de marzo de 2003 ¥ sus respectivas modificaciones,
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La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fite presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién
que se incorpora por referencia podrd consuliarse en: www.bmv. com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en
la pagina de la Emisora www. minerafiisco.com.mx,

3.2.7  Desempefio Ambiental 54

La informacion corvespondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante ia CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacion
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en

la pdgina de la Emisora www. minerafiisco.com.mx.

3.2.8 Informacién del Mercado 54

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, La informacidn
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en

la pdgina de la Emisora www. minerafrisco. com.mx.

3.2.9  Estructura Corporativa 54

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia af reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, La informacion
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en
la pdgina de la Emisora www. minerafrisco, com.mx.

3.2.10 Descripeion de los Principales Activos 54

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBV 'y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacion
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmy, com.mx, www.gob.mx/cnby, y en
la pdgina de la Emisora www.minerafyisco. com.mx.

3.2.11 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales 54

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV & 28 de abril de 2023. La informacion
que s¢ incorpora por referencia podrd consultarse en; www.bmv. com.mx, www.gob.mx/cnbvy, y en

la pdgina de la Emisora www, minerafrisco.com.mx.

33 ACONTECIMIENTOS RECIENTES 55
IV. INFORMACION FINANCIERA 58
4.1 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA 58

La informacion correspondientz a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporie
trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue preseniado
ala CNBV y a loa BMV el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultades en la pdging de
internet de la CNBV en la direccibn www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www. bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion www. minerafrisco.com.mx.

4.2 INFORMACION FINANCIERA POR LiNEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION 58
La informacicn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue preseniado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte
trimestral de la Emisora por el rimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado
ala CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2023 v que pueden ser consuliados en la pdging de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccid
www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccidn www. minerafiisco.com.mx,




4.3 INFORME DE CREDITOS RELEVANTES 58
La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del
afto 2022, el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abwil de 2023 y del reporte
trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado
ala CNBV y a la BMV ef 27 de abril de 2023 y que pueden ser consuliados en la pdgina de
internet de la CNBV en la direccion www.gobmx/enbv, de la BMV en la direccidn
www. bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion www.minerafrisco.com.mx.

4.4 COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y
SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA 58
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBY y a la BMV e] 28 de abril de 2023 y del reporie
trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado
ala CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pdgina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmy.com.mx y de la Emisora en la direccion www.minerafvisco com.mx.

4.4.1 Resultados de la operacién 58

La informacidn correspondiente a esta seccion se incovpora por referencia al reporte anual del
afic 2022, el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporie
trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado
ala CNBV y a lo BMV el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consuliados en la pdgina de
internet de la CNBV en la direccibn www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccidn
www. bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion www.minerafrisco.com.mx.

4.4.2  Situacion financiera, liquidez y recursos de capital 59

La informacidn corvespondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBY y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte
trimestral de la Emisora por el trimesire terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado
ala CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consuliados en la pdging de
internet de la CNBV en lao direccion www.gob.mx/ecnbv, de la BMV en la direccion
www. bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién www.minerafyisco. com. mx.

4,43  Control Interno 59

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBV'y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte
trimestral de la Emisora por el trimesire terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado
ala CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pdgina de
internet de la CNBV em la direccibn www.gob.mx/caby, de la BMV en la direccion
www.bmyv.com.mx y de Lo Emisora en la diveccidn www.minerafrisco.com.mx,

4.5 ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS. 59
La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte
trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado
ala CNBY y a la BMV el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consuitados en la pdgina de
internet de la CNBY en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccidn
www. bmv. com.mx y de la Emisora en la direccion www, minerafvisco. com. mx.

V. ADMINISTRACION 60

5.1 AUDITORES EXTERNOS 60
La informacion corvespondiente a esta seccidn se incorpora por refevencia ol reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentadp anie la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacitn
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv,com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en

la pdgina de la Emisora www.minerafiisco. com.mx.



5.2 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES 60
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el eual fue presentado ante la CNBV y ala BMV el 28 de abril de 2023. La informacion
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv.con.mx, www,gob.mx/cnbv, y en

la pdgina de la Emisora www. minerafriscq. com.pix,

53 ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS 60
La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al veporie anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBVy a ln BMV ol 28 de abril de 2023. La informacion
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en
la pdgina de la Emisora www.minerafrisco, com.mx.

5.4 ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS 60
La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del
afio 2022, el cual fue presentado ante la CNBY y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién
que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bniv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en

la pdgina de la Emisora www. minerafrisco.com. mx.
VL PERSONAS RESPONSABLES 61

VIL ANEXOS

71 ESTADOS FINANCIEROS
La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a: (i) los estados
Jinancieros del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020,
contenidos en el Reporte Anual presentado ante la CNBV'y a la BMV en el apartado 432000-N
“Anexos™ el 28 de abril de 2023, (ii) el reporite con informacion financiera no auditada del
Emisor correspondiente al primer trimestre de 2023 terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue
presentade a la CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2023. La informacidn que se incorpora por
referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/enbv, y en la pdgina de la

Emisora www.minerafi-isco.com. mx.

7.2 INFORMES SOBRE INSTRUMENTOS DERIVADOS

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al Reporte Anual
correspondiente al gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y a
la BMV el 28 de abril de 2023, y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2021, presentado ante la CNBV y a la BMV el 26 de mayo de 2022 y reenviado el 07
de octubre de 2022, y ol Reporte Anual corvespondiente al gjercicio concluido el 31 de diciembre
de 2020, presentado ante la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2021, asi como al Reporte
Trimestral al 31 de marzo de 2023 presentado a la CNBV y a la BMV &l 27 de abril de 2023. La
informacion que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.n,
www.gob,mx/cabv, y en la paging de la Emisora www.mineraftisco.com.mx,

7.3 OPINION LEGAL

7.4 DICTAMENES SOBRE LA CALIFICACION CREDITICIA DE LOS CERTIFICADOS DE CORTO
PLAZO

Los anexos forman parte integral del Prospecto de Colocacion.

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra
persona ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no
esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracion que no esté contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por
Emisora y el Intermediario Colocador.
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I. INFORMACION GENERAL
1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES

A menos que en el texto correspondiente se indique lo contrario, los siguientes términos que se utilizan en
este Prospecto con maytscula inicial, tendran el significado que se les atribuye a continuacién y podran
ser utilizados indistintamente en singular o plural en el presente Prospecto.

$, Pesos, $... Pesos o $... M.N. Significa la moneda de curso legal en México.

ADRs Significa American Depositary Receipts (por sus siglas en
inglés), que son titulos cotizados en el mercado OTC,
cuyos activos subyacentes son acciones representativas
del capital secial de la Comparila.

AMX Significa América Moévil, 8.A.B. de C.V.

Asamblea de Tenedores Significa la asamblea general de Tenedcres de los
Certificados Bursatiles objeto de [a Emision.

Aviso de Oferta Piblica Significa el aviso de oferta publica que contenga las
principales caracteristicas de cada Emision de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa
y que sea publicado al plblico inversionista

Aviso de Oferta Piblica Significa el aviso de oferta publica que contenga las
principales caracteristicas de cada Emisién de
Certificados Bursatiles realizada al ampare del Programa
y que sea publicado al publico inversionista

Banco Inbursa Significa Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa.

BIVA Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Bolsa o BMV Significa [a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
Calificadora Significa HR Ratings de México S.A. de C.V., la agencia

calificadora que ha otorgado su  calificacion
correspondiente fanto a las emisiones de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo y de Largo Plazo.

Significa Fitch Mexico S.A. de C.V., la agencia calificadora
gue ha otorgado su calificacion correspondiente tanto a
las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
de Largo Plazo.

Certificados Bursatiles Significa conjuntamente, los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo y los Certificados Bursatiles de Large Plazo
emitidos por la Emiscra al amparo del Programa
incluyendo los Certificados Bursatiles Adicionales.
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Certificados Bursatiles de
Corto Plazo

Certificados Bursatiles de
Largo Plazo

Certificados Bursatiles Adicionales

Cetes

CICSA

Circular Unica de Emisoras

CNBV

Colocacion

Compaiia, Emisora, Minera Frisco o
Frisco

Dias Habiles

Significa los Certificados Bursatiles de Corto Flazo que se
emitan al amparo del Programa y que tendran un plazo
minimo de 1 (UN) dia y un plazo maximo de 364
(trescientos sesenta y cuatro) dias (“Corto Plazo”).

Significa los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se
emitan al amparo del Programa y ne podra ser menor a 1
{un) afio ni mayor a 40 (cuarenta) afios (“Largo Plazo").
Significa Certificados Bursatiles Adicionales aguellos
emitidos originalmente al amparo de una Emisién. Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que
forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Originales (por lo cual, entre ofras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asighada por la BMV) y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Qriginales (incluyendo, sin limitacion, fecha de
vencimiento, fasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento
anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de
su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales. En virtud de la adquisicicn de Certificados
Bursatiles Originales.

Significa los Certificados de ia Tesoreria de la Federacién.

Significa Carso Infraestructura y Construccion, S.AB. de
C.v.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y a ofros participantes del
mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, segln las mismas
hayan sido modificadas o se modifiguen de tiempo en
tiempo.

Significa ta Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

Significa la colocacién entre el gran publico inversionista
de los Certificados Bursatiles emitidos por la Emisora.

Significa Minera Frisco, S.AB. de CV. y, cuando el
contextoe asi lo requiera, conjuntamente con sus
subsidiarias.

Significa cualquier dia en el que las instituciones de banca
multiple en la Ciudad de México, lleven a cabo sus
operaciones y no estén autorizadas para cerrar.
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Dolar

EBITDA

Emisién

Emisién de Corto Plazo

Emiisidén de Largo Plazo

EMISNET

Grupo Carso
Grupo Condumex
Grupo Financiero Inbursa

IFRS

Indeval

Inmuebles Carso

Intermediario Colocador

Inversora Bursatil

LGSM
LMV
Meéxico

Minera Maria

Significa Moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América

Por sus siglas en inglés (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization}, significa el resultado
antes de intereses, impuestos, depreciacion vy
amortizacion. También conocido como flujo operativo.

Significa cualguier emision de Certificados Bursatiles que
el Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa,

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles de
Corto Plazo que el Emisor lleve a cabo de conformidad
con el Programa.

Significa cualquier emisién de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo que el Emisor lleve a cabo de conformidad
con el Programa.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de
Informacion de la BMV.

Significa Grupo Carso, S.A.B.de C.V,
Significa Grupo Condumex, S.A. de C.V.
Significa Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.

Por sus siglas en inglés {International Financial Reporting
Standars). Significa las normas [Intemacionales de
Informacién Financiera.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdésito de
Valores, S.A. de C.V.

Significa Inmuebles Carso, S.A. de C.V.

Significa Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa, o cualguier ofro intermediario
colocador que se designe para cada Emision.

Significa Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa.

Significa la Ley General de Scciedades Mercantiles.
Significa la Ley del Mercado de Valores,
Significa los Estados Unidos Mexicanos

Significa Minera Marfa, 8.A. de C.V.
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Minera Real de Angeles

Minera San Francisco del Oro

MF El Coronel
Ocampo Mining

Ocampo Mining Corp

oTC

Representante Comiuin

Programa de ADRs

Reestructuracion Societaria

RNV

Subsidiaria

Suplemento

TIE

Significa Minera Real de Angeles, S.A. de C.V.
Significa Minera San Francisco del Oro, S.A. de C.V.

Significa MF El Coronel, S.A. de C.V.
Significa Ocampo Mining, S.A. de C.V.

Significa Ocampo Mining Corp, S.A. de C.V.

Significa mercado fuera de bolsa de wvalores ©
extrabursatil (Over The Counter, por sus siglas en inglés).

Significa: (i) con respecto a los Tenedores de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo: Value, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Value Grupo Financiero y (ii) con respecto a los
Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo Plazo:
Value, S.A. de CV., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero o aguella institucién que la Emisora designe
para cada Emisibn y que se dé a conocer en los
Documentos.

Significa el programa de ADRs establecido con Bank of
New York Mellon para la emision de ADRs para su
negociacién en el mercado OTC.

Significa la reestructuracién societaria (como dicho
término se define en la Circular Unica de Emisoras) de
Grupo Carso en términos del articulo 35 de la Circular
Unica de Emisoras que consistié en una serie de actos
corporativos que implicaron la escisién de Grupo Carso y
de varias de sus subsidiarias, cuyo resultado final fue la
constitucion de Inmuebles Carso y de la Emisora.

Significa el Registro Nacicnal de Valores a cargo de la
CNBV.

Significa cualquier sociedad respecto de la cual la Comparfiia
sea propietaria de la mayoria de las acciones representativas
de su capital social con derecho a voto o respecto de la cual
la Compafiia tenga el derecho de designar a la mayoria de
los miembros del Consejo de Administracion.

Significa cualguier suplemento al presente Prospecto que se
prepare con relacidbn y que contenga las caracteristicas
correspondientes a una Emision de Certificados Bursatiles de
l.argo Plazo al amparo del Programa.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que

publique periddicamente Banco de México en el Diario Oficigl
de la Federacion o cualquier tasa que la suceda o sustitu
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Titulo Significa cualquier titulo Gnico al portador gue documente los
Certificados Bursatiles correspondiente a alguna Emisién al
amparo del Programa.

Tenedores Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.
Telmex Significa Teléfonos de México, S.A. de C.V.
uUDIS Significa Unidades de Inversion.
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1.2 RESUMEN EJECUTIVO

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante [a CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, La informacion que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emiso,

www.minerafrisco.com.mx.
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1.3 FACTORES DE RIESGO

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV ¢l 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.,

El Emisor e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del
mismo grupo empresarial: Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo
empresarial. Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados
Bursétiles.

1.3.1 Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.
Mercado limitado para los Certificados Bursdtiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursatiles v es
posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos sean emitidos. El precio al cual se negocien
los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a varios factores, tales como el nivel de tasas de interés en
general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en
México y la situacién financiera de la Compafifa. En caso de que dicho mercado secundario no se
desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada.

1.3.2 Factores Riesgo de Amortizacién Anticipada y Reinversién

En ¢l caso de que los Certificados Bursatiles amorticen antes de su fecha de vencimiento esperada (ya sea
por la amortizacion anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los Tenedores tendran el
riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las
cuales podréan ser menores que [a tasa de los Certificados Bursatiles.

1.3.3 Efectos en Caso de Concurso Mercaniil ¢ Quiebra

Bajo la Ley de Concursos Mercantiles, los Certificados Bursatiles serdn considerados, en cuanto a su
preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demas obligaciones quirografarias
de la Emisora. Conforme a lo anterior, a la fecha en su caso, se dictare sentencia de concurso mercantil,
los Certificados Bursatiles dejaran de cansar intereses, va sea que estén denominados en Pesos o en UDIs,

1.3.4 Pago del Principal y Riesgo de la Emisora

Los inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles asumirdn por ese hecho el riesgo de crédito
respecto del Emisor. Los Certificados Bursatiles son valores quirografarios, por lo que no existe garantia
de su pago y de que ¢l Emisor cumplira con sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa.

1.3.5 Volatilidad en la Tasa de Interés
Los Certificados Bursétiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en los
Documentos. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles

de las tasas de interés en el mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les generen rendimiento
menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.
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1.3.6 Informacion schre estimaciones y riesgos asociados

La informacién distinta a la informacidén histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la
perspectiva de la Compaiiia en relacién con acontecimientos futuros y puede contener informacién sobre
resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Al evaluar dichas
proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores de riesgo
descritos en esta seccidn del Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y
proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

1.3.7 Referente a la situacion econémica mundial y su impacto en la operacion de [a Emisora.

La economia nacional, la situacion financiera, los resultados de operacién y proyecciones futuras de las
empresas mexicanas y el precio de mercado de los valores emitidos por las mismas se pueden ver
afectados en distinta medida por la situacién econdémica y las condiciones de mercado imperantes en otros
paises. Aun cuando las situaciones econdmicas de ofros paises pueden diferir sustancialmente de la
situacidn economica de México, las reacciones de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en
otros paises pueden tener un efecto adverso en los precios de mercado de los valores emitidos por las
empresas mexicanas. Como resultado de la celebracion de diversos Tratados de Libre Comercio
(principalmente América del Norte Tratado México-Estados Unidos-Canadéa (T-MEC) y ¢l incremento en
la actividad econémica entre México y los Estados Unidos, en los ltimos afios la situacidén econdomica de
México ha estado vinculada, cada vez en mayor medida a la situacion econdmica de los Estados Unidos
de América. La existencia de condiciones econdémicas adversas en los Estados Unidos, la terminacion o
cambios al T-MEC y otros sucesos similares podrian tener un efecto significativo en la economia de
México. La Compaiiia no puede asegurar que los acontecimientos ocurridos en otros paises con mercados
emergentes, los Estados Unidos o el resto del mundo no afectaran en forma adversa sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacién o proyecciones futuras.

Somos una sociedad constitnida en México y realizamos nuestras operaciones en México, por lo que nos
afecta el desempefio de la economia mexicana. En consecuencia, nuestro negocio, condicién financiera y
resultados de operaciones podrian verse afectados por la condicion general de la economia mexicana, , la
inestabilidad en los precios, la inflacién, las tasas de interés, la regulacidn, los impuestos, el aumento en
las tasas de criminalidad y otros factores politicos, sociales y econdmicos en o que afecten a México v
sobre los cuales no tenemos control alguno. En el pasado, México ha sufrido periodos prolongados de
condiciones econdmicas adversas, crisis y periodos de deterioro econdmico que han tenido un impacto
negativo en nosotros y nuestro negocio. No podemos asegurar que dichas condiciones no se repetiran en
el futuro o que, de repetirse, dichas condiciones no tendran un efecto adverso y significativo en nuestro
negocio, condicion financiera y resultado de operaciones. Asi mismo, las tasas de interés tanto reales
como nominales en México han sido aktas. Por lo tanto, si en el futuro incurrimos en deuda denominada
en pesos mexicanos, podria estar sujeta a altas tasas de interés. Asimismo, la apreciacién o depreciacion
del peso frente al ddlar puede tener un efecto en nuestros resultados de operaciones y condicién
financiera. Nuestro negocio podria verse afectado en forma adversa y significativa por la condicién
general de la economia mexicana, las tasas de inflacién en México, las tasas de interés en México y las
fluctuaciones en el tipo de cambio del peso. Una disminucién en [a tasa de crecimiento de la economia
mexicana, periodos de crecimiento negativos o un aumento en la inflacién o tasas de interés podrian
resultar, la disminuctén en el valor real de nuestros servicios y productos o un cambio a servicios y
productos de menor margen. Debido a lo anterior, nuestros margenes de utilidades podrian ver
afectados en forma adversa.

18



1.3.8 El impacto en las operaciones de la Emisora derivado del conflicto bélico en Europa entre
Ucrania y Rusia

El precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas se ve afectado en distintas maneras por la
situacidén econdmica vy las condiciones de los mercados de otros pafses, incluyendo la Unién Europea y
paises con mercados emergentes. Las crisis en la Union Europea y los paises con mercados emergentes
podrian afectar en forma negativa el interés del publico inversionista en los valores de las emisoras
mexicanas. Por gjemplo, en respuesta al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, los Estados Unidos, los
estados miembros de la Organizaciéon del Tratado del Atlantico Norte (OTAN) y otros paises han
anunciado la imposicidn de sanciones econdmicas en contra de Rusia y de diversos ciudadanos y
empresas rusos. La persistencia de este conflicto podria dar lugar a la imposiciéon de una serie de
sanciones adicionales tanto econémicas como de otro tipo por parte de los Estados Unidos, los estados
miembros de la OTAN y otros paises. Lo anterior podria tener un efecto adverso significativo en la
situacion econdmica, el precio de los valores emitidos por la Compafiia Igualmente, la invasién de Rusia
a Ucrania podria ocasionar un incremento en el precio de los energéticos, alimentos y otras materias
primas a nivel global, provocando presiones inflacionarias adicionales e incertidumbre sobre el
crecimiento mundial para 2022. Ante estos Gltimos acontecimientos que pudieran tener un impacto global
en incremento de precios o escasez en ciertos productos, la Administraciéon por el momento no ve un
impacto significativo y estara monitoreando las condiciones continuamente.

1.3.9 Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran prelacion alguna en caso de
concurso mercantil de la Emisora, fo que podria afectar la posibilidad de recuperacién de
los Tenedores.

Las obligaciones al amparo de los instrumentos de deuda a emitirse podran ser quirografarias. En dicho
supuesto, en cuanto a su preferencia de pago, los Certificados Bursatiles seran considerados en igualdad
de circunstancias con todas las demas obligaciones quirografarias a cargo de la Emisora. Conforme a la
legislacion mexicana, en caso de declaracion de concurso mercantil, los créditos a favor de los
trabajadores, algunos créditos fiscales y las obligaciones con garantia especifica tendran preferencia sobre
cualquier otra obligacion de la Emisora, incluyendo las obligaciones de pago respecto de los Certificados
Bursatiles.

Asimismo, de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantfa de las
obligaciones del Emisor a partir de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, si las
obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos, deberin convertirse a unidades de
inversion (tomando en consideracion el valor de las unidades de inversion en la fecha de declaracion del
concurso mercantil) v si las obligaciones se encuentran denominadas en unidades de inversion, dichas
obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Emisor
denominadas en Pesos o unidades de inversion cesarin de devengar intereses a partir de la fecha de
declaracién del concurso mercantil.

1.3.10 La calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision,
reducirse, suspenderse o retirarse por las Agencias Calificadoras, y reflejar un mayor
riesgo para los Tenedores de Certificados Bursatiles

Las calificaciones crediticias otorgadas por las agencias calificadoras con relacion a los Certificados
Bursitiles respecto de cada emision podrdn estar sujetas a revision por diferentes circunstancias
relacionados con la Emisién, o cualquier otro asunto que, en la opinién de las agencias calificadoras;
pueda tener incidencias sobre la posibilidad de pago de estos. Los inversionistas deberdn evalu
cualquier consideracion que se sefiale en las calificaciones respectivas.
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1.3.11 Los Certificados Bursatiles podran ser denominados en Pesos o su equivalente en UDls.

Los Certificados seran denominados en Pesos o su equivalente en unidades de inversién (“UDIs™). Podrin
realizarse una o varias Emisiones de Certificados hasta por el monto total autorizado del Programa. Las
Emisiones de Certificados podran ser de corto o de largo plazo, de conformidad con lo que se establece en
el presente Prospecto.

1.3.12 Cumplimiento de los requisitos de mantenimiento del listado en la BMV

Cuando la Emisora no cumpla con uno o mas de los requisitos de mantenimiento establecidos la Circular
Unica de Emisoras y disposiciones aplicables y, en su caso, el incumplimiento no sea subsanado
conforme a lo establecido dicha Circular Unica de Emisoras y disposiciones aplicables, la CNBV previo
derecho de audiencia a la Emisora, podra decretar la suspension de la cotizacion,

1.3.13 Es posible que la Emisora no sea capaz de generar suficiente flujo de efectivo para solventar
sus gastos operativos y/o para realizar los pagos de principal e intereses.

La emisora podria tener problemas de flujo de efectivo e incumplir de manera parcial o total en solventar
sus obligaciones en los siguientes supuestos:

Incremento en los niveles de deuda con terceros y/o cambios en las clausulas respecto a pago de intereses
ocasionado por condiciones econdmicas adversas a la compaiiia originando que los niveles de
apalancamiento aumenten.

Una menor liquidez a causa de un movimiento a la baja en los precios y/o una reduccién considerable

la produccién minera.
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1.4 OTROS VALORES

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante [a CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacion que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, vy en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

La Compaiiia mantiene inscritas acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal Serie
“A-1” representativas de su capital social en el RNV a cargo de la CNBYV, asi como también mantiene el
listado de las mismas en la BMV cotizando bajo la clave de pizarra “MFRISCO” desde el 06 de enero de
2011,

La Emisora tiene el siguiente Programa de Certificados Bursétiles de Corto y Largo plazo:

E.MI.S;OR OF IC]O MONTO DEL PROGRAMA
Minera Frisco, S.A.B. de C.V. 153/11652/2018 $15,000°000,000.00
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Emision: MEFRISCO 22
Monto: $5,000°000,000.00
Fecha de Emisién: 20 de octubre de 2022
Fecha de Vencimiento: 17 de octubre de 2024
Plazo: 2 afios
THE + 1.25%, se pagan al vencimiento del periodo que es de 28
Intereses: dias. Los intereses de entregan al Indeval via transferencia

electronica.

Calificacién otorgada por HR

Ratings de México, S.A. de HR A.
C.V.:
Calificacién otorgada por Fitch

México, S.A. de C.V.:

A-(mex)

Representante Comun:

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Régimen Fiscal:

Se encuentra sujeto a lo establecido en los articulos 54 v 135 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la
Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2022,
es decir, a la tasa del 0.08% anual sobre el monto del capital que
dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa
de retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los
articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y dependerd del beneficiario efectivo de los intereses El
régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emision.

En virtud de que la Compaiifa mantiene otros valores como los son acciones representativas de su capital
social inscritos en el RNV y cotizan en la BMV, la Emisora esta obligada a proporcionar a la CNBV, ala
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BMYV y al ptiblico inversionista la informacion financiera, econdomica, contable, juridica y administrativa
a que se refieren los articulos 33, 34, 35 y demés aplicables de la Circular Unica de Emisoras, con la
periodicidad establecida en dichas disposiciones, incluyendo enunciativa mas no limitativamente avisos
de eventos relevantes, informacién financiera anual y trimestral, reporte anual, informe sobre el grado de
adhesion al Codigo de Mejores Practicas Corporativas, asi como informacién juridica amual y relativa a
asambleas de accionistas, ejercicios de derechos, o reestructuraciones societarias relevantes.

La Compaiiia a la fecha ha entregado en forma completa y oportuna hasta la fecha del presente Programa,

los reportes que la legislacion mexicana sefiala sobre eventos relevantes e informacion periddje
correspondientes a los tres Gltimos ejercicios.
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L5 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Anual del afio 2022
presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx respectivamente; en el entendido que dichas pdginas de internet no forman
parte del Prospecto.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara informacion relacionada con el contenido de este
Prospecto dirigiéndose a la responsable de la relacion con inversionistas:

Andrés Javier Garcia Zetina

Tel. (55) 2122 2600 Ext. 2606 Directo. (55) 2122 2606
Email: a.garciaz@minerafrisco.com.mx

Av. Paseo de las Palmas No. 781, Piso 7

Col. Lomas de Chapultepec, IIT seccién

Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000

Ciudad de México
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II. EL PROGRAMA
2.1 CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA Y DE LAS EMISIONES AL AMPARO DEL MISMO

El Programa de Certificados Bursatiles, conforme a la modalidad de emisor recurrente, a que se refiere
este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir una o varias emisiones con
caracteristicas de colocacién distintas para cada una de ellas. El monto total de cada Emision, el valor
nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés (y la forma
de calcularla) o de descuento aplicable y, en su caso, la pertodicidad de pago de interés, entre ofras
caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, seran acordadas por la Compaifiia con el
colocador respectivo y se daran a conocer al momento de cada Emisidn.

Los Certificados Bursétiles s¢ denominardn en Pesos, o en UDIs, segin se sefiale en los Documentos,
Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el monto
total autorizado del Programa. Las emisiones de Certificados Bursitiles que se realicen al amparo del
Programa podran ser emisiones de Corto Plazo (segin se define mas adelante) o emisiones de Largo
Plazo (seglin se define mds adelante) de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

2.1.1 Tipo de Instrumento

Certificados Bursitiles con distintas caracteristicas que se detallaran en el Titulo, en el Aviso de Oferta
Publica, en el Suplemento o en los documentos correspondientes a cada Emision, segln sea el caso.

Caracteristicas:
. . Certificados Bursatiles de corto y largo plazo
Tipo de Valor: (los “Certificados Bursatiles™)
Emisora; Minera Frisco, S.A.B, de C.V.
Clave de Pizarra: MFRISCO
Tipo de Oferta: Oferta Publica Primaria Nacional

$157000,000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N)), 0 en su equivalente en
Monto total del Programa con cardcter revolvente: UDIs. El monto de cada emisién al amparo del
programa sera determinado libremente por el
Emisor, sin exceder del importe antes sefialado.

Los titulos tendran un valor nominal en miltiplos de
Valor nominat de los Certificados Bursétiles: $100.00 {CIEN PESOS 00/100 M.N.) o 100 {CIEN)
UDIs.

5 (CINCO) afios transcurridos desde la fecha del
oficio de autorizacidn para su inscripcién preventiva
Plazo del Programa: en el Registro Nacional de Valores, que en su caso
otorgue la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

El vencimiento de cada emisién al amparo del
programa sera determinado libremente por el

Plazo de las emisiones: Emisor. Si la emisién es a corto plazo no serd menor
a 1 (UN) dia, ni mayor de 364 (TRECIENTOS
SESENTA Y CUATRQ) dias. Sila emisién es a
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largo plazo no serd menor a 1 (UN) afio, ni mayor de
40 (CUARIEENTA) afios, En ningun caso el
vencimiento de una emisién podra coincidir con dia
inhdbil.

Tasa de interés:

La tasa de interés aplicable a cada emision at
amparo del Programa serd determinada libremente
por ¢l emisor.

Los certificados podrén ser colocados a tasa fija o
variable, a descuento o rendimiento o en UDIs,

Garantia:

Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al
amparo del presente Programa serdn quirografarias
vy, por lo tanto, no contardn con garantia especifica.
Para emisiones de Largo Plazo: Los Certificados
Bursétiles objeto de cada Emisién podran o no
contar con garantia especifica segin se determine
para cada caso en el Titulo, el Aviso de Oferta,
Aviso de Colocacitn o el Suplemento
correspondiente.

Amortizacién:

La amortizacién de cada emision es independiente y
se amortizaran al vencimiento.

Destino de los fondos:

Los fondos netos producto de cada una de las
emisiones de Certificados Bursétiles de Corto y
largo Plazo bajo este programa serdn aplicados por
la Emisora conforme a sus necesidades, Dichos
destinos podrdn ser, entre otros, la sustitucion de
deunda, inversién en activos, capital de trabajo, asi
como otros fines corporativos en general,

Fecha de emisidn:

Se determinara para cada emisién.

Fecha de cruce en bolsa:

Se determinard para cada emisién.

Periodo de Ofrecimiento:

Se determinard para cada emision.

Fecha de liquidacién:

Se determinard para cada emisidn,

Mecanismo para la determinacién del precio y
agignacion de los valores que se emitan al amparo
del Programa:

Se determinara para cada emision.

Intermediario colocador:

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Belsa,
Grupo Financiero Inbursa.

2.1.2 Monto Total Autorizado del Programa con caricter revolvente

Hasta $15,000°000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.} o su equivalente en UDIs,
con caracter revolvente. Durante la vigencia del Programa, podrén realizarse distintas Emisiones, siempre
y cuando el saldo insoluto del principal de los Certificados en circulacién, no exceda el monto tot:
autorizado del Programa.
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2.1.3 Monto de las Emisiones

Sera determinado para cada Emisidén, por acuerdo entre la Emisora y el (los) Intermediario(s)
Colocador(es) correspondiente(s) y dependerd de las condiciones de mercado prevalecientes en el
momento de colocacion de los mismos.

2.14 Numero de Certificados

Sera determinado para cada Emisidn, por acuerdo entre la Emisora v el (los) Intermediario(s)
Colocador{es) correspondiente(s).

2.1.5 DPlazo de Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de su autorizacién por parte de la
CNBV, y cada Emision tendr4 su propia fecha de vencimiento de acuverdo a las caracteristicas y plazo
conforme a los cuales se emita.

2.1.6  Plazo de Vigencia de las Emisiones

Serd determinado para cada Emision, por acuerdo entre la Emisora y el (los) Intermediario(s)
Colocador(es) correspondientes, en el entendido que si 1a Emision es de corto plazo no podra ser menor a
1 (un) dia ni mayor a 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias (“Corto Plazo™) y si es de largo plazo no
podra ser menor a 1 (un) afio ni mayor a 40 (cuarenta) afios (“Largo Plazo™), contados a partir de la fecha
de la Emision correspondiente.

2.1.7 Valor Nominal de los Certificados

El valor nominal de los Certificados podra ser de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) o 100 (cien) UDIs,
miultiplos de dichas cantidades, conforme se determine en los documentos correspondientes a cada
Emision.

2.1.8 Denominacion

Los Certificados emitidos af amparo del Programa podran denominarse en Pesos o UDIs, segin se sefale
en ¢l Titulo, en el Aviso de Oferta Piiblica, en el Suplemento o en los documentos correspondientes a
cada Emision, segin sea el caso.

2.1.% Techa de Emision y Liquidacién

Sera determinada para cada Emision y dada a conocer en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el
Suplemento o en los documentos correspondientes a cada Emision, segfin sea ¢l caso.

2.1,10 Precio de Colocacion
El (los) Intermediario(s) Colocador{es) encargado(s) de llevar a cabo la colocacién de los Certificados
materia de la Emision de que se trate, podran llevarla a cabo: (i) a la par (a su valor nominal); o (iii) bajo

par (con un descuento respecto de su valor nominal) segin lo acuerde con la Emisora en la fecha de
colocacidn de cada una de dichas Emisiones bajo el Programa.
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2.1.11 Emision de Certificados Adicionales

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podrd emitir v colocar
Certificados Bursatiles adicionales al amparo de una Emisién que se realice al amparo del Programa (los
“Certificados Bursétiles Adicionales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales gozarin de exactamente
las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la fecha de emision, plazo,
precio de colocacidn ¥ monto), incluyendo, entre ofros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal y clave de pizatra, a los previstos para los Certificados Bursatiles de 1a Emision respectiva (los
“Certificados Bursatiles Originales™) y formaran parte de dicha Emision. En ningiin caso la Emisién de
Certificados Bursatiles Adictonales o el consecuente aumento del monto en circulacién de Ia Emisién de
los Certificados Bursétiles Originales constituiran novacién. La Emisién y colocacion de los Certificados
Bursatiles Adicionales, no requerird de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles
Adicionales, y se sujetard a lo signiente:

(i) La Emisién de Certificados Bursitiles Adicionales Gnicamente podrd tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas para los Certificados Bursatiles Originales no sean
disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacién al amparo de 1a Emisién de que se trate o por cualquier otra causa.

(i) La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales tinicamente podra tener lugar siempre que la
Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago, hacer y no hacer
conforme al Titulo correspondiente.

(iii)  El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podra emitirse o colocarse al
amparo de la Emision de que se trate, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacién al amparo del Programa, no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

(iv)  En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora canjeara el Titulo
depositado en Indeval por uno nuevo en el que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias
reflejando la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, mismo que indicara monto, nimero de
certificados, fecha de emisién y plazo de los Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

) En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos en los Certificados Bursatiles Originales,
en caso de ser aplicable, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de
los intereses que correspondan a dicho periodo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales
deberan recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho periodo.

(vi)  El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor
nominal o valor nominal ajustado, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de
colocacion o a que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales sea distinta a una Fecha
de Pago de intereses y/o principal.

(vii)  El Emisor podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales.

2.1.12 Fuente de Pago

Sera determinada para cada Emision y dada a conocer en los documentos correspondientes.
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2.1.13 Tipo de Oferta

Serd determinada para cada Emision y dada a conocer en ¢l Titulo, eén el Aviso de Oferta Phiblica, en el
Suplemento o en los documentos correspondientes a cada Emision, segin sea el caso.

2.1.14 Tasa de Interés

Tasa de Interés o de Descuento.

Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a una tasa de interés o descuento, segln se determine para
cada Emision en los correspondientes Documentos de cada Emision.

En caso de que se emitan a una tasa de interés, los CBs devengaran intereses desde la fecha de su emisién
y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses podra ser fija o
variable y el mecanismo para su determinacién y céleulo (incluyendo el primer pago de infereses) se
fijaran para cada Emision y se indicaran en los correspondientes Documentos de cada Emision.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio
inferior a su Valor Nominal. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los
correspondientes Documentos de cada Emisidn.

Tasa de Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursitiles podran devengar intereses moratorios, los cuales, en su caso, se fijaran para
cada Emision y se indicardn en los correspondientes Documentos de cada Emision.
Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que
se establezca para cada Emision y que se establecerd en los correspondientes Documentos de cada
Emision.

Formas de cdlculo de Ios intereses para los Certificados Bursdtiles.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo contendran diferentes formas de calculo de los
intereses y, dependiendo de las condiciones prevalecientes en el mercado, la Compatfiia ird tomando la
decision del esquema bajo ¢l cual emitird los Certificados Bursatiles cuya decisién dard a conocer a través
de los correspondientes Documentos de cada Emisién. Entre otras alternativas se podrd emitir a tasa de
descuento, a tasa de rendimiento, a tasa fija o a tasa en UDISs,

A continuacién se describen las diferentes formas de céleulo de los intereses para las Emisiones de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo que lleva a cabo la Compaiiia:

Procedimiento para el Cdlculo de Interés a Tasa de Rendimiento:

A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
generardn un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o en su caso sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa
anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente pérrafo, que Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero., en su caricter de representante comin de los tenedores de los Certificados Burstiles (el
“Representante Comiin™) calculara por lo menos 2 (dos) dias habiles anteriores a la Fecha de Pago (“Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), que regird durante el Perfodo de Intereses correspondient
conforme a lo siguiente:

[EL CASO APLICABLE SE DEFINIRA PARA CADA EMISION)

(i) Caso 1
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La tasa de interds bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicion de [ . (_
punto )} puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (*ITIE” o “Tasa de Interés de
Referencia™) a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente
al nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masive de comunicacién
que ¢ste determine o a través de cualguier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho banco en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su
defecto, dentro de los 15 (quince) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse la tasa
comunicada a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias en el dia hébil mas préximo a dicha fecha.

En caso de que [a TIIE a plazo de hasta 29 {veintinueve) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comiin
utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella
que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo més
cercano al plazo citado (la “Tasa Sustituta”™),

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

NDE
TC=|[ 142 pr, | ™ 1 |x| 26090
36000 NDE
En donde:
TC=  Tasa de Interés de Referencia, o la Taga Sustituta, capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TR=  TIIE o Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta,

PL=  Plazo en dias de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta 1a Fecha de Pago de intereses correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El piiblico inversionista podra consultar el comportamiento de esta tasa en la pagina
de internet de Banco de México, la cual es www .banxico.gob.mx

(ii) Caso 2

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicion de | . ¢
punto )] puntos porcentuales, , a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la sustituya), en
colocacion primaria de los Ceitificados de la Tesorerfa de la Federacion (“CETES” o “Tasa de Rendimiento™) a
plazo de | {__ )] dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en
el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Pdblico a través del Banco de México en la semana de la Fecha de Determinacién, por el
medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cnalquier otro medio electrénico, de eémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de [nterés Bruto Anual o, en su defecto, la tasa comunicada el dia habil anterior mas préximo a dicha fecha.

En caso que los CETES dejen de existir o de publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico a través del Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de los CETES (la
“Tasa Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Rendimiento o CETES o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al

namero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representan
Comun utilizara la siguiente formula;

29



NDE

TC = (1+ IR xPLj " x[36000]

36000 NDE

En donde:

TC=  Tasa de Rendimiento o Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TR=  Tasa de Rendimiento o CETES o la Tasa Sustituta.

PL=  Plazo en dias de la Tasa de Rendimiento o CETES o la Tasa Sustituta.

NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

* Tasa de Rendimiento: El publico inversionista podrd consultar el comportamiento de esta tasa en la pagina de
internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

(iii) Caso 3

[A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal [0 su Valor Nominal
Ajustado, segln corresponda], a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente pérrafo, que el
Representante Comun calculard el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda (la
“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regira y se utilizara para determinar los intereses a pagar
precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante Ia [adicién / sustraccion] de
{#]% ([®] por ciento) (la “Sobretasa™) al resultado, redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores
resultantes de sumar (i) 1 (uno) més (i) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil
bancario (la “TIIE de Fondeo”), correspondiente a cada dfa transcurrido entre (A) (i) el segundo Dia Habil previo a
la Fecha de Emisién {(incluyéndola) o (ii) Ia Fecha de Determinacion de Ja Tasa de Interés aplicable al Periodo de
Intereses inmediato anterior (incluyéndola), segin corresponda, v (B) la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés aplicable al Periodo de Intereses correspondiente (excluyéndola), conforme a la formula descrita a
continuacion (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Compuesta™, la cual serd utilizada por el
Representante Comin en Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual:

(MR ) 36,000

| 36,000 N,
En donde:
TRj = TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses
correspondierite.
TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.
Nj = Ntunero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha

de Emisién (incluyéndola) o (i) la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses
inmediato anterior (inchiyéndola), segin corresponda, y (B) la Fecha de Determinacion de Ia Tasa de Interés
aplicable al Periodo de Intereses correspondiente (excluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para obtener la Tasa de
Interés Bruto Anual {TB).

La THE de Fondeo serd calculada y se dard a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacioén que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion,
-incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de que la TIIE de Fondeo deje de
existit o publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés dé -7
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Referencia y la Tasa de Interds Bruto Anuval de los CB’s, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIE de Fondeo,

El célculo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizard la TIIE de Fondeo a un dia del Dia Habil immediato anterior
para aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los [CB’S/CEDES] se computard en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Amual y deberd comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los cdleulos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efecluaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comin utilizard Ia
siguiente formula:

B
I=VN x NDE
36000
En donde:
I= Interés bruto del Perfodo de intereses que corresponda
VN=  Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién

TB=  Tasade Interds Bruto Anual
NDE= Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente.

[El valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacidn (el “¥alor Nominal Ajustado™) se calculard
de acuerdo a la siguiente formula:

VNA] = VNAj-1— APj

En donde:

VNAj= Valor Nominal Ajustade de todos los Certificados Bursitiles en la Fecha de Pago de intereses j.
VNAj-1= Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion
en la Fecha de Pago de intereses el Periodo de Intereses inmediato anterior.

APj= Amortizacién del principal en la Fecha de Pago de intereses j.

i= Fecha de Pago determinada.]

[Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursétil, el Representante Comun utilizarg la
siguiente férmula:

VN=VNA/TC
En donde:

VN=  Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles.
TC=  Numero de Certificados Bursatiles en circulacion].

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emision, o al inicio de cada
Periodo de Intereses, segiin corresponda y los célculos para determinar fas tasas y el monto de los intereses a pagar
deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de mtereses
correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el ndimero de dias en el que
se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuardn cerrdndose a centésimas. Iniciado
cada Perfodo de Intereses la Tasa de Inierés Bruto Anual de cada perfodo no sufrird cambios durante el mismo.
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El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través del Sistema de Transferencia de Informacion sobre
Valoxes a cargo de dicha institucion (“STIV-2"), a la Bolsa Mexicana de Valores (la “BMV™) a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusion de Informacién (el “SEDI” o “Emisnet”™) y al Indeval, por escrito o a través de los
medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrite (pudiendo ser por correo electrénico), por lo menos
con 1 (un) dia hébil de anticipacién a la Fecha de Pago correspondiente, el importe de los intereses a pagar, la Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente y, en su caso, ¢l monto de principal a
amortizar. [Asimismo, dard a conocer a la BMV y a la CNBV la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Perfodo de Intereses] y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en circulacion,

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién iolal, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a m4s tardar a las [11:00 a.m.], (hora de la Ciudad de México) de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titnlo que ampara ¢l monto total de Ia
Emisién no lleva cupenes adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que
el propio Indeval expida para tal efecto, La amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuard contra la entrega
del titulo o de la constancia emitida por Indeval, para tal efecto, el dia sefialade para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con Io que se establece en los
apartados “Periodicidad en el Pago de Intereses”™, “Intereses” y “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses™ del
titulo.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se
liquidardn e] dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente y en consecuencia, el
siguiente periodo de intereses se disminuird en el niimero de dias en el que se haya aumentado el Perlodo de
Intereses anterior.

Los Certificados Bursitiles causardn intereses en el primer periodo de [ ( ) dias con base en una
Tasa de Interés Bruto Anunalde [ % ( POR CIENTQO).

Procedimiento para el cilculo de interés a tasa fija:

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengardn un interés ordinario en cada Periodo de Intereses, [Unicamente el primer Perfodo de Intereses sera de o
( ) dias], sobre su Valor Nominal o en su caso Valor Nominal Ajustado que el Representante Comun
calculard a més tardar el segundo dfa habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses, a una tasa de interés bruto
anual de % { ) (“Tasa de Interés Bruto Anuai™) la cual se mantendra fija durante la vigencia
de Ia Emisién.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computard a partir de su Fecha de Emisién o al inicio de
cada Periodo de Infereses, segtin corresponda y los célculos para determinar el monto a pagar, deberdn comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses del periodo correspondiente, Los
calculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

El Representante Comiun dard a conocer por escrito a la CNBV a través del Sistema de Transferencia de
Informacion sebre Valores a cargo de dicha institucion (“STIV-2"), a la Bolsa Mexicana de Valores (la “BMV™) a
través del Sistema Flectrénico de Envio y Difusion de Informacion (el “SEDE” o “Emisnet”™) y a Indeval, por escrito
o a través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito {pudiendo ser por correo electronico),
por lo menos con 1 (un) dia habil de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente, el importe de los intereses a
pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente . Asimismo, dard a conocer
a la BMV vy a la CNBVY, la Tasa de Imterés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses
independientemente que sea fija durante la vigencia de la Emisién y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado p.
cada Certificado Bursatil en circulacién.
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Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion total, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las [11:00 a.m.], (hora de la Ciudad de México) de ese
dia.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula;

I= VN[lxNDE]

36000
En donde:
I= Interés Bruto del Periodo de Intereses correspondiente
VN=  Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en Circulacién

TB=  Tasa de interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Infereses hasta la Fecha de Pago de intereses
del periodo de intereses correspondiente

[El valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado™) se calculard
de acuerdo a la siguiente férmula:

VNAj = VNAj-1- APj

En donde:

VNAj= Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursdtiles en la Fecha de Pago de intereses j.
VNAj-1= Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion
en la Fecha de Pago de intereses inmediata anterior,

APj= Amortizacion del principal en la Fecha de Pago de intereses j.

J= Fecha de Pago determinada.]

[Para determinar ¢l Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Burstil, el Representante Comuan utilizara la
siguiente formula;

YN=VNA/TC
En donde:

VN=  Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles.
TC=  Nimeto de Certificados Bursatiles en circulacion. |

Los intereses que generen los Certificados Bursétiles se liquidardn de conformidad con lo que se establece en el
titulo,

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara ¢l monto
total de la emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos vy para todos los efectos legales, las
constancias que el propio Indeval expida para tal efecto.

Procedimiento para el cdiculo de interés en Udis
A partir de la Fecha de Emisién, y en {anto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés ordinario en cada Periodo de Intereses, [Unicamente el primer Perfodo de Intereses sera de

{ ) dias], sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado que el Representante
Comiin calculard a mas tardar el segundo dia habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses,, a una tasa (c_l
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interés real bruto anual de [ % ( por ciento)] (la “Tasa de Interés Real Bruto Anual™), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de 1a Emisién.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard a partir de su Fecha de Emisién o al inicio de
cada Pericdo de Intereses, segiin corresponda v los cdleulos para determinar el monto de los intereses a pagar
deberdn comprender los dias naturales de que efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses del
periodo respectivo. Los célculos se efectuardn cerrdndose a centésimas,

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Perfodo de Intereses aplicable respecto de los Certificados
Bursatiles de la Emisién, el Representante Comiin utilizaré la siguiente férmula:

I= VN( 15 xNDEJ
36000
En donde:
I = Interés Bruto del Periodo de Intereses correspondiente, expresado en UDIs
VN = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en Circulacion
B = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de

intereses del periodo de intereses correspondiente

A fin de determinar el monto en pesos que deberd cubrirse por concepto de intereses en una determinada Fecha de
Pago de intereses, el Representante Conuin, utilizara la siguiente formula:

P=1*U
En donde:
IpP= Intereses que deberdn cubrirse en [a Fecha de Pago de Intereses j de que se trate, expresados en pesos.
I= Intereses a pagar en la Fecha de Pago de intercses de que se trate, expresados en UDIS,
U= Valor de las UDI en la Fecha de Pago de intereses correspondiente o, en su defecto, aplicable al dia

inmediato anterior mds cercano a dicha fecha,

En caso de que dejare de publicarse el valor de 1a UDI antes citada, serd utilizado ¢l método sustituto que el Banco
de México aplique y que se asemeje en mayor medida a la UDI, en cuanto a su fidelidad, para indicar las variaciones
del Indice Nacional de Precios al Consumidor,

Para determinar el monto de amortizacion de los Certificados Bursétiles en pesos, el Representante Comiin utilizara
la siguiente férmula:

$=SIU *VU
En donde:
$= Monto de amortizacion de los Certificados Bursatiles en pesos.
SIU=  Monto de amortizacion de los Certificados Bursétiles en UDIs en cada Fecha de Pago correspondiente.
VU= Valor de las UDIs para la Fecha de Pago de intereses correspondiente o, en su defecto, aplicable al dia

inmediato anterior més cercano a dicha fecha.

[El valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado™) se calcul
de acuerdo a la siguiente formula:
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VNA] = VNAj-1— APj

En donde:

VNAj= Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles en la Fecha de Pago de Intereses j.
VNAj-1= Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacién
en el Periodo de Intereses inmediato anterior.

APj= Amortizacion del principal en la Fecha de Pago de intereses j.

i= Fecha de Pago determinada.]

[Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun utilizard la
siguiente formula;

VN=VNA/TC
En donde;

VN=  Valor Nominal Ajustado en UDIs por cada Certificado Bursétil en la Fecha de Pago.
VNA= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado en UDIs de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC=  Niamero de Certificados Bursatiles en circulacidn.]

Los intereses serén pagaderos a su equivalente en pesos. Para determinar el monto en pesos que deberd cubrirse en
cada Fecha de Pago de intereses, el Representante Comun aplicard el valor de UDIs vigente para la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente. Serd tomado el valor en pesos que aplicard a la UDI de acuerdo a la publicacién
realizada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién. Los cdlculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

El Representante Comtn dari a conocer por escrito a la CNBV a través del Sistema de Transferencia de
Informacién sobre Valores a cargo de dicha institucién (“STIV-2"), a la Bolsa Mexicana de Valores (la “BMV™) a
través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion (el “SEDI” o “Emisnet™) y a Indeval por escrito
o a través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico),,
por lo menos con 2 (dos) dias hdbiles de anticipacién a la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el importe de
los intereses a pagar y, en su caso, el monto de principal a amortizar. Asimismo, dara a conocer a la BMV y a la
CNBY la tasa fija aplicable al siguiente periodo independientemente que sea fija durante la vigencia de la emisién y,
en su caso, el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Burs4til en circulacion,

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada [_] dias en las fechas sefialadas
en el “Calendario de Pago de Intereses” del titulo o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguniente dia habil, caleuldndose en todo caso los intereses respectivos por el mimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente (cada uno de dichos periodos, un
“Periodo de Intereses™).

Los Certificados Burséiles dejaran de generar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre gue la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién total v, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las [11:00 a.m]. de dicho dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que ¢l titulo no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

2.1.15 Fechas de Pago de Intereses
Los intereses devengados por los Certificados serdn pagados en la periodicidad que se indique en el

Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Suplemento o en los documentos correspondientes a ca
Emision, segiin sea el caso.
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2.1.16 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de principal y/o intereses de los Certificados, segun sea el
caso, se podran causar intereses moratorios sobre el principal no pagado, segiin se determine en el en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Piiblica, en el Suplemento o en los documentos correspondientes a cada
Emisién, segun sea el caso.

2.1.17 Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el
dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para
el Depésito de Valores, S.A. de C.V., cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega
del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto del Titulo, o contra las constancias o
certificaciones que para tales efectos expida dicha institucion mediante transferencia electrénica. Los
intereses moratorios serdn pagados en las oficinas de la Emisora o Representante Comiin, seglin se
determine en el Titulo, Aviso de Oferta Publica o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso, en
la misma moneda que la suma principal.

2.1.18 Garantia

Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del presente Programa seran quirografarias y, por
lo tanto, no contarn con garantia especifica. Para emisiones de Largo Plazo: Los Certificados Bursatiles
objeto de cada Emision podran o no contar con garantia especifica segin se determine para cada caso en
el Titulo, el Aviso de Oferta, Aviso de Colocacidn o el Suplemento correspondiente.

2.1.19 Amortizacion

Los Certificados seran amortizados de conformidad con lo previsto en el Titulo, en el Aviso de Oferta
Publica, en el Suplemento o en los documentos correspondientes a cada Emision, segilin sea el caso, en el
entendido que se efectuard dicha amortizacion contra la entrega del propio Certificado en la fecha de
vencimiento del mismo.

2.1.20 Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su
amortizacion anticipada, segin se sefiale en los documentos correspondientes.

2.1.21 Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segan se
sefiale en el Tftulo, en el Aviso de Oferta Publica o en el Suplemento correspondiente a cada Emision,
segin sea el caso.

2.1.22 Obligaciones de Hacer, No Hacer

La Emisora debera cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacién de informacion a
que esté obligada en términos de la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. o cualquier otro ordenamiento legal que le sea aplicable. De igual forma,
debera observar las obligaciones de hacer y no hacer que se establezcan expresamente en los document,
correspondientes a cada Fmision.,
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2.1.23 Inscripeciom, Listado y Clave de Pizarra de los Valores

Los Certificados que se emitan al amparo del presente Programa, estaran inscritos en el RNV y cotizaran
en la BMV. La clave de identificacién de cada Emisién del Programa estard integrada por la clave de
cotizacion de la Compafifa (“MERISCO™) y los digitos que identifiquen el Programa, el afic y el mimero
de la Emision y misma que se establecera en los documentos correspondientes a cada Emision.

2.1.24 Depositario

Los titulos que amparen cada una de las emisiones de Certificados Bursétiles al amparo de este Programa
se mantendran en depdsito en el S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. para
los efectos del articulo 280 de la LMV.

Asimismo y en términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora ha determinado que los titulos no

llevaran cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias
que Indeval expida.

2.1.25 Posibles Adguirentes
Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente, Los posibles adquirentes deberan consultar cuidadosamente toda la informacion

contenida en este Prospecto y en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso, y en especial aquella
referente al Plan de Distribucién y los Factores de Riesgo.

2.1.26 Intermediaric Colocador

Significa Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y/o quien sefiale la
Emisora en ¢l Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica, en el Suplemento o en los documenios
correspondientes a cada Emision.

2.1.27 Autorizacion Corporativa

El presente Programa de Certificados, conforme a la modalidad de emisor recurrente, asi como las
Emisiones y oferta publica de Certificados Bursétiles que se lleguen a realizar al amparo del mismo, fue
autorizado por unanimidad de votos por el consejo de administracion de la Bmisora, mediante sesion del
consejo de administracion celebrada el dia 25 de octubre de 2022, con un quérum de asistencia del 100%.

2.1.28 Representante Comun

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, o aquella institucién que la Compafifa
designe para cada Emision y que se dé a conocer en los documentos correspondientes.

2.1.29 Legislacion

Los Certificados emitidos al amparo del Programa, seran regidos ¢ interpretados de conformidad a la
legislacion mexicana vigente.
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2.1.30 Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripeidn de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcién exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursétiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas
fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los
articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de
la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2022, es decir, a la tasa del 0.08% anual sobre el monto del capital
que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados
Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses El régimen fiscal vigente podrd
modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién,

2.1.31 Suplementos

Tratandose de Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, el monto total de la Emision, el valor
nominal, la fecha de Emisién y liquidacidn, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés o
descuento aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, seran acordados por la Emisora con el(los)
intermediario(s) colocador(es) respectivo(s) y serdn dados a conocer al momento de dicha Emision
mediante el Suplemento y en los demas documentos respectivos.

2.1.32 Calificacion

(i) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo han recibido la siguiente calificacién de HR Ratings de
México, S.A. de C.V,

“HR2”, indica que el emisor o emisiéon offece una capacidad aceptable para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos
de mayor calificacion crediticia. La calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar,
vender o mantener algin instrumento, ni llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacién, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
calificacién de HR Ratings de México, S.A. de C.V.,, y en términos de lo dispuesto en el articulo 7,
fraccion II y/o IE, segin corresponda, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores v a otros particulares del mercado de valores.

(ii) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo han recibido la siguiente calificacion de Fitch México,
S.A.deC.V.

“F2(mex)” Indica una capacidad buena de pago puntual de los compromisos financieros en relaciéon con

otros emisores u obligaciones en el mismo pafs o con la misma unién monetaria. Sin embargo, el marge
de seguridad no es tan grande como en el caso de calificaciones mas altas. La calificacién otorgada po
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constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de la Institucidn calificadora de valores.

No existen calificaciones otorgadas con anterioridad emitidas por instituciones calificadoras distintas a
HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., con antelacién a la suscripcion del
conirato de prestacion de servicios con estas (ltimas.

Las emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo seran calificadas en su momento y las
calificaciones serdn dadas a conocer en el Suplemento y demdas documentacidn respectiva.

2.1.33 Autorizacién de la CNBV y Registro en ¢l RNV

La CNBYV, mediante oficio nimero 153/5389/2023 de fecha 27 de julio de 2023 autorizé la inscripcién
preventiva de los Certificados que seran emitidos al amparo del Programa bajo el nimero 3331-4.19-
2023-005 en el RNV, conforme a la modalidad de emisor recurrente, al amparo de un programa de
colocacion.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes.

2.1.34 Cumplimiento de las Disposiciones de la CNBV

Con Ia finalidad de dar cumplimiento a as Disposiciones y de conformidad con el articulo 2, fraccion I,
inciso €), k} y la regla Décima Quinta del Anexo R MFRISCO manifiesta su compromiso de enviar a esa
Comision de forma fisica y a través del STIV la documentacion que a continuacién se sefialan respecto de
las distintas emisiones de corto plazo que se realicen al amparo del Programa:

i. Los titulos depositados en el Indeval de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del
Programa, definitivos con sello del Indeval;

ii. Los avisos de oferta piiblica que sean divulgados en el Sistema Electronico de Envid y Difusién
de Informacion (SEDI).

iii, Las hojas de caracteristicas definitivas de cada una de las emisiones realizadas, suscritas por ¢l
representante legal del Intermediario Colocador.

iv. En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion que suscriba la Emisora
con el Intermediario Colocador.

v. Lanueva opinion legal, en el evento en que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd
la opinién legal del Programa.

Por ultimo, MFRISCQ manifiesta su compromiso de presentar la informacién que, en su caso, se
pretenda divulgar a través de conferencias telefonicas, encuentros bursatiles o presentaciones, inclusive
aquella que se transmita a través de la red mundial (Internet), a que se refiere el articulo 19 de la Circula
Unica de Emisoras, con relacion a la oferta publica de los Certificados Bursatiles.
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2.2 DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada Emisién de Certificados Bursétiles realizadas al amparo del
Programa podrén ser utilizados por la Compafifa para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas, el refinanciamiento de su deuda, sustitucién de pasivos, asi
como otros propositos corporativos en general. En el caso de que los recursos derivados de cualquier
Emisién de Certificados Bursétiles deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha finalidad sera
descrita en el Aviso o en el Titulo respectivo, segiin sea el caso.

Los fondos netos producto de cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
Largo Plazo bajo este programa serdn aplicados por la Emisora conforme a sus necesidades. Dichos
destinos podréan ser, entre otros, la sustitucion de deuda, inversién en activos, capital de trabajo, asi com®
otros fines corporativos en general.
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2.3 PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quien actuard como intermediario colocador para cada una de las emisiones
subsecuentes hechas al amparo del Programa, y ofrecerd los Certificados Bursatiles emitidos al amparo
del mismo bajo las modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos, segin se indique para cada
Emisién en los Documentos. Asimismo, se sefiala que los Certificados Bursétiles de corto y largo plazo
podran ser ofertados a través del método de cierre de libro. Para todas las emisiones tanto de corto como
de largo plazo, no se definird una sobretasa sugerida la cual tomarfan en cuenta los inversionistas en la
presentacion de sus posturas para la asignacion final de los titulos.

En caso de ser necesario, el Intermediarioc Colocador correspondiente celebrard contratos de
subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles
que se emitan en cada una de las posibles Emisiones. De ser este el caso, el criterio para seleccionar a Jas
casas de bolsa que participen como sindicato colocador, serd el de designar a aquellas que tengan una
amplia capacidad para distribuir los Certificados Bursatiles. En cualquier caso, el Intermediario
Colocador o Intermediarios Colocadores que participen en cada una de las emisiones al amparo del
Programa, tomardn las medidas pertinentes a efecto de que las précticas de venta de los Certificados
Bursitiles se realicen conforme a la normatividad aplicable a sus politicas definitivas de perfilamiento de
clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que pueda invertir su clientela y
de acuerdo a la regulacion vigente a la fecha de cada emisién al amparo del Programa.

En cuanto a su distribucion a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa contardn con un plan de distribucion, el cual tendré como objetivo primordial tener
acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por diversas dreas de especializacién de compaifiias de seguros, sociedades de
mversion especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y
Jubilaciones de personal o de primas de antigiledad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del
mercado, los Certificados Burstiles de corto o largo plazo, segilin sea ¢l caso que se emitan al amparo del
Programa, también se colocardn entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta pliblica de valores cualquier persona que asi lo
desee, podra adquirir Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, en igualdad de
condiciones que los demds inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversién lo permita.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursétiles, 1a Emisora, junto con el Intermediario Colocador
respectivo, realizaran en caso de que asf lo crean conveniente, uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Certificados Bursétiles se colocardn a través de Oferta Publica utilizando ¢l método de asignacién
directa. (i) Para las Emisiones de Certificados Burstiles de Largo Plazo, los términos y la forma de
colocar los mismos, se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo, el cual contendra
disposiciones particulares respecto al plan de distribucién descrito en esta Seccion.

En relacién con la asignacion de los valores, la asignacion serd llevada a cabo conforme a la participacién
y solicitudes registradas para todas las posturas validas contenidas en el registro mencionado en el pérrafo
anterior, conforme al precio de la Oferta Pablica que les corresponda (tasa tnica o tasa ponderada). Fn
todo momento las asignaciones recibidas deberdn presentar informacién consistente con el citado registro.
En su caso, el monto de la oferta no podré incrementarse por el gjercicio de sobreasignacion otorgado
Intermediario Colocador.
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No existe un monto maximo por inversionista. El criterio de asignacién de los Certificados Bursatiles de
corto plazo que se coloquen a través del mecanismo de construccidn de libro sera mediante asignacién a
tasa tnica, El dia de la construccién del libro, el horario para la recepeion de posturas sera a partir de las
horas estipuladas entre la Emisora y los Intermediarios colocadores, asi como en el Plan de distribucion
del Suplemento respectivo a cada emisién.

Los inversionistas al ingresar sus drdenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte de la Compatiia v del
Intermediario Colocador. Asimismo, tanto la Compafiia como el Intermediario Colocador se reservan el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles de corto plazo y largo plazo en la
consecuente construccion del libro,

El Intermediario Colocador mantiene, y podrad continuar manteniendo, relaciones de negocios con la
Compaififa y sus afiliadas, y le presta diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados como
Intermediario Colocador, por la colocacién de los Certificados Bursétiles).

Tanto la Compafifa como el Intermediario Colocador son parte del mismo consorcio o grupo empresarial,
No es posible garantizar que en alglin momento la Compaiiia y el Intermediario Colocador al pertenecer
al mismo grupo, pudieran llegar a adoptar decisiones respecto del Programa que causen un conflicto de
interés a los Tenedores de los Certificados Bursatiles,

Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que,
en relacion con la Oferta Pliblica, el Intermediario Colocador o los demés intermediarios colocadores que
se designen para cualquier Emisién en particular, no serdn agentes ni asesores de los Tenedores, ni
tendran para con éstos ninguna responsabilidad derivada del cumplimiento de las obligaciones de la
Compaiiia bajo los Certificados Bursatiles.

Ni el Intermediario Colocador ni la Compafiia tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas o socios, directivos o miembros del Consejo de Administracion pretendan suscribir parte de
los Certificados Bursatiles o si alguna persona intenta suscribir mas del 5% (cinco por ciento) de los
mismos, en lo individual o en grupo.

Inversora Bursdtil, como Intermediario Colocador, no tiene conocimiento de que al momento de levar a
cabo las colocaciones de los Certificados Bursatiles se distribuirdn entre partes relacionadas respecto de
Inversora Bursatil, de ser asi se dara a conocer el porcentaje en los Documentos correspondientes y s
competira en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes de la oferta.
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2.4 GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos relacionados con la estructuracién del Programa, representardn aproximadamente [$1,534°661
(UN MILLON QUINIENTOS TREINTA Y CUATRO MIL SEISCIENTOS SESENTA Y UN PESOS 00/100
MN.)] Dichos gastos se detallan a continuacién:

™
!
I

CONCEPTO. ~Monto Total

1
Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBYV (*) $26,661.00 $0.00 $26,661.00

Honorarios Instituciones Calificadoras de Valores HR
Ratings de México, S.A. de C.V. $400,000.00 $64,000.00 | $464,000.00

Honorarios Instituciones Calificadoras de Valores Fitch
México, S.A. de C.V. $450,000.00 $72,000.00 | $522,000.00

Honorarios asesores legales externos $200,000.00 $32,000.00 | $232,000.00
Honorarios Auditor Externo $100,000.00 $16,000.00 | $116,000,00
Honorarios del Representante Comim $150,000.00} $24,000.00 | $174,000.00
E;:?gli (;l:.(.;astos. de qn' Nué'w_f_'o: ?rograma ¥ la ?fimera " $1,326,661 . .$2_03’0(.]0 n $1;.534,.661.

*[Este gasto no genera IVA,

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario
Colocador y la BMV, no generaron ninglin costo con motivo del establecimiento del Programa.

Los gastos antes mencionados seran pagados por la Emisora de manera directa. Los gastos que se

incurran en relacién con cada una de la Emisiones que se lleven a cabo al amparo de este Programa, ser
desglosados y revelados en los documentos correspondientes a cada una de dichas Emisiones.
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2.5 ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los
montos de las Emisiones que serdn realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al
balance de la Compafifa que resultaran de cualquier Emisién de Certificados Bursatiles conforme al
Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compaiifa y el efecto que con relacién a la misma produzca cada

Emisién de Certificados Bursétiles que se realice al amparo del Programa, sera descrita en el Suplement
respectivo.
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2.6 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos del
articulo 64, fraccién XIII, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), a Value, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero quien acepta la designacién y se obliga a su fiel desempeiio.

El Representante Comtn tendr4 las facultades; derechos y obligaciones que se contemplan en fa LGTOC,
asf como en el presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emisién. Para todo aquello no
expresamente previsto en el presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emisién, ¢l Representante
Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de que
no haya lugar a dudas, el Representante Comin no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados
Bursétiles a menos que se indique otra cosa en el Titulo. El Representante Comiin tendrd, més no se
limitaran, a las siguientes facultades, derechos y obligaciones:

(i) suscribir el Titulo cormrespondiente a la Emision, haciendo constar la aceptacién de sus
obligaciones y facultades;

(ii) derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién autorizado por la
CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de dar, hacer y no hacer de la Emisora
conforme al Titulo;

(iify  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores corresponda, por el pago a
estos Gltimos del principal, intereses u otras cantidades bajo los Certificados Bursatiles;

(tv)  convocar y presidir las Asamblea de Tenedores, cuando la ley o los términos del titulo lo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segiin sea
aplicable;

(v) celebrar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que se deban
celebrar con la Emisora, previa instruccion de la Asamblea de Tenedores;

(vi)  calcular y publicar a mas tardar [2 {dos)] dias hdbiles antes de cada Fecha de Pago, los avisos de
pago de intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles,
notificar a la Emisora ¢ informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDLy a
Indeval por escrito, o por los medios que éstas determinen. Asimismo, informard ala CNBV y a
la BMV a través de los medios que estos determinen v a la Emisora la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

(vii)  publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda cada Emision, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caricter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comin podrd revelar al gran publico inversionista cualquier informacién que haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como informacién confidencial; y

(viii)  en general, gjercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMYV, a la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por [a CNBYV y a los sanos usos y
précticas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para

tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones establecidas a
su cargo en el Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emision, excepto de las obligaciones de indo
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contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo que no incidan directamente
en el pago de los Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comitin Tendré el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacidn con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el pirrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard obligado a entregar
dicha informacidn y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacion y en los plazos que este solicite para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento
de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y
en el entendido, ademaés, que los Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma siempre que no sea e carcter publico). El
Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al
afio mediando notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) dias hébiles de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que, a juicio
razonable del Representante Comum, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso bastard que el
Representante Comun entregue la notificacion respectiva con al menos [2 (dos) dias hébiles] de
anticipacién.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en
el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de Ias obligaciones
establecidas en el presente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publique o haga del
conocimiento del piblico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a
la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendré la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la Asamblea de
Tenedores podra ordenar al Representante Comiin, o el propio Representante Comin tendra el derecho a
solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento de esta
Ultima a tal obligacion, a cargo de los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia de que se
trate, que considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en los pérrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante
Comun estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto
¥, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven
a cabo tales especialistas, segin lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que si la
Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacién, el Representante Comiin solamente respondera de
las actividades que le son directamente imputables en términos del titulo y de la legislacion aplicable. En
el entendido ademas que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no
se proporcionan al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cddigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los demas estados de
México, con relacidn a su carécter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en ¢l
entendido, ademas, que el Representante Comiin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no
le sean proporcionados.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores ¢ al momento de concluir su encargo.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios v se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comtn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién o sustitucién solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante comtn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses ordinarios y moratorios devengados
y no pagados y las demds cantidades pagaderas) o, en su caso, a la fecha en que un representante comiin
sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo conforme al presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emisién y [a legislacion aplicable.

Una vez que el Representante Comun sea sustituido, cualquier mencién efectuada en el Titulo,
Representante Comiin se entendera referida al representante comiin sustituto.
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2.7 FACULTADES, REGLAS DE INSTALACION Y QUORUMS DE LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea de Tenedores™) representard el
conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del presente Prospecto y Titulo
correspondiente a cada Emision, la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y en o no previsto y/o conducente en la Ley General de Sociedades Mercantiles y
cualquier otra aplicable de manera supletoria, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, aun de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se
encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comin en el
domicilio de éste ultimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la
convocatoria respectiva. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo
menos un 10% (dicz por ciento} de los Certificados Bursdtiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comiin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos
que en la Asamblea deberdn de tratarse. La Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticién los
punios que en la Asamblea deberin de tratarse. El Representante Comiin deberd expedir la convocatoria
respectiva para que la Asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacioén, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes o de la Emisora, segin sea
el caso, deberd expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

b) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier de
los periddicos de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran
los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en
el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto respecto del asunto de que se trate.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan entregar las constancias de deposito que expida
el Indeval y el listado de titulares que al cfecto expida la entidad financiera o casa de bolsa
correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse representar en la asamblea
por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o
mandato general o especial con facultades suficientes. En ningin caso podran set representados en la
asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean Certificados Bursétiles que no
hayan sido puestos en circulacién, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar
represeniados en ella, por lo menos, la mitad mis uno de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto y sus decisiones serin validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes en dicha asamblea.

En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquier
asunto distinto a los sefialados en el inciso siguiente, se considerard legalmente instalada cualquiera que
sea el mimero de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dic
asamblea.
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€) S¢ requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos, aquellos Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto, y que
las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad més uno de los votos computables en la Asamblea
de Tenedores, en los siguientes casos:

(I) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comiin, o nombrar a cualquier otro
representante comiin, en el entendido que los Tenedores de los Certificados Bursatiles solo
podrdn nombrar como tal a instituciones de crédito o casa de bolsa;

(II) Cuando se trate de consentir que la Emisora dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en
el Titulo, incluyendo el otorgamiento de prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos
de principal ¢ intereses conforme al Titulo;

(LIT) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido que sélo en este supuesto la asamblea podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio con el quérum establecido en el
presente inciso concursal (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como
derecho individual y o en asamblea totalitaria donde se vote de forme undnime); o

(IV)Cuando se¢ trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los
Certificados Bursitiles; salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier
omision o defecto en la redaccidn del Titulo, (ii) corregir cualquier disposicion del Titulo que
resulie incongruente con el resto del mismo, y/o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, casos en
los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores. Los Tenedores, por la mera
adquisicion de uno o mas Certificados Bursétiles facultan a la Emisora y al Representante Comn
a llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.

En dichos supuestos, la Emisora de conformidad con las disposiciones legales se encuentre
facultada para tales efectos, debera llevar a cabo los trimites y cumplir con los requisitos
necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo ante el Indeval, debiendo informar al Indeval por
escrito, o por los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) dias hdbiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso deber4 indicar: (i)
la fecha en que se levard a cabo el canje correspondiente; y (ii) todas y cada una de las
modificaciones realizadas al Titulo. EI Representante Comiin debera certificar que las
modificaciones efectuadas conforme a este inciso no afectan, limitan o modifican de alguna
manera los derechos de los tenedores.

Sila Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados anteriormente, se considerard legalmente instalada con cunalesquiera que sea el nimero de
Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serén
validas si son aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

f) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comim y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles que posean
y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién;

g) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad

’

de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendray
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para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito y las mismas deberdn ser notificadas al Representante Conin.

h) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungide como presidente y
seeretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actvacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comiin, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a solicitar que, a su costa, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

i) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de Tenedores que haya sido
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada, el
secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentarA en el acta respectiva 1a ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados Bursétiles de dichos Tenedores no computarin para el quérum de
instalacion y el quérum de votacién de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en
el entendido que, en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacidn previstos en
la presente seccidn, para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan con
los mismos se procederd, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucion de los puntos correspondientes. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que
sea necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con esta seccion y este no sea reunido, se
podré considerar la Asamblea de Tenedores vélidamente instalada y con quérum suficiente para tratar
aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no refman el
quérum suficiente.

En ningim caso podrdn ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursétiles que el Emisor o sus
subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto ¢l Emisor como sus subsidiarias,
deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comiin y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se consideraran
para integrar ¢l quérum de instalacién y votacién en las Asambleas de Tenedores de que se trate, sin
responsabilidad para el Representante Comtin o los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo
hagan de su conocimiento.

Nada de lo contenido en el presente Prospecto o Titulo correspondiente, limitara o afectara los derechos

que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Ttulos
Operaciones de Crédito.
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2.8 NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacién, con el carécter que se indica, participaron en la asesoria y
consultorfa relacionada con el Programa de los Certificados Bursatiles a que hace referencia el presente
Prospecto:

Papel desempeiiado
en el Progirama

Nombre

Personas Involucradas

Ing. Gerardo Kuri Kaufinann,
Director General,

; - Emisora Lic. Sergio Javier Galicia Sanchez,
PINERA FRISCO Director de Finanzas.
Minera Frisco, 8.A.B. de C.V. Lic. Luis Fernando Meillén del Pando,
Director Jurfdico.
B INBURSA
‘-.‘ Caisa do Bolsa Luis Roberto Frias Humphrey
Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Intermediario Colocador Rafael Garcia McDowell
Casa de Bolsa, ’ Rey David Gonzélez Gutiérrez

Grupo Financiero Inbursa

Deloitte.

Auditor Externo de la Julio César Fuentes Cortés

. Roman Angeles Escobar
. ) Emisora
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
B Institucién Calificadora Heinz Cederborg
HR Ratings de México, S.A. de C.V.
L ] " ") []
F ltChhatlngS Institucion Calificadora Alberio Moreno Arndiz
Fitch México, 8.A. de C.V,
PBP Abogados, S.C. Asesores Legales Lic. Francisco J. Pérez Orlega
Externos de la Emisora
preeli Representante Comiin Héctor Hernandez Yafiez

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero

Las personas que participen en la asesorfa y consultoria relacionada con cada Emisién de Largo Plazo que
se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en los documentos
respectivos,

Ninguna de las personas fisicas y/o morales antes referidas es propietaria de acciones de la Emisora o de
sus Subsidiarias y, con Ja excepcion del Intermediario Colocador y el Emisor son parte del mismo grupo
empresarial. Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificadog’,
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Bursatiles, ninguna de dichas personas mantiene un interés econdmico directo o indirecto que dependa del
éxito de la colocacidn de los Certificados Bursatiles,

La persona encargada de Relaciones con Inversionistas es Andres Javier Garcia Zetina, en las oficinas de
Avenida Pasco de las Palmas 781, Piso 7, colonia Lomas de Chapultepec 11l Seccion, Alcaldia Miguel
Hidalgo, Ciudad de México, C.P. 11000, Tel. (55) 21222600 ext. 2606, Directo: (55) 21222600, Email?
a.garciaz@minerafrisco.com.mx.
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IIL. LA EMISORA

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
¢l cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pigina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx, mismo que contiene las siguientes secciones:

3.1 HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.nix, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafiisco.com.mx.

3.2 DESCRIPCION DEL NEGOCIO

3.2.1 Actividad Principal
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
¢l cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx,

3.2.2 Canales de Distribucion
La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

3.2.3 Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV ¢l 28 de abril de 2023. La informacién que se jncorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

3.2.4 Principales Clientes
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y ala BMV ¢l 28 de abril de 2023, La informacién que se incorpora
por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora
www.mineraftisco.com.mx.

3.2.5 Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
¢l cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pégina de la Emisora
www,minerafrisco.com.mx,

3.2.6 Recursos Humanos
La informaci6n correspondiente a esta seccion se jncorpora por referencia al reporte annal del afio 2022,
el cual fue presentado ante Ja CNBV y ala BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisor
www.minerafrisco.com.mx.
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3.2.7 Desempeiio Ambiental
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y ala BMV el 28 de abril de 2023. La informacion que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.mineraftisco.com.mx.

3.2.8 Informacion del Mercado
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

3.2.9 Estructura Corporativa
La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, v en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco,com,mnx,

3.2.10 Descripcion de los Principales Activos
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

3.2.11 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora ,
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emis 0/
www.minerafrisco.com.mx.
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3.3 ACONTECIMIENTOS RECIENTES

a). Impacto de la contingencia sanitaria con motivo del Covid 19 observado en la situacién financiera,
operativa y legal de la Emisora, asi como en su caso, la existencia de planes de continuidad de operacion
y la efectividad observada.

Durante los primeros meses de 2020, apareci6 la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el
coronavirus que fue declarado por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) como Pandemia Global el
11 de marzo de 2020, su expansion global motivé una serie de medidas de contencién en las diferentes
geogratias donde opera la Emisora y se tomaron ciertas medidas sanitarias en coordinacién con la
Fundacién Carlos Slim y por las autoridades mexicanas y por los distintos gobiernos en los estados donde
opera la Emisora para detener la propagacion de este virus.

Cabe mencionar que ¢l 14 de mayo de 2020 ol Diario Oficial de la Federacién publicé en su articulo
cuarto que se establece como accién extraordinaria que las actividades de la industria de la mineria seran
consideradas como actividades esenciales.

Derivado a la declaracion que las actividades de la industria de la mineria son actividad esencial las
cadenas de suministro no se vieron afectadas sustancialmente, asi como por las oportunas medidas de
contencitn tomadas por la Emisora, en los ejercicios de 2020 y 2021, y al segundo trimestre de 2022, no
se ha producido un efecto significativo en la actividad de la Emisora.

b). Impacto del Covid en la liquidez, flujos de caja, solvencia y negocio en marcha.

Derivado de la incertidumbre y duracién de la pandemia la Emisora, en 2020, tomo medidas para
garantizar el flujo de efectivo y la continuidad de las operaciones de las que se tienen las siguientes:

I. El 8 de mayo de 2020, se llevé a cabo una asamblea ordinaria de accionistas donde se aprobé
aumentar el capital social variable de la entidad en $8,000 millones de pesos, quedando suscrito y pagado
en agosto 2020; dejando de manifiesto la intencidn de los accionistas de apoyar financieramente a Ia
Entidad para que contintie con las operaciones de las unidades de negocio ante esta contingencia dei
COVID-19, -

2. El 24 de junio de 2020 hubo una sustitucién del prestamista original Banco Inbursa, S. A. del
crédito subordinado (tramo “B” del sindicado) por 505 millones de délares, mediante la asignacioén a
Inversora Carso, S. A. de C. V. (ahora Control Empresarial de Capitales, S. A. de C. V.), parte
relacionada. Lo anterior mejord las condiciones de pago de interés (mejor tasa).

3. El 11 de diciembre de 2020 se liquidé anticipadamente deuda por la cantidad de 371.5 millones
de délares y $548.2 millones de pesos correspondientes al tramo “A” del crédito sindicado, con flujo
proveniente de un refinanciamiento con Conirol Empresarial de Capitales, S. A. de C.V., parte
relacionada. Lo anterior mejoré las condiciones de flujo, tanto en calendario de amortizacién, como en
pago de interés (mejor tasa).

4. Durante ¢l 2020 fa Entidad llevo a cabo una reestructuracién importante de su plantilla laboral,
reduciéndose en un 16% al comparar diciembre 2020 vs 2019. Adicionalmente se llevé a cabo la fusién
de 4 sociedades en el Gltimo trimestre de 2020, asi como 14 sociedades mds el 1 de enero de 2021, lo
anterior con la finalidad de disminuir las cargas administrativas, reduccion de costos y eficiencia en sus
operaciones.

5. El 15 de abril de 2020 se concreté la venta de equipo mévil por $315 millones de pesos a
empresa filial de Grupo Carso, S. A. B. de C. V., habiendo recibido ¢l efectivo en el mismo mes.
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c). Como es que la estrategia y objetivos de la Emisora se modificaron para hacer frente a la emergencia
Sanitaria.

El principal objetivo de la Emisora no se modificd, mas bien se reforzé con miras a lograr la méxima
eficacia y eficiencia en sus operaciones de exploracién, explotacién y beneficio, para obtener la maxima
produccién. Esto a través de la adecuada planificacién de sus recursos y de la racionalizacién de costos,
que le permitan disminuir su nivel de apalancamiento y mantener sus planes de inversion continua,
sostenible y sustentable. Para lo cual se tomd la decisién de reducir en un 16% la plantilla laboral, asi
como la fusion de 18 sociedades de las 25 que conformaban el grupo previo a la pandemia.

d). Medidas tomadas para mitigar los efectos de la Pandemia.
Las principales medidas tomadas para mitigar los efectos de la Pandemia fueron las siguientes:
L. Aumento del capital social variable de la Emisora en $8,000 millones de pesos en 2020.

2. Reestructuracion de la deuda en 2020, mediante la sustitucién del prestamista original Banco
Inbursa, S. A. del crédito subordinado (tramo “B” del sindicado) por 505 millones de ddlares, con Control
Empresarial de Capitales, S. A. de C.V., parte relacionada; asi como liquidacién anticipada de deuda por
la cantidad de 371.5 millones de dolares y $548.2 millones de pesos correspondientes al tramo “A” del
crédito sindicado, con flujo proveniente de un refinanciamiento con Control Empresarial de Capitales, S.
A. de C.V,, parte relacionada. Lo anterior mejoré las condiciones de flujo, tanto en calendario de
amortizacidn, como en pago de interés (mejor tasa).

3. Durante el 2020 la Entidad levo a cabo una reestructuracion importante de su plantilla laboral,
reduciéndose en un 16% al comparar diciembre 2020 vs 2019. Adicionalmente se llevé a cabo la fusién
de 4 sociedades en el ultimo trimestre de 2020, asi como 14 sociedades mas el 1 de enero deo 2021, lo
anterior con la finalidad de disminuir las cargas administrativas, reduccién de costos y eficiencia en sus
operaciones.

¢). Como es que las condiciones operativas y financieras se modificaron en el corto y largo plazo.

Por las razones que se menciona en los incisos anteriores las condiciones operativas no se modificaron
sustancialmente, como se puede constatar en la informacién financiera seleccionada que se incorpora por
referencia al Reporte Anual del afio 2022, 2021 y 2020 presentado ante la CNBV v ala BMV el 28 de
abril de 2023, asi como al Reporte Trimestral al 31 de marzo de 2023, presentado a la CNBV y a laBMV
el 27 de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.minerafrisco.com.mx.

Por lo que respecta a las condiciones financieras, como se menciona en incisos anteriores, se 1levd a cabo
una reestructuracién de la deuda mejorando las condiciones de flujo, tanto en calendario de amortizacion,
como en pago de interés (mejor tasa); adicionalmente en mayo de 2020 se aprobé un aumento de capital
social variable por $8,000 millones de pesos, quedando 100% suscritos y pagados en agosto de ese afio.

f). Evaluaciones de negocio en marcha, incluyendo los planes de la administracidn que mitigaron
cualquier incertidumbre.

Los estados financieros consolidados dictaminados, incorporados por referencia en el Reporte Anual del
afio 2022, 2021 y 2020 presentado ante la CNBV y & la BMV ¢l 28 de abril de 2023, han sido preparados
por Ia Administracion asumiendo que la Emisora continuard operando como una empresa ¢
funcionamiento.
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Como se muestra en los estados de sitvacion financiera consolidados de la Entidad, al 31 de diciembre de
2022, los activos circulantes exceden a los pasivos circulantes por $3,711.5 millones de pesos. A esa
fecha se tiene vencimientos de deuda a corto plazo de préstamos con parte relacionada por 20 millones de
dolares, lo cual estd cubierto con los excedentes de activos circulantes.

Es importante sefialar que en mayo de 2022, la Emisora liquido el certificado bursatil de corto plazo por
un monto de $500 millones de pesos; en junio de 2022 renovo un crédito de 40 millones de délares con
Control Empresarial de Capitales, parte relacionada, con vencimiento al 30 de junio de 2023, prepagando
20 millones de délares en diciembre 2022; v en octubre de 2022 refinancié el Certificado Bursatil de
largo plazo por $5,000 millones de pesos, a una tasa de interés variable basada en TIIE a 28 dias mas un
spread, con vencimiento del principal en octubre de 2024. Adicionalmente realizé durante 2022 pagos
anticipados de deuda a largo plazo en moneda nacional por $2,010.6 millones de pesos y por 10 millones
de délares.

Nota periodistica publicada el dia 20 de mayo de 2023 por el periédico ¢l Heraldo:
Que, por estrategia de la Emisora, derivado de la operacién productiva de la Unidad San Francisco del
Oro se realizaron entre el mes de marzo (53) y junio (66) 1a baja de 119 frabajadores, lo anterior bajo el

acuerdo y celebracion de convenios con condiciones superiores a lo establecido en la LFT entre 1
empresa y Sindicato.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, ¢l cual fue presentado a la CNBV y ala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién
www.minerafrisco.com.mx., mismos que contienen las siguientes secciones:

4.1 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
ol cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado ¢l 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV v ala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direceidn
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién
www.minerafrisco.com.mx..

4.2 INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
¢l cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV yala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién
www.minerafrisco.com.mx,

4.3 INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV ¢l 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de maro de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccidn
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién
www.mineraffrisco.com.mx.

4.4 COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 v del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y ala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién
www.minerafrisco.com.mx,

4.4.1 Resultados de la operacion
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
¢l cual fue presentado ante la CNBV y a ta BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la

Emisora por el irimestre terminado ¢l 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV yalaB
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el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cuby, de la BMV en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién
www.minerafrisco.com.mx.

4.4.2  Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado ¢l 31 de marzo de 2023, ¢l cual fue presentado a la CNBV yala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnby, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién
www.minerafrisco.com.mx.

4.4.3 Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anwal del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y ala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnby, de la BMV en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion
www.minerafrisco.com.mx,

4.3 ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
¢l cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el irimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y ala BMV
¢l 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBYV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direceid
www.mineraftisco.com.mx.
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V. ADMINISTRACION

La informacioén correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, La informacién que Se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx., mismo que contiene las siguientes secciones:

S.1 AUDITORES EXTERNOS

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, ¢l cual fue presentado a la CNBY yala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de [a CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnby, de la BMV en la direccién www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién
www.minerafrisco.com.mx.

5.2 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
el cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y ala BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBYV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién
www.mineraftisco.com.mx.

53 ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporie anual del afio 2022,
¢l cual fue presentado ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBYV en Ia direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion
www.minerafrisco.com.mx.

5.4 ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual del afio 2022,
¢l cval fue presentado ante la CNBV y a Ia BMV el 28 de abril de 2023 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y a lJa BMV
el 27 de abril de 2023 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccid
www.minerafiisco.com.mx.
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad que, en ¢l dmbito de nuesiras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a Minera Frisco, S.A.B. de C.V., contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo,
manifestamos que ne tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MINERA FRISC(, 8.A.B. DE C.V.

 ING. GERARDO KURI KAUFMANN
DIRECTOR GENERAL

LiC. SERGIOTAMER GARICIA SANCHEZ
B{Rﬁg@ﬂﬁﬁhﬁmwmsu ,

ra

. ;r:f;'“/:”";@f;‘ d"-;?“
Lic,. s FERNANDE MEILLON DEL, PANDO
A7 77 DIRECTOR JURIDICO

-
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Intermediario Colocador:

El suserito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcler de inlermediario
-colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisiz del nepocio de la Emisora, asl como
participado en la definicion de los términos de ln oferta piblica ¥ que, a mi leal saber y entender, dicha
Investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento adecuade
del negocio, Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto 0 que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a ertor a
los inversionistas.

[gualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucin
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pibiica, con vistas a lograr una adecuada formacidn de
precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al gran poblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del
mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registre Nacional de Valores y en la
BMY. '

INVERSORA BURSATIL, 8.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANGIERO.INBURSA
.n/f-‘“‘

o
7 .

P, _\’._,/'/ i

e

ng. Luis Roberto Frfas Humphrey
Representante Legal
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Auditer Externo:

"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Minera Frisco, S.A.B, de
C.V. y Subsidiarias (la "Emisora®) al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 que contiene el presente Prospecto,
fueron dictaminados con fecha 21de abril de 2023 de acuerdo con las normas internacionales de auditoria.

Asimismo, manifiesta que, ha leido el presente Prospecto y basade en su lectura vy dentro del alcance del
trabajo reslizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los

inversionistas”.,

Noc obstante el suscrito no fue contratado, y no realizé procadimientos adicionales con el objeto de expresar
su opinién respecto de la demés informacién contenida en el Prospecto que no provenga de los estados

financieros dictaminados.
Atentamente

Galaz, Yamazaki, \8yiz Urguiza, S.C.

19,

C.P.C. Roman.Andeley Escobar
Representante Legd]
Ciudad de Meéxico,
14 de julio de 2023

Xico

C.P.C. ig)l/c Ssar Fuentes Cortés

AuditorBxter
Ciudad de Méxjco, México
14 de julio de 2023

¥k koK K



Licenciado en Derecho Independicnte:

Ll suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo,
marifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que ¢l mismo contenga informacion que pudiera inducir a ervor a los
inversionistas,

PBP A?/QC' L!OS, S.C.

1)
Por: Lic. Frandischll. Péter Ortega
Sotto




VII. ANEXOS
7.1 ESTADOS FINANCIEROS

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a: (i) los estados financieros del
Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, contenidos en el Reporte
Anual presentado ante la CNBV y a la BMV en el apartado 432000-N “Anexos” el 28 de abril de 2023;
(ii) el reporte con informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al primer trimestre de
2023 terminado ¢l 31de marzo de 2023, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 27 de abril de
2023. La informacién que se incorpora por referencia podri consultarse en: www.bmv.com.i
www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.minerafrisco.com.mx.
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7.2 INFORMES SOBRE INSTRUMENTOS DERIVADOS

La informacién correspondiente a esta seccidén se incorpora por referencia al Reporte  Anual
correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV yalaBMV
el 28 de abril de 2023, y al Reporte Anual correspondiente al gjercicio concluido el 31 de diciembre de
2021, presentado ante la CNBV y a la BMV el 26 de mayo de 2022 y reenviado el 07 de octubre de 2022,
y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2020, presentado ante la
CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2021, asi como al Reporte Trimestral al 31 de marzo de 2023
presentado ala CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2023. La informacion que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gobmx/cnbv, y en la pagina de la Emisg
www.minerafrisco.com.mx.
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OPINION LEGAL
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ABOGADOS

Ciudad de México, 2 7 de julio de 2023.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

FRANCISCO 1.
PEREZ ORTEGA
FERNANDO A.
BARRITA CHAGOYA

DIEGO )
PALAFOX CASTILLG

—

LEONEL
CISNERQS CAMACHD

DAYID
ORTEGA ORDOINEZ

RAFAEL
O34 YNIGO

—

DANIEL
SILVA DOMINGUEZ

55 52587 2500 | www.pbpa.mx | Montes Urales 755, Piso 3, Lomas de Chapultepee, 11000, CDMX,

Direccion General de Emisoras

Avenida de los Insurgentes Sur No. Torre Norte, 7° Piso
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Atencidn: Lic. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Estimados sefiores:

Hago referencia a la solicitud de Mineta Frisco, S.A.B. de CV. {la “Emisora™), relativa 2 Ia
autorizacion para llevar a cabo la inscripcién preventiva de los certificados bursétiles de corto y
largo plazo (los “Certificados Bussitiles™) por un tmonto de hasta $15,000°000,000.00 M.N.
{Quince Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de
Inversién (“UDIs”) al amparo de un Programa dual, con caricter revolvente, de 5 (cinco) afios
de dutacion (el “Programa™), bajo la modalidad de emisor recurrente, asi como la oferta publica
de la totalidad de Certificados Burstiles v la difusién de la documentacién cotrespondiente al
Programa.

La Emisora ha solicitado la opinidén como asesores legales externos independientes y, en tal
cardcter, hemnos revisado la documentacion e informacion legal que se describe més adelante, a
efecto de rendir una opinidn respecto de dicha documentacién e informacién, de conformidad
con lo previsto en los arteulos 83, fraccién IV, y 87, fraccién I, de la Ley del Mercado de
Valores, y en los articulos 2, fraccidn I, inciso h); y 87 de las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables 2 Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valotes expedidas por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™) y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacidn el 19 de marzo de 2003, segln las mismas han sido modificadas de tiempo en

tiempo {las “Disposiciones™).
Para efectos de rendir la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

Al La informacién y documentacién legal proporcionada pot la Emisora a la Comisién
como parte de su solicitud, incluyendo, sin limitacién, el escrito de solicitud para levar a cabo la
emision al amparo del Programa.

B. Primer Testitnonio de la esctitura piiblica nimero 37,614, de fecha 25 de noviembre de
2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cérdenas Villarreal, titular de la notaria
aumeto 201 de la Ciudad de México (anterformente Distrito Federal}, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Cotercio de la Ciudad de México
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{antefiormente Distrito Federal) bajo el folio mercantil electrénico nimero 427475-1 el dia 30
de noviembre de 2010, en la cual se hace constar la constitucidn de la Emisora.

C. Copia certificada de la escritura plblica ntimero 67,307, de fecha 30 de abril de 2021,
otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titulas de la notarfa niimero
201 de la Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), en la cual se hace constar la
compulsa de los estatutos sociales vigentes de la Emisora.

D. Copia cettificada de la escritura priblica niimero 66,164, de fecha 2 de diciembre de 2020,
otosrgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Catdenas Villarreal, dtular de la notarfa nimero
201 de la Ciudad de México (antetiormente Distrito Federal), cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y del Cometcio de la Ciudad de México
(anteriorrnente Distrito Federal) bajo el folio tercant] electrénico nimero 427475-1 el dia 16
de diciembre de 2020, en la cual se hace constar el otorgamiento de podetes generales para actos
de administracién y para otorgar y suscribir tiralos de crédito, entre otros, por patte de la Emisora
en favor de los sefiores Gerardo Kuri Kaufmant, y Luis Fernando Meillén del Pando, en el
enrendido que los poderes generales para actos de administracién podrin ser gjercidos de forma
individual pot cualesquiera de los apoderados mencionados y los poderes para otorgar y suscribir
titulos de crédito deberin ser ejercidos de forma mancomunada pot cualesquiera dos de los
apoderados mencionados.

E. Copia certificada de la escritura piiblica niimero 72,880, de fecha 6 de marzo de 2023,
otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cirdenas Villatreal, titular de la notarfa nimeto
201 de Ja Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), cuyo primer testimonio se
encuentra en tramite de inscripcidn en el Registro Péblico de la Propiedad v del Comercio de la
Ciudad de México (anterlormente Distrito Federal) por lo reciente de su otorgamiento, en la cual
se hace constar el otorgamiento de podetes generales para actos de administracién y para ctotgar
y suscribir titulos de crédito, entre otros, por parte de la Emisora en favor del sefior Sergio Javier
Galicia Sanchez, en el entendido que los podetes generales pata actos de administracién podrin
ser cjercidos de forma individual por el apaderado mencionado v los poderes para ototgar y
suscribir titvlos de ctédito deberdn ser ejercidos de forma mancomunada con cualquier otro
apoderado que cuente con dichas facultades.

F. Copia certificada de la escriture pdablica mimero 61,364, de fecha 6 de junio de 1974,
ototgada ante la fe del licenciado Francisco Villalén Igartua, titular de la notarfa piblica ndmero
30 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), cuyo primer testimonio queds inscrito en ¢l
Registro Piiblico de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de México) bajo el mimero
55201%9, en la cual se bace constar la constitucidn de Servicio de la Capital, S.A. (ahora Valué,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Valué Grupo Financiero) (el “Representante Comtin®).

G. Copia certificada de la escritura publica nimero 5,674, de fecha 18 de noviembre de
2015, otorgada ante la fe del licenciado Rafael Salvador Garza Zambrano, tindlae de la notara
publica nimero 137 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), cuyo ptimer testmonio
queds insctito en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantl
¢lectrénico niimero 55201%9, en la cual se hace constar la reforma integral a los estatutos sociales
del Representante Commin.
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H. Copia certificada de la escritura puiblica niimero 5,538, de fecha 01 de septiembre de
2015, otorgada ante la fe del licenciado Rafael Salvador Garza Zambrano, titular de la notata
nimero 157 del Estado de Nuevo Ledn, cuyo pimer testimonio quedd insctito en el Registro
Piblico de Comercio de Montetrey Nuevo Ledn, bajo ¢l folio mercanti] electrénico ntmero
55201*9, en la cual se hace constar el otorgamiento de un poder especial para que actien como
representante cornin de obligacionisias o tenedores de otros titulos de crédito, en términos de
los ardculos 228-¢, 228-r y demas aplicables de la Ley General de Ttulos y Opetaciones de
Crédito y demés ordenamientos aplicables, por paste del Representante Comin, en favor de los
sefiores Gustavo Adolfo Salazar Salinas y Hector Hernandez Yafiez, entre otros.

L Oniginal de la Sesion del Consejo de Administracién de la Emisora celebrada el 25 de
octubre de 2022 (la “Sesidn del Consejo™), en virtud de la cual, entre otras cosas, se aprobd de
manera uninime, estando representado el 100% de los miembros del Consejo de
Administracidn, con derecho a voto, la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores
y la oferta piblica de los Certificados Bursétiles, conforme a fa modalidad de Programa, bajo la
modalidad de emisor recurrente, asf como que la Emnisora lleve a cabo todos los tramites y actos
y celebre los contratos, de cualquier naturaleza, que sean necesarios o convenientes para etnitir
los Certificados Bursatiles.

J- El prospecto de colocacién definitivo correspondiente al Programa.

K. Los formatos de los dtulos que se expedirdn para representat los Certificados Bursatiles
de la emision al amparo del Progtama.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna (i) la legitimidad de todas las firmas yla
autenticidad de fos documentos que nos fueton proporcionados; (i) que los documentos
proporcionados, segin sea aplicable, han sido y serin debidamente autorizados v firmados por
las petsonas con facultades suficientes y, en su caso, inscritos en los registcos que correspondan,
y (i) que los poderes, facultades, designaciones y atribuciones de las personas designadas porla
Emisora para la fitma de los documentos relativos a la implementacién del Programa no serin
revocados, limitados o modificados de cualquier forma con anterioridad a la fecha de firma de
los mismos.

Considerande lo anterior, manifiesto a la Comisidn que, a nuestro leal gaber y entender:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe vilidamente de conformidad
con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™).

2. La Emisora estd plenamente facultada conforme a su objeto social y conforme a la ley
aplicable para solicitar la inscripeién preventiva en el Registro Nacional de Valotes (el
“Registro”) de los Certificados Bursatiles, y llevar a cabo, al ampato del Programa, la colocacién
de los Certificados Bursitiles mediante (i) oferta piblica (cietre de libro tradicional) 2 través de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (Ja “Bolsa”™) para el caso de Certificados Bursadles
de corto plazo; o (i) indistintamente, oferta publica (cietre de libro tradicional) o subasta piblica
a través de la Bolsa para el caso de Certificados Bussatles de largo plazo.

3 La Emisora cuenta con capacidad legal pata emitir los Certificados Bursatiles.
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4. Los acuerdos adoptados por la Sesién del Consejo relativos a la autorizacion para que la
Emisota lleve a cabo la inscripcién preventiva, emisién, colocacién y oferta piblica de los
Certificados Bursitiles al amparo del Programa, son vélidos y fueron adoptados conforme a lo
previsto cn los estatutos sociales de la Emisora, la Ley General de Sociedades Mercantiles yla
Ley del Mercado de Valores, por lo que dichos acuerdos adoptados por la Sesidén del Consejo,
incluyendo sin limitar, los acuerdos y autorizaciones a las que se refiere el punto V de la Sesidén
del Conscjo, tienen plena validez juridica para todos los efectos legales aplicables, de
conformidad con los estatutos sociales de la Emisora, la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la Ley def Mercado de Valores,

5. Los sefiores Gerardo Xurl Kaufmann, Sergio Javier Galicia Sanchez y Luis Fernando
Meillén del Pando tienen facultades suficientes para susciibir la documentacién relacionada con
la inscripcidn preventiva en el Registro de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa,
incluyendo facultades suficientes para suscribir los Certificados Bursatles, en nombre y
representacién de la Emisora, en el entendido que dichas faculrades deberdn ser ejercidas en
forma mancomunada por cualesquiera dos de los sefiores Gerardo Kuri Kaufmann, Sergio Javier
(alicia Sinchez y Luis Fernando Meillén del Pando, segiin consta en la escritura publica que ha
quedado descrita en el inciso . y E. anterior.,

6. EI Representante Comiin se encuentra debidamente constituido y existe validamente de
conformidad con las leyes de México.

7. Los sefiores Gustavo Adolfo Salazar Salinas y Hector Hernandez Yafiez tienen facultades
suficientes para susctibir, conjunta o separadamente, la documentacién definitiva relacionada
con la inscripcién preventiva en el Registro de los Certificados Bursatiles al ampare del
Programa, incluyendo facultades suficientes para suscribir los Certificados Bussatiles en nombre
y teptesentacion del Representante Conmin, en el entendido que dichas facultades podran ser
cjercidas conjunta o separadamente por cualesquicra de los sefiotes Gustavo Adolfo Salazar
Salinas y Flector Hernandez Yéfiez, segin consta en la escritura piblica que ha quedado descrita
en el inciso H. anterior. .

8. Los fotmatos de los titulos que se expediran para representar los Certificados Bursatiles
cumplen con los requisitos que establece la legislacién aplicable vigente.

9. Una vez se hayan realizado los actos correspondientes, la forma y términos previstos en
la legislacién aplicable vigente, incluyendo, sin limitacidn, la firma del titalo o deulos que
documenten los Certificados Bursatiles correspondientes a la emisién al amparo del Programa
por parte de la Emisora y del Representante Comin, dichos Certificados Bursatiles habran sido
vilidamente emitidos por la Emisora al amparo del Programa en téeminos de la legislacion
aplicable vigente y de los estatutos sociales vigentes de la Emisora, y de los derechos inherentes
a los Certificados Bursétiles seran exigibles en contra de la Emisora.

La presente opinidn legal estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(a) Hstd limitada por las disposiciones de Ia Ley de Concursos Mercantiles, asi como por
cualquier otra disposicion legal similar que afecte los derechos de acreedores en forma general;
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(b} En ninglin momento hemos obtenido ni revisado certificado, constancia o documento
alguno expedido por registro piblico alguno (incluyendo, sin limitacién, el folio metrcantl de la
Emisora);

() Se basa en informacién y documentos que nos han sido proporcionados por la Emisora
para efectos de rendir la presente opinién, y en las circunstancias existentes a la fecha de la misma
y de las que tenemos conocimiento, pot lo que el contenido y la veracidad de la misma se
encuentra sujeta a la veracidad de dicha informacién y documentos;

(d) Se limita exclusivamente a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las
cuales hemos recibido instrucciones expresas. Asimismo, la presente opinidn legal se basa y
tiene fundamento unicamente en las leyes aplicables en México vigentes a la fecha de la presente
¥» pot lo tanto, no se emite opinién alguna respecto de leyes de otras jurisdicciones;

(e) No incluye opinidn zlguna respecto de cualquier persona distinta de las mencionadas en
esta opinion (incluyendo accionistas, fideicomitentes o fideicomisatios de la Emisora), ni de
ninguna de las personas morales que pudieren estar bajo ¢l control de o bajo control comin con
dichas personas;

) En ningin momento hemos dade asesoria legal general a la Emisora, sino tinicamente
en asuntos particulares y ocasionales, pot lo cual no aceptamos ri asumimos responsabilidad
genérica respecto de matetias y/o regulaciones distintas a las que hace referencia la presente
optnidn legal, ni respecto de principios contables, ni otorgatnos autorizacién algnna para que
con base en el contenido de esta opinidn se realice cualquier tipo de informe o divulgacidn, sin
la previa investigacion debida; y

{2} PBP Abogados, S.C. no expresa opinion alguna respecto de la solvencia de la Emisora
nj respecto de la bondad de los Certificados Bursitiles,

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento ¥y, por lo
tanto, estin condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en la
legislacion y demds disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los
actos a que hace referencia. No exptesamos opinidn alguna respecto de cuzlesquiera cuestiones
surgidas con postetioridad a la fecha de la presente opinién, y tio asumimos responsabilidad u
obligacin alguna de informar a la Comisién o a cualquier otra persona de cualesquiera cambios
en las opiniones antes expresadas.

Atentamente,

Socio
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%i‘ftfjfg Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency Programa Dual de Certificados Bursatiles
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A NRSRO Rating™
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Ciudad de México, a 26 de mayo de 2023

C.P. Sergio Javier Galicia Sanchez
Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Av. Paseo de Las Palmas No 781. Piso 7
Col. Lomas De Chapultepec lil Seccidn
C.P. 11000, CDMX

En atencién a su solicitud, me permito informarle gue con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR2 para la Porcién Circulante
de Certificados Bursatiles (2023) por hasta P$15,000 millones (m). La calificacidn asignada de HR2 significa que el emisor o
emisién con esta calificacion ofrece una capacidad aceptable para el pago opertuno de obligaciones de deuda de corto plazo
y mantienen un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentes de mayor calificacion crediticia.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo alglin tipo de negocio, inversidn u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion l yfo lll, segln corresponda, de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
v a ofros participantes del mercadoe de valores”.

La asignacidn de la calificacién de la Porcion Circulante del Programa Dual de CEBURS de Minera Frisco (y/o la Empresa)
refleja la calificacion corporativa de corto plazo en escala local, publicada el 4 de octubre de 2022, la cual se ratificd en HR2.
A su vez, ésta se basa principalmente en la capacidad de refinanciamiento de sus vencimientos durante 2022 mediante una
nueva emision por P$5,000 millones {m), con un Unico page al vencimiento en 2024 (bullef). Durante los Ultimos doce meses
(UDM) al 1T23, la Empresa reporté un Flujo Libre de Efectivo (FLE) de P$3,043m (vs. P$4,746m UDM al 1T22 y P$3,220m
estimado en escenario base). Nuestros escenarios incorporan una generacion de FLE sostenida para 2023-2025, asi como
amottizaciones de deuda minimas para 2023, lo cual resultaria en un promedio de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR
por sus iniciales en inglés) de 1.0x para 2022-2025 en un escenario base.

El Programa Dual de Certificados Bursatiles es por un monto de hasta P$15,000m o su equivalente en UDIS con caracter
revolvente. Este Programa se encuentra en proceso de autorizacion y cuenta con una vigencia de cinco afios, a partir de su
autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). A continuacion, se muestran los principales
detalles del Programa:
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‘HR Ratings de Medico, 8.A. de C.V. (MR Ratngs) e5 una instifucion calificadora de valores rayistrada ante la Securities and Exchangs Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Morteamérica cemo una MRSRO para este tipo de calificacian. El reconocimiento de HR Ratings ¢omo una MRSRO osta limitacdo a activos
gubarnamantales. carporativos 2 institacionss financieras, descrites an la slausula () da a saccion Hal{B62(A) de la U5, Securities Exchange Actof 1934

Twitter: @HRRATINGS



Gredit  Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Rating o -
Agency Programa Dual de Certificados Bursatiles

A NRSRO Rating*®

Caracteristicas del Progratma Dual CEBURS {2023} - e .
Tipo de Valer oo Cortificados Busdliles (CEBURS)

" clave de Pizarra MFRISCO _
Nombre del Emisor Minera Frisco, SAB. de C.V.
Hasta P$15,000m o su equivalente en UDls con carécter revalvente, Ef saido nsoluto
Monte Autorizado del Programa de los CEBURS de Corto Plaze no pedra exceder el Monto Total Autorizade del
e Programa.
) Vlgancla del Predrama Cinco affos a parlir de su autorizacién poy parte de fa CHBY,

"8 determinara en caca Emisian, y se establecerd en el Avisa y/a Suplemento ¥ Tido
carrgspandiente, en al entendido de que ! salde insoluto de principal de todas las
Erisiones qus se realicen al amparo def Programa no podran exceder el Monto Total
<ere e Piitorizado def mismo,

lazo de los CEBURS serg determinad )
" Los intereses ozdmarms Gue sean devengados delos CEBURS seréﬂ pagadus conla

Monto de la Emisién

Vig L cia de ia Emisién
Penodlcldad en el Pago de lnzerés

- T4 tasa devengada por los CEBURS padrd ser fija o variable, Ia cual 5o fija an oada
Emision.
La amorlizacién de los CEBURS serd en conformidad con 10s 18rminos establecidos en-
el THulo v Aviso y'o Suplemeplo correspondients,
Lag Emisiones que se reaficen al amparo del presente Programa serdn quirografarias,
porlo que no tisnen garantia especifica,

Los recursos netes producto de eada emisidn de Certificados Buredtiles realizadas al
amparo de Programa podrdn ser uliizades por la Empresa conforme a sus
necesidades. Dickos destinos podran ser, entre otros, ta sustitucidn de deuda, inversidn
_en Actives, capital de trabajo, asi como otros fines corporalivas en general,

Tasa de la Emisidn

Amortizacién

Garantla

Destino de los Fondos

Intermediarics Colocadores tnversora Bursati, 8.A. de C.V., Gasa de Bolsa y Grupo Finaneiers Inbursa.
" Represantante Comin Valus, S.A. de G.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.
Fuante HR Ralings con base en el Prospecto Praimminar proporcionada por la Empeesa

Desempefio Historico / Comparativo vs. Proyecciones

+ Ingresos. La Empresa reporté ingresos totales por P$11,855m (-12.2% vs. P$13,505m en los UDM al 1722 y
+0.9% vs. P$11,749m en escenaric base). Lo anterior como resultado de una disminucién generalizada en los
precios de los metales, asi como una menor produccién de oro y plata, debido al agotamiente de reservas en la
Unidad El Coronel y al desarrolle de mina de la Unidad San Felipe.

» Refinanciamiento de Deuda. Durante el 4T22, la Empresa realiz6 una emision de largo plazo por P$5,000m, con
la cual se realizé el refinanciamiento de |a emision de CB de corto plazo por P$5,000m (con los cuales se amortizd
la emisién MFRISCO 18 en agosto de 2022). La nueva emisidn cuenta con un dnico pago al vencimiento (buflef)
en el 2024.

Expectativas para Periodos Futuros

» Tonelaje Procesado. Nuestros estimados incorporan un menor dinamismo en la produccidon derivado de una
menor actividad en ia unidad El Coronel, debido al agotamientc de sus reservas durante el 2T22. No abstante,
esperamos que esto sea mitigado por una estrategia de explotacion de tajo en la unidad Conchefio, trabajos de
desarrollo en la unidad de San Felipe y esfuerzos en la unidad de Tayahua para incrementar la produccion.

+ Generacion Sostenida de FLE. Este resultado se dsbe a una estabilizacion en la produccion y precios de los
metales durante el periodo proyectado, esperamos un margen EBITDA promedio de 37.9% para 2022-2025 y
requerimientos de capital de trabajo estables, lo que resultara en un FLE de P$3,772m para 2025 en un escenario

base.
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Factores adicionales considerados

+ Factor de Gobernanza Superior. HR Ratings considera el apoyo con el que cuenta la Empresa gracias al
respaldo financiero de Grupo Inbursa, al igual que las sinergias que puede aprovechar con Grupc Carso. La
calificacion incorpora un ajuste positivo por este factor.

Factores que podrian subir la calificacién

s Mayores Niveles de FLE. Sila Empresa muestra una mayor generacién de FLE que nuestros estimados durante
el periodo proyectado, las principales métricas de calificacion se fortalecerian. Si esto se ve reflejado en niveles
promedio de DSCR y DSCR con Caja por encima de 1.4x y 2.4x para 2022-2025 (cifras UDM al 1T}, |a calificacién
podria revisarse al alza.

Factores que podrian bajar la calificacion

« Pérdida del respaldo de Grupo Inbursa. En un escenario donde la Empresa no sea capaz de mantener el
respaldo de Grupo Financigro Inbursa en sus estrategias de financiamiento, la calificacion podria verse afectada.

Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualguier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

73/ fwg W&Mﬁ/
Heinz Cederborg

Director de Corporatives / ABS
HR Ratings
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Nota: Proyecciones realizadas en la
actualizados al 1T23.

S Ta A Set Rl i ; : ! Sl PAlat he 2024 EqrTl

ACTIVOS TOTALE 44,849 X 41,684 36,17 30,223 34,769 5, 96 33,
Aectivo Circulante 5,837 #,981 7,239 8,279 8,513 6,611 8,411 8,004 8,163
Efeclive y Equivalentes de Efectivo 918 1,047 2,337 1,780 4,402 1,270 2,818 3,142 2,108
Cuentas por Cobrar a Clientes 562 1,165 863 948 1,038 1,103 1,155 §15 731
Otras Cuentas por Cohrar 97 30 " 30 81 62 68 78 28
Inventarios 2,698 2779 2,879 2,608 2,887 3,002 3,129 2,806 2,371
Pagos Anticipados y Qiros Actives Circulanies 314 158 3 289 522 535 867 482 447
Inipuesios por Recuperar o 1,248 1,803 777 615 824 839 877 881 478
Activos no Clreulantes 39,012 37,976 34,445 28,898 28,710 28,158 26,879 32,064 27,740
nversiones en Subsid. M.C. 491 0 0 0 1] Q 0 43 0
Pfanta, Propiedad y Equipo (Neto) 24,758 23,108 20,814 18,175 18,417 17,717 17,080 20,074 16,602
Otros Activos 0,538 8,093 6,725 5,770 4,825 4,074 3,222 6,416 5,421
Inversién en Coreesionas 1,765 1,578 1,349 1,235 1,087 #35 782 1,355 1,188
Desarrolio de mina, software y licencias 131 6,515 5327 4,836 3,838 3,139 2,440 5,080 4,234
impuestos Diferidos 4,167 6,727 8,792 5,950 6,313 5,313 6,313 8,482 57114
Gtros Activos No Circulantes 58 50 14 2 55 55 55 14 7
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 0 LY 41 1 [ 5
Activas por Derecho de Uso £8 50 14 2 14 14 14 14 2
PASIVOS TOTALES 33,668 32,268 30,656 26,086 27,891 22,443 21,473 36,077 25,111
Pasivo Circulante 9,072 6,020 8,114 2,568 18,612 7.517 2,536 B, 794 4,914
Pasivo con Costo 0 1,719 5,323 387 18,328 5123 0 8,300 3,000
Proveedores 1,807 1,235 1,176 583 1,012 1,096 1,154 a78 574
Otros sin Costo 7.265 3,066 1,614 1,598 1,213 1,304 1.381 1,518 1,340
Anticipos de clientes 4,020 130 0 0 ] ¢ 0 il ]
Pasiva por Arrendamiento CP 58 49 12 1 13 13 13 12 1
__©tros Pasivos Circulanles 3187 2886 1602 1567 1280 1281 1368 1,504 1,338
Pasivos no Circuiantes 24,588 26,248 21,542 23,518 9,080 14,928 18,937 21,283 20,187
fasivo con Costo 21,748 23,113 17,850 19,874 5,880 11,807 16,001 17,455 18,487
Impuesios Diferidos 1647 1.519 1,801 1,941 1,300 1,128 1.046 1,939 A
Researva Beneficic 3 Empleados y Otros Pasivos 1.204 1617 1,89 1,762 1,880 1,890 1.890 1.888 1,734
Pasivo por Arrendamisnto LP 2 1 2 2 2 2 2 2 1
Bensficios 2 105 empleades 30 47 52 72 51 51 51 50 104
Provisidn por remediacion def madic ambients 1,172 1.569 1,836 1,628 1,838 1,438 1.836 0 1,628
CAPITAL CONTABLE 11,481 12,689 11,029 40,002 11,532 12,328 13,618 10,894 8,703
Mineritario 1,138 911 ar? 982 61 1,033 1,430 878 880
Capitat Conlribuido, Util. Acum, & Ofros 1,163 871 438 803 900 461 1,033 943 857
Utilidad del Ejercicio 33 40 41 119 81 72 97 35 23
Mayaritario 10,045 11,778 10,052 9,170 10,571 11,282 12,487 9,914 7.914
Capital Contribuido 118 177 177 177 177 177 177 177 177
Utilidades Acumuladas 13,533 16,851 11,657 8,019 9,787 10,384 11,116 9,204 7,383
Utilidad del Ejercicio {3.807} (5.249) {1,781} 975 808 722 1,195 533 384
Deuda Total 21,748 24,832 24,174 20,282 22,217 17.030 16,001 23,755 19,467
Deuda Neta 20,827 23,785 21,836 18,482 17,815 15,759 13,183 20,613 17,359
Dias Cuenta por Cohrar Clientes 18 31 43 27 30 30 3 34 28
Dias Inventario 178 200 163 50 156 155 154 155 147
Dias por Pagar Proveedores 121 94 B4 43 55 53 55 58 38

Fiente: HR Ralings preyecoienes con base en nformacidn timestral intera da la Empresa y cierras anuates dictaminados por Delitte.
" informacion Dictaminada en formato IFRS
“* Proyeceionas A partir del 2723, mcomporandandoe [as ciffas chservadag al 1723

“p
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7 o -' : 2 : Az 24
Vi Ne 9,510 10,185 B3 . 12,729 13,037 13,821 3,502 2,792
Costos de Operacion 5711 5,580 8,277 6,581 6,619 6,688 7,063 1,588 1,486
Utilidad ©perativa bruta {antes de depreciar) 3,739 4,575 8,567 8,074 6,110 6,349 6,758 2,003 1,306
Gastos de Generales 1,244 1,086 1,111 1,149 1,464 1,584 1,659 215 262
EBITDA 2,494 3,489 5,446 4,925 4,646 4,784 5100 4,728 1,044
Depreciacién y Amortizacion 3,238 2,784 2,404 2,215 2,160 2112 2,088 589 478
Depreciacidn 1,765 1.563 1,488 1,299 1,244 1,196 1,192 380 250
Amorlizacidn 1,367 1.158 852 852 852 852 852 213 213
Amortizasion Arrendamientos 17 63 84 64 64 B4 G4 16 16
Utilidad de Oper, antes de otros ingresos {gastes) (744) 765 3,042 2,710 2,485 2,873 3,032 1,139 568
Otros Ingresos vy (gastos) netos (2.172) {2.238) (1.850) {377y {305} {319) (332) {143) {323
Wtilidad de Qper. despuds de ofros ingresos {2,916) {1,533 1,382 2,333 2,181 2,354 2,700 096 243
Ingresos por Intereses 20 42 28 28 48 57 3 3 20
Intereses Pagados 2.267 1,314 772 808 1.014 248 738 189 315
Intereses por Arrendamiente 6 3 3 3 2 2 2 1 1
Otros Gastes Finangieros 0 1341 402 2 0 0 0 4 i
Pérdida por cambio en valor derivados 0 599 1,329 1] 0 0 0 21 18
Ingreso Financiera Neto (2,252 {3,215) (2,479) (769) (968} (893) (707} {208} (313)
Resuitado Cambiaiio 469 £2,353) (505) 918 (260) (328) (158) 374 840
Resultado Integrat de Flnanciamiento {1,784) {5,568) {2,983) 148 (1,227} {1,221) {858} 166 536
Utifidad después del RIF~~ T TTTqaq00)  (7,A02)  (1,592) 2481 953 432 tedd| 418 179
Participacién en Subsid. no Consalidadas a {101) 0 a G 0 0 ¢ {}
Utilidad antes de Impuestos {4,700} {7,203) {1,592) 2,481 955 1,134 1,846 1,182 79
[mpuestos sobre la Uliidad (1,127 {1,804) 149 1,388 287 340 554 595 a2
{mpuestos Causadas 229 270 185 304 436 510 837 117 69
Impuestos Diferidos (1,356) {2,264) (36) 1,084 (143) {1703 (83) 477 304
Utilidad Neta Consolldada {3.574) (5,20%) {1.741) 1,004 569 794 1,202 587 408
Parlicipacion minorilaria en la utiidad 33 40 41 19 61 72 97 35 23
Partigipacion mayoritaria en fa utilidad {3,607} (5,248) {1,.781) 975 698 722 1,195 533 384
Cifras UDM Cifras UDM
Cambio en Ventas (%) -33.9% 6.8% 268.4% -1.3% 4.1% 2.4% 6.0% 24.2% -12.2%
Margen Bruto 38.3% 45 1% 51.1% 48.0% 48.0% 48,7% 48 8% 51.4% 48.3%
Margen EBITDA 26.2% 34.4% 42.4% 38.9% 36.5% 36.7% 36.9% 42.9% 35.8%
Tasadelmpugstos (%) . 240% _ 2TT%  -84% _ 859%  300%  300% .  300%|  1889% §55%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo ¢4 0.4 0.6 0.7 0.7 0.7 X 0.7 0.7
Retorno sobre Capital Empleade (%) -2.6% 2.5% 12.1% 12.1% 11.5% 12.7% 14.8% 13.7% 8.9%
Tasa Pasiva ) . 16.1% 52% 31% 3.6% 4.5% 4.5% 4.5% 3.3% 4.3%
Tasa Acliva : 2.1% 2.1% 0.9% 0.8% 1.0% 1.6% 1.0% 0.9% 1.4%

Fusnte: HR Ralings proyeccienas ton base en informacion trimestra ntema de la Empresa v ciertes anuales diciaminados por Deloite
* Infermiacion Dictaminads an iemato FRS
** Proyecciones a partr det 2123, mcorporaddando fas cifras ohservadas at 1123

“p
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inera Frisco {Base): Flujo de Efectivo en Pesos Nominales {millones)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utllidad © Pérdida nete o antes de fmpuestos (4.700) (7,203} {1,592) 2,481 955 1,134 1,848 1,162 719
Provisiones del Periodo {30) 0 i) 4 0 e 0 136 22
Partidas sin Impactoen gl §fective . ... @ 0 O ¢ 08 8 10 138 2
Depractacion y Amortizacion 3.238 2.784 2,464 2,215 2,160 2,112 2068 589 479
Utilidad /Pardida en Venta de Inmb., y Negecios Canjuntos (286) (a7) 36 4 0 ¢ 4] (13 {3
Pérdida (Reversidn} nor Delerioro 1861 1,886 1,213 o 0 ¢ Q a 4]
Parlicipacion en Asociados y Negocios Conjurtos Q 101 ] 0 0 3 a g 4]
infareses a Favor 120} (42} (28) (28} (48; {57} (31} {3 {20)
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 4,813 4,642 3,626 2,193 2,112 2,055 2036 573 455
Intereses Devengados 2,273 1,317 775 811 1,014 948 738 1640 315
Flucleacion Cambiaria (281) 369 348 {94 260 328 150 (462) (952)
interesss por arrendamianto 8 3 3 3 2 2 2 4 1
Particlas Relac. con Activ. ¢de Finane. 1,888 1689 1426 30} 1,275 1,278 888 [272) (536)
Flujo Deri. a Resul. antes de Impusstes a la til, 2,01 {872} 3,160 4,545 4,342 4,487 4,76% 1,598 820
Dacramento (Incremento) en Clientes {(1G0) (1.084) 1,244 i1 {85) {66} {51} 48 217
Secremento (Incremento) en laventarios 135 (52) 5 6 {105) (138} (127} (8) 82
Decer. {incr.} en Otras Cuantas por Cobrar y Otros Activos 447 154 {237) 138 (36) {20} (74} (&2) (25)
ingremante (Decrements) en Provesdores 418) (572) (59 {594) 91 78 64 (199 ()]
Increments {Decremento) en Otros Pasivos (3.359) {5.021) {289) {241) (84) 30 78 (108} (58}
Capital de trabajo 3,205 (6,5195) 64 {578} {219y (21} (11} [345) 208
Impussios a la Utlidad Pagadas o Dewisltos .42y (33my 0 (1Es) . @amy 0 w30 (B1ey 0 @E3ny (258 . {340y
F Generados 23 U!ll;zados en la Operaclén . s C(3,345)  (6.819)  _  50B 824y {B4my_ (831} {748) (604) {118}
Flujos Netos de Efeclivo de Actividades de Opsr, (1.244) (7,7¢1) T3860 a3 3804 3,838 4,622 808 501
ACTIVIDADES DE NVERSION
Inversidn en Prop., Planta y Bquips (664) i474) {205) 1367) {496) (495) (525) 51} 41y
Venla de Propicdades, Planta v Equipo 473 316 Q 7 1] a 0 14 5
Inversién en Activos Iatangibles 0 (859) {263 5 4] 1] Q 1] \]
Adquisicién de Megocios {61 (19) a 0 [ 1] 4] 1] Q
Disposicion de Negocios Q 24 a a 1] 1] [\] Ul 1]
Infereses Cobrados pit] 42 28 26 48 57 H 3 20
Otros Activos (7 g ] [} 4 0 a i} [}
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion (1,033) {870) ) (339} (449} {439 {4943 [33} {16}
Efpctive Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ, (2,277) {8,781) 3,198 3,382 3.245 3,397 3,528 963 485
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financianventos Bancarios y Burséliles 17,028 10,087 5,721 73 1] 8,000 10,000 25 3,078
Amortizacion de Financiamientos Bancarios y Bursatiles {17.580) {7.549) 16.763) {3.065) (835) {11,515 {11.178) ju] {2,857
Amortizacion de Arrendamientos (811 {671 {67) {273 {64) 84 (64} {7) {0}
Intereses Pagados y olras partidas {2.1587) {1.341) {7963 {8003 {1.014) (848) (726} (176} (278)
Intereses Pagados por arrendamientos 8 [&))] [&H 3y {2) {2y {2} h {1}
Financiamiento “Ajena” ... aTRe) 4431 G007 (3822 (1918)  (6520)  {1,000)  (188) (157)
fncrementos (Decrementss en ef Capital Sacial 6,009 8,001 e ] ¢ 1] a 0 il
Dividendes Pagados {32) (249) & (118} o) g Q [} 4]
Financiamiento "Propio” e L Bees o wse 0 B (18 sy 8.8 ¢ g
Fiujos Netos de Efectivo de Actly. de Finan. 3,172 8 a8 (1.907) {3.840} {1 91.1) (G,529) {1,884) {158) {157}
InzredDisming neto de Efective v Equiv, 895 127 1,21 (558) 1,330 {3.132) 1,548 804 34
Efectivo y eduiv. a principic del Periodo 24 219 4.847 2,337 3.072 4,402 1,270 2,337 1,760
Efactivo y equiv. al final del Periode 918 1,047 2,337 1,780 4,402 1,278 2,818 3,142 2,1C8
Cifras UDM Cifras UDM
Capex de Mantenimients (219} o128y {55} (125) (174 (173 (184) (51) 125)
Ajusies especiales I 0 [ Q ¢ & @ 2 4]
Flujo Libre de Efectivo {1,551) {7,988} 3,544 3,566 3,454 3,507 3,772 4,748 3,08
Asnortizasisn de Deuda 17,580 7.549 8,763 3.065 83% 11,513 11,178 8,782 6,022
Ravolvencia automdiica I o (8,474} {7,548) (5.044) {3.063) LB 0 [¢] (4,678) 8,022)
Amortizacidn de Deuda Final 9,106 0 1,719 ] 838 41,515 11,478 2087 ¢
Intereses Netos Pagados (inciuy. Capit.) 2,138 1,299 768 774 968 892 705 785 858
Servicio de la Dewda I 11,242 1,299 2487 774 1,801 12,496 13,083 | 2872 858
DSCR e e F0 ) 5.2} 14 4.6 1.8 B3 0,3 1.7 35
Caja ticial Disponitle 24 %19 1,047 2331 3072 4,402 1.270 881 3,142
DSCR con Caja Inicial 1,0 a7 1.8 7.8 3.6 0.6 0.4 20 1.2
Ceuda Neta a FLE {134} {3.0} 8.2 52 5.2 4.4 35 4.3 57
Deuda Nefa a EBITDA 4.3 6.8 4.0 3.8 38 3.3 2.8 3.8 4,1

Fugnte: HR Ratings proyeteiones con hase en Infanmaclén trimestral intetna de la Emprasa y clemres anuales dictaminados por Deloilte.
" informiacién Dictaminada en formato IFRS.
" Broyecciones a parir dal 2T23, incorparandando ias ¢ifras observadas al 1T23.
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Nota: Proyecciones realizadas en la dltima revision de Minera Frisco el 4 de octubre de 2022, con los anexos
actualizados al 1T23.

Minera Frisco {Estrés): Balance en Pesos Nominales {millones)

T

: ! A Ly ks 17 2L
ACTIVOS TOTALES 44,849 44,857 41,684 36,177 40,088

Activo Cireulante 5,837 6,081 7.239 6,278 7,846 4,099 8,600 8,064 6,163
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 918 1,047 2.337 1,780 2,247 1,182 2.617 3,142 2,108
Cuentas por Cobrar a Clientes 562 1.165 863 948 1,129 1,204 4,228 8415 731
Ctras Cuentas por Cobrar 97 30 71 klss 458 458 478 78 28
Inventarios 2,698 2,779 2,879 2,508 2,754 2,389 2.964 28066 2,371
Pagas Anticipados y Oiros Activos Circulantes 314 158 3N 288 458 458 478 482 447
_Impuestos por Recuperar e 1,248 1,863 iT7 818 801 801 836 881 478
Actives no Lircalantes 38,012 37.876 34,445 29,898 29,642 28,035 25,495 32,084 27,740
inversiones sn Subsic. N.C. 491 0 [ Q o 1] 4} ] 1]
Planta, Propiedad y Equipa (Neto) 24,758 23,106 20,914 18,175 18,349 17,594 18,908 20,074 16,602
Otros Activos 9,538 8.083 68,725 5,770 4,925 4074 3,222 85,418 5,421
Invarsidn en Concesiones 1,765 1,578 1,388 1,238 1.087 935 782 1,385 1.186
Desarrollo de mina, software y cencias 7172 6.515 5,327 4,538 3.838 3,139 2.440 5,080 4,234
impuesins Diferidos 4,167 6.727 6,792 5,950 6.313 6,313 8,313 8,482 5711
Otros Activos No Cireulanias 58 50 14 2 55 55 535 14 7
Instrumentos Financieros Derivados 4 0 G 0 41 41 41 4} 5
Activas par Derecho de Use 58 50 14 2 14 14 14 14 2
PASIVOS TOTALES 13,668 32,288 30,658 248,086 26,473 23,704 23,136 30,077 25411
Pasivo Circuante 2,072 8,020 9,114 2 668 17,038 6,808 1,744 8,794 LEOTS
Pasive con Costo i 1,719 6,323 387 16,328 5,123 Q 8,300 3.600
Pravesdores 1,807 1.235 1,178 583 798 463 887 978 574
Otros sin Coslo 7,285 3,686 1,614 1,696 814 814 849 4,518 1,340
Anticipos de clientes 4,020 130 ¢ 0 2 [t} ] 1) 1]
Pasivo por Arrendamiento GP 58 49 i2 1 13 13 13 12 1
Otros Pasivos Ciroulantes . 3,187 2,886 1,802 1,597 801 801 838 1,504 1,338
Pasivos no Circulantes 24,5908 28,248 21,542 23,518 4,535 16,889 21,30¢ 21,283 20,187
Pasivo con Costo 2,746 23,113 17.850 19,874 5,538 13,870 18.501 17,455 16,487
Impuestes Diferidos 1,847 1,519 1,801 1,941 1107 1,039 58 1,938 1,808
Reserva Beneficio a Empleados v Otros Pasives 1,204 1,617 1,881 1,702 1,890 1,880 1.8%G 1,888 1,734
Pasivo por Arrendamiento LP 2 1 2 2 2 2 2 2 1
Beneficios a los empleados 30 47 52 72 51 54 51 3t 104
Provision por remediacion del medio ainbiente 1,172 1,569 1,836 1,628 1,836 1,836 1.838 ¢ 1,628
CAPITAL CONTABLE 11,181 12,680 11,028 10,082 11,015 11,329 11,859 10,891 8,793
Minoritaric 1,136 911 o1y 922 919 943 495 978 3890
Capital Contribuida, Ul Acum, & Olras 1,103 871 96 803 895 919 948 243 857
Utilictart del Ejercitio N 33 48 41 119 25 i) 47 85 23
Mayoritario 10,045 11,778 10,052 9,170 10,096 10,381 10,964 8,914 7,914
Capital Contribuidn 118 177 177 177 177 177 117 7 177
Utilidades Acumuiadas 13,533 18,851 11,857 8,018 8,674 9.91¢ 10,205 9.204 7,353
Utiidad del Ejercicio {3,607) {5.249) (1.78§) 975 243 285 583 533 384
Deuda Total 21,746 24,832 4,174 26,262 21,885 19,003 18,501 23,7185 48,467
Deuda Neta 20,827 23,785 24,836 18,482 19,618 17,001 15,884 20,813 17,359
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 18 M 43 27 37 37 38 34 29
Dias Inventario 179 200 163 150 163 162 162 155 147
Dias por Pagar Proveedores 121 94 B4 43 47 48 47 58 38

Fugrte: HR Ratings proyecaionss conbase en informacién timestral interna de la Empresa y cramres antales dictaimnados por Deloiite
* infprmacion Dictaminada en formato IFRS
= Proyecciones a paniir del 2123, incoporandando ‘as cifas obsenvadas al 1122
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“HR Ratings de México, $.A. de C.¥. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valoras registrada ante la Securitiss and Exchange Cemmission {SEC) de los
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Miﬁera Frisco (Esfrés). Estado de Resultados en Pesos Nomk

Fi AP, ' £
Ventas Netas 9,510 10,155 12,833 12,665 11,441 y 11,043 3,602 2,782
Costos de Operacién 5,771 5,580 6,277 6,591 6,270 8,168 6,390 1,508 1,486
Utilidad Operativa bruta {antes de depreciar} 3,739 4,575 6,557 8,074 5171 5,275 5,554 2,003 1,306
Gastos de Generales 1,244 1,086 1,111 1,149 1,430 1,438 1,553 275 262
EB{TDA 2,494 3,439 5,446 4,925 3,744 3,788 4,001 1,728 1,044
Dapraciacion y Amortizacién 3,238 2,784 2,404 2215 2,167 2,106 2,058 589 478
Depreciacién 1,765 1,563 1,488 1,299 1,241 1,190 1,142 386 250
Amortizacién 1,387 1.158 852 852 B52 852 852 213 213
Amortizacién Arrendamiealas 77 63 84 64 B4 64 B4 16 16
Utllidad de Oper. antes de otros Ingresos {gastos) (744) 705 3,042 2,710 1,584 1,682 1,043 1,138 585
Giros Ingresos y (gastes) nelos (2.172) (2,238) {1.850) (3rn) (3ad) {315} {327) {143} (323)
Utilidad de Oper. después de otros ingreses {2,916) {1.533) 1,302 2,333 1,250 1,366 1,816 995 243
Ingrasos por Intereses 20 42 28 26 14 17 17 3 20
Interesas Pagados 2,287 1,314 772 308 817 366 a77 188 318
intereses por Arrendamiento 8 3 3 3 2 2 2 1 1
Otros Gastes Finansieros 0 1,341 402 2 0 0 i 1] 9
Pérdida por cambio en valor dervados 0 599 1,329 0 0 ¢ 4 21 18
_Ingreso Financiero Neto 228y (3218)  (2.479) (Fe9) (905 851y  (862) (208) 1313
Resultado Cambiario 469 (2,353} {5405) 918 9 (693 {58) 374 840
Resultado Integral de Financiamiento {1,784} (5,568) {2,980 146 (896} 919y {118) 166 536
Utllidad después def RIF T TGdge0) | (7A02) (4582) 2481 sB4 447 ees| 4,12 718
Participacion en Subsid. ne Censclidadas 0 {101} 0 0 0 G 4 0 0
Utilidad antes de impuesios {4,700 (7.203) {1,502} 2,481 386 449 800 1,162 778
Impuestos safre la Ulilidad {1127 (1,944} 149 1,388 116 135 270 565 372
Impuestos Cavsados 220 270 185 304 174 202 310 17 69
impuesios Diferidos {1.356) (2.264) {36} 1,084 {58) {672 (40) 47 304
Utiidad Neta Consolidada {3,574} (5,209) {1,741} 1,084 270 314 630 567 406
Participacién minoritasia en ta ulflidad 33 40 41 118 25 28 47 35 23
Participacidn mayoritaria en la utifidad {3,600 {5,249) {1,781} ar5 245 285 583 513 * 464
Cifras UDM Cifras UDM 0
Gambio en Ventas (30) -33.9% 6.8% 26.4% «1.3% «1.6% 0.0% 4.4% 24 2% -12.2%
Margen Bruto 38.3% 45.1% 51.1% 43.0% 45.2% 48.1% 46.5% 51.4% 45.3%
Margen EBITDA 28.2% 34.4% 42.4% 38.9% 32.7% 33.1% 33.5% 42.0% 35.8%
Tasadelmpuestos (%), .. ... ... ... .. 240%  27.7% _  -94%  869%  300% H0.0% 30.0%) 1891% 55.5%
Ventas Metas a Planta, Prop. & Equipo 04 0 0.8 a7 0.6 0.7 a7 07 0.7
Retorne sohre Capital Empleado (%) -2.6% 2.5% 12.1% 12.1% 7.2% 8.0% 9.5% 13.7% 9.8%
Tasa Pasiva 10.1% 5.2% 3.1% 3 6% 4.1% 4 1% 3.6% 3.3% 4.3%
Tasa Activg 27% 2.1% 0.9% 0.6% 0.5% 2.5% 0.5% 0.9% 1.4%

Fuente' HR Ralings proyerciones con base eninformacion imastial intema de ia Empresa y darres anuates dictaminados por Delotte.
" Infenacton Diclaminada en formato FRS
™ Proyeccronss 2 pady del 2123 incomporandands las cittas observadas al 1723
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*HR Ratings d» Mexico, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadera de valoras ragisirada antg la Sscurities and £xchange Commission (SEC) da los
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Minara Frisco (Estrés); Flufo de Efectivo en Pesos Nominales {millones)

Vi E OPERACIO
Utitidad o Pérdida neto o antes de impuestes {4.709) {7,203) {1.552) 2,481 386 445 200 1,162 170
Provisionas del Pariodo (30) a Q 0 Q G 0 138 22
_Partidas sin Impacto en el Efectivo S {8 e e e e 0] s .22
Depreciacién y Amortizacidn 3,238 2784 2.404 2218 2.157 2,108 2,088 589 a7y
Uilidad /Perdida en Venta de lmb., y Negoeios Conjuntos (286) (87) 35 4 0 G 0 (13) {3
Pérdida {Revarsion) por Deterioro 1,881 1,888 1.213 4] 0 ¢ 0 ] 1]
Participacion en Ascciades y MNegocics Conjuntos 0 101 ] [} il ¢ 0 4 1]
Intereses a Faver (20) 40 (28) (28} (14; (173 (17} (3) (20)
Partidas Relacionadas con Actividades de Iwversion 4,813 4,842 3426 2192 2144 2,088 2,041 573 455
Intereses Devengados 2,273 1.317 778 an 9i7 86 677 194 315
Flustuacién Cambiaria (2011 389 348 {043} 9 il 56 (482) (952)
Intereses por arrendamisnto 3] 3 3 3 2 2 2 1 1
Parlidas Relac, con Acliv, de Finane, 1,988 1,689 1,126 {130) 910 93¢ 735 (272 (838)
Fluie Derl, a Resul, antes de Impuestos a la Util, 2,07 {872) 3,160 4,545 3,439 3,474 3,676 1,599 £20
Dacremento (Incremento) an Clienles {100} {1.094) 1244 114 (95) {72 {27) 48 il
Dacremento {Incremento) en Inventarios 135 {52} 5 & (583 (135) {75) ) B2
Decr. {Iner.) en Otras Cuentas por Cabrar y Otros Actives 447 154 {237y 138 27 (0} {75) {82} (25)
Incremento (Decremanto) en Proveedores {418} {572y 5% {B84) 58 71 28 L {199) {9)
Incramento (Decremento) en Giros Pasivos {3.3589) {5,031) 1288} {241) {245) 1] 35 (108} {58)
Capital de trabajo e R ﬁmﬁ LAB30E) 664 STO) (M3 _(136)_ (a3l (M5 208
evueltos @ s @) iy T@oay T piol T gesey | {ady
Qperacién - 315} 6510 E0g {824) {487} (328) {423) {604) 118}
Flujes Netes de Efective de Actividades de Oper, {1,244) {7.781) 3,869 3,71 2,963 3,138 3.253 996 51
ACTIVIDADES DE INVERSION [} 4
Inversin en Prop., Planta y Equipo 884) (474 {205) (367 (446) 4353 {454) 51 (413
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 473 36 4 ) [ G 0 14 §
Inversidn en Aetivos Intangibles o (859 {293) {5) 1] 2} Q i} i}
Adquisicién de Negocios (9t) (19) g [+ 4] 4] qQ [ (]
Dispusicion de Megocies Q 24 0 |1 0 e 0 ] 4]
Intereses Cobrados 20 42 28 28 14 17 17 3 20
Otros Actvas (7it) 1] q ¢ ] o] 4] V] ]
Flujos Netos de Efectivo de Actividades defnversion {1,033} (970} {471} {330} (433 _(418) {8370) {33) {6}
Efective Exced.{Req.) para aplicar en Activid.de Finans. {2,211} {8,761} 3,198 3,382 2,520 2,718 2818 063 485
ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO 0 a
Financiamientos Bancarics y Bursatiles 17,028 10,087 5721 73 0 8 500 10,000 25 3,078
Amortizacide de Financiamienios Bancarios y Bursatiles {17.580) {7.549; 16.783) {3.,065) (823} {11.240} {10.648) 0 (2.857)
Amortizacion de Arrendamientios (81) (873 [G2a] {27) {64 GH {B84) (7 {0
Intereses Pagades y olras partidas (2,157} {1.341} {786) {800) {817y 8648) Hgsl (178} (278)
Intereses Pagados por arrendamientos ()] {3} {3) (3) (2} (2 12) {1} ih
Firanciamiento "Afana" o - {2708} 1,137 {1,007} {3.822) {1,006} 13,772) {rasn) Gey (s
Incrementos (Decremente) en ef Capital Social 8.000 8.001 1] 8 1] [ Q 0 i}
Diidentios Pagadas {32 (249} 1] {118 [}] 3} ] 0 [t}
_Financiamiento "Propio” e e e 088 T2 4 gy o e D 0 g
Plijos Netos de Efective de Activ. de Finan. 3,112 8,889 {1 907) (3 940 {1,806} {3.772) {1,381} {158) [157}
{nere.{Bismin.) nete de Efectivo y Equiv, 895 127 1,281 {558) 715 {1.058) 1,428 804 328
Efectivo ¥ equiv. al principio del Pericda 24 219 1,047 2,337 1,532 2.247 1192 2,337 1,788
Efactivo y equiv. al finat def Periado 819 1,047 2,337 1,780 2,247 £,192 24617 3,142 2108
Cifras UDM Cifras UDM 0
Capex de Mantenimiento (219 {128} (65} tag) {156} (52} (159) (53} (125)
Ajustes especiales 0 0 g g ] [ g Q 9
Flujo Libre oe Efective {1,551} (7,989] 3,544 3,592 2,731 2,418 3.028 4,746 1,034
Amortizazidn de Deuda 17,580 7.549 §,763 3,065 623 11,340 10,848 6,763 [X7H]
Revolvencia automatiea . @474 (Th48 5044 0 3085 0 2% _ 0 0| (678 (6.022)
Amortizasidn de Denda Final 8,106 ] 1,718 ¢ 738 11,240 10,848 2,087 [i]
Intereses Netos Pagadns (inclay. Capil.) 2,136 1,299 788 T4 903 849 860 785 859
ServictodelaDeuda o Anm2 4,209 2,407 174 1,703 12,480 11,308 Lag72 85
DscR e e {0.9) {6.2) 1.4 4.8 1.6 2.2 0.3 1 3'5
Cam imcial Dissaonlble 24 419 1,047 2.337 1.532 2.247 1,192 881 3.142
DSCR con £aja Jnictal 8.0 0.7 1.8 1.7 2.5 6.4 0.4 2.0 7.2
Deuda Neta a FLE 13.4) {3.5) $.2 5.1 7.2 6.1 5.2 4.3 87
Beuda Neta a EBITDA 8.3 6.8 4.0 3.8 5.2 4.7 4.0 3.8 44

Fusnte: HR Ratlngs proyecciones con hHas2 en informacion imestral interna de la Empreaa ¥ cierres anuales dictaminados por Deloitls.
* Infermacién Dictaminada en formale IFRS,
" Proyecciones a pardr del 2T23. incemerandando fas cifras abservadas al 1723,
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¥R Ratings de Maxico, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion caiificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de fos
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Contactos
Elizabeth Martinez Heinz Cederborg
Analista Responsable Director de Corporativos / ABS
Asociada de Corporativos E-mail: heinz.cederborg@hrratings.com

E-mail: elizabeth.martinez@hrratings.com

Tel. +52 (55) 15 00 31 30 / +1 (786) 464 0500

féxico: Guilisrmo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 10, Colenia Centro de Cludad Santa Fa, Del, Alvaro Qbragén, C.P. 01210, Ciudad de México
Estados Unidos: 2990 Posice de Leon Boulevard, Suite 401, Caral Gables, FL 33134
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La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién estd sustentada en el
andlisis practicado en escenarios hase y de estrés, de conformidad con la(s} siguiente(s) metodologia(s) establecida(s} por la
propia institucién calificadora:

Metodologia de Deuda Quirografaria y de Flujos Futuros Dependientes de Corporativos, agosto de 2021

Para mayor informacidn con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar hitps;//www.hrratings.conves/methodology

Calificacton anterior Inicial

Fecha de (ltima accion de calificacion Inicial

Pariode que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el

otorgamiento de la pregente callfisacion. T7-1723

. . . - . . Informacién proporcionada per la Empresa, estados financieros dictaminades

2‘:&?:’; gfsg':;';tes de informacién uiilizadas, inaluyendo tas proporcicnadas por anuales por Deloitte (2018-2022} e informacidn financiera trimestral publicada por la
P Emgrasa 1T17-1TZ3.

Calificaciones otorgadas por olras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por WA

HR Ratings {en su caso),

HR Ratings considerd al otorgar la calificacién o dade seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentives entre el erlginador, administrador y garante y N/A

los pesibles adguirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Insfitucién callficadora de valores auforizada por la Comision Naclonal Bancaria y de Valores (CNBV),
ragistrada ante Ia Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrite en fa cldusiia (v) de la Seccidn 3(a){62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Cradit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspendientes por la prestacion de sus serviclos de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguients informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (i) los criterios
de osta institucién cafificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructuray proceso de votaclén de nuestro
Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacién y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Raiings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas &l desempefio de las [abores encaminadas al cumplimianto del objeto sccial, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, v s2 basan
axclusivamente an las caracteristicas de la entidad, emisidn y/u operacién, con independencia de cualguier actividad de negocio entre HR Ralings y la enlidad o emiscra. Las
calificacionas y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o téchico y no conslituyen recomendacicnes para comprar, vender o
mantener aigln instrumento, ni para llevar a cabe algin tipe de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de canformidad
con las metadologias de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fracsidn Il y/o I}, segin corresponda, de las "Disposiciones de caracter general
aplicables a fas emisoras de valcres y a otros participantes del mercado de valores”, /23?/

0
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‘HR Ratings da Mexdico, S.A, de C.V. (MR Ratings) e una institucion calificadora de valoras ragistrada ante la Sacurities and Exchange Commission {SEC) da los
Estados Unidos de Morteamérica como una NRSRO para aste tipe de calificacion. El reconccimiento d2 HR Ratings como una NR3RO estd limitado a activos
gubernamentales. corporatives 2 inatitucionss financieras, descritos en la clausula {} d2 12 s2ccian 3(a){82}(A} da 1a U.5. Securities Exchanga Act of 1934,
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en infarmacion obtenida de fuentes que scn consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precisidn, exactitud o tetalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por &! uso de esa informacion. La mayoria
de las emisoras de insirumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagade una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision, La bondad del
Instrumento o sclvencia de la emiscra y, en su caso, la opinidh sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracidn de actives y desempefioc de su objete social
podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus
calificaciongs y/u opiniones de manera ética y con apege a las sanas practicas de marcade y 2 la normativa aplicable que se encuentra contenida en la péagina de la propia
calificadora www hiratings.com, donde se pueden consultar documantos como el Cédigo de Conducta, las metodologias ¢ criterios de calificacion y 1as calificaciones vigentes.

Las calificacionas y/u opiniones gue emile HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisidn, por lo que no necesariamente
reflejan una prebabilidad estadistica de Incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales ds pago, con lo cual los acreadores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterler, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborade sobre un escenario base. Los henorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generaimente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalents en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas ¢ algunas de las emisiones de un amisor en
particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente on oira moneda).
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“HR Ratings de Mexzico, S.A. de CV. [HE Ratings) o3 upa institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Nurtzaméarica como una NRSRO para aste tipo de calificacidn. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a actives
gubernamentaizs. corporativos e instituciona s financieras, descritus 20 ia claasula {4) de la saccion Ha){B2)(A) de la 1).5. Securities Exchange Act of 1934
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Sergio Javier Galicia Sanchez

Director de Finanzas

Minera Frisco, 8.AB. de C.V.

Edificio Carso Palmas, Piso 7

Av. Paseo de las Palmas. No 781

Col, Lomas de Chapultepac Ul Seccidn
Alc. Miguel Hidalgo, C.P 11000

25 de mayo de 2023

Estimado C.P. Javier Galicia,

Re:  CQalificacion de Fitch para la porcidn de corto plazo del Programa Revolvente de
Certificados Bursétiles de Corlo y Largo Plazo

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion de Corto Plaze en Escala Nacional de *F2(mex) a la porcidn de corto plazo del
Programa Revolvente de Certificados Bursatiles (CB) de Carto y Large Plazo (el "Programa’y,
bajo la modalidad de emisor recurrente por un monto de hasta $15,000°000,000.00 {Quince
Mil Millones de Pesos 00/100 M.M.) o su equivalente en unidades de inversion (UDIs) de
Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (Minera Frisco), que en su caso sea autorizado por la Comision
MNacional Bancaria v de Valores (CNBV), con una vigencia de 5 afios a partir de su
autorizacion por parte de la CNEBV.

Lina vez autorizado el Pragrama, podran realizarse tantas emisiones de CB como sean
determinadas por Minera Frisco, siempre y cuando el saldo Insoluto del principal de los CB
en circulacidn no exceda del Monto Total Autorizado.

El plazo de los CB sera determinade para cada emision al amparo del Programa, pudiendo
ser de corto o de largo plazo, en el entendido que si la Emision es de corto plazo no podra
sar menor a 1 {(un) dia ni mayor a 365 (frescientos sesenta v cinco) dias, v si es de largo
ptazo no podra ser menor a 1 (un) afo ni mayor a 40 (cuarenta) afos, contados a partir de la
fecha de la Emisidn correspondiente,

l.a definicidn de la Calificacion en Escala Nacional es la siguiente:

F2{mex): Indica una capacidad buena de pago puntual de los compromisos financieros en
relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unidn monetaria,
Sin embargo, el margen de seguridad no es tan grande como en el caso de calificaciones mas

altas,

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.
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Las metodologias aplicadas para la determinacion de la Calificacion en £scala Nacional son;

--Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas {Diciembre 28, 2022);
--Matodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diclembre 22, 2020).

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www fitchratings.com/site/mexico.

Al asignar y dar seguimiento a sus caiificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores y colocadores, ast come de olras fuenles que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a caba una investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disporibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacién de un lercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, 05 raquisitos v practicas en la jurisdiccidn en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido yfo la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion piblica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibiidad de
verificaciones preeistentes de lerceros, tales coma los informes de auditorfa, cartas de
pracedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otras informes proporcionados por ferceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccidn en particular del emisor, y una variedad de otros factores,

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben enlender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de lerceros, pueden asegurar gue (oda la informacidn en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa, En Oltima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de ia informacion que proporcionan
a Fitch y al mercado a traves de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificacionas, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes can respecto a los estados financieros, y abogados con respecto & las cuestiones
lagales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar comao hechos, Por consiguiente, a pesar de la verificacion da los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momanto en gque s¢ emitio o afirmd una calificacion,

Fitch busea mejorar continuamente sus criterios y meltodologias de calificacién y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en sy sitio web para los titulos valores
de un tipo espacifico. Los ariterios y metodologlas utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquelles en vigor en el momento en gue se tomd la accion de calificacién; para
las calificacionas piblicas, es la fecha en que se emitid e comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en &l sitio web en
un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cudl es el comentario de
accién de calificacién aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base
an la calificacion piblica que corresponda,
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Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversidn respecto de cualquier
fnversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversian,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier
tratamienio normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencidn fiscal o impositiva de los pagos
afectuados con respecto a cualguier inversian, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna ofra persona, asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucion de dicho lipo de asesoria ¢ gervicios.

l-as calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanlo, las calificaciones son el producto del brabajo colectivo de Fitch y ningun
indivicluo o grupo de individuos es el dnico responsable por la calificacion. Todos los informes de
Fitch san de autoria compadida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente,

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u olros tramites bajo las
lzyes de valores de Estados Unidas u Reino Unido, U olras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyas de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion, Fitch no auteriza ia inclusion de cualquier carla escrita comunicando su accién de
calificacién en ningdn documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accidn de calificacion. Usted
entiande que Fitch no ha dado su autorizacidn para, y no autorizard a, ser nombrado como un
"experto” en relacion con cualquier declaracion de registro u otros frdmites bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no
limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1932 de los Estados Unidos. Fiteh
no es un "suscriptor" o "vendedor” conforme a estos Wérminos definidos bajo las leyes del
mercade u ofras directrices normalivas, reglas o recomendacionas, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha
llevado a cabo las funciones 0 tareas asociadas con un "suscripior” o "vendedor" bajo este

acuerco,

Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia de Minara Frisco, S.AB. de CV. y
manteniendo calificaciones sobre el (los) emisor/titulos. Es importants que usted nos proporcione
puntualmente toda la informacion que pueda ser fundamental para las calificaciones para que
nuestras calificacionas continden siendo apropiadas]. las calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Obzervacidn debido a cambios en, o
adiciones en relacion con, la precisién o inadecuacion de informacian o por cualquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
( una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o enire nosotros v cualquier usuario de las
calificaciones.
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En esta carta, "Fitch” significa f~itch México, 8.A. de C.V. y cualguier sucesor en inlerés de dicha
entidad.

Las calificacionas publicas seran vélidas y efectivas sclo con fa publicacion de fas calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no conslituye una racomendacién de inversion, y puede eslar sujeta a
aciualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch,

Nos complace haber tenido la aportunidad de poder servirfe. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniguese con Ricardo Hinojosa, Analista Senior al +52 (81) 4161 7080,

Atentarmeznte,
Fitch México, 8.A. de C.V.

Albrto’ Moreno Arndiz
Director Senior
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Anexo 1. Fundamentos de la Calificacion

L.a calificacion asignada a la porcion de corto plazo de certificados bursétiles se fundamenta en
lo siguiente;

La calificacion considera el soporte de los accionistas de control y compafifas relacionadas, el
cual le brinda flexibilidad, alternativas de financiamiento y fortalece la éstructura de capital de la
compafila. La carga financiera menor, a su vez, favorece la ejecucidn de su estrategla de
negoclos, '

La calificacién incorpora la diverstifcactén en términos de metalas, asi comio la concentracion de
la preducsion en un par de unidades mineras. La calficacion estéd Imiada por la ciclicidad dal
sector, ta vida promedio de las minas y la disminucidn histérica en los volimenes procesados.

Las recursos netos products de cada emision de CB realizadas al amparo del programa podran
ser utllizados por la compafila conforme a sus necesidades. Dichos destinos podran ser, entre
otros, la sustifucidn de deuda, inversion en activos, capital de trabajo, asl como otros fines
corporativos en general.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Soporte de Acclonistas: La calificacién de Minera Frisco se sustanta en el soporte y fortaleza
financiera de sus acclonistas de contral y comparifas relacionadas gue le brindan flexibilidad y
alternativas de financiamiento. Fitch espera gue fos accionistas permanezcan comprometicios
con &l desarrollo de la scompafila y contindien respaldandola en caso de ser necesario.

Minera Frisco ha recibido en el pasado apoyo a través de aportaciones de capital y préstamos
de empresas relaclonadas con condiclones favorables, lo gue ha liberado flujos de efectivo y
fortalecido su perfil de liquidez. La flexibilidad financlera rayor libara recursos para la inversion
enh actividades de exploracion y desarrolio para la reposicidn de reservas de minerales, con el
objetiva de aumentar la produceion en el mediana a largo plazo,

Disminucién de Produccidn: Fitch espera una reduccion en la produccion de metales precioses
en los siguientes dos afios. El tonelaje procesado y la produccion en su mayorla de oro ha
disminuido secuencialmente en los Gltimos cinco afios principalmente por el agotamiento de las
reservas de fa unidad El Coronel y la actividad menor de San Felipe, La estrategla e la compafifa
en estas unidades mineras se cenlra en la exploracion y desarrollo de zonas que faclliten la
éxplotacion de reservas de mineral en un futuro.

La produccion de plata v zinc se ha manienido estable por la contribucidn positiva de Conchefio,
mientras que la produccion de cobre se ha incrementado por la expansion de |a unidad Tayahua.
Fitch espera que la generacidn de efectivo mayor de estas unidades compense parcialimente la
generackin menor de las unidades cuyas reservas se han agotado.

Reposicion de Reservas Clave para Perfil del Negocio: La agencia considera clave la
necesldad de reponer reservas 6 incrementar la produccion para fortalecer la posicion de negocio
de la compafifa en el mediano y largo plazo. Los proyectos actuales enfocados en la reposicion
de reservas requieren de tiempo para apuntalar el desempefio del negocio y que contribuyan a
reatablecer la generacidn operativa de flujo de efectivo,
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Posicidn de Costos Competitiva: Si bien las operaciones de Minera Frisco ctientan con una
escala limitada, presentan una posicion de costos buena y relativamente estable. De acuerdo a
calculos de Fitch, las operaciones de la compafiia tienen un cash cost promedio ponderado
inferior a USD1,000 por onza de oro equivalente, lo gue la sitda en el limite del segundo cuartil
de costos a nivel global, de acuerdo a datos de [a consultora de metales CRU, Esta medida
incluye [as operaciones de unidad Tayahua que se estima estara dentro del primer cuartil
estirmado por CRU en USD2 800 por tonelada de cobre para 2023.

Concentracion por Mina: Minera Frisco presenia un riesge de concentracion por unidad minera.
A pesar de que la compafila cuenta con seis unidades mineras en operacion, Fitch estima que
la unidad Tayahua contribuyd con mas de 50% de los ingresos consolidados en 2022, seguida
de la unidad Conchefio con cerca de 20%. Lo anterior expone a la compariia a riesgos de
operacion en caso de alguna disrupcion en las operaciones de estas unidades.

Generacion Positiva de Fiujo de Efectivo: Fitch espera una generacidn positiva de flujo de
fondos libre (FFL) en 2023, aunque menor que el afic anterior ante una praduccion menor de
metales, un tipo de cambio menos favorable para la compafiia y tasas de interés mayores. Fitch
estima que Minera Frisco generara alradedor de MXN2,000 millones de FFL durante 2023 (2022:
MXN2,427 millones aproximadamente). La agencia incorpora en la calificacién la estrategia de
la compadia de destinar la generacion de FFL & la reduccidn de deuda.

Aumento en Apalancamiento: Fitch estima gue el apalancamiento aumentarda por una
disrninucidn en la produccion y pracios menores de metalses. La agencia prevé que las métricas
de apalancamiento bruto y neto {con calculo previo a lag NIIF 16) de Minera Frisco, ajustadas
por el préstamo de accionistas, se debilifaran hacia 3.0 veces (x) y 2.0x, respectivamente, en
2024. El apalancarmiento bruto caleulado por Fitch aumentd a 2.2x (1.6x apalancamiento neto) al
primer trimestre de 2023 con MXN8,000 millones de deuda en CB desde 1.2x (0.8x
apalancamiento nelo) al clerre de 2022 con deuda cercana a MXN5,000 millones.

Para efectos analiticos, Fitch no considera como deuda de la entidad los préstamos otorgados
por la empresa relacionada Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. (CEC). La agencia
continuard monltoreando la estrategia de financiamiento de la compafia v su estructura de
capital, asi como los términos de la deuda contratada. Al incorparar la totalidad de la deuda
contratada, la agencia estima qus el apalancamiente neto se mantendra, en promedio, cercano
a 5.0x en los siguientes lres anos.

Diversificacion por Tipo de Metales: El perfil de Minera Frisco se ha transformado hacia una
compafiia minera diversificada en términos de ingresos por mineral. Durante 2022, los ingresos
por verita de oro y plata representaron 38% de los ingresos totales de la compafiia, misntras que,
en 2017 dicha proporcion fue de 67%. Los ingrescs por la venta de mineral de cobre
rapresentaron 34% de los ingrasos consolidados durante 2022 (2017; 13%).

La produccion mayor de cobre kras la expansion de la unidad Tayahua ha compensado
parciaimente la generacion menor de flujo de efective de El Coronel y San Felipe. La perspectiva
de mediano plazo sobre el precio del cobre es favorable ante el aumento de fa demanda
relacionada con la tendencia glebal de descarbonizacion y electrificacion.
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Exposicién Limitada a Nueva ley Minera: Fitch considera fimitada la exposicién de Minera
Frisco a ia ley minera nueva aprobada por ¢l Senade de la Replblica a finales de abril del
presente afo. La compariia renovd ta concesion de la unidad Tayahua hasta después de 2070 y
estd en proceso de renovar la concesion de Concherfio en los siguientes afios por 50 afios
adicionales.

La agencia considera que la ley nueva afectaria principalmente la actividad de expioracion
asociada a potenciales nuevas concesiones sujetas a la nueva ragutacion,

DERIVACION DE CALIFICACION

La calificacion de Minera Frisco se sustenta en el apoyo y flexibilidad financiera que le brindan
sus accionistas de control y entidades refacionadas. Filch considera que la reduccion en el
tonelaje procesado y en las reservas en algunas de las minas son mitigados parcialmente por
una estructura de capital fuerte y el acceso a fuentes de financiamiento. La agencia estima que
el apalancarniento neto, medido como deuda total ajustada por el préstamo de accionistas menos
efectivo sobre EBITDA (pre-NIIF 16), se mantendrd inferior a 2.0x en los siguientes dos afios y
que ia cobertura de EBITDA a intereses pagados serd superior a 2.5x.

En comparacion con Compafija Minera Autlan, S A.B. de C.V. (Autlan) [calificacion de corto plazo
de 'F1{mex)" al programa de C8], el perfil de negocio de esta dftima es mas sdlido que el de
Minera Frisco, en términos de competitividad en costos de produccidn v vida promedio de las
minas. Sin embargo, Autlan presenta una diversificacidn menor al concentrarse &n la produccion
de solo un mineral. Respecto a métricas financieras, Fitch estima que el apalancamiento neto de
Autlan se mantendra inferior a 1.0x v la cobertura de intereses pagados superior a 4.0x en los
siguientes dos afios.

SUPUESTOS CLAVE
Los supuestos claves empleados por Fitch para Minera Frisco incluyen:

Los supuestos ctave ampleados por Fiteh para Minera Frisco incluyen:

~-ingresos por onza de oro de USD1,700 en 2023 y USD1,600 durante 2024 y 2025;

--ingresos por anza de plata de USD21 en 2023 y USN20 durante 2024 y 2025,

—~ingresos por tonelada de cobre de USD7,500 en 2022 v USDS,800 durante 2024 y 2025;
--ingresos por tonelada de zinc de USD2,400 en 2022, USD2,000 en 2024 y USD1,750 en 2025;
--produccidn de oro disminuye a 75 il onzas en 2023 vy se estabiliza en 70 mil onzas en los
siguientes afios ante e agotamiento de reservas en El Coronel y una produccién menor en San
Felipe;

--produccion estable de plata, cobre y zinc en tormo a cince millones de onzas, 30 mil toneladas
y 48 mil toneladas, respectivamente, respaldada por la produccion de Tayahua;

~margen de EBITDA de 31% en 2023 que disminuye hacia 26% en 2025;

--inversion de capital {capex; capital expenditure) promedio anual de USD25 millones en los
proximos tres afios; .

-ne se incorporan dividendos;

-(euda total cercana a MXNZ20,000 millones en 2023, MXN18,000 millones en 2024 y
MAN16,000 millones en 2025, entre ellos MXNB8,000 millones correspondiente a CB de corto y

\ largo plazo.
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SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accidn de calificacion
positiva/alza;

--materializacidn de los planes de exploracion gue permita la reposicion e incrementar el nivel de
reservas de minaral y, @ su vez, se traduzca en una estabilidad mayor en la produccion y

generacion operativa;
~gjecucion exilnsa de los planes de refinanciamianto y reduccion de deuda;
--FFL positivo de manera consistente y mantenar una posicion adecuada de liguidez.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accidén de calificacion
negativa/baja:

~mayor deuda con terceros y/o cambios en los [érminos de los préstamos de accionistas que
den como resultado un apalancamiento bruto estimado por Fitch por encima de 3.0x y deuda
neta a EBITDA superior & 2.5% de manera sostenida;

--percepcion de presiones de liquidez ylo percepcion de dificultades en la eslrategia de
refinanciamiento de pasivos;

--dehiitamiento de los fundamentales operativos del negocio, lales como incrementos en el costo
unitario de produccion, reduccion en los niveles de reservas, enire olros factores.

LIQUIDEZ

Liguidez Manejable: Al 31 de marzo de 2023, Minera Frisco presentd un salde de efectivo e
inversiones tamporales de MXNZ,108 millones frente a deuda de corto plazo por MXN3,000
millones y MXN5,000 millones de CB de largo plazo con vencimiento en octubre de 2024, lLa
liquidez de la entidad es respaldada por la generacion cercana a MXN1,850 millanes de FFL
durante los dltimos 12 meses a marzo de 2023, y [a expactativa de una generacion robusta de
flujo de efectivo an [vs siguentes 24 meses.

La estrategia financiera de fa compafia contempla el refinanciamiento de los CB antes de su
vencimiento y reducir la deuda con empresas refacionadas conforme a la generacion de efectivo.
Fitch considera que la empresa mantiene un acceso bueno a fuentes de financiamiento y que no
enfrentara dificultades para refinanciar su deuda, coma ke ha hecho anteriorments. Para
complementar su fiquidez, ta compafifa dispone de una finea de crédito no comprometida por
MXNZ,000 millones con Banco inbursa, S.A., inslitucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Inbursa [AAA{mex)].

PERFIL DEL EMISOR

Minera Frisco se dedica a la exploracion y explotacién de lotes mineros para la produccion y

\ comercializacién de oro, plata, cobre, zinc y plomo. Actualmente cuenta con seis unidades

\mineras en operacion ubicadas en cuatro estados de Mexico. Al cierre de 2022, los ingresos por
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venta de mineral se integraron de la siguiente manera: oro 24%, plata 15%, cobre 34%, zinc 21%
y plomo 5%.

La informacion financiera de la compafila considerada en esta Carta Callficaclon de fecha 25
de mayo de 2023 incluye hasta marzo 31 de 2023,

La informacion utilizada en el anallsis de asta calificasion fue proporcionada por Minera Frisco,
SAB., de GV, ylu obtenida de fuentes de informacion pdblica, incluyendo los estados
financieros, presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacidn también puede
incorporar informacidn de otras fuentes de informacidn externas, tales como andlisis secloriales
y regulatorios para el emisor o [a industria.




PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que Heva la CNBYV, los cuales no podrin ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS

These securities have been registered with the Securities Section of the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside the
United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



