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unless it is permitted by the laws of other countries.



MINERA FRISCO

MINERA FRISCO, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO MONTO TOTAL AUTORIZADO
$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 6 en su equivalente en Unidades de Inversion

Cada emision de Certificados Bursatiles (“Certificados Bursatiles”) que se realice al amparo del presente Programa (el “Programa”) contard con sus propias caracteristicas. El
monto total de cada emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la denominacién de la emision, la tasa de interés (asi como la
forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés) o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emision, seran acordadas por la
Emisora (segun se define mas adelante) con el intermediario colocador en el momento de dicha emision y se sefialaran en los documentos correspondientes.

Podréa realizarse una o varias emisiones (la “Emisién” o “Emisiones”) de Certificados Bursétiles al amparo del presente Programa, (el “Programa”) siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulaciéon no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las emisiones de Certificados Bursétiles podran ser de Corto
o de Largo Plazo, de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Emisora:

Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Monto Total Autorizado del Programa con
Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:

Denominacion:

Plazo de las emisiones:

Forma de colocacién:

Fecha de Emisién y Liquidacion:

Amortizacién:

Amortizacién Anticipada:

Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Cupones de Intereses Segregables:

Aumento en el Nimero de Certificados
Bursétiles:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Garantias:

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
MFRISCO

Certificados Bursatiles.

Oferta plblica primaria nacional.

$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversiéon UDIs (el
Programa”). Mientras el Programa continde vigente podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no
exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

5 afios contados a partir de la autorizacion del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).

Seréa determinado para cada Emision en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso, en el entendido que
el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), 6 $100.00 (CIEN) UDIs, 6 sus miiltiplos,

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en Unidades de Inversién (UDIs) segin se sefiale en el Titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa podrén ser, indistintamente, de Corto Plazo (minimo de 1
dia y maximo de hasta 365 dias) 6 de Largo Plazo (de 1 afio y hasta 40 afios). El plazo ser& determinado para cada Emision y
se establecera en los Documentos correspondientes.

Los Certificados Bursétiles de corto y largo plazo seran colocados mediante oferta publica a través del método tradicional de
cierre de libro, segun se establezca para cada Emision en el Aviso o Suplemento correspondiente.

La fecha de emisién y liquidacién de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada emision de Certificados
Bursétiles realizada al amparo del Programa, segln se sefiale en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente,
segun sea el caso.

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera en que se indique en el Titulo, en el Aviso o en
el Suplemento correspondiente, segln sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones programadas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada seguin se sefiale en el
Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, en su momento.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segin se sefiale en el Titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente en su momento.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en
su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacion y el célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicara en el Titulo, en
el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca
para cada Emisién y que se establecera en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal, segin
se sefiale en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento segun sea el caso.

Cualquier Emision realizada al amparo del Programa podra emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas de
dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en el Titulo y Suplemento respectivo.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de una Emisién. Dichos Certificados Bursatiles adicionales tendran las mismas
caracteristicas que los Certificados Bursatiles originales (con excepcién de la fecha de emisién y, en su caso el primer periodo
de intereses) y se consideraran parte de la misma Emisién. El Emisor no requerird de autorizacién de los tenedores de los
Certificados Bursatiles originalmente emitidos para realizar la emisién de los Certificados Bursatiles adicionales.

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electrénica en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 6500, Ciudad de México., contra la
entrega del Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida dicha institucion mediante
transferencia electrénica.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia especifica, no se han afectado
o gravado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursétiles



Calificacién Corto Plazo

HR Ratings de México, S.A. de C.V.: HRZ2, indica que el emisor o emision ofrece una capacidad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda
de corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos de mayor calificacién crediticia.. La
calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni llevar a cabo
algun tipo de negocio, inversién u operacién, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V., y en términos de lo dispuesto en el articulo 7,
fraccion Il y/o Ill, segun corresponda, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y
a otros particulares del mercado de valores.

Calificacion Corto Plazo

Fitch México, S.A. de C.V.: F2(mex) indica una buena capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, el margén de seguridad no es tan grande como en el caso
de las calificaciones superiores. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta la institucion calificadora

de valores.
Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente
Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicién, propiedad y

disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México
para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decisién de adquirir o disponer de Certificados Bursétiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo
de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente
a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas fisicas y personas
morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certificados Bursétiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2018, es decir, a la tasa del 0.46% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se
encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia del Programa.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o aquella institucion que la Compafiia designe para
cada Emisién y que se dé a conocer en los documentos correspondientes

Obligaciones de la Emisora: Los Certificados Burséatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora, segln se sefiale en el Titulo, en
el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Recursos Netos: Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emisién se describirdn en el Aviso, en el Suplemento
correspondiente, segtn sea el caso.

Factores de Riesgo:

Riesgo respecto de la adaptacion de nuevas normas de informacion financiera (IFRS: La aplicacion inicial de las normas a entrar en vigor puede originar que
su implementacion represente impactos materiales en procesos internos, operacion de negocio, situaciéon financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales, las cuales a la fecha adn no han sido cuantificadas. La Compafiia considera que el principal factor de riesgo lo constituira el riesgo de crédito,
producto de la calidad crediticia de la cartera. Hasta el momento, la calidad crediticia de los activos financieros que no estan vencidos o deteriorados es
evaluada sobre la base de informacion histérica de los indices de incumplimiento de las contrapartes, lo cual ya no podra seguirse haciendo debido a la
entrada en vigor de IFRS 9. Asimismo, existe el riesgo de que, al adoptar dichas normas, exista falta de comparabilidad en la informacién financiera de
MFRISCO elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo para mas de un ejercicio, seglin las opciones previstas en las propias normas, a partir del
ejercicio 2018 y en su caso 2017, con la divulgada en ejercicios anteriores.

Riesgo respecto a que el Intermediario colocador pudiera tener un interés adicional en los Certificados Bursatiles contrario al de los Tenedores derivado de la
relacion de negocio entre el Intermediario Colocador y la Emisora.

Para la colocacion de los presentes Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, la Emisora y el Intermediario colocador han suscrito el
correspondiente contrato de colocacién. En virtud de dicho contrato, el Intermediario colocador esta facultado a percibir un porcentaje sobre el monto maximo
autorizado del Programa asi como un porcentaje anual por cada Emisiéon sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles, por lo que el Intermediario
colocador pudiera tener un interés adicional en la Emision y Colocacion de los Certificados Burséatiles distinto al de los Tenedores.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

“ INBURSA

Casa de Bolsa

Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los Certificados Bursatiles objeto del mismo se encuentran inscritos con el
No. 3331-4.19-2018-003 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana d e Valores, S.A.B. de C.V. (la
“BMV”).

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de internet de la B MV en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente

direccién: www.cnbv.gob.mx y en la pagina de internet de la Emisora en la siguiente direccién: www.minerafrisco.com.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma
parte del presente Prospecto). El presente Prospecto se encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador.

Ciudad de México a 24 de abril de 2018. Autorizaciéon de CNBV para publicacién Oficio No, 153/11652/2018de fecha 24 de abril de 2018.
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a) Opinién Legal
b) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del
Emisor de fecha 31 de diciembre de 2016, presentados ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril
de 2017, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBYV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la
péagina de la Emisora en www.mfrisco.com.mx.

c) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del
Emisor de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril
de 2016, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y en la
péagina de la Emisora en www.mfrisco.com.mx.



d) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2014

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del
Emisor de fecha 31 de diciembre de 2014, presentados ante la CNBV y a la BMV el 29 de abiril
de 2015, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y en la
péagina de la Emisora en www.mfrisco.com.mx.

e) Ultimo Reporte trimestral de informacion financiera interna reportado

Se incorpora por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Minera
Frisco, S.A.B. de C.V,, al 31 de diciembre de 2017, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 27 de febrero de
2018, los cuales podran consultarse en las paginas digitales de la BMV, la CNBV y el Emisor:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.mfrisco.com.mx.

f) Dictamenes emitidos correspondientes a los certificados bursatiles de corto plazo

g) Reportes Trimestrales sobre derivados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016, presentado
ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2017, y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2015, presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de Abril de 2016,
y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2014, presentado
ante la CNBV y la BMV el 29 de Abril de 2015,asi como al Reporte Trimestral al 31 de diciembre
de 2017 presentado a la CNBV y la BMV el 27 de febrero de 2018. La informacion que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la
pagina de la Emisora www.mfrisco.com.mx.

Los anexos anteriormente sefalados forman parte integrante de este documento.

Ningln intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer cualquier declaracién que no
esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracidon que no esté contenida en este documento deberd entenderse como no autorizada
por la Emisora y por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa.



1) INFORMACION GENERAL
a) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A menos que en el texto correspondiente se indique lo contrario, los siguientes términos tendran el
significado que se les atribuye a continuacion y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural
en el presente Prospecto.

$, Pesos, $... Pesos 0 $... M.N. Significa la moneda de curso legal en México.

ADRs Significa American Depositary Receipts (por sus
siglas en inglés), que son titulos cotizados en el
mercado  “over-the-counter”, cuyos  activos

subyacentes son acciones representativas del
capital social de la Compaiiia.

AMX Significa América Movil, S.A.B. de C.V.

Arrendamientos y Servicios

Corporatlvos MF Significa Arrendamientos y Servicios Corporativos
MF, S.A. de C.V.

Aviso de Oferta Publica Significa el aviso de oferta publica que contenga

las principales caracteristicas de cada Emisién de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del
Programa y que sea publicado al publico
inversionista

Aviso de Oferta Publica Significa el aviso de oferta publica que contenga
las principales caracteristicas de cada Emision de
Certificados Bursétiles realizada al amparo del
Programa y que sea publicado al publico
inversionista

Banco Inbursa Significa Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa.

Bolsa o BMV Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.v.
Calificadora Significa HR Ratings de México S.A. de C.V,, la

agencia calificadora que ha otorgado su
calificaciéon correspondiente tanto a las emisiones
de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y de
Largo Plazo.

Significa Fitch México S.A. de C.V., la agencia
calificadora que ha otorgado su calificacion
correspondiente tanto a las emisiones de
Certificados Bursétiles de Corto Plazo y de Largo
Plazo.

Certificados Bursétiles Significa conjuntamente, los Certificados Bursatiles
de Corto Plazo y los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo emitidos por la Emisora al amparo del
Programa, incluyendo los Certificados Burséatiles
Adicionales.



Certificados Bursatiles de
Corto Plazo

Certificados Bursatiles de
Largo Plazo

Certificados Bursatiles

Cetes

CICSA

Circular Unica de Emisoras

CNBV

Colocacién

Compafiia, Emisora, Minera Frisco o Frisco

Compaiiia Internacional Minera

Significa los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
gue se emitan al amparo del Programa y que
tendran un plazo minimo de 1 (UN) dia y un plazo
méximo de 365 (TRESCIENTOS SESENTA Y
CINCO) dias.

Significa los Certificados Burséatiles de Largo Plazo
gue se emitan al amparo del Programa y que
tendran un plazo minimo de 1 (UN) afio y un plazo
maximo de 40 (CUARENTA) afios

Adicionales  Significa Certificados Bursatiles
Adicionales aquellos emitidos originalmente al
amparo de wuna Emision. Los Certificados
Bursatiles Adicionales (i) se considerardn que
forman parte de la Emision de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras
cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada
por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones y causas de
vencimiento anticipado, en su caso). Los
Certificados Bursatiles Adicionales devengaran
intereses a partir de la fecha de su emision a la
tasa aplicable a los Certificados Bursétiles
Originales. En virtud de la adquisicion de
Certificados Bursatiles Originales.

Significa los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion.

Significa Carso Infraestructura y Construccion,
S.A.B.de C.V.

Significa las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003, segun las mismas hayan sido
modificadas o se modifiquen de tiempo en tiempo.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

Significa la colocacion entre el gran publico
inversionista de los Certificados Bursatiles emitidos
por la Emisora.

Significa Minera Frisco, S.A.B. de C.V. y, cuando el
contexto asi lo requiera, conjuntamente con sus
subsidiarias.

Significa Compafiia Internacional Minera, S.A. de
C.v.



Compafiia Minera de San Francisco del Oro

Compafiia Minera Tayahua

Dias Habiles

Dolar

EBITDA

Emisién

Emisiéon de Corto Plazo

Emision de Largo Plazo

Empresa Minera de San
Francisco del Oro

Grupo Carso
Grupo Condumex
Grupo Financiero Inbursa

IFRS

Indeval

Inmobiliaria Espejeras
Inmuebles Carso

Intermediario Colocador

Inversora Bursatil

LGSM

Significa Compafiia Minera de San Francisco del
Oro, S.A.de C.V.

Significa Compafiia Minera Tayahua, S.A. de C.V.

Significa cualquier dia en el que las instituciones
de banca multiple en la Ciudad de México, lleven a
cabo sus operaciones y no estén autorizadas para
cerrar.

Significa Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América.

Por sus siglas en inglés (Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization). Resultado
antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacién. También conocido como flujo
operativo.

Significa cualquier emision de Certificados
Bursatiles que el Emisor lleve a cabo de
conformidad con el Programa.

Significa  cualquier emision de Certificados
Bursétiles de Corto Plazo que el Emisor lleve a
cabo de conformidad con el Programa.

Significa cualquier emision de Certificados

Bursétiles de Largo Plazo que el Emisor lleve a
cabo de conformidad con el Programa.

Significa Empresa Minera de San Francisco del
Oro, S.A.de C.V.

Significa Grupo Carso, S.A.B. de C.V.

Significa Grupo Condumex, S.A. de C.V.

Significa Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.
Por sus siglas en inglés (International Financial
Reporting Standars). Normas Internacionales de

Informacién Financiera.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V.

Significa Inmobiliaria Espejeras, S.A. de C.V.
Significa Inmuebles Carso, S.A. de C.V.

Significa Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, o cualquier otro
intermediario colocador que se designe para cada
Emision.

Significa Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Significa la Ley General de Sociedades
Mercantiles.
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LMV
México

Minera El Arroyo de la Danta

Minera Espejeras

Minera CX

Minera CRA

Minera Maria
Minera Real de Angeles

Minera San Francisco del Oro

Minera Tayahua
Multiservicios de Exploracién
Geolbgica Frisco

MF Asientos

MF El Conchefio

MF El Porvenir

MF San Felipe

MF El Coronel

Ocampo Mining

Ocampo Mining Corp

oTC

Representante Comun

Programa de ADRs

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa Minera El Arroyo de la Danta, S.A. de
C.v.

Significa Minera Espejeras, S.A. de C.V.

Significa Minera CX, S.A. de C.V., sociedad
escindida resultante de la escision de Grupo
Condumex.

Significa Minera CRA, S.A. de C.V., sociedad
escindida resultante de la escisién de Inmuebles
Cantabria, S.A. de C.V.

Significa Minera Maria, S.A. de C.V.

Significa Minera Real de Angeles, S.A. de C.V.

Significa Minera San Francisco del Oro, S.A. de
C.V.

Significa Minera Tayahua, S.A. de C.V.

Significa Multiservicios de Exploracion Geoldgica
Frisco, S.A. de C.V.

Significa MF Asientos, S.A. de C.V.

Significa MF El Conchefio, S.A. de C.V.

Significa MF El Porvenir, S.A. de C.V.

Significa MF San Felipe, S.A. de C.V.

Significa MF El Coronel, S.A. de C.V.

Significa Ocampo Mining, S.A. de C.V.

Significa Ocampo Mining Corp, S.A. de C.V.

Mercado fuera de Bolsa o Extrabursatil (Over The
Counter, por sus siglas en inglés).

Significa: (i) con respecto a los Tenedores de
Certificados Bursétiles de Corto Plazo: Monex
Casa de Bolsa S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero; y (ii) con respecto a los Tenedores de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo: Monex
Casa de Bolsa S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero o aquella institucién que la Emisora
designe para cada Emision y que se dé a conocer
en los Documentos.

Significa el programa de ADRs establecido con

Bank of New York Mellon para la emision de ADRs
para su negociacion en el mercado OTC.
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Reestructuracion Societaria

RNV

Servicios Corporativos Frisco

Servicios de Arrendamiento MF

Servicios Minera Real de Angeles

Subsidiaria

Suplemento

THE

Titulo

Tenedores

Telmex

UDIS

Significa la reestructuracion societaria (como dicho
término se define en la Circular Unica de Emisoras)
de Grupo Carso en términos del articulo 35 de la
Circular Unica de Emisoras consistente en una
serie de actos corporativos que implicaron la
escision de Grupo Carso y de varias de sus
subsidiarias, cuyo resultado final fue la constitucién
de Inmuebles Carso y de la Emisora.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo
de la CNBV.

Significa Servicios Corporativos Frisco, S.A. de
C.V.

Significa Servicios de Arrendamiento MF, S.A. de
C.v.

Significa Servicios Minera Real de Angeles, S.A.
de C.V.

Cualquier sociedad respecto de la cual la
Compafiia sea propietaria de la mayoria de las
acciones representativas de su capital social con
derecho a voto o respecto de la cual la Compania
tenga el derecho de designar a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion.

Significa cualquier suplemento al presente
Prospecto que se prepare con relacion y que
contenga las caracteristicas correspondientes a
una Emisiéon de Certificados Burséatiles de Largo
Plazo al amparo del Programa.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio que publique periédicamente Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion o
cualquier tasa que la suceda o sustituya.

Significa cualquier titulo Unico al portador que
documente los Certificados Bursatiles
correspondiente a alguna Emisién al amparo del
Programa.

Significa los tenedores de los Certificados
Bursétiles.

Significa Teléfonos de México, S.A. de C.V.

Significa Unidades de Inversion.
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b) RESUMEN EJECUTIVO

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.
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c) FACTORES DE RIESGO

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pégina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

i) Riesgos Relacionados con México y el Entorno Macroeconémico
Las operaciones de la Compariia estan sujetas a condiciones econdmicas y politicas en México

Los negocios, los resultados de operacién y la situacién financiera de la Compafia podrian verse
afectados de forma importante y adversa por cambios en las politicas del Gobierno Federal u otros
acontecimientos politicos, regulatorios 0 econémicos en México.

ii) Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles
Mercado limitado para los Certificados Bursétiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursétiles y es
posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos sean emitidos. El precio al cual se
negocien los Certificados Bursétiles puede estar sujeto a varios factores, tales como el nivel de tasas de
interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones
macroecondémicas en México y la situacién financiera de la Compafiia. En caso de que dicho mercado
secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada.

Riesgo de amortizacién anticipaday reinversién

En el caso de que los Certificados Bursétiles amorticen antes de su fecha de vencimiento esperada (ya
sea por la amortizacién anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los Tenedores tendran
el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las
cuales podran ser menores que la tasa de los Certificados Bursatiles.

Efectos en caso de concurso mercantil o quiebra

Bajo la Ley de Concursos Mercantiles, los Certificados Bursétiles seran considerados, en cuanto a su
preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demas obligaciones quirografarias
de la Emisora. Conforme a lo anterior, a la fecha en su caso, se dictare sentencia de concurso mercantil,
los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses, ya sea que estén denominados en Pesos 0 en
UDls.

Pago del Principal y Riesgo del Emisor

Los inversionistas que adquieran los Certificados Bursétiles asumiran por ese hecho el riesgo de crédito
respecto del Emisor. Los Certificados Bursétiles son valores quirografarios, por lo que no existe garantia
de su pago y de que el Emisor cumplira con sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa.

Volatilidad en la tasa de interés

Los Certificados Bursétiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifigue en los
Documentos. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles
de las tasas de interés en el mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les generen rendimientos
menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.
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Informacién sobre estimaciones y riesgos asociados

La informacién distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la
perspectiva de la Compafiia en relacion con acontecimientos futuros y puede contener informacion sobre
resultados financieros, situaciones economicas, tendencias y hechos inciertos. Al evaluar dichas
proyecciones 0 estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores de riesgo
descritos en esta seccidn del Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y
proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

Factores de Riesgo respecto de la adaptacion de nuevas normas de informacién financiera (IFRS)

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral al 31 de Diciembre de 2017 presentado a la CNBV y la BMV el 27 de febrero de 2018. La
informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y
en la pagina de la Emisora www. minerafrisco.com.mx.

La aplicacién inicial de las normas descritas a entrar en vigor puede originar que su implementacion
represente impactos materiales en procesos internos, operacion de negocio, situacion financiera y
cumplimiento de obligaciones contractuales, las cuales a la fecha aun no han sido cuantificadas. La
Compafiia considera que el principal factor de riesgo lo constituira el riesgo de crédito, producto de la
calidad crediticia de la cartera. Hasta el momento, la calidad crediticia de los activos financieros que no
estan vencidos o deteriorados es evaluada sobre la base de informacion histdrica de los indices de
incumplimiento de las contrapartes, lo cual ya no podra seguirse haciendo debido a la entrada en vigor de
IFRS 9. Asimismo, existe el riesgo de que, al adoptar dichas normas, exista falta de comparabilidad en la
informacién financiera de MFRISCO elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo para mas de un
ejercicio, segun las opciones previstas en las propias normas, a partir del ejercicio 2018 y en su caso 2017,
con la divulgada en ejercicios anteriores.

Factores de riesgo relacionados con los ataques Cibernéticos

Los riesgos asociados a un ataque cibernético externo se limitan a las aplicaciones que estan publicadas)
en Internet, en nuestro caso solo el portal de Minera Frisco es el que est4d publicado en
www.minerafrisco.com.mx , la plataforma en donde se encuentra hospedado cuenta con las certificaciones
en seguridad:

Evaluaciones SAS 70/SSAE16

Certificacién ISO 27001

Clausulas modelo de la UE

Autoridad FIMSA/FedRAMP para operar

PCI DSS Nivel 1

Si aun con estas garantias en seguridad hubiera una intromisidn, esta se limitaria a:

- Denegacion del servicio en la pagina
- Cambio de informacion del portal (esta informacidén no esta asociada a los sistemas de gestion
interno y es de caracter estatico)
Perdida de informacién momentdnea (ya que se cuenta con el respaldo de la informacién publicada

Las operaciones que realiza dia a dia MFRISCO y sus empresas subsidiarias conducen y estan soportadas
por sistemas de computo y digitales dedicados y desarrollados tanto por MFRISCO como por proveedores
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externos acreditados de software y hardware. La informacién derivada de la operacion se maneja de
manera interna y solo se comparte a externos datos de caracter publico principalmente en su portal. Estos
datos fluyen a través de computadoras personales y teléfonos moviles y otros dispositivos, y mediante el
uso de correos electronicos, plataformas para el comercio electrénico, herramientas de pago,
administracion de personal, entre otros, tanto en la Internet como en la denominada Intranet y servidores de
MFRISCO vy esta regida por las politicas internas en materia de seguridad informatica

Continuamente, las distintas areas de sistemas y tecnologia de MFRISCO implementan y monitorean
protocolos, politicas, redes y sistemas robustos para reducir y administrar el riesgo inherente a la
comparticion de informacion y datos por terceros no autorizados, se cuenta con los registros de acceso a la
infraestructura que cada afio son auditados por auditores externos. Asimismo, MFRISCO observa y se
adhiere a la regulacidon especifica sobre el uso de datos personales de terceros, cumpliendo con la
normatividad vigente en esta materia. Las iniciativas y practicas anteriores se complementan con aquellos
desarrollados o manejados por sus proveedores y socios y aliados estratégicos, quienes contribuyen a
robustecer la estructura de MFRISCO. No obstante, es posible que las infraestructuras de MFRISCO y la de
terceros asociados sean vulneradas conduciendo a posibles afectaciones materiales, tales como el robo o
pérdida de informacion de indole publica, ya que los datos sensibles o estratégicos no estan disponibles a
externos y solo pueden ser accedidos dentro de la infraestructura de la empresa, esto minimiza el riesgo de
estar en un escenario en donde se vean afectadas sus operaciones de manera continua

@) La informacién relativa a las aplicaciones que se publican en la pagina web de la Emisora no fue revisada por Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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d) OTROS VALORES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informaciéon que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

En virtud de que la Compafiia mantiene otros valores como los son acciones representativas de su
capital social inscritos en el RNV y cotizan en la BMV, la Emisora esta obligada a proporcionar a la CNBV, a
la BMV y al publico inversionista la informacion financiera, econémica, contable, juridica y administrativa a
que se refieren los articulos 33, 34, 35 y demas aplicables de la Circular Unica de Emisoras, con la
periodicidad establecida en dichas disposiciones, incluyendo enunciativa mas no limitativamente avisos de
eventos relevantes, informacién financiera anual y trimestral, reporte anual, informe sobre el grado de
adhesién al Codigo de Mejores Practicas Corporativas, asi como informacion juridica anual y relativa a
asambleas de accionistas, ejercicios de derechos, o reestructuraciones societarias relevantes.

La Compaiiia a la fecha ha entregado en forma completa y oportuna hasta la fecha del presente Programa,
los reportes que la legislacion mexicana sefiala sobre eventos relevantes e informacién periddica.
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e) DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informaciéon que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara informacion relacionada con el contenido de este
Prospecto dirigiéndose a la responsable de la relacién con inversionistas:

Lizbeth Munguia Samperio

Ave Paseo de las Palmas 781 piso 1
Col. Lomas de Chapultepec Il Seccién
Delegacion Miguel Hidalgo

Ciudad de México, C.P. 11000

Tel. (55) 2122 2600 ext. 5767

Dir. (55) 2122 2624

Email: Imunguias@minerafrisco.com.mx
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2) EL PROGRAMA

a) CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir
una o varias emisiones con caracteristicas de colocacion distintas para cada una de ellas. El monto total de
cada Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la
tasa de interés (y la forma de calcularla) o de descuento aplicable y, en su caso, la periodicidad de pago de
interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, seran acordadas por la
Emisora con el colocador se daran a conocer al momento de cada Emision.

Los Certificados Bursétiles se denominaran en Pesos o en UDIs segln se sefiale en los Documentos.
Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulaciéon no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa. Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa
podran ser emisiones de Corto Plazo (seguin se define mas adelante) o emisiones de Largo Plazo (segun
se define mas adelante) de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Emisora

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Clave de Pizarra

MFRISCO

Tipo de Instrumento

Certificados Bursétiles.

Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional

Monto Total Autorizado del Programa con caracter revolvente

$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs). Mientras el Programa continle vigente, podran realizarse tantas Emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Monto por Emisién

El monto de cada Emisién de Certificados Bursétiles sera determinado individualmente y se establecera en
los Documentos, y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes en el momento de colocacién
de los mismos.

Vigencia del Programa

El Programa tendrd una duracion de 5 afios contados a partir de la autorizacién del Programa por la
CNBV.

Valor Nominal de los Certificados Burséatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisidn, en el entendido que el
valor nominal de cada Certificado Bursétil sera de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) 6 100 (CIEN) UDlIs
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Forma de Colocaciéon

Los Certificados Bursatiles de corto y largo plazo seran colocados mediante oferta publica a través del
método tradicional de cierre de libro, segiin se establezca para cada Emision.

Denominacién

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segln se sefale en el Titulo, en
el Aviso, en el Suplemento o en los documentos correspondientes, segun sea el caso.

Plazo de las emisiones

El plazo de los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa, podran ser indistintamente
de Corto Plazo (minimo de 1 dia y maximo de hasta 365 dias) 6 de Largo Plazo (de 1 afio y hasta 40
afios). El Plazo sera determinado para cada Emisibn y se establecerd en los Documentos
Correspondientes.

Fecha de Emisién y Liquidacion.

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles sera determinada para cada Emision de
Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en los documentos
correspondientes.

Tasa de Interés o de Descuento.

Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a una tasa de interés o descuento, segun se determine para
cada Emision en los documentos correspondientes.

En caso de que se emitan a una tasa de interés, los Certificados Bursétiles devengaran intereses desde la
fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses
podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de
intereses) se fijaran para cada Emision y se indicaran en los documentos correspondientes.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio
inferior a su valor nominal. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los
documentos correspondientes.

Tasa de Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios, los cuales, en su caso, se fijaran para
cada Emision y se indicaran en los documentos correspondientes

Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que
se establezca para cada Emisién y que se establecera en los Documentos correspondientes.

Formas de céalculo de los intereses para los Certificados Bursatiles.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo contendran diferentes formas de céalculo de los
intereses y, dependiendo de las condiciones prevalecientes en el mercado, la Emisora ira tomando la
decisién del esquema bajo el cual emitira los Certificados Bursatiles cuya decision dard a conocer a travées
de los documentos correspondientes. Entre otras alternativas se podra emitir a tasa de descuento, a tasa
fija, a tasa de rendimiento o a tasa en UDIs.

A continuacion se describen las diferentes formas de célculo de los intereses para las Emisiones de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo que lleva a cabo la Emisora:
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Procedimiento para el calculo de interés a tasa fija

A partir de su fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
cada periodo de __ ( ) dias, [Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de __ ( ) dias].
Un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o en su caso valor nominal ajustado, a una tasa de interés
bruto anual de __ % ( ) ("Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra fija durante
la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de Emisién o al
inicio de cada periodo, segun corresponda y los calculos para determinar el monto a pagar, deberan
comprender los dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo. Los
célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. El Representante Comun dara a conocer por escrito a la
CNBV vy al Indeval, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de
los intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta
determine), por lo menos 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses
correspondiente, el monto de los intereses, y tasa fija aplicable al siguiente periodo independientemente
que sea fija durante la vigencia de la emisién y en su caso valor nominal ajustado por cada Certificado
Bursétil en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Compafia hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

I:VN(TBxNDEJ

36000
En donde:
| = Interés Bruto del periodo de intereses correspondiente
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en Circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del

periodo de intereses correspondiente

[El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se calculara de acuerdo a la siguiente
férmula:

VNAj = VNAj-1— APj

En donde:

VNA| = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago de Intereses j.
VNAj-1 = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses |.

j = Fecha determinada de pago de intereses. ]

[Para determinar el valor nominal ajustado por cada Certificado Bursétil, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

VN=VNA/TC
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En donde:

VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Certificados Bursétiles en circulacion.]

Los intereses que generen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en el apartado "Periodicidad en el Pago de Intereses".

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el
monto total de la emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursétiles se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Procedimiento para el calculo de interés a tasa de rendimiento variable:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal o en su caso Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la
tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calcular4 por lo menos 2
(DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual’), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante el periodo
correspondiente conforme a lo siguiente

[EL CASO APLICABLE SE DEFINIRA PARA CADA EMISION]

(i) Caso 1

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculara mediante la adicion de _.
( PUNTO ) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de
Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o
en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el
Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para
determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TC = (1+—TR xPLj g || 30000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El pablico inversionista podra consultar el comportamiento
de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx
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(ii) Caso 2

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicién de .
( PUNTO ) puntos porcentuales, , a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la
sustituya), en colocacion primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES*) a plazo

(__ ) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago de intereses del periodo de intereses, que sea dada a conocer por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México el mismo dia de la subasta, por el medio masivo
de comunicaciéon que éste determine, o0 a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, o a falta de ello, la que se
dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o,
en su defecto, la tasa comunicada el dia habil anterior mas préximo a dicha fecha. En caso que los CETES
desaparezcan, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
determine como tasa sustituta de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento de los CETES capitalizada o la Tasa Sustituta o, en su caso,
equivalente al niumero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo
de intereses de que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

TC =|[14 -8 sepr| ™ —1]x| 200%0
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Rendimiento capitalizada o equivalente al numero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo

TR = Tasa de Rendimiento de los CETES o la Tasa Sustituta.

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del

periodo de intereses correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta Tasa en
la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada () ( ) dias,
[Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de __ ( ) dias]. En las fechas sefialadas en el
Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia
habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el __ de de 20__.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

I =VN 1B x NDE
36000

En donde:

I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en
circulacion

B = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.
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[El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se calculara de acuerdo a la siguiente
formula:

VNAj = VNAj-1— APj

En donde:

VNA| = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago de Intereses|.
VNAJ-1 = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses j.

j = Fecha determinada de pago de intereses.]

[Para determinar el valor nominal ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

VN=VNA/TC
En donde:
VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursétil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion].

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio
de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en
el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se
efectuardn cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de
cada periodo no sufrirh cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o0 a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de
los intereses a pagar o el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la BMV a
través del Emisnet (0 los medios que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses y en su caso el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado
Bursatil en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se
efectuard contra la entrega del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto, el dia
sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el célculo de interés
a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursétiles.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea Dia Habil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos
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por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en
el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de __ ( ) dias con
base en una Tasa de Interés Bruto Anual de _._ % ( PUNTO POR CIENTO).

Procedimiento para el calculo de interés en UDIs

A partir de la fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran, un
interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o, valor nominal ajustado, a una tasa de interés bruto anual
de % ( por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard a partir de su fecha de Emision, respecto
de cada periodo de intereses y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente consten hasta la fecha de pago de intereses de los
periodos respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses aplicable respecto de los
Certificados Burséatiles de la presente Emision, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

En caso de amortizacion al vencimiento se utilizara la siguiente formula:

i (TL* NDE)* VNA
360

En donde:

I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, expresado en UDISs.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de
intereses correspondiente.

VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.

A fin de determinar el monto en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una determinada
Fecha de Pago de Intereses, el Emisor, con la asistencia del Representante Comun, utilizara la siguiente
férmula:

IP=1*U
En donde:
IP = Intereses que deberan cubrirse en la Fecha de Pago de Intereses j de que se trate, expresados
en Pesos.

I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses de que se trate, expresados en UDIS.
U = Valor de las UDIS para la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Para determinar el Monto de amortizacion de los Certificados Bursatiles en pesos, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

$=SIU *VU
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En donde:

$: = Monto de amortizacién de los Certificados Bursétiles en pesos.
SIU: = Monto de amortizacion de los Certificados Bursatiles en UDIS en cada Fecha de Pago.
VU: =Valor vigente de la UDI en pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago segun lo publique Banco

de México en el Diario Oficial

[Para determinar el valor nominal ajustado por cada Certificado Bursétil, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

VN=VNA/TC
En donde:
VN = Valor Nominal Ajustado en UDIs por cada Certificado Burséatil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal Ajustado en UDIs de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.]

[El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles se calculard de acuerdo a la siguiente
formula:

VNAj=VNAj-1-APj
En donde:

VNAj = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago de Intereses
j-

VNAJj-1= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacién del Principal en la Fecha de Pago de Intereses|.

J = Fecha determinada de pago de intereses.]

Los intereses seran pagaderos a su equivalente en Pesos. Para determinar el monto en Pesos que debera
cubrirse en cada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor aplicara el valor de UDIS vigente para la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, serd tomado el valor en Pesos que aplicard a la UDI de acuerdo a la
publicacién realizada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion. Los célculos se
efectuardn cerrdndose a centésimas.

El Representante Comun dard a conocer por escrito a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
y a Indeval, por lo menos con 2 (DOS) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses
correspondiente, el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) a través del SEDI (o los medios que esta determine), por lo menos con 2
(DOS) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago, el monto de los intereses y tasa fija aplicable al
siguiente periodo independientemente que sea fija durante la vigencia de la emision y el valor nominal
ajustado de cada certificado bursatil en circulacion.

Los Certificados Bursétiles dejaran de generar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de dicho dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, la Emisora estipula que el titulo no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida
Indeval.

Garantia

Los Certificados Bursétiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia especifica, no se han
afectado o gravado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.
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Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, segln se sefiale en los Documentos correspondientes, en su momento.

Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado en los Documentos correspondientes, en su momento.

Obligaciones de la Emisora

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora, segun se
sefiale en los Documentos correspondientes.

La Emisora entregard, segun sea el caso a la CNBV la documentacion relacionada con cada emision de
Corto Plazo realizada al amparo del presente Programa, segun sea requerido en los términos de la LMV y
las Disposiciones. Dicha documentacién consiste en (i) copias de los titulos depositados en el INDEVAL,
(i) avisos de oferta publica y de colocacién que sean divulgados en el EMISNET vy (iii) cartas de
caracteristicas definitivas de la emisién de Corto Plazo correspondiente, suscrita por el representante legal
0 persona autorizada del Intermediario colocador, (iv) En su caso, cualquier, convenio modificatorio al
contrato de colocacion que suscriba la Emisora con el Intermediario colocador y (v) documentacién que
contenga la informacioén utilizada con fines de promocién y publicidad sobre los valores que se pretendan
ofertar, principalmente la utilizada en encuentros bursatiles y presentaciones.

En el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinién legal del Programa, la
Emisora deberd presentar una nueva opinién legal independiente, antes de llevar a cabo colocaciones
adicionales al amparo del mismo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El lugar de amortizacion y pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles serd a
través de las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, Ciudad de México. Se pagard via casa de bolsa (segun contrato de intermediacién
bursétil) 6 en forma electrénica al INDEVAL.

En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme lo establecido en el titulo de cada Emisién (con
excepcion de los intereses moratorios 0 aquellos montos pagaderos una vez vencidos los Certificados
Bursétiles) no sea cubierta en su totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no sera responsable si
entregare el titulo o las constancias correspondientes a dicho pago, en caso de que el mismo no sea
integramente cubierto; ni estara obligado a su entrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.

Inscripcion Cotizaciény Clave de Pizarra de los Valores

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se encuentran inscritos en el RNV y
cotizardn en la BMV. La clave de identificacién de cada emisién del Programa estard integrada por la clave
de cotizacion de la Emisora (“MFRISCQO”) y los digitos que identifiquen el Programa, el afio y el nUmero de
la Emisién. Los documentos respectivos estableceran la clave de identificacion respectiva.

Depositario

Los Titulos que amparen cada una de las emisiones de los Certificados Bursatiles al amparo de
g?f)egrama se mantendran en depésito en el INDEVAL para los efectos del articulo 280 de la LMV.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el INDEVAL y la Emisora han convenido

que los Titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que la propia depositaria expida.
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Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Intermediario Colocador

Inversora Bursatil sera el intermediario colocador del presente Programa de Certificados Bursétiles, tanto
de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo, asi como de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Autorizacion Corporativa del Programa

Mediante acuerdo adoptado en la sesién del Consejo de Administracién de la Emisora celebrada con fecha
[ de  de 201 ], se aprob6 la contratacion de deuda bursatil hasta por un monto limite de
endeudamiento de $5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de pesos 00/100 M.N) o su equivalente en
Unidades de Inversién UDIs (el “Programa”).

Representante Comun

Para (i) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero; y (ii) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, Monex Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o aquella institucién que la Emisora designe para cada
Emision y que se dé a conocer en los documentos.

Legislacion

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo de este Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana correspondiente.

Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la
adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas
fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los
articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017, es decir, a la tasa del 0.46% anual sobre el monto del capital que
dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles,
se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses El régimen fiscal vigente podra modificarse a
lo largo de la vigencia del Programa.

Suplementos

Tratdndose de Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, el monto total de la Emision, el valor
nominal, la denominacién, la fecha de emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, seran acordados por la Emisora con el intermediario colocador respectivo y seran dados a conocer
al momento de dicha emision mediante el Suplemento y en los deméas documentos respectivos.
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Calificaciones

(i) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo han recibido la siguiente calificacion de HR Ratings de México,
S.A. de C.V.

HR2, indica que el emisor o emisién ofrece una capacidad aceptable para el pago oportuno de obligaciones
de deuda de corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos de mayor
calificacién crediticia.. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni llevar a cabo algun tipo de negocio, inversidn u operacion, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR
Ratings de México, S.A. de C.V., y en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o Ill, segun
corresponda, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
particulares del mercado de valores..

(ii) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo han recibido la siguiente calificacién de Fitch México, S.A. de
C.V.

F2(mex), indica una buena capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en relaciéon con
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es tan grande
como en el caso de las calificaciones superiores.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversiébn y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora
de valores.

No existen calificaciones otorgadas con anterioridad emitidas por instituciones calificadoras distintas a HR
Ratings de México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., con antelacién a la suscripcion del contrato
de prestacion de servicios con estas Ultimas. Asimismo las calificaciones otorgadas para el presente
Prospecto fueron otorgadas durante la 102 y 142 semana del presente afio.

Las emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo seran calificadas en su momento y las
calificaciones seran dadas a conocer en el Suplemento y demas documentacién respectiva.

Autorizacion de la CNBV

Mediante oficio nimero 153/11652/2018 de fecha 24 de abril de 2018, la CNBV autorizé la
inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles que seran emitidos al amparo de este Programa en el
RNV. La inscripcién en el RNV, no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Cumplimiento de las Disposiciones de la CNBV

Con la finalidad de dar cumplimiento a las Disposiciones y de conformidad con el articulo 2, fraccion I,
inciso e), k) y la regla Décima Quinta del Anexo R:

MFRISCO debera enviar a la CNBV de forma fisica y a través del STIV la documentacién que a
continuacion se sefialan respecto de las distintas emisiones de corto plazo que se realicen al amparo del
programa,

Los titulos depositados en el Indeval de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del
programa, definitivos con sello del Indeval.

Los avisos de oferta publica que sean divulgados en el Sistema Electronico de Envié y Difusion de
Informacioén (SEDI).

Las hojas de caracteristicas definitivas de cada una de las emisiones realizadas, suscritas por el
representante legal del Intermediario Colocador.

En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion que suscriba la Emisora con el
Intermediario Colocador.

La opinién legal, en el evento en que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinion
legal del Programa.
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MFRISCO debera presentar la informacion que, en su caso, se pretenda divulgar a través de
conferencias telefénicas, encuentros bursatiles o presentaciones, inclusive aquella que se transmita a
través de la red mundial (Internet), se ajustara al articulo 19 de la Circular Unica de Emisoras, con relacion
a la oferta publica de los Certificados Bursatiles.
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b) DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada Emision de Certificados Bursétiles realizadas al amparo del Programa
podran ser utilizados por la Emisora, entre otros, para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas y el refinanciamiento de su deuda. En el caso de que
los recursos derivados de cualquier Emision de Certificados Bursétiles deban ser utilizados para una
finalidad especifica, dicha finalidad sera descrita en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segun sea el
caso.
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c) PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Inversora Bursatil, como Intermediario colocador para cada una
de las emisiones hechas al amparo del Programa, y ofrecera los Certificados Burséatiles emitidos al amparo
del mismo bajo las modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos en el caso de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo (segun sea definido en cada colocacion), y de toma en firme o mejores esfuerzos en el caso
de Certificados Bursétiles de Largo Plazo (segun sea definido en cada colocacion). Asimismo, se sefiala
que los Certificados Burséatiles de Largo Plazo podran ser ofertados a través del método tradicional de cierre
de libro, y en emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo se utilizara el método tradicional de cierre
de libro.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de subcolocacion o de sindicacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en
cada una de las Emisiones; de ser este el caso, el criterio para seleccionar a las casas de bolsa que
participen en el sindicato colocador, sera el de designar a aquellas que tengan una amplia capacidad para
distribuir los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucién a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursétiles emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial tener
acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializaciéon de compafias de seguros, sociedades de inversiéon
especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los
Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa, también podrdn colocarse entre otros
inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta pablica de valores cualquier persona que asi lo
desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en las bases generales del proceso de subasta para
la adquisicion de los Certificados Bursatiles, mismas que se daran a conocer en los Documentos
correspondientes, podra adquirir Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, en igualdad
de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo permita.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, la Emisora podra, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y del
Intermediario Colocador; no existird una tasa sugerida que deberan tomar en cuenta dichos inversionistas,
esperando la tasa definitiva hasta el cierre de la asignacion final de los titulos. Asimismo, tanto la Emisora
como el Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles de corto plazo y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador mantiene y podra continuar manteniendo relaciones de negocios con la Emisora
y sus Subsidiarias, y le presta diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados como
Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles) por lo que el Intermediario
Colocador y el Emisor no consideran que haya conflicto de interés.

Ni el Intermediario Colocador ni la Emisora tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas o socios, directivos o miembros del Consejo de Administracién pretendan suscribir parte de los
Certificados Bursatiles o si alguna persona intenta suscribir mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los
mismos, en lo individual o en grupo.

Inversora Bursatil, como Intermediario Colocador, no tiene conocimiento de que al momento de llevar a
cabo las colocaciones de los Certificados Bursatiles se distribuiran entre partes relacionadas respecto de
Inversora Bursatil, de ser asi se dara a conocer el porcentaje en los Documentos correspondientes y se
competira en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes de la oferta.
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El Intermediario colocador pudiera tener un interés adicional en los Certificados Bursétiles contrario al de los
Tenedores derivado de la relacién de negocio entre el Intermediario Colocador y la Emisora.

Para la colocacién de los presentes Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, la
Emisora y el Intermediario colocador han suscrito el correspondiente contrato de colocacién. En virtud de
dicho contrato, el Intermediario colocador esta facultado a percibir un porcentaje sobre el monto méaximo
autorizado del Programa asi como un porcentaje anual por cada Emisién sobre el valor nominal de los
Certificados Bursatiles, por lo que el Intermediario colocador pudiera tener un interés adicional en la
Emision y Colocacién de los Certificados Bursatiles distinto al de los Tenedores.
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d) GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacion:

Monto por Estudio y Tramite ante CNBV (**) $22,288.00
Monto por Estudio y Tramite ante BMV de los Certificados Bursatiles 3,200 UDI's (**) $22,192.64
Honorarios Asesores Legales Independientes (*) $31,900.00]
Honorarios HR Ratings de México, S.A. de C.V como agencia calificadora (**) $200,000.00
Honorarios Fitch México, S.A. de C.V. como agencia calificadora (**) $250,000.00
c?l?t?rﬁ:lic:jr:w %c;rllglgl:fcf)r?zr:gilgrr:.(:zf*l?(ic))cumentaC|on relativa a la oferta publica, asi como la $57000,000.00
Honorarios del Representante Comun(**) $70,000.00
Total de Gastos Relacionados con el Programa $5'596,380.64

(*) Incluye IVA del 16%.
(**) No Incluye IVA del 16%.

(***) Comisién por la preparacion de la documentacion relativa a la oferta publica, asi como la obtencion de
la autorizacion, la cual sera pagada a INBURSA.

Los gastos antes mencionados seran pagados por la Compafiia de manera directa. Los gastos en que se
incurran por cada Emisiéon de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa se describiran
en los Documentos correspondientes a cada una de dichas emisiones. Asimismo el gasto a liquidarle al
Intermediario Colocador por cada emision de corto plazo se pagara a razén de la contraprestacion pactada
en el Contrato de Colocacion.
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e) ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

Por tratarse de un Programa con duracion de 5 afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los
montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al
balance de la Emisora que resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursatiles conforme al
Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compafiia y el efecto que con relacion a la misma produzca cada

Emision de Certificados Bursatiles de largo plazo que se realice al amparo del programa, sera descrita en
el Suplemento respectivo.
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f) FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos del
articulo 64, fraccion XIll, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), a Monex Casa de Bolsa S.A de
C.V., Monex Grupo Financiero, quien ha aceptado su designacion obligandose a su fiel desempefio.

El Representante Comun tendra las facultades; derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC,
asi como en el presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emision. Para todo aquello no
expresamente previsto en el presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emision, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comudn no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados
Bursétiles a menos que se indique otra cosa en el Titulo. EI Representante Comun tendra, mas no se
limitaran, a las siguientes facultades, derechos y obligaciones:

(i) autorizar con su firma el Titulo correspondiente a la Emision, haciendo constar la aceptacion de sus
obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

(ii) derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emision autorizado por la
CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora conforme al Titulo;

(iii) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal, intereses u otras cantidades bajo los Certificados Bursatiles;

(iv) convocar y presidir la asamblea de Tenedores, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones;

(v) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que se deban
celebrar con la Emisora, previa instruccion de la asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera;

(vi) calcular y publicar a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada fecha de pago, los avisos de
pago de intereses y/o amortizacién de principal correspondiente a los Certificados, notificar a la Emisora
e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y a Indeval por escrito, o por los
medios que ésta determine. Asimismo, informara a la CNBV y a la BMV a través de los medios que
estos determinen y a la Emisora la tasa de interés bruto aplicable al siguiente periodo de intereses;

(vii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda cada Emision, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun
podra revelar al gran publico inversionista cualquier informacién que haya hecho de su conocimiento y
que no se haya identificado como informacion confidencial; y

(viii) en general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, a la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

El Representante Comuin deberd verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de la obligaciones establecidas a su cargo en el Prospecto y
Titulo correspondiente a cada Emision, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en el Titulo que no incidan directamente en el pago de los
Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun Tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relaciéon con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara obligado a entregar dicha
informacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacion y en los plazos que este solicite para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que el Representante Comn podra hacer dicha informacién del conocimiento de
los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el
entendido, ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial
y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El Representante Comudn podra realizar visitas o
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revisiones a las personas referidas en este inciso, si lo considera conveniente, una vez por cada afo
calendario, y en cualquier otro momento que lo estime necesario, mediando natificacion entregada por
escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido que si se trata de un asunto urgente, segin lo estime de
esa manera el Representante Comun, el aviso deberd de ser presentado con por lo menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en
el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publigue o haga del
conocimiento del pablico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora
omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacién realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, la asamblea de
Tenedores podra ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho a
solicitar a dicho 6rgano, la subcontratacion, a cargo de la Emisora de cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en los péarrafos que anteceden o en la legislacidon aplicable, en cuyo caso, el
Representante Comun estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores; en el
entendido que si la asamblea de Tenedores no aprueba dicha subcontratacion, el Representante Comun
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del titulo y de la
legislacion aplicable. En el entendido ademas que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales
efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el
articulo 2577 del Cdédigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los
demas estados de México, con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comuin no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comuan debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores 0 al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante ComUn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses ordinarios y moratorios devengados y
no pagados y las demas cantidades pagaderas) 0, en su caso, a la fecha en que un representante comudn
sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comdn en ningln momento estard obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo conforme al presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emision y la legislacion aplicable.

Una vez que el Representante Comin sea sustituido, cualquier mencion efectuada en el Titulo, al
Representante Comun se entendera referida al representante comun sustituto.
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ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea de Tenedores”) representara el
conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del presente Prospecto y Titulo
correspondiente a cada Emisién, la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Sociedades Mercantiles y
cualquier otra aplicable de manera supletoria, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se
encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun en el
domicilio de éste Ultimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la convocatoria
respectiva. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan de tratarse. La Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar al Representante Comun que
convoque a una asamblea de Tenedores especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan de tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria respectiva para que la
asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la
Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes o de la Emisora, segun sea el caso, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea de Tenedores correspondiente.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier de
los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacioén a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran
los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en
el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la
asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean Certificados Bursatiles que no hayan
sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos.

En caso de que la asamblea se relina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquier
asunto distinto a los sefialados en el inciso siguiente, se considerara legalmente instalada cualquiera que
sea el numero de los Certificados Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

e) Se requerird que estén representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos, aquellos Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y que las
decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en la Asamblea de
Tenedores, en los siguientes casos:

0] Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuan, o nombrar a cualquier otro
representante comun, en el entendido que los Tenedores de los Certificados Bursatiles solo podran nombrar
como tal a instituciones de crédito o casa de bolsa;

(1 Cuando se trate de consentir que la Emisora dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en el
Titulo, incluyendo el otorgamiento de prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al Titulo;
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(11 Para resolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido que sélo en este supuesto la asamblea podra conocer y autorizar quitas que se
contemplen en el convenio concursal (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como
derecho individual y no en asamblea; o

(Iv) Cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestién sea para (i) salvar cualquier omisién o defecto en la
redaccién del Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién del Titulo que resulte incongruente con el
resto del mismo, y/o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicion legal aplicable, casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los
Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas Certificados Bursatiles facultan a la
Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a
que se refiere este numeral.

En dichos supuestos, aquella persona que de conformidad con las disposiciones legales se encuentre
facultada para tales efectos, debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para
llevar a cabo el canje del Titulo ante el Indeval, debiendo informar al Indeval por escrito, o por los medios
que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo
el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar: (i) la fecha en que se llevard a cabo el canje
correspondiente; y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo. El Representante Comun
debera certificar que las modificaciones efectuadas conforme a este inciso no afectan, limitan o modifican de
alguna manera los derechos de los tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
seflalados anteriormente, se considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el nimero de
Certificados Bursétiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son
aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes.

f) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean y
acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

g) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre
gue se confirmen por escrito.

h) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

i) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a
la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autorice el
Titulo o la legislacién aplicable, se han abstenido de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n).

Nada de lo contenido en el presente Prospecto o Titulo correspondiente, limitar4 o afectara los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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g) NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria
y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

. Minera Frisco, S.A.B, de C.V.:
Ing. Alejandro Aboumrad Gonzélez, Director General.

Lic. José Corona Sanchez, Gerente General de Finanzas
Lic. Carlos Alberto Facha Lara, Director Juridico

. Inversora Bursatil, S.A. de C.V.: Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.

. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited).

C.P. Adalberto Chaparro Zuiiga, Auditor y Representante Legal

. PBP Abogados, S.C.

Lic. Francisco J. Pérez Ortega, Socio y/o Lic. Diego J. Palafox Castillo
. Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision:

Fitch Ratings México S.A. de C.V.
. Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision:

HR Ratings México S.A. de C.V.
. Representante Comun de los tenedores de la presente Emisién:

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision de Largo Plazo que
se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en los documentos
respectivos.

Con la excepcion de los Intermediarios Colocadores, ninguna de las personas anteriores mantiene un
interés economico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacion de los Certificados Bursatiles.
Cabe mencionar que el Intermediario Colocador no es propietario de acciones de la Emisora o de sus
Subsidiarias, el Intermediario Colocador actia con motivo del contrato de colocacion que al efecto, celebra
con la Emisora en relacién con el Programa y/o las Emisiones realizadas al amparo del mismo, quien
tendré derecho a recibir una contraprestacion conforme a dicho contrato.

Lizbeth Munguia Samperio es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser
localizada en las oficinas de la Emisora ubicadas en:

Ave Paseo de las Palmas 781 Piso 1
Colonia Lomas de Chapultepec, Il Seccion
Ciudad de México . C.P. 11000

Tel. (65) 21222600 ext 5767

Email: Imunguias@minerafrisco.com.mx

40



3) LA EMISORA
a) HISTORIA'Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informaciéon que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

b) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

)] Actividad Principal

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

i) Canales de Distribucion

La informacioén correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

iii) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

iv) Principales Clientes

La informacioén correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacion que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

V) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

Vi) Recursos Humanos
La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacion que se incorpora por

referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.
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vii) Desempefio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

viii) Informacién del Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informaciéon que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

iX) Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacidn que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

X) Descripcién de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.

Xi) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
La informacioén correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por

referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx.
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4) INFORMACION FINANCIERA
a) INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017, asi como al Reporte Trimestral al 31 de
diciembre de 2017 presentado a la CNBV y la BMV el 27 de febrero de 2018. La informacién que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la
Emisora www. minerafrisco.com.mx.

b) INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017La informacion que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

C) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017, asi como al Reporte Trimestral al 31 de diciembre
de 2017 presentado a la CNBV y la BMV el 27 de febrero de 2018. La informacion que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

d) COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION
Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

i) Resultados de la Operacién

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017, asi como al Reporte Trimestral al 31 de diciembre
de 2017 presentado a la CNBV y la BMV el 27 de febrero de 2018.La informacion que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

ii) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017, asi como al Reporte Trimestral al 31 de diciembre
de 2017 presentado a la CNBV y la BMV el 27 de febrero de 2018. La informacidon que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

iii) Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017, La informacion que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pégina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

e) ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx
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5) ADMINISTRACION

a) AUDITORES EXTERNOS

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

b) OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

C) ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx

d) ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017. La informacién que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora www.
minerafrisco.com.mx
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6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Se han emitido ciertas normas nuevas y revisadas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NHIIF” o “IFRS”, por sus siglas en inglés). Las mismas seran obligatorias con posterioridad a las fecha del
presente. A continuacion se describen estas:

IFRS 9 Instrumentos Financieros (2)
IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes (y las aclaraciones correspondientes) (2)
IFRS 16 Arrendamientos (3)

(1) En vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
(2) En vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacion anticipada.

IFRS 9 Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir requerimientos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja, y en noviembre de 2014 para incluir
nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas. Otras modificaciones a la IFRS 9 fueron
emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a) requerimientos de deterioro para activos financieros y
b) modificaciones limitadas para los requerimientos de clasificacion y medicién al introducir la categoria de
medicion de ‘valor razonable a través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para
algunos instrumentos simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la IFRS 9 Instrumentos
Financieros deben ser posteriormente medidos al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el
capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo es alcanzado
mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales para los activos financieros que dan origen a fechas especificas para pagos Unicamente de
principal e intereses del monto principal, son generalmente medidos a FVTOCI. Todas las demas inversiones
de deuda y de capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Adicionalmente, bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacién
ni contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinaciéon de negocios) en otros
resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del
afo.

. En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS 9
requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo
de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que sea reconocido en otros resultados integrales
creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de
resultados. Anteriormente, conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

. En relacion con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo de
pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica la IAS 39. El
modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca en cada periodo de reporte las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, no es necesario esperar a que ocurra una afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la
pérdida.
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. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de coberturas
disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una mayor flexibilidad para los
tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas, especificamente ampliando los tipos de
instrumentos que califican y los tipos de los componentes de riesgo de partidas no financieras que son
elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y
remplazadas con el concepto de ‘relacion econdémica’. En adelante no serd requerida la evaluacion
retrospectiva de la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracion de riesgos de la entidad.

En base a un analisis de los activos y pasivos financieros de la Entidad al 31 de Diciembre del 2017 y con
base en los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la administracién de la Entidad ha identificado
que sus activos financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
cobrar flujos de efectivo contractuales (capital mas intereses); asi mismo la Entidad no tiene un historial de
cuentas incobrables a clientes, debido a que es una practica comun en la industria en cobrar en el mismo
mes o0 al mes siguiente entre el 90% y 95% de las ventas estimadas y el remanente al momento de su
liquidacién. Derivado de lo anterior la Emisora estima que no tendra un impacto significativo la IFRS 9 en sus
estados financieros consolidados.

Ademas de lo anterior, la administracién no anticipa que la aplicaciéon de los requerimientos de contabilidad
de cobertura de la IFRS 9 tendr4 un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Entidad.

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emiti6 la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las
entidades en la contabilizacion de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en vigor la
IFRS 15 remplazara las guias de reconocimiento de ingresos actuales incluidas en la IAS 18 Ingresos, IAS
11 Contratos de Construccidn, asi como sus interpretaciones.

El principio bésico de la IFRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o0 servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente, la
norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificacion del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacién de desempefio.

Conforme a IFRS 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacién es decir, cuando el
‘control’ de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacion de desempefio ha sido transferido al
cliente. Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones especificas. Ademas,
se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

En abril del 2016, el IASB emiti6 aclaraciones a la IFRS 15 en relacion a la identificacion de las obligaciones
de desempeno, consideraciones respecto de “principal” vs “agente”, asi como guias para el tratamiento de
licencias.

La Entidad reconoce principalmente ingresos provenientes de venta de concentrados de plomo-plata, zinc,
cobre, cobre en forma de catodo y doré (oro y plata).

La administracion tiene la intencién de utilizar el método retrospectivo para la transicion y adopcion de la
IFRS 15.

Ademas de proporcionar mayores revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la Entidad, la

administracion no prevé que la aplicacion de la IFRS 15 tenga un impacto significativo en los estados de
posicién financiera y/o en la utilidad o pérdida del afio de la Entidad.
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IFRS 16 Arrendamientos

IFRS 16 introduce a un modelo integral para la identificacion de los contratos de arrendamiento y su
tratamiento contable en las posturas del arrendatario y arrendador.

La IFRS 16 Arrendamientos, fue publicada en enero de 2016 y sustituye a la IAS 17 Arrendamientos actual,
asi como las interpretaciones relacionadas cuando ésta entre en vigor.

La IFRS 16 distingue los arrendamientos y los contratos de servicios sobre la base de si un activo identificado
es controlado por un cliente. "Las distinciones de los arrendamientos operativos (fuera de balance) y los
arrendamientos financieros (en el balance general) se eliminan para la contabilidad del arrendatario y se
sustituyen por un modelo en el que los arrendatarios deben reconocer un activo de derecho de uso y un
pasivo correspondiente. Es decir, todos en balance), excepto los arrendamientos a corto plazo y los
arrendamientos de activos de bajo valor.

El activo de derecho de uso se calcula inicialmente al costo y posteriormente se mide al costo (con ciertas
excepciones) menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro, ajustadas para cualquier
reevaluacion del pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, asi como al impacto de las modificaciones de
arrendamiento, entre otros. Ademas, la clasificacion de los flujos de efectivo también se vera afectada ya que
los pagos por arrendamiento operativo segun la IAS 17 se presentan como flujos de efectivo operativos;
Mientras que en el modelo IFRS 16, los pagos de arrendamiento se dividiran en un principal y una porcion de
intereses que se presentaran como flujo de efectivo de financiamiento y operacion respectivamente

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la IFRS 16 sustancialmente lleva adelante los requisitos de
contabilidad del arrendador en la IAS 17 y continda requiriendo que un arrendador clasifigue un
arrendamiento como un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

Ademas, la IFRS 16 requiere revelaciones extensas.

Sin embargo, un arrendatario podria elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una
base de linea recta en el plazo del arrendamiento, para contratos con término de 12 meses 0 menos, los
cuales no contengan opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de activo); y para contratos
donde los activos subyacentes tengan un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por
ejemplo, equipo de oficina menor o computadoras personales (esta eleccidon podra hacerse sobre una base
individual para cada contrato de arrendamiento).

La IFRS 16 establece distintas opciones para su transicion, incluyendo aplicaciéon retrospectiva o
retrospectiva modificada donde el periodo comparativo no se reestructura.

La Entidad se encuentra en proceso de determinar los impactos potenciales que se derivaran en sus estados
financieros consolidados por la adopcién de esta norma, aunque por la naturaleza de sus operaciones no se
esperaria un impacto significativo.

Actualmente, los miembros del Consejo de Administracion, asi como del Comité en funciones de Préacticas
Societarias y de Auditoria y Directivos Relevantes de la Emisora estan compuestos en su totalidad por
integrantes del género masculino.

El Consejo de Administracion estd integrado (nicamente por miembros propietarios (no existen miembros
suplentes designados). Para conocer el tipo o caracteristica con el que cada uno de ellos cuenta, favor de
referirse al Reporte Anual.

La Emisora no cuenta con politicas o programas que impulse la inclusion laboral sin distincion de sexo en la
composicién de sus 6rganos de gobierno y entre sus empleados.

47



7) PERSCONAS RESPONSABLES

‘Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el d4mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospeclo, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omilida o falseada en este Prospecio o
gue & mismo contenga informacion que pudiera inducir a arror a las inversionistas.”

Tna. Alejandre Abourgrad Gorzaiez
Diractor General
Minera Frisco, S.AR de CV.

.—-"’7
/
Lic. Jos@é CW Sar;gm{
Gerente General geFinanzas

Minera Friscoy8.AB. de C.V,

Lic, Carlos Abegis-Facha Lara
Director Juriico Minera Frisco, S.A.B. de

Mota: El Gerente Ganeral de Finanzas realiza funclones egulvalentss a las de un Director General de Finanzas.



Intermediario Colocador:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacién, revision y andlisis del negocio de la
Emisora, asf como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran plblico inversionista, las
autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.”

In Iﬁs Roberto Frias Humphrey
~&poderado

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero

Inbursa



Licenciado an' Derecho
Independiente

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demdés disposiciones legales aplicables,
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido

omitida o falseada en este Progpecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas,”

Licenclado Diege José Palafox Castilio
Licenclado en Derecho Independiente
Socio de PBP Abogados, $.C,



Auditor Externo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2016, al 31 de diciembre de 2015y al 31 de diciembre de 2014, presentados a la CNBV y
la BMV el 28 de abril de 2017, el 29 de abril de 2016 y el 29 de abril de 2015, respectivamente. La

informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y
en la pagina de la Emisora www.mfrisco.com.mx
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(8) ANEXOS

a) Opinion Legal
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DIEGO J.
PALAFOX CASTILLO

Teoon

FERNANDO A.
' BARRITA CHAGOYA

FRANCISCO J,
PEREZ ORTEGA
ABOGADQOS LEONEL

CISNEROS CAMACHO
L

LEONARDO
SCHMALZGRUBER OLGUIN

Ciudad de México, a 8 de marzo de 2018.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Avenida de los Insurgentes Sur No. 1971-7° Piso

Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Atencion: Lic. Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”), relativa
a la autorizacion para llevar a cabo la inscripcién preventiva de un programa de emisién y
colocacion de certificados bursatiles a corto y largo plazo (los “Certificados Bursétiles™),
bajo la modalidad de programa dual, de 5 (cinco) afios de duracién, hasta por un monto
total de $5°000,000,000.00 M.N. (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
o su equivalente en Unidades de Inversion (el “Programa™), a ser emitidos por la Emisora.

La Emisora ha solicitado nuestra opinién como asesores legales externos independientes v,
en tal cardcter, hemos revisado la documentacion e informacién legal que se describe mas
adelante, a efecto de rendir una opinién respecto de dicha documentacién e informacién, de
conformidad con lo previsto en los articulos 85, fraccion 1V, y 87, fraccién I1, de la Ley del
Mercado de Valores, y en los articulos 2, fraccién I, inciso h), y 87 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, conforme las
mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo (las “Disposiciones™).

Para efectos de rendir la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:
A. La informacidn y documentacion legal proporcionada por la Emisora a la Comisién

como parte de su solicitud, incluyendo, sin limitacidn, el escrito de solicitud de autorizacién
para la implementacion del Programa y sus anexos.
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B. Copia certificada de la escritura pablica nimero 37,614, de fecha 25 de noviembre

de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la
notaria numero 201 de la Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), cuyo primer
testimonio quedo6 inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal) bajo el folio mercantil electronico
namero 427475-1 ¢l dia 30 de noviembre de 2010, en la cual se hace constar la constitucidon
de la Emisora.

C. Copia certificada de la escritura publica nomero 48,120, de fecha 29 de mayo de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Céardenas Villarreal, titular de la
notaria nimero 201 de la Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal) bajo el folio mercantil electrénico
numero 427475-1 el dia 9 de junio de 2014, en la cual se hace constar la compulsa de los
estatutos sociales de la Emisora.

D. Copia certificada de la escritura piblica mimero 47,945, de fecha 13 de mayo de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la
notaria numero 201 de la Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), cuyo primer
testimonio qued6 inscrito en el Registro Publico de la Propiedad v de Comercio de la
Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal) bajo el folio mercantil electrénico
numero 427475-1 ¢l dia 6 de junio de 2014, en la cual se hace constar el otorgamiento de
poderes generales para actos de administracién y para otorgar y suscribir titulos de crédito,
entre otros, por parte de la Emisora en favor de los sefiores Carlos Alberto Facha Lara, José
Corona Sanchez y Algjandro Aboumrad Gonzalez, entre otros,

E. Copia certificada de la escritura publica numero 5,940 de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la
notaria nimero 140 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), cuyo primer testimonio
qued¢ inscrito en el Registro Phblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal
{ahora Ciudad de México} bajo el folio mercantil nimero 686, en la cual se hace constar la
constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(originalmente bajo la denominacién social Casa de Bolsa Interamericana, S.A.) (el
“Representante Comun’’).

F. Copia certificada de la escritura publica nimero 33,558 de fecha 22 de octubre de
2010, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria
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numero 83 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), en la cual se hace constar la
compulsa de los estatutos sociales vigentes del Representante Comun.

G. Copia certificada de la escritura piblica nimero 49,522, de fecha 25 de noviembre
de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Jestus Zamudio Rodriguez, titular de la notaria
niumero 45 del Estado de México, cuyo primer testimonio qued6 inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de México) bajo
el folio mercantil ntimero 686* el dia 14 de enero de 2016, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes generales para actos de administracion y para otorgar y suscribir
titulos de crédito, entre otros, por parte del Representante Comun, en favor de los sefiores
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan y Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, entre otros.

H, Original de la Sesion del Consejo de Administracién de la Emisora celebrada ¢l 5 de
diciembre de 2017 (la “Sesidn del Consejo™), en virtud de la cual, entre otras cosas, se
aprobd, sujeto a la obtencidn de las autorizaciones correspondientes, la emisién, colocacion
y oferta pablica de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, asi como que la
Emisora lleve a cabo todos los tramites y actos y celebre los contratos, de cualquier
naturaleza, que sean necesarios o convenientes para emitir los Certificados Bursétiles.

I. El prospecto de colocacion preliminar correspondiente al Programa.

J. Los formatos de los titulos que se expedirdn para representar los Certificados
Bursatiles al amparo del Programa.

Hemos asumido, sin investigacion independiente alguna (i) la legitimidad de todas las
firmas y Ia autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados; (ii) que los
documentos proporcionados, segn sea aplicable, han sido y seran debidamente autorizados
y firmados por las personas con facultades suficientes y, en su caso, inscritos en los
registros que correspondan; y (iii) que los poderes, facultades y atribuciones de las personas
designadas por la Emisora y por el Representante Comun para la firma de los documentos
relativos a la implementacion del Programa no seran revocados, limitados o modificados de
cualquier forma con anterioridad a la fecha de firma de los mismos.

Considerando lo anterior, manifestamos a la Comisién que, a nuestro leal saber y entender:

1. I.a Emisora se encuentra debidamente constituida y existe vélidamente de
conformidad con [as leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™).
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2. La Emisora estd plenamente facultada conforme a su objeto social y conforme a la

ley aplicable para solicitar y obtener Ia inscripeion preventiva en el Registro Nacional de
Valores (el “Registro™) de los Certificados Bursatiles, y llevar a cabo, al amparo del
Programa, la colocacion de una o varias emisiones de Certificados Bursatiles mediante (i)
oferta publica (cierre de libro tradicional) a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. (“Bolsa”) para el caso de Certificados Bursitiles de corto plazo; o (ii)
indistintamente, oferta publica (cierre de libro tradicional) o subasta ptiblica a través de la
Bolsa para el caso de Certificados Bursatiles de largo plazo.

3. La Emisora cuenta con capacidad legal para emitir los Certificados Bursétiles.

4. Los acuerdos adoptados por la Sesién del Consejo relativos a la autorizacién para
que la Emisora lleve a cabo la emision, colocacién y oferta piblica de los Certificados
Bursatiles al amparo del Programa, son validos y fueron adoptados conforme a lo previsto
en los estatutos sociales de la Emisora, la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley
del Mercado de Valores, por lo que dichos acuerdos adoptados por la Sesién tienen plena
validez juridica para todos los efectos legales aplicables, de conformidad con los estatutos
sociales de la Emisora, la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley del Mercado de
Valores.

5. Los sefiores Carlos Alberto Facha Lara v Jos¢ Corona Séanchez tienen facultades
suficientes para suscribir la documentacién relacionada con la inscripcién preventiva en el
Registro de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, en nombre y representacion
de la Emisora, en el entendido que dichas facultades deberdn ser ejercidas de forma
mancomunada por los sefiores Carlos Alberto Facha Lara y José Corona Sanchez, segin
consta en la escritura piblica que ha quedado descrita en el inciso D. anterior.,

6. El Representante Comun se encuentra debidamente constituido y existe validamente
de conformidad con las leyes de México.

7. Los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan v
Jacobo Guadalupe Martinez Flores tienen facuitades suficientes para suscribir, conjunta o
separadamente, la documentacién relacionada con la inscripeién preventiva en el Registro
de los Certificados Bursétiles al amparo del Programa, en nombre y representacién del
Representante Comiin, en el entendido que dichas facultades podran ser ejercidas conjunta
0 separadamente por los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
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Inclan y Jacobo Guadalupe Martinez Flores, segiin consta en la en la escritura publica que
ha quedado descrita en el inciso G. anterior.

g. Los formatos de los titulos que se expedirdn para representar los Certificados
Bursatiles, cumplen con los requisitos que establece la legislacién aplicable vigente.

9. Una vez que se hayan realizado los actos correspondientes, en la forma y términos
previstos en la legislacién aplicable vigente, incluyendo, sin limitacidn, la firma del titulo o
titulos que documenten los Certificados Bursatiles correspondientes a las emisiones al
amparo del Programa por parte de la Emisora y del Representante Comun, dichos
Certificados Bursatiles habran sido vélidamente emitidos por la Emisora al amparo del
Programa en términos de la legislacién aplicable vigente y de los estatutos sociales vigentes
de la Emisora, y los derechos inherentes a los Certificados Bursatiles serdn exigibles en
contra de [a Emisora,

La presente opinidn legal est4 sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(a) Estd limitada por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, asi como
por cualquier otra disposicién legal similar que afecte los derechos de acreedores en forma
general;

(b) En ningin momento hemos obtenido ni revisado certificado, constancia o
documento alguno expedido por registro piblico alguno (incluyendo, sin limitacién, el folio
mercantil de la Emisora);

(c) Se basa en informacién y documentos que nos han sido proporcionados por la
Emisora y por el Representante Comiin para efectos de rendir la presente opinién, y en las
circunstancias existentes a la fecha de la misma y de las que tenemos conocimiento, por lo
que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de dicha
informacién y documentos;

{d) Se limita exclusivamente a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las
cuales hemos recibido instrucciones expresas, Asimismo, la presente opinion legal se basa
y tiene fundamento Gnicamente en las leyes aplicables en México vigentes a la fecha de la
presente y, por lo tanto, no se emite opinién alguna respecto de leyes de otras
jutisdicciones;

+52 (55) HB2B72500 | wwwpbpa.mx | Bosque de Radiatas 42-401, Bosques de las Lomas, 05120, COMX
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(e} No incluye opinion alguna respecto de cualquier persona distinta de las
mencionadas en esta opinidén (incluyendo accionistas, fideicomitentes o fideicomisarios de
la Emisora o del Representante Comin), ni de ninguna de las personas morales que
pudieren estar bajo el control de o bajo control comin con dichas personas;

® En ninglin momento hemos dado asesoria legal general a la Emisora, sino
unicamente en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no aceptamos ni asumimos
responsabilidad genérica respecto de materias y/o regulaciones distintas a las que hace
referencia la presente opinién legal, ni respecto de principios contables, ni otorgamos
autorizacion alguna para que con base en el contenido de esta opinidn se realice cualquier
tipo de informe o divulgacidn, sin la previa investigacion debida; y

() PBP Abogados, S.C. no expresa opinién alguna respecto de la solvencia de la
Emisora ni respecto de la bondad de los Certificados Bursatiles.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento y, por
lo tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios
en la legislacion y demds disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y
circunstancias de los actos a que hace referencia. No expresamos opinion alguna respecto
de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente opinién, y no
asumimos responsabilidad u obligacion alguna de informar a la Comisién o a cualquier otra
persona de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas.

Atentamente,

PBP Abogados, S.C.

Lie
Socio

fego J. Palafox Castillo

+82 (55) 52572500 | wwwpbpamx | Bosaue de Radiatas 42-401, Bosques de jas Lomas, 05120, CDMX




b) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del Emisor de
fecha 31 de diciembre de 2016, presentados ante la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2017, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina
de Internet de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la péagina de la Emisora en
www.mfrisco.com.mx.
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c) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del Emisor de
fecha 31 de diciembre de 2015, presentados ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2016, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina
de Internet de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la péagina de la Emisora en
www.mfrisco.com.mx.
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d) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2014

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del Emisor de
fecha 31 de diciembre de 2014, presentados ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2015, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina
de Internet de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la péagina de la Emisora en

www.mfrisco.com.mx.
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e) Ultimo Reporte trimestral de informacion financiera interna reportado

Se incorpora por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Minera Frisco,
S.A.B. de C.V., al 31 de Diciembre de 2017, presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 27 de febrero de 2018. los cuales podran consultarse
en las paginas digitales de la BMV, la CNBV y el Emisor: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y

www.mfrisco.com.mx.
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f) Dictamenes emitidos correspondientes a los certificados bursétiles de corto plazo (calificaciones
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Ciudad de México a 6 de marza del 2018

Lic. José Corona Sanchez

Chief Financial Officer (CFO)

Minera Frisco S.A.B. de C.V. (Minera Frisco v/o la Empresa)
Edificio Carso Palmas, Pisp 1

Av. De [as Palmas # 781 Col. Lomas de Chapultepec

Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000,

En atencidn a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de Ia Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A, de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR2 en escala local a la
porciéh de corto plazo (CP) del Programa Dual {el Programa) de Certificados Bursatiles (CEBURS) de Minera Frisco S.A.B,
de C.V. (Minera Frisco y/o la Empresa). Este Frograma considera un monto de hasta P$5,000 millones (m) o su equivalente

en Unidades de Inversion (UDIs), a un plazo de 5 afios a partir de su fecha de autorizacion por la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacién de corto plazo {CP) que defermina HR Ratings, en escala local, para el Programa Dual de Minera Frisco as
de HR2, Esta calificacion considera que el emisor o emisién ofrece una capacidad aceptable para €l pago oportuno de

abligaciones de deuda de corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos de mayor
calificacion creditiia.

Na omito manifestarle que la calificacién olorgada no canstituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algan
instrumento, ni para llevar a cabo algan tipo de negocio, inversién u operacién, y puede estar sujeta a actualizacionas en
cualguier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el

articulo 7, fraccién Il yio 1ll, segin corresponda, de las Disposiciones de carédcter general aplicabies a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercadc de valorss.

g

La Empresa se encuentra en proceso de autorizacién de un Programa Dual de Certificados Bursatilos (CEBURS) por Ia
Comisidn Naclonal Bancaria y de Valores {CNBV), estimando concretarse dentro del 1T18. Este Programa considera la
disponibilidad de recursos por hasta P$5,000m a través de colocaciones de corto y largo plazo; principalmente para la
sustitucion de pasivos, entre otros requerimientos operativos. A continuacion, se mencionan las principales caracteristicas
del Programa de acuerdo a la informacidn legal publicada en la Bolsa Mexicana de Valores (BMVY;

hstrumento  Cenifeados Bursaine (CEBURS)

o Pesos Mexicanos o su squivalende en Unidades de

Benominacién lrversidn (BD1)
Monte del Programa Hasta PES 000 mifones (m)
Vigencia del Programa Cineo =itos a parly de 3u auborizacita por fa CNBY
Vigencia de Emisiones Caorio plazo (menoros a 385 dias) v fargo plazo
Destino de los Recursos Susutggnén de pasivos, capital de trabain & nwversiones
- DLSrEnvas

; salil, 8.4, V. Casa 3 54
c dor Inversora Bursalil, $.4. de OV, Casa 2o Bolsa, Grupn

Financienn Inbursa
Fuanta. HR Ratings con base en informzcitn proporcionzda por la Empross
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La asignacitn de la calificacién se derlva principalmente de los resultados observados de DSCR y Razén de Afios de Pago
en el ditimo afio, gracias a las mejoras operativas por un financiamiento con proveedoras y los anticipos recibidos por la
venta futura de produccidn. Esto permitia que la Empresa incrementara 12.4% la generacion de flujo libre de efectivo (FLE)
en 2017, mostrando su capacidad para hacer frente 2 sus obligaciones financieras. La deuda fotal presentd un impacto
positivo sobre el saldo insoluto del crédito sindicado denominado en dolares debido a una apreciacion del peso frente al
ddlar al clerre del 2017, concretando las amortizaciones legalmente estipuladas en tiempo y forma. A nivel de resultados, el

» Permitan mayores eficlencias

que dentro de la calificacion se considera el
apoyo financiero y operativo de empresas relacionadas comao Grupo Financiero Inbursa y Grupo Carso, HR Ratings se

encuentra en proceso de revisién anual de la calificacion de Minera Frisco que, en caso de alguna modificacion,
derlvard a su vez en una revisién de la presente callficacion; por tal motive para el presente reporte, se consideran
las proyecciones realizadas el pasado 26 de abril del 2017 basadas en informacion al 4716,

Mergen EBITOA X 22.3% 38.0%

EBITDA 4,754 5594 vzl

Flulo Libre da Eiective” 39 4790 §.802 4740 4845

Devda Total 2,230 23844 17,206 2352 220689

Deuda Neh: 24,189 23582 16,387 23324 21585

Aflos da Pago (D} EBTTA) 51 42 23 a4 24

Affos g Pano (N JFLE) 72 A8 28 49 4.5

DECR™ 07y . . {.9x [ 0.4% B3
DECR von eala Incial B9 044 A8 1% £ C.3x D.4x 0.6
Fusriis. HR Ratiuge can inffrmesion de fa Empress Gajo ua #saenarnn dmito base y un sacenaria s ealies, P v rofizadan of paspdo 26 de abil gt
2017 con iRfotmaticn 2 ATSE.

“Flufo Likss do Efsctive # Flgje Nate de Acikidadas de Dpesacion - Caypea ds Manlesmsnin (Deprotiacion: + Diferercia an Cambias,
** Cokanurs del Serdeio da ia Duwds = FLE / Sanvicio £s % Dsuda it Heten = A e Pringipalf
" Ciltaa & switiones 46 19398 Msnoanos

Algunos de los aspectos mds importantes sobre log que se basa la calificacion son:

s Sanos niveles de cobertura del servicio de la deuda (DSCR) y Razén de Afios de Pago. Minera Frisco mostré
resuftades de DSCR en los ultimos doce meses (UDM) por 0.9x al 4T17 (vs. 1.8x al 4T18) y una Razén de Afios de
Pago de Deuda Neta sobre FLE {DN/FLE) por 4.9 afos al 4T17 (vs. 5.9 afios al 4T16), debido a un incremento de
12.4% en su nivel de FLE para 2017 de P$4,790m (vs. P$4,260m en 2016). Lo anterior fue impulsado por un
finranciamiento con proveedores, asi como los anticipos de-clientes correspondientes a la vent .

» Reducclén en los niveles de endeudamiento. La deuda total de ta Empresa reporté un decremento de -8.1%
cerrando en niveles de P$23,849m al 4T17 (vs. P§25,940m al 4T16) debido al pago en tiempo y farma de sus
obligaciones contractuales sobra el crédito sindicado vigente. Actualmente, el 67.9% de la deuda total al 4T17 {vs.
80.7% al 4T16) corresponde al crédito sindicado denominado en ddlares, contando con una cobertura natural.

¢ Solidos niveles de margen EBITDA. En el tltimo afio, la Empresa reporté un EBITDA de P$5,699m {vs. P$5,093m
en 2016), lo que representd un margen de 38.3% en 2017 {ve. 36.7% en 2016). Esta mejora se explica por mejoras
operativas y los beneficios de la depreciacion promedio del peso frente al dolar por 1.5% al 2017 (vs. 2018); asi
como mejores precios en los metaies. Ey importanie mencionar que dentro de nuestras proyacciones se estima que

estos niveles incrementen por las continuas eficiencias en las diversas unidades mineras y por el inicic de losg
proyectos en Tayahua y Maria.

. Minera Frisco pospuso dicha apertura hasta
el segundo semestre de 2017, por lo que aln no se muestran en su totalidad los beneficios estimados tanto en

EBITDA come en eficiencias operativas por tina mayor produccelén de cobre esperadas para 2018,

A
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* Respaldo financiero ¥ operativo. Minera Frisco cuenta con el apoyo financiero de Grupo Financiero Inbursa ¥

sinerglas operativas de Grupo Carso, las cuales mantienen una calificacion de largo plazo equivalente a HR AAA
con Perspectiva Estable.

La asignacién de 1z calificacién se basa principalmente en los niveles observados dentro de nuestras principales métricas de
andlisis: Cobertura del Servicio de Deuda (DSCR) con 0.9x a! 4T17 (vs. 1.8x al 4T1 6} y Razdn de Afios de Pago de Deuda
Neta (DN / FLE) a 4.9 afios al 4T17 (vs. 5.9 afios al 4T18) en el dltimo afio, Estos resultades son producto del incremento de
12.4% en el Flujo Libre de Efectiva (FLE) en los LIDM con cifras por P§4,790m en 2017 {vs. P$4,260m en 2016). La mejora
en FLE es producto de mejoras dertro del capital de trabajo que incluyen el financiamisnto con proveedaores, asi como los

denominado en délares, e} cual presenté un saido insoluto de US$820m (vs. US$1,020m al 4T16), Aslmismo, la Empresa
llevé a caba la disposiclon de sus lineas de crédito vigentes principalmente para cubrir sus necesidades de capital de trabajo
y desarrollo de minas por un monto aproximado de P$2,667m durante el 2017.

Actualmente, Minera Frisco mantiene una emisién vigents de Ceriificados Bursatiles (CEBURS) con clave de pizarra
MFRISCO 13 (MFRISGO 13 y/o la Emision) con pago total al vencimiento al amparo del Programa Dual (el Programa} por un
monto de P$5,000m, representando el 21.0% restarte de la deuda total al AT17 (vs. 19.3% al 4T18). EI Programa fue
autorizado el 24 de febrero de 2042 por una vigencia de § afios v un monto autorizado de P$5,000m, por o que ia Empresa
ya no puede emitir emisiones al amparo del mismo. Dentro de nuestras proyecciones se estimaba que durante el 2018 se
realizara el refinanciamiento de la MFRISCO 13 a través de la colocacion del presente Programa Dual de CEBURS.

Minera Frisco repond un crecimiento én ingresos totales por 7.3% durante los UDM cerrando en P$14,870m al 4T17 (vs,
P$13,859m al 4T16), producto de la depreciacion del tipo de cambio promedio anual del peso frente al délar ¥ un mayor
precio promedio en sus principales metales con relacién al 2016; impactando directamente en los precios dolarizados de los

de produccion promedio vendida, principalmente por el bajo tonelaje procesado ¥ menor ley de metal en algunas unidades
mineras.

Por su parte, los niveles de EBITDA en fos UDM mostraron un incremento de 11.9% v niveles de P$5,609m al 4T17 (vs.
P$5,093m al 4T16) debido a la compensacion del 50.0% de los costos de |a operaciéin que son considerados como fijos, a
través del incremento mencionado en ingresos totales, Lo anterior se tradujo en un margen EBITDA en fos UDM por 38.3%
al 4T17 {vs. 36.7% al 4T16), el cua} se muestra sdlido, considerando que la implementacion de los nuaves mecanismaos para

hacer més eficiente la operacion principalmernts con el proyecto Tayahua Cobre Primaric han no estan aplicados en su
totalidad.

En el dltimo afio, Minera Frisco realizd inversiones por aproximadamente P$2,039m en 2017 (va. P$1,720m en 2016),
incrementando 17.9%. Esta Inversién se destiné al desarrollo de las minas, asi como las habilitaciones y adecuaciones del
proyecto Tayahua Cobre Primario que permitirdn mayores eficiencias en el proceso de minado de cobre, plomo ¥ zinc. Este
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2018F 2019P

2014~ 2018
ACTIVOS TOTALES 45,876 49779 55832 53,152 B0.378 48,879
Activo Circulanie 5,285 8,812 7,431 5,780 7,048 8181
Efectivo y Equivelentes de Efeclivo 4% Y () 157 Bra f9s
Cuentas por Cobrar @ Clientes 288 55 200 108 33 A0
Ofras Cuenlas por Cobrar Hets 1,219 1,667 1,454 VAR 3524 1,534
Invantarios 3,140 3E54 4,194 3,680 4,256 4,324
Olros Activos Girculantes 578 1,00 B 283 1,000 1,020
Activens no Clireulambes 41,811 33,267 48,501 47,363 42.430 4D 508
Inversiones en Subsid, N.C. 434 4487 4868 BAE 572 616
Planta, Propiedad y Equipo {Neio) £5 540 30,024 34005 31,5685 2% 511 27 a4y
Aclivos Intangibles v Cargos Difevidos 2980 2,497 2,332 2,038 205 2,011
Impuestos Diferidos B 2,420 4 054 3,448 1298 a55
Desarrollo de Mina 7345 6,082 7,624 8.777 2,932 5 AiED
PASIVOS TOTALES 30,496 33,184 38,9914 38,748 34,240 32 DEG
Pasivo Circulante 8,208 6,586 13,158 237756 19,243 21,408
Pesivo oon Coslo 6,278 1.378 4,132 12,759 1.067 7778
Provesdoras Ga3 1T 2,11 2.228 3,1%% 3529
Impuestas por Pagar 113 105 133 241 139 Fay
Ciree i Cosle 1,224 R 8,791 BE1H 8,838 9057
Anficipos Clientes 488 2,348 4,332 {1,607 3,279 7.348
Instromentos Financiercs Dervados 8 351 349 G45 675 £82
Pasivos Acumitados 731 1,229 1,810 1,257 1.834 1,922
Pasives no Circwlanies 22,186 26,578 25,833 14,973 14,997 10,651
Pasiv con Costo 17,852 28,272 21 807 11,050 13080 0,508
Impuesios Diferidos 3506 3547 3,220 2.975 0 0
Oros Pesivos No Circolantss 7ap T 5 EL) 1.7 1,144
Provision per Remediacion del Medio Ambients AT 744 7G2 8498 1,003 $,120
soanedicio a Empleados 21 14 13 =0 4 e
CAPITAL CONTABLE 98,381 16,515 16,942 14,404 18,998 16,823
Minouitario £62 462 781 829 817 202
Capital Confribuido, 6L Acum. & Otros 54 653 748 BGC TaE -7
Wiilidad dal Eiercicio B 8 35 29 72 25
Mayoritario 15,718 15.853 18,154 13,575 15,324 15,820
Cepital Contribuide 74 T4 4 B 74 74
Utilidades Acumnladas 17,877 18,078 2D, 407 17,748 15,210 14 246
Utiidad det Fiercicio {2235 (3,767 {4,334} {4,245 5 B0
Deuda Tota 24,230 23,050 25,840 23,048 25,047 17,285
Bewds Neta 24189 23,533 25,268 23,692 20223 6,387
Dias Cuenta por Cobrar Clemtas o 7 6 3 i 8
Dias inventarto 68 173 177 172 173 172
Biag por Pagor Provesdores 29 47 iz L [34) L]

Fuente. HIE Ratings con base an infarmeacion frimestil reponeda porda Enpwess y cierres anuagies tictaminatos Proyeccionss a renlizanss al pasade 25 de abrdl dal
2017, con Infoneacion al 4T16.

* Estadoy Fingneloros Auditados por Daloile confoime 4 IFRS.

Hoja § de 12
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Certificados Bursatiles

16t (illlanes
2015*

2075

2017

2018pP
Ventas Netag 43,631 13,860 14,870 17,057 19,007
Coste de vintas (efactivo) 7,272 7,590 7GR 0876 10,265
Aitilidad Operativa bruta {antes de depreciar) §,339 8,270 5,908 8,181 8,788
Gasios ds Ganerales 1,190 1177 1,202 1,456 1,537
VOPADA {(EBITDA) 5220 5,083 5,800 8,728 7,23
Daproeciacion v Amortizacion 3377 3,433 3,217 3,578 3,559
Utilidad de Oper. antes de otrog ingresos {naston) 1,852 1,880 2429 3,141 3,860
Otros Ingresos v (gasios) netos {1,107} {2,0203 (755) (384 B81) (B47)
Utilidad de Oper. despuss de oiros Ingresos 408 {168} 905 203 2458 3,032
lagresns nor Interesss i 4 2 5 5 &
Intoreses Pagados 1.0544 1,07 1055 1,156 1,438 %343
Cros Gaslos Financigros 0 0 1,180 GO0 G0z 735
_ngreso Financiare Neto (1,047) (1,035) (2,232} {1,791 {233 {2,042
Reauitato Cambiario {2,384 (4,200 4. 310 1,215 21 (123
Resuitado Integral de Financiamiento {3427} {5,235} {6,543) {676) (2312 {2 064)
Utilicad después cdal RIF {2,852 (5.403) (5.838) 1,462 155 o7p
Participacion en Subsid. no Consolidadas 0 (f) { 0 D 0
Utilidad antes de limpuestos {2,952} {5,404) (5,638) 1,462 165 978
impuesios sobre fa Utilided {737 (1.835) {1,353) 1,300 43 253
impuesios Causados 178 120 237 651 B 20
rpuesios Dileridos (818} (1,755} (1,690) &40 37 254
Uiday Neta Consolidada {2,398) {3,768) {4,285 152 168 685
Padicipacion minoritaria en la ulilided 38 e &6 T 72 85
Particioacion muyoritaria on fa uilidad {2, 833) {3.787) {4.531) B5 37 Fon
Cambio en Ventas PR G.8% 1.8% 7.3% 7.5% &A%
Margan Druto 45.3% 45 5% 45 5% 415,5% 45 8% 46.1%
Margen EBITDIA 38.3% 38.4% 0.7 35,35 YL 38.0%
Tase de impusstos 25 1% 30 39, 24,0 88 98¢ 30.0% 30.0%%
Ventas Nelas 2 Planta, Prop. & Eoepn 0% 0.4 G4 ;.5 0.8 a7
Retorao sobre Capital Empleado 4.8% 5% 4.4% T 0% 8.8ty 10.9%
Tase Pasive 4.06% 4.4% 4.3% 5.3% 6.2% 6.5%
Tasa Acliva 0.1% D.0% . 3% 0.2% 0.5% D.6%

Fuante HE Ratings won base en informacion timastral tepoctata por la Empresa y ciaras amuabes dotamnatos. Proyveciones i realizadas o pasatdo 95 do abril gel

2017, con informacidn at AT16
* Estndos Finaneioros Audiedns por Deloitts confarme a RS,

ya
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Rating » _
Agency Certificados Bursatiles

503 Homindkeg dmiltoitesy .
2014 i 6 am7

20980 Ibiap

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad & Pérdida nete © antea de impuestos (2,932 {5,404} {6,608) 1,462 156 T
Provisiones dal Periode 0 0 0 415 0 iy
Fartldas sin Impacte en ol Efectivo - Q 0 0 415 ) 4
Copreciad O ¥ ANortizosdn 3,152 3,377 3.433 3877 31,578 3,551
Utiides Pargite s veme de lswb., ¥ Neguclos Coniuntoy . 50 4D ih] 57 90 o1
Pérdila (Raversion} por Detarioro g7 %439 823 0 63 847
Patticlpacion en Asociados y Negosios Conjunips 0 t g 0 0 0
Interases g Tavor {1 {4} @) (&) (B} 6}
Partidas Relaclonadas con AcBividaties da Inverston 4,002 4.904 4,142 3,229 4,343 4,263
intereses Devengadns 1,044 1,030 1,102 1,247 14496 1213
Fluctuacidn Cambiaria 1,749 254 178 {696) (56 {60}
Clrag Patisas de Finarcignwento 280 1} 0 0 Q [i]
Partidas Relac. con Activ. de Finans. 3073 1,293 4,280 350 1,389 1,253
Flujo Cerl, 2 Reaw, antes de Impuestos a ia U, 4,223 7493 2,184 5,656 6878 6,515
Dezramentn {Incramento) en Clientes 37 (743 {20) 92 {59 {54
Becremento (neremento) en Inventarios 442 (ad) {137} 148 20 (6}
Deer. {Iner.) en Olras Coanlas por Cobrer v Ciros Aetivos 462 134 48 (#14) {35 {35
Inerarmento (Decremante) on Provesdores (2654} 480 28 123 446 I3
Incremento (Dscromontn) on Olras Pasivos {1,8909) 2,581 2,423 1,280 1,179 1,247
Capital de trabajs f169) 2,847 3,242 1,233 1,508 1,418
Impuesios & la LMisdad Pagados o Devucttus 39 (35 (38} 34 {93 Z9)
Flujos Generados o Utiizados an fa Operacién [B21) 2,498 2,206 1,272 1,406 1,388
Flutos Natos de Efective de Actividages do Oper. 3,302 3,200 289 8,828 7,974 7,808
ACTIVIDACHE S DE INVERSION
Inwar, de acciones con caracter parm, (3] {1 (43) {49) 43 443
Inmvaysion en Prop., Plantay Equipo (1797 (748} (1,729 (2,050) (2,081} (2,1013
Varda de Propiedades, Pianta ¥ Equipo i 14 58 k) 80 60
version en Activos infangiblas (538) (907} {1,308) {2,635) 680y (736)
[nlersses (obredos t 4 2 2 5 6
_2383)  0Bs8) {3018 (4801 @) [ase)
[Efective Exced.(Fleq.) para aplicar sn Activid.de Flag 914 1,644 2972 2347 4,635 5,088
ACTIVIDADES DE FINANCIAIMIENTO
Financiamianios Dancarios Q 16,827 G 2.687 31080 3,365
Finangisrionlos Burséliles 0 {1 0 0 5,000 4]
Amnifizacin de Finsnciamisrtos Bancarios o] (16,467} (1,.378) (4,133 6,021y 767y
Amorizacion de Financiamiontos Bursdiiles {7¢5) {3,040 0 (5,000 0
Iripreses PEGACDS P OWES Detoas {10083 (984) {1,0368) (1,19: {1.436) (1,312}
Fiujos Netog de Efeetiva de Actlv, de Flnar. {3,733) {1,568) (2414 {2,565) 14.857) 15,015
Incre.{Dismir.} neto de Efzctive y Bquly, {31 76 558 {817) 78 72
Efectvo v souy. &l prisipio oed Paradn B0 41 14¥ G575 748 b6
Efective v equiy. al final de!f Periodo 41 1 475 167 L §09
Cifega UL
Capex de Mantenimeanto (1,797 (746} 1,726} (24,0003 {2,081} (2,101
Ajuslas especialps 1,814 13 o D 0 0
Fhyo Libre de Blective 3,324 2557 4,260 4,788 6,204 5,302
Amatizaciin de Deda 725 18,507 178 4,132 11,224 R
Hevolvencia aulomabca 3,040 (13,229 G 1] {1,208) G
Amoitizacién do Deuda Final 3,769 6,298 1,278 4,192 8,935 7.067
Interoses Natos Pagados (incliy, Capit.} 1,007 485 1034 1,194 1,430 1,308
Servicio do In Dewls 4772 7,263 2,412 5,327 11,365 8.378
DacR 8.7 [¥.] 1.8 4% 0.5 0.7
Coja Inicial Disponible 860 Ey | 17 675 48 b2s
DIBCH eon Caje inlel 0.8 4.4 1.8 1.0 0.8 .8
Deusde Mota a FLE T3 8.2 8.9 4.8 3.8 2.8
Disuda MNeta » EBITDA 6.1 4.6 §.0 4.2 3.0 23
Fuanla: HR Ratinga coi: base ah infmacion timestral tepritads por ta Empresn y ciares anuslsy diclaminados. Proysccionss a realizedas o pasado 26 de alii del 2097 con vlorras on
a AT16.
* Estados Financierss Auditados por Deleite sonforme & IF11S
Heja ¥ de 12
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Gredit  Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Rating o _
Aganoy Certificados Bursatiles

2018 2ep

2006 2097

ACTIVOS TOTALES 46,876 49,779 65902 853,152 &1,608 1,204
Active Circulante 6,265 8612 F A 5,739 7,647 8,032
Efectivo v Equivalentes de Efectiva 41 117 B75 157 300 474
Cuentas por Cobrar a Clientes el 158 200 108 430 A08
Ofras Guentas por Cobrar et 5.295 1,867 1,404 1,601 1,585 1,832

Invenlarios 3,140 3,564 4,10 3,660 4,3%3 43687
oS Activos Circulantes 578 1.010 961 s 1,020 1,050
Actives no Clrowlantes 41,611 43,287 48,601 47,363 43,954 43,11
liversiongs en Subsid, M.C, 434 A4 485 535 Grd Big
Planta, Propiadad y Equipo (Meto) 28, 540 H)aps 34,005 3+,565 AR 13 £8.027
Aclivos Intangibles y Cargos Diferidos 2480 2,497 2,332 2,035 2036 2.0t
lvpeestos Diferidos B0 2.420 4.054 3,448 1513 1,644
Deosarrolio de Mina 7 848 8,552 7,624 8777 2857 10,869

PASWVDS TOTALES 30,495 33,164 35,959 38,745 358,004 35,808
Pagive Circulonte 8,289 6,688 13,158 23,775 19,730 22,106
Pasivo con Cosio 65,278 1,378 4,132 12,769 B,281 Qe
Provesdores G853 1,174 2,101 2208 2875 FEET

Impuestos por Pagar 3 105 T35 231 156 157
Uires sir Costo 1223 rezn £,781 2,510 3427 S
Anticipos Clantes 488 2,348 3,330 807 o829 GRS
Wistrumentos Financiaros Derivades & 351 D 845 659 £64
Pasivos Acwinslados T 1,229 1.830 1,557 1 839 1,854

Pasivow no Gircwlantes 22,196 206,570 25,833 14,873 14,274 13,800
Pasivo con Gosio 17 652 PRRTR 21807 11,060 15,333 12,782
Ipuestos Diferidos 3,506 3.547 3250 2875 0 ]
Otros Pasivos No Circulantas 38 TG GO5 G449 849 1.018

Provisién por Remsdiacidn de) Medio Ambiania T1¥ IES T2 a0 825 1005
Beneficio a Empleados 21 15 13 50 13 14
CARITAL CONTARLE 16,381 18,615 18,842 404 15,584 15,200
Minoritaric B2 Ba2 791 920 486 862
Capitat Contribwide, U Acum. & Oros Bhq £he 755 1) f#92 {868
Uiificlad <o Fiercicio 8 a8 an 29 {28 (114}
Mayostario 18,718 16.853 186,984 13,575 14,828 14,747
Capital Conlribude k] T4 74 T 74 74
Uilidades Acumutadas 17.877 19,676 20,807 17.748 150943 14,854
Litihdad dal Ejeroicic {2,230 (3,797) 4,331) (4245 (1893 (182
Bouda Tota 24,230 21550 25,840 23848 23624 22 065
Eeuda Motn 24,189 23,555 25,265 23 652 22,324 21,585
Digs Cuenta por Cobrar Cllentes 9 ] i 3 7 7
Hlas Imventiario 186 173 177 472 180 180
Dias por Fagar Provesdores 79 47 {2 103 40 &4

Fuente: MR Ratings con bese en informacion Yimesiral roporiada por la Erprasa y cieres snunles dictanoados. Proyactionas a renlizadag gf pasade 28 do abyil del
2007, von infpremacidn al 4746

* Estados Financloros Autitados por Deloitty canformes a IFRS,

Hala 8 de 12



Gredit  Minera Frisco, $.A.B. de C.V,

Raling . .
Sgency Certificados Bursatlles

en Posos Nominales {millonos)

27 20%P  zmep

2014” 2018 2016
Ventag Metas 12,388 13,854 13,859 14,470 17,138 18,368
Costo de venlas {efoctivo) BEET 7272 ¥.580 7,082 9,695 10227
Utilldad Operafiva bruta [antes da depreciay) 5,742 §,339 6,270 8,908 7,444 8,144
Gasios do Generales L5 1,110 177 1288 1,758 1774
UOPADA {EBITDA) g, 754 £,229 5,083 54699 6,686 6,370
Depraciacién v Amortizacion * 52 3377 3,433 3,297 3.580 34618
Ulilidad de Qper. antes de otrog Ingreaos (gastos) 1,801 1,882 1,669 2,422 2007 2,751
Obros Ingresos v {gastos) netos (1,107 {(2,020% {755) 384) {718} (689)
\itilidad de Oper. después de otios ingresps 495 {168) 205 2,038 1,379 208z
Ingresos por intereses 1 4 2 5 4 5
Inlereses Pagados 1,044 1.02% 1058 145G 1,795 1,715
Olres Gastos Financisros D 0 TREG BO0D 1508 g7z
Inoreso Financism Nato (1.043%) {1,035 (2.232) (1.761) (2,814} {2 583y
Resultade Cambiaria (2,384) (4,200) (4,310) 1,215 1,187 88
Resuitado Integral de Financiamiento {3,4273 {6,235 {B.643) (578} {1,587) (2,485}
Lntlidad deapuds del RIF _ {2052} {5,403 (5,838 1,462 {308y {422y
Parficipacidn en Subsid. no Consolidadas ¢ (1) ¥ L1 0 0
Utilldad antes de Impugstos {2,932 {8,404} {6,838 3,462 (31R) (422
Impuestos sobre la Utilidad (73N {1,635 {1,353% 1,300 {02) {127}
mpuesios Causados 179 120 337 561 25 8
Impuesios Diferidos (918) {1,755) {1,680} 840 (17 {133}
Uilidad Neta Consofidada {2,185) {3,765 {4,285 152 {245) £296)

Participacion minoritaria en la ulibidad 38 P 44 i) (26} (114)

Pardlcivacion mayoriis ria g0 2 wilidan {2,233} {3.797) {4,338 a5 [163) {182)
Cambio en Vent 20.3% 0.8% 1.8% ¥.3% 11.9% 7.8%
Margen Brulo 48,.3% 45.8% 45 7% 46 5% 43 4% 44 3%
Margen EBITDA 38.3% 38.4% 36.7% 8.3% 33,20 33 Ty
Tasa da Impuestos 25,10 30.3% 24.0% 85.9% 30.0% 30.0%
Ventas Netas o Flanta, Prop. & Equipo 04 0.4 {4 0.3 (X3 0.7

Retorno sobre Capital Empleado 4 8% 5 1% 4.49% T 0% 5.6% 7.65%
Tasa Pasiva 4 Bty 4 45 4.3% 5. 3%, 6.0% 7.1%
Tasa Activa D, 1% {.8% 0.3% 0.3% 0.4% D54

Fuenta: HR Relings on bess on infersnacion trimestral mRpgrtada por lé“gmptaaa ¥ cierres anuales dictarminados Proyecciones a iealizadas ¢! passte 25 48 abrit de)
2017, con intprmacién al 4T16.

* Estaros Financieros Auditados por Eleloitte conferme a IFRS.

Hoju 8 dg 12
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Certificados Bursatiles

Z01P

2019p

2014°
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utllidad @ Pérdida neto o antes de impuestos {2,932) {t,404) 6,638} 1,462 (308} a2y
Provisnney dal Periods il 0 0 LAH 0 0
Fartidas sin Impacto en ol Efective Y 4 b 115 ¢ o
Depreciaciin v Amorizac ion 3458 33 3432 i ] 3,580 BE18
Uil /Pérdina 80 Venta de Irrb., v Negogias Corjuntos 58 40 i) 57 84 83
Pérdida {Revarsion por Detartaro &y 1.438 823 [ g it
Parlicipac 0r en Asocmatos y Megacng Gonjusios 0 1 0 o 0 0
irlsnases & Favor (1) [GH 23 {5) (4} (5)
Partidas Relaclonaday con Autividaden da Inversion 4,082 4,904 4,142 3329 4,387 4,305
Interesas Davengados 1,045 1,038 1,902 1.247 1,713 1,716
Factuacion Cambiaria 1A 254 3,178 {paa} A 197
Ofras Partidas di Financiamiento 280 0 0 1} 0 1]
Partidan Relac, con Activ. tde Finang. 3,073 1,283 4,260 J50 2,248 1,044
Flufo Darl. & Resul. antes de Impuestos a lg Uil #,223 ™m 2784 54556 8,326 &894
Dacremerty floe romanto) ec Clantes 79 (¥4) (20} 92 {101} (79}
Dacramanio (Incremento) an Irventartos 442 (83} (137) 140 {56) (54)
Bacr. {Incr.) en Oiras Cuentas por Cotuar y Otros Activos 462 134 48 114) {78) (€]
Ingremanio {Daciamenta) en Provaedores (253} 450 L) 123 366 352
tncramento (Dacramento) en Olvos Pasivos {1,088) 2,381 2,423 4,280 853 1,105
Capital de Yrabalo {859} 2,847 3,242 1,238 1,006 1,248
Impuestos a la Ulilded Pagades o Devuelios 19 (350} (38 1 {253 (6}
Fivjos Generados o Uilizadoy en la Oparacitn {821y 2,408 3,206 1 873 1061 . 1,380 |
Flujos Natos de Efective de Acfividedes ds Opes. 3,302 3,250 5,989 6428 7387 7,116
ACTIVIDADES BE INVERSIKON
irves, de accionas con cardeler pavm, 6} {11 {43) (19) (44) (45}
lavarsion en Prep., Plante y Equipo {1,799 (746) {1,770} (2,038) 2847y (2271
Venla de Propiededas, Plania ¥ Equipo i 14 56 37 53 50
Ievarsadn e Actives Iamngiies {588} (007) (1.308) (2635 a0 g
ntarases Cobyados i 4 z g 3 3
Flajuy Metos do Efective da AcBividades da Invarsion {288} [1,648) [3,018)  (4,681) (3,712) (3.474)
Efectivo Excod.(Reg.) para aoticar on Activig.de Financ, 514 1,544 2,912 2,947 3,875 3,843
ACTYWIDADES DE FINAMCIARIENTS
Financiamientos Bancerios 0 14,907 9 2,667 4,500 8,539
Financiarmientos Borsatiles b 0 o 0 5,000 D
Amprlizacitn de Finaneiamientos Pancarios 4] {16,457 {1,378} (4,132} {6,780 (8,201)
Amorizecion de Financiamisntos Burséties (728} {3.04) ] 0 {5,008} i
Interases Pagados v olrss parfidas (1,008} {558) (1,036} (1,199} {1,715} {1,716}
Flujos Netos do Efectivo de Activ. g2 Finan. (1,738 {1,588} {2,414) {2,666) {3,595 {3,469)
Incre.{Dismin.) mete de Efective v Equiv. {819} 74 &5n 17 B 174
Efaclivo ¥ squty. af printipio dei Pesiedo B6l L.} 157 675 226 300
Efective y vauly, 4l final deld Periodo 4% 117 (3] Vit 30 474
Cifras VDM
Capex do Mankanimianio (1,797) (Fa8y  (1,199)  (ame (24 (2.271)
Ajustos espaciales 1,816 13 0 [+] 1] 0
o Libre oy Efective A2 2 8557 4,260 4,780 4,740 4,345
Amorizacion do Deuda 725 19,500 1,378 4,13 1,780 2.291
Rovolvencia amomalica 3049 {13 22¢%) 0 O {i.400) 2
Arariizegici de Douda Finat 3,765 8,278 1,378 41932 16,930 8,201
Intirgses Motos Pagados (incluy, Capit ) 1,007 985 1,034 1,124 171 1,71
Serviclo e 1a Deuda 4,732 2,263 2412 5,327 2.0M $rony
BECR 4.7 ¥ i8 [X] 8.4 05
Caja Inicial Disponible 850 M 17 615 220 00
DHCR con Coin Inicia) 3.9 2.4 1.8 1.8 0.4 0.5
Deucks Neta n FLE T3 a2 5.9 4.9 4.9 Ab
Deuda Nota a EBITIIA 8.9 4.5 5.0 4.2 4.1 2.4

Fuante: HR Ralings ten busa ey informacion inmasiral rapertads por i Evprade ¥ cieres anuaies dictaminades, Proyeceionus &

al 4T18
* Estattog Finanzieres Auditades por Befoitte conforme a [FRS.

reatizadas ef pasado 26 de abrll dal 2007, con o maeian

o
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G ners

Contacios

Humberto Patifio José Luig Cana
Asaciado Senior, HR Ratings Directar Ejecutivo de Deuda Corporativa f ABS, HR Ratings
E-mall: humberte patino@hrratings.com E-mall: joseluls cano@hrratings.cor

C+ {52-55) 1500 3130

Meéxico: Avenida Prolongaeion Pageo de fa Reforna #1015 torrs A, pige 3, Col, Santa Fa, México, D.F, CP §1210, Tel 52 {55) 1500 2130,
Estados Unides: One World Trada Cerler, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tol +1 (272) 220 5738,

R e Ry e S T

R T e Eibias

S.A, do C.V. a esa entidad, emisora ylo emisién estd sustontada en el andlisis |;

La calificacién otorgada por HR Ratings de México,

practicado en escenarios base y de estrés, de confoim
Ingtitucion calificadora;

fmidad con la(s) sigulente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propla |:

2

Iniclal

Facha de ditima acclén de calificacian Inicial

Perlodo que abarca 13 Informacién financlera utllizada por HR Ratings pam sl
vlorgamients de la presente caiificacisn,

Relacién de fuertes de informacion ulliizadas, induyendo lag praporsionadas por
terceras personas

1T al 4T17

Informacion firariora anual distaminads por Deloltte e Informacién finarciera
trirmestral imema.

Callflcacionss otorgadas por ofris instifuclonss calificadoras que fueron utilizadas por
HR Ralings (en su caso),

HR Ratings considerd al vlorgar ia calificacion o darle segumienta, Is eistencla de
macanismos para alinear 10s incentivos antre sl eriginador, administrador y garania y Nia

los pogibles adgtirenias de dichas Valores. (20 U sz}

HR Ratings da México, 5.A. de C.V. (HR Ratings}, es une institugidn cafificadora de valores Autorizada por la Comisién Naclong! Bancaria ¥ de Valores (CNBV),
rogistracla amte fa Securities and Exchange Commission {S5C) voma una Nationally Recagnized Statistical Rating Organization (NRSRO) para ios activos de finanzas
piblicas, corporativos e Instituciongs financiaras, segin lo deserito en ta of

2 dusula {v) de la Seeclén )62} de Ia LS. Securitles Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rafing Agency (CRA) por fa European Securities ang Markets Authority (ESMA),

/A

La calificacion antes sefialada fue solicitada por Ia entidad o emisor,

© en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de callficacion,

En nuestra pdgina de Internet G .82 puede consultar la
sigufents informacion: (i) El procedimlento Interno para el Seguimiento a nuestras califlcaciones y la periodi de las revisiones; (i) los
criterios de esta institucidn calificadors para ¢l retiro o sugpensidn del mantenimiento de una calificacidn, y (iil) la estructura ¥ proceso de
votacion de nuestro Comité de Analigls,

Las calificaciones wu opirones de HR Ratings da Méxice 3.A,
aclives, o relativas &l desempefio de las [abores encaminadzas

exslusivamenta en las sarscteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con indespendencia de cualquler actividad de negocio enlre HR Ratings v la entidad o emisora, Lag

caificacionas /v opiniones otorgadas se emitsn en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o téenico y no constituyen resomendaciones para comprar, vender o
mantener alylin instrumeanta, ni para levar a cabo algun fipe de negocio, irversidn u operaciin, y puedan sstar sujefas a actualizacionss en cualguier momenta, de canformidagd
con lag metodologlas de calficacion de HR Ratings, en términas de lo dispuasia en el artdculo 7, fracoién 11 ¥io ). senln worrasponds, de las "Nisposisiones de camcter gemeral
aplicablas & las smiscras de valores ¥ @ otros parigipantes dal mercado de valores”.

ds CV. (HR Ratings) sen opinienes con respacto a

lz catidad craditicia Yo # la capacidad de administrazicn de
al cumplimiente dal objato soclal, por garle de socka

dades emisoras y damds entidades o seciores, v u8 basan

HR Ratings basa sus califlaaciones y/U opirlones en informaclén obienida de fuentes que son considaradas soma precisas y conflables, sin ambargo, no valita, garantiza, i
certillca la pracisidn, exactitud o totalidad da cualqiar lnformacian ¥ no es responsable de cualguier error s omisitn o por los resultatos obtenidos por &l uso de esa informacion,
La meyorls de las emisoras de Instrurnantos de deuds calificadas par HR Ratltigs han pagade una cuota de califleanidn credllicta basada an el monte y tine de emisicn, La
bondad del Instrumania o selvencia da Ja eMisorn Y, en S0 case, ia opinldn sobre la capacidad de una enlidac con respecto 2 la adminlstracidn de aclivos y desemperio de gy
objeln social podran verye modiflcadas, fo cual afectard, en su vaso, a la alra o a ls baja fa calificacion, sin que glie impllue responsabilidad siguna a cargo de HR Raslings, HR
Ratinga emite sus calificaciones yiu opiniones de manera Stica ¥ 0N #pego a las sanas practices de mercado ¥ ala normaliva aplicable que se srouantra conterids en (a pigina
de la propia calificadora www.hreatings.com, donde $e pusden censuitar documentos como el Chtilgn de Corducta, lag metedelogkas o eriterios de calificacién ¥ las cafificaciones
vigentes.
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Jossé Corona Sanchez.

Clerents Generzl de Finanzaz,

Minera Frisco, 5.4.B. de C.V.

Ay. Paseo de las Pahnas No, 781, Piso 1.
Col. Lomas de Chapuliepec [11 Sec.
Delugacidn Miguel Hidalgo.

Ciudad de México,

C.P 11080

4 de abril de 2018

Estinado José Corona Sdnchez,

Re:  Cabificacion de Fitch de corto plazo pars ¢l Programa Revolvente de Ceriificados Bursdtiles de Corto
¥ Largo Plazo de Minera Frisco.

Fitch (ver definicidn abajo) asigna la sipuiente calificacion:

- Calificacién de Corte Plazo ¢n Escala Naciona! de “F2(mex) al Programa Revolvente de Centificados
Bursitiles de Corio y Largo Plazo por un monto de hasta $5,080,000,000.00 (Cinco Mil Miilones de Pesos
00100 MMN.) o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) de Minera Frisco, S.AR. de C.V.
{MPFrisco), que en su ¢as0 sea autorizado por la Comisidn Nacional Bancaria v de Valores (CNBY), con una
vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de autorizacion de ln CNBYVY,

Una vez autorizade el Programa, podrdn realizarse tantas etmisiones de Certificados Bursitiles como sean
deterininadas por Minera Frisco, siempre y coande el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursitiles en circulazitn no exceda el Monte Total Auterizado del Programa. El salde insoluto de principal
de los Ceriificados Bursdtiles de Largo Plazo y de los Certificados Bursétiles de Coreo Plaza podrd
representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa sin limitantes, Tratinelose de emisiones
denominadas en UDIs, el saldo principal relativo a dichas emisiones para ofectos de! Monto Total
Autorizado del Programa, se determinatd considerando el valor de la UDI en e fecha do la emision
correspondisnie,

De igual forma se podrin efsctuar una o varias emisiones, hasts el Monto Total Autorizado del Programa,
ratificdndose o modificindose la Cafificacion en el caso de emisiones de largo plazo. Cada emision de
Certificados  Bursitiles que se realice al amparo del presente Programa contard con sus PrOpHias
caracterfsticas en cuanto a monto, tasa de interds y plazo. El plazo de los Cerlificados Bursétiles serd
doterminada para cada emision realizada al amparo del Frograma, pudiendo ser de Corto o de Largo Plazo,
Se considerarin Cerfificados Bursdtiles de Corto Plazo aquellos que tengan una duracidn de 1 {un} dia v
madxime hasta 363 (trescientos sesenta y cinco) dias, y de Largo Plazo aquelos que tengan una duracion
ignal o mayor a 1 afto y maximo de 40 (cuaventa) aiios,
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& definicién de fa Calificasion en Escala Nacional eg la siguiente:

‘F2(mex)y: Las calificaciones nacionales 'F2" indican una buena capacidad de pago eporiuno de los compromisos
financiercs en relacidn con otros emisores u obligaciones en ¢l mismo pais. Sin embargo, ¢l margen de seguridad no
es tan grande como en el caso de las califleaciones superiores,

Los fundamentos de esta aceidn se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta calificacion,
Las metodalogias aplicadas para la determinacién de la Calificacion en Fsoala Nacional son;

~ ‘Metodologla de Calificacion do Finanzas Corporativas, publicada en septiembre 14, 2017,

- ‘Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional®, publicada en marzo 27, 2017,

Todas las metodologlas y criterios de califieacién pueden ser enconirados en las sigulenies pdginas:
www.filchratings.com y hetp:/fwww fitehratings.mx/,

Al asignar y dar seguimisnto a sus calificaciones, Fiteh se basa en informacién factual que recibe de Jos emisores y
colocadores, asi como do otras fiientes que Fitch considera fidedignas. Fifeh lleva a cabo ung investigacion razonable
de la informacion Taetual sobre ln cusl s¢ basa, de acuerdo con su metadologla de ealificapidn, v obtiene una
verificacion vazonable de dicha informacién por parte de fuentes Independientes, en la medida en que dichas fuentes
se encueniran disponibles para wn determinado ttulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y ef aleance que obtenga de ta verificacion de un tercero
variard dependiendo de 1a naturaleza del tiulo valor calificada v su emisor, los requisitos y précticas en fn
Jurisdiceitn en la cual € titwlo valor ealificado es ofertado y vendido y/o la ubicacisn del emisor, Ta disponibilidad v
natureleza de Informacion poblics refevants, ol aceeso a la administracion del emisor ¥ 8us asesores, la disponibilidad
de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los Informes de auditorta, cartas de procediniientos peordados,
valuaciones, infories actuariales, informes teenicos, opinfones legales y otros fnformes proporcionados por terceros,
la disponibilidad de fuenics de verificacin independiente ¥ competente por parte de lerceros con respecto 8l tivlo
valor especifico o en la jurisdiceién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una mvestigacion faotual exhaustlva, ni la
verificacién por parte de terceres, pueden asegurar que foda ln informacién en la que Fitch so baga en relacion con
uni calificacitn sea exacta v completa. En (ltima instancia, el emisor y sus asesores son tesponsables do la veracidad
de [a {nformacién gue proporciorian a Fitch y al merondo & travds de los documentos de oferta y utros informes. Al
ermitir sus calificaciones, Fileh debe confiar en Iz Izbor de las expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto # los estados financiercs, y abogados con respecto a las euestiones tegales v fiscales. Asimismao, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos ¥ prediceiones sobre acontecimientos futuros
que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguients, 3 pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos fuluros o condiciones que no fieron previstas
en el momento en quo e emitid o aficmé vma calificacion,

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de mansra periddica, acttaliza lns
descripciones de estos aspectos en su sitio web para los thulos valores de un tipo especifico. Los criterios v
Mmemdnmg[m utilizados para determinar una aceidn de calificacién son aguellos en vigor en el momento en que se
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tom¢ la accidn de ealificacion; para las calificaciones piblicas, os In fecha en que se emiti6 el comentario de accidn
de califivacion. Cada comentario do accién de calificacidn incluye informacién acerca de los criterios y la
metodologia vtllizados para establecer la calificacidn indicada, lo cugl puede variar reapecto a los criterios y
metodologiay generales para ef tipo de tllulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razdn, siempro se debe consultar cudl os el comentario de accidn de calificacion aplicable para reflejar la
informacion de la manera mds previsa con base en I calificacién ptiblica que correspond,

Las calificaciones no soo una recomendacién o sugerencia diresta o indirecta, para usted o cualquier otra persona,
para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversidn, préstamo o titule valor, o para levar a cabo cualquier
estrategia de lnversidn respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cuslquier emisor. Las calificaciones
no haven ningdin vomentario sobre la adecuncidn del precio de mercado, la conveniencia de cualguier inversidm,
préstamo o tltulo valor pare un inversionista en pacticular (incluyenda sin limitar, cualquier tatamiento normativo
ylo contable), o la naturaleza de la sxencion fiscal o fmpositiva de fos pagos efecinados con respecto a cualquier
inversidn, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asosor ni tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra
persong, asesorla financlera o legal, servicios de anditorfa, contables, de estimacida, de valuscion o actuariales, LUna
calificacion no debe ser vista como una sustitucién de diche tipe de asesoria o servicios,

Lag ealificaciones se basan en los critevios y metodologias que Fitch avaliia y actualiza de forma continua. Por lo
tanto, las caliticaciones son el producto del trabajo colectivo de Fiteh y ningin individuo o grupo de individuos es el
tnico responsable por la cafificacion. Todos los informes de Fitch son de autorfa compartida. Los individuos
identiftcados en un informe de Fitch estuvieron involuerades en, pero no son individuaimente responsables por, las
opiniones shi expresadas. Los individuos son nombrados pare fines de contacto solaments,

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no cotstituye su autorizacién para usar su nombre como experto
en relacién con cualquier declaracion de registro u oteos trimites bajo las leyes de valores de Eatados Unidos u Reino
Unido, u otras feyes importantes. Fitch no autoriza la inclusisn de sus calificaciones en ningin docwnento de oferta
en ninguna instancia én donde las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Brelafia, u otras leyes importantes
requieran dicha autorizacion, Fiteh no awtoriza la inclusidn de cualquier carta eserita comunicando su accidn de
ealificacion en ningéin documente de oferta salve que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento
aplicable en la jurtsdiccidn donde fue adoptada ia accidn de calificacion. Ustod entiende que Fitch no ha dade su
gntorizacion para, ¥ no autorizard &, sor nombrado como un "experto” en relacién con cualquier declaracion de
registro u olros trémitos bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafla, v otras leyes importantes,
incluyendo, pere no limitado &, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Bstados Usidos. Pitch
no es un "suseriptor’ o "vendedor” conforme a estos términos definidos bajo Ias leves del mercedo 1 otras directrices
ormativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(2)(2) de 1a Ley del Metcado
de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha Hevado a cabo las funciones o tareas asaciadas con un "suseriptos” o
"yendedat" bajo este acnerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacidn debido 1 cambios
enl, 0 adiclones en refacidn con, la precision o inadecuacitn de informacion o por cualquier ofro motive gue Fitch

considera suficiente,

Ninguna parte de esta carta tiene como intenclin o debe ser interprotada como I ereacién de una relacién fiduciaria
entre Fitch y usied o enire nosolros v evalquier usuario de las calificaciones.

Ein esta carta “Fitch” significa Fiteh México, 3.A. de C.V. ¥ cuslquier sucesor en interds de dichs entidad,
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Las calificaciones piblicas serdn vilidas v efectivas solo con la publicaciin de las calificaciones en el sitio web da
Fiteh,

La calificacion otorgada no constituye una recomendacitn de inversidn, y prede estar sujeta & actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con Jas metodobogias de la Instiucion Calificadora de Valores,

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. 81 podemos ayudarle en otra forma, por favor,
comuniquess con nosotros al +52-81-8399-9100,

Atentamente,
Fiteh

; «’*W

Albcfto DETas Sanfos Divils
Mrector Senior Directdr Asocindo
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Amexo § - TFundamentos de ln Calificacitn

L califleacidn de Minera Friseo se sustenta en la fortaloza de sug accionistas de control y compufiias relacionadgs,
diversificacion de operaciones en términos de producto, minas, sindicatos v geogratia; asf conro por su estructura de
costos competitiva, flexibilidad financiera ¥y niveles de apalancamiento, Por otra parte, ln calificacién se encuentra
limitada por la exposleion a fa volatilidad en precios de metales, condicionss eteorologions adversas, nivel de
veservas y resultados mixtos en la generucidn de fujo de fondos libre (FFL).

La Perspectiva Negativa refigja los retos que representa llevar a cabo la estrategla de la compatife fque ceherd
materializarse para mantenor o Incrementar los recursos ¥ reservas de las mines, asf eomo comtinuar con el
fortalecimiento de sus niveles de apalancamiento. Las injciativas y esfuerzos de la administracidn, en conjunto con
uh entorno favorable de pracios de metales y tipo de canbio, se refiejan en un indicador de deuds nete a EBITDA de
4.5% & diciombre de 2017, La Perspectiva podria revisarse a Estable en la medida en que los resultados contindien
favoreciendo niveles de apalancamiento neto consistentemente inferiores a 4.0, en combinacion con niveles estables
de recursos y reservas de sus unidades minerss ¥ una gjecucitn favorable en las iniciativas de fortalecimiento de ln
liguidez y posieion financiers de la compalifa,

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACTION

Estructora Administrativa v Accionaria S6lida:

La calificacion se soporta en In fortalezs de sus acolonistas de contral y wampaflias relacfonadss que le brindan
flexibiiiad v alternativas financieras, Asi migmo, Fiteh continda incorporando la sxpectativa de que la
administracién ds Minera Feisco enfocatd sus esfiorzos on aleanzar un desapalancamiento gradual, a través del inicig
de operacién de distintos proyectos tendientes a incrementar la produccitn, reduceidn en inversiones de capital
{capex) y amortizacién de deyda,

Diversificacién de Operaciomes:

Minera Frisco cuenta con una diversificacion de ingresos por wetal que le permite reducir ef rissgo de concentracion
en un metal o industris. De fa misma manera, la compattia tiene nueve miras en operacidn ubicadas en diversas
zonas geograficas y cuenta con cinco diferentes sindicatos, los coales le permiten mitigar parciklmente condiciones
climatoldgicas adversas en clera region geogrifica y viesgos laborales en ung mina en particular,

Volatilidad en Resultados:

La compafifa se eneventra expuests o ln volatilldad en los precios de los metales, asi como a condiciones
meteoroligicns adversas en aproximadamente 60% del totl de {as ininas de la om presa {(minas 4 tajo abierto), lo cual
se ha tradueido an volatilidad en resultados,

Minera Frisco realiza continuamente tabajos de exploracién con la finalidad de mantener o merementar las reservas
de mineral proveniente de las minas, Actualmente, estd en proceso de gjecucion de planes pura aumentar la
prochuceitn,

Durante el cuarto trimestre de 2017, el increments en los precios de los metales y devaluacidn de la moneda
mexicann frente al ddlar estadounidense compensaron la disminuecion en el volumen de produecidn de oro 25%, plata
23%, zine T%, v plomo 15%, en comparacion con el mismo perfodo de 20146,

Proceso de Desapalanéamientos

El apalancamiento de Minera Frisco se ha mantenido elevado desde la adquisicidn de AuRico Gold México, 8.A. de
C.V. {AGM) en 2012. La reduccidn en lo precios de log metales y las distupciones operativas provocaron ol desfase
del proceso de desapalancamiento. Sin embarga, al 31 de diciembre de 2017, a través de una amortizacidn de
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USD100 millones de deuda bancaria y una combinacion del numento on lfos precios de los metales ¥ situacién
favorable del tipo de cambio, la compafila regisird niveles de apalancamiento bruto ¥ neto de 4,5x,

La estrategia financiera de la compafiia incluye mejorar su posicion de liquidsz, La volatitidad en los precios de los
metales padria influir on la velocidad de 1a reduccidn del apalancamisnto de s enprosh, por lo gue la rentabilidad
deberd do sor reapaldada a través de eficiencias operativas ¥ flexibilidad financiera.

RESUMEN DE DERIVACION DE 1.4S CALIFICACIONES

Ll perfil erediticio de Minera Frisco g0 com para favorablements al de otros emisores nacionales, como Diste!buidora
de Alimentos S, 8. de R.L. do C.V. [A-(mex) Perspectiva Estable] y Grupo Vasconin, §.A.B. [A-(mex) Perspective
Estable]. El perfil de negocios de la compaiife cuenta con una eseals de operacioties mayor, diversificacidn de
produetos similar y diversifloacisn geoprafica de ingresos mayor, Por ofra parte, Minera Frisco presenta una mejor
rentabilidad y cobertura de intereses, No obstante, su posicion de liquidez y nivel de apalancamiento son mas débiles.

Al comparar ¢on emprosas mineras tacionales, [ diversificacidn de operaciones en Srmlnos da productos, minas,
sindicatos y geografia ds Minera Frisco es mayor & la de Compahia Minera Autlin, $.A.5. de C.V. [F2{mex}]. De
igual forma, la escala ¥ rentabilidad de Minera Frisco 50 superiores. No obstanbe, o perfil financiero de Minera
Iriseo es mds débil, en férminos de posicitn de Hyuidez, coberturn de intereses ¥ apalancamisnto,

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave utilizados por Fitch para lag proyecciones de Minera Friseo son log siguientes;

- ineremento en ingresos dé 7.5% en promedio durante los proximos 4 afios:

- targen EBITDA promedio de alrededor de 37.0%:

- inverslones en activos de alrededor de 15 7% en promedio del total de ventas en fos proximoes 4 afos;

- nivel de apalancamiento medido como Deuda Neta a EBITDA de alrededor de 3.3x on 2018 y 2.7x en 2019,

SENSIMLIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Eventos que padrlan influir positivamente en lns calificaciones incluyen:

- La materializacion de los planes de oxploracidn y expansitn que den como tesultado la confiemacién,
aseguramiento, estabilidad o fncremento de recursos ¥ reservas de mineral, generacidn aperativa mayor, posicion
adecunda de liquidez v apalancamiente neto en niveles constantes inferiores a 4.0x% podria sustentar la revigidr de la
Perspectiva a Estable,

- Acciones positivas de calificacion podrian darss en fa medida en que el peefll financiero y operative de I compafifa
riuestren una consistencia favorable en recursos ¥ reservas de mineral, mdrgenes de EBITDA superiores de 50% y
apalancamiento neio consistonie en niveles inferiores g 3 X

Eventos que podrian influir negativamente en lns califiescionas ingluyen:

Las caliticaciones de Minera Frisco podréan bajar si tanto la rentabilidad de ka compafifa como su generacién de FFL
y liquidez son afectadas como resultado de la bajg en precios de motales, disrupeiones operativas v laborales, entre
olros; lo cual se refleje en un nive de apalancamiento neto superior a 4.6x,

LIQUILEZ
Las fuentes de liguidez de Minera Frisco provienen principalmente de su Flujo de Caja Operativo (FCO), lneas de

erédito, emisiones de CBs, préstanos Infercorapafins y créditos bancarios. Fitch cansidera que la fortaleza de sus
accionistas de control y compefifas relacionadas {e brindan flexibilidad v alternativas financieras,
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Al 31 de diciembre de 2017, [a compalifa registrd una posicién do liquides ajustada, El saldo de efeclive o
inversiones temporales Tue MXN157 millones, ¢l cual compara desfavorablements con una deuda de corta plazs de
MXNI2,79¢ millones. la posicidn de liquides se complementa con MXN475 millones de lneas de crédito no
camprometidas disponibles cou Baneo Inbursa. La sstrategia financiera de la compalifa es refitancier sy deuda de
corto plazo o largo plazo.

La informacion financiern de la compafifa consideratla en osta Carfa Califfeecidn de facha de 4 de abril de 2013
incluye hasta diciembee 31, 2017

La informacidn utilizada en ef sndlisis de esta cal ificacion fue proporcionada por Minera Prisco ¥/u obienida de
fuentes de informacion plblica, ineluyendo fos estados financieros, presentaciones del emisor, entrs otros, Bl proceso
de calificacién rambién puede incdrporar informacién de otrag fuentes de informacion externas, tales como andlisis
sectoriales y regulatorios para el emisor o I industria.
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g) Reportes Trimestrales sobre derivados

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de Abril de 2017., y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2015,
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de Abril de 2016., y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2014, presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de Abril de 2015.,asi como
al Reporte Trimestral al 31 de diciembre de 2017 presentado a la CNBV y la BMV el 27 de febrero de 2018.
La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv,
y en la pagina de la Emisora www.mfrisco.com.mx.
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PROSPECTO DEFINITIVO
Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por la leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS
These securities have been registered with the Securities Section of the National Registry of Securities

(RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican States
unless it is permitted by the laws of other countries.
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