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MINERA FRISCO

MINERA FRISCO, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO

MONTO TOTAL AUTORIZADO

$20,000'000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 6 en su equivalente en Unidades de Inversion

Cada emision de Certificados Bursatiles (“Certificados Bursatiles”) que se realice al amparo del presente Programa (el “Programa”) contara con sus propias caracteristicas. El monto
total de cada emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la denominacién de la emisién, la tasa de interés (asi como la forma de
calcularla y la periodicidad de pago de interés) o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emisién, seran acordadas por la Emisora
(seglin se define mas adelante) con el intermediario colocador respectivo en el momento de dicha emisién y se sefialaran en los documentos correspondientes.

Podré realizarse una o varias emisiones (la “Emision” o “Emisiones”) de Certificados Bursatiles al amparo del presente Programa, (el “Programa”) siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las emisiones de Certificados Bursatiles podran ser de Corto o
de Largo Plazo, de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Emisora:

Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Monto Total Autorizado del Programa con
Caréacter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:

Denominacién:

Plazo:

Forma de colocacién:

Fecha de Emision y Liquidacion:

Amortizacion:

Amortizacion Anticipada:

Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Cupones de Intereses Segregables:

Aumento en el Nimero de Certificados
Bursatiles:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses (en el caso de Pesos):

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
MFRISCO

Certificados Bursétiles.

Oferta publica primaria nacional.

$20,000'000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién UDIs (el
Programa”). Mientras el Programa continde vigente podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no
exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

5 afios contados a partir de la autorizacién del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).

Seréa determinado para cada Emisién en la Convocatoria y en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso,
en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil ser4 de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), 6 $100.00 (CIEN)
UDls, 6 sus mltiplos,

Los Certificados Burséatiles podran denominarse en Pesos o en Unidades de Inversién (UDIs) segun se sefiale en el Titulo, en
la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

Los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa podran ser, indistintamente, de Corto Plazo (minimo de 1 dia
y maximo de hasta 365 dias) 6 de Largo Plazo (de 1 afio y hasta 40 afios). El plazo ser& determinado para cada Emision y se
establecera en los Documentos correspondientes.

Los Certificados Bursatiles de corto y largo plazo seran colocados mediante oferta plblica a través del proceso de subasta
publica o método tradicional de cierre de libro, segin se establezca para cada Emisién en el Aviso o Suplemento
correspondiente, seglin sea el caso.

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursétiles seran determinadas para cada emision de Certificados
Bursétiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento
correspondiente, segln sea el caso.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera en que se indique en el Titulo, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, seglin sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones programadas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada segin se sefiale en el Titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, en su momento.

Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segin se sefiale en el Titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente en su momento.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en
su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacién y el célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicara en el Titulo, en el
Aviso o en el Suplemento correspondiente, seguiin sea el caso.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca
para cada Emision y que se establecera en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin
sea el caso.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal, segin
se sefiale en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento segun sea el caso.

Cualquier Emision realizada al amparo del Programa podra emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas de
dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en el Titulo y Suplemento respectivo.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados Bursatiles adicionales tendran las mismas caracteristicas
que los Certificados Bursatiles originales (con excepcion de la fecha de emisién y, en su caso el primer periodo de intereses) y se
consideraran parte de la misma Emisién. EI Emisor no requerird de autorizacién de los tenedores de los Certificados Bursatiles
originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados Bursétiles adicionales.

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electrénica en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 6500, México, D.F., contra la entrega del
Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida dicha institucion mediante transferencia
electrénica.



Garantias:

Moody’s de México, S.A. de C.V.,
Institucion Calificadora de Valores:

Calificacién Corto Plazo
Fitch México, S.A. de C.V.:

Depositario:
Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:

Cupones Segregables:

Obligaciones de la Emisora:

Recursos Netos:

Factor de Riesgo:

Factor de Riesgo Derivado de la Calificacion

emitida por: Moody's de México S.A. de C.V.

Institucion Calificadora de Valores :

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia especifica, no se han afectado o
gravado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursatiles,Calificacién Corto Plazo

MX-2, indica que tienen capacidad por arriba del promedio para pagar sus obligaciones de deuda senior quirografaria de
corto plazo con relacion a otros emisores locales. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la
misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de Moody’s de México,
S.A. de C.V,, Institucién Calificadora de Valores.

“F1 (mex): Las calificaciones F1, indican la mas alta capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros
respecto de otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Bajo la escala de calificacion nacional de la agencia, esta
calificacién se asigna al menor riesgo de incumplimiento en relacién con otros en el mismo pais. Cuando el perfil de
liquidez es particularmente fuerte, el signo (+) se agrega a la calificacion asignada. Cabe sefalar que esta calificaciéon no
constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la
metodologia de la institucién calificadora de valores.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente

La presente seccién contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México
para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decision de adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo
de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicién, propiedad y disposiciéon de
instrumentos de deuda como los Certificados Burséatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas fisicas y personas
morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certificados Bursétiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente
y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2015, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el
monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra
sujeta a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario
efectivo de los intereses El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duraciéon del Programa.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero

Cualquier Emision de Largo Plazo realizada al amparo del Programa, si asi lo decidiera la Emisora, podra contar con cupones
segregables que podran negociarse por separado.

Los Certificados Bursatiles podrén prever obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora, segin se sefiale en el Titulo, en la
Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emisién se describiran en el Aviso, en la Convocatoria o en el
Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

El Intermediario colocador pudiera tener un interés adicional en los Certificados Bursatiles contrario al de los tenedores derivado
de la relacién de negocio entre el Intermediario Colocador y la Emisora.. Ver inciso c) Factores de Riesgo pagina 14 de este
prospecto.

La calificacion otorgada por Moody’s de México S.A. de C.V.; Institucién Calificadora de Valores, se emitié6 considerando los

estados financieros correspondientes al primer trimestre de 2015, por lo que no se puede conocer si dicha calificacion se vera
modificada.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

)R INBURSA

Casa de Bolsa

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los Certificados Bursatiles objeto del mismo se encuentran inscritos con el
No. 3331-4.19-2015-002 en el Registro Nacional de Valoresy son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "BMV").

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente
direccién: www.cnbv.gob.mx y en la pagina de internet de la Emisora en la siguiente direccién: www. minerafrisco.com.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma
parte del presente Prospecto). El presente Prospecto se encuentra a disposicién con el Intermediario Colocador.

Meéxico, D.F., a 20 de Octubre de 2015.

Autorizacién de CNBV para publicacién Oficio No, 153/5723/2015 de fecha 14 de Septiembre de 2015.
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g) Estados Financieros dictaminados

h) Dictdmenes emitidos correspondientes a los certificados bursatiles de corto plazo
(calificaciones)
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Los anexos anteriormente sefalados forman parte integrante de este documento.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que
no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no esté contenida en este documento deberd entenderse como
no autorizada por la Emisora y por Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa.



1) INFORMACION GENERAL
a) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A menos que en el texto correspondiente se indique lo contrario, los siguientes términos tendran el
significado que se les atribuye a continuacion y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural en
el presente Prospecto.

$, Pesos, $... Pesos 0 $... M.N. Significa la moneda de curso legal en México.

AMX Significa América Movil, S.A.B. de C.V.

Arrendamientos y Servicios Significa Arrendamientos y Servicios Corporativos MF, S.A. de
Corporatlvos MF C.v.

Aviso de colocacidén Significa el aviso de colocacion que contenga los resultados

de cada Emision y que sea publicado al publico inversionista.

Aviso de Oferta Publica Significa el aviso de oferta publica que contenga las
principales caracteristicas de cada Emisién de Certificados
Bursétiles realizada al amparo del Programa y que sea
publicado al publico inversionista.

Banco Inbursa Significa Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Inbursa.

Bolsa o BMV Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Calificadora Significa Moody’s de México, S.A. de C.V. la agencia

calificadora que ha otorgado su calificacion correspondiente
tanto a las emisiones de Certificados Bursétiles de Corto Plazo
y de Largo Plazo.
Significa Fitch México, S.A. de C.V. la agencia calificadora que
ha otorgado su calificacién correspondiente tanto a las
emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y de Largo
Plazo.

Certificados Bursétiles Significa conjuntamente, los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo y los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
emitidos por la Emisora al amparo del Programa.

Certificados Bursétiles de Significa los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se

Corto Plazo emitan al amparo del Programa y que tendran un plazo minimo
de 1 (UN) dia y un plazo maximo de 365 (TRESCIENTOS
SESENTA Y CINCO) dias.



Certificados Burséatiles de
Largo Plazo

Certificados Bursatiles
Adicionales

Cetes

CICSA

Circular Unica de Emisoras

CNBV

Colocacion

Convocatoria

Compafiia, Emisora, Minera Frisco o
Frisco

Compaiiia Internacional Minera

Compairiia Minera San Francisco del
Oro

Compafiia Minera Tayahua

Significa los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se
emitan al amparo del Programa y que tendran un plazo minimo
de 1 (UN) afio y un plazo méaximo de 40 (CUARENTA) afios.

Significa que sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora
podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Burséatiles
Adicionales a los Certificados

Bursétiles emitidos originalmente al amparo de una Emisién.
Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que
forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursétiles
Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento,
tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil,
obligaciones y causas de vencimiento anticipado, en su caso).
Los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran intereses a
partir de la fecha de su emisiéon a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales. En virtud de la adquisicién de
Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita

Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no
requerird la autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales.

Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

Significa Carso Infraestructura y Construccion, S.A.B. de C.V

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores, segun las mismas hayan sido modificadas o se
modifiquen de tiempo en tiempo

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la colocacién entre el gran publico inversionista de
los Certificados Bursatiles emitidos por la Emisora.

Significa el aviso (que contenga las principales
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada
Emisidon) conforme al cual se invite a inversionistas
potenciales a participar en el proceso de subasta de
Certificados Bursétiles y que sea publicado al publico
inversionista.

Significa Minera Frisco, S.A.B. de C.V. y, cuando el contexto
asi lo requiera, conjuntamente con sus subsidiarias.

Significa Compafiia Internacional Minera, S.A. de C.V.

Significa Compafiia Minera San Francisco del Oro, S.A. de
C.v.

Significa Compafia Minera Tayahua, S.A. de C.V.



Dias Habiles

EBITDA

Emisién

Emision de Corto Plazo

Emision de Largo Plazo

Empresa Minera de San Francisco
del Oro

Grupo Carso

Grupo Condumex

Grupo Financiero Inbursa

IFRS

Indeval

Inmobiliaria Espejeras
Inmuebles Cantabria

Inmuebles Carso

Intermediario Colocador

Inversora Bursatil

LGSM

LMV

México

Minera El Arroyo de la Danta

Minera Espejeras

Significa cualquier dia en el que las instituciones de banca
multiple en la Ciudad de México, Distrito Federal, lleven a
cabo sus operaciones y no estén autorizadas para cerrar.

Por sus siglas en Inglés, (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization). Resultado antes de
intereses, impuestos, depreciacion y amortizacién. También
conocido como flujo operativo.

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles que el
Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa cualquier emisién de Certificados Bursatiles de
Corto Plazo que el

Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.
Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo que el

Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa Empresa Minera de San Francisco del Oro, S.A. de
C.v.

Significa Grupo Carso, S.A.B. de C.V.

Significa Grupo Condumex, S.A. de C.V.

Significa Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.

Por sus siglas en Inglés, (International Financial Reporting
Standars). Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Significa S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.

Significa Inmobiliaria Espejeras, S.A. de C.V.
Significa Inmuebles Cantabria, S.A. de C.V.

Significa Inmuebles Carso, S.A.B. de C.V., sociedad
escindida resultante de la escision de Grupo Carso.

Significa Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa, o cualquier otro intermediario
colocador que se designe para cada Emision.

Significa Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa.

Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Significa Minera El Arroyo de la Danta, S.A. de C.V.

Significa Minera Espejeras, S.A. de C.V.
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Minera CX

Minera CRA

Minera Maria

Minera Real de Angeles
Minera San Francisco del Oro
Minera Tayahua

Multiservicios de Exploracion
Geolébgica Frisco

MF Asientos

MF EL Conchefio
MF EL Porvenir
MF San Felipe
MF El Coronel

Oferta Publica
Ocampo Mining
Ocampo Mining Corp

OoTC

Representante Comun

Reestructuracion Societaria

RNV
Servicios Corporativos Frisco

Servicios de Arrendamiento MF

Significa Minera CX, S.A. de C.V., sociedad escindida
resultante de la escisiéon de Grupo Condumex.

Significa Minera CRA, S.A. de C.V., sociedad escindida
resultante de la escisién de Inmuebles Cantabria.

Significa Minera Maria, S.A. de C.V.

Significa Minera Real de Angeles, S.A. de C.V.
Significa Minera San Francisco del Oro, S.A. de C.V.
Significa Minera Tayahua, S.A. de C.V.

Significa Multiservicios de Exploracion Geolégica Frisco, S.A.
de C.V.

Significa MF Asientos S.A. de C.V.
Significa MF El Conchefio S.A. de C.V.
Significa MF EIl Porvenir, S.A. de C.V.
Significa MF San Felipe, S.A. de C.V.
Significa MF El Coronel S.A. de C.V.

Significa la oferta publica de los Certificados Bursatiles entre
el gran publico inversionista a través de la BMV.

Significa Ocampo Mining, S.A. de C.V. (antes AuRico Gold de
México, S.A. de C.V.)

Significa Ocampo Mining Corp, S.A. de C.V.

Mercado fuera de Bolsa o Extrabursatil (Over The Counter,
por sus siglas en inglés).

Significa: (i) con respecto a los Tenedores de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero; y (ii) con respecto a los
Tenedores de Certificados Bursétiles de Largo Plazo: Monex,
Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,Monex Grupo Financiero, o
aquella institucion que la Emisora designe para cada Emision
y que se dé a conocer en los Documentos.

Significa la reestructuracién societaria (como dicho término
se define en la Circular Unica de Emisoras) de Grupo Carso
en términos del articulo 35 de la Circular Unica de Emisoras
consistente en una serie de actos corporativos que implicaron
la escision de Grupo Carso y de varias de sus subsidiarias,
cuyo resultado final fue la constitucién de Inmuebles Carso y
de la Emisora.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
Significa Servicios Corporativos Frisco, S.A. de C.V.

Significa Servicios de Arrendamiento MF, S.A. de C.V.
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Servicios Minera Real de Angeles

Subsidiaria

Suplemento

THE

Titulo

Tenedores

ubIS

Significa Servicios Minera Real de Angeles, S.A. de C.V.

Cualquier sociedad respecto de la cual la Compafia sea
propietaria de la mayoria de las acciones representativas de
su capital social con derecho a voto o respecto de la cual la
Compaiiia tenga el derecho de designar a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion o a su
administrador Unico.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se
prepare con relacion y que contenga las caracteristicas
correspondientes a una Emision de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo al amparo del Programa.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
que publique periédicamente Banco de México en el Diario
Oficial de la Federaciéon o cualquier tasa que la suceda o
sustituya.

Significa cualquier titulo Unico al portador que documente los
Certificados

Bursétiles correspondiente a alguna Emision al amparo del
Programa.

Significa los tenedores de los Certificados Bursétiles.

Significa Unidades de Inversion
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b) RESUMEN EJECUTIVO

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en Ila pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx
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c) FACTORES DE RIESGO

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en Ila pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

i) Riesgos Relacionados con México y el Entorno Macroeconémico
Las operaciones de la Comparfiia estan sujetas a condiciones econdmicas y politicas en México

Los negocios, los resultados de operacion y la situacion financiera de la Comparfiia podrian verse afectados
de forma importante y adversa por cambios en las politicas del Gobierno Federal u otros acontecimientos
politicos, regulatorios o econdmicos en México. En el pasado, en diversas ocasiones, el Gobierno Federal ha
intervenido en la estructura econdmica y social de la nacién. Entre otras acciones, gobiernos anteriores han
impuesto controles sobre precios, tipos de cambio de divisas e inversion nacional y extranjera, asi como
limitaciones sobre importaciones, y han expropiado activos del sector privado.

La posible oposiciéon a la mineria en las comunidades en donde se encuentran los activos de la
Emisora podria interrumpir las operaciones existentes, los proyectos mineros en desarrollo y los
prospectos de exploracion de la Emisora

Si bien la Emisora considera que tiene buenas relaciones con las comunidades locales y no ha
experimentado en el pasado reciente ninguna oposiciéon de comunidades aledafias a sus unidades mineras
al desarrollo de nuevos proyectos, no es posible descartar la posibilidad de que surja oposicion local en el
futuro con respecto a sus operaciones existentes, proyectos o prospectos en desarrollo, o en relacion con la
obtencidn de concesiones para proyectos actuales o futuros.

La violencia ligada al trafico de drogas en diversas regiones del pais podria interrumpir los proyectos
y prospectos de la Compafiia

Ciertas regiones en México han experimentado brotes de violencia localizada ligados con el trafico de
drogas. Aunque los proyectos y prospectos de la Compafiia no han sido adversamente afectados por los
brotes de violencia mencionados, cualquier incremento en el nivel de violencia, o una concentracién de
violencia en las areas donde se ubican los proyectos y prospectos de la Compaifiia, podria tener un efecto
adverso sobre los resultados de operacion y situacién financiera de la Emisora.

ii) Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles
Mercado limitado para los Certificados Bursétiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursatiles y es posible
gue dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos sean emitidos. El precio al cual se negocien los
Certificados Bursétiles puede estar sujeto a varios factores, tales como el nivel de tasas de interés en
general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas en
México y la situacion financiera de la Compafiia. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle,
la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada.

Riesgo de amortizacion anticipada y reinversién

En el caso de que los Certificados Bursatiles amorticen antes de su fecha de vencimiento esperada (ya sea
por la amortizacién anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los Tenedores tendran el
riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las
cuales podran ser menores que la tasa de los Certificados Bursatiles.
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Efectos en caso de concurso mercantil o quiebra

Bajo la Ley de Concursos Mercantiles, los Certificados Bursatiles serdn considerados, en cuanto a su
preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demas obligaciones quirografarias de
la Emisora. Conforme a lo anterior, a la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil, los
Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses, ya sea que estén denominados en Pesos o0 en USD. En
caso de que los Certificados Bursatiles estén denominados en USD, podran ser convertidos a Pesos,
utilizando al efecto el tipo de cambio que esté vigente en el momento en que se dicte la sentencia de
concurso mercantil.

Pago del Principal y Riesgo del Emisor

Los inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles asumiran por ese hecho el riesgo de crédito
respecto del Emisor. Los Certificados Bursatiles son valores quirografarios, por lo que no existe garantia de
su pago y de que el Emisor cumplira con sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa.

Volatilidad en la tasa de interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en los Documentos.
En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles de las tasas de
interés en el mercado provoquen que los Instrumentos les generen rendimientos menores a los que se
encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

Informacién sobre estimaciones y riesgos asociados

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la perspectiva
de la Compafia en relacion con acontecimientos futuros y puede contener informacién sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Al evaluar dichas proyecciones o
estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores de riesgo descritos en esta seccién
del Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados
con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

El Intermediario colocador pudiera tener un interés adicional en los Certificados Bursatiles contrario al
de los tenedores derivado de la relacion de negocio entre el Intermediario Colocador y la Emisora.

Para la colocacion de los presentes Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, la Emisora
y el Intermediario colocador han suscrito el correspondiente contrato de colocacién. En virtud de dicho
contrato, el intermediario colocador esta facultado a percibir un porcentaje sobre el monto maximo autorizado
del Programa asi como un porcentaje anual por cada emision sobre el valor nominal de los Certificados
Bursatiles, dichas retribuciones (porcentajes) cubren la toma en firme de todas las Emisiones de Certificados
Bursatiles, por lo que el Intermediario colocador pudiera tener un interés adicional en los Certificados
Bursatiles distinto al de los tenedores derivados de dicho contrato.
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d) OTROS VALORES

La Compaiiia tiene dos emisiones de Certificados Bursatiles de corto y una de largo plazo con las siguientes

caracteristicas:

Corto plazo:

Clave de pizarra:

Monto autorizado:
Monto de la emision:
Fecha de emision:
Plazo (dias):

Fecha de vencimiento:
Tasa de rendimiento
Tasa de descuento
Autorizacion CNBV:
Autorizacion en el RNV:

Vigencia de autorizacion:

Largo plazo:

Clave de pizarra:

Monto autorizado:
Monto de la emision:
Fecha de emision:
Plazo (dias):

Fecha de vencimiento:
Tasa de rendimiento
Autorizacion CNBV:
Autorizacion en el RNV:

Vigencia de autorizacion:

MFRISCO 00415
$10,000,000,000.00
1,000°000,000.00

29 de Mayo de 2015

124

30 de Septiembre de 2015
3.38%

3.34110223%
153/6817/2013
3331-4.16-2013-003

3-Junio-2015

MFRISCO 13
$5,000,000,000.00
$5,000,000,000.00
6-Septiembre-2013
1,820

31-Agosto-2018

4.05%

153/7311/2013
3331-4.19-2012-001-01

24-Febrero-2017

En virtud de que la Compafiia mantiene inscritos en el RNV y cotizan en la BMV, la Emisora esta obligada a
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion financiera, econémica, contable,
juridica y administrativa a que se refieren los articulos 33, 34, 35 y demas aplicables de la Circular Unica de
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Emisoras, con la periodicidad establecida en dichas disposiciones, incluyendo enunciativa mas no
limitativamente avisos de eventos relevantes, informacion financiera anual y trimestral, reporte anual, informe
sobre el grado de adhesién al Codigo de Mejores Practicas Corporativas, asi como informacion juridica anual y
relativa a asambleas de accionistas, ejercicios de derechos, o reestructuraciones societarias relevantes.

La Compaiiia a la fecha ha entregado en forma completa y oportuna hasta la fecha del presente Programa, los
reportes que la legislacion mexicana sefiala n sobre eventos relevantes e informacion periddica
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e) DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Este Prospecto Informativo fue entregado a la BMV y a la CNBV.

Se encuentra disponible en la pagina de Internet de la Compafiia http://www.minerafrisco.com.mx. La
informacidén contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este Prospecto Informativo.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara informacion relacionada con el contenido de este
Prospecto Informativo dirigiéndose a la responsable de la relacion con inversionistas:

Lizbeth Munguia Samperio
Lago Zurich No. 245, Edificio Presa Falcon, Piso 17, Col. Ampliacién Granada,México D.F., C.P. 11529
Tel. (65) 2122 2600 ext. 5767 , Dir. (55) 2122 2624 Email: Imunguias@minerafrisco.com.mx

Este Prospecto Informativo y otra informacion relativa a la Emisora podra ser consultada en la BMV y CNBV,
en sus oficinas o en sus paginas de Internet: http://www.bmv.com.mx y http://www.cnbv.gob.mx.
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f) ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante evento relevante publicado el 28 de abril de 2014, a través de la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) se dio el siguiente aviso:

“MINERA FRISCO, S.A.B. DE C.V. ("MFRISCO") INFORMA AL PUBLICO INVERSIONISTA QUE EL 25 DE
ABRIL DEL PRESENTE, LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS DE LA
SOCIEDAD APROBO DESIGNAR COMO PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION AL ING.
CARLOS SLIM HELU EN SUSTITUCION DEL C.P. JOSE HUMBERTO GUTIERREZ OLVERA
ZUBIZARRETA. EL C.P. GUTIERREZ OLVERA CONTINUARA FORMANDO PARTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE MFRISCO”.
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2) EL PROGRAMA

a) CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir
una o varias emisiones con caracteristicas de colocacién distintas para cada una de ellas. El monto total de
cada Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa
de interés (y la forma de calcularla) o de descuento aplicable y, en su caso, la periodicidad de pago de
interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordadas por la
Emisora con el colocador se daran a conocer al momento de cada Emision.

Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o0 en UDIs segun se sefale en los Documentos. Podra
realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado
del Programa. Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser
emisiones de Corto Plazo (segln se define mas adelante) o emisiones de Largo Plazo (segun se define mas
adelante) de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Emisora

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Clave de Pizarra

MFRISCO.

Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles.

Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional

Monto Total Autorizado del Programa con carécter revolvente

$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs). Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursatiles como sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

Monto por Emisién

El monto de cada Emisién de Certificados Bursatiles sera determinado individualmente y se establecera en
los Documentos, y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes en el momento de colocacion
de los mismos.

Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracién de 5 afios contados a partir de la autorizacion del Programa por la CNBV.
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Burséatiles sera determinado para cada Emision, en el entendido que el

valor nominal de cada Certificado Bursétil serd de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) 6 100 (CIEN) UDIs 6
$100.00 (CIEN)
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Forma de Colocacion

Los Certificados Bursatiles de corto y largo plazo seran colocados mediante oferta publica a traves del
proceso de subasta publica o método tradicional de cierre de libro, segun se establezca para cada Emision.

Denominacién

Los Certificados Burséatiles podran denominarse en Pesos o0 en UDIs, segln se sefiale en el Titulo, en la
Convocatoria, en el Aviso, en el Suplemento o en los documentos correspondientes, segln sea el caso.

Plazo

El plazo de los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa, podran ser indistintamente de
Corto Plazo (minimo de 1 dia y maximo de hasta 365 dias) 6 de Largo Plazo (de 1 afio y hasta 40 afios). El
Plazo seré determinado para cada Emision y se establecera en los Documentos Correspondientes.

Fecha de Emision y Liquidacion.

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursétiles sera determinada para cada Emision de
Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa, segun se sefiale en los documentos
correspondientes.

Tasa de Interés o de Descuento.

Los Certificados Bursétiles podran ser emitidos a una tasa de interés o descuento, segun se determine para
cada Emision en los documentos correspondientes.

En caso de que se emitan a una tasa de interés, los Certificados Bursétiles devengaran intereses desde la
fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses
podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y célculo (incluyendo el primer pago de
intereses) se fijaran para cada Emision y se indicaran en los documentos correspondientes.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio inferior
a su valor nominal. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los documentos
correspondientes.

Tasa de Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios, los cuales, en su caso, se fijaran para
cada Emision y se indicaran en los documentos correspondientes

Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que
se establezca para cada Emisién y que se establecera en los Documentos correspondientes.

Formas de célculo de los intereses para los Certificados Bursétiles.

Las Emisiones de Certificados Bursétiles de Corto Plazo contendran diferentes formas de calculo de los
intereses y, dependiendo de las condiciones prevalecientes en el mercado, la Emisora ird tomando la
decision del esquema bajo el cual emitird los Certificados Bursatiles cuya decisién dard a conocer a través de
los documentos correspondientes. Entre otras alternativas se podra emitir a tasa de descuento, a tasa fija, a
tasa de rendimiento o a tasa en UDIs.

A continuacion se describen las diferentes formas de calculo de los intereses para las Emisiones de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo que lleva a cabo la Emisora:

Procedimiento para el calculo de interés a tasa fija

A partir de su fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran cada periodo de __ ( ) dias, un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, a una tasa
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de interés bruto anual de % ( ) ("Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de Emisién o al inicio
de cada periodo, segun corresponda y los calculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender
los dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas. El Representante Comun dara a conocer por escrito al INDEVAL y a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) a través del STIV-2, por lo menos con 2 (DOS) dias
habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) a través del EMISNET (o los medios que ésta determine),
por lo menos 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses correspondiente, el monto
de los intereses y tasa fija aplicable al siguiente periodo y el Valor Nominal Ajustado en su caso durante la
vigencia de la emision. De igual forma en caso de amortizaciones parciales de principal, 2(dos) dias habiles
antes de la fecha correspondiente, el Representante Comun debera informar a el Indeval por escrito o a
través de los medios que, el importe de la amortizacion de principal, la fecha de amortizacion (la cual debera
coincidir con una fecha de pago de intereses) el valor nominal ajustado por cada Certificado Bursatil, asi
como cualquier informacién necesaria para su cobro.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

PRV N LI NDEj
36000

En donde:

I = Interés Bruto del periodo de intereses correspondiente
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en Circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del
periodo de intereses correspondiente

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en el apartado "Periodicidad en el Pago de Intereses".

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el
monto total de la emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados
Bursatiles se efectuara contra la entrega de las constancias o del propio, segln corresponda.

Procedimiento para el calculo de interés a tasa de rendimiento variable

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
de Corto Plazo generaran un interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) sobre su valor nominal
gue el Representante Comun fijar4 dos dias hébiles anteriores al inicio de cada periodo de __ ( )
dias (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’), con excepcion del primer periodo de
intereses de ___ ( ) dias computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo y
que serd calculado conforme a lo siguiente:

[EL CASO APLICABLE SE DEFINIRA PARA CADA EMISION]

(i)Caso 1
Adicionar (o sustraer) (__) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
("THE" *) a plazo de (__ ) dias (o la que la sustituya a ésta) (la “Tasa de Interés de Referencia”),
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capitalizada o en su caso, equivalente al nUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses del periodo correspondiente que sea o sean dadas a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de coémputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta
de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias héabiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base para la Tasa de Interés de Referencia, la tasa
comunicada en el dia habil méas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa de TIIE o la Tasa Sustituta a
un plazo de (__) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizar4d como Tasa
Sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la Tasa Sustituta aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, de la
Tasa Sustituta, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses del periodo de que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ X PL) -1|x| —
36000 NDE
En donde:
TC =Tasa de Interés de Referencia o0 Tasa Sustituta capitalizada o en su caso equivalente al nUmero de

dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo

TR =TIlEaplazode __ ( ) dias o la tasa que la sustituya a ésta.

PL =Plazo en dias de la tasa a capitalizar

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del periodo de intereses correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la
cual es www.banxico.gob.mx

(ii) Caso 2

Adicionar (o sustraer) (___) puntos porcentuales, a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada
o la que la sustituya), en colocacion primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES*) a
plazo (__ ) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, del periodo de intereses correspondiente que sea dada a
conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México el mismo dia de la
subasta, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de coOmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, o
a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual o, en su defecto, la tasa comunicada el dia habil anterior més proximo a dicha fecha. En
caso que los CETES desaparezcan, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico determine como tasa sustituta de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento de los CETES o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo
de intereses de que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ xPL) -1|x| ——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Rendimiento capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente

transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo

TR = Tasa de Rendimiento de los CETES o la Tasa Sustituta.

PL =Plazo en dias de la tasa a capitalizar

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del
periodo de intereses correspondiente.
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* Tasa Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual
es www.banxico.gob.mx

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio
de cada periodo de intereses y los calculos para determinar las tasas y los montos de intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales de que efectivamente consten hasta la fecha de pago de intereses
los periodos respectivos. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa
de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen
los Certificados Bursatiles se liquidaran cada (__ ) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de
pago de intereses establecido en la Seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhabil, (en el siguiente dia habil, salvo la ultima fecha de pago de intereses, la cual
debera coincidir con la Fecha de Vencimiento de la presente Emisién).

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

B
| =VN| ———x NDE
36000
En donde:
I = Interés Bruto del periodo correspondiente
VN  =Valor Nominal de los Certificados Bursétiles en Circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del

periodo de intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito al INDEVAL y a la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores ("CNBV) a través del STIV-2, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de
pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses a pagar y el calculo de la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente periodo. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del EMISNET (o los
medios que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el
monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

De igual forma en caso de amortizaciones parciales de principal, 2(dos) dias habiles antes de la fecha
correspondiente, el Representante Comun debera informar al INDEVAL por escrito o través de los medios
que, el importe de la amortizacidon de principal, la fecha de amortizacién (la cual debera coincidir con una
fecha de pago de intereses), el valor nomianl ajustado por cada Certificado Bursatil, asi como cualquier
informacioén necesaria para su cobro.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara los

Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos

legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados

Bursétiles se efectuara contra la entrega de las constancias o del propio titulo, segin corresponda.
Procedimiento para el calculo de interés en UDIs

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles

devengaran, un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o a una Tasa de Interés Bruto Anual de %
( por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendra fija durante la vigencia de
la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de Emisién, o al inicio
de cada periodo de intereses y los célculos para determinar las los intereses a pagar deberan comprender
los dias naturales de que efectivamente consten hasta la fecha de pago de intereses de los periodos
respectivos. Los calculos se efectuaran cerradndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses aplicable respecto de los
Certificados Bursatiles de la presente Emision, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
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En caso de amortizacién al vencimiento se utilizara la siguiente férmula:

li= (TI*NDE) * SI
360
En donde:

lj = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, expresado en UDIs.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del
periodo de intereses correspondiente.

S| =Valor Nominal de los Certificados Burséatiles en circulacion, expresado en UDIs.

A fin de determinar el monto en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una determinada
Fecha de Pago de Intereses, el Emisor, con la asistencia del Representante Comun, utilizara la siguiente
férmula:

IP=1*U
En donde:
IP = Intereses que deberan cubrirse en la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, expresados en
Pesos.

I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses de que se trate, expresados en UDIS.
U= Valor de las UDIS en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

En caso de llevar a cabo Amortizacion Anticipada, se utilizara la siguiente férmula:

lj = Uj * VNAj-1 * [(T1/36000) * PLj]
En donde:

lj = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses j, en moneda nacional

Uj = Valor en moneda nacional de las Unidades de Inversion en la Fecha de Pago de Intereses j.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PLj = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de
intereses |.

VNAJj-1 = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion en la fecha de pago j-1,
expresado en Unidades de Inversion.

j = Fecha de pago de intereses.

El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles se calculara de acuerdo a la siguiente férmula:
VNAj = VNAj-1 — AP j

En donde:

VNA]j = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago de Intereses j.
VNAJj-1 = Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursétiles.

APj = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses j.

j = Fecha de pago de intereses.

Para determinar el valor nominal por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

En donde:

VN  =Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA =Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Nuamero de Certificados Bursatiles en circulacion.
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A fin de determinar el monto en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una determinada
Fecha de Pago de Intereses, el Emisor, con la asistencia del Representante Comdun, utilizara la siguiente
férmula:

IPj=1j*U
En donde:

IPj = Intereses que deberan cubrirse en la Fecha de Pago de Intereses j de que se trate, expresados en
Pesos.

lj= Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses j de que se trate, expresados en UDIS.

U= Valor de las UDIS para la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

j = Fecha determinada de pago de intereses.

Los intereses seran pagaderos a su equivalente en Pesos. Para determinar el monto en Pesos que debera
cubrirse en cada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor aplicara el valor de UDIS vigente para la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dara a conocer por escrito al INDEVAL y ala Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) a través del
STIV-2 L, el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dari a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. (la “BMV”) a través del EMISNET (o cualesquiera otros medios que la Bolsa Mexicana de
Valores determine) a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de pago de intereses, el importe
de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.
De igual forma, en caso de amortizaciones parciales de principal, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
correspondiente, el Representante Comun debera informar a la CNBV, al INDEVAL y a la BMV a través del
EMISNET (o cualesquiera otros medios que la BMV determine), el valor nominal ajustado por cada
Certificado Bursétil .

Los Certificados Bursatiles dejaran de generar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de dicho dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente titulo no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida la propia
INDEVAL.

Garantia

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contardn con garantia especifica, no se han
afectado o gravado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursétiles.

Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su amortizacién
anticipada, segln se sefiale en los Documentos correspondientes, en su momento.

Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado en los Documentos correspondientes, en su momento.

Obligaciones de la Emisora

Los Certificados Burséatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora, segun se sefiale
en los Documentos correspondientes.

La Emisora se compromete a presentar a la CNBV la documentacion relacionada con cada emision de Corto
Plazo realizada al amparo del presente Programa, seguin sea requerido en los términos de la LMV y las
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Disposiciones. Dicha documentacion consiste en (i) copias de los titulos depositados en el INDEVAL, (ii)
avisos de oferta publica, en su caso convocatoria a susbasta y de colocacién que sean divulgados en el
EMISNET Yy (iii) cartas de caracteristicas definitivas de la emisién de Corto Plazo correspondiente, suscrita por
el representante legal o persona autorizada del intermediario colocador respectivo, (iv) En su caso, cualquier,
convenio modificatorio al contrato de colocacion que suscriba la Emisora con el intermediario colocador y (v)
documentacion que contenga la informacién utilizada con fines de promocién y publicidad sobre los valores
gue se pretendan ofertar, principalmente la utilizada en encuentros bursatiles y presentaciones.

En el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgé la opinion legal del programa, la
Emisora debera presentar una nueva opinidn legal independiente, antes de llevar a cabo colocaciones
adicionales al amparo del Programa.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El lugar de amortizacion y pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados
Bursatiles serd a través de las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No0.255, 3er.
piso, col. Cuauhtémoc, México, D.F. Se pagard via casa de bolsa (segin contrato de intermediacion
bursétil) en forma electrénica al INDEVAL.

En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme lo establecido en el presente titulo de cada Emisién
(con excepcién de los intereses moratorios 0 aquellos montos pagaderos una vez vencidos los Certificados
Bursétiles) no sea cubierta en su totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no sera responsable si
entregare el titulo o las constancias correspondientes a dicho pago, en caso de que el mismo no sea
integramente cubierto; ni estara obligado a su entrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.

Inscripciéon Cotizaciény Clave de Pizarra de los Valores

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se encuentran inscritos en el RNV y
cotizaran en la BMV. La clave de identificacién de cada emisién del Programa estara integrada por la clave
de cotizacion de la Emisora (“MFRISCO”) y los digitos que identifiquen el Programa, el afio y el nimero de la
Emision. Los documentos respectivos estableceran la clave de identificacion respectiva.

Depositario

Los Titulos que amparen cada una de las emisiones de los Certificados Bursatiles al amparo de este
Programa se mantendran en depdésito en el INDEVAL para los efectos del articulo 280 de la LMV.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el INDEVAL y la Emisora han convenido que
los Titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que la propia depositaria expida.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Intermediario Colocador

Inicialmente se ha considerado que Inbursa funja como el intermediario colocador del presente Programa de
Certificados Bursatiles, tanto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, asi como de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, pudiendo la Emisora autorizar otro intermediario colocador para cada una de las
distintas Emisiones al amparo del Programa.

Autorizacién Corporativa del Programa

Mediante acuerdo adoptado en asamblea general ordinaria anual de accionistas de la Emisora
celebrada con fecha 24 de Abril de 2015, se aprobé la contratacion de deuda bursatil hasta por un monto

limite de endeudamiento de $20,000°000,000.00 (Veinte mil millones de pesos 00/100 M.N) o su equivalente
en Unidades de Inversion UDIs o Délares USD (el “Programa”) .
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Representante Comun

Para (i) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero; y (ii) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, Monex, Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o aquella institucién que la Emisora designe para cada Emisién
y que se dé a conocer en los documentos.

Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de este Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana correspondiente.

Régimen Fiscal

La presente secciébn contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicibn de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de
realizar cualquier inversién en los mismos.

La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas
fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto
a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal 2015, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al
pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La
tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra
sujeta a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
dependera del beneficiario efectivo de los intereses El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
duracion del Programa.

Suplementos

Tratdndose de Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, el monto total de la Emision, el valor
nominal, la denominacién, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo,
seran acordados por la Emisora con el intermediario colocador respectivo y serdn dados a conocer al
momento de dicha emisiéon mediante el Suplemento y en los demas documentos respectivos.

Cupones segregables

Cualquier emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo realizada al amparo del Programa, si asi lo
decidiera la Emisora, podra contar con cupones segregables, que podran negociarse por separado, y sus
caracteristicas se describirdn en los Documentos.

Calificaciones

(i) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del presente Programa han recibido la
siguiente calificacion de Fitch México, S.A. de C.V: y de Moody's de México, S.A. de C.V., Institucién
Calificadora de Valores. “ F1 (mex)”: Las calificaciones F1 indican la mas alta capacidad de pago oportuno de
los compromisos financieros respecto de otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Bajo la escala de
calificacién nacional de la agencia, esta calificacién se asigna al menor riesgo de incumplimiento en relacion
con otros en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente fuerte, el signo (+) se agrega a la
calificacion asignada. Cabe sefialar que esta calificacion no constituye una recomendacion de inversion y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la
institucion calificadora de valores.y de Moody’s de México, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores:
MX-2, indica que tienen capacidad por arriba del promedio para pagar sus obligaciones de deuda senior
quirografaria de corto plazo con relacién a otros emisores locales. La calificacién otorgada no constituye una
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recomendacion de inversién, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de Moody’s de México, S.A. de C.V., Institucién Calificadora de Valores,
respectivamente.

Autorizaciéon de la CNBV

Mediante oficio niamero 153/5723/2015 de fecha 14 de Septiembre de 2015, la CNBV autorizd la
inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles que seran emitidos al amparo de este Programa en el
RNV. La inscripcion en el RNV, no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Cumplimiento de las Disposiciones de la CNBV

Con la finalidad de dar cumplimiento a las Disposiciones y de conformidad con el articulo 2, fraccién |, inciso
e), k) y la regla Décima Quinta del Anexo R:

MFRISCO manifiesta su compromiso de enviar a esa Comision de forma fisica y a través del STIV la
documentacién que a continuacidon se sefialan respecto de las distintas emisiones de corto plazo que se
realicen al amparo del programa,

Los titulos depositados en el Indeval de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del
programa, definitivos con sello del Indeval.

Los avisos de oferta publica que sean divulgados en el Sistema Electrénico de Envié y Difusion de
Informacién (SEDI).

Las hojas de caracteristicas definitivas de cada una de las emisiones realizadas, suscritas por el
representante legal del Intermediario Colocador.

En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocaciéon que suscriba la Emisora con el
Intermediario Colocador.

La nueva opinidn legal, en el evento en que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinién
legal del Programa.

MFRISCO manifiesta su compromiso de presentar la informacion que, en su caso, se pretenda divulgar a
través de conferencias telefénicas, encuentros bursatiles o presentaciones, inclusive aquella que se transmita
a través de la red mundial (Internet), se ajustara al articulo 19 de la Circular Unica de Emisoras, con relacion a
la oferta publica de los Certificados Bursatiles.
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b) DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada Emision de Certificados Bursétiles realizadas al amparo del Programa
podran ser utilizados por la Emisora, entre otros, para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas y el refinanciamiento de su deuda. En el caso de que los
recursos derivados de cualquier Emision de Certificados Bursétiles deban ser utilizados para una finalidad
especifica, dicha finalidad sera descrita en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segln sea el caso.
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c) PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Inversora Burséatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quien actuard como intermediario colocador para cada una de las emisiones
subsecuentes hechas al amparo del Programa, y ofrecera los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del
mismo bajo las modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos, segln se indique para cada Emision en
los documentos. Asimismo, se sefiala que los Certificados Bursatiles de corto y largo plazo podran ser
ofertados a través de subasta publica o a través del método tradicional de cierre de libro. Para todas las
emisiones tanto de corto como de largo plazo, no se definird una sobretasa sugerida la cual tomarian en
cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para la asignacion final de los titulos.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador correspondiente celebrara contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en
cada una de las posibles Emisiones; de ser este el caso, el criterio para seleccionar a las casas de bolsa
gue participen como sindicato colocador, serd el de designar a aquellas que tengan una amplia capacidad
para distribuir los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursétiles emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial tener
acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafias de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversidon y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, también podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cualquier persona que asi lo
desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en las bases generales del proceso de subasta para
la adquisicion de los Certificados Bursatiles, mismas que se daran a conocer en los documentos
correspondientes, podra adquirir Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, en igualdad
de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo permita.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, la Emisora podra, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion directa
0 mediante un proceso de subasta. (i) Para las Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, los
términos y la forma de colocar los mismos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo, el cual
contendra disposiciones particulares respecto al plan de distribucion descrito en esta Seccion. (ii) Los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo del Programa, seran colocados ofertados a través
de subasta publica o a través del método tradicional de cierre de libro.

En caso de colocacion a través de un mecanismo de subasta, el Intermediario Colocador, asi como cada
Participante que por cuenta de terceros ingrese posturas en la Subasta, deberd llevar un Registro en
términos del articulo 178 de la LMV en el que se haran constar las solicitudes u érdenes que reciban para la
adquisicion de los Certificados Bursatiles a través de la Subasta. En el Registro se especificaran, entre
otros, los datos siguientes: (i) ndmero de folio asignado a la postura, (i) ndmero de contrato del
inversionista, (iii) nimero de promotor, en caso de que la postura no se haya ingresado directamente por el
Inversionista, (iv) Tasa de Subasta o Sobretasa solicitada, (v) Tasa de Subasta o Sobretasa ingresada, (vi)
Tasa asignada, en su momento, (vii) Namero de Titulos y(viii) Monto o importe de la operacién y (ix) nombre
del area o persona responsable del Intermediario Colocador o, en su caso, del Participante, que lleve a cabo
el registro de las posturas. Lo anterior tendra por objeto diferenciar entre posturas ingresadas directamente
por el publico inversionista de aquellas posturas ingresadas por los Participantes.

En relacién con la asignacion de los valores, la asignacion serd llevada a cabo conforme a la participacion y
solicitudes registradas para todas las posturas validas contenidas en el registro mencionado en el parrafo
anterior, conforme al precio de la oferta publica que les corresponda (tasa Unica o tasa ponderada).

El monto minimo para la aceptacion de las posturas validas por inversionista de los Certificados Burséatiles
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de corto plazo, es de $200,000.00 (DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.), ¥ no existe un monto maximo por
inversionista. El criterio de asignacién de los Certificados Bursatiles de corto plazo que se coloquen a través
del mecanismo de construccion de libro sera mediante asignacion a tasa Unica.

Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccidon del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor y del
Intermediario Colocador. Asimismo, tanto la Emisora como el Intermediario Colocador se reservan el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles de corto plazo y la consecuente
construccion del libro.

El Intermediario Colocador mantiene y podra continuar manteniendo relaciones de negocios con la Emisora
y sus afiliadas, y le presta diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados como Intermediario Colocador,
por la colocacion de los Certificados Bursétiles). El Intermediario Colocador considera que su actuaciéon en
las Emisiones de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno.

Ni el Intermediario Colocador ni la Emisora tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas o socios, directivos o miembros del Consejo de Administracién pretendan suscribir parte de los
Certificados Bursatiles o si alguna persona intenta suscribir mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los
mismos, en lo individual o en grupo.

Inbursa, como Intermediario Colocador, no tiene conocimiento de que al momento de llevar a cabo las
colocaciones de los Certificados Bursétiles se distribuiran entre partes relacionadas respecto de Inbursa, de
ser asi se dara a conocer el porcentaje en los documentos correspondientes y se competira en igualdad de
condiciones que el resto de los inversionistas participantes de la oferta.
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d) GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacion:

CONCEPTO MONTO
1. Derechos de estudio y tramite ante la CNBV (**) $18,246.00
2. Listado en BMV (*) $19,529.82

3. Honorarios Auditor Externo Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C
(miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (**) $450,000.00.

4. Gastos por estructuracion por la preparacion de
la documentacién y obtencién de la autorizacion del Programa (*) $23°200,000.00

5. Honorarios asesor legal

Struck, Palafox y Pérez Ortega, S.C. (**) $50,000.00

6. Agencia calificadora Moodys de México, S.A. de C.V. (**) $491,958.40

7. Agencia calificadora Fitch México, S.A. de C.V. (*¥) $491,958.40

8. Honorarios del Representante Comun (**) $255,689.90
Total $247977,382.52

(*) Incluye IVA.
(**) No incluye IVA.

Los gastos antes mencionados seran pagados por la Compafiia de manera directa. Los gastos en que se
incurran por cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa se describiran
en los documentos correspondientes a cada una de dichas emisiones.

Nota: El concepto de gastos por estructuracion, se refiere al costo que el Intermediario Colocador cobrara por
la preparacién de la documentacion relativa y los servicios prestados por la obtencion de la autorizacion del
Programa.

32



e) ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

Por tratarse de un Programa con duracion de 5 afos, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los
montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al
balance de la Emisora que resultaran de cualquier Emisién de Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compafiia y el efecto que con relacién a la misma produzca cada
Emision de Certificados Bursatiles de largo plazo que se realice al amparo del programa, sera descrita en el
Suplemento respectivo.

Actualmente la Emisora tiene una deuda vigente al 30 de Junio de 2015, de $23,124 millones de pesos, que
se integran de la siguiente manera:

-Certificado Bursatil Corto plazo $ 1,000 Millones de Pesos
- Certificado Bursatil Largo plazo $ 5,000 Millones de Pesos
-Crédito Sindicado ($1,000 millones de USD) $17,124 Millones de Pesos

El crédito Sindicado, vence en Diciembre de 2017, con 5 amortizaciones semestrales de $220mm USD c/u
a partir de Diciembre de 2015.

Para mayor informacion referente a la deuda de la emisora, se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, presentado a la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2015. Asi como el Reporte
Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pégina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx
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f) FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

a) MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, sera el Representante Comun
(el “Representante Comun”) de todos los Tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”) quien,
mediante su firma en el titulo, ha aceptado dicho cargo, asi como sus obligaciones y facultades, esto ultimo,
para dar cumplimiento a lo ordenado a la fraccién Xlll, del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores
(LYM");

b) Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra los derechos y
obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC). Para todo
aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la LGTOC, el Representante Comuln actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera
conjunta). El Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(1) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, conforme al Titulo;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales aplicables y, una vez
hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el Titulo que documenta la presente emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal e intereses moratorios u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora deban
celebrarse, previa instruccién de la asamblea de Tenedores;

(6) calcular los intereses moratorios pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles;

(7) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses moratorios y/o amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursétiles, asi como la Tasa de Intereses Bruto Anual aplicable a cada
periodo asi como informar a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del EMISNET el monto a
pagar por concepto de pago de intereses y/o principal asi como la Tasa de interés bruto anual aplicable al
periodo de intereses correspondiente a los Certificados Bursatiles,, e informar a Indeval por escrito o por los
medios que estas indiquen, con por lo menos 2 (DOS) Dias Héabiles de anticipacion a la fecha de pago
correspondiente y cuando menos 5 ( CINCO) dias hébiles de anticipacién para el caso monto a pagar por
concepto del pago de principal en los términos y de conformidad con lo previsto en el presente titulo.

8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de
principal, intereses moratorios y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursétiles;

(9) la facultad de verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Emisora en los términos del
presente titulo que documenta la Emision;

(10) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley del Mercado de Valores, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos
y practicas bursatiles; y

(11) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

c¢) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

d) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

e) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Burséatiles
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sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados e
incluso moratorios, en su caso y las demas cantidades pagaderas a favor de los Tenedores).

f) El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo, conforme al presente Titulo.

FACULTADES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES

a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo que documenta la emision, la Ley del Mercado de Valores y en lo previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera someterse
a la Asamblea General de Tenedores

b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Coman.

¢) Los Tenedores que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten por lo menos un 10% (DIEZ
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (UN) mes s
contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comdn no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

d) La publicacién de la convocatoria para las asambleas de Tenedores podra realizarse en cualquier
periédico de amplia circulaciéon nacional, con cuando menos 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté
representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacién

e) Para que una asamblea general de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el
inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, por lo menos, la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso siguiente, habrd quérum con cualesquiera que sea el niumero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por los
Tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Burséatil del que sea titular.

f) Se requerira que esté representado en la asamblea general de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen por lo
menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursétiles presentes, en los siguientes casos:

i. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun; o

ii. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al Titulo.

g) Si la asamblea general de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en el parrafo f) anterior, incisos (i) y (ii), y sus decisiones seran validas
cualquiera que sea el nimero de Tenedores en ella representadas. .
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h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
depésito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (DOS) testigos.

i) En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que
individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten Certificados Bursétiles, que la Emisora o
cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas o asociadas hayan adquirido en el mercado.

j) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

[) Salvo en lo previsto en el inciso i) anterior, para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de Tenedores que individualmente o en conjunto,
tengan o acrediten Certificados Bursatiles en circulacién. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

m) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que representen la

totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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h) NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA
Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:
. Minera Frisco, S.A.B, de C.V.:

Ing. Alejandro Aboumrad Gonzalez, Director General.

Lic. José Corona Sanchez, Gerente General de Finanzas

Lic. Carlos Alberto Facha Lara, Director Juridico
. Inversora Bursétil, S.A. de C.V.: Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo. Lic.

Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.

Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited).

C.P. Adalberto Chaparro Zufiga, Auditor y Representante Legal

. Struck, Palafox y Pérez Ortega, S.C.
Lic. Francisco J. Pérez Ortega, Socio.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emisién de Largo Plazo que
se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en los documentos
respectivos.

Los expertos asesores antes referidos no son propietarios de acciones de la Emisora o de sus
subsidiarias y, con la excepcién de los Intermediarios Colocadores, ninguna de dichas personas mantiene un
interés econémico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacién de los Certificados Bursétiles.
Cabe mencionar que el Intermediario Colocador no es propietario de acciones de la Emisora o de sus
subsidiarias, el Intermediario Colocador actia con motivo del contrato de colocacion que al efecto , celebra
con la Emisora en relacion con el programa y/o las emisiones realizadas al amparo del mismo, quien tendra
derecho a recibir una contraprestacién conforme a dicho contrato.

Lizbeth Munguia Samperio es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser
localizada en las oficinas de la Emisora ubicadas en:

Lago Zurich No. 245, Edificio Presa Falcén,
Piso 17

Col. Ampliacién

Granada, México D.F.,

C.P. 11529

Tel. (55) 21222600 ext 5767

Email: munguias@minerafrisco.com.mx
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3) LA EMISORA
a) HISTORIA'Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en Ila pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

b) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacioén que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

i) Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacion que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

i) Canales de Distribucion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

iii) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

iv) Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

V) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia

podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx
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Vi) Recursos Humanos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la péagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

Vii) Desempefio Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la péagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

viii) Informacién del Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacioén que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

iX) Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

X) Descripcién de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

Xi) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.chbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx
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4) INFORMACION FINANCIERA

a) INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. Asi como
el Reporte Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacion que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la
Emisora www.mfrisco.com.mx

b) INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV y
la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. Asi como el
Reporte Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacion que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

C) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. Asi como
el Reporte Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacion que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la
Emisora www.mfrisco.com.mx

d) COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION
Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

i) Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. Asi como
el Reporte Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacion que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la
Emisora www.mfrisco.com.mx

ii) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. Asi como
el Reporte Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacién que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la
Emisora www.mfrisco.com.mx
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iii) Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. Asi como
el Reporte Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacion que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la
Emisora www.mfrisco.com.mx
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e) ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. Asi como
el Reporte Trimestral al 30 de Junio de 2015, entregado el 28 de Julio de 2015. La informacion que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la
Emisora www.mfrisco.com.mx
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5) ADMINISTRACION

a) AUDITORES EXTERNOS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

b) OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

C) ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacioén que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx

d) ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Informe Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informacién que se incorpora por referencia
podrd consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora
www.mfrisco.com.mx
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Auditor Externo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual al
31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, presentados a la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2015, el 30 de Abril de 2014 y el 30 de Abril de 2013, respectivamente. La

informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y
en la pagina de la Emisora www.mfrisco.com.mx
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(7) ANEXOS

a) Opinidn Legal

48



I.,|'| STRUCK PALAFOX

PEREZ ORTEGA

ABOGADOS

Ciudad de México, Distrito Federal, a 15 d¢ junio de 2015.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Avenida de los Insurgentes Sur No. 1971

Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México, Distrito Federal

México

Atencidn: Lic. Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de Minera Frisco, $.A.B. de C.V. (la “Emisora”), relativa a la
autorizacién para llevar a cabo la inscripcién preventiva de un programa de emisién y colocacién
de certificados bursatiles a corto y largo plazo (los “Certificados Bursatiles™), de 5 (cinco) afios
de duracion, hasta por un monto total de $20°000,000,000.00 M.N. (veinte mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion. (el “Programa”), a ser
emitidos por la Emisora.

La Emisora ha solicitado nuestra opinién como asesores legales externos independientes y, en tal
caricter, hemos revisado la documentacién e informacion legal que se describe més adelante, a
efecto de rendir una opinidn respecto de dicha documentacién e informacion, de conformidad con
lo previsto en los articulos 83, fraccion IV, y 87, fraccidn II, de la Ley del Mercado de Valores, y
en los articulos 2, fraccion 1, inciso h), y 87 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores expedidas por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, conforme las mismas han sido modificadas de tiempo en
tiempo (las “Disposiciones™).

Para efectos de rendir la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

(i) La informacién y documentacién legal proporcionada por la Emisora a la
Comisiéon como parte de su solicitud, incluyendo, sin limitacién, el escrito de solicitud de
autorizacion para la implementacion del Programa y sus anexos;

(i)  Copia certificada de la escritura publica nimero 37,614, de fecha 25 de noviembre
de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cérdenas Villarreal, titular de la
. notaria numero 201 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil electrénico
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numero 427475-1 el dia 3 de noviembre de 2010, en la cual se hace constar la constitucion de la
Emisora;

(i)  Copia certificada de la escritura piblica niimero 48,120, de fecha 29 de mayo de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaria
numero 201 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Piblico de
la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil electrénico nimero
427475-1 el dia 9 de junio de 2014, en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos
sociales de la Emisora;

{iv}  Copia certificada de la escritura publica nlimero 42,973 de fecha 12 de septiembre
de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la
notaria niimero 201 del Distrito Federal, cuye primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil electrénico
nimero 427475-1 el dia 24 de septiembre de 2012, en la cual se hace constar el otorgamiento de
poderes por parte de la Emisora en favor del sefior José Antonio Martinez Tena;

(v) Copia certificada de la escritura publica nimero 47,945, de fecha 13 de mayo de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaria nimero 201
del Distrito Federal, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en ¢l Registro Plblico de la Propiedad v
de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil electrdnico niimero 427475-1 el dia 6 de
junio de 2014, en la cual se hace constar el otorgamiento de poderes por parte de la Emisora en favor
de los sefiores Carlos Alberto Facha Lara, Héctor Kuri Erreguerena, José Corona Sanchez y José
Antonio Martinez Tena;

(vi)  Copia certificada de la escritura ptiblica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre
de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la
notaria nimero 140 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil ndmero 686%,
en la cual se¢ hace constar la constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comi(n™);

(vii) Copia certificada de la escritura publica niimero 33,558 de fecha 22 de octubre de
2010, otorgada ante 1a fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria nmero 83
del Distrito Federal, en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del
Representante Comin,

(viii) Copia certificada de la escritura pablica nimero 35,712, de fecha 10 de junio de
2013, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria nimero 83
del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad
y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 636* el dia 26 de junio de
2013, en la cual se hace constar el otorgamiento de poderes por parte del Representante ComUn,
en favor de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Incldn, Jacobo Guadalupe
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Martinez Flores, César Luis Ochoa Armendariz, Héctor Eduardo Vazquez Aben, Elena
Rodriguez Moreno y Alejandra Tapia Jiménez;

(ix)  Original del acta de Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de la
Emisora celebrada el 24 de abril de 2015 (la “Asamblea”), en virtud de la cual, entre otras cosas,
se aprobd, sujeto a la obtencion de las autorizaciones correspondientes, la emision y colocacidn
de los Certificados Bursdtiles al amparo del Programa, asi como que la Emisora lleve a cabo
todos [os trdmites y actos y celebre los contratos, de cualquier naturaleza, que sean necesarios o
convenientes para emitir los Certificados Bursatiles;

(x)  Elproyecto del prospecto de colocacion preliminar correspondiente al Programa; y

(xi) Los formatos de los titulos que se expediran para representar los Certificados
Bursatiles al amparo del Programa.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna (a) la legitimidad de todas las firmas y la
autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados; (b) que los documentos
proporcionados, segun sea aplicable, han sido y serdn debidamente autorizados y firmados por las
petsonas con facultades suficientes y, en su caso, inscritos en los registros que correspondan; y
{¢) que los poderes, facultades y atribuciones de las personas designadas por la Emisora y por el
Representante Comin para la firma de los documentos relativos a la implementacidn del
Programa no seran revocados, limitados o modificados de cualquier forma con anterioridad a la
fecha de firma de los mismos.

Considerando lo anterior, manifestamos a la Comision que, a nuestro leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe validamente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”).

2. La Emisora esta plenamente facultada conforme a su objeto social y conforme a la |
ley para solicitar y obtener la inscripcidén preventiva en el Registro Nacional de Valores (el
“Registro”) de los Certificados Bursatiles, y llevar a cabo, al amparo del Programa, la colocacion
de una o varias emisiones de Certificados Bursatiles mediante (i) oferta pOblica (cierre de libro
tradicional) a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“Bolsa”) para el caso de
Certificados Bursatiles de corto plazo; o (ii) indistintamente, oferta publica (cierre de libro
tradicional) o subasta pablica a través de la Bolsa para el caso de Certificados Bursatiles de largo
plazo.

3. La Emisora cuenta con capacidad legal para emitir los Certificados Bursatiles.

4, Los acuerdos adoptados por la Asamblea relativos a la autorizacidon para que la
Emisora lleve a cabo la emision y colocacién de los Certificados Bursatiles al amparo del
Programa, son validos y fueron adoptados conforme a lo previsto en los estatutos sociales de la
Emisora, la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley del Mercado de Valores.
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3. Los sefiores Carlos Alberto Facha Lara, Héctor Kuri Erreguereha, José Corona
Sanchez y José Antonio Martinez Tena tienen facultades suficientes para suscribir la
documentacion relacionada con la inscripcion preventiva en el Registro de los Certificados
Bursétiles al amparo del Programa, en nombre y representacion de la Emisora, segiin consta en
las escrituras publicas que han quedado descritas en los incisos (iv) y (v) anteriores.

6. El Representante Comin se encuentra debidamente constituido y existe
vélidamente de conformidad con las leyes de México.

7. Los seffores Fernando José¢ Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclin,
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, César Luis Ochoa Armendériz, Héctor Eduardo Vazquez
Aben, Elena Rodriguez Moreno y Alejandra Tapia Jiménez tienen facultades suficientes para
suscribir la documentacion relacionada con la inscripeién preventiva en el Registro de los
Certificados Bursétiles al amparo del Programa, en nombre y representacion del Representante
Comun, seglin consta en la en la escritura ptblica que ha quedado descrita en el inciso (viit)
anterior. '

8. Los formatos de los titulos que se expediran para representar los Certificados
Bursétiles, cumplen con los requisitos que establece la legislacidn aplicable vigente.

9. Una vez que se hayan realizado los actos correspondientes, en la forma y términos
previstos en la legislacién aplicable vigente, incluyendo, sin limitacion, la firma del titulo o
titulos que documenten los Certificados Bursatiles correspondientes a las emisiones al amparo del
Programa por parte de la Emisora y del Representante Comun, dichos Certificados Bursatiles
habrén sido validamente emitidos por la Emisora al amparo del Programa en términos de la
legislacion aplicable vigente v de los estatutos sociales vigentes de la Emisora, y los derechos
inherentes a los Certificados Bursatiles seran exigibles en contra de la Emisora.

La presente opinion legal estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

a) Estd limitada por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, asi como por
cualquier otra disposicion legal similar que afecte los derechos de acreedores en forma general;

b) En ninglin momento hemos obtenido ni revisado certificado, constancia o documento
alguno expedido por registro pablico alguno (incluyendo, sin limitacion, el folio mercantil de la
Emisora);

c) Se basa en informacién y documentos que nos han sido proporcionados por la Emisora y
por el Representante Comn para efectos de rendir la presente opinion, y en las circunstancias
existentes a la fecha de la misma y de las que tenemos conocimiento, por lo que el contenido v la
veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de dicha informacion y documentos;
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d) Se limita exclusivamente a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las
cuales hemos recibido instrucciones expresas. Asimismo, la presente opinién legal se basa y
tiene fundamento Unicamente en las leyes aplicables en México vigentes a la fecha de la presente
¥, por lo tanto, no se emite opinidn alguna respecto de leyes de otras jurisdicciones; '

¢) No incluye opinién alguna respecto de cualquier persona distinta de las mencionadas en
esta opinién (incluyendo accionistas, fideicomitentes o fideicomisarios de la Emisora o del
Representante Comin), ni de ninguna de las personas morales que pudieren estar bajo el control
de o bajo control comin con dichas personas,;

f) En ninglin momento hemos dado asesoria legal general a la Emisora, sino dnicamente en
asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no aceptamos ni asumimos responsabilidad
genérica respecto de materias y/o regulaciones distintas a las que hace referencia la presente
opinidn legal, ni respecto de principios contables, ni otorgamos autorizacion alguna para que con
base en el contenido de esta opinion se realice cualquier tipo de informe o divulgacién, sin la
previa investigacion debida; y

2) Struck, Palafox y Pérez Ortega, S.C. no expresa opinién alguna respecto de la solvencia
de la Emisora ni respecto de la bondad de los Certificados Bursatiles.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento vy, por lo
tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en la
legislacion y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los
actos a que hace referencia. No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones
surgidas con posterioridad a la fecha de la presente opinidn, y no asumimos responsabilidad u
obligacién alguna de informar a la Comision o a cualquier otra persona de cualesquiera cambios
en las opiniones antes expresadas. '

Atentamente,

Struck, Palafox y Pérez Ortega, S.C.

Lic. Francisco J. Pérez Ortega
Socio
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A TASA DE DESCUENTO

Ndimero de Gficio de Autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (el Programa otorgagio por fa "CNB V") 183/5723/2015 de fecha 14 de septiembre de

20185,
Inscrita en ef Registro Nacional de Valores bajo e.'_ Numers 3337-4.19-2015-002 MFRISCO

CERTIFICADC BURSATIL EMITIDO POR
MINERA FRISCO, S.A.B. DEC.V.
VALOR DE ESTE TITULO UNICO AL PORTADOR: § M.N { 00/100 M.N.)

REPRESENTADOQ POR { ) CERTIFICADOS BURSATILES (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”) CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N,) CADA UNQ

LOS CERTIFICADOS BURSATILES AMPARADOS EN EL PRESENTE TITULO CORRESPONDEN AL TIPO PREVISTO EN LA FRACCION | DEL ARTICULO 62
DE LA LEY DEL MERCADQ DE VALORES Y OTORGAN LOS DERECHOS CONSIGNADOS EN EL PROPIQ TITULO

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO GON CARACTER REVOLVENTE:
$20,000°000,000.00 {VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién.

VIGENCIA DEL PROGRAMA § ANOS CONTADOS A PARTIR DEL 14 DE SEPTIEMERE DE 2015.

El presente titulo de Cerificados Bursétiles se expide por Minera Frisco, 8.A.B, de C.V. (la Emisora o MFRISCO) al portadar y ampara § f MILLONES
DE PESQS 004100 M,N.), reprasentadoes por { ) Certificados Bursdliles,

El presents titulo se emite para su depdsito en administracion en $.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A, da C.V. (“Indeval” o "INDEVAL"), justificandc asi la
tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha instituclén, y |a realizacién de todas ias actlvidades que le han side asignadas a [as instituclones para el depésite de valores, y que
de conformidad con la leglslacion aplicable deberén ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que |z establecida para |as
instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores,

E! presente titulo se emite para su depdsito a un descuento del % sobre su valor hominal antes indicado.
La Tasa de Rendimiento es de Y%

DOMICILIO BOCIAL DE LA EMISORA: Ciudad de México, Distrito Federal,

OBJETO SQCIAL: La Emisora es una sociedad debldamente constituida bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos ("México”) y su objeto sacial es, entre olros;

a).- Adquirir interés o participacién en ofras socledades mercantiles o civiles, formando parte en su constitugion o adquirisndo acciones o participacionas en las ya conatituidas, asi
como enajenar o traspasar tales acciones o parlicipacicnes, v la reallzacion de todes los actes procedentes que le correspendan como sociedad controladera de aquellas scciedades
de las que llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones a partes sociales.

b).- Promover, organizar y administrar toda clase de sociedades mercantiles o civiles.

c).- El gjercicio de la Industria minera en todas sus ramas y aspectos, asi como de las indusirias metallrgicas, minero metalUrgicas y la industria quimica en relaclén con las
anterfores; la exploracion y explotacién de los minerales o sustancias sujetos a la aplicacién de la Ley Minera, v la ejecucion de todos los actes tendientes ¢ relacionados con la
explotacién de las mismas.

d).- Otorgar préstamos a sociedades mercantiles o civiles en las que tenga interds o participacién mayoritaria o que pueda ejercitar la facultad de designar la mayoria de los drganos
de administracion. ) .

&}~ Suseriblr tituios de crédito, aceptarlos, asi como endesarios avalarlos y gravarlos en cualquier forma gue sean, sin que dicha actividad se ubique en los supuestos del Articulo
segundo fraccion XV de a Ley del Mercado de Valores y se realizara en los términos del Ariculo 9 {hueve} de la Ley General de Titulos y Operaclonas de Grédite, y avalar o
garantizar en cualquier forma e cumplimiento de las obligaciones a cargo de las sociedades en las que tenga participacién mayoritaria o gue pueda elercitar la facullad de designar la
mayeria de los érganos de adminisiracion,

f}.- Comprar, vender en corte, al contade, a futuro o a plazo, acciones, obligaciones, petrobonos, papel comercial, aceptaciones bancarias, cetes y en general, cualquier titulo de
crédito; dar o reclbir en garanila, dar o recibir en préstamo titulos de crédito, obtener y otorgar créditos para ia compraventa de titulos de crédito. Ser agente, comisionista o
representante de empresas nacionales o exiranjeras.

g).- Comprar, vender, construir, edificar, administrar, dar o tomar en arrendarmiento, axplotar y negociar con terrencs, casas, edificios y, en general, con toda clase de bienes
inmuebles, incluyendo plantas, fundiciones, plantas de proeduccién de energia y alumbrado, depdsitos, almacenes, bodegas, asi como adquirir los derechos reales sobre los mismos
que sean indispensables para su objeto social, .

h).- Adquirir por cualquier tituio legal, ef uso ¢ aprovechamiento de caidas de agua y corrlentes externas y subterraneas para usos minerales e industriales, y para |a generacion de
energfa para los servicios de exploracién y explotacidn de minas, plantas de beneficio, slantas de refinacion y plantas industriales.

1}.- Urbanizar, pavimentar, edlficar, construir, planear, disefiar, decorar, hacer las instalaciones de agua potable, sanitarias, sidctricas y de cualquier otra clase gus se requieran de
dichos inmuebles.

j).- Proporclonar servicios de ingenieria, arquitectura, técnicos, administrativos o de supervisién a toda clase de negociaciones,

k).- Dar asesoria, hacer toda clase de estudios de urbanisme y planeacion territorial y tode lo relacionado con desarrollo urbano y asentamientos humanos.

I}.- Contratar, activa o pasivamente, toda clase de prestacionss de servicios, celebrar contratos, convenios, asi como adquitlr titules, patentes, marcas industriales, nombres
comerciales, opciones y preferencias, derechos de propiedad literaria, industrial, artistica o concesiones de alguna autoridad.

m}.- Adquirir acciones, participaclones, partes de interés, obligaciones de toda clase do empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en comandita, sin que se ublquen en
los supuestos del Articulo 2 (dos) fraccion XV do la Ley del Mercado de Valores,

.- Aceptar o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, obrando en su praplo nombre o en nombre del comitente o mandante.

0).- Celebrar todo lipo de operaciones de financiamiento con Institucicnes nacionaies o extranjeras, celebrar operaciones de amendamiento financiero en los términos permitidos por
la ley, realizar operaciones conacidas come derivadas de tedo tipo, incluyendo sin limitar la contratacion de swaps, futuros, forwards, opciones v cualesquiera ofras operaciones de
esta naturaisza, celebrar contratos normativos o marco para Ja realizacion de dichas operaciones a través de cualquier apoderado o mandatarfe de la Scciedad y otorgar garantiag
para el pago de las mismas y, en general, obtener toda clase de préstamos o créditos, emitir obligaclones, bones, papel comercial y cualquier ofro tiulo de crédito ¢ instrumento
equivalente, con o sin el otorgamiento de garantias perscnales o reales especificas. .

pl.- En general, reaiizar y celebrar todos jos actos, contratos y operaciones conexes, accesorios o accldentales que sean necesarlos o convenientes para la realizacién de los objetos

anteriores.

FECHA LUGAR, PLAZO Y NUMERO DE LA EMISION: La presente emision de Certificades Bursatiles se lleva a cabo en |a Ciudad de México, Distrito Federal, el dia__ de
de 2071__ (la “Fecha de Emisidn”),

La vigencia (plazo} de los Certificados Bursétiles es de _ ) dlas, que empazara a correr y a contarse a partir del dia __de de 201__, y concluird en consecuencia,
el dia__de de 201 {la*Fecha de Vencimiento").

La presente emision de Cerlificados Bursatiles es la que se lleva a cabo al amparo del Programa.,

LUGAR Y FORMA DE PAGC DE PRINCIPAL _El principal de los Certificados Bursétiles se pagara en la Fecha de Vencimiento a través de Indeval, con domicille en Avenlda Paseo
de la Reforma No. 255 3er, Pise, Col. Cuauhtémoc, C.P. 08500 México, D.F., se pagara via Casa de Bolsa (segUn contrato de lintermediacian bursatil) mediante transferencia
electronica de fondos al INDEVAL.

En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme 1o establecida en el presente titulo {con excepeién de Ios intereses moratorios o aguellos monlos pagaderos una vez vencidos
los Gertificados Bursatiles) no sea cubierta en su totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no serg responsable si entregare el tituio o las constancias correspondientes a dicho

l




" - AMORTIZACION: En un solo page a su valor norminal en la Fecha de Vencimiento de la Emlsién, contra la entrega del presente titulo.

pago, eh caso de gue el mismo no sea integramente cublerto; ni estars obligado a su entrega hasta gue dicho monto sea integramente cubierto

+ INTEREGES MORATORIQS; En el supuesto de que a fas 11:00 horas del die de su vencimiento, el prasente titul ne sea liquidado, causard intereses moratarios sobre e principal a
«partirde eésa fecha y hasta su total llguidacidn, a razén de 1.5 veces el costo porcentual promedio vigente, los cuales seran liquidados en las oficinas de la Emisora ubicadas en Calle
- +l:age Zurich 245 Edificio Presa Faicén , Piso 17 Col. Ampllacion Granada, C.P. 11529 Miguel Hidalgo Méxice, D.F., en la misma moneda que la suma pringipal.;..,. .

P A

~-Entérminos:del articulo 288 de la Ley del Mercado de Valores, ¢l Representante Comun notificara a Indeval por escrite, o a través de los medios que éste determine y con cuando

menos & (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento, v ef monto de principal que debara pagarse conforme al presente apartado,

BECURS(OS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLQCACION: $ { 100 M.
GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION:
. . L CONCEPTO MONTO
{**)Los demas Gastos relacionados de fa emisién =
Es deair; Monto por Inscripeion en el RNV de los Cuota de Inseripcion en la BMV o
Certificados Bursatiles, Cuota de Cuota de Inscripcion en la RNV 3.
Li . Seran liquidad | — -
Er?}iii? :rr: sBuMn\_]loﬁzﬁglllqmda 08 por & Comlsion por Intermediacidn y Colocacién (*} 5.
Total de Gastos Refacicnades con la Emisidn(**) $_._

(*) Incluye VA

DESTINO DE LOS FONDOS: La Emisora ulilizara los recursos que obtenga con motive de la emisian para restructuracion de dsuda de Corto Plazo.

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles serdn guirografarios, per lo que ne contarén con garantia especica, ni se han afectads o gravado actives de la Emisora como garantia o
fuente de page de los Cerlificades Bursatiles.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresaments.
REPRESENTANTE COMUN:

a) MONEX CASA DE BOLSA, 8.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANGCIERQ, sera ¢l Representante Comun (el “Representante Comin®) de todas los Tenedores de los Certificados
Bursatiles (los "Tenedares”) quien, mediante su firma en el titulo, ha aceptado dicho cargo, asl como sus obligaciones y facultades, esto Gltime, para dar cumplimiente a lo ordenado a
la fraccion X1, del articulo 64 de |a Ley del Mercado de Valores (‘LVM™;,

b} Sujeto a lo dispuesto por gl articulo 68 de la LMV, el Representante Comdn tendra {os derechos y chilgaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito (LGTOC). Para tedo aquello ne expresamente pravisto en el Titulo o en la |.GTOG, el Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea
de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta). El Representante

Comdn tendré [as siguientes facultades y obligaciones:
(7} La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de |os fondes de la Emision autorizado por la Comistén Necional Bancaria y de Valores, conforme al Titulo;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumpian con todas las disposicicnes legales aplicables v, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comin el Titulo que
documenta la presente emisién;

.(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del principal & intereses moratorics u olras cantldades;

(4) convocar y presidir |a asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5} olorgar en nombre del conjunta de los Tenedores, los documentos o gonlratos que con la Emisora deban celebrarse, previa instruceidn de la asamblea de Tenedores;

(6} calcutar los inlereses moratorios pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles;

(7) caloular y publicar los avisos de pago de los intereses moratorios y/o amortizacion de principal correspondlente a |os Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Intereses Bruto
Anual aplicable a cada pericdo asf como informar ala GNBY a fravés del STIV-2 y a |a BMV a través del EMISNET el monto a pagar por concepto de page de intereses y/o principal
asi como la Tasa de interés bruto anual aplicable al periode de Intereses cormespondiente a ios Cerfificados Bursatiles,, e informar a Indsval por escrito o por los medios que estas

indiguen, con por lo menos 2 (DOS) Dias Habiles de anticipacion a !a fecha de pago correspondiente y cuando menos 5 { CINCO) dias habiles de anticipacion pars el caso monte a
pagar por concepto del page de principal sen los términas y de confarmidad con lo previsto en el presente titulo.

{8) actuar como intermediario frente a |z Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos Uitimos de principal, intereses moratorios y cualesquiera oiras sumas pagaderas
respecta de |os Cerfificados Bursatiles; -

(9) la facultad de verificar el cumpiimiento de las obligaciones & cargo de la Emisora en los términos del presente titulo que documenta la Emisién;

(10) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que senalen la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaclones de Crédito, las circulares aplicables
ermitidas por la CNBY y los sancs usos y précticas bursat/las; y

{11) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de les Tenedores.

c) Todos y cada unc de [os actos qus lleve a cabo el Reprasentante Gomuin en nombre o per cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicabte, seran
obligatorics y se consideraran como aceptados por ios Tenedores.

d} Ei Representante Comdn podra ser removido o sustituide por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién o sustitucion sole tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya side designade, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn de! mismo.

) El Representante Comdn concluira sus funciones en |a fecha en que todos |os Certificados Bursétiles sean pagados en su fotalidad (incluyende, para estos sfectos, los intereses
devengados y ne pagados e incluso moraforios, en su caso y las demas cantidades pagaderas a favor de los Tenedores),

} Bl Representante Comdn en ningln momento estard cbligado a erogar ningln tipe de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos y funciones gue puede o debe llevar a cabo, conforme al prasente Titulo,

EACULTADES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES

a) Las asambleas de los Tenedores reprasentaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, per las disposiciones del Titulo que documenta la emision, la Lay del Mercado
de Valores y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite, siendo vaiidas sus resoluglones respecte de todos los Tenedores, ain respacio
de los ausentes y disldentes. En consecuencia, cualquler aclo de la Emiscra que, en términos del ttulo se encuentre sujete a la aprobacién de los Tenedores, deberd somsterse a
la Asamblea General de Tenedores
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b) La asamblea general de Tenedores se reunird sismpre que sea convocada por el Representante Comun,

¢) Los Tenadores que individualmente o &7 conjunto posean, tengan ¢ acrediten por lo manes un 10% (D}EZ PR GIENT ) de los Certificados Bursétiles en clrcutacion, podran
pedir al Representante Comtin gue convoque a |a asamblea general de Tenedoras, especificande en.au pgtici:?h;{q.sgpuntqfs_
y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Represéntante Comiin deberd expedir la convocatoria pard que la Asamblea se redna dentro del término de 1 (UN} mes s
contados a partir de fa fecha en que reciba la solicitud. Sl el Representants Comun no cumpliere con esta cbigacisn, &l jisz de primera instancia del domicliio de |a Emisora, a

peticion de los Tenodores solicitantes, debera expedir la convocator’a para la reunltdn de la asamblea.

C i ; -
d) La publicacion de la convecatoria para fas asambleas de Tenedores podra realizarse en cualquier perlddico:de amplia circulacion nacional, con cuando menos 10 (DIEZ) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos qua en la asamblea debersn fatarse, sin que pusdan tratarse

puntes gue no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion

&) Para que una asamblea general de Tenedores reunida para tratar asuntos distinlos de los sefialados en el Inciso siguiente se considere legalmente Instalada, en virtud de
primera convocatoria, deberan eslar presentes en ella los Tenedoras que en lo Individuat o conjuntamente representen, per lo menos, la mitad méas uno de los Certificados
Bursétiles en circulacidn y sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles presentss.

Si la asamblea de Tenedores se relns en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el indiso sigulente, habra guérum con
cualesquiera que sea el nlmerc de Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por fos Tenedores que representen la mitad mas
uno de los Certificados Bursétiles presentes, tomande en consideracion que cada Tenedor tendrd un voto por ceda Certificade Bursatil del que sea titufar.

f) Se requeritd que estd representado en la asamblea generai de Tenedores, en virlud de primera convocatoria, cuande menos aqusllos Tenadores que en lo indlvidual ¢
conjuntamente representen por lo mences el 76% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de log Certificados Bursatiles en circulacién, ¥ que las decisiones sean aprobadas por los
Tenedores que en lo individual o confuntamente representan la mitad més unc de los Certificados Bursatiles presentes, en los sigulentes casos:

I, cuando se trate de revocar [a designacidn del Representante Comiin o nombrar a cualquier ofro representante coman; o

i, cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatlles u otorgar prérogas © esperas a le Emisera respecto de los pagos
de principal e Infereses conforme al Titulo.

g} Si la asamblea general de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en 2l péarrafo f) anterlor, incisos (1) ¥
(i v sus decisiones seran vélidas cualquiera que sea el numero de tenedores en ella representadas..

h) Para concurrir 2 las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de log Certificados Bursdliles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el dia habil enterior a s fecha en que la asamblea de Tenadores deba celebrarse. tos Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado son carta poder simple firmada ante 2 (DOS) tastigos.

1) En ningun caso podrén ser reprasentados en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que individualmente o en conjunto posean, tengan o acredlten Certificados Bursatiles,
que la Emisora o sualquiera e sus subsidiarias, afiliadas o asociadas hayan adquirido en el mercado,

j) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio soclal del Representante Comun y a falta o imposiblidad de eile, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva.

k) De cada asamblea ss levantara acta suscrita por quienes hayan fungido come presidente y secretario, Al acta se agregard |a llsta de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas as! documentos que se refieran a {a actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, serdr conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derscho a qus, a su costa, el Reprasentante Comiin les explda copiss certificadas de dichos dotumentos.

I Salvo en lo previsto en el inciso 1) anterior, para efectos de caleular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el nlimero de Tenedores que
individualmente o en conjunte, tengan o acrediten Certificados Bursdtiles en circulacién. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Gomain y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos come les correspondan en virtud de los Certificados Bursaliles que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

) Las resolucionss temadss fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que representen ia totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez gue si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito,

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afactaré los derechos gue, en su caso, fuvieran los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de |a Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédjto,

DERECHOS DE LOS TENEDORES: El presente titulo y los Certificados Bursatiles que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago del principal & intereses
moratories, de conformidad con lo establecido en las secciones (LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES, PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES,
INTERESES MORATORIOS, OBLIGACIONES DE DAR, HACER ¥ NC HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES) del presente Tltulo, Asimismo, los Tenedores
tendran los demas derechos sefialados en la seccion (FACULTADES DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES) del presente Titulo.

OBLIGAGIONES DE DAR, HACER Y NQ HACER DE LA EMISORA EN BENEF|GIC Y/O FRENTE A .08 TENEDORES:

Entregar a |a Comisién Nacional Bancarla y de Valores y a fa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV"} la informacién trimestral y anual correspondiente de acuerde con la
Ley del Mercado de Valores y con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores v a etras Partigipantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario
Oficlal de la Federacion el dfa 19 de marzo de 2003, (las "Disposicicnes Generales"), y (i)  entregar la informacion anual relacionada con la celebracion de su asamblea anual
ordinaria de accicnistas dentro de la que se incluye el informe del consejo de administracién presantado a la asamblea, los estados financieros anuales dictaminados par el despacho
de auditores externos Gelaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, 5.C. miembro de Deloitte Touche Tohmatsu v la demas Informacion aplicable, En el caso de la informaclén financiera que se
reporla trimestraimente, esta se debe presentar de manera acumulada y se acompariara de |a informacién correspondiente al mismo periodo del afic anterior.

La CNBY, en conjunte con el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos ("IMCP") y el Consejo Mexicane para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera
{"CINIF"), asi como la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico ("SHCP", en su conjunte, han decidido que a partic del afio 2012, las emprosas gue cotlzan en la BMY adopten las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {IFRS” por sus siglas en inglés), publicados par el “international Accounting Standards Beard” ("lASE"}, per io anterior y a partir del

ano 2012:
. Minera Frisco, 3.A.B, de GV, ("MFRISCC"), debe preparar sus estados finansieros conferme a las IFRS.
. Realizar ef depdsito en admin/stracidn del presente Certificado Bursatil ante [ndeval.
. Pagar oporfunamente cualcguier ohligacion & su cargo al ampare de los Certificados Bursatiles.

. Constituir en depdsito el importe de la amortizacién v en su casc, de los interés moratorios correspondientes, en las oficinas de la Emisora ubicadas en Caile Lago Zurich
245, Edlficle Presa Falcén, Piso 17 Col. Ampliacién Granada, C.P. 11528 Miguel Hidalgo México, D.F.

Agimismo, la Emisora ha entregado en forma completa y oporiuna desde su constitucion hasta la facha del presente, |a informacion que la regulacion aplicable mexicana y axtranjera
le requieren sobre eventos relevantes e informacidn periddica,
La Emisaora no tlene cbligaciones de no hacer para esta emisidn,

que en la asamblea deberan traterse, asl como e lugar .
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-~ LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION: £l presante tiulo serd regido & Interpretado por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. La Emisora, Representante Comin y los
Tenedorss, expresamente se someten a la jurlsdiccién y competencia de los tribunales del Distrito Federal, para resolver cualquier controversia relacionada con los Certificados
. Bursétites, y/o con ias Asambleas de Tenedores renunciando-al efecto a cualguier otra jurisdiccién o compatancia que por cualquier razén les pudlere correspander.

dovgane o

aexprqe;.en-la.ﬁ.iudad de México, Dishite Federal, el dia ___ de de 261_.

El presente titulo consta de 4 paginas, incluyendo fi[rﬁg_is“,y‘

[Resto de la pagina intencionalmente defado en bfanco. Siguen firmas.]




LA EMISORA,

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

-LIG. HECTOR KURI ERREGUERENA LIC. CARLOS ALBERTO FACHA LARA
Apoderado . Apoderado

. EL. REPRESENTANTE COMUN,
Unicamente para hacer constar la aceptacién de su nombramiento
y de las facultades y obligaciones qgue aqul se le confieren,

Meonex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Lic. Eiena Rodriguez Moreno

Apaoderado
La presente hoja de firmas forma parte integral del fitulo de fos Certificados Bursétiles de fecha ___ de de 201 __, inscritos en el Registro
Nacional de Valores bajo el nimero , emitidos por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.




ATASAFIJA

Murnero de Oficio de Autorizacion de fa Comision Nacional Bancarfa y de Valores (el Programa oforgado por fa "CNBY™) de fecha __de o 201_.
Inscrita en ef Registro Nacional de Valores bajo el Nimero ) o ' MFRISCO

CERTIFICADO BURSATIL EMITIDO POR
Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
VALOR DE ESTE TiTULO UNICO AL PORTADOR: § { DE PESOS 00M 00 M.N.}

REPRESENTADOPOR________ CERTIFICADOS BURSATILES {LOS “CERTIFICADOS BURSATILES") CON YALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 001100
M.N.} CADA UNCQ '

LOS CERTIFICADOS BURSATILES AMPARADOS EN EL PRESENTE TITULO GORRESPCONDEN AL TIPO PREVISTO LA FRACCION | DEL ARTICULO 62 DE LA
LEY DE|. MERCADQ DE VALORES, Y OTORGAN LOS DERECHOS CONSIGNADOS EN EL PROPIO TITULO.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE
$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en Unidades de Inversién UDIs (el “Pro ra a"}

VIGENCIA DEL PROGRAMA 5 ANOS CONTADOS A PARTIR DEL __DE, DE 201_.

£l presente titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depesito de Valores, S.A. de C.V. {'Indeval” ¢ “INDEVAL"), justificando asi ia
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion, y la realizacion de todas las actividades que le han sldo asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que
de conformidad con |2 legislaclon aplicable deberén ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valeres, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
Instituclones para el dapdsito do valores en la Loy del Mercado de Yalores.

DOMICILIO SOCIAL DE LA EMISORA: Ciudad de Mé&xico, Distrite Federal.

OBJETO SOCIAL: La emisora 25 una socledad debidamsnta conslituida bajo las leyes de los Estades Unldos Maxicanes {“M&xico”) v su chjeto sacial es, entre otros:

g).- Adquirlr interés o participacién on otras sociedades mercantiles o clvlles, formande parte en su constitucidn o adquirlendo acelones o participaciones en las ya constituidas, asi
como enajenar o fraspaser tales acciones o participaciones, v la realizacién de todes los sctos procedentes que le correspondan como sociedad controladora de aquelas sociedades
de las que llegare a sor titular de la mayoria de sus accicnes o partes soclales.

b).- Premaver, organizar y adminlstrar toda clase de sociedades mercantiles o cfviles.

¢).- El ejercicio de la Industrla minera en todas sus ramas y aspectos, asi como de las industrias metallrgicas, minero metalurglcas y |a industria quimica en relaclén con las
anteriores; la exploraclén y explotacion de los minerales o sustancias sujetos a la aplicacién de la Ley Minera, y la ejecucion de todos los actes tendientes o relacionadoes con la
explotacion de las mismas. ’

d).- Otorgar préstamos a sociedades mercantiles ¢ civiles en las gue tenga interés o participacion mayorltaria o que pusda ejercitar la facultad de designar la mayoria de los drganos
de administracion.

e}.- Suscrlbir titulos de crédito, aceptarlos, asi como endosarlos avalarlos y gravarlos en cualquier forma que sean, sin que dicha actfividad se ubique en los supuestos del Artlculo
segundo fraccion XV de la Ley del Mercade de Valores y se realizara en los términos del Artfeulo @ (nueve) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y avalar o
garantizar en cualquier forma el cumplimiento de las abligaciones a carge de las sociedades en las que tenga participacion mayoritaria ¢ que puada sejercitar la facultad de designar la
mayorfa de los drganos de administracion.

f).- Comprar, vender en corto, al contade, a futuro o a plazo, acciones, obligaciones, petrobonos, papel comercial, aceptaciones bancarias, cetes vy en general, cualquier titulo de
crédito; dar o reclbir en garantia, dar o recibir en préstamo tftulos de crédito, obtener y otorgar créditos para la compraventa de titulos de crédite. Ser agente, comlsionista o
representante de empresas nacionales o extranjeras. R

g).- Comprar, vender, construir, edificar, administrar, dar o tomar en arrendamiento, explotar y negociar con terrenos, casas, edificlos y, en general, con toda clase de bienes
inmuebles, incluyende plantas, fundicicnes, plantas de produccion de energia y alumbrado, depositos, almacenas, bodegas, as! come adquirir los derechos reales schre los mismos
que sean indispensakles para su objeto soclal.

h}.- Adquirir por cuafquier titulo legal, el uso o aprovechamiente de caidas de agua y corrientes externas y sublterraneas para usos minerales e industriales, y para ia generacion de
energia para los servicios de exploracion y explotacidn de minas, plantas de baneficio, plantas da refinacién y plantas industriales.

1).- Urbanizar, pavimentar, edificar, censtruir, planear, disefiar, decorar, hacer [zs instalaciones de agua potable, sanitarias, eiéciricas ¥ de cuslqufer ctra clase qus se requieran de
dichos inmuebies.

]).- Proporcionar senvicios de ingenierfa, arquitectura, téenfcos, administrafivos o de supervisidn a teda clase de negociaciones.

k}.- Dar asesorla, hacer toda clase de estudios de urkanismo y planeacién territorfal y todo le relacionade con desarrollo urbano y asentamientes humanaos,

1).- Contratar, activa o pasivaments, toda clase de prestaclones de servicios, celebrar contratos, convenios, asi come adquirir titules, patentes, marcas industriales, nombres
comerciales, opcicnes y preferencias, derechos de propiedad literaria, industrial, artistica o concesiones de alguna auteridad.

m).- Adquirir acciones, participaciones, partes de interés, obligaciones de toda clase de empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en comandita, sin qus se ubiguen &n
los supuestos dal Articulo 2 (dos) fraccidn XV de |a Ley del Mercado de Valores.

n).- Aceplar o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, obrande en su propio nombre o en nombra del comltente 0 mandante.

0).- Celebrar todo tipo de eperaciones de financiamiento con instituciones nacionales ¢ extranjeras, celebrar operaciones de arrendamiento financiero en los términos permitidos por
la ley, realizar operaciones conocidas como derivadas de todo tipe, incluyendo sin Imitar la contratacion de swaps, futuros, forwards, opciones v cuaissquiera otras operaciones de
esta naturaleza, celebrar contratos normatlvos © marco para la realizacion de dichas operacienes a través de cualquier apederado o mandatarie de ta Socledad y otorgar garantias
para el pago de las mismas v, en general, obtener toda clase de préstamos o créditos, emitir obligaciones, benos, papel comercial y cualquier otro titule de crédita o instrumento
equivalents, cen ¢ sin el otorgamisnto de garantias personales o reales especificas.

p).- En general, realizar y celebrar todos los actos, contrates y operaciones conexos, accesorios o accidentales que sesn necesarios ¢ convenientes para la realizacion de los obietes
anteriores.

FECHA_LUGAR, PLAZO Y NUMERO DE LA EMISIGN, La presente Emision de los Certificados Bursétiles se lleva a cabo en la Ciudad de Méxice, Distrito Federal, el dia __ de
de 20 (la“Fecha de Emisién™).

La vigencia {plazo) de los Certificados Bursatiles es ds ___ ( ) dias, que empezard a correr y a contarse a pariir del dia __ de de 20__ , y concluird en
consecuancia, el dia__de de 20 (la "Fecha de Vencimiente™),
La presente Emisién de Certificados Bursatiles esla ____ que se lleva a cabo &l amparo del Programa.
PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES: Los intereses que devenguen los Certificados Bursaliles serdn pagadercs cada __ ( ) dias durante la vigencia de la Emisién,
de conformidad con el calendario siguients:
Perloda Fecha de Inlcio Fecha de Pago Dias de cupdn
de de 20 de de 20
de de 20 de de 20
__ de de 20 de de 20
de de 20 de do 20

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El pago de princlipal e intereses ordinarios de los Cetfificados Bursétiles serd a través de Indeval, cuyas coficinas se
encueniran ubicadas en Avenida Paseo de fa Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuathiémoc, C.P. 06500 México, D.F., se pagara via casa debolsa (segin contrata de intermediacién
bursatil) en forma electrénica al INDEVAL.contra entrega del presente Titule o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion,

En caso de que cualquier cantidad pagadsra conforme lo establecido en el presente titulo {con excepelon de los intereses meratorios o agquellos montos pagaderos una vez vencidos
tog Certificados Bursétiles) no sea cukierta en su totaitdad en [a fecha que corresponda, Indeval no serd responsable si entregare el titulo © las constancias correspendientes a dicho
pago, en casco de que el mismo no sea Integramente cubierto; ni estara obligado a su entrega hasta que diche monto sea integramente cubiertc




INTERESES:

WLEGE e e

A partir & su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalldad; los. Certificados Bursatiles devengaran cada periodo da __ { ) dias, un interés bruto anual fijo
sobre su valor-nominal, o Valor Nominal Ajustade a una tasa de interés brute-anual de ___% ) ('Tasa de Interés Bruto Anual”) la cual se mantendra fija durante
la vigencla de la Emisién, ’ ’ A : R :

El inlerés gue devengaran los Certificados Bursatiles se computard a partir de su Fecha de Emfsidn ¢ al Iniclo da cada periodo, segln corresponda y los célcules para determinar el
monte a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta [a fecha de pago de intereses del periodo. Log célculos se efectuardn cerrandose a
centésimas. . L

El Representante Comn dar a conocer por escrito al INDEVAL y a la Comision Nacicriel Bancaria y de Valores (CNBV), a través del STIV-2 porlc menos con 2 {DOS) dias habiles
de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y el Valor Nominal Ajustado. Asimisma, dard a conocer a la Bolsa Mexicana de Valeres, $.A.B. de C.V. (BMV) a
través dal EMISNET (o los medios que ésta determing), por lo menos 2 {DOS) dlas habiles de anticlpactdn a la fecha de pago de intereses correspondiente, el monto de los nterases
y Tasa Flla aplicable al sigufente perlodo v el Valor Nominal Ajustado en su case durante la vigencla de la emisién. De Igual forma en caso de amorézaclones parclates de principal,
2(dos) dias habiles antes de la fecha correspondiente, el Representante Comuin deberd infermar a el Indeval por escrito o a través de los medios que, el importe de la amortizacién de
frinclpal, la fecha de amortizaclon (12 cual debera coincidir con una fecha de page de intereses) sl valor nominal ajustado por cada Certificado Bursatil, as! como cualquier informacién

necesaria para su cobro.

Los Certificados Burstiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre gue la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacién, y en su caso, de [os inlereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a més tardar a las 11:00 am. de ese dia,

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de interoses, el Representante Comun ulliizara la siguiente farmula;

IzVN-—EE—xNIE
36000

En donde:

| = |nterés Bruto del perfodo de intereses correspondiente

VN = Valor Noeminal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Burséatiles en Circulacion

™ =Tasa de Interés Bruto Anual .

NDE = Nimero de dias naturales efectivaments transcurridos hasta ia fecha de pago de intereses del perlodo de Intereses correspondiente

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en el apartado "Periodicldad en el Pago de Intereses”.

En los términes y para efecios dol artlculs 282 de la LMY, la emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de fa emisién no lleva cupones adheridos, hadendo las veces de
éstos y para todos los efectos legales, las constancias que ef propio INDEVAL expida para tal efeclo. La amortizaclén de los Certificados Bursétiles se efectuara conira la entrega de

las constancias o dal propio tiulo segln corresponda.

INTERESES MORATORIQS: En caso de incumplimiente en el pago de principal, se causard una tasa e interés moratoric sobre el principal igual a adicionar __ % PCR
CIENTC) a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétlles aplicable durante cada perfode en gue ocurra y contintie &l incumpiimiento. Los infereses moratorios
resiltantes seran pagaderes a la vista desde |a fecha cormespondiente y hasta que Ia suma principal haya guedada Integramente cublerta, La suma gue se adeuds por congepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en el domlcilio de la emisora ubicada en Calle Lago Zurich 245, Edificio Presa Faleén, Piso 17 Col. Ampliacién Granada, C.P. 11529 Miguel
Hidalgo México, D.F., en la misma moneda que ia suma principal.

AMORTIZACION; En un solo pago a su valor nominal ¢ valor nominal gjustado, segln correspanda enla Fecha de Yencimiento de la Emision contra Ia entrega del presente titulo .

En términos del articulo 288 de a Ley del Mercado de Valores, el Representante Comdn notificard a Indeval por escrite, o a fravés de los medios que éste determine y con cuando
menes 8 {cince) Dias Habiles de anticipasion a la Fecha de Vencimiente, el monto de principal que deberé pagarse conforme al presente apartado.

AMORTIZACION ANTICIPADA PARCIAL: La Emisora tendrd el derecho de emertizar anticipadamente de manera parcial los Cerlificados Bursétiles en cualquier fetha de pago de
intereses, da conformidad con &l calendario de pagos establecido en la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente titulo, durante la vigencia de la Emisidon,

Para los efectos anteriores, la Emisora publicard, con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda realizar la amortizacién anticipada de los
Certificados Bursatiles, el aviso a BMV respectivo & través de Emisnet,

Dicho aviso contendra, como minimo, |2 fecha en gue se hard el page anticipade, y el importe de la amortizacion a pagar,  El Emisor entregard este aviso con la misma anticipacién,
al Representante Comun, a la CNBV, v al Indeval, por escrito o a través de los medios que estas determinen.dicho aviso debera contener [0s dates sefialados en el apartado
intereses” del presente titulo,

El Valor Nominal Ajustade de los Cerlificades Bursétiles se caloulara de acuerdo a la siguiente férmula:
VNA] = VNAj-1— APj

En dende:

VNAj = Valor Nominal Ajustado de los Certificades Bursatiies en fa Fecha de Pago de Intersses |.
VNAj-1 = Vaior Nommal o Valor Nominal Ajustado anterior |-1de los Certificados Bursatiles,

APj = Amortizacion de! Principal en la Fecha de Page de Intereses j.

] =Facha de pago de intereses.

Para determinar el valor nominal por cada Certificade Bursatil, el Representante Comuin utilizara la siguiente formula:

VN=VNA/TC
En donde:
VN = Valor Nominal Ajustade por cada Cerlificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Gertificados Bursétiles en circulacién,




[FORMULAS PARA | A DETERMINACION DE [AS AMORTIZAGIONES PARAGIALES, DEL PRINCIPAL, (ESTAS SE DARAN A GONOGER EN SU OPGRTUNIDAD EN LAS

EMISIONES QUE ASI-LO GONTEMPLEN

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISGRA CON LA COLOCACION: ( PESOS D0/100 M),

GASTOS RELACIONADOS CONIA EMISION; o= -

{(**) Los demds Gastos relacionados de | smision -«

Es decir; Monto por Inscripcion éh el RNV de:los . CONCEPTO MONTO
Certificados Burséatiles Bancarios, Cuota de P Cuota de Tnseripeidn en la BMV 5.

Listado en BMY, Serdn liquidadcs por el -

Ermisor en su momento. Cuota de Inscripeion en la RNV

Comisién por Intermediacidn y Colocacidn (%)
Comisidn Depdsito Indeval(*}

Total de Gastos Rslaclonados con la Emisidn {**)
*) Incluye VA

DESTINO DE LOS FONDOS: Los recursos netos producto de cada Emision de Certificados Bursétiles realizades al amparo del Programa podrén ser utilizados por la Emisora,
entre ofres, para satisfacer sus necesldades operativas, incluyendo ¢l financiamiento de sus operaciones activas y el refinanciamiento de su deuda. En ef caso de que los recursos
derivados de cualquier Emisidn de Certificados Bursatiles deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha finalidad sera descrita en el Aviso o en ei Suplemento respectivo,
seqUn sea al caso.

FIF

GARANTIA: Los Certificados Bursétiles serén quirografarios, per lo que no contaran con garantia espacifica, no se han afectado o gravado activos de la Emisora como garantla o
fuente de pago de los Certificados Bursatiles. :

PCSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales cuande su régimen de inversién lo prevea exprasamente.

REPRESENTANTE COMUN:

a) MONEX CASA DE BOLSA, 8.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, serd ol Representanta Comin (sl "Representante Comun”) de todos los Tenederes de los Certifigados
Bursatiles {los “Tenedores”) quien, medlante su firma en el titulo, ha aceptade dicho cargo, asi como sus cbligaciones y facultades, esto dltime, para dar cumplimlento a o ordenado a
la fraccion X, del articulo 84 da la Ley del Mercade de Valoras (*Lvid");

b} Sujeto a lo dispuesto per el articulo 68 de ia LMV, el Representarite Coman tendra los derechos v cbligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaclones de
Crédito (LGTOC), Para tedo aquello no expresamente previsto en el Tiulo o en la LGTOC, el Reprasentante Comin actuars de conformidad con ias instrucciones de la asamblea

de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representanta Comin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta). El Reprasentante
ComUn tendra las siguientes facuitades y cbligaciones:

(1} Lafacultad de vigllar el cumgplimiento del destine de los fendos ds la Emision autorizado por a Gomisién Nacional Bancaria y de Valores, conforme al Titulo;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan cen tedas las disposiciones legales splicables ¥, una vez heche o anterjor, firmar come Representante Comun & Titulo que
documenta la presente emision;

{3) ejercen fodas las ascionss o derechos que al conjunte de Tenedores corresponda, por &l paga del principal e intereses moratorios u otras cantidades:
(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus dacisiones;

(5) otorgar en nembre del conjunte ds los Tenedores, les documentos o contratos que con la Emisora deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(8) calcular los intereses moratorios pagaderos respecto de los Cerlificados Bursatiles;

(7) caleular y publicar los avisos de pago de los intereses moratorios y/o amortizacién de principal correspondiente a los Cerlificados Bursatiles, asi como la Tasa de Intereses Bruto
Anual apficable a cada perlodo asi como informar a la CNBV a través del STIV-2 v a [a BMV a lravés del EMISNET el monto & pagar por concepto de pago de intereses yfo principal
asi como la Tasa de interés bruto anual aplicable al periado de intereses correspondiente a los Certificados Bursatiles,, e informar a Indeval por escrito o par los medios gue estas
indiguen, con por lo menos 2 {DOS) Dias Hablles de anticipacion a la fecha de pago correspondiente y cuando menos 5 { CINCO) dias habiles de anticipacidn para al caso monto a
pagar par concepte del pago de principal en los términos y de conformidad con fo previsto en ef presente titule,

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el page a estos Gltimos de principal, intereses moratories v cualesquiera ofras sumas pagaderas
respecto de los Cetlificados Bursatiles;

(9) la facultad de verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de ia Emisora en los términos del presente titulo que documenta la Emision:;

'{10) elercer lodas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley del Marcado de Valores, la Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédito, las circulares aplicables
emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas bursatiles; y

(11) en general, llevar a cabo los actos necesarlos a fin de salvaguardar ios derechos de las Tenedores.

c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabe ¢l Representante Comun en nombre o por cuenta de ios Tenedares, en los términos del Titulo o de la legislacian aplicable, seran
obiigatorios y se consideraran come aceptados por los Tenedores,

d) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucién sélo tendra efectos a partir
de ia fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

€) El Representante Comun coneluira sus funciones en fa fecha en que tedos los Certificados Bursaties sean pagados en su totalidad {lncluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados e incluse moratarios, en su caso y las demdas cantidades pagaderas a favor de los Tenedoras),

f) EIl Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningtn tipe de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su pafrimonic para llevar a cabo cualesquiara
actes y funciones que puede o debe llevar a cabo, conforme al presente Titule.

FACULTADES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES

a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo que documenta la emisidn, 1a Ley del Mercado de
Valores y en lo pravisto y/o conducente en 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cuslquier acto de la Emisora que, en términos del titulo se encuentre sujelo a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la

Asamblea General de Tenedores
b} La asamblea gereral de Tenadores se reunird siempre que sea convecada por el Representante Comun.

c) Los Tenedores que individualmente o en conjunte posean, tengan o acrediten por lo menos un 10% {DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran
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pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores, espacificando an su peticidn los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como &l lugar y
hara en que debera celsbrarse dicha asambiea, El Representante Comtn deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del términe de 1 (UN) mes s
contarios. a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instanc:a del domicilio de la Emisora, a
petition de los Teredores salicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea,

.y La publicacién de la convocaloria para fag asambleas de Tenedores podra reallzarse an cualguier periddico de amplia areulacion nac\onal con: cuando menes 10 {DIEZ) dlas

;" naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse, En la canvocatorla se expresarén los puntos que en |a asamblea‘deparan ftatarse, Sl qud pusdan tratarse

pUNtos que ne estén previsios en el Orden def Dia, salvo que esté representado el 100% (GIEN POR CIENTC) de los Certificados Bursatiles en circulacién

) Para que una asamblea general de Tenadores reunida para tratar asuntos disfintos de los sefialados en el inciso siguiente se considere legalmenta. irstalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presemes en ella los Tenadores que en lo individual ¢ conjuntamente representen, per lo menos, la mitad mas une d&” 105 Certlfcados Bursatiles en
dirculacién y sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadae por fa mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

31 la asamblea de Tenedores se relnse en virtud de segunda o ulterior convocalorla para trafar asuntos distintos a los sefialados en el inciso sigulente, habrd quérum con
cuaiesguiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representatos y sus decisiones seran valldas si son fomadas por los Tenedores gue representen la mitad mas uno
de los Certificados Bursétiles presentes, tomando en consideracion gus cada Tenedor tendré un volo por cada Certificade Bursatil del que sea titular,

) Se requerird que esté representado en la asamblea gensral de Tenedores, en virtud de primera cornvocatoria, cuande menos aquallos Tenedorss que en lo individual o
conjuntamenrte representen por lo menos el 75% (SETENTA Y CINCCG POR CIENTO) de los Cerlificados Bursatiles en circulaclon, y que |as decisiones sean aprobadas por jos
Tengdores gue en Ie individual o conjuntamente representen (a mitad mas uno de los Certiiicados Bursaliles presentes, en los siguientes casos;

I. cuando se trate de revocar la designacidn del Representante Comun o nombrar a cualquier otro representante coman; o

1. cuando se trate de redlizar cualquier modificacién a los términes ¢ condicicnes de los Certificados Bursatiles u ctorgar prorrogas o esperas a la Emiscra respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al Titulo.

g 8 la asamblea general de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterlor convecatoria, para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en el parrafo f} anterior, incisos () y
(ii) sus decisicnas seran véiidas.cualquiera que sea el nimero de Tenedores en olla representadas.

h) Para concurrir a las asambleas de Tenedares, los Tenedores deberén depositar las constancias de depdsito que expida el Indeval v 8l listado que al efectc expidz la casa de bolsa
correspandiente, de ser el caso, respecto de los Cerlificados Bursatiles de las cuales son titulares, en ef lugar que se designe en |z convocatoriz a la asamblea de Tenadores, por lo
menos el dia habil anterior a la fecha en que la asarnblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con

carta poder simple firmada ante 2 {DOS) testigos.

i) En ningin caso podrén ser representados en la Asambiea de Tenedores, los Tenedores que individualmente o en conjunto pesean, tangan o acrediten Certificados Bursatiles, que
la Emisora o cuaiquiera de sus subsidiarias, afiliadas o asocladas hayan adquirido en el mercado,

j) Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Comdn y a falta o imposibilidad de ello, en sl lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva.

k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungldo cemo presidente y secretario, Al acta se agregara la lista de asistencia, firmaca por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas asi documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante Gomdn, serdn conservados por ésle y podran, en
todo tiempo, ser consuftadas por fes Tenedores, los cuales tendran dereche a que, a su costa, el Representante Gomin [es expida copias certificadas de dichos documentos.

1) Salvo en lo previsto en el inciso i) anterior, para efectos de caleular el quérum de asistencia a las asarmbleas de Tenedores, se tlomara como base el nimera de Tenadores que
individualmente o en conjunto, tengan o acrediten Cerlificades Bursatles en circulacidn. La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representanta Comun v en ella los
Tenedores tendran derecho a fantos votos como les correspondan en vifud de los Certificados Bureaties que Indlviduaimente o en conjunto posean, tengan o acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacidn.

m) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los Cerlificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos
los efectos fegales, |a misma validez que s hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anterlores limitaré o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren |os tenedores de conformidad con el Articulo 223 de 'a Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

PDERECHOS DE LOS TENEDORES: El presente titulo y los Certificados Bursatiles que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al page del princlpal e intereses
moratorios, de conformidad Gon lo establecido en las secciones (LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES, PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES,
INTERESES MORATCRIOS, OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES) dei presente Titulo. Asimisme, los Tenedores
tendran los demas derechos sefialados en la secelon (FACULTADES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES) de este Titulo.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE | A EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES, GNBY Y BMV:

Entregar a la Comisidn Naclonal Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (‘BMV") la informacion trimestral y anual corespondients de acuerdo con la
Ley del Mercado de Valores v con |as Disposiclenes de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercade de Valares publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion et dia 19 de marzo de 2003, y entregar la informacion anual relacionada con la celebracién de su asamblea anuai ordinaria de accionistas dentro de la que se
incluye el informe del conselo de administracién presentado a la asamblea, los estados financieros anuales dictaminados per el despacho de auditores externos Galaz, Yamazak/,
Rulz Urquiza, S.C. miembro de Deleitte Touche Tohmatsu y la demds informacién aplicable. En el caso de la Informacién financiera que se reporta trimestralmente, esta se debe
presentar de manera acumulada y se acompanara de [a informacién correspondiente al mismo periodo del afio anterior.

. Pagar eportunamente cualguler obligacidn a su cargo.
. Caonslituir en deposito el importe de la amortizacién y en su caso, de los interés moratorios correspendientes, en las oficinas de la Emisora ubicadas en Calle Lago Zurich

245, Edificio Prasa Falcén, Piso 17 Col. Ampliacion Granada, C.F. 11529 Miguel Hidalgoe México, D.F,
. Realizar el deposito en administracion del presente Gertificado Bursatil ante INDEVAL.

Asimisma, la Emiscra ha entregado en forma completa y oportuna desde su constitucion hasta la fecha del presente, |a Informacidn que la regulacién aplicable mexicana y extranjera
l& requieren sohre eventos relevantes e informacion perlédica.
La Emisora no tiene obligaciones de no hacer para esta emision.

LEGISLACIGN APLICABLE Y JURISDIGCION: El presente titulo serd regido & Interpretado per las leyes de los Estades Unidos Mexicanes. La Emisora, Representante Comun y los
Tenedores, expresamente se someten a la jurisdiccion y competencia de los tribunales del Distrito Faderal, para resolver cualquler controversia relaclonada con los Certificados
Bursatiles, y/o con las Asambleas de Tenedores renunclando al efecto a cualquier otra jurisdiccion o competencia que por cualguier razén les pudiere comesponder,

El presente titulo consta de paginas, incluyendo firmas, y se expide en la Ciudad de Méxice, Distrito Federal, el dia __de de 20 _

[Resto de la pagina infencionalmente dejado en blanco. Siguen firmas.]




LA EMISORA, -

Minera Frisco, S.AB. d¢ C.V, .

LIC. HECTOR KURI ERREGUERENA N Tic. CA'RLOS ALBERTO FACHA LARA
Apoderado Apoderado

) EL REPRESENTANTE COMUN,
Unicamente para hacer constar la aceptacidn de su nombramiento
y de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren.

Monex Casa de Boisa, S.A. de C.V., Monex Grupo Flnanciero

ING. CLAUDIA BEATRIZ ZERMENO INCLAN s}
LIC. HECTOR EDUARDQ VAZQUEZ ABEN
Apoderado Legal

La presente hoja de firmas forma parte infegral dei titulo de los Certificaclos Bursatiles de fecha de de 20, inscritos en ef Registro
Nacional de Valores bajo el nimero , emitidos por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.




ATASA RENDIMIENTO

Nimere de Cficlo de Autorizasion de la Comisici Nacional Bancalia y de Valores (el Frograma oforgado por fa "CNBV™) de fecha__de de 201 _.
Inscrita en ef Registro Nacional do Valores bajo &l Niimerp i MFRISCO

.. .. CERTIFIGADO BURSATIL EMITIDO POR
Minera Frisco, $.A.B. de C.V.
VALOR DE ESTE TITULO UNICO AL PORTADOR: § { DE BESOS 00/100 M.N.)

REPRESENTADO POR CERTIFICADOS BURSATILES {LOS “CERTIFICADOS BURSATILES"} CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100
. v M.N.) CADA UNO

LOS CERTIFICADOS BURSATILES AMPARADOS EN EL PRESENTE TITULO CORRESPONDEN AL TIPO PREVISTO LA FRAGGION | DEL ARTICULQ 62 DE LA
LEY DEL MERCADO DE VALORES Y OTORGAN LOS DERECHOS CONSIGNADOS EN EL PROPIO TITULO.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE: $20,060'000,000.00
(VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.} 0 su equivalente en Unidades de Inversion (el “Pro ra a"}

VIGENCIA DEL PROGRAMA 5 ANOS CONTADOS A PARTIR DEL __DE DE 201_.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en $.D. Indeval institucién para el Depasito de Valores, S.A. de C.V, (Indeval’ o "INDEVAL”), justificando asi la
tenencla de ios Certificados Bursétites por dicha instituclén, v |a realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que
de conformidad con la legislacidn aplicable deberan ser ejercidas por las ingtitucicnes para el depésite de valoras, sin mayor respensablidad para Indeval que la establecida para las
ingtituciones para el depdsifo de valores en la Ley del Mercade de Valores.

DOMICH 1O SOCIAL DE LA EMISORA: Ciudad de México, Distrite Federal.

OBJETQ SOCIAL: La Emisora es una sociedad debidamente constituida bajo las leyes de los Estades Unidos Mexicanos {"Maxico™) y su ohjeto soclal es, entre otros:

a).- Adquirir interés o particlpacién en otras sociedades mercantiles o civiles, formando parte en su constitucién o adquiriendo acciones o participaciones en las ya constituidas, asi
como enajenar ¢ traspasar tales acciones ¢ particlpaciones, y |a realizacién de todos los actos procedentes que 'e correspondan como sociedad controladora de aguellas scoiedades
de las que llegare a ser titular de la mayorla de sus acclones o partes soclales.

b}.« Promovar, organizar y administrar toda clase de sociedades mercantiles o civiles.

G} El gjercicio de la Industia minera en todas sus ramas y aspectos, asi como de las industrias metaldrgicas, minero metallrgicas y la industria guimica en relacion con las
anteriores; la exploracidén y explotacién de los minerales o sustanclas sujetos a |a aplicacién de la Ley Minera, v la ejecucion de todos fos actes tendientes o relacionados con la
explotacion de [as mismas.

d).- Ctorgar préstames a socledades mercantiles o civiles en las que tenga interés o participacién mayoritaria o que pueda ejercitar la facultad de designar la mayoria de los érganos
de administracion,

&).- Suscribir titulos de crédito, aceptarlos, asi como endosarlos avalarlos y gravarlos 2n cualguier forma que sean, sin gue dicha actlvidad se ubique en loe supuestos del Articulo
segundo fraccion XV de fa Lay del Mercado de Valores y se realizard en los términos del Articule § (nueve) de la Ley General do Titulos y Oparaciones de Crédito, y avalar o
garantizar en cualquier forma el cumplimiento de |as cbligacicnes a cargo de las sociedades en las que tenga participacian mayoritaria o que pueda ejercitar la facultad de designar la
mayoria de los érganos de administracion.

f).- Comprar, vender en corlto, &l contado, a future o a plazo, acciones, obligaciones, petrobonos, papel comercial, aceptaciones bancarias, cetes y en general, cualquier Htulo de
crédito; dar o recibir en garanta, dar o recibir en préstamo titules de crédito, obtener y otorgar créditos para la compraventa de titules de crédito. Ser agente, comisionista o
reprasentante de empresas nacicnales o extranjeras.

g).- Comprar, vender, construir, edificar, administrar, dar o tomar en arrendamiento, explotar y negoclar con terrenos, casas, edificics ¥, en general, con toda clase de bienes
inmuebles, incluyendo plantas, fundicfones, plantas de produccion de energia y alumbrado, depdsitos, almacenes, bodegas, asl como adquirir los derechos reales sobre (s mismos
que sean indispensables para su objeto social, .

h).- Adquirir por cualquier tituio legal, el usc o aprovechamiento de caidas de agua y corrientes externas y subterrdneas para usos minerales e indusirisles, ¥ para la generacion de
energia para los servicios de exploracién y explotacion de minas, plantas de beneficio, plantas de refinacién y plantas industriales.

1. Urbanizar, pavimentar, edificar, construir, planear, disefiar, decorar, hacer las instalaciones de agua potable, sanitarias, eléciricas y de cualquler ctra clase que se requieran de
dichos inmuebles.

J} - Proporcionar servicios de ingenleria, arquitectura, técnlcos, administrativos o de supervisidn a toda clase de negociaciones.

k}.- Dar asesoria, hacer toda clase de estudios de urbanismo y planeacion territorial v tedo lo relacionado con desarrallo urbane y asentamientss humanos.

1)~ Contratar, activa o pasivamente, toda clase de prestaciones de servicios, celabrar contratos, convenios, asi como adqulrir titules, patentes, marcas industriales, nombres
comerciales, opdiones y preferenclas, derechos de propiedad literaria, Industrial, artistica o concesionas de alguna autaridad. ’

m).- Adquirir acciones, participaciones, partes de interés, obligaciones de foda dlase de empresas o secledadss, formar parte de ellas y entrar en gomandita, sin que se ubiquen en
los supuestos del Articulo 2 (dos) fraccion XV de la Ley del Mercado de Valores.

n).- Ageptar o conferir toda clase de comisicnes mercantiles y mandatos, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o mandante.

©).- Celebrar todo tipo de operaciones de financiamiento ¢on instituciones naclonales o extranjeras, celebrar operaciones de arrendamiento financiero en los términos permitidos por
la ley, realizar operaciones conocldas como dervadas de todo tpo, induyende sin limitar la contratacién de swaps, futuros, forwards, opctones y cualesquisra ofras operaciones de
esta naturaleza, celebrar confratos normatives o marco para |a reallzacton de dichas operaciones a través de cualquier apoderade o mandatario de la Sociedad y otorgar garantias
para el pago de las mismas y, @n general, obtener toda clase de préstamos o créditos, emitic abligacicnes, bonos, papel comercial y cualquier ofro titulo de crédito o instrumento
equivalente, con o sin &l ctorgamiente de garantias personales o reaies especificas,

p).- En general, realizar y celebrar todes los actos, contratos y operaciones conexos, accesorios o accidertales que sean necesarios o convenientes para la realizacion de i0s objetos
anteriores.

FECHA, LUGAR; PLAZC Y NUMERO DE LA EMISION: La presente emisin de los Gertificados Bursatiles s lleva a cabo en la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia _ de
de 20 {la “Facha de Emlsién”).

La vigencia (plazo) de los Certificados Bursdtiles es de ) dias, gue empezard a correr y a contarse a partir del dia __ de de 20 __, y concluira en
consecuencia, el dia __de de 20___ {la "Fecha de Vencimienta"),
La presente emision de Certificades Bursaliles es la que se lleva a cabo al amparo del Programa.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES: Los intereses que devenguen log Carlificados Bursatiles seran pagaderos cada ___( ) dlas durante la vigencia de la Emisién,
de conformidad con el calendaric siguiente:

Periado Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias de cupén
de de 20 de de 20
de de 20 de de 20
de de 20 de de 20
de de 20 de de 20

En caso de que alguno de los dlas marcades en ef calendarlo de pagos sea un dia Inhabil, e} pago se efectusra el dia habil inmadiato sigulente.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: £l | pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursétiles seré a través de Indeval, cuyas oficlnas se
encuentran ubicadas en Avenlda Pasec de [a Referma Ne, 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, D.F., se pagara via sasa de bolsa (segin contrato de Intermediacién
bursatily en forma electrénica al INDEVAL. Gontra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién,

En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme lo establecido en sl presente tiulo {con excepcion de los intereses maratorios o aquellos montos pagaderos una vez vencldos
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los Certificados. Bursétiles) no sea cubierta en su totalidad en |a fecha que correspenda, (ndeval no serd responsable si entregare el titulo o |as constancias correspondientes a dicho
pago, en caso de que el misme ne sea infegramente cubierto; ni estara cbligade a su entrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.

. INTERESES:.
Azpartir.de-suFacha-de Emisfénj ¥ &n tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatilas gengraran un interés bruto anua {la “Tasa de Interés Bruid Anugt’) sobra
su valor nominal o vaior nominal ajustado que el Representante Comdn fijaré dos dias hablies antericres al inicio de cada periode de __ ( ) dias (“Fecha de Determinacion de
la Tasa-de.Interés Bruto Anual’}, con excepcién del primer periodo de intereses de __ | ) dias computado a partir de la Facha de Emisidn y que regird durante ese periodo y

que serd caleulade conforme a lo sigufente;

[EL CASC APLICABLE SE DEFINIRA PARA GADA EMISION]

{i) Caso 1

Adicionar (o sustraen) (____) puntos peorcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio {"TIE" *) a plazo de {___) dias (o la que la sustituya a éstaj(la “Tasa
de Interés de Referencia”), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurrides hasta la fecha de pago de intereses def periodo
correspondienie, que sea o sean dadas a conocer per el Banco de Mé&xico, por el medio masive de comunicacisn que éste determine c a través de cualquier otre medio electrénico,
de computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorlzado &l efecto por dicho Bance o, a falta de ello, la gue se ¢é& a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Detarminacion da la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defacto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles antariores a la misma, caso en ef cual deberd temarse
como base para la Tasa de Interés de Referencia, la tasa comunicada en el dfa habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que [a tasa de TIIE o la tasa sustifuta a un plazo de
{____) dias dejare do existir o publicarse, ¢l Representante Somiin utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer &l Banco de México come la Tasa Sustituta aplicatle
para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada a, en su caso, de la Tasa Sustituta, equivalente al nimerc de dlas naturales
efectivamento transcurridos hasta la fecha de pago de Intereses del periodo de que se frate, el Representante Comun utilizara [a siguiente férmula:

NDE
TC=| [ 14— wpp| ™ 1|« 28990
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia ¢ Tasa Sustituta capitalizada ¢ en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurrides hasta la fecha de pago
de intereses del periodo

TR =TIlE aplaze de __( ) dias o la tasa que la sustituya a ésta.

PL = Plaze en dias de |a tasa a capilalizar

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurrides hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

* Tasa de [nferés de Referencia; El piblico inversionista podra consultar el comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es
www.banxico.qol.mx

(i) Caso 2

Adicionar {0 sustraer} {__) puntos porcentuales, a la tasa de rendimiento anual {premedio penderada o la que la sustituya), en colocacién primaria de los Certificados de la
Tesoreria de |a Federacion (CETES) a plazo {___} dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias natursles efectivamente transcurrides hasta la fecha de
pago de intereses del periodo de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México el mismo dia de
la subasta, por el medioc masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio elacirénice, de computo o telecomunicacion, tncluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de Mexlco, o a falta de ello, la que se dé a.conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de 1a Tasa de Interés Bruto Anuat o, en su defecto, la
tasa comunicada el dia habil anterior mas préximo a dicha fecha, En caso que los CETES desaparezcan, ¢l Representante Gomun utllizard como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Inierés Bruto Anual de |os Cerlificados Bursatiles, aquella tasa que fa Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico determine como tasa sustltuta de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento de los CETES o la fasa sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses del periode de intereses de que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
Te=i {1+ R pp} ™ _q],| 36000
36000 NDE

En donde:

TC = fasa de rendimiento capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurrides hasta la fecha de pago de Intereses del pericdo
TR = Tasa de Rendimiento de los CETES o la Tasa Susfituta.

PL = Plazo en dias de [a fasa a capitaijzar

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de page de Intereses del periodo de intereses correspondiente.

* Tasa Interés de Referencia: El plblico inversionista pedra consultar el comportamiento de esta Tasa en la pagina de Internet de Banco de Méxice, |a cual es www.banxico.gob.mx

Elinterés que devenguen los Cerlificados Burséiles se computaré a partir de su Fecha de Emisidn,o al inicic de cada periode de intereses y los calculos para determinar las tasas y
los montos de intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales de que efsctivaments consten hasta la fecha de pago de intereses los perfcdos respectives. Los calculos sa
efectuaran cerrdndose a centésimas, Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periode no sufrird cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los
, Certificados Bursatiles se liquidarén cada {__ ) dias, en las fechas sefialadas en &l cafendarlc de pago de intereses establacido en la Seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhdhil, en el sigulente dig habll, salvo la ultima fecha de pago de intereses, la cual debera coincidir con |a Fecha de
Vencimiente de la presente Emislény.

Para determinar el monte de los Infereses a pagar en cada periodo, el Representante Comiin utilizara |a siguiente férmula:

I=VN ﬂ——x NDE
36000

En donde:

| = |nterds Bruto del perledo correspondiente

VN = Valor Nominal o Valor Nomial Alustado de los Certificades Bursatiles en Circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Numero do dias naturales efecivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del pericdo de intareses correspondients.
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El Representante Comiin daré a conocer por escrite al INDEVAL y la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores ("CNBV} , a través del STIV-2 , por io menos con 2 [DOS) dias
hébiles de anticipacién a la fecha de pago de intersses corraspondiente, , el Importe de los Intereses a pagar y el calculo de Ja Tasa de Inferés Bruto Anual aplicable al siguiente
periodo y el vafor nominal ajustade . Asimismo, dard a conocer a la BMV a través dal EMISNET (o los medlos que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiies de
anticipaci6n a la facha de pago, el monto de los intereses, el valor nominal ajustado en su caso, asl como la tasa de intarés biuto anual aplicable al slguiente periode de intereses.

De Igual forma en case de amortizaclones parciales de principal, 2(dos) dias habiles antes de la fecha correspondiente, el Representante Comdn debera informar al INDEVAL por
eserito o través de los medios que, of importe de |a.amortizacién de principal, la fecha de amortizacién (& cual dehera caincidii’ son: una fe:,ha de pago de intereses), el valor nomianl
ajustado por cada Cerfificado Bursétil . asi como cualquler informacion necesaria para su cobro. .

Los Cenlificados Bursétiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que \a Emlscra hubiere consiituido el deposito del importe de la
amortizacidn, y en su caso, da los interesses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, & mas tardar a las 11:00 & m. de F'se dia

En los términos y para efectos del artfcule 282 de (a LMV, Ia Emisora estipula gue el Titulo que ampara los Certificados Burséhles ne lleva cupones adherides, haciendo las veces de
éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propic Indeval expida para tal efecto. La amortizeclon de jos Gerlificados Bursallles se efectuara contra la entrega de las
constancias o del propio titulo, segln corresponda.

INTERESES MORATORIOS: En caso de Incumplimiento en ef pago de principal, se causaré una tasa de interés moratorio schre el principal Iguat a adicionar ___ % ( FOR
CIENTQ) a la Tasa de Inferés Bruto Anual de ios Certificados Bursétiles aplicable durante cada periode en que ccurra y continle el incumplimiento. Los interases moratorios
resultantes seran pagadsros a la vista desde la fecha cerrespondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubigrta. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios deber ser cublerta &n el domicilio de la Emigora ubicada en Calle Lago Zurich 245, Edificio Presa Faleén , Piso 17 Col. Ampliacidn Granada, C.P, 11529 Miguel

Hidalgo México, D.F., en la misma menada gue la suma principal.
AMORTIZACION: En un solo pago a su valor nominal ajustadc, segtin corresponda en la Fecha de Vencimients de la Emlsién conlra la entrega del presente titulo.

En términos del articulo 288 de la Ley del Mercado de Valores, el Representante Gomun notificard a Indeval por escrito, o a través de los madios gue &ste determine y con cuando
manos 5 (clnce) Dlag Hablles de anlicipacion 2 |z Fecha de Vencimiento, y el monto de principal que deberd pagarse conforme al presente apartado.

AMORTIZACION ANTICIPADA PARGIAL: La Emiscra tendra ef derecho de amortizar anticipadamente de manera parcial los Certificados Bursétiles en cualguler fecha de pago de
intereses, de conformidad con el calandario de pagos establecide en la seccién "Periedicidad en el Pago de Intereses” del presante titulo, durants la vigencla de ia Emisidn,

Para los efectos anteriores, la Emlsora publicara, con cuande menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que prefenda reallzar la amortizacién anticipada de los
Cartificados Bursatiles, el aviso a BMY respectivo a través de Emisnet.

Diche aviso contendré, come minimo, la fecha en que se hard el pago anticipado, y el importe de la amortizasion a pagar. El Emisor entregara este aviso con la misma anticipacion,
al Representante Comiin, a la CNBY, y al Indeval, per escrito o a través de los madios gue astas determinen, diche aviso debera contener los dates sefiglados en el apartado de

intereses del presente titulo.

El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se calculara de acuerdo a |a siguiente férmula:
VNA] = VNAj-1 - APj

En donde:
VNAJ = Vator Mominal Ajustade de los Certificados Bursatiles en la Facha de Pago de Intereses J.
VNAJ-1 = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacién de! Principal en la Fecha de Pago de Intereses |,
j=Fecha de page de intereses.

Para determinar ol valor nominal por cada Certificado Bursatil, ¢l Representante Comiin utilizara la sigulente formula:

VN=VNA/TC

£n donde:

YN = Valor Nominal Alustade por cada Certfficado Bursétil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursétiles.
TG = Numero de Certificados Bursétiles en circuiacisn,

[FORMULAS PARA LA DETERMINACION DE LAS AMORTIZACIONES PARACIALES DE| PRINCIPAL, (ESTAS SE DARAN A CONOCER EN SU OPORTUNIDAD EN LAS
EMISIONES QUE ASi LO CONTEMPLEN)

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLOCACION: § { PESOS 00/100 M.N.) .

GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION:

- . ; -
Ex doci, Monio po: Inserpeion en el RNV de oo CONGEPTO MONTO
C_ertiﬁcadcs Bursdtiles B_ancarius, Cuota de Cueta de Inscripeidn on la BMV 5.
léﬁ:;g? :: sBuMn\;'(.’r?:;étg‘llquldados por ¢/ Cueta de Insoripeion en la RNV 5.
Comision por Intermediacion y Cologacién (*) 5.
Comision Depdsito Indeval (*} 5 .
Total de Gastos Relacionados con la Emisién (**] 5.

*) Incluye VA

DESTINO DE LOS FONDOS: Los recursos nates producto de cada Emisién de Certificados Burséliles realizadag al amparo de este Programa podrén ser utilizados por la a
Emisora, enfre otros, para satisfacer sus necesidades operativas , incluyendo el financiamiente de sus operaciones activas y el refinanciamiento de su deuda , En of caso de que los
recursos derivados de cualquier Emision de Cerlificados Bursatiles deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha finalidad serd descrita en el Aviso o en el Suplemento

respectivo , segdn sea @i caso,

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contardn cen garantia especifica, ni se han afectade o gravado activos ds la Emisora come garantia o
fuente de page de los Certificados Bursatiles.

POS|BLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
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REPRESENTANTE COMUN; -

R0, sérér el-‘Répresentante Camun (gl “Representante Comun™} de todos los Tenedorss de los Certificados

a) MONEX CASA DE BOLSA, SA. DE C.V., MONEX GRUPO #/NAN
iche cargo; asl como sus obligaciones y facultades, esto Ultimo, para dar cumplimiento alo crdenado a

Bursatiles {los "Tensdores™ qulen, mediante su firma en el tiute, ha deoptdaid
la fraceion XN, del articulo 84 de la Lay del Mercado de \."alcres ("LVM')r

b) Sujeto a lo dispuesto por e! artfculo 68 de la LMV, el Representame omn tendra tos derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Tful o3 y Operacmnes de
Crédito (LGTOCG). Para todo aquello no expresamente previsto en el Titule o-enla: LOTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea
de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudss, af Reprasentant& Cemtin no representa a los Tenedores de forma individual, sine de manera conjunta). El Reprasentante
Comtin tendré las sigulentes facultades y cbligaciones: L

{1} La facultad de vigilar &l cumplimiento del destino de los fondes de 1a Emision autorizado por la Cemisién Nacional Bancaria y de Valores, conforme &l Titulo;

(2) verificar que ios Certificados Bursétiles cumpian con todas las disposiclones legales aplicables y, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comiin el Titulo que
documenta la presente emision,

(3) efercer todas las acelones o derechos que af conjunto de Tenedores corrasponda, por el pago del principal e interesas moratorios u otras cantidades;

{4} convocar y prestdir la asamblea de Tenedores y elecutar sus decisiones;

{5) ctorgar en nombre dal conjunto de los Tenedares, los documentos o confratos gue con la Emisora deban celebrarse, previa instrucclén de la asamblea de Tenedores;

(6) calcular Jos Intereses moratorfos pagaderos respecto de ios Certlficados Bursatiles;

(7) calcular y publicar los avisos de pagoe de los intereses moratorfos y/o amortizacién de principal correspondiente a los Certificados Bursétiles, asi como la Tasa de Intereses Bruto
Anual aplicable a cada periodo asi como [nfermar a ta CNBY a través del 3TIV-2 y ala BMV a través del EMISNET el monte a pagar per concepto de pago de intereses y/o principal
ast como la Tasa de interés brute anual apiicable al perfode de Intereses correspondiente a los Certificados Bursatiles,, e Informar a Indeval por escrito ¢ por los medics que estas
Indiquen, con por lo menos 2 (DOS) Dias Hablies de antlclpacién a la fecha de page correspondiente y cuande menes 5 { CINCO} dias habiles de anticipacion para el caso monto a
pagar por concepte del page de principal en los términes y de confermidad con lo previsto en el presente titulo,

8) actuar como Intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de principal, intereses moratorios y cualesquiera otras sumas pagaderas
respecto de los Cerfificades Bursétiles;

(9) la facultad de verificar el cumplimiento de 'as obligaclones a cargo de la Emisora en los términos del presente titulo que documenta la Emisién;

(10) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley del Mercado de Vaiores, la Ley General de Tltulos y Operacicnes de Crédito, las circulares aplicables
emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles; y

(11} en general, llevar a cabo los actos necesarios 2 fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

c) Todes y cada uno de los actes que lleve a caho el Representante Comuin en nombre o por cuenta de log Tenedores, en les términos del Titule o de la legislacién aplicable, seran
obligatorles y se conslderaran come acsptados por los Tenedores.

d) Ei Representante ComUn podra ser removido o sustituide por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en ei entendide que dicha remocién o sustitucion sélo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comtin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

e) El Representante Comun conclulrd sus funcicnes en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyende, para estos efectds, [os intereses
devengados ¥ no pagados & incluso moratorfos, en su case y las demas cantidades pagaderas a favor de los Tenedores).

f) El Representante Comiin en ningUn momente estarad obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o cantidad eiguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualesguiera
actes y funcionas que puede o debe llevar a cabo, conforme al presente Titulo,

FACULTADES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES

a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo que documenta la emision, la Ley del Mercado de
Valores y en lo previsto y/o condusente en la Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédito, siendo vélidas sus rescluclongs respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los
ausentes vy disidentes, En consecuencia, cualguier acto de |a Emisora que, en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la

Asamblea General de Tenadores
h) La azamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea cenvocada por el Representante Comun.

¢) Los Tenedores que individualmenie o en conjunto posean, tengan o acrediten por lo menos un 10% (DIEZ POR CIENTO} de les Certificados Bursatiles en circulacién, podran
pedir al Representante Comin gue convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticlén los puntos gque en la asamblea deberan tratarse, asl como el lugar y
hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comin debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de 1 (UN) mes s
contados a partir de la fecha en gue reciba |a solicitud, 3i el Representante Comtin no cumpliere con esta obiigacion, el jusz de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticion de los Tenadores solicitantes, debera expedir la sonvocatoria para la reunion de la asamblea,

d) La publicacién de la convocatorla para las asambleas de Tenedores podra realizarse en cualguier periddico de amplia circulacion nacional, cor cuando menos 10 (DIEZ) dias
naturales de anticlpacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse, En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberdan tratarse, sin que puedan fratarse
puntes gue no estén previstos en el Orden del Dia, saiva que esté representado el 100% {CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion

e} Para que una asamblea general de Tenedores reunida para tratar asuntes distintos de los sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Cerfificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tralar asuntos distinlos a los sefialados en el indso siguiente, habra quérum con
cualesquiera gue sea ef nimero de Certificados Bursaliles en ella representados y sus decisiones serén vélidas si son lomadas por los Tenedores gue representen la mitad mas une
de log Certificados Bursatiles presentes, tomando en congideracién que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursétil del que sea ttular.

f) Se requerird que esté representado en la asamblea general de Tenedores, en virtud de primera cenvocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en I individual o
conjuntamente representen por lo menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTQ) de lcg Certificados Bursatiles en circulacién, y gue fas decisicnes sean aprobadas por los
Tenedores que en lo Individual ¢ conjuntamente representen la mitad mas unc de los Certificades Bursatiles presentes, en los siguientss casos:

i. cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comuin o nembrar a cualquier otro representante comun; o

li. cuando se trate de realizar cualquier medificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prorregas o esperas a la Emisora respeclo de los pagos de
principal e Intereses conforme af Tituie.

o) 5ila asamblea general de Tenadores sa reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos seffalados en el pérrafo f) anterior, incisos [ v
(ii}, y sus decisiones seran validas cualquiera que sea ej nimero de {enedorss en ella representadas.

h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésite que expida el Indeval v el listado que al efecto expida la casa de bolsa
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correspendiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en |a convocatoria a [a asamblea de Tenedores, porio -
menos el diahabll anterior a la fecha en qua la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar on la asamblea por apodsrado, acreditade con : -

carta poder simple firmada ante 2 (DOS) testigos.

R RS LIYER R S TE . e
i} En ningtn caso padran.ser rgpfesentadas en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que Individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten Gertificados Bursétiles: gue
la Emisora o cualguierg de sus subsidiarias; afiliadas o asociadas hayan adquirido en el mercado. - A . . o)
e e 3 e . ' :
nederes-ge:celebraran en el domicile social del Representante Comun y a falla ¢ imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria

SR oy

) Las asambleas .de:
respectiva, :

k} De cada asamblea se levantaré. acta suscrita por quienes hayan fungldo como presidents y secretario. Al acta se agregara Ia lista de asistencia, firmada por 10s concurrentes y por
los escrutadores, Las actas a’si’documenlds que s& refiaran a la acluacitn de fas asambleas de Tenederes o del Representante Comun, seran conservados por éste y podréan, en
tedo tiempo, ser censultadas-por.los Tenederes, los cuales tendrdn derecho a gue, a su costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos,

1} Salvo en lo previsto en el inciso i) anterior, para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se lomard como base &l numero de Tenedares que
individualmente o en conjurto, tengan o acraditen Cerlificados Bursaties en circulacién, La Asamblea de Tenedores serd presidida por ef Representante Comin y en ella los
Tenadores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten,
computdndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién,

m} Las resolugiones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que representen Ja totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a vote tendrén, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con el Articule 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédlio.

DERECHOS DE LOS TENEDORES: El presente titulo y los Certificados Bursétiles que el misme ampara otergan a los Tenederes derecho al pago del principal s intereses
maratorlos, de conformidad con lo establecldo en las secciones {LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES, PERIODICIDAD EN EL PAGOD DE INTERESES,
INTERESES MORATORIOS, OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES) del presente THulo. Asimismo, los Tenedoras
tendran los demds derechos sefiafados en la seccidn {(FACULTADES DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES) de este Titulo.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA FMISORA FRENTE A LOS TENEDORES, CNBY ¥ BMV:

Entregar a |la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV") {a informacién trimestral v anual correspondiente de acuarde con la
Ley del Mercado de Valores y con las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Particlpantes del Mercado de Valores publicadas en el Diarlo
Oficiai de la Federacidn el dia 19 de marzo de 2003, y entregar la informacién anual relacionada con la celebracion de sy asamblea anua! ordinarla de acclonlstas dentre de la que se
incluye el Informe del consejo de administracion presentado a la asamblea, los estados financleros anuales dictaminados por el despacho de auditores externos Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, 8.C. miembro de Deloitte Touche Tohmatsu v la demds informacion aplicable. En el caso de la informacién financiera que se reporta trimestralmente, esta se debe
presentar de manera acumulada y se acompariara de la infarmaclén correspondiente al misme periode del afio anterior.

. Pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

® Constituir en depésito &l importe de |a amortizacién y en su case, do los Interés moratorios correspondientes, en las oficinas de la Emisora ubicadas en Calle Lago Zurich
245, Edificio Presa Falodn, Pisc 17 Gol, Ampllacion Granada, C.P. 11529 Miguel Hidalge México, W,

. Reallzar el depésito an administrac/sn del presente Gertificado Bursétil ante INDEVAL.

Asimismo, la Emisora ha entregado en forma completa y oportuna desde su constitucion hasta la fecha del presente, la informacién gue ta regulacion aplicable mexicana y exiranjera
le requieren sobre eventos relevantes e informacion periédica.
La Emisora no liere obligaciones de no hacer para esta emisidn,

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION: EI presente titule serd regldo & Interpretado por ias leyes de los Estados Unidos Mexicanos. La Emiscra, Representante Comun y los
Tenedores, expresamente se someten a la Jurisdiccién y competencia de los tribunales del Distrite Federal, para resolver cualquier controversia relacionada con tos Cerificados
Bursatiles ylo con las Asambleas de Tenadores, renunciande al efecto a cualgtier otra jurisdiccion o competencla que por cualquier razén les pudiera corresponder.

El presente titulo consta de paginas, fnciuyendo firmas, y se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia__de de 20 .

{Resto de la pagina intencicnalmente defado en blanco. Siguén firmas.]
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LA EMISORA,

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

LIC.HECTOR KURI ERREGUERENA LIC. CARLOS ALBERTO..F.ACHA LARA
Apoderado Apoderada™= "

. El. REPRESENTANTE COMUN,
Unicamente para hacer constar la aceptacién de su nombramiento
y de las facultades y obligaciones que aqul se le confieren,

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

ING. CLAUDIA BEATRIZ ZERMERO INCLAN o
LIC. HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN
Apcderado Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del titulo de los Certificados Bursétiles de fecha de de 20___, inscritos en el Regisiro
Nacional de-Vaiores bajo ef niimero , emitictos por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.




DE NOMINADO EN UDIs

Numero de Oficio de Auforizacin de fa Comisidn Nacional Bancaria v de Vajores {1 Programa o{orgado poria CNBV.) de focha__ de de 201,
Inscrita e el Registra Nacionai de Valores bajo ef Namero: ____ . N ] )
LR TR MFRISCO
CERTIFICADQ BURSATIL EMITIDQ PG
MINERA FRISCO, 3.A.B. DE C.V."
VALOR DE ESTE TITULO UNICO AL PORTADOR: $ { " FUDI's CUYO EQUIVALENTE EN PESOS MONEDA NAGIONAL EN LA

FECHA EN LA FECHA DE EMISION CORRESPONDE A $ { PESOS 00/100 M.N)_REPRESENTAPO POR CERTIFICADOS BURSATILES (LOS
CERTIFICADCS BURSATILES”) CON VALOR NOMINAL DE 100 {CIEN) UDI's CADA UNO .,

VALOR DE LA UDI A LA FECHA DE LA EMISION 3 PESOS

LOS CERTIFICADOS BURSATILES AMPARADOS EN EL PRESENTE TITULG CORRESPONDEN AL TIPQ PREVISTO EN LA FRAGCION | DEL ARTICULO 62 DE LA LEY DEL MERCADOQ DE
VALORES Y OTORGAN LO5 DERECHOS CONSIGNADOS EN EL PROPIQ TITULD

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CABACTER REVOLVENTE:
$20,000'000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) © EN SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION UDIs (el “Pro ra a")

VIGENGIA DEL PROGRAMA 5 ANOS
GCONTADOS A PARTIR DEL __ DE DE 201_

El presente tiulo se emite para su depdsito en administracién en $.D. Indeval Institucién para el Deposite de Valores, §.A. de C.V. (‘Indeval’ o “INDEVAL"), justificando asi la
tenencla de los Certificados Bursatiles por dicha Instlucién, y (a realizacién de todas |as actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, v que
de conformiciad con la legislacion aplicable deberan ser sjercidas por las institucicnes para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para indeval que Ia establecida para las
instituciones para el depdsito de valores en la LLey del Mercade de Valores.

DOMICILIO SOCTAL DE LA EMISORA: Ciudad de México, Distrito Faderal.

OBJETO SOCIAL: La Emisora es una sociedad debidamente constituida bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™ v su objeto soclal es, entrs ofros;

a).- Adquirir interés o participacion en cotras sociedades mercantiles o civiles, formando parte en su constitucién o adquiriendo acciones o participaciones en las ya constituidas, asl
como enajenar ¢ traspasar tales acciones o pariicipaciones, y la reallzacién de todos los actos procedantes que le correspondan como sociedad controladora de aquellas sociedades
de las que llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones o partes sociales. ’

b).- Promover, organizar y adminlstrar toda clase de socledades mercantiles ¢ civiles.

c).- Ef gjercicio de la Industria minera en todas sus ramas y aspectos, asi como de las industrias metalurgfcas, minero metallrgicas y la industria quimica en relacién con |las
anteriores; la exploracion y explotacion de los minerajes o sustanclas sujetos a la aplicacién de |a Ley Minera, v la ejscucion de todos los actos tendientes o relacionados con la
axplotacién de las mismas.

d).- Otorgar préstamos a socledades mercantiles o civiles an las que tenga interés o participacion mayoritaria o que pueda elercitar la facultad de designar ia mayoria de |os drgancs
de administracién.

&).- Suscribir titulos de crédito, aceptarles, asi como endosarlos avalarlos y gravarlos en cualquier forma gue sean, sin que dicha actividad se ubique an los supuestes del Articulo
segundo fraccion XV de la Ley del Mercado de Valores y se realizarg en los términos del Articulo 9 {nueve) de |a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y avalar o
garantizar en cualquier forma el cumplimiente de [as chligacicnes a cargo de ias sociedades en las que tenga participacion mayoritaria o que pueda ejercitar la facultad de designaria
mayoria de los érganes de administracién.

f).- Comprar, vender en corlo, al contado, a future o a plazo, acciones, obligadiones, petroboncs, papel comercial, aceptaciones bancarias, cates y en general, cualquier titule de
crédito; dar o reclbir en garantia, dar o recibir en préstamo titules de crédito, oblener v otorgar créditos para la compraventa de titulos de crédito. Ser agente, comisionista o
representante de empresas nacionales o exlranjeras.

g).- Gomprar, vender, construir, edificar, admiisfrar, dar o tomar en arrendamiento, explotar y negociar con terrencs, casas, edificlos y, en general, con toda clase de bienes
Inmusbles, incluyendo plantas, fundiciones, plantas de producclon de energia y alumbrado, depdsitos, almacenes, bodegas, asf como adquirir los derechos reales sobre los mismos
que sean indispensables para su ohjeto social,

h).- Adquirir por cualquier titulo legal, e! uso o aprovechamiento de caidas de agua ¥ corrientes externas y subterraneas para usos minerales e industriales, y para la generacion de
energia para los servicios de exploracion y explotacion de minas, plantas de beneficio, plantas de refinacion y plantas industriales.

i).- Urhanizar, pavimentar, edificar, construir, planear, disefiar, deccrar, hacer |as inslalaciones de agua potable, sanitarlas, eldctricas y de cualguier otra clase que se requieran de
dichos inmuebles.

|}~ Proporcionar servicios de ingenieria, arquitectura, técnicos, administrativos o de supervisién a teda clase de negeciaciores.

k).- Dar aseseria, hacer toda clase de estudios de urbanismo y planeacién territorial y todo lo relacionade con desarroll urbano y asentamientos humanos.

1)~ Contratar, activa o pasivamente, toda clase de prestaciones de servicios, celebrar contratos, convenios, asi como adguirir titulos, patentes, marcas indusiriales, nombres
comarciales, opciones y preferencias, derechos de propiedad fteraria, industrial, artistica o concesiones de alguna auteridad.

mj}.- Adquirir acciones, participaciones, paites de interés, obligaciones de toda clase de empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en comandita, sin que se ubiquen en
los supuestos del Articulo 2 (dos) fraccion XV de la Loy del Mercadc de Valores.

n).- Aceptar o conferir toda clase de comisiones mercanties y mandatos, chrando en su proplo nombre o en nombre del cemitente o mandante.

o}.- Celebrar todo tipo de operaciones de financiamiento con Institucionss nacionales o extranjeras, celebrar operaciores de arrendamiento financlero en los términos permitidos por
la ley, realizar operaciones conocidas como derivadas de tedo tipo, inctuyendo sin imitar ia contratacion de swaps, futuros, forwards, opciones y cualesquiera ofras operaciones de
esla naturaleza, celebrar contratos normativos o marco para la realizacién de dichas operaciones a través de cualquier apoderado o mandatario de la Sociedad y otorgar garantlas
para el pago de las mismas y, en general, obtener toda clase de préstamos o créditos, emitir shligaciones, bonos, papel comercial y cuslquier otra titulo de crédite o instrumento
equivalente, con o sin e olorgamisnto de garantfas personales o reales especificas.

p)-- En general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexos, accesorios o accldentales que sean necesarios o convenientes para la realizacion de los objetos
anteriores.

FECHA, LUGAR, PLAZ0 Y NUMERC DE LA EMISION: La emision de los Certificados Bursatiles se lleva a cabo en la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia___ de de
20___{la‘Fecha de Emisidn"),

La vigencia (plazo) de los Certificados Bursétiles es de _ { ) dias, que empezard = cormer y a contarse a partir del dia __ de de 20, y concluird en
sonsecyencia, el dia __ de de 20___ (la “Fecha de Vencimiento”),

La presente emisién de Certificados Bursatiles es la____ que se lleva a cabo al amparo del Programa

PERICDICIDAD EN E|. PAGO DE INTERESES: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles serdn pagaderos cada _ { ) dias durante |a vigencia de |a emisién,
de cenformidad con el calendario sigulente:

[ Pericdo [ Fecha de Inicio [ Fecha dg Pago [ Dias de cupdn

En caso de que alguno de los dias marcados en el calendario de pagos sea un dia inhabil, el pago se efecluara el dia habil inmediato siguisnte.
LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El y pago de principal e intereses ordinarlus de los Gertificados Bursétiles sers a través de Indeval, cuyas oficinas se

encuentran  ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255 3er. Pise, Col. Guauhtémoc, C.P. 06500 México, D.F,, se pagara via Casa de Bolsa {segin contrato de
Intermediacién Sursatil) en forma electrénica al INDEVAL contra entrega del presente Titulo ¢ las constancias que para tales efectes expida dicha institucién.
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En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme |o establecido en el presente titulo {con axcepelon de [os intereses moratorios o agusllos montos pagaderos una vez vencidos
los Certificados Bursatiles) no sea cubiera en su lotalidad en |z fecha que corresponda, Indeval no sera responsable si entregsre el titule o las censtanclas correspondientes a dicho
pago, en caso de qua &l mismo no sea integramente cubierlo; ni estara obligado a su enlrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.

INTERESES: T

A partir de la Fecha de Emision, y en:jtanl‘ol"':no"se ;z_imorti;a’d‘bs &n su tofalldad, - los Certificados Burséliles devengaran, un Interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o valor
. nominal ajustado en su ¢aso ©, a una taga deinterds.bruto anual de % por clento} (la “Tasa de Interés Brute Anual”, la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

AT

El interés que davenguen los Cerfificados Burséiiles se cor"rih,u!aré a partir de su Fecha de Emisién, o al Inclio de cada periodo de Intereses y los calculos para determinar  los
Intereses & pagar deberdn comprender los dias naturales de que efectivamente consten hasta a fecha de page de intereses de los periodos respectivos. Los calculos se efectuaran
cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intsreses pegaderos en cada Perfodo de Intercses aplicable respacto de los Cerfificades Bursétlies de la presente Emisién, el Representante Comutn
utilizara {a slguiente formula;

En caso de amortizacion al vencimiento se utilizara Ja siguiente férmula;

= (TI*NDE)*Si
360
En donde:

ij = Intereses a pagar en |a fecha de pago de Intereses de que se trate, expresade en UDIs.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

NDE = Ndmero de dlas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo ds intereses correspondiente,
Sl =, Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién, expresado en UDIS.

A fin de determinar el monto en Pesas que debera cubrirse por concepto de Intereses en una determinada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor, con la asistencia del
Representante Comun, utilizara a siguiente formula:

P=1*y
En daoinde
IP= Intereses que daberan cubrirse en la fecha de pago de intereses de que se trate, expresados en Pesos.
1= Intereses a pagar en la facha de pago de intereses de que se trate, expresados en UDIS.
U= Valor vigente de las UDIS en la fecha de pago de interoses correspondiente, expresade en pesas.

En caso de Ilevar a cabo Amortizacion Anticipada, se utifizara ia siguiente formula:

lj = Uj * VNAJ-1 * [{T/36000) * PLj]
£n donde:

lj = Intereses a pagar en 'a fecha de pago de intereses |.an meneda nagional

Uj = Valor en moneda naclonal de las Unidades de Inversién en |a fecha de pago de intereses |.

Tl = Tasa de Interés Brute Anual (expresada en porcantaje).

PLj = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de page de Intereses dai periodo de intereses j,

VNAj-1 = Vaior Nominal Austado de los Certificados Bursatiles en circulacion en la fecha de pago i-1, expresado en Unidades de Inversién, .
j = Fecha de pago de intereses,

El Valor Nominal Ajustade de los Gertificados Bursatiles se calculara de acuerdo a la siguiente férmula:
VNAJ = VNA-1  APj

En dende:

VNAJ = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en 1a fecha de pago de tntereses ).
VYNAJ-1 = Valor Neminal Ajustadc anterior j-1de los Certificados Bursatiles,

APj = Amortizacion del principal en la fecha de pago de interoses j.

j=Fecha de pago de intereses,

Para determinar el valor nominal por cada Certificado Bursétil, et Representante Comiin utilizara la siguients férmula;

VN=VNA/TC
En dongde;
VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatl] en la Fecha de Pago,
VNA = Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursitiles,
TC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacién.

A fin de detarminar el monto de amartlzacion en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una determinada fecha de pago de intereses, el Emisor, con la asistencia
del Representante Comdin, utilizara la siguiente formula:

$=SiU*vU
En donde:
5 Monto de amortizacion de los Certificados en pesos.
SiJ; Monto de amortizacién de los Certfficados Bursatiles en UDIS en cada fecha de pago

VU Valor vigente de la UDI en pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago segun lo publique Banco de México en el Diario Oficial,

Los intereses serén pagaderos a su equivalente en Pesos. Para determinar ¢! monto en Pesos que deberé cubrirae en cada fecha de pago de Intereses, el Emisor aplicara & valor de
UDIS vigente para la facha de pago de intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. :

El Representante Comuin, 2 (dos) Dias Hablles antes de |a facha de page de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito al INDEVAL yala Comisién Nacional Bancaria y
de Valores ("CNBV"} a través del TIV-2, y elimparte de los intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Maxisana de Valores, S.AB. de CV. (la "BMVY a través del

2

i
i
1
i
1
i
|
i
i




EMISMNET (e:cualesquiera ofros medies que la Bolsa Mexlcana de Vaiores determine) a imas lardar 2 {dos) Dias Hébiles anteriores & la fecha de-pago de intereseés,-el importe de los
+ interesés & pager, ast como la Tasa de interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de.Intereses. De lgual forma, en caso de amortizaciones' parciales de principal, 2 (dos) Dias
x Habiles.antes,de-la fecha correspondiente, el Representante Comuin deberd Informar a la CNBV, al INDEVAL y a ia BMV a través del EMISNET {o cualesquiera-otros. medios.que la

SBMY determine); el importe de la amortizacion de principal, la fecha de amortizacién (la cual debera coincldir con juna fecha de pago de |nlereses) el valor nom\nai ajustado por cada
. Cettificado Bursatil, asi como cualquier informacién necesaria para su cobro i

: “Los Certiicados . Bursatiles dejardn de generar intereses a partir de |a fecha sefalada para su pago, siempre gue la Emisora hublere conshtuwdo af dep(:sr!o d;el mpor!e de la
'.an‘iﬁﬂzzaclén y en su case, de los intereses correspondiantes, en las oficinas dal INDEVAL, a més tardar  las 11,00 a.m. de dicho dia.

l';n los:-términos del articulo 282 de [a Ley del Mercado de Vslores, la Emisora datermina que el presante titulo no lleva cupones adheridos, haclendo las veces de éstos, para todos
-los afectos legales, las constancias gue expida la propia INDEVAL. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega de Ias con°1anefss del propgo__tEiulo

* seglin’ corresponda

INTERESES MGRATORIOS: En gaso de incumplimiento en el-page de principal, se causara una tasa de interés moratorio sobre el principal igual a adicionar ___% ( POR
CIENTO) & la Tasa de Interés Bruto Anual de les Cerlificades Burséllles aplicable durante cada perfodo en gue ocurra y continde el incumplimienta. Los intereses moratorios
resultantes seran pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya guedado integramente cubierta, La suma que se adeude por concepto de
Intereses moratorios deberd ser cubierta en e domicilio de ia Emisora ubicada en Calle Lago Zurich 248, Edificio Presa Falcén Piso 17 Col. Ampliacién Granada, C.P, 11529 Miguel
Hidalgo México, D.F., en la misma moneda que |a suma principal.

AMORTIZACIQ' N: En un scolo pagoe a su valor nominal o valor nominal gjustado, segiin corresponda en la Fecha de Vencimianto de la Emisién contra la entrega del presente tiiule.

En términos del articulo 268 de |a Ley del Mercado de Valores, el Representante Comiin notificaré a indeval por escrito, o a través de los madios que éste determine y con cuande
menos 5 {clnco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento, & monto de principal que debera pagarse conforme al presente apartado.

AMORTIZACION ANTICIPADA PARCIAL: La Emisora tendré el derecho de amortizar anticipademente de manera parcial los Certificades Bursétiles en cualquier fecha de pago de
intereses, de conformidad con el calendario de pagos establecide en la seccién "Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente titule, durante la vigencia de la Emision,

Para los efeclos anteriores, la Emisora publicard, con cuando menos 2 (dos) Dfas Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda realizar l]a amortizacion anticipada de los
Certificados Bursatiles, el aviso a BMV respectivo a través de Emisnet.

Dicho aviso contendrd, como minime, 1a fecha en que s hara el pago anticipado, y sl importe de la amortizacion a pagar. El Emisor entregara este aviso con la misma anticipacion,
al Representante Comdn, a la CNBV, vy al Indeval, por escrito o a fravés de los medios que estas determinen, dicho aviso deberd contener los datos sefialados en el apartado de

intereses™del presente titulo,

FORMULAS PARA LA DETERMINACION DE LAS AMORTIZACIONES PARACIALES DEL PRINCIPAL, (ESTAS SE DARAN A CONOCER EN SU QPORTUNIDAD EN LAS

EMISIONES QUE ASI LO CONTEMPLENY,

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLOCACION: § ( -DE PESCS 1100 M.N.)

GASTOS RELACIQNAROS CON LA EMISION:

s o e s o e ConEErTg

Certificados Bursétiles Bancarios, Cucta de Cuota de [nscripeion en la BMV 5,

Eirs;,‘llg{cj’[: :: fumxéiggig.liquidadns por el Cuota de Inseripeién en la RNV 5.
Comisién por Intenmediacion ¥ Colocacién (*) $0.00
Comision Depésito Indeval(*) $ .
Total de Gastos Relacionados con la Emisidn {**) §0.00

() Incluye VA

DESTINO DE 1.OS FONDOS: Los recursos netos producte de cada Emision de Certificadds Bursatiles realizadas al amparo de este Programa podran ser utilizados por la
Emisora, éntre otres, para satisfacer sus necesidades oparativas, incluyendo &l financiamiento de sus operaciones aclivas v el refinanciamiento de su deuda , En el caso de que los
recursos derlvades de cualguier Emision de Certificados Bursatiles, deban ser utllizados para una finalidad especifica , dicha finalidad sera descrita en el Aviso o en el Suplemento
respectivo segun sea el caso. .

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia especifica, ni se han afectado o gravado activos de la Emisora como garantia o
fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

POSIBLES ADQUIRENTES; Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

REFRESENTANTE COMLUN:

a) MONEX CASA DE BOLSA, 8.A, DE C.Y., MONEX GRUPGC FINANCIERO, serd el Representants Comdn (el “Representante Comin”) de todos los Tenedores de los Certificados
Bursatiles {Jos "Tenederes”) quien, mediante su firma en &l thule, ha aceptado dicho carge, asi como sus cbligaciones y facultades, esto dltime, para dar cumplimiento a lo ordenado a
la fraccion X, del articulo 64 de Ja Ley del Mercado de Valores (‘LVM");

b} Sujeto a lo dispuesto per el articulo 68 de la LMV, el Representante Comdn tendra [os derechos y obligacicnes que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operagicnes de

Crédito {LGTQC), Para todo aquello no expresamente previste en el THulo o an la LGTOC, &l Representante Comdn actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea

de Tenedores {para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comatn no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta), El Representante

Comtin tendra las siguientes facultades v chligacionas:

(1) Lafacultad de vigilar el cumplimiente del destino de los fondes de la Emisién aulorizado por la Comisidn Nacional Bancaria v de Valeres, conforme al Titulo;

{2) verificar que los Certificados Bursétiles cumplan con todas las disposiclones legales aplicables v, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el Titulo que
documenta la presente emision;

(3) ejercer fodas las acciones ¢ derechos que al conjunto de Tenederes corresponda, por el page del principal e Intereses moratorios u otras cantidades;

{4} convocar v presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus dacisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o Gontratos que con la Emisora deban celebrarse, previa fnstruccién de la asamblea de Tenedores;

(8) calcular fos Intereses moratorlos pagaderos raspecte de los Certificados Bursatiles;

(7) caleular y publicar los avisos de pago de los intereses moratorios y/o amortizacidn de principal correspondiente a los Certificadcs Burgatiles, asi como la Tasa de Intereses Bruto
Anual aplicable a cada perledo asl como informar a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del EMISNET el mente a pagar por conceple de pago de intereses y/o principal
asi come la Tasa de interés bruto anual apiicable al perlodo de intereses correspondiente a los Certificados Bursatiles,, e infermar a Indeval por escrito o por los medios que estas

indiquen, con por lo menos 2 (DOS) Dias Habiles de anficipacion a la fecha de pago correspondiente y cuando menos 5 { CINCO) dias habiles de anticipacién para el caso monto a
pagar par concepte del pago de principal en ics términos y de conformidad con lo previsto en el presente titulo.




8) actuar como intermediario frente a la Emiscra, respecto de los Tenedores, para el pago a estositimos de principal tintereses. moratorics y cualesquiera olras sumas pagaderas
respecio de los Certificados Bursatlles; [ -, L e

(9) la facultad de verificer el cumplimiento de las ebligacicnes a cargo de la Emisora en los términos dal prasents titulo' gue documenta la Emisién:

(10) gjercer todas las funclones, facultades y obligaciones que sefalen la Ley del Mercado de Valeres, la Ley Genérél d.e Tituios-y Operacicnes de Crédito, las clreulares aplicables

emilidas por la CNBY y los sanos usos y practicas bursdtiles; y i

g

{11} en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los dereches de los Tenedores, -

o} Todos y cada une de los actos gue lleve a cabo el Representants Comun en nombre o gor cuenta de los Tenedores, en los términos del Tltulo o de fa legislacién aplicable, seran
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenadores. S iR

d) El Reprasentante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido gue dicha remacion o sustitucién séle tendra efectos a partir
de la fecha en gue un representante comun sucesor haya sido designade, haya aceptade el cargo y haya tomado posesién del mismo.

) B! Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados an su totalidad (incluyendo, para estos efectos, 1os intereses
devengados y no pagados e incluso moratorios, en su caso v las demas cantidades pagaderas a favor de los Tenedores).

f) Fi Representante Comn en ningdn momento estara obligado a erogar ningun tipo de gaste u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonic para llevar a cabo cuzlesquiera
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo, conferme al presente Titulo,

FAGULTADES DE | A ASAMBLEA DE TEMEDORES:

&) Las asambleas de los Tenadores representaran al conjunto de éstos y se regirén, en tedo caso, por las disposiclenes del Titulo que documanta la smisisn, la Ley del Mercado de
Valores y en lo pravisto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédita, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, adn respecte de los
ausenles y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora gue, en términos del titulo se encusntre sujeto a la aprobacién de |os Tenedores, teberd someterse a la

Asamblea General de Tenadores
b) La asambiea general de Tenadores se reuniré slempre que sea convecada por ef Reprasentante Goman.

¢) Los Tenedores que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten por lo menos un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podrén
pedir al Representante Comin que convoque a la esamblea general de Tenedores, sspecificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como &l lugar y
hora en que debera celebrarse dicha asamblea, EI Reprosentante Gomun debera expedir la convocaleria para que la asamblea se redna dentro del término de 1 (UN) mes s
contados a parir de la fecha en que reciba !a solisitud, Si el Representante Comdn no cumpliere con esia obligacidn, el jusz de primera fnstancla del demiclio de la Emisora, a
peticidn de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatorla para la reunién de la asamblea.

d) La publicacién de la convocatoria para las asambleas de Tenedores podré realizarse en cualquier periédico de amplia circulacion nacional, con cuando menos 10 {DIEZ) dias
naturales de anticipacién a la facha en que la asambiea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en |a asamblea deberan tratarse, sin gue puedan tratarse
puntos que no sstén previstos an el Orden del Dla, salvo que esté representade f 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacién

e) Fara que una asamklea general de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el Incisa siguiente se considere legalmente Instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenadores que en |o indivigual o conjuntamente reprasenten, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificades Bursatiles en
circulacion y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por la mitad mas une de ios Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso siguiente, habrd quorum con
cualesquiera que sea el ndmera de Cerlificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones serdn véiidas sl son tomadas per los Tenedores que reprasenten la mitad mas uno
de los Certificados Bursallles presentes, tomando en consideracién gue cada Tenedor tendrd un voto por cada Certlficade Bursatii del que sea tltular,

f) Se requerira que esté representado en la asamblea general de Tanedoras, en virlud de primera convocatoria, cuando menos aguellos Tenedores que en lo individual o
conjuntamente rapresanten por lo menos el 75% (SETENTA ¥ CINCO POR CIENTO} de los Certificados Bursatiles en clrculacion, y que las decisiones sean aprobadas por los
Tenedores gue en lo individual ¢ conjuntamente representen ia mitad més unc da los Cerlificados Bursdtiles presentes, en |os siguientes casos:

i. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualguier otro representante comun; o

ii. cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos ¢ condiciones de los Certificados Bursétiles u clorgar prorrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de
principal s intereses conforme al Titulo.

0) Sila asamblea general de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para trater cualquiera de los asuntos sefialados en el parrafo f) anterior, inciscs (i) y
(1), y sus decisiones seran vélidas.cualguiera que sea el nimero de Tenedores en ella representadas.

h) Para concurir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar lzs constancias de depésite que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de holsa
cormespendiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de [as cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditade con

carta poder simple firmada anta 2 (DOS) testigos.

i) En ninglin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que Individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten Cerlificados Bursatiles, que
la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas ¢ asociadas hayan adquirido en el mercado.

i) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domigliic social def Representante Comun y a falta o Imposibliidad de eflo, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva.

k) De cada asamblea se levantard acta suscrita por guienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregar |a lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los aserutadores. Las actas asi documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comuin, serdn conservados por éste y podran, en
todo tismpe, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representants Comun les explda coplas certificadas de dichos documantos.

1} Salvo en lo previsto en ef inciso i) anterior, para efectes de calcular el guorum de asistencla a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de Tenedores gue
individualmente o en conjunto, tengan o acrediten Cerlificados Bursatiles en circulacién. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representapte Comin y en ella los
Tenadores tendran derecho a lantos volos como les correspondan en viud de los Cerfificados Bursatiles que individuaimente o en conjunte posean, ftengan o acrediten,
computandose un veto por cada Certificadoe Bursatil en circulacion.

m) Las resclucionss tomadas fuera de asamblea por unanimidad de les tenedores qus representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que sl hubisren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por sscrite,

Ninguna de fas disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos v
Operaciones de Crédito.

DERECHOS DE LOS TENEDORES: El presente titulo y los Cerlificados Bursafies que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho at pago del principal e intereses
moratorios, de confermidad con lo establecldo en las secciones (LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES, PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES,
INTERESES MORATORIOS, OBLIGACIONES DE DAR, HACER ¥ NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES) del presente Titulo. Asimismo, los Tenedores
tendran los demés dereches sefialados en la seccidn (FACULTADES DE | A ASAMBLEA DE TENEDORES ) de este Titulo.

DBRLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA EN BENEFIZIO ¥/0O FRENTE A LOS TENEDORES:
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Entregar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a-la.Boisa' Mexjcana deValores, $.A.B. da C.V. ("BMV") |a informacidn trimestral v anual carrespondiente de acuerdo con la
Ley del Mercado de Valores y ¢on las Disposiclones de Cardeter{eneral:Aplicables a las Emisoras de Valores y a olros Participantes del Mercado de Valares publicadas en el Diario
Oficlal de |a Federacion el dla 18 de marzo de 2003, y enfregar la infermacién anual relacionada con la celabracién de su asamblea anual ordinaria de accicnistas dentro de la gque se
incluye el informe del consejo de administracion. presentado-a (3 .asambles; los estados financieros anuales dictaminados por ¢l despacho de auditorss externcs Gataz, Yamazakl,
Ruiz Urquiza, §.C. miembro de Deloitte Touche Tohmatsu:y lardemag informacien aplicable. En el caso de la informacion financiera que se reparta trimestralmente, esta se debe
prasentar de manera acumulada y se acompafiara de !a Informacion-correspondiente al mismo periodo del afic anterior.

. Pagar oportunamente cualquier obligaclén a su cargo, o
. Constituir en depésito el importe de la amortizacién v en st caso, de los interés moratorics corraspondientes, en las oficinas de la Emiscra ubicadas en Calle Lage Zurich
245, Edificic Presa Falcén, Piso 17 Cel. Ampliacién Granada, C.P, 11528 Miguel Htdalgo Méxice, D.F.

Realizar el depdsito en administracidn def prasente Certificade Buraétil ante INDEVAL.

Asimfsmo, la Emisera ha entregado en forma compieta y oportuna desde su constitucion hasta Ja fecha del presente, la informacién que la regulacién aplicable mexicana y extranjera
le requieran scbre eventos relevantes e informacion periédica.
La emisora no tlene cbligacicnes de no hacer para esta emisian.

LEGISEACION APLICABLE Y JURISDICCION; El presents titulo serd regldo e interpretado por las leyes de los Eslados Unidos Mexicanos. La Emisora, Representante Comun y los
Tenedores, expresamente se sometena ia jurisdiccion y competencia de los tribunales del Distrito Federal, para resolver cualquler controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles,y/o Asambleas de Tenedores renunclando al efecto a cualguier otra jurisdiccién o competencia que por cualquier razédn les pudlere corresponder.

El presente fitulc consta de paginas, incluyendo firmas, y se expide en la Ciudad de Méxice, Distritc Federal, el dia___de de 20 .
México, D.F., a ___de de 201_,

[Resto de la pagina intenclenalmente dejado en blanco. Siguen firmas]




|
|

LA EMISORA

MINERA FRISCO.S.AB. de C.V,

. ... LIG.HECTOR KURI ERREGUERENA LIC. CARLOS ALBERTO FACHA LARA
T .w: . Apoderado Apoderado

EL REPRESENTANTE COMUN,
Unicamente para hacer constar la aceptacién de su nombramiento
y de las facultades y obligaciones que aqul se le confieren.
Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

ING. CLAUDIA BEATRIZ ZERMENO INCL!-'}N 0
LIC. HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN
Apoderado Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del titulo de los Cerfificados Bursétiles de fecha de de 20, Inscritos en el Registro
Macional de Valores bajo el nimero . emitidos por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.




c) Estados Financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2014

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del Emisor de fecha
31 de diciembre de 2014, presentados ante la CNBV el 28 de abril de 2015 y a la BMV el 28 de abril de 2015,
los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la
pagina de Internet de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la pagina de la Emisora en
www.mfrisco.com.mx

d) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2013

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del Emisor de fecha
31 de diciembre de 2013, presentados ante la CNBV y BMV el 30 de Abril de 2014 , los cuales pueden ser
consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de
la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y en la pagina de la Emisora en www.mfrisco.com.mx

e) Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros dictaminados del Emisor de fecha
31 de diciembre de 2012, presentados ante la CNBV y la BMV el 30 de Abril de 2013, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de
la CNBYV en la direccién www.cnbv.gob.mx y en la pagina de la Emisora en www.mfrisco.com.mx

f) Ultimo Reporte trimestral de informacién financiera interna reportado

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros internos del Emisor de fecha
30 de Junio de 2015, presentados ante la CNBV el 28 de Julio de 2015y a la BMV el 28 de Julio de 2015,
los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx,
en la pagina de Internet de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la pagina de la Emisora en
www.mfrisco.com.mx.

g) Estados Financieros Dictaminados
La informacién correspondiente al este anexo g) se incorpora por referencia al Informe Anual presentado

ante la CNBV y la BMV el 28 de Abril de 2015. La informaciéon que se incorpora por referencia podra
consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora www.mfrisco.com.mx
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h) Dictamenes emitidos correspondientes a los certificados bursatiles de corto plazo
(calificaciones)

51



frol, Arfanso Reyas No, 2612, EdiF, Connaxity P 8 Blw hManust Avila Caracha Me. B8 Pie 2
Cel. Del Pesoe Residencial, Monterrey, N.L., 54920 México, OUF, L1950
Médelco T 81 B399 9100 F 82} B399 2158 755 R056 1BO0 F 88 8202 Y02

Tasd Corona Shachesz,
Gerente General de Fipanzas,

Minery Frisea, BAB. de C.V,

Lago Zurleh No. 243, Edificio Presa Faledn, Piso 17
ol. Ampliscion Granada.

bMéxicn, [1F.

CP.11529,

31 de Jullo de 2015

esite Carta Califieacidn sustitnve Ly oterzada el pasado 10 de julio de 2015,

Estimmado Jasé,

Re: Califieseltn de corto piazo al Programs Revolvente de Certificados Bursadiles de Corte ¥ Large Plaze de Miners
Frisen. '

Por medis de la presente nos permitimos informarle que Fiteh {ver definicidn debajo de este docurmento) asigna lx sipuismte
calificactdn:

- Calificacién de Corta Plazo en Escela Necionol de *Fl{mex)® correspondiente al Programa Revolvente de Certificados
Bursdtiles de Coro y Large Plaze por un montn de hass MXN20000000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos
D100 M) o su equivalente en Unidades de fnverzitn (UDI) de Miners Frises, 548, de C.V. {MFPriseo), que en i
caso sea autorizado por la Comnisién Nacional Bancaria v de Valores (CHBY), con ena vigencia de 5 afios contados o
partir de la fecha de autorizacién de la CNBY,

Una vez autorizedo el Programa, podrén reslizirse tntas emigiones de Certificndos Bursdtiley comp sean dererminadas
por Minern Frisco, siempre ¥ cuando o] saido ingoluto de prineipal de los Certificados Bursatiles en oireulacida no
exceda el Monko Total Auorizado del Progeama. Bl saldo insoluto de principal de los Certificados Bursdtites de Largo
Plazo y de los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo poded represeutar hasta ef Monte Toal Autorizado del Programa
sin limitantes, Tratindose de emisiones demominadas en UDEs, el saldo principal relative & dichas emisiones para
efectos det Monoo Total Autorizado del Programa, se determinad considerando el valor de la UDT en In focha de la

emisidn cormespondients,

D ipual forma e podrin efbetuar ana o varias emisiones, hasta el Monto Towl Autorizado del Programa, ratificindose
o modificandose la Calificacidn en ef caso de emisiones de largo plazo, Cada emisidn de Certificados Bursitiles que se
realice af amparo del presente Programa comtard con sus propias caracteristicns en cuando a mowto, tasa de interés v
plazo, B phaze de los Certificados Bursdtibes serd determinado para crda eminidn renlizada sl amparo del Prograema,
pudiendo ser de Corto o de Largo Plazo. Be comsiderardn Certificados Bursdtiles de Corto Plazo aqueilos que tengan
une duracidn de 1 {un) dia y miximo hagta 363 {trescientos 2esenia v cineo) diag, y de Large Plazo aquellos que engan
una duracién ignal o mayor a | afio y méaximo de 49 (cuarents) afios,

La definicidn de la calificacidn es la sipiente:

*F1{mex)": Lay calificaciones nacionales 'F1' indican la mds alta capacidad de pugo oportuno de los compromisos [nancieros
reypesto de otrog emisores uw obligaciones en ¢l mismo pais. Bajo la escala de califieacién nacional de la agencia, esi
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calificaciin se asigna al menar rissgo de incunplimiento en relacidn con otres en el mismo pals, Cuando ef perfil de liquidez es
particularments fuerte, el signo (+} se agregs 1 la calificheion asignada,

Los fundamentos de exia aocidn se deseriben en el anexo que constituve parte intsgral de esta carta calificacion,
Lz metodalogin aplicada pare ia determinacién de eata calificacion es:

-- ‘Metodologta de Califinaciones de Corto Plaze para Empresas No Financleras’, publicado en diciembre 19, 2014,
- ‘Metadologia de Calificaciones Macionales', publicado en diciembre 13, 2013,

Todas las metdologhas v eriterios de calificacidn pueden ger encontrados €n las siguientes pégizias: wn ftehmtines oo
higpedfww, clwntines. ma/,

Al asignar y dar seguitnientc a sus calificaciones, Fiteh s¢ basa en informacidn facual que recibe de los emisores y colocadores
y de otras fuentes que Fitch considera {idadignas. Fiteh e a cabo una investigacidn sazonable de la informacion facteal sobre
fa que se bosa de scuerdo con su metodologla de calificacién, v obtiene una verificacién razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en fa medida cn que dichas fuentes s encusniren disponibles pars un detevminade tlo walor o en woa

Jurisdiceidn determinada,

La forma en que Fitch lleve a cabe la investigacidn factual v ¢l alcance que obtenga de la veriticacion de un tercers variard
dependienda de fa nuturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos ¥ pricticas en la jurisdiccidn en fa cual &l
titulo valor calificade o3 ofertado v vendido wo la ubloacidn del emisor, la disponibilidad v manwralers de informaeidn piblics
relevants, gl acceso a ja administracidn del emisor v sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros,
tzles como 1os informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes sctuavialos, informes thonicoe,
apiniones legales v otros informes proporcionadas poe terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacidn independiente v
comipetentes de lerceras con respests el tiule valer especifics o e ta jurisdiccion en particolar del emisor, y una variedad de

oiros factores,

Los uswarios de lag celifieaciones de Fitch deben entender que ni una investippeion fuciual exhaustiva, » la verifleacion por
terceros, preden asegirar que toda la informacidn en la que Flich se basa en refacion con una esbificacion eea exacta y completa,
En ditima instanciz, el emisor y sus nsesores son responsables dg la veracidad de la informacida que proporcionan a Fitch v al
mercado a travis de log docinentos de oferta v otros informas, Al emitr ses calificaciones, Fiteh debe confiar en la labor de fos
expartoy, inchryerdo los auditores independientes con respecto a los estados financieres, y abogades con respecto a las
cuegstiones legales v fiscales. Asimismo, las calificacionss son inberentemente peospectivas v considernn supuestos y
prediceiones sobre aconlecimientos futuros que por su naturaleze ne e pueden comprobar como hechos, Por consipuients, a
pesar de la verificacidn de Jos heches actunles, las calificaciones pueden verse sfectudas por eventos futures o condivionss que
no fugron previzias en ¢f momernto en que se encdeid o afittnd vna calificacidn.

Flich busca continuamente mejorar sus metodoloptas v eriterios de calificacion y actuslizg periddicamente en su sitio web Jas
descripciones de sus oriterion y metedologias para bos tiulos valor de va determinade tipe. Los eriterivs v la mstodelogia
utilizada para determinar una accidn de ealifleacidn son aquellos en vigor en el momento que se tome [z aceidn de califiesadn,
qua pura luy calificaciones pabdices es la fecha def comentario de accidn de calificacitn correspondiente, Cads comentario de
accidn de calificacidn insluye informacidn sobre los eriterlos ¥ la metodologha wtilizada para Uegar a la calilicacion indicads,
que pueden diferie de fos eriterios generales v metodelogia para el Gpo de tinslo valor aplicable publicado en 2 sltio web en up
momento deda. Por estn razdn, se debe consultar siempre el comentario de la gccidn de calificacidn aplivable, pam In
informacién més precisa, sobre fa base de cualquiar calificacitn piblica determinada.

Las calificaciones se basan en los eriterigy v metodolopias que Fiteh evalin v acwsaliza en forma continua, Por lo tanto, las
calificaciones son el producto del trabejo colective de Fitch ¥ ningdn individuo, o grups de individuos, es el dnico responsable
por la caiificacidn, Todos los infurmes de Fitch son de autorfa compartida. Los individuos identificadas e we informe de Fiteh
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FitchRatings

estuvieron {nvolucrados on, pero no son individualmenie respongables por, las opintones ahf expresadas. Les individuos sen
ncmbrados para fines de contacto solamerte,

Y.y cafificaciones 0o so0 una recomendacidn o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier otra persona, pard
comprar, vender, realizar o matitener cunlquier inversidn, préstare o titulo valor, o para levar 4 cabo cualquier estrategia de
inversion respecte de cualguier inversidn, préstamo o thulo valor o cualgquier emisor. Las calificaciones no hacen ningln
comentario sobre 1z adecuncidn del precio de mercado, la conveniencia de cualguier inversidn, préstmuo o thubs valor para un
inversionista en particular (neluyends sin lmbar, cualquler tratamiento noramtive y'o contable), o la naturaleza de 4 exencidn
fissal o impositive de los pagos sfeciuados con respecto a cualiguier ioversicn, présimma o tile valor, Fitch oo es su asesor,
tampoce le estd proveyendo a usted ol o ninguna otrs persona asesorda Boanciera o legal, serviciod de auditorta, contables, de
estimnagidn, de waluseidn o actuariales. Una calificacion no debe ser vists como unma substitueidn a dicho tipo de asesoria o
HErVICHE,

Las calificaciones olorgadas oo constiluven uma recomendacidn de foversidn y pueden egtar sujetas 2 setualizaciones en
chalgquier mamento de conformidad can las metodologias de esen institvecidn calificadors,

La asignacidn de una calificacidn por parte de Fiteh, ne constituye su consentiniento pary usar s nombre coms esperio e
relacidn con cuslguier declaracin de vegistro v otros trimites bajo las leyes de mercado de Fgtadoes Unidos, Gran Bretafa, u
otras leves importamies. Fitch ne aworiza la nclusidn de sus colificaciones en mingin documento de oferts, en ninguna instancis,
en doude fas layes de mercade de Baiados Unidos, Gran Bretafia, u otras leves importantes requiersn dicha autorizacion, Fiteh no
autorizs inchuir esta carta comunicando puestra calificacién en ningdn docwmento de oferta. Lsted entiende que Fitch no la dado
8U sworizacion pars, y no autorizard a, ser nombrade coma un "experto® en relagidn con cualquier dectarseidn de registro b otros
trdmites hojo i leyes de mercade de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leves importentes, incluyendo pero no lmitade o fa
Seccidn T de la Ley del Mereado de Valores de 1933 de los Fstados Unides. Fitch ne o3 un "suscriptor” o "vendedor” conforme
estos térmings son definidos bajo las leves del mercado u otras direcirices normatives, reglas o recomendaciones, inelayendo sin
limiinc#on les Secciones 11 y 12{a) {2) de la Ley del Mercado de Valores de 1%33 de fos Pstades Unidos, ni ha Hevado a cabo fas
fenciones o taress asoeiadas con un "suscriptor” o "vendedor” hyjo esée acuerdo,

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacion que puede ser faciual para las calificaciones, para
que nuestras calificaciones sipan siendo adecuadas, Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retivadus o coloendas
en Rating Watcly, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadesuseidn de informacidn o por cualquier otre motivo que

Fitch considere sulficiente,

Ninguna parte de esta earin Hane come intencidn o debe ser interpretads como |s erencidn de vna relacidn fduciarin entre Fitgh w
usted o entre Fitch y cualquier usaiavio de las calificaciones,

En esta carta “Fitel” significa Fitch México, 5.A. de C.V. y cualguier sucesor en lnterds de dicha entidael.

Now complace haber tenido k1 oporiunidad de poderle servir & usted, Si podemos avudaclo en otre forma, por favor comunlquese
con nosotrod af +32-8[-8309-531 00,

Afentameands,

Flech

Alberte Morene Arndiz .
IHrector Senior Directed Asociado
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Anexo I - Fundamentos de fx Calificaeidn

La calificacidn de MFrisco reflefa ¢l desfuse de ls compefifa en su procesy de desapalaneantiente despudys de ls adgquisicidn de
AuRica Gald Mexico, 8.A. de C.V, (AGM) en 2012, También incorporg bn presion sobre los resuitados operativos y fiencieros
de in ewpresa debido a lo reduceidn en los precios intermacionales de metates durante los Altimos dos afos, asi come a
disrupriones operativas durante el primer trimestre de 2014,

Mive] altn de apalancamisato:
Pasterior 2 la adquisicidn de AGM concretade en diciembre de 2012, el apalancamionte de MFrisso se ha mantenido elevade,

Durante {os dltimos doce mizses terminadas en junio de 2015, el indicador de apalancamiento neto fue de .52 en comparacion a
5.4x al certe de 2014 v 5.7x al clerre de junio 2014 UDM, Factores de mergado v externos, tales como huelpas, paros ilegales
en slguney unidades, desfases de procesos de comisivnamienio, asi como condiciones meteoroldgieas adversas han afeciado la
gengracidn de ingresos v rentabilidad de la compaifiia. Fiteh i incorpors en Tas calificaciones que en 2015 ol ndinador denda neta a
EBETDA de lo empress serd aproximadaments de 4.2x. Las estimaciongs previas de Fiteh considersban para 2015 un

apalancamiento neto de 3.0x

Entorne operstiver degafiante:
Las precios de los metafes han presentado una disminucidn durante Tos dos dlimos afies, I que aunade &l ineremtento en la

carga fiscal a partir de 2014, Dapactaron los resultades finencieros de MFRISCO. El actual entorno de precios pudiera demorar
alin més la reduccide del apalancamienio de la empeess, por lo que la remabilidad deberd de ser soportada a wavds de eficiencias

operativas ¥ flexibitidad financiera,

Estructura administrativa y acclonaria solida:

Las calificacienes de MPrisco continian sopartadas en la fortaleza de sus aceionistay de contrel, que se ba traducido en apoyos
financioros a través de incrementos de capital y, on el pasado, préstmuos intercompafiias pus apuntalar su desacrollo, Las
calificaciones a su vez reflefan diversificacidn de operacioney de MFrisce, en témminos de producte, unidades operativas ¥
geografls, asi como la estructia de costos de produccion de la compaiia,

Fitch incorpora en las calificaciones de la compaiiia Ja expectativa de que la administracion enfocard sus esfuerzos por alcanzar
un desspalmceaniento gradual a través de I operacion z capacidad de todas eug minss, produceidn proveniente de nuevos
provectos, vy niveles menores de inversiones de capital (Capex) que deberfan apoyar la generacidn de flujo de fondes likre
disponible pars reducir deuda,

Coneluidn el cicle de inversién derivard en estabilizacin:

A pietir de 2011, Ia compatia realizd un despliegue de Inversiones foportante con ¢f e de incrementr la capacided instalada.
Posterior & situaciones diversay tante de mercado como extemas que afectaron los reseltados operativos v fmancieros de
MFrisco, a pastir del segundo imestee de 2014, la totalidad de sis mings satwvieron disponibles para fmelonas o cupacidad, con
excepcidi del tajo abierto de la ming Ocampo, debido a las leves bajas del yacitelento y fa relacién aliz de descapote, ¥ Ja mina
Marfa cuyn vida el ha terminado v se ha realizado ef dlitmo depdsivo de mineral,

La compafila ha presentade ineremenws de ventas durante los fltmos cuatro trimestres debide 2 un wvolumen mayor de
produccidn en fa mayeria de sus mingy, con excepeidn de Ceampo y Mara por [as razones comentadas anteriormente. Tanto e]
itcremento de ventas como la generacidn operativa se hean visto limitadas por el precio bajo de fos metales.

Liguidez v pertil de douda;
En conjumo con la estabilizacion de operaciones esperada hacia 2013, Fleh continuard monitoreando «f perfil de liguidez de

MFrisco. Al cierre de junio de 2015, el salde de deuda total se sitwd en MXN23.1 mil millones, de los ceales aproximadamente
65% estd clasificado de Jargo plazo. La cmnpaﬁ:a cuenta con lineas de crédito no comprometidas dmpamhlw de
proximadamente MXNG.5 mil millones, La estrategin de o compafila contempla reducir deuda a través de la generaciin de

‘//‘ uho libre de efeotive de lag operaciones.
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SENSIBILADAD DE LA CALIFICACION,

= La galificactén podria bajar si Fitch percibe que, hacia el cierre de 2013, fa compalifa no lograsd un fortalecimiento tanto en su
rentabilidad coma en el indicador deuda neta a EBITDA a aiveles de 4.2x. Esto, como resullade de 1a baja en precios de metales,
disrupciones operativas v laborales, antre otrog,

- Agciones positivas de calificacidn podrian darse en la medida en que el perfil financiero ¥ operativo de la eompailia muestre

una eonsistencia fvorshle con mérgenes de EBITDA de alrededor de 50% v apalancamiento neto consistente en piveles
inferiores a 3.0x%,

La informacidn financiern de i corapadila considerada en esta Casta Calificacidn de Fecha de 31 de Jullo de 2015 incluye Liasta
Junio 3G, 2013,

La informacidn utilizada en ¢l andlisis de esta calificaridn fue proporcionada por Miners Frisco wiu obtenida de fuentes de
informacidn pdblien, incluyendo los estados financisros, presentaciones del emisor, enire otros, Bl proceso de calificasion
también pusde incorporar informacidn de otres fuentes de informacidn exizemas, tales como andlisis sectoriales y regulamorios

para el emlsor o le indugirea,

Paginasde s




Mondy s de México. § A da G
nstlucon Dalificadors de Waloras

Y . Palmas 407 - 302
OOD i S Lomas da Chapulicpoe

11006 Maxico DLF

INVESTORS SERVICE # 52 55 12535700 tel

+ 02 55 12535714 fax
WA MOOdys.com

MDYSMX/CB/1295
4 de Agosto de 2015

Lic. José Corona Sanchez
Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Corporativo Plaza Carso
Edificio Presa Falcon Piso 17
Calle Lago Zurich 245

Col. Ampliacion Granada
11529 Miguel Hidalgo
México D.F.
FPRESENTE

Estimado Lic. Corona Sénchez:

En respuesta a su solicitud, Moody's de México, S.A. de C.V("Moody's"} asigno calificaciones de
familia corporativa de B1 en escala global y de Baa2.mx en escala nacional a Minera Frisco SAB
de CV (‘Minera Frisco’). Al mismo tiempo, Moody's asignd calificaciones de largo plazo de (P)
B1/ Baa2.mx y de corio plazo de MX-2 al programa de deuda dual senior quirografaria de
Certificados Bursatiles (notas locales) por un monto combinado total de hasta MXN 20,000
millones propuesto por Minera Frisco. La perspectiva de las calificaciones es estable, Esta es la
primera vez que Moody's califica a Minera Frisco.

La calificacion de largo plazo en escala nacional de Baa2.mx indican gue los emisores o
emisiones muestran una capacidad de pago promedio con relacion a otros emisores locales. La
calificacion de corto plazo en escala nacional de MX-2 indica que los emisores tienen capacidad
por arriba del promedlio para pagar sus obligaciones de deuda senior quirografaria de corto plazo
con relacion a olros emisores locales. '

FUNDAMENTO DE LAS CALIFICACIONES

lLas calificaciones de B1 y Baa2.mx de Minera Frisco reflejan su limitada diversificacion
geografica y modesto tamafio, asi como también la relativamente modesta vida de reserva en
alguna de sus principales minas, La calificacién también captura indicadores crediticios
modestos, aunque registran una racuperacion como resultado de la finalizacion de proyectos y
de la resolucién de huelgas en algunas minas en 2013, lo que resulto en niveles de rentabilidad
mas bajos. Sin embargo, las calificaciones estén respaldadas por la buena diversificacion de
Minera Frisco vy la expectativa de una mayor diversificacion de metales hacia 2017 una vez que
la mina Tayahua haya duplicado su produccion de cobre.




Las calificaciones también incorporan las expectativas de una mejorada liquidez. Minera Frisco
planea refinanciar sus proximos vencimientos con los ingresos bajo el programa propuesto y con
olros instrumentos. La calificacion también considera gue, sobre una base pro forma para las
nuevas emisiones y repagos de lineas de crédito sindicadas garantizadas existentes, la
subordinacion estructural sera eliminada de su estructura de capital, con todos los instrumentos
de deuda existentes con igualdad de rango entre si.

Entre las propiedades de la compafiia se incluyen 9 minas; El Coronel en Zacatecas, San Felipe
en Baja California, El Porvenir en Aguascalientes, y Ocampo y Concheno en Chihuahua son
minas de oro y plata. Asientos en Aguascalientes, San Francisco def Oro en Chihuahua, y
Tayahua (en expansion) producen oro, plata, zine, plomo v concentrados de cobre, mientras que
Maria es una mina tnicamente de cobre que cerrara gradualmente a finales de 2016. Minera
Frisco esta también iniciando trabajos -—tales como permisos geoldgicos, metaldrgicos y
vinculados al medio ambiente en Durango — a través de la mina de oro, plata, zinc, plomo v
cobre de Guanacevi.

Minera Frisco actualmente genera alrededor del 73% de sus ingresos totales de cuatro minas.
Concheno y El Coronel representan 23 % cada una, seguidas por San Felipe, con cerca de 16 %,
y Tayahua, con alrededor de 11 %. Adicionalmente, Asientos y San Francisco represenian el
8 % de los ingresos cada uno, y el balance esta relacionado con las tres minas restantes, Las
calificaciones consideran bajos riesgos de ejecucion ahora que la mayoria de los proyectos de
expansion han sido completados y el potencial de efectos positivos derivados de un incremento
de las reservas, un gasto de exploracidn limitado en adelante, y mejoras de costos debido al
cierre graduat de Maria.

las calificaciones también reflejan nuestra expectativa de que la compafila continuara
incrementando gradualmente su produccion con nuevos proyectos, mejoras de costos y
eficiencia operativa, y reduccién del apalancamiento. Estimamos que, para finales de 2015, la
produccion podria aumentar a cerca de 877 mil de onzas equivalentes en oro (gold equivalent
ounces o GEQ, por sus siglas en inglés), lo que generaria USD 917 millones en ingresos y USD
260 millones de EBITDA conforme a lo ajustado por Moody's, con base en un supuesto de precic
del oro de $1,160 por onza. Estas cifras no consideran la coberturas existentes. Pro forma para
la emision de las nofas y otros instrumentos, Minera Frisco tendrd la totalidad de sus
vencimientos después de 2018, lo que mejorard su perfil de deuda con un indicador de
apalancamiento estimado que oscitara entre 5.5x y 4.2x, conforme a lo agjustade por Moody's,
enfre 2015 y 2016.

Sobre una base pro forma a las nuevas transacciones propuestas, Minera Frisco tendra un
adecuado nivel de liquidez, teniendo en cuenta un flujo de efective libre estimado de alrededor
de USD 170 millones, después del pago de gastos de capital de aproximadamente USD 90
millones, casi 50 % menos que los gastos de capital pagados en 2014, No se considera el pago
de dividendos por parte de la compaiiia en los préximos afios.

La perspecliva estable refleja nuestra expectativa de que Minera Frisco mejorara su perfil de
produccion con mejoras de costos correspondientes que conduciran a una generacion de flujo
de efectivo razonable, asi como también nuestra expectaliva de que, a exclusién de los dos
nuevos proyectos de desarrolio, la compafiia destinara la mayoria de la generacnon de efectivo
esperada a desapalancarse en los préximos afios.




Una alza de calificacién requerira mejoras adicionales en los indicadores de liguidez y crediticios.
Cuantitativamente, una alza de calificacién podria producirse si el apalancamiento se reduce
por debajo de 3.5 veces vy si el indicador de EBIT/gastos de interés aumenta por encima de 3
veces sobre una base sostenida, ambos conforme a lo ajustado por Moody's.

Las calificaciones podrian ser rebajadas si Minera Frisco experimenta dificultades operativas
significativas, aumentos sustanciales de los costos operativos, o un deterioro material en su
posicién de liquidez. Una baja de calificacién también podria ocurrir si el indicador de
deuda/EBITDA aumenta por encima de 5.0x conforme a lo ajustado por Moody’s sobre una base
sostenida y si la compafifa no logra ejecutar su estrategia de administracién de pasivos,
Adicionalmente, las calificaciones de las notas locales podrian ser revisadas a la baja si [a
compania demuestra incapacidad para repagar su crédito sindicado y, por lo tanto, eliminar la
subordinacion estructural de su estructura de capital.

Utilizamos la Metodologia de Industria Minera Global publicada en Agosto de 2014 para apoyarnos en
la evaluacion de la calidad crediticia de Minera Frisco. La calificacién sugerida por la Metedologfa para
Minera Frisco se basa en los resultados de la compafiia por los Ultimos doce meses a Marzo de 2015.
Todos los indicadores financieros incorporan nuestros ajustes estandar. La aplicacion de esta
Metodologia indica una calificacion en escala global de B1 para Minera Frisco.

Moody's de México, S.A. de C.V. mantendra las calificaciones actualizadas, por lo cual requerira
hacer la revision de fos estados financieros trimestrales y del afio mas reciente, del presupuesto
del afio en curso, asi como de otra informacion financiera relevante. Le agradecemos enviar esta
documentacion a Moody's tan pronto como la tenga disponible.

En caso de considerarlo necesario ¢ apropiado, si existiera alguna informacion (o ausencia de ésta)
que, a discrecion de nosolros asl lo justifique, Moody's podréa revisar, suspender o retfirar eslas
calificaciones en cualquier momento.

Esta carta se expide Unica y exclusivamente para el registro de la emision al amparo del Programa
mencionado en parrafos anteriores ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La calificacion otorgada no constifuye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta
a aclualizaciones en cualguier momento de conformidad con las metodologias de Meoody's de México,
S.A. de CV,, Institucion Calificadora de Valores.

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de calificacion de
Moody's de Mexico, S.A. de C.V. De requeririnformacion adicional, favor de comunicarse con nosofros.
En tanto reciba un cordial saludo.

Atenfamente,

Gabriel Vigugras
Vice President - Senior Analyst
Moody's de México, S.A. de C.V.

C.c.p: Act. itzel Morene Maclas Garcla, Directora General de Supervisidn de Entidades e Intermediarios Bursdtiles.




i) Reportes trimestrales sobre derivados

La informacion correspondiente a los Ultimos tres ejercicios de esta seccion del Prospectos sobre
Instrumentos Financieros Derivados, se incorpora por referencia en la nota 19 de los estados
financieros dictaminados por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013; y la
correspondiente a 2012 en la nota 11 de los estados financieros dictaminados por los afios que
terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012, anexos al reporte anual del ejercicio de 2014,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de abril de 2015 Asi como el Reporte Trimestral al 30 de Junio de
2015, reportado en el anexo de instrumentos financieros derivados, entregado el 28 de Julio de 2015. La
informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, y en
la pagina de la Emisora www.mfrisco.com.mx
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PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la
CNVB, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitida
por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS
These securities have been registered with the Securities Section of the National Registry of Securities (RNV) maintained

by the CNBV. They can no be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other
countries.
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