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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este prospecto definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores
de México, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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MONEX, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE, HASTA, $4,000°000,000.00 (CUATRO
MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), O SU EQUIVALENTE EN UDIS O EN CUALQUIER
OTRA DIVISA.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto, tendran el significado que se les
atribuye en la seccion “Glosario de términos y definiciones” que se establece en este Prospecto.

Cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa contara con sus propias
caracteristicas. El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emision, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre
otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el
colocador respectivo al momento de dicha Emision y se daran a conocer al momento de cada Emision, mediante
el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o su equivalente en UDIs o en
otras divisas, segiin se seflale en el Suplemento correspondiente. Podra realizarse una o varias Emisiones de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado.

Emisor:
Clave de pizarra genérica:

Tipo de oferta:

Tipo de instrumento:

Denominacion:

Monto Total Autorizado del
Programa con caracter
revolvente:

Monto por Emisién:

Vigencia del Programa:

Valor nominal:

Plazo de cada Emision:

Monex, S.A.B de C.V.
“MONEX”.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa
seran objeto de oferta publica. El tipo de oferta publica sera determinado para
cada Emision y se establecera en los Titulos y en los Suplementos
correspondientes.

Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos o su
equivalente en UDIs o en otras divisas.

Hasta $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N.), o en su
equivalente en UDIs o en otras divisas. El Monto Total Autorizado tendra el
caracter de revolvente.

El monto de cada Emision sera determinado para cada Emision y se
establecera en los Titulos y en los Suplementos correspondientes.

El Programa tendra una vigencia de 5 afios contados a partir de su fecha de
autorizacion, durante la cual el Emisor podra realizar una o varias emisiones
de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada
Emision en el Suplemento y titulos correspondientes, en el entendido que sera
un multiplo de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) o 100 (cien) UDIs o el valor
correspondiente en otras divisas.

Los Certificados Bursatiles que se emitan deberan contar con un plazo minimo
de 1 afio y méaximo de 10 afios. El plazo de cada Emision sera determinado
para cada Emision y se establecera en los Titulos, en las convocatorias, en los
Avisos o en los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.



Tasa de interés:

Fechas de pago de intereses:

Lugar y forma de pago de
principal e intereses:

Amortizacion:

Obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer y
causales de vencimiento
anticipado:

Garantias:

Calificacion otorgada a las
Emisiones realizadas al
amparo del Programa:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Representante Comin de
los Tenedores:

Legislacion

Régimen Fiscal

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su Emision
y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen
intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo
para su determinacion y céalculo (incluyendo el primer pago de intereses) se
fijara para cada Emision y se indicarda en el Titulo, en los Avisos o en el
Suplemento correspondiente. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran
emitirse a descuento. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se
indicara en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin
sea el caso. Los Certificados Bursatiles podran ser colocados a precios
distintos a los de su valor nominal.

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se indique para cada Emision en el Titulo y Suplemento
correspondiente.

El monto de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento mediante
transferencia electronica a través de Indeval, segin se indique en el Titulo, en
los Avisos o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso. La cantidad
que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser pagada en el
domicilio del Emisor o en las oficinas del Representante Comun, o en el
domicilio que se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes, segun
sea el caso, en la misma moneda que la suma principal.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera
que se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes, pudiendo
amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones
voluntarias o programadas; en el entendido que los Certificados Bursatiles
podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer y causales de vencimiento anticipado, segun se
indique en el Suplemento y Titulos respectivos.

En su caso, las garantias correspondientes a cada Emision seran especificadas
en el Suplemento y Titulos respectivos.

Cada Emision sera calificada por, al menos, una agencia calificadora
legalmente autorizada para operar en México. El nombre de las agencias
calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles se
especificaran en el Suplemento y Titulo correspondientes.

Los Titulos que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo
conforme al Programa, se mantendran en deposito en Indeval.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., a través de su division fiduciaria, en el
entendido que, para cualquier Emision se podra designar a otro representante
comun, lo cual serd divulgado en el Titulo y Suplemento correspondientes.

Los Certificados Bursatiles seran regidos por, e interpretados conforme a, la
legislacion mexicana aplicable.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del



Suplementos:

Titulos:

Aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles
emitidos al amparo de cada
Emision:

Cupones segregables:

Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto
a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo
de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier Emision
realizada al amparo del mismo.

El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emision y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la
forma de calcularla), y la periodicidad del pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados
por el Emisor con el Intermediario Colocador respectivo y seran dados a
conocer al momento de dicha Emisién mediante el Suplemento respectivo.

Cada Emisiéon se documentarda mediante uno o varios Titulos que se
depositaran en Indeval. La copia del Titulo correspondiente sera incluida en el
Suplemento correspondiente.

El Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles adicionales a los emitidos en cada Emision, sin que sea necesario
obtener el consentimiento de los Tenedores, segliin se indique en el Titulo y
Suplemento respectivos.

Cualquier Emision podra contar con cupones segregables, que podran

negociarse por separado, segun se describa en el Titulo y Suplemento
respectivos.

INTERMEDIARIO COLOCADOR LiDER
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
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Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Esperamos publicar nuestra informacion financiera consolidada al trimestre concluido el 30 de septiembre de
2017, a mas tardar, el proximo 27 de octubre de 2017.

Estimamos que la tendencia de la situacion financiera y resultados de operacion del Emisor al 30 de septiembre
de 2017 estara en linea con la situacion financiera y resultados de operacion por el mismo periodo de nueve
meses de 2016 y no esperamos cambios materiales adversos. La estimacion anterior se realiza a la fecha de
difusion de este prospecto preliminar, con base en la informacion con la que, a la fecha, cuenta el Emisor; sin
que el Emisor hubiere concluido (i) el analisis de la informacion consolidada, o (ii) la preparacion de los estados
financieros. Nuestros estados financieros trimestrales no han sido ni seran revisados por los auditores externos.
A pesar de que consideramos que la estimacion es razonable, a esta fecha, no podemos asegurar que nuestra
situacion financiera y resultados de operacion sera la que estimamos.



MODIFICACIONES A LAS NIF PODRIAN TENER COMO RESULTADO UNA AFECTACION
NEGATIVA SOBRE NUESTROS PROCESOS INTERNOS Y PODRIAN REPRESENTAR
INVERSIONES IMPORTANTES PARA LOGRAR SU ADECUADA APLICACION - ALGUNAS NIF
HAN SIDO MODIFICADAS RECIENTEMENTE Y OTRAS PODRIAN MODIFICARSE O ENTRAR
EN VIGOR EN EL FUTURO. LA APLICACION INICIAL DE NUEVAS NIF PODRiA TENER UN
IMPACTO NEGATIVO EN NUESTROS PROCESOS INTERNOS, ASi COMO EN NUESTRAS
OPERACIONES, SITUACION FINANCIERA Y CUMPLIMIENTO DE NUESTRAS OBLIGACIONES
CONTRACTUALES. A LA FECHA, NO HEMOS CUANTIFICADO LAS POSIBLES AFECTACIONES
DERIVADAS DE LA APLICACION DE LAS NUEVAS NIF POR LA MODIFICACION DE NIF
EXISTENTES O LA ENTRADA EN VIGOR DE NUEVAS NIF. ASIMISMO, ES POSIBLE QUE LA
INFORMACION FINANCIERA QUE SEA ELABORADA CONFORME A LAS NUEVAS NIF O
CONFORME A SUS MODIFICACIONES, NO SEA COMPARABLE CON LA INFORMACION
FINANCIERA REPORTADA DURANTE EJERCICIOS Y PERIODOS ANTERIORES. VER LA
SECCION “INFORMACION FINANCIERA” DEL PROSPECTO Y LAS NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS QUE SE ADJUNTAN AL PROSPECTO PARA UNA DESCRIPCION MAS
DETALLADA DE LA APLICACION DE LAS NUEVAS NIF.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa que se describe en este Prospecto se
encuentran inscritos bajo el No. 3279-4.15-2017-002 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador y podra consultarse en las
siguientes direcciones de Internet: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.monexsab.com

Ciudad de México, a 19 de octubre de 2017. Autorizacion de la CNBYV para su publicacion 153/10853/2017, de
fecha 18 de octubre de 2017.
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Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, que fue presentado a la CNBV y a la
BMV el 28 de abril de 2017 y fue retransmitido el 18 de mayo de 2017, los cuales estan disponibles en las
paginas de Internet de la BMV y de la CNBV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, asi
como en la pagina de Internet del Emisor en la direccion www.monexsab.com

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora 33
Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 3.d). INFORMACION FINANCIERA
— “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
Emisora” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version fue presentada
el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

(1) Resultados de 12 OPETraCiON .........c.eecviiiuiiriieniiiiieeie ettt et see e e e esaeseseeseeeeseennes 33
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 3.d).J). INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora — Resultados de la operacion” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de
2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la
CNBYV y la BMV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

(ii) Situacion financiera, liqudez y recursos de capital ..........cccecevereriirieiene e 33
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 3.d).II). INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora — Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual del Emisor de
fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y
www.gob.mx/cnbv.

(iii) (010 11 () I 115331 TSRS 33
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 3.d).II). INFORMACION
FINANCIERA - “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora — Control Interno” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

1<) TP Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas 33
Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 3.¢). INFORMACION FINANCIERA
— “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de
2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la
CNBYV y la BMV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.




5) ADMINISTRACION 34
@) teee ettt ee e e e et e e h—reetteeesea e ————aeeeeee e e e Ehre et e eeeeeeee e e e e Eeteeeeeeeea e nnr s bt aeeteeee e e annnnnnneeeens Auditores externos
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 4.a). ADMINISTRACION —
“Auditores externos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

o) PP PPUSPPRPRN Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccién 4.b). ADMINISTRACION —
“Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de
abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante
la CNBV y la BMV cuya tltima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV y CNBV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.
10 PP Administradores y accionistas
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 4.c). ADMINISTRACION —
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima
version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV y
CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

Q) e e Estatutos sociales y otros convenios
Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccién 4.d). ADMINISTRACION —
“Estatutos sociales y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES 35
7) PERSONAS RESPONSABLES 41
8) ANEXOS 46
a) Estados financieros e informe del Comité de Auditoria y Practicas SOCI@tarias. .........c.ccocevveveerienereereenenennens 47

La informacion correspondiente a este anexo se incorpora por referencia a (i) el reporte con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2017, mismo que
incluye una descripcion de la posicion en instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la
CNBV y la BMV el 26 de julio de 2017, y (ii) el reporte anual con informacion financiera del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que incluye una descripcion de la
posicion en instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de
2017 y fue retransmitido el 18 de mayo de 2017, los cuales estan disponibles en las paginas de Internet de la
BMV vy de la CNBYV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de
Internet del Emisor en la direccion Www.mMONEXSAD.COML ........ocuiiieieiiieeeieiesie ettt eeeesee e eneeneessesseeseeneensenseneas 47
b)Opinion legal 48

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en este documento debera
entenderse como no autorizada por el Emisor y por Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.”

“Los Anexos son parte integral del Prospecto autorizado por la CNBYV, por lo que dichos
documentos deben consultarse conjuntamente”.

34

34

34

34



1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

A continuacion se presenta un glosario con las definiciones de los principales términos y abreviaturas utilizadas

en este Prospecto.

“Aviso”

“Banco Monex”

“BMV”

“Certificados” o “Certificados

Bursatiles”

“Circular Unica”

“CNBV”

“Co-Lider”

“Dia Habil”

Dolares

“Emision”

“Emisor” o “Emisora” o
“Monex”

“Indeval”

“Intermediario Colocador”

“LGTOC”
‘4LMV”
“México”

“Monto Total Autorizado”

Significa el aviso de colocacién para fines informativos o el aviso de
oferta publica que se publiquen en la pagina de Internet de la BMV, en el
que se detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de cada
Emision.

Significa Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero.

Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significan los certificados bursatiles a ser emitidos por la Emisora,
materia del Programa.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por
la CNBYV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
segun han sido o sean modificadas.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como posible participante en las colocaciones de Certificados Bursatiles.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo o a cualquier otro
dia en el que los bancos comerciales en la Ciudad de México, estén
autorizados u obligados a cerrar de conformidad con la ley aplicable.

Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles que el Emisor lleve
a cabo al amparo del Programa.

Significa Monex, S.A.B. de C.V.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, como intermediario colocador lider, o
cualquier otro colocador que se indique en el Titulo y Suplemento
correspondientes.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, hasta, $4,000°000,000.00, o su equivalente en UDIs o en otras
divisas.



“OTC”

“PeSOS” o “$”

“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

i}

“Representante Comun’

RNV

“Suplemento”

“Subsidiaria”

“Tenedores”

“Titulo”

“UDIS”

Significa over the counter, que a su vez son operaciones realizadas en
mercados no organizados o no reconocidos.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el programa para la Emision de Certificados Bursatiles que se
describe en el presente Prospecto, con caracter revolvente.

Significa el presente prospecto de colocacion, junto con sus anexos.

Significa el reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, presentado por la Emisora a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de
2017 y retransmitido el 18 de mayo de 2017, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1 de la Circular
Unica, y que se encuentra disponible en la pagina de internet de la BMV
en la direccion: www.bmv.com.mx.

Significa el reporte con informacién financiera no auditada del Emisor
correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2017, mismo que
incluye una descripcion de la posicion en instrumentos financieros
derivados y que fue presentado a la CNBV y la BMV el 26 de julio de
2017 de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33, fraccion II de la
Circular Unica, y que se encuentra disponible en la pagina de internet de
la BMV en la direccion: www.bmv.com.mx.

Significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., a través de su division
fiduciaria, o cualquier otra sociedad autorizada para prestar servicios de
representacion comun que se indique en el Prospecto y Suplementos
correspondientes.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare en
relacion con, y que contenga las caracteristicas correspondientes a una
Emision.

Significa cualquier sociedad en la cual la Emisora tenga la mayoria de las
acciones representativas de su capital social o tenga una influencia
significativa, en términos de la Circular Unica.

Significa los tenedores de Certificados Bursatiles.

Significa cada titulo que documente las Emisiones.

Significa las Unidades de Inversion, cuyo valor en Pesos se publica por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.
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b) Resumen ejecutivo

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 1.b). INFORMACION GENERAL —
“Resumen ejecutivo” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.
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¢) Factores de riesgo

Los riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto deberdn ser
cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de inversion en relacion con los
Certificados Bursatiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que se considera que la Emisora
¥ sus operaciones estan sujetas; sin embargo, éstos no son los unicos riesgos a que la Emisora estd sujeta en la
actualidad y, en el futuro, la Emisora y sus operaciones podrian estar sujetas a nuevos riesgos o la importancia
de los riesgos actuales podia cambiar o ser evaluada en forma distinta.

Cabe la posibilidad de que otros riesgos que actualmente no son del conocimiento de la Emisora o que ésta no
considera que sean significativos, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso en el negocio o
las operaciones de la misma. El negocio, la situacion financiera, la liquidez y los resultados de la Emisora, ast
como la capacidad para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles pudieran verse
afectados negativamente y en forma significativa por cualquiera de estos riesgos. El precio de cotizacion de los
Certificados Bursatiles pudiera declinar debido a estos riesgos, y el tenedor de los mismos pudiera perder todo
o0 parte de su inversion.

Factores de riesgo relacionados con nuestro negocio.

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién 1.c). INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

Factores de riesgo relacionados con México y los principales paises en los que operamos.

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 1.c). INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

El Emisor y el Co-Lider son parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio.

Tanto el Emisor como el Co-Lider son parte del mismo grupo financiero. En virtud de lo anterior, no es posible
garantizar que en algiin momento el Emisor y el Co-Lider pudieran adoptar decisiones respecto del Programa
que causen un conflicto de interés frente a los Tenedores.

Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en
relacion con las Emisiones, el Intermediario Colocador, el Co-Lider o los demas intermediarios colocadores que
se designen para cualquier Emision en particular, no seran agentes ni asesores de los Tenedores, ni tendran para
con éstos ninguna responsabilidad derivada del cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los
Certificados Bursatiles.

Factores de riesgos relacionados con México.

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccién 1.c). INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

Riesgos de mercado relacionados con fluctuaciones en las tasas de interés, tipos de cambio y operaciones
con derivados.
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Monex enfrenta riesgos relacionados con variaciones en las tasas de interés y en los tipos de cambio. Estas
variaciones podrian afectar al valor de los activos y pasivos de las empresas integrantes de Monex, en especial a
la estructura del balance de Banco Monex.

Monex utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo tasa de interés o cambiario. Estos
derivados se pueden concertar en mercados organizados o mediante derivados OTC con contrapartes financieras
nacionales o internacionales. Estos instrumentos financieros derivados podrian estar sujetos a llamadas de
margen, en caso que las valuaciones negativas de Monex sean superiores a los montos previamente establecidos.

Riesgos relativos a los Certificados Bursatiles.

Como toda Emision, el riesgo mas importante es el de tasa de interés. Debido a que los Certificados Bursatiles
son instrumentos que estaran sujetos a valuaciones diarias, utilizando el precio del vector, un aumento
importante en la tasa de interés generaria una baja en el precio, con el efecto en el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles.

Mercado limitado de los Certificados Bursatiles.

En general no existe un mercado secundario activo y liquido para los Certificados Bursatiles. Es probable que
dicho mercado no se desarrolle una vez finalizada la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles.

El precio al cual se pueden negociar los Certificados Bursatiles es afectado por diversos factores, como son: a) la
tasa de interés, b) cambios en el régimen fiscal, o c¢) condiciones econdémicas financieras prevalecientes en
México, entre otros. Por lo anterior, no es posible asegurar que los Certificados Bursatiles seran negociados a un
precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para
vender los Certificados Bursatiles al precio, en el momento y en la cantidad deseados. Por ello, los posibles
inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursatiles hasta el
vencimiento de los mismos.

Riesgo de reinversion.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendra sus propias caracteristicas.
En caso que asi se sefiale en los Suplementos y Titulos respectivos, cualquier Emision podria contemplar la
posibilidad de ser amortizada anticipadamente y podria también contemplar casos de vencimiento anticipado. En
el supuesto de que una Emision efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente o como
resultado de alguna causal de vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados
Bursatiles correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan
ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados
Bursatiles.

Prelacion en caso de concurso mercantil.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que los
demas acreedores comunes de la Emisora. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso
mercantil o quiebra de la Emisora, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos a favor de los
trabajadores, los créditos a favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales y
los créditos fiscales, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes de la Emisora,
incluyendo los derivados de los Certificados Bursatiles.

Asimismo, de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones
de la Emisora a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las obligaciones de la
Emisora se encuentran denominadas en Pesos, deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de
las UDIs en la fecha de declaracion del concurso mercantil) y si las obligaciones se encuentran denominadas en
UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de la
Emisora denominadas en Pesos o UDIs, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del
concurso mercantil.

Modificacién al régimen fiscal de los certificados bursatiles.
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El régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los
mismos y con ello afectarse los pagos que la Emisora realice a los Tenedores.

Informacion sobre estimaciones.

El presente Prospecto contiene informacion sobre ciertas estimaciones y/o proyecciones. Toda informacion
distinta a la informacion historica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas de la Emisora en relacion
con posibles acontecimientos y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones
economicas, tendencias y hechos inciertos. La Emisora advierte a los inversionistas potenciales que los
resultados reales pueden ser sustancialmente distintos a los esperados y que no deberan basarse de forma
indebida en informacion sobre estimaciones. Las expresiones “cree”, “espera”, “considera”, “estima”, “preve”,
“planea” y otras expresiones similares, identifican dichas estimaciones en el presente Prospecto.

La calificacién crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursatiles podran estar sujetas a revision (ya sea a la
baja o a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas que en opinion de
las agencias calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas deberan ponderar cuidadosamente cualquier
consideracion que se sefale en las calificaciones correspondientes, las cuales se acompafaran al Suplemento
correspondiente a cada Emision.

Inestabilidad de los mercados.

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos podria resultar afectado en mayor o menor
medida por las condiciones econdémicas y de mercado prevalecientes en otros paises. A pesar de que las
condiciones econdmicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdomicas de México, las
reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en el precio
de mercado de los valores de los emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro no
vayan a presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un efecto adverso en el
precio de los Certificados Bursatiles.

Modificaciones a las NIF podrian tener como resultado una afectacion negativa sobre nuestros procesos
internos y podrian representar inversiones importantes para lograr su adecuada aplicacion.

Algunas NIF han sido modificadas recientemente y otras podrian modificarse o entrar en vigor en el futuro. La
aplicacion inicial de nuevas NIF podria tener un impacto negativo en nuestros procesos internos, asi como en
nuestras operaciones, situacion financiera y cumplimiento de nuestras obligaciones contractuales. A la fecha, no
hemos cuantificado las posibles afectaciones derivadas de la aplicacion de las nuevas NIF por la modificacion de
NIF existentes o la entrada en vigor de nuevas NIF. Asimismo, es posible que la informacion financiera que sea
elaborada conforme a las nuevas NIF o conforme a sus modificaciones, no sea comparable con la informacion
financiera reportada durante ejercicios y periodos anteriores. Ver la seccion “Informacion financiera” del
Prospecto y las notas a los estados financieros que se adjuntan al Prospecto para una descripcion mas detallada
de la aplicacion de las nuevas NIF.
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d) Otros valores

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 1.d). INFORMACION GENERAL —
“Otros valores” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

15



e) Documentos de caracter publico

El presente Prospecto y otros documentos de caracter pblico que han sido presentados a la CNBV y a la BMV
como parte de la solicitud de inscripcion del Programa en el RNV pueden ser consultados en la pagina
electronica en la red mundial (Internet) de la BMV en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx y en la pagina
de la CNBYV en la siguiente direccion: www.gob.mx/cnbv.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los Suplementos o de los
Avisos y por esta razon no han sido revisadas por la Emisora.

Asimismo, los inversionistas podran obtener copia de dicha documentacion y del presente Prospecto,
solicitandolo por escrito a la atencion de: Ing. Alfredo Gershberg Figot, Director Corporativo de Planeacion y
Relacion con Inversionistas, con direccion en Paseo de la Reforma No. 284, piso 15, Colonia Juarez, C.P. 06600,
Ciudad de México, teléfono: 5231 0870, correo electronico: (agershberg@monex.com.mx), o igualmente en
nuestra pagina electronica de Internet que es (www.monexsab.com).
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2) EL PROGRAMA
a) Caracteristicas del Programa
1. Descripcion del Programa

El Programa permitira la existencia de varias Emisiones con caracteristicas de colocacion independientes. El
monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de Emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento,
la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el
intermediario colocador respectivo y seran dados a conocer al momento de cada Emision mediante el
Suplemento y Titulo respectivos. Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Programa podran
denominarse en Pesos, o su equivalente en UDIs o en otras divisas. Conforme al Programa, el Emisor podra
realizar una o varias Emisiones al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado. Los Certificados Bursatiles podran
ofrecerse a través de oferta publica conforme a la Ley del Mercado de Valores.

2. Tipo de instrumento

Certificados Bursatiles.

3, Clave de pizarra genérica
“MONEX”.
4. Tipo de Oferta

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa, seran objeto de oferta publica. El
tipo de oferta publica sera definido en cada Emision Suplemento y se establecera en los Titulos y en los
Suplementos correspondientes.

5. Denominacion

Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos, o su equivalente en UDIS o en otras divisas.

6. Monto Total Autorizado del Programa con caracter revolvente

La CNBYV, mediante oficio numero 153/10853/2017, de fecha 18 de octubre de 2017, autorizé la inscripcion
preventiva de Certificados Bursatiles que emita el Emisor conforme al Programa por un monto total de hasta
$4,000°000,000.00, o en su equivalente en UDIs o en otras divisas. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse tantas Emisiones segun lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado. E1 Monto Total Autorizado tendra
el caracter de revolvente.

7. Monto por Emision

El monto de cada Emision sera determinado en cada Emision y se establecera en los Titulos y en los
Suplementos correspondientes.

8. Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 afios desde su fecha de autorizacion, durante la cual el Emisor podra
realizar una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

9- Valor Nominal
El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision en el Titulo y Suplemento

correspondientes, en el entendido que serd un multiplo de $100.00 o 100 UDIs o el monto que corresponda en
otras divisas.
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10. Plazo

Los Certificados Bursatiles que se emitan deberan contar con un plazo minimo de 1 afio y maximo de 10 afios. El
plazo de cada Emision sera determinado para cada Emision, y se establecera en los Titulos, en las convocatorias,
en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, seglin sea el caso.

11. Tasa de interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su Emision y en tanto no sean amortizados en
su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el
mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijara para cada Emision
y se indicara en el Titulo, en los Avisos, o en el Suplemento correspondiente. Asimismo, los Certificados
Bursatiles podran emitirse a descuento. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en el Titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente. Los Certificados Bursatiles podran ser colocados a precios
distintos a los de su valor nominal.

12. Fechas de pago de intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se indique para
cada Emision realizada al amparo del Programa.

13. Lugar y forma de pago de principal e intereses

El monto de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el
dia de su vencimiento mediante transferencia electronica a través de Indeval, seglin se indique en el Titulo, en
los Avisos o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso. La cantidad que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser pagada en el domicilio del Emisor o en las oficinas del Representante Comun, o
en el domicilio que se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes, segiin sea el caso, en la misma
moneda que la suma principal.

14. Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y
Suplemento correspondientes, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones voluntarias o programadas; en el entendido que los Certificados Bursatiles podran contener
disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

15. Obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de vencimiento anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de
vencimiento anticipado, segun se indique en el Titulo y Suplemento respectivos.

16. Garantias

En su caso, las garantias correspondientes a cada Emision seran especificadas en el Suplemento y Titulos
respectivos.

17. Calificacion Otorgada a las Emisiones Realizadas al Amparo del Programa

Cada Emision sera calificada por, al menos, una agencia calificadora legalmente autorizada para operar en
México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles se
especificaran en el Suplemento y Titulo correspondientes.

18. Depositario

Los Titulos se mantendran en depdsito en Indeval.

19. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
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20. Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, o cualquier otro colocador
que se indique en el Suplemento correspondiente.

21. Representante Comun de los Tenedores de Certificados Bursatiles

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., a través de su division fiduciaria, en el entendido que, para cualquier
Emision se podra designar a otro representante comun, lo cual serd indicado en el Titulo y Suplemento
correspondientes.

Las funciones del Representante Comiin se enumeran en la seccion “El Programa - Funciones del Representante
Comun”.

22. Autorizacion de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio No. 153/10853/2017, de fecha 18 de octubre de 2017, autorizé el Programa y la
inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el RNV.

23. Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos por, ¢ interpretados conforme a,
la legislacion mexicana aplicable.

24. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto
a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a
lo largo de la vigencia de cualquier Emision realizada al amparo del mismo.

25. Suplementos

El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad del pago de intereses, entre
otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el
Intermediario Colocador respectivo y seran dados a conocer al momento de dicha Emisiéon mediante el
Suplemento y Titulo respectivos.

26. Titulos

Cada Emision se documentara mediante uno o varios Titulos que se depositaran en Indeval. La copia del Titulo
correspondiente sera incluida en el Suplemento respectivo.

27. Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de cada Emision realizada
conforme al Programa

El Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los emitidos
originalmente en la Emision de que se trate, sin que sea necesario obtener el consentimiento de los Tenedores
para tales efectos. Lo anterior de conformidad con lo que se establezca en el Titulo y el Suplemento
correspondiente. Se considerara que los Certificados Bursatiles adicionales formaran parte de la Emision original
que corresponda por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV y tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles originales que correspondan incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obligaciones de hacer y no hacer y causas de
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vencimiento anticipado, en su caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles adicionales devengaran intereses a
partir de la fecha de su emision, a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles originales correspondientes.

28. Cupones Segregables

Cualquier Emision realizada al amparo del Programa podra contar con cupones segregables, que podran
negociarse por separado, segiin se describa en el Titulo y Suplemento respectivos.
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b) Destino de los fondos

Los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones podran ser aplicados por la Emisora, segin se
describa en el Suplemento y Titulo correspondiente.
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¢) Plan de distribucion

El plan de distribucion sera determinado para cada Emision y se establecera en los Titulos y en los Suplementos
correspondientes.

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer como intermediario colocador lider (o cualquier otro colocador) y de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como co-lider quienes ofreceran los Certificados Bursatiles conforme a
la modalidad de mejores esfuerzos conforme a un plan de distribucion, el cual tendra como objetivo primordial
acceder a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional
mexicano, integrado principalmente por diversas areas de especializacion de compaiiias de seguros, sociedades
de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones o
jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado,
los Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros inversionistas, tales como banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros. Lo anterior siempre y cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrard contratos de subcolocacion con otras casas de
bolsa, para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las
posibles Emisiones conforme al Programa. En cualquier caso, los intermediarios colocadores que participen en
cada una de las emisiones al amparo del Programa, tomaran las medidas pertinentes a efecto de que las practicas
de venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable a sus politicas
definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que
pueda invertir su clientela y de acuerdo a la regulacion vigente a la fecha de cada Emisién al amparo del
Programa.

Para efectuar colocaciones al amparo del presente Programa, una vez que la CNBV otorgue la autorizacion
correspondiente, el Emisor espera, junto con el Intermediario Colocador y el Co-Lider, realizar uno o varios
encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion directa o
mediante un proceso de subasta, seglin se determine para cada Emision. Los términos y la forma de colocar los
Certificados Bursatiles respectivos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero mantienen y cualquier otro intermediario podra mantener relaciones de
negocios con la Emisora y sus empresas afiliadas y prestarle diversos servicios financieros periédicamente, a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados
como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Salvo que se indique lo
contrario respecto de una Emision, se considera que la eventual actuacion del Intermediario Colocador y del Co-
Lider en las Emisiones, no representara ni resultara en conflicto de interés alguno.

Cualquier persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en el Suplemento
correspondiente podra participar en adquirir Certificados Bursatiles en igualdad de condiciones que los demas
inversionistas para adquirir los Certificados Bursatiles, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo
permita.

Cada Suplemento contendra mayor detalle respecto del mecanismo de colocacion que corresponda a cada
Emision que se realice al amparo del Programa.

La actuacion del Intermediario Colocador asi como la actuacion del Co-Lider en la colocacion de Certificados
Bursatiles del Emisor no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de la colocacion de los
Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de la Ley del Mercado de Valores.
Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa” expedidas por la CNBV y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004, segtin las mismas han sido y sean modificadas y, por
lo tanto, el Intermediario Colocador se encuentran plenamente facultados para actuar como tal en la emision de
los Certificados Bursatiles.
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d) Gastos relacionados con el Programa

Por tratarse de un Programa, los recursos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones,
seran incluidos en el Suplemento correspondiente. En la tabla a continuacion se resumen los principales gastos
relacionados con el presente Programa.

Los principales gastos relacionados con el Programa ascienden a la cantidad estimada de $738,429.94
(setecientos treinta y ocho mil cuatrocientos veintinueve Pesos 94/100), mismos que seran pagados por el Emisor
y derivan de los siguientes conceptos:

Concepto Monto en Pesos con IVA
1. Derechos por estudio y tramite ante CNBV $20,902.00
2. Pago por estudio y tramite ante la BMV $21,527.94
3. Honorarios del Asesor Legal Independiente $696,000.00
4. Honorarios del Auditor Externo $0.00
Total
$738,429.94

* Salvo por las cantidades sefialadas en el numero 1 anterior, que no causa Impuesto al Valor Agregado, todas
las demas cantidades incluyen dicho impuesto.
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e) Estructura de capital

Por tratarse de un Programa, la estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto generado por cada
Emision de Certificados Bursatiles seran descritos en el Suplemento correspondiente.
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f) Funciones del Representante Comin

El Emisor ha designado como Representante Comtn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., a través
de su division fiduciaria, quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempeiio, en el entendido
que podra designarse a un Representante Comun distinto para cada una de las Emisiones, segin se sefiale en el
Titulo y Suplemento respectivos.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo correspondiente, (ii) el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV relativos a la representacion comin, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su
designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demés aplicables de la Circular Unica.

Asimismo, para todo aquello no expresamente previsto en el titulo correspondiente o en la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba de la mayoria
asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los
Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
6] suscribir el Titulo correspondiente;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada Emision
conforme a lo establecido en el Titulo correspondiente;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

>iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando
asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

W) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la tasa de interés bruto anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
periodo de intereses para cada Emision, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las fechas de pago
de intereses o, en su caso, de principal en la fecha de vencimiento conforme al Titulo correspondiente;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo que
documente la Emision correspondiente;

(ix) publicar, a través de los medios que se determinen para tal efecto, cualquier informacion al
gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

x) solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar a la CNBV, a la BMV y al Indeval, a través de los medios que éstos determinen, en

cuanto se tenga conocimiento de una causa de vencimiento anticipado y cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme al Titulo;
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(xii) por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y
supervision establecidos en el titulo correspondiente; y

(xiii)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del titulo que documente la Emision correspondiente, la LMV, la LGTOC,
la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del Titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas
en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a
que se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando lo
considere necesario y el Emisor estard obligado a entregar al Representante Comun la informacion solicitada. El
Representante Comun podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio y cuando lo considere
necesario, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 15 dias de anticipacion, salvo por casos de urgencia justificada.

El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo correspondiente, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 dias hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar a la asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo correspondiente y en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe
la subcontratacion, el Representante Comuin solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la asamblea de Tenedores
aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para
tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el
articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario
en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comuin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el Representante Comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un
nuevo Representante comun Gnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.
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El Representante Comun en ningiin momento estard obligado a erogar ningtin tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo.
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g) Nombre de las personas con participaciéon relevante

Emisor Monex, S.A.B. de C.V.
Intermediario Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Colocador Financiero BBVA Bancomer

Asesor Legal Externo  Galicia Abogados, S.C.

Auditores Externos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited

Representante Comiin  Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., a través de su division
fiduciaria

El encargado de la relacion con inversionistas de la Emisora es el Ing. Alfredo Gershberg Figot, Director
Corporativo de Planeacion y Relacion con Inversionistas, con direccion en Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15,
Colonia  Juarez, C.P. 06600, Ciudad de Meéxico, teléfono 5231-0870, correo electronico

agershberg@monex.com.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietario de acciones de la Emisora o sus Subsidiarias, o bien,
tiene algun interés econdmico directo o indirecto en la Emisora; a excepcion de las personas que participan por
parte de la Emisora, quienes, en su conjunto, tienen una participacion directa en el capital social de la Emisora
inferior al 1%.
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3) LA EMISORA
a) Historiay desarrollo de la Emisora

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.a). — LA EMISORA — “Historia y
desarrollo de la Emisora” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

b) Descripcion del negocio

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b). — LA EMISORA — “Descripcion
del negocio” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version fue
presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

i) Actividad principal

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).I). — LA EMISORA — “Actividad
principal” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version fue presentada
el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

ii) Canales de distribucion

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).II). — LA EMISORA — “Canales
de distribucion” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

ii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).I1IT). - LA EMISORA —“Patentes,
licencias, marcas y otros contratos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya
ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV
y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

iv) Principales clientes

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).IV). — LA EMISORA —
“Principales clientes” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

V) Legislacion aplicable y situacién tributaria

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).V). — LA EMISORA —
“Legislacion aplicable y situacion tributaria” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.
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vi) Recursos humanos

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).VI). — LA EMISORA —
“Recursos humanos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

vii) Desempefio ambiental

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).VII). — LA EMISORA —
“Desempefio ambiental” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

viii) Informacién de mercado

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).VIII). — LA EMISORA —
“Informacion de mercado” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima
version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y
CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

ix) Estructura corporativa

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 2.b). IX). — LA EMISORA —
“Estructura corporativa” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

X) Descripcion de los principales activos

Para efectos de la presente Seccidon, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).X). — LA EMISORA —
“Descripcion de los principales activos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia la Seccion 2.b).XI). — LA EMISORA —
“Procesos judiciales, administrativos o arbitrales” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.
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4) INFORMACION FINANCIERA
A la fecha, se han emitido las siguientes NIF, cuya entrada en vigor sera el 1 de enero de 2018:

NIF B-17, Determinacion del valor razonable — Define el valor razonable como “el precio de salida que seria
recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado a la fecha de valuacion” (es decir, un valor actual basado en un precio de salida). Para determinar el
valor razonable se requiere considerar: a) el activo o pasivo particular que se estd valuando; b) para un activo no
monetario, el mayor y mejor uso del activo, y, si el activo es utilizado en combinacién con otros activos o sobre
una base independiente; c) el mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o el
pasivo; y d) la técnica o técnicas de valuacion apropiadas para la determinar el valor razonable, las cuales deben
maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.

NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros (“IF”) — El principal cambio de esta norma es la
clasificacion de los IF en que se invierte. Se descarta el concepto de intenciéon de adquisicion y
utilizacion de una inversion en un IF para determinar su clasificacion; en su lugar, se adopta el
concepto de modelo de negocio de la administracion de las inversiones en IF para obtener flujos de
efectivo, que puede ser el obtener un rendimiento contractual de un IF, por el cobro de rendimientos
contractuales y/o venta o el obtener utilidades por su compraventa, con objeto de clasificar los
diversos IF. Asimismo, no se permite la reclasificacion de las inversiones en IF entre sus categorias
(por cobrar, de deuda a valor razonable y negociables), a menos de que cambie el modelo de negocio,
lo cual se considera infrecuente que pueda ocurrir.

NIF C-3, Cuentas por cobrar — Los principales cambios consisten en especificar que: a) las cuentas
por cobrar se basan en un contrato representan un instrumento financiero; b) la estimacion para
incobrabilidad para cuentas comerciales se reconoce desde el momento en que se devenga el ingreso,
con base en las pérdidas crediticias esperadas; c) desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el
valor del dinero en el tiempo, por lo que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es
importante en atencion a su plazo, debe ajustarse con base en dicho valor presente; y d) presentar un
andlisis del cambio entre saldos inicial y final de la estimacion para incobrabilidad.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos — Se ajustd en la definicion de pasivo el término de
probable eliminando el de virtualmente ineludible. La aplicacion por primera vez de esta NIF no genera cambios
contables en los estados financieros de las entidades.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura — a) se requiere alinear las relaciones de
cobertura con la estrategia de administracion de riesgos para que califiquen como relaciones de cobertura. En
caso contrario, no calificarian como tales y no podrian ser reconocidas como relaciones de cobertura; b) se
eliminan las medidas especificas (entre un 80% y un 125% con respecto a las variaciones de la partida cubierta)
para determinar si una cobertura es efectiva y cualquier inefectividad se reconoce de inmediato en resultados; c)
se elimino la restriccion de poder establecer una relacion de cobertura de los activos y pasivos valuados a valor
razonable; d) so6lo se discontinla la relacion de cobertura si el instrumento de cobertura o la partida cubierta
dejan de existir o si la estrategia de administracion de riesgos cambia, lo cual seria inusual y raro; e) se requiere
reequilibrar la proporcion de cobertura si existe inefectividad, ya sea aumentando o disminuyendo la partida
cubierta o el instrumento de cobertura; f) no se permite separar los instrumentos financieros derivados implicitos
que existan cuando el instrumento anfitrion sea un activo financiero; y g) se permite designar como partida
cubierta a una posicion neta de ingresos y egresos, en tanto esa designacion refleje la estrategia de
administracion de riesgos de la entidad.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar (“IFC”) — Determinar cuando y como deben
reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de IFC, las cuales deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del IFC no se
recuperara y propone que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia histérica de pérdidas
crediticias, las condiciones actuales y los prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros
cuantificables que pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC, lo que
implica que se deberan hacer estimaciones que debe ser ajustadas periddicamente con base en la experiencia
obtenida. Asimismo, para los IFC que devengan intereses tiene que determinarse cuanto y cuando se estima
recuperar ya que el monto recuperable debe estar a su valor presente.
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NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar — Se establece: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su
reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones
excepcionales; b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial, considerando
su valor en el tiempo cuando su plazo es mayor a un afio o fuera de las condiciones normales de crédito, y c) al
reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros para liquidar el
mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto del pasivo y se amortizaran sobre
una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar directamente la utilidad o pérdida neta.

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar — Especifica la clasificacion de los instrumentos
financieros en el activo con base en el modelo de negocios: a) si es generar una utilidad a través de un
rendimiento contractual, predeterminado en un contrato, se reconocen a su costo amortizado; b) si ademas se
utilizan para generar una ganancia con base en su compraventa se reconocen con base en su valor razonable. No
se separara el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal e interés del instrumento
anfitrion, sino que todo se valuara a su valor razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes — Previamente no existia un pronunciamiento normativo contable
mexicano sobre el tema de reconocimiento de ingresos por lo que los principales cambios se enfocan en dar
mayor consistencia en el reconocimiento de los ingresos y eliminar las debilidades en la normativa supletoria
anterior. Los cambios mas significativos consisten en establecer un modelo de reconocimiento de ingresos
basado en los siguientes pasos: a) la transferencia del control, base para la oportunidad del reconocimiento de los
ingresos; b) la identificacion de las diferentes obligaciones a cumplir en un contrato; c) la asignacion del monto
de la transaccion entre las diferentes obligaciones a cumplir con base en los precios de venta independientes; d)
la introduccion del concepto de cuenta por cobrar condicionada, al satisfacerse una obligacion a cumplir y
generarse un derecho incondicional a la contraprestacion porque sélo se requiere el paso del tiempo antes de que
el pago de esa contraprestacion sea exigible; e) el reconocimiento de derechos de cobro, que en algunos casos, se
puede tener un derecho incondicional a la contraprestacion antes de haber satisfecho una obligacién a cumplir; y
f) la valuacion del ingreso considerando aspectos como el reconocimiento de componentes importantes de
financiamiento, la contraprestacion distinta del efectivo y la contraprestacion pagadera a un cliente.

NIF D-2, Costos por contratos con clientes — Separa la normativa del reconocimiento de los costos por contratos
con clientes de la correspondiente al reconocimiento de los ingresos por contratos con clientes y amplia el
alcance para incluir costos relacionados con todo tipo de contratos con clientes.

A la fecha, el Emisor no considera que existan efectos importantes derivados de la adopcion de estas nuevas
normas en su informacion financiera.

a) Informacion financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2017, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 26 de julio de 2017, y (ii) el reporte anual con informacion financiera del
Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, que fue presentado a la CNBV y a la
BMV el 28 de abril de 2017 y fue retransmitido el 18 de mayo de 2017, los cuales estan disponibles en las
paginas de Internet de la BMV y de la CNBYV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, asi
como en la pagina de Internet del Emisor en la direccion www.monexsab.com

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2017, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 26 de julio de 2017, y (ii) el reporte anual con informacion financiera del
Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, que fue presentado a la CNBV y a la
BMV el 28 de abril de 2017 y fue retransmitido el 18 de mayo de 2017, los cuales estan disponibles en las
paginas de Internet de la BMV y de la CNBV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, asi
como en la pagina de Internet del Emisor en la direccion www.monexsab.com

c) Informe de créditos relevantes
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La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2017, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 26 de julio de 2017, y (ii) el reporte anual con informacion financiera del
Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, que fue presentado a la CNBV y a la
BMV el 28 de abril de 2017 y fue retransmitido el 18 de mayo de 2017, los cuales estan disponibles en las
paginas de Internet de la BMV y de la CNBV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, asi
como en la pagina de Internet del Emisor en la direccion www.monexsab.com

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacién
financiera de la Emisora

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 3.d). INFORMACION FINANCIERA
— “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
Emisora” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version fue presentada
el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

(i) Resultados de la operacion

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Secciéon 3.d).I). INFORMACION
FINANCIERA - “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora — Resultados de la operacion” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de
2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la
CNBYV y la BMV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

(ii) Situacion financiera, liqudez y recursos de capital

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 3.d).II). INFORMACION
FINANCIERA - “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora — Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual del Emisor de
fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y
www.gob.mx/cnbv.

(iii) Control inerno

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 3.d).ITI. INFORMACION
FINANCIERA - “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora — Control Interno” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion 3.¢). INFORMACION FINANCIERA
— “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de
2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la
CNBYV y la BMV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

33



5) ADMINISTRACION
a) Auditores externos

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 4.a). ADMINISTRACION —
“Auditores externos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya tltima version
fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y CNBV en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccién 4.b). ADMINISTRACION —
“Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de
abril de 2017 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante
la CNBV y la BMV cuya tltima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

c) Administradores y accionistas

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccion 4.c). ADMINISTRACION —
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV cuya ultima
version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV y
CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

d) Estatutos sociales y otros convenios

Para efectos de la presente Seccién, se incorpora por referencia la Seccién 4.d). ADMINISTRACION —
“Estatutos sociales y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor de fecha 28 de abril de 2017
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV cuya ultima version fue presentada el 18 de mayo de 2017 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV y CNBYV en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.
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6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A continuacion se incluye un listado de los miembros actuales del Consejo de Administracion del Emisor:

Héctor Pio Lagos Dondé Presidente Masculino
Georgina Teresita Lagos Dondé Propietario Femenino
Mauricio Naranjo Gonzalez Vicepresidente Masculino
Moisés Tiktin Nickin Propietario Masculino
Patricia Garcia Gutiérrez Suplente Femenino
Jorge Hierro Molina Suplente Masculino
Fernando Nieto Castilla Suplente Masculino
José Luis Rosifiol Morando Suplente Masculino
David Aarén Margolin Schabes Independiente Propietario Masculino
Hernando Carlos Luis Sabau Garcia Independiente Propietario Masculino
Jorge Jesus Galicia Romero Independiente Propietario Masculino
José Luis Fernandez Prieto Suplente Masculino
Manuel Alberto Marti Flores Suplente Masculino
Manuel Galicia Alcala Suplente Masculino

A continuacion se incluye un listado de los directivos relevantes actuales del Emisor:

Nombre ‘ Cargo Sexo

Héctor Pio Lagos Dondé Director General de Monex Masculino

. . . Director General de Monex .
Mauricio Naranjo Gonzalez . . Masculino
Grupo Financiero.

Moisés Tiktin Nickin Director General de Banco Masculino
Monex.
Directora General Adjunta de

personal y Asuntos

Patricia Garcia Gutiérrez . Femenin
atricia Garcfa Gutiérre Corporativos de Monex Grupo Cmentno
Financiero.
Director General Adjunto de
Jorge Hierro Molina Operacion y Finanzas de Masculino
Monex Grupo Financiero.
Fernando Nieto Castilla Director Ejecutivo de Crédito Masculino
de Banco Monex
José Luis Rosifiol Morando Director Ejecutivo de Banca de Masculino

Empresas

14.3% de la totalidad tanto de los miembros del Consejo de Administracion del Emisor, incluyendo miembros
propietarios y suplentes, asi como los directivos relevantes del Emisor son mujeres.

A la fecha el Emisor no cuenta con politica o programa especifico alguno que impulse la inclusion laboral sin
distincion de sexo en la composicion de sus 6rganos de gobierno y entre sus empleados.

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia el (i) Reporte Anual, (ii) el Reporte Trimestral, y
(iii) los eventos relevantes publicados por Monex. Dichos reportes y eventos relevantes se incorporan por
referencia al presente y pueden ser consultados en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), de la
CNBV (www.gob.mx/cnbv), o en la pagina de Monex (www.monexsab.com).
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1. Del Emisor

El Emisor es una empresa ptblica desde el afio 2010, con sede en la Ciudad de México y cuenta con 36

oficinas en todo México. También tiene presencia en el extranjero y cuenta con 4 oficinas en los Estados Unidos

de América, 1 en Canada, 1 en el Reino Unido, 1 en Espafia y 1 en Holanda.

2. Informacion financiera relevante

2014 2015 2016 2117

Volumen USSbn $161

Resultado neto 604

$80,294

ROAE?

J
]
Ingresos |
]
J 15.7%

[ J |
[ J |
([ 6308 ) [ 3,387
[ J |
[ J
[ J |

rRoAA? ] 1.4%

[
[
[
([ Activos
[
[
[

ICAP junio 2017

(1) Volumen: Monex en México (basado en estadisticas de Banco de México), mas Tempus y Monex

Europe (cifras de gestion)
(2) Utilidad neta / capital o activo promedio
(3) Fuente: indice de capitalizacion publicado por Banco de México al mes de junio de 2017

A continuacion mostramos un resumen con informacion financiera relevante por los ultimos tres ejercicios y el Gltimo
Reporte Trimestral:
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3. Integracion de ingresos por linea de negocio

A continuacion se muestra la distribucion de ingresos de las principales lineas de negocio como porcentaje de los
ingresos totales de operacion a través del tiempo:

Diciembre 2015 Diciembre 2016 Junio 2017

48.2%

30.1%

W Cambio de divisas y pagos México
M Divisas Internacional

® Derivados

M Productos Bursatiles

M Banca Tradicional

™ Fiduciario y Re. Comin

= Otros

En la siguiente grafica se muestra la distribucion de ingresos entre divisas en México y otros productos:

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2T2017

M Divisas México Otros

(4) Elaboracion propia con cifras de gestion al 30 de junio de 2017
* Como porcentaje de los Ingreso totales de la operacion
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4. Participacion por ingresos en divisas ®

De conformidad con estimaciones internas elaboradas con informacion publicada por la CNBV, en junio 2017
tuvimos una participacion en el mercado de compraventa de divisas de 4.6%. Durante 2016, nuestra participacion de
mercado en base a nuestros ingresos totales de $2,444 millones de Pesos, fue de 9.02% y en 2015 en base a nuestros
ingresos de $2,324 millones de Pesos fue del 15.14% del total de mercado. A continuacion se muestra el ranking de
ingresos en el mercado cambiario con base en la informacion detallada del resultado por intermediacion que se
incluye en el apartado “Informacion de la Situacion Financiera, Banca Multiple” tomado de la pagina de Internet de la
CNBV. Las cifras se obtuvieron para junio 2017 y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2015 Ranking Mercado Cambiario (MXN$ mm)
Total Mercado: $15,352

2016 Ranking Mercado Cambiario (MXN$ mm)
Total Mercado: $27,091

4,227
2,444
ety 1,951
1,522 ﬂ

Inbursa  Monex  ClBanco  Banco Inter Bannrte/ Banamex  Banco
Azteca Banco Base

Blnsids! Meiai ciBice: ki (biwn paics  Bikdl (Bl (st
co America

W MONEX Il BANCOS

W MONEX W BANCOS

A Junio 2017 Ranking mercado cambiario [MXN$ mm)
Total mercado: 528,951
16,311

1491 335 4949 —

. . . . .Lms. 3 3

BEVA Goldman Momex  Imbed Bamio  ClBandoe Bankol  Banco Credit Banodte/ne
Bancormes  Sachs C8 Aavweiica ik

Junio 2017

J.P.Morgan_, Banorte/Ixe

5% —l 3% Banco Credit Suisse

3% .
___BankofAmerica
4%

Intercam Banco
4%

Goldman Sachs CB
5%

BBVA Bancomer
56%

(5) Elaborado por Monex, basado en las estadisticas publicadas por la CNBV a junio de 2017
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5. Participacion por volumen en divisas ©

Nuestra participacion de mercado en relacion al volumen total de nuestras operaciones de compraventa de divisas
y pagos en México con clientes no gubernamentales no financieros en junio 2017 fue de 36%. En 2016 y 2015, el
volumen total de nuestras operaciones ascendio a $149 billones de Dolares y a $129 billones de Dolares
respectivamente (con swaps). A continuacion se muestra un comparativo del volumen operado en el mercado de
cambios, definiendo dicho mercado como clientes domésticos privados no financieros, con base en estadisticas del
Banco de México:

2016 Ranking Mercado Cambiario (US$ bn)
Total Mercado: $497

2015 Ranking Mercado Cambiario (US$ bn)
Total Mercado: $473

Monex  Cl Banco Banamex + BBVA Vector HSBC  Santander
Accival Bancomer

Monex Cl Banco Ci Vector Interbanco

Il MONEX Il BANCOS Il CASAS DE BOLSA

[l MONEX [l BANCOS Il CASAS DE BOLSA

T2 2017 Ranking mercado cambiario (USS bn)

Total mercado: $289

102
12

Monex ClBanco CitiBanamex Vector BEVA Bancomer Inter Banco Santander

Junio 2017

Santander
4%

Cl Banco
Bancomer 10%

6%

(6) Elaborado por Monex, basado en las estadisticas publicadas por Banco de México a junio 2017 (con
swaps)
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6. Indicadores ROA y ROE

A continuacion presentamos indicadores relevantes, con una muestra de bancos con activos por
encima de $10,000 millones de Pesos, excluyendo subsidiarias de bancos extranjeros sin actividad

de menudeo correspondiente a 2015, 2016 y al cierre de junio de 2017:

Institucion ROA 0] Instituciéon ROA ROE Instituciéon ROA ROE
Bancoppel 4.18 31.03 Bancoppel 4.63 34.04 Compartamos 11.73 32.24
Compartamos 10.18 26.78 Compartamos 11.35 32.20 Bancoppel 3.21 23.76
Inter Banco 1.64 24.19 BBVA Bancomer 1.84 21.77 BBVA Bancomer 1.74 20.26
BBVA Bancomer 1.86 21.86 Banregio 2.52 20.19 Interacciones 1.41 20.13
Banregio 256 20.09 Inter Banco 1.29 20.03 Multiva 1.27 18.88
Interacciones 1.34 19.40 Interacciones 1.32 18.86 Banregio 1.83 16.80
Banca Mifel 147 18.02 Banca Mifel 1.34 16.66 Banco Base 1.43 16.04
Monex 1.25 (ra4l Banorte 1.56 14.37 Inter Banco 0.74 15.42
Invex 0.89 1745 |40 1.11 (“74fl Scotiabank 1.54 15.24
Banorte 1.67 17.03 CIBanco 0.86 13.85 Banca Mifel 1.17 14.77
Banco del Bajio 1.74 16.78 Banco del Bajio 1.34 13.73 ClIBanco 0.92 14.62
Banco Base 1.22 16.47 Santander 1.27 13.65 Banorte 1.47 13.67
Banco Azteca 1.81 15.86 Banco Azteca 1.41 12.93 Santander 1.31 13.13
Santander 1.40 1546 Mercado 1.31 12.65 Inbursa 3.34 12.99
CIBanco 0.87 14.15 Banco Base 0.95 12.08 Mercado 1.33 12.49
Mercado 1.43 13.85 Invex 0.53 11.87 Banco Azteca 1.20 11.72
Bansi 1.05 12.36 Scotiabank 1.22 11.46 |53 0.93 10.95
Inbursa 3.03 12.23 Bansi 0.83 10.09 Banco del Bajio 1.05 10.65
Scotiabank 1.23 11.62 Inbursa 2.34 949 Invex 0.45 10.43
Afirme 0.30 10.59 Multiva 0.54 8.47 Bansi 0.81 9.80
Actinver 0.88 8.31 Afirme 0.20 7.14 Banamex 1.02 7.82
Multiva 0.48 7.96 Banamex 0.93 7.01  Afirme 0.1 3.90
Banamex 1.02 7.55 Ve por Mas 0.37 4.79 Ve por Mas 0.37 3.60
Ve por Mas 0.36 4.68 Banco Ahorro Famsa 0.50 3.84 Banco Ahorro Famsa 0.49 3.54
HSBC 0.33 3.94 Actinver 0.35 3.50 Actinver 0.09 0.88
Banco Ahorro Famsa 0.32 244 HSBC 0.19 243 HSBC -0.09 -1.09

(7) Elaborado por Monex, basado en las estadisticas publicadas por la CNBV
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7) PERSONAS RESPONSABLES
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7} PERSONAS RESPONSABLES
Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad. que en el Ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en ¢l presentc Prospecto, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos cenocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en cste Prospecto o que el misme centenga
infarmacién que pudicra inducir a crror a los inversionistas.

Monex, S.A.B. de C.V.

[éctor l’io y
Presidente Bjecutivady DirectorGeneral

Al Caldedn Jiménez Jacobo Guadalupe Martiifes Fores
ireClor Corporativo Director Corporativo Juridico

Alvary

mintsiracion y Finanzas



Intermediario Colocador

lL.os suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su cargeter de
intermediario colocador, ha realizado 1a investigacion, revision y andlisis del negocio de fa Emisora. asi como
participado en la definlcidn de los términos del Programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacién
fue realizada con amplitud y profundidad suficicntes para lograr un entendimiento adecuade del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimicnto de informacion relevante que hava sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra represcninda, estd de acucrdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en
el mercado y que ha informado a la Emisors ef sentide y alcance de Ins responsabilidades que debera asumir
frente al poblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores,
coma una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Vaolores y en Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V..

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupe Financierc BBVA Bancomer

—
S~ )

—r i

Por; Gonzalo Manuel Maiidn Sudrez
Cargo: Apoderado

Por: Mgriha Alicin Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado
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1,08 suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de
Monex, 8.A.B. de C.V. y Subsidiarias (la “Emisora”} ai 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 y por los afios
que terminaron en esas fechas, contenidos en el Anexo {8a] del presente prospecto de colocacion, fueron
dictaminados con fecha 17 de marzo de 2017, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido ef presente prospecto de colocacion y, basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemes conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido emitida o falseada en este
prospecto de colocacién, o que el mismo cotitenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales

con el objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacién contenida en el prospecto de colocacion
que no provenga de los estados financieros dictaminados.

Atentamente

Torge Adrian @nirez Seriano

o

C.P.C. Rony Emmy
Represeniante |
Galaz, Yama#aki, Ruiz Urquiza, S, C. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

uel Garcia Dorantes
iditor externo



Asesor legal independiente

Para efectos de la opinién legal adjunta a este Prospecto, {i} el suscrito manifiesta bajo protesta de decir
verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los valores materia del Programa cumple con
las leyes y demas disposiciones legales aplicables, y (ii) asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Gulicia Abogados, 8.C,

e

A’-’-_’,_n-"‘"”_—‘

Maurice Berkman Baksht
Cargo: Socip
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8) ANEXOS

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.
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a) Estados financieros e informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias

La informacion correspondiente a este anexo se incorpora por referencia a (i) el reporte con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2017, mismo que
incluye una descripcion de la posicion en instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y
la BMV el 26 de julio de 2017, y (ii) el reporte anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que incluye una descripcion de la posicion en
instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2017 y fue
retransmitido el 18 de mayo de 2017, los cuales estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV y de la
CNBYV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de Internet del Emisor
en la direccidén www.monexsab.com.
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b)

Opinion legal
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GALICIA

BOGADDS

Ciudad de México, a 12 de octubre de 2017

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Hacemos referencia a la solicitud presentada por parte de Monex, S.A.B. de C.V. (el “Emisor”) ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) para (i) obtener la inscripcion preventiva y oferta
publica de certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) bajo la modalidad de programa de
colocacion por un monto de hasta $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 moneda nacional),
con caracter revolvente (el “Programa”), y (ii) llevar a cabo la primera emisiéon por un monto de alrededor de
$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 0/100 moneda nacional) de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa (la “Primera Emision”). El Emisor nos ha solicitado emitir la presente opinion con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por el Articulo 2, fraccion I, inciso h) de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores”, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seglin las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones de
Caracter General”) y el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado, exclusivamente:

(a) Constitucion y Estatutos Sociales del Emisor. (i) La escritura publica numero 31,417, de fecha
10 de julio de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria ptblica
numero 83 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), con boleta de inscripcion del Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en donde se sefiala el registro bajo el folio mercantil nimero
366,466, en la cual se hace constar la constitucion de Monex; (ii) la escritura publica niumero 36,962, de fecha 20
de junio de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica
numero 83 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos
sociales de Monex, y (iii) la escritura ptblica nimero 39,642, de fecha 9 de mayo de 2016, otorgada ante la fe
del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria ptblica nimero 83 de la Ciudad de México, en la
cual se hace constar el cambio de denominacién del Emisor, de “Holding Monex”, S.A.B. de C.V. a “Monex”,
S.A.B. de C.V. (de manera conjunta, “Estatutos Sociales”).

(b) Autorizacion Corporativa del Emisor. Certificacion del Secretario no miembro del Consejo de
Administracion de Monex, S.A.B. de C.V., de fecha 4 de septiembre de 2017, en donde se hizo constar que con
fecha 27 de julio de 2017, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracién aprobaron, entre otros,
obtener la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de Programa, asi como las
emisiones al amparo del mismo (la “Autorizacion del Consejo”).

(¢) Apoderados del Emisor. La escritura ptblica nimero 31,417, de fecha 10 de julio de 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 del Distrito
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Federal (ahora Ciudad de México), con boleta de inscripcion del Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal en donde se sefiala el registro bajo el folio mercantil nimero 366,466, mediante la
cual se hace constar que el Emisor otorgd en favor de los sefiores Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, entre otros, (i) un poder general para actos de administracion, de acuerdo a lo establecido en el
parrafo segundo del articulo 2,554 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Codigos
Civiles para las demas entidades federativas de México, y (ii) un poder general para otorgar y suscribir titulos de
crédito, para ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado que cuente con las mismas facultades, en
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(d) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comin. (i) La escritura publica nimero
93,184, de fecha 6 de enero de 2005, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular de
la Notaria Publica numero 74 de del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), con sello de inscripcion en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en donde se sefiala el registro bajo el folio
mercantil nimero 327417, mediante la cual se hace constar el acta constitutiva de “Protego Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.” (actualmente denominada “Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.”) ( el “Representante Comun”), (ii)
escritura publica numero 109,993, de fecha 29 de marzo de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Francisco
Javier Arce Gargollo, titular de la Notaria Publica nimero 74 de del Distrito Federal (ahora Ciudad de México),
con boleta de inscripcion del Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en donde se
senala el registro bajo el folio mercantil nimero 327417*, mediante la cual se hizo constar la protocolizacion del
acta de asamblea general extraordinaria de accionistas del Representante Comun, de fecha 16 de noviembre de
2011, en donde se aprobd el cambio de denominacion del Representante Comun a “Evercore Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.” y la respectiva reforma al articulo primero de sus estatutos sociales, (iii) escritura ptblica ntimero
116,801, de fecha 18 de febrero de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo,
titular de la Notaria Publica nimero 74 de del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), con boleta de
inscripcion del Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en donde se sefiala el
registro bajo el folio mercantil nimero 327417*, mediante la cual se hizo constar la protocolizacion del acta de
asamblea general extraordinaria de los accionistas del Representante Comun, de fecha 30 de abril del 2014, en la
cual se aprobo la reforma total de los estatutos sociales del Representante Comin, y (iv) escritura publica
nimero 119,154, de fecha 9 de febrero de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce
Gargollo, titular de la Notaria Publica nimero 74 de la Ciudad de México, con boleta de inscripcion del Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en donde se sefiala el registro bajo el folio mercantil
nimero 327417*, mediante la cual se protocolizo el acta de asamblea general extraordinaria de los accionistas
del Representante Comun, de fecha 9 de diciembre del 2015, en la cual se aprobo la modificacion de los
estatutos sociales del Representante Comun.

(e) Apoderados del Representante Comun. Escritura publica nimero 120,457 de fecha 31 de
agosto de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular de la Notaria Publica
nimero 74 de la Ciudad de México, con boleta de inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, en donde se sefala el registro bajo el folio mercantil nimero 327417%,
mediante la cual se protocolizod el acta parcial de la junta del consejo de administracion del Representante
Comun, de fecha 17 de agosto de 2016, en la cual se aprobo otorgar a favor de los sefiores Alfredo Arturo
Hernandez Arroyo y Rosa Adriana Pérez Quesnel, entre otros, (1) un poder general para actos de administracion,
de acuerdo a lo establecido en el parrafo segundo del articulo 2,554 del Codigo Civil para el Distrito Federal y
sus correlativos de los Codigos Civiles para las demas entidades federativas de México, el cual deberd ser
ejercido de manera conjunta con cualquier apoderado que cuente con las mismas facultades, y (2) un poder
general para otorgar y suscribir titulos de crédito, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
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Operaciones de Crédito, el cual debera ser ejercido de manera conjunta con cualquier apoderado que cuente con
las mismas facultades.

(f)  Titulo. El proyecto del titulo que documentara las emisiones al amparo del Programa con base
en el formato que se adjunta a la presente como Anexo A (el “Titulo”).

Para emitir la presente opinidn, hemos supuesto sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier indole: (i) la autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados por el
Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas y demas copias que revisamos son copias
ficles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado o modificado los
poderes otorgados a los sefiores Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe Martinez Flores, (iv) que a la fecha
de la presente, el Representante Comuin no ha revocado o modificado los poderes otorgados a los sefiores
Alfredo Arturo Hernandez Arroyo y Rosa Adriana Pérez Quesnel, (v) que a la fecha de la presente, los estatutos
del Emisor no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en el documento en el incisos (a)
anterior, (vi) que la sesion del Consejo de Administracion en la que se apruebe el establecimiento del Programa ,
la emision y oferta publica de Certificados Bursatiles al amparo del mismo se celebrara en cumplimiento de
todas las disposiciones estatutarias, contractuales y legales aplicables, y (vii) que, a la fecha de la presente
opinidn y la fecha en que se emitan los Certificados Bursatiles, el Emisor no se encuentra o encontrara en estado
de insolvencia o de concurso mercantil y que la emision y suscripcion de los Certificados Bursatiles al amparo
del Programa no constituira una operacion en fraude de acreedores.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones mencionadas mas adelante, somos de la opinion que:

1. El Emisor es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos (“México”) y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Certificados Bursatiles.

2. Una vez realizados los actos juridicos necesarios y observados los términos y las formas legales,
estatutarias y contractuales aplicables a la adopcion de acuerdos por parte del Consejo de Administracion del
Emisor, los acuerdos contenidos en la Autorizacion del Consejo habran sido validamente adoptados.

3. Los sefiores Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe Martinez Flores cuentan con facultades
suficientes para suscribir, de manera conjunta, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, en nombre y representacion del Emisor.

4. Los sefiores Alfredo Arturo Hernandez Arroyo y Rosa Adriana Pérez Quesnel cuentan con
facultades suficientes para suscribir, de manera conjunta, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del Programa, en nombre y representacion del Representante Comun, para efectos de aceptar su encargo.

5. Si (i) esa H. CNBYV inscribe preventivamente los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores; (ii) esa H. CNBV autoriza la difusion del prospecto de colocacion del Programa, el suplemento
de la o las emisiones que se lleven a cabo al amparo del mismo y los avisos de oferta publica
correspondientes a cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles que sean realizadas al amparo del
Programa; (iii) S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. recibe en deposito los
Certificados Bursatiles que se emitan bajo el Programa; (iv) los poderes otorgados a favor de los apoderados
del Emisor y el Representante Comutn no son revocados, limitados o modificados antes de la suscripcion de
los Certificados Bursatiles que sean emitidos conforme al Programa; y (v) los Certificados Bursatiles son
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susctitos por apoderados del Emisor y del Representante Comtn, con facultades suficientes, sustancialmente
en los términos del Titulo a que se refiere el inciso (f) anterior; entonces los Certificados Bursdtiles habran
sido validamente emitidos y ofrecidos por ¢l Emisor y seran exigibles en su contra.

La presente opinion estd sujeta a las siguientes excepciones:

A. lavalidez y exigibilidad de los Certificados Bursétiles puede estar limitada por leyes en materia
de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

B. de conformidad con lus leyes de México, ciertas deudas dcl Emisor (tales como obligaciones
laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fondo
para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para ¢l retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendran
preferencia sobre créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles;

C. la presente opini6n esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana vigente
en la fecha de Ja presente, por lo que no asumimos obligacién alguna para actualizaria o revisarla en el futuro;

M

D. no hemos obtenido ni revisado ningim certificado o documento emitido por registro pablico
alguno.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estin
condicionadas v/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demés
disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas y otras
situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u obligacion alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la documentacion o
informacion descrita que resulte de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente opinidn y que modifiquen su
alcance y/o contenido.

La presente opinion sustituye y deja sin efectos a la opinion de fecha 15 de septiembre de 2017 para los
asuntos contenidos en la presente.

Atentamente,

Galicia Abogados, 5.C.

Maurice Berkman Baksht
Socio
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