PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.



NAVISTAR

FINANCIAL

Navistar Financial, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada

FIDEICOMITENTE

Banco Invex, $.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

FIDUCIARIO

Los términos con mayiscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye a los mismos en la seccion “L
INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términes y Definiciones™ del presente Prospecto.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa que se describe en este Prospecto se emitirdn por Banco Invex, $.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caricter de fiduciario de los Contratos de Fideicomiso que celebre Navistar Financial, $.A.
de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada, con el propio Fiduciario. El monto total de cada Emisién, la denominacion, el valor
nominal, el precio, las fechas de emision, de registro y de liquidacion, el plazo, 1a fecha o fechas de vencimiento, la forma de amortizacién de principal,
la tasa de interés aplicable v, en su caso, la forma de calcularla vy la periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de cada Emision, seran determinadas por el Fideicomitenie, y seran dadas a conocer al momento
de dicha Emision en el Suplemento respectivo. Para realizar cada Emision, el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comun suscribiran un
Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Emision respectivos, los cuales estableceran las caracteristicas de la misma que seran dadas a

conocer en el Suplemento correspondiente.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSAILES FIDUCIARIOS DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE

Fiduciario:
Fideicomitente:
Fideicomisos:

Fideicomisario en Primer Lugar:
Fideicomisario en Segundo Lugar:
Administrador;

Patrimonio de los Fidcicomisos:

Tipo de Instrumento:
Tipo de Clerta:

Vigencia del Programa:
Denominacidn  de  los
Bursitiles:

Monto Total Auterizado del Programa
con cariicter revolvente:

Certificados

Monte de cada Emisién:

Valor Nominal de los Certificados
Bursitiles:

Mecanismo de Colocacién y Asignacién:

Plazo de Vigenciz de los Certificados
Bursitiles:

Aumento cn el Namero de Certificados
Bursitiles emitidos al amparo de la
Emisidn:

Amortizacidn:

Apoyos Crediticios:

Obligaciones  det
Fideicomitente:
Tasa de Interés o de Descuento:

Fiduciario y del

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

HASTA 35,000°8600,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 60/100 M.N.)

Banco Invex, 5.A., Institucidn de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Navistar Financial, 8.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objete Multiple, Entidad Regulada.

Cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se realizard al amparo de un Contrato de Fideicomiso
celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comin y, £n su case, cualquier otra Persona parte del
mismo.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles y/o aquellas otras Personas que se designen respecto de cada Emision,
Mavistar Financial v el tenedor de las constancias, segin sea aplicable.

Navistar Financial yfo cualquicr otra Persona gue sea designada como administrador de conformidad con cada Contrato de
Administracidn que se celebre para cada Emision que se realice al amparo del Programa.

El Patrimonio de cada Fideicomise estard integrade principalmente por Activos consistentes en Derechos, incluyendo el
derecho a recibir la Cobranza al amparo de les Arrendamientos y Créditos gue sean apertados al Pairimonio de cada
Fideicomiso.

Cenificados Bursatiles Fiduciarios de Largo Plazo.

Cada Emision se realizard mediante una Oferta Pdblica en México.

El Programa tendra una vigencia de 5 ailos contados a partir de la fecha de aworizacion del mismo por la CNBY.

Los Certificados Bursésiles estardn denominados en Pesos.

Hasta $5,000°000,000.00 {cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.). El Programa tendrd cardcter revelvenie, por lo 1anto,
podran realizarse una o varias Emisiones de Certificades Bursatiles al amiparo det Programa siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

Serd deterinado para cada Emisidn,

Serd determinado para cada Emision, gn el entendido que serd us multiplo de $100.00 {cien Pesos 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles se colocardn a través de un proceso de cierre de libro tradicional mediante asipnacion
discrecional a tasa tnica.

El plazo de los Certificados Bursasiles serd determinado para cada Emision, en el entendido que, no podra ser menor a 1 ailo
ni mayor a 30 ailos.

Cada Emision podrd contemplar la posibilidad de que se emitan y ofrezcan piblicamente Certificados Bursitiles adicionales
a los Certificados Bursitiles emitidos originalmente al amgaro de la Emisidn respectiva.

La forma en que se lleve a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles se detenninard para cada Emision.

Cada Emision podra contar con mecanismos de apoyo creditico consistentes en la contratacion de instrumentos financierog
derivados, canas de crédito, paramias personales o reales u oiros tipos de esquemas de apoyo crediticio,

Laos Certificados Bursitiles podrin contemplar obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario y/o de) Fideicomitente.

Los Certificados Bursitiles podrin devengar intereses. En su caso, la tasa de interés aplicable y Ja forma de calcularse, ast



Periodicidad en el Pago
de Intereses:
Intereses Moratorios:

Eventos de Amortizacién Anticipada;
Eventos de Incumplimiento:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Informacidn acerca de [os Activos:

Fuente de Page Principal;

Derechos de los Tenedores de los
Certificzdos Bursatiles:
Calificacién  de  los  Certificados

Bursitiles:
Depositario:

Posibles Adquirentes:
Régimen Fiscal:

Intermediarie Colocader:

Representante Comiin:

Agente Estructurador;

Obligaciones de Pago:

Qtros Factores de Riespo:

INTERMEDIARIO COLOCADOR

CASA DE BOLSA

(asa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C. V.,

como las fechas de pago de intereses, se determinaran para cada Emision, Asimismo, les Certificados Bursatiles podran
emitirse a descuento.

En su caso, los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagades con la periodicidad que se
establezca para cada Emisién.

Los Centificados Bursitiles de cada Emisidn podran o no devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el
pago de principal.

Los Centificados Bursitiles de cada Emision podran o no contener eventos que constituyan evenios de amortizacion
anticipada ya sean temporales ¢ definitivos y eventos de incumplimiento y dichos eventos podrdn tener consecuencias
distintas para cada Emision.

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecte de los Certificados Bursatites se pagasdn mediante
transferencia electrénica de fondos, a través de los sistemas de Indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la
Reforma No. 233, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F., contra la entrega del tituio comrespondiente o de las
constancias que para dichos efectos expida el Indeval, sepin sea el caso.

En cada Emisién se presentard informacion acerca de los Activos que respalden el pago de cada Emision y que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso respectivo, sus caracteristicas y sw comporlamiento histérico,

La fuente de pago principal de los Certificados Bursatiles serd la Cobranza derivada de Jos Activos apertados al
Fideicomiso correspondiente y que formen parte del Patrimonio de dicho Fideicomiso. Dichos Activos consistirdn en
Derechos, incluyendo el derecho a recibir la Cobranza al amparo de los Arrendamientos y Créditos que sean aportados al
Patrimonio del Fideicomiso comrespondiemte. Adicionalmente, los demids activos integrantes del Patrimonie de dichos
Fideicomisos (incluyendo cuatquier Apoyo Crediticio) podrin servir como fuentes de pago adicionales,

Los Tenedores de los Certificado Bursatiles tendrin el derecho a recibir pagos de intereses y de principai al amparo de les
Certificados Bursatiles. Asimismo, respecto de cada Emisién, se le podrdn otorgar a los Tenedores de los Certificados
aquellos derechos adicionales que se contemplen en los Documentos de ta Emision respectivos.

Cada Emisién sera calificada al menos por una agencia calificadora de valores debidamente autorizada para operar en
México,

5.D. Indeval Enstitucién para el Depésito de Vatores, 5.A. de C.V.

Personas fisicas y morales, cuando su ségimen de fnversion lo prevea expresamente.

El régimen figcal apiicable a la adquisicidn, tenencia y disposicién de los Certificados Bursitiles de cada Emisién se
divulgara respecte de la misina en el Suplemento comrespondiente.

Casa de Bolsa Ve Por Més, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Ve Por Mis actiia come intermediario colocador del Programa,
Se podsan designar a inlermediarios colocadores diferentes respecto de cada Emision.

Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiere, institucion que actuard como representante comin de los
Tenedores de los Centificados Bursatiles; en el entendido que se podrin nembrar a entidades distintas como representantes
comunes para cada Emisién.

ING Consulting, S.A. de C.V., en el entendide que se podran nombrar a entidades distintas como agentes estructuradores
para cada Emisidn. La labor det Agente Estructurador consistird en asistir al Fideicomitenie y al Emisor en la
determinacion de ciertas caracteristicas del Programa y cada una de las Emisiones al amparo del misme.

Ni_EL FIDEICOMITENTE, NI EI, REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIOQ (SALVO CON LOS
BIENES QUE INTEGRAN EL PATRIMONIOQ DE CADA FIDEICOMISO Y SUIETO A LOS TERMINOS DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO RESPECTIVO), NI EL AGENTE ESTRUCTLURADOR, NI LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES TIENEN OBLIGACION DE_PAGO CON RELACION A 10S
CERTIFICADOS BURSATILES. LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERAN PAGADEROS UNICAMENTE
CON _LOS RECURSOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO_ DEL FIDEICOMISO OQUE
CORRESPONDA A LA EMISION EN PARTICULAR.

En adicién al factor de riesgo anotado anteriormente, jos Tenedores deberan ver completamente [a seccion “L
INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo™ del presente Prospecto y cualesquiera otros factores de riesgo
identificados en el Suplemento respectivo.

AGENTE ESTRUCTURADOR

ING

ING Consulting, S.A. de C.V.

Grupo Financiero Ve Por Mas

Los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospeclo se encuentran
inscritos bajo el No. 2362-4,15-2015-085 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S$,AB. de C.V.



La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario, la
suficiencia del patrimonio de cualquier Fideicomiso, o sebre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Este Prospecto se encontrara a disposicion del publico en general a través de! Intermediario Colocador. Asi mismo, el Prospecto puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, en la pagina
de intemet de 1a Comisién Nacional Bancaria y de Valores en la siguiente direccion: www.cnby.gob.myx, asi como en la pagina de internet
Navistar Financial en la siguiente direccidn: www.navistar-financial.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte de este Prospecto.

México, LF., a 6 de noviembre de 20135, Autorizacién para su publicacion CNBV No. 153/5916/2015 de fecha 5 de noviembre
de 2015,
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que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por el Fiduciario,
Navistar Financial, Casa de Bolsa Ve Por Mais, S.A. de C.V., Grupo Financiero Ve Por Mas o ING
Consulting, S.A. de C.V.



L INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos a continuacién podran ser utilizados en el presente Prospecto en plural ¢ singular,

“Activos”

“Administrador”

“AFNH

“ANPACT”

L1

“Apoyo Crediticio

“Arrendamientos”

“Bolsa” 0 “BMV”

“Certificados Bursatiles™
“Certificados”

“CNBV”

“Cobranza”

”

“Contrato de Administracion

“Contrato de Fideicomiso™

Derechos derivados de o relacionados con Arrendamientos y/o
Créditos y/u otras operaciones de financiamiento que Navistar llegue
a implementar en el futuro y las Unidades respectivas que sean
aportados a un Fideicomiso.

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Miultiple, Entidad Regulada.

Arrendadora Financiera Navistar, S.A. de C.V. Organizacidn
Auxiliar del Crédito.

La Asociacion Nacional de Productores de Autobuses, Camiones y
Tractocamiones.

Cualquier mecanismo de apoyo crediticio contemplado para una
Emisidn y que podrén consistir en la contratacion de instrumentos
financieros derivados, cartas de crédito, garantias personales o reales
u otros tipos de esquemas de apoyo crediticio.

Cualesquiera arrendamientos financieros o arrendamientos puros {u
otra operacién de arrendamiento similar), existentes o futuros,
celebrados por el Fideicomitente con personas fisicas o con persenas
morales, para el arrendamiento de Equipo de Transporte.

I.a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario
en los términos de los Contratos de Fideicomiso correspondientes, los
Suplementos y el presente Prospecto.

L.a Comisidn Nacional Bancaria y de Valores,

El producto de la cobranza de los Activos y sus accesorios
{incluyendo cantidades recibidas en concepto de pago de principal,
rentas, intereses, comisiones u otros ya sea de los Deudores o de
cualquier Persona, el producto neto de liquidacidn o venta
{excluyendo gastos y comisiones de liquidacién y venta) de Unidades
u otros bienes recibidos en pago o recuperados en relacion con los
mismos y los montos correspondientes a las indemnizaciones que se
generen conforme a los Seguros), excluyendo aquellas cantidades
que, conforme a los términos de cualquier Emision, no deban
considerarse como tal.

Cada uno de los contratos de prestacion de servicios de cobranza y
administracién celebrado entre el Fiduciario y el Administrador
correspondiente para cada Emisidn, mediante el cual el Fiduciario
encomienda a dicho Administrador o administrador sustituto, la
administracién de los Activos correspondientes a una Emision.

Cada uno de los contratos de fideicomiso irrevocables que sean



“Contratos de Arrendamiento™

“Contratos de Crédito”

bl

“Convenios de Aportacion Fiduciaria’

“Créditos”

“Derechos”

“Deudores”

“Distribuidores International”

“Documentos de la Emisién”

“Dolares” o “EUAS”

“Emisién”

“Equipo de Transporte”

“Fideicomiso”

celebrados por el Fideicomitente como fideicomitente, el
Administrador como administrador, el Fiduciario, el Representante
Comun y las demas partes de los mismos para cada Emisidn.

Los contratos de arrendamiento financiero o de arrendamiento puro v
sus anexos, conforme a los términos de los cuales el Fideicomiiente
otorgue Arrendamientos,

Los contratos de apertura de crédito simple con prenda sin
transmision de posesion, garantfa fiduciaria u ofra garantia y sus
respectivos anexos conforme a los términos de los cuales el
Fideicomitente otorgue Créditos.

Loos convenios de aportacion fiduciaria mediante los cuales el
Fideicomitente aporta y cede a un Fideicomiso los Activos
correspondientes a dicha Emisidn.

Los créditos (u otra operacion de financiamiento similar), existentes o
futuros, otorgados por el Fideicomitente a personas fisicas o personas
morales, para la adquisicion de Equipo de Transporte.

Todos los derechos derivados de los Arrendamientos y los Créditos
respectivos y cualesquiera de sus accesorios incluyendo, segin sea
aplicable, derechos de cobro, derechos sobre las Garantias,
cualesquiera derechos derivados de los Seguros respectivos, los
derechos de propiedad sobre las Unidades respectivas y el derecho a
recibir el producto de cualquier venta de dichas Unidades, segiin sea
el caso, excluyendo cualquier derecho, accesorio ¢ productos que,
conforme a los términos de cualguier Emision, no deban considerarse
como tal.

Cualquier arrendatario al amparo de un Arrendamiento o acreditado al
amparo de un Crédito.

Los distribuidores de Equipo de Transporte de la marca International.

Respecto de cualquier Emision, el Contrato de Fideicomiso, los
titulos que documenten los Certificados Bursdtiles, los Convenios de
Aportacién Fiduciaria, el Contrato de Administracién, cualquier
convenio, contrato, instrumento o documento constitutivo de un
Apoyo Crediticio y, asi como todos y cada uno de los demds
convenios, contratos, instrumentos y documentos cuya celebracién o
suscripcion se prevea en los mismos.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles que se lleven a
cabo al amparo del Programa.

Camiones, tractocamiones, autobuses, chasises, carrocerias y equipo
aliado.

Cada uno de los fideicomisos constituidos conforme a los Contratos
de Fideicomiso.



“Fideicomitente” o “Navistar
Financial”

“Fiduciario” o “Invex”

“Indeval”

“Intermediario Colocador”

“International”
“LGTOC”
“LMV”
“México”
“Navimex”
“NIC”

1)

“Patrimonio del Fideicomiso’

“Persona”

“PESDS” o u$”

“Programa”

“Prospecto”

“Representante Coman” o “Monex™

“R.UG”

“SFN”

“Tenedores”

“Titulo”

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Miiltiple, Entidad Regulada.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

5.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V,
Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V., Grupo Financiero Ve Por
Mds, y cualquier otro intermediario bursatil que sea designado por el
Fideicomitente y actile con tal cardcter respecio de cualquier Emision
de Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa.

[.a marca International®.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Ley del Mercado de Valores.

L.os Estados Unidos Mexicanos.

Navistar México, S. de R.L. de C.V,

Navistar International Corporation.

Respecto de cada Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que
estara integrado por los bienes que se describan en el Contrato de
Fideicomiso correspondiente,

Cualquier persona fisica o persona mworal incluyendo cualquier
sociedad, asociacidn, entidad gubernamental u otra entidad de
naturaleza similar o cualquier fiduciario actuando en tal caracter al
amparo de un fideicomiso.

La moneda de curse legal de México.

El programa para la emisidn de Certificados Bursatiles descrito en el
presente Prospecto.

El presente prospecto de colocacidn.

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en el
entendido que, para cualquier Emision se podrd designar a otra
institucion como representante comin de los Tenedores, lo cual serd
informado en el Suplemento correspondiente.

El Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

Servicios Financieros Navistar, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objetivo Limitado.

Cualquier Persona que sea titular de los Certificados Bursétiles.

El documento que, en términos de los articulos 63 y 64 de la LMV,
ampare los Certificados Bursatiles.



“Transproteccion”

“Unidad”

“Vehiculo de Pago”

Transproteccion Agente de Seguros, S.A. de C.V.

Cualquier unidad de Equipo de Transporte financiado o adquirido con
base en un Arrendamiento ¢ Crédito.

Cualquier fideicomiso u otro vehiculo creado o promovido por el
Fideicomitente con el objeto de recibir pagos de Deudores al amparo
de Arrendamientos y Créditos y distribuirlos, entre otros, a los
Fideicomisos.



2. Resumen Ejecutivo

A continuacidén se incluye un resumen de la informacién contenida en este Prospecto. Dicho resumen no incluye
toda 1a informacién que debe tomarse en cuenta para tomar una decision de inversién respecto de los Certificados
Bursatiles. Se recomienda a los inversionistas que lean cuidadosamente todo este Prospecto, incluyendo la seccién
titulada “Factores de Riesgo”, asi como el Suplemento correspondiente a cada Emisién y todos sus anexos,
inchuyendo el Titulo que documente los Certificados Bursitiles, ¢l Contrato de Fideicomiso, y el Contrato de
Administracién, antes de tomar una decision de inversion respecto de los Certificados Bursétiles.

El Programa

Navistar Financial v el Fiduciario han creade el Programa como parte de un sistema de financiamiento bursétil, que
contempla Emisiones de Certificados Bursitiles cuya fuente de pago principal serd la Cobranza de los Activos
aportados al Fideicomiso correspondiente y que formen parte del patrimonio de dicho Fideicomiso. Se podra realizar
mas de una Emisién al amparo del Programa. Cada Emision y los Certificados Bursatiles correspondientes tendran
sus propias caracteristicas, mismas que serdn determinadas por Navistar Financial y serdn establecidas en los
Pocumentos de la Emisién correspondiente.

Patrimonio de cada Fideicomiso

El Fideicomitente aportard a cada Fideicomiso un conjunto de Actives que serdn la base de las Emisiones
correspondientes. Dichos Activos consistiran principalmente en Derechos derivados de o relacionados con
Arrendamientos y/o Créditos. Adicionalmente a cualesquier Activos aportados a los Fideicomisos previo a o de
manera sustancialmente simultdnea con una Emision, dichos Fideicomisos podrdn prever un mecanismo de
revolvencia conforme al cual, con los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso respectivo, el Fiduciario
pueda adquirir Activos adicionales durante un periodo determinado. Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles
tendrdn derecho a ser pagados con los flujos derivados de la Cobranza de los Activos aportados al Patrimonio del
Fideicomiso.

Los Activos derivan principalmente de operaciones de financiamiento para la adquisicién o arrendamiento de
Equipo de Transporte. Dichas operaciones de financiamiento pueden consistir en Arrendamientos y/o Créditos. La
secci6n “111. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Navistar Financial™ del presente Prospecto contiene
una descripeion de las caracteristicas de las operaciones de financiamiento originadas por Navistar Financial al
ampare de Arrendamientos y Créditos a la fecha del presente Prospecto, en el entendido que las caracteristicas de
dichas operaciones de financiamiento podran cambiar en el futuro. Adicionalmente, Navistar Financial podra
implementar nuevos productos en adicion a los descritos en este Prospecto en cualquier momento durante la
vigencia del Programa que podrén ser objeto de operaciones de Emisi6n realizadas al amparo de este Programa.

Ademas de los Activos mismos, el Patrimonio de cada Fideicomiso incluird la Cobranza derivada de los mismos, los
recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursitiles y los rendimientos de las inversiones realizadas
por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso respectivo y, en su caso, cualesquiera recursos derivados de
un Apoyo Crediticio, de ser el caso.

A efecto de poder formar parte del Patrimonio del Fideicomiso de un Fideicomiso, os Activos deberan cumplir con
los criterios de elegibilidad que se establezcan para la Emision correspondiente.

Activos Fideicomitidos

Los Activos a fideicomitir corresponden a [a cartera de derechos de cobro de Navistar Financial derivados de la
celebracion de Arrendamientos y Créditos. A continuacién se sefialan los tipos de productos actualmente
comercializados por el Fideicomitente en sus operaciones al menudeo que podrian ser objeto de Emisiones.
Adicionalmente, podrian ser objeto de bursatilizacién, al amparo de Emisiones realizadas al amparo del Programa,
productos comercializados por Navistar Financial en el futuro que se consideren Arrendamientos o Créditos.

o Plan de crédito simple con prenda sin transmision de posesion: Este plan contempla el financiamiento de
Equipo de Transporte, los seguros de dafios y los gastos relacionados. Para ejercer el financiamiento se



requiere el pago por el acreditado correspondiente de un determinado porcentaje del valor de la Unidad
como enganche y el pago de principal e intereses, ambos en pagos periddicos. Como garantia, se constituye
una prenda sin transmision de posesion sobre las Unidades que son adquiridas con el importe del crédito; Ia
cual también se inscribe en el RUG. Actualmente, Navistar Financial cuenta con plazos de financiamiento
desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos 0 en Dolares,

o Plan de crédito simple con garantia fiduciaria: Este plan contempla el financiamiento de Equipo de
Transporte, los seguros de dafios y los gastos relacionados. Para ejercer el financiamiento inicialmente se
requiere el pago por el acreditado correspondiente de un determinado porcentaje del valor de la Unidad
como enganche y durante la vida del crédito el pago de principal e intereses, ambos en pagos
periddices. Por medio de un fideicomiso de garantia el cliente aporta las unidades y el fideicomiso
mantiene la titularidad de las mismas hasta que el crédito ha sido pagado en su totalidad. Actualmente,
Navistar Financial cuenta con plazos de financiamiento desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o
variables, en Pesos o en Délares.

s Adrrendamiento financiero: Navistar Financial ofrece también arrendamijentos financieros mediante los
cuales, ésta en su calidad de arrendadora, adquiere Equipo de Transporte y concede su use o goce temporal
a la arrendataria correspondiente durante periodo determinado, a cambio del pago de rentas que cubren el
valor de adquisicién del Equipo de Transporte y que incluye un componente de principal e intereses. Al
vencimiento del Arrendamiento Financiero correspondiente, la arrendataria de que se trate puede optar por
prorrogar el plazo del mismo, adquirir la Unidad a un precio previamente determinado, o participar en la
venta de la Unidad a un tercero. Actualmente, Navistar Financial cuenta con plazos de financiamiento
desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en Délares.

s Arrendamiento Puro: Navistar Financial ofrece arrendamientos puros mediante los cuales ésta adquiere el
Equipo de Transporte que solicita la arrendataria respectiva, otorgdndole a esta tltima el uso y goce
temporal de los mismos, a cambio de una renta que ésta tiltima realiza a través de pagos parciales. Los
equipos destinados al arrendamiento operativo se registran en el activo como “Equipos en arrendamiento
operativo™ y sus rentas devengadas no cobradas dentro del rubro de “Otras cuentas por cobrar”, asi como
los ingresos por rentas y su depreciacién se registran a nivel resultados dentro de Otros ingresos y gastos de
la operacidén en el rubre de “Resultados por arrendamiento operativo™. Actualmente, Navistar Financial
cuenta con plazos de financiamiento desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o
en Ddlares.

A continuacion se presenta una tabla que muestra el valor de la cartera de Navistar Financial a las fechas indicadas
por cada tipo de producto financiero oftrecido en sus operaciones de menudeo.

Portafolio Historico Menudeo
56,0060

$5000 -
54,500

53000 -

Millenes de Pesos

52,000

$1,000 :

Dle"12 Dic'13 Dle”14 Sept 15

& Arrendamientas Financiesos i Créditos

La descripcion de los Activos a ser aportados respecto de cada Emision realizada al amparo del presente Programa
se contendrd en el Suplemento respectivo.



Certificados Bursdtiles

Los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles se estableceran en el Suplemento correspondiente a cada
Emisién.

Administracion de los Activos

Para cada Emisién que se realice al amparo del Programa, el Fiduciario celebrard un Contrato de Administracion
con el Administrador. Dicho contrato versard sobre los servicios de cobranza, entre otros, a ser prestados con
relacién al conjunto de Activos relacionados con la Emisidn respectiva.

Ademads de la cobranza de los Activos, el Contrato de Administracion respectivo establecerd obligaciones a cargo
del Administrador de mantener en depdsito y actualizar los expedientes y documentos relativos a los Activos, la
Cobranza de los mismos que sea recibida por el Administrador y cualquier Unidad u otro bien recuperado o recibido
en relacién con los mismos, entre otras. El Administrador también debera preparar y entregar reportes con relacion
a los Activos y mantener archivos y registros al respecto. Una descripcion mas detallada de los principios generales
del funcionamiento del Contrato de Administracién correspondiente a cada Emision se incluird en el Suplemento
correspondiente.

El Flujo de los Fondos

El esquema de bursatilizacion de Activos descrito en este Prospecto implica que, habiendo colocado los Certificados
Bursitiles, fos recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles serdn pagados al Fiduciario y serdn
aplicados {en términos generales) para fondear cuentas del Fideicomiso respectivo, para pagar al Fideicomitente Ia
contraprestacion pagadera por los Activos inicialmente aportados, entre otras finalidades.

Sujeto a lo que se establezca para cada Emisidn y el orden que se estipule respecto de la misma, los recursos que
formen parte de cada Fideicomiso podrén ser utilizados para pagar gastos relacionados con las Emisiones, los
intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursitiles y, en su caso, fondear las
cuentas del Fideicomiso en el orden y sujeto a la prelacién establecida en el Contrato de Fideicomiso respectivo.
Cada Fideicomiso contard con {as cuentas necesarias para mantener los recursos provenientes de ia cobranza de los
derechos de cobro y cualesquiera otros recursos que integren el patrimonio del Fideicomiso respectivo, asi como
para realizar los pagos de cualesquiera gastos relacionados con la Emision y los intereses y principal y otras
cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles.

Las disposiciones especificas relacionadas con la aplicacion de los flujos de efective respecto de cada Emision se
detatlaran en el Suplemento respectivo.

La Operacion
Los pasos de la operacion de bursatilizacion se describiran en el Suplemento correspondiente a cada Emision.
Partes Involucradas
El Fiduciario
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupe Financiero, Fiduciario, una institucién de banca
miiltiple debidamente autorizada para actuar como fiduciario conforme a fa Ley de Instituciones de Crédito, actuard
como fiduciario, en el entendido que se podran nombrar a entidades distintas como fiduciarios para cada Emisién.
Navistar Financial
Navistar Financial actuard como Fideicomitente de los Fideicomisos y originador de los Activos que se bursatilicen

al amparo de cada uno de dichos Fideicomisos. Para una descripcion detallada del negocio de Navistar Financial, ver
la seccion “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Navistar Financial” del presente Prospecto.



El Administrador

Navistar Financial actuard como administrador de los Actives objeto de cada Emisidén y depositario de los
expedientes y documentos relacionados con los Actives, la Cobranza de los Actives que reciba directamente el
Administrador y cualquier Unidad u otro bien recuperade o recibido en relacidn con los mismos. Para mayor
informacién con relacién al Administrador, ver la seccién “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4.
Navistar Financial” del presente Prospecto.

El administrador sustituto

En caso que ocurra un evento que en los términos del Contrato de Administracidn respectivo dé lugar a la
sustitucién del Administrador, el Administrador podrd ser sustituido en su calidad de administrador. Si el
Administrador es sustituido o si éste renuncia a su encargo, se designard a un administrador sustituto para que lo
reemplace. Una vez designado, el administrador sustituto tendria, sujeto al convenio que se celebre con el mismo,
sustancialmente las mismas obligaciones y responsabilidades que tenia el Administrador antes de su sustitucion,
Los Contratos de Administracion podrén prever que el administrador sustituto deba reunir ciertas caracteristicas,
como por ejemplo ser una entidad de reconocido prestigio, que su negocio incluya la administracién de activos
financieros similares a los actives administrados, que cuente con cierta calificacién como administrador de activos
otorgada por alguna agencia calificadora 0 que redna ciertos niveles de capacidad técnica y economica. Los
Contratos de Administracién podrin prever que el Administrador permanezca en funciones hasta la fecha que surta
efectos la sustitucion.

El otorgante del Apoyo Crediticio

En el caso gque una Emisién cuente con algin Apoyo Crediticio, como instrumentos financieros derivados, cartas de
crédito o garantias personales o reales, el otorgante de dicho apoyo crediticio y sus caracteristicas seran divulgados
en el Suplemente de colocacién correspondiente a dicha Emision. Dicho otorgante tendra, frente al Fiduciario y al
Fideicomiso respectivo, todos los derechos que le correspondan al amparo de los Documentos de la Emision
correspondientes y podrd ejercer dichos derechos contra el Fiduciario o el Fideicomiso de conformidad con los
términos de los mismos. La responsabilidad de dicha Persona estard limitada a las obligaciones expresamente
asumidas al amparo de los Documentos de la Emision respectivos.

Los Deudores

Los deudores de los Activos que sean aportados a un Fideicomiso son las personas morales y fisicas que obtienen
financiamiento de Navistar Financial con el propdsito de adquirir o arrendar Equipo de Transporte al amparo de
Arrendamientos o Créditos. Unicamente se divulgara informacion acerca de los Deudores en aquellos casos en los
que se requiera conforme a la legislacion aplicable.

Representante Comiin

Se designard a una instifucion que actie como representante comin para beneficio de los Tenedores. El
Representante Comin tendrd aquellas obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles y en el Contrato de
Fideicomiso respectivo y que se sefialaran en el Suplemento correspondiente.

Flujo de Cobranza; Vehiculos Receptores de Pagos

Los Contratos de Fideicomiso podran contemplar que el propio Fideicomiso reciba la Cobranza de los Deudores u
otras Personas y de Navistar Financial respecto de Ia Cobranza recibida por Navistar Financial de manera directa.
Igualmente, podran existir Emisiones en las cuales los Documentos de la Emision permitan a Navistar Financial
recibir la totalidad de la Cobranza y posteriormente transferir la misma al Fideicomiso respectivo sin que sea
necesario que la Cobranza se reciba directamente a través del Fideicomiso. Los esquemas de flujo de Cobranza se
describirin en los Documentos de la Emisién respectiva,

Adicionalmente, es posible que Navistar Financial, respecto de la totalidad o una parte de sus activos, establezca
vehiculos (incluyendo uno o mas fideicomisos) receptores de cobranza que a su vez deban distribuir dicha cobranza



a los titulares de los activos respectivos. En dichos casos, es posible que los deudores, las aseguradoras u otras
Personas que deban realizar pagos al amparo de Arrendamientos, Créditos, seguros u otros accesorios realicen los
pagos de manera directa a dicho vehiculo.

SALVO POR LAS OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO RESPECTIVO, NI NAVISTAR FINANCIAL, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
FIDUCIARIO, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL AGENTE ESTRUCTURADOR
TENDRAN RESPONSABILIDAD DE PAGO CON RELACION A LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERAN PAGADEROS UNICAMENTE CON LOS RECURSOS QUE
FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO CORRESPONDIENTE.
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3. Factores de Riesgo

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto y en
los Suplementos correspondientes a cada Emisidn vy, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacién y, en su caso, aquellos que se incluyan en cualquier Suplemento. La siguiente seccidn no describe
todos los riesgos de una inversion en los Certificados Bursatiles. Cada Suplemento podra inciuir la descripcion de
riesgos adicionales que sean particulares a una Emisién. Existen otros riesgos € incertidumbres que no se conocen o
que no se considera que sean relevantes en este momento. Cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion,
y aquellos que, en su caso se incluyan en un Suplemento, de materializarse, pudieran afectar de forma adversa y
significativa al Patrimonio del Fideicomiso respectivo, a Navistar Financial, al Administrador, o Ia capacidad del
Fiduciario de realizar pagos respecto de los Certificados Bursatiles.

Factores de Riesgo relacionados con los Fideicomisos.
El Patrimonio de los Fideicomisos serd la uinica fuente de pago de los Certificados Bursdtiles.

La Onica fuente de pago de los Certificados Bursédtiles que correspondan a cada Emision serdn los Activos y demds
bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso respectivo. Dichos Activos y bienes consistiran principalmente en
derechos derivados de Arrendamientos y Créditos, en aquelias cantidades derivadas de la Cobranza de los Activos,
cantidades o derechos derivados de cualquier Apoyo Crediticio de ser aplicable, y en ciertos supuestos, en
reembolsos o indemnizaciones pagaderas por Navistar Financial. En la medida que los Actives y demds bienes que
integren el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente no sean suficientes para realizar los pagos correspondientes
conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados no recibirdn los pagos
correspondientes o tendrdn que esperar periodos adicionales de tiempo para recibirfos. En dichos casos, los
Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian tener ciertos derechos, incluyendo, en su caso, el de promover la
venta de los Activos respectivos. Si los Tenedores de los Certificados Bursatiles optan por vender los Activos, los
recursos provenientes de dicha venta podrian ser insuficientes para pagar los Certificados Bursatiles.

Los Fideicomisos no contardn con garantia adicional alguna susceptible de ejecucién, por lo que su capacidad de
pago dependerd en su totalidad de la recepcion por parte del fiduciario del Fideicomiso respectivo, de la cobranza de
los activos aportados al patrimonio de dicho Fideicomiso

Los Certificados Bursatiles no constituiran obligaciones de pago a cargo de Navistar Financial, del Fiduciario, del
Administrador, del Intermediario Celocador, del Agente Estructurador o del Representante Comun vy los Tenedores
de los Certificados Bursatiles no tendran accidn alguna en contra de cualquiera de ellos en relacién con dichos

pagos.
La efectividad de la transmision de los Activos a los Fideicomisos podria ser cuestionada.

Navistar Financial y el Fiduciario deberdn de llevaran a cabo ciertos actos necesarios para prever que la aportacion
de los Activos a cada uno de los Fideicomisos que se establezcan al amparo del Programa sea vilida y surta efectos
(incluyendo su inscripcion en el RUG), tanto entre Navistar Financial v el Fiduciario, como frente a terceros, y para
evitar cualquier posible dafio al Patrimonio del Fideicomiso respectivo derivade de reclamaciones de terceros. En el
caso que dichos actos ne se completen o se determine que dichos actos no son suficientes para cumplir con dichos
objetivos, terceras partes (incluyendo acreedores de Navistar Financial) podrian adquirir derechos sobre los bienes
que integran del Patrimonio del Fideicomiso de cualquier Fideicomiso, los cuales podrian ser iguales o superiores a
los derechos del Fiduciario, y por ende, de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles respectivos.

Adicionalmente, en la medida que se pudiera determinar que dichos actos no son suficientes para que la aportacion
fiduciaria de los Activos al Fideicomiso respectivo sea vélida frente a los Deudores, el Fiduciario podria verse
impedido de exigir a los Deudores gue realicen los pages al Fiduciario, al Administrador o a cualquier administrador
sustituto si dichos Deudores ya han realizado dichos pagos a Navistar Financial, en su caso. Cualquiera de dichos
escenarios podria reducir el monto de los recursos disponibies en algin Patrimonio del Fideicomiso para realizar
pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.
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En adicién a las garantias que puedan constituirse respecto de las Unidades financiadas, es posible que algunos
Activos se encuentren garantizados con bienes adicionales (ya sea equipo de transporte, inmuebles u otros). Es
posible que la legislacion aplicable a dichas garantias adicionales requiera gue, para su transmisién, se cumplan con
ciertos requisitos legales adicionales que no sean de fécil cumplimiento. Salve por aguellos actos descritos en los
Convenios de Aportacién Fiduciaria respectivos, ni Navistar Financial ni el Fiduciario realizarin actos adicionales
para perfeccionar fa transferencia de las garantias adicionales antes mencionadas, por lo que la transmisién de las
mismas podria no ser efectiva o ser cuestionada.

La modificacion al régimen fiscal al que se encuentra sujeto el Fideicomiso podria afectar el
Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme a las disposiciones en materia fiscal vigentes a la fecha del presente Prospecto, se contempla que los
Fideicomisos no estardn sujetos a cargas de caracter impositivas o impuestos que pudieran afectar el Patrimonio del
Fideicomiso respectivo o que pudiere resultar en gastos fiscales para ¢l Fideicomiso respectivo. En el supuesto que
se modifiquen las disposiciones fiscales vigentes o su interpretacion, resultando en la imposicién de obligaciones
fiscales a los Fideicomisos, el Fiduciario podria verse incapacitado para cumplir dichas obligaciones fiscales.
Asimismeo, los bienes que integren el patrimonio de los mismos podrian utilizarse para pagar dichos impuestos,
derechos o contribuciones, lo cual podria resultar en una disminucion en los recursos disponibles para cubrir los
pagos de intereses y principal conforme a los Certificados Bursitiles.

Lievar a cabo la venta del patrimonio de los Fideicomisos podria resultar dificil.

En ciertos supuestos, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian solicitar que el Fiduciario venda los
Activos afectos a un Fideicomiso en los términos sefialados en el Contrato de Fideicomiso correspondiente. Si los
Tenedores de los Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision instruyen al Fiduciario para actuar en ese
sentido, la venta de los Activos podria ser dificil de implementar. Si los Activos no pueden ser vendidos, o la venta
se ileva a cabo a descuento, el Fiduciario podria ser incapaz de pagar los Certificados Bursatiles correspondientes en
su totalidad.

La inversion de los recursos liguidos con que cuente cada Fideicomiso podria resultar en
rendimientos menores a los rendimientos de los Certificados Bursdtiles que correspondan.

Conforme a los términos de los Fideicomisos, los recursos que se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso
respectivo podran ser invertidos en determinados valores, y los recursos que se generen como resultado de dichas
inversiones seran utilizados para efectos de la Emision correspondiente (incluyendo para realizar pagos de intereses
y principal al amparo de los Certificados Bursatiles respectivos). Tratdndose de una Emisién que cuente con un
mecanismo de revolvencia, el monto de dichos recursos liquidos puede ser relevante. En la medida que la cantidad
de recursos liquidos que deban invertirse sea un monto relevante y los rendimientos generados por las inversiones
sean menores de los estimados o sean menores a los rendimientos generados por los Certificados Bursatiles, los
recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso que se encuentren disponibles para cubrir los pagos de intereses
y principal debidos conforme a los Certificados Bursatiles correspondientes podrian ser insuficientes para dichos
propositos.

La imposibilidad de adguirir Activos Adicionales durante cualquier periodo de revolvencia podria
afectar el Patrimonio del Fideicomiso respectivo.

Segiin se describe con anterioridad, podrin realizarse Emisiones que contemplen un periodo durante el cual Navistar
Financial tenga la posibilidad de aportar Activos en adicidn de aquellos aportados al Fideicomiso en el momento de
la Emisién respectiva. Dichos esquemas permiten cierta revolvencia en los Activos que respaldan las Emisiones
respectivas. En virtud de lo anterior, en el caso que durante algin periodo de revolvencia no sea posible {ya sea por
la falta de generacién de operaciones de financiamiento elegibles por parte de Navistar Financial, o por cualquier
otra causa) realizar la adquisicion de Activos, los recursos disponibles para llevar a cabo dicha adquisicién se
podrian invertir o, segiin sea el caso, utilizar para amortizar los Certificados Bursétiles, entre otras finalidades. De
invertirse, las consecuencias podrian ser aquellas descritas en “—La inversidn de los recursos liguidos con que
cuente cada Fideicomiso podria resultar en rendimientos menores a los rendimientos de los Certificados Bursdtiles
que correspondan™, En el caso que dichos recursos tuvieran que ulilizarse para amortizar anticipadamente los
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Certificados Bursétiles, la amortizacién total de los mismos podria concluir antes del vencimiento final programade
de los mismos, Adicionalmente, podrian preverse usos distintos para dichos recursos liquidos.

Los Certificados Bursdtiles correspondientes a cada Emision no tendrdn recurso frente a los
Fideicomisos gue correspondan a otras Emisiones.

Cada Emisién realizada al amparo del Programa [a realizard el Fiduciario en su cardcter de fiduciario de un
Fidetcomiso en particular. Los Certificados Bursétiles tinicamente tendrdn recurso frente al Fideicomiso que emita
dichos Certificados Bursdtiles v no tendrdn recurso alguno respecto de los Activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de otros Fideicomisos constituidos al amparo del Programa.

Deficiencias en la operacion de los Fideicomisos podrian afectar su patrimonio o resultar en
incumplimientos al amparo de los Certificados Bursdtiles correspondientes.

El Fiduciario y ¢l Administrador tendran que cumplir ciertas funciones para promover el adecuado funcionamiento
de los Fideicomisos, incluyendo funciones relacionadas con preparacion y entrega de informacion, procesamiento de
datos, transferencias de recursos y divulgacién de informacion al piblico inversionista. Fallas de cualesquiera del
Fiduciario o los Administradores en el desarrollo de dichas funciones (derivadas de ineficiencias o problemas
tecnolégicos, entre otros) podrian resultar en afectaciones a los Fideicomisos y en retrasos o incumplimientos al
amparo de los Certificados Bursdtiles emitidos al amparo de los mismos.

Los niveles de aforo, la contratacion de Apoyos Crediticios y demds beneficios implementados
respecto de las Emisiones podrian ser insyficientes. El otorgante de un Apoyo Crediticio estd sujeio a
riesgos de cumplimiento.

Los Fideicomisos al amparo de los cuales se emitan Certificados Bursatiles contemplardn ciertos elementos que
buscan incrementar la posibilidad de pago se los Certificados Bursétiles. Dichos elementos pueden consistir en
niveles de aforo, Apoyos Crediticios (como instrumentos financieros derivados, cartas de crédito, garantias reales o
personales), entre otros. Es posible que dichas caracteristicas o medios sean insuficientes, Tratindose de apoyos de
crédito otorgados por una Persona, dichoes apoyos conllevan el riesgo de incumplimiento de la Persona que lo haya
otorgado. Lo anterior podria resultar en la disminucién de los recursos disponibles para realizar pagos al amparo de
los Certificados Bursatiles correspondientes.

Las obligaciones del Fiduciario al amparo de los Fideicomisos podrian no incluir la verificacion
independiente de ciertos reportes.

Conforme a los términos de los Fideicomisos el Fiduciario recibird, ya sea de parte del Fideicomitente, el
Administrador, el Representante Comun o de parte de terceros, ciertos reportes con informacidn relacionada, entre
otros aspectos, con los Activos, el flujo de recursos de cada una de Ias cuentas de los Fideicomisos, asi como los
pagos que deban realizarse al amparo de los Fideicomisos; y sin perjuicio de las obligaciones a cargo de los demas
participantes en la operacion (incluyendo el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comin u otros
terceros, en su caso), €l Fiduciario podria no estar obligado a revisar de manera independiente el contenido de dicha
informacién.

Los Fideicomisos podrdn no contar con un comité técnico.

Salvo que se establezca lo contrario respecto de alguna Emisién, el Fiduciario actuara de conformidad con las
instrucciones de quien, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso v los demds Documentos de la
Emision, esté autorizado al efecto, que podra ser el Fideicomitente, el Administrador, un administrador sustituto o el
Representante Comin y para los efectos precisos establecidos en diche Contrato de Fideicomiso. No existird, salvo
que se establezca lo contrario, un érgano adicional, como podrfa ser un comité técnico.

El Fideicomitente podrd transferir las Constancias parcialmente.

En los términos de cada Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podria emitir a Navistar constancias o instrumentos
que evidencien los derechos del mismo al ampare de los Contratos de Fideicomiso (incluyendo derechos con
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conienido econdmico). En el caso que dichas constancias o instrumentos sean transferibles, su transmision por parte
del Fideicomitente podria generar una falta de alineacidn de intereses con los Tenedores, ya que el Fideicomitente
podria desvincularse de los resultados econdmicos de los Fideicomisos.

Factores de Riesgo relacionados con los Activos que formen parte del Patrimonio de los Fideicomisos.

El incumplimiento de los Deudores en la realizacién de sus pagos al amparo de los Activos
aportados a un Fideicomiso puede afectar el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente.

Los pagos realizados por los Deudores al amparo de los Activos constituirdn la fuente principal de recursos del
Patrimonio del Fideicomiso que corresponda y la fuente de pago exclusiva {con excepciéon de otros bienes
integrantes del Patrimonio del Fideicomiso) de los Certificados Bursatiles. El cumplimiento de las obligaciones de
los Deudores conforme a los Activos respectivos depende de varios factores, incluyendo las condiciones econémicas
existentes, los niveles de desempleo, asf como de las circunstancias particulares de dichos Deudores. Cualquier
incremente en los niveles de incumplimiento o mora de los Deudores resultard en una disminucidn de los recursos
disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal debidos al amparo de los Certificados
Bursatiles, ¥ podria resultar en atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de los Certificados Bursdtiles. En el
caso que debido a diches incumplimientos, se tenga que cobrar el pago respecto de dichos Activos por medio de
procesos judiciales, la duracién y el resultado de dichos procesos también podria resultar en una disminucion en los
recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal debidos al amparo de los
Certificados Bursatiles, y como resultado provocar atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. Si los Deudores incumplen con sus obligaciones conforme a los Activos, podria darse el caso que no s¢
pudiera, de forma inmediata, ejecutar la garantia sobre las Unidades u otros bienes dados en garantia o recuperar las
Unidades arrendadas respectivas, segin sea el caso. Los procesos judiciales para recuperar y ejecutar una garantia o
para recuperar un bien arrendado son generalmente largos ¥ podrian resultar en pérdidas para los Fideicomisos y los
Tenedores de los Certificados Bursitiles.

Los criterios de elegibilidad que se establezcan podrdn no cumplirse a lo largo de la Emision
correspondiente.

A efecto de poder formar parte del patrimonio de un Fideicomiso, los Activos deberan cumplir con los criterios de
elegibilidad que se describirdn, respecto de cada Emision, en el Suplemento correspondiente. Dichos criterios de
elegibilidad se deberan de cumplir en fechas determinadas pero no se puede asegurar que los mismos sigan
cumpliendo con los mismos con posterioridad. Los Tenedores asumen el riesgo de que los Activos correspondientes
dejen de cumplir con los criterios de elegibilidad una vez aportados al Patrimonio del Fideicomiso correspondiente.

El concurso mercantil de los Deudores puede afectar el Patrimonio de los Fideicomisos.

En el caso que uno o mas Deudores sean declarados en concurso mercantil, ademas de la posibilidad de que los
mismos caigan en mora conforme a lo descrito con anterioridad, el Arrendamiento respective podria, en ciertos
supuestos, darse por terminado anticipadamente, Adicionalmente, en dicho supuesto, la recuperacién judicial de los
saldos adeudados al amparo del Arrendamiento y los Créditos respectivos podria retrasarse.

El incumplimiento por uno o mds de los Deudores cuyos Activos representern una participacion
importante del saldo total de los Activos podria afectar el Patrimonio de los Fideicomisos.

Se espera que ningtin Deudor represente un porcentaje significativo de los Activos aportados a un Fideicomiso. Sin
embargo, en el supuesto que uno o varios Deudores que representen una participacion importante en el saldo total de
los Activos aportados a un Fideicomiso, incumplan con sus obligaciones al amparo de fos Activos respectives, el
impacto para el Patrimonio del Fideicomiso serd mayor que el incumplimiento de otros Deudores con una menor
participacion, reduciende como resultado los recursos disponibles para realizar el pago de los Certificados
Bursdtiles.
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Factores que afecten los sectores de los que dependen los Deudores y el sector del transporte en
México podrian afectar la capacidad de pago de los Deudores y por ende a la situacidn financiera de los
Fideicomisos.

A la fecha del presente Prospecto, la mayorfa de los Deudores al amparo de los Arrendamientos y Créditos que
podrian ser aportados a los Fideicomisos dependen de la viabilidad del sector transporte. Efectos adversos para
dicho sector, como puede ser aumentos en los precies del combustible, afectaciones a las vias de comunicacidn
utilizadas por dichos Deudores o una disminucién en la demanda de servicios de carga y transporte podrian afectar
la situacién econdmica de los Deudores y su capacidad de pago, lo que a su vez podria afectar la situacion financiera
de los Fideicomisos. Adicionalmente, los clientes de los Deudores o los sectores que atienden podrian verse
afectados por circunstancias que afecten sus negocios. En dichos casos, los ingresos de les Deudores podrian
disminuirse y su capacidad de pago afectada, con los mismos efectos para los Fideicomisos que se sefialan
anteriormente.

Los cambios en la legistacion (incluyendo la legislacion fiscal) podrian afectar a los Deudores.

Cambios en leyes, reglamentos o normas que afecten adversamente al sector del transporte podrian afectar
negativamente la capacidad de pago de los Deudores. La reforma fiscal del afio 2013 aprobada por ambas Cémaras
del Congreso de la Unidn, contempla modificaciones a regimenes especiales de tributacidn para algunos sectores,
entre ellos el del transporte, con lo cual es probable gque el flujo de efectivo de los Deudores se vea afectado de
manera negativa, lo que podria disminuir su capacidad de pago.

Los cambios en las regulaciones de emisiones pueden afectar la venia de unidades nuevas y
seminuevas

Los Activos dependen del valor de las Unidades cuya adquisicion o arrendamiento se financien. En el caso que el
valor de las Unidades disminuya por un cambio en las Normas Oficiales en Materia de Impacto ambiental y que se
tenga que realizar una recuperacion judicial o extrajudicial de las Unidades, el monto recuperable podria ser menor
al esperado, lo que reduciria los recursos disponibles para que el Fiduciario realice los pagos al amparo de los
Certificados Bursétiles correspondientes.

El valor de las Unidades podria resultar insuficiente para una adecuada recuperacion de los
Aetivos.

Los Activos dependen del valor de las Unidades cuya adquisicidon o arrendamiento se financien. Los Activos
pudieren no ser objeto de valuaciones que sirvan como referencia para determinar el valor de los mismos
periédicamente. En el caso que el valor de las Unidades sea menor al saldo adendado al amparo de los Activos o
disminuya (por cualquier razén), vy que se tenga que realizar una recuperacién judicial o extrajudicial de las
Unidades, el monto recuperable podria ser menor al esperado, lo que reduciria los recursos disponibles para que el
Fiduciario realice los pagos al amparo de los Certificados Bursatiles correspondientes.

La ausencia de mantenimiento en las Unidades otorgadas en arrendamiento pure podrian
afectar las condiciones de venta en el mercado secundario.

En el caso que el valor de las Unidades disminuya por falta de mantenimiento, el monto de la venta en un mercado
secundario podria ser menor al esperado, lo que reduciria los recursos disponibles para que el Fiduciario realice los
pagos al amparo de los Certificados Bursatiles correspondientes.

La constitueion de las garantias relacionadas con los Créditos podria estar sujeta a ataques por
parte de terceros.

Los Créditos podrdn estar garaniizados mediante diversos tipos de garantfas constituidas sobre las Unidades
respectivas u otros bienes. Navistar Financial disefia sus productos de financiamiento con el objetivo de tener un
nivel de proteccién adecuado, incluyendo respecto a sus derechos sobre las Unidades que financia u otros bienes que
recibe en garantia. Navistar Financial realiza ciertos actos para que las garantias respectivas con relacion a sus
Créditos sean perfeccionadas en términos de las leyes aplicables, incluyendo realizar todos los trdmites de
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inscripcion ante los registros correspondientes que sean necesarios para tales efectos. Sin embargo, existe la
posibilidad de que ciertas garantias no hayan side debidamente inscritas ante los registros correspondientes por
diversas cuestiones. En dichos supuestos, es posible que dichas garantias a pesar de que fueron otorgadas en
términos de la ley, no sean totalmente oponibles frente a terceros en determinadas circunstancias. En caso de existir
dichas deficiencias de perfeccionamiento o constitucion de las mencionadas garantias, podrian existir terceros con
mejor derecho sobre las Unidades respectivas u otros acreedores que obtengan un gravamen respecto de las
Unidades el cual sea debidamente perfeccionado y, que por lo tanto, Navistar Financial no obtenga la prelacion que
le corresponderia de haberse perfeccionade la garantia respectiva, lo que, una vez transferidas al Fideicomiso
respectivo, podria tener un impacto en la recuperacion de los Activos.

Cualquier venta de Unidades realizada por los Deudores a terceros de buena fe podria afectar los
derechos del Fiduciario respecto de las Unidades respectivas.

Se contempla que, conforme al Convenio de Aportacion Fiduciaria, el Fiduciario tendra, respecto de Activos
consistentes en Arrendamientos, un derecho de propiedad sobre las Unidades y, respecto de Activos consistentes en
Créditos, derechos como acreedores garantizados respecto de las mismas. Sin embargo, en el caso que los Deudores
que se encuentren en posesion de las Unidades de manera indebida enajenen las Unidades a terceros de buena fe, la
recuperacién de dichas Unidades podria complicarse, lo que podria resultar en afectaciones al Patrimonio del
Fideicomiso correspondiente.

Los patroves de pago por parte de los Deudores podrian afectar el patrimonio de los
Fideicomisos o el plazo de los Certificados Bursdtiles.

Conforme 4 las politicas de originacién de Navistar Financial, los Deudores pueden realizar prepagos totales o
parciales en cualquier momento. Tasas de prepago mas altas de las esperadas respecto de los Activos, podrian traer
como consecuencia que algin Fideicomiso realice pagos de principal de los Certificados Bursatiles antes de lo
esperado y como consecuencia, reducir el plazo de los Certificados Bursitiles.

Una serie de factores econémicos, sociales y otras cuestiones pueden afectar la tasa de prepago de los Activos. No es
posible pronosticar las tasas de prepago que pudieren llegar a existir respecto de los Activos,

En la medida que los Certificados Bursatiles se amorticen antes de lo esperade, las consecuencias descritas en el
factor de riesgo denominado, “Ef momento de amortizacion de los Certificados Bursdtiles puede variar” podrian
ocurrir.

Prepagos e incumplimientos en exceso respecto de los Activos con tasas de interés mds altas,
podrian impactar adversamente a los Certificados Bursdtiles.

Algunos de los Activos tendran tasas de interés o rendimiento mayores que otros. Los pagos respecto de los Activos
con las tasas de interés o rendimiento mas altas ayudan a compensar los pagos reducidos realizados respecto de los
Activos con las tasas de interés o rendimientos mas bajas. Prepagos e incumplimientos excesivos respecto de los
Activos con las rasas de interés o rendimientos mas altas, podrian impactar adversamente los Certificados Bursdtiles
reduciendo los recursos disponibles en el Fideicomiso correspondiente para realizar pagos de intereses y principal
debidos al amparo de los Certificados Bursitiles.

La ausencia de Seguros o la insuficiencia de la cobertura respectiva podrian afectar la
recuperacion al amparo de los Activos.

Conforme a la practica de la industria del autotransporte urbano, Navistar Financial en ciertas operaciones, no exige
que los Deudores contraten seguros de dafios para cubrir siniestros respecto de las Unidades financiadas, siempre y
cuando los Deudores cuenten con algin mecanismo alterno de cobertura de siniestros. Adicionalmente, es posible
que, a lo largo de la duracion del Programa, Navistar Financial deje de requerir la coniratacién de seguros en
operaciones de financiamiento respecto de las cuales actualmente requiere la contratacion de los mismos. En dichos
casos, es posible que no se cubran adecuadamente los dafios causades a las Unidades financiadas o los dafios
causados por las mismas. En el caso que existan dafios respecto de Unidades no aseguradas y que no sean
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adecuadamente reparados, los ingresos de los Fideicomisos provenientes de los Activos correspondientes podrian
verse disminuidos.

Adicionaimente, en el caso que aquellos Deudores que inicialmente hayan confratado seguros respecto de las
Unidades no renueven la cobertura respectiva, de ocurrir dafios a las Unidades correspondientes, los ingresos de los
Fideicomisos provenientes de los Activos respectivos podrian verse afectados.

Ademds, en relacién con los Deudores que si mantengan seguros vigentes, no puede asegurarse que en caso de
ocurrir dafios a las Unidades correspondientes, las reclamaciones sean aceptadas o pagadas por las compaiifas
ascguradoras respectivas o sean suficientes para reparar el dafio correspondiente, En el caso que dichas
reclamaciones no sean aceptadas o pagadas o los mencionados recursos sean insuficientes, los ingresos de los
Fideicomisos provenientes de dichos Activos podrian verse disminuidos.

Podrian no realizarse auditorias o revisiones respecto de los actives a ser aportados a los
Fideicomisos y aquellas que se realicen podrian ser limitadas.

Respecto de cada Emisién, podrd pactarse que se realicen procesos de auditoria, revisién u otros por firmas o
Personas especializadas respecto de los Actives a ser aportados a los Fideicomisos en diversos momentos
(incluyendo al momento de la aportacidn inicial y/o de manera periddica posteriormente). Dichos procesos, de
pactarse, se limitardn a los procedimientos descritos en cada Suplemento o en los acuerdos celebrados con la firma o
Persona que los realice. Dichos procesos serdn en cualquier caso limitados en su alcance (pudiendo abarcar temas
como revision de criterios de elegibilidad, integracion de Expedientes, u otros) y conclusiones. Asimismo, no se
puede garantizar que los resultados de los mismos sean positivos. En aquellos casos en los que no se pacte la
realizacion de auditorias o revisiones, ningiin tercero verificaria aspecto alguno (incluyendo temas como
cumplimiento con criterios de elegibilidad, integracidn de expedientes de los Activos aportados a los Fideicomisos).

El valor al cual serdn cedidos los Activos al Patrimonio del Fideicomiso no serd determinado por
un experfo independiente.

El valor de aportacidn de los Activos no serd determinade por un experto independiente, sino que serd determinado
por el Fideicomitente en el contexto de la estructuracion de las operaciones de bursatilizacion a ser realizadas al
amparo de los Fideicomiso, pudiendo ser objeto de revision por parte de otros participantes en las mismas
(incluyendo agencias calificadoras de valores, entre otros).

La informacidn contenida en los Suplementos podria no ser indicativa del comportamiento de los
Aetivos y los Certificados Bursdtiles.

Conforme a los términos de la regulacién aplicable, los Suplementos correspondientes a cada Emision deberdn de
contener informacion histérica de los Actives que correspondan y escenarios de comportamiento de la Emision
correspondiente (considerando el desempefio de la cartera correspondiente). Cualquier informacion histérica que se
proporcione puede no ser representativa del comportamiento futuro de los Activos particulares gue se aporten
respecto de una Emision al Fideicomiso correspondiente. Asimismo, respecto de los escenarios de comportamiento
que se presenten, Jos mismos se realizardn sobre la base de clertas estimaciones, las cuales podran no cumplirse o
materializarse, apartindose de la realidad, en cuyo caso el contenido descrito en los escenarios respectivos seria
incorrecto. Adicionalmente, cualquier modificacion a los Documentos de la Emisién respectivos podria afectar la
forma de pagarse de los Certificados Bursétiles, haciendo que las proyecciones contenidas en dichos documentos
sean incorrectas.

Adicionalmente, la informacién histérica de los Activos correspondientes a una Emisién y los escenarios de
comportamiento respectivos pedrian no ser relevantes para el andlisis del comportamiento de los Activos relativos a
otra Emision o de los Certificados Bursatiles correspondientes.

Los potenciales inversionistas asumen en su totalidad el riesgo que el comportamiento de los Activos sea distinto a
aquel que se muestra en los Suplementos respectivos. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario
Colocador, ni ¢l Represeniante Comin, ni el Agente Estructurador realizan declaracion alguna acerca del
comportamiento future de los activos que integren el patrimonio de cualquier Fideicomiso.



17

Factores de Riesgo relacionados con Navistar Financial.

La insolvencia o el concurso mercantil de Navistar Financial podrian afectar el patrimonio de los
Fideicomisos o el flujo del efectivo derivado de la cobranza de los Activos.

- A pesar de que Navistar Financial y el Fiduciario levardn a cabo ciertos actos segin sean necesarios para asegurar
que la aportacion de los Activos correspondientes a los Fideicomisos surta efectos, tanto entre Navistar Financial y
el Fiduciario, como frente a terceros, y con el propdsito de evitar cualquier posible dafio al patrimonio de los
Fideicomisos derivado de reclamaciones de terceros (incluyendo terceros acreedores de Navistar Financial), en caso
de insolvencia o concurso mercantil de Navistar Financial, si cualquier autoridad competente determina que los
Activos cedidos por Navistar Financial a algiin Fideicomiso contintian formando parte del patrimonio de Navistar
Financial o resuelve medidas precautorias al respecto, se podrian reducir o suspender los flujos de efectivo de los
Activos a dicho Fideicomiso, lo cual afectarfa la capacidad del Fiduciario para realizar los pagos de intereses y
principal debidos conforme a los Certificados Bursétiles correspondientes. Ignalmente, en la medida de que la
cobranza de las cantidades pagadas al amparo de los Créditos sean canalizadas a través de cuentas de Navistar
Financial, la insolvencia o el concurso mercantil de Navistar Financial podria resultar en un atraso en la
transferencia de dichos montos a los Fideicomisos, o en pérdidas para los Fideicomisos.

Adicionalmente, en el caso que Navistar Financial sea demandada por sus acreedores (afin fuera de un proceso de
insolvencia o concurso mercantil), dichos acreedores (incluyendo autoridades tributarias derivado de
incumplimientos de obligaciones fiscales} podrian solicitar que las autoridades judiciales impongan consecuencias
adversas a los Fideicomisos o a sus patrimonios.

El incumplimiento de Navistar Financial de sus obligaciones de readguirir o sustituir Activos
podria afectar el Patrimonio de los Fideicomisos.

Al aportar los Activos a los Fideicomisos, mediante su aportacion al Fiduciario respectivo, Navistar Financial hard
ciertas declaraciones relativas a las caracteristicas de dichos Activos. Dichas declaraciones reflejardn que los
Activos cumplen con ciertas caracteristicas referidas como “criterios de elegibilidad”. En caso de que dichas
declaraciones sean falsas o incorrectas con relacidn a ciertos Activos, de forma que se afecte de manera significativa
y negativa los derechos de los Tenedores, Navistar Financial estard obligado a sustituir o readquirir los Activos
correspondientes. Adicionalmente, los Documentos de la Emision podrén prever situaciones adicionales en las que
Navistar Financial tenga la obligacién de sustituir o readquirir los Activos correspondientes o tenga obligaciones de
realizar pagos para beneficio del patrimonio del Fideicomiso respective.

Si Navistar Financial incumple con su obligacion de readquirir o sustituir dichos Activos o realizar dichos pagos, el
Patrimonio de los Fideicomisos correspondientes podria verse afectado.

Cualquier evento que afecte adversamente la capacidad de generacion de Activos podria
disminuir los recursos del patrimonio de los Fideicomisos o reducir el plazo de los Certificados Bursdtiles.

El negocio de Navistar Financial podria ser afectado adversamente por distintos factores, incluyendo aquellos que
afecten su capacidad financiera u operativa (tales como niveles de apalancamiento, competencia, entre otros} asi
como algiin cambio dentro de sus politicas de crédito. En caso que la situacion financiera u operativa de Navistar
Financial se vea adversamente afectada de manera tal que no pueda continuar originando y aportando Activos a los
Fideicomises durante algiin periodo de revelvencia o que el mercado de Equipo de Transporte en México se vea
reducido sustancialmente de tal manera que las ventas o arrendamientos tipicamente financiadas por Navistar
Financial disminuyan de manera importante, los Fideicomisos podrian contar con exceso de liquidez y pedrian,
conforme a sus términos, dar lugar al pago anticipado de los Certificados Bursétiles correspondientes.

Programas de incentivos promocionados por Navisiar Financial podrian disminuir el rendimiento
de ciertos Activos.
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En el pasado, Navistar Financial ha implementado programas que premian a Deudores que muestran buen manejo de
sus Arrendamientos o Créditos (realizando pagos puntuales de las cantidades adeudadas al amparo de los mismos).
Dichos programas han consistido en bonificaciones de pagos y tasas de interés preferenciales pero podran incorporar
conceptos adicionales en el futuro, Si bien es cierto que estos programas buscan incentivar un adecuado desempefio
de los Arrendamientos y Créditos, pudieran resultar en una disminucién en los ingresos al patrimonio de los
Fideicomisos por concepto de intereses v otros conceptos que derivaren de los Arrendamiento y Créditos.

Factores de Riesgo relacionados con el Administrador.

Las operaciones de bursatilizacion que se realicen al amparo del Programa podrdn no
contemplar la contratacion de un administrador maestro u otro tercero.

Cada Emision realizada al amparo del Programa podré o no contemplar la contratacién de un administrador maestro
u otro tercero cuya funcidn incluya la supervision de las actividades def Administrador. En el caso de que dicha
contratacién no se contemple respecto de una Emision, no habria, distinto del Representante Comin, o al Fiduciario
{cada uno de ellos solo en los términos de las obligaciones que asuman a dicho efecto), persona alguna encargada de
supervisar la actvacién del Administrador al amparo del Contrato de Administracién y los demas Documentos de la
Emision correspondiente.

La cobranza de los Activos puede no estar segregada de los recursos propios del Administrador.

Navistar Financial en su cardcter de administrador, por cuenta de los Fideicomisos, gestionard la Cobranza de los
Activos. Dicha Cobranza dependiendo de los términos del Fideicomiso correspondiente, podrd ser recibida por el
Fideicomiso directamente de los Deudores y aseguradoras ¢ a través de Vehiculos de Pago establecidos por Navistar
Financial. Sin embargo, existe la posibilidad que ciertos Deudores o las aseguradoras que hayan emitido los seguros
que cubran las Unidades, ya sea porque no hayan sido netificadas de la transmisidn respectiva, porque ignores dicha
notificacion o por cualquier otra causa, paguen de manera directa al Administrador. En particular, es posible que las
aseguradoras que hayan emitide los seguros no realicen los pagos directamente al Fideicomiso correspondiente
arguyende que Navistar Financial no puede darles instrucciones de pago a las mismas para realizar pagos directos al
Fideicomiso (sino que Unicamente los Deudores estdn facultados para ello). En dichos casos, el Administrador
transferird esa Cobranza al Fideicomiso correspondiente de conformidad con los términos del Contrato de
Administracidn correspondiente. En tanto realice dichas transferencias al Fideicomiso que corresponda, los montos
cobrados al amparo de los Activos se combinardn con los recursos propios del Administrador. El incumplimiento o
la mora en el cumplimiento por el Administrador de su obligacion de realizar dichas transferencias, podria
incrementar la dificultad de que algiin Fideicomiso recupere dichas cantidades en caso de insolvencia o concurso
mercantil del Administrador, o por otras razones, y podria resultar en pérdidas para los Tenedores.

En el caso que se implementen Vehiculos de Pago, deficiencias en la gperacién de los mismos
podrian afectar la recepcién de recursos por parte de los Fideicomisos.

Se prevé que los Documentos de la Emision correspondientes a las Emisiones realizadas al amparo del presente
Programa prevean la posibilidad de que los Fideicomisos respectivos reciban recursos de Vehiculos de Pago, los
cuales se establecerian como mecanismos de recepcion de la Cobranza de los Activos respectivos (incluyendo
cobranza derivada de otros Arrendamientos y Créditos). A efecto de que dichos Vehiculos de Pago funcionen
adecuadamente (incluyendo para identificar y asignar correctamente la Cobranza a los Fideicomisos
correspondientes), Navistar Financial o cualquier otra Persona que sea contratada al efecto deberdn de identificar
adecuadamente los ingresos de los mencionados Vehiculos de Pago vy direccionarlos acordemente. En caso que
existan fallas en dichos procesos, la Cobranza recibida por los Fideicomises podria reducirse. Adicionalmente, otras
fallas operativas en diches Vehiculos de Pago o contingencias creadas respecto de los mismos podrian dilatar o
impedir la adecuada recepcion de la Cobranza por los Fideicomisos.

La sustitucion del Administrador podria generar retrasos en la cobranza de los Activos y en la
entrega de diversos elementos al administrador sustituto.

Se contempla que los Contratos de Administracidn que se celebren respecto de Emisiones contemplen escenarios de
sustitucion del Administrador. En dichos casos, el Administrador podria ser sustituido como administrador.
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Adicionalmente, cualquier administrador sustituto habiendo reemplazado al Administrader puede a su vez ser
sustituido. En los casos anteriores podrian presentarse retrasos en la Cobranza o en el procesamiento de informacion
con relacion a los Activos que administren, lo que podria afectar adversamente el patrimonio de los Fideicomisos.
En el caso de sustitucién del Administrador o un administrador sustituto, dicho Administrador tendria que transferir
ciertos documentos, expedientes y archivos (incluyendo documentos necesarios para la cobranza de los Activos que
el Administradgr mantenga en su calidad de depositario) al administrador sustituto y el incumplimiento de dichas
obligaciones podria afectar la capacidad del administrador sustituto de realizar sus funciones.

Adicionalmente, los Contratos de Administracion correspondientes estableceran un proceso de seleccion y
nombramiento del administrador sustituto respectivo, para el caso de que se suscite un evento de sustitucion. Dicho
procedimiento establecerd las caracteristicas que deberd reunir dicho administrador sustituto. En caso que no pueda
seleccionarse de manera eficiente una sociedad adecuada para actuar como administrador sustituto, la Cobranza de
los Activos podria verse afectada, lo que resultaria en una disminucién de recursos para el Patrimonio del
Fideicomiso.

Cambios en las politicas de cobranza del Administrador podrian vesultar en gfectaciones a los
niveles de cobranza de los Activos.

Se prevé que los Contratos de Administracion establezean que ¢l Administrador realizard la Cobranza de los Activos
y cumplird con sus demas obligaciones al amparo de fos Contratos de Administracion utilizando sus politicas de
administracion de activos vigentes al momento de cumplimiento de dichas obligaciones. Dichas politicas podrian
modificarse por el Administrador, Cualquier cambio en las politicas de administracion de activos del Administrador
podria disminuir fa Cobranza de los Activos y los montos disponibles para hacer pagos sobre los Certificados
Bursitiles correspondientes.

El incumplimiento de subconiratistas seleccionados y contratados por el Administrador podria
afectar el desempeiio de los Activos.

Conforme a los Contratos de Administracién el Administrador tendrd derecho a seleccionar y subcontratar
parcialmente los servicios objeto de dichos contratos. Si bien conforme a los Contratos de Administracién, en caso
de que el Administrador subcontrate a un tercero, el Administrador continuarid siendo responsable frente al
Fiduciario de la prestacidn de los servicios objeto de los Contratos de Administracién correspondientes asi como de
cualesquiera dafios y perjuicios que cause al Fiduciario tal subcontratacion (sujeto a los limites y restricciones
impuestas a la responsabilidad del Administrador en términos de los Contratos de Administracién correspondientes),
el error, incumplimiento, deficiencia o retraso por parte del subcontratista, podria retrasar la realizacién de los pagos
al amparo de los Certificados Bursétiles o afectar el desempefio de los Activos.

El incumplimiento del Administrador de sus obligaciones al amparo de los Contratos de
Administracion podria afectar los derechos de los tenedores.

Los Contratos de Administracién contemplardn una serie de obligaciones cuyo cumplimiento es relevante para €l
adecuado funcionamiento de la Emision (incluyendo respecto de su administracion de la Cobranza y el deposito de
los expedientes de los Activos). El incumplimiento de dichas obligaciones podria retrasar |a realizacion de los pagos
al amparo de los Certificados Bursétiles o afectar el desempefio de los activos parte de los patrimonios de los
Fideicomisos respectivos, Adicionalmente, los Contratos de Administracion pudieren no prever el pago de penas
convencionales a cargo del Administrador por retrasos en el cumplimiento de obligaciones respecto a la Cobranza o
el procesamiento de informacion con relacion a fos Activos que administra en detrimento de los patrimonios de los
Fideicomisos respectivos.

Factores de Riesgo relacionados con México.
Situaciones econdmicas adversas en México podrian afectar el desempeiio de los Activos.
En el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de condiciones econémicas adversas. Destaca la

crisis econdmica que ocurrid después de la devaluacion del Peso en diciembre de 1994 y que se vio caracterizada
por inestabilidad cambiaria, altos niveles inflacionarios, alzas en las tasas de interés, crecimiento econémico
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negativo, una reduccién en los niveles de consumo y alzas en los niveles de desempleo, En 1998, la economia
mexicana volvié a verse afectada, principalmente por la reduccidn en los precios internacionales del petroleo y las
crisis econdmicas en Asia, Rusia, Brasil y otros mercados emergentes. Igualmente, como resultado de la
desaceleracion de la economia de Estados Unidos de América v la economia mundial, el crecimiento y la estabilidad
econdémica en México se vieron afectados en 2001 y 2002. Mds recientemente, Ia crisis econdmica mundial de 2008
caracterizada por inestabilidad en instituciones financieras, volatilidad en los mercados de capitales, falta de liquidez
en los mercados de crédito y crecientes niveles de desempleo ha afectado las perspectivas de crecimiento de la
economia mexicana en la mayoria de sus sectores. Aunque en afios recientes el Producto Interno Bruto de México ha
crecido de manera moderada, no puede asegurarse que dicha tendencia de crecimiento se mantenga en el futuro o
que el mismo no se reduzca.

Si la economia mexicana cae en recesion o si la inflacion o las tasas de interés aumentan significativamente, los
Activos integrantes del patrimonio de los Fideicomisos podrian verse adversamente afectados debido a, entre otros
factores, que la capacidad de pago de los Deudores podria verse afectada,

Si bien en afios recientes la volatilidad en las tasas de interés en México ha disminuido, no puede asegurarse que las
mismas no se incrementen. Un alza en las tasas de interés podria aumentar el costo de la deuda de los deudores,
incrementar los niveles de morosidad de los mismos y consecuentemente disminuir los recursos que lleguen a
formar parte del patrimonio de los Fideicomisos y que se encuentren disponibles para realizar los pagos de intereses
y principal debides al amparo de los Certificados Bursatiles.

Asimismo, las tasas de interés asi como la variabilidad inflacionaria podrian provocar la devaluacion del Peso.
Dicha devaluacion podria tener implicaciones negativas respecto de la economia en general y podria impactar la
capacidad de pago de los Deudores.

Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursdtiles.
El mercado para los Certificados Bursdtiles puede estar limitado o puede no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario respecto de los Certificados Bursdtiles no existe y es posible que dicho
mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacién de los mismos. El precio al cual se negocien los
Certificados Bursitiles puede variar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés, las
condiciones del mercado para instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y el estado de
los Fideicomisos y su patrimonio. Navistar Financial, el Fiduciario, el Administrador y el Intermediario Colocador
no estardn obligados a desarrellar un mercado secundario para los Certificados Bursétiles. En caso que dicho
mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursitiles puede verse afectada negativamente y
los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian no estar en posibilidad de vender los Certificados Bursatiles en
el mercado para recuperar la totalidad o una parie del precio pagado inicialmente por los Certificados Bursatiles. Si
se desarrolla un mercado secundario, éste podria dejar de existir o podria no ser lo suficientemente liquido como
para permitir que los Tenedores de los Certificados Bursétiles vendan sus Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursdtiles podrdn ser amortizados anticipadamente, en cuyo caso, los Tenedores
podrédn no encontrar una inversion equivalenie.

Los Certificados Bursdtiles podran prever diversos eventos de amortizacidn anticipada voluntaria o forzosa segiin se
detallen para cada Emision en el Suplemento respectivo. De ser amortizados anticipadamente o de manera
acelerada, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursdtiles podran no encontrar alternativas de
inversion con las mismas caracteristicas que los Certificados Bursétiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

Las caracteristicas de cada Emision al amparo del Programa podrian ser distintas.

Las Emisiones que se realicen al amparo del Programa podran tener caracteristicas diferentes con respecto a previas
Emisiones, incluyendo, entre otras, plazos de vencimiento, esquemas de pagos de principal (los cuales podrén
prever que durante cualquier periodo de revolvencia no se realicen amortizaciones de principal sino hasta que
termine dicho periodo de revolvencia), tasas de interés, intereses moratorios, derechos de prepago y Eventos de
Amortizacién Anticipada. Las caracteristicas de cada Emision se determinardn en el Suplemento correspondiente,
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por lo cual se recomienda que el inversionista revise dicho Suplemento a efecto de verificar si dichas caracteristicas
cumplen con sus necesidades y perfiles de inversion.

El incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursdtiles podria no constituir un
evento de incumplimiento sino hasta la fecha de vencimiento final.

La falta de pago de principal al amparo de los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha de Pago podrd no
constituir un evento de amortizacion anticipada salvo que el saldo de principal de los Certificados Bursatiles no sea
pagado en su totalidad en la fecha de vencimiento final de la Emision correspondiente.

La reduccion en la calificacion crediticia de la Emision podria afectar el valor de los Certificados
Bursdtiles.

Cualquier reduccion en la calificacion crediticia de una Emisidn podria afectar la liquidez de los Certificados
Bursatiles y, dependiendo de su fundamento, podria ser un indicative de elementos de la Emision que se hayan visto
adversamente afectados. Cualquier reduccién a la calificacién crediticia de una Emision podria derivar del analisis
de temas relacionados con el comportamiento del portafolio de Activos respective u otras caracteristicas de dicha
Emision (incluyendo cualquier instrumento de cobertura o apoyo crediticio) o del incumplimiento de supuestos
contemplados en las propias calificaciones (incluyendo obligaciones relativas a la contratacion de apoyos
crediticios o garantias u obligaciones de perfeccionamiento legal de las operaciones respectivas). Cualquier
reduccion en dicha calificacion afectaria adversamente a los Tenedores.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados.

La informacién distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la perspectiva de
Navistar Financial en relacién con acontecimientos futuros y puede contener informacién sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”,
“considera”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al
evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial deberd tener en cuenta los factores descritos
@n esta seccidn y otras advertencias contenidas en este Prospecto y en el Suplemento correspondiente. Dichos
factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que fos resultados reales

difieran significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

La informacién de Navisar Financial contenida en la seccion “I. LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION —
4. Navistar Financial” de este Prospecto no fue revisada o auditada por un tercero.
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4. Otros Yalores emitides por el Fideicomiso

Con anterioridad al establecimiento del presente Programa, el Fiduciario (en su cardcter de fiduciario de los
Fideicomisos) no cuenta con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores.
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5, Documentos de Caricter Piblico

La documentacién presentada a la CNBV, para obtener la autorizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en el Registro Nacional de Valores, podrd ser consultada en la
Bolsa, en sus oficinas, 0 en su pagina de internet en la direccién www.bmv.com.mx o a través de la pdgina de
internet de la CNBYV en la direccion www.cnbv.gob.mx.

Copia de dicha documentacidn podra obtenerse a peticidn de cualquier inversionista mediante una solicitud a
Navistar Financial a la atencién de Sandra Tena Rodriguez y/o Simon Morgenstern, en sus oficinas ubicadas en
Ejército Nacional 904, Piso 11, Col. Palmas Polanco, 11560, México D.F. o al teléfono 5263-6743, o a través del
correo electrénico inversionistasnfe@@navistar.com. Asimismo, copia de dicha documentacion podréd ser solicitada al
Fiduciario, mediante solicitud a la atencion de Ricardo Calderén Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios, en sus
oficinas ubicadas en [a Torre Esmeralda I. Bivd. Manuel Avila Camacho no. 40 piso 7, Lomas de Chapultepec,
Miguel Hidalgo, Meéxico, D.F., 11000, o al teléfono 5350-3333, o a través de los cerreos electronicos
rcalderona@invex.com y lturcotif@invex.com.

Informacion relacionada con Navistar Financial puede ser consultada en su pagina de internet en la direccion
www.navistar-financial.com. Dicha pagina de internet no forma parte del presente Prospecto,

Este Prospecto contiene diversa informacidn que ha sido preparada por Banco de México, Andlisis de KASO &
Asociados con cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia “INEGI”, la ANPACT, Navistar Financial v
otras fuentes. Ni Navistar Financial, ni el Fiduciario ni el Intermediario Colocador han verificado que dicha
informacion o los métodos para prepararla sean correctos, precisos o no omitan datos relevantes.
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IL. EL PROGRAMA
1. Caracteristicas del Programa

Descripcion del Programa
El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecio, ha side disefiado de conformidad con un
esquema mediante el cual podrdn coexistir varias Emisiones de Certificados Bursatiles, con caracteristicas de
colocacion independientes unas de otras. Cada Emisién que se realice al amparo del Programa tendrd sus propias
caracteristicas, mismas que se contendran en ¢l Suplemento informativo respectivo.
El monto total de cada Emisidn, la denominacidn, el valor nominal, el precio, las fechas de emision, de registro y de
liguidacién, el plazo, la fecha o fechas de vencimiento, la forma de amortizacioén de principal, la tasa de interés
aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento
correspondiente, entre otras caractersticas de los Certificados Bursétiles de cada Emisidn, seran determinadas por el
Fideicomitente, y seran dadas a conocer al momento de dicha Emisidn en ¢l Suplemento respectivo. Para realizar
cada Emision, el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Coman suscribirdn un Contrato de Fideicomiso y
demds Documentos de la Emisién respectivos, los cuales establecerdn las caracteristicas de la misma. Podrin
realizarse, una o varias Emisiones de Certificados Bursdtiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursdtiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa.

Fiduciario
Banco Invex, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Fideicomitente
Navistar Financial, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada.

Fideicomisos
Cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se realizard al amparo de un Contrato de
Fideicomiso celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comun y, en su caso, cualquier otra
Persona parte del mismo.

Fideicontisario en Primer Lugar
Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles y/o aquellas otras Personas que se designen respecto de cada Emision.

Fideicomisario en Segundo Lugar
Navistar Financial y el tenedor de las constancias, segiin sea aplicable.

Administrador

Navistar Financial y/o cualquier otra Persona que sea designada como administrador de conformidad con cada
Contrato de Administracidn que se celebre para cada Emision que se realice al amparo del Programa.

Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio de cada Fideicomiso estard integrado principalmente por Activos consistentes en Derechos,

incluyendo el derecho a recibir la Cobranza al amparo de los Arrendamientos y Créditos que sean aportados al
Patrimonio de cada Fideicomiso.
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Tipo de Instrumento
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Largo Plazo.
Tipo de Oferta
Cada Emisidn se realizard mediante una Oferta Pdblica en México.
Vigencia del Programa
El Programa tendrd una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la CNBV,
Denominacion
Cada Emision estard denominada en Pesos.
Monro Total Autorizado del Programa con cardcter revolvente
Hasta $3,000°000,000.00 {cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.). El Programa tendra cardcter revolvente, por
lo tanto, podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del Programa siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacidon no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa.
Monto de cada Emision
El monto que representaré cada Emision sera determinado para cada una de dichas Emisiones.

Valor Nominal de los Certificados Bursadtiles

Serd determinado para cada Emision, en el entendido que podra ser un multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.).

Mecanisino de Colocacion y Asignaciin

Los Certificados Bursatiles se colocardn a través de un proceso de cierre de libro tradicional mediante asignacién
discrecional a tasa Onica.

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursdtiles

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién, en el entendido que, no podra ser menor
a | afio ni mayer a 30 afios.

Aumento en el Nitmero de Certificados Bursdtiles emitidos af amparo de la Emisicn

Segin se determine para cada Emisién al amparo del presente Programa, podra preverse que e} Fiduciario pueda
tener el derecho de emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursdtiles adicionales a los Certificados emitidos
originalmente al amparo de una misma Emision. Dichos Certificados adicionales tendrén las mismas caracterfsticas
que los Certificados originales de dicha Emision (con excepcidn de la fecha de emision y, en su caso el primer
periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision. El Fiduciario no requerird de autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados
Bursétiles adicionales.

Amortizacion

La forma en que se lleve a cabo la amortizacion de los Certificados Bursétiles se determinara para cada Emision.
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Apoyes Crediticios

Cada Emision podré contar con mecanismos de apoyo credilico consistentes en la contratacion de instrumentos
financieros derivades, cartas de crédito, garantias personales o reales u otros tipos de esquemas de apoyo crediticio.

Obligaciones del Fiduciario y del Fideicomitente

Los Certificados Bursdtiles podrdn contener obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer del Fiduciario y/o del
Fideicomitente, segin se indique en el Suplemento respectiveo.

Tasa de Interés o de Descuento

Los Certificados Bursétiles devengaran intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados podra ser fija o varfable y el mecanismo para su
determinacidn y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se establecera para cada Emisién v se indicari en
el Suplemento correspondiente. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.
La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicard en el Suplemente correspondiente.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles, serdn pagados con la periodicidad que se indique
para cada Emision.

Intereses Moratorios

Los Certificados Bursétiles podrén o no devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal, seglin se establezea respecto de cada Emision.

Eventos de Amortizacion Anticipada; Eventos de Incumplimiento

Los Certificados Bursatiles de cada Emision podran o no contener eventos que constituyan eventos de amortizaciéon
anticipada ya sean temporales o definitivos y eventos de incumplimiento y dichos eventos podrén tener
consecuencias distintas para cada Emision.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos, a través de los sistemas de Indeval, ubicado en Paseo de
la Reforma No. 253, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. contra la entrega del titulo correspondiente o de
las constancias que para dichos efectos expida el Indeval, seglin sea el caso.

Informacion acerca de los Activos

En cada Emisidn se presentard informacién acerca de los Activos que respalden el pago de cada Emisidn y que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso respectivo, sus caracteristicas y su comportamiento histdrico.

Fuente de Pago Principal

La fuente de pago principal de los Certificados Bursdtiles serd la Cobranza derivada de los Activos aportados a los
Fideicomisos correspondientes y que formen parte del Patrimonio de dichos Fideicomisos. Dichos Activos
consistirin en Derechos, incluyendo el derecho a recibir la Cobranza al amparo de los Arrendamientos y los Créditos
que sean aportados al Patrimonio de los Fideicomisos correspondientes. Adicionalmente, los demés activos
integrantes del Patrimonio de dichos Fideicomisos (incluyendo cualquier Apoyo de Crédito), podrin servir como
fuentes de pago adicionales.
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Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles

Los Tenedores de los Certificado Bursatiles tendran el derecho a recibir pagos de intereses y de principal al amparo
de los Certificados Bursatiles. Asimismo, respecto de cada Emision, se le podran otorgar a los Tenedores de los
Certificados aquellos derechos adicionales que se contemplen en los Documentos de la Emisidn respectivos,

Culificacion de los Certificados Bursdtiles

Cada Emision sera calificada al menos por una agencia calificadora de valores debidamente autorizada para operar
en México. '

Depositario

8.D. Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal

Esta seccion contiene una breve descripcion del impuesto sobre la renta aplicable en Méxice a los intereses pagados
a inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, por el Fiduciario respecto de los
Certificados Bursitiles, pero no pretende ser una descripcion exhavstiva de todas las consideraciones fiscales que
pudieran ser relevantes respecto de la decision de adquirir, mantener o enajenar los Certificados Bursatiles. Se
recomienda a todos los posibles inversionistas consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales respecto a
las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, el mantenimiento o la enajenacion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursdtiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos. El
régimen fiscal vigente podrd modificarse a fo largo de la duracion del Programa o antes del vencimiento de
cualquier Emision de Certificados Bursdtiles realizada al amparo del mismo.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Fiduciario cenforme a los Certificados
Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas o
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 133 y 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Ve Por Mis, S.A. de C.V., Grupo Financiero Ve Por Mas, institucién que actiia como intermediario
colocador del Programa. Se podran designar a intermediarios colocadores diferentes respecto de cada Emision,

Representante Comitn

Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, institucidn que actuard como representante comin de
los Tenedores de los Certificados Bursitiles; en el entendido que se podrdan nombrar a entidades distintas como
representantes comunes para cada Emision, £l Representante Comnun tendra las funciones establecidas en la seccién
“II. EL PROGRAMA ~ 5. Funciones del Representante Comun™,

Agente Estructurador

ING Consulting, S.A. de C.V., en el entendido que se podran nombrar a entidades distintas como agentes
estructuradores para cada Emision. La labor del Agente Estructurador consistird en asistir al Fideicomitente y al
Emisor en la determinacidn de ciertas caracteristicas del Programa y cada una de las Emisiones al amparo del
mismo.
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Legislacion

Los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme a la
legislacién mexicana aplicable.

Suplemento

Las caracteristicas de las Emisiones que se lleven a cabe conforme al Programa, incluyendo el monto total de cada
Emisién, ¢l valor nominal, el precio, las fechas de emisidn, de registro y de liguidacidn, el plazo, la fecha o fechas
de vencimiento, la forma de amortizacion, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla v la
periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada Emisién, serdn detalladas en el Suplemento correspondiente.

Autorizacion de publicacion de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio No. 153/5916/2015 de fecha 5 de noviembre de 2015 autorizé el Programa y la
inscripcién de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el Registro Nacional de Valores.

Obligaciones de Pago

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL REPRESENTANTE COMUN. NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS
BIENES QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DE CADA FIDEICOMISO Y SUJETO A LOS TERMINOS

DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO RESPECTIVQ), NI EL. AGENTE ESTRUCTURADOR, NI LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES TIENEN OBLIGACION DE PAGO CON RELACION A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. 1LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERAN PAGADEROS
UNICAMENTE _CON_LOS RECURSOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO QUE CORRESPONDA A LA EMISION EN PARTICULAR.
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2. Destino de los Recursos

Los recursos que se obtengan de la colocacion de los Certificados Bursétiles serdn utilizados por el Fiduciario
conforme a lo dispuesto en cada uno de los Contratos de Fideicomiso y divulgado en los Suplementos respectivos.

En principio, los recursos derivados de la colocacidén de los Certificados Bursdtiles seran utilizados para pagar gastos
derivados de la Emision, para fondear una o mds cuentas del Fideicomiso y, en su caso. para pagar a los
Fideicomitentes la contraprestacién respectiva por la aportacion de los Activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso a dicho Fideicomiso.

Los recursos que reciba el Fideicomitente como contraprestacion por la aportacién de Activos a los Fideicomisos
serén utilizados por el Fideicomitente para fines corporativos generales, incluyendo el fondeo de sus operaciones
activas de crédito.
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3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacidn de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V., Grupo Financiero Ve Por Mas
como Intermediario Colocador respecto a las Emisiones de Certificados Bursétiies a ser realizadas al amparo del
Programa. Dicho intermediario y, de ser el caso, otras casas de bolsa podrdn actuar como intermediarios colocadores
respecto de Emisiones al amparo del Programa. El Intermediario Colocador respectivo ofrecerd los Certificados
Bursdtiles que se emitan al amparo del Programa conforme a la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme,
seglin se contemple en el contrato de colocacidn respectivo. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador
respectivo celebrard contratos de subcolocacion o sindicacidén con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al Programa.
Para cada Emision, el Intermediario Colocador celebrard un contrato de colocacion con el Emisor.

Los Certificados Bursdtiles emitidos al amparo del Programa serin colocados por el Intermediario Colocador
respectivo conforme a un plan de distribucidn que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa
de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principaimente por compaififas de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del
mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, también podrin colocarse con otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Fiduciario y Navistar Financial, junto con el Intermediario
Colocador respectivo, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar
por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacién directa. Los
términos y la forma de colocar los Certificados Bursatiles respectivos se dardn a conocer a través del Suplemento
relacionado.

Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V., Grupo Financiero Ve Por Mads no presta ningin servicio financiero al
Fiduciario en su cardcter de fiduciario de los Fideicomisos que se constituyan al amparo del Programa, salvo por los
servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacién de los Certificados Bursdtiles los cuales
resultaran en comisiones en términos de mercado. Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V., Grupo Financiero Ve
Por Més considera que su actuacion como intermediario colocador en las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Cualquier Persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en el Suplemento
correspondiente podra adquirir Certificados Bursatiles en iguaidad de condiciones que los demas inversionistas.

Cada Suplemento contendra mayor detalle respecto del mecanismo de colocacién que corresponda a cada Emisién
que se realice al amparo del Programa.
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4. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiente del Programa se detallan a continuacion. Los montos
deseritos incluyen (salvo por los conceptos mencionados en el punto 1 de la tabla siguiente) el impuesto al valor
agregado correspondiente:

1. Honorarios por estructuracion del Programa $14,500,000.00
2. Honorarios de asesores legales $1,465,514.48
Total $15,965,514.48

Los gastos antes mencionados seran pagados por Navistar Financial de manera directa,

Los gastos en que se incurran para cada Emision que se realice al amparo del Programa se describirdn en el
Suplemento correspondiente.
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5. Funciones del Representante Comin

El Representante Comtn tendrd las facultades, derechos y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
titulos que representen los Certificados Bursatiles y que se describan en cada Suplemento correspondiente a cada
Emisidn asi como aquellos que se contemplan en la LGTOC, incluyendo sin limitar los articulos del 215 al 218 y
demas aplicables. Para todo aguello no expresamente previsto en el Titulo que documente los Certificados, el
Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada
conforme lo dispuesto en dichos titulos, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los
Certificados salvo que se indique otra cosa en el instrumento que documente la Emisidn.
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6. Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de cada Emisién realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea conforme a las
reglas descritas en el Titulo que documente los Certificados Bursatiles y conforme se describa en cada Suplemento
correspondiente a cada Emision y conforme a lo descrito en la LGTOC, segln sea aplicable,
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7. Nombres de Personas con Participaciéon Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacidn, con el cardcter que se indica, participaron de forma relevante en la
asesoria y consultoria, o con otra funcidn (segin se describe més adelante), relacionada con el establecimiento del
Programa descrito en el presente Prospecto.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, con el cardcter de Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso.

Navistar Financial como fideicomitente y fideicomisario de los Fideicomisos.
Navistar Financial como administrador de los Activos que se aporten a los Fideicomisos.

Casa de Bolsa Ve Por Mas, 3.A. de C.V., Grupo Financiero Ve Por Mas como intermediario colocador, en el
entendido que para futuras Emisiones al amparo del Programa se podran sefialar otras casas de bolsa como
intermediarios colocadores.

ING Consulting, 5.A. de C.V. como agente estructurador, en el entendido que para futuras Emisiones al amparo del
Programa se podran sefialar otras entidades como agentes estructuradores.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursiétiles, en el entendido que, para cualquier Emision al amparg de este Programa, se podra designar a
otra institucién como representante comin,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. como asesor legal externo de los fideicomitentes y administradores.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision que se realice al amparo del
Programa descrito en el presente Prospecto, se sefalaran en el Suplemento respectivo.

Sandra Tena Rodriguez y/o Simon Morgenstern son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores por
parte de los Fideicomitentes y podrdn ser localizada en las oficinas de Navistar Financial ubicadas en Ejército
Nacional 9204, Piso 11, Col. Palmas Polanco, 11560, México D.F. o al teléfono 5263-6743, o a través del correo
electronico inversionistasnfc@inavistar.com.

Ricardo Calderdn Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios, Directores Fiduciarios, son la personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores por parte del Fiduciario y podrén ser localizada en las oficinas del Fiduciario ubicadas
en la Torre Esmeralda 1. Blvd. Manuel Avila Camacho no. 40 piso 7, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo,
México, D.F., 11000], o al teléfono 3350-3333, o a través de los correos electronicos realderonafi@invex.com y
lturcott@invex.com,

Ninguna de las personas sefialadas anteriormente participa en el capital social del Fiduciario o de Navistar Financial,
WNavistar Financial, como fideicomitente y administrador de los Fideicomisos, tiene un interés econdmico en la
estructura conforme a la cual se emitirdn los Certificados Bursitiles.
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II1. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
1. Descripcion General
El Programa

Navistar Financial y el Fiduciario han creado el Programa como parte de un sistema de financiamiento bursétil, que
contempla Emisiones de Certificados Bursdtites, cuya principal fuente de pago serd la Cobranza derivada de los
Activos aportados al Fideicomiso correspondiente y que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso
correspondiente. Se podra realizar mds de una Emision al amparo del Programa. Cada Emision y los Certificados
Bursdtiles correspondientes tendrdn sus propias caracteristicas, mismas que serdan determinadas por Navistar
Financial y seran establecidas en los Documentos de la Emisién correspondientes.

Los Documentos de la Emision que serin suscritos para cada Emision consistirdn de un Contrato de Fideicomiso,
uno o mas Contratos de Administracién, y un Titulo representativo de los Certificados Bursdtiles, entre otros
documentos. Adicionaimente incluirfan cualguier convenio, contrato, instrumento o documento gue evidencie
cualquier Apoyo Crediticio que sea contratado respecto de la Emision. Una descripcién de cada uno de dichos
Documentos de la Emisién se incluird en los Suplementos correspondientes.

Patrimonic del Fideicomiso

El Fideicomitente aportard a cada Fideicomiso un conjunto de Activos que seran la base de las Emisiones
correspondientes. Dichos Activos consistiran principalmente en Derechos derivados de Arrendamientos y Créditos.
Adicionalmente a cualesquier Activos aportados inicialmente a los Fideicomisos, dichos Fideicomisos podran prever
un mecanismo de revolvencia conforme al cual, con los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso
respectivo, el Fiduciario pueda adquirir Activos adicionales durante un periodo determinado. Asimismo, los
Fideicomisos respectivos podrin establecer supuestos al amparo de los cuales el Fideicomitente o Administrador se
encuentre obligado a readquirir o sustituir activos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso respectivo.

Los Tenedares de los Certificados Bursatiles tendran derecho a ser pagados con los flujos derivados de la Cobranza
de los derechos de cobro aportados al Patrimonic del Fideicomiso.

Los Derechos derivados de los Actlivos consistiran de todos los derechos derivados de los Arrendamientos y
Créditos y cualesquiera de sus accesorios incluyendo derechos de cobro, derechos sobre las garantias respeciivas
(incluyendo aquellas constituidas sobre las Unidades, en su caso), cualesquiera derechos derivados de cualesquiera
seguros contratados respecto de los mismos y, en algunos casos, derechos sobre las Unidades mismas.

La seccién “IlI. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 4. Navistar Financial” del presente Prospecto
contiene una descripeion de las caracteristicas de las operaciones de arrendamiento y financiamiento originadas por
Navistar Financial en la fecha del presente Prospecto, en el entendido gue las caracteristicas de dichas operaciones
de arrendamiento y financiamiento podrdn cambiar en el futuro. Adicionalmente, Navistar Financial podra
implementar nuevos productos en adicién a los descritos en este Prospecto en cualquier momento durante la
vigencia del Programa.

A efecto de poder formar parte del Patrimonio del Fideicomiso de un Fideicomiso, los Activos deberan cumplir con
los criterios de elegibilidad que se describirdn, respecto de cada Emision, en el Suplemento correspondiente. Dichos
criterios de elegibilidad podran referirse a las caracteristicas de los Activos, a las caracteristicas de los Deudores, 0 a
las caracteristicas del portafolio de Activos cedidos al Fiduciario (incluyendo el tipo de Activo, Arrendamiento,
Crédito u operacion de financiamiento, los plazos méximos y minimos, montos minimos, incumplimientos, entre
otros).

Cada Suplemento correspondiente a una Emision podrd incluir, adicionalmente, informacion relativa al
comportamiento histérico de los Activos del Fideicomitente respectivo e informacion que describa el portafolio de
Activos inicialmente aportados al Fideicomiso respectivo.
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La aportacién de los Activos a los Fideicomisos estard estructurada de forma tal que se minimice la posibilidad de
que un procedimiento de quiebra o concurso mercanti] de Navistar Financial pudiera afectar de forma adversa el
patrimonio del Fideicomiso respectivo. Navistar Financial llevard a cabo ciertos actos con la intencion de proveer
que la aportacién sea valida y surta efectos, tanto entre el Navistar Financial y el Fiduciario, como frente a terceros
de conformidad con la legislacion mexicana aplicable. Dichos actos se describiran en los Suplementos
correspondientes a las Emisiones.

Certificados Bursdtiles

Los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles se estableceran en el Suplemento cerrespondiente para
cada Emision.

Administracion de los Actives

Para cada Emision que se realice al ampare del Programa, el Fiduciario celebrard un Contrato de Administracion
con el Administrader. Dicho contrato versard exclusivamente sobre los servicios de cobranza, entre otfros, a ser
prestados con relacion al conjunto de Activos y sus accesorios relacionados con la Emision respectiva.

Ademds de la cobranza de los Derechos, el Contrato de Administracion establecerd obligaciones a cargo del
Administrador de mantener en depdsito y actualizar los expedientes y documentos relativos, cualquier Cobranza
recibida por el Administrador, el Equipo de Transporte respectivo, entre otros. El Administrador también debera
preparar y entregar reportes con relacidn a los Activos administrados y mantener archivos y registros al respecto.
Una descripcion més detallada de los principios generales del funcionamiento del Contrato de Administracion
correspondiente a cada Emisidn se incluird en el Suplemento correspondiente.

Salvo que se especifique lo contrario respecto de cualquier Emisidn en particular, el Administrador, en el
desempefio de sus labores, utilizard las practicas de administracion que utiliza respecto de sus propios activos, Una
descripcion de las politicas de administracion del Administrador se incluye en la seccién “I11, LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 4. Navistar Financial” del presente Prospecto.

Vehiculos Receptores de Pagos

Es posible que Navistar Financial, respecto de la totalidad o una parte de sus activos, establezca vehiculos
(incluyendo uno o mas fideicomisos) receptores de cobranza que & su vez deban distribuir dicha cobranza a los
titulares de los activos respectivos. En dichos casos, es posible que los deudores, las aseguradoras u otras Personas
que deban realizar pagos al amparo de Arrendamientos, Créditos, seguros u otros accesorios realicen los pagos de
manera directa a dicho vehiculo. En dicho supuesto, seria el fiduciarie o administrador de dicho vehiculo guien
estarfa obligado a entregar recurses a los Fideicomisos que correspondan a [a Cobranza de los Activos que formen
parte del patrimonio de dichos Fideicomisos. Una descripcidn de la forma en la que los Fideicomisos recibirian
recursos derivados de cualquiera de dichos vehiculos se incluird, en su caso, en los Suplementos respectivos.

El Fhyjo de los Fondos

El esquema de bursatilizacion de Activos descrito en el presente Prospecto implica que, habiendo colocado los
Certificados Bursatiles correspondientes, los recursos derivados de la colocacion de fos Certificados Bursatiles serdn
utilizades para el fondeo inicial de ciertas cuentas del Fideicomiso correspondiente y para pagar a Navistar Financial
la contraprestacion pagadera por los Activos inicialmente aportados, entre otras finalidades.

Sujeto a lo que se establezca para cada Emision y el orden que se estipule respecto de la misma, los recursos que
formen parte de cada Fideicomiso podrén ser utilizados para pagar gastos relacionados con las Emisiones, los
intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursétiles y, en su caso, fondear las
cuentas del Fideicomiso, en el orden y sujeto a la prelacidn establecida en el Contrato de Fideicomiso respectivo.

Las disposiciones especificas relacionadas con la aplicacién de los flujos de efectivo respecto de cada Emision se
detallaran en el Suplemento respectivo. A su vez, los lnicos lineamientos establecidos en los Fideicomisos respecto
de las politicas, restricciones o requerimientos del manejo de las cantidades derivadas de la cobranza de los
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Derechos de Cobre, y cualesquier otras cantidades que se integren en las cuentas del Fideicomiso respectivo serdn
aquellos que se detallen en cada Suplemento.

Cada Fideicomiso contara con las cuentas necesarias para mantener los recurses provenientes de la Cobranza de los
Actives y cualesquiera otros recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso respectivo, asi como para realizar
los pagos de cualesquiera gastos refacionados con la Emision y los intereses y principal y otras cantidades pagaderas
al amparo de los Certificados Bursatiles. Los recursos que se integren a cada Fideicomiso serdn invertidos de
manera temporal en aquellos valores o instrumentos que se especifiquen en los Documentos de la Emision
correspondientes. Salvo que lo contrario se especifique respecto de cualquier Emision, el Fiduciario manejara las
cuentas del Fideicomiso con base en la informacién y reportes que le sean entregados por el Administrador, con la
verificacion v validacion por parte del Representante Comiin. Los mecanismos de validacion y verificacion del
Representante Comiin de dichos reportes se especificardn en el Fideicomiso correspondiente,

El Fiduciario tendra la obligacion de preparar y entregar al Fideicomitente y al Representante Comun los reportes e
informacion de las cuentas del Fideicomiso en los términos del Fideicomiso correspondiente.

La Operacion
Los pasos de la operacion de bursatilizacién se describiran en el Suplemento correspondiente a cada Emision.
Partes Involucradas en la Operacion de Bursatilizacion
El Fiduciario
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, una institucion de banca
miltiple debidamente autorizada para actuar como fiduciario conforme a la Ley de Instituciones de Crédito, ha sido
contratado por Navistar Financial para actuar como fiduciario en los Fideicomisos, en el entendido que se podran

nombrar a entidades distintas como fiduciario para cada Emisidn.

Las atribuciones del Fiduciario se establecerdn en cada Contrato de Fideicomiso. Dichas atribuciones incluyen las
siguientes:

e la adquisicion de Activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso;
e laemision de los Certificados Bursatiles correspondientes;

s lacontratacion de la administracion de los Activos a través del Administrador,

» la administracidn de los recursos que integren el Patrimonic del Fideicomiso;

s realizar los pagos de gastos relacionados con el Programa y con cada una de las Emisiones y los intereses,
principal y cualesquiera otras cantidades debidas conforme a los Certificados Bursdtiles;

s suscribir cualesquiera documentos necesarios para efectos de cada una de las Emisiones; y

e Hevar a cabo cualesquiera actos necesarios en relacion con lo anterior o con cualquier acto relacionado a
dichas atribuciones, segiin se permita conforme a los términes del Fideicomiso correspondiente.

Navistar Financial
Navistar Financial serd el originador, fideicomitente y fideicomisario al amparo de cada uno de los Contratos de

Fideicomiso. Para una descripcion detailada del negocio de Navistar Financial, ver la seccion “III. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION — 4, Navistar Financial” del presente Prospecto.
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La funcion principal de Navistar Financial serd aportar Activos a los Fideicomisos mediante la cesién de los mismos
al Fiduciario. Conforme a los términes del Fideicomiso y los demdas Documentos de la Emision correspondientes,
Navistar Financial podrd asumir obligaciones adicionales a las de un simple cesionario. Dichas obligaciones
incluyen la obligacién de sustituir o readquirir Activos en el caso que no cumplan con los criterios de elegibilidad o
en ¢l caso que se susciten otros eventos contemplados en los Documentos de la Emision.

El Administrador

Navistar Financial actuard como administrador al amparo de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa.
Para mayor informacién con relacién al Administrador, ver la seccion “IIl. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 4. Navistar Financial” del presente Prospecto.

Segun se describe en el presente Prospecto, las funciones principales del Administrador serd la realizacién de fa
cobranza de los Activos, el depdsito de los expedientes de los Activos que se aporten a los Fideicomisos, Ia
Cobranza recibida por el Administrador y cualquier Unidad u otro bien recuperado o recibido en relacién con los
mismos, entre otros. EI Administrador también deberd preparar v entregar reportes con relacion a los Actives y
mantener archivos y registros al respecto.

El administrador sustituto

En caso que ocurra un evento de que en los términos del Contrato de Administracion respectivo dé lugar a la
sustitucién del Administrador, el Administrador podrd ser sustituido en su calidad de administrador. Si el
Administrador es sustituido o si éste renuncia a su encargo, se designard a un administrador sustituto para que lo
reemplace. Una vez designado, el administrador sustituto tendria, sujeto al convenio que se celebre con el mismo,
sustancialmente las mismas obligaciones y responsabilidades que tenia ¢l Administrador antes de su sustitucidn.
Los Contratos de Administracién podran prever que el administrador sustituto deba reunir ciertas caracteristicas,
como por ejemplo ser una eniidad de reconocido prestigio, gue su negocio incluya la administracidon de activos
financieros similares a los activos administrados, gue cuente con cierta calificacion como administrador de activos
otorgada por alguna agencia calificadora o que retna ciertos niveles de capacidad técnica y econdmica. Los
Contratos de Administracion podran prever que el Administrador permanezca en funciones hasta la fecha que surta
efectos la sustitucion.

El otorgante del Apoye Crediticio

En el caso que una Emisién cuente con algin Apoyo Crediticio, como instrumentos financieros derivados, cartas de
crédito o garantias personales o reales, el otorgante de dicho Apoyo Crediticio y sus caracteristicas seran divulgados
en ¢l Suplemento de colocacidn correspondiente a dicha Emisidn. Dicho otorgante tendra, frente al Fiduciario v al
Fideicomiso respectivo, todos los derechos que le correspondan al amparo de los Documentos de la Emision
correspondientes y podra ejercer dichos derechos contra el Fiduciario o ¢l Fideicomiso de conformidad con los
términos de los mismos. La responsabilidad de dicha Persona estara limitada a las obligaciones expresamente
asumidas al amparo de los Documentos de la Emision respectivos.

Los Deudores

Los Deudores de los Activos que sean aportados a un Fideicomiso son arrendatarios o compradores de Equipo de
Transporte financiado por Navistar Financial de conformidad con Arrendamientos o Créditos. Las caracteristicas de
dichos Deudores pueden variar, pero deben al menos satisfacer los requisitos de las politicas de crédito de Navistar
Financial para obtener arrendamientos o financiamiento de Navistar Financial.

Para una descripcidn detaflada de los procedimientos y politicas de aprobacién de crédito de Navistar Financial, ver
la seccion “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. Patrimonio de los Fideicomisos™ del presente
Prospecto.
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Representante Comun

Ademas de las partes antes mencionadas, el Representante Comin tendrd aquelias responsabilidades que se
establezcan en los Titulos que documenten los Certificados Bursdtiles, en el Contrato de Fideicomiso
correspondiente y seflaladas en el Suplemento respectivo.

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS
BIENES QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DE CADA FIDEICOMISO Y SUJETO A LOS TERMINOS
DEL_CONTRATO DE FIDEICOMISO RESPECTIVO), NI EL AGENTE ESTRUCTURADOR, NI LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES TIENEN OBLIGACION DE PAGO CON RELACION A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERAN PAGADEROS
UNICAMENTE _CON_LOS RECURSOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO QUE CORRESPONDA A LA EMISION EN PARTICULAR.
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2. Patrimonio de los Fideicomisos
Generalidades

El Patrimonio de los Fideicomisos estara integrado principalmente por los Activos al amparo de Arrendamientos y/o
Créditos, incluyendo el derecho a recibir la Cobranza al amparo de dichos Activos. En virtud de lo anterior, los
Fideicomisos contardn con derechos derivados de los productos de financiamiento ofrecidos por el Fideicomitente a
sus clientes.

2.1 Descripcion de los Activos

Los Activos consisten en todos los derechos derivados de los Arrendamientos y/o Créditos y cualesquiera de sus
accesorios incluyendo derechos de cobro, derechos sobre garantias, los derechos derivados de cualesquiera seguros
y, en su caso, los derechos de propiedad sobre las Unidades, entre otros accesorios de dichos Activos asi como la
Cobranza de dichos Activos.

A continuacion se sefialan los tipos de productos actualmente comercializados por el Fideicomitente:

o Plan de crédito simple con prenda sin transmision de posesion: Este plan contempla el financiamiento de
Equipo de Transporte, los seguros de dafios y los gastos relacionados. Para ejercer ¢l financiamiento se
requiere el pago por el acreditado correspondiente de un determinado porcentaje del valor de la Unidad
como enganche y el pago de principal e intereses, ambos en pagos periédicos. Como garantia, se constituye
una prenda sin transmision de posesion sobre las Unidades que son adquiridas con el importe del crédito; fa
cual también se inscribe en el RUG. Actualmente, Navistar Financial cuenta con plazos de financiamiento
desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en Délares.

»  Plan de crédito simple con garantia fiduciaria: Este plan contempla el financiamiento de Equipo de
Transporte, los seguros de dafios y los gastos relacionados. Para ejercer el financiamiento se requiere el
pago por el acreditade correspondiente de un determinado porcentaje del valor de la Unidad como
enganche y el pago de principal e intereses, ambos en pagos periodicos. Por medio de un fideicomiso de
garantia el cliente aporta las unidades y ¢l fideicomiso mantiene la titularidad de las mismas hasta que el
crédito ha sido pagado en su totalidad. Actualmente, Navistar Financial cuenta con plazos de
financiamiento desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en Délares.

»  Arrendamiento financiero: Navistar Financial ofrece también arrendamientos financieros mediante los
cuales, ésta en su calidad de arrendadora, adquiere iquipo de Transporte y concede su uso o goce temporal
a la arrendataria correspondiente durante periodo determinado, a cambio del pago de rentas que cubren el
valor de adquisicién del Equipo de Transporte ¥ que incluye un componente de principal e intereses. Al
vencimiento del Arrendamiento Financiero correspondiente, la arrendataria de que se trate puede optar por
prorrogar el plazo del mismo, adquirir la Unidad a un precio previamente determinado, o participar en la
venta de la Unidad a un tercero. Navistar Financial cuenta con plazos de financiamiento desde 6 a 72
meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en Dolares.

o Arrendamiento Puro: Navistar Financial oftece arrendamientos puros mediante los cuales ésta adquiere el
Equipo de Transporte que solicita la arrendataria respectiva, otorgdndole a esta Gltima el uso y goce
temporal de los mismos, a cambio de una renta que ésta filtima realiza a través de pagos parciales. Los
equipos destinados al arrendamiento operativo se registran en el activo como *Equipos en arrendamiento
operativo™ y sus rentas devengadas no cobradas dentro del rubro de “Otras cuentas por cobrar™, asf como
los ingresos por rentas y su depreciacidn se registran a nivel resultados dentro de Otros ingresos y gastos de
la operacion en el rubro de “Resultados por arrendamiento operativo™. Navistar Financial cuenta con
plazos de financiamiento desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en Délares.
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Documentacion

El proceso y los requerimientos de documentacion de los Activos dependera en gran medida en el tipo de Activos en
cuestién, Seglin se menciona con anterioridad, dichos Activos pueden derivar de Arrendamientos y/o Crédites. En
general, el proceso de documentacion se realiza por Navistar Financial con la asistencia de Distribuidores
International utilizando los modelos de documentacién previamente aprobados por Navistar Financial y en
cumplimiento con la regulacion aplicable.

Tratandose de Arrendamientos, se documentan a través de los Contratos de Arrendamiento y también se firma un
pagaré por el monto total de las rentas. Actualmente, los Créditos se documentan mediante Contratos de Crédito
sobre las Unidades financiadas y se suscribe un pagaré por el monto total del financiamiento. Adicionalmente se
pueden suscribir otros convenios para la constitucién de garantias adicionales dependiendo de la naturaleza del
activo adicional dado en garantia.

Asimismo, como medidas adicionales de documentacidn, la factura de la Unidad financiada es endosada en garantfa
a favor de Navistar Financial tratandose de Créditos o se mantiene por Navistar Financial como propietaria en el
caso de Arrendamientos.

En el caso que se requiera conforme a la legislacion aplicable, Navistar Financial obtiene la ratificacion de las firmas
de los suscriptores de dichos documentos ante fedatario publico. Asi mismo, los documentos que requieran registro
ante el RUG se proceden a presentar a dicho registro.

L.as politicas de documentacion de las operaciones de Navistar Financial pueden cambiar,
Seguros

Ademas de sus lineas principales de negocio, Navistar Financial a través del agente de seguros Transproteccion
recibe ingresos por intermediacién de sepuros, esto ie ha permitido a Navistar Financial lograr, desde 2009 al primer
semestre del presente afio la venta de 60,140 pélizas de Seguros.

Conforme a sus politicas de administracion, Navistar Financial en algunos casos autoriza al Deudor para contratar,
con el agente de seguros que dste designe, la poliza de seguros correspondiente a las Unidades respectivas, siempre
y cuando sea bajo las mismas coberturas que ofrece Transproteccion, Navistar Financial continuamente monitorea la
vigencia de los seguros contratados con relacion a los Activos.

Tratandose del sector de transporte urbano, es comin que Navistar Financial, de conformidad con sus politicas,
permita a los Deudores no contratar pdlizas de seguros, siempre y cuando evidencien a Navistar Financial que las
Unidades respectivas cuentan con algiin mecanismo de cobertura en contra de dafios, responsabilidad civil o robo.
Dichos esquemas tipicamente consisten en fondos o cuentas establecidas por los autotransportistas con el proposito
de cubrir los siniestros de las Unidades respectivas.

A la fecha del presente Prospecto, Navistar Financial cuventa con pdlizas de cobertura de Activos para
aproximadamente el 85% del total de las Unidades objeto de Arrendamientos o Créditos.

Caracteristicas Financieras
El resumen contenido en esta seccion se refiere dnicamente a operaciones de financiamiento realizadas a través de
Créditos v Arrendamientos conforme son originadas a fa fecha del presente Prospecto, en el entendido que las
caracteristicas de les productos originados por Navistar Financial pueden cambiar a lo largo de la vigencia del
Programa.

Denominacion

Navistar Financial lleva a cabo operaciones de arrendamiento y financiamiento {(Arrendamientos y Créditos) en
Pesos y en Dolares.
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Respecto de cada Emision, el Suplemento respectivo indicard si la misma contempla la bursatilizacion de
Arrendamientos y/o Créditos denominados en Pesos, Dolares 0 ambos.

Monto a Financiar

Conforme a sus politicas de crédito, el monto financiado conforme a Arrendamientos o Créditos podra ser hasta el
monto total del precio de venta de la Unidad menos, en su caso, el monto del enganche recibido.

Pago Inicial
Conforme a sus politicas de crédito vigentes, Navistar Financial requiere un pago inicial minimo de 5% del valor de
factura de la Unidad a ser financiada. En caso de arrendamiento puro, el pago inicial minimo deber cubrir los gastos
de ratificacién.

Plazos

Conforme a sus politicas de crédito vigentes, Navistar Financial origina Arrendamientos y Créditos con plazos de 6
a 72 meses.

Pagos
Todos los Créditos contemplan la realizacion de pagos de principal e intereses y todos los Arrendamientos
contemplan la realizacién de pagos por concepto de renta {los cuales incluyen componentes de principal e intereses
en el caso de arrendamientos financieros).

Principal e Intereses
Los Créditos estan sujetos a tasas de interés que varian de producto a producto, dependiendo del Deudor, pudiendo
ser tasas variables determinadas con base en TIIE mds un margen o tasas fijas. La tasa se determina por Navistar
Financial con base en las condiciones vigentes del mercado.
Asimismo, los Créditos pueden generar intereses moratorios en caso de que el Deudor incumpla con sus
obligaciones de pago respectivas. La tasa de interés moratoria se mide con base en la tasa de interés ordinaria o la
tasa base correspondiente multiplicada por un factor determinado conforme a condiciones de mercado.

Rentas
Los Arrendamientos generan mes con mes rentas a las que Navistar Financial es acreedor, Dichas rentas cuentan
con un componente de principal que debe cubrir el monto financiado e intereses. El componente de intereses de los
Arrendamientos se determina con base en las condiciones vigentes del mercado. El arrendamiento puro unicamente
genera rentas.
El atraso del pago oportuno de dichas rentas genera intereses moratorios que Navistar Financial puede cobrar a una
tasa calculada sobre la base de la tasa de interés ordinaria o la tasa base correspondiente multiplicada por un factor
determinado conforme a condiciones de mercado.

Comisiones

Todos los productos de Navistar Financial generan comisiones. Dichas comisiones tipicamente incluyen las
siguientes:

e gomisiones iniciales por contratacion; y

¢ comisiones por gastos de cobranza.
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Determinacion y Fechas de Pagos de Intereses y Principal

Tedos los pagos que deben realizarse al amparo de los Activos se facturan y son pagaderos de manera mensual. Los
pagos mensuales incluyen tanto los intereses correspondientes a dicho periodo y Ia porcion de amortizacion de
principal. El interés es calculado aplicando la tasa de interés respectiva al saldo principal insoluto del Activo
dividida por 360 y multiplicada por €l nimero de dias transcurridos desde la fecha de pago anterior o por periodos
fijos de 30 dias. La porcidn de principal pagadera mensualmente es calculada con base en la diferencia entre ¢l pago
mensual y la porcién de dicho pago mensual atribuible al interés correspondiente. En su caso, los intereses
moratorios son calculados mediante la aplicacién de la tasa de interés moratoria al pago incumplido por el nimero
de dias de atraso.

Las fechas de pago mensuales pueden variar dependiendo de la fecha de celebracion de la operacion de
financiamiento respectiva, Navistar Financial busca que Ia mayoria de sus fechas de pago coincidan con los dias 3,
15, 20 ¥ 25 de cada mes. En el caso de los arrendamientos puros, todos tienen vencimiento los dias primero de cada
mes.

FPrepagos

Los Créditos y los Arrendamientos podrdn ser prepagados sin penalidad excepto en cancelaciones anticipadas de
arrendamientos puros. En general, en caso de un prepago, ¢l monto del prepago serd aplicado a principal.

Caracteristicas Legales
Generalidades

E! resumen contenido en esta seccion se refiere Unicamente a operaciones de financiamiento realizadas a través de
Créditos y Arrendamientos conforme son originadas a la fecha del presente Prospecto, en el entendido que las
caracteristicas de los productos originados por Navistar Financial pueden cambiar a lo largo de la vigencia del
Programa.

Tanto los Créditos como los Arrendamientos son operaciones de financiamiento previstas y regidas conforme a los
términes de la LGTOC,

Los Créditos son otorgados por Navistar Financial bajo la figura de contratos de apertura de crédito simple con
prenda sin transmision de posesion.

Las operaciones de Arrendamientos consisten unicamente en arrendamientos financieros o arrendamientos puros
realizados en los términos de la LGTOC y demés legislacién mercantil y civil aplicable.

Tanto las operaciones derivadas de Créditos como aquellas derivadas de Arrendamientos generan una obligacion a
carge de los Deudores respectivos de pagar a Navistar Financial principal ¢ intereses o rentas (que contienen
elementos de principal e intereses) y le otorgan a Navistar Financial derechos sobre las Unidades financiadas, ya sea
como acreedor garantizado en el caso de Créditos o como arrendador en el caso de Arrendamientos.
Adicionalmente, Navistar Financial puede contar con garantias sobre bienes adicionales, en cuyos casos contard con
derechos en su calidad de acreedor.

Garantia — Propiedad

Los Créditos son créditos simples con una prenda sin transmision de posesion. Navistar Financial cominmente
realiza e} registro respecto de la Unidad u otros bienes recibidos en garantia ante el RUG, No obstante lo anterior, es
posible que no siempre queden registradas las garantias respectivas. Una descripcién de dicho riesgo se incluye en la
seccion “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo™ del presente Prospecto.

Tratindose de Arrendamientos, previo a la celebracion del Arrendamiento, Navistar Financial adquiere la propiedad
de Ias Unidades y las arrienda a los Deudores, por lo que Navistar Financial es el propietario de las mismas.
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Procedimientos de Originacion

El 4rea de crédito en menudeo de Navistar Financial tiene la facultad de analizar, interpretar y otorgar la aprobacion
de Créditos y Amendamientos para los productos y servicios que Navimex oterga entre sus principales
Distribuidores International, dande como prioridad el financiamiento para la compra o adquisicién de camiones,
autobuses y tracto camiones que el cliente final desea.

El drea de crédito en menudeo se divide en modelo paramétrico (limite de autorizacion de erédito < a US$500K) con
un tiempo estimado de resolucién de 2 dias en promedio ¥ el modelo tradicional {Jimite de autorizacion > a
US$500K), con tiempos de resolucion en promedio de 5 dias para operaciones no mayores a US$5 mm y en el caso
de operaciones mayores a US$5 mm los dias promedio de resolucion es de 12,5 dias.

Navistar Financial cuenta con programas de capacitacidn del personal de los Distribuidores International a efecto de
hacer mds eficiente el proceso de originacion, organizados por el drea de Desarrollo Comercial.

El proceso de andlisis inicia cuando el cliente potencial manifiesta su interés para la adquisicién ¢ arrendamiento de
una Unidad International a través de un Distribuidor International. En las instalaciones del Distribuidor
International, un empleado que se le llama “enlace financiero”, atiende a dicho cliente potencial, explicando las
opciones de financiamiento y arrendamiento y empieza con el proceso de integracion del expediente respectivo. El
expediente de cada cliente potencial se integra por la solicitud de crédito, informacién financiera del potencial
cliente (la cual podrd consistir en estados financieros o declaraciones fiscales — dependiendo de si el cliente es
persona moral o persona fisica), informacion corporativa del cliente, identificaciones oficiales y demés documentos
sefialados en la misma solicitud, entre otros,

La integracién del expediente es de forma digital y posteriormente se envia la documentacién original a Navistar
Financial, adicionalmente se realiza la originacion de crédito y se procede a la revisidn por parte del administrativo
de crédito.

De manera simultdnea con el proceso de integracion del expediente, una agencia externa de investigacion contratada
por Navistar Financial realiza visitas oculares y obtiene referencias del potencial cliente. El resultado de la
investigacion es enviado de manera directa por dicha agencia al drea de crédito de Navistar Financial.

El drea de crédito (administrativo de crédito) de Navistar Financial, habiendo recibido el expediente de crédito del
“enlace financiero™ revisa la integracién y la informacidn incluida en el expediente y realiza la consulta a una
sociedad de informacién crediticia respecto de los antecedentes crediticios del potencial cliente. Una vez recibido el
resultado correcto de la sociedad de informacién crediticia (resultados incorrectos son devueltos al Distribuidor
International) y el resultado del estudio de la agencia de investigacidn externa, envia el expediente completo al
analista de crédito de Navistar Financial,

El érea de crédito de Navistar Financial recibe los expedientes y los demds documentos de investigacion
recopilados, analiza, interpreta y emite opiniones de crédito “resolucién de crédito™. El analisis de crédito respectivo
¢s enviado al comité de crédito de Navistar Financial. El area de crédito, dentro de su andlisis de crédito analiza la
solvencia moral del cliente, buré de crédito, capacidad de pago con Navistar, posicion de deuda frente a otras
ingtituciones, las garantias (tanto la unidad como parantfas adicionales, en cada caso), plazos, términos y
condiciones del financiamiento solicitado y que la estructura de la operacion sea alineada a los requerimientos que el
margen de rentabilidad esta dentro de lo deseado por la empresa.

El comité de crédito estd integrado por Analistas de Crédito Jr. y Sr., Coordinadores y Gerentes de Crédito y
Negocios, Subdirectores de Cobranza y Negocios, Directores de areas de Crédito, Negocios, Operaciones vy
Arrendamiento Puro, asf como Presidente Ejecutivo, Navimex Managing Director, CFO México, NFC Manager
Credit Oper., Manager & Chief Credit Officer, Dir Corporate Initiatives-FNC y NIC’s EVP & CFO, los cuales
dependiendo de la posicion tienen asignado un tipo de Voto los cuales son A, B y C, en donde el A corresponde a
aquellos con la jerarquia mds alta de la Institucidn,
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El comité seleccionado para las operaciones dependera del riesgo individual o acumulado, es decir, nueva solicitud
més saldo insoluto en caso de ser cliente repetitivo y dependiendo de los rangos seréd sancionado por el comité de
crédito correspondiente.

Para el caso de la solicitud de reestructuras de crédito también se cuenta con un comité de crédito especifico
dependiendo del riesgo y del niimero de veces que se solicita dicha reestructura.

El sistema de crédito se encuentra configurado y dependiendo del “nuevo riesgo total det cliente”, en automatico el
sistema selecciona aleatoriamente a los miembros de dicho comité, los cuales participardn de manera sistematizada
con su firma electrénica.

Una vez que se haya emitido Ia resolucién del comité de crédito (debe ser emitido en forma unanime), podra ser la
aprobacién o la declinacién del financiamiento. La resolucion es notificada al Distribuidor International a efecto de
que el mismo notifique al cliente, las condiciones de crédito respectivas. En el caso de no haber algln faitante, el
analista los libera, para iniciar proceso de elaboracién de hoja viajera (documento que indica condiciones de
contratacién en caso de haber algiin cambio en; preducto, plazo, pago inicial, tasa de interés, etc.).

En caso de que la operacion sea aprobada por el comité de crédito, el acreditado y Navistar Financial formalizardn la
documentacion relativa a la operacién (contrato de servicios). Dicha documentacién es preparada por el 4rea de
mesa de control de Navistar Financial y enviada en archivos protegidos al Distribuidor International en donde dicha
documentacion es suscrita por el deudor.

Una vez suscrita la documentacién respectiva con las formalidades necesarias, el deudor puede acudir con el
Distribuidor International a recoger la unidad financiada y en ese momento Navistar Financial fondeard los recursos
directamente al Distribuidor International por dicha operacidn.

Toda la documentacion correspondiente a las operaciones de crédito de menudeo queda en custodia de valores, en
un archivo de alta seguridad (boveda) con accesos controlados. Adicionalmente, la informacién se digitaliza para
facilitar las tareas administrativas.

2.2 Evolucidn de los Activos Fideicomitidos

Cierta informacion relacionada con los Activos titularidad de Navistar Financial, al momento de realizar cada
Emision se incorporara en los Suplementos correspondientes. Informacion de los Activos titularidad de Navistar
Financial a la fecha del presente Prospecto (o a aquellas fechas sefialadas) se incluye en la seccidn “IIl. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. Patrimonio de los Fideicomisos™ del presente Prospecto.

2.3 Contratos y Acuerdos

La emision de los Certificados Bursatiles que correspondan a cualquier Emision realizada al amparo del Programa
requerira de la suscripcion de un Contrato de Fideicomiso, un Contrato de Administracién, Convenios de Aportacion
Fiduciaria, un titulo representativo de los Certificados Bursatiles, entre otros documentos. Adicicnalmente incluirian
cualguier convenio, contrato, instrumento o documento que evidencie cualquier Apoyo Crediticio que se contrate
respecto de la Emision. Una descripcion de cada uno de dichos Documentos de la Emision se incluird en los
Suplementos correspondientes.

2.4 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha del presente Prospecto, no existen procesos judiciales y que puedan poner en riesgo los activos de
Navistar Financial o de los Tenedores.
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3. Estimaciones futuras.

Una descripcion de los Activos que seran aportados a cada Fideicomiso (incluyendo su clasificacion dentro de
ciertos criterios, como podrian ser diversificacion por zona geografica, por producto, por tipo de Unidad financiada,
por saldos, por niveles de morosidad, entre otros) se incluird en cada Suplemento. Adicionalmente, cada Suplemento
contendréd una descripeion de distintos escenarios de comporiamiento de los Certificados Bursétiles en relacion con
¢l portafolic de Activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso respectivo, sujeto a las suposiciones que se
establezean en diche Suplemento.
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4, Navistar Financial
General

Navistar Financial es una sociedad anénima de capital variable, sociedad financiera de objeto miltiple, entidad
regulada, constituida conforme a las leyes de México. Navistar Financial es parte de un grupo corporativo integrado
por NIC y sus subsidiarias, con actividades relacionadas con el negocio de produccion, distribucion ¥
comercializacién de camiones y tractocamiones (incluyendo autobuses escolares y de transporte de pasaje), motores
y refacciones y el financiamiento de las ventas de fos mismos; NIC cuenta con mds de 100 afios de experiencia.

Navistar Financial como existe actualmente resulta de la transformacion y posterior fusion de distintas sociedades
gue formaban parte de la misma estructura corporativa como resultado de la evolucion de la legislacion mexicana y
el negocio en México, comao se resume a continuacion.

En octubre de 1997 y enero de 1998, respectivamente, NIC recibié aprobacion por parte de las autoridades
financieras mexicanas para constituir y operar dos entidades financieras filiales, encaminadas a otorgar apoyos
financieros y proporcionar los servicios necesarios para la consolidacién de su negocio en México. Dichas entidades
fueron:

s AFN, encargada fundamentalmenie de realizar operaciones de arrendamiento financiero (y en menor
medida arrendamiento puro) de Equipo de Transporte; y

e SFN (ahora Navistar Financial), orientada, principalmente a otorgar financiamiento a distribuidores de la
marca International y créditos refaccionarios y otros financiamientos a compradores de Equipo de
Transporte.

El 18 de julio de 2006, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién un decreto mediante el cual se reformaban
diversas leyes financieras y mercantiles (incluyendo la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito). Dichas reformas, a partir del 19 de julio de 2006, (i) liberalizaron actividades de arrendamiento y factoraje
financieros, que anteriormente estaban reservadas a sociedades autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pabilico, y (ii) crearon las sociedades financieras de objeto miltiple.

A efecto de concentrar las operaciones financieras en México a través de una sola sociedad que pudiera realizar la
totalidad de las operaciones que con anterioridad realizaban SFN y AFN, el 20 de septiembre de 2007, Navistar
Financial cambié su denominacién y se transformé a una sociedad financiera de objeto maltiple conforme a la
modalidad de entidad regulada. En esa misma fecha, AFN se transformé en una sociedad financiera de objeto
maltiple. Una vez que ambas sociedades se habian transformado en sociedades financieras de objeto multiple. se
tomé la decisién de fusionar ambas sociedades en Navistar Financial. Dicha fusion fue acordada por los accionistas
de ambas sociedades mediante asamblea extraordinaria de accionistas de fecha 7 de diciembre de 2007 y surti6 sus
efectos el | de enero de 2008. A partir de dicha fusidn, Navistar Financial proporciona servicios financieros y una
variedad de productos de financiamiento a clientes de menudeo y mayoreo. La mencionada reestructura corporativa
ha resultado en mayores eficiencias operativas y en €l ahorro de recursos importantes para Navistar Financial.

Finalmente, como resultado de la reforma a diversas leyes en materia financiera publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 10 de enero de 2014, particularmente a las disposiciones de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, Navistar Financial se convirtié en una entidad regulada y consecuentemente
sujeta a la supervision y vigilancia de la Comision Nacional Bancaria y de Valores de confermidad con lo dispuesto
en el articulo 56 de dicha ley.

Presencia en México

NIC ha tenido presencia en México desde 1926 como un socio tecnologico de productores nacionales. En 1996, NIC
inicio sus planes para establecer en México sistemas de financiamiento para promover la venta de los productos de
la marca International en México. Desde 1996, NIC ha incrementado de manera sustancial sus operaciones
productivas en México de la manera que se describe a continuacion:
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o En 1926, NIC ingresd a la industria nacional con su tecnolegia como productor.

e En 1998, NIC abrié una planta ensambladora en México ubicada en Escobedo, Nuevo Ledn, bajo la
subsidiaria Navistar México S. de R.L. de C.V., empresa manufacturera y ensambladora de los camiones de
la marca International, la cual a la fecha ha implicado una inversidn total de aproximadamente EUA$320
millones ¥ cuenta con una capacidad de produceidén anual de 72,500 unidades dependiendo de la mezcla a
fabricar. La produccidn de la planta de Escobedo atiende tanto a los mercados nacionales como al mercado
de exportacién.

e  Navistar Financial llega a México en 1997 con el principal objetivo de apoyar al desarrollo de los
programas comerciales de la marca International y de su red de Distribuidores en el pais adicionalmente en
el mismo afic Navistar Comercial, S.A. de C.V., se constituye, teniendo como principal funcién, prestar
servicios de administracion, cobranza, arrendar bienes, entre otras actividades.

+ En el afio de 2002, NIC abrié un centro de distribucion de refacciones en el estado de Querétaro. Dicho
centro de distribucidn ha requerido una inversién de aproximadamente EUA$13 millones.

+ En el afio de 2008, se constituyd Transproteccion, S.A. de C.V. sociedad regulada que actia como agente
de sepuros, lo que le permitié a NIC y a Navistar Financial ampliar y expandir su negocio en México,
brindando un esquema completo de financiamiento que incluye la proteccion del patrimonio del cliente
final.

« En el afio 2012, Navistar, Inc. suscribié un Convenio de Cooperacion Comercial con la empresa Anhui
Jianghuai Automobile Co, Ltd. (“JAC”), uno de los fabricantes de automéviles y camiones mds grandes de
China, para producir motores Diesel y en el afio 2013, Navistar Mexico, S. de RL. de C.V. firmé un
contrato con JAC para la comercializacion de camiones JAC en México.

Al 30 de Septiembre de 2015, Navistar Financial contaba con tres oficinas regionales establecidas en las principales
ciudades de México (Distrito Federal, Monterrey y Guadalajara), ademés de 4 oficinas virtuales en Guadalajara,
Monterrey, Hermosillo y Ledn. Al 30 de Septiembre de 2015 Navistar Financial tenfa 165 empleados (127
permanentes y 38 temporales).

La marca International cuenta con una amplia red de distribuidores (17 distribuidores, con 80 puntos de venta a lo
largo de México), brindando soporte a los clientes de la marca. A continuacidn se presenta el mapa de productos que
ofrece Navistar Financial:
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N/AVISTAR

FINANCIAL

Meéxico

Grupo Corporative al que pertenece

Navistar Financial forma parte de un grupo empresarial internacional liderado por NIC. NIC es una sociedad basada
en Estados Unidos cuyas acciones se encuentran listadas en la bolsa de valores de Nueva York, NIC participa en
cuatro sectores principalmente, camiones, motores, refacciones de camiones y servicios financieros. Con base en
activos e ingresos, los segmentos de camiones y motores representan la mayoria de las operaciones de NIC. Las
operaciones financieras de NIC en México se desarrollan a través de Navistar Financial y aquellas relacionadas con

la produccitn de camiones y matores se realiza a través de Navistar México, S. de R.L. de C.V,, una subsidiaria
propiedad de NIC.
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El siguiente cuadro muestra la estructura corporativa del grupo al que pertenece Navistar Financial.

USA

INTERNATIONAL

MNAVISTAR

CORP.

'S N
Navistar Comercial

(NIM 1%)
(NIC 29%)

MEX.

-~

Transproteccion
{Nav. Com 99%)
NIV 19)

Las afiliadas de Navistar Financial, se dedican a actuar como una entidad tencdora de acciones, en el caso de
Navistar Comercial, S.A. de C.V., a prestar servicios administrativos en el caso de Servicios Corporativos NFC,

Navistar Financial
{NIC 90.6%)
(Nav. Com 9.4%)

. A

L. N
Servicios

Carporativos {NFC)

Nav. Fin 99.9%
((Nav. Fi )

S.A. de C.V. y a actuar como agente de seguros en ¢l caso de Transproteccion, S.A. de C. V.

El capital social de Navistar Financial se encuentra distribuido de la siguiente manera:

ACCIONES

1 CAPITAL

ACCIONISTA CAPITAL MINIMO CAPITAL
FIJO VARIABLE (M.N.)
SERIE A SERIE B
Navistar International Corporation 561,785 1,635,962 $219,774,700.00

Navistar Comercial, S.A. de C.V, I 227,287 $22°728,800

561,786 1,563,249
TOTAL $242.503,500.00
2°425,035

El capital social de Navistar Financial se encuentra conformado por acciones de la serie “A” que representan la
porcién minima fija del capital social sin derecho a retiro y acciones de fa serie “B” que representan la porcidn
variable del capital social. Ambas series de acciones otorgan a sus tenedores los mismos derechaos.
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Mercado en el que opera

A pesar de haber sido un afo importante para la exportacion y produccion de vehiculos pesados, el 2014 cerré como
un afio complicado para el mercado interno; las ventas al mayoreo descendieron 1.4% respecto a las del 2013,
mientras que las ventas al menudeo registraron un descenso de 9.8%, respecto al mismo periode (fuente ANPACT).

Durante el 2014, Navimex vendid 7,446 Unidades, de las cuales Navistar Financial financié 3,581 representando el
48% de las Unidades vendidas por Navimex (Finance Market Share o FMS por sus siglas en ingles), Las Unidades
financiadas incluyeron (i) 1,035 autobuses representando el 68% de FMS, (ii) 703 medianos y servicio severo, los
cuales representan el 23% del mismo segmento vendido por Navistar México, y (iii) 1,843 camiones representado el
68% del total de los tractocamiones (keavy duty frucks) de FMS (fuente interna de Navistar Financial).

En septiembre iiltimo, la venta al piblico de autobuses, camiones y tractocamiones crecié 19%, al comercializarse
3,182 vehiculos, en tanto que en igual mes del afio previo se habian desplazado 2,675 unidades.

Las cifras elaboradas por la Direccidn de Estudios Econdmicos de la ANPACT, revelan también que en septiembre
ultimo, el total de ventas al mayoreo fue de 3,531 unidades, lo que representd crecimiento de 17% con respecto al
mismo mes del afio anterior,

Las ventas acumuladas al mayoreo alcanzaron 26,124 unidades, lo que significa incremento de 2.5% respecto a
septiembre del afio pasado.

Acumulado a tercer trimestre del afio 2015 Navistar México vendi6 4,696 unidades, de las cuales Navistar Financial
financio 1,989, lo cual representa el 42.4% de FMS (Finance Market Share), las unidades financiadas se distribuyen
en (i) 666 autobuses representando el 62.8% de FMS, (ii) 333 medianos y servicio severo con un FMS de 18.4% y
(iii) 990 camiones con un FMS de 34.1%.
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Durante el 2014 la produccion de vehiculos pesados crecid 23.5% (Fuente ANPACT). La industria de vehiculos
pesados reporté urn total de 168,882 unidades producidas en 2014, cifra superior a las 136,669 y 138,078 producidas

en 2013 y 2012 respectivamente.

A pesar de la competencia dentro del mercado, durante los tiltimos afios, Navistar ha pedido mantener y en algunos
segmentos del mercado inclusive capturar una mayor participacién. En virtud de la general falta de disponibilidad
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de financiamiento para PYMES (pequefias y medianas empresas) y tomando en cuenta que mas del 85% de las
empresas de transporte {tanto de carga como de transporte) son PYMES, Navistar Financial ha jugado un rol clave
en el financiamiento de dichos clientes.

El porcentaje de financiamiento en el mercado de camiones y tractocamiones (buses and heavy duty segments) ha
sido histéricamente elevado, 68% v 65% respectivamente. En el segmento del transporte de pasajeros, Navistar
Financial participa financiando 7 de cada 10 unidades vendidas por la red de Distribuidores International (fuente:
ANPACT).

La siguiente grafica muestra la participacion de mercado de International hasta el 30 de Septiembre 2015 y la

participacién de mercado en el financiamiento de dichas unidades por parte de Navistar Financial México y la
participacidn de mercado en el financiamiento de dichas unidades por parte de Navistar Financial México.

=% MS % FMS

45%

41%

S—

2011 2012 2013 2014 ¥YTD Sept 15
Actividad Principal

Las operaciones de Navistar Financial se dividen principalmente en operaciones de menudeo y operaciones de
mayoreo. La actividad primordial de Navistar Financial consiste en proporcionar financiamiento a usuarios finales
(personas morales o fisicas con actividad empresarial) para la adquisicion o arrendamiento de camiones de la marca
International y tractecamiones nuevos o seminuevos de la marca International y de otras marcas competencia de la
marca International, equipo de trangporte y refacciones, a través de los Distribuidores International asi como otorgar
financiamiento de su plan piso a Distribuidores International para que los mismos adquieran camiones de la marca
International, equipo de transporte, refacciones y cubran otras necesidades de capital. Lo anterior lo realiza
mediante [a captacidn de recursos provenientes de la colocacion de valores inscritos en Ia Bolsa, la obtencidon de
créditos de entidades financieras y préstamos intercompafifas.

Operaciones de Menudeo

Las operaciones de menudeo constituyen ¢l segmento de negocio més grande de Navistar Financial, representando
aproximadamente el 63% de su cartera al cierre de Diciembre 2014. Seglin se menciena con anterioridad, Navistar
Financial otorga y celebra créditos y arrendamientos financieros. Dichas operaciones consisten principalmente en
créditos simples con prenda sin transmision de posesion, créditos simples con garantia fiduciaria, arrendamientos
financieros y arrendamientos puros para la adquisicién o arrendamiento de Unidades, segiin corresponda y de
conformidad con lo que se describe mas adelante.

El modelo de negocio de WNavistar Financial se basa en oftecer opciones de financiamiento personalizados,
reconociendo que el perfil y las necesidades financieras de cada cliente son diferentes.
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L.os planes que Navistar Financial emplea en sus operaciones de menudeo son:

o Plan de crédito simple con prenda sin transmision de posesién: Este plan contempla el financiamiento de
Equipo de Transporie, los seguros de dafios y los gastos relacionados. Para egjercer el financiamiento se
requiere el pago por el acreditado correspondiente de un determinado porcentaje del valor de la Unidad
como enganche y ¢l pago de principal e intereses, ambos en pagos peri6dicos. Como garantia, se constituye
una prenda sin transmisidn de posesidn sobre las Unidades que son adquiridas con el importe del crédito; la
cual también se inscribe en el RUG. Actualmente, Navistar Financial cuenta con plazos de financiamiento
desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en Ddlares.

*  Plan de crédito simple con garantia fiduciaria: Este plan contempla el financiamiento de Equipo de
Transporte, los seguros de dafios y los gastos relacionados. Para ejercer el financiamiento se requiere el
page por el acreditado correspondiente de un determinado porcentaje del valor de la Unidad como
enganche y el pago de principal e intereses, ambos en pagos periddicos. Por medio de un fideicomiso de
garantia el cliente aporta las unidades y el fideicomiso mantiene la titularidad de las mismas hasta que el
crédito ha sido pagado en su totalidad. Actualmente, Navistar Financial cuenta con plazos de
financiamiento desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en D6lares.

»  Arrendamiento financiero: Navistar Financial ofrece también arrendamientos financieros mediante los
cuales, ésta en su calidad de arrendadora, adquiere Equipo de Transporte y concede su uso o goce temporal
a la arrendataria correspondiente durante periodo determinado, a cambio del pago de rentas que cubren el
valor de adquisicion del Equipo de Transporte y que incluye un componente de principal e intereses, Al
vencimiento del Arrendamiento Financiero correspondiente, la arrendataria de que se trate puede optar por
prorrogar el plazo del mismo, adquirir la Unidad a un precio previamente determinado, o participar en la
venta de la Unidad a un tercero. Actualmente, Navistar Financial cuenta con plazos de financiamiento
desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o en Délares.

o Arrendamiento Puro: Navistar Financial ofrece arrendamientos puros mediante los cuales ésta adquiere el
Equipo de Transporte que solicita la arrendataria respectiva, otorgdndole a esta Gltima el uso y goce
temporal de los mismos, a cambio de una renta que ésta (ltima realiza a través de pagos parciales. Los
equipos destinados al arrendamiento operativo se registran en el activo como “Equipos en arrendamiento
operativo™ y sus rentas devengadas no cobradas dentro del rubro de “Otras cuentas por cobrar”, asi como
los ingresos por rentas y su depreciacidn se registran a nivel resultados dentro de Otros ingresos y gastos de
la operacién en el rubro de “Resultados por arrendamiento operativo™. Actualmente, Navistar Financial
cuenta con plazos de financiamiento desde 6 a 72 meses, con tasas de interés fijas o variables, en Pesos o
en Délares.
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En la tabla que se incluye a continuacion se muestra los niveles de cartera total de Navistar Financial a partir del
cierre de afio del 2011 al tercer trimestre del presente afio.
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511,163
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Adicionalmente en la siguiente tabla se muestra el desglose de la cartera de Navistar Financial dividida entre
arrendamientos financieros y créditos al menudeo del cierre del afio del 2012 al tercer trimestre del presente afio.
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$6,000 -

$5000 -
$4,000

£3,000

Milfones de Pesos

52,000 -

81,000 |

Dic'12 Dic'13 Dic"14 Sept 15

® Arrendamientos Financieros # Créditos



55

La diversificacién geografica de la cartera de Navistar Financial al 30 de septiembre de 20135 se muestra en la
siguiente grafica.
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Navistar Financial cuenta con una base diversificada de clientes. Al 30 de Septiembre de 2015, ningunc de los
clientes de Navistar Financial representaba mas del 10% del saldo insoluto de la cartera total de Navistar Financial.
La cartera estd integrada por mas de 5,500 contratos y diversificada en mas de 3,000 clientes.

La siguiente grafica muestra los niveles de cartera vencida (arrendamientos y créditos con pagos vencidos por mas
de 90 dias) de Navistar Financial del cierre del afio def 2012.
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Seguros

Ademas de sus lineas principales de negocio, Navistar Financial a través del agente de seguros Transproteccién
recibe ingresos por intermediacién de seguros, esto le ha permitido a Navistar Financial lograr, durante el primer
trimestre del presente afio la venta de 54,292 pélizas de Seguros.

En términos generales las Unidades financiadas por Navistar Financial deben contar, al momento de! otorgamiento
del financiamiento respectivo, con alglin tipo de seguro el cual podrd tener duracién anual o por el plazo
correspondiente de la operacién de menudeo. En su caso las pdlizas de seguro cuentan con coberturas contra dafios
materiales, responsabilidad civil y robo entre otros. Adicionalmente, Navistar Financial solicita un endoso
preferente a su favor.

Asset Management Center

Como parte integral de la oferta de productos de Navistar Financial y con el objetivo de desplazar de manera
eficiente las Unidades usadas o provenientes del vencimiento de los arrendamientos puros en 2015 se adiciona a
fas lineas de negocio el Asset Management que entre sus principales actividades tiene:

«  Valuacion, administracion y venta del inventario de reposeidos.

*  Operacién del programa Truck-A-Punto el cual tiene como objetivo incrementar la capacidad de venta de
unidades usadas en fa Red International a través de la certificacion de 89 puntos téenicos y finalmente un
reacondicionamiento estético y puesta a punto de las mismas

+  Administracién, supervision y venta de unidades en arrendamiento puro.

Con la puesta en funcionamiento de esta linea de negocios se busca crear un inventario centralizado de Unidades
usadas y generar un historial de precios de venta.

Para una mejor administracién del portafolio otorgado en arrendamiento puro Navistar Financial se apoya de un
servicio de Telemetria, el cual brinda un diagndstico remoto y de administracion capaz de monitorear todo lo que
hace la flota en tiempo real a través de nuestra plataforma OnCommand, ofreciendo los siguientes servicios:

* Localizacion y lectura de estatus de unidad

¢ Sistema de alertas y monitoreo de fallas

¢ Reportes de conduccion y planes de contingencia

e Agsistencia para atencion de fallas

¢ Coordinacidn para atencién en Red de distribuidores

e Disponibilidad de refacciones y programacion de mantenimientos
s Anailisis de desempefio y habitos de conduccion

Algunos de los beneficios de este servicio son los siguientes:

« Control total de unidades.

e  Optimizacién de rendimientos.

Mayores medidas de seguridad.

Asistencia especializada

Reduccion de costos y ahorros.

Acceso a operacion de flota.

Programacion de mantenimientos y reparaciones en tiempo.
Reduccion de costos y ahorros de consumo y contingencias.
Mantener su flota a su médximo potencial.

Mayor rentabilidad de su negocio.

* & & ® & & * b
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Operaciones de Mayoreo

Las operaciones de mayoreo de Navistar Financial se dividen principalmente en financiamiento local y de
exportacion. Navistar Financial es la principal fuente de financiamiento local para los Distribuidores International,
financiando constantemente entre el 80% y 90% del plan piso y el 100% para partes y accesorios.

Navistar Financial otorga financiamiento tanto en Pesos como en Ddlares a los Distribuidores International, a fin de
que fos mismos adquieran camiones y refacciones de la marca International para cubrir sus necesidades de
inventarios y contar con existencias suficientes para la promocién y comercializacién de los productos de la marca
International.

E! financiamiento de mayoreo es otorgado por Navistar Financial a través de diversos planes que se describen
brevemente a continuacion. Los contratos de cuenta corriente de plan piso vigentes incluyen tanto el plan piso
comercial como el piso extendido para Unidades y refacciones en el mismo instrumento,

*  Plan piso para el financiamiento de vehiculos nuevos: Por medio de este plan, el Distribuidor International
adquiere Unidades de la marca International a Navimex con carge a una linea de crédito revolvente que
previamente le fue aprobada por Navistar Financial. Dichos financiamientos devengan intereses pagaderos
cada mes a una tasa fija (para disposiciones en Dolares) y variable (para disposiciones en Pesos). El
principal es pagadero en la fecha de venta de la Unidad de que se trate, o, en su caso, al vencer el plazo del
financiamiento que se haya otorgado. Una vez concluido dicho plazo, el principal y los intereses deberan
ser liquidados a Navistar Financial con independencia de que las Unidades hayan sido o no vendidas. Ha
sido una practica comercial, que es comiin en la industria, ef que los intereses devengados sean pagados por
Navimex dentro de un periodo establecido previamente con el Distribuidor International correspondiente
con el fin de incentivar la venta del producto de la marca International. Conforme a este plan, los vehiculos
financiados son otorgados en garantia prendaria a favor de Navistar Financial.

s Plan piso extendido: Por medio de este plan Navistar Financial puede refinanciar los inventarios de
vehiculos nuevos o usados de los Distribuidores International. Dicho plan contempla pagos de intereses
mensuales caleulados conforme a una tasa variable. El plazo para pagar el principal al amparo de este plan
puede ser de entre 1 y 360 dias. Tratandose del plan piso extendido, Navimex no asume obligacién alguna
de pagar intereses por cuenta del distribuidor correspondiente y dichas cargas financieras son asumidas en
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su totalidad por los Distribuidores International. Conforme a este programa, las Unidades financiadas
también quedan en garantia prendaria a favor de Navistar Financial.

s Partes v accesorios: Por medio de este plan, el Distribuidor International adquiere partes y accesorios de la
marca International a International Parts Distribution, 8.A. de C.V., subsidiaria de Navistar International
Mexico, 8. de R.L. de C.V., con cargo a la linea de crédito revolvente que le mantiene abierta Navistar
Financial. El principal y los intereses son pagaderos en la fecha de vencimiento pactada del financiamiento
que tipicamente es de entre 1 y 45 dias posteriores al financiamiento, independientemente de que la parte o
accesorio haya sido o no vendido. Ha sido una préctica comercial el que los intereses sean pagados por
International Parts Distribution.

Al 30 de Septiembre de 2015, Navistar Financial contaba con una linea de crédito para cada uno de los 17
Distribuidores International con un saldo total de $240 millones de Ddlares de los cuales se mantenia disponible $60
millones de Dolares. Al 30 de Septiembre de 2013, los activos crediticios de Navistar Financial dentro del rubro de
financiamiento de mayoreo equivalian a $ 4,395 millones de Pesos incluye (incluye plan ventas).

La tabla que se presenta a continuacidn muestra, del total de créditos de mayoreo, su distribucidén entre sus
diferentes planes de financiamiento al 30 de Septiembre de 2015.

Distribucion Mayoreo
Septiembre 2015
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Navistar Financial no mantiene cartera al mayoreo registrada en cartera vencida,

Navistar Financial mantiene contacto constante con cada uno de los Distribuidores International a través de
ejecutivos de Navistar Financial. Navistar Financial ha desarrollado procedimientos con dichos Distribuidores
International que permiten de manera eficaz la cobranza de los adeudos correspondientes cuando las Unidades
financiadas son vendidas o al vencimiento de los financiamientos respectivos.

Operaciones con LATAM

Desde agosto 2012, Navistar Financial brinda créditos comerciales de corto plazo para la venta de camiones y
autobuses International, manufacturados en México y exportados a Colombia. A partir de julio de 2015 dicho apoyo
se ha ampliado hacia otros pafses, mediante una linea de crédito con Banco de Comercio Exterior, S.N.C.
{Bancomext)
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Experiencia en Operaciones de Bursatilizacion y Venta de Cartera

Navistar Financial (o sus empresas predecesoras SFN y AFN) han estructurado operaciones de bursatilizacion de
activos en el pasado.

En el mes de diciembre de 2004, Banco J.P. Morgan, S.A., Institucidén de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Divisidon Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/00098
emitié certificados bursatiles por $316 millones. Dichos certificados bursatiles estaban respaldados por un portafolio
de 1,545 Créditos consistentes en créditos refaccionarios, El 6 de febrero de 2007, los certificados bursdtiles
emitidos al amparo de dicha operacién de bursatilizacion fueron amortizados de manera anticipada por asf convenir
a los intereses de la empresa en Jos términos del Contrato de Fideicomiso correspondiente.

Durante noviembre de 2006, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, en su
cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 229563 llevd a cabo la emisién de
$1,263,158,000 Class A Notes v $236,842,000 Class B Notes denominadas en Pesos y colocadas en mercados
internacionales. Dichos valores estaban respaldados inicialmente por 1,560 Arrendamientos y 739 Créditos
consistentes en créditos refaccionarios. Dicha operacién contaba con un periodo de revolvencia de 18 meses. Los
certificados clase A amortizaron de forma natural el 15 de abril de 2010 y el 17 de mayo la clase B se amortizd
de manera anticipada por asi convenir a los intereses de la empresa. Es importante mencionar que la emision
mantuvo durante toda su existencia las calificaciones asignadas de A global / A global / A2 por S&P, Fitch y
Moody's respectivamente,

En octubre de 2009 y junio de 2010, Navistar Financial vendié cartera por $690 miliones y $210 millones
respectivamente, a Banco Ve por Mas, guedando como administrador de dicho portafolio.

En mayo de 2013, se emitieron certificados bursatiles fiduciarios a través del Fideicomiso Irrevocable No. 1435 con
Banco Invex, S.A. por un monto de $1,000 millones cuya estructura de capital fue 100% certificados bursdtiles
fiduciarios de la clase A, cuyo vencimiento legal es de 5 afios.. Dicha emisidn obtuvo una calificacién de mx.AAA
y HR AAA por las agencias calificadores Standard & Poor’s y HR Ratings respectivamente. En noviembre de 2013,
se realizo una reapertura por 3800 millones de Pesos adicionales, la cual contd con la misma estructura y
calificacion,
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5. Deudores Relevantes

Segin se describe con anterioridad, Navistar Financial considera que cuenta con una base diversificada de clientes
por lo que el cumplimiento de las obligaciones al amparo de un Contrato de Fideicomiso no dependerd total ni
parcialmente de un solo deudor o deudores.

En el caso que, tratdndose de una Emision en particular un Deudor represente una participacion importante en el
portafolio de Arrendamientos y/o Créditos que respalden dicha Emisién, se tendrd que divulgar informacidén de
dichos arrendatario o acreditados en la medida requerida por la Ley del Mercado de Valores y las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por
laCNBYV.
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6. Administradores n Operadores
Procedimientos de Administracion de Cartera
Gestion de Cobranza
Navistar Financial recibe pagos al amparo de sus operaciones al menudeo basicamente a través del sistema bancario
mexicano. Navistar Financial cuenta con cuentas concentradoras con las instituciones bancarias mds grandes del

pais.

Una vez que una operacion se vuelve morosa, es decir no paga en la fecha programada de pago, Navistar Financial
inicia con el siguiente proceso de cobranza:

s Dia 1 al 45; se realizardn gestiones por medio de llamadas telefdnicas primordialmente, asi como
visitas de campo y cobranza extrajudicial de ser necesario.

o Dia 46 al 120: se gestiona la cobranza a través de un gjecutivo de campo o extrajudicial.

e Dia 12} en adelante; la cobranza se realiza via judicial, aunque lo anterior puede suceder antes del dia
90; dependiendo de la valuacion de la cuenta,

Reposeidos

Una vez que se obtiene la posesion de la Unidad o bienes financiados u otros bienes dados en garantia, inicia el
proceso de venta de dichos bienes reposeidos. Dicho proceso implica lo siguiente:

s Previo a la recuperacion se hace una primera inspeccion en campo por parte de cobranza para
determinar las condiciones de la unidad.

# FEn base a esa ingpeccion se estima un valor de mercado

» Al recibir la unidad en nuestro patio o en un distribuidor se hace una inspeccidén detallada para
confirmar que fue entregada en las mismas condiciones que cuando fue ofrecida

s  Se reacondiciona o se ajusta a valor mercado de acuerdo a sus condiciones

e  Se inicia comercializacion por medio de:
a) Red International
b) Ventas directamente por Asset Management
¢} Por medio de comisionistas

+ En caso de darse condiciones de falta de mercado, exceso de inventario, o muy malas condiciones
mecanicas se venden en subasta piblica

Cambios en Procedimientos de Administracion

Navistar Financial ha implementado los siguientes cambios significativos a sus procedimientos de administracién
durante los tiitimos ejercicios.

Durante el 2013, Navistar realizo diversas modificaciones en su organigrama. En linea con lo anterior, la Empresa
cred una nueva division de Operaciones la cual se encontraba previamente en las dreas de Administracion y
Finanzas y previo a esto en Crédito y Riesgos. Lo anterior se dio con la finalidad de fortalecer el proceso crediticio
de la Empresa, dando un mayor enfoque al seguimiento y cobranza de la cartera, al servicio al cliente y sobre todo al
fortalecimiento en la autorizacién de nuevos créditos.
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Cobranza.
En cuanto a los procesos de cobranza de Navistar Financial:

»  cambid su “reloj de cobranza™ a efecto de establecer los plazos y pracesos de cobranza descritos en
esta seccion;

* se homologaron en una misma plataforma los sistemas de cobranza, seguros v atencién a clientes,
permitiendo actualizacion y atencion inmediata en las necesidades y comportamiento de pago de los
clientes;

* se cred una nueva coordinacion, separando la cobranza de campo de la cobranza legal, permitiendo un
mayor analisis de cada asunto dande por resultado una resolucion e identificacion de los posibles
riesgos de una manera mds temprana;

¢ se cred drea de “workouts™ para el seguimiento de las cuentas problema con apoyo de la red de
Distribuidores International, atencién a cuentas corporativas y la gestion de asuntos especificos que
requieren de mucho tiempo enfocandose en un corto plazo a la negociacion, andlisis y conclusion.

Sistemas
Navistar Financial utiliza diversos sistemas para la originacion y administracion de sus operaciones activas asi como
para efectos del mantenimiento de su informacion contable y financiera. Navistar Financial cuenta con un érea de
sisternas integrada por 20 personas (10 internos y 10 externos).

Los sistemas utilizados por Navistar Financial en sus actividades de originacién incluyen los siguientes:

s Credinet — es un sistema utilizado por Navistar Financial para la administracién del proceso de andlisis
y resolucidn de crédito;

s Sistemna de seguimiento — este sistema permite dar seguimiento al proceso de crédito y activacion de las
operaciones de financiamiento; y

* PRODOC — herramienta utilizada para digitalizar y organizar informacion de los expedientes de las
operaciones de arrendamiento y financiamiento,

Los sistemas utilizados por Navistar Financial en sus actividades de administraciéon de cartera incluyen los
siguientes:

s Proleasenet — sistema principal administrativo de WNavistar Financial el cual administra los
Arrendamientos y Créditos y los seguros asociados; entre las funciones de dicho sistema se encuentra la
identificacién de cobranza y su procesamiento;

e Consulta Unica/UNIFIEDIP — este sistema es utilizado como una herramienta adicional para darle
seguimiento a las diferentes etapas de cobranza y atencion a clientes;

* Business Objects / Reporting Services— es un sistema utilizado para generar reportes relativos a la
cartera administrada; y

e Prevencidn de Operaciones llicitas — es un mddulo de monitoreo que detecta
comportamientos/transacciones inusuales de clientes generando los reportes respectivos.

Adicionalmente, Navistar Financial utiliza otras herramientas en sus funciones de “administracién de IT™, gobierno
corporative y recursos humanos, que incluyen un intranet para acceso de Distribuidores International, un sitio de
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internet para acceso de clientes, entre otros. Las oficinas regionales de Navistar Financial tienen conexion directa a
los sistemas de Navistar Financial.

Navistar Financial ha desarrollado un pian de continuidad a efecto que sus operaciones no se vean interrumpidas
como consecuencia de eventos fuera de su control. Dicho plan contempla la continuidad de sus procedimicntos, la
recuperacién de sus sistemas € informacion, entre otros, Para dichos efectos, Navistar Financial cuenta con un centro
alternativo de trabajo, “site” de sistemas alterno, entre otra infraestructura.
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7. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores.

Cada Emisidn que se realice al amparo del Programa tendréd sus propias caracteristicas, mismas que se contendran en
el Suplemento informativo respectivo, y podran contemplar otros terceros obligados. En su caso, la informacién
relativa a cualquier Apoyo Crediticio y al otorgante del mismo se incluird en el Suplemento relativo a cada Emision.
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IV.  ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

En el caso que, respecto de cada Emision, se realicen procesos de auditoria, revision u otros por despachos o
Personas especializadas respecto de los activos a ser aportados a los Fideicomisos respectivos, los reportes
correspondientes se describirdn en los Suplementos respectivos.

2. Operaciones con Personas Relacienadas y Conflictos de Interés

En caso que derivado de cualguier Emision se hayan celebrado operaciones relevantes entre el Fiduciario, el
Fideicomitente y/o el Administrador o sus afiliadas, las mismas se divulgaran en el Suplemento correspondiente.



V. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos b informacién relativa a los bienes, derechos o valorcs fideicomitides asl como la informacion
financiera de Navistar Financial, contenida en el presente Prospecto, ia cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablecmente su situecidn, Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a errer a
los inversionistas.

Navistar Kinancial, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Midltiple, Entidad Regulada

José Alfredo Chacdn Pérez
Presidente Ejecutifo

Simon Morgenstern
Director de Administracid

José de Jesﬁs(}e’éhu « Corvacho
Director Jutt y
[




El suscrito manifiesta. bajo protesta de decir verdad, que su representada on su cardcter de fiduciario.
prepard la informacion refativa al contrato de fideicomiso conlenida en el presente Praspeeto, fa cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente fos términes y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta
que, dentro del alcance de las actividades para las que fue conlratada su representadn, ésta no tiene

¢ informacion relevante que haya sidoe omitida o falseada en este Prospecto ¢ que ¢l mismo
contenm%mcmn que pt iera inducir a crror a Jos inversionistas.

Banco lnvex8.A., Institfeion de Banea Maltiple,
Invex Grupofinancierp, Fiduciario del Fideicomiso 2537

Delegado Fiduclario




El snserite manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardeter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis de la estructura de la operacién descrita en este
Prospesto, asi comno que en su monmento participard en la definicién de los términos de la oferia piiblica
que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizads con amplitud y profundidad suficientes
para Jograr un entendimiento adecuado de la mencionada cstructura, Asimismo, mi representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecio o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igvalmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn
de los Certificados Bursitiles que sean materia de la oferta piblica, con vistas a loprar una adecuada
formacion de precios cn el mercado y que ha informado al Fiduciario el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir Frente al ptiblico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como tma entidad con valores inscriios cn el Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa,

i
Alej droﬁgk_l_%udler
Re resentau%



El suscrito manifiesta bajo prolesta de decir verdad, que su representada en su carécter de representante
comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacienada con
los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en ef presente Prospecto, [a cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Finaneiero




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién
de los Certificados Burséatiles cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables, Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién juridica que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Ritch, Mueller, Hew

u, S.C.

Catlos F. Obregén Rojo
Socio



E) suscrito manilicsta, bajo protesta de decic verdad, que su representada en su cardcter de estructurador, ha
reatizado la investigacion, revigion y anidlisis dei negocio de la emisora o ¢l patrimenio del lideicomiso, asé
como ha participado cn la delinicion de los términos, condiciones o estructura de los valores. Asimismo,
su represeintada no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falscada en esie
praspecto o que ¢l mismo contenga informacion que pudiera inducir a ervor a los inversionistas.

Sé&. de C.V.

~

s
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Representanie Kégal

José Javier Bernds Negrele
Representanie Legal
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