PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores (RNV) que lleva la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), y no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been recorded
before the Mexican National Registry of Securities (RNV) maintained by the Mexican National Banking
and Securities Commission (CNBV), and cannot be offered or sold outside the United Mexican States,
unless permitted by the laws of other countries.






PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

A CARGO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NO. 80698

RESPALDADOS POR INGRESOS SOBRE ACTIVOS CARRETEROS

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn

FIDEICOMITENTE

FIDUCIARIO EMISOR
Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo

MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $10,000°000,000.00
(DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)
0 SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

El Programa descrito en el presente Prospecto permitira la existencia de una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
a los que se refiere el articulo 62, fraccidn Il de la Ley del Mercado de Valores, a través de oferta publica hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa, cada una de las cuales contara con caracteristicas propias e independientes. El precio de colocacidn,
monto total de la Emisién, denominacidn, valor nominal, plazo, Fecha de Emisidn, registro y liquidacion, Fecha de Vencimiento, tasa
de interés aplicable, la forma de calcularla y la periodicidad en el pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios correspondientes a cada Emision, seran acordados por el Fiduciario Emisor con el (los) Intermediario(s)
Colocador(es) respectivo en el momento de dicha Emisidn y seran dados a conocer en el Titulo, Suplemento y Aviso de Oferta
Publica correspondientes a cada Emision.

Fiduciario Emisor:
Fideicomitente y
Administrador:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisario en Segundo
Lugar:

Fideicomisario en Tercer
Lugar:

Operador:

Proveedor de la Garantia:
Acto Constitutivo y/o

Fideicomiso Emisor:

Patrimonio del Fideicomiso
Emisor:

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:
Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucidon de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.
La REA, organismo publico descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado mediante la Ley que crea el Organismo
Publico Descentralizado denominado “Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn” publicada en el Periddico Oficial del Estado el dia 9
de septiembre de 1988.
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo como Proveedor de la
Garantia, por lo que hace a su derecho a recibir el principal, intereses, comisiones y demas accesorios correspondientes bajo el
Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

La REA por lo que hace a su derecho a recibir (a) los recursos de la Cuenta de Remanentes; (b) el reembolso de cualesquiera
cantidades pagadas por el mismo bajo el Contrato de Aportaciéon Contingente, en su caso, y (c) cualesquier otro bien o derecho
provenientes del Patrimonio del Fideicomiso en los términos dispuestos en el Fideicomiso, incluyendo la reversidn a la terminacion del
mismo.

La REA.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, por lo que hace a las
Emisiones Garantizadas al amparo del presente Programa.

El presente Programa de Certificados Bursétiles Fiduciarios se efectia por cuenta y a través del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision, Administracién y Fuente de Pago No. 80698, de fecha 26 de diciembre de 2013, segln el mismo ha sido modificado el 2 de
junio de 2014, celebrado entre la REA en su calidad de fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar, el Representante Comun vy el
Proveedor de la Garantia como fideicomisario en segundo lugar.

El Patrimonio del Fideicomiso estd compuesto por: (a) la cantidad de $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) que el Fideicomitente
entrego al Fiduciario en el acto de firma del Fideicomiso (la “Aportacidn Inicial”); (b) todos y cada uno de los Derechos al Cobro y
cualesquier Cuotas de Peaje que el Fideicomitente tenga o pudiera tener derecho a recibir con motivo de la Operacién del Periférico,
asi como los flujos de efectivo presentes y futuros que deriven de los mismos, los cuales permaneceran afectos al Patrimonio del
Fideicomiso por el Periodo de Derechos al Cobro; (c) cualquier cantidad que la REA reciba con posterioridad a la fecha de celebracién
del Fideicomiso por concepto de Compensacion del Gobierno, asi como cualesquiera derechos que le pudieren corresponder para
recibir cualquier Compensacion del Gobierno pasada, presente o futura; en el entendido que, segln se establece en el Convenio
Estabilizador, la REA y el Gobierno del Estado deberan depositar en la Cuenta Receptora del Fideicomiso, dentro de los 3 (tres)
primeros Dias Habiles de cada mes calendario, con recursos propios, el importe de cualquier Compensacién del Gobierno pasada,
presente o futura (i) que tenga 30 dias o0 mas de vencida, o (ii) que derive de servicios por la utilizacion del Periférico brindados con 30
dias o mas de antigliedad; (d) los Recursos de los Seguros y cualesquiera derechos derivados de las Pdlizas de Seguro, cuyos originales
deberan ser entregados al Fiduciario por la REA, junto con los correspondientes endosos designando al Fiduciario como beneficiario
preferente de las mismas, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso; en el entendido que
cualquier cantidad que reciba la REA bajo dichas Pdlizas de Seguro con posterioridad a la celebracion del Fideicomiso deberan ser
entregadas al Fiduciario dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a su recepcion; (e) los valores en que sean invertidas o reinvertidas las
cantidades liquidas del Patrimonio del Fideicomiso conforme a Inversiones Permitidas en tanto dichos recursos no se destinen a los
Fines del Fideicomiso, asi como los rendimientos y productos financieros derivados de dichas inversiones; (f) los recursos derivados de
cualquier venta, cesion o disposicidn a titulo oneroso, ya sea total o parcial, de cualquiera de los bienes y/o derechos precisados en los
numerales anteriores, excepto los mencionados en el inciso (b), los cuales solo podran ser objeto de enajenacion en los términos
establecidos en la Legislacién Aplicable y en el Contrato de Fideicomiso; (g) las Cuentas del Fideicomiso y cualquier cantidad que de
tiempo en tiempo se encuentre depositada en las mismas; (h) las garantias de proveedores de bienes y servicios que se otorguen al
Fiduciario o al Operador, incluyendo los derechos a ser indemnizado o recibir penas convencionales por cualquier circunstancia por los
Prestadores de Servicios y cualesquiera otros terceros; (i) los recursos necesarios que, en su caso, aporte el Fideicomitente para cubrir
los gastos que conllevara la rehabilitacion del Periférico; (j) los recursos derivados de la colocacién y Emision de los Certificados



Fines del Fideicomiso
Emisor:

Monto Total Autorizado
del Programa:

Recursos netos que
obtendra el Fiduciario
Emisor:

Tipo de Oferta:

Tipo de Valor:

Vigencia del Programa:
Numero de Titulos
Clave de Pizarra:

Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Publica:
Fecha de Cierre de Libro:
Valor Nominal:

Plazo Minimo de Cada
Emision:

Plazo Maximo de Cada
Emision:

Precio de Colocacidn:
Fecha de Vencimiento:
Amortizacion:

Tasa de Interés y

Procedimiento de Calculo:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses :

Bursatiles; (k) los derechos de disposicion bajo el Contrato de Aportacion Contingente de la REA, asi como los recursos derivados de su
ejercicio; (I) en su caso, los derechos de disposicion de la Garantia que se contrate con el Proveedor de la Garantia, asi como los
recursos derivados de su ejercicio; (m) en su caso, los derechos y recursos provenientes de cualesquier operacion financiera derivada
que celebre el Fiduciario con cualquier institucién debidamente autorizada para ello, conforme a las instrucciones que, para dichos
efectos, reciba del Comité Técnico; (n) Cualquier otro bien o derecho que se incorpore al Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo
cualquiera que sea transmitido al mismo por el Fideicomitente, o cualquier tercero para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso
(las “Aportaciones Adicionales"); en el entendido que la REA tendra el derecho, mas no la obligacién, de realizar Aportaciones
Adicionales; y (o) cualquier bien o derecho de cualquier clase que se obtenga o que derive de los detallados en los incisos anteriores.
Los principales Fines del Fideicomiso son que: (a) adquiera, reciba, conserve la titularidad y administre los Derechos al Cobro y demds
bienes y derechos del Patrimonio del Fideicomiso y los destine a los Fines del Fideicomiso y a la explotacion, operacidn,
mantenimiento y conservacion del Periférico; (b) reciba integramente (sin retenciones, quitas o deducciones) la totalidad de las
Cuotas de Peaje y demas recursos en que se traduzca el ejercicio de los Derechos al Cobro o que deriven de la explotacion del
Periférico, asi como en los que deriven la totalidad de los bienes o derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, de tal
suerte que los administre, maneje y aplique en el orden de prelacidn y de acuerdo a lo previsto en la Clausula Décima del Fideicomiso;
(c) constituya, abra, mantenga, administre y, de ser el caso, reconstituya con recursos del Patrimonio del Fideicomiso las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo establecido en el Fideicomiso; (d) que entregue a la REA con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las
cantidades que resulten necesarias para que cubra los Impuestos que, en su caso, resulten aplicables derivados de la explotacion del
Periférico; (e) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones, gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones
del Estado), que sean necesarias de conformidad con la Legislacion Aplicable para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y
cualesquiera acciones relacionadas; (f) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones, gubernamentales o de cualquier otro tipo
(incluyendo las autorizaciones del Estado, la CNBV, la BMV e Indeval), que sean necesarias de conformidad con la Legislacion Aplicable
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y con el fin de llevar a cabo la Emisién de los Certificados Bursatiles y cualesquiera
acciones relacionadas, asi como que celebre y entregue cualesquiera documentos, solicitudes y notificaciones necesarias y/o
convenientes para obtener y mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV u obtenga
confirmaciones de las Autoridades Gubernamentales correspondientes en cuanto a que los Certificados Bursatiles cumplen con los
requisitos aplicables al régimen de inversion de ciertos Tenedores, en su caso; (g) establezca el Programa, lleve a cabo una o mas
Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del mismo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, reciba y aplique los Recursos de los
Certificados Bursatiles en el orden de prelacidn y de acuerdo a lo previsto en la Clausula Décima del Fideicomiso; (h) celebre el o los
Contratos de Colocacion en relacidn con los Certificados Bursatiles y cumpla con sus obligaciones al amparo de los mismos, incluyendo
el pago de las comisiones, gastos e indemnizaciones establecidas en dicho(s) contrato(s); (i) ofrezca y coloque los Certificados
Bursétiles a través de los Intermediarios Colocadores, lleve a cabo canjes, intercambios, reestructuras y demas operaciones similares
en relacion con los Certificados Bursatiles en los términos que determinen los Tenedores mediante asamblea; (j) celebre y contrate el
Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno correspondiente para cada Emisidon Garantizada con el Proveedor de la Garantia, de
conformidad con las instrucciones que al efecto reciba por parte del Fideicomitente, y efectie los pagos, giros o erogaciones
necesarias al amparo de dicho Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, en los términos de la Clausula Décima del Fideicomiso,
en el entendido que, y sin perjuicio de lo establecido en el Fideicomiso, no se requerira de instruccién adicional para realizar dichos
pagos; (k) ejerza sus derechos correspondientes conforme al Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno que celebre para cada
Emision Garantizada; (l) realice los pagos de principal e intereses que correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y
cumpla con sus obligaciones frente a los mismos de conformidad con el Fideicomiso y el Titulo correspondiente; y (m) prepare y
entregue toda la informacion relacionada con el Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el Fideicomiso, la LMV, la
Circular Unica, el Reglamento y cualquier otra Legislacion Aplicable, asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad
con las disposiciones del Fideicomiso y cualquier otro contrato de los que el Fiduciario sea parte en tal caracter.

Hasta $10’000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs),con cardcter no
revolvente.

Los que se determinen para cada Emisidn en el Suplemento correspondiente.

Primaria, Nacional.

Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo, conforme a la fraccidn Il del articulo 62 de la LMV.
5 (cinco) afios a partir de su fecha de autorizacion.

Los que se determinen para cada Emisidn en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.
PAMMCB.

La que se determine para cada Emisién en el Titulo y Suplemento correspondiente.

La que se determine para cada Emision en el Titulo y Suplemento correspondiente.
El que se determine para cada Emisién en el Titulo y Suplemento correspondiente.
1 (un) afio.

40 (cuarenta) afios.

El que se determine para cada Emision en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

La que se determine para cada Emision en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo de la manera que se indique en el Titulo y el Suplemento
correspondiente para cada Emision.

El mecanismo de determinacién y célculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se establecera
para cada Emisién al amparo del Programa y se indicara en el Titulo y el Suplemento correspondiente a cada Emisién.

Los intereses moratorios que, en su caso, devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se indicaran en el Titulo y Suplemento
correspondiente para cada Emisidn. En su caso, el pago de los intereses moratorios se realizara en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 17, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Deleg. Miguel Hidalgo,
Ciudad de México, Distrito Federal.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se pagaran en cada Fecha de Pago conforme
a lo estipulado en el Titulo correspondiente (tomando en cuenta lo previsto en este Ultimo en cuanto a su actualizacidon) mediante
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma, No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Delegacion Cuauhtémoc, Ciudad de México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo correspondiente, o
contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval.



Fuente de Pago:

Garantia:

Depositario:

Posibles Adquirentes y
prohibicion de venta a
extranjeros:

Fundamento Legal del
Régimen Fiscal:

Calificacion Crediticia:
Aportacion Contingente:

Derechos de los Tenedores:

Emision de Certificados
Bursatiles Adicionales:

El monto en Pesos a ser pagado en cada Fecha de Pago establecida en el Titulo correspondientes se determinara conforme al valor de
la UDI en Pesos establecido por el Banco de México para la Fecha de Pago correspondiente.

La Unica fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y en su
caso, los flujos provenientes de la garantia que se contrate para cada Emisién, segin se determine en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente; en el entendido, sin embargo, que los flujos provenientes de la garantia Ginicamente podran aplicarse para beneficio
de los Tenedores de la Emision Garantizada respecto de la cual se haya contratado la garantia respectiva.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran o no contar con garantia segun se establezca en el Titulo y Suplemento correspondiente.
S.D. Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo permita. Sin embargo, los Certificados Bursatiles Fiduciarios no podran
ser adquiridos por personas de nacionalidad extranjera, sean éstas personas fisicas o morales, gobiernos, entidades gubernamentales
u organismos internacionales. Lo anterior conforme a las limitaciones establecidas en el Articulo 117, fracciéon VIl de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta para
efectos fiscales, en el caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir eventuales nuevos Impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Se establecera para cada Emision en el Suplemento correspondiente.

La REA ha celebrado un Contrato de Aportacidon Contingente e Irrevocable con el Fiduciario, por virtud del cual la REA se obliga a
aportar un monto de hasta el 15% (quince por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en caso de que, en la
ultima Fecha de Pago correspondiente, no existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso para hacer el pago debido y, en su
caso, se hubiere dispuesto de la totalidad del monto de la garantia otorgada para la Emisidon Garantizada de que se trate.

Los Tenedores de cada Emision tendrdan, entre otros, derecho al pago del principal e intereses correspondientes conforme al Titulo de
cada Emisidn.

El Fiduciario podra llevar a cabo una o mas Emisiones de Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”)
en los mercados publicos por una cantidad total de principal y en los términos y condiciones seglin sean instruidos por el
Fideicomitente de conformidad con una Notificacion de Emision, en el entendido que los mismos gozaran de las mismas
caracteristicas y términos a partir de su Fecha de Emision (salvo por su fecha de colocacién, y en su caso, precio), incluyendo, entre
otros, la tasa de interés prevista para los Certificados Bursatiles originales (los “Certificados Bursatiles Originales”) y se pagaran
proporcionalmente y en la misma prelacion que los Certificados Bursatiles Originales, sin que para ello se requiera de la autorizacién
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales y siempre y cuando: (i) no se exceda del monto autorizado del Programa, (ii)
las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Originales mantengan la misma calificacion
crediticia que en la Fecha de Emisidn y no disminuyan a consecuencia del aumento en el niumero de Certificados Bursatiles en
circulacion o por cualquier motivo relacionado, (iii) las Subcuentas y Cuentas del Fideicomiso se encuentren completamente
fondeadas, (iv) Unicamente respecto de aquellas Emisiones en las que la suma de los Certificados Bursatiles Originales y los
Certificados Bursatiles Adicionales exceda de un monto agregado de $6,400'000,000.00 (seis mil cuatrocientos millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, sera necesario que la Razon de Cobertura del Servicio de la Deuda sea mayor a 1.30 veces
durante los ultimos 12 (doce) meses, asi como en cada uno de los periodos subsecuentes de acuerdo a las proyecciones financieras
que tomen en cuenta los Certificados Bursatiles Originales y los Certificados Bursatiles Adicionales; en el entendido que durante los
primeros 12 (doce) meses contados a partir de la emision de los Certificados Bursatiles Originales no se podran llevar a cabo
emisiones que en su conjunto sumen mas de $6,400'000,000.00 (seis mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs (v) no se adeude monto alguno al amparo del Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, y (vi) no haya
ocurrido y continte un Evento de Incumplimiento de conformidad con los términos y condiciones que se establecen en el Titulo
correspondiente. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera notificar dichas circunstancias al Representante Comun vy certificar
que, al cumplirse todos los requisitos sefialados en el presente numeral en los términos notificados al Representante Comun, la
Emision de Certificados Bursatiles Adicionales no contraviene los derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales y
que a dicha fecha no ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los términos del Titulo correspondiente y que a la fecha no tiene
conocimiento de que la emision de Certificados Bursatiles Adicionales genere un Evento de Incumplimiento bajo el Titulo
correspondiente. Asi mismo, en caso de que el Fiduciario realice una Emision de Certificados Bursatiles Adicionales, los Tenedores de
dichos Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses devengados por el periodo en que se
emitan, los cuales podran reflejarse en el precio de colocacion.

A efecto de llevar a cabo cualquier emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario debera, (a) solicitar y obtener la
autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la emisidon de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (b) emitir un nuevo titulo que
documente todos los Certificados Bursatiles en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha de emisidon de los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval, a mas tardar en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

Para efectos de claridad, los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la emisién de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV a los Certificados Bursatiles
Originales), y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion,
Fecha de Vencimiento, Fecha de Pago de Intereses y Fecha de Pago), y (iii) sesionaran en las mismas asambleas de Tenedores,
computandose el quérum de instalacion y votacidn correspondiente tomando como base de forma conjunta la totalidad de los
Certificados Bursatiles Adicionales y de los Certificados Bursatiles Originales, con derecho a voto).

Asimismo, dicho Titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales de que se trate, es decir, (i) el monto total de la Emisidn (que sera igual al monto de los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto de los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el
titulo (que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la
fecha de emisidon de los Certificados Bursatiles Adicionales, sefialando adicionalmente la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles
Originales.

En caso de que los Certificados Bursatiles Originales pertenezcan a una Emision Garantizada, los Certificados Bursatiles Adicionales




Factores de Riesgo:

Representante Comun:

deberan de contar con una garantia en los mismos términos y condiciones que la prevista para los Certificados Bursatiles Originales,
considerando lo previsto en el primer parrafo de esta seccién.

No obstante lo anterior, el Fiduciario podra llevar a cabo otras Emisiones Garantizadas o No Garantizadas al amparo del Programa
como series o clases diferentes, segliin las mismas sean debidamente autorizadas por la CNBV y siempre y cuando no perjudiquen los
derechos de los Tenedores de las series o clases de las Emisiones anteriores.

Al respecto, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, reconoceran lo anterior, en el Titulo, por la mera adquisicion de
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Existen diversos Factores de Riesgo aplicables a la Operacidn, entre los principales se encuentran: (i) los flujos de efectivo que
reciba el Fideicomiso derivados de los Derechos al Cobro pueden variar dependiendo del aforo vehicular del PAMM; (iii) las
obligaciones derivadas de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios constituiran deuda publica descentralizada
contingente de la REA en virtud del Contrato de Aportaciéon Contingente mas no deuda centralizada del Estado; (iv) la
disponibilidad de una fuente de pago limitada; (v) salvo por las Emisiones Garantizadas, todas las Emisiones No Garantizadas de
Certificados Bursatiles realizadas al amparo del Programa tendran como fuente de pago los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, sin comprender los recursos derivados de la Garantia; (vi) la eventual falta de solvencia para el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; (vii) los bienes y derechos de la REA y del Estado son inembargables, en consecuencia no podra
dictarse contra la REA o el Estado mandamiento de ejecucidn ni providencia de embargo; (viii) si el Fiduciario ejerce su derecho a la
indemnizacion conforme al Convenio Estabilizador, limitaria su derecho correspondiente al amparo del Contrato de Aportacion
Contingente y viceversa hasta por el monto, sin duplicar, previsto en el Contrato de Aportacién Contingente; (ix) conforme a la
Seccion 10.1. del Contrato de Fideicomiso, los recursos obtenidos de una Emision podran ser utilizados para liquidar el principal y
los intereses devengados de diferentes Emisiones al amparo de este Programa; (x) la REA, como Operador del Periférico, esta
encargada de recabar los flujos de las Cuotas de Peaje y transmitir esos recursos al Fiduciario; (xi) la ausencia de mercado
secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (xii) las Cuentas del Fideicomiso se encuentran gravadas con una Prenda sin
Transmision de Posesion la cual sera liberada a mas tardar en la fecha de la primera Emision al amparo de este Programa; y (xiii) las
modificaciones al Contrato de Fideicomiso se encuentran sujetas al depdsito del Titulo correspondiente a la primera Emisién en el
Indeval. Para mayor detalle consultar la Seccion 1. “Informaciéon General”- 1.3. Factores de Riesgo, (c) “Factores de Riesgo
relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios”.

Deutsche Bank México, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Divisidn Fiduciaria.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

CAsA DE BoLsA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

AGENTES ESTRUCTURADORES:

BANCA AFIRME, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE CAsA DE BoLsA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO

AFIRME GRUPO FINANCIERO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Para efectos del presente Programa, la labor y responsabilidades de los Agentes Estructuradores consistieron, principalmente, en proporcionar asesoria financiera al
Fideicomitente para la estructuracion del Programa. Los Agentes Estructuradores no proporcionaron al Fideicomitente asesoria legal, fiscal ni contable.

El Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios descrito en este Prospecto fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del mismo se encuentran inscritos con el No. 0204-4.15-2014-048 en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la solvencia del Fiduciario Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las

leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (www.cnbv.gob.mx) y del Fiduciario Emisor (www.nafin.com);
en el entendido que, el contenido de dichas pdaginas de Internet no forma parte del presente Prospecto.

México, Distrito Federal a 16 de junio de 2014. Autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para su publicacion:

Oficio No. 153/106644/2014, de fecha 6 de junio de 2014.
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer cualquier declaracion que no
esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o
declaracion que no esté contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por
Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria, La Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leodn, los Intermediarios Colocadores o cualquier
otra persona con participacion relevante en el Programa.



1.1.

1. INFORMACION GENERAL

GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto y no definidos, tendran el significado que
a dichos términos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso, el cual se acompafia al presente como anexo. Las
abreviaturas referentes a “kildmetros” o “kildémetro” y las referentes a “metro” o “metros” se emplean como Km.y m o

mts., respectivamente.

“Agencias Calificadoras”

“Agentes Estructuradores”

“Amortizacion Anticipada Obligatoria”

“Aportacion Inicial”

“Aportaciones Adicionales”

“Aportaciones de la REA”

“Auditor Independiente o Auditor
Externo”

“Autoridad Gubernamental”

“Aviso”

“BMV” o “Bolsa”
IIC&MII

“Certificados Bursatiles Adicionales”

“Certificados Bursatiles Originales”

“Certificados Bursatiles” o “Certificados

significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V,,
sus sucesores 0 causahabientes o cualesquier institucion calificadora
debidamente autorizada para actuar como tal bajo la Legislacién Aplicable.

significa Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo
Financiero y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

significa la amortizacién total o parcial del saldo insoluto de los Certificados
Bursatiles, que el Fiduciario realizara conforme al procedimiento establecido
en el Titulo correspondiente a cada Emisién.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada del
presente Prospecto.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada del
presente Prospecto.

significa conjuntamente la Aportacién Inicial y las Aportaciones Adicionales.

significa el despacho designado por el Comité Técnico a ser contratado por el
Fiduciario para llevar a cabo el cumplimiento de las obligaciones fiscales y
contables derivadas de la operacion del Fideicomiso, que sera un despacho de
contadores publicos de reconocido prestigio a nivel internacional con oficinas
en México.

significa, cualquier dependencia, comisidn, consejo, burd, agencia, autoridad
o departamento federal, estatal, municipal, metropolitano o cualquier otro, ya
sea de hecho o de derecho, de México, o cualquier subdivision politica de las
mismas y cualquier Persona que ejerza funciones ejecutivas, legislativas,
judiciales, regulatorias o administrativas de o correspondientes a cualquiera
de las entidades anteriores, incluyendo todas las comisiones, consejos, burds,
arbitros y paneles arbitrales, asi como cualquier autoridad u otra persona
controlada, directa o indirectamente, por cualquiera de los anteriores.

significa, el aviso de oferta publica y de colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios correspondiente para cada Emision.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
significa Cal y Mayor y Asociados, S.C.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada del
presente Prospecto.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada del
presente Prospecto.

los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos por el
- ii -

significa todos



Bursatiles Fiduciarios”

“Circular Unica”

“CNBV” 0 “Comisién”

“Comité Técnico”

“Crédito” o “Contrato de Crédito”

“Compensacion del Gobierno”

“Consultor de Trafico”

“Contrato de Aportacidon Contingente”
o0 “Contrato de Aportacion
Contingente de la REA”.

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Fideicomiso”,
“Fideicomiso” o “Fideicomiso Emisor”

Fideicomiso al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto.

significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun
la misma sea modificada de tiempo en tiempo, o la que la sustituya.

significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores o la autoridad designada
por ley que asuma sus funciones.

significa el Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emisidn,
Administracidn y Fuente de Pago No. 80698.

significa el contrato de apertura de crédito simple celebrado el 26 de
diciembre de 2013 por el Fiduciario en calidad de acreditado y Compaiiia
Mexicana de Desarrollo de Infraestructura, S.A. de C.V.,, SOFOM, E.N.R. en
calidad de acreditado, autorizado por el poder ejecutivo del Estado mediante
oficio no. DT- CJ-1848/2013 de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria General
del Estado, y mediante acuerdo del Consejo de Administracion de la REA con
fecha del 23 de octubre de 2013.

significa el monto de cualquier compensacién, indemnizacién, pago de precio
de compra, u otros pagos o compensaciones que, bajo cualquier otro
concepto o naturaleza, sean pagaderas por cualquier Autoridad
Gubernamental (ya sea en efectivo o en especie) en relacidn con el Periférico,
asi como cualquier monto pagadero al Fiduciario conforme al Contrato Global
de Operacién o al Convenio Estabilizador por concepto de indemnizacion,
compensacién, pago de precio de compra u otros de naturaleza andloga, en
cuyo caso el Fiduciario debera notificar inmediatamente por escrito al
Representante Comun, al Fideicomitente, y, en su caso, al Proveedor de la
Garantia sobre los montos depositados por este concepto.

significa Cal y Mayor y Asociados, S.C., conjuntamente con sus sucesores y
causahabientes, o cualquier otro que designe de tiempo en tiempo el Comité
Técnico; en el entendido que dicha persona deberd contar con experiencia
técnica y reconocida experiencia dentro del mercado, a juicio del Comité
Técnico.

significa el contrato de fecha 26 de diciembre de 2013, mediante el cual,
sujeto a las condiciones que en el mismo se establecen, la REA pone a
disposicion del Fideicomiso Emisor, para beneficio de los Tenedores, una
aportacién contingente para el caso de que los recursos depositados en las
Cuentas del Fideicomiso resulten insuficientes en la ultima Fecha de Pago para
hacer frente a los pagos que correspondan bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, seguin el mismo fue modificado con fecha 2 de junio de 2014.

significa el o los contratos que sean celebrado(s) entre el Fiduciario Emisor y el
o los Intermediario(s) Colocador(es) para la colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios emitidos bajo el Contrato Fideicomiso al amparo del
Programa.

significa el fideicomiso irrevocable de emisién, administracién y pago numero

80698, celebrado el 26 de diciembre de 2013 por el Fideicomitente vy

Fideicomisario en Tercer Lugar, Nacional Financiera, Sociedad Nacional de

Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria en su caracter

de Fiduciario y el Proveedor de la Garantia como Fideicomisario en Segundo
v -



“Contrato de Garantia Parcial de Pago

Oportuno”

“Contrato Global de Operacién”

“Control”

“Convenio Estabilizador”

“Costos de O&M”

“Costos de Mantenimiento Mayor”

“Cuenta de Amortizacién Anticipada
Voluntaria”

Lugar con la comparecencia de Deutsche Bank México, S.A., Institucidon de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria en su caracter de Representante Comun,
por cuenta de los Tenedores, en su cardcter de Fideicomisarios en Primer
Lugar, segun el mismo fue modificado con fecha 2 de junio de 2014.

significa, para cada Emisiéon Garantizada, el contrato de garantia de pago
oportuno incondicional, irrevocable, proporcional al porcentaje del saldo
insoluto de dicha Emisidn que se sefiala en el mismo, con un monto maximo
en pesos y no revolvente, que sera celebrado entre el Proveedor de la
Garantia y el Fiduciario, en beneficio de los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios documentados en el Titulo correspondiente para cada
Emisién Garantizada, en virtud del cual, el Proveedor de la Garantia
garantizard el pago de principal y de intereses ordinarios de la Emisidon
Garantizada antes referida hasta donde baste y alcance por el monto
disponible bajo dicha garantia.

significa, (i) en tanto la REA sea el Operador, el Contrato Global de Operacion
celebrado entre la REA y el Fiduciario el 26 de diciembre de 2013, segun el
mismo sea modificado, que establece las reglas a las que la REA en su caracter
de Operador esta sujeta para llevar a cabo la Operacidn del Periférico y (ii) en
el caso de que la REA deje de ser el Operador, el contrato o convenio
conforme al cual se designe al Nuevo Operador del Periférico; lo anterior, en
el entendido que, (A) el contrato de operacion con el Nuevo Operador deberd
celebrarse conforme a los términos y condiciones que el Comité Técnico
estime convenientes o necesarios para la debida prestacion de los Servicios de
O&M (segun dicho término se define en el Contrato Global de Operacién); y
(B) los términos y condiciones de dicho contrato de operacién con el Nuevo
Operador deberan, en la medida de lo posible y en tanto sean aplicables a una
persona de derecho privado, similares a aquellos contenidos en el Contrato
Global de Operacién.

tendrd el significado que se le atribuye en la LMV.

significa el convenio a ser celebrado entre el Estado, la REA y el Fiduciario,
mediante el cual el Estado y la REA asumen una serie de obligaciones de hacer
y no hacer frente al Fiduciario, asi como obligaciones de indemnizacién por el
incumplimiento de dichas obligaciones en los términos establecidos en el
mismo convenio, cuya efectividad se encuentra sujeta a las condiciones
estipuladas en el mismo.

significa, en cualquier fecha de determinacion, los costos de ejecucion de los
servicios de cobro de Cuotas de Peaje y otros servicios requeridos para
cumplir con las Obligaciones de O&M (segun dicho término se define en el
Contrato Global de Operacién).

significa los costos y gastos incurridos o a ser incurridos por concepto de
Mantenimiento Mayor (segun dicho término se define en el Contrato Global
de Operacion).

significa la Cuenta del Fideicomiso en la cual deberan depositarse las
cantidades recibidas del Fideicomitente con motivo de una Amortizacion
Anticipada Voluntaria mismas que deberan aplicarse por el Fiduciario a la
amortizacion total o parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
conformidad con lo previsto en el Titulo correspondiente.

_V_



“Cuenta de Costos de O&M”

“Cuenta de la Aportacién Contingente
de la REA”

“Cuenta de Pagos al Proveedor de la
Garantia”

“Cuenta de Recaudacion de Fondos del

Proveedor de la Garantia”

“Cuenta de Recursos de Emisidon”

“Cuenta de Rehabilitacion”

“Cuenta de Remanentes”

“Cuenta de Reserva de Servicio de la
Deuda”

“Cuenta de Servicio de la Deuda”

“Cuenta Receptora”

“Cuenta de Amortizacién Anticipada
Obligatoria”

significa la Cuenta del Fideicomiso a la cual el Fiduciario transferira, en las
fechas que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y con cargo a la
Cuenta Receptora, los montos que se establezcan en el Presupuesto Anual
para pagar los Gastos de Mantenimiento de la Emisién, los gastos derivados
de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y los Costos de O&M.

significa al subcuenta del Fideicomiso en la cual se depositaran los recursos
provenientes del ejercicio del Fiduciario de la Aportacién Contingente de la
REA.

significa la subcuenta del Fideicomiso que tendra por finalidad llevar a cabo
los pagos al Proveedor de la Garantia que se encuentran previstos en la
Seccién 10.1. del Contrato de Fideicomiso.

significa la Cuenta del Fideicomiso a la cual se destinaran los recursos
derivados de la Garantia en los supuestos previstos en el Contrato de Garantia
Parcial de Pago Oportuno.

significa la Cuenta del Fideicomiso en la cual se depositaran en la Fecha de
Emisidn los recursos provenientes de cada Emision y los ingresos derivados de
las Inversiones Permitidas efectuadas con dichos recursos, los cuales deberan
ser aplicados por el Fiduciario en la prelacidon que se establece en el Contrato
de Fideicomiso y que se detalla en la Seccién 3.2.4. “Contratos y Acuerdos” de
este Prospecto.

significa la subcuenta del Fideicomiso la cual tendrd como fin proveer los
recursos necesarios para cubrir los gastos que conllevara la rehabilitacién del
Periférico.

significa la subcuenta del Fideicomiso que tendra como fin concentrar los
excedentes de la Cuenta receptora conforme a lo previsto en la Seccién 10.1.
del Contrato de Fideicomiso y que se detalla en la Seccién 3.2.4. “Contratos y
Acuerdos” de este Prospecto.

significa la subcuenta del Fideicomiso que deberd de mantener los fondos
suficientes para cubrir 6 meses del Servicio de la Deuda, seglin dicho monto
sea calculado basado en el valor de la UDI en la fecha de cdlculo y de
conformidad con el calendario correspondiente previsto en el Titulo de que se
trate.

significa la Cuenta del Fideicomiso a la cual el Fiduciario transferira en cada
Fecha de Pago, conforme a lo previsto en dicho Contrato, las cantidades
necesarias para cubrir el Servicio de la Deuda.

significa la Cuenta del Fideicomiso en la cual se depositaran de tiempo en
tiempo conforme se vayan recibiendo (i) las Aportaciones de la REA; (ii) las
Cuotas de Peaje conforme a lo establecido en el Contrato Global de
Operacién; (iii) los rendimientos de las Inversiones Permitidas efectuadas con
fondos depositados en ella; y (iv) cualesquiera otros recursos que deban
ingresar al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el mismo o con
cualquiera de los Documentos de la Operacién.

significa la cuenta del Fideicomiso a la cual el Fiduciario transferird los
recursos en cada Fecha de Pago que deberan aplicarse por el Fiduciario a la
amortizaciéon anticipada total o parcial de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en
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“Cuentas del Fideicomiso”

£

‘Cuotas de Peaje”

“Derechos al Cobro”

“Dia Habil”

“Documentos de la Operacién”

“Documentos del Proyecto”

IID O F ”

“Emisién” o “Emisiones”

“Emisiones Garantizadas”

“Emisiones No Garantizadas”

el Titulo correspondiente para cada Emisién.

significa, la Cuenta de Recursos de Emision, la Cuenta Receptora, la Cuenta de
Servicio de la Deuda, la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda, la Cuenta
de Costos de O&M, la Cuenta de Rehabilitacion, la Cuenta de Remanentes, la
Cuenta de Recaudacion de Fondos del Proveedor de la Garantia, la Cuenta de
Pagos al Proveedor de la Garantia, la Cuenta de Amortizacién Anticipada
Obligatoria, la Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria y la Cuenta de la
Aportacion Contingente de la REA, asi como cualquier otra cuenta que el
Fiduciario llegare a necesitar para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso y cuya apertura le sea instruida por el Comité Técnico, las cuales
seran abiertas en una institucién financiera mexicana.

significa todas y cada una de las cantidades presentes o futuras pagaderas por
los usuarios en relacién con el uso del Periférico, incluyendo la Compensacion
del Gobierno, ya sea que fueren recaudadas por la REA, el Estado y/o
cualquier Operador con facultades para ello.

significa todos y cada uno de los derechos a recibir cualquier ingreso por la
administracién, operacion y explotacion del PAMM, sin deduccién o retencion
alguna, incluyendo sin que se entienda como limitante, ingresos por trafico,
acceso, Compensacion del Gobierno y, en general, derivados del cobro de las
Cuotas de Peaje presentes y/o futuras que tenga actualmente y/o que pueda
adquirir el Estado, la REA y/o cualquier persona o entidad que realice las
actividades relacionadas con la operacién y explotacién del PAMM por virtud
de cualquier titulo legal; en el entendido que dichos Derechos al Cobro forman
parte del Patrimonio del Fideicomiso por virtud de la celebracion del mismo.

significa, con mayuscula o con minuscula, cualquier dia del afio, que no sea
sabado, domingo o cualquier otro dia en que las oficinas en la Ciudad de
México, Distrito Federal de las instituciones de crédito, estén autorizadas a
cerrar.

significa, colectivamente, los Contratos Financieros y los Documentos del
Proyecto.

significa, conjuntamente, el Contrato con el Ingeniero Independiente, las
Pdlizas de Seguro contratadas o a ser contratadas por la REA respecto del
Periférico y los planos, diagramas, programas y otros acuerdos relacionados
con los mismos o contemplados en los mismos.

significa el Diario Oficial de la Federacion.

significa conjunta e indistintamente una Emisién Garantizada y una Emision
No Garantizada realizada por el Fiduciario Emisor al amparo del Contrato de
Fideicomiso, el presente Prospecto y el Suplemento, Titulo y Aviso respectivo.

significa aquellas Emisiones de Certificados Bursatiles realizadas al amparo del
Programa que sean respaldadas parcialmente, en beneficio de los Tenedores,
por el Proveedor de la Garantia conforme a lo establecido en el Contrato de
Garantia Parcial de Pago Oportuno y en el Titulo correspondiente, la cual no
podrd exceder de un monto igual a los $6,400°000,000.00 (seis mil
cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDls.

significa cualesquier Emisiones realizadas al amparo del Programa que no sea
una Emisién Garantizada.
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“EMISNET”

“Estado”

“Evento de Incumplimiento”

“Fecha de Determinacion de Razones”

“Fecha de Emisién”

“Fecha de Inicio de los Derechos al
Cobro”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Vencimiento”

“Crédito”

“Fideicomisario en Primer Lugar”

“Fideicomisario en Segundo Lugar”

“Fideicomisario en Tercer Lugar”

“Fines del Fideicomiso”

“Fideicomitente”

“Fiduciario Emisor” o “Fiduciario”

“Garantia”

significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores de
la BMV o cualquier otro sistema que resulte aplicable.

significa el Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn.

significa los eventos o circunstancias que se determinen para cada Emisién en
el Titulo y Suplemento correspondiente como tales.

significa, el 52 (quinto) Dia Habil posterior a la Fecha de Distribucién inmediata
anterior a una Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.

significa cada una de las fechas de Emisidon de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios al amparo del presente Prospecto, seglun se indique en el
Suplemento y Titulo correspondiente para cada Emision.

significa el 30 de diciembre de 2013.

significa cada fecha en la que un pago sea exigible respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

significa la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles seglin se
indique en el Titulo respectivo; en el entendido que en caso de que la misma
no corresponda a un Dia Habil, entonces cualquier pago a realizarse en la
misma se realizard al Dia Habil inmediato siguiente.

significa el contrato de apertura de crédito simple celebrado entre el
Fiduciario y Compania Mexicana de Desarrollo de Infraestructura, S.A. de C.V.,
SOFOM E.N.R., el 26 de diciembre de 2013 cuya celebracién fue autorizada
mediante acuerdo del Ejecutivo del Estado con fecha 16 de octubre de 2013.

significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles hasta por el monto de los
adeudos que deriven de los mismos.

significa el proveedor de la Garantia, por lo que hace a su derecho a recibir el
principal, intereses, comisiones y demas accesorios correspondientes bajo el
Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

significa la REA, por lo que hace a su derecho a recibir (a) los recursos de la
Cuenta de Remanentes; (b) el reembolso de cualesquiera cantidades pagadas
por el mismo bajo el Contrato de Aportaciéon Contingente, en su caso, y (c)
cualesquier otro bien o derecho provenientes del Patrimonio del Fideicomiso
en los términos dispuestos en el Fideicomiso, incluyendo la reversién a la
terminacion del mismo.

significa los fines del Fideicomiso enumerados en la Clausula Quinta del
Contrato del Fideicomiso y que se encuentran resumidos en la portada del
presente Prospecto y en la Seccién 2.1(i) denominada “Caracteristicas del
Programa- Fines del Fideicomiso” del mismo.

significa La Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn, organismo publico
descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado mediante
ley publicada en el Periddico Oficial del Estado el dia 9 de septiembre de 1988.

significa Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria.

significa la garantia parcial de pago oportuno, incondicional, irrevocable y no
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“Gastos de Emision”

“Gastos de Mantenimiento de la

Emision”

“Gastos de Mantenimiento de la

Garantia”

“Gobierno”

“HR Ratings”

III

mpuestos”

“Indeval”

“Ingeniero Independiente”

revolvente otorgada por el Proveedor de la Garantia al Fiduciario para
garantizar las Emisiones Garantizadas hasta por el Monto Expuesto de la
Garantia en los términos del Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno

significa las comisiones, honorarios, gastos y demads cantidades pagaderas a
prestadores de servicios o terceros con motivo de una Emisidn, incluyendo las
comisiones u honorarios de los Agentes Estructuradores y de los
Intermediarios Colocadores asi como la comisién por apertura que se
establezca en el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, cantidades
que el Fiduciario deberd liquidar segun se indique en la Notificacién de
Emisidn correspondiente.

significa las cantidades que el Fiduciario requiera erogar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los honorarios, comisiones,
contribuciones, gastos y demas conceptos pagaderos al Fiduciario y a los
Prestadores de Servicios, autoridades o terceros (incluyendo sin limitar, los
Gastos de Mantenimiento de la Garantia), a fin de cumplir con sus fines, las
instrucciones del Comité Técnico y las obligaciones que asuma conforme a los
demas Documentos de la Operacién y conforme a la Legislacién Aplicable.

En todos estos casos, de ser aplicable, se adicionara cualquier impuesto al
valor agregado u otros impuestos o derechos aplicables, pagaderos con
respecto a dichas cantidades.

significa las cantidades que el Fiduciario requiera erogar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los conceptos pagaderos al Proveedor
de la Garantia que se contemplen, como la contraprestacién, incluyendo la o
las contraprestaciones vencidas y no pagadas, asi como la contraprestacion
exigible en dicho periodo, bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno, a fin de cumplir con las obligaciones que asuma conforme al
Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

En todo caso se adicionara cualquier impuesto al valor agregado u otros
impuestos o derechos aplicables, pagaderos con respecto a dichas cantidades.

significa el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, salvo que se
indique o el contexto requiera lo contrario.

significa HR Ratings de México, S.A. de C.V.

significa las obligaciones de orden fiscal segin lo requiera la Legislacion
Aplicable y la Autoridad Gubernamental competente incluyendo, el impuesto
conocido como Impuesto Sobre la Renta, derivado de las disposiciones de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, y el Impuesto al Valor Agregado derivado de
las disposiciones de la Ley del Impuesto al Valor Agregado o cualesquiera que
los substituyan.

significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

significa Ingenieria, Control y Administracidn, S.A. de C.V., conjuntamente con
sus cesionarios o causahabientes, empresa contratada con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso para que lleve a cabo los trabajos y la prestacién
de los servicios a que se refiere el Contrato del Ingeniero Independiente, asi
como otras actividades que al efecto determine el Comité Técnico, y cualquier
otra persona que lo sustituya de conformidad con el Fideicomiso y el Contrato
del Ingeniero Independiente.
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“Intermediario(s) Colocador(es)”

“Inversiones Permitidas”

IIMII

“Legislacion Aplicable”

“Ley de la REA”

IILGS M ”
“LGTOC”
IILMVII

“Mantenimiento”

“México”

”

“Monto Expuesto de la Garantia

“Monto Total Autorizado”

significa, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, conjuntamente con sus asesores o causahabientes permitidos, y/o
cualesquier otra institucion que preste los servicios de intermediacién de
valores contratada y autorizada para dichos efectos conforme a la Legislacion
Aplicable, segin se establezca en el Suplemento correspondiente para cada
Emisidn.

significa aquellas inversiones que realice el Fiduciario con instituciones
financieras autorizadas por la autoridad competente en: (i) papel
gubernamental, papel bancario, instrumentos de deuda, sociedades de
inversidn con riesgo crediticio con una calificacién “AAA” en escala nacional;
(ii) inversiones realizadas mediante operaciones de reporto en las que el
riesgo de contraparte sea “AAA” en escala nacional, y/o (iii) inversiones en
valores denominados en moneda nacional o en UDIs que tengan una
calificacién “AAA” en escala nacional; en el entendido que estas inversiones se
realizaran siempre por los plazos necesarios para asegurar que se mantendra
un nivel de liquidez adecuado para cumplir oportunamente con los pagos,
transferencias o erogaciones que resulten necesarios con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso.

significa el Impuesto al Valor Agregado o cualquier Impuesto que lo
reemplace.

significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, reglamento,
norma, ordenamiento, estatuto, decreto o circular, o cualquier orden, auto, o
resolucion judicial (o arbitral) definitiva, por virtud de la cual dicha Persona o
sus bienes, se encuentren vinculados.

significa la Ley que crea el Organismo Publico Descentralizado Denominado
“Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledén”, y cualquier modificacién o
reforma a la misma.

significa la Ley General de Sociedades Mercantiles (o cualquier ley que la
sustituya).

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (o cualquier ley
que la sustituya).

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa el conjunto de operaciones y cuidados necesarios para que el PAMM,
sus edificaciones, instalaciones y equipos puedan seguir funcionado
adecuadamente.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa, el monto maximo que el Fiduciario podra disponer al amparo del
Contrato de Garantia de Pago Oportuno, equivalente al monto que sea menor
entre: (i) el monto nominal fijo correspondiente a $1,285’000,000.00 (mil
doscientos ochenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) y (ii) el 20.1%
(veinte punto uno por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
de una Emisién Garantizada, en términos nominales, en cualquier Fecha de
Pago de una Emision Garantizada.

significa el monto total autorizado del Programa, es decir, hasta
$10°000,000,000.00 (diez mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
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“Notificaciéon de Emisién”

e

‘Operacién”

“Operacion del Periférico”

“«

Operador”

“Pago Programado”

“PAMM” o “Periférico”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Prestadores de Servicios”

“Persona”

IIPeSOSII o IISII

“Pdlizas de Seguro”

en UDls.

significa la instruccion en forma de notificacion del Fideicomitente al
Fiduciario, girada en forma sustancialmente similar al formato que se
acompana al Fideicomiso.

significa la presente operacién de bursatilizacién, la cual se describe en Ila
Seccion 3. “La Operacion de Bursatilizacién”, y que se instrumenta mediante
los Documentos de la Operacidn, principalmente, el Contrato de Fideicomiso,
el presente Prospecto, el Suplemento y el Titulo correspondiente para cada
Emision.

significa, en conjunto, la planeacién, proyeccion, promocién, conservacion,
explotacidn, administracién y operacion del Periférico.

significa la Persona que reuna tal caracter bajo el Contrato Global de
Operacidn; en el entendido que a la fecha del Contrato el Operador es la REA.

significa el equivalente en Pesos de cada pago de principal, intereses y/o, en
su caso, comisiones que resulten exigibles y pagaderas en una Fecha de Pago
en términos del Suplemento y Titulo correspondientes para cada Emision.

significa la autopista de cuota que tiene una longitud total de 69.5 Km que
inicia en el km 0+000 en el entronque Monterrey-Saltillo y finalizado en el km
69+500 en el entronque con la autopista Monterrey-Reynosa, del tipo 4-S (dos
sentidos de dos carriles cada uno) y cuyas caracteristicas adicionales se
describen en el Contrato Global de Operacidn, asi como cualesquiera cambios,
modificaciones o expansiones que sufra el Periférico en términos de la
Legislacion Aplicable, a que se refiere la Secciéon 1.2(b) del presente
Prospecto.

tiene el significado que se establece en la Seccion 2. El Programa — 2.1)
Caracteristicas del Programa - e) Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

significa la referencia conjunta al Ingeniero Independiente, el Consultor de
Tréfico, el Asesor de Seguros, el Auditor Independiente y cualquier otro asesor
o consultor contratado por el Fiduciario o con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso en relacién con las operaciones contempladas en los Documentos
de la Operacion.

significa una persona fisica, sociedad civii o mercantil, corporacion,
fideicomiso, asociacidon civil o no corporativa, empresa conjunta (joint
venture), asociacion en participacién, Autoridad Gubernamental o cualquier
otra entidad de cualquier otra naturaleza.

significa Pesos, moneda de curso legal en México.

Significa las pdlizas de seguros y fianzas a que se refiere el Contrato de
Fideicomiso, de contingencias, de responsabilidades y/o cualquier otra que
sea requerida o necesaria para la operacién y mantenimiento del Periférico y
qgue el Operador debera mantener en pleno vigor a nombre o para beneficio
del Fiduciario de acuerdo a formatos de autorizados por el Asesor de Seguros,
con compaiiias de seguros autorizadas para operar en México y por los limites
y disposiciones de cobertura suficientes para cumplir con los requisitos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.
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e

‘Programa”

e

‘Prospecto”

“Proveedor de la Garantia”

“Periodo de Derechos al Cobro”

“Razdn de Cobertura del Servicio de la

Deuda”

IIREAII

“Recursos de los Certificados
Bursatiles”

“Recursos de los Seguros”

“Representante Comun”

IIR NVII

IIS&P"

"

Suplemento”

significa el Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios al que se refiere el
presente Prospecto y que se describe en su portada y en las diferentes
secciones del mismo.

significa el presente documento.

significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo.

significa el periodo comprendido desde la Fecha de Inicio de los Derechos al
Cobro hasta que transcurran (i) 50 (cincuenta) afios contados a partir de dicha
fecha, o (ii) por el plazo que resulte necesario para dar cumplimiento a las
obligaciones de pago asumidas por el Fideicomiso, incluyendo sin limitar a
aquellas correspondientes al Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

Significa la razdon que resulte del cdlculo que el Representante Comun realice
el Dia Habil inmediato siguiente a una Fecha de Pago conforme a la férmula
siguiente:

CMDPT =[FCDSDt / SDPTt ]
En donde:
CMDPT: Cobertura del Servicio de la Deuda

FCDSDt: El saldo en la Fecha de Pago t de los recursos remanentes en
la Cuenta Receptora neto de su aplicacidon a los numerales 1) a 4) del sub-
inciso (ii)a.4 del inciso (b) de la Seccion 10.1 del Fideicomiso monto total de
cualesquier cantidades registradas y disponibles en la Cuenta de Servicio de la
Deuda para una Fecha de Pago t.

SDPTt: Servicio de la Deuda (es decir de la totalidad de Certificados
Bursatiles Fiduciarios emitidos por el Fiduciario Emisor bajo el Contrato de
Fideicomiso), principal e intereses correspondiente a una Fecha de Pago t.

significa el Organismo Publico Descentralizado del Estado, denominado “Red
Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn”.

significa el monto total de los recursos obtenidos por la Emisién y colocacién
de los Certificados Bursatiles.

significa los derechos derivados de las Pdlizas de Seguro, incluyendo, sin
limitar, los derechos de cobro de las sumas aseguradas sobre reclamaciones
gue eventualmente pudieran proceder bajo dichas Pdlizas de Seguro, en la
medida en que corresponda que dichas cantidades sean pagaderas a la REA al
amparo de las Pélizas de Seguros.

significa Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, conjuntamente con sus causahabientes, cesionarios y sucesores
gue actuen con dicho caracter, en su calidad de Representante Comun para
cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo, en su caso, los
Certificados Bursatiles Adicionales.

significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV (o en su caso el
sistema de registro de valores que lo sustituya).

significa, Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
significa cada uno de los suplementos del presente Prospecto relacionados
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“Tenedor”

“Tenedores”

“Titulo”

“UDI”, “UDIs” o “Unidades de

Inversion”

con cada Emisién al amparo del Programa junto con sus respectivos anexos.
significa cada uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

significa los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que emita el
Fideicomiso Emisor al amparo del Programa, y segin se documente en el
Suplemento correspondiente para cada Emision, quienes deberan de actuar a
través del Representante Comun en los términos de la Legislacion Aplicable.

significa cada titulo que emita el Fiduciario Emisor y que documente
Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa conforme
al presente Prospecto y al Suplemento correspondiente para cada Emisidn.

significa la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor en
Pesos publica periddicamente el Banco de México en el DOF, a la que se
refiere el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacidon y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta, publicado en el DOF los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de
gue Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo,
se utilizard la unidad que Banco de México publique en sustitucion de las
UDls.
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1.2. RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen se complementa con la informacion mds detallada incluida en otras secciones de este
Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones expuestas en la Seccion
denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demds informacion incluida en el presente
Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “S” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos porcentajes) que
aparecen en este Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

El Fiduciario llevara a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios que serdn colocados
entre el gran publico inversionista, a través de la BMV, con las caracteristicas que se incluyan en el Suplemento y Titulo
correspondiente para cada Emision. Los recursos obtenidos por la colocacion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se
depositardn en el Fideicomiso para su aplicacion de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Fideicomiso.

(a) Principales Participantes

Participante: Nombre: Principal Papel a

Desempeiiar en el Programa:

Nacional Financiera, Sociedad Nacional de  Fiduciario Emisor
Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccidn Fiduciaria

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn Fideicomitente del
Fideicomiso Emisory
Operador del Periférico.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de Intermediario Colocador
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer Lider y Agente Estructurador
Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Agente Estructurador

Multiple, Afirme Grupo Financiero

Deutsche Bank México, S.A., Institucion Representante Comun
de Banca Muiltiple, Division Fiduciaria

GreenbergTraurig, S.C. Asesor Legal del Emisor

(b) Descripcion, del Fideicomiso Emisor y el Fideicomitente

La Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn

La Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledén es un organismo publico descentralizado del Estado Libre y
Soberano de Nuevo Ledn, creado mediante la Ley de la REA publicada en el Periddico Oficial del Estado el 9 de
septiembre de 1988, con personalidad juridica y patrimonio propios, el cual, como parte integrante de la Administracién
Publica Paraestatal del Estado, tiene a su cargo en forma exclusiva la planeacién, proyeccidn, promocidn, conservacion,
construccién, explotacidén, administracion y operacion de todo el sistema estatal de autopistas de cuota del Estado,
incluyendo el Periférico del Area Metropolitana de Monterrey, con recursos mayoritariamente estatales.

Al efecto, conforme a la Ley de la REA, la REA tiene las siguientes atribuciones:

(i) La planeacién, proyeccién, promocién, conservacién, construccién, explotacién, administracion y operacién de
las autopistas de cuota que se establezcan en el territorio del Estado, cuya realizacién se lleve a cabo con
recursos total o mayoritariamente estatales, o de aquellas que se le hayan asignado o encomendado en
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(ii)
(iii)

(iv)

(vi)
(vii)

(viii)

(ii)
(iii)

(iv)

cualquier forma, o que formen parte de su patrimonio por cualquier otro concepto, asi como llevar a cabo
cualesquiera otra actividad o servicio conexos, complementarios o auxiliares, necesarios o deseables para el
cumplimiento de su objeto, ya sea por si 0 a través de terceros, con cargo a su patrimonio;

Obtener financiamiento y créditos con cargo a su patrimonio, con sujecién a las disposiciones legales aplicables;

Explotar, por si o a través de terceros, mediante concesiones o cualquier otro acto juridico permitido en
términos de las disposiciones legales aplicables, los bienes y servicios relacionados con su objeto;

Celebrar cualquier convenio con el propdsito de determinar los términos y condiciones respecto de la operacidn,
explotacion y mantenimiento de las autopistas de cuota del Estado, asi como para la determinacion de las
Cuotas de Peaje y demads ingresos relacionados con las actividades o servicios conexos, complementarios o
auxiliares, incluyendo los convenios previstos en los articulos 16 y 17 de la Ley de la REA y en el articulo 129 de
la Ley de Administracién Financiera para el Estado de Nuevo Ledn;

Participar en sociedades afines con su objeto, previa autorizacidén de las instancias legales correspondientes;
Gravar o afectar en fideicomisos revocables o irrevocables cualquiera de sus bienes, derechos y/o ingresos;
Celebrar transacciones y compromisos arbitrales; y

En general, celebrar cualquier acto juridico y administrativo encaminado al cumplimiento de su objeto, y ejercer
las facultades y obligaciones que la Ley de la REA y demas ordenamientos legales aplicables le impongan, asi
como las que en forma expresa le deleguen el Ejecutivo del Estado o alguna instancia competente, en los
ambitos relacionados con sus fines y objeto.

Por otro lado el patrimonio de la REA se integra con:

Las aportaciones que hagan en su favor los gobiernos a nivel federal, estatal y/o municipal y los que obtenga de
las instituciones y organismos publicos, privados o sociales y personas fisicas;

El derecho a percibir cuotas por la explotacidon de las autopistas y carreteras;

Los ingresos que perciba, derivados de la explotacién de autopistas y carreteras, los cuales tendrdn la naturaleza
de aprovechamientos; asi como de la prestacién de los servicios conexos, complementarios o auxiliares, que
tiene encomendados y de las actividades complementarias a los mismos;

Las instalaciones, construcciones, maquinaria y demds activos que formen parte del patrimonio del organismo; y

Los créditos, donaciones y demas bienes muebles e inmuebles y derechos que adquiera por cualquier titulo
legal.

Conforme a la Ley de la REA, los recursos de la REA se destinan principalmente a cubrir sus costos de

administracién y operacién, a la conservacion de las autopistas que le sean propias y de aquellas cuyo mantenimiento,
operacién o administracién le corresponda, y cualesquiera excedentes se destinaran a la promocidén, construccidn,
mejoramiento y ampliacidn de la red de autopistas del Estado y a fortalecer las finanzas publicas del mismo.

El establecimiento o modificacion de las cuotas o tarifas por concepto del uso y aprovechamiento de los

servicios de las autopistas del Estado debe someterse a aprobacion definitiva del Ejecutivo del Estado. Dicha
autorizacién no es necesaria cuando dichas cuotas o tarifas, o bien el derecho a percibirlas, hubiesen sido gravadas o se
hayan afectado en fideicomiso o en cualquier otra figura que permita la obtencion de fondos destinados a la prestacion
de los servicios publicos responsabilidad del Estado en los términos de la Ley de la REA. En este caso, su modificacién
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debe de ser aprobada por el fiduciario o el administrador de los recursos en la medida en que sea necesario para el
cumplimiento de las obligaciones financieras derivadas de la afectacion.

El Periférico del Area Metropolitana de Monterrey

Mediante resolucién del Poder Ejecutivo del Estado de fecha 26 de septiembre de 2013, se asignd a favor de la
REA la planeacién, proyeccién, promocién, conservacion, explotacién, administraciéon y operacion del “Periférico del
Area Metropolitana de Monterrey”.

El Periférico es una autopista de cuota que tiene una longitud total de 69.5 Km iniciando en el Km 0+000 en el
entronque de la autopista Monterrey-Saltillo y finalizando en el Km 69.5+00, en el entronque con la autopista
Monterrey-Reynosa. El Periférico es un tipo de camino 4A-S, es decir tiene 2 sentidos de 2 carriles cada uno, con una
velocidad del proyecto de 120 km/hr, un ancho de calzada de 7 mts, un acotamiento izquierdo de 1 mt y un acotamiento
derecho de 3 mts. El derecho de via es de 100 mts con una franja separadora central de 20 mts. Este tramo cuenta con
una longitud de 69.5 kms en operacidn. Los limites del derecho de via estdn resguardados por una cerca de poste de
concreto de 6 hilos y cuenta con caminos laterales a ambos lados con un ancho de 10 mts. El grado maximo de curvatura
es de 2.5% y la pendiente es del 3%.

Antecedentes

El Estado, por su ubicacién geografica, es paso obligado del transporte terrestre de bienes y personas hacia la
frontera con los Estados Unidos de América. Por otro lado, la frontera noreste es la que ha registrado histéricamente el
mayor volumen de movimiento comercial entre México y los Estados Unidos de América, lo cual en gran medida es
resultado de la ubicacién de ésta zona con respecto al mercado de consumo norteamericano. Esta situacién provocé, a
raiz de la apertura comercial con el mencionado pais vecino, que es el mayor centro mundial de consumo, el que los
volimenes de transito por las carreteras del Estado se hayan elevado, alcanzando niveles de demanda vehicular que
superaron las capacidades de las vias que tradicionalmente conducen del Area Metropolitana de Monterrey hacia los
puertos fronterizos de Nuevo Laredo, Reynosa, Matamoros en Tamaulipas y a Colombia en el Estado.

La mayor parte de los caminos del Estado cuentan con adecuados niveles de servicio y comunican a Monterrey
con todas las cabeceras municipales del Estado, aunque no todas las cabeceras municipales se encuentran comunicadas
entre si de forma directa, debido al trazo concéntrico de la red de caminos que convergen en Monterrey; algunas
cabeceras municipales estdn mal comunicadas entre si, mediante caminos que tienen largos recorridos y que son
susceptibles de acortarse. Considerando la prioridad que existe en proporcionar las vias adecuadas para la rdpida
comunicacién y transporte de bienes y personas, se elabord un plan maestro de autopistas, mismo que involucra, entre
otras autopistas, al Periférico.

Para enlazar adecuadamente dicho plan maestro de autopistas con el Area Metropolitana de Monterrey vy el
interior del pais, se considerd la planeacion y construccidén del Periférico, en forma paralela a la construccion de las
autopistas que conducen hacia la frontera con los Estados Unidos de América. Gracias a ello, el Periférico permite el
paso expedito de vehiculos automotores por el Area Metropolitana de Monterrey sin afectar vialidad interna, al evitar
saturarla. Ademas, el Periférico hace factible también la construccidon y operacidon de instalaciones marginales tales
como hoteles, parques para casas rodantes, centros comerciales y estaciones de servicio, entre otros. Asi mismo, el
Periférico hace factible el desarrollo de corredores industriales, ganaderos y comerciales, asi como también el desarrollo
de parques de diversiones y centros de espectaculos.

El proyecto del Periférico cruza por los Municipios de Santa Catarina, Garcia, General Escobedo, Apodaca,
Pesqueria, Juarez, Cadereyta- Jiménez y Allende, contando asi con una longitud total de 110 km, un derecho de via de
100 mts. de ancho, con cuatro carriles de circulacién (2 por sentido) de 3.50 mts. de ancho, mas un acotamiento de 3
mts. de ancho en color contrastante de material granular (gravilla roja), lo que hace un ancho de corona de 10.50 mts.
divididos ambos cuerpos por una faja separadora de 20 mts. Dentro del derecho de via adquirido de 100 mts. de ancho,
se encuentran contenidos los caminos laterales, que tienen un ancho de 10.00 mts., mismos que son utilizados como
calles de servicio por los vecinos del Periférico y marginalmente se utiliza para la instalacion de las redes eléctricas,
telefénicas, etcétera.




Con fecha 30 de agosto de 1990 el Gobierno del Estado otorgd cierta concesidn para la planeacién, proyeccion,
promocién, conservacion, construccioén, explotacion, administracién y operacion del Periférico a la sociedad denominada
Viaductos de Peaje, S.A. de C.V., misma que fue modificada con fecha 20 de febrero de 1991 y 4 de octubre de 1994,
Mediante resolucion de fecha del 26 de septiembre de 2013 del Ejecutivo del Estado, se decretd la caducidad de Ia
concesion, asignando su promocién, conservacion, construccion, explotacion, administracién y operacion a la REA.

Descripcion Técnica

El PAMM es una autopista que encuadra dentro del tipo de camino 4A-S, es decir tiene 2 sentidos de 2 carriles
cada uno. La velocidad del proyecto es de 120 km/hr, con un ancho de calzada de 7 mts., un acotamiento izquierdo de 1
metro y un acotamiento derecho de 3 mts. El derecho de via es de 100 mts. con una franja separadora central de 20
mts. Este tramo cuenta con una longitud de 39 kms. Los limites del derecho de via estan resguardados por una cerca de
poste de concreto de 6 hilos y cuenta con caminos laterales a ambos lados con un ancho de 10 mts. El grado maximo de
curvatura es de 2.5% y la pendiente es del 3%.

La caseta principal se encuentra en el Km 15+100, cuenta con 7 entronques (Saltillo Km 00+000,Garcia Km
6+580, Lopez Mateos Km 7+300, Lincoln Km 14+100, Pedreras Km 22+800, Monclova Km 31+600 y Laredo Km 37+700 ),
2 puentes (Rio Carbajal Km 0+330 y Rio Pesqueria Km 16+080), 4 pasos superiores vehiculares (Espuela Nemak Km
4+700, Sukarne Km 264620, Ferromex Km 28+580 y Colombia Km 32+950), 5 pasos inferiores vehiculares (Garza Ponce
Km 19+580, San Miguel Km 21+200, CROC Km 24+650, Colombia Km 33+550, Laredo Km 38+350) y 4 pasos ferroviarios
(Saltillo 1 Km 6+850, Saltillo 2 Km 17+450, Monclova Km 28+550 y Laredo Km 32+850).

El PAMM tiene las siguientes estructuras, ubicadas en los kilometrajes que se indican a continuacion:

[Espacio intencionalmente en blanco]




Fuente: REA

No. CAD NOMBRE DEL PUENTE
1 0+200 Puente Carvajal
2 4+400 PSV. Espuela a Nemak
3 6+850 PSV. Carretera a Garcia
4 7+100 PSV. Via FFCC 1
5 7+500 PSV. Antiguo camino a Villa de Garcia
6 13+800 PSV. Lincoln
7 15+809 Puente Rio Pesqueria 1
8 17+100 PSV. ViaFFCC 2
9 19+300 PIV1
10 20+800 PIV2
11 22+406 PSV. Camino a las Pedreras
12 24+230 PIV3
13 26+130 PSV. Hershey’s - Sukarne
14 28+350 PSV. Via FFCC 3
15 31+400 PSV. Carretera a Monclova
16 32+850 PSV. Via FFCC 4
17 33+000 PSV. Carretera a Colombia
18 33+140 PIV4
19 36+940 PSV. Salida Sur Carretera Laredo
20 37+108.8 PSV. Carretera a Laredo
19 bis 37+320 PSV. Vuelta derecha Carretera Laredo
21 37+780 PIV5
22 42+250 PIV6Y 7 (Rancho Los Cedros)
23 43+000 Puente Rio Pesqueria 2
24 45+360 PIV8
25 46+261 Puente Arroyo Topo Chico
26 46+262 PIV9
27 48+400 PIV 10 (Incorporacidn a Periférico oriente)
28 48+700 PSV. Carretera a Miguel Aleman
29 49+420 PIV 11 (Retorno)
30 50+550 PSV. Via FFCC5
31 51+529 Puente Arroyo Los Piojos
32 52+850 PIV 12
ALCANT. 53+996 Puente Alcantarilla 1
33 54+950 Puente Arroyo La Talaverna
34 55+260 PSV. Autopista al Aeropuerto
35 57+450 PIV 13
36 58+152 El Olvido
37 61+650 El Perdido
38 62+530 Tubos Formet
39 64+560 Puente Alcantarilla 2
40 66+000 PSV. ViasfFFCC 6
41 66+025 PIV 15 Y 16 (Tuberias)
42 66+080 PSV. Autopista a Reynosa
43 66+740 PIV 17 (en construccidn)
44 67+561 PSV. Rio Santa Catarina

Notas: PIV (Paso inferior vehicular) significa el puente que cruza por encima de la carretera; PSV (Paso superior vehicular) significa el puente o estructura
que estd a nivel de la carretera y que cruza por encima de un camino, ferrocarril o curso de agua. Entronque significa un cruce con una via importante. Entronques
descritos como doble estructura son los Entronques que se consideran como un sélo Entronque pero que se componen de dos cuerpos separados.
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Caracteristicas Generales

Longitud: 69.5 Km.
Velocidad de Proyecto: 120 Km/Hr.
Derecho de Via: 100 mts.

Carriles: 4 carriles de circulacién, 2 por sentido, de 3.5 mts. de ancho mas acotamientos de 1 m lado
izquierdo y 3 mts. del lado derecho.

Seguridad: ambos cuerpos estan divididos por franja separadora central de 20 mts. de ancho.

Camino lateral: 10 mts. a ambos lados.

Entronques: 9 entronques, 10 puentes, 15 pasos a desnivel y 13 pasos secundarios.

Sefialamiento: Reflejante grado ingenieria.

Casetas Principales: La Caseta Lincoln, ubicada en el Km. 15, y la Caseta Apodaca, ubicada en el Km. 48.

Servicios al usuario: Primeros auxilios, ambulancia, seguro de usuario, bafios, areas de descanso, tienda de

conveniencia
Costo total proyecto: $1,031°000,000.00 (mil treinta y un millones de Pesos 00/100 M.N.) (Noviembre 1994).
Mejoras al PAMM

Al marco de la administracién en curso se realizaron mejoras, promoviendo el fortalecimiento de la operacion,
entre las cuales se encuentran la implementacion de red de datos y de la etapa piloto de fibra dptica, instalacion de
terminales bancarias en la totalidad de los carriles, sistema de aforo e ingreso en tiempo real, cdmaras de video al
interior de los carriles, sistema de contabilidad centralizado, quiosco automatizado antivirus de memorias USB,
tecnologias de proteccidn (antivirus) en cada equipo de cdmputo, modernizacion de equipo de cémputo y el monitoreo
de trafico (video) desde oficinas centrales.

Los municipios del Estado que son beneficiados por el servicio que presta el Periférico son los Municipios de
Santa Catarina, Garcia, General Escobedo, Apodaca, Pesqueria, Juarez, Cadereyta- Jiménez y Allende. Asimismo, el
Periférico es un importante medio de comunicacién que conduce del Area Metropolitana de Monterrey hacia los
puertos fronterizos de Nuevo Laredo, Reynosa, Matamoros en Tamaulipas y a Colombia en el Estado.

Lo anterior se ilustra en el siguiente diagrama:




Tarifas

El siguiente diagrama ilustra la localizacién de cada una de las casetas de cobro del PAMM:

Fuente: C&M

Las tarifas de peaje que se cobran en cada caseta son las siguientes:

AVE. CARR. SALTILLO CARR. CARR. CARR. MTY

CARR. LINCOLN MONTERREY A CARR. CARR.
SALTILLO CARR. CARR. SALTILLO LAREDOA ENTRONQUE LAREDO A MIGUEL LAREDO A

CONCEPTO MONTERREY MONTERREY MONTERREY \?II?S\R;E CARR. PEDRERAS CA“I,IQII:;LI;ISY AAUL'IF“I/\IIIAT’\; AUT. MTY
LINCOLN NUEVO NUEVO GARCIA MONCLOVA ALEMAN CADE.REYT.A CADEREYTA
LAREDO LAREDO

AUTOS PCK-UPS, PANELES

MOTO J CLETAS $28.00 $46.00 $78.00 $14.00 $14.00 $22.00 $34.00 $49.00 $81.00
RESIDENTES
EIE E’;ii?;:g;’;ums $14.00 $23.00 $39.00 $7.00 $7.00 $11.00 $18.00 $24.00 $41.00
Aulgzﬁ::égps, $46.00 $77.00 $130.00 $24.00 $24.00 $36.00 $43.00 $61.00 $101.00
EIE EX:;E;::E:UTOS $23.00 $38.00 $65.00 $12.00 $12.00 $18.00 $22.00 $30.00 $51.00
AUTOBU‘:i: E23Y4 $101.00 $158.00 $253.00 $43.00 $43.00 $72.00 $78.00 $120.00 $197.00
AUTOBUSES DE 5 Y 6 EJES $245.00 $379.00 $624.00 $109.00 $109.00 $177.00 $191.00 $301.00 $480.00
CAMIONES DE 2,3,Y 4 EJES $56.00 $87.00 $139.00 $24.00 $24.00 $40.00 $51.00 $78.00 $128.00
CAMIONES DE 5 Y 6 EJES $135.00 $208.00 $343.00 $60.00 $60.00 $97.00 $124.00 $196.00 $319.00
CAMIONES DE 7,8,Y 9 EJES |  $323.00 $502.00 $829.00 $150.00 $150.00 $235.00 $230.00 $349.00 $584.00
EJEcixnﬁfg:':ST ES $48.00 $74.00 $119.00 $21.00 $21.00 $32.00 $37.00 $51.00 $84.00
Fuente: REA




Lo anterior se ilustra en el siguiente mapa:

Fuente: REA
Constitucion del Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso Emisor es un Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administracion y Fuente de Pago constituido el
26 de diciembre de 2013 y fue modificado el 2 de junio de 2014, para establecer el presente programa de emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios por una cantidad principal de hasta $10°000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos
00/100 M.N.), o su equivalente en UDlIs.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con:
(a) la Aportacién Inicial;

(b) todos y cada uno de los Derechos al Cobro y cualesquier Cuotas de Peaje que el Fideicomitente tenga o pudiera tener
derecho a recibir con motivo de la Operacion del Periférico, asi como los flujos de efectivo presentes y futuros que
deriven de los mismos, los cuales permaneceran afectos al Patrimonio del Fideicomiso por el Periodo de Derechos al
Cobro;

(c) cualquier cantidad que la REA reciba con posterioridad a la fecha de celebracién del Fideicomiso por concepto de
Compensacion del Gobierno, asi como cualesquiera derechos que le pudieren corresponder para recibir cualquier
Compensacion del Gobierno pasada, presente o futura; en el entendido que, seglin se establece en el Convenio
Estabilizador, la REA y el Gobierno del Estado deberan depositar en la Cuenta Receptora del Fideicomiso, dentro de los 3
primeros Dias Habiles de cada mes calendario, con recursos propios, el importe de cualquier Compensacion del
Gobierno pasada, presente o futura (i) que tenga 30 dias o mas de vencida, o (ii) que derive de servicios por la utilizacién
del Periférico brindados con 30 dias o0 mas de antigliedad;

(d) los Recursos de los Seguros y cualesquiera derechos derivados de las Pélizas de Seguro, cuyos originales deberan ser
entregados al Fiduciario por la REA, junto con los correspondientes endosos designando al Fiduciario como beneficiario
preferente de las mismas, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del Fideicomiso; en el
entendido que cualquier cantidad que reciba la REA bajo dichas Pélizas de Seguro con posterioridad a la celebracién del
Fideicomiso deberan ser entregadas al Fiduciario dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a su recepcion;

(e) los valores en que sean invertidas o reinvertidas las cantidades liquidas del Patrimonio del Fideicomiso conforme a
Inversiones Permitidas en tanto dichos recursos no se destinen a los Fines del Fideicomiso, asi como los rendimientos y
productos financieros derivados de dichas inversiones;

(f) los recursos derivados de cualquier venta, cesidon o disposicién a titulo oneroso, ya sea total o parcial, de cualquiera
de los bienes y/o derechos precisados en los numerales anteriores, excepto los mencionados en el inciso (b), los cuales
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solo podran ser objeto de enajenacién en los términos previstos en la Legislacion Aplicable y en el Contrato de
Fideicomiso;

(g) las Cuentas del Fideicomiso y cualquier cantidad que de tiempo en tiempo se encuentre depositada en las mismas;

(h) las garantias de proveedores de bienes y servicios que se otorguen al Fiduciario o al Operador, incluyendo los
derechos a ser indemnizado o recibir penas convencionales por cualquier circunstancia por los Prestadores de Servicios y
cualesquiera otros terceros;

(i) los recursos necesarios que, en su caso, aporte el Fideicomitente para cubrir los gastos que conllevard la
rehabilitacion del Periférico;

(j) los recursos derivados de la colocacién y Emisién de los Certificados Bursatiles;

(k) los derechos de disposicidn bajo el Contrato de Aportacion Contingente de la REA, asi como los recursos derivados de
su ejercicio;

() en su caso, los derechos de disposicién de la Garantia que se contrate con el Proveedor de la Garantia, asi como los
recursos derivados de su ejercicio;

(m) en su caso, los derechos y recursos provenientes de cualesquier operacion financiera derivada que celebre el
Fiduciario con cualquier institucion debidamente autorizada para ello, conforme a las instrucciones que, para dichos
efectos, reciba del Comité Técnico;

(n) las Aportaciones Adicionales; en el entendido que la REA tendrd el derecho, mas no la obligacién, de realizar
Aportaciones Adicionales; y

(o) cualquier bien o derecho de cualquier clase que se obtenga o que derive de los detallados en los incisos anteriores.




El servicio de deuda de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa se pagara principalmente
a partir de los flujos que se deriven de los Derechos al Cobro, y en su caso de cualquier garantia que se otorgue, segln se
defina e indique en el Suplemento correspondiente para cada Emisidn y los distribuira de conformidad con la cascada de
pagos del Contrato de Fideicomiso que se describe en el siguiente diagrama:

— Ingresos por Peaje —{En su caso, disposicién de laGPO para el
| Servicio de Deuda*

—>| Gastos de Mantenimiento de la Emision Pago de Intereses de los Certificados
- Bursatiles Fiduciarios
— ?waSt?S de prr?;'on y | Pagode Principal de los Certificados
antenimiento vienor Bursétiles Fiduciarios
L F0Nr|1deto LI Rtesl\e/zlrva e ] i En su caso, reconstitucion de laReserva :
e ey i______pamaelSeniciode Deuda i
— En su caso, pago de impuestos A : En su caso, pago de intereses sobre
e ] R disposiciones de la GPO —
1 En su caso, Pago de intereses vencidosy - i Ensu caso, Prepago Obligatorio de los ;_
i no pagados de los Certificados Bursatiles ! — Certificados Bursatiles :
: Fiduciarios
R S 1 i Ensu caso, saldoinsolutodela GPO  {«—
En su caso, Pago de principal vencidoy noi,_|
i pagado de los Certificados Bursatiles ! S
; S 1 i En su caso, pago al Garante de la 1
. Fiduciarios . - o s —
) i Contraprestacion Adicional ]
i En su caso, usode la Cuentade i ;
! Entregade flujos excedentes ala

Remanentes para el Servicio de Deuda
""""""""""""""""""""""""""" Cuentade Remanentes del

En su caso, giro en la Reserva para el | Fideicomitente
Servicio de Deuda i

(*)En la ultima fecha de pago, después de agotar la Garantia de Pago Oportuno de Banobras, se podra también disponer de la Aportacién Contingente por parte de la
REA, tal y como se describe en el Contrato de Aportacion Irrevocable y Contingente

Fuente: BBVA Bancomer

Los Fideicomisarios en Primer Lugar del Fideicomiso Emisor seran los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos al amparo del presente Programa, por cuanto hace a su derecho respectivo a recibir las cantidades
debidas por el Fiduciario Emisor bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes, en los términos y
condiciones previstos en el Fideicomiso y en el Titulo respectivo.

El Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso Emisor serd el Proveedor de la Garantia exclusivamente por
lo que hace a su derecho de recibir, en su caso, el pago de comisiones y repago de aquellos giros que hubiese realizado
respecto de cualesquier garantia o soporte crediticio que hubiese otorgado al amparo de las Emisiones correspondientes
que se realicen al amparo de este Programa.

El Fideicomisario en Tercer Lugar del Fideicomiso Emisor sera la REA.

Los recursos provenientes de las Emisiones hechas al amparo del presente Programa seran utilizados para pagar
los Gastos de Emisidn, amortizar, el Crédito a nivel del Fideicomiso Emisor en su totalidad (incluyendo, en su caso, las
coberturas respectivas, cuando apliquen y, en su caso, comisiones por prepago), la constitucién de las Reservas para el
Servicio de la Deuda correspondientes, y, en su caso, distribuir los flujos remanentes a la REA con la finalidad de que
esta los destine como lo considere necesario para el desarrollo de las actividades autorizadas en la Ley de la REA,
particularmente, los recursos podrdan ser utilizados por el Estado para restituir los recursos utilizados para el rescate del
Periférico, en términos del articulo 17, segundo parrafo de la Ley de la REA, los recursos derivados de las Emisiones al
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amparo del presente Programa podran ser destinados, en adicién a los destinos antes mencionados, a la prestacion de
los servicios publicos que el Estado otorga a la comunidad, o bien, a la consolidacién o pago de la deuda publica
centralizada o paraestatal relacionada con la prestacién de los servicios publicos antes mencionados y financiar
proyectos de infraestructura publica en el Estado, incluyendo el repago del Crédito y a la restitucién de recursos
utilizados en el rescate del Periférico.

(c) Descripcion del Programa y de la Operacién

El Programa

El Programa descrito en el presente Prospecto establece los términos y condiciones para la Emisidon de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo al amparo del mismo. Todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
se emitan conforme al presente Programa se encontraran inscritos en el RNV. En términos generales, sujeto a lo que se
establezca en el Suplemento correspondiente para cada Emision, el Fiduciario Emisor seguira el siguiente mecanismo:

(i) El Fiduciario Emisor presentard para su autorizacidon por parte de la CNBV, los proyectos de Suplementos,
Titulos, Avisos y demdas documentos relacionados para realizar Emisiones al amparo del presente Programa en
los términos de la LMV y demas disposiciones legales aplicables.

(ii) Cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa contard con sus propias
caracteristicas.

(iii) El precio, el monto total de la Emisién, el valor nominal, la denominacién, la Fecha de Emisién y liquidacion, el
plazo, la Fecha de Vencimiento, las calificaciones, la tasa de interés aplicable y la forma de calculo de intereses,
asi como la periodicidad en el pago de intereses, entre otras caracteristicas, de cada Emisidon de Certificados
Bursatiles, seran acordados por el Fiduciario Emisor y los Intermediarios Colocadores en el momento de dicha
Emisidn y se contendran en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica y en el Suplemento respectivo.

(iv) Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del
Programa.

La Operacién

El Fideicomitente ha constituido el Fideicomiso Emisor con la finalidad de que actie como vehiculo de Emision y
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del presente Programa. Para ello, la REA ha
afectado irrevocablemente al Patrimonio del Fideicomiso, entre otros, los Derechos al Cobro, de forma tal que sera el
Fideicomiso y no la REA quién reciba todos los flujos derivados de los activos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso, entre los cuales se encuentran los Derechos al Cobro.

Con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, particularmente a los Derechos al Cobro, el Fiduciario llevara a cabo
una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que seran colocados entre el gran publico inversionista, a
través de la BMV, con las caracteristicas que se incluyan en el Suplemento y en el Titulo correspondiente para cada
Emisidn. Los recursos obtenidos por cada colocacién se depositaran en el Fideicomiso para su aplicacién conforme a la
cascada de pagos estipulada en dicho contrato y descrita en el presente Prospecto.

De igual forma, el Fideicomiso Emisor contara con derechos bajo el Contrato de Aportacién Contingente
otorgado en su favor por la REA para ser utilizado en el caso de que en la uUltima Fecha de Pago no existieran recursos
suficientes en las Cuentas del Fideicomiso para hacer frente a los pagos de intereses y/o principal que correspondan a
dicha Fecha de Pago, en los términos que se establecen a mayor detalle en el Contrato de Aportacidon Contingente (ver
Seccion 3 La Operacion de Bursatilizacion 3.2.4 Contratos y Acuerdos).

Adicionalmente, conforme a lo establecido por la Ley de Administracién Financiera para el Estado de Nuevo

Ledn, las obligaciones asumidas por la REA bajo la presente Operacion, en su caracter de Organismo Publico

Descentralizado del Estado, son consideradas como deuda publica del propio organismo descentralizado y no

centralizada del Estado para efectos de dicha Ley, por lo tanto, el Fiduciario se encuentra sometido a cumplir con los
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requisitos de transparencia adecuados, en términos de la Ley de Administracién Financiera antes mencionada y en
términos de lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso.

Dada la estructura que se prevé para el Programa y las Emisiones que se realicen al amparo del mismo, la REA
puede acceder a recursos para rehabilitar adecuadamente una via importante de comunicacién dentro del area
metropolitana de Monterrey. Por otro lado, al afectar directamente los Derechos al Cobro del PAMM al Fideicomiso,
celebrar el Contrato de Aportacion Contingente y la Garantia que, en su caso, se adquiera para cada Emision, se
pretende dar una mayor seguridad a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

En virtud de lo anterior, se ha contemplado que el presente Programa ampare la Emisién de Certificados
Bursatiles por hasta $10°000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
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(d)

La Operacion de bursatilizacion se explica graficamente mediante el siguiente diagrama:

Fuente: Agentes Estructuradores
Informacion Financiera Seleccionada

Las siguientes tablas fueron preparadas por los Intermediario Colocador con base en la informacion

proporcionada por la REA, el Fiduciario, Mancera, S.C. y RSM Bogarin y Cia., S.C. Estas contienen un resumen de la
informacidn financiera y operativa del PAMM a las fechas y por los periodos indicados. Dicha informacién esta calificada
en su totalidad por lo descrito en los dictdmenes de aforos, ingresos y gastos incluidos en este Prospecto.

Periférico de Monterrey — Resumen de Aforos

2010 2011 2012 2013 2014*
Enero 302,712 310,317 309,509 333,875 338,237
Febrero 239,880 253,814 274,356 271,259 287,776
Marzo 284,498 304,918 307,918 326,144 350,972
Abril 262,718 296,483 304,615 315,952
Mayo 262,696 290,206 311,286 327,499
Junio 274,060 300,760 315,924 307,246
Julio 741,814 334,880 357,837 341,367
Agosto 398,493 317,800 338,083 320,619
Septiembre | 354,354 280,070 290,215 276,696
Octubre 321,695 301,053 305,038 305,015
Noviembre 316,872 311,417 326,905 325,634
Diciembre 390,255 380,977 391,835 382,895
TOTAL 4,150,047 3,682,695 3,833,521 3,834,201 976,985*
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Periférico de Monterrey — Resumen de Ingresos de Operacion neto de pago de
impuestos y de bonificaciones

En pesos mexicanos

2010 2011 2012 2013 2014*
Enero 31,290,136 37,613,941 43,292,230 47,646,151 50,632,182
Febrero 24,232,191 32,227,514 39,426,568 40,124,922 42,153,019
Marzo 29,644,403 40,974,139 44,956,093 48,156,545 51,617,601
Abril 27,363,657 38,666,995 43,663,618 49,309,198
Mayo 29,544,266 38,485,019 46,043,288 50,297,572
Junio 30,985,943 41,163,312 45,577,353 48,456,801
Julio 34,947,065 44,420,966 49,165,143 53,351,762
Agosto 43,943,179 43,862,174 48,640,457 50,799,631
Septiembre | 35,390,887 39,466,123 43,347,950 45,723,344
Octubre 37,135,056 41,491,913 44,695,617 40,845,245
Noviembre | 37,390,405 43,835,704 46,579,295 40,039,059
Diciembre | 45,356,736 50,074,382 52,617,607 46,862,239
TOTAL 407,223,924 492,282,182 548,005,219 561,612,469 144,402,802*

*Para el 2014 se cuenta con informacidn para el periodo enero — marzo, a partir del 2014 los ingresos del
Periférico de Monterrey dejan de generar impuestos al volver retomar los derechos la REA

Periférico de Monterrey — Resumen de Gastos de Operacién

Gasto Real
a) Por el periodo del 1ro de Enero al 31 de
Diciembre de cada afio en Pesos
mexicanos
2010 2011 2012 2013
Personal de Casetas 10,963,404 11,456,760 11,910,684 12,379,636
Gastos Generales 3,414,946 3,526,152 3,483,029 4,760,441
Servicios Varios 4,007,532 4,010,948 4,350,131 4,943,927
Sistema IAVE - 1,592,219 2,397,670 4,541,219
Seguros 3,687,208 2,670,346 2,385,724 2,558,947
Combustibles y 547,347 546,511 544,087 626,080
Mantenimiento
Senalamiento de Induccién 126,576 105,480 - -
Personal Técnico 4,221,528 4,411,500 4,587,397 3,780,182
Administrativo
Oficina Central 2,382,669 2,469,108 2,563,416 2,620,069
Mantenimiento y 6,884,944 9,036,590 9,049,534
Conservacién de Autopistas | 10,376,236
TOTAL
39,727,446 37,673,968 41,258,728 45,260,035
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Periférico de Monterrey — Resumen de Gastos de Operacion 2014

Gasto Real
b) Acumulado al 31 de marzo de 2014 en Pesos mexicanos
Diferencia
Presupuestal
Gasto Real Presupuesto vs Gasto Real
Sistema de Peaje 822,793 1,663,464 840,671
Atencidn de Emergencias - 525,216 525,216
Limpieza 119,667 130,893 11,226
Recursos Humanos 2,796,374 5,110,605 2,314,231
Servicios Generales 1,802,006 2,247,414 445,408
(agua, Electricidad,
Teléfono)
Gastos Diversos 823,243 850,911 27,668
Vigilancia 299,860 354,204 54,344
Vehiculos, Equipo y 415,807 1,225,693 809,886
Muebles de Oficina
Mantenimiento Rutinario 2,503,109 8,092,806 5,589,697
Mantenimiento Mayor 45,758,461 45,758,461 -
TOTAL 55,341,320 65,959,667 10,618,347
Periférico de Monterrey — Resumen de Gastos de Operacion 2013
Gasto Real
C) Acumulado al 31 de marzo de 2013 en Pesos mexicanos
Diferencia
Presupuestal
Gasto Real Presupuesto vs Gasto Real
Personal de Casetas 3,094,914 3,094,914 -
Gastos Generales 1,104,267 1,208,448 104,181
Servicios Varios 1,132,407 1,315,616 183,209
Sistema IAVE 1,064,467 1,153,091 88,624
Seguros 630,082 660,131 30,049
Combustibles y 130,161 201,602 71,441
Mantenimiento
Personal Técnico 945,045 945,045 -
Administrativo
Oficina Central 655,017 655,017 -
Mantenimiento y 2,419,781 5,129,570 2,709,789
Conservacion de Autopistas
TOTAL 11,176,141 14,363,434 3,187,293
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Se puede observar que por concepto de gastos de administraciéon, mantenimiento menor y conservacion de la autopista
en el primer trimestre del 2014 se utilizé $9,582,859.00 (nueve millones quinientos ochenta y dos mil ochocientos
cincuenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) mientras que en el mismo periodo del 2013 se utilizaron $11,176,141.00 (once
millones ciento setenta y seis mil ciento cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.), siendo mayor el 2013 por $1,593,282.00
Pesos. Por concepto de mantenimiento mayor del Periférico, se utiliz6 $45,758,461.00 (cuarenta y cinco millones
setecientos cincuenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y un Pesos 00/100) en el primer trimestre del 2014, mientras
gue en el mismo periodo del 2013 no se destind ningun recurso a este rubro.

Por otro lado, en relacion con el Fiduciario Emisor, el siguiente Estado de Resultados corresponde al Fiduciario Emisor
por el ejercicio correspondiente al 31 de marzo de 2014 y al 31 de diciembre de 2013.

(Cifras en Pesos)

2014 2013
Ingresos
Intereses Cobrados 823,332 11,000
823,332 11,000
Gastos
Intereses Pagados 31,121,879 358,000
Entregas a Fideicomitentes 20,713,456
Gastos de administracion 21,269,358 16,981,000
Comisiones pagadas 67,666,000
Valuacién 74,534,276
147,638,969 85,005,000
Utilidad de operacion (146,815,637) (84,994,000)
Gastos de administracién
Resultado del ejercicio (146,815,637) (84,994,000)

Fuente: Estados Financieros internos al 31 de marzo de 2014 y dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

El 26 de diciembre de 2013, el Fideicomiso celebré el Contrato de Crédito por un monto de $ 1,430°000,000.00 M.N. (mil
cuatrocientos treinta millones de Pesos 00/100) a un plazo menor de un afio computado a partir del 30 de diciembre de
2013, fecha en que se recibieron los recursos del Crédito los cuales son equivalentes a un solo pago de capital mas
intereses, calculados sobre una tasa de interés ordinaria equivalente al 9% anual con pago de interés a 28 dias, sin
retencion alguna de impuestos. Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el valor razonable por el préstamo
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recibido asciende a $1,441°532,219.00 (mil cuatrocientos cuarenta y un millones quinientos treinta y dos mil doscientos
diecinueve Pesos 00/100 M.N.) y $1,430'102,000.00 (mil cuatrocientos treinta millones ciento dos mil Pesos 00/100
M.N.), respectivamente.

Al 31 de marzo de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el total de los recursos valuados a su valor razonable, disminuidos
de los importes de gastos derivados por la obtencién del asciende a $1,123’859,055.00 (mil ciento veintitrés millones
ochocientos cincuenta y nueve mil cincuenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) y S 1,270’823,000.00 (mil doscientos setenta
millones ochocientos veintitrés mil Pesos 00/100 M.N.) y se presenta como una cuenta por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2013, el fideicomiso cuenta con efectivo y equivalentes de efectivo por $100°817,000.00 M.N.
(cien millones ochocientos diecisiete mil Pesos 00/100 M.N.), los intereses ganados por inversiones en valores ascienden
a $11,000.00 M.N. (once mil Pesos 00/100 M.N.), y los intereses devengados por el financiamiento recibido, ascienden a
$358,000.00 M.N. (trescientos cincuenta y ocho mil Pesos 00/100 M.N.).

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2014, el Fideicomiso cuenta con efectivo y equivalentes de efectivo por
$112,037,526.21 M.N. (ciento doce millones treinta y siete mil quinientos veintiséis Pesos 21/100 M.N.), los intereses
ganados por inversiones en valores ascienden a $823,332 M.N. (ochocientos veintitrés mil trescientos treinta y dos
Pesos 00/100 M.N.), y los intereses devengados por el financiamiento recibido, ascienden a $31,121,879.00 M.N.
(treinta y un millones ciento veintiin mil ochocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).

Por otro lado, el siguiente Estado de Resultados corresponde al Fiduciario Emisor por el primer trimestre del 2014
correspondiente del 1 de enero de 2014 al 31 de marzo de 2014.
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1.3. FACTORES DE RIESGO

El inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este
Prospecto y en especial los factores de riesgo que se describen a continuacién y aquellos que, en su
caso, se describan en el Suplemento correspondiente para cada Emisién realizada al amparo del
Programa, mismos que pueden afectar el Patrimonio del Fideicomiso, al Fideicomitente o a la economia
en general y por consecuencia la capacidad de pago del Fiduciario de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos al amparo del Programa. Dichos factores de riesgo no son los Unicos que afectan o
pudiesen afectar de forma adversa a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sino que
son aquellos que, en la opinidn actual del Fideicomitente, podrian afectar adversamente la capacidad de
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa. Existen otros riesgos
gue se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian afectar en
forma adversa a los Tenedores en el futuro.

(a) Factores de riesgo relacionados con el PAMM vy la operacién del mismo

Los flujos de efectivo que reciba el Fideicomiso Emisor derivados de los Derechos al Cobro pueden variar
dependiendo del trdfico del PAMM

El monto de los flujos de efectivo que recibira el Fideicomiso Emisor derivados de los Derechos
al Cobro dependera en gran medida del nimero de vehiculos que transiten por el PAMM. En virtud de lo
anterior, es importante tener en cuenta que el aforo vehicular presente y futuro depende de un gran
numero de factores, muchos de los cuales se encuentran fuera del control del Fideicomitente, por lo
tanto, los niveles de aforo del PAMM pueden verse adversamente afectados por cambios en las
condiciones econdmicas del pais o por factores climatoldgicos, demograficos, geograficas, tarifas,
cuotas, seguridad y vias o medios alternos de comunicaciones tanto a nivel nacional como en las zonas
geograficas en las que se encuentren localizadas las Vias Concesionadas. En la medida en que dichos
factores conlleven a niveles de aforo insuficientes, los pagos a los Tenedores podrian verse afectados, es
decir, que los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes y por lo
tanto no se cubran los intereses devengados o bien no se amorticen las Emisiones realizadas bajo el
Programa en los términos y condiciones pactadas.

Deuda Publica Contingente de la REA y tratamiento presupuestal

En términos del articulo 124 de la Ley de Administracién Financiera para el Estado de Nuevo
Ledn, las obligaciones derivadas de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al
amparo del Programa constituirdn deuda publica descentralizada contingente de la REA en virtud del
Contrato de Aportacidon Contingente, mas no deuda centralizada del Estado. En términos del Contrato
de Aportacion Contingente celebrado entre la REA y el Fiduciario Emisor, el Fiduciario Emisor podra
ejercer sus derechos bajo el mismo, si en la ultima Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, el saldo en cualquier cuenta del Fideicomiso a la que se tenga acceso para el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios resulta insuficiente para el pago total y oportuno a su vencimiento de
principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como cualesquiera otras obligaciones
bajo los mismos (incluyendo sin limitar, aquellas derivadas de indemnizaciones y comisiones) a cargo del
Fideicomiso, existentes actualmente o que se generen en el futuro, conforme a lo establecido en los
Titulos correspondientes y en el Fideicomiso Emisor. En caso de actualizarse éste supuesto y que el
Fiduciario disponga de la Aportacion Contingente bajo dicho contrato, en términos de la Ley de
Administracion Financiera del Estado de Nuevo Ledn, la obligacidn por parte de la REA bajo el Contrato
de Aportacion Contingente serd considerada como deuda publica contingente de la propia REA, como
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organismo publico descentralizado y sin recurso en contra del Estado. Adicionalmente, conforme al
articulo 19 de la Ley de Administracion Financiera del Estado de Nuevo Ledn, en términos
presupuestales, la deuda contingente de la REA, como organismo descentralizado del Estado, no se
incluird en el Presupuesto de Egresos del Estado contenido en la Ley de Egresos del Estado, ya que el
mismo sélo incluye los montos asignados a los Poderes Judicial, Legislativo y Ejecutivo, con excepcién de
sus entidades paraestatales, como lo es el caso de la REA. En este sentido, en su caso, la REA sélo
contemplara en su presupuesto el déficit o el superavit del ejercicio correspondiente.

Cambios en el régimen legal aplicable

La operacién del Periférico es materia de jurisdiccién estatal. Esto implica que el Gobierno del
Estado podria emitir nuevas disposiciones o modificar las vigentes de forma que se afectare el aforo o la
disminucién de los ingresos de la operacién del Periférico, como podria ser la introduccidon de
restricciones de uso a determinado tipo de vehiculos. Cualquier nueva regulacion o modificacién a la
existente que implique una disminucién del aforo o los ingresos en el Periférico podria traducirse en
menores ingresos disponibles para el pago de las cantidades adeudadas bajo a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Sin embargo, el Convenio Estabilizador, del cual es parte el Estado, prevé que este ultimo
debera de abstenerse a llevar a cabo actividades que directa o indirectamente (i) afecten o modifiquen
adversamente la operacién del Periférico, o (ii) tengan la intencién de afectar o modificar adversamente
la operacién del Periférico.

Las facultades de la REA en relacion con el PAMM pueden ser sujetas de terminacion anticipada

Las facultades exclusivas de la REA, conforme a la Ley de la REA, de planeacién, proyeccion,
promocién, conservacién, construccion, explotacién, administracién y operacién del Periférico podrian
terminar en caso de reforma o abrogacién de la Ley de REA. A pesar de la existencia del Convenio
Estabilizador, la posibilidad de que ello ocurra se encuentra fuera del control de la REA y del Fiduciario.

Debido a lo anterior, no existe certeza de que los derechos de la REA sobre el PAMM no seran
objeto de terminacion antes de la amortizacidn total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, lo cual, de
acontecer, podria limitar las posibilidades del Fiduciario para amortizarlos en su totalidad.

Ajuste de Cuotas

La REA estd facultada para ajustar las cuotas del PAMM conforme a lo previsto en el articulo 16
de la Ley de la REA y con base en la autorizacién que emita el Consejo de Administracién de la REA, con
el objeto de que dichas tarifas mantengan su valor real a pesar de la inflacién. No obstante lo anterior,
en términos del Contrato Global de Operacién y el Convenio Estabilizador, la REA debe notificar
previamente vy justificar cualquier ajuste al Fiduciario, quien puede impedir el ajuste cuando detecte
errores de calculo o procedimiento.

No es posible asegurar que se permitira el ajuste de las tarifas en proporcion a la inflacién o que
las mismas conserven su valor en términos reales durante la vigencia de la Emision. El rechazo de ajustes
tarifarios podria resultar en menores ingresos para el Fideicomiso, lo cual podria impactar
negativamente la posibilidad de hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Estacionalidad del Flujo Vehicular

Los ingresos derivados de los Derechos al Cobro se encuentran sujetos a variaciones
dependiendo de la época del afo, ya que los mismos pueden aumentar o disminuir en funcién de la
existencia de periodos vacacionales o por cualquier otra causa. Dicha estacionalidad podria repercutir
en la fluctuacidon de los ingresos generados por el PAMM, lo cual pudiese derivar en insuficiencias
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temporales de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente al pago de las obligaciones
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Contrato de Aportacion Contingente se encuentra limitado a los recursos derivados del PAMM

Conforme a la Ley de la REA, el patrimonio de la REA se encuentra integrado, entre otros, por los
ingresos que perciba del PAMM. Adicionalmente, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Aportacién
Contingente, tanto el Fiduciario como el Representante Comun reconocen que el ejercicio de sus
derechos bajo el mismo, incluyendo el monto disponible conforme al Contrato de Aportacion
Contingente, se encuentra limitado en todo momento Unica y exclusivamente a los ingresos que perciba
la REA que deriven exclusivamente del PAMM.

Deficiencias en el Mantenimiento del PAMM

El PAMM constituye una via de comunicacidn que por su naturaleza requiere de mantenimiento
menor rutinario y de mantenimiento mayor de tiempo en tiempo con la finalidad de mantener las
condiciones de seguridad y de operacidn necesarias para su adecuado funcionamiento.

Un mantenimiento deficiente del PAMM por cualquier motivo podria afectar el aforo vehicular y
el cumplimiento de las calificaciones de estado de conservacion establecidas en la normativa en materia
de caminos. No es posible asegurar que en tales supuestos los recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso sean suficientes para cubrir la totalidad del principal e intereses bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Incremento en los Gastos de Operacion y Mantenimiento

Los Costos de O&M presupuestados para el PAMM pueden diferir sustancialmente con los
costos reales ejercidos debido a la existencia de desastres naturales, condiciones meteoroldgicas
adversas, el grado de utilizacion del PAMM vy otros factores que se encuentran fuera del control del
Fideicomitente, y que pueden incidir en la recurrencia, especificaciones y/o costos necesarios para
mantener el PAMM en condiciones adecuadas de funcionamiento. Un incremento sustancial no
programado en los Costos de O&M pudiera llegar a afectar el pago de principal e intereses por parte del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

Para efectos de mitigar este riesgo, tanto el Contrato Global de Operacién, como el Convenio
Estabilizador establecen obligaciones a cargo de la REA para que en la medida de lo posible, y sin afectar
al PAMM, el presupuesto por concepto de los Costos de O&M sea respetado, asi como también, para
gue con base en dichos costos de mantenimiento, la REA mantenga el PAMM conforme a los estandares
previstos en el Contrato Global de Operacién.

Otorgamiento de nuevas concesiones, construccion de autopistas libres de peaje o vias de comunicacion
alternas que representen competencia para el PAMM

Los gobiernos, a nivel federal y local, pueden otorgar ampliaciones o nuevas concesiones para
operar proyectos de infraestructura que pueden competir directamente con el PAMM. Adicionalmente,
el PAMM compite con las vias publicas, libres de peaje, que son mantenidas por el gobierno federal o
local y por lo tanto su uso no implica gasto alguno para la poblacidon en general. De igual forma, los
gobiernos federales y locales pudieran promover otras alternativas de transporte que directamente
competirian y afectarian al PAMM. Como resultado de lo anterior, se esperaria que el trafico del PAMM
disminuyera en virtud de la diversificacién derivada de la variedad de vias de comunicacidn. Por lo tanto,
cualquier competencia de otros proyectos de infraestructura, asi como la promocidn de alternativas de
transporte, podria tener un efecto adverso en las actividades, situaciéon financiera, resultados de
operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente. Para mitigar dicho riesgo, el Convenio Estabilizador
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establece la obligacidn a cargo del Estado y la REA de abstenerse, dentro del ambito de sus facultades y
en la medida que lo permita la Legislacion Aplicable, de llevar a cabo actividades que afecten o
modifiquen adversamente la operacién del PAMM. Sin embargo, no es posible asegurar que en un
futuro no se construiran nuevas vialidades o autopistas de cuotas que puedan competir con el PAMM.

Desastres Naturales y otros Eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor

No es posible garantizar que la operacién del PAMM no serd afectada en el futuro por algun
evento de fuerza mayor, que pueda afectar de manera significativa el aforo del PAMM vy, por lo tanto, el
pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al
Programa.

A pesar de que se cuenta con Pdlizas de Seguro que cubren dafios a la obra civil terminada y la
interrupcién de negocio, no es posible asegurar que las cantidades derivadas de las mismas sean
oportunas o suficientes para cubrir los pagos que deban realizarse conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

El Periférico puede sufrir interrupciones en su funcionamiento debido a eventos de caso fortuito
o fuerza mayor. Si un evento de caso fortuito o fuerza mayor afecta en forma significativa el aforo del
PAMM, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al
Programa podrian verse afectados.

Es importante mencionar que el Convenio Estabilizador prevé un mecanismo de indemnizacion,
en virtud del cual, en caso de una interrupcidn atribuible al Gobierno del Estado que afecte los ingresos
por Cuotas de Peaje del Periférico, la REA, indemnizara al Fiduciario para el beneficio de los Tenedores,
por el daiio causado a causa de dicha interrupcion.

Riesgo de Operacion

La REA, conforme a la Ley de la REA, es responsable de la administracion y operacién del PAMM,
lo cual implica entre otras funciones la cobranza de las Cuotas de Peaje y demds ingresos derivados de la
operacion de la misma, asi como de la entrega de todos los referidos ingresos al Fiduciario. En
consecuencia, el Fiduciario dependera del cumplimiento de la REA respecto de las antedichas
obligaciones, asi como de la contratacién de un operador sustituto en caso que asi se determine, a fin de
mantener la recaudacion y un adecuado nivel de flujos en el Patrimonio del Fideicomiso, ya que los
mismos forman parte de los ingresos a destinarse para el pago de los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa. En tal virtud, el retraso o incumplimiento de dichas obligaciones podria
afectar negativamente el pago de principal e intereses a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

Subcontratacion por parte del Operador

En términos del Contrato Global de Operacién, la REA como Operador del Periférico podra
subcontratar los servicios de operacidon y mantenimiento del mismo. Si bien no se puede asegurar el
desempeio de los subcontratistas, el Contrato Global de Operacion establece ciertos mecanismos en
beneficio del Fideicomiso, tales como la posibilidad de ceder cualesquier garantia o contrato a favor del
Fideicomiso, un reconocimiento por parte del subcontratista de que el mismo no tendrd reclamo alguno
en contra del Fideicomiso y, en su caso, una indemnizacion por su responsabilidad o de su personal a la
REA o al Fiduciario. Adicionalmente, la REA fungird como administrador de los subcontratos que se
celebren y la responsabilidad por parte de la REA por la prestacidon de los servicios de operacién y
mantenimiento del Periférico, con independencia de los subcontratos de mantenimiento que se
celebren.
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Riesgo Tecnoldgico

Existe la posibilidad de una pérdida potencial causada por dafnos, interrupcidn, alteraciéon o fallas
derivadas del uso o dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucidn y flujos de informacidén. Lo anterior, sin embargo, no derivaria en una suspensién del cobro
de las Cuotas de Peaje, sino exclusivamente en la interrupcidon temporal de los registros y control
establecidos a través de la tecnologia instalada.

(b) Factores de Riesgo relacionados con México y el extranjero

Vulnerabilidad de las operaciones de la REA ante condiciones macroecondmicas desfavorables puede
dfectar adversamente la operacion y proyecciones futuras del PAMM

Histéricamente, en México se han presentado diversas crisis econémicas, caracterizadas por
alzas en las tasas de inflacién, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés,
contraccién en la demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de
desempleo y disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros. A pesar de que durante los
ultimos afios se han observado mejoras en los indicadores macroeconémicos, no es posible garantizar
gue dichos eventos no ocurriran de nuevo en el futuro y que las situaciones que pudieren derivar de ello
no afecten la capacidad de pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan
conforme al Programa.

La operacién del PAMM depende directamente del desempefio de la economia mexicana por lo
cual podrian verse afectadas adversamente por incrementos en la tasa de inflacidn, el tipo de cambio
del Peso frente a otras monedas extranjeras, tasas de interés e Impuestos, entre otros, asi como por
otros factores politicos, econdmicos y sociales, tanto en el interior de la republica como en el extranjero.
No existe certidumbre acerca del impacto que una crisis econdmica pudiere tener en los recursos que
ingresen al Patrimonio del Fideicomiso y por tanto en la capacidad de pago de las cantidades adeudadas
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

A pesar de que durante los Ultimos afos se han observado mejoras en los indicadores
macroecondmicos, es importante mencionar que Meéxico es vulnerable ante los eventos y crisis
internacionales. En el pasado, altos niveles de inflacion han provocado alzas en las tasas de interés,
devaluaciones del Peso frente al ddlar y otras monedas extranjeras, asi como a la imposicién de
mecanismos de control en el tipo de cambio y en los precios de insumos y productos finales. Una
situacion como la que se observé en 1995 aumentaria significativamente el servicio de la deuda y podria
reducir los niveles de cobertura con los que cuentan los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En periodos de inflacién alta, el mecanismo de ajuste tarifario del PAMM pudiere resultar
insuficiente para cubrir el servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Reformas en materia fiscal pudieran afectar adversamente a los Tenedores

No es posible garantizar que el régimen fiscal Mexicano aplicable a la fecha de realizarse las
Emisiones no serd modificado durante la vigencia del Programa y/o de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Tampoco es posible garantizar, prever ni estimar los posibles efectos adversos que algun
cambio en el régimen fiscal pudiera tener sobre el rendimiento que generen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, o bien sobre el Patrimonio del Fideicomiso.

De realizar el Gobierno Federal modificaciones al régimen fiscal aplicable al Fideicomiso que
dieran como resultado que el mismo causare por si mismo algun tipo de Impuesto y el Fideicomitente
no contribuyera los fondos necesarios para cubrirlo, los ingresos del Fideicomiso podrian verse
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afectados negativamente, lo cual podria reducir el monto disponible para el pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

El alto indice de violencia y la presencia del crimen organizado en las dreas donde se localiza el PAMM

Los altos indices de criminalidad registrados en distintas zonas del pais durante los ultimos anos
han generado altos costos sociales y han tenido un impacto importante en la economia a nivel nacional
y en especial en las regiones afectadas. En particular, las autopistas del pais han registrado actividades
delictivas que amenazan a los usuarios y al turismo a pesar de las iniciativas de seguridad
implementadas por el Gobierno Federal. Estos factores pueden afectar el volumen de trafico en el
Periférico y, por lo tanto, la capacidad de pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

Acontecimientos de cardcter politico en Meéxico podrian afectar significativamente las politicas
econdémicas y, consecuentemente, las operaciones del Fideicomitente

Los desacuerdos politicos entre los poderes ejecutivo y legislativo y entre las distintas bancadas
y partidos politicos representados en las Camaras de Diputados y Senadores podrian retrasar la entrada
en vigor de reformas que han sido altamente anticipadas por el sector privado y el publico inversionista.
En virtud de lo anterior, es posible que la incertidumbre politica en el pais afecte las condiciones
econdmicas del mismo. No es posible asegurar que los acontecimientos de caracter politico en México
no tendran un efecto adverso en las actividades, situacidon financiera, resultados de operacién vy
proyecciones futuras del Fideicomitente, afectando como consecuencia la capacidad de pago de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

Cambio de las autoridades del Estado

De conformidad con la legislacion del Estado, las elecciones ordinarias para Gobernador del
Estado se celebran cada seis afios y las de diputados y ayuntamientos cada tres afios. El titular del Poder
Ejecutivo del Estado actual concluye su mandato en el afio 2015, lo anterior implica posibles cambios en
los titulares de los érganos de la administracion centralizada y paraestatal durante la vigencia de la
presente Emision, lo que debe ser considerado por los inversionistas. Sin embargo, también es
importante considerar que los actos ejecutados por los servidores publicos de conformidad con la
Legislacidon Aplicable y con el mandato que les fue otorgado, son validos sin importar su remocién o
conclusién de mandato.

Modificaciones a la integracion del Congreso Estatal

Actualmente en el Congreso del Estado se encuentran representados cinco partidos politicos y
dos diputados independientes; de conformidad con la Legislaciéon Aplicable, en el 2015 se renovara la
legislatura y, como resultado de dicha eleccién, tanto la integracién del Congreso como los partidos
representados en él se veran modificados. Lo anterior puede implicar modificaciones en las politicas
econdmicas y sociales del Estado. Sin embargo, también es importante considerar que las autorizaciones
del Congreso del Estado de conformidad con la Legislacion Aplicable, son validas sin importar la
renovacion de la Legislatura porque emanan de un érgano permanente que es el Congreso.

El Ejecutivo del Estado podria llevar a cabo acciones que reduzcan el monto de las obligaciones por parte
del Estado y del Fideicomiso Emisor

De conformidad con la legislacién del Estado, el Gobernador del Estado cuenta con facultades
para proponer una iniciativa de ley o emitir un decreto que pudiese, eventualmente, reducir el monto
de las obligaciones asumidas en la operacion por parte del Estado, la REA o el Fideicomiso Emisor. Sin
embargo, a manera de mitigante de dicho riesgo, tanto la REA como el Estado han suscrito el Convenio
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Estabilizador que establece determinadas obligaciones para ambas partes y determinadas medidas
tendientes a procurar el cumplimiento de las obligaciones de la REA conforme a los Documentos de la
Operacion.

El precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas puede verse afectado en mayor o menor
medida por las condiciones econdmicas y de mercado de otros paises

A pesar de que las condiciones econdmicas de otros paises pueden ser muy distintas a las
condiciones econdmicas de México, la creciente interconexion y globalizacién de los mercados hace que
las reacciones de los inversionistas ante acontecimientos en otros mercados puedan tener un efecto
adverso en el precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas, incluyendo el de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

(c) Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios

El Estado podrd pero no tendrd obligacion de realizar aportaciones adicionales a la REA en caso de que
ésta no cuente con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de
Aportacion Contingente

De conformidad con lo sefialado en el Contrato de Aportacidon Contingente, si en la Ultima Fecha
de Pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Patrimonio del Fideicomiso resulta insuficiente para
el pago total y oportuno y a su vencimiento (ya sea el vencimiento estipulado o el vencimiento
anticipado) de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como cualesquiera
otras obligaciones bajo los mismos (incluyendo sin limitar, aquellas derivadas de indemnizaciones y
comisiones) a cargo del Fideicomiso, la REA otorgard al Fiduciario una aportacién equivalente al 15%
(quince por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mas los intereses
asociados correspondientes, en la Ultima Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin
duplicar cualquier monto que en su caso, hubiere recibido el Fiduciario por concepto de indemnizacién
de parte de la REA conforme al Convenio Estabilizador.

Sin embargo, es importante que los inversionistas tomen en cuenta que, en caso de que la REA
no cuente con recursos suficientes para cumplir sus obligaciones bajo el Contrato de Aportacién
Contingente, el Estado podrd, mas no estara obligado a, aportar dichos recursos, en términos de la
Legislacion Aplicable a la fecha del presente Prospecto.

Incumplimiento de las obligaciones del Estado al amparo del Convenio Estabilizador

Con base en el Convenio Estabilizador, tanto la REA como el Estado asumen ciertas obligaciones
de hacer y no hacer. Asi mismo, dicho instrumento prevé una indemnizacion por parte de la REA a favor
del Fiduciario por un monto equivalente al de la Aportaciéon Contingente de la REA, prevista en el
Contrato de Aportacion Contingente. Es importante que los Tenedores tomen en cuenta que, en caso de
que el Fiduciario ejerza su derecho a la indemnizacién bajo el Convenio Estabilizador, limitaria su
derecho al amparo del Contrato de Aportacion Contingente y viceversa hasta por el monto, sin duplicar,
previsto en el Contrato de Aportacion Contingente. Adicionalmente, los Tenedores deberan considerar
gue los bienes pertenecientes al Estado son inembargables e inalienables por ministerio de ley.

Fuente de pago limitada

El Patrimonio del Fideicomiso es la Unica fuente de pago del principal, intereses y los accesorios
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y dicho Patrimonio del Fideicomiso estd integrado
principalmente por los Derechos al Cobro. El Contrato de Aportacién Contingente, (el cual se describe
con mayor detalle en la Seccidon 3 La Operacidon de Bursatilizacion 3.2.4. Contratos y Acuerdos) y los
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recursos que obtenga el Fiduciario bajo el Convenio Estabilizador y sus derechos bajo el Contrato Global
de Operacion, representan los Unicos recursos del Fiduciario contra la REA de conformidad con sus
términos, por lo que el Fideicomiso no tiene acceso a otros recursos y los Tenedores no tendran accion
alguna en contra la REA o el Gobierno del Estado en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte
insuficiente para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Eventual falta de solvencia para el pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios

Todas las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al amparo del
Programa, tendran como fuente de pago los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso hasta
donde éste alcance, en el entendido que los recursos de la Garantia Unicamente serdn en beneficio de
los Tenedores de las Emisiones Garantizadas.

Los Tenedores de las Emisiones Garantizadas deben considerar que la Garantia otorgada bajo el
Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno es de naturaleza parcial y no revolvente, por lo que, en
caso de que el Fiduciario ejerza sus derechos al amparo del mismo, el Proveedor de la Garantia
Unicamente pondra a su disposicion el monto disponible bajo la misma, hasta donde éste alcance.

Adicionalmente los Tenedores de las Emisiones Garantizadas deben tomar en cuenta que la
Garantia otorgada por el Proveedor de la Garantia bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno no cubrird los montos que se generen como vencimientos anticipados, consecuencia de un
Evento de Incumplimiento conforme al Titulo correspondiente de una Emisién Garantizada.

Afectacion de los derechos fideicomisarios al Fideicomiso

La afectacion por parte del Fideicomitente de los Derechos al Cobro al Fideicomiso, los cuales
constituirdn la fuente de pago principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se realizd sin
responsabilidad.

Naturaleza del Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso privado de administracion y fuente de pago, no asi un
fideicomiso publico o un fideicomiso de garantia. Por ello, el Fideicomiso no forma parte de la
administraciéon publica paraestatal federal o del Estado, y la recuperacién de la inversién de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios esta sujeta a la existencia de recursos suficientes en
el Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso
resulten inferiores a los previstos, el Fiduciario Emisor podria verse impedido para cubrir el principal,
intereses y accesorios de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Ausencia de Mercado Secundario

No es posible asegurar que existira o se desarrollara un mercado secundario para los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, o bien que si éste se desarrolla, continuard existiendo u otorgara
liguidez a los Tenedores. Por ello los inversionistas deberdn estar preparados para conservar los
Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta su vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de dicha
tenencia.

Ninguna persona, con o sin participacién relevante en cada Emisidn, garantiza a los Tenedores
qgue se desarrollard un mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo que los
Tenedores deberan asumir el riesgo de que en un futuro no existan compradores para los mismos.

Emision de Certificados Bursdtiles Adicionales

El Programa prevé que en cada Emisién se permita la posibilidad de realizar Emisiones
adicionales de Certificados Bursatiles de distintas clases y series mientras el saldo insoluto de principal
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de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa y se
cumplan con los requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y descritos en el presente
Prospecto para la realizacion de nuevas Emisiones. Por lo anterior, existe el riego que al realizarse una
nueva Emision, los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes
para hacer frente al pago de principal, intereses y demads accesorios de los Certificados Bursatiles en
circulacidn.

Incremento en los Gastos Administrativos del Fideicomiso Emisor

Los gastos administrativos del Fideicomiso Emisor son cubiertos con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso con prioridad respecto del pago de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles. Un
aumento por cualquier motivo en los gastos mencionados, por arriba de las estimaciones de gasto
proyectadas, podria afectar negativamente la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.

Riesgo de Reinversion

En el caso de una amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en los
términos que se establezcan en el Suplemento y en el Titulo correspondiente para cada Emisién, los
Tenedores correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicha amortizacion
anticipada no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los
generados por los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Prelacion de Pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios

La cascada de pagos del Fideicomiso Emisor prevé pagos que se deberdn realizar con
anterioridad al pago de intereses y de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan
conforme al Programa. Por lo tanto, existe el riesgo de que en un determinado momento no existan
recursos suficientes para pagar principal e intereses a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Incumplimiento de las obligaciones derivadas de los Contratos de Garantia Parcial de Pago Oportuno

El Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, en su caso, para cada Emisidon Garantizada
tiene como propdsito otorgar una garantia al Fiduciario para aquellas Emisiones Garantizadas
correspondientes que se realicen al amparo del Programa. Ninguna de las partes con participacion
relevante en la Emisién puede asegurar que el Proveedor de la Garantia cumpla con sus obligaciones
bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno. No obstante lo anterior, la Garantia que se
otorga bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno para las Emisiones Garantizadas es
irrevocable. Adicionalmente, conforme a la Ley Orgdnica del Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos las obligaciones contraidas por el Proveedor de la Garantia cuentan con el respaldo del
Gobierno Federal mexicano.

No obstante lo anterior, es importante que los Tenedores de las Emisiones Garantizadas
consideren que no tienen acciéon directa contra el Proveedor de la Garantia, en virtud de que para la
ejecucion de la Garantia se requiere que el Fiduciario solicite la disposicién respectiva; sin embargo, el
Contrato de Fideicomiso prevé como uno de los Fines del Fideicomiso que el Fiduciario, en caso de falta
de recursos para el pago de capital e intereses de los Certificados Bursatiles de una Emisiéon Garantizada,
disponga, sin necesidad de instruccién previa, de la Garantia.

Reduccion o Pérdida de Calificaciones Crediticias

Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
a la fecha de la Emisién pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras
consideran que existe alguna circunstancia que asi lo amerite. Ninguna de las personas con participacion
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relevante en el Programa o en las Emisiones al amparo del mismo, estd obligada a remplazar o
incrementar el Patrimonio del Fideicomiso o tomar cualquier otra medida a efecto de mantener la
calificacién crediticia otorgada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Si las Agencias Calificadoras
reducen o retiran la calificacidon otorgada, es probable que el mercado secundario de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se reduzca significativamente.

El Contrato de Aportacion Contingente no Constituye Garantia

El Contrato de Aportacién Contingente no constituye una garantia de pago de principal e
intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sino que Unicamente tiene por objeto cubrir el
servicio de la deuda en los términos y cantidades que se indican en dicho contrato, si en la ultima Fecha
de Pago bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el saldo de cualquier Cuenta del Fideicomiso a la que
se tenga acceso para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios resulta insuficiente para el pago
total y oportuno y a su vencimiento (ya sea el vencimiento estipulado o el vencimiento anticipado) de
principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como cualesquiera otras obligaciones
bajo los mismos (incluyendo sin limitar, aquellas derivadas de indemnizaciones y comisiones) a cargo del
Fideicomiso. El Unico facultado para hacer valer derecho alguno conforme al Contrato de Aportacion
Contingente sera el Fiduciario Emisor, no pudiendo en consecuencia los Tenedores demandar pago
alguno directamente a la REA, quien se encuentra obligada a realizar pagos al Fiduciario Emisor
Unicamente de conformidad con los términos de dicho Contrato de Aportacién Contingente.

Intercepcion de Flujos Derivados de los Derechos al Cobro

Los Derechos al Cobro fueron afectados al Fideicomiso el 26 de diciembre de 2013. Sin embargo,
en la fecha de la Emisidn, si el Estado y/o la REA, en contravencidn a los mecanismos establecidos en los
Documentos de la Operacién, especialmente en lo referente al Convenio Estabilizador, pretende
mediante actos de autoridad interceptar dichos flujos y darles un destino distinto al pactado, se podria
afectar negativamente la capacidad de servicio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En dicho escenario, entre otras consecuencias contractuales bajo los Documentos de la
Operacion, ocurriria una causa de indemnizacion bajo el Convenio Estabilizador, por lo que la REA,
estaria obligada a indemnizar al Fideicomiso, en el entendido que dicha indemnizacidn seria efectuada
mediante depdsito directo a la Cuenta General del Fideicomiso para beneficio de los Tenedores. El
monto de la indemnizacién sera determinado de conformidad con el Convenio Estabilizador hasta por el
monto del Contrato de Aportacidon Contingente, con base en el dafio o perjuicio causado. Sin embargo,
no se puede asegurar que dicha indemnizacidn sea suficiente para cubrir el servicio de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Adicionalmente, la propia Ley de la REA prevé en su Articulo Cuarto Transitorio del Decreto 125,
publicado en el Periddico Oficial del Estado el 3 de septiembre de 2004, que en caso de que la Ley de la
REA sea modificada, deberan de respetarse los derechos de los terceros que hubiesen contratado con la
REA, en los términos y condiciones pactados.

La titularidad de la REA para operar, conservar, mantener y explotar al Periférico no se encuentra
fundamentada en un Titulo de Concesion

Conforme a la Ley de la REA, la REA tiene a su cargo en forma exclusiva la planeacion,
proyeccidn, promocidn, conservacién, construccidn, explotacién, administracidon y operacién de todo el
sistema estatal de autopistas del Estado. Asi mismo, tiene por objeto planear, proyectar, promover,
conservar, construir, explotar, administrar y operar todas las autopistas de cuota que se establezcan en
el territorio del Estado, cuya realizacion se lleve a cabo con recursos mayoritariamente estatales, o de
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aquellas respecto de las cuales cualquiera de las actividades antes mencionadas, le sean encomendadas
por cualquier titulo legal.

Con base en ello, el Ejecutivo del Estado, mediante Decreto de fecha 26 de septiembre de 2013,
publicado el 18 de octubre de 2013 en el Periddico Oficial del Estado, asign6 a la REA la planeacién,
proyeccion, promocién, conservacion, construccion, explotacidon, administracién y operacion del
Periférico. No se puede asegurar que en un futuro el Ejecutivo del Estado modifique la Ley de la REA.

No obstante lo anterior, la propia Ley de la REA prevé en el articulo cuarto transitorio del
Decreto 125, publicado en el Periddico Oficial del Estado el 3 de septiembre de 2004 que, en caso de
gue la misma sea modificada, deberdn de respetarse los derechos de los terceros que hubiesen
contratado con la REA, en los términos y condiciones pactados.

Inembargabilidad de los bienes y activos de la REA y del Estado

Los bienes y derechos de la REA y del Estado son inembargables. Lo anterior podria complicar el
cobro de cantidades adeudadas por éstos bajo el Convenio Estabilizador por concepto de
indemnizaciones y, por ende, afectar el beneficio que en caso contrario recibirian los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Nunca podra dictarse en contra del Estado o de la REA mandamiento
de ejecucion ni providencia de embargo.

Impugnaciones e Inconstitucionalidad

En afios recientes han existido impugnaciones a diferentes empréstitos celebrados por estados y
municipios (como, por ejemplo, el Estado de Sonora mediante la Accién de Inconstitucionalidad
163/2007). De las discusiones publicas de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién en relacion con la
Accion de Inconstitucionalidad 163/2007, se desprende que en el caso de Sonora se violé el articulo 117,
fraccion VI, de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en el entendido que en dichas
discusiones se ha expresado que la resolucién de la Suprema Corte de Justicia de la Nacidn no tendra
efectos retroactivos.

No obstante lo anterior, es importante tomar en cuenta que las autorizaciones necesarias para
la publicacién de este Prospecto y para llevar a cabo cada Emisién fueron aprobadas y realizadas de
acuerdo con la Legislacion Aplicable. Asimismo, el contenido de cada autorizacién y la estructura legal
de esta Operacion difieren substancialmente de los actos y de la operacion que fue impugnada en el
caso del Estado de Sonora mediante la Accién de Inconstitucionalidad 163/2007.

No se puede garantizar que no existiran impugnaciones de naturaleza similar a la del caso del
Estado de Sonora, al que se hace referencia arriba, en relacién con la Operacién.

Cierta informacidn contenida en este Prospecto ha sido preparada con base en fuentes publicas

El presente Prospecto contiene cierta informacion la cual se ha recopilado de una serie de fuentes
publicas incluyendo las paginas de Internet de la CNBV y la BMV. La informacién que carece de fuente
ha sido preparada de buena fe con base en la informacion disponible. Los términos y metodologia
utilizados por las distintas fuentes no siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertos casos las
comparaciones pueden no ser del todo representativas.

El riesgo de pago no se encuentra aislado del riesgo del Estado

Al Patrimonio del Fideicomiso se afectaran, entre otros, los Derechos al Cobro, por lo anterior,
los posibles adquirentes deben considerar que el riesgo de pago no se encuentra aislado del riesgo del
Estado.
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El Fideicomiso no es un Fideicomiso Publico

El Fideicomiso es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el caracter de
fideicomiso publico. En consecuencia, la operacion interna del Fideicomiso no le sera aplicable Ila
legislacion federal aplicable a entidades paraestatales y se regira por lo establecido en el propio
Fideicomiso y en las disposiciones mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

Los recursos provenientes de la Emision de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios podrian ser destinados a
fines diversos de aquellos sefialados en el presente Prospecto

El ejercicio de los recursos netos provenientes de las Emisiones corresponde exclusivamente al
Fideicomitente. No obstante que existen sistemas de control a cargo de la Contraloria y Transparencia
Gubernamental del Estado y el resto de las autoridades del Estado, no puede garantizarse que dichos
recursos no sean aplicados a otro fin distinto de los autorizados, y que en ese supuesto no sean
interpuestas impugnaciones legales, ni puede preverse el sentido de las resoluciones a esas mismas
impugnaciones respecto de las Emisiones.

Del mismo modo, mas alla de las obligaciones de transparencia a las que se encuentra sujeto el
Fideicomitente y el Estado conforme a la Legislacion Aplicable, no existe un procedimiento definido en
los Documentos de la Operacidon para que los inversionistas puedan tener conocimiento de la aplicacion
de los recursos netos provenientes de las Emisiones por parte del Fideicomitente, de manera que
pudieran verificar el destino de dichos recursos. Independientemente del destino que en su caso se dé a
los recursos derivados de las Emisiones, el Fideicomiso debera hacer frente a sus obligaciones conforme
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las Cuentas del Fideicomiso se encuentran gravadas con una Prenda sin Transmision de Posesion la cual
serd liberada a mds tardar en la fecha de la primera Emision al amparo de este Programa

Las Cuentas del Fideicomiso y los recursos de las mismas se encuentran gravadas con una
Prenda sin Transmisidén de Posesidn la cual sera liberada a mas tardar en la fecha de la primera Emision
al amparo de este Programa o a mas tardar al Dia Habil siguiente con parte de los recursos de dicha
primera Emision.

Las modificaciones al Contrato de Fideicomiso se encuentran sujetas al depdsito del Titulo
correspondiente a la primera Emision en el Indeval.

El Contrato de Fideicomiso fue celebrado originalmente el 26 de diciembre de 2013 y ha sido
modificado para permitir la inscripciéon de este Programa y la Emision de los Certificados Bursatiles
mediante convenio modificatorio de fecha de 2 de junio de 2014. No obstante lo anterior, las
modificaciones se encuentran sujetas a que se deposite el Titulo correspondiente a la primera Emisién
en el Indeval, en los términos siguientes:

“QUINTA. Efectos; Condicion. El presente Convenio Modificatorio surtird sus efectos a partir del
momento de su celebracion, a menos que el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (o la persona moral debidamente autorizada que lo sustituya) no acepte en depdsito el Titulo de
Certificados Bursdtiles correspondientes a la primera Emision con anterioridad a la fecha de vencimiento
del Crédito.”

Sin embargo, se espera que a la fecha del presente Prospecto la condicidon a la que se
encuentran sujetas esas modificaciones haya sido subsanada en sus términos.

Por ultimo, se le informa que los términos y disposiciones del Fideicomiso Irrevocable de
Administracion No. 2041, de fecha 26 de diciembre de 2013, en el que Banco Invex, S.A., Institucion de
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Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, funge como Fiduciario, no contravienen los términos del
Contrato de Fideicomiso, ni los documentos de la Emisién objeto de la presente.

Los recursos obtenidos de una Emision podrdn ser utilizados para liquidar el principal y los
intereses devengados de diferentes Emisiones al amparo de este Programa

Conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los recursos que se obtengan de la
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios por parte del Fideicomiso deben depositarse en la Cuenta
de Recursos de Emisién del mismo y deben destinarse a los conceptos y en la prelacion indicado en el
Contrato de Fideicomiso. El saldo neto de su aplicacion de los conceptos anteriores a la Cuenta del
Fideicomitente. Con base en lo anterior el Fideicomitente podrd destinar los recursos que se obtengan
de la Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios a los conceptos establecidos en la Ley de la REA,
entre ellos, a la amortizacidn anticipada voluntaria de otras Emisiones al amparo de este Programa.

Informacion Sobre Estimaciones

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones
aparecen en ciertas partes del Prospecto y se refieren a la intencidn, la opinidon o las expectativas
actuales con respecto a planes futuros. Las declaraciones respecto al futuro contienen palabras tales
como “intenta”, “anticipa”, “cree”, “pretende”, “prevé”, “considera”, “estima”, “pronostica”, “espera”,
“calcula”, “pretende”, “planea”, “predice”, “busca”, “podria”, “deberia”, “posible”, “puede”, “posible”,
“potencial”, “lineamientos” y otros vocablos similares; en el entendido que este Prospecto puede
contener términos adicionales a los anteriores para identificar dichas declaraciones. Estas declaraciones
no deben ser interpretadas como una garantia, implican riesgos e incertidumbres y los resultados reales
pueden diferir de aquellos expresados en las mismas por distintos factores. Se advierte a los posibles
inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que sélo se
fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto y no implican certeza respecto de su
materializacion futura.

(d) Fuentes de Informacién Externa

El presente Prospecto contiene cierta informacidon preparada por terceros tales como el
Fiduciario, Cal y Mayor y Asociados, S.C., Mancera, S.C., Asesores en Beneficios, S.C. y RSM Bogarin, S.C.,
e incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen, entre otras, en las
Secciones 1.2 y 1.3 de este Prospecto y se refieren a la intencidn, la opinidn o las expectativas actuales
respecto de los planes futuros y a las tendencias econdmicas y de mercado susceptibles de afectar la
situaciéon financiera u operacion del Fideicomitente y del Periférico. Estas declaraciones no deben ser
interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los
resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en éstas, como consecuencia de distintos
factores.

Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso,
ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha de este Prospecto. El Fiduciario Emisor no esta
obligado a divulgar publicamente el resultado de la revisidon de las declaraciones de expectativas para
reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto. No obstante lo anterior, el
Fiduciario Emisor estd obligado a presentar reportes.

Para efectos de analisis financiero, es necesario tomar en cuenta las diferencias entre la
informacidon presentada por REA (Pdgina 14) y RSM Bogarin. (Pagina 66) La diferencia entre la
informacidn que presenta la REA y Bogarin para el periodo 2010 a 2013 fue en promedio de 15.8%
aproximadamente. Esta diferencia se explica porque la REA presenta ingresos de operacion totales, los
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cuales incluye IVA, IETU y bonificaciones y la prestada por Bogarin excluye estos impuestos y las
bonificaciones.

A partir de que REA entrd a operar el activo en el dltimo trimestre 2013 estas deducciones de
impuestos y bonificaciones fueron eliminadas por el objeto del Organismo. A su vez, con el objetivo de
incentivar el trafico hacia el PAMM se redujeron las tarifas considerablemente para automoviles y para
el transporte de carga.

1.4. OTROS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO

A la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso Emisor no tiene otros valores inscritos en el RNV o
en el extranjero derivados del Programa. Una vez autorizado el Programa de Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se describen en este Prospecto por la CNBV y una vez realizadas las Emisiones al amparo
del mismo con la consecuente inscripcidon de los valores emitidos por el Fideicomiso Emisor en el RNV,
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios serdn los Unicos valores emitidos por el Fideicomiso Emisor,
inscritos en el RNV y cotizados en la BMV. Asimismo, una vez obtenida la inscripcidon de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en el RNV, el Fiduciario Emisor entregara a la CNBV como a la BMV, la informacion
trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la LMV, la Circular Unica y demas disposiciones
aplicables.

1.5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que
han sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra a disposicion
del publico en el Centro de Informacién de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, en
Av. Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, en México, Distrito Federal, asi como en
la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx. Adicionalmente los inversionistas
podran consultar el Prospecto de colocacion en la pagina de Internet del Fiduciario Emisor en la
direccién: www.nafin.com y en la pagina de Internet de la CNBV en la direccién: www.cnbv.gob.mx.
Asimismo, los inversionistas pueden contactar, como responsable del tramite por parte del Fiduciario
Emisor, a Victor Manuel Téllez Landart, Mauricio Garcia Arellano o José de Jesus Roseto Gonzalez, en el
teléfono (55) 5325-6000 o bien en las direcciones de correo electrénico siguientes
vmtellez@nafin.gob.mx, mgarcia@nafin.gob.mx y jroseteg@nafin.gob.mx por parte del Fiduciario
Emisor.

Copias de la antedicha documentacidon también podran obtenerse a peticion de cualquier
inversionista mediante solicitud al Representante Comun al domicilio ubicado en Blvd. Manuel Avila
Camacho, No. 40 piso 17, colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, en la delegacion Miguel Hidalgo,
Distrito Federal.

Asimismo, durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario Emisor
estard obligado a divulgar de manera periddica informacion acerca de la situacion financiera vy
resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV,
en cumplimiento de los requisitos impuestos por la legislacion bursatil aplicable.
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2. EL PROGRAMA

2.1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

(a) Fiduciario Emisor: Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccidn Fiduciaria.

(b) Fideicomitente y Administrador:La Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn, organismo publico
descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado mediante la Ley de la REA publicada
en el Periddico Oficial del Estado el dia 9 de septiembre de 1988.

(c) Fideicomisarios en Primer Lugar:Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(d) Fideicomisario en Segundo Lugar:El Proveedor de la Garantia, por lo que hace a su derecho a
recibir el principal, intereses, comisiones y demas accesorios correspondientes bajo el Contrato de
Garantia Parcial de Pago Oportuno.Fideicomisario en Tercer Lugar: La Red Estatal de Autopistas de
Nuevo Ledn, organismo publico descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado
mediante la Ley de la REA publicada en el Periddico Oficial del Estado el dia 9 de septiembre de 1988,
por lo que hace a su derecho a recibir (a) los recursos de la Cuenta de Remanentes; (b) el reembolso de
cualesquiera cantidades pagadas por el mismo bajo el Contrato de Aportacion Contingente, en su caso, y
(c) cualesquier otro bien o derecho provenientes del Patrimonio del Fideicomiso en los términos
dispuestos en el Fideicomiso, incluyendo la reversion a la terminacién del mismo.

(f) Operador: La Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn, organismo publico descentralizado del
Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado mediante la Ley de la REA publicada en el Periddico
Oficial del Estado el dia 9 de septiembre de 1988.

(g) Acto Constitutivo y/o Fideicomiso Emisor: El presente Programa de Certificados Bursatiles se
efectla por cuenta y a través del fideicomiso irrevocable de emisién, administracion y pago numero
80698, celebrado el 26 de diciembre de 2013 por el Fideicomitente y Fideicomisario en Tercer Lugar, y
Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria en su caracter de Fiduciario, con la comparecencia de Deutsche Bank México, S.A., Institucion
de Banca Mdiltiple, Divisién Fiduciaria en su cardcter de Representante Comun, por cuenta de los
Tenedores, en su caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que fue modificado el 2 de junio
de 2014.

(h) Patrimonio del Fideicomiso Emisor: El Patrimonio del Fideicomiso estd compuesto por: (a) la
Aportacion Inicial; (b) todos y cada uno de los Derechos al Cobro y cualesquier Cuotas de Peaje que el
Fideicomitente tenga o pudiera tener derecho a recibir con motivo de la Operacién del Periférico, asi
como los flujos de efectivo presentes y futuros que deriven de los mismos, los cuales permanecerdn
afectos al Patrimonio del Fideicomiso por el Periodo de Derechos al Cobro; (c) cualquier cantidad que la
REA reciba con posterioridad a la fecha de celebracidn del Fideicomiso por concepto de Compensacion
del Gobierno, asi como cualesquiera derechos que le pudieren corresponder para recibir cualquier
Compensacién del Gobierno pasada, presente o futura; en el entendido que, segln se establece en el
Convenio Estabilizador, la REA y el Gobierno del Estado deberdn depositar en la Cuenta Receptora del
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Fideicomiso, dentro de los 3 primeros Dias Habiles de cada mes calendario, con recursos propios, el
importe de cualquier Compensaciéon del Gobierno pasada, presente o futura (i) que tenga 30 dias o mas
de vencida, o (ii) que derive de servicios por la utilizacion del Periférico brindados con 30 dias o mas de
antigliedad; (d) los Recursos de los Seguros y cualesquiera derechos derivados de las Pélizas de Seguro,
cuyos originales deberan ser entregados al Fiduciario por la REA, junto con los correspondientes
endosos designando al Fiduciario como beneficiario preferente de las mismas, dentro de los 15 Dias
Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso; en el entendido que cualquier cantidad que
reciba la REA bajo dichas Pélizas de Seguro con posterioridad a la celebracion del Fideicomiso deberan
ser entregadas al Fiduciario dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a su recepcién; (e) los valores en que
sean invertidas o reinvertidas las cantidades liquidas del Patrimonio del Fideicomiso conforme a
Inversiones Permitidas en tanto dichos recursos no se destinen a los Fines del Fideicomiso, asi como los
rendimientos y productos financieros derivados de dichas inversiones; (f) los recursos derivados de
cualquier venta, cesién o disposicidon a titulo oneroso, ya sea total o parcial, de cualquiera de los bienes
y/o derechos precisados en los numerales anteriores, excepto los mencionados en el inciso (b), los
cuales solo podran ser objeto de enajenacion en los términos establecidos en la Legislacion Aplicable y
en el Contrato de Fideicomiso; (g) las Cuentas del Fideicomiso y cualquier cantidad que de tiempo en
tiempo se encuentre depositada en las mismas; (h) las garantias de proveedores de bienes y servicios
gue se otorguen al Fiduciario o al Operador, incluyendo los derechos a ser indemnizado o recibir penas
convencionales por cualquier circunstancia por los Prestadores de Servicios y cualesquiera otros
terceros; (i) los recursos necesarios que, en su caso, aporte el Fideicomitente para cubrir los gastos que
conllevara la rehabilitacién del Periférico; (j) los recursos derivados de la colocaciéon y Emisién de los
Certificados Bursatiles; (k) los derechos de disposicién bajo el Contrato de Aportacién Contingente de la
REA, asi como los recursos derivados de su ejercicio; (I) en su caso, los derechos de disposicién de la
Garantia que se contrate con el Proveedor de la Garantia, asi como los recursos derivados de su
ejercicio; (m) en su caso, los derechos y recursos provenientes de cualesquier operacién financiera
derivada que celebre el Fiduciario con cualquier institucién debidamente autorizada para ello, conforme
a las instrucciones que, para dichos efectos, reciba del Comité Técnico; (n) las “Aportaciones
Adicionales; en el entendido que la REA tendrd el derecho, mds no la obligaciéon, de realizar
Aportaciones Adicionales; y (o) cualquier bien o derecho de cualquier clase que se obtenga o que derive
de los detallados en los incisos anteriores.

(i) Fines del Fideicomiso Emisor:Los principales Fines del Fideicomiso son que: (a) adquiera, reciba,
conserve la titularidad y administre los Derechos al Cobro y demas bienes y derechos del Patrimonio del
Fideicomiso y los destine a los Fines del Fideicomiso y a la explotacién, operacidén, mantenimiento y
conservacién del Periférico; (b) reciba integramente (sin retenciones, quitas o deducciones) la totalidad
de las Cuotas de Peaje y demds recursos en que se traduzca el ejercicio de los Derechos al Cobro o que
deriven de la explotacion del Periférico, asi como en los que deriven la totalidad de los bienes o
derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, de tal suerte que los administre, maneje y
aplique en el orden de prelacién y de acuerdo a lo previsto en la Cldusula Décima del Fideicomiso; (c)
constituya, abra, mantenga, administre y, de ser el caso, reconstituya con recursos del Patrimonio del
Fideicomiso las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecido en el Fideicomiso; (d) que entregue a
la REA con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las cantidades que resulten necesarias para que cubra los
Impuestos que, en su caso, resulten aplicables derivados de la explotacién del Periférico; (e) solicite y
obtenga cualesquiera autorizaciones, gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las
autorizaciones del Estado), que sean necesarias de conformidad con la Legislaciéon Aplicable para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y cualesquiera acciones relacionadas; (f) solicite y obtenga
cualesquiera autorizaciones, gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones

-34-



del Estado, la CNBV, la BMV e Indeval), que sean necesarias de conformidad con la Legislacidn Aplicable
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y con el fin de llevar a cabo la Emisidn de los
Certificados Bursatiles y cualesquiera acciones relacionadas, asi como que celebre y entregue
cualesquiera documentos, solicitudes y notificaciones necesarias y/o convenientes para obtener y
mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV u obtenga
confirmaciones de las Autoridades Gubernamentales correspondientes en cuanto a que los Certificados
Bursatiles cumplen con los requisitos aplicables al régimen de inversiéon de ciertos Tenedores, en su
caso; (g) establezca el Programa, lleve a cabo una o mas Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo
del mismo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, reciba y aplique los Recursos de los Certificados
Bursatiles en el orden de prelacién y de acuerdo a lo previsto en la Clausula Décima del Fideicomiso; (h)
celebre el o los Contratos de Colocacidn en relacién con los Certificados Bursatiles y cumpla con sus
obligaciones al amparo de los mismos, incluyendo el pago de las comisiones, gastos e indemnizaciones
establecidas en dicho(s) contrato(s); (i) ofrezca y coloque los Certificados Bursatiles a través de los
Intermediarios Colocadores, lleve a cabo canjes, intercambios, reestructuras y demds operaciones
similares en relacién con los Certificados Bursatiles en los términos que determinen los Tenedores
mediante asamblea; (j) celebre y contrate el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno
correspondiente para cada Emisién Garantizada con el Proveedor de la Garantia, de conformidad con las
instrucciones que al efecto reciba por parte del Fideicomitente, y efectue los pagos, giros o erogaciones
necesarias al amparo de dicho Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, en los términos de la
Clausula Décima del Fideicomiso, en el entendido que, y sin perjuicio de lo establecido en el
Fideicomiso, no se requerira de instrucciéon adicional para realizar dichos pagos; (k) ejerza sus derechos
correspondientes conforme al Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno que celebre para cada
Emisidn Garantizada; (l) realice los pagos de principal e intereses que correspondan a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles y cumpla con sus obligaciones frente a los mismos de conformidad con el
Fideicomiso y el Titulo correspondiente; y (m) prepare y entregue toda la informacién relacionada con el
Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica, el
Reglamento y cualquier otra Legislacidon Aplicable, asi como toda la informacién que sea requerida de
conformidad con las disposiciones del Fideicomiso y cualquier otro contrato de los que el Fiduciario sea
parte en tal caracter.

1] Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), con caracter no revolvente.

(k) Recursos netos que obtendra el Fiduciario Emisor: Los que se determine para cada Emisién en
el Suplemento correspondiente.

)] Tipo de Oferta: Primaria, Nacional.

(m) Tipo de Valor:Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo conforme a la fraccion Il del
articulo 62 de la LMV.

(o) Vigencia del Programa:5 (cinco) afos a partir de su fecha de autorizacion.

(q) Numero de Titulos:Los que se determinen para cada Emisién en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.
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(s)

(u)

Clave de Pizarra: PAMMCB.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica: La que se determine para cada Emision en el

Suplemento correspondiente.

(v)

Fecha de Construccion de Libro: La que se determine para cada Emisién en el Suplemento

correspondiente.

(w)

(y)

(aa)

(cc)

(ee)

(gg)

(ii)

(kk)

(mm)

(0o)

Fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn: La que se determine para cada Emision en el
Suplemento correspondiente.

Valor Nominal: El que se determine para cada Emisién en el Titulo y Suplemento
correspondiente.

Plazo Minimo de Cada Emision: 1 (un) afio.
Plazo Maximo de Cada Emision:Hasta 40 (cuarenta) afios.

Precio de Colocacion: El que se determine para cada Emision en el Suplemento
correspondiente.

Fecha de Vencimiento: El que se determine para cada Emision en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente.

Amortizacion: La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo de la
manera que se indique en el Titulo y el Suplemento correspondiente para cada Emision.

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo: El mecanismo de determinacién y calculo de la tasa
de interés que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se establecera para cada
Emisidn al amparo del Programa y se indicara en el Titulo y el Suplemento correspondiente a
cada Emision.

Intereses Moratorios: Los intereses moratorios que, en su caso, devenguen los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se indicardn en el Titulo y Suplemento correspondientes para cada
Emision.

En su caso, el pago de los intereses moratorios se realizara en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho, No.40 Piso 17, col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11000, delegacion Miguel Hidalgo, México, Distrito Federal.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran en cada Fecha de Pago conforme a lo
estipulado en el Titulo correspondiente (tomando en cuenta lo previsto en este ultimo en
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(pp)

(aq)

(rr)

(ss)

(tt)

(uu)

cuanto a su actualizacidon) mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo domicilio
se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo, o contra la
entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval.

El monto en Pesos de las emisiones denominadas en UDIs, a ser pagado en cada Fecha de Pago
establecida en el Titulo correspondientes se determinara conforme al valor de la UDI en Pesos
establecido por el Banco de México para la Fecha de Pago correspondiente.

Aportacion Contingente: La REA ha celebrado un Contrato de Aportacidn Contingente e
Irrevocable con el Fiduciario, por virtud del cual la REA se obliga a aportar un monto de hasta el
15% (quince por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en caso de
que no existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso para hacer el pago
correspondiente y, en su caso, se hubiere dispuesto de la totalidad de la Garantia otorgada para
la Emision Garantizada de que se trate.

Fuente de Pago: La Unica fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los
activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y en su caso, los flujos provenientes de la
garantia que se contrate para cada Emisidn, segun se determine en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente; en el entendido, sin embargo, que los flujos provenientes de la garantia
Unicamente podran aplicarse para beneficio de los Tenedores de la Emisién Garantizada
respecto de la cual se haya contratado la garantia respectiva.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran o no contar con garantia segun se
establezca en el Titulo y Suplemento correspondiente.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles adquirentes y prohibicion de venta a extranjeros: Personas fisicas o morales cuando
su régimen de inversion lo permita. Sin embargo, los Certificados Bursatiles Fiduciarios no
podran ser adquiridos por Personas de nacionalidad extranjera, sean éstas Personas fisicas o
morales, gobiernos, entidades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitaciones establecidas en el Articulo 117, fraccion VII de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Fundamento Legal del Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales, en el
caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los
articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL
REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos Impuestos. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn consultar con sus
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(w)

(ww)

(xx)

(vy)

asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de
su situacién particular.

Calificacidn Crediticia: Se establecerd para cada Emisidon en el Suplemento correspondiente.

Representante Comun: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Divisidn
Fiduciaria.

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, conjuntamente con sus asesores o causahabientes permitidos, y/o cualesquier otra
institucion que preste los servicios de intermediacidon de valores contratada y autorizada para
dichos efectos conforme a la Legislacién Aplicable.

Agentes Estructuradores: Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo
Financiero y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer.
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2.2, DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos provenientes de las Emisiones hechas al amparo del presente Programa seran
utilizados para los fines que se indiquen en el suplemento correspondiente.

2.3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participaciéon de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer como Intermediario Colocador. Con ese caracter ofreceran los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de acuerdo a la modalidad de mejores esfuerzos segin se contempla en el
contrato de colocacién respectivo. Por el momento, no se tiene contemplado celebrar contratos de
subcolocacidn o sindicacidén, sin embargo, en caso de ser necesario, el Intermediario Colocador estd
facultado para celebrar dichos contratos con otras Casas de Bolsa y/o Bancos.

El plan de distribucién del Intermediario Colocador tiene como objetivo primordial acceder a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional
mexicano siempre y cuando su régimen de inversidon asi lo prevea expresamente, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, bancas patrimoniales,
sociedades de inversidn especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y
fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad
con lo previsto en este Prospecto y en el Suplemento correspondiente, tendra la oportunidad de
adquirirlos en igualdad de condiciones, a menos que su perfil de inversiéon no lo permita.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de
Intermediario Colocador tomara las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los
Certificados Bursatiles se realice conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de
perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede
invertir su clientela.

Para efectuar colocaciones se realizaran uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones
separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles se tomardn en cuenta criterios de
diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de
mayor numero de Certificados Bursatiles. El proceso de colocacion y asignacidon no incluira montos
minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizard el concepto de primero en tiempo
primero en derecho, ni se determinara una tasa sugerida que sirva de base a los inversionistas para la
presentacién de posturas. Los Certificados Bursatiles se colocardn a través del mecanismo de
construccién de libro mediante asignacion discrecional. Asimismo, tanto la REA como el Intermediario
Colocador se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la
consecuente construccién del libro correspondiente para cada Emision.

El Intermediario Colocador recibira érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00
horas de la fecha sefialada en el Suplemento correspondiente y el libro se cerrard una vez que el
Intermediario Colocador asi lo determine, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado
en el Suplemento para el cierre de libro.

El aviso de oferta publica de la cada Emision se publicara un dia antes de la fecha de
construccién del libro. Un dia después de la fecha de construccidn de libro, se publicard el aviso de
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colocacién con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

El registro y liquidacidn de los Certificados Bursatiles, asi como el registro en la BMV, se realizara
dentro de los dias posteriores a la fecha de construccidn del libro que se sefialen en el Suplemento y en
el Aviso de Oferta Publica que correspondan a cada Emision.

Para la formacion de demanda, el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir, via telefonica en los teléfonos (55) 5621 9135, y (55) 5621 96 66 a
través de los cuales los inversionistas que asi lo deseen podrdn ingresar sus drdenes de compra.

El Fideicomitente, el Fiduciario y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que los
directivos o miembros del Consejo de Administracion del Emisor, Fideicomitente o Personas
Relacionadas respecto de estos (segun dicho término se define en la fraccion XIX del articulo 2 de la Ley
del Mercado de Valores) pretenda adquirir los Certificados Bursatiles objeto del presente Programa, o si
alguna de esas personas pretende adquirir mas del 5% de los mismos respecto a una Emisidn realizada
al amparo de este Programa. Sin embargo el Intermediario Colocador no pude garantizar que cualquiera
de dichas personas no adquirira los Certificados Bursatiles Fiduciarios o que una sola de esas personas
no adquiera mas del 5% de los mismos.

El Intermediario Colocador mantiene y podran continuar manteniendo ciertas relaciones de
negocios con el Fideicomitente y el Fiduciario, y les prestan diversos servicios financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran
por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacién de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios). El Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con la
Fideicomitente, ni con el Fiduciario respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

En virtud de que los Certificados Bursatiles objeto del Programa seran ofrecidos a través de una
oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emisidn, tendran la
posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas y
adquirir los Certificados Bursatiles, salvo que su régimen de inversion no lo permita.
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2.4.

GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Concepto: Monto en Pesos:
Derechos por estudio y tramite ante la CNBV $18,246.00
Pago por estudio y tramite de la BMV $19,018.50
Honorarios del Fiduciario Emisor $116,000.00
Honorarios del Asesor Legal del Emisor $ 8,067,471.49
Honorarios Chavez Vargas, S.C. $69,600.00
Honorarios del Representante Comun $150,800.00

Honorarios de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer como Agente Estructurador.

$52,200,000.00

Honorarios de Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Afirme Grupo Financiero como Agente Estructurador.

$107,415,990.83

Honorarios Asesores en Beneficios, S.C. $410,292.00
Honorarios de Ingeniero Independiente $3,085,600.00
Honorarios del Consultor de Trafico $1,194,800.00
Gastos Totales del Programa $172,747,818.82

2.5.

Deutsche Bank Meéxico, S.A.,

* Incluyendo IVA, excepto el pago de derechos por concepto de estudio y tramite ante CNBV los cuales no causan IVA.

Los gastos y conceptos enumerados con anterioridad seran cubiertos por el Fiduciario con cargo a la Cuenta de Recursos

de Emisidn con los recursos que se perciban por la primera Emision al amparo del presente Programa.

FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, como

Representante Comun, llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los articulos 5, 68, 69 y demas aplicables de la LMV
relativos a la representacion comun, en lo que resulten aplicables, y (ii) de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
Representante Comun, asi como a su designacién, revocacidn o renuncia.

Entre otras, el Representante Comun:

a) Tendra derecho a recibir, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los honorarios que se

b)

c)

detallan en el Fideicomiso; en el entendido que en caso de que el Patrimonio del
Fideicomiso fuese insuficiente para cubrir dichos honorarios, el Fideicomitente se obliga
a cubrir dichos honorarios directamente.

Obrard como mandatario de los Tenedores ejerciendo los actos necesarios para
salvaguardar sus derechos, y tendra las funciones, obligaciones y facultades establecidas
en el Titulo, la LMV y la LGTOC. Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el
Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
Fideicomiso, el Titulo o la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Tenedores, por el sélo hecho de la adquisicién de Certificados y la celebracion del
Fideicomiso por parte del Representante Comun quedaran sujetos a las estipulaciones
del Titulo y del Contrato de Fideicomiso, incluyendo expresamente el convenio de
sometimiento jurisdiccional contenido en la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de
Fideicomiso.
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d) Para que el Representante Comun pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el
Fideicomiso, el Titulo y la Legislacion Aplicable, el Fideicomitente y el Fiduciario se
obligan a proporcionar al Representante Comun toda la informacién requerida en forma
razonable por el mismo.

El Representante Comun concluird su encargo o podra ser removido mediante resolucién de la
asamblea de Tenedores en los términos del Titulo y la ; en el entendido que (a) el Representante Comun
concluira sus funciones sin que deba ser sustituido en la fecha en que los Certificados sean pagados en
su totalidad y todas las obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Titulo hayan sido satisfechas;
(b) el Representante Comun sélo podra renunciar por causas graves y debidamente justificadas, y (c) en
ningun supuesto en caso de sustitucién la designacién de Representante Comun podrd recaer en los
Agentes Estructuradores o las casas de bolsa o instituciones de crédito que formen parte del mismo
grupo financiero o empresarial al que pertenezcan el Fiduciario o los Agentes Estructuradores.

En virtud de la aceptacion de su encargo, el Representante Comun tendra la obligacién de
ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios para el pago del principal, intereses y en su caso comisiones adeudados por el
Fiduciario Emisor. De manera especifica, el Representante Comun tendra la obligacién de entregar, o
poner a disposicion de los Tenedores (fisicamente o de manera electronica en el domicilio del
Representante Comun), previa solicitud hecha por escrito al Representante Comun dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que le sea entregada o puesta a su disposicion, toda la informacion
relacionada con los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa que le sea
entregada (o sea puesta a su disposicidn) por el Fiduciario Emisor y/o el Fideicomitente y/o cualquier
otra persona.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante
Comun actuara de conformidad con las resoluciones adoptadas por los Tenedores en asamblea. Todos y
cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo correspondiente o de la Legislacidon Aplicable, seran obligatorios y
se considerardan como aceptados por los Tenedores. El Representante Comun podrd ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocién sélo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos, si las hubiera).

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo correspondiente y la Legislacién Aplicable.
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2.6. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Nombre

Principal Papel a

Desempeiiar en el

Persona
Responsable

Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo

Programa:

Fiduciario Emisor

Raul Abraham Gémez Ramirez
Victor Manuel Téllez Landart,
Mauricio Garcia Arellano o José
de Jesus Roseto Gonzalez

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn.

Fideicomitente del
Fideicomiso Emisory
Operador del Periférico
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3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
3.1. DESCRIPCION GENERAL

El Fideicomitente ha constituido el Fideicomiso Emisor con la finalidad de que actie como
vehiculo de Emisidon y pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del
presente Programa.

El Fiduciario llevarad a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que
seran colocados entre el gran publico inversionista, a través de la BMV, con las caracteristicas que se
incluyan en el Suplemento y en el Titulo correspondiente. Para efectos de consultar la forma en la que
se realizara el pago de principal e intereses los Tenedores deberan de revisar el procedimiento
establecido en el apartado correspondiente para cada concepto en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente para cada Emisidn. Los recursos obtenidos por cada colocacidn se depositardn en el
Fideicomiso.

En tal virtud, el Fideicomitente ha afectado irrevocablemente al Patrimonio del Fideicomiso,
entre otros, los Derechos al Cobro, de forma tal que, a partir de la fecha de su constitucién serd el
Fideicomiso y no la REA quién reciba todos los flujos derivados de los activos que forman parte del
Patrimonio del Fideicomiso, entre los cuales se encuentran los Derechos al Cobro.

De igual forma, el Fideicomiso Emisor contard con derechos bajo el Contrato de Aportacion
Contingente otorgado en su favor por la REA para ser utilizado en el caso de que en la ultima Fecha de
Pago no existieran recursos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso para hacer frente a los pagos de
intereses y/o principal que correspondan a dicha Fecha de Pago, en los términos que se establecen a
mayor detalle en el Contrato de Aportaciéon Contingente (ver Seccion 3 La Operacion de Bursatilizacion
3.2.3 Contratos y Acuerdos). Adicionalmente y sujeto a los términos y condiciones que se indiquen en el
Titulo y en el Suplemento correspondientes, el Fiduciario podra tener derechos al amparo de la garantia
de sustitucion crediticia que al efecto se adquiera para cada Emisién.

El Fideicomiso Emisor podra emitir, al amparo del presente Programa, deuda representada por
Certificados Bursatiles Fiduciarios Por lo tanto, se ha contemplado que el presente Programa ampare la
Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios por hasta $10°000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDlIs.

Adicionalmente, conforme a lo establecido por la Ley de Administracién Financiera para el
Estado de Nuevo Ledn, las obligaciones asumidas por la REA bajo la presente Operacidn, en su caracter
de Organismo Publico Descentralizado del Estado, son consideradas como deuda publica del propio
organismo descentralizado y no centralizada del Estado para efectos de dicha Ley. En consecuencia, el
Fiduciario se encuentra sometido a cumplir con los requisitos de transparencia adecuados, en términos
de la Ley de Administracién Financiera antes mencionada y conforme a lo dispuesto por el Contrato de
Fideicomiso.
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En virtud de lo anterior y en relacion a los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo
de este Programa, el Fideicomiso Emisor recibird los ingresos derivados de los Derechos al Cobro y los
distribuird de conformidad con la cascada de pagos que se describe en el siguiente diagrama:

— Ingresos por Peaje —{En su caso, disposicién de laGPO para el
| Servicio de Deuda* 1

—>| Gastos de Mantenimiento de la Emision Pago de Intereses de los Certificados
- Bursétiles Fiduciarios
— Cl\;AaSt?S de prr?/‘l:'on y | Pagode Principal de los Certificados
antenimiento vienor Bursétiles Fiduciarios
L, F0Nr|1deto d_e I_a Rtesl\e/zlrva de ] i En su caso, reconstitucion de laReserva :
e i _pamaelSeniciode Deuda i
E En su caso, pago de impuestos N i En su caso, pago de intereses sobre
. ] ! disposiciones de la GPO —
I En su caso, Pago de intereses vencidos y — i En su caso, Prepago Obligatorio de los ;_
1 no pagados de los Certificados Bursatiles —> | Certificados Bursatiles :
: Fiduciarios
S s g —i Ensucaso, saldoinsolutodela GPO |«
iEn su caso, Pago de principal vencidoy noi¢_
i pagado de los Certificados Bursatiles A N é ﬁ_éij_c-:gs_o_";(;_él- é_é;é;]_t(_a_c_jg I'é""':
: Fiduciarios ] » Pag '

Contraprestacion Adicional 1

En su caso, uso de la Cuentade
Remanentes para el Servicio de Deuda
""""""""""""""""""""""" Cuentade Remanentes del
En su caso, giro en la Reserva para el Fideicomitente

Servicio de Deuda

Entregade flujos excedentes a la

(*)En la ultima fecha de pago, después de agotar la Garantia de Pago Oportuno de Banobras, se podra también disponer de la Aportacion
Contingente por parte de la REA, tal y como se describe en el Contrato de Aportacién Irrevocable y Contingente

Fuente: BBVA Bancomer

Los recursos provenientes de las Emisiones hechas al amparo del presente Programa seran
utilizados para pagar los Gastos de Emisidén, amortizar, en caso de que existan, los créditos vigentes a
nivel del Fideicomiso Emisor en su totalidad (incluyendo, en su caso, las coberturas respectivas, cuando
apliquen vy, en su caso, comisiones por prepago), la constitucién de las Reservas para el Servicio de la
Deuda correspondientes, y, en su caso, distribuir los flujos remanentes a la REA con la finalidad de que
esta los destine como lo considere necesario para el desarrollo de las actividades autorizadas en la Ley
de la REA, particularmente, los recursos podran ser utilizados por el Estado para restituir los recursos
utilizados para el rescate del Periférico, en términos del articulo 17, segundo parrafo de la Ley de la REA,
los recursos derivados de la presente Emisién podran ser destinados, en adicién a los destinos antes
mencionados, a la prestacidn de los servicios publicos que el Estado otorga a la comunidad, o bien, a la
consolidacion o pago de la deuda publica centralizada o paraestatal relacionada con la prestacién de los
servicios publicos antes mencionados y financiar proyectos de infraestructura publica en el Estado,
incluyendo el repago de créditos vigentes relacionados con el proyecto y a la restitucion de recursos
utilizados en el rescate del Periférico.
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Ademas de esta restriccion, los recursos deben ser aplicados por el Fiduciario a los conceptos, y
en los términos y condiciones previstos para cada uno de ellos, previstos en la Seccién 10.1. del Contrato
de Fideicomiso, entre los cuales se engloban el pago de los Costos de O&M conforme al Presupuesto
Anual que elabore el Operador con aprobacién del Comité Técnico y del Ingeniero Independiente, a los
Gastos de Mantenimiento de la Emision y al Servicio de la Deuda, entre otros conceptos que se
describen con mayor detalle en la Seccion 3.2.4. “Contratos y Acuerdos” de este Prospecto.

Para un mejor entendimiento, la Operacidn de bursatilizacion se explica en el siguiente
esquema:

Fuente: Agentes Estructuradores

1) El Gobierno del Estado acordd, segun consta en el Acuerdo de Caducidad y Asignacidn, la caducidad
del titulo de Contrato-Concesion otorgado el 30 de agosto de 1990 en favor de Viaductos de Peaje, S.A.
de C.V., y, por lo tanto, la extincién de la concesién para la explotacién del PAMM otorgada a Viaductos
de Peaje, S.A. de C.V. En el mismo acto, se revirtieron de pleno derecho al control y administracién del
Gobierno del Estado los bienes objeto del referido titulo de Contrato-Concesién, y se le asignd a la REA
la planeacién, proyeccidn, promocién, conservacién, construccién, explotacién y administracién del
Periférico.

2) y 3) La REA, en calidad de fideicomitente constituyé el Fideicomiso el 26 de diciembre de 2013,
aportando los Derechos al Cobro al Patrimonio del Fideicomiso, mismo que ha sido modificado para dar
lugar a la Emisién. Esa modificacién se llevd a cabo mediante el Convenio Modificatorio al Fideicomiso
celebrado con fecha 2 de junio de 2014 mediante el cual se re-expresé el Fideicomiso, adhiriéndose
tanto el Representante Comun como el Proveedor de la Garantia. El primero en representacion de los
Tenedores, en calidad de fideicomisarios en primer lugar y el segundo en su calidad de Proveedor de la
Garantia como fideicomisario en segundo lugar. La aportacidn de los Derechos al Cobro se llevé a cabo
al momento de la constitucion del Fideicomiso Emisor. Por otra parte, el 2 de junio de 2014, se celebré
el Primer Convenio Modificatorio al Contrato Global de Operacién celebrado el 26 de diciembre de 2013
entre la REA y el Fiduciario Emisor. Para mayor detalle sobre el Contrato Global de Operacién, favor de
referirse a la seccién 3.2.4 del presente Prospecto.
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4) El 11 de junio de 2014 se celebré el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno entre el
Fideicomiso y el Proveedor de la Garantia. Para mayor detalle sobre el Contrato de Garantia Parcial de
Pago Oportuno, favor de referirse a la seccion 3.2.4 del presente Prospecto.

5) a 8) El Fiduciario llevara a cabo la oferta publica y colocacidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
y recibird como parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor los Recursos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios obtenidos como producto de dicha colocacidn. Los Recursos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se destinardn al pago de los siguientes conceptos, en el orden de prelacidon sefialado:

(i) La cantidad que se indique en la Notificacion de Emisién correspondiente para la
amortizacion total, de forma anticipada, del principal, intereses y accesorios correspondientes a
cierto financiamiento a corto plazo contratado por el Fideicomiso el 26 de diciembre de 2013,
debidamente autorizado por el Poder Ejecutivo del Estado a través de la Secretaria de Finanzas y
Tesoreria General del Estado y el Consejo de Administracion de la REA.

(ii) Al pago de los Gastos de Emisién, incluyendo, en su caso, la comisién por apertura que
se establezca en el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, conforme a la Notificacion
de Emision o cualesquiera otras instrucciones giradas de tiempo en tiempo por el
Fideicomitente;

(iii) La cantidad que se indique en la Notificacion de Emisién correspondiente para la
constitucion de la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda;

(iv) La cantidad que se indique en la Notificacion de Emisién correspondiente para la
creacion de la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor;

(v) La cantidad que se indique en la Notificacion de Emisién correspondiente para la
constitucidon de la Cuenta de Rehabilitacion;

(vi) El saldo de los Recursos de Emision, neto de su aplicacién a los conceptos detallados en
los incisos (i) a (v) anteriores, serd depositado en la Cuenta del Fideicomitente, siempre y cuando
respecto a una Emisién Garantizada, se hubieren cumplido la totalidad de las Condiciones de
Efectividad previstas en el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podrdn contar con una Garantia Parcial de Pago Oportuno. Cada
Titulo establecera los supuestos de pago anticipado en caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento

9) El 2 de junio de 2014 se celebrd el Primer Convenio Modificatorio al Convenio Estabilizador
celebrado el 26 de diciembre de 2013, entre el Estado, la REA, el Fiduciario Emisor y el Representante
Comun. Para mayor detalle sobre el Convenio Estabilizador, favor de referirse a la seccién 3.2.4 del
presente Prospecto.

El Fideicomiso cuenta con un Comité Técnico cuya integracion se regird conforme a lo siguiente:

(i) a partir de la Fecha de Emision y hasta lo que suceda primero entre (x) la fecha de la primera
disposicion bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, o (y) la fecha en que la totalidad de
los montos pagaderos bajo los Certificados Bursdtiles hayan sido cubiertos: un total de 5 miembros
propietarios con derecho a voto, de los cuales 3 miembros seran designados por la REA, 1 (uno) sera
designado por el Proveedor de la Garantia y 1 (uno) sera designado por los Tenedores instruyendo al
Representante Comun; en el entendido que en caso y a partir de la amortizacién total de los Certificados
Bursdtiles sin que se hayan realizado disposiciones bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno o, en su caso cualquier adeudo bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, hayan
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sido integramente reembolsadas al Proveedor de la Garantia, el Comité Técnico, dejard de existir y en su
lugar el Fiduciario actuara de conformidad con las instrucciones del Fideicomitente;

(ii) a partir de la fecha de la primera disposicion bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno y hasta en tanto; (x) se liquide en su totalidad la Garantia, o (y) ocurra un Evento de
Incumplimiento al amparo del Titulo correspondiente: un total de 5 miembros propietarios con derecho
a voto, de los cuales 3 miembros seran designados por el Proveedor de la Garantia, 1 sera designado por
el Fideicomitente y 1 serd designado por los Tenedores instruyendo al Representante Comun; en el
entendido que en caso y a partir de la liquidacién total de los Certificados Bursatiles y exista un saldo
pendiente de pago bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno al Proveedor de la Garantia, el
Comité Técnico estard integrado por un total de 4 miembros propietarios con derecho a voto, de los
cuales 3 miembros seran designados por el Proveedor de la Garantia y 1 serd designado por el
Fideicomitente; en el entendido adicional que en caso y a partir de la liquidacién total de los Certificados
Bursatiles y de las disposiciones realizadas bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno al
Proveedor de la Garantia, asi como cualquier otro adeudo bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno, el Comité Técnico dejara de existir y en su lugar el Fiduciario actuara de conformidad con las
instrucciones del Fideicomitente; y

(iii) en caso y a partir de que ocurra un Evento de Incumplimiento conforme al Titulo
correspondiente, o bien, un Evento de Incumplimiento del Operador bajo el Contrato Global de
Operacion (segun dicho término se define en ese documento): un total de 5 miembros propietarios con
derecho a voto, de los cuales 2 miembros seran designados por los Tenedores instruyendo al
Representante Comun, 2 (dos) por el Proveedor de la Garantiay 1 sera designado por el Fideicomitente.

Salvo que posteriormente la REA, el Representante Comun o el Proveedor de la Garantia
notifiquen al Fiduciario la sustituciéon de alguno de sus miembros en el Comité Técnico, éste ultimo
guedara inicialmente integrado por las personas identificadas en el anexo correspondiente del
Fideicomiso, seguin corresponda.

De considerarlo necesario o conveniente, cualquiera de los miembros del Comité Técnico con
derecho a voto podra pedir a asesores o terceros que asistan a una o mas sesiones del Comité Técnico
para dar las explicaciones, presentar los datos, informes u opiniones que se les requieran o simplemente
presencia las sesiones, sin derecho de voz ni de voto. En su caso, cualesquiera costos o gastos
razonables y justificados que se llegaren a originar por este concepto serdn considerados como Gastos
de Mantenimiento de la Emisién.

3.2. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
El Patrimonio del Fideicomiso se integra con:
(a) la Aportacion Inicial;

(b) todos y cada uno de los Derechos al Cobro y cualesquier Cuotas de Peaje que el Fideicomitente
tenga o pudiera tener derecho a recibir con motivo de la Operacién del Periférico, asi como los
flujos de efectivo presentes y futuros que deriven de los mismos, los cuales permaneceran
afectos al Patrimonio del Fideicomiso por el Periodo de Derechos al Cobro;

(c) cualquier cantidad que la REA reciba con posterioridad a la fecha de celebracién del Fideicomiso
por concepto de Compensacion del Gobierno, asi como cualesquiera derechos que le pudieren
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)
(k)

()

(n)

corresponder para recibir cualquier Compensacion del Gobierno pasada, presente o futura; en
el entendido que, seglin se establece en el Convenio Estabilizador, la REA y el Gobierno del
Estado deberdn depositar en la Cuenta Receptora del Fideicomiso, dentro de los 3 primeros Dias
Habiles de cada mes calendario, con recursos propios, el importe de cualquier Compensacion
del Gobierno pasada, presente o futura (i) que tenga 30 dias o mas de vencida, o (ii) que derive
de servicios por la utilizacién del Periférico brindados con 30 dias o mas de antigliedad;

los Recursos de los Seguros y cualesquiera derechos derivados de las Pdlizas de Seguro, cuyos
originales deberan ser entregados al Fiduciario por la REA, junto con los correspondientes
endosos designando al Fiduciario como beneficiario preferente de las mismas, dentro de los 15
Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso; en el entendido que cualquier
cantidad que reciba la REA bajo dichas Pélizas de Seguro con posterioridad a la celebracién del
Fideicomiso deberdn ser entregadas al Fiduciario dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a su
recepcion;

los valores en que sean invertidas o reinvertidas las cantidades liquidas del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a Inversiones Permitidas en tanto dichos recursos no se destinen a los
Fines del Fideicomiso, asi como los rendimientos y productos financieros derivados de dichas
inversiones;

los recursos derivados de cualquier venta, cesién o disposicidon a titulo oneroso, ya sea total o
parcial, de cualquiera de los bienes y/o derechos precisados en los numerales anteriores,
excepto los mencionados en el inciso (b), los cuales sélo podran ser objeto de enajenacion en los
términos previstos en la Legislacién Aplicable y en el Contrato de Fideicomiso;

las Cuentas del Fideicomiso y cualquier cantidad que de tiempo en tiempo se encuentre
depositada en las mismas;

las garantias de proveedores de bienes y servicios que se otorguen al Fiduciario o al Operador,
incluyendo los derechos a ser indemnizado o recibir penas convencionales por cualquier
circunstancia por los Prestadores de Servicios y cualesquiera otros terceros;

los recursos necesarios que, en su caso, aporte el Fideicomitente para cubrir los gastos que
conllevard la rehabilitacién del Periférico;

los recursos derivados de la colocacion y Emision de los Certificados Bursatiles;

los derechos de disposicion bajo el Contrato de Aportacidon Contingente de la REA, asi como los
recursos derivados de su ejercicio;

en su caso, los derechos de disposicién de la Garantia que se contrate con el Proveedor de la
Garantia, asi como los recursos derivados de su ejercicio;

en su caso, los derechos y recursos provenientes de cualesquier operacion financiera derivada
que celebre el Fiduciario con cualquier institucién debidamente autorizada para ello, conforme
a las instrucciones que, para dichos efectos, reciba del Comité Técnico;

las Aportaciones Adicionales; en el entendido que la REA tendrd el derecho, mds no la
obligacion, de realizar Aportaciones Adicionales; y
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(o) cualquier bien o derecho de cualquier clase que se obtenga o que derive de los detallados en los
incisos anteriores.

3.2.2. Descripcion de los Activos Fideicomitidos

El Periférico del Area Metropolitana Monterrey

Mediante resolucion del Poder Ejecutivo del Estado de fecha 26 de septiembre de 2013 se
asignd a favor de la REA la planeacién, proyecciéon, promocién, conservacién, explotacién,
administracién y operacion del “Periférico del Area Metropolitana de Monterrey”.

El Periférico es una autopista de cuota que tiene una longitud total de 69.5 Km iniciando en el
Km 0+000 en el entronque de la autopista Monterrey-Saltillo y finalizando en el Km 69+500, en el
entronque con la autopista Monterrey-Reynosa. El Periférico es un tipo de camino 4A-S, es decir tiene 2
sentidos de 2 carriles cada uno, con una velocidad del proyecto de 120 km/hr, un ancho de calzada de 7
mts, un acotamiento izquierdo de 1m y un acotamiento derecho de 3mts. El derecho de via es de 100
mts con una franja separadora central de 20mts. Este tramo cuenta con una longitud de 69.5 kms en
operacion. Los limites del derecho de via estan resguardados por una cerca de poste de concreto de 6
hilos y cuenta con caminos laterales a ambos lados con un ancho de 10mts. El grado maximo de
curvatura es de 2.5 % y la pendiente es del 3%.

Antecedentes

El Estado, por su ubicacién geogréfica, es paso obligado del transporte terrestre de bienes y
personas hacia la frontera con los Estados Unidos de América. Por otro lado, la frontera noreste es la
que ha registrado histéricamente el mayor volumen de movimiento comercial entre México y los
Estados Unidos de América, lo cual en gran medida es resultado de la ubicaciéon de ésta zona con
respecto al mercado de consumo norteamericano. Esta situacién provocd, a raiz de la apertura
comercial con el mencionado pais vecino, que es el mayor centro mundial de consumo, el que los
volumenes de trénsito por las carreteras del Estado se hayan elevado, alcanzando niveles de demanda
vehicular que superaron las capacidades de las vias que tradicionalmente conducen del Area
Metropolitana de Monterrey hacia los puertos fronterizos de Nuevo Laredo, Reynosa, Matamoros en
Tamaulipas y a Colombia en el Estado.

La mayor parte de los caminos del Estado cuentan con adecuados niveles de servicio y
comunican a Monterrey con todas las cabeceras municipales del Estado, aunque no todas las cabeceras
municipales se encuentran comunicadas entre si de forma directa, debido al trazo concéntrico de la red
de caminos que convergen en Monterrey; algunas cabeceras municipales estdn mal comunicadas entre
si, mediante caminos que tienen largos recorridos y que son susceptibles de acortarse. Considerando la
prioridad que existe en proporcionar las vias adecuadas para la rdpida comunicacién y transporte de
bienes y personas, se elaboré un plan maestro de autopistas, mismo que involucra, entre otras
autopistas, al Periférico.

Para enlazar adecuadamente dicho plan maestro de autopistas con el Area Metropolitana de
Monterrey y el interior del pais, se considerd la planeacion y construccion del Periférico, en forma
paralela a la construccién de las autopistas que conducen hacia la frontera con los Estados Unidos de
América. Gracias a ello, el Periférico permite el paso expedito de vehiculos automotores por el Area
Metropolitana de Monterrey sin afectar vialidad interna, al evitar saturarla. Ademas, el Periférico hace
factible también la construccién y operacién de instalaciones marginales tales como hoteles, parques
para casas rodantes, centros comerciales y estaciones de servicio, entre otros. Asi mismo, el Periférico
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hace factible el desarrollo de corredores industriales, ganaderos y comerciales, asi como también el
desarrollo de parques de diversiones y centros de espectdculos.

El proyecto del Periférico cruza por los Municipios de Santa Catarina, Garcia, General Escobedo,
Apodaca, Pesqueria, Juarez, Cadereyta- Jiménez y Allende, contando asi con una longitud total de 110
km, un derecho de via de 100 mts. de ancho, con cuatro carriles de circulacién (2 por sentido) de 3.50
mts. de ancho, mas un acotamiento de 3 mts. de ancho en color contrastante de material granular
(gravilla roja), lo que hace un ancho de corona de 10.50 mts. divididos ambos cuerpos por una faja
separadora de 20 mts. Dentro del derecho de via adquirido de 100 mts. de ancho, se encuentran
contenidos los caminos laterales, que tienen un ancho de 10.00 mts., mismos que son utilizados como
calles de servicio por los vecinos del Periférico y marginalmente se utiliza para la instalacion de las redes
eléctricas, telefénicas, etcétera.

Con fecha 30 de agosto de 1990 el Gobierno del Estado otorgd cierta concesién para la
planeacién, proyeccién, promocidn, conservacién, construccion, explotacién, administracidon y operacién
del Periférico a la sociedad denominada Viaductos de Peaje, S.A. de C.V., misma que fue modificada con
fecha 20 de febrero de 1991 y 4 de octubre de 1994, Mediante resolucion de fecha del 26 de septiembre
de 2013 del Ejecutivo del Estado, se determind que su promocion, conservacion, construccion,
explotacidén, administracion y operacidon quedaran a cargo de la REA.
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Descripcion Técnica

El Periférico es una autopista que encuadra dentro del tipo de camino 4A-S, es decir tiene 2
sentidos de 2 carriles cada uno. La velocidad del proyecto es de 120 km/hr, con un ancho de calzada de
7 mts., un acotamiento izquierdo de 1 metro y un acotamiento derecho de 3 mts. El derecho de via es
de 100 mts. con una franja separadora central de 20 mts. Este tramo cuenta con una longitud de 39 kms.
Los limites del derecho de via estdn resguardados por una cerca de poste de concreto de 6 hilos y
cuenta con caminos laterales a ambos lados con un ancho de 10 mts. El grado maximo de curvatura es
de 2.5% y la pendiente es del 3%.

La caseta principal se encuentra en el Km 15+100, cuenta con 7 entronques (Saltillo Km
00+000,Garcia Km 6+580, Lopez Mateos Km 7+300, Lincoln Km 14+100, Pedreras Km 22+800, Monclova
Km 31+600 y Laredo Km 37+700 ), 2 puentes (Rio Carbajal Km 0+330 y Rio Pesqueria Km 16+080), 4
pasos superiores vehiculares (Espuela Nemak Km 4+700, Sukarne Km 26+620, Ferromex Km 28+580 y
Colombia Km 32+950), 5 pasos inferiores vehiculares (Garza Ponce Km 19+580, San Miguel Km 21+200,
CROC Km 24+650, Colombia Km 33+550, Laredo Km 38+350) y 4 pasos ferroviarios (Saltillo 1 Km 6+850,
Saltillo 2 Km 17+450, Monclova Km 28+550 y Laredo Km 32+850).

El Periférico tiene las siguientes estructuras, ubicadas en los kilometrajes que se indican a
continuacioén:

Fuente: REA

No. CAD NOMBRE DEL PUENTE

1 0+200 Puente Carvajal

2 4+400 PSV. Espuela a Nemak

3 6+850 PSV. Carretera a Garcia

4 7+100 PSV. Via FFCC 1

5 7+500 PSV. Antiguo camino a Villa de Garcia
6 134800 PSV. Lincoln

7 15+809 Puente Rio Pesqueria 1

8 17+100 PSV. ViaFFCC 2

9 19+300 PIV1

10 20+800 PIV 2

11 22+406 PSV. Camino a las Pedreras
12 24+230 PIV 3

13 26+130 PSV. Hershey’s - Sukarne

14 28+350 PSV. Via FFCC 3

15 31+400 PSV. Carretera a Monclova
16 32+850 PSV. Via FFCC 4

17 33+000 PSV. Carretera a Colombia

18 33+140 PIV 4

19 36+940 PSV. Salida Sur Carretera Laredo
20 37+108.8 PSV. Carretera a Laredo

19 bis 37+320 PSV. Vuelta derecha Carretera Laredo

21 37+780 PIV 5

22 42+250 PIV6Y 7 (Rancho Los Cedros)
23 43+000 Puente Rio Pesqueria 2

24 45+360 PIV 8

25 46+261 Puente Arroyo Topo Chico
26 46+262 PIV 9

27 48+400 PIV 10 (Incorporacion a Periférico oriente)
28 48+700 PSV. Carretera a Miguel Aleman
29 49+420 PIV 11 (Retorno)

30 50+550 PSV. Via FFCC 5
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31 51+529 Puente Arroyo Los Piojos
32 52+850 PIV 12

ALCANT. 53+996 Puente Alcantarilla 1
33 54+950 Puente Arroyo La Talaverna
34 55+260 PSV. Autopista al Aeropuerto
35 57+450 PIV 13
36 58+152 El Olvido
37 61+650 El Perdido
38 62+530 Tubos Formet
39 64+560 Puente Alcantarilla 2
40 66+000 PSV. ViasFFCC 6
41 66+025 PIV 15 Y 16 (Tuberias)
42 66+080 PSV. Autopista a Reynosa
43 66+740 PIV 17 (en construccién)
44 67+561 PSV. Rio Santa Catarina

Nota: PIV (Paso inferior vehicular) significa el puente que cruza por encima de la carretera; PSV (Paso superior vehicular) significa el
puente o estructura que estd a nivel de la carretera y que cruza por encima de un camino, ferrocarril o curso de agua. Entronque es la
estructura que corresponde a un cruce con una via importante. Entronques descritos como doble estructura son los Entronques que se
consideran como un soélo Entronque pero que se componen de dos cuerpos separados.

Caracteristicas Generales

Longitud:

Velocidad de
Proyecto:

Derecho de Via:

Carriles:

Seguridad:

Camino lateral:
Entronques:
Seiflalamiento:

Casetas Principales:

Servicios al usuario:

Costo total proyecto:

69.5 Km.
120 Km/Hr.

100 mts.

4 carriles de circulacién, 2 por sentido, de 3.5 mts. de ancho mas acotamientos
de 1 metro lado izquierdo y 3 mts. del lado derecho.

Ambos cuerpos estan divididos por franja separadora central de 20 mts. de
ancho.

10 mts. a ambos lados.
9 entronques, 10 puentes, 15 pasos a desnivel y 13 pasos secundarios.
Reflejante grado ingenieria.

La Caseta Lincoln, ubicada en el Km. 15 y la Caseta Apodaca, ubicada en el Km.
48.

Primeros auxilios, ambulancia, seguro de usuario, bafios, areas de descanso,
tienda de conveniencia.

$1,031°000,000.00 (mil treinta y un millones de Pesos 00/100 M.N.)
(Noviembre 1994).

Sistema Electrdnico de Peaje

El control del transito vehicular se realiza a través de un sistema tipo punto de venta donde (i) el

cajero en turno registra el vehiculo y el método de pago, efectivo o crédito; (ii) realiza el cobro
respectivo; (iii) el sistema electrénico de peaje realiza la comparacién de lo que detecta contra lo
marcado por el cajero; y (iv) si los datos son correctos acepta la transaccion y emite el boleto de peaje, si
existe discrepancia se realiza una verificacion fisica del evento y asi mismo se acumula en el archivo de
los eventos de discrepancia del sistema maestro de monitoreo de carriles.
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El archivo de discrepancia se puede analizar via sistema de video continuo que existe en los
carriles de cobro para validar el movimiento.

El sistema cuenta con los siguientes componentes:
i) Componentes del sistema electrénico de peaje:
- Unidad central de procesamiento tipo industrial.
- Fuentes de poder.
- Sensores de presencia magnética.
- Sensores de ejes.
- Sensores de doble rodada.
- Impresora de boletos.
- Modem de comunicaciones.
- Teclado de captura.
ii) Componentes del sistema maestro de monitoreo:
- Servidor de datos central.
- Computadora dedicada enlazada directamente al servidor.
- Impresora de reporte.
- Controladores de carril.
- Red de trasmisién de datos conectados con cada computadora de carril.
- Bocinas de sonido para aviso de errores en carriles.
iii) Componentes del sistema de video:
- Servidor de almacenamiento de video.
- Camaras en cada carril de cobro.
- DVR computador de procesamiento de imagenes.
- Monitor LCD.
- Intercomunicador con el sistema electrénico de peaje.

Mejoras al Periférico

Al marco de la administracidon en curso se realizaron mejoras, promoviendo el fortalecimiento
de la operacidn, entre las cuales se encuentran la implementacién de red de datos y de la etapa piloto
de fibra dptica, instalacion de terminales bancarias en la totalidad de los carriles, sistema de aforo e
ingreso en tiempo real, cdmaras de video al interior de los carriles, sistema de contabilidad centralizado,
quiosco automatizado antivirus de memorias USB, tecnologias de proteccién (antivirus) en cada equipo
de cdmputo, modernizacion de equipo de cémputo y el monitoreo de trafico (video) desde oficinas
centrales.

Los municipios del Estado que son beneficiados por el servicio que presta el Periférico son los
Municipios de Santa Catarina, Garcia, General Escobedo, Apodaca, Pesqueria, Juarez, Cadereyta-
Jiménez y Allende. Asimismo, el Periférico es un importante medio de comunicacidon que conduce del
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Area Metropolitana de Monterrey hacia los puertos fronterizos de Nuevo Laredo, Reynosa, Matamoros
en Tamaulipas y a Colombia en el Estado.

Lo anterior se ilustra en el siguiente diagrama:

Tarifas

El siguiente diagrama ilustra la localizacion de cada una de las casetas de cobro del Periférico:

Fuente: Cal y Mayor
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Las tarifas de peaje que se cobran en cada caseta son las siguientes:

CARR.
AVE. CARR.
CARR. LINCOLN Mi)AI\Il-IIEI;:EY S:GTFLO CARR. LAREDO A C‘:/IRI:U“:IY CARR.
SALTILLO CARR. LAREDOA ENTRONQUE CARR. LAREDO A

CONCEPTO MONTERREY MONTERREY MCI:I\(IZ:EF::%'EY c\"_c&RgE CARR. PEDRERAS MTY. A?.:-'IFNI\I/?I"\; AUT. MTY
LINCOLN NUEVO MONCLOVA MIGUEL : " CADEREYTA
NUEVO GARCIA CADEREYTA
LAREDO LAREDO ALEMAN

AUTOS PCK-UPS,

Mg¢g(EIL(IEI.SIE¥AS $28.00 $46.00 $78.00 $14.00 $14.00 $22.00 $34.00 $49.00 $81.00
RESIDENTES

EIE E):‘CEES?;EIJ:EQUTOS $14.00 $23.00 $39.00 $7.00 $7.00 $11.00 $18.00 $24.00 $41.00
AUIgsR'AT::c;LSJPS' $46.00 $77.00 $130.00 $24.00 $24.00 $36.00 $43.00 $61.00 $101.00
EIE EX:;EEx:Z:UTOS $23.00 $38.00 $65.00 $12.00 $12.00 $18.00 $22.00 $30.00 $51.00
AUTOBUSEEJESDE 23v4 $101.00 $158.00 $253.00 $43.00 $43.00 $72.00 $78.00 $120.00 $197.00
AUTOBUESJEESS DESY6 $245.00 $379.00 $624.00 $109.00 $109.00 $177.00 $191.00 $301.00 $480.00
CAMIONEJSEEE 23Y4 $56.00 $87.00 $139.00 $24.00 $24.00 $40.00 $51.00 $78.00 $128.00
CAMIOl\E'f:sDE Y6 $135.00 $208.00 $343.00 $60.00 $60.00 $97.00 $124.00 $196.00 $319.00
CAMION:JSEEE 78Y9 $323.00 $502.00 $829.00 $150.00 $150.00 $235.00 $230.00 $349.00 $584.00
EJECEAX“ﬁ:E(I));l:;I'ES $48.00 $74.00 $119.00 $21.00 $21.00 $32.00 $37.00 $51.00 $84.00

Lo anterior se ilustra en el siguiente mapa:

Fuente: REA

El principal activo en el Patrimonio del Fideicomiso son los Derechos al Cobro de los que la REA
es titular conforme a la Ley de la REA, y que se encuentran afectados a dicho Fideicomiso para servir de
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fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y demas cantidades pagaderas conforme a
dicho Contrato de Fideicomiso.

Los Derechos al Cobro se traducen en el derecho a cobrar y recibir Cuotas de Peaje y todas
aquellas cantidades derivadas de la explotacidn del Periférico, y corresponden exclusiva y originalmente
a la REA de conformidad con la Ley de la REA.
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3.2.3. Evolucion de los Activos Fideicomitidos

Las tablas y graficas que se detallan a continuacién fueron elaboradas por el Intermediario Colocador

con base en informacién proporcionada por la REA y RSM Bogarin y Cia., S.C.

Aforo total del PAMM.

Aforo Etapa |

Autos Etapa | Autobuses Etapa | Camiones Etapa | Total Etapa |
2004 2,017,308 169,571 291,814 2,478,693
2005 2,371,074 184,549 400,836 2,956,459
2006 2,036,779 124,853 368,099 2,529,731
2007 2,259,452 111,867 428,992 2,800,311
2008 2,253,232 144,041 368,428 2,765,701
2009 1,575,019 68,099 284,586 1,927,704
2010 1,499,338 53,215 290,664 1,843,217
2011 1,220,676 72,106 362,909 1,655,691
2012 1,245,189 82,331 426,757 1,754,277
2013 1,128,423 84,783 426,501 1,639,707
2013 (17) 305,419 20,151 104,065 429,635
2014 (1T) * 262,062 12,290 122,987 397,339
*Para el 2014 se cuenta con informacion para el periodo enero - marzo
Aforo Etapa Il
Autos Etapa ll Autobuses Etapa Il Camiones Etapa ll Total Etapa ll
2004 1,046,418 5,059 151,825 1,203,302
2005 1,132,754 8,054 194,160 1,334,968
2006 1,342,573 11,011 228,879 1,582,463
2007 1,773,477 20,088 312,320 2,105,885
2008 1,805,226 17,218 343,896 2,166,340
2009 1,488,319 14,706 322,092 1,825,117
2010 1,566,777 12,546 727,507 2,306,830
2011 1,269,436 15,585 741,983 2,027,004
2012 1,357,694 13,947 707,603 2,079,244
2013 1,356,047 56,226 782,221 2,194,494
2013 (17) 333,689 3,640 164,314 501,643
2014 (1T) 323,805 3,712 252,129 579,646

*Para el 2014 se cuenta con informacion para el periodo enero - marzo

Aforo Total
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Autos Total Autobuses Total Camiones Total Total PAMM

2004 3,063,726 174,630 443,639 3,681,995
2005 3,503,828 192,603 594,996 4,291,427
2006 3,379,352 135,864 596,978 4,112,194
2007 4,032,929 131,955 741,312 4,906,196
2008 4,058,458 161,259 712,324 4,932,041
2009 3,063,338 82,805 606,678 3,752,821
2010 3,066,115 65,761 1,018,171 4,150,047
2011 2,490,112 87,691 1,104,892 3,682,695
2012 2,602,883 96,278 1,134,360 3,833,521
2013 2,484,470 141,009 1,208,722 3,834,201
2013 (1T) 639,108 23,791 268,379 931,278
2014 (1T) 585,867 16,002 375,116 976,985

*Para el 2014 se cuenta con informacion para el periodo enero — marzo

Aforo: Autos Aforo: Autobuses
., 4,500 - 250

§ 4,000 |

3 3,500 -
3,000
2,500 150

2,000 100 1
1,500 -

1,000 50 - /
500 -

Millares

200 -

0 T T - - - - . . . . 0 : T T T T r T T r )
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
=== Autos Etapa | === Autos Etapa II Autos Total === Autobuses Etapa | === Autobuses Etapa II Autobuses Total
Aforo: Camiones Aforo: Total
1,400 - 6,000 -
» »
2 4
£ 1,200 7 S 5,000
Z 1,000 - 2
4,000 -
800 -
3,000 A
600 -
400 - 2,000
200 - 1,000 -
0 0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Total Etapa Il Total PAMM

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

===Camiones Etapa |  ====Camiones Etapa Il Camiones Total ==Total Etapa |

Ingresos de operacion totales del PAMM.

Los ingresos desde el 2004 y hasta el 2013 que se presentan a continuacion incluyen IVA (16%), IETU y
bonificaciones. Las bonificaciones se les otorgaba como incentivo a las empresas vecinas del Periférico y
lo utilizaban diariamente para el movimiento de sus mercancias, a partir de la entrada de REA a operar
el activo se dejo de realizar esta prdctica y la manera de incentivar el trafico de carga fue el descuento
en las tarifas a todos los vehiculos sin excepcién. Los ingresos sobre el Periférico de Monterrey no
generar impuestos a partir del afio 2014.
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Ingresos de operacion Etapa |

Autos Etapa | Autobuses Etapa | Camiones Etapa | Total Etapa |
2004 $138,095,974 $18,677,023 $89,228,446 $246,001,443
2005 $162,552,930 $22,416,249 $123,303,204 $308,272,383
2006 $158,758,061 $17,713,480 $114,411,044 $290,882,585
2007 $180,481,434 $17,400,622 $134,425,672 $332,307,728
2008 $186,371,185 $19,806,397 $139,167,042 $345,344,624
2009 $146,958,085 $11,425,777 $123,130,833 $281,514,695
2010 $134,605,246 $11,687,739 $133,573,194 $279,866,179
2011 $126,769,480 $17,392,792 $186,285,163 $330,447,435
2012 $131,511,616 $20,424,714 $234,075,506 $386,011,836
2013 134,400,282 21,296,125 232,000,728 387,697,135
2013 (1T) $32,984,547 $5,017,119 $60,019,550 98,021,216
2014 (1T) 31,546,305 3,110,409 45,185,088 79,841,802
*Para el 2014 se cuenta con informacién para el periodo enero - marzo
Ingresos de operacidn Etapa |l
Autos Etapa ll Autobuses Etapa Il Camiones Etapa ll Total Etapa Il
2004 $43,333,539 $556,020 $29,923,132 73,812,691
2005 $49,927,028 $767,467 $40,132,034 90,826,529
2006 $60,091,188 $949,141 $46,368,597 107,408,926
2007 $81,355,924 $1,557,056 $62,905,876 145,818,856
2008 $86,275,152 $1,380,235 $70,995,896 158,651,283
2009 $72,594,198 $1,160,633 $73,727,674 147,482,505
2010 $72,671,796 $1,160,175 $135,057,208 208,889,179
2011 $70,195,166 $1,898,338 $185,594,916 257,688,420
2012 $74,206,682 $1,615,106 $185,338,988 261,160,776
2013 $73,025,844 $6,095,580 $194,441,195 273,562,619
2013 (1T) $18,473,114 $429,996 $44,272,294 63,175,404
2014 (1T) 17,331,559 451,788 46,777,653 64,561,000

*Para el 2014 se cuenta con informacion para el periodo enero - marzo
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Ingresos de operacion totales

2004 181,429,513 19,233,043 119,151,578 319,814,134
2005 212,479,958 23,183,716 163,435,238 399,098,912
2006 218,849,249 18,662,621 160,779,641 398,291,511
2007 261,837,358 18,957,678 197,331,548 478,126,584
2008 272,646,337 21,186,632 210,162,938 503,995,907
2009 219,552,283 12,586,410 196,858,507 428,997,200
2010 207,277,042 12,847,914 268,630,402 488,755,358
2011 196,964,646 19,291,130 371,880,079 588,135,855
2012 205,718,298 22,039,820 419,414,494 647,172,612
2013 207,426,126 27,391,705 426,441,923 661,259,754
2013 (1T) 51,457,661 5,447,115 104,291,844 161,196,620
2014 (1T) 48,877,864 3,562,197 91,962,741 144,402,802

*Para el 2014 se cuenta con informacién para el periodo enero - marzo

Las diferencias en los numeros de la informacién financiera presentada por REA y RSM Bogarin se explican porque en el primer caso se trata de
ingresos brutos del activo y la presentada por el auditor son los ingresos netos después de haber descontado impuestos (IVA,IETU) y
bonificaciones por cruces que el anterior Operador otorgaba a empresas de la zona para incentivar el uso del PAMM.

A partir de que REA entr6 a operar el activo en el Gltimo trimestre 2013 estas deducciones de impuestos y bonificaciones fueron eliminadas por
el objeto del Organismo. A su vez, con el objetivo de incentivar el trafico hacia el PAMM se redujeron las tarifas considerablemente para
automoviles y para el transporte de carga.
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Ingresos de operacidn reales totales del PAMM

Los ingresos desde el 2004 y hasta el 2013 que se presentan a continuacion incluyen IVA (16%), IETU y
bonificaciones. Las bonificaciones se les otorgaba como incentivo a las empresas vecinas del Periférico y
lo utilizaban diariamente para el movimiento de sus mercancias, a partir de la entrada de REA a operar
el activo se dejo de realizar esta prdctica y la manera de incentivar el trafico de carga fue el descuento
en las tarifas a todos los vehiculos sin excepcién. Los ingresos sobre el Periférico de Monterrey no
generar impuestos a partir del afio 2014.

Ingresos de operacion reales Etapa |

Autos Etapal Autobuses Etapa | Camiones Etapa | Total Etapa |
2004 $40,475,537 $5,474,182 $26,152,603 $72,102,322
2005 $45,610,482 $6,289,742 $34,597,460 $86,497,684
2006 $43,191,034 $4,819,053 $31,126,176 $79,136,263
2007 $47,257,521 $4,556,204 $35,198,213 $87,011,938
2008 $46,407,352 $4,931,891 $34,653,286 $85,992,530
2009 $34,576,429 $2,688,267 $28,970,332 $66,235,027
2010 $30,501,450 $2,648,433 $30,267,587 $63,417,470
2011 $27,835,076 $3,818,977 $40,903,075 $72,557,128
2012 $27,734,435 $4,307,360 $49,364,095 $81,405,891
2013 $27,142,804 $4,300,858 $46,853,699 $78,297,361
2013 (1T) $6,661,393 $1,013,232 $12,121,246 $19,795,871
2014 (1T) $6,161,388 $607,502 $8,825,213 $15,594,102

*Para el 2014 se cuenta con informacion para el periodo enero — marzo

Ingresos de operacidn reales Etapa |l

Autos Etapa ll Autobuses Etapa Il Camiones Etapall  Total Etapa ll
2004 $12,700,937 $162,968 $8,770,385 $21,634,289
2005 $14,008,950 $215,342 $11,260,587 $25,484,879
2006 $16,348,150 $258,219 $12,614,841 $29,221,210
2007 $21,302,353 $407,702 $16,471,366 $38,181,421
2008 $21,482,942 $343,685 $17,678,331 $39,504,959
2009 $17,080,027 $273,075 $17,346,713 $34,699,815
2010 $16,467,375 $262,895 $30,603,864 $47,334,134
2011 $15,412,919 $416,823 $40,751,516 $56,581,258
2012 $15,649,419 $340,609 $39,086,069 $55,076,098
2013 $14,747,932 $1,231,033 $39,268,365 $55,247,329
2013 (1T) $3,730,737 $86,840 $8,941,010 $12,758,586
2014 (1T) $3,385,070 $88,240 $9,136,260 $12,609,570

*Para el 2014 se cuenta con informacién para el periodo enero - marzo
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Ingresos de operacion reales totales

Autos Total Autobuses Total Camiones Total Total PAMM
2004 53,176,474 5,637,150 34,922,988 93,736,612
2005 59,619,432 6,505,084 45,858,047 111,982,563
2006 59,539,184 5,077,272 43,741,016 108,357,472
2007 68,559,874 4,963,906 51,669,579 125,193,359
2008 67,890,295 5,275,577 52,331,617 125,497,489
2009 51,656,456 2,961,342 46,317,044 100,934,842
2010 46,968,825 2,911,328 60,871,451 110,751,604
2011 43,247,995 4,235,799 81,654,592 129,138,386
2012 43,383,854 4,647,969 88,450,165 136,481,988
2013 41,890,736 5,531,891 86,122,063 133,544,690
2013 (1T) $10,392,130 $1,100,072 $21,062,256 $32,554,458
2014 (1T) $9,546,458 $695,742 $17,961,473 $28,203,672

*Para el 2014 se cuenta con informacién para el periodo enero - marzo

*Para el 2014 se cuenta con informacion para el periodo enero - marzo
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Cuotas de Peaje (y formas de pago)

CARR.
AVE. CARR.
CARR. LINCOLN M;IC'II-'::;SY A S:GTFLO CARR. LAREDO A C‘:/IRI:U“:IY CARR.
SALTILLO CARR. LAREDOA ENTRONQUE CARR. LAREDO A

CONCEPTO MONTERREY MONTERREY MO(I:‘IA'I'I;';.REY Gf&RgE CARR. PEDRERAS MTY. AQ’L:N'\I:I_': AUT. MTY
LINCOLN NUEVO MONCLOVA MIGUEL ) " | CADEREYTA
NUEVO GARCIA CADEREYTA
LAREDO LAREDO ALEMAN

AUTOS PCK-UPS,

Mg'?gglL(:EI?E:AS $28.00 $46.00 $78.00 $14.00 $14.00 $22.00 $34.00 $49.00 $81.00
RESIDENTES
EIE E):gzs?;g;:éu-ros $14.00 $23.00 $39.00 $7.00 $7.00 $11.00 $18.00 $24.00 $41.00
AUIgSR,AF;\f:(;l;PS, $46.00 $77.00 $130.00 $24.00 $24.00 $36.00 $43.00 $61.00 $101.00
EIE EX:;::':I:Z:UTOS $23.00 $38.00 $65.00 $12.00 $12.00 $18.00 $22.00 $30.00 $51.00
AUTOBUS;ESDE 23Y4 $101.00 $158.00 $253.00 $43.00 $43.00 $72.00 $78.00 $120.00 $197.00
AUTOBU:;:SS DESY6 $245.00 $379.00 $624.00 $109.00 $109.00 $177.00 $191.00 $301.00 $480.00
CAMIONEJSEI;E 23Y4 $56.00 $87.00 $139.00 $24.00 $24.00 $40.00 $51.00 $78.00 $128.00
CAMIOI:T:SDE Y6 $135.00 $208.00 $343.00 $60.00 $60.00 $97.00 $124.00 $196.00 $319.00
CAMION:JSE[S)E 78Y9 $323.00 $502.00 $829.00 $150.00 $150.00 $235.00 $230.00 $349.00 $584.00
EJECIIE-\X“iIE(I)):g;'ES $48.00 $74.00 $119.00 $21.00 $21.00 $32.00 $37.00 $51.00 $84.00
Fuente: REA

La forma de pago de las Cuotas de Peaje es mediante efectivo. Ademas, se cuenta con 9 carriles
de cobro auxiliares ubicados en los principales entronques para asi evitar la evasion de la cuota de
peaje. Estan distribuidos de la siguiente manera:

- 3en el Entronque Saltillo con sentido Saltillo-Lincoln, Lincoln-Saltillo y Lincoln-Laredo.

- 2en el Entronque Pedreras con sentido Pedreras-Laredo y Laredo-Pedreras.

- 2en el Entronque Monclova con sentido Monclova-Laredo y Laredo-Monclova.

- 2 en el entronque Miguel Aleman con sentido Miguel Alemdan-Cadereyta y Cadereyta-Miguel
Aleman.

Los 9 carriles de cobro auxiliares tienen exclusivamente la forma de pago a través de tele peaje
“ n
IAVE”.

Sistema para el cobro del peaje

OBJETIVO

Administrar y operar de manera correcta las actividades que se efectian en las casetas de
cobro, asi como de asegurar el efectivo generado por las mismas.

ALCANCE

Aplica a las Areas de las Casetas donde se lleva a cabo el peaje, desde la validacién del personal
a laborar por dia, caseta y turno; hasta el depdsito del ingreso generado por las casetas en el banco.
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Jefatura de
Turno,
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Casetas
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Jefatura de Turno
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6.3.2 Asignacion
de Carriles

v

6.3.3 Recepcion del
fondo revolvente

V

6.3.4 Control de
rollos de ticket

~ |6.3.1.1 Reasignacion

de personal

6.3.7 Liquidacion de
Turno

AN

)

Jefatura de Turnoy

Cajero

6.3.5 Apertura de
turno - carril

V

6.3.6 Retiros

parciales

RESPONSABILIDAD

Fuente: REA

Es responsabilidad de la Coordinacién Administrativa de Casetas
actividades que se llevan a cabo, asi como de verificar que el depdsito en el banco se haya hecho de

manera correcta.

Jefatura de
Casetay
Coordinacién
Administrativa
de Casetas

6.3.8 Ingreso diario
enviado al banco

v

6.3.9 Liquidacion
final

el supervisar todas las

Es responsabilidad de la Jefatura de Caseta supervisar a sus Jefaturas de Turno, asi como la
verificacion de los cortes diarios y preparar los depdsitos para entregarlos al banco cada dia.

Es responsabilidad de las Jefaturas de Turno de supervisar a sus Cajeros, asignar los carriles,
efectuar los cierres y apertura de los mismos, efectuar los retiros parciales, hacer las pre-liquidaciones
correspondientes, asignacion de fondo revolvente y mantener la buena comunicacién con las demas

Jefaturas de Turno.

Es responsabilidad del Cajero seguir las indicaciones de esta instruccién de Trabajo, atender a los
usuarios, asi como de reportar a la Jefatura de Turno cualquier anomalia.
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Es responsabilidad de todo el personal que opera en las Casetas de Cobro, cumplir con lo
establecido en el “Reglamento para la Administracion del Personal de las Casetas de Cobro” (IT-7-OPE-
04).

Es responsabilidad de la Direccién Administrativa revisar la presente Instruccién de trabajo.
DEFINICIONES
Fondo revolvente: Fondo minimo entregado al Cajero para poder operar.

Retiro: Colecta de exceso de efectivo para salvaguardarlo en un lugar mas seguro, procurando que las
cabinas queden con lotes de baja denominacidn.

Exentos: Libres de pago.

Finiquito: Efectivo final que complementa el total recaudado por turno.
Arqueo: Aforo o conteo del efectivo de alguna caja.

Aforo: Validacidn y comprobacion de la buena operacidon de las casetas.

MARCO JURIDICO

(i) Contrato Global de Operacion
(ii) Manual de Operacién y Mantenimiento del Ingeniero Independiente

PLANEACION DEL SERVICIO

La Planeacién se hace una vez al afio. Para ello se reinen la Direccion General, la Direccion
Administrativa y la Coordinacién Administrativa de Casetas para determinar las necesidades que la
operacion de Casetas de Cobro tengan un efectivo funcionamiento.

ENTRADA
Cuotas de recuperacion en Casetas de Cobro.

INSTRUCCION DE TRABAJO

Validacion del personal.

Una vez al mes, la Jefatura de Caseta y la Coordinacién Administrativa de Casetas hacen una
programacion del personal con el que cuentan con el fin de cubrir todos los turnos y dias
correspondientes. Esta programacion incluye las vacaciones y el descanso de cada persona. Esta
programacion se hace mediante el Formato “Rol del Personal en las Casetas de Cobro” (IT-7-OPE-02-
RO1). Para poder cubrir con mayor eficiencia la demanda de servicio de los usuarios, las Jefaturas de
Casetas hacen una asignacion para cada caseta del personal disponible por turno y dia. Esta asignacion
se registra en el formato “Lista Diaria de Personal en Carriles” (IT-7-OPE-02-R14) el cual también sirve
como lista de asistencia al momento de la llegada de los Cajeros. Esta lista se hace con un dia de
anticipacién. Al empezar el turno se da a conocer esta asignacién a los Cajeros y se toma lista para
conocer la asistencia del personal y poder empezar las labores. Todos los Cajeros deben estar
identificados (Gafete, Uniforme, etc.) para poder laborar.

Reasignacion del personal.

Cuando la demanda del servicio no puede satisfacerse con el personal programado para alguna
caseta, la Coordinacion Administrativa de Caseta en conjunto con la Jefatura de Caseta, hace una
reasignacion de personal. Al principio dicha reasignacién se realiza con el personal disponible de
acuerdo al turno y dia, y si no es suficiente, se solicita personal del turno siguiente.
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Asignacion de Carriles.

Una vez que se cuenta con el personal necesario para empezar a operar, la Jefatura de Turno da
a conocer la asignacién de carriles a sus Cajeros. Esta asignacion es dada de alta en el Sistema de las
Casetas, donde se registra el nimero de identificacién del Cajero y el numero de carril al que fue
asignado. El nimero de carriles vehiculares que se deben abrir en cada turno, se determina de acuerdo
a las necesidades de operacion:

- Cantidad de aforo vehicular en el turno que se labora.

- Carriles operando en forma dptima.

- Carriles con fallas.

- Programa de mantenimiento de equipos.

- Necesidades propias de la caseta.

- Cantidad de Cajeros que hayan asistido a su turno.
Recepcion de Fondo Revolvente.

1. La Jefatura de Turno saliente prepara el fondo revolvente para la operacion de la caseta en el
siguiente turno, registrandolo en el formato “Entrega — Recepcién Fondo de Cambio para Morralla (IT-7-
OPE-02-R16), el cual es entregado al Jefe de Turno entrante, firmando de conformidad ambos.

2. Cuando llegan los Cajeros del siguiente turno, la Jefatura de Turno saliente les entrega en
efectivo el fondo revolvente y llena un “Recibo de Efectivo” (IT-7-OPE-02-R03) por el concepto de fondo
revolvente entregado. Este recibo es firmado de conformidad por el Cajero y por la Jefatura de Turno
saliente, quedandose cada quien con una copia de este recibo. La Jefatura de Turno entrante conserva
el recibo firmado por el Cajero, y el Cajero conserva el recibo firmado por la Jefatura de Turno entrante.
La Jefatura de Turno saliente entrega a la Jefatura de Turno entrante estos recibos para darle a conocer
la cantidad de fondo revolvente con la que cuentan los Cajeros entrantes. Para efectos de fondo
revolvente el “Recibo de Efectivo” se destruirda al momento del cobro del fondo asignado, y para
concepto de retiros se conservara hasta el final del turno el cual sera destruido.

Control de Rollos de Ticket.

Cada inicio de turno, la Jefatura de Turno verifica los folios de los tickets de cada caseta para
registrar en cual se quedd el turno pasado. Esto se registra en el Formato “Control de Folios y Rollos
utilizados en Turno” (IT-7-OPE-02-R04). En caso de que alguna caseta ya no tenga rollos de Tickets, la
Jefatura de Turno asigna un rollo al Cajero y registra los folios.

Apertura de Turno-Carril.

Llegada la hora del cambio de Turno la Jefatura de Turno hace la apertura de cada carril. El
Cajero entrante acude al carril asignado y espera a que el Cajero saliente haga el cierre y apertura del
sistema para dar por terminado su turno. El Cajero saliente toma su finiquito y acude a las oficinas para
depositarlo. El Cajero entrante se coloca dentro de la caseta, verifica que cuente con el material de
trabajo y si detecta alguna anomalia la reporta directamente con la Jefatura de Turno.

- Metodologia de Atencidn al usuario:

Para dar un mejor servicio al usuario, se disefid una metodologia de atencidn al usuario. Esto
generara, ademas de un mejor servicio, una mejor imagen de la REA.
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El Ticket entregado a los usuarios esta controlado por el nimero de folio consecutivo. La
Jefatura de Turno acude a las casetas constantemente, verificando que se atienda a los usuarios
siguiendo esta Metodologia.

- Vehiculos Exentos:

La REA define mecanismos para exentar vehiculos del pago por el uso de la Autopista. Los
vehiculos autorizados como exentos son aquellos en los que el usuario cuenta con una “Credencial de
Exentos” (IT-7-OPE-02-R06). Esta Credencial se actualiza cada afio. En el otorgamiento de “Credenciales
de Exentos”, la REA esta sujeta a lo establecido en el Contrato Global de Operacidn sobre la cantidad
maxima de dichas credenciales que pueden expedirse.

El vehiculo llega a la caseta de cobro y el usuario hace valer su permiso. Se identifica. El Cajero
atiende al usuario y recaba la mayor cantidad de datos del mismo y solicita la autorizacién del Jefe de
Turno para su exencién de pago. Los vehiculos de servicio a la comunidad (Policia, Ambulancias,
Bomberos y Fuerzas Armadas) son los Unicos que no requieren identificarse sin restriccion de horario y
fecha. El Cajero no puede autorizar el paso de ningun otro vehiculo sin efectuarse el pago
correspondiente. El Cajero llena el reporte de incidencias de los Vehiculos Exentos en el Formato
“Reporte de Vehiculos Exentos” (IT-7-OPE-02-R07) y la Jefatura de Turno vacia esta informacion en la
“Relacion de Exentos por turno” (IT-7-OPE-02-R08). Estos reportes se entregan al aforador para su
andlisis.

- Cuotas Eludidas:

Cuando un vehiculo pase por la caseta de cobro y no realice el pago correspondiente, el Cajero
debe recabar la mayor cantidad de datos que permitan la identificacion del vehiculo mediante el
Formato “Reporte de Eludidos por Turno/Carril” (IT-7-OPE-02-R09). Este reporte se entrega al Aforador
para su analisis y validacién.

El Cajero debe notificar de inmediato a la Jefatura de Turno sobre la eventualidad.
Periédicamente se debe enviar a la Coordinacion Administrativa de casetas una relacién de vehiculos
eludidos. Oficinas centrales se encargara de notificar a las instancias correspondientes en caso de que
los eludidos sean de alguna dependencia gubernamental.

- Cierres de Carril Contingencia:

Los cierres de carril se hacen por la Jefatura de Caseta o por el Personal autorizado y pueden
necesitarse cuando se detecte alguna irregularidad, alguna eventualidad o se tenga la necesidad de
hacer una inspeccién. Cuando esto sucede se procede a hacer un arqueo al carril. Se dan instrucciones a
la Jefatura de Turno indicando el carril en cuestion para el arqueo. Si en ese momento existe demanda
del servicio, se asigna un Cajero temporal para continuar con el servicio y se le asigna un fondo
revolvente. Si no hay demanda de servicio, se procede a cerrar el carril. El Cajero anota el ultimo folio
del cobro realizado, recolecta el efectivo, comprobantes, reportes de incidencia y se dirige a la oficina de
la Jefatura de Turno. La Jefatura de Turno realiza el corte del carril y solicita deshabilite el carril para su
uso, ya sea poniendo conos o apagando la luz verde que lo hace un carril habilitado. El Cajero realiza el
arqueo y entrega el efectivo a la Jefatura de Turno. Si el efectivo es correcto, se realiza el corte de carril
en el sistema. Si hay una diferencia entre lo ingresado marcado y lo ingresado entregado se le comunica
verbalmente al cajero el cual tiene la opcidn de cubrir el faltante en el momento vy si el faltante es
superior a los $50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.), se cubrira al dia siguiente.

Una vez terminado el arqueo, se entrega de nuevo el fondo revolvente al Cajero firmando el
“Recibo de Efectivo” (IT-7-OPE-02-R03). El Jefe de Turno integra el arqueo con la documentacion de
soporte al Jefe de Caseta para su visto bueno.
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RETIROS PARCIALES

El registro de retiros parciales (IT-7-OPE-02-R18) los hace la Jefatura de Turno y se hacen el
numero de veces que sea necesario, dependiendo de la afluencia vehicular. Estos retiros sirven para
retirar el exceso de efectivo en las casetas de cobro.

El Cajero, 15 minutos antes de la hora acordada para el retiro parcial, prepara el exceso de
efectivo para entregarlo a la Jefatura de Turno. La Jefatura de Turno acude al carril para recoger el
exceso de efectivo. Se debe de procurar siempre tener como minimo de efectivo de cada caseta un
equivalente al fondo revolvente. Dentro del primer retiro, la Jefatura de Turno justifica el fondo
revolvente asignado a cada Cajero. Al momento de recibir el fondo revolvente, se le entrega al Cajero el
“Recibo de Efectivo” (IT-7-OPE-02-R03) por concepto de fondo revolvente firmado por la Jefatura de
Turno. Al momento de efectuar el retiro parcial, el Cajero entrega el efectivo a la Jefatura de Turno,
quien cuenta delante del Cajero la cantidad entregada. Se llena un “Recibo de Efectivo” (IT-7-OPE-02-
R0O3) por concepto de retiro parcial y se firma inmediatamente por ambos en caso de estar correcta la
suma. El vale es conservado por el Cajero como comprobante para su pre-liquidacion de turno carril.

PRE LIQUIDACION DE TURNO

Pre liquidacion

Al finalizar el Turno, la Jefatura de Turno recibe el Finiquito del Cajero saliente. La Jefatura de
Turno cuenta el efectivo delante del Cajero. Una vez hecho lo mismo con cada uno de los carriles de su
Turno, se procede a llenar el Formato “Pre liquidacion Carril/Turno” (IT-7-OPE-02-R12) donde concentra
toda la informacién sobre ingresos, convenios, exentos, etc., generados por cada carril en todo el Turno.

Pre liquidacidn Total del Turno

Al terminar de concentrar esta informacién, la Jefatura de Turno hace la pre liquidacidn total del
Turno. Esta se registra en el Formato “Reporte de Ingresos por Turno enviados al Banco” (IT-7-OPE-02-
R13). Este reporte sera conservado en la caseta como apoyo para el ingreso diario enviado al banco. Una
vez hecha esta pre liquidacion Total del Turno, la Jefatura de Turno procede a colocar el total de los
ingresos y una copia del “Reporte de Ingresos por Turno enviados al Banco” (IT-7-OPE-02-R13) en la Caja
Maestra de Servicio Bancario, a la cual sélo tiene acceso el Servicio Bancario.

Reporte de Entrega de Turno

El jefe de turno saliente realiza el “Reporte de Entrega de Turno” (IT-OPE-02-R17), que consiste
en revisar el estatus fisico de las instalaciones de cada Caseta, y es recibido por el jefe de turno entrante,
firmado por ambos. El Jefe de Caseta da su visto bueno.

INGRESO DIARIO ENVIADO AL BANCO

Antes de empezar el primer Turno del dia, la Jefatura de Caseta concentra las copias del
“Reporte de Ingresos por Turno enviados al Banco” (IT-7-OPE-02-R13) de cada turno y hace un conteo
del corte del dia. Una vez realizado el calculo del ingreso de los tres turnos, se procede a llenar una Ficha
Bancaria y un comprobante del traslado de valores con la cantidad de efectivo enviado, la cual serd
depositada en el Banco. En caso de detectar alguna diferencia en la entrega realizada por la empresa de
traslado de valores, se le comunica a la Coordinacién Administrativa de Casetas para rastrear la
ubicacion de esta diferencia.
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LIQUIDACION FINAL

La liquidacion final de aforo se realiza de acuerdo a la Instruccion de Trabajo “Control de Aforo”
(IT-7-OPE-03).

NO CONFORMIDAD

Boletos mal impresos.

SEGREGACION Y LIBERACION

Segregacion
Se archivan los boletos por carril de cada turno.
Liberacion
El aforador los analiza para generar la liquidacion final.
SALIDA

Depdsito de los Ingresos al Banco.
3.2.4. Contratos y Acuerdos

A continuacién se presentan extractos de las disposiciones mas relevantes del Contrato de
Fideicomiso, el Contrato Global de Operacién, el Convenio Estabilizador y el Contrato de Aportacion
Contingente. Dichos extractos no pretenden ser exhaustivos ni suficientes, por lo que se hace referencia
a los términos y condiciones expresas de dichos documentos. Los términos utilizados con mayuscula
inicial pero no expresamente definidos en la presente Seccién, tendran los significados que se les
atribuye en el contrato correspondiente.

(a) Contrato de Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso se celebré el 26 de diciembre de 2013 entre la REA y el Fiduciario,
con la comparecencia del Representante Comun y fue modificado con fecha 2 de junio de 2014. Dentro
de los principales términos y obligaciones se encuentra lo siguiente:

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso esta compuesto por todos y cada uno de los bienes y derechos siguientes:
(a) la Aportacidn Inicial; (b) todos y cada uno de los Derechos al Cobro y cualesquier Cuotas de Peaje que
el Fideicomitente tenga o pudiera tener derecho a recibir con motivo de la Operacién del Periférico, asi
como los flujos de efectivo presentes y futuros que deriven de los mismos, los cuales permaneceran
afectos al Patrimonio del Fideicomiso por el Periodo de Derechos al Cobro; (c) cualquier cantidad que la
REA reciba con posterioridad a la fecha de celebracidn del Fideicomiso por concepto de Compensacidn
del Gobierno, asi como cualesquiera derechos que le pudieren corresponder para recibir cualquier
Compensacion del Gobierno pasada, presente o futura; en el entendido que, segln se establece en el
Convenio Estabilizador, la REA y el Gobierno del Estado deberdn depositar en la Cuenta Receptora del
Fideicomiso, dentro de los 3 primeros Dias Habiles de cada mes calendario, con recursos propios, el
importe de cualquier Compensacion del Gobierno pasada, presente o futura (i) que tenga 30 dias o mas
de vencida, o (ii) que derive de servicios por la utilizacion del Periférico brindados con 30 dias o mas de
antigliedad; (d) los Recursos de los Seguros y cualesquiera derechos derivados de las Pélizas de Seguro,
cuyos originales deberan ser entregados al Fiduciario por la REA, junto con los correspondientes
endosos designando al Fiduciario como beneficiario preferente de las mismas, dentro de los 15 Dias
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Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso; en el entendido que cualquier cantidad que
reciba la REA bajo dichas Pdlizas de Seguro con posterioridad a la celebracion del Fideicomiso deberan
ser entregadas al Fiduciario dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a su recepcion; (e) los valores en que
sean invertidas o reinvertidas las cantidades liquidas del Patrimonio del Fideicomiso conforme a
Inversiones Permitidas en tanto dichos recursos no se destinen a los Fines del Fideicomiso, asi como los
rendimientos y productos financieros derivados de dichas inversiones; (f) los recursos derivados de
cualquier venta, cesidn o disposicidon a titulo oneroso, ya sea total o parcial, de cualquiera de los bienes
y/o derechos precisados en los numerales anteriores, excepto los mencionados en el inciso (b), los
cuales sélo podrdn ser objeto de enajenacidn en los términos previstos en la Legislacién Aplicable y en el
Contrato de Fideicomiso; (g) las Cuentas del Fideicomiso y cualquier cantidad que de tiempo en tiempo
se encuentre depositada en las mismas; (h) las garantias de proveedores de bienes y servicios que se
otorguen al Fiduciario o al Operador, incluyendo los derechos a ser indemnizado o recibir penas
convencionales por cualquier circunstancia por los Prestadores de Servicios y cualesquiera otros
terceros; (i) los recursos necesarios que, en su caso, aporte el Fideicomitente para cubrir los gastos que
conllevara la rehabilitacién del Periférico; (j) los recursos derivados de la colocacion y Emision de los
Certificados Bursatiles; (k) los derechos de disposicién bajo el Contrato de Aportacién Contingente de la
REA, asi como los recursos derivados de su ejercicio; (I) en su caso, los derechos de disposicién de la
Garantia que se contrate con el Proveedor de la Garantia, asi como los recursos derivados de su
ejercicio; (m) en su caso, los derechos y recursos provenientes de cualesquier operacién financiera
derivada que celebre el Fiduciario con cualquier instituciéon debidamente autorizada para ello, conforme
a las instrucciones que, para dichos efectos, reciba del Comité Técnico; (n) las Aportaciones Adicionales;
en el entendido que la REA tendra el derecho, mds no la obligacién, de realizar Aportaciones
Adicionales; y (o) cualquier bien o derecho de cualquier clase que se obtenga o que derive de los
detallados en los incisos anteriores.

Principales Fines del Fideicomiso

No obstante que no se enuncia la totalidad de los mismos, los principales Fines del Fideicomiso son que:
(a) adquiera, reciba, conserve la titularidad y administre los Derechos al Cobro y demas bienes y
derechos del Patrimonio del Fideicomiso y los destine a los Fines del Fideicomiso y a la explotacion,
operacion, mantenimiento y conservacién del Periférico; (b) reciba integramente (sin retenciones, quitas
o deducciones) la totalidad de las Cuotas de Peaje y demas recursos en que se traduzca el ejercicio de
los Derechos al Cobro o que deriven de la explotacién del Periférico, asi como en los que deriven la
totalidad de los bienes o derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, de tal suerte que los
administre, maneje y aplique en el orden de prelacién y de acuerdo a lo previsto en la Cldusula Décima
del Fideicomiso; (c) constituya, abra, mantenga, administre y, de ser el caso, reconstituya con recursos
del Patrimonio del Fideicomiso las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecido en el Fideicomiso;
(d) que entregue a la REA con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las cantidades que resulten necesarias
para que cubra los Impuestos que, en su caso, resulten aplicables derivados de la explotacion del
Periférico; (e) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones, gubernamentales o de cualquier otro tipo
(incluyendo las autorizaciones del Estado), que sean necesarias de conformidad con la Legislacién
Aplicable para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y cualesquiera acciones relacionadas; (f)
solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones, gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las
autorizaciones del Estado, la CNBV, la BMV e Indeval), que sean necesarias de conformidad con la
Legislacidn Aplicable para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y con el fin de llevar a cabo la
Emisién de los Certificados Bursatiles y cualesquiera acciones relacionadas, asi como que celebre y
entregue cualesquiera documentos, solicitudes y notificaciones necesarias y/o convenientes para
obtener y mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV u
obtenga confirmaciones de las Autoridades Gubernamentales correspondientes en cuanto a que los
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Certificados Bursatiles cumplen con los requisitos aplicables al régimen de inversion de ciertos
Tenedores, en su caso; (g) establezca el Programa, lleve a cabo una o mas Emisiones de Certificados
Bursatiles al amparo del mismo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, reciba y aplique los Recursos de
los Certificados Bursatiles en el orden de prelacion y de acuerdo a lo previsto en la Clausula Décima del
Fideicomiso; (h) celebre el o los Contratos de Colocacidn en relacién con los Certificados Bursatiles y
cumpla con sus obligaciones al amparo de los mismos, incluyendo el pago de las comisiones, gastos e
indemnizaciones establecidas en dicho(s) contrato(s); (i) ofrezca y coloque los Certificados Bursatiles a
través de los Intermediarios Colocadores, lleve a cabo canjes, intercambios, reestructuras y demas
operaciones similares en relaciéon con los Certificados Bursatiles en los términos que determinen los
Tenedores mediante asamblea; (j) celebre y contrate el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno
correspondiente para cada Emision Garantizada con el Proveedor de la Garantia, de conformidad con las
instrucciones que al efecto reciba por parte del Fideicomitente, y efectle los pagos, giros o erogaciones
necesarias al amparo de dicho Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, en los términos de la
Cladusula Décima del Fideicomiso, en el entendido que, y sin perjuicio de lo establecido en el
Fideicomiso, no se requerira de instruccién adicional para realizar dichos pagos; (k) ejerza sus derechos
correspondientes conforme al Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno que celebre para cada
Emisidon Garantizada; (l) realice los pagos de principal e intereses que correspondan a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles y cumpla con sus obligaciones frente a los mismos de conformidad con el
Fideicomiso y Titulo correspondiente; y (m) prepare y entregue toda la informacion relacionada con el
Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica, el
Reglamento y cualquier otra Legislacidon Aplicable, asi como toda la informacién que sea requerida de
conformidad con las disposiciones del Fideicomiso y cualquier otro contrato de los que el Fiduciario sea
parte en tal caracter.

Apertura de Cuentas del Fideicomiso y Aplicacidn de los Fines del Mismo

Conforme al Contrato de Fideicomiso, y en cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario
mantendra las Cuentas del Fideicomiso en una institucién financiera mexicana. En este sentido, la
asignacion de los recursos se estard conforme a lo siguiente:

(a) En la Cuenta de Recursos de Emisidon se depositaran en la Fecha de Emision los recursos
provenientes de cada Emisidn y los ingresos derivados de las Inversiones Permitidas efectuadas con
dichos recursos, los cuales se aplicaran por el Fiduciario a los conceptos y observando la prelacién y
temporalidad que se indica a continuacion, conforme a los montos sefialados en la Notificacién de
Emisidn, entre otras de acuerdo a lo siguiente:

(i) En la Fecha de la Emisidn, o mas tardar al Dia Habil inmediato siguiente, al prepago total
del Crédito, incluyendo el principal, intereses, comisiones y demas accesorios correspondientes al
Crédito, para lo cual el Fiduciario debera transferir al Fideicomiso Acreedor la Cantidad Aplicable
para el Prepago Total del Crédito, sirviendo el Contrato de Fideicomiso como instruccién
irrevocable para todos los efectos correspondientes, en la cuenta bancaria que se indicia en el
Fideicomiso;

(ii) Al pago de los Gastos de Emisidn, incluyendo, en su caso, la comisién por apertura que
se establezca en el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno respectivo, conforme a la
Notificacién de Emisidn o cualesquiera otras instrucciones giradas de tiempo en tiempo por el
Fideicomitente;

(iii) La cantidad que se indique en la Notificacion de Emisién correspondiente para la
constitucién de la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda;
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(b)

(iv) La cantidad que se indique en la Notificacion de Emisién correspondiente para la
creacion de la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor;

(v) La cantidad que se indique en la Notificacion de Emisién correspondiente para la
constitucién de la Cuenta de Rehabilitacién; y

(vi) El saldo de los Recursos de los Certificados Bursatiles, neto de su aplicacion a los
conceptos detallados en los incisos (i) a (v) anteriores, sera depositado en la Cuenta del
Fideicomitente, siempre y cuando, respecto a una Emisidon Garantizada, se hubieren cumplido la
totalidad de las Condiciones de Efectividad (segun dicho término se define en el Contrato de
Garantia Parcial de Pago Oportuno) previstas en el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno.

En la Cuenta Receptora:

(i) Se depositaran de tiempo en tiempo conforme se vayan recibiendo en términos del
Fideicomiso y del resto de los Documentos de la Operacion:

(1) Las Aportaciones de la REA,;

(2) Las Cuotas de Peaje del Periférico conforme a lo establecido en el Contrato Global de
Operacion;

(3) Los rendimientos de las Inversiones Permitidas efectuadas con fondos depositados en la
Cuenta Receptora;

(4) Cualesquiera otros recursos que deban ingresar al Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con el Fideicomiso o cualquiera de los demds Documentos de la Operacién
(incluyendo los Recursos de los Seguros).

(ii) Se aplicaran a los conceptos y con la prelacidn siguientes (con excepcién de los Recursos
de los Seguros, cualquier Compensacion del Gobierno y aquellos recursos correspondientes
conforme al Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, que seran aplicados conforme a lo
que se establece mas adelante):

a. Durante el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles, hasta en tanto no ocurra la
Fecha de Vencimiento del Titulo correspondiente a :

i Registros y/o Transferencias. En cada Fecha de Distribucién, el Fiduciario aplicara las
cantidades depositadas en la Cuenta Receptora a los siguientes registros y, en los casos que asi
se indique, a las siguientes transferencias, en la medida en que existan fondos disponibles en
dicha cuenta, siguiendo estrictamente el orden de prelacién que se indica a continuacién; en el
entendido que no se realizard registro y/o transferencia alguna hasta en tanto se hayan
satisfecho integramente los registros y/o transferencias que le precedan:

1) A la Cuenta de Costos de O&M, el monto que sea necesario para fondear los Gastos de
Mantenimiento de la Emision, de conformidad con el Presupuesto Anual;

2) Ala Cuenta de Costos de O&M, el monto que sea necesario para completar el monto de
los Costos de O&M de acuerdo al Presupuesto Anual;

3) A la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, el monto que sea necesario para
alcanzar el saldo objetivo del afio correspondiente de conformidad con el Anexo “N”;

4) Ala Cuenta de Impuestos, los recursos necesarios para poder llevar a cabo el pago de los
Impuestos que, en su caso, resulten aplicables en el afio correspondiente.
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5) A la Cuenta de Servicio de la Deuda, el monto que sea necesario para cubrir el Servicio
de la Deuda aplicable en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

El remanente, después de realizar las aplicaciones previstas en los numerales 1) a 5)
anteriores, en su caso, permanecera en la Cuenta Receptora, salvo en el caso que se trate
de una Fecha de Pago, en cuyo caso el remanente en la Cuenta Receptora después de
realizar las aplicaciones previstas en los numerales 1) a 5) anteriores, en su caso, se debera
continuar realizando los registros contemplados en los numerales 6) a 11).

6) A la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda el monto que sea necesario para cubrir
las cantidades requeridas en el mismo conforme a lo establecido en el inciso (h) de la
Seccién 10.1 del Fideicomiso, en su caso.

7) En su caso, a la Cuenta de Pagos al Proveedor de la Garantia, aquellas cantidades que,
por concepto de intereses, se adeuden al Proveedor de la Garantia por concepto de
cualesquier disposiciéon bajo la misma, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Garantia Parcial de Pago Oportuno, con el saldo remanente después de asignar los recursos
en la forma y prelacidn prevista en los subincisos 1) a 6) anteriores.

8) El saldo de los recursos remanentes en la Cuenta Receptora, neto de su aplicacion a los
conceptos detallados en los incisos 1) a 7) anteriores de esta seccidon, se aplicara de la
siguiente manera:

a. Si la Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda, calculada por el
Representante Comun para el periodo comprendido entre la Fecha de Pago de que
se trate y la Fecha de Pago inmediata anterior, es menor a 1.20x u ocurriese un
Evento de Incumplimiento, entonces el 100% (cien por ciento) del saldo de los
recursos remanentes de la Cuenta Receptora se destinaran el Dia Habil siguiente a la
Fecha de Pago que se trate a la Cuenta de Amortizaciéon Anticipada Obligatoria para
realizar una Amortizacién Anticipada Obligatoria, hasta donde alcance, sin que la
misma cause prima por prepago o comision o penalizacién alguna; o

b. Sila Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda, segun sea ésta calculada por el
Representante Comun para el periodo comprendido entre la Fecha de Pago de que
se trate y la Fecha de Pago inmediata anterior, es mayor o igual a 1.20x, entonces, de
conformidad con lo establecido en el Titulo y en el Suplemento correspondientes, se
destinara el porcentaje previsto en el calendario que al efecto se incluya en la
Seccion denominada  “Amortizacion  Anticipada  Obligatoria” del Titulo
correspondiente para cada Emision, del saldo de los recursos remanentes en la
Cuenta Receptora el Dia Habil siguiente a la Fecha de Amortizacién Programada de
que se trate a la Cuenta de Amortizacidon Anticipada Obligatoria para realizar una
Amortizacidon Anticipada Obligatoria, hasta donde alcance, sin que la misma cause
prima por prepago o comisién o penalizacion alguna, de conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el Suplemento correspondientes y los remanentes se
aplicaran conforme a los numerales 9), 10) y 11) siguientes.

9) El saldo de los recursos remanentes en la Cuenta Receptora, neto de su aplicacion a los
conceptos detallados en los incisos 1) a 8) anteriores de esta seccidn, se aplicara a la Cuenta
de Pagos al Proveedor de la Garantia a cuenta de cualesquiera cantidades adeudadas al
mismo por el Fiduciario por disposiciones realizadas bajo el Contrato de Garantia Parcial de
Pago Oportuno, en su caso, segun los calculos preparados por el Fiduciario y aprobados por
el Proveedor de la Garantia; en el entendido que no serd necesaria instruccién adicional
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alguna para que se realice el pago correspondiente, con independencia de la facultad del
Proveedor de la Garantia de solicitar el pago de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

10) El saldo de los recursos remanentes en la Cuenta Receptora, se aplicara, en su
caso, a la Cuenta de Pagos al Proveedor de la Garantia de cualesquiera cantidades
adeudadas al mismo por el Fiduciario, por la contraprestacion adicional, de conformidad
con lo previsto en el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

11) El saldo de los recursos remanentes en la Cuenta Receptora, neto de su
aplicacion a los conceptos detallados en los incisos 1) a 10) anteriores de esta seccion, se
aplicara a la Cuenta de Remanentes; en el entendido que, no obstante cualquier disposicién
en contrario prevista en el Fideicomiso o en los demds Documentos de la Operacién, en
caso de que los recursos provengan de una indemnizacion al amparo del Convenio
Estabilizador, dichos recursos seran aplicados en su totalidad para realizar una amortizacién
anticipada obligatoria en términos del Fideicomiso.

ii. Forma de pago. El Fiduciario, con cargo a las cantidades depositadas en la Cuenta
Receptora o a las Cuentas del Fideicomiso que se indican a continuacién, efectuard los
siguientes pagos, en la medida en que existan fondos disponibles, siguiendo estrictamente el
orden de prelacién que aqui se indica; en el entendido que ningun pago se hara hasta en tanto
se hayan satisfecho integramente los pagos que les preceden:

1) Respecto de la Cuenta de Costos de O&M, durante cada mes calendario, el Fiduciario
debera retirar fondos depositados y registrados en esta cuenta para pagar los Gastos de
Mantenimiento de la Emisidn; en el entendido que para el caso de Gastos de
Mantenimiento de la Emision que no sean pagaderos mensualmente, dichos recursos
permaneceran en esta cuenta hasta que su pago sea exigible.

2) Respecto de la Cuenta de Costos de O&M, durante cada mes calendario, el Fiduciario
debera retirar fondos depositados y registrados en esta cuenta para pagar los Costos de
O&M, de conformidad con lo previsto para dichos efectos en el Contrato Global de
Operacion.

3) Respecto de la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, a mas tardar el 3°(tercer)
Dia Habil después de recibir una solicitud por parte del Operador, el Fiduciario deberd
retirar los fondos depositados y registrados en esta cuenta, hasta por las cantidades
solicitadas por el Operador para el pago de Costos de Mantenimiento Mayor, y transferir
dichos fondos a la Cuenta del Fideicomitente en caso de que la REA sea el Operador, o en
caso contrario, a la cuenta que para tal efecto indique el Operador, de conformidad con lo
previsto en el Contrato Global de Operacién.

4) Respecto de la Cuenta de Impuestos, en su caso, a mas tardar el 5° (quinto) Dia Habil de
cada mes, previa instruccién del Fideicomitente, el Fiduciario retirarad los fondos de esta
cuenta que resulten necesarios para pagar los Impuestos correspondientes y pagara dicha
cantidad a través de transferencia electrénica de fondos inmediatamente disponibles a la
cuenta que sea designada por escrito por el Fideicomitente para el pago de los mismos,
para lo cual el Fideicomitente proporcionara al Fiduciario con la informacion que éste le
solicite a efecto de realizar el pago respectivo;

5) Respecto de la Cuenta de Servicio de la Deuda, en caso de que existiera algin pago de
intereses vencidos y no pagado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Titulo
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y a la notificacion que al efecto le hubiese girado el Representante Comun al Fiduciario, el
Fiduciario debera transferir, cuando menos con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago que corresponda a Indeval las cantidades necesarias para cubrir dicho pago,
hasta donde alcance;

6) Respecto de la Cuenta de Servicio de la Deuda, en caso de que existiera algin pago de
principal vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Titulo
(incluyendo los intereses moratorios que en su caso, se hubieren devengado) y a la
notificacion que al efecto le hubiese girado el Representante Comun al Fiduciario, el
Fiduciario debera transferir, cuando menos con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago que corresponda a Indeval las cantidades necesarias para cubrir dicho pago,
hasta donde alcance;

7) Respecto de la Cuenta de Servicio de la Deuda, a mas tardar a las 11:00 horas en cada
Fecha de Pago, el Fiduciario debera retirar de ésta un monto igual al Servicio de la Deuda de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Titulo para dicha Fecha de Pago segln
sea notificado por el Representante Comun al Fiduciario con cuando menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente, transferir a Indeval las
cantidades necesarias para cubrir dicho Servicio de la Deuda, hasta donde alcance.

De resultar insuficientes los recursos de la Cuenta de Servicio de la Deuda para cubrir dicho
Servicio de la Deuda, el Fiduciario debera tomar los recursos faltantes de las siguientes
Cuentas del Fideicomiso en el orden que a continuacion se establece:

En primer lugar, Cuenta Receptora, hasta donde ésta alcance;
En segundo lugar, de la Cuenta de Remanentes, hasta donde ésta alcance;

En tercer lugar, de la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda, hasta donde ésta
alcance;

En cuarto lugar, respecto de aquellas Emisiones Garantizadas, de la Cuenta de
Recaudacion de Fondos del Proveedor de la Garantia; y

En quinto lugar, de la Cuenta de la Aportacion Contingente de la REA, en su caso y
hasta donde ésta alcance.

8) Respecto de la Cuenta de Pagos al Proveedor de la Garantia, se destinaran los recursos
correspondientes para el pago de cualesquier intereses que se hubieren devengado en el
periodo semestral en cuestidn por las disposiciones que se lleven a cabo de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

9) En su caso, el Fiduciario empleara los recursos disponibles en la Cuenta de Amortizacién
Anticipada Obligatoria para realizar una Amortizacion Anticipada Obligatoria de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, atendiendo a lo establecido al respecto en el Titulo y
Suplemento correspondiente;

10) En su caso, respecto de Cuenta de Pagos al Proveedor de la Garantia, a mas tardar en
una Fecha de Pago, el Fiduciario debera retirar de ésta un monto igual a las cantidades
adeudadas al Proveedor de la Garantia por disposicidon de la misma, hasta donde alcance, y
realizar el pago al Proveedor de la Garantia de dichas cantidades en términos del Contrato
de Garantia Parcial de Pago Oportuno;
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11) En su caso, respecto de la Cuenta de Pagos al Proveedor de la Garantia, el Fiduciario
debera destinar los recursos correspondientes de dicha cuenta para el pago de aquellas
contraprestaciones adicionales que se establezcan en el Contrato de Garantia Parcial de
Pago Oportuno, de conformidad con los términos del mismo.

12) Ensu caso, respecto de la Cuenta de Remanentes, a mas tardar dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a una Fecha de Pago, el Fiduciario debera retirar de ésta los recursos
disponibles en la misma y depositarlos a la Cuenta del Fideicomitente siempre y cuando: (i)
la Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda para los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en la Fecha de Determinacién de Razones sea mayor a 1.20 veces en los dos ultimos
calculos de la Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda; (ii) no haya ocurrido y continte
un Evento de Incumplimiento bajo el Fideicomiso; y (iii) las Cuentas del Fideicomiso se
encuentren fondeadas de acuerdo con el Fideicomiso.

b. Una vez ocurrida la Fecha de Vencimiento del Titulo, durante el Periodo de Amortizacién
de la Garantia (segun dicho término se define en el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno):

i Registros y/o Transferencias. En cada Fecha de Distribucidn, el Fiduciario aplicara las
cantidades depositadas en la Cuenta Receptora a los siguientes registros y, en los casos que asi
se indique, a las siguientes transferencias, en la medida en que existan fondos disponibles en
dicha cuenta, siguiendo estrictamente el orden de prelaciéon que se indica a continuacion; en el
entendido que no se realizard registro y/o transferencia alguna hasta en tanto se hayan
satisfecho integramente los registros y/o transferencias que le precedan:

1) A la Cuenta de Costos de O&M, el monto que sea necesario para fondear los Gastos de
Mantenimiento de la Emision, de conformidad con el Presupuesto Anual;

2) Ala Cuenta de Costos de O&M, el monto que sea necesario para completar el monto de
los Costos de O&M de acuerdo al Presupuesto Anual;

3) A la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, el monto que sea necesario para
alcanzar el saldo objetivo del afio correspondiente de conformidad con el Anexo “N” del
Contrato de Fideicomiso;

4) Respecto de la Cuenta de Servicio de la Deuda y de la Cuenta de Pagos al Proveedor de
la Garantia, en forma pari passu y a prorrata aquellas cantidades que se encuentren
pendientes de pago conforme a los Certificados Bursatiles o conforme al Contrato de
Garantia Parcial de Pago Oportuno correspondiente.

5) Respecto de la Cuenta de Servicio de la Deuda, aquellas cantidades que se encuentren
pendientes de pago, correspondientes al principal y a los intereses de la Aportacion
Contingente de la REA, conforme al Contrato de Aportacién Contingente de la REA.

ii. Forma de pago. El Fiduciario, con cargo a las cantidades depositadas en la Cuenta
Receptora o a las Cuentas del Fideicomiso que se indican a continuacién, efectuard los
siguientes pagos, en la medida en que existan fondos disponibles, siguiendo estrictamente el
orden de prelacién que aqui se indica; en el entendido que ninglin pago se hara hasta en tanto
se hayan satisfecho integramente los pagos que les preceden:

1) Respecto de la Cuenta de Costos de O&M, durante cada mes calendario, el Fiduciario
debera retirar fondos depositados y registrados en esta cuenta para pagar los Gastos de
Mantenimiento de la Emision.
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2) Respecto de la Cuenta de Costos de O&M, durante cada mes calendario, el Fiduciario
debera retirar fondos depositados y registrados en esta cuenta para pagar los Costos de
O&M, de conformidad con lo previsto para dichos efectos en el Contrato Global de
Operacion.

3) Respecto de la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, a mas tardar el 3°(tercer)
Dia Habil después de recibir una solicitud por parte del Operador, el Fiduciario debera
retirar los fondos depositados y registrados esta cuenta, hasta por las cantidades solicitadas
por el Operador para el pago de Costos de Mantenimiento Mayor, y transferir dichos
fondos a la Cuenta del Fideicomitente en caso de que la REA sea el Operador, o en caso
contrario, a la cuenta que para tal efecto indique el Operador, de conformidad con lo
previsto en el Contrato Global de Operacion.

4) Respecto de la Cuenta de Servicio de la Deuda y de Pagos al Proveedor de la Garantia, se
destinaran los recursos disponibles en cada una de dichas cuentas, respectivamente, al
pago de cualesquier cantidad pendiente de pago a los Tenedores conforme a los
Certificados Bursatiles y al Proveedor de la Garantia en forma pari passu y a prorrata.

5) Respecto de la Cuenta de Servicio de la Deuda, se destinardn los recursos disponibles en
dicha cuenta al pago de cualesquier cantidad pendiente de pago por concepto de principal
o intereses conforme al Contrato de Aportacién Contingente de la REA.

(iii) Los Recursos de los Seguros se utilizaran para cubrir los costos relacionados con la
remediacion de los dafios causados por el siniestro que haya dado lugar a su recepcion, de
conformidad con lo establecido en el Contrato Global de Operacion.

(iv) Las Compensaciones del Gobierno que reciba el Fiduciario en la Cuenta de
Compensaciones del Gobierno, en su caso, se aplicaran en la prelacion correspondiente al fondeo
de las Cuentas del Fideicomiso que se detallan en los numerales 1) a 10) del (b)(ii)a.i de la Seccidn
10.1 del Fideicomiso, ya que, no obstante cualquier disposicion en contrario prevista en dicho
Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacidn, en caso de que los recursos provengan
de una indemnizacién al amparo del Convenio Estabilizador, dichos recursos seran aplicados en su
totalidad a fondear la Cuenta de Amortizacién Anticipada Obligatoria para realizar una
Amortizacién Anticipada Obligatoria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(v) Una vez amortizados en su totalidad los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la Garantia
de Pago Oportuno y liquidada cualquier cantidad pagadera conforme a los mismos, los recursos
depositados en la Cuenta Receptora y cualquiera de sus subcuentas, incluyendo las Inversiones
Permitidas (una vez liquidadas) deberan ser aplicados o transferidos conforme a las instrucciones
de la REA.

Integracion del Comité Técnico

(i) a partir de la Fecha de Emision y hasta lo que suceda primero entre (x) la fecha de la

primera disposicion bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno, o (y) la fecha en que la
totalidad de los montos pagaderos bajo los Certificados Bursdtiles hayan sido cubiertos: un total de 5
miembros propietarios con derecho a voto, de los cuales 3 miembros seran designados por la REA, 1
(uno) sera designado por el Proveedor de la Garantia y 1 serd designado por los Tenedores instruyendo
al Representante Comun; en el entendido que en caso y a partir de la amortizacién total de los
Certificados Bursatiles sin que se hayan realizado disposiciones bajo el Contrato de Garantia Parcial de
Pago Oportuno o, en su caso cualquier adeudo bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno,
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hayan sido integramente reembolsadas al Proveedor de la Garantia, el Comité Técnico, dejara de existir
y en su lugar el Fiduciario actuara de conformidad con las instrucciones del Fideicomitente;

(ii) a partir de la fecha de la primera disposicion bajo el Contrato de Garantia Parcial de
Pago Oportuno y hasta en tanto; (x) se liquide en su totalidad la Garantia, o (y) ocurra un Evento de
Incumplimiento al amparo del Titulo correspondiente: un total de 5 miembros propietarios con derecho
a voto, de los cuales 3 miembros seran designados por el Proveedor de la Garantia, 1 sera designado por
el Fideicomitente y 1 serd designado por los Tenedores instruyendo al Representante Comun; en el
entendido que en caso y a partir de la liquidacién total de los Certificados Bursatiles y exista un saldo
pendiente de pago bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno al Proveedor de la Garantia, el
Comité Técnico estara integrado por un total de 4 miembros propietarios con derecho a voto, de los
cuales 3 miembros seran designados por el Proveedor de la Garantia y 1 serd designado por el
Fideicomitente; en el entendido adicional que en caso y a partir de la liquidacién total de los Certificados
Bursatiles y de las disposiciones realizadas bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno al
Proveedor de la Garantia, asi como cualquier otro adeudo bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno, el Comité Técnico dejara de existir y en su lugar el Fiduciario actuara de conformidad con las
instrucciones del Fideicomitente; y

(iii) En caso y a partir de que ocurra un Evento de Incumplimiento conforme al Titulo
correspondiente, o bien, un Evento de Incumplimiento del Operador bajo el Contrato Global de
Operacion (segun dicho término se define en ese documento): un total de 5 miembros propietarios con
derecho a voto, de los cuales 2 miembros seran designados por los Tenedores instruyendo al
Representante Comun, 2 por el Proveedor de la Garantia y 1 sera designado por el Fideicomitente.

Salvo que posteriormente la REA, el Representante Comun o el Proveedor de la Garantia
notifiquen al Fiduciario la sustitucion de alguno de sus miembros del Comité Técnico, éste ultimo
guedard inicialmente integrado por las personas identificadas en el anexo correspondiente del
Fideicomiso, segun corresponda; en el entendido que:

Presidira las sesiones del Comité Técnico cualquiera de los miembros con derecho a voto
designados por la REA, sin que para ello sea necesario que se le designe formalmente como tal, sin
perjuicio de que se lleven a cabo disposiciones bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno u
ocurra un Evento de Incumplimiento conforme al Titulo correspondiente, en cuyo caso las sesiones las
presidira el miembro designado por el Proveedor de la Garantia o, en su caso, el Representante Comun,
respectivamente.

Cada miembro propietario podra tener un suplente que lo cubra en sus ausencias y que tendra
las mismas atribuciones que el propietario.

La sustitucion de cualquiera de los miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico se
hara mediante notificacidn escrita al Fiduciario.

El Fiduciario tendra obligacion de asistir a las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin voto,
actuar como secretario y levantar actas de sus sesiones a menos que el Comité Técnico acuerde otra
persona, llevar el registro de las personas que integren al Comité Técnico (e informar cualesquiera
cambios a los demds miembros) y de las actas de sus sesiones y expedir las certificaciones que se le
requieran sobre el particular.

De considerarlo necesario o conveniente, cualquiera de los miembros del Comité Técnico con
derecho a voto podra pedir a asesores o terceros que asistan a una o mas sesiones del Comité Técnico
para dar las explicaciones, presentar los datos, informes u opiniones que se les requieran o simplemente
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presencia las sesiones, sin derecho de voz ni de voto. En su caso, cualesquiera costos o gastos
razonables y justificados que se llegaren a originar por este concepto serdn considerados como Gastos
de Mantenimiento de la Emisidn.

(b) Contrato Global de Operacion

El Contrato Global de Operacién se celebré el 26 de diciembre de 2013 entre la REA y el
Fiduciario y fue modificado con fecha 2 de junio de 2014. Dentro de los principales términos vy
obligaciones se encuentra lo siguiente:

Operacidon y Mantenimiento:

La REA o en su caso el nuevo operador que se contrate, debe proporcionar y prestar los servicios
de operacion y mantenimiento del Periférico en estricto cumplimiento de las Prdacticas Industriales
Prudentes, y los siguientes documentos y requerimientos, segin sean modificados de tiempo en tiempo,
de conformidad con los términos de los mismos: (i) el Manual de Operaciéon y Mantenimiento del
Ingeniero Independiente; (ii) los requerimientos legales aplicables; (iii) las autorizaciones relevantes y
necesarias; y (iv) los términos de las Pdlizas de Seguro contra dafios o perdidas.

A efectos de prestar los servicios de operacidon y mantenimiento, la REA o el nuevo operador que
se designe, podran celebrar sub contratos de operacién y mantenimiento con otros prestadores de
servicios. En éste sentido, los términos del subcontrato deben establecer que (i) los mismos pueden
cederse al Fideicomiso, incluyendo las garantias que en su caso presten los subcontratistas; (ii) deben
establecer reconocimiento claro por parte del subcontratista de que no tendra reclamos en contra del
Fideicomiso ni el Fiduciario derivados de su Subcontrato de Mantenimiento a menos que dicho
Subcontrato de Mantenimiento haya sido cedido por la REA al Fiduciario, en el entendido que el
Fiduciario, al actuar con tal caracter, serd Unicamente responsable por el monto que alcance el
Patrimonio del Fideicomiso; (iii) una renuncia total, en la medida permitida por la ley, por parte del
subcontratista en cuestién a cualquier reclamacidon que pueda tener en contra del Fideicomiso o del
Fiduciario derivada de su subcontrato; y (iv) una liberacion de cualesquier responsabilidad laboral del
Operador y el Fideicomiso sobre su personal.

Es importante aclarar que, sin perjuicio de lo establecido en los subcontratos de mantenimiento,
la REA debe continuar siendo la Unica responsable por la prestaciéon y desempeno de los Servicios de
O&M. En éste sentido, la contratacion de cualquier Subcontratista de Mantenimiento no debera de
forma alguna incrementar los derechos y disminuir las responsabilidades de la REA conforme al Contrato
Global de Operacién.

Contraprestacion

En contraprestacién a la prestacion de los Servicios de O&M, el Fiduciario debera pagar al
Operador, con cargo al Fideicomiso “Pagos Ordinarios” por servicios regulares y “Pagos por
Mantenimiento Mayor” por prestar servicios de mantenimiento mayor. A efectos de recibir dichas
contraprestaciones, el Operador debe previamente presentar una solicitud al Fiduciario en los plazos y
con las especificaciones que se indican en las secciones 6.2. y 6.3. del Contrato Global de Operacion.

Considerando lo anterior, el Contrato Global de Operacién establece, como obligacién a cargo
del Operador, la obligaciéon de entregar al Fiduciario, con copia para el Ingeniero Independiente, a mas
tardar el 1 de noviembre de cada afio, un presupuesto anual que debe ser aprobado tanto por el
Fiduciario como por el Ingeniero Independiente. En dicho presupuesto el Operador debe considerar el
presupuesto de los costos de la prestacion de servicios regulares, de mantenimiento mayor y los gastos
administrativos que se estimen para el afio siguiente.
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Vigilancia

A fin de establecer una mayor transparencia se establecen, entre otras, las siguientes
obligaciones a cargo del Operador: (i) debe mantener disponible para el publico informacidn financiera
con respecto a si misma, con un alcance similar y con el mismo esquema de la informacién que la REA
actualmente mantiene disponible a través de su portal de Internet; (ii) el Operador debera enviar
oportunamente al Fiduciario y al Ingeniero Independiente, una copia de toda notificaciéon formal y
comunicados oficiales recibidos o enviados por la REA que se relacionen con (a) la explotacion,
operacion, mantenimiento y conservacion del Periférico, y (b) las operaciones contempladas por el
Fideicomiso o por cualquier otro Documento de la Operacidn; que sean entregadas por, o recibidas de
Autoridades Gubernamentales; (iii) el Operador deberd, en la mayor medida permitida por la Legislacion
Aplicable, entregar al Fiduciario y al Ingeniero Independiente, aquella informacién adicional relacionada
con el Periférico o con la capacidad del Operador para cumplir sus obligaciones bajo cualquier
Documento de la Operacién de los que sea parte segln el Ingeniero Independiente pueda solicitarle de
tiempo en tiempo; (iv) el Operador debe en todo momento permitir el acceso Fiduciario, a cualquier
Persona autorizada por el Fiduciario, los Consultores y sus respectivos representantes, al Periférico y a
todos los libros, registros, documentos y procedimientos del Operador relacionados con la explotacion,
operacion, mantenimiento y conservacién del Periférico. Este acceso se debe de proporcionar tan
pronto como le sea solicitado y en la medida en que no haya ocurrido ni continle ocurriendo un Evento
de Incumplimiento por parte del Operador, ante una notificacién previa.

Sustitucion de la REA como Operador

De conformidad con el Contrato Global de Operacidn, la REA es el operador del Periférico. Sin
embargo, ante un “Evento de Incumplimiento del Operador” (segun dicho término se define en el
Contrato Global de Operacion) el Fiduciario puede solicitar a la REA que celebré un nuevo Contrato
Global de Operacion con un nuevo operador bajo términos y condiciones que sean satisfactorios para el
Fiduciario.

Cesion, Modlificacion y Vigencia del Contrato.

El Contrato Global de Operacién no puede cederse o modificarse por las partes sin el
consentimiento por escrito de las partes, salvo el caso de que ocurra una sustitucién del Fiduciario. Por
otro lado, el Contrato Global de Operacién permanece vigente desde el 30 de diciembre de 2013.

(c) Convenio Estabilizador

El Convenio Estabilizador se celebrd el 26 de diciembre de 2013 entre el Estado, la REA y el
Fiduciario y fue modificado con fecha 2 de junio de 2014. Dentro de los principales términos vy
obligaciones se encuentra lo siguiente:

Estabilizacion

El principal objeto del Convenio Estabilizador consiste en el establecimiento de ciertas
obligaciones de hacer y de no hacer por parte del Estado y la REA con relacién al Periférico y la
Operacién. Por parte del Estado, algunas de sus principales obligaciones consisten en: (i) de cualquier
forma anular, afectar, limitar, restringir, gravar o modificar de manera adversa la atribucion y derecho
de la REA en términos de la Ley de la REA, y demas disposiciones legales aplicables, de tal manera que
de tal forma que se (a) afecte negativamente la recaudaciéon de las Cuotas; (b) afecte, restrinja o
modifique el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Estado y/o la REA bajo los Documentos de la
Operacién y el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno; (c) afecte, restrinja o modifique la
capacidad del Fideicomiso de pagar el servicio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el
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cumplimiento total y oportuno de las obligaciones del Estado y/o la REA bajo los Documentos de la
Operacién o el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno; (ii) anular, perjudicar o modificar
adversamente los Derechos de la REA o impedir que la REA ejerza los Derechos de la REA, en el
entendido que el Estado podra adoptar (w) leyes, decretos y reglamentos que no tengan un efecto
sustancial adverso sobre los Derechos de la REA, o (x) leyes, decretos y reglamentos de aplicabilidad
general; en el entendido, ademas, de que dichas leyes, decretos y reglamentos de aplicabilidad general
no podran (y) limitar los derechos de personas que controlan las autopistas de cuota a cobrar cuotas por
el uso de las autopistas de cuota, o (z) hagan que la existencia de las autopistas de cuota sea de algun
otro modo ilegal; y (iii) constituir algin gravamen, limitacidon o afectacion en cualquier forma, de los
Derechos al Cobro, en contravencién a lo establecido en los Documentos de la Operacién o que de
cualquier forma afecte adversamente la Operacién

Por otro lado, la REA asume, entre otras, las siguientes obligaciones de hacer y de no hacer: (i)
realizar todos los actos que sean necesarios o convenientes para mantener la Operacién en los mismos
términos y condiciones establecidos en cada Documento de la Operacion y el Contrato de Garantia
Parcial de Pago Oportuno; (ii) en la medida en que le sean aplicables a la REA, a cumplir con las
obligaciones de hacer y no hacer correspondientes al Estado; (iii) tomar todas y cada una de las acciones
necesarias para que: (a) los Derechos al Cobro sean transferidos al Fideicomiso de modo que faculte al
Fideicomiso para explotar libre y totalmente los Derechos al Cobro a partir del 30 de diciembre de 2013
hasta el término de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (b) en caso de sea disuelta,
terminada o privada de algun otro modo de los Derechos de la REA, procurar que otra dependencia o
entidad del Estado asuma todas las obligaciones de la REA de conformidad con los Documentos de la
Operacién o el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno de los que constituye parte; y (c) cada
Autoridad Gubernamental de la REA respete y defienda de cuestionamientos legales los términos y
condiciones de los Contratos Financieros de los que la REA o el Estado constituyan parte; y (iii) proponer
gue el Estado, actuando a través de su poder ejecutivo, no presente al Congreso ningun proyecto de ley
gue autorizaria o requeriria a la REA a llevar a cabo otras actividades que no sea el uso, operacion y
explotacion (incluyendo vigilancia) del Periférico y otras autopistas de cuota propiedad del Estado
dentro del territorio del Estado y cualquier otra actividad que la REA este autorizada a llevar a cabo
conforme a la Ley de la REA vigente.

Indemnizacion

Ciertos hechos por parte de la REA o del Estado, como un incumplimiento a sus obligaciones de
hacer o no hacer al amparo del Convenio Estabilizador, si cualquier obligacién al amparo de cualquier
Documento de la Operacidn o del Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno deja de estar en vigor
o cualguier cambio de Ley que produzca como efecto un incumplimiento en las obligaciones de hacery
no hacer de la REA y del Estado al amparo del Convenio Estabilizador, son motivo de una indemnizacién
al Fiduciario.

En caso de que el Fiduciario tenga conocimiento de que exista una causa de indemnizacién o de
una causa de indemnizacién potencial debera notificarlo cuanto antes al Estado o la REA, segun sea el
caso. Hecha la notificacién, se abre un procedimiento de conciliacidon entre las partes para encontrar
una posible solucién al conflicto, sin embargo en caso de no llegar a ningln acuerdo, el Estado o la REA
deberan de indemnizar al Fiduciario.

No obstante lo anterior, la indemnizacién que en su caso pague la REA no puede exceder del
monto previsto en el Contrato de Aportacidon Contingente en los términos previstos en el mismo.

Cesion, Modificacion y Vigencia del Convenio
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El Convenio Estabilizador no puede cederse o modificarse por las partes sin el consentimiento
por escrito de las partes, salvo el caso de que ocurra una sustitucién del Fiduciario. Por otro lado, el
Convenio Estabilizador permanece vigente desde el 30 de diciembre den 2013.

(d) Contrato de Aportacion Contingente

El Contrato de Aportacion Contingente se celebré el 26 de diciembre de 2013 entre la REA y el
Fiduciario y fue modificado con fecha 2 de junio de 2014. Dentro de los principales términos vy
obligaciones se encuentra lo siguiente:

Linea de Crédito Contingente

Al amparo del Contrato de Aportacién Contingente, la REA se obliga poner a disposicidon del
Fiduciario una linea de crédito contingente equivalente al 15% (quince por ciento) del saldo insoluto de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios mds los intereses asociados correspondientes y que resulte
necesaria en la Fecha de Transferencia inmediata anterior a la Ultima Fecha de Pago de principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Lo anterior, siempre y cuando en dicha fecha, cualesquier cuenta del
Fideicomiso a la que se tenga acceso para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios resulta
insuficiente para el pago total y oportuno y a su vencimiento (ya sea el vencimiento estipulado o el
vencimiento anticipado) de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como
cualesquiera otras obligaciones bajo los mismos (incluyendo sin limitar, aquellas derivadas de
indemnizaciones y comisiones) a cargo del Fideicomiso, existentes actualmente o que se generen en el
futuro, conforme a lo estipulado en los Certificados Bursatiles Fiduciarios y en el Fideicomiso.

Limitacion en el Monto de la Aportacion Contingente

El monto de la Aportacién Contingente debe considerar, sin duplicar, cualquier monto que, en
su caso, hubiere recibido el Fiduciario por concepto de indemnizacion conforme al Convenio
Estabilizador; lo anterior, en el entendido que en ningun caso, la suma del monto de la Aportacion
Contingente y las cantidades que el Fiduciario, en su caso, hubiese recibido por concepto de
indemnizacion conforme al Convenio Estabilizador en su conjunto, excedan de una cantidad equivalente
de hasta el 15% (quince por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mas los
intereses asociados correspondientes y que resulte necesaria en la Fecha de Transferencia inmediata
anterior a la ultima Fecha de Pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Por otro lado, la fuente de pago para el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones de
la REA bajo el Contrato de Aportacién Contingente, incluyendo, el monto que haga disponible la REA al
Fiduciario, estard limitado exclusivamente a los recursos derivados del Periférico, asi como cualquier
partida presupuestal que reciba la REA conforme a la ley aplicable para hacer frente a las obligaciones
contratadas bajo el Contrato de Aportacion Contingente.

Destino

Las cantidades dispuestas por el Fiduciario al amparo del Contrato de Aportacion Contingente y
pagaderas por la REA, deberan ser transferidas por la REA directamente al Fiduciario a la “Cuenta de la
Aportacion Contingente” abierta y mantenida por el Fiduciario en términos del Fideicomiso. Esto con el
propdsito de que, de conformidad con la mecdnica de pagos establecida en el Fideicomiso, dichas
cantidades sean aplicadas al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Condiciones para la Disposicion

La disposicion de la Aportacién Contingente requiere del cumplimiento de tres condiciones
previstas en el Contrato de Aportacidon Contingente. Dichas condiciones son las siguientes:
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(i) que en la Fecha de Transferencia inmediata anterior a la Ultima Fecha de Pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, el saldo acumulado en la Subcuenta de Pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, mas el saldo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda o cualquiera otra
cuenta del Fideicomiso a la que se tenga acceso para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sea cero o presente un saldo insuficiente para realizar pago debido bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en dicha ultima Fecha de Pago;

(ii) que la REA reciba del Fiduciario, a mas tardar dentro de los 3 dias naturales anteriores a la
ultima Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, una solicitud de disposicion de la
Aportacion Contingente en la que el Fiduciario exprese (a) la necesidad de disponer de los recursos de la
Aportacion Contingente para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (segun dichos términos se
definen en el Fideicomiso), y (b) el monto requerido; y

(iii) que el Fiduciario proporcione a la REA un documento que contenga el registro de firmas de
los representantes legalmente facultados para la suscripcidon de las solicitudes de disposicién de los
recursos de la Aportacién Contingente, asi como la documentacion que acredite dichas facultades.

Obligacion adicional de la REA

Ademas de la Aportacion Contingente, la REA tiene como obligacién incluir en su presupuesto
de egresos, de conformidad la Ley de Administracidn Financiera para el Estado de Nuevo Ledn, la partida
o partidas necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses, comisiones y demas accesorios
financieros que se originen por el ejercicio de la Aportacién Contingente, lo anterior sin perjuicio de que
el Estado podra otorgar o negar dicha inclusion.

Tasa de Interés y Comision

El Contrato prevé una tasa de intereses ordinarios sobre saldos insolutos a una tasa igual al
resultado de adicionar a la TIIE, 2.00% (dos) puntos porcentuales. Por otro lado la REA ha renunciado
expresamente a cualquier derecho que pudiese tener para recibir cualquier comision por el
otorgamiento de la Aportacion Contingente.

Cesion, Modificacidn y Vigencia del Contrato

El Contrato de Aportacidon Contingente no puede cederse o modificarse por las partes sin el
consentimiento por escrito de las partes, salvo el caso de que ocurra una sustitucién del Fiduciario. Por
otro lado, el Contrato de Aportacién Contingente permanece vigente desde el 30 de diciembre de 2013,
es decir desde la Fecha de Emisidn de los primeros Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al
amparo del presente Programa hasta la Fecha de Terminacion.

(e) Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno

El Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno se celebré el 11 de junio de 2014 entre el
Fiduciario y el Proveedor de la Garantia.

Tipo de Garantia

La Garantia otorgada al amparo del Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno es no
revolvente, incondicional e irrevocable.

Ejercicio de la Garantia

Durante el Periodo de Disposicidon de la Garantia, si el Fiduciario determina que ha ocurrido un
Evento de Desembolso de la Garantia podra, dentro de la Fecha de Solicitud de Ejercicio, solicitar al
Garante, mediante una Notificacidn de Disposicidn, con copia para el Representante Comun, la entrega
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de las cantidades que sean necesarias para cubrir las obligaciones garantizadas. El Proveedor de la
Garantia entonces entregara al Fiduciario, bajo su mas estricta responsabilidad y en forma oportuna
antes de la fecha de pago de los Certificados Bursatiles el monto total que el Fiduciario le solicite
mediante una Notificacion de Disposicién. El Proveedor de la Garantia desembolsard la cantidad
solicitada siempre y cuando la misma no exceda del monto disponible de la Garantia.

Intereses de la Garantia

El Fiduciario pagara en cada fecha de pago de la Garantia, a partir de la primera fecha de
disposicion de la misma los intereses que correspondan sobre el saldo insoluto de la Garantia. Los
intereses ordinarios durante el Periodo de Disposicién de la Garantia se calculardn sumando a la tasa
TIIE, la sobretasa expresada en puntos base que corresponda a la calificacion sombra vigente en la fecha
de pago de la Garantia. Al respecto, el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno establece una
tabla correspondiente a las calificaciones otorgadas por las principales Agencias Calificadoras y la
sobretasa correspondiente. En el periodo de amortizacién de la Garantia los intereses se calcularan
adicionando a la TIIE la sobretasa vigente, conforme a la calificacion sombra de la Emisidon Garantizada
correspondiente en la ultima fecha de pago durante el Periodo de Disposicion de la Garantia.

Plazo
El plazo maximo de vigencia del Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno es de 375 meses
contados a partir de la fecha de inicio del Periodo de Disposicion de la Garantia.

3.2.5. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto, no existe procedimiento judicial,
administrativo o arbitral en curso y/o pendiente y/o que se hubiere notificado al Fiduciario Emisor
respecto del Patrimonio del Fideicomiso.
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3.3. ESTIMACIONES FUTURAS

La siguiente seccion muestra las estimaciones sobre el desempefo futuro de los ingresos por
cobro de Cuotas de Peaje asi como el aforo sobre el PAMM y, consecuentemente, los flujos de caja del
fideicomiso, bajo diferentes escenarios segun se describen a continuacion

Lo que a continuacidn se presenta es un resumen del prondstico de aforo e ingresos anuales
brutos que, C&M ha preparado respecto de PAMM. La informacién contenida en esta seccidn refleja las
perspectivas de C&M, del Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y los Intermediarios Colocadores en
relacién con acontecimientos futuros, y contiene informacion sobre situaciones econdmicas y hechos
inciertos. Por lo tanto, estd sujeta a ciertos factores de riesgo, eventos inciertos y premisas descritas en
este Prospecto y, en su caso, en los Suplementos correspondientes. Dichos factores de riesgo, eventos
inciertos y premisas podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los
contenidos en esta tabla. No existe declaracidon o garantia alguna, expresa o implicita, respecto a la
exactitud, la imparcialidad o la integridad de esta informacidn. En ningun caso, ni el Fiduciario Emisor, ni
el Fideicomitente, ni los Intermediarios Colocadores, aceptan responsabilidad por cualquier inversion o
decisién de negocios realizados o las medidas adoptadas basandose en la informacién y las
declaraciones contenidas en esta tabla.

Esta informacidon es un resumen de, y se basa en, expectativas futuras con base en la
metodologia y presunciones detalladas en los andlisis de C&M que se agrega al presente Prospecto
como Anexo B.

EL RESUMEN INCLUIDO EN LA PRESENTE SECCION SE ENCUENTRA CALIFICADO EN SU
INTEGRIDAD POR REFERENCIA AL TEXTO DE LOS ESTUDIOS DE C&M QUE SE ADJUNTAN COMO ANEXO B
Y A CUYA LECTURA SE REFIERE A LOS INVERSIONISTAS.

A solicitud de REA. C&M llevé a cabo los trabajos necesarios para hacer un analisis de
sensibilidad a la tarifa del Periférico de Monterrey. Este analisis es complementario al estudio de
Actualizacion de Aforos e Ingresos para la Etapa | y Etapa Il del Periférico de Monterrey realizado por
C&M para la REA, entregado en marzo de 2012.

Posteriormente, la REA, solicité a C&M llevar acabo el estudio de “Andlisis de probabilidad de
cumplimiento para el Periférico de Monterrey”, con la finalidad de presentar escenario de prondstico de
aforo e ingreso evaluados bajo un analisis de probabilidad de cumplimiento. Este documento es
complemento del estudio titulado “Actualizacién del Pronéstico de Aforos e Ingresos del Periférico de
Monterrey. Andlisis de Sensibilidad a la Tarifa”, elaborado por C&M para la REA, con fecha del 6 de
febrero de 2013.

Los prondsticos fueron realizados con base en proyecciones desarrolladas a partir del
comportamiento histérico del transito y el desarrollo econdmico y social de la region.

El desarrollo del andlisis comprende los siguientes puntos:

1 Modelos de Pronéstico.

1.1 Calibracién del modelo de prondstico

1.2 Prondstico de las variables socioecondmicas

1.3 Prondstico del escenario Base de demanda

2 Analisis del comportamiento histdrico de las variables explicativas.

3 Simulacidn de valores aleatorios de las variables explicativas.
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4 Obtencién de distribuciones de probabilidad y percentiles de las variables explicativas.

5 Obtencidon de escenarios de transacciones promedio para diferentes niveles de confianza en el
horizonte 2013-2043.

6 Probabilidades de cumplimiento del escenario Base.

C&M presentd prondsticos de transito para un periodo de 2014 a 2042 bajo distintos escenarios. Las
proyecciones aqui expuestas pueden no llegar a concretarse como se indicé anteriormente. De manera
resumida, los escenarios elaborados son:

Escenario 1 Escenario sin ajustes tarifarios.

Escenario 2 Escenario con ajustes tarifarios éptimos de acuerdo al andlisis de
sensibilidad de la tarifa.

Escenario 7 Este escenario considera la demanda del escenario base y las tarifas
del escenario 2, sin considerar la sensibilidad de captacién e ingreso
ante la variacién de la tarifa.

Escenario 8 Etapa 1: Escenario con ajustes tarifarios dptimos de acuerdo al
analisis de sensibilidad de la tarifa, considerando una reduccion del
45% de la tarifa para Camiones Articulados | (5y 6 ejes).

Etapa Il: Escenario con ajustes tarifarios 6ptimos de acuerdo al
analisis de sensibilidad de la tarifa, se considera una reduccién de la
tarifa de un 35% para Camiones Articulados | (5y 6 ejes).

Escenario 9 Etapa I: Escenario con ajustes tarifarios dptimos de acuerdo al
analisis de sensibilidad de la tarifa, considerando una reduccion del
45% de la tarifa para Camiones Articulados | (5y 6 ejes).

Etapa Il: Escenario con ajustes tarifarios dptimos de acuerdo al
analisis de sensibilidad de la tarifa, se considera una reduccién de la
tarifa de un 35% para Camiones Articulados | (5y 6 ejes).

Las tarifas resultantes que corresponden a los Escenarios 2, 7, 8 y 9 arriba mencionados con:

Escenario 2:
Etapa | Etapa Il
Tarifa Tarifa
SEL (Il To ] I ool o SI-LEW Reduccion | ponderada
tarifaria Esc2 tarifaria Esc2
A* 40% $85.60 20% $46.50
B -- $250.60 -- $113.70
CU 45% $122.70 35% $74.80
CAl 5% $534.30 15% $237.50
CAll 5% $740.20 15% $394.10

Fuente: BBVA Bancomer
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Escenario 7:

Escenario 8:

Escenario 9:

Etapa | Etapa Il
Tarifa Tarifa
Reduccién ponderada [EGLs[U[eelo]gBM olo]als[=]f-TeF}
tarifaria Esc2 tarifaria Esc2
A* 40% $85.60 20% $46.50
B - $250.60 -- $113.70
CU 45% $122.70 35% $74.80
CAI 5% $534.30 15% $237.50
CAIl 5% $740.20 15% $394.10
Fuente: BBVA Bancomer
Etapa | Etapa Il
Tarifa Tarifa
Reduccién = ponderada Reduccion | ponderada
tarifaria Esc2 tarifaria Esc2
A* 40% $85.60 20% $46.50
B -- $250.60 -- $113.70
CuU 45% $122.70 35% $74.80
CA 45% $309.34 35% $168.44
CAIl 5% $740.20 15% $394.10

Reduccion

Fuente: BBVA Bancomer

Etapa |
Tarifa

ponderada

Reduccion

Etapa Il

Tarifa
ponderada

tarifaria Esc2 tarifaria Esc2

A* 40% $85.60 20% $46.50
B -- $250.60 -- $113.70
CuU 45% $122.70 35% $74.80
CA | 45% $309.34 35% $168.44
CAIl 5% $740.20 15% $394.10

Fuente: BBVA Bancomer

A continuacién se presentan las proyecciones de TPDA y crecimientos anuales por tipo de vehiculo de
los escenarios 8 y 9, cada uno para un caso Medio y un caso con probabilidad de ocurrencia de P90

Etapa |: Escenario 8 prondéstico de TPDA Escenario Medio - Prondstico de TPDA

Afo A A_Res A_For B C Cu CAl CAll Total
2014 4,760 2,262 2,498 233 2,265 670 1,327 269 7,258
2015 4,880 2,319 2,561 237 2,340 692 1,370 278 7,457
2016 5,018 2,385 2,634 243 2,417 715 1,415 287 7,678
2017 5,138 2,442 2,696 248 2,496 738 1,462 296 7,881
2018 5,303 2,520 2,783 255 2,593 767 1,519 308 8,151
2019 5,422 2,577 2,845 260 2,673 790 1,566 317 8,355
2020 5,568 2,646 2,922 266 2,759 816 1,616 327 8,592
2021 5,686 2,702 2,984 271 2,843 841 1,665 337 8,800
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Etapa I: Escenario 8 prondstico de TPDA Escenario Medio - Prondstico de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAl Total

2022 5,818 2,765 3,053 277 2,923 864 1,712 347 9,018

2023 5,926 2,816 3,110 282 2,994 885 1,753 355 9,202

2024 6,068 2,884 3,184 290 3,092 914 1,811 367 9,450
2025 6,187 2,940 3,247 296 3,178 940 1,861 377 9,660
2026 6,270 2,980 3,290 300 3,248 961 1,902 385 9,818

2027 6,398 3,040 3,357 307 3,344 989 1,958 397 10,049
2028 6,525 3,101 3,424 315 3,438 1,017 2,013 408 10,277
2029 6,633 3,152 3,481 321 3,533 1,045 2,069 419 10,488
2030 6,709 3,188 3,520 325 3,597 1,064 2,107 427 10,631
2031 6,774 3,219 3,555 329 3,676 1,087 2,153 436 10,778
2032 6,842 3,252 3,591 332 3,755 1,110 2,199 445 10,930
2033 6,908 3,283 3,625 336 3,851 1,139 2,255 457 11,094
2034 6,997 3,325 3,672 340 3,953 1,169 2,315 469 11,290
2035 7,109 3,378 3,731 346 4,062 1,201 2,379 482 11,517
2036 7,211 3,427 3,784 352 4,176 1,235 2,446 495 11,739
2037 7,290 3,465 3,826 357 4,303 1,272 2,520 510 11,951
2038 7,397 3,515 3,882 363 4,448 1,315 2,605 528 12,209
2039 7,533 3,580 3,953 372 4,601 1,361 2,695 546 12,506
2040 7,664 3,642 4,022 381 4,763 1,409 2,790 565 12,809
2041 7,771 3,693 4,078 390 4,922 1,456 2,883 584 13,083
2042 7,871 3,740 4,130 393 5,072 1,500 2,970 602 13,336

Nota: A=automoviles, A_Res=automoviles residentes, A_For=automdviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5 y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (mas de 7

ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa |: Escenario 8 prondstico de TPDA Escenario Medio - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2015 2.5% 2.5% 2.5% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.7%
2016 2.8% 2.8% 2.8% 2.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.0%
2017 2.4% 2.4% 2.4% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.6%
2018 3.2% 3.2% 3.2% 2.8% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.4%
2019 2.2% 2.2% 2.2% 2.0% 3.1% 3.1% 3.1% 3.1% 2.5%
2020 2.7% 2.7% 2.7% 2.4% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 2.8%
2021 2.1% 2.1% 2.1% 2.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.4%
2022 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.5%
2023 1.8% 1.8% 1.8% 1.9% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.0%
2024 2.4% 2.4% 2.4% 2.5% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.7%
2025 2.0% 2.0% 2.0% 2.1% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.2%
2026 1.3% 1.3% 1.3% 1.5% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.6%
2027 2.0% 2.0% 2.0% 2.4% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.3%
2028 2.0% 2.0% 2.0% 2.4% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.3%
2029 1.7% 1.7% 1.7% 2.0% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.0%
2030 1.1% 1.1% 1.1% 1.3% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.4%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.4%
2032 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.4%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.5%
2034 1.3% 1.3% 1.3% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.8%
2035 1.6% 1.6% 1.6% 1.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.0%
2036 1.4% 1.4% 1.4% 1.7% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 1.9%
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2037 1.1% 1.1% 1.1% 1.3% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 1.8%
2038 1.5% 1.5% 1.5% 1.7% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.2%
2039 1.8% 1.8% 1.8% 2.3% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.4%
2040 1.7% 1.7% 1.7% 2.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 2.4%
2041 1.4% 1.4% 1.4% 2.4% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.1%
2042 1.3% 1.3% 1.3% 0.8% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 1.9%
TCMA 14-42 1.8% 1.8% 1.8% 1.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.2%
Etapa Il: Escenario 8 pronéstico de TPDA Escenario Medio - Pronéstico de TPDA

ARo A A_Res A_For B C CuU CA | CA Total
2014 4,702 3,347 1,355 40 4,062 1,773 1,750 540 8,804
2015 4,820 3,431 1,390 41 4,196 1,832 1,808 557 9,058
2016 4,958 3,529 1,429 42 4,334 1,892 1,867 576 9,334
2017 5,077 3,614 1,464 43 4,476 1,954 1,928 595 9,596
2018 5,243 3,732 1,511 44 4,650 2,030 2,003 618 9,937
2019 5,363 3,817 1,546 45 4,794 2,092 2,065 637 10,202
2020 5,510 3,922 1,588 46 4,948 2,160 2,131 657 10,504
2021 5,631 4,008 1,623 47 5,099 2,225 2,196 677 10,776
2022 5,765 4,103 1,662 48 5,242 2,288 2,258 696 11,055
2023 5,875 4,182 1,694 49 5,369 2,343 2,313 713 11,293
2024 6,021 4,285 1,736 50 5,546 2,420 2,389 737 11,616
2025 6,143 4,372 1,771 51 5,700 2,488 2,455 757 11,894
2026 6,229 4,434 1,796 52 5,826 2,543 2,509 774 12,107
2027 6,362 4,528 1,834 53 5,996 2,617 2,583 796 12,411
2028 6,494 4,622 1,872 54 6,166 2,691 2,656 819 12,714
2029 6,607 4,702 1,904 55 6,337 2,766 2,730 842 12,999
2030 6,686 4,758 1,927 56 6,452 2,816 2,779 857 13,194
2031 6,754 4,807 1,947 57 6,592 2,877 2,840 876 13,403
2032 6,826 4,858 1,968 57 6,735 2,940 2,901 895 13,618
2033 6,895 4,908 1,988 58 6,906 3,014 2,975 917 13,859
2034 6,989 4,974 2,015 59 7,089 3,094 3,053 941 14,136
2035 7,107 5,058 2,049 60 7,285 3,179 3,138 968 14,451
2036 7,214 5,135 2,080 61 7,490 3,269 3,226 995 14,765
2037 7,299 5,195 2,104 61 7,718 3,368 3,324 1,025 15,078
2038 7,413 5,276 2,137 63 7,978 3,482 3,436 1,060 15,453
2039 7,557 5,379 2,178 64 8,252 3,602 3,555 1,096 15,873
2040 7,697 5,479 2,219 66 8,543 3,729 3,680 1,135 16,306
2041 7,811 5,560 2,252 67 8,828 3,853 3,803 1,172 16,707
2042 7,919 5,636 2,283 68 9,096 3,970 3,918 1,208 17,083

Nota: A=automoviles, A_Res=automoviles residentes, A_For=automéviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5 y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (mas de 7

ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa ll: Escenario 8 prondéstico de TPDA Escenario Medio - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2015 2.5% 2.5% 2.5% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.9%
2016 2.9% 2.9% 2.9% 2.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.1%
2017 2.4% 2.4% 2.4% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.8%
2018 3.3% 3.3% 3.3% 2.8% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.6%
2019 2.3% 2.3% 2.3% 2.0% 3.1% 3.1% 3.1% 3.1% 2.7%
2020 2.7% 2.7% 2.7% 2.4% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0%
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Etapa Il: Escenario 8 pronéstico de TPDA Escenario Medio - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afo A A _Res A_For B C CuU CAI CAl Total
2021 2.2% 2.2% 2.2% 2.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.6%
2022 2.4% 2.4% 2.4% 2.3% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.6%
2023 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.2%
2024 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.9%
2025 2.0% 2.0% 2.0% 2.1% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.4%
2026 1.4% 1.4% 1.4% 1.5% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.8%
2027 2.1% 2.1% 2.1% 2.4% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.5%
2028 2.1% 2.1% 2.1% 2.4% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.4%
2029 1.7% 1.7% 1.7% 2.0% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.2%
2030 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.5%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.6%
2032 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.6%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.8%
2034 1.4% 1.4% 1.4% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 2.0%
2035 1.7% 1.7% 1.7% 1.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.2%
2036 1.5% 1.5% 1.5% 1.7% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.2%
2037 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.1%
2038 1.6% 1.6% 1.6% 1.7% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.5%
2039 1.9% 1.9% 1.9% 2.3% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.7%
2040 1.9% 1.9% 1.9% 2.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 2.7%
2041 1.5% 1.5% 1.5% 2.4% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.5%
2042 1.4% 1.4% 1.4% 0.8% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.2%
TCMA 14-42 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.4%
Etapa |: Escenario 9 pronéstico de TPDA Escenario Medio - Prondstico de TPDA

Afio A A Res A For B C CU CA | CA Total
2014 3,584 1,086 2,498 233 1,293 183 855 255 5,109
2015 3,674 1,113 2,561 237 1,336 189 883 263 5,247
2016 3,778 1,145 2,634 243 1,380 196 912 272 5,401
2017 3,868 1,172 2,696 248 1,425 202 942 281 5,541
2018 3,993 1,210 2,783 255 1,480 210 979 291 5,728
2019 4,082 1,237 2,845 260 1,526 216 1,009 300 5,868
2020 4,192 1,270 2,922 266 1,575 223 1,041 310 6,033
2021 4,281 1,297 2,984 271 1,623 230 1,073 320 6,175
2022 4,381 1,327 3,053 277 1,668 237 1,103 329 6,326
2023 4,462 1,352 3,110 282 1,709 242 1,130 337 6,453
2024 4,568 1,384 3,184 290 1,765 250 1,167 348 6,623
2025 4,658 1,411 3,247 296 1,814 257 1,200 357 6,768
2026 4,721 1,430 3,290 300 1,854 263 1,226 365 6,875
2027 4,817 1,460 3,357 307 1,909 271 1,262 376 7,033
2028 4,912 1,488 3,424 315 1,963 278 1,298 386 7,190
2029 4,994 1,513 3,481 321 2,017 286 1,334 397 7,332
2030 5,051 1,530 3,520 325 2,054 291 1,358 404 7,430
2031 5,100 1,545 3,555 329 2,098 298 1,388 413 7,527
2032 5,152 1,561 3,691 332 2,144 304 1,418 422 7,628
2033 5,201 1,576 3,625 336 2,198 312 1,454 433 7,735
2034 5,268 1,596 3,672 340 2,256 320 1,492 444 7,865
2035 5,352 1,622 3,731 346 2,319 329 1,533 457 8,017
2036 5,429 1,645 3,784 352 2,384 338 1,576 469 8,165
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Etapa I: Escenario 9 prondstico de TPDA Escenario Medio - Prondstico de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2037 5,489 1,663 3,826 357 2,457 348 1,624 484 8,302
2038 5,570 1,688 3,882 363 2,539 360 1,679 500 8,472
2039 5,672 1,719 3,953 372 2,627 373 1,737 517 8,670
2040 5771 1,748 4,022 381 2,719 386 1,798 535 8,871
2041 5,851 1,773 4,078 390 2,810 399 1,858 553 9,051
2042 5,926 1,796 4,130 393 2,895 411 1,915 570 9,214

Nota: A=automdviles, A_Res=automoviles residentes, A_For=automdviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5 y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (mas de 7

ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa |: Escenario 9 prondéstico de TPDA Escenario Medio - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A Res A _For B C CU CAI CAl Total
2015 2.5% 2.5% 2.5% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.7%
2016 2.8% 2.8% 2.8% 2.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.9%
2017 2.4% 2.4% 2.4% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.6%
2018 3.2% 3.2% 3.2% 2.8% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.4%
2019 2.2% 2.2% 2.2% 2.0% 3.1% 3.1% 3.1% 3.1% 2.4%
2020 2.7% 2.7% 2.7% 2.4% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 2.8%
2021 2.1% 2.1% 2.1% 2.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.4%
2022 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.4%
2023 1.8% 1.8% 1.8% 1.9% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.0%
2024 2.4% 2.4% 2.4% 2.5% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.6%
2025 2.0% 2.0% 2.0% 2.1% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.2%
2026 1.3% 1.3% 1.3% 1.5% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.6%
2027 2.0% 2.0% 2.0% 2.4% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.3%
2028 2.0% 2.0% 2.0% 2.4% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.2%
2029 1.7% 1.7% 1.7% 2.0% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.0%
2030 1.1% 1.1% 1.1% 1.3% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.3%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.3%
2032 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.3%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.4%
2034 1.3% 1.3% 1.3% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.7%
2035 1.6% 1.6% 1.6% 1.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 1.9%
2036 1.4% 1.4% 1.4% 1.7% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 1.8%
2037 1.1% 1.1% 1.1% 1.3% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 1.7%
2038 1.5% 1.5% 1.5% 1.7% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.0%
2039 1.8% 1.8% 1.8% 2.3% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.3%
2040 1.7% 1.7% 1.7% 2.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 2.3%
2041 1.4% 1.4% 1.4% 2.4% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.0%
2042 1.3% 1.3% 1.3% 0.8% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 1.8%
TCMA 14-42 1.8% 1.8% 1.8% 1.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.1%
Etapa ll: Escenario 9 pronéstico de TPDA Escenario Medio - Pronéstico de TPDA
ARo A A_Res A_For B C CuU CA | CA Total
2014 3,929 2,573 1,355 40 2,222 579 1,157 486 6,191
2015 4,028 2,638 1,390 41 2,296 598 1,195 502 6,364
2016 4,143 2,713 1,429 42 2,371 617 1,235 519 6,555
2017 4,242 2,779 1,464 43 2,449 638 1,275 536 6,733
2018 4,381 2,869 1,511 44 2,544 662 1,325 557 6,969
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Etapa Il: Escenario 9 prondstico de TPDA Escenario Medio - Pronéstico de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total

2019 4,481 2,935 1,546 45 2,623 683 1,366 574 7,148
2020 4,604 3,015 1,588 46 2,707 705 1,410 592 7,356
2021 4,705 3,082 1,623 47 2,789 726 1,453 610 7,540
2022 4,817 3,155 1,662 48 2,867 747 1,493 627 7,732

2023 4,909 3,215 1,694 49 2,937 765 1,530 643 7,895
2024 5,031 3,295 1,736 50 3,034 790 1,580 664 8,114
2025 5,133 3,362 1,771 51 3,118 812 1,624 682 8,302

2026 5,205 3,409 1,796 52 3,187 830 1,660 697 8,443
2027 5,315 3,482 1,834 53 3,280 854 1,708 718 8,649
2028 5,426 3,554 1,872 54 3,373 878 1,756 738 8,853
2029 5,520 3,616 1,904 55 3,467 903 1,805 759 9,042

2030 5,586 3,659 1,927 56 3,529 919 1,838 772 9,172

2031 5,643 3,696 1,947 57 3,606 939 1,878 789 9,306
2032 5,703 3,736 1,968 57 3,684 960 1,919 806 9,445
2033 5,761 3,774 1,988 58 3,778 984 1,967 827 9,597

2034 5,839 3,825 2,015 59 3,878 1,010 2,019 849 9,776
2035 5,938 3,889 2,049 60 3,985 1,038 2,075 872 9,983
2036 6,028 3,948 2,080 61 4,097 1,067 2,134 897 10,186
2037 6,098 3,994 2,104 61 4,222 1,099 2,199 924 10,382
2038 6,194 4,057 2,137 63 4,364 1,137 2,273 955 10,620
2039 6,314 4,136 2,178 64 4,514 1,176 2,351 988 10,893
2040 6,432 4,213 2,219 66 4,673 1,217 2,434 1,023 11,170
2041 6,527 4,275 2,252 67 4,829 1,258 2,515 1,057 11,423
2042 6,616 4,334 2,283 68 4,976 1,296 2,591 1,089 11,660

Nota: A=automoviles, A_Res=automoviles residentes, A_For=automéviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5 y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (mas de 7
ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa ll: Escenario 9 pronéstico de TPDA Escenario Medio - Tasas de Crecimiento de TPDA

Ao A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2015 2.5% 2.5% 2.5% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.8%
2016 2.9% 2.9% 2.9% 2.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.0%
2017 2.4% 2.4% 2.4% 2.0% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.7%
2018 3.3% 3.3% 3.3% 2.8% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.5%
2019 2.3% 2.3% 2.3% 2.0% 3.1% 3.1% 3.1% 3.1% 2.6%
2020 2.7% 2.7% 2.7% 2.4% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 2.9%
2021 2.2% 2.2% 2.2% 2.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.5%
2022 2.4% 2.4% 2.4% 2.3% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.5%
2023 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.1%
2024 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.8%
2025 2.0% 2.0% 2.0% 2.1% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.3%
2026 1.4% 1.4% 1.4% 1.5% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.7%
2027 2.1% 2.1% 2.1% 2.4% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.4%
2028 2.1% 2.1% 2.1% 2.4% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.4%
2029 1.7% 1.7% 1.7% 2.0% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.1%
2030 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.4%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%
2032 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.6%
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Etapa Il: Escenario 9 pronéstico de TPDA Escenario Medio - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afo A A Res A_For B C CU CA CA Il Total
2034 1.4% 1.4% 1.4% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.9%
2035 1.7% 1.7% 1.7% 1.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.1%
2036 1.5% 1.5% 1.5% 1.7% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.0%
2037 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 1.9%
2038 1.6% 1.6% 1.6% 1.7% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.3%
2039 1.9% 1.9% 1.9% 2.3% 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 2.6%
2040 1.9% 1.9% 1.9% 2.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 2.6%
2041 1.5% 1.5% 1.5% 2.4% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 2.3%
2042 1.4% 1.4% 1.4% 0.8% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.1%
TCMA 14-42 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.3%

Etapa I: Escenario 8 prondstico de TPDA P90 - Prondéstico de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAl Total
2014 4,612 2,166 2,446 228 2,246 664 1,315 266 7,086
2015 4,668 2,192 2,476 231 2,311 683 1,354 274 7,210
2016 4,723 2,218 2,505 234 2,376 703 1,392 282 7,333
2017 4,779 2,244 2,535 237 2,441 722 1,430 290 7,457
2018 4,834 2,270 2,564 240 2,506 741 1,468 297 7,580
2019 4,890 2,296 2,594 242 2,572 760 1,506 305 7,704
2020 4,945 2,322 2,623 245 2,637 780 1,544 313 7,827
2021 5,001 2,348 2,652 248 2,702 799 1,582 321 7,951
2022 5,056 2,374 2,682 251 2,767 818 1,621 328 8,074
2023 5,112 2,400 2,711 254 2,832 837 1,659 336 8,198
2024 5,167 2,426 2,741 257 2,897 857 1,697 344 8,321
2025 5,223 2,453 2,770 260 2,962 876 1,735 351 8,445
2026 5,278 2,479 2,799 263 3,027 895 1,773 359 8,568
2027 5,333 2,505 2,829 265 3,093 914 1,811 367 8,691
2028 5,389 2,531 2,858 268 3,158 934 1,849 375 8,815
2029 5,444 2,557 2,888 271 3,223 953 1,887 382 8,938
2030 5,500 2,583 2,917 274 3,288 972 1,926 390 9,062
2031 5,555 2,609 2,946 277 3,353 991 1,964 398 9,185
2032 5,610 2,635 2,976 280 3,418 1,011 2,002 405 9,308
2033 5,666 2,661 3,005 283 3,483 1,030 2,040 413 9,432
2034 5721 2,687 3,035 286 3,548 1,049 2,078 421 9,555
2035 5,776 2,713 3,064 289 3,613 1,069 2,116 429 9,679
2036 5,832 2,739 3,093 291 3,679 1,088 2,154 436 9,802
2037 5,887 2,765 3,123 294 3,744 1,107 2,193 444 9,925
2038 5,943 2,791 3,152 297 3,809 1,126 2,231 452 10,049
2039 5,998 2,817 3,181 300 3,874 1,146 2,269 460 10,172
2040 6,053 2,843 3,211 303 3,939 1,165 2,307 467 10,295
2041 6,108 2,869 3,240 306 4,004 1,184 2,345 475 10,419
2042 6,163 2,894 3,269 309 4,069 1,203 2,383 483 10,541

Nota: A=automoviles, A_Res=automoviles residentes, A_For=automéviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5 y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (mas de 7
ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa |: Escenario 8 prondéstico de TPDA P90 - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total

2015 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 1.7%
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Etapa I: Escenario 8 prondstico de TPDA P90 - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afo A A Res A_For B C CU CAI CA Il Total
2016 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 1.7%
2017 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.7%
2018 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.7%
2019 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.6% 2.6% 2.6% 2.6% 1.6%
2020 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.6%
2021 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.6%
2022 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.6%
2023 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.5%
2024 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 1.5%
2025 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%
2026 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%
2027 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.4%
2028 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.4%
2029 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.4%
2030 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.4%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.4%
2032 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.3%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.3%
2034 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.3%
2035 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.3%
2036 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.3%
2037 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.3%
2038 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.2%
2039 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.2%
2040 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.2%
2041 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.2%
2042 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6% 1.2%
TCMA 14-42 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.4%
Etapa Il: Escenario 8 prondstico de TPDA P90 - Prondstico de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2014 4,557 3,217 1,340 39 4,028 1,758 1,735 535 8,624
2015 4,611 3,256 1,356 40 4,145 1,809 1,785 550 8,796
2016 4,666 3,294 1,372 40 4,262 1,860 1,836 566 8,968
2017 4,721 3,333 1,388 41 4,378 1,911 1,886 582 9,140
2018 4,775 3,372 1,404 41 4,495 1,962 1,936 597 9,312
2019 4,830 3,410 1,420 42 4,612 2,013 1,987 613 9,484
2020 4,885 3,449 1,436 42 4,729 2,064 2,037 628 9,656
2021 4,941 3,488 1,452 43 4,846 2,115 2,087 644 9,829
2022 4,996 3,627 1,469 43 4,962 2,166 2,138 659 10,001
2023 5,051 3,566 1,485 44 5,079 2,217 2,188 675 10,174
2024 5,107 3,605 1,501 44 5,196 2,268 2,238 690 10,347
2025 5,162 3,645 1,518 45 5,313 2,319 2,288 706 10,520
2026 5,218 3,684 1,534 45 5,430 2,370 2,339 721 10,693
2027 5,273 3,723 1,550 46 5,546 2,421 2,389 737 10,866
2028 5,329 3,763 1,567 46 5,663 2,472 2,439 752 11,039
2029 5,385 3,802 1,583 47 5,780 2,523 2,490 768 11,212
2030 5,441 3,842 1,600 47 5,897 2,574 2,540 783 11,385
2031 5,497 3,881 1,616 48 6,014 2,625 2,590 799 11,558
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Etapa Il: Escenario 8 prondstico de TPDA P90 - Prondstico de TPDA

Afio A A_Res A_For B C Cu CAl CAl Total

2032 5,553 3,921 1,633 48 6,130 2,676 2,641 814 11,732
2033 5,610 3,961 1,649 49 6,247 2,726 2,691 830 11,905
2034 5,666 4,000 1,666 49 6,364 2,777 2,741 845 12,079
2035 5,722 4,040 1,682 50 6,481 2,828 2,792 861 12,253
2036 5,779 4,080 1,699 50 6,597 2,879 2,842 876 12,427
2037 5,835 4,120 1,715 51 6,714 2,930 2,892 892 12,600
2038 5,892 4,160 1,732 51 6,831 2,981 2,942 907 12,774
2039 5,949 4,200 1,749 52 6,948 3,032 2,993 923 12,948
2040 6,006 4,240 1,766 52 7,065 3,083 3,043 938 13,123
2041 6,063 4,280 1,782 53 7,181 3,134 3,093 954 13,297
2042 6,119 4,320 1,799 53 7,298 3,185 3,144 969 13,470

Nota: A=automdviles, A_Res=automdviles residentes, A_For=automdviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (méas de 7
ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa Il: Escenario 8 prondstico de TPDA P90 - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2015 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.0%
2016 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.0%
2017 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.9%
2018 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.9%
2019 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.6% 2.6% 2.6% 2.6% 1.8%
2020 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.8%
2021 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.8%
2022 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.8%
2023 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.7%
2024 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 1.7%
2025 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.7%
2026 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.6%
2027 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.6%
2028 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.6%
2029 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.6%
2030 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.5%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.5%
2032 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.5%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.5%
2034 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.5%
2035 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.4%
2036 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.4%
2037 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.4%
2038 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.4%
2039 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.4%
2040 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.3%
2041 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.3%
2042 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6% 1.3%
TCMA 14-42 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.6%
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Etapa |: Escenario 9 pronéstico de TPDA P90 - Pronéstico de TPDA

Afo A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2014 3,473 1,052 2,420 228 1,282 182 848 252 4,983
2015 3,514 1,065 2,450 231 1,319 187 872 260 5,065
2016 3,556 1,078 2,479 234 1,356 192 897 267 5,147
2017 3,598 1,090 2,508 237 1,394 198 922 274 5,228
2018 3,640 1,103 2,537 240 1,431 203 946 282 5,310
2019 3,682 1,116 2,566 242 1,468 208 971 289 5,392
2020 3,723 1,128 2,595 245 1,505 213 995 296 5474
2021 3,765 1,141 2,624 248 1,542 219 1,020 304 5,556
2022 3,807 1,153 2,653 251 1,580 224 1,044 311 5,637
2023 3,849 1,166 2,682 254 1,617 229 1,069 318 5719
2024 3,890 1,179 2,712 257 1,654 235 1,094 326 5,801
2025 3,932 1,191 2,741 260 1,691 240 1,118 333 5,883
2026 3,974 1,204 2,770 263 1,728 245 1,143 340 5,965
2027 4,016 1,217 2,799 265 1,765 250 1,167 348 6,046
2028 4,057 1,229 2,828 268 1,803 256 1,192 355 6,128
2029 4,099 1,242 2,857 271 1,840 261 1,217 362 6,210
2030 4,141 1,255 2,886 274 1,877 266 1,241 370 6,292
2031 4,182 1,267 2,915 277 1,914 271 1,266 377 6,373
2032 4,224 1,280 2,944 280 1,951 277 1,290 384 6,455
2033 4,266 1,293 2,973 283 1,988 282 1,315 392 6,537
2034 4,307 1,305 3,002 286 2,026 287 1,339 399 6,619
2035 4,349 1,318 3,031 289 2,063 293 1,364 406 6,700
2036 4,391 1,330 3,060 201 2,100 298 1,389 413 6,782
2037 4,432 1,343 3,089 294 2,137 303 1,413 421 6,864
2038 4,474 1,356 3,118 297 2,174 308 1,438 428 6,946
2039 4,516 1,368 3,148 300 2,212 314 1,462 435 7,027
2040 4,557 1,381 3,177 303 2,249 319 1,487 443 7,109
2041 4,599 1,394 3,206 306 2,286 324 1,512 450 7,191
2042 4,640 1,406 3,234 309 2,323 330 1,536 457 7,272

Nota: A=automoviles, A_Res=automoviles residentes, A_For=automdviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5 y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (mas de 7

ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa |: Escenario 9 prondéstico de TPDA P90 - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2015 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 1.6%
2016 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 1.6%
2017 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.6%
2018 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.6%
2019 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.6% 2.6% 2.6% 2.6% 1.5%
2020 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.5%
2021 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.5%
2022 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.5%
2023 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.5%
2024 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 1.4%
2025 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.4%
2026 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.4%
2027 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.4%
2028 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.4%
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Etapa I: Escenario 9 prondstico de TPDA P90 - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A Res A_For B C CU CA CA Il Total
2029 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.3%
2030 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.3%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.3%
2032 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.3%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.3%
2034 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.3%
2035 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.2%
2036 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.2%
2037 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.2%
2038 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.2%
2039 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.2%
2040 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.2%
2041 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.1%
2042 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6% 1.1%
TCMA 14-42 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.4%
Etapa Il: Escenario 9 prondstico de TPDA P90 - Prondstico de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CA Il Total
2014 3,807 2,494 1,313 39 2,203 574 1,148 482 6,050
2015 3,853 2,524 1,329 40 2,267 590 1,181 496 6,160
2016 3,898 2,553 1,345 40 2,331 607 1,214 510 6,270
2017 3,944 2,583 1,361 41 2,395 624 1,247 524 6,380
2018 3,990 2,613 1,377 41 2,459 640 1,281 538 6,490
2019 4,036 2,644 1,392 42 2,523 657 1,314 552 6,601
2020 4,082 2,674 1,408 42 2,587 674 1,347 566 6,711
2021 4,128 2,704 1,424 43 2,651 690 1,380 580 6,821
2022 4,174 2,734 1,440 43 2,715 707 1,414 594 6,932
2023 4,220 2,764 1,456 44 2,778 724 1,447 608 7,043
2024 4,267 2,795 1,472 44 2,842 740 1,480 622 7,153
2025 4,313 2,825 1,488 45 2,906 757 1,514 636 7,264
2026 4,360 2,856 1,504 45 2,970 773 1,547 650 7,375
2027 4,406 2,886 1,520 46 3,034 790 1,580 664 7,486
2028 4,453 2,917 1,536 46 3,098 807 1,613 678 7,597
2029 4,499 2,947 1,552 47 3,162 823 1,647 692 7,708
2030 4,546 2,978 1,568 47 3,226 840 1,680 706 7,819
2031 4,593 3,008 1,585 48 3,290 857 1,713 720 7,930
2032 4,640 3,039 1,601 48 3,354 873 1,746 734 8,042
2033 4,687 3,070 1,617 49 3,417 890 1,780 748 8,153
2034 4,734 3,101 1,633 49 3,481 907 1,813 762 8,265
2035 4,781 3,132 1,650 50 3,545 923 1,846 776 8,376
2036 4,828 3,163 1,666 50 3,609 940 1,879 790 8,488
2037 4,876 3,194 1,682 51 3,673 957 1,913 804 8,599
2038 4,923 3,225 1,698 51 3,737 973 1,946 818 8,711
2039 4,971 3,256 1,715 52 3,801 990 1,979 832 8,823
2040 5,018 3,287 1,731 52 3,865 1,006 2,013 846 8,935
2041 5,066 3,318 1,748 53 3,929 1,023 2,046 860 9,047
2042 5,113 3,349 1,764 53 3,992 1,040 2,079 874 9,158

Nota: A=automdviles, A_Res=automdviles residentes, A_For=automdviles foraneos, B=autobuses, C=camiones,
CU=camiones unitarios (2-4 ejes), CAl=camiones articulados | (5 y 6 ejes) y CAll=camiones articulados Il (mas de 7
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Etapa Il: Escenario 9 prondstico de TPDA P90 - Prondstico de TPDA

Ao | A A Res A _For B C cu CA |l CAll | Total

ejes). TPDA=transacciones promedio diarias anuales, TCMA=tasa de crecimiento media anual.

Etapa ll: Escenario 9 prondstico de TPDA P90 - Tasas de Crecimiento de TPDA

Afio A A_Res A_For B C CuU CAl CAll Total
2015 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 1.8%
2016 1.2% 1.2% 1.2% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 1.8%
2017 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 1.8%
2018 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.8%
2019 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 1.7%
2020 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 2.6% 2.6% 2.6% 2.6% 1.7%
2021 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.7%
2022 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.6%
2023 1.1% 1.1% 1.1% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.6%
2024 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 1.6%
2025 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 1.6%
2026 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%
2027 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%
2028 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%
2029 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.5%
2030 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.5%
2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.4%
2032 1.0% 1.0% 1.0% 1.1% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.4%
2033 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.4%
2034 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.4%
2035 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.4%
2036 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.3%
2037 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.3%
2038 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.3%
2039 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.3%
2040 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.3%
2041 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.3%
2042 0.9% 0.9% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.3%
TCMA 14-42 | 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 1.5%

A continuacién se presentan los flujos de caja esperados para el Fideicomiso disponibles para el pago de
los Certificados Bursatiles bajo los Escenarios de trafico 8 Medio y 8 P90.
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Fideicomiso No. 80698. Resumen de flujos de efectivo esperados bajo el Escenario 8 Medio

Pesos nominales

Pago Pago de
Gastos_c}e I_Efectl_v ° Servicio de Fondeos en . Razoén de de Cantida Contrapresta
Operacion, Fondeo de disponible Giros Interes Prepago des P,
L d P Deuda Subcuenta de Cobertura Obli . deud cion
. . Ingresos Mantenimie Comision Reserva de para Servicio Certificado Reserva de en de es por gatorio Adeuda Adicional al Efectivo
Perio Af Ingresos de " . nto Menor S Mantenimie Gastos de deuda de atil Servicio d Soport Servici Giros de los das por G
do o Peaje Financiero oporte nto Mayor Totales los s Bursatiles erviclo de e ervicio en Certificado Giros arante Remgpe_nte
s . Crediticio . A s Fiduciarios Deuda . de Deuda P (Eventos de (Déficit)
Mantenimie (Liberacion Certificados . Crediti N Soport s Bursétiles en
P (principal e fondeos o . (Min/ A Aumento de
nto de la es) Bursatiles interés) (liberacién) cio Prom.) e Fiduciarios Soporte Riesgo)
Emision Fiduciarios ’ Crediti Creditic g
cio io
[1.47x ]
3.29x]
201 422,126,290. 15,050,00 58,430,289. 5,711,482 64,141,771. 373,034,518. 253,386,66 19,181,261. 100,466,590.
1 4 5 0.0 2 3 0.0 7 7 6.7 0.0 0.0 1.47 x 0.0 2 0.0 0.0 6
201 786,027,302. 15,050,00 94,673,285. 9,890,632 21,424,500. 125,988,41 675,088,884, 425,544,40 62,208,770. 179,179,283.
2 5 2 00 3 9 o 9.2 1 6.8 8,156,424.2 0.0 1.59x 0.0 0 0.0 0.0 0
201 | 841,207,026. 14,064,22 98,398,217. | 10,001,92 | 46,566,150. 154,966,29 700,304,953. 441,857,25 77,287,446, 172,604,872.
3 6 5 10 4 6.0 3 22 3 53 8,555,379.0 0.0 1.58 x 0.0 3 0.0 0.0 3
4 201 894,033,031. 9,476,309. 101,783,93 9,974,598 45,900,920. 157,659,45 745,849,889. 458,968,01 8,058,368.8 0.0 163 x 00 85,786,634. 0.0 0.0 192,136,873.
7 4 5 3.0 3 0 1.3 6 3.2 4 3
201 | 959,155,662. 10,702,45 105,587,66 | 9,974,598 | 54,039,726. 169,601,98 800,256,127. 476,884,75 96,895,326. 217,743,610.
5 g 5 0.9 06 3 9 58 5 0.7 8,732,440.1 0.0 1.68 x 0.0 0 0.0 0.0 8
201 1,020,548,28 12,593,84 109,474,40 9,974,598 57,775,000. 177,224,00 855,918,126. 494,349,63 108,360,28 244,189,535.
6 9 51 13 14 3 3 0.0 3 08 9,018,680.3 0.0 1.73x 0.0 01 0.0 0.0 1
202 1,091,274,45 5,154,601. 113,798,11 10,001,92 59,797,125. 183,597,16 912,831,892. 512,386,99 119,925,51 270,859,427.
7 0 57 3 30 6.0 4 44 B 15 9,659,959.9 0.0 1.78 x 0.0 21 0.0 0.0 2
202 1,157,296,72 7,247,500. 117,718,02 9,974,598 79,008,542. 206,701,16 957,843,058. 531,706,91 127,626,56 288,490,438.
8 1 a9 ; 7 3 ) 73 3 13 10,019,147.1 0.0 1.80 x 0.0 13 0.0 0.0 7
202 1,229,547,61 10,012,79 122,062,96 9,974,598 95,402,814. 227,440,38 1,012,120,03 551,745,20 138,095,74 312,567,865.
9 2 32 97 76 3 7 0.7 22 56 9,711,216.1 0.0 1.83x 0.0 55 0.0 0.0 1
202 | 1,301,196,61 11,595,46 126,533,09 | 9,974,598 115,669,09 252,176,79 1,060,615,29 571,167,63 146,847,384 332,649,543.
10 3 78 8.9 27 3 P 14 53 78 9,950,266.9 0.0 1.86x 0.0 73 0.0 0.0 3
202 1,391,083,67 6,503,349. 131,543,89 10,001,92 119,717,51 261,263,33 1,136,323,69 591,068,17 163,488,02 371,128,357.
11 4 92 3 4.2 6.0 6.8 70 16 16 10,639,141.5 0.0 1.92x 0.0 15 0.0 0.0 1
202 1,472,075,27 7,925,930. 136,076,84 9,974,598 123,907,62 269,959,07 1,210,042,12 612,346,45 179,345,18 407,756,037.
12 5 50 1 71 3 9.9 53 98 46 10,594,451.5 0.0 1.98 x 0.0 6.0 0.0 0.0 7
202 1,553,114,70 12,262,69 141,031,62 9,714,465 128,244,39 278,990,48 1,286,386,91 633,535,35 196,205,10 446,725,032.
13 5 8.4 71 32 6 6.9 57 98 76 9,921,429.1 0.0 2.03 x 0.0 06 0.0 0.0 6
202 1,650,292,65 4,713,752. 146,255,12 9,340,951 135,970,33 291,566,41 1,363,439,99 653,378,21 213,559,19 486,870,673.
14 7 46 5 29 4 99 4.2 29 58 9,631,907.3 0.0 2.09 x 0.0 6.6 0.0 0.0 2
202 | 1,756,840,62 | 9,472,714. 152,022,74 | 8,898,299 140,729,30 301,650,34 1,464,662,98 672,642,03 238,036,02 543,646,164.
15 8 0.0 4 52 3 18 6.3 81 0.4 10,338,764.9 0.0 2.18x 0.0 85 0.0 0.0 3
202 1,857,648,01 14,398,24 157,262,96 8,295,956 145,654,82 311,213,74 1,560,832,51 693,319,56 262,648,20 600,712,725.
16 9 04 00 24 4 73 6.2 32 03 4,152,020.1 0.0 2.25x 0.0 75 0.0 0.0 3
203 1,953,628,73 17,261,49 162,968,45 7,591,003 148,958,07 319,517,52 1,651,372,70 701,623,60 286,875,43 657,097,609.
17 0 65 04 17 5 08 6.2 0.7 05 5,776,052.6 0.0 2.35x 0.0 P 0.0 0.0 2
203 2,058,470,14 7,452,997. 168,891,20 6,768,455 148,599,13 324,258,79 1,741,664,34 713,175,70 310,856,71 712,851,753.
18 1 59 1 28 5 56 26 94 58 4,780,177.5 0.0 2.44 x 0.0 23 0.0 0.0 9
203 2,175,097,27 12,653,96 175,444,19 5,828,401 153,800,10 335,072,70 1,852,678,53 722,736,06 342,011,83 785,379,743.
19 2 14 6.8 46 5 54 15 6.7 0.7 2,550,893.5 0.0 2.56x 0.0 91 0.0 0.0 5
203 2,291,147,29 18,036,97 181,428,74 4,703,285 129,336,27 315,468,31 1,993,715,95 727,837,84 382,376,08 879,473,712.
20 3 70 05 57 3 o1 01 A 77 4,028,308.2 0.0 2.74x 0.0 92 0.0 0.0 4
203 2,424,486,46 4,536,716. 188,101,17 3,417,036 133,863,04 325,381,26 2,103,641,91 735,894,46 413,530,55 952,026,473.
21 4 30 2 91 3 53 0.2 9.2 21 2,190,426.9 0.0 2.86 x 0.0 4.4 0.0 0.0 8
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Fideicomiso No. 80698. Resumen de flujos de efectivo esperados bajo el Escenario 8 Medio

Pesos nominales

Pago Pago de
Gastos_t}e I_Efectl_v ° Servicio de Fondeos en . Razén de de Cantida Contrapresta
Operacion, Fondeo de disponible Giros Interes Prepago des 9,
L d P Deuda Subcuenta de Cobertura Obli . deud cion
. . Ingresos Mantenimie Comision Reserva de para Servicio Certificado Reserva de en de €s por gatorio Adeuda Adicional al Efectivo
Perio Af Ingresos de " . nto Menor S Mantenimie Gastos de deuda de atil Servicio d Soport Servici Giros de los das por G
do o Peaje Financiero oporte nto Mayor Totales los s Bursatiles erviclo de e erviclo en Certificado Giros arante Remgpe_nte
S . Crediticio . A s Fiduciarios Deuda . de Deuda P (Eventos de (Déficit)
Mantenimie (Liberacion Certificados . Crediti N Soport s Bursétiles en
P (principal e fondeos o . (Min/ A Aumento de
nto de la es) Bursatiles interés) (liberacién) cio Prom.) e Fiduciarios Soporte Riesgo)
Emision Fiduciarios ’ Crediti Creditic g
cio io
[1.47x/
3.29]
2 203 2,570,183,80 9,221,923. 195,067,43 1,947,654 138,548,25 335,563,34 2,243,842,38 740,275,31 330,571,918. 0.0 3.03x 00 554,128,13 0.0 0.0 1,280,010,84
5 3.4 0 8.9 2 2.4 5.5 0.9 8.0 7 ’ i ) 9.9 i i 1.8
203 2,731,794,26 14,071,11 202,758,26 143,397,44 346,268,76 2,399,596,60 79,131,480. 2,360,030,86
23 5 0.7 18 14 113,063.0 12 56 70 5 39,565,740.3 0.0 30.32x 0.0 0.0 0.0 0.0 6.7
203 | 2,889,535,85 16,239,11 209,762,09 194,082,92 403,845,01 2,501,929,95 2,501,929,95
24 7 76 04 15 0.0 14 30 50 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 50
203 3,075,114,69 3,919,800. 217,598,60 217,418,53 435,017,14 2,644,017,34 2,644,017,34
25 8 12 3 6.3 0.0 86 48 72 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 72
203 3,278,107,77 11,529,44 225,795,43 228,941,72 454,737,15 2,834,900,07 2,834,900,07
26 9 77 97 31 0.0 11 42 32 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 32
204 3,505,569,98 19,542,40 234,862,56 234,748,46 3,290,363,92 3,290,363,92
27 0 50 9.9 26 0.0 114,096.9 6.7 83 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 83
204 3,720,272,50 243,101,15 243,101,15 3,477,171,35 3,477,171,35
28 1 57 0.0 53 0.0 0.0 53 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.4
204 | 3,948,258,85 252,171,86 252,171,86 3,696,086,98 3,696,086,98
29 2 6.4 0.0 97 0.0 0.0 97 6.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6.7
204 4,190,470,14 260,997,88 260,997,88 3,929,472,26 3,929,472,26
30 3 85 0.0 51 0.0 0.0 51 34 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 34
Fideicomiso N0.80698. Saldo de Deuda Esperado bajo el Escenario 8 Medio
Miles de UDIs
. o . . . Intereses Intereses Intereses P Prepago .
Periodo Afio Saldo Inicial Disposiciones Devengados Pagados Capitalizados Amortizaciones Obligatorio Saldo Final
1 2014 0.0 1,248,179,900.2 41,304,353.2 41,304,353.2 0.0 8,113,169.4 3,740,885.2 1,236,325,845.7
2 2015 1,236,325,845.7 0.0 71,449,331.2 71,449,331.2 0.0 8,737,259.3 11,722,182.4 1,215,866,403.9
3 2016 1,215,866,403.9 0.0 70,459,458.1 70,459,458.1 0.0 9,985,439.2 14,071,016.4 1,191,809,948.3
4 2017 1,191,809,948.3 0.0 68,876,683.3 68,876,683.3 0.0 11,857,709.1 15,090,227.6 1,164,862,011.6
5 2018 1,164,862,011.6 0.0 67,319,317.1 67,319,317.1 0.0 13,729,978.9 16,467,915.9 1,134,664,116.9
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Miles de UDIs
Periodo Afio Saldo Inicial Disposiciones DLT}:;;ZSOS E;Zrazs:: c ;:ittearl?iszsj s Amortizaciones Ozlrieg;);zcr)i o Saldo Final

6 2019 1,134,664,116.9 0.0 65,574,130.4 65,574,130.4 0.0 15,602,248.8 17,793,672.0 1,101,268,196.1
7 2020 1,101,268,196.1 0.0 63,818,492.0 63,818,492.0 0.0 17,474,518.6 19,026,841.5 1,064,766,836.0
8 2021 1,064,766,836.0 0.0 61,534,650.1 61,534,650.1 0.0 19,970,878.4 19,563,917.8 1,025,232,039.7
9 2022 1,025,232,039.7 0.0 59,249,868.3 59,249,868.3 0.0 22,467,238.2 20,452,891.3 982,311,910.2
10 2023 982,311,910.2 0.0 56,769,442.5 56,769,442.5 0.0 24,963,598.0 21,013,657.4 936,334,654.8
11 2024 936,334,654.8 0.0 54,260,593.2 54,260,593.2 0.0 27,459,957.8 22,603,706.0 886,270,990.9
12 2025 886,270,990.9 0.0 51,219,077.7 51,219,077.7 0.0 30,580,407.6 23,957,587.7 831,732,995.7
13 2026 831,732,995.7 0.0 48,067,236.0 48,067,236.0 0.0 33,700,857.3 25,323,475.3 772,708,663.1
14 2027 772,708,663.1 0.0 44,656,121.5 44,656,121.5 0.0 36,821,307.1 26,631,212.6 709,256,143.4
15 2028 709,256,143.4 0.0 41,101,393.5 41,101,393.5 0.0 39,941,756.8 28,679,726.8 640,634,659.8
16 2029 640,634,659.8 0.0 37,023,344.7 37,023,344.7 0.0 43,686,296.5 30,574,995.7 566,373,367.6
17 2030 566,373,367.6 0.0 32,731,660.9 32,731,660.9 0.0 46,182,656.3 32,265,988.9 487,924,722.3
18 2031 487,924,722.3 0.0 28,197,982.9 28,197,982.9 0.0 49,303,106.1 33,780,923.2 404,840,693.1
19 2032 404,840,693.1 0.0 23,460,518.2 23,460,518.2 0.0 52,423,555.8 35,909,722.9 316,507,414.4
20 2033 316,507,414.4 0.0 18,291,491.0 18,291,491.0 0.0 55,544,005.6 38,790,135.1 222,173,273.8
21 2034 222,173,273.8 0.0 12,839,763.8 12,839,763.8 0.0 59,288,545.3 40,531,979.9 122,352,748.6
22 2035 122,352,748.6 0.0 7,070,969.3 7,070,969.3 0.0 63,033,085.0 52,475,921.1 6,843,742.6
23 2036 6,843,742.6 0.0 396,594.9 396,594.9 0.0 6,843,742.6 0.0 0.0

24 2037 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

25 2038 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

26 2039 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

27 2040 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

28 2041 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Miles de UDIs
. ” - . - Intereses Intereses Intereses R Prepago .
Periodo Afio Saldo Inicial Disposiciones Devengados Pagados Capitalizados Amortizaciones Obli;atzrio Saldo Final
29 2042 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
30 2043 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Fideicomiso No. 80698. Resumen de flujos de efectivo esperados bajo el Escenario 8 P90
Pesos nominales
. Pago de
Gastos de I_Efectl_v 0 Servicio de Fondeos en Razoén de Pago de Ca?ltida Contrapresta
Operacion, ;ondeo de dlsponlple_ Deuda Subcuenta Giros Cobertura Interese Prepago des cion
- g eserva de para servicio . S por Obligatorio L .
Perio A Ingresos de Ingresos Mantenimie Comision Mantenimie Gastos de deuda de Certlflpgdo de Reserva en de_ ) Giros de los Adeuda Adicional al Efectivo
do o Peaje Financiero nto Men_or_y Sop_o_rtg nto Mayor Totales los s Burs_atl_les de Servicio Sopo_rt_e Servicio en Certificado d_as por Garante Rerqape_nte
s Mantenimie Crediticio A A i Fiduciarios de Deuda Creditic de Deuda P Giros en (Eventos de (Déficit)
nto de la (Liberacion Certlf[cgdos (principal e fondeos o io (Min/ Sopo_rt_e S _Burs_au'les Soporte Aumento de
Emisién &) Bursz_itllgs interés) (liberacion) Prom.) Crgdmc Fiduciarios Creditici Riesgo)
Fiduciarios io o
[1.45x/
1.91x]
1 201 415,823,867. 15,050,00 58,430,289. 5,711,482. 0.0 64,141,771 366,732,095. 253,386,66 00 0.0 1.45x 0.0 18,235,898 0.0 0.0 95,109,531.3
4 7 0.0 4 3 7 9 6.7 .0
2 201 | 769,166,110. | 15,050,00 | 94,673,285. | 9,892,107. | 21,424,500. | 125,989,89 | 658,226,217. | 425,600,95 8,285,300. 00 155x 00 57,946,995 0.0 0.0 166,392,968.
5 6 0.0 3 9 0 3.2 4 3.2 9 i i i .0 i i 4
3 201 816,581,119. 14,064,22 98,398,217. 10,001,92 46,566,150. 154,966,29 675,679,046. 442,171,55 8,786,224. 0.0 153 0.0 69,737,780 0.0 0.0 154,983,486.
6 2 1.0 4 6.0 8 4.2 0 4.9 1 ) ) ) .8 ) ) 3
4 201 | 861,811,290. | 9,476,309. 101,783,93 | 9,974,598. | 45,900,920. | 157,659,45 | 713,628,148. | 459,744,00 9,270,689. 0.0 155x 0.0 75,797,692 0.0 0.0 168,815,763.
7 2 5 3.0 3 0 1.3 4 3.0 7 i i i 7 i i 0
5 201 911,030,247. 10,702,45 105,587,66 9,974,598. 54,039,726. 169,601,98 752,130,712. 478,285,38 9,205,329. 0.0 157 x 0.0 81,902,998 00 00 182,737,002.
8 8 0.9 0.6 3 9 5.8 9 2.5 5 i i i 5 ) ) 4
5 201 963,232,326. 12,593,84 109,474,40 9,974,598. 57,775,000. 177,224,00 798,602,167. 496,696,04 9,604,739. 0.0 161x 0.0 90,298,070 0.0 0.0 202,003,316.
9 5 1.3 1.4 3 3 0.0 7 1.4 1 ) ) ) 4 ) ) 8
7 202 1,020,533,77 5,154,601. 113,798,11 10,001,92 59,797,125. 183,597,16 842,091,213. 515,905,51 10,388,811 0.0 163 x 0.0 97,447,568 00 00 218,349,313.
0 6.4 3 3.0 6.0 4 4.4 4 9.7 3 ) ) ) 7 ) ) 7
g 202 1,075,073,36 7,247,500. 117,718,02 9,974,598. 79,008,542. 206,701,16 875,619,698. 536,683,14 10,895,682 0.0 163x 0.0 101,229,84 0.0 0.0 226,811,025.
1 5.4 7 6.7 3 2 7.3 9 2.3 .6 ) ) ) 8.7 ) ) 3
9 202 | 1,134,644,51 | 10,012,79 122,062,96 | 9,974,598. | 95,402,814. | 227,440,38 | 917,216,929. | 558,474,50 | 10,749,096 0.0 Leax 0.0 107,329,98 0.0 0.0 240,663,337.
2 0.7 9.7 7.6 3 7 0.7 7 7.5 1 i i i 9.0 i i 1
10 202 1,197,609,98 11,595,46 126,533,09 9,974,598. 115,669,09 252,176,79 957,028,658. 579,972,69 11,137,291 0.0 1,65 x 0.0 112,820,45 0.0 0.0 253,098,210.
3 0.9 8.9 4.7 3 8.4 1.4 4 9.8 .0 ) ) ) 7.0 ) ) 7
11 202 1,266,910,68 6,503,349. 131,543,89 10,001,92 119,717,51 261,263,33 1,012,150,69 602,247,28 12,044,221 0.0 168 x 0.0 122,519,55 0.0 0.0 275,339,636.
4 3.2 3 4.2 6.0 6.8 7.0 5.5 1.8 .0 ) ) ) 6.0 ) ) 7
12 202 1,332,270,40 7,925,930. 136,076,84 9,974,598. 123,907,62 269,959,07 1,070,237,26 626,335,72 12,231,621 0.0 171x 0.0 132,789,23 00 00 298,880,679.
5 7.2 1 7.1 3 9.9 5.3 1.9 3.8 2 i i i 7.6 i i 3
13 202 1,404,571,28 12,262,69 141,031,62 9,974,598. 128,244,39 279,250,61 1,137,583,36 650,798,96 11,727,012 0.0 1.75x 0.0 145,933,91 00 00 329,123,478.
6 9.7 7.1 3.2 3 6.9 8.4 8.3 6.2 1 ) ) ) 1.6 ) ) 4
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Pesos nominales

Efectivo - . Pago de Pago_de
Gastos_(je Fondeo de disponible Servicio de Fondeos en ) Razoén de Interese Prepago Cantida Cont(qpresta
Operacion, Reserva de para servicio Deuda Subcuenta Giros Cobertura s por Obligatorio des cion
Perio Af Ingresos de Ingresos Mantenimie Comisién Mantenimie Gastos de deuda de Certificado de Reserva en de Giros de los Adeuda Adicional al Efectivo
0reso Financiero nto Menor y Soporte s Bursatiles de Servicio Soporte Servicio - das por Garante Remanente
do o Peaje L o nto Mayor Totales los R o en Certificado N i
s Mantenimie Crediticio . g e Fiduciarios de Deuda Creditic de Deuda P Giros en (Eventos de (Déficit)
(Liberacion Certificados L t N Soporte s Bursatiles
nto de la es) Bursatiles (principal e fondeos o io (Min/ Creditic Fiduciarios Soporte Aumento de
Emision L interés) (liberacion) Prom.) R Creditici Riesgo)
Fiduciarios 10 o
[1.45%
1.91x]
14 202 1,480,331,81 4,713,752. 146,255,12 9,885,459. 135,970,33 292,110,92 1,192,934,64 674,252,99 11,764,508 0.0 177x 0.0 155,614,97 0.0 0.0 351,302,175.
7 7.1 5 2.9 8 9.9 2.6 7.0 0.4 9 ) ) ) 2.5 ) ) 2
15 202 1,563,863,62 9,472,714. 152,022,74 9,554,063. 140,729,30 302,306,11 1,271,030,23 697,782,00 12,723,480 0.0 182 x 0.0 171,820,77 00 00 388,703,963.
8 6.2 4 5.2 4 1.8 0.4 0.2 8.2 2 ) ) ) 8.1 ) ) 8
16 202 1,642,372,17 14,398,24 157,262,96 9,076,128. 145,654,82 311,993,91 1,344,776,49 723,228,96 6,902,254. 0.0 1.86x 0.0 188,190,53 00 00 426,454,737.
9 2.9 0.0 2.4 9 7.3 8.6 4.3 8.5 4 ) ) ) 3.5 ) ) 9
17 203 | 1,729,179,82 | 17,261,49 162,968,45 | 8,514,653 148,958,07 320,441,17 | 1,426,000,13 | 737,033,47 8,756,689. 00 193x 00 207,932,41 0.0 0.0 472,277,553.
0 1.5 0.4 1.7 2 0.8 5.7 6.1 7.3 2 i i i 6.6 i i 0
18 203 1,820,320,76 7,452,997. 168,891,20 7,847,601. 148,599,13 325,337,94 1,502,435,81 754,546,85 8,110,761. 0.0 1.99 x 0.0 225,894,83 0.0 0.0 513,883,369.
1 0.4 1 2.8 6 5.6 0.0 7.5 5.7 4 ) ) ) 1.1 ) ) 2
19 203 1,920,345,05 12,653,96 175,444,19 7,081,301. 153,800,10 336,325,60 1,596,673,42 770,768,37 6,075,497. 0.0 2.07x 0.0 249,995,39 0.0 0.0 569,834,148.
2 7.2 6.8 4.6 3 5.4 1.3 2.8 8.6 4 i ) i 8.0 i i 7
203 2,015,122,24 18,036,97 181,428,74 6,140,060. 129,336,27 316,905,08 1,716,254,13 782,919,37 8,002,877. 281,709,89 643,621,990.
20 0.0 2.19x 0.0 0.0 0.0
3 8.0 0.5 8.7 2 6.1 5.0 3.4 3.5 8 1.4 8
21 203 2,119,347,38 4,536,716. 188,101,17 5,061,160. 133,863,04 327,025,38 1,796,858,72 798,925,12 6,641,530. 0.0 2.25x 0.0 301,581,97 0.0 0.0 689,710,086.
4 9.8 4 8.1 7 5.8 4.6 1.7 9.1 7 ) ) ) 5.5 ) ) 4
203 2,228,786,18 9,221,923. 195,067,43 3,823,988. 138,548,25 337,439,67 1,900,568,42 812,208,19 5,048,851. 329,257,50 754,053,877.
22 0.0 2.34x 0.0 0.0 0.0
5 4.4 0 8.9 4 2.4 9.6 7.8 0.4 4 8.8 2
23 203 2,348,486,93 14,071,11 202,758,26 2,412,200. 143,397,44 348,567,90 2,013,990,14 822,305,89 161,743,13 0.0 2.45x 0.0 410,345,32 0.0 0.0 943,082,064.
6 9.5 1.8 1.4 3 1.2 2.9 8.5 3.2 0.6 ) ) ) 1.7 ) ) 2
203 | 2,461,802,18 | 16,239,11 209,762,09 194,082,92 404,555,88 | 2,073,485,41 | 498,819,63 | 249,409,81 1,824,075,59
24 7 o1 04 e 710,872.0 4 o s 1 60 0.0 [4.16x] 0.0 0.0 0.0 0.0 6o
203 2,586,580,19 3,919,800. 217,598,60 217,418,53 435,017,14 2,155,482,84 2,155,482,84
25 g 37 g 6.3 0.0 2.6 48 96 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 96
203 | 2,717,620,87 | 11,529,44 225,795,43 228,941,72 454,737,15 | 2,274,413,17 2,274,413,17
26 9 8.9 97 31 0.0 11 42 43 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 43
204 2,861,631,18 19,542,40 234,862,56 234,748,46 2,646,425,12 2,646,425,12
27 0 67 99 26 0.0 114,096.9 6.7 99 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 99
204 2,996,928,13 243,101,15 243,101,15 2,753,826,97 2,753,826,97
28 1 51 0.0 53 0.0 0.0 53 98 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 98
204 | 3,146,071,51 252,171,86 252,171,86 | 2,893,899,64 2,893,899,64
29 2 08 0.0 97 0.0 0.0 97 11 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 11
204 3,302,670,75 260,997,838 260,997,838 3,041,672,87 3,041,672,87
30 3 20 0.0 51 0.0 0.0 51 39 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 39
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Miles de UDIs
Periodo Afio Saldo Inicial Disposiciones DLT};:;ZSOS E;Zrazs:: c ;;ﬁz:?;sz s Amortizaciones Ozlrieg;);zcr)i o Saldo Final

1 2014 0.0 1,248,179,900.2 41,304,353.2 41,304,353.2 0.0 8,113,169.4 3,556,512.7 1,236,510,218.1
2 2015 1,236,510,218.1 0.0 71,459,986.4 71,459,986.4 0.0 8,737,259.3 10,919,123.6 1,216,853,835.2
3 2016 1,216,853,835.2 0.0 70,516,679.8 70,516,679.8 0.0 9,985,439.2 12,696,518.0 1,194,171,878.0
4 2017 1,194,171,878.0 0.0 69,013,183.1 69,013,183.1 0.0 11,857,709.1 13,333,131.0 1,168,981,037.9
5 2018 1,168,981,037.9 0.0 67,557,362.5 67,557,362.5 0.0 13,729,978.9 13,919,883.9 1,141,331,175.1
6 2019 1,141,331,175.1 0.0 65,959,430.8 65,959,430.8 0.0 15,602,248.8 14,827,704.8 1,110,901,221.5
7 2020 1,110,901,221.5 0.0 64,376,725.8 64,376,725.8 0.0 17,474,518.6 15,460,592.0 1,077,966,110.9
8 2021 1,077,966,110.9 0.0 62,297,458.2 62,297,458.2 0.0 19,970,878.4 15,517,557.0 1,042,477,675.4
9 2022 1,042,477,675.4 0.0 60,246,522.3 60,246,522.3 0.0 22,467,238.2 15,896,279.8 1,004,114,157.5
10 2023 1,004,114,157.5 0.0 58,029,430.7 58,029,430.7 0.0 24,963,598.0 16,144,400.3 963,006,159.2
11 2024 963,006,159.2 0.0 55,806,206.9 55,806,206.9 0.0 27,459,957.8 16,939,443.1 918,606,758.3
12 2025 918,606,758.3 0.0 53,087,815.6 53,087,815.6 0.0 30,580,407.6 17,738,473.4 870,287,877.4
13 2026 870,287,877.4 0.0 50,295,386.9 50,295,386.9 0.0 33,700,857.3 18,835,156.7 817,751,863.4
14 2027 817,751,863.4 0.0 47,259,243.1 47,259,243.1 0.0 36,821,307.1 19,405,464.5 761,525,091.8
15 2028 761,525,091.8 0.0 44,130,379.1 44,130,379.1 0.0 39,941,756.8 20,701,794.6 700,881,540.4
16 2029 700,881,540.4 0.0 40,505,112.4 40,505,112.4 0.0 43,686,296.5 21,907,344.5 635,287,899.4
17 2030 635,287,899.4 0.0 36,714,346.5 36,714,346.5 0.0 46,182,656.3 23,386,962.3 565,718,280.8
18 2031 565,718,280.8 0.0 32,693,802.3 32,693,802.3 0.0 49,303,106.1 24,548,081.6 491,867,093.2
19 2032 491,867,093.2 0.0 28,503,698.1 28,503,698.1 0.0 52,423,555.8 26,248,405.6 413,195,131.8
20 2033 413,195,131.8 0.0 23,879,235.3 23,879,235.3 0.0 55,544,005.6 28,578,054.5 329,073,071.7
21 2034 329,073,071.7 0.0 19,017,681.3 19,017,681.3 0.0 59,288,545.3 29,559,398.8 240,225,127.6
22 2035 240,225,127.6 0.0 13,883,010.5 13,883,010.5 0.0 63,033,085.0 31,180,677.9 146,011,364.7
23 2036 146,011,364.7 0.0 8,461,358.6 8,461,358.6 0.0 66,777,624.7 37,545,595.9 41,688,144.2
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Miles de UDIs
. ” - . - Intereses Intereses Intereses R Prepago .
Periodo Afio Saldo Inicial Disposiciones Devengados Pagados Capitalizados Amortizaciones Obligatorio Saldo Final
24 2037 41,688,144.2 0.0 2,409,227.3 2,409,227.3 0.0 41,688,144.2 0.0 0.0
25 2038 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
26 2039 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
27 2040 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
28 2041 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
29 2042 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
30 2043 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Resumen de supuestos utilizados en las estimaciones de este apartado:

A continuacién se presenta un resumen de algunos de los principales supuestos utilizados para
la preparacién de las proyecciones presentadas. Debido a que se trata de estimaciones a futuro, las
cifras y supuestos presentados podrian variar substancialmente de lo observado.

Las estimaciones anteriores fueron elaboradas con la informacién disponible a la fecha del
presente documento, misma que puede cambiar y por lo tanto, el comportamiento real puede diferir,
en mayor o menor medida, de dichas estimaciones.

Ingresos

Ingresos de Peaje: Se presentan de conformidad con los escenarios descritos segin los mismos
fueron proporcionados por C&M.

Egresos

Gastos de Operacién, Mantenimiento Menor, Mantenimiento de la Emisién: Gastos de
operacién y mantenimiento menor de conformidad con las proyecciones del Ingeniero Independiente.

Fondeo de Reserva de Mantenimiento Mayor: Fondeo de acuerdo con proyecciones de gastos
de mantenimiento mayor de conformidad con las proyecciones del Ingeniero Independiente.

Impuestos ISR: Debido al régimen fiscal de la REA no se toman en cuenta pagos de impuestos a
la utilidad tales como pagos de ISR. Asimismo, las Cuotas de Peaje no causan IVA. Por su parte, todos los
gastos de operacion, mantenimiento menor, mantenimiento de la emisién y mantenimiento mayor se
consideran incluyendo IVA.

Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios: Una emisidn por un monto total del equivalente
en UDIs de $6’400,000,000.00.

Inflacion
Se asume inflacion anual constante de 3.50% por el resto del plazo de proyeccion.

A continuaciéon se incluye un cuadro con aspectos importantes de la Operacién y estimaciones
preparadas por el Intermediario Colocador:

o ingresos Reales < TACC 2004 - 2013 =4 01%
o Razon de Cobentradel Serviciode labeudat =Promedio 2.04x / Minima 1.43x

o Trafico:comercial e industrial principalmente +Camiones representan el 65% de los ingresos del PAMM

+ 30 afos estructura low - high

0 Esguema de Amortizacion
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3.4. EL FIDEICOMITENTE

La REA es un organismo publico descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn,
creado el 9 de septiembre de 1988 mediante la Ley de la REA, con personalidad juridica y patrimonio
propios, el cual, como parte integrante de la Administracidon Publica Paraestatal del Estado, tiene a su
cargo en forma exclusiva la planeacién, proyeccién, promocidn, conservacion, construccion, explotacion,
administracién y operacidn de todo el sistema estatal de autopistas de cuota del Estado, incluyendo el
PAMM, con recursos mayoritariamente estatales, o de aquellas autopistas respecto de las cuales
cualquiera de las actividades antes mencionadas le sean encomendadas por cualquier titulo legal.

Al efecto, conforme a la Ley de |la REA, la REA tiene las siguientes atribuciones:

(i) La planeacién, proyeccién, promocion, conservacion, construccidon, explotacién, administracion
y operacidon de las autopistas de cuota que se establezcan en el territorio del Estado, cuya
realizacidn se lleve a cabo con recursos total o mayoritariamente estatales, o de aquellas que se
le hayan asignado o encomendado en cualquier forma, o que formen parte de su patrimonio por
cualquier otro concepto, asi como llevar a cabo cualesquiera otra actividad o servicio conexos,
complementarios o auxiliares, necesarios o deseables para el cumplimiento de su objeto, ya sea
por si 0 a través de terceros, con cargo a su patrimonio;

(ii) Obtener financiamiento y créditos con cargo a su patrimonio, con sujecién a las disposiciones
legales aplicables;

(iii) Explotar, por si o a través de terceros, mediante concesiones o cualquier otro acto juridico
permitido en términos de las disposiciones legales aplicables, los bienes y servicios relacionados
con su objeto;

(iv) Celebrar cualquier convenio con el propdsito de determinar los términos y condiciones respecto
de la operacion, explotaciéon y mantenimiento de las autopistas de cuota del Estado, asi como
para la determinacidn de las Cuotas de Peaje y demas ingresos relacionados con las actividades
o servicios conexos, complementarios o auxiliares, incluyendo los convenios previstos en los
articulos 16 y 17 de la Ley de la REA y en el articulo 129 de la Ley de Administracion Financiera
para el Estado de Nuevo Ledn;

(v) Participar en sociedades afines con su objeto, previa autorizacién de las instancias legales
correspondientes;

(vi) Gravar o afectar en fideicomisos revocables o irrevocables cualquiera de sus bienes, derechos
y/o ingresos;

(vii) Celebrar transacciones y compromisos arbitrales; y

(viii)  En general, celebrar cualquier acto juridico y administrativo encaminado al cumplimiento de su
objeto, y ejercer las facultades y obligaciones que la Ley de la REA y demds ordenamientos
legales aplicables le impongan, asi como las que en forma expresa le deleguen el Ejecutivo del
Estado o alguna instancia competente, en los &mbitos relacionados con sus fines y objeto.

Por otro lado el patrimonio de la REA se integra con:
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(ix) Las aportaciones que hagan en su favor los gobiernos a nivel federal, estatal y/o municipal y los
que obtenga de las instituciones y organismos publicos, privados o sociales y personas fisicas;

(x) El derecho a percibir cuotas por la explotacidn de las autopistas y carreteras;

(xi) Los ingresos que perciba, derivados de la explotacién de autopistas y carreteras, los cuales
tendran la naturaleza de aprovechamientos; asi como de la prestacion de los servicios conexos,
complementarios o auxiliares, que tiene encomendados y de las actividades complementarias a
los mismos;

(xii) Las instalaciones, construcciones, maquinaria y demas activos que formen parte del patrimonio
del organismo; y

(xiii)  Los créditos, donaciones y demas bienes muebles e inmuebles y derechos que adquiera por
cualquier titulo legal.

Con relacién a las cuotas y tarifas que establezca el Consejo de Administraciéon de la REA, por
concepto del uso y aprovechamiento de los servicios de las autopistas estatales, la Ley de la REA
establece que se someterdn a la aprobacion definitiva del Ejecutivo del Estado, salvo en caso de que las
Cuotas de Peaje y/o el derecho a percibirlas se hayan afectado con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 17 de la Ley de la REA el cual es el caso de los Derechos al Cobro del PAMM. En cuyo caso el
fiduciario o el organismo administrador de los recursos, podran ser los que autoricen las modificaciones
a las cuotas y tarifas en la medida en que sea necesario para el cumplimiento de las obligaciones
financieras derivadas de la afectacion.

El Director General de la REA esta facultado para celebrar los convenios, contratos y demas
actos juridicos que sean necesarios para la realizacidn del objeto de la REA.

Mediante resolucidn del Poder Ejecutivo del Estado de fecha 26 de septiembre de 2013 se
asigné a favor de la REA la planeacién, proyeccidon, promocién, conservacién, explotacién,
administracion y operacion del “Periférico del Area Metropolitana de Monterrey”.

Mediante, autorizacién del Ejecutivo de fecha 16 de octubre de 2013 se autorizé a la REA a
contribuir las Cuotas y Derechos al Cobro al Patrimonio del Fideicomiso asi como para contratar el
Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno.

El Consejo de Administracién de la REA, mediante su sesidn extraordinaria celebrada el 23 de
octubre de 2013, misma que se adjunta al presente Prospecto como Anexo G, aprobd todos los actos
necesarios para llevar cabo la Emisién, asi como la ratificacién de todos los actos realizados al efecto.

Adicionalmente, conforme a lo establecido por la Ley de Administracién Financiera para el
Estado de Nuevo Ledn, las obligaciones asumidas por la REA bajo la presente operacién, en su caracter
de organismo publico descentralizado, son consideradas como deuda publica para efectos de dicha Ley,
por lo tanto, el Fiduciario se encuentra sometido a cumplir con los requisitos de transparencia
adecuados, en términos de la Ley de Administracidon Financiera antes mencionada y en términos de lo
dispuesto por el Contrato de Fideicomiso.

Ademas del Periférico, la REA es el operador de la Autopista Monterrey-Cadereyta, cuyos flujos
sobre derechos al cobro fueron afectados por la REA al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision,
Administracion y Pago No. 80425 para la colocacidn y emisidn de los certificados bursatiles fiduciarios
identificados con la clave de pizarra “MYCTACB"”. Asi mismo, con fecha de 2013 la REA afecté sus
derechos fideicomisarios sobre el fideicomiso arriba mencionado al Fideicomiso Irrevocable de Emision,
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Administracidén y Fuente de Pago F/1617 permitiendo la emision de los certificados bursatiles fiduciarios
identificados con la clave de pizarra “AMCCB”, programa que fue autorizado por la CNBV mediante
oficio no. 153/6381/2013. La informacion correspondiente a cada operacidn se encuentra a disposicion
del publico a través de los portales de internet de la Comisién (www.cnbv.gob.mx) y de la BMV
(www.bmv.com.mx).

3.5. DEUDORES RELEVANTES

El Fideicomiso no tiene deudores relevantes debido a que su finalidad principal consiste en la
Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en los términos del presente Prospecto y Titulo
correspondiente, su activo principal son los Derechos al Cobro del Periférico que sirven como fuente de
pago del principal, los intereses y cualquier otro monto pagadero conforme a dichos valores.

El pago de los Certificados Bursatiles procedera después de realizar los pagos que en el mismo
se establecen, lo cual a su vez depende de los ingresos derivados de los Derechos al Cobro, es decir, del
numero de vehiculos que utilicen el PAMM vy paguen Cuotas de Peaje por dicho servicio, asi como de
servicios auxiliares que pudiera prestar la Fideicomitente o cualquier subcontratista. Diversos factores
determinan el trafico del PAMM, incluyendo cambios demograficos, condiciones econdmicas, desarrollo
de infraestructura en la zona, estacionalidad, estabilidad social y ajuste de tarifas de Cuotas de Peaje,
entre otros.

3.6. ADMINISTRADORES U OPERADOR

La REA es el administrador y operador del Periférico. Ademas de operar el Periférico, la REA
opera la Autopista de Cuota Monterrey-Cadereyta desde finales de 1988, segln cierta informacién
publica que puede consultarse a través del portal de internet de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
CNBV (www.cnbv.gob.mx) correspondiente al reporte anual del Fideicomiso de Emisidn, Administracién
y Fuente de Pago F/1617 constituido con Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Divisién Fiduciaria para el programa de certificados bursatiles fiduciarios autorizado mediante oficio no.
153/6381/2013 de la CNBV y presentado el 30 de abril de 2014.

La REA es un organismo descentralizado del Estado, creado y regulado principalmente por la Ley
de la REA. Su estructura organica consiste en un Consejo de Administracion el cual funge como
autoridad maxima del organismo y que se encuentra integrado por un presidente, el cual es el
Gobernador del Estado, un secretario designado por el presidente, el Secretario de Finanzas y Tesorero
General del Estado, el Secretario de Obras Publicas y el Secretario de Programacién y Desarrollo del
Estado, los cuales fungen como vocales. Dicho consejo sesiona al menos, en seis ocasiones durante un
afo por mandato de la Ley de la REA, sin embargo pueden llevarse a cabo las sesiones extraordinarias
gue sean necesarias a juicio del presidente del mismo o la mayoria de sus miembros, previa
convocatoria del secretario del consejo. Adicionalmente el cargo de los miembros del consejo de
administracién, es, de conformidad con la Ley de la REA, un cargo honorifico por el que no perciben
remuneracion alguna.

Asi mismo, la REA cuenta con un Director General, el cual es designado por el consejo de
administracidon a propuesta del presidente del mismo. Por otro lado, la REA cuenta también con un
comisario, el cual es designado por el ejecutivo del Estado a propuesta de la Contraloria y Transparencia
Gubernamental del Estado.
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3.7. OTROS TERCEROS OBLIGADOS CON EL FIDEICOMISO O LOS TENEDORES DE LOS VALORES

La REA mediante el Contrato de Aportacién Contingente, irrevocable e incondicionalmente,
otorga en favor del Fideicomiso un crédito, poniendo a su disposicion la cantidad que se indica en dicho
Contrato, para el caso de que en la ultima Fecha de Pago los recursos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso resulten insuficientes para el pago total y oportuno y a su vencimiento (ya sea vencimiento
estipulado o el vencimiento anticipado) de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, asi como cualesquiera otras obligaciones bajo los mismos (incluyendo sin limitar, aquellas
derivadas de indemnizaciones y comisiones) a cargo del Fideicomiso.

El Contrato de Aportacion Contingente no constituye una garantia de pago del principal e
intereses bajo los Certificados Bursatiles, sino que Unicamente tiene por objeto cubrir el servicio de la
deuda hasta por el monto sefialado en el Contrato en caso que en la Fecha de Pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, el saldo acumulado en la Subcuenta de Pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, mas el saldo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda o cualquiera otra cuenta del
Fideicomiso a la que se tenga acceso para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea cero o
presente un saldo insuficiente para realizar pago debido bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
dicha Fecha de Pago. El unico facultado para hacer valer derecho alguno conforme al Contrato de
Aportacion Contingente serd el Fiduciario Emisor, no pudiendo en consecuencia los Tenedores
demandar pago alguno directamente a la REA, quien se encuentra obligada a realizar pagos al Fiduciario
Emisor unicamente de conformidad con los términos de dicho Contrato de Aportacion Contingente. La
fuente de pago para el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones de la REA bajo el Contrato
de Aportacion Contingente, incluyendo, el monto del Crédito que haga disponible la REA al Fiduciario
bajo el Contrato de Aportacion Contingente, estara limitado exclusivamente a los recursos derivados de
los Derechos al Cobro, asi como, en su caso, cualquier partida presupuestal que reciba la REA conforme
a la ley aplicable para hacer frente a las obligaciones contratadas bajo dicho contrato.

Por otro lado, el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo fungira, para aquellas Emisiones Garantizadas como Proveedor de la
Garantia. La Garantia otorgada al amparo del Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno es una
Garantia no revolvente, irrevocable y parcial. Debido a que el Contrato de Garantia Parcial de Pago
Oportuno es celebrado entre el Fiduciario y el Proveedor de la Garantia, a solicitud del Fiduciario y la
naturaleza de la Garantia, los Tenedores no tienen ningln tipo de accién de forma directa contra el
Proveedor de la Garantia con base en dicho contrato. Ahora bien, no obstante que la Garantia otorgada
bajo el Contrato de Garantia Parcial de Pago Oportuno es irrevocable, su efectividad se encuentra sujeta
a que se (i) se lleve a cabo la Emisidon Garantizada correspondiente; y (ii) que se hubiere efectuado el
pago de la comision por apertura prevista en el mismo. Con base en lo anterior, el Fiduciario sera quien,
en caso de que no cuente con recursos suficientes para el pago del principal y los intereses ordinarios
devengados, solicite al Proveedor de la Garantia el ejercicio de la misma.
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4, INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO
4.1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DEL FIDEICOMISO
A continuacion se presenta cierta informacién financiera seleccionada del Fideicomiso por lo
que respecta al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 al 31 de marzo de 2014 y del 26 al 31
de diciembre de 2013.
4.1.1. Informacidn seleccionada del estado de situacion financiera (al 31 de marzo de 2014 y 31 de
diciembre de 2013) y Estado de Resultados del Fideicomiso (por el periodo comprendido del 1

de enero de 2014 al 31 de marzo de 2014 y del 26 al 31 de diciembre de 2013).

(Cifras en Pesos)

2014 2013
Ingresos
Intereses Cobrados 823,332 11,000
823,332 11,000
Gastos
Intereses Pagados 31,121,879 358,000
Entregas a Fideicomitentes 20,713,456
Gastos de administracién 21,269,358 16,981,000
Comisiones pagadas 67,666,000
Valuacién 74,534,276
147,638,969 85,005,000
Utilidad de operacidén (146,815,637) (84,994,000)
Gastos de administracion
Resultado del ejercicio (146,815,637) (84,994,000)
2014 2013
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Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuenta por cobrar a corto plazo

Total Activo

Pasivo

Prestamos de instituciones
financieras

Comisiones por pagar

Total Pasivo

Patrimonio
Deficit de ejercicios anteriores
Déficit del ejercicio.

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

112,037,527

1,123,859,055

100,817,000

1,270,823,000

1,235,896,582

1,371,640,000

1,441,532,219

26,164,000

1,430,460,000

26,164,000

1,467,696,219

1,456,624,000

10,000
(84,994,000)

(146,815,637)

10,000

(84,994,000)

(231,799,637)

(84,984,000)

1,235,896,582

1,371,640,000

Fuente: Estados Financieros al 31 de marzo de 2014 y dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

-114 -



El 26 de diciembre de 2013, el Fideicomiso celebré el Crédito por un monto de S
1,430’000,000.00 M.N. (mil cuatrocientos treinta millones de Pesos 00/100) a un plazo menor de un afio
computado a partir del 30 de diciembre de 2013, fecha en que se recibieron los recursos del Crédito los
cuales son equivalentes a un solo pago de capital mas intereses, calculados sobre una tasa de interés
ordinaria equivalente al 9% anual con pago de interés a 28 dias, sin retencidn alguna de impuestos. Al 31
de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el valor razonable por el préstamo recibido asciende a
$1,441,532,219 (mil cuatrocientos cuarenta y un millones quinientos treinta y dos mil doscientos
diecinueve Pesos 00/100 M.N.) y $1,430,102,000 (), respectivamente. Este financiamiento fue
debidamente autorizado por el ejecutivo del Estado a través de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria
General del Estado y el Consejo de Administracién de la REA.

Al 31 de marzo de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el total de los recursos valuados a su valor
razonable, disminuidos de los importes de gastos derivados por la obtencidon del Crédito asciende a
$1,123,859,055 (mil ciento veintitrés millones ochocientos cincuenta y nueve mil cincuenta y cinco
Pesos 00/100 M.N.) y S 1,270°823,000.00 (mil doscientos setenta millones ochocientos veintitrés mil
Pesos 00/100 M.N.|) y se presenta como una cuenta por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2013, el fideicomiso cuenta con efectivo y equivalentes de efectivo por
$100’817,000 M.N. (cien millones ochocientos diecisiete mil Pesos 00/100 M.N.), los intereses ganados
por inversiones en valores ascienden a $11,000.00 M.N. (once mil Pesos 00/100 M.N.), y los intereses
devengados por el financiamiento recibido, ascienden a $358,000.00 M.N. (trescientos cincuenta y ocho
mil Pesos 00/100 M.N.).

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2014, el Fideicomiso cuenta con efectivo y equivalentes de
efectivo por $112,037,526.21 M.N. (ciento doce millones treinta y siete mil quinientos veintiséis Pesos
21/100 M.N.), los intereses ganados por inversiones en valores ascienden a $823,332 M.N. (ochocientos
veintitrés mil trescientos treinta y dos Pesos 00/100 M.N.), y los intereses devengados por el
financiamiento recibido, ascienden a $31,121,879.00 M.N. (treinta y un millones ciento veintiin mil
ochocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).

Por lo que hace a los Gastos de Administracion, al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de
2013, dicho rubro estaba conformado como se demuestra en la siguiente tabla:

(Cifras en Pesos)

2014 2013
Honorarios $ 18,335,653 S 5,306,000
Impuestos diversos 2,933,705 11,675,000

$ 21,269,358 $ 16,981,000

Fuente: Estados Financieros al 31 de marzo de 2014 y dictaminados al 31 de diciembre de 2013.
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4.1.2. Origen y aplicacion de recursos del Fideicomiso para el ejercicio comprendido el 31 de marzo

de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

Estado de flujos de efectivo

Por el periodo comprendido del 1 de enero de 2014 al 31 de marzo y del 26
al 31 de diciembre de 2013

(Cifras en Pesos)

Actividades de operacion

Resultado integral del ejercicio

Partidas en resultados que no afectan efectivo

Intereses devengados por pagar

Comisiones por pagar

Actividades de operacion

Recursos otrogados al fideicomitente por cobrar

Actividades de financiamiento

Aportacion inicial de patrimonio

Prestamos recibidos de instituciones financieras

Flujos netos de efectivo aplicados por actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo
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2014

2013

(146,815,637)

(84,994,000)

358,000

26,164,000

146,963,945 (1,270,823,000)
10,000
11,072,219 1,430,102,000
11,072,219 1,430,102,000
11,220,527 100,807,000
0

100,807,000

100,807,000




112,027,527

Fuente: Estados Financieros al 31 de marzo de 2014 y dictaminados al 31 de diciembre de 2013..

El propdsito principal del Fideicomiso es emitir Certificados Bursatiles y administrar los activos
del Fideicomiso; los certificados bursatiles seran colocados, total o parcialmente, entre el publico
inversionista. El fideicomitente tendra derecho a retirar al final del contrato cualquier remanente que
exista en el fideicomiso.

El Fideicomiso no cuenta con personal propio, por lo que la administracidon y control de sus
operaciones se realiza a través de los servicios administrativos proporcionados por el Fiduciario.

Los estados financieros y las notas a los mismos fueron revisadas por el ejecutivo de cuenta del
Fideicomiso y por el coordinador contable fiduciario, cada uno en su ambito de competencia y fueron
autorizados por la Coordinacién Contable Fiduciario y el Subdirector de Administracién de Fideicomisos,
para su emisién el 07 de abril de 2014.

Los acreedores del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2013, dejaran de ser Fideicomisarios en
Primer Lugar, en el momento en que se liquide en su totalidad la deuda adquirida por el Fideicomiso a
través de los bancos. Los Fideicomisarios en segundo lugar seran los garantes, siempre y cuando se
hubieren realizado pagos al Fideicomiso para cubrir la deuda adquirida por éste y no hubieran recibido
la cantidad total adeudada.
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4.1.3. Movimientos en el Patrimonio del Fideicomiso.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el periodo terminado del 26
al 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Pesos)

(Notas1,2yD5)

Resultado integral

CONCEPTO Patrimonio . Total
del ejercicio
Saldos al 31 de Diciembre de 2013 10,000 (84,994,000) (84,984,000)
Resultado integral al 31 de Marzo de 2013 - (146,815,637) (146,815,637)
Saldos al 31 de Marzo de 2014 10,000 (231,809,637) (231,799,637)

Fuente: Estados Financieros al 31 de marzo de 2014 y dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

Toda vez que el Fideicomiso se constituyd el 26 de diciembre de 2013, el Patrimonio del
Fideicomiso al cierre del ejercicio se encontraba conformado por el monto de la Aportacion Inicial,
seguln se demuestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio que se incluye arriba.

El Crédito se celebrd el 26 de diciembre de 2013, por lo que al 31 de marzo del 2014 no ha
habido pago de intereses o de capital del mismo por lo que es imposible calcular razones de cobertura
del servicio de la deuda actual del Crédito u otro tipo de razones financieras para evaluar la rentabilidad
del patrimonio del fideicomiso.

Segun datos proporcionados por RSM Borgarin y Cia., S.C., de enero a marzo del 2014 se ha
generado ingresos por peaje por $144,402,802.00 (ciento cuarenta y cuatro millones cuatrocientos dos
mil ochocientos dos 00/100 Pesos), para obtener los ingresos totales del fideicomiso habria que sumar
los intereses cobrados, asi como otros ingresos. Por otro lado, en el mismo periodo se han devengado
gastos de operacion, mantenimiento menor y mantenimiento mayor por $55,341,320.00 (cincuenta y
cinco millones trescientos cuarenta y un mil trescientos veinte 00/100 Pesos) para conocer los gastos
totales habria que sumar los gastos de administracion del fideicomiso.
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5. ADMINISTRACION
5.1. AUDITORES EXTERNOS

El Auditor Externo sera designado y, en su caso, removido por el Comité Técnico del Fideicomiso
Emisor, érgano que adicionalmente tendra a su cargo la evaluacion del desempefio del Auditor Externo,
asi como el andlisis del dictamen, opiniones, reportes o informes que elabore y suscriba el mismo.

Mancera S.C. se ha encargado de auditar los estados financieros que se agregan como anexo del
presente Prospecto, mismos que reflejan la situacidn financiera actual del Fideicomitente.

Por otro lado, RSM Bogarin y Cia. S.C., en su caracter de auditor externo del Fideicomiso, se ha
encargado de elaborar los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2013, mismos que
reflejan la situacién financiera actual del Fideicomiso.

5.2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

A la fecha del presente Prospecto no existen operaciones o créditos relevantes entre el
Fiduciario Emisor y el Fideicomitente o cualquier tercero, con excepcién del Contrato de Crédito, que
sea relevante para los Tenedores.

No obstante lo anterior, el Fideicomitente y sus filiales mantienen relaciones de negocio con el
Fiduciario Emisor y sus subsidiarias y/o filiales, y éstos les prestan a aquéllos diversos servicios
financieros periddicamente a cambio de contraprestaciones en términos de mercado y en el curso
ordinario de negocios. Ninguna de dichas operaciones es relevante para los Tenedores.
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6. PERSONAS RESPONSABLES

El Fiduciario Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacién relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente
Prospecto, la cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones
pactados. Asimismo, manifiesto que dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada mi
representada, ésta no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

et

TInstitucion de Ba

a de Desarrollo, Direccién

Ry@Abtaham Gémez Ramirez
Delegado Fiduciario



El Fideicomitente

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos en su caso, asi como la informacién financiera del Fideicomitente o de quien aporte ios
bienes, derechos o valores al Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal y
saber entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn

| 724,_ -/

Mustin Serna Escale drigo César Duran Garct
Director General Director Administrativo
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y anélisis de! negocio de! Emisor, asi
como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ] ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al pubhco inversionista, las autoridades competentes y
demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valoresy en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
; ———
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Angel Espinosa ia Gonzalo Manuel Mafidén Sudrez
Representa gal Representante Legal




05 de junio de 2014

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de
Nacional Financiera, S.N.C., Fiduciario bajo el Fideicomiso No. 80698 Periférico
Monterrey que contiene el presente Prospecto, por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013, fueron dictaminados con fecha 7 de abril de 2014, de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asi mismo, manifiesto que he leido el presente Prospecto v basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de
los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion
gue haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a 1os inversionistas.

No obstante, no fui contratado y no realicé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar mi opinién respecto de la otra informacién contenida en el Prospecto que no
provenga de los estados financieros que dictaminé.

Mancera, S.C.
Integrante de EY Global

eI'AIejandro Baroccio Pompa
f externo y representante legal



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los anilisis de aforos, ingresos y
gastos de operacion del Periférico que contiene el presente Prospecto por los ejercicios correspondientes
al 31 de diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 fueron dictaminados con fecha 22 y 25 de noviembre de
2013 por lo que hace a la informacion de aforos, ingresos y gastos de operacién del Periférico de los
¢jercicios concluidos el 31 de diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente, con fecha 21 de febrero
de 2014 por lo que hace a la informacién correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2013 y con fecha de 15 de abril de 2014 por lo que hace al analisis de aforos, ingresos y gastos de
operacién del Periférico correspondiente al trimestre concluido el 31 de marzo de 2014, de conformidad
con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en lo respectivo a los ejercicios concluidos el 31 de
diciembre de 2010y 2011, y con las Normas Internacionales de Auditoria por lo que hace a los gjercicios
concluidos el 31 de diciembre de 2012 y 2013, respectivamente y al trimestre concluido el 31 de marzo de
2014.

Asimismo, manifestamos haber leido ¢l presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tienen conocimiento de errores relevantés o inconsistencias
en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los andlisis de aforos, ingresos y gastos del
Periférico dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informaciéon que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con
el objeto de expresar su opinién respecto de la demas informacion contenida en el prospecto que no
provenga de los estados financieros por ellos dictaminados.

RSM Bogarin y Cia,, S.C.
m/

¥
C.P.C. Dan} m{izohd{ C.P.C. Saill Villarreal Erhard
S Representante Legal




Licenciado en Derecho

E! suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacidon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

GreenbergTraury

hY

/

Juan Manue! Gonzdlez Bernal
Socio



Representante Comtuin

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
representante comun, reviso |la informacion financiera relativa al Patrimenio del Fideicomiso asi como la
relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y |la cobranza de los bienes, derechos o
valores fideicomitidos, contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saher y entender, refleja
razonablemente su situacion.

Deutsche Bank México, S.A.{ Institijcion de Banca Mdltiple, Pivision Fiduciaria

Alosiso Rojgs Dingl'er
presentante Legal



7. ANEXOS

ANEXO A. ESTADOS FINANCIEROS

ANEXO B. ANALISIS DE CAL Y MAYOR Y ASOCIADOS, S.C.

ANEXO C. CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO

ANEXO D. CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO GLOBAL DE OPERACION
ANEXO E. CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE APORTACION CONTINGENTE
ANEXO F. CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO ESTABILIZADOR

ANEXO G. SESION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA REA



