PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos

Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



PROSPECTO DE COLOCACION

PACCAR
FINANCIAL

PACCAR FINANCIAL MEXICO, S.A. DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARG O PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE
BAJO LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
HASTA $10,000'000,000.00
(DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES REALIZADA AL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA
CONTARA CON SUS PROPIAS CARACTERISTICAS. EL MONTO TOTAL DE LA EMISION, EL VALOR NOMINAL,
LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, EL PLAZO, LA FECHA DE VENCIMIENTO, LA TASA DE INTERES
APLICABLE (Y, EN SU CASO, LA FORMA DE CALCULARLA) Y LA PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES,
ENTRE OTRAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CADA EMISION, SERAN
ACORDADOS POR PACCAR FINANCIAL MEXICO, S.A. DE C.V. (EL “EMISOR”) CON LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES RESPECTIVOS Y SE DARAN A CONOCER AL MOMENTO DE CADA EMISION,
OBSERVANDOSE, EN SU CASO, LOS LIMITES ESTABLECIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO. LOS
CERTIFICADOS BURSATILES PODRAN DENOMINARSE EN PESOS O EN UDIS. EL EMISOR PODRA
REALIZAR UNA O VARIAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARO DEL PROGRAMA,
SIEMPRE Y CUANDO EL SALDO INSOLUTO DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN
CIRCULACION NO EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA. LAS EMISIONES DE
CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL PROGRAMA PODRAN SER EMISIONES
DE CORTO PLAZO O EMISIONES DE LARGO PLAZO, DE CONFORMIDAD CON LO QUE SE ESTABLECE EN
ESTE PROSPECTO.

Denominacion del emisor: PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

Tipo de oferta: Oferta publica primaria nacional.

Clave de pizarra: “PCARFM".

Tipo de instrumento: Certificados burséatiles de corto plazo y certificados bursatiles de largo plazo.
Monto Total Autorizado del Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
Programa con carécter equivalente en UDIs. Durante la vigencia del Programa podran realizarse
revolvente: tantas Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo, segin lo

determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo en circulacion no podrd exceder de $5,000'000,000.00 (cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), mientras que el saldo insoluto de principal de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto
Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por
la CNBV.

Valor nominal de los Sera determinado para cada Emision y se establecera en el titulo, en el Aviso

Certificados Bursétiles: de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento

correspondiente, segun sea el caso, en el entendido que el valor nominal de
cada Certificado Bursatil de Largo Plazo sera de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) o 100 (cien) UDIs o sus multiplos, y el valor nominal de cada Certificado
Bursatil de Corto Plazo serd de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o sus
multiplos.



Precio de colocacion:

Denominacion:

Monto de las Emisiones:

Plazo de vigencia de las
Emisiones:

Forma de colocacion:

Fecha de emisién y de
liquidacion:

Derechos que confieren a los
Tenedores:

Recursos netos que obtendra
el Emisor por las Emisiones al
amparo del Programa:

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

a las Emisiones de Corto Plazo
gue se realicen al Amparo del
Programa:

Sera determinado para cada Emision y se establecera en el titulo, en el Aviso
de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento
correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Burséatiles de Largo Plazo podran denominarse en Pesos o en
UDIs, segln se sefiale en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica,
en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segln sea el
caso. Los Certificados Burséatiles de Corto Plazo se denominaran en Pesos.

Seréa determinado en cada Emision y se establecera en el titulo, en el Aviso de
Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocaciéon y en el Suplemento
correspondiente, segun sea el caso, y dependera de las condiciones del
mercado prevalecientes al momento de colocacion de cada Emision.

Sera determinado para cada Emision y se establecera en el titulo, en el Aviso
de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento
correspondiente, segun sea el caso. Dependiendo de su plazo, los Certificados
Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que
se emitan con un plazo minimo de 7 (siete) dias y un plazo maximo de 365
(trescientos sesenta y cinco) dias (dichos Certificados Bursatiles, los
“Certificados Bursatiles de Corto Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision
de Corto Plazo”). Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se
emitan con un plazo mayor a 1 (un) afio y un plazo maximo de 15 (quince)
afos (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de Largo
Plazo” y la Emisidn respectiva, una “Emision de Largo Plazo”).

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se colocaran a través del
mecanismo de construccion de libro, utilizando el método de asignacion
directa. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran colocados mediante
un proceso de subasta.

Seran determinadas para cada Emision y se estableceran en el titulo, en el
Aviso de Convocatoria/Oferta Puablica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del
principal e intereses ordinarios y, en su caso, intereses moratorios, segun
corresponda, adeudados por el Emisor, en los términos descritos en el
presente Prospecto, y en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica,
en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segin sea el
caso, desde la fecha de emision hasta la fecha del reembolso total de su valor
nominal.

Los recursos netos que el Emisor obtendra por las Emisiones que realice al
amparo del Programa se sefialardn en el Aviso de Colocaciéon y en el
Suplemento correspondiente, segun corresponda. Los gastos relacionados con
el establecimiento del Programa seran cubiertos directamente por el Emisor,
conforme a lo que se establece en la seccion “ll. EL PROGRAMA - 4.
GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA” del presente Prospecto.

“mxA-1+" , la cual significa: la deuda de corto plazo calificada con “mxA-1”
tiene la categoria mas alta en la escala nacional de Standard & Poor's para
México. La capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos sobre la
obligacion es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado
nacional. Dentro de esta categoria, se agrega un signo de mas (+) a la
calificacion de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor
para cumplir sus compromisos financieros sobre dichas obligaciones es
extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacién antes mencionada no constituye una recomendacion
de inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el
dictamen que se acompafa al presente Prospecto.



Callificacién otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V. alas
Emisiones de Corto Plazo que
se realicen al Amparo del
Programa:

Calificaciones de las Emisiones
de Largo Plazo que se realicen
al Amparo del Programa:

Garantia:

Lugar y forma de pago de
principal y de intereses:

Tasa de interés:

Periodicidad de pago de
intereses:

Amortizacion de principal:

Amortizacién anticipada:

“F1+(mex)” , la cual significa: la calificacién indica la mas soélida capacidad de
pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores 0
emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de
cualquier otro riesgo en el pais y normalmente se asigna a los compromisos
financieros emitidos o garantizados por el gobierno federal. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega
un signo “+” a la categoria. La calificacion antes mencionada no constituye una
recomendacion de inversidn por parte de la agencia calificadora y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo
sefialado en el dictamen que se acompafia al presente Prospecto.

Cada Emisién de Largo Plazo sera calificada por agencias calificadoras
debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias
calificadoras y las calificaciones asignadas a los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo se especificaran en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta
Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun
corresponda.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran
quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica alguna.

El principal y, en su caso, los intereses ordinarios devengados por los
Certificados Bursatiles se pagaran de conformidad con lo establecido en el
titulo correspondiente, mediante transferencia electrénica de fondos, a través
de S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval™), cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier
otro domicilio que en el futuro se establezca, contra la entrega del titulo
correspondiente o las constancias que para tales efectos expida Indeval,
segun corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con las
instrucciones que reciba, a través de transferencia electrénica, a los
depositantes correspondientes. En caso de que tengan que pagarse intereses
moratorios, estos se pagaran en el domicilio del Emisor.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de
emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que
devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el
mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo, en su caso, el primer
pago de intereses) se fijard para cada Emisién y se indicara en el titulo, en el
Aviso de Convocatoria/Oferta Puablica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segiin sea el caso. Asimismo, los Certificados
Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento o de rendimiento. La
tasa de descuento o de rendimiento que, en su caso, sea aplicable se indicara
en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Los intereses ordinarios que, en su caso, devenguen los Certificados
Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se determine para cada
Emision, segln se establezca en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta
Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, seguin
sea el caso.

Sera determinada para cada Emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa y se establecera en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta
Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun
sea el caso. Las Emisiones de Largo Plazo podran contener una o mas
amortizaciones de principal, segln se establezca en la documentacién que las
ampare. Las Emisiones de Corto Plazo seran amortizadas mediante un solo
pago en la fecha de vencimiento.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones
relativas a su amortizacion anticipada, ya sea a eleccion del Emisor o por
causas de vencimiento anticipado. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
no podran ser amortizados anticipadamente.



Incumplimiento en el pago de
principal y de intereses

Intereses moratorios:

Obligaciones de dar, de hacer y
de no hacer del Emisor:

Aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles
emitidos al amparo de cada
Emision:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Fuente de pago:

Régimen fiscal:

Intermediarios Colocadores de
los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo:

Intermediarios Colocadores de
los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo:

Representante Comun de los
Tenedores de Certificados
Burséatiles de Corto Plazo:

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de
principal y de intereses ordinarios sea una causa de vencimiento anticipado o
tenga otras consecuencias, segun se sefiale en el titulo, en el Aviso de
Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento
correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso
de incumplimiento en el pago de principal, segun se sefiale en el titulo, en el
Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Bursatiles contendran ciertas obligaciones de dar, de hacer y
de no hacer aplicables al Emisor, mismas que se estableceran en el titulo
correspondiente. El incumplimiento por parte del Emisor podria generar causas
de vencimiento anticipado, conforme a lo que se establezca en el titulo
correspondiente.

El Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los emitidos en cada Emision de Largo
Plazo, conforme a lo que se establezca en el titulo correspondiente. En virtud
de la adquisicion de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, se entendera
que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles
de Largo Plazo adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales no requerira la autorizacion
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originales.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversidon lo prevea
expresamente.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago del
Emisor provenientes de los Certificados Bursatiles provendran del flujo normal
de sus operaciones, consistentes en el otorgamiento de créditos refaccionarios
y celebracion de operaciones de arrendamiento puro u operativo y
arrendamiento financiero al menudeo, o de nuevas Emisiones que se realicen
al amparo del Programa.

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentran sujetos (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 135 y demas
aplicables de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la LISR vigente. El régimen fiscal vigente

podra modificarse a lo largo de la vigencia del Pro grama y de las
Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo
la aplicacién de reglas especificas respecto de su situaciéon particular. El
régimen fiscal de las Emisiones o de la inversién en los Certificados Bursatiles
no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, o cualquier otra casa de bolsa que actle con tal caracter
respecto de cualquier Emision de Certificados Bursétiles de Corto Plazo
realizada al amparo del Programa.

Se determinaran en cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo
que se realice al amparo del Programa, segun se sefiale en el Aviso de
Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocaciéon y en el Suplemento
correspondiente, segln sea el caso.

CI Banco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, o cualquier otra institucion que
actle con tal caracter respecto de cualquier Emision de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo realizada al amparo del Programa.



Representante Comun de los Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o cualquier otra institucién que

Tenedores de Certificados actle con tal caracter respecto de cualquier Emisién de Certificados Bursatiles

Bursétiles de Largo Plazo: de Largo Plazo realizada al amparo del Programa, en cuyo caso el Emisor
presentara una opinion legal independiente actualizada.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE
CORTO PLAZO

BBVA Bancomer | Stiousa @ Scotiabank®

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero Scotia Bank Inverlat

El Emisor manifiesta: |. Tener inscritos valores en el Registro Nacional de Valores con plazo mayor a un afio, y haber
realizado al menos una oferta publica o colocacion de dichos valores; Il. Estar al corriente con los requisitos de
mantenimiento de sus valores establecidos en el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.; lll. Haber cumplido en tiempo y forma con las obligaciones de pago provenientes de los valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores; IV. No haber recibido por parte de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. la
imposicion de medida disciplinaria o correctiva alguna, y V. No haber sido sancionados la Emisora, los miembros de
su consejo de administracién, ni sus directivos relevantes por infracciones graves a la Ley del Mercado de Valores y
disposiciones de caracter general que de esta deriven, o ser considerado como infractor reincidente en términos de
lo dispuesto por dicho ordenamiento legal. Asimismo, el Emisor manifiesta que, en caso de que durante el ejercicio
inmediato anterior o durante los periodos intermedios subsecuentes a dicho ejercicio y previos a la fecha de
colocacion, hubiere realizado alguna reestructuracion societaria o bien pretenda concluir una reestructura societaria
con los recursos que obtenga de la emisiéon respectiva, suspendera el uso de los formatos de suplementos
informativos y avisos a que se refiere el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes en el Mercado de Valores, hasta en tanto no divulgue al publico en
general la informacion a que alude el pendltimo parrafo del inciso f) de la fraccion | del articulo 2 de dichas
disposiciones.

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV, y los Certificados Bursatiles objeto del
mismo se encuentran inscritos preventivamente con el nimero 3347-4.19-2016-003 en el RNV y son aptos para ser
listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad
de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicién con los intermediarios colocadores y también podra ser consultado
en la pagina de Internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV en la
direccién www.cnbv.gob.mx y en la pagina de Internet del Emisor en la direccion www.kenworth.com.mx, en el
entendido que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del presente Prospecto.

Ciudad de México, a 25 de abril de 2016. Autorizacién de CNBV para publicacién 153/105467/2016,
de fecha 20 de abril de 2016.
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l. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para efectos del presente Prospecto, los términos y definiciones descritos a continuacién podran
ser utilizados indistintamente en singular, en plural o en cualquier otra derivacion o conjugacion de los

mismos.

“Afiliada”

“Aviso de Colocacion”

“Aviso de
Convocatoria/Oferta
Publica”

“BMV”

“Certificados Burséatiles”
“Certificados Bursatiles

de Corto Plazo”

“Certificados Bursatiles
de Largo Plazo”

“Circular  Unica de

Emisoras”

“CNBV”

“Concesionarios”

“Control”

Con respecto a cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente, la Controle, sea Controlada por ella, o se encuentre bajo el
Control comun de un tercero.

El aviso en el que se detallaran los resultados y/o principales caracteristicas
de cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo del
Programa.

El aviso conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a participar en
el proceso de subasta o cierre de libro de Certificados Bursatiles y en el que
se detallaran las caracteristicas generales sobre las que se emitiran los
mismos.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los Certificados Bursétiles de Corto Plazo o los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo que pueden ser emitidos por el Emisor al amparo del Programa.

Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 7 (siete) dias y
un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias.

Certificados Burséatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) afio y un
plazo maximo de 15 (quince) afios.

Circular expedida por la CNBV que contiene las Disposiciones de Caréacter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores, de fecha 19 de marzo de 2003, segun la cual haya sido
y sea modificada de tiempo en tiempo.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Las personas morales que se dedican a la venta y servicio de los vehiculos y
refacciones que Grupo PACCAR México comercializa a través de sus
subsidiarias.

La capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes: a) Imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores 0 sus equivalentes, de una persona moral; b) Mantener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una
persona moral, y c) Dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la
estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya sea a través de
la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.



“Dia Habil”

“Emisiéon”

“Emisiones de Corto
Plazo”
“Emisiones de Largo
Plazo”
“Emisor”

“Grupo PACCAR
México”

“Indeval”
“Intermediarios
Colocadores de los

Certificados  Bursétiles
de Corto Plazo”

“Intermediarios
Colocadores de los
Certificados  Bursatiles
de Largo Plazo”
“Kenworth Mexicana”
“LGTOC”

“LISR”

“LMV”

“México”

“Monto Total Autorizado”

“Persona”

“Peso” o el signo “$”

Cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos o en el cual las
instituciones bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley,
reglamento u orden ejecutiva, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la CNBV.

Cualquier emisién o emisiones de Certificados Bursatiles que el Emisor lleve
a cabo de conformidad con el Programa.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

Las Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

PACCAR México, S.A. de C.V. (controladora), Kenworth Mexicana, S.A. de
C.V., Kenfébrica, S.A. de C.V., PACCAR Parts México, S.A. de C.V., PACCAR
Capital México, S.A. de C.V., PacLease Mexicana, S.A. de C.V. y PACCAR
Financial México, S.A. de C.V., esta Ultima una Afiliada de PACCAR México,
S.A. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, o cualesquier otra casa de bolsa que actie con tal
caracter respecto de cualquier Emision de Certificados Bursatiles de Corto
Plazo realizada al amparo del Programa.

Se determinaran para cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo que se realice al amparo del Programa, segun se sefiale en el Aviso de
Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento
correspondiente, segun sea el caso.

Kenworth Mexicana, S.A. de C.V.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Ley del Impuesto sobre la Renta.

Ley del Mercado de Valores.

Estados Unidos Mexicanos.

Hasta $10,000'000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

Cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil, asociacion,
asociacién en participacion, fideicomiso, gobierno o agencia gubernamental o
cualquier otra entidad.

La moneda de curso legal en México.



“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte  Anual de
2013”

“Reportes Trimestrales”

“Representante Comuan”

“Representante  Comdun
de los Tenedores de los
Certificados  Bursatiles
de Corto Plazo”
“Representante  Comun
de los Tenedores de los
Certificados  Bursétiles
de Largo Plazo”

“RNV”

“SEDI”

“STIV”

“STIV-2”

“Suplemento”

El programa de Certificados Bursatiles con caracter revolvente, bajo la
modalidad de emisor recurrente, que se describe en el presente Prospecto,
autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/105467/2016, de fecha 20
de abril de 2016.

El presente prospecto, junto con sus anexos.

El reporte anual para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,
presentado por el Emisor con fecha 5 de mayo de 2015 ante la CNBV vy la
BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las péaginas de internet de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor
(www.kenworth.com.mx).

El reporte anual para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,
presentado por el Emisor con fecha 30 de abril de 2014 ante la CNBV vy la
BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de internet de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor
(www.kenworth.com.mx).

Los reportes trimestrales referentes al primer, segundo, tercer y cuarto
trimestres de 2015, presentados por el Emisor con fecha 5 de mayo de 2015,
28 de agosto de 2015, 28 de octubre de 2015 y 29 de febrero de 2016,
respectivamente, ante la CNBV y la BMV en términos de la Circular Unica de
Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las paginas de
internet de la CNBV (www.chbv.gob.mx), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del
Emisor (www.kenworth.com.mx).

El Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo o el Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo.

Cl Banco, S.A,, Institucién de Banca Mdltiple, o cualquier otra institucién que

actle con tal caracter respecto de cualquier Emisién de Certificados
Bursétiles de Corto Plazo realizada al amparo del Programa.

Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, o cualquier otra institucion que
actie con tal caracter respecto de cualquier Emision de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo realizada al amparo del Programa.

Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién de la BMV.

Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores de la CNBV.

Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.
Cualquier suplemento informativo al presente Prospecto que se prepare en

relacion con, y que contenga las caracteristicas correspondientes a, una
Emision de Certificados Burséatiles de Largo Plazo al amparo del Programa.



“Tenedor” Cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de uno o
més Certificados Bursétiles.

“UDIs” Unidades de inversion cuyo valor en Pesos se publica por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion.

A menos que el presente Prospecto indique lo contrario, las palabras “aqui”, “en el presente” u
otras frases similares se refieren a este Prospecto en su totalidad y no a una seccién o inciso en
particular.



2. RESUMEN EJECUTIVO
2.1. PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

2.2. Informacién financiera.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.



3. FACTORES DE RIESGO
3.1 Factores de Riesgo relacionados con el Emisor.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

3.2. Factores de Riesgo relacionados con México.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

3.3. Factores de Riesgo relacionados con los Certif  icados Bursatiles.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.



4. OTROS VALORES

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.



5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacion presentada por el Emisor a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la
inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV, asi como la autorizacion de oferta publica de los
mismos y su listado en la BMV, puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de
Internet www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.cnbv.gob.mx.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante
una solicitud dirigida a la Tesoreria del Emisor, en sus oficinas ubicadas en Calzada Gustavo Vildésola
Castro Numero 2000, Unidad Industrial PACCAR México, Delegacién Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali,
Baja California, o al teléfono (686) 580-5097, a la atencion de Alejandro Novoa Cardenas, o a través del
correo electronico alejandro.novoa@paccar.com.

Para mayor informacion acerca del Emisor, se puede consultar su pagina de Internet en
www.kenworth.com.mx, en el entendido que dicha pagina de Internet no es parte del presente Prospecto.




Il. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1.1. Descripcién del Programa.

El Programa, bajo la modalidad de emisor recurrente, a que se refiere el presente Prospecto
permitird la existencia de varias Emisiones, conforme a caracteristicas de colocacion independientes. El
precio de colocacion, el monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el
plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y, en su caso, la forma de calcularla) y la
periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada
Emision, seran acordados por el Emisor con los intermediarios colocadores respectivos y se daran a
conocer al momento de cada Emisibn y seradn establecidos en el titulo, en el Aviso de
Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segin sea
el caso. Los Certificados Bursétiles emitidos conforme al Programa podran denominarse en Pesos o0 en
UDIs. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa,
siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda el
Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al
amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo, de conformidad
con lo que se establece en este Prospecto. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo en circulaciéon no podra exceder de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100
M.N.), mientras que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podra
representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa. En los Avisos de Colocacion y, en su caso, en
el Suplemento, relativos a las Emisiones al amparo del Programa, se incluira el rubro “Recursos Netos de
la Emisién”, asi como el desglose de los gastos relacionados con la oferta, incluyendo la comision por
intermediacidn, sefialando, en su caso, los conceptos pagados con recursos propios del Emisor.

1.2. Tipo de oferta.

Oferta publica primaria nacional.

1.3. Clave de pizarra.
“PCARFM”.
1.4. Tipo de instrumento.

Certificados bursétiles de corto plazo y certificados bursatiles de largo plazo.
1.5. Monto Total Autorizado del Programa con caract  er revolvente.

La CNBYV autorizé la inscripcion de los Certificados Bursatiles que emita el Emisor conforme al
Programa por un monto total de hasta $10,000'000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones de Corto Plazo y Emisiones
de Largo Plazo, segun lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursétiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. El saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo en circulacidon no podra exceder de
$5,000'000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), mientras que el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del
Programa.



1.6. Vigencia del Programa.

La vigencia del Programa sera de 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del
Programa por la CNBV.

1.7. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se
establecera en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segln sea el caso, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado
Bursatil de Largo Plazo sera de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (cien) UDIs o sus multiplos, vy el
valor nominal de cada Certificado Bursatil de Corto Plazo sera de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o
sus multiplos.

1.8. Precio de colocacion.

El precio de colocacion sera determinado para cada Emision y se establecera en el titulo, en el
Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente,
seguln sea el caso.

1.9. Denominacion.

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podran denominarse en Pesos o en UDIs, segun se
sefiale en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso. Los Certificados Burséatiles de Corto Plazo se
denominaran en Pesos.

1.10. Monto de las Emisiones.

El monto de cada Emision de Certificados Bursatiles sera determinado en cada Emisiéon y se
establecera en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso, y dependerda de las condiciones del mercado
prevalecientes al momento de colocacién de cada Emision.

1.11. Plazo de vigencia de las Emisiones.

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision y se establecera en el
titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento
correspondiente, segln sea el caso. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser
Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Seran de corto plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 7 (siete)
dias y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias.

Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo mayor a 1 (un) afio y
un plazo maximo de 15 (quince) afios.

1.12. Forma de colocacion.
Los Certificados Burséatiles de Largo Plazo se colocaran a través del mecanismo de construccion

de libro, utilizando el método de asignacién directa. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran
colocados mediante un proceso de subasta.
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1.13. Fecha de emision y de liquidacion.

La fecha de emisidn vy liquidacién de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada
Emision y se estableceran en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Puablica, en el Aviso de
Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.14. Derechos que confieren a los Tenedores.

Cada Certificado Bursétil representara para su titular el derecho al cobro del principal e intereses
ordinarios y, en su caso, intereses moratorios, segun corresponda, adeudados por el Emisor, en los
términos descritos en el presente Prospecto, y en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Pablica, en
el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso, desde la fecha de
emisién hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal

1.15. Recursos netos que obtendra el Emisor por las Emisiones al amparo del Programa.

Los recursos netos que el Emisor obtendra por las Emisiones que realice al amparo del Programa
se sefialaran en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun corresponda. Los
gastos relacionados con el establecimiento del Programa seran cubiertos directamente por el Emisor,
conforme a lo que se establece en la seccion “ll. EL PROGRAMA — 4. GASTOS RELACIONADOS CON
EL PROGRAMA” del presente Prospecto.

1.16. Calificaciones.

Las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo al amparo del Programa cuentan con las
siguientes calificaciones:

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

“mxA-1+" , la cual significa: la deuda de corto plazo calificada con “mxA-1" tiene la categoria mas
alta en la escala nacional de Standard & Poor’s para México. La capacidad del emisor para cumplir con
sus compromisos sobre la obligacién es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado
nacional. Dentro de esta categoria, se agrega un signo de mas (+) a la calificacion de algunas
obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus compromisos financieros sobre
dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacion antes mencionada no constituye una recomendacién de inversién por parte de la
agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo
sefialado en el dictamen que se acompafia al presente Prospecto.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.:

“F1+(mex)” , la cual significa: la calificacién indica la mas sélida capacidad de pago oportuno de
los compromisos financieros respecto de otros emisores 0 emisiones domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto
de cualquier otro riesgo en el pais y normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o
garantizados por el gobierno federal. Cuando las caracteristicas de la emisibn o emisor son
particularmente sdélidas, se agrega un signo “+” a la categoria. La calificacion antes mencionada no
constituye una recomendacién de inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompafia
al presente Prospecto.

Cada Emision de Largo Plazo sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas
para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y las calificaciones asignadas a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta
Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun corresponda.
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1.17. Garantia.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo
tanto, no contaran con garantia especifica alguna.

1.18. Lugary forma de pago de principal y de inter  eses.

El principal y, en su caso, los intereses ordinarios devengados por los Certificados Burséatiles se
pagaran de conformidad con lo establecido en el titulo correspondiente, mediante transferencia
electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No.
255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en
el futuro se establezca, contra la entrega del titulo correspondiente o las constancias que para tales
efectos expida Indeval, segin corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con las
instrucciones que reciba, a través de transferencia electrénica, a los depositantes correspondientes. En
caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en el domicilio del Emisor.

1.19. Tasade interés.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de emision y en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra
ser fija o0 variable y el mecanismo para su determinacioén y calculo (incluyendo, en su caso, el primer pago
de intereses) se fijara para cada Emision y se indicara en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta
Publica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso. Asimismo, los
Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa de descuento o de rendimiento. La tasa de
descuento o de rendimiento que, en su caso, sea aplicable se indicara en el titulo, en el Aviso de
Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segun sea el
caso.

Forma de calculo de los intereses para las Emisione s de Certificados Bursatiles de Corto Plazo:

(@ Emisiones de Corto Plazo a rendimiento que paga n un interés fijo a un solo periodo de
intereses.

A partir de la fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a la tasa de interés bruto anual que se
establezca en el titulo correspondiente (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de Emisién y los
célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales de que
efectivamente conste la Emision. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la fecha de vencimiento de la
Emision.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN[TB X NDE]

36,000
En donde:
I = Interés bruto de la Emision.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos de la Emision.
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El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDIy a
Indeval por escrito (o por los medios que estos determinen), con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar en pesos, moneda nacional.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total del principal de los Certificados
Bursatiles y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de la fecha de pago correspondiente.

(b) Emisiones de Corto Plazo a rendimiento que paga  n un interés fijo.

A partir de la fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun calculara 2 (dos)
Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses, computados a partir de la fecha de
Emision, para lo cual debera considerar la tasa de interés bruto anual que se establezca en el titulo
correspondiente (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emisién.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de Emision y
los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los célculos se
efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en la forma indicada en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo correspondiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

| =VN (TB x NDEJ
36,000
En donde
I = Interés bruto del periodo de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a Indeval por escrito (o por los
medios que estos determinen), con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de
pago de intereses que corresponda, el importe de los intereses a pagar en pesos, moneda nacional.
Asimismo, dara a conocer a la BMV, a través del SEDI (o los medios que esta determine), a mas tardar 2
(dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de inicio del periodo de intereses que corresponda, el importe de
los intereses a pagar en pesos, moneda nacional, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a
dicho periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe total del principal de los Certificados
Bursatiles y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de la fecha de pago correspondiente.
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(c) Emisiones de Corto Plazo a rendimiento que paga n un interés con base en una tasa
variable.

A partir de la fecha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual que el
Representante Comun calculard el Dia Habil anterior al inicio de cada periodo de intereses (en lo
sucesivo, la "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual"), computados a partir de la fecha
de Emision, la cual regira durante el periodo de intereses correspondiente y serd calculada de
conformidad con lo siguiente:

CASO 1

Para efectos de lo anterior, la tasa de interés bruto anual (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”)
se calculara mediante la adicibn de los puntos porcentuales que se establezcan en el titulo
correspondiente, a la tasa de rendimiento anual de la tasa denominada Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (en lo sucesivo, “TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) al plazo que se establezca en el titulo
correspondiente, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicacion que este determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho banco, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de
los 22 (veintidos) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada
el Dia Habil mas préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizard como tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles, aquella tasa que el Banco de México determine como tasa sustituta de la Tasa de
Interés de Referencia.

CASO 2

Para efectos de lo anterior, la tasa de interés bruto anual (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”)
se calculara mediante la adicibn de los puntos porcentuales que se establezcan en el titulo
correspondiente, a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la sustituya), en
colocacién primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (en lo sucesivo, “CETES”) al
plazo que se establezca en el titulo correspondiente, capitalizada o, en su caso, equivalente al namero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea
dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México el mismo
dia de la subasta, por el medio masivo de comunicacion que este determine, o a través de cualquier otro
medio electronico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho banco,
o a falta de ello, la que se de a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores, en
cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el Dia Habil mas proximo a dicha fecha.

En caso que los CETES dejen de existir, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella tasa que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico determine como tasa sustituta de los CETES.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o tasa rendimiento anual ponderada de los CETES, o
tasa sustituta, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

NDE

C= 1+£xp|_ i _1x@
36000 NDE
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En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o tasa rendimiento anual ponderada de los CETES, o tasa
sustituta, capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa de rendimiento anual ponderada de los CETES, o tasa
sustituta.
PL= Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o tasa de rendimiento anual ponderada de los CETES,

o0 tasa sustituta, en dias.
NDE= Nuumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de la fecha de Emisién y
al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la fecha de pago de intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo correspondiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

| =VN [TB x NDE]
36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios
durante el mismo.

El Representante Com(in daréa a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a Indeval por escrito y a la BMV
a través del SEDI (o por los medios que estos determinen), con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses a pagar en
pesos, moneda nacional, y el Dia Habil anterior a la fecha de inicio del periodo de intereses que
corresponda, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a dicho periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total del principal de los Certificados
Bursétiles y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de la fecha de pago correspondiente.

1.20. Periodicidad de pago de intereses.
Los intereses ordinarios que, en su caso, devenguen los Certificados Bursétiles seran pagados
con la periodicidad que se determine para cada Emisién, segin se establezca en el titulo, en el Aviso de

Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segin sea el
caso.
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Pago de intereses para las Emisiones de Certificado s Bursatiles de Corto Plazo:

(a) Emisiones de Corto Plazo a rendimiento que paga n un interés fijo a un solo periodo de
intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la fecha de
vencimiento de la Emision que se establezca en el titulo correspondiente, o si la fecha de pago sefalada
fuera un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

(b) Emisiones de Corto Plazo a rendimiento que paga  n un interés fijo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burséatiles se liquidaran en los dias y conforme al
calendario que se establezcan en el titulo correspondiente, o si la fecha de pago sefalada fuera un dia
inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que se modifiquen los dias del periodo de intereses
respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia de la
Emision, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses
ordinarios se efectuara precisamente en la fecha que se establezca en el titulo correspondiente.

(c) Emisiones de Corto Plazo a rendimiento que paga n un interés con base en una tasa
variable.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burséatiles se liquidaran en los dias y conforme al
calendario que se establezcan en el titulo correspondiente, o si la fecha de pago sefalada fuera un dia
inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que se modifiquen los dias del periodo de intereses
respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia de la
Emision, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses
ordinarios se efectuara precisamente en la fecha que se establezca en el titulo correspondiente.

1.21. Amortizacién de principal.

La forma en que seran amortizados los Certificados Burséatiles de Largo Plazo sera determinada
para cada Emisién de Certificados Bursétiles al amparo del Programa y se establecera en el titulo, en el
Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente,
segun sea el caso. Las Emisiones de Largo Plazo podran contener una o0 mas amortizaciones de
principal, segun se establezca en la documentacién que las ampare. Las Emisiones de Corto Plazo seran
amortizadas mediante un solo pago en la fecha de vencimiento.

1.22. Amortizacién anticipada.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su
amortizacioén anticipada, ya sea a eleccion del Emisor o por causas de vencimiento anticipado. Los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo no podran ser amortizados anticipadamente.

1.23. Incumplimiento en el pago de principal y dei  ntereses.

Los Certificados Bursétiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal y de
intereses ordinarios sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras consecuencias, segun se
sefiale en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.24. Intereses moratorios.
Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento
en el pago de principal, segin se sefiale en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el

Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.
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1.25. Obligaciones de dar, de hacer y de no hacerd el Emisor.

Los Certificados Bursatiles contendran ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer
aplicables al Emisor, mismas que se estableceran en el titulo correspondiente. El incumplimiento por
parte del Emisor podria generar causas de vencimiento anticipado, conforme a lo que se establezca en el
titulo correspondiente.

1.26. Aumento en el nimero de Certificados Bursatil  es emitidos al amparo de cada Emision.

El Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles de Largo Plazo
adicionales a los emitidos en cada Emisién de Largo Plazo, conforme a lo que se establezca en el titulo
correspondiente. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, se entendera
que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles de Largo Plazo
adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
originales.

1.27. Depositario.

Los titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las
Emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa se mantendran en depésito en Indeval.

1.28. Posibles adquirentes.

Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

1.29. Fuente de pago.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago del Emisor provenientes de
los Certificados Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones, consistentes en el
otorgamiento de créditos refaccionarios y celebracion de operaciones de arrendamiento puro u operativo
y arrendamiento financiero al menudeo, o de nuevas Emisiones que se realicen al amparo del Programa.

1.30. Régimen fiscal.

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para
las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 135
y demas aplicables de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la LISR
vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse alola  rgo de la vigencia del Programa y de las
Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién particular. El régimen
fiscal de las Emisiones o de la inversion en los Certificados Bursétiles no ha sido validado o verificado por
las autoridades fiscales correspondientes.

1.31. Intermediarios Colocadores de los Certificado s Bursétiles de Corto Plazo.
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, o cualquier otra casa de bolsa que

actlie con tal caracter respecto de cualquier Emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo realizada
al amparo del Programa.
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1.32. Intermediarios Colocadores de los Certificado s Bursatiles de Largo Plazo.

Se determinaran en cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se realice al
amparo del Programa, segun se sefiale en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.33. Representante Comun de los Certificados Bursa tiles de Corto Plazo.

Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, o cualquier otra institucion que actie con tal
caracter respecto de cualquier Emision de Certificados Bursétiles de Corto Plazo realizada al amparo del
Programa.

1.34. Representante Comun de los Certificados Bursa tiles de Largo Plazo.

Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, o cualquier otra institucién que actle con tal
caracter respecto de cualquier Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo realizada al amparo del
Programa, en cuyo caso el Emisor presentara una opinién legal independiente actualizada.

1.35. Autorizacién de la CNBV.

La CNBYV, mediante oficio No. 153/105467/2016, de fecha 20 de abril de 2016, autorizé la
inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, bajo la modalidad de emisor recurrente, al
amparo de un programa de colocacién.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de
los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en
este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las
leyes.

1.36. Aprobacion del Emisor.

Mediante resoluciones unanimes adoptadas con fecha 18 de marzo de 2016, los accionistas del
Emisor aprobaron el establecimiento del Programa y la realizacién de Emisiones al amparo del mismo.

1.37. Legislacion.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacién mexicana correspondiente.

1.38. Suplementos.

Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, el precio de colocacion, el monto total de la Emision, el
valor nominal, la fecha de emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés
aplicable (y, en su caso, la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con los
intermediarios colocadores respectivos y se daran a conocer al momento de cada Emisién y seran
establecidos en el titulo, en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

1.39. Titulos.

Una copia del titulo que documente cada Emisién de Largo Plazo serd incluida en el Suplemento
respectivo.
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1.40. Cumplimiento de las disposiciones de la CNBV respecto de las Emisiones de Corto Plazo y
las Emisiones de Largo Plazo.

El Emisor debera presentar a la CNBV, a través del STIV correspondiente a la autorizacion de la
inscripcién preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles, y por Oficialia de Partes de dicha CNBV,
los documentos que se sefialan a continuacion, respecto de cada Emision de Corto Plazo que se realice
al amparo del Programa: (i) copia de los titulos depositados en Indeval; (i) el Aviso de
Convocatoria/Oferta Publica y el Aviso de Colocacion que sean divulgados en el SEDI; (iii) el documento
gue contenga las caracteristicas definitivas de la Emision, suscrito por el representante legal o persona
autorizada de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, y (iv) en su
caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion que se suscriba entre el Emisor y los
Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

Asimismo, el Emisor debera presentar a la CNBV y poner a disposicion del publico inversionista,
aquella documentacion relacionada con cada Emisién de Largo Plazo realizada al amparo del Programa,
segun sea requerido en los términos de la LMV y la Circular Unica de Emisoras, particularmente por el
articulo 13 Bis de esta ultima. Dicha documentacion consistird en (i) el Aviso de Convocatoria/Oferta
Publica, el Aviso de Colocacién y el Suplemento, y (ii) los dictimenes sobre la calidad crediticia de la
Emision y la declaratoria o carta relacionada a que hace referencia el articulo 7, fraccion Ill, primer y
segundo pérrafo de la Circular Unica de Emisoras.

A su vez, el Emisor debera presentar a la CNBV y poner a disposicion del publico inversionista, la
informacién que, en su caso, se pretenda divulgar a través de conferencias telefonicas, encuentros
bursatiles o presentaciones, inclusive aquella que se transmita a través de la red mundial (Internet), a que
se refiere el articulo 19 de la Circular Unica de Emisoras, en relacion con la oferta publica de los
Certificados Bursétiles

En el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinion legal del
Programa, el Emisor presentara a la CNBV una nueva opinién legal independiente, previo a la realizacion
de colocaciones adicionales al amparo del Programa, acompafiada del documento suscrito por el
licenciado en derecho a que se refiere el articulo 87 de la Circular Unica de Emisoras.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles de Corto
Plazo realizadas al amparo del Programa podran ser utilizados por el Emisor para satisfacer sus
necesidades operativas.

Los recursos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo
Plazo realizadas al amparo del Programa podran ser utilizados por el Emisor para amortizar parcial o
totalmente pasivos, para satisfacer sus necesidades operativas o0 para capital de trabajo, segun se
indique en el Suplemento correspondiente.

Los recursos que el Emisor obtenga de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles

realizadas al amparo del Programa no seran utilizados directa o indirectamente para adquirir activos
distintos a los del giro normal del negocio del Emisor.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat como intermediarios colocadores de las emisiones de Certificados Bursétiles de Corto Plazo.
Dichos intermediarios y, de ser el caso, otras casas de bolsa, podran actuar como intermediarios
colocadores respecto de las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo al amparo del
Programa. Dichas casas de bolsa actuaran como intermediarios colocadores y ofreceran los Certificados
Bursétiles de Corto Plazo bajo la modalidad de mejores esfuerzos y, en su caso, los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, de conformidad con el
contrato de colocacion y, de ser aplicable, del Suplemento correspondiente. En caso de ser necesario, los
intermediarios colocadores respectivos celebraran contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa
para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las
posibles Emisiones conforme al Programa. Para las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo,
los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo celebraran un contrato de
colocacion con el Emisor. Por otro lado, para cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los
Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo celebrardn un contrato de
colocacion con el Emisor.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa seran colocados por los
intermediarios colocadores respectivos conforme a un plan de distribucién que tendr4 como objetivo
primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional
mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podrda, junto con los
intermediarios colocadores respectivos, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones
separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se colocaran a través del mecanismo de construccion
del libro, utilizando el método de asignacion directa. Los términos y la forma de colocar los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo se daran a conocer a través del Aviso de Convocatoria/Oferta Publica y del
Suplemento respectivos.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran colocados mediante un proceso de subasta a
través de Bancomer.com, utilizando las "Bases Generales del Proceso de Subasta Publica para la
Adquisicion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo" autorizadas a Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer por la CNBV, mediante oficio No. 153/106439/2014 de
fecha 5 de marzo de 2014. Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer seré el encargado de concentrar las posturas relacionadas con los procesos de subasta de los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo. Para la asignacion de los Certificados Burséatiles de Corto Plazo
se tomaran en cuenta criterios de diversificacién, asi como la blsqueda de inversionistas que ofrezcan
mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles de Corto Plazo. El proceso de
colocacién y asignacion incluird montos minimos, pero ho montos maximos por inversionista, y no se
tiene la intencidn de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho, ni se determinara una
sobretasa sugerida que sirva de base a los inversionistas para la presentacién de posturas. Las
caracteristicas generales de cada subasta se daran a conocer en el Aviso de Convocatoria/Oferta Publica
respectivo.

Al tratarse de ofertas publicas, cualquier persona, incluyendo partes relacionadas de los
intermediarios colocadores, que desee invertir en los Certificados Bursatiles, tendra la posibilidad de
participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir dichos valores, a
menos que su perfil de inversién no lo permita.
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Los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo mantienen
relaciones de negocios con el Emisor y sus empresas Afiliadas y les prestan diversos servicios
financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibiran por los servicios prestados como intermediarios colocadores, por la colocacién de los
Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
consideran que su actuacién en las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y, en su caso, de
Certificados Bursétiles de Largo Plazo, que se realicen al amparo del Programa, no representa ni resulta
en conflicto de interés alguno.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacién, mismos
gue seran pagados por el Emisor de manera directa:

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL
Pago de derechos por estudio y
tramite de la CNBV $20,234.00 N/A $20,234.00
Pago de cuota por estudio y tramite
de la BMV $17,342.04 $2,774.73 $20,116.77

Honorarios de la agencia calificadora
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Honorarios de la agencia calificadora
Fitch México, S.A. de C.V.

Honorarios de Cl Banco, S.A,

Institucion de Banca  Mdiltiple

(Representante  Comun de los $80,000.00 $12,800.00 $92,800.00
Tenedores de los Certificados

Bursétiles de Corto Plazo)

$692,500.00 $110,800.00 $803,300.00

Gastos y honorarios de los asesores 441 (09 0o $158,400.00 $1,148,400.00
legales
TOTAL $1,800,076.04 $284,774.73 $2,084,850.77

La agencia calificadora Standard & Poor’s, S.A. de C.V. no generé ningun costo adicional con
motivo del establecimiento del Programa.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 (cinco) afios, y en virtud de no poder prever la
frecuencia o los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan
los ajustes al balance del Emisor que resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursatiles conforme
al Programa.

La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto que con relacion a la misma produzca
cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo sera descrita en el Suplemento respectivo.
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra la obligacidbn de ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor conforme a lo que se establezca en el titulo y, en su caso, Suplemento
correspondientes.

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes facultades y obligaciones:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)
(i)

0

(k)

()

Suscribir los titulos que documenten cada una de las Emisiones, habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;

Tendra el derecho de comprobar el cumplimiento del destino de los fondos captados
mediante la emision de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles y ejecutar
sus decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursétiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion
de la asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con el Emisor;

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles para el pago a estos Ultimos de los intereses, el principal y, en su caso, las
primas correspondientes;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BMV a
través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o a través de
los medios que este determine), de manera oportuna cuando se esté en presencia de
alguna causa de vencimiento anticipado, asi como también cuando se decrete el
vencimiento anticipado, o se dé el aviso que contendra la fecha en que se hara el pago
de la amortizacion anticipada, total o parcial, el importe de la prima a pagar cuando se
amorticen anticipadamente los Certificados Bursétiles, de ser aplicable, y los demas
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en los
titulos que documenten las Emisiones;

Calcular y publicar a través de los medios que el Emisor, la CNBV, la BMV e Indeval
determinen para tal efecto, las tasas y montos de los intereses, seguin sea el caso, asi
como los avisos de pago correspondientes;

Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que
guarda cada Emisién; en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun
podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en los titulos que documenten las Emisiones y en el resto de los
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documentos base de las Emisiones por parte del Emisor y de las demas partes en dichos
documentos. ElI Representante Comun tiene el derecho de solicitar al Emisor y demas
personas parte de los documentos base de las Emisiones o a aquellas personas que
presten servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
antes referidas. Por su parte, el Emisor y las demas personas parte de los documentos
base de las Emisiones, deberan entregar al Representante Comun la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de dichas obligaciones.
Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor, el
Representante Comuan podrd contratar y acompafiarse de profesionales, siempre y
cuando haya recibido recursos econémicos suficientes, para realizar visitas o revisiones a
las personas referidas anteriormente una vez al afio.

El Representante Comun solamente actuard o dejara de actuar con base en la
informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad.
El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos,
negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor. El
Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la
legislacion aplicable, con base en la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar
informaciéon al Emisor o realizar visitas o revisiones en términos de los dos parrafos
inmediatos anteriores, se debera ajustar a lo siguiente: (i) debera entregar una solicitud
por escrito al Emisor con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion; (ii) siempre que
la informacién solicitada no esté sujeta a restricciones de privacidad y confidencialidad de
conformidad con la legislacién aplicable, el Emisor debera entregar dicha informacion a
un representante legal autorizado del Representante Comun en las oficinas del Emisor,
en la fecha que sefiale el Emisor para dichos efectos, y (iii) el Representante Comun
estara obligado a no reproducir, difundir, manipular, o utilizar la informacién que reciba por
parte del Emisor, salvo exclusivamente para efectos de cumplir con sus funciones de
Representante Comin o que se trate de informacién directamente relacionada con el
pago de los Certificados Bursétiles o que pudiera afectar a los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a solicitar inmediatamente al Emisor que se
haga del conocimiento publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en los documentos base de las Emisiones por parte del
Emisor y de las demas partes en dichos documentos.

En caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comn,
este Ultimo tendra la obligacion de publicar dicho evento en forma inmediata.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas implique aspectos
especializados, que no pueda preparar directamente el Representante Comun o deba
preparar informacién adicional a la que esta obligado a proporcionar, el Representante
Comun tendra el derecho de contratar, con cargo al Emisor o a los Tenedores, a terceros
gue lo auxilien para tales efectos.

El Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores, o esta podra
ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en esta seccion o en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea.
En caso que la asamblea de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante
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Comun no podra llevarla a cabo y solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de los titulos que documenten las Emisiones o de
las disposiciones legales aplicables, y

(m) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a los titulos que documenten las Emisiones, la LMV y, en lo no previsto y/o
conducente a la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos Yy practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta
de los Tenedores en los términos de los titulos que documenten las Emisiones o de la legislacién
aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningln momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo conforme a los titulos que documenten las Emisiones o a la legislacion
aplicable.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades

pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

27



7. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Los Tenedores de cada Emision realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea
conforme a lo descrito a continuacion. Las reglas sefialadas en esta seccion aplican con respecto a cada
Emision realizada y a los Tenedores respectivos de dicha Emision.

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones legitimamente adoptadas por los
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean la mayoria de los Certificados Burséatiles en
circulacién, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. Las
decisiones se tomaran por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean la mayoria de los
Certificados Bursétiles, en los casos sefialados en el titulo respectivo.

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Las asambleas de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del titulo
gue documente la Emisién respectiva y la LMV vy, en lo no previsto y/o conducente, por
las disposiciones de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comn de conformidad con las reglas contenidas en el titulo que documente la Emisién
respectiva, en la LMV, y en los articulos 218 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo
conducente en términos de lo establecido en el articulo 68 de la LMV.

El Emisor o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean, tengan o
acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comdn que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en cualquier periddico de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto, y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,
considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil que posea,
tenga o acredite.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se
considerard legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursétiles en
circulacién con derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que en su conjunto o
individualmente posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto, y las decisiones
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(9)

(h)

(i)

seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos
de los Tenedores presentes, considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada
Certificado Bursétil que posea, tenga o acredite, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o bien, se
trate de sustituir, nombrando a cualquier otro representante comin de los
Tenedores;

(2) Cuando se trate de otorgar proérrogas o esperas al Emisor, o

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones

de los Certificados Bursatiles; salvo que la modificacién en cuestidn sea para (i)
salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo que documente la
Emision respectiva; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que
resulte incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii)
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se
requerird el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que, en dichos
casos, el Representante Comun debera informar a Indeval por escrito o por los
medios que este determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo
respectivo, precisando las modificaciones que motivaron dicho canje e
indicando que las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos
de los Tenedores. En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se
entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor lleve a cabo las
modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este numeral (3),
sin la celebracion de una asamblea de Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara
legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon con
derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que para tal efecto expida Indeval y el listado que al efecto
expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursétiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos.

En ningdn caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que el Emisor, o cualquier persona relacionada con el Emisor,
haya adquirido en el mercado, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
guérum de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el titulo
gue documente la Emisién respectiva.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comuin, seran
conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.
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()] La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacién con derecho a voto.

(k) No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente,
posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

)] Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion o continuacion retirandose de la misma. Para el caso de los
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el titulo que documente
la Emision respectiva o la legislacion aplicable, se considerara que dichos Tenedores se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten en la asamblea de
Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el titulo que documente cada Emision limitard o afectara los derechos
gue, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio del

Representante Comun, salvo que en la convocatoria respectiva el Representante Comun indique un lugar
distinto.
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

PACCAR Financial México, S.A. de C.V., como Emisor:
« Alejandro Novoa Cardenas, Director de Finanzas,
e Indira Cevallos de la Torre, Director Juridico, y
e Eduardo Rodriguez Baldas, Gerente de Tesoreria.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como intermediario
colocador de las Emisiones de Corto Plazo:

« Angel Espinosa Garcia, y

* Gonzalo Manuel Mafién Suarez.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como intermediario
colocador de las Emisiones de Corto Plazo:

+  Vinicio Alvarez Acevedo,

» Irene Rodriguez Gémez, y

«  Eduardo Avalos Mazquiz.

Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, como representante comun:
e Mobénica Jiménez Labora Sarabia, y
+ Lizbeth Moreno Martinez.

Mancera, S.C., integrante de EY Global Limited, como auditores externos del Emisor:
» Bernardo Jesus Meza Osornio.

Standard & Poor’s, S.A. de C.V., como agencia calificadora para el Programa y los Certificados Burséatiles
de Corto Plazo:
» Gerardo Zayas.

Fitch México, S.A. de C.V., como agencia calificadora para el Programa y los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo:
* Veronica Chau Rodriguez.

Kuri Brefia, Sdnchez Ugarte y Aznar, S.C., como asesor legal del Emisor:
* Guillermo Garay Espinosa, y
e José Alejandro Casas Farias.

Ninguno de los expertos y asesores que participaron en la asesoria y consultoria relacionada con
el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto, son accionistas del Emisor ni tienen
algun interés econdmico directo o indirecto en el mismo.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emisién de Largo
Plazo que se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialaran en el
Suplemento respectivo.

Alejandro Novoa Céardenas es la persona encargada de las relaciones con los inversionistas y
podra ser localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Calzada Gustavo Vildésola Castro Namero
2000, Unidad Industrial PACCAR México, Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California,
México, teléfono (686) 580-5097, correo electrénico alejandro.novoa@paccar.com. La pagina de Internet
del Emisor es: www.kenworth.com.mx. La informacion sobre el Emisor contenida en dicha pagina de
Internet no es parte ni objeto de este Prospecto, ni de ningun otro documento utilizado por el Emisor en
relacion con cualquier oferta publica o privada de valores.
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1. EL EMISOR
1. HISTORIAY DESARROLLO DEL EMISOR
1.1. Datos Generales.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

1.2. Evolucién del Emisor.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

1.3. Inversiones Recientes.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.1. Actividad principal.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.2. Canales de distribucion.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.3. Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

2.4, Principales clientes.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

2.5. Legislacion aplicable y situacion tributaria.

La informacion correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.6. Recursos humanos.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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2.7. Desempefio ambiental.

El Emisor, como parte de Grupo PACCAR México, documenta, implementa y mantiene un
Sistema de Administraciéon Ambiental (“SAA”) para conservar los recursos naturales y reducir o eliminar
los posibles impactos ambientales derivados de sus operaciones, actividades, productos y servicios.

El SAA fue implementado para conservar los recursos naturales y reducir los posibles impactos
ambientales derivados de las operaciones, actividades, productos y servicios de las compafiias que
integran el Grupo PACCAR México, dentro del cual se encuentra el Emisor.

El SAA esta enfocado a identificar los materiales, procesos, productos y residuos que causen o
puedan causar contaminacion al medio ambiente. Para conservar los recursos naturales se implementan
medidas para evitar, reducir o controlar la contaminaciéon donde sea técnica y econémicamente factible.

El SAA cumple con los requisitos de la norma internacional 1SO 14001:2004, siguiendo un
modelo de gestidon “Planificar-Hacer-Verificar-Actuar”. Para lograr el cumplimiento con la norma, se
desarrollan y mantienen sistemas administrativos con el fin de identificar los requerimientos relevantes y
monitorear el desempefio de las operaciones, actividades, productos y servicios relacionados con el
medio ambiente.

En la actualidad, Kenworth Mexicana (entidad integrante del Grupo PACCAR México, y
productora de camiones y tractocamiones) cuenta con certificado ambiental ISO 14001:2004 otorgado
por SGS US Testing Company Inc. La fecha original de expedicién de dicho certificado fue el 20 de
noviembre de 2007. Por otra parte, en 2010 el Gobierno de Baja California, a través de la Secretaria de
Proteccion Ambiental, otorgd el reconocimiento “Programa de Alto Desempefio Ambiental” (“PADA") a
Kenworth Mexicana, por su programa de conservacion de recursos naturales 1SO 14001. De igual
manera, en 2015 el Gobierno de Baja California otorgé el PADA a Kenworth Mexicana.

En Julio de 2014, la Procuraduria Federal de Proteccién al Medio Ambiente (“PROFEPA”), otorgo
a Kenworth Mexicana la certificacion como “Industria Limpia”, por haber cumplido satisfactoriamente el
proceso voluntario de auditoria a sus sistemas de gestion ambiental. Dicha certificacion de PROFEPA
permite a Kenworth Mexicana el uso del sello oficial correspondiente en todas sus comunicaciones para
identificarse como una de las compafiias que ha logrado este reconocimiento por parte de la autoridad
federal.

Actualmente, Grupo PACCAR México cuenta con los siguientes proyectos en marcha, los cuales
se manejan bajo los preceptos del SAA:

- 2010 Integracion de 1ISO 14001 — ISO 9001 e inicio de estrategia global cero residuos.

- 2011 Prevenciéon de la contaminacion de suelos — Cero confinamiento de residuos
(peligrosos-Manejo especial y Urbanos).

- 2016 Etapa 1 de sustitucion de toda la iluminacion de las instalaciones por tecnologia
LED.

Todos los proyectos enunciados anteriormente se mantienen vigentes y en equilibrio para
demostrar la estabilidad del SAA, asi como demostrar la mejora continua de acuerdo a los fundamentos
del ISO 14001.

Las actividades propias del Emisor no representan un riesgo ambiental considerable por tratarse
de prestacion de servicios financieros.

2.8. Informacién del mercado.
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al

Reporte Anual.
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2.9. Estructura corporativa.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

2.10. Descripcion de los principales activos.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

2.11. Procesos judiciales, administrativos o arbitr  ales.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.
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IV. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.

2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZON A GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.

4, COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBR E LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

4.1. Resultados de la operacion.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.

4.2. Situacién financiera, liquidez y recursos de ¢ apital.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.

4.3. Control Interno.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES C RITICAS

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual, al Reporte Anual de 2013 y a los Reportes Trimestrales.
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V. ADMINISTRACION
1. AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICT OS DE INTERES

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.

4, ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.
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VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante oficio No. 153/5197/2015, de fecha 15 de abril de 2015, la CNBV tomé nota que el
Emisor dej6 la modalidad de sociedad financiera de objeto mdultiple, entidad no regulada, para
mantenerse incorporada como una sociedad anénima de capital variable.

Con fecha 21 de mayo de 2015, el Emisor llevé a cabo la segunda emision de certificados
bursétiles de largo plazo, por un monto de $1,000'000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
una vigencia de 1,456 (un mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias y a la cual le fue asignada la clave de
pizarra “PCARFM 15", al amparo del programa de colocacion de certificados bursatiles de corto y largo
plazo, con caracter revolvente, que le fue autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/30648/2011,
de fecha 25 de abril de 2011, por un monto total de hasta $10,000'000,000.00 (diez mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Dicha segunda emision fue autorizada por la CNBV mediante
oficio No. 153/5338/2015, de fecha 15 de mayo de 2015, y los certificados bursatiles respectivos
quedaron inscritos en el RNV con el No. 3347-4.19-2011-001-02.

A continuacion se presenta cierta informacion sobre PACCAR Inc, el Emisor y otras entidades
gue forman parte del Grupo PACCAR México, como complemento de la informacion contenida en el
presente Prospecto, en el Reporte Anual, en el Reporte Anual de 2013 y en los Reportes Trimestrales.
Dicha informacion forma parte del modelo de la presentacion que el Emisor podra distribuir entre los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles:

Fabricacion de Camiones >16 Toneladas
Produccién 2015 (Unidades 000’s)

Daimler
Volvo
Volkswagen
PACCAR
Dongfeng
Sinotruk
Tata Motors
FAW
Shaanxi
Beijing Foton
Hino
Navistar
Iveco
Ashok Leyland
Jianghuai .
KEMZU . Total Produccidon 2015 =
az ] :
Ford 1.6 Millones
Hualing
Dayun
0 50 100 150 200 250
PACCAR - Ingresos y Utilidades PACCARInc
Calificacion Crediticia A+/A1
77 afnos consecutivos con Utilidad Neta ($ Millones)
B NS B 31/12/15
Reparto de Dividendos cada afio desde Efectivo y Valores 43,378
SO Activos de Manufactura 5,477
(& Millones) 4to. Trimestre Afio Completo Activos de Servicios Financieros 12,255
ool s pocsccin Activos Totales $21,110
2015 2014 2015 2014 _—
Ingresos $4,355 $5,119 $19,115  $18,997 Deuda de Manufactura $0
Utilidad Neta 347 394 1,604 1,359 Pasivos de Manufactura 4,332
Pasivos de Servicios Financieros 9,838
Utilidad por 0.98 1.1 4.51 3.82 .
Accién Diluida Capital Contable 6,940
Total Pasivos y Capital $21,110
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PACCAR - Resumen General - 4T 2015
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$12,300 Millones de Activos

$90 Millones de U.A.I

175,000 Vehiculos Financiados
a 50,000 Clientes

Financiamiento a
Concesionarios y al Menudeo

Arrendamiento Puro

Procesos Esbeltos

Proc esos Simplificados

Six Sigma Tradicional
E liminacion de Defectos
Reduccion de Variacion

Consistencia

PACCAR Servicios Financieros - Activos

Europa

PacLease

Europa
7 19%

22% PaclLease
49

14%

EUAy Canada
50%

EUA y Canada
55%

2005 - $8,400 Millones 2015 - $12,300 Millones

PACCAR Servicios Financieros

PACCAR Servicios Financieros ( Miones)

Resu |tadOS Financiamientos y Otras Cuentas x Cobrar $9,304

Equipo en Arrendamiento Puro 2,381

Baja Cartera Vencida Activos y U.ALI Otros Activos 570
+ 30 dias Activos . PP . v —

% % SMies AL Total Activos - Servicios Financieros $12,255

8 400

7 t 350 Papel Comercial y Prestamos Bancarios $2,797

& r 300 Mediano Plazo 5,795

5 [ 250 Impuestos Diferidos y Otros Pasivos 1,246

4 200 Total Pasivos - Servicios Financieros 9,838

i I : 122 Capital Contable 2,417

Ii II L, 5o Total Activos y Capital - Servicios Financieros  $12,255

Lo

91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

=== Activos Promedio == UAI
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PACCAR Mexico — Resumen General -4T 2015

$1,642 Millones de Ingresos
' $110 Millones de U.A.l
| Gran Generador de Efectivo

Utilidades en Todo el Ciclo de Negocio

Sdlida Red de Concesionarios
Sin Deuda en la Armadora (Kenmex)
$597 Millones de Capital Contable
Productos Financieros a la medida del
Cliente

PACCAR Mexico

Resultados Financieros
En Todo Ciclo de Negocio

Ingresos $M'\i/::I:nseie $ Millones Ingreso Neto $ Millones
2.0 20 140 140
s 6 120 120
100 100
12 12 %0 80
038 08 60 60
04 04 40 40
20 20
0708 o7 08 08 10 11 12 13 4 15 0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
$ Millones Cap'tal Contable $ Millones
600 600
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100
0 0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
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Mercado Mexicano de Tractocamiones y

-
Unidades Camlones Unidades
40,000 40,000
35,000 35,000
30,000 30,000
25,000 25,000
20,000 20,000
15,000 15,000
10,000 10,000
5,000 5,000
0 0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
mTracto Camiones mCamiones Clase 8 Camiones Clase 7
* *
PACCAR Mexico — Venta de Unidades
L. Unidades por
Produccion Dia
20,000 100
15.000 75
10,000 50
5,000 25
0 0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
B Doméstica AméricaLatina [ll] Norte América == Promedio Diario de Produccion
Total Unidades

Vendidas 15320 17,110 14510 5980 10,520 16460 19830 15260 14460 16,238
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PACCAR Financial México -Resumen General

1 de $33 Millones en 2015 Volumen de Nuevo Negocio en 2015 de
$344 Millones

$557 Millones de Activos al 31de Dlmembre
de 2015 Participacion de Mercado de 35% en 2015

Mas de 14,050 unidades en el Portafolio

Excelente Acceso a Mercado de Deuda

Diversidad de productos en pesos:
Arrendamiento Financiero, Crédito

Refaccionario y Arrendamiento Puro

PACCAR Financial México

Resultados

UAI Activos y U.A.l )
(USD Millones) Activos
560
490
420
350
280
210
140
70

06 07 08 09 10 1 12 13 14 15
m=mU.Al essActivos Promedio

Reserva de Créditos Incobrables % % Cartera Vencida %
25 8 12 12
20 6 10 10
15 8 8
4 6 6
10
4 4
2
5 2 2
0 0 g 0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

E==IReserva e==% to Total del Portafolio
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PACCAR Financial México
Estado de Resultados

($ Millones)
4T 2015
Ingresos $ 57
Intereses, Depreciacion y Otros (20)
Gastos Generales y Administrativos Q)
Reserva para Cuentas Incobrables (3)
Ingresos antes de Impuestos T
Impuestos (1)
Ingreso Neto $ 22

PACCAR Financial México
Balance General

Financiamientos y Otras Ctas x Cobrar
Activos Fijos (Arrendamiento Puro)
Otros Activos

Activos Totales

Papel Comercial

Mediano Plazo y Préstamos Bancarios
Préstamos Intercompaiiia

Impuestos Diferidos y Otros Pasivos
Pasivos Totales

Capital

Total Pasivos y Capital Contable

PACCAR Financial México

Activos y Deuda
$ Millones $ Millones
600 600
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100
0 0

06 07 08 09

11 12 13 14 15

DOActivos BEDeuda

Fuentes de Fondeo Diversificadas

Empate de Activos y Pasivos
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(% Millones)
31/12/15
S @

79
.
$ 557
$ 56

241

114

1

422

135

$ 557



PACCAR Financial México
Perfil de Vencimientos

1,400 1.400
1,200 1,200
1,000 1,000
800 800
600 600
400 400
200 200
2016 2017 2018 2019 2020 0
PACCAR Financial México
Fuentes de Deuda
Programa Dual NAFIN

Cotrto Plazo Largo Plazo

+ Mx$5.000 Millones « Mx$10,000 Millones :+ Mx$3.430 Millones

» Fitch F1+ (mex) + Fitch AAA (mex)

Perfil de Vencimientos Controlado
Fuentes de Fondeo Diversificadas

-Capital de Trabajo

[CAlificagiones] - saP mxA-1+ - S8P mxAAA

- El Acuerdo de Preservacion (Keep Well Agreement) entre
PFM y PACCAR Inc incluye: 100% de Mantenimiento de
Capital y proveer de Liquidez a PFM.

« $195.0 Millones de Ddlares a través de Lineas
Comprometidas.
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PACCAR - Ventajas Competitivas

Excelente Retorno para Accionistas

Experimentado Equipo Directivo
Productos de Calidad
Riguroso Control de Costos

Diversificacion Global Balanceada

Excelente Relacion con Proveedores
Extensivas Inversiones de Capital

Innovacion en Tecnologia

Servicio Post-Venta a Nivel Global

Servicios Financieros Rentables

Red de Concesionarios

En adicion a lo anterior, a esta fecha no existe informacién relevante del Emisor que no se
encuentre revelada en los documentos que se incorporaron por referencia al presente Prospecto.

N
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VII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto,
la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

PACCAR FINANCIAL MEXICO, S.A. DE C.V.

Renato F. Villalpando Rivera
Director General

J/Jf/

Endro Novoa Cardenas
i’/

irector de Finanzas

\*—/“’10%/6%

Indira Cevallos de la Torre
Director Juridico




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de intermediario colocador, ha realizado
la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimientc adecuado del negocie. Asimismo, Casa
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados
Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en &}
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

—
—

Gonzalo Manuel Manén Suarez
Apoderado

\ ) 9‘}7
Angel Espifosa/Garcia
Apodeggdo




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Scofia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de CV. Grupo Financiero Scotiabank Inverat, en su caracter de intermediario colocadar, ha
realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicién
de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo,
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank inverlat, no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Iguaimente, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn de los Certificados
Bursétiles maleria de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y gque ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes de! mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.,
GRUPO FINANCIERQ SCOTIABANK INVERLAT

= Vinidio Alvarez Acevedo
Apocderado

ol

Yesika Andyanzi Navarro Teran
Apoderado




AUDITOR EXTERNO

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, [a emision y
calocacidn de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables, Asimismo,
manifiesta que no tiena conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseads
an este Prospecta o gue el mismo contenga informacion que pudiera inducir 8 error 8 los invarsianistas.

KURI BRENA, SANCHEZ UGARTE ¥ AZNAR, 5.C.

Y niddiel B

Guillermo Garay Espindsa
Socio




VIILI. ANEXOS

1. Estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

2. Informacién financiera interna del Emisor al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre de 2015.

3. Informe del Comisario.

4, Opinién legal.

5. Dictdmenes sobre la calidad crediticia otorgados por las agencias calificadoras para el Programa
y los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

6. Formatos de los titulos que podran documentar los Certificados Burséatiles de Corto Plazo.

7. Mapa con cobertura de red de Concesionarios KENWORTH.



1. Estados financieros auditados del Emisor al 31 d e diciembre de 2014, 2013 y 2012.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual y al Reporte Anual de 2013.



2. Informacién financiera interna del Emisor al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
31 de diciembre de 2015.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a los
Reportes Trimestrales.



3. Informe del Comisario.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual y al Reporte Anual de 2013.



4.

Opinién legal.



KS[{XSKURI BRENA
SANCHEZ UGARTE Y AZNAR

25 de abril de 2016

COMISION NACIONAL BANCARTA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS

INSURGENTES SUR NO. 1971, TORRE NORTE, PISO 7
COLONTIA GUADALUPE INN

01020 CIUDAD DE MEXICO

Atencidn: Lic. Bryan Lepe Sanche:z
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la inscripcidén preventiva de
certificados bursédtiles de corto plazeo (los “Certificados
Burgatiles de Corto Plazo”} y de certificados bursatiles de
largo plazo (los “Certificados Bursdtiles de Largo Plazo” vy
junto con los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
identificados como los “Certificados Bursdtiles”) en el Registro
Nacional de Valores, bajo la modalidad de emisor recurrente, al
amparo de un programa de colocacidn con cardcter revolvente (el
“Programa de Colocacidén”), en el que se prevé la posibilidad de
gue PACCAR Financial México, S.A. de C.V. {el “Emisor”) realice
emisiones, ofertas plblicas vy colocaciones de una o mis series
de Certificados Bursédtiles, en forma simultidnea o sucesiva,
hasta por wun monto total de $10,000'000,000.00 (diez mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
unidades de inversién (el “Monto Total del Programa de
Colocacidn”), y en el cual se establece que el saldo inscluto de
principal de los Certificados Bursadtiles de Corto Plazo en
cireculacién no podrid exceder de $5,000'000,000.00 (cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), mientras que el saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursidtiles de Largo Plazo podra
representar hasta el Monto Total del Programa de Cclocacidn, sin
exceder en conjunto el Monto Total del Programa de Colocacidn
(la “Operacibén PCARFM 2016").

En relacidén con lo anterior, hemos actuado como asesores
legales externos del Emisor respecto de la Operacién PCARFM
2016. En tal carécter, hemos revisado la documentacién del
Emisor, del Representante Comin (segiin dicho término se define
mas adelante) y otra que se seflala mds adelante, a efecto de
rendir una opinidén 1legal sobre dicha documentacidn, en
cumplimiento a lo dispuesto en la fraccidén IV del articulo 85 de

#180431 v.3
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ila Ley del Mercado de Valores, asi como en los articulos 2,
fraccién I, inciso h) y 13 de las “Disposiciones de Cardcter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores” emitidas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacidén el 19 de marzo de 2003, segin las mismas han
sido modificadas a esta fecha {la “Circular Onica~).

Para emitir la presente opinién, hemos revisado 1los
siguientes documentos:

I. Del Emisor.

a) Copia certificada de la escritura piblica No. 4,275, de
fecha 24 de enero de 1997, otorgada ante la fe del
licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, titular
de la Notaria Piblica No. 218 de la Ciudad de México,
en la gque se hace constar la constitucidn del Emisor
(en ese entonces denominada PACCAR  Arrendadora
Financiera, S.A. de C.V., Organizacidén Auxiliar del
Crédito}. Dicha escritura publica quedd inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercioc de 1la
Ciudad de Mexicali, Baja California, el 20 de febrero
de 1997, bajo la partida No. 5116674, Seccidn Comercio.

b) Copia certificada de la escritura pQblica No. 28,727,
de fecha 19 de febrero de 1998, otorgada ante la fe del
licenciado Victor Ibafies Bracamontes, titular de 1la
Notaria POblica No. 8 de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, en la que se hace constar la modificacidn a
los estatutos sociales del Emisor (en ese entonces
denominada PACCAR Arrendadora Financiera, S.2A. de C.V.,
Organizacién Auxiliar del Crédito). Dicha escritura
piblica gquedd inscrita en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, el 23 de febrero de 1998, bajo la partida
No. 5136493, Seccidn Comercio.

c) Copia certificada de la escritura piblica No. 63,102,
de fecha 12 de enero de 1999, otorgada ante la fe del
licenciado Luis Alfonso Vidales Moreno, titular de la
Notaria Piblica No. 5 de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, en la que se hace constar la modificacién a
los estatutos sociales del Emisor {(en ese entonces
denominada PACCAR Arrendadora Financiera, S.A. de C.V.,
Organizacidén Auxiliar del Crédito}. Dicha escritura
piblica gueddé inscrita en el Registro Pilblico de 1la

#180431 v.3



e)
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Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, el 18 de febrero de 1993, bajo la partida
No. 5155288, Seccidn Comercio.

Copia certificada de la escritura piblica No. 4,262, de
fecha 17 de abril de 2002, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Lépez Corella, titular de la Notaria
Piblica No. 14 de la Ciudad de Mexicali, Baija
California, en la que se hace constar la modificacién a
los estatutos sociales del Emisor (en ese entonces
dencominada PACCAR Arrendadora Financiera, S.A. de C.V.,
Organizacién Auxiliar del Crédito). Dicha escritura
piblica guedd inscrita en el Registro Pablico de 1la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, el 25 de abril de 2002, bajo la partida No.
5226841, Seccidn Comercio.

Copia certificada de la escritura pQblica No. 9,378, de
fecha 5 de diciembre de 2007, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Ldpez Corella, titular de la Notaria
Piblica No. 14 de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, en la que se hace constar la transformacidn
del Emisor (en ese entonces denominada ~ PACCAR
Arrendadora Financiera, S.A. de C.V., Organizacidn
Auxiliar del Crédito) a sociedad andénima de capital
variable, sociedad financiera de objeto miltiple,
entidad no regulada, y por tanto, la modificacién a sus
estatutos sociales. Dicha escritura pidblica quedd
inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de Mexicali, Baja California, el
13 de diciembre de 2007, en el folio mercantil No.
BO70*1.

Copia certificada de la escritura pliblica No. 9,733, de
fecha 9 de abril de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Loépez Corella, titular de la Notaria
Piblica No. 14 de la Ciudad de Mexicali, Baija
California, en la gue se hace constar el cambic de
denominacidén social del Emisor de PACCAR Arrendadora
Financiera, S8.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. por el de
PACCAR Financial México, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., Vv
por tanto, la modificacidén a sus estatutos sociales.
Dicha escritura piblica quedd inscrita en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio de 1la Ciudad de
Mexicali, Baja California, el 30 de abril de 2008, en
el folio mercantil No. 8070*%1.
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Copia certificada de la escritura p(blica No. 10,514,
de fecha 18 de diciembre de 2008, otorgada ante la fe
del licenciado Arturo Lépez Corella, titular de 1la
Notaria Pblica No. 14 de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, en la gque se hace constar la wmodificacidn a
los estatutos sociales del Emisor. Dicha escritura
piblica quedd inscrita en el Registro Piblice de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, el 7 de enero de 2009, en el folio
mercantil No. 8070*1.

Copia certificada de la escritura piblica No. 12,043,
de fecha 1 de julio de 2010, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Lépez Corella, titular de la Notaria
Piblica No. 14 de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, en la que se hace constar, entre otros, la
modificacién al objeto social del Emisor. Dicha
escritura plblica quedd inscrita en el Registro Phblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
Mexicali, Baja California, el 12 de julic de 2010, en
el folio mercantil No. 8070*1.

Testimonio original de la escritura ptiblica No. 18,720,
de fecha 19 de marzo de 2015, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Lopez Corella, titular de la Notaria
Piblica No. 14 de 1la Ciudad de Mexicali, Baja
California, en la que se hacen constar las resoluciones
adoptadas por unanimidad de todos los Accionistas del
Emisor, tomadas fuera de asamblea el 13 de marzo de
2015, mediante las cuales se resolvid, entre otros, (i)
que el Emisor deje la modalidad de sociedad financiera
de objeto midltiple, entidad no regulada y solo se
mantenga incorporada bajo el régimen de sociedad
andnima de capital variable, y (ii) la modificacién a
los estatutos sociales del Emisor. Dicha escritura
piblica quedd inscrita en el Registro Plblico de la
Propiedad y del Comercioc de la Ciudad de Mexicali, Baja
California, el 1 de abril de 2015, en el folio
mercantil No. 8070*1.

Testimonio original de la escritura piblica No. 20,041,
de fecha 31 de marzo de 2016, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Lépez Corella, titular de la Notaria
Piblica No. 14 de 1la Ciudad de Mexicali, Baja
California, en la que se hacen constar las resoluciones
adoptadas por unanimidad de todos los Accionistas del
Emisor, tomadas fuera de asamblea el 18 de marzo de



#180431 v.3

2016, mediante las cuales se resolvid la aprobacién de
la Operacidén PCARFM 2016 (las  “Resoluciones de
Accionistas”). Dicha escritura piblica quedé inscrita
en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio
de la Ciudad de Mexicali, Baja California, el B de
abril de 2016, en el folio mercantil No. B0O70+*1.

Testimonio original de la escritura piblica No. 19,656,
de fecha 23 de noviembre de 2015, otorgada ante la fe
del licenciado Arturo Lédpez Corella, titular de 1la
Notaria Pablica No. 14 de la Ciudad de Mexicali, Baija
California, en la que se hace constar, entre otras
cosas, (i) el otorgamiento de poderes generales para
pleitos y cobranzas y para actos de administracidn en
favor de los sefiores Alejandro Novoa Cérdenas, Gustavo
Alonso Garcia Gonzalez, Federico Gerardo Villela Marin,
Sergio Arceo Borboa y Luis Manuel Mora Aguiar, y (ii)
el otorgamiento de poderes generales para actos de
administracién y para suscribir titulog de crédito en
favor de los seflores Gustavo Alonso Garcia Gonzédlez,
Federico Gerardo Villela Marin vy Guillermo Garay
Espinosa, para firmar los titulos relacionados con el
Programa de Colocacidén en nombre y representacién del
Emisor, y la limitacidén al ejercicio de dichos poderes,
en virtud de que {(x) para el ejercicio de los mismos,
en relacién con la firma de los titulos relacionados
con los Certificados Bursiatiles de Corto Plazo, se
requiere de la autorizacidén por escrito de cualesquiera
dos de los sefiores Ronald Eugene Armstrong, Robert Alan
Bengston, Robert Jack Christensen, Alejandro Novoa
Cardenas, Gregg Clinton Whittier, Ulrich Christian
Kammholz, Luis Manuel Mora Aguiar, Martin Enrique
Sotelo Tapia y Eduardo Rodriguez Baldas, y (y) para el
gjercicio de los mismos, en relacidn con la firma de
los titulos relaciconados con los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo, se requiere de la
autorizacidén por escrito de cualesquiera dos de los
seflores Ronald Eugene Armstrong, Robert Alan Bengston,
Robert Jack Christensen, Alejandro Novoa Céardenas,
Gregg Clinton Whittier vy Ulrich Christian Kammhol:z
(las “Autorizaciones PCARFM"). Dicha escritura piblica
quedd inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y
del Comercio de la Ciudad de Mexicali, Baja California,
el 13 de enero de 2016, en el folio mercantil No.
BO70*1.
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Original de la carta compromiso de fecha 17 de febrero
de 2016 (la "Carta Compromisco PCARFM Corto Plazo”),
mediante la cual el Emisor se obligd a presentar ante
la Comisién Nacional Bancaria v de Valores,
precisamente en la fecha en gque el Emisor pretenda
llevar a cabo cualquier emisidén de Certificados
Bursdtiles de Corto Plazo al amparco del Programa de
Colocacién, una copia de la Autorizacidén PCARFM que
corresponda, debidamente firmada por cualesguiera dos
de los sefiores Ronald Eugene Armstrong, Robert BAlan
Bengston, Robert Jack Christensen, Alejandro Novoa
Cadrdenas, Gregg Clinton Whittier, Ulrich Christian
Kammholz, Luls Manuel Mora Aguiar, Martin Enrique
Sotelo Tapia y Eduardo Rodriguez Baldasg, junto con una
copia del titulo a ser depositado ante S$.D. Indeval
Institucidén para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(*Indeval”). La Carta Compromiso PCARFM Corto Plazo
contiene un formato para 1la Autorizacién PCARFM
correspondiente.

Original de la carta compromiso de fecha 17 de febrero
de 2016 {(la "Carta Compromiso PCARFM Largo Plazo” ¥y
junto con 1la Carta Compromiso PCARFM Corto Plazo
identificadas como las “Cartas Compromiso PCARFM”),
mediante la cual el Emisor se obligd a presentar ante
la Comisién Nacional Bancaria Y de Valores,
precisamente en la fecha en que el Emisor pretenda
llevar a cabo cualquier emisién de Certificados
Bursidtiles de Largo Plazo al amparo del Programa de
Colocacién, una copla de la Autorizacién PCARFM que
corresponda, debidamente firmada por cualesquiera dos
de los sefiores Ronald Eugene Armstrong, Robert Alan
Bengston, Robert Jack Christensen, Alejandroc Novoa
Cardenas, Gregg Clinton Whittier y Ulrich Christian
Kammholz, junto c¢on una copia del titulo a ser
depositado ante Indeval. La Carta Compromiso PCARFM
Largo Plazo contiene un formato para la Autorizacidn
PCARFM corresgspondiente.

De CI Banco, S.A., Institucidén de Banca Miltiple (el
“Representante Comdn”).

Copia certificada de la escritura padblica No. 57,840,
de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nifiez vy Bandera, Notario Piiblico No.
1 de la Ciudad de México, gque contiene la constitucidn
del Representante Com{n. Dicha escritura pGblica quedd
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inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil
No. 384235,

Copia certificada de la escritura pablica No. 58,973,
de fecha B de agosto de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto NGfiez y Bandera, Notario Plblico No.
1 de la Ciudad de México, que contiene la reforma total
a los estatutos sociales del Representante Comin. Dicha
escritura plblica quedd inscrita en el Registro Piblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México,
en el folio mercantil No. 384235.

Copia certificada de la escritura pliblica No. 59,520,
de fecha 19 de noviembre de 2008, otorgada ante la fe
del licenciado Roberto Nafiez y Bandera, Notario Pdblico
No. 1 de 1la Ciudad de México, que contiene la
modificacidn a los estatutos sociales del Representante
Comin. Dicha escritura pitblica quedd inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México, en el folio mercantil No. 384235.

Copia certificada de la escritura piblica No. 539,521,
de fecha 19 de noviembre de 2008, otorgada ante la fe
del licenciado Roberto Nifiez y Bandera, Notario Piblico
No. 1 de 1la ¢Ciudad de México, que contiene la
modificacién a los estatutos sociales del Representante
Comiin. Dicha escritura pGblica quedd inscrita en el
Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México, en el folio mercantil No. 384235,

Copia certificada de la escritura ptblica No. 111,338,
de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la fe del
licenciado Amando Mastachi Agquario, Notario Pdblico No.
121 de la Ciudad de México, que contiene 1la
modificacién de la dencominacién social de The Bank of
New York Mellon, S.A., Institucidn de Banca Miltiple
por la de CI Banco, S.A., Institucidén de Banca Miltiple
y, en consecuencia, la reforma a los estatutos sociales
del Representante Comiin. Dicha escritura piblica quedd
inscrita en el Registro PGblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil
No. 384235,

Copia certificada de la escritura publica No. 118,737,
de fecha 14 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del
licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Piblico No.
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121 de la Ciudad de México, que contiene la
protocolizacidn del nombramiento de delegados
fiduciarios, asi como la ratificacién y el otorgamiento
de poderes generales por parte del Representante Comin
en favor de los sefiores Rogelio Alberto Rey Salinas,

Ana Maria Castro Veléazquesz, Luis Felipe Mendoza
Cadrdenas, Fernando Uriel Lopez de JesGs, Norma Serrano
Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez MacGregor,

Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts Lastiri, Rosa
Adriana Lépez Jaimes Figueroa, Mdnica Jiménez Labora
Sarabia y Mara Patricia Sandoval Silva, entre otros.
El primer testimonio de dicha escritura plblica quedd
inscrito en el Registro Plblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 384235,

Losgs sgefiores Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina, Juan Pablo
Baigts Lastiri Pérez Estrada, Rogelio &Albertoc Rey
Salinas, Ana Maria Castro Veldzguez, Luis Felipe
Mendoza Cédrdenas y Fernando Uriel Lobpez de Jes(s seréan
identificados conjuntamente como los “Apoderados A del
Representante Comin”, vy los sefiores Priscila Vega
Calatayud, Adridn Méndez Vazquesz, Alberto Méndez
Davidson, Itzel Crisostome Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Carlog Alberto Jauregui Baltazar, Rosa
Adriana L&pez Jaimes Figueroca, Monica Jiménez Labora
Sarabia, Patricia Flores Milchorena y Mara Patricia
Sandoval Silva serdn identificados conjuntamente como
los “Apoderados B del Representante Comin”. A su vez,
los Apoderados A del Representante Comin y 1los
Apoderados B del Representante Comin seran
identificados conjuntamente como los “Apoderados del
Representante Comin”.

Otros Documentos.

Original del oficio No. 153/105467/2016, emitido por la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fecha 20 de
abril de 2016, mediante el cual se autoriza 1la
Operacidén PCARFM 2016 (la “Autorizacidn de la CNBV").

Escrito emitido por 1la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. con fecha 22 de abril de 2016, mediante
el cual se emite opinidén favorable sobre el listado de
los Certificados Bursatiles en el listado



correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. (la “Opinidn Favorable de la BMV").

c) Original del prospecto de colocacidén definitivo del
Programa de Coclocacién {el “Prospecto de Colocacidén”).

d) Proyecto del suplementoc informative al Prospecto de
Colocacidn preliminar gque serd utilizado para las
emisiones de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo.

e) Proyectos de los titulos que documentardn las emisiones
de Certificados Bursitiles de Corte Plazo gque se
realicen al amparo del Programa de Colocacién (los
"Titulos de Corto Plazo”) .

£) Proyecto del titulo que documentard las emisiones de
Certificados Bursitiles de Largo Plazo que se realicen
al amparo del Programa de Colocacidn {los “Titulos de
Largo Plazo” y junto con los Titulos de Corto Plazo
identificados como los “Titulos”).

Nuestra opinidn ha sido realizada con base en 1la
documentacién que nos fue proporcionada por el Emisor, por el
Representante Comin vy los documentos a los gque hacemos
referencia. No hemos hecho investigacidn independiente en los
registrogs piblicos correspondientes ni en los registros
corporativos del Emisor ni del Representante Comin, a efecto de
verificar la veracidad de la documentacidén que nos fue
proporcionada u otros aspectos relacionados con la misma.
Consecuentemente, para efectos de la presente opinidén, hemos
asumido (i) que todas las firmas, actas, resoluciones unanimes y

documentos gue hemos revisado son auténticos; (ii) que los
documentos que el Emisor y el Representante Comin nos han
proporcionado no han sido modificados a la fecha; (iii) que a

esta fecha, el Emisor y el Representante Comin no han revocado,
limitado o modificado las facultades otorgadas a sus apoderados
para representarlos en los actos relacionados con la Operacidén
PCARFM 2016, y ({(iv}) que todas y cada una de las declaraciones de
las partes contenidas en los documentos referidos en la presente
son y serdn ciertas.

En relacién con lo anterior, nos permitimos emitir 1la
siguiente opinidn:

1. El Emisor es una scociedad andnima de capital variable,

debidamente constituida de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos y con capacidad legal

#1804231 v.3
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suficiente a esta fecha para: (i) llevar a cabo la
insceripcién preventiva de los Certificados Bursatiles
bajo el Programa de Colocacién en el Registro Nacional
de Valores, v {ii) realizar las emisiones de
Certificados Bursdtiles al amparo del Programa de
Colocacidn.

Las Resoluciones de Accionistas constituyen un
instrumento juridico valido y 1legal v, por lo tanto,
los acuerdos de los accionistas del Emisor para aprobar
la Operacidn PCARFM 2016 fueron v&lidamente adoptados
de conformidad con los requisitos que se establecen en
la legislacidn aplicable de 1los Estados Unidos
Mexicanos.

Los sefilores Alejandro Novoa Cardenas, Gustavo Alonso
Garcia Gonzalez, Federico Gerardo Villela Marin, Sergio
Arceo Borboa y Luils Manuel Mora Agquiar estan facultados
para celebrar, de manera individual, todos losg
documentos que sean necesarios o convenientes para
llevar a cabo la Operacién PCARFM 2016, salvo 1los
titulos que documentaran las emisiones de Certificados
Bursatiles que se lleguen a emitir al amparc del
Programa de Colocacidén, asi como para representar al
Emisor ante toda clase de personas y autoridades.

Los seflores QGustavo Alonso Garcia Gonzdlez, Federico
Gerardo Villela Marin y Guillermoc Garay Espinosa estan
facultados para suscribir, de manera individual, 1los
titulos que documentardn las emisiones de Certificados
Bursdtiles que se realicen al amparo del Programa de
Colocacidn, en nombre y representacidén del Emisor, en
el entendido de que: (i) para el ejercicio de su poder,
en relacidén con la firma de los titulos relacicnados
con los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo,
requieren de autorizacidén por escrito, en los términos
y condiciones de cada uno de dichos titulos, de
cualesquiera dos de los sefiores Ronald Eugene
Armstrong, Robert Alan Bengston, Robert Jack
Christensen, Alejandro Novoa C&rdenas, Gregg Clinton
Whittier, Ulrich Christian Kammholz, Luis Manuel Mora
Aguiar, Martin Enrique Sotelo Tapia y Eduardo Rodriguez
Baldas, y (ii) para el ejercicio de su poder, en
relacidén con la firma de los titulos relacionados con
los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo, requieren
de autorizacién por escrito, en los términos vy
condiciones de cada uno de dichos titulos, de
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cualesquiera dos de los gsefiores Ronald Eugene
Armstrong, Robert Jack Christensen, Robert Alan
Bengston, Alejandro Novoa Cdrdenas, Gregg Clinton
Whittier y VUlrich Christian Kammholz. Durante 1la
vigencia del Programa de Colocacién, en términos de los
establecido en las Cartas Compromiso PCARFM, el Emisor
estara obligado a entregar a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores una copia de la Autorizacién
PCARFM gue corresponda para cada emisidn de
Certificados Bursdtiles gue pretenda realizar al amparo
del Programa de Coleocacidén, junto con una copia del
titulo correspondiente a ser depositado ante Indeval.

Los Apoderados del Representante Comin estdn facultados
para suscribir, en forma conjunta: (i} cualesquiera dos
Apoderados A del Representante Comin, o (ii) cualguier
Apoderado A del Representante Comin con cualquier
Apoderado B del Representante Comin, los Titulos gque
documentaridn las emisiones de Certificados Burséatiles
que se realicen al amparo del Programa de Colocacién,
en nombre y representacién del Representante Comin.

De acuerdo con la Autorizacién de la CNBV y la Opinién
Favorable de la BMV, y una vez que: (i) se suscriban
los Titulos, en términos sustancialmente iguales a los
de los proyectos que fueron presentados ante la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, por: (a)
cualgquiera de los sefiores Gustave Alonso Garcia
Gonzalez, Federico Gerardo Villela Marin y Guillermo
Garay Espinosa, en nombre y representacién del Emisor,
previa obtencién de 1las Autorizaciones PCARFM que
correspondan, y (b) cualesquiera dos Apoderados A del
Representante Comin, o cualquier Apoderado A del
Representante Comin con cualquier Apoderado B del
Representante Comiin, en nombre y representacidén del
Representante Comin, y (ii) cada uno de dichos Titulos
se deposite en Indeval, entonces 1los Certificados
Bursatiles correspondientes a cada una de las emisiones
que se realicen al amparo del Programa de Colocacién
habran sido validamente emitidos por el Emisor de
conformidad con los requisitos gque establece 1la
legislacién aplicable y serdn exigibles en contra del
Emisor.
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La presente opinidén estd sujeta a las siguientes
limitaciones:

a) La exigibilidad de los Certificados Bursitiles que se
emitan al amparo del Programa de Colocacién estd sujeta a lo
dispuesto por las leyes mexicanas en materia de concursos
mercantiles y quiebras, asi como a las leyes laborales ¥
fiscales de los Estados Unidos Mexicanos Yy a las demés
disposiciones de derecho mexicano que regulan o limitan de
manera general los derechos de los acreedores.

b) Las obligaciones de hacer y de no hacer de las partes
de los documentos descritos en la presente, no son de ejecucidn
forzada y su incumplimiento solo daria lugar al pago de dafios Y
perjuicios.

c) No emitimos opinidén respecto de los aspectos fiscales
de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa de Colocacidn.

d) Los Certificados Bursidtiles que se emitan al amparo
del Programa de Colocacidn no contardn con garantia especifica,
es decir, serdn quirografarios, y seradn pagados Unicamente con
el patrimonio del Emisor.

e} Nuestra opinién se limita tnica y exclusivamente a los
aspectos antes mencionados y se emite con base en la revisién de
los documentos descritos en la wisma y la legislacién mexicana
vigente a la fecha de la presente.

La presente opinidén es emitida a solicitud expresa del
Emisor, f{nica y exclusivamente para obtener la autorizacién de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para llevar a cabo la
inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores, bajo la modalidad de emisor recurrente y
al amparo del Programa de Colocacién, asi como el listado de los
Certificados Bursdtiles en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. para su oferta piblica.

No expresamos opinidén alguna respecto de cualesquiera
cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente,
y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a
ustedes © a cualquier otra persona respecto de cualesquiera
cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
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futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha
posterior a la de la presente.

Atentamente,

Kuri Brefla, S&nchez Ugarte y Aznar, S.C.

“.

Guillermo Garay Espinosa
Socio

#180431 v.3
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Dictdmenes sobre la calidad crediticia otorgados
Programa y los Certificados Bursatiles de Corto Pl

por las agencias calificadoras para el
azo.



FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. De! Paseo Residencial, Monterray, N.L,, 54920  Col, Lomas de Chapultepec, Del, Migue! Hidalge
México T 81 8399 9100 Meéxico, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Marzo 15, 2016

PACCAR Financial México, S.A. de C.V.
Cda. Gustavo Vildosola Castro No. 2000
Delegacion Cerro Prieto

Mexicali, Baja California, C.P. 21385

At'n. Renato Villalpando Rivera
Director General

REF: Carta de Calificacion de la porcion de corto plazo del Programa de Colocacion Dual de Certificados
Bursatiles (CBs) de PACCAR Financial México, 5.A. de C.V. (PFM).

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion a la porcién de corto plazo de este programa y a las
emisiones de corto plazo que se realicen al amparo del mismo, previa autorizacion y determinacién de la referida
porcién de corto plazo por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

- Calificacion en escala nacional de corto plazo en ‘F1+{mex)’

La estructura de este programa permite realizar emisiones tanto de corto como de largo plazo, sin exceder en
conjunto el monto de $10,000'000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion (Udis) v se podran efectuar una o varias emisiones al amparo del Programa, previa autorizacion de la
CNBV. El Programa de Colocacién Dual de Certificados Bursatiles tiene una vigencia de cinco afios a partir de la
fecha en que la CNBV expida su autorizacién. Respecto de la porcion de corto plazo, cada emisién tendrd sus
propias caracteristicas en cuanto a monto, sin que el saldo Insoluto de principal de los CBs de corto plazo en
circulacién excedan de $5,000'000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), tasa de interés y plazo,
pudiendo ser para este Gltimo de minimo 7 dias y maximo de 365 dias.

La calificacion informada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacion:

F1+(mex): La calificacién indica la mas solida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones domeésticas de Fitch Meéxico, esta
categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de cualquier ofro riesgo en el pais y, normalmente se
asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobiemno federal. Cuando las caracteristicas de
la emisién o emisor son particularmente sdlidas, se agrega un signo +' a la categoria.

Los fundamentos de estas calificaciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta
calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:
‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, Diciembre 13, 2013.
‘Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias’, Mayo 29, 2015.

Todas las metodologias vy criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www fitchratings.mx
\(‘a
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la
informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un tercero
variara dependiendo de |a naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion
en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de
informacién publica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados,
valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros,
la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con una
calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad
de la informacién que proporcionan a Fiteh y al mercado a través de los documentos de oferta y otros Informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de
los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron
previstas en el momento en que se emitid o afirmd una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologlas y criterios de calificacion y actualiza periédicamente en su sitio
web |as descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios y la
metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion son aquellos en vigor en el momento que se toma la
accién de calificacion, que para las calificaciones plblicas es la fecha del comentario de accion de calificacion
correspondiente. Cada comentario de accion de calificacién incluye informacion sobre los criterios y la metodologia
utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo
de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre el
comentario de la accién de calificacion aplicable, para la informacién mas precisa, sobre la base de cualquier
calificacién publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningdn individuo, o grupo de individuos, es el
inico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ahl expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier ofra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo
cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningdn comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
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inversidn, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a
cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a
ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacion o
actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificaciones en ningdn
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u
otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no
autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo
las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la
Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor”
conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u ofras directrices nomativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor” bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o
inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversidn, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una relacion fiduciaria
entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch
Por:
Atentamente,
)\ /14 A \65@!\({@/75(9&:{ (b
Ver&%i:jg;ﬁ Rodriguez ’ Alejandro Tapia Caldera
irectora Senior Directora
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion del programa de PFM considera el soporte potencial que recibiria por parte de su tenedora
en Gltima instancia, PACCAR Inc (PACCAR) en caso de ser necesario. De igual manera incorpora la
apreciacion de Fitch que considera a PFM como una subsidiaria estratégicamente importante para
PACCAR, fundamentado en la integracion operativa, comercial y financiera que mantienen. Esta dltima
manifestada a través de lineas comprometidas con su tenedora, el acceso a fondeo y la figura de obligado
solidario de entidades relacionadas sobre lineas de financiamiento de PFM.

Si bien la calificacion se deriva de la probabilidad de soporte de su casa matriz, Fitch observa que la entidad
muestra una rentabilidad adecuada y calidad de activos razonable para el segmento que se dirige y su
modelo de negocio. Asi como un indicador de capitalizacion robusto, el cual se beneficia por la generacion
de utilidades y reinversion de utilidades consistente.

El desempefio financiero de PFM se sustenta en la franquicia de negacios fuerte que mantiene en el pals
que le permite tener una posicion de mercado dominante en los productos manufacturados y
comercializados por su casa matriz, asi como en la gestion eficiente de sus gastos operativos. Al clerre de
diciembre de 2015, los indicadores de rentabilidad operativa sobre activos y capital promedio de la
compafiia fueron 6.27% y 24.02% (2012-2014: 7.51% y 30.43%), respectivamente, reflejando el impacto del
incremento en los requerimientos de estimaciones preventivas ante un cambio en la metodologia de
reservas.

La calidad de cartera de PFM es moderada para el segmento de negocio que atiende. El indicador de
cartera vencida fue de 2.25% a diciembre 2015 (2012-2014: 2.29%). Asimismo, su indicador de cobertura

por estimaciones preventiva se ubicé en un moderado 128.68%.

La estructura de capital de la compania es una de sus principales fortalezas. Al cierre de 2015 el indicador
de capital a activos se ubicd en 24.29% y se ve beneficiado por la suficiencia de estimaciones preventivas,
asi como por la reinversién constante de utilidades. En opinion de Fitch, PFM presenta el reto de acompahar
sus planes de crecimiento con una generacion intema de capital que le permita sostener sus niveles
actuales de capitalizacién.

En opinién de Fitch, el perfil de fondeo de PFM se beneficia de la integracién que mantiene con su casa
matriz. Al cierre de 2015, su pasivo con costo se encontraba distribuido entre banca de comercial y de
desarrollo (43.54%), fondeo bursatil quirografario (28.21%) y fondeo con entidades relacionadas (28.24%).

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacién en las calificaciones del programa podria presentarse ante un deterioro significativo en el
perfil financiero de PACCAR o ante la percepcion de Fitch de una importancia estratégica menor de PFM
para su tenedora en lltima instancia, escenario que la agencia estima poco probable y, si sucediera, Fitch
determinaria la calificacién con base en el perfil intrinseco de PFM.
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= Javier Barros Sierra 540,
STANDARD & POOR'S Torre I, PH2,
RATINGS SERVICES Cal Lomas de Santa Fa, CP. 01218
México, O.F
McBRAW HILL FINANCIAL [52]' E5 5081-4400 Tel
(52] 55 5081-4434 Fax
www.standardandpoors.com.mx

Ciudad de México, 15 de Marzo de 2016

PACCAR Financial México, S.A.de C.V.

Calzada Gustavo Vildésola Castro #2000

Unidad Industrial PACCAR México

Delegacion Cerro Prieto

C.P. 21385 Mexicali, Baja California

Atencion: Eduardo Rodriguez, Gerente de Tesoreria

Re: Certificados Bursétiles de Corto Plazo por hasta MXNS5,000 millones bajo el amparo del programa dual por
hasta MXNI10,000 millones

Estimado Sr. Rodriguez:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &

Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s™) le informa que asigné su calificacién de emision de corto plazo en escala
nacional —CaVal- de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:
Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursétiles Hasta MXNS5,000 millones 5 afios a partir mxA-1+
de Corto Plazo de Ia autorizacion
por parte de la CNBV

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1’ tiene la categoria mis alta en la escala nacional de Standard &
Poor’s para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromises sobre la obligacion, es fuerte en
comparacién con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de mas
(+) a la calificacién de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores
en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
anélisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacién o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y

sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en refacién con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: gerardo.zayas@standarandpoors.com.

Para la informacion que no est¢ disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
8.A. de C.V,, Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencion: Gerardo Zayas.
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Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.

La calificacion o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacién. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitic Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Este dictamen sustituye el emitido el dia 14 de marzo de 2016

Atentamente,

/AS,

Standard & Poor’s S.A.\de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Gerardo Zayas

Teléfono #: +52 (55) 5081-4474

Correo electrénico: 0.2a tandardandpoors.com

Nombre: Arturo Sanchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4468

Correo electrénico: arturo.sanchez@standardandpoors.com
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Fecha de Publicacion: 14 de marzo de 2016
Fundamento de la Calificacién

PACCAR Financial México S.A. de C.V.

Contactos analiticos:
Gerardo Zayas, Ciudad de México 52 (55) 5081-4474, gerardo.zayas@standardan rs.com
Elena Enciso, Ciudad de México 52 (55) 5081-4406, elena.encsio@standardan rs.com

Asignacion de Calificacion

Instrumento: Certificados Bursatiles de Corto Plazo
Escala Nacional (CaVal)

Calificacion: Corto Plazo
mxA-1+

Fundamento

Standard & Poor’s asigné su calificacién en escala nacional —CaVal- de ‘mxA-1+" a las emisiones de
certificados bursétiles de corto plazo por un monto de hasta $5,000 millones de pesos (MXN) de PACCAR
Financial México, S.A. de C.V. (Pacfin, mxAAA/Estable/mxA-1+). Estos certificados se encuentran bajo el
amparo de un programa dual con caracter revolvente por un monto acumulado de hasta MXN10,000
millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIS), con vigencia de cinco afios a partir de la fecha
de autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Las calificaciones que asignamos a los certificados bursétiles de corto plazo de Pacfin se basan en el fuerte
apoyo de su casa matriz PACCAR Inc. (A+/Estable/A-1), en términos de fondeo, administracion de riesgos
y reconocimiento de la marca, por lo que consideramos a Pacfin como una subsidiaria estratégicamente
importante para su matriz.

S&P considera que tanto Pacfin como PACCAR Inc. mantienen un fuerte vinculo en términos de estrategia,
lo que ayuda mantener una alta competitividad en las regiones donde opera Pacfin. Del mismo modo, la
subsidiaria mexicana recibe apoyo directo de su matriz y de otras filiales del grupo en términos de fondeo.
También consideramos que Pacfin se favorece de la posicion de mercado de Kenworth (marca de
camiones de PACCAR), lo que se ve reflejado en un mayor numero de financiamientos otorgados a sus
clientes.

Inicialmente, establecimos el ancla para las instituciones financieras no bancarias (IFNBs) tres niveles
(notches) por debajo del ancla de los bancos que operan en el mismo pais para reflejar que, en general, no
tienen acceso a los bancos centrales, existe una baja supervision de las entidades reguladoras, y se
observa un mayor riesgo competitivo para las compafiias financieras respecto a los bancos. Podemos
modificar este ajuste estandar de tres niveles (notches) para las compafiias financieras en los paises o en
los sectores donde no existen estas diferencias o son menos pronunciadas (es decir, la entidad financiera
puede acceder a fondeo del banco central, esta regulada en algun grado, o tiene posiciones competitivas
singulares, como las compaiiias monopdlicas u oligopdlicas). En México, el ancla para las IFNBs esta solo
dos niveles (notches) por debajo del ancla para los bancos, lo que refleja que algunas de ellas estan



supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y que existe un buen registro de
respaldo del gobierno a través de garantias y liquidez en periodos de inestabilidad en los mercados.
Ademas, algunas IFNBs tienen lineas de fondeo de los bancos que son propiedad del gobierno, lo que
consideramos otorga muy buena estabilidad.

En nuestra opinién, el fondeo de Pacfin se mantiene adecuado gracias a la diversificacién de sus fuentes
de fondeo, la cual proporciona flexibilidad financiera para hacer frente a sus operaciones y obligaciones
financieras. Actualmente, la mezcla de fondeo de la compariia se compone de lineas de crédito
provenientes de diferentes instituciones financieras, deuda de mercado y lineas de crédito otorgadas por
empresas del mismo grupo; sin embargo, fondea la mayor parte de sus operaciones por medio de
financiamiento de la banca de desarrollo, y con sus emisiones de deuda tanto de corto y como de largo
plazo. Lo anterior permite que Pacfin mantenga un control adecuado de sus costos de fondeo. En este
sentido, con este nuevo programa de emisiones de certificados bursatiles, la empresa podra mantener sus
niveles de fondeo actuales, donde su deuda de mercado representa un 40%. Al cierre de diciembre de
2015, nuestro indicador de fondeo estable se ubico en 61.3%. Asimismo, consideramos que la liquidez de
la compafia es adecuada, principalmente por que cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
necesidades de liquidez de corto plazo ante un escenario de estrés en el entorno econémico.

Criterios

Metodologia para calificar instituciones financieras no bancarias, 9 de diciembre de 2014.

e Metodologia para calificaciones crediticias de emision de instituciones financieras no bancarlas Y
empresas no bancarias de servicios financieros, 9 de diciembre de 2014.
Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.
Tablas de correlacién de escalas nacionales y regionales de Standard & Poor's, 30 de septiembre
de 2014.
Metodologia de Calificaciones de Grupo, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia v supuestos para el Anélisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de noviembre de 2011.

Articulos Relacionados

o Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia, 15 de mayo de 2014.

° MEXICO Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de 2014.

o Standard & Poor’s confirma calificaciones de ‘mxAAA’ y ‘mxA-1+ de PACCAR Financial México; la
perspectiva es estable, 26 de enero de 2016.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra
opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les atribuyen en
nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor informacion vea
nuestros Criterios de Calificacién en www.standardandpoors.com.mx.



Informacién Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 31 de Diciembre de 2015

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor's por el emisor y/o sus agentes
y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la transaccion, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de colocacion, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las compaiiias controladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-
: informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada,
informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacién de otras fuentes extemnas, por
ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion adicional, podria resultar en
una modificacion de la calificacion citada.

Copyright © 2016 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin
autorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos cn la informacion, incluyendo las
calificaciones, analisis crediticios relacionados v datos aqui provistos. Esta informacién no debe usarse para propositos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones,
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de tal informacién. S&P. SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USQ EN PARTICULAR. En ningun caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas
(incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, COmpensatorios,
ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con cualquier uso de la informacién contenida aqui incluso si se advirtio de la posibilidad de tales dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que se expresan y
no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, 1er o vender ningin instrumento o para tomar decision de inversion alguna. S&P no asume
obligacion alguna de actualizar toda y cualquier informacién tras su publicacion. Los usuarios de la informacion contenida aqui no deben basarse en ella para
tomar decisiones de inversion. Las opiniones y analisis de S&P no se refiercn a la conveniencia de ningin instrumento o titulo-valor. S&P no actia como
fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza tarcas de auditoria ni asume
obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacion que recibe. S&P mantienc ciertas actividades de sus unidades de negocios
independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de la informacion no piblica recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis crediticios relacionados, el cual es pagado normalmente por los
emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las
calificaciones y andlisis piiblicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www. standardandpoors.com, www.standardandpoors. con.
www.standardemdpoors. com.ar, www.standard wors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripeion) y
podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redisiribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por
servicios de calificacion estd disponible en www.standardandpoors. com usratingsfees.
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Proyecto de Titulo a Descuento

CERTIFICADO BURSATIL AL PORTADOR DE CORTO PLAZO
PACCAR FINANCIAL MEXICO, S.A. DE C.V.
PCARFM [*]

Por este titulo, PACCAR Financial México, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, “PACCAR Financial’ o el
“Emisor”, indistintamente), se obliga a pagar incondicionalmente en una sola exhibicién, en el lugar que
se indica méas adelante, la cantidad de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.) , precisamente el [*] de [*] de 20[*]
(en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”). El presente titulo ampara [*] ([*]) Certificados Bursatiles, al
portador, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de
los Certificados Bursétiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida en la legislacién aplicable para las instituciones para el depésito de valores.

Este titulo se emite al amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, con caracter
revolvente y la modalidad de emisor recurrente, de PACCAR Financial, por un monto de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion,
en el cual el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles de corto plazo en circulacién no
podrd exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), autorizado mediante
oficio nimero 153/105467/2016 de fecha 20 de abril de 2016 e inscrito en el Registro Nacional de Valores
con el nimero 3347-4.19-2016-003.

El presente titulo se emite a un descuento del [*]% ([*] por ciento) sobre su valor nominal antes indicado.

En términos del parrafo tercero del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no
lleve cupones adheridos y que las constancias que emita Indeval hagan las veces de esos cupones para
todos los efectos legales.

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo que se refiere la fraccién | del
articulo 62 de la LMV.

DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este titulo, siendo
estos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” significa [*] ([*]) certificados bursétiles de corto plazo al portador que ampara el
presente titulo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil" significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u orden ejecutiva, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

“Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra PCARFM [*].

“Emisor” o “PACCAR Financial” significa, indistintamente, PACCAR Financial México, S.A. de C.V., una
sociedad cuyo objeto social es: 1) Arrendar toda clase de vehiculos automotores, remolques vy
semiremolques para el servicio de autotransporte publico federal de carga, mediante las autorizaciones
que le otorgue a la Sociedad la Secretaria de Comunicaciones y Transportes; 2) Llevar a cabo el
otorgamiento de todo tipo de créditos, con o sin garantia especifica, asi como celebrar todo tipo de
contratos de arrendamiento financiero, factoraje financiero y operaciones de crédito con entidades y




Proyecto de Titulo a Descuento

personas nacionales y extranjeras, privadas o publicas, de conformidad con lo dispuesto en las
disposiciones legales aplicables; 3) Otorgar u obtener préstamos o financiamientos de cualquier
naturaleza, que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento del objeto social, con o sin
garantias, asi como recibir y constituir garantias; celebrar otras operaciones financieras y garantizar las
obligaciones de la propia Sociedad, asi como de terceros en forma onerosa o gratuita, constituyendo
toda clase de garantias reales y personales, fideicomisos de garantia, bonos u obligaciones solidarias,
segln lo dispuesto en términos de la legislacion Mexicana; 4) Comprar, administrar y recuperar
documentos de cobro y carteras de crédito de todo tipo, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, derechos de crédito, derechos litigiosos, titulos de créditos, derechos de crédito bancarios, asi
como prestar servicios de administracion de activos relacionados con el otorgamiento de créditos en
general, y en especial, los relacionados con créditos inmobiliarios, agricolas, industriales, comerciales,
hipotecarios y de servicios; 5) Contratar al personal necesario para el cumplimiento de sus fines
sociales y delegar en una o varias personas el cumplimiento de sus fines sociales asi como el
cumplimiento de mandatos, comisiones, servicios y demas actividades propias de su objeto; 6)
Suscribir, comprar, adquirir, vender y disponer en cualquier forma de toda clase de acciones, bonos,
obligaciones, intereses o0 participaciones en otras sociedades o asociaciones, formando parte en el acto
de su constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en aquellas constituidas con anterioridad,
asi como disponer o transmitir dichas acciones o participaciones; 7) Proporcionar y recibir toda clase de
asesoria, asistencia técnica y consultoria, en servicios de mantenimiento y reparacién de vehiculos
automotores, remolques y semiremolques y cualquier otro servicio de los mismos; 8) Promover,
organizar, administrar, fusionar y transformar todo tipo de sociedades o asociaciones mercantiles o
civiles; 9) Comprar, vender, fabricar, exportar, importar, asi como comerciar en cualquier otra forma con
toda clase de mercancias y bienes muebles, ya sea directamente o como representante, agente o
distribuidor; 10) Comprar, vender y comerciar, en general, asi como gravar toda clase de bienes
inmuebles necesario para el desarrollo de sus objetos sociales; 11) Celebrar y cumplir toda clase de
convenios, contratos y actos con cualquier persona fisica o juridica, privada o publica y constituir y
participar en fideicomisos de cualquier tipo como fideicomitente o fideicomisaria; 12) Emitir, suscribir,
girar, aceptar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito para su beneficio o el beneficio de
sociedades subsidiarias, afiliadas o relacionadas, con o sin contraprestacion, asi como aceptarlos y
endosarlos; 13) Realizar por cuenta propia 0 ajena, los actos o negocios juridicos y comerciales
necesarios y convenientes a la consecucion de sus objetos sociales, incluyendo la emisién, giro,
aceptaciéon, endoso, suscripcion y aval de titulos de crédito, y la emisién de bonos, obligaciones,
acciones, valores, papel comercial, certificados bursatiles y pagarés a corto, mediano y largo plazo, y
cualquier otro titulo de crédito, instrumento de deuda u otros equivalentes, con o sin garantia especifica;
14) Obtener, adquirir, conceder el uso, registrar, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar,
otorgar y recibir licencias o disponer, bajo cualquier titulo legal, de toda clase de patentes, marcas,
modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales, certificados de invencion, avisos y
nombres comerciales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de
autor, ya sea en México o en el extranjero; 15) Participar en toda clase de concursos vy licitaciones que
convoquen entidades de la Administracion Publica Federal y de los Estados y Municipios y celebrar
contratos de obra publica, de servicios, de suministro, de arrendamiento y de cualquier otra naturaleza
con dichas entidades, y 16) En general, llevar a cabo cualesquiera operaciones derivadas de o
realizadas con los objetos arriba mencionados y realizar toda clase de actos de comercio, y celebrar
toda clase de contratos ya sean civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la ley.

“Fecha de Emision” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
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“Representante Comin” significa Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, institucién que funge
como representante comun de los Tenedores, 0 sus sucesores 0 causahabientes.

“SEDI" significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion de la BMV.
“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.

“Tasa de Descuento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Tasa de Rendimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Bursétiles” del presente titulo.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

ALGUNAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATI LES

Valor nominal de los $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Certificados Bursatiles:

Monto de la Emision: $[*] ([*] millones de pesos 00/100 M.N.).

Plazo de la Emision: [*] ([*]) dias.

Fecha de Emision: [*] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Emision”).
Fecha de Vencimiento: [*¥] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”).
Tasa de Rendimiento: [*1% ([*] por ciento).

Tasa de Descuento: [*¥1% ([*] por ciento).

AMORTIZACION

Los Certificados Bursétiles seran amortizados en una sola exhibicién a su valor nominal, mediante
transferencia electronica, en la Fecha de Vencimiento, es decir, el [*] de [*] de 20[*], o si la fecha de pago
sefialada fuera un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado
un incumplimiento.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DEL EMI SOR FRENTE Y/O EN BENEFICIO
DE LOS TENEDORES

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion
financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del Mercado de Valores. El Emisor no cuenta
con obligaciones de hacer y no hacer distintas a aquellas que se deriven de la suscripcién del presente
titulo.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal de los Certificados Bursétiles en la
Fecha de Vencimiento, el Representante Com(n convocara a la asamblea de Tenedores en un plazo no
menor a los 3 (tres) Dias Habiles, ni mayor a 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en el que se haya
verificado la falta de pago, para que esta resuelva lo conducente.
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INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se generaran intereses
moratorios que se calcularan a una tasa anualizada equivalente a la TIIE mas 2 (dos) puntos
porcentuales en la fecha inmediatamente anterior a la fecha en que se devenguen los intereses y
aplicable durante cada periodo en que ocurra el incumplimiento.

Para los efectos del parrafo anterior, “TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo
de hasta 28 (veintiocho) dias determinada y publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion. En el evento de que el Banco de México, por cualquier causa, dejare de utilizar la TIIE, se
tomara como referencia la tasa que la sustituya, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion, tomando para ello la publicacion de los dias jueves de cada semana del periodo en el que
se devenguen los intereses.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente del vencimiento y
hasta que el valor nominal de los Certificados Bursétiles haya quedado integramente cubierto y seran
calculados sobre la base de 1 (un) afio de 360 (trescientos sesenta) dias y sobre los dias naturales
efectivamente transcurridos. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
pagada en el domicilio social del Emisor, ubicado en Calzada Gustavo Vildésola Castro Numero 2000,
Unidad Industrial PACCAR Meéxico, Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California,
México, salvo resolucion en contrario de la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Seran causas de vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles las que se listan a continuacion:

a) Insolvencia. Cuando el Emisor fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o
procedimiento similar o admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento, o si el Emisor solicitara el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante
cualquier jurisdiccion.

b) Incumplimiento de obligaciones conforme a los Certi ficados Bursétiles. Cuando el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles, siempre que
dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo.

c) Validez de los Certificados Bursatiles. Cuando el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursatiles.

d) Cancelacion de la inscripcion de los Certificados B ursatiles. Cuando la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBYV fuere cancelada.

En caso de que se presente alguna de las causas de vencimiento anticipado antes sefialadas, el Emisor
debera amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles a partir de la fecha en que se presente la
causa respectiva o de que haya transcurrido el plazo para subsanar la causa de vencimiento anticipado
correspondiente, en su caso.

Una vez que se esté en presencia de alguna causa de vencimiento anticipado y el Representante Comun
tenga conocimiento de ella, este lo dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta
determine), a la BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los
medios que este determine). Asimismo, una vez que hayan transcurrido, en su caso, los plazos de gracia
de la causa de vencimiento anticipado correspondiente, el Representante Comun debera informar dicha
situacién de manera oportuna a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), precisando el momento en el que se tendran por vencidos de manera anticipada los
Certificados Bursatiles.
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DESTINO DE LOS RECURSOS

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la presente Emision para satisfacer sus
necesidades operativas.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara en la Fecha de Vencimiento mediante transferencia
electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma NUumero 255,
3er. piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el
futuro se establezca, contra la entrega del presente titulo. Indeval distribuira estos fondos de conformidad
con las instrucciones que reciba, a través de ftransferencia electrénica, a los depositantes
correspondientes.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni sera
responsable de entregar el presente titulo, hasta que sea integramente cubierto.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la
Renta vigente respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
el articulo 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Burséatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular. Estas disposiciones podran ser modificadas durante la vigencia del programa
de Certificados Bursatiles de PACCAR Financial a qu e hace referencia el presente titulo. El
régimen fiscal de la presente Emisién o de la inversion en los Certificados Bursétiles no ha sido validado
o verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

GARANTIA

La presente emision de Certificados Bursatiles es quirografaria y, por lo tanto, no cuenta con garantia
especifica alguna.

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal y, en su caso, de los intereses moratorios
correspondientes.

DEPOSITARIO

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos
de los articulos 64 fraccion XIll, 68 y 69 de la LMV, a Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, quien
acepta la designacién y se obliga a su fiel desempefio. En virtud de la aceptacion de su cargo, el
Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al
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conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago de capital a estos por el Emisor, seguin
sea el caso, conforme a lo establecido en el presente titulo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes
le confieren.

El Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

a)

b)

<)

d)

f)

)

h)

)

k)

Suscribir este titulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

Tendra el derecho de comprobar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante
la Emision de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Burséatiles y ejecutar sus
decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con
el Emisor;

Actuar frente a PACCAR Financial como intermediario respecto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago a estos ultimos del principal correspondiente;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BMV a través
del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), de manera oportuna cuando se esté en presencia de alguna causa de
vencimiento anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento anticipado, y los
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en el
presente titulo;

Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el presente titulo y en el resto de los documentos base de la Emisién por
parte del Emisor y de las demas partes en dichos documentos. El Representante Comun tiene
el derecho de solicitar al Emisor y demas personas parte de los documentos base de la
Emisibn o a aquellas personas que presten servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursétiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones antes referidas. Por su parte, el Emisor y las demas
personas parte de los documentos base de la Emisién, deberan entregar al Representante
Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor, el Representante Comun podra contratar y acompafiarse de profesionales,
siempre y cuando haya recibido recursos econdmicos suficientes, para realizar visitas o
revisiones a las personas referidas anteriormente una vez al afio.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El
Representante ComUn no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de
mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor. El Representante
Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
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con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar informacion al
Emisor o realizar visitas o revisiones en términos de los dos parrafos inmediatos anteriores, se
debera ajustar a lo siguiente: (i) debera entregar una solicitud por escrito al Emisor con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion; (ii) siempre que la informacién solicitada no
esté sujeta a restricciones de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion
aplicable, el Emisor debera entregar dicha informacién a un representante legal autorizado del
Representante Comun en las oficinas del Emisor, en la fecha que sefiale el Emisor para
dichos efectos, y (iii) el Representante Comun estara obligado a no reproducir, difundir,
manipular, o utilizar la informacion que reciba por parte del Emisor, salvo exclusivamente para
efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comun o que se trate de informacion
directamente relacionada con el pago de los Certificados Bursétiles o que pudiera afectar a
los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a solicitar inmediatamente al Emisor que se haga
del conocimiento publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la Emision por parte del Emisor y de las
demas partes en dichos documentos.

En caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este ultimo
tendra la obligacién de publicar dicho evento en forma inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los
casos en que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda
preparar directamente el Representante Comun o deba preparar informacién adicional a la
que esta obligado a proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar,
con cargo al Emisor o a los Tenedores, a terceros que lo auxilien para tales efectos.

El Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores, o esta podra ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en esta seccion o en la legislacién aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso que la asamblea de
Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun no podra llevarla a cabo y
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente titulo o de las disposiciones legales aplicables, y

I) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al presente titulo, a la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, a la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los
Tenedores en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningdin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme al presente titulo o a la legislacion aplicable.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los
intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).
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ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACU LTADES

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones legitimamente adoptadas por los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion,
seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. Las decisiones se
tomaran por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean la mayoria de los Certificados
Bursatiles, en los casos sefialados en el presente titulo.

(@)

(b)

(c)

(d)

()

(f)

Las asambleas de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del
presente titulo y la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, por las disposiciones de la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun de conformidad con las reglas contenidas en el presente titulo, en la LMV, y en
los articulos 218 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo
establecido en el articulo 68 de la LMV.

El Emisor o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean, tengan o
acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comdn que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en cualquier periddico de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que deberé celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y sus decisiones seran
vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,
considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil que posea,
tenga o acredite.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se
considerara legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en
circulaciéon con derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran
véalidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que en su conjunto o
individualmente posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y las decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos
de los Tenedores presentes, considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada
Certificado Bursétil que posea, tenga o acredite, en los siguientes casos:

(2) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o bien,
se trate de sustituir, nombrando a cualquier otro representante comun de los
Tenedores;

(2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor, o



(9)

(h)

0

(k)

()
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3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursétiles; salvo que la modificaciéon en cuestién sea para (i)
salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del presente titulo; (i)
corregir o adicionar cualquier disposicion al presente titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido que, en dichos casos, el
Representante Comun debera informar a Indeval por escrito o por los medios
gue este determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a
que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo respectivo,
precisando las modificaciones que motivaron dicho canje e indicando que las
mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor lleve a cabo las modificaciones a que
se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este numeral (3), sin la celebracién de
una asamblea de Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara
legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon con
derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depoésito que para tal efecto expida Indeval y el listado que al efecto
expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursétiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos.

En ningln caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que el Emisor, o cualquier persona relacionada con el Emisor,
haya adquirido en el mercado, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
quérum de instalacién y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas en el
presente titulo.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran
conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comuin y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursétiles de los que sean titulares, computadndose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto.

No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente,
posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion o continuacion retirandose de la misma. Para el caso de los
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de
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Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente titulo o la
legislacién aplicable, se considerara que dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto
respecto de los asuntos que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el domicilio del
Representante Comun, salvo que en la convocatoria respectiva el Representante Comun indique un lugar
distinto.

POSIBLES ADQUIRENTES

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente titulo se regira e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el
Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con residencia en la Ciudad de México, para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, asamblea de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

Salvo que se establezca algo distinto en el presente titulo, todas las notificaciones, comunicaciones e
informacidn en relacion con el mismo se haran por escrito y se entregaran al destinatario de que se trate
en los domicilios establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse
de recibo), o alternativamente seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro medio que
garantice la entrega de la notificaciéon o comunicacién en cuestion. Las notificaciones y comunicaciones
enviadas por correo electronico seran validas y eficaces siempre que: (i) exista una confirmacién de
recepcién o una respuesta a la comunicacion del destinatario; (ii) se reciban en cualquiera de las
direcciones de correo electrénico de las partes especificadas abajo, y (iii) sean enviadas de alguna de las
direcciones de correo electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacion (respecto
de las cuales las partes asumen que el titular de la direccion de correo electrénico cuenta con una clave
de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las naotificaciones surtiran efectos al momento
de su entrega al destinatario; si se envian por correo electrénico, se consideraran entregadas cuando la
otra parte confirme su recepcion o conteste a la notificacion o comunicacion.

El Emisor:
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

Domicilio: Calzada Gustavo Vildésola Castro Numero 2000, Unidad Industrial PACCAR México,
Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California, México

Atencion: [*]

Correo electronico: [¥]

El Representante Comun:

Cl Banco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple

Domicilio: Cordillera de los Andes No. 265, piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México

10
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Atencion: [*]

Correo electrénico: [*]

El presente titulo consta de [*] ([*]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar

la aceptacién de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, en la Ciudad de México, el [*]
de [*] de 20[*].

EL EMISOR
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

[Gustavo Alonso Garcia Gonzéalez o Federico Gerardo Villela Marin o
Guillermo Garay Espinosa]

EL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

Cl Banco, S.A,, Institucion de Banca Multiple

[Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina,
Juan Pablo Baigts Lastiri Pérez Estrada, Rogelio
Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro
Velazquez, Luis Felipe Mendoza Céardenas o
Fernando Uriel Lépez de Jesus]

[Priscila Vega Calatayud, Adrian Méndez
Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Itzel
Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Carlos Alberto Jauregui Baltazar,
Rosa Adriana Lopez Jaimes Figueroa, Ménica
Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores
Milchorena o Mara Patricia Sandoval Silva]

11
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CERTIFICADO BURSATIL AL PORTADOR DE CORTO PLAZO
PACCAR FINANCIAL MEXICO, S.A. DE C.V.
PCARFM [*]

Por este titulo, PACCAR Financial México, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, “PACCAR Financial’ o el
“Emisor”, indistintamente), se obliga a pagar incondicionalmente en una sola exhibicién, en el lugar que
se indica méas adelante, la cantidad de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.) , precisamente el [*] de [*] de 20[*]
(en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”). El presente titulo ampara [*] ([*]) Certificados Bursatiles, al
portador, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de
los Certificados Bursétiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida en la legislacion aplicable para las instituciones para el depésito de valores.

Este titulo se emite al amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, con caracter
revolvente y la modalidad de emisor recurrente, de PACCAR Financial, por un monto de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion,
en el cual el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles de corto plazo en circulaciéon no
podrd exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), autorizado mediante
oficio nimero 153/105467/2016 de fecha 20 de abril de 2016 e inscrito en el Registro Nacional de Valores
con el nimero 3347-4.19-2016-003.

En términos del parrafo tercero del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no
lleve cupones adheridos y que las constancias que emita Indeval hagan las veces de esos cupones para
todos los efectos legales.

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo que se refiere la fraccion | del
articulo 62 de la LMV.

DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este titulo, siendo
estos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” significa [*] ([*]) certificados bursatiles de corto plazo al portador que ampara el
presente titulo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil" significa cualquier dia del afio, excepto sdbados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u orden ejecutiva, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra PCARFM [*].

“Emisor” o “PACCAR Financial” significa, indistintamente, PACCAR Financial México, S.A. de C.V., una
sociedad cuyo objeto social es: 1) Arrendar toda clase de vehiculos automotores, remolques y
semiremolques para el servicio de autotransporte publico federal de carga, mediante las autorizaciones
gue le otorgue a la Sociedad la Secretaria de Comunicaciones y Transportes; 2) Llevar a cabo el
otorgamiento de todo tipo de créditos, con o sin garantia especifica, asi como celebrar todo tipo de
contratos de arrendamiento financiero, factoraje financiero y operaciones de crédito con entidades y
personas nacionales y extranjeras, privadas o publicas, de conformidad con lo dispuesto en las
disposiciones legales aplicables; 3) Otorgar u obtener préstamos o financiamientos de cualquier
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naturaleza, que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento del objeto social, con o sin
garantias, asi como recibir y constituir garantias; celebrar otras operaciones financieras y garantizar las
obligaciones de la propia Sociedad, asi como de terceros en forma onerosa o gratuita, constituyendo
toda clase de garantias reales y personales, fideicomisos de garantia, bonos u obligaciones solidarias,
segln lo dispuesto en términos de la legislacion Mexicana; 4) Comprar, administrar y recuperar
documentos de cobro y carteras de crédito de todo tipo, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, derechos de crédito, derechos litigiosos, titulos de créditos, derechos de crédito bancarios, asi
como prestar servicios de administracion de activos relacionados con el otorgamiento de créditos en
general, y en especial, los relacionados con créditos inmobiliarios, agricolas, industriales, comerciales,
hipotecarios y de servicios; 5) Contratar al personal necesario para el cumplimiento de sus fines
sociales y delegar en una o varias personas el cumplimiento de sus fines sociales asi como el
cumplimiento de mandatos, comisiones, servicios y demas actividades propias de su objeto; 6)
Suscribir, comprar, adquirir, vender y disponer en cualquier forma de toda clase de acciones, bonos,
obligaciones, intereses o participaciones en otras sociedades o asociaciones, formando parte en el acto
de su constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en aquellas constituidas con anterioridad,
asi como disponer o transmitir dichas acciones o participaciones; 7) Proporcionar y recibir toda clase de
asesoria, asistencia técnica y consultoria, en servicios de mantenimiento y reparacién de vehiculos
automotores, remolques y semiremolques y cualquier otro servicio de los mismos; 8) Promover,
organizar, administrar, fusionar y transformar todo tipo de sociedades o asociaciones mercantiles o
civiles; 9) Comprar, vender, fabricar, exportar, importar, asi como comerciar en cualquier otra forma con
toda clase de mercancias y bienes muebles, ya sea directamente o como representante, agente o
distribuidor; 10) Comprar, vender y comerciar, en general, asi como gravar toda clase de bienes
inmuebles necesario para el desarrollo de sus objetos sociales; 11) Celebrar y cumplir toda clase de
convenios, contratos y actos con cualquier persona fisica o juridica, privada o publica y constituir y
participar en fideicomisos de cualquier tipo como fideicomitente o fideicomisaria; 12) Emitir, suscribir,
girar, aceptar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito para su beneficio o el beneficio de
sociedades subsidiarias, afiliadas o relacionadas, con o sin contraprestacion, asi como aceptarlos y
endosarlos; 13) Realizar por cuenta propia 0 ajena, los actos o negocios juridicos y comerciales
necesarios y convenientes a la consecucion de sus objetos sociales, incluyendo la emisién, giro,
aceptaciéon, endoso, suscripcion y aval de titulos de crédito, y la emisién de bonos, obligaciones,
acciones, valores, papel comercial, certificados bursatiles y pagarés a corto, mediano y largo plazo, y
cualquier otro titulo de crédito, instrumento de deuda u otros equivalentes, con o sin garantia especifica;
14) Obtener, adquirir, conceder el uso, registrar, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar,
otorgar y recibir licencias o disponer, bajo cualquier titulo legal, de toda clase de patentes, marcas,
modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales, certificados de invencion, avisos y
nombres comerciales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de
autor, ya sea en México o en el extranjero; 15) Participar en toda clase de concursos vy licitaciones que
convoquen entidades de la Administracion Publica Federal y de los Estados y Municipios y celebrar
contratos de obra publica, de servicios, de suministro, de arrendamiento y de cualquier otra naturaleza
con dichas entidades, y 16) En general, llevar a cabo cualesquiera operaciones derivadas de o
realizadas con los objetos arriba mencionados y realizar toda clase de actos de comercio, y celebrar
toda clase de contratos ya sean civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la ley.

“Fecha de Emision” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin” significa Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, institucién que funge
como representante comun de los Tenedores, 0 sus sucesores 0 causahabientes.
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“SEDI" significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion de la BMV.
“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién “Forma
de Célculo de los Intereses” del presente titulo.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Burséatiles en circulacion.

ALGUNAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATI LES

Valor nominal de los $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Certificados Bursatiles:

Monto de la Emision: $[*] ([*] millones de pesos 00/100 M.N.).

Plazo de la Emision: [*] ([*]) dias.

Fecha de Emision: [*] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Emision”).

Fecha de Vencimiento: [*] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”).

Tasa de Interés Bruto Anual [*¥1% ([*] por ciento).

aplicable a la Emision:

Periodicidad de pago de Conforme al calendario de pago de intereses que se incluye en

intereses: la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
titulo.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun
calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de [*] ([*]) dias,
computados a partir de la Fecha de Emision, para lo cual debera considerar una tasa de interés bruto
anual de [*]% ([*] por ciento) (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la Fecha de Emisién
y los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los célculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente titulo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I =VN(TB X NDE]

36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Burséatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
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NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

El Representante Com(n dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a Indeval por escrito (o por los
medios que estos determinen), con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
pago de intereses que corresponda, el importe de los intereses a pagar en pesos, moneda nacional.
Asimismo, dara a conocer a la BMV, a través del SEDI (o los medios que esta determine), a mas tardar 2
(dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de inicio del periodo de intereses que corresponda, el importe de
los intereses a pagar en pesos, moneda nacional, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a
dicho periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total del principal de los Certificados
Bursétiles y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de la fecha de pago correspondiente.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada [*] ([*]) dias,
conforme al siguiente calendario, o si la fecha de pago sefalada fuera un dia inhabil, el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que se modifiquen los dias del periodo de intereses respectivo y sin que lo
anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de
las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara
precisamente el [*] de [*] de 20[*].

Periodo de Fecha de pago de intereses
intereses
1 [*] de [*] de 20[*]
2 [*] de [*] de 20[*]
3 [*] de [*] de 20[*]
4 [*] de [*] de 20[*]
5 [*] de [*] de 20[*]
[*] [*] de [*] de 20[*]

AMORTIZACION

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en una sola exhibicién a su valor nominal, mediante
transferencia electrénica, en la Fecha de Vencimiento, es decir el [*] de [¥] de 20[*], o si la fecha de pago
sefialada fuera un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado
un incumplimiento.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DEL EMI SOR FRENTE Y/O EN BENEFICIO
DE LOS TENEDORES

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacién
financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del Mercado de Valores. El Emisor no cuenta
con obligaciones de hacer y no hacer distintas a aquellas que se deriven de la suscripcion del presente
titulo.
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INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal de los Certificados Bursétiles en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, incumpla con el pago de los intereses ordinarios derivados de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun convocara a la asamblea de Tenedores en un plazo no
menor a los 3 (tres) Dias Habiles, ni mayor a 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en el que se haya
verificado la falta de pago, para que esta resuelva lo conducente.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se generaran intereses
moratorios que se calcularan a una tasa anualizada equivalente a la TIIE mas 2 (dos) puntos
porcentuales, aplicable durante cada periodo en que ocurra el incumplimiento.

Para los efectos del parrafo anterior, “TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo
de hasta 28 (veintiocho) dias determinada y publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion. En el evento de que el Banco de México, por cualquier causa, dejare de utilizar la TIIE, se
tomara como referencia la tasa que la sustituya, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion, tomando para ello la publicacion de los dias jueves de cada semana del periodo en el que
se devenguen los intereses.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente del vencimiento y
hasta que el valor nominal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierto y seran
calculados sobre la base de 1 (un) afio de 360 (trescientos sesenta) dias y sobre los dias naturales
efectivamente transcurridos. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
pagada en el domicilio social del Emisor, ubicado en Calzada Gustavo Vildésola Castro Namero 2000,
Unidad Industrial PACCAR México, Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California,
México, salvo resolucion en contrario de la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Seran causas de vencimiento anticipado de los Certificados Burséatiles las que se listan a continuacion:

a) Insolvencia. Cuando el Emisor fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o
procedimiento similar o admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento, o si el Emisor solicitara el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante
cualquier jurisdiccion.

b) Incumplimiento de obligaciones conforme a los Certi ficados Bursatiles. Cuando el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones conforme a los Certificados Burséatiles, siempre que
dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo.

c) Validez de los Certificados Bursatiles. Cuando el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursatiles.

d) Cancelacién de la inscripcién de los Certificados B ursétiles. Cuando la inscripcién de los
Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

En caso de que se presente alguna de las causas de vencimiento anticipado antes sefaladas, el Emisor
debera amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles a partir de la fecha en que se presente la
causa respectiva o de que haya transcurrido el plazo para subsanar la causa de vencimiento anticipado
correspondiente, en su caso.

Una vez que se esté en presencia de alguna causa de vencimiento anticipado y el Representante Comun
tenga conocimiento de ella, este lo dar4 a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta
determine), a la BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los
medios que este determine). Asimismo, una vez que hayan transcurrido, en su caso, los plazos de gracia
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de la causa de vencimiento anticipado correspondiente, el Representante Comun debera informar dicha
situacion de manera oportuna a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), precisando el momento en el que se tendran por vencidos de manera anticipada los
Certificados Bursatiles.

DESTINO DE LOS RECURSOS

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la presente Emisién para satisfacer sus
necesidades operativas.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha
de Vencimiento y en cada fecha de pago de intereses, respectivamente, mediante transferencia
electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma NUumero 255,
3er. piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el
futuro se establezca, contra la entrega del presente titulo o las constancias que para tales efectos expida
Indeval, segun corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con las instrucciones que
reciba, a través de transferencia electrénica, a los depositantes correspondientes.

En caso de que el pago de principal y/o algin pago de intereses ordinarios no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estard obligado ni sera responsable de entregar el presente titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la
Renta vigente respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
el articulo 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demés aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacién particular. Estas disposiciones podran ser modificadas durante la vigencia del programa
de Certificados Bursatiles de PACCAR Financial a qu e hace referencia el presente titulo. El
régimen fiscal de la presente Emision o de la inversion en los Certificados Bursétiles no ha sido validado
o verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

GARANTIA

La presente emision de Certificados Bursatiles es quirografaria y, por lo tanto, no cuenta con garantia
especifica alguna.

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso,
de los intereses moratorios correspondientes.

DEPOSITARIO

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
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REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comuin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos
de los articulos 64 fraccion XIll, 68 y 69 de la LMV, a Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, quien
acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio. En virtud de la aceptacion de su cargo, el
Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al
conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago de capital e intereses vencidos y no
pagados a estos por el Emisor, segun sea el caso, conforme a lo establecido en el presente titulo, sin
perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren.

El Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

a)

b)

<)

d)

f)

)

h)

)

k)

Suscribir este titulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

Tendra el derecho de comprobar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante
la Emision de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles y ejecutar sus
decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con
el Emisor;

Actuar frente a PACCAR Financial como intermediario respecto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago a estos (ltimos de los intereses y el principal
correspondientes;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BMV a través
del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), de manera oportuna cuando se esté en presencia de alguna causa de
vencimiento anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento anticipado, y los
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los célculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en el
presente titulo;

Calcular y publicar a través de los medios que el Emisor, la CNBV, la BMV e Indeval
determinen para tal efecto, los montos de los intereses, asi como los avisos de pago
correspondientes;

Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el presente titulo y en el resto de los documentos base de la Emisién por
parte del Emisor y de las demas partes en dichos documentos. El Representante Comun tiene
el derecho de solicitar al Emisor y demas personas parte de los documentos base de la
Emisibn o a aquellas personas que presten servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursétiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones antes referidas. Por su parte, el Emisor y las demas
personas parte de los documentos base de la Emisién, deberan entregar al Representante
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Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor, el Representante Comun podra contratar y acompafiarse de profesionales,
siempre y cuando haya recibido recursos econdémicos suficientes, para realizar visitas o
revisiones a las personas referidas anteriormente una vez al afio.

El Representante Comun solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El
Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de
mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor. El Representante
Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar informacion al
Emisor o realizar visitas o revisiones en términos de los dos parrafos inmediatos anteriores, se
debera ajustar a lo siguiente: (i) debera entregar una solicitud por escrito al Emisor con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion; (ii) siempre que la informacién solicitada no
esté sujeta a restricciones de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion
aplicable, el Emisor debera entregar dicha informacién a un representante legal autorizado del
Representante Comun en las oficinas del Emisor, en la fecha que sefiale el Emisor para
dichos efectos, y (iii) el Representante Comun estara obligado a no reproducir, difundir,
manipular, o utilizar la informacion que reciba por parte del Emisor, salvo exclusivamente para
efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comun o que se trate de informacion
directamente relacionada con el pago de los Certificados Bursatiles o que pudiera afectar a
los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a solicitar inmediatamente al Emisor que se haga
del conocimiento publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la Emision por parte del Emisor y de las
demas partes en dichos documentos.

En caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este Uultimo
tendra la obligacién de publicar dicho evento en forma inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los
casos en que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda
preparar directamente el Representante Comun o deba preparar informacién adicional a la
que esta obligado a proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar,
con cargo al Emisor o a los Tenedores, a terceros que lo auxilien para tales efectos.

El Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores, o esta podra ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en esta seccion o en la legislacién aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso que la asamblea de
Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun no podra llevarla a cabo y
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente titulo o de las disposiciones legales aplicables, y

m) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al presente titulo, a la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, a la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas burséatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuln en nombre o por cuenta de los
Tenedores en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, serdan obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comun en ningdin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme al presente titulo o a la legislacion aplicable.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los
intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACU LTADES

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones legitimamente adoptadas por los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion,
seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. Las decisiones se
tomaran por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean la mayoria de los Certificados
Bursatiles, en los casos sefialados en el presente titulo.

€)) Las asambleas de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del
presente titulo y la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, por las disposiciones de la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun de conformidad con las reglas contenidas en el presente titulo, en la LMV, y en
los articulos 218 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo
establecido en el articulo 68 de la LMV.

(c) El Emisor o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean, tengan o
acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon, podran pedir al Representante Comdn que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en cualquier periddico de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y sus decisiones seran
vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,
considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil que posea,
tenga o acredite.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se
considerara legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en
circulaciéon con derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran
véalidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.
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Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que en su conjunto o
individualmente posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y las decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos
de los Tenedores presentes, considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada
Certificado Bursétil que posea, tenga o acredite, en los siguientes casos:

(2) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o bien,
se trate de sustituir, nombrando a cualquier otro representante comun de los
Tenedores;

(2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor, o

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones

de los Certificados Bursétiles; salvo que la modificaciéon en cuestién sea para (i)
salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del presente titulo; (i)
corregir o adicionar cualquier disposicion al presente titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido que, en dichos casos, el
Representante Comun debera informar a Indeval por escrito o por los medios
gue este determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a
que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo respectivo,
precisando las modificaciones que motivaron dicho canje e indicando que las
mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor lleve a cabo las modificaciones a que
se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este numeral (3), sin la celebracién de
una asamblea de Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara
legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon con
derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depoésito que para tal efecto expida Indeval y el listado que al efecto
expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursétiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos.

En ningln caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que el Emisor, o cualquier persona relacionada con el Emisor,
haya adquirido en el mercado, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
quérum de instalacién y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas en el
presente titulo.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran
conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comudn les expida copias
certificadas de dichos documentos.
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)] La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto.

(9] No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente,
posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

)] Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion o continuacion retirdndose de la misma. Para el caso de los
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudaciéon de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente titulo o la
legislacién aplicable, se considerara que dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto
respecto de los asuntos que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el domicilio del
Representante Comun, salvo que en la convocatoria respectiva el Representante Comun indique un lugar
distinto.

POSIBLES ADQUIRENTES

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente titulo se regira e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el
Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con residencia en la Ciudad de México, para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, asamblea de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los Certificados Burséatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

Salvo que se establezca algo distinto en el presente titulo, todas las notificaciones, comunicaciones e
informacidn en relacion con el mismo se haran por escrito y se entregaran al destinatario de que se trate
en los domicilios establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse
de recibo), o alternativamente seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro medio que
garantice la entrega de la notificacién o comunicacién en cuestion. Las notificaciones y comunicaciones
enviadas por correo electrénico seran validas y eficaces siempre que: (i) exista una confirmacién de
recepcién o una respuesta a la comunicacion del destinatario; (ii) se reciban en cualquiera de las
direcciones de correo electrénico de las partes especificadas abajo, y (iii) sean enviadas de alguna de las
direcciones de correo electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacion (respecto
de las cuales las partes asumen que el titular de la direccion de correo electrénico cuenta con una clave
de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las naotificaciones surtiran efectos al momento
de su entrega al destinatario; si se envian por correo electrénico, se consideraran entregadas cuando la
otra parte confirme su recepcion o conteste a la notificacion o comunicacion.

11
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El Emisor:
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

Domicilio: Calzada Gustavo Vildésola Castro Numero 2000, Unidad Industrial PACCAR México,
Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California, México

Atencion: [*]

Correo electrénico: [*]

El Representante Comun:

Cl Banco, S.A,, Institucion de Banca Mdultiple

Domicilio: Cordillera de los Andes No. 265, piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México

Atencion: [*]

Correo electronico: [*]

El presente titulo consta de [*] ([*]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar
la aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, en la Ciudad de México, el [*]
de [*] de 20[*].

EL EMISOR
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

[Gustavo Alonso Garcia Gonzéalez o Federico Gerardo Villela Marin o
Guillermo Garay Espinosa]

EL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

Cl Banco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple

[Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina,
Juan Pablo Baigts Lastiri Pérez Estrada, Rogelio
Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro
Veladzquez, Luis Felipe Mendoza Cardenas o
Fernando Uriel Lopez de Jesus]

[Priscila Vega Calatayud, Adrian Méndez
Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Itzel
Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Carlos Alberto Jauregui Baltazar,
Rosa Adriana Lopez Jaimes Figueroa, Ménica
Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores
Milchorena o Mara Patricia Sandoval Silva]

12
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CERTIFICADO BURSATIL AL PORTADOR DE CORTO PLAZO
PACCAR FINANCIAL MEXICO, S.A. DE C.V.
PCARFM [*]

Por este titulo, PACCAR Financial México, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, “PACCAR Financial’ o el
“Emisor”, indistintamente), se obliga a pagar incondicionalmente en una sola exhibicién, en el lugar que
se indica méas adelante, la cantidad de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.) , precisamente el [*] de [*] de 20[*]
(en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”). El presente titulo ampara [*] ([*]) Certificados Bursatiles, al
portador, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de
los Certificados Bursétiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida en la legislacion aplicable para las instituciones para el depésito de valores.

Este titulo se emite al amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, con caracter
revolvente y la modalidad de emisor recurrente, de PACCAR Financial, por un monto de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion,
en el cual el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles de corto plazo en circulaciéon no
podrd exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), autorizado mediante
oficio nimero 153/105467/2016 de fecha 20 de abril de 2016 e inscrito en el Registro Nacional de Valores
con el nimero 3347-4.19-2016-003.

En términos del parrafo tercero del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no
lleve cupones adheridos y que las constancias que emita Indeval hagan las veces de esos cupones para
todos los efectos legales.

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo que se refiere la fraccion | del
articulo 62 de la LMV.

DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este titulo, siendo
estos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” significa [*] ([*]) certificados bursatiles de corto plazo al portador que ampara el
presente titulo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil" significa cualquier dia del afio, excepto sdbados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u orden ejecutiva, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra PCARFM [*].

“Emisor” o “PACCAR Financial” significa, indistintamente, PACCAR Financial México, S.A. de C.V., una
sociedad cuyo objeto social es: 1) Arrendar toda clase de vehiculos automotores, remolques y
semiremolques para el servicio de autotransporte publico federal de carga, mediante las autorizaciones
gue le otorgue a la Sociedad la Secretaria de Comunicaciones y Transportes; 2) Llevar a cabo el
otorgamiento de todo tipo de créditos, con o sin garantia especifica, asi como celebrar todo tipo de
contratos de arrendamiento financiero, factoraje financiero y operaciones de crédito con entidades y
personas nacionales y extranjeras, privadas o publicas, de conformidad con lo dispuesto en las
disposiciones legales aplicables; 3) Otorgar u obtener préstamos o financiamientos de cualquier
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naturaleza, que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento del objeto social, con o sin
garantias, asi como recibir y constituir garantias; celebrar otras operaciones financieras y garantizar las
obligaciones de la propia Sociedad, asi como de terceros en forma onerosa o gratuita, constituyendo
toda clase de garantias reales y personales, fideicomisos de garantia, bonos u obligaciones solidarias,
segln lo dispuesto en términos de la legislacion Mexicana; 4) Comprar, administrar y recuperar
documentos de cobro y carteras de crédito de todo tipo, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, derechos de crédito, derechos litigiosos, titulos de créditos, derechos de crédito bancarios, asi
como prestar servicios de administracion de activos relacionados con el otorgamiento de créditos en
general, y en especial, los relacionados con créditos inmobiliarios, agricolas, industriales, comerciales,
hipotecarios y de servicios; 5) Contratar al personal necesario para el cumplimiento de sus fines
sociales y delegar en una o varias personas el cumplimiento de sus fines sociales asi como el
cumplimiento de mandatos, comisiones, servicios y demas actividades propias de su objeto; 6)
Suscribir, comprar, adquirir, vender y disponer en cualquier forma de toda clase de acciones, bonos,
obligaciones, intereses o participaciones en otras sociedades o asociaciones, formando parte en el acto
de su constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en aquellas constituidas con anterioridad,
asi como disponer o transmitir dichas acciones o participaciones; 7) Proporcionar y recibir toda clase de
asesoria, asistencia técnica y consultoria, en servicios de mantenimiento y reparacién de vehiculos
automotores, remolques y semiremolques y cualquier otro servicio de los mismos; 8) Promover,
organizar, administrar, fusionar y transformar todo tipo de sociedades o asociaciones mercantiles o
civiles; 9) Comprar, vender, fabricar, exportar, importar, asi como comerciar en cualquier otra forma con
toda clase de mercancias y bienes muebles, ya sea directamente o como representante, agente o
distribuidor; 10) Comprar, vender y comerciar, en general, asi como gravar toda clase de bienes
inmuebles necesario para el desarrollo de sus objetos sociales; 11) Celebrar y cumplir toda clase de
convenios, contratos y actos con cualquier persona fisica o juridica, privada o publica y constituir y
participar en fideicomisos de cualquier tipo como fideicomitente o fideicomisaria; 12) Emitir, suscribir,
girar, aceptar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito para su beneficio o el beneficio de
sociedades subsidiarias, afiliadas o relacionadas, con o sin contraprestacion, asi como aceptarlos y
endosarlos; 13) Realizar por cuenta propia 0 ajena, los actos o negocios juridicos y comerciales
necesarios y convenientes a la consecucion de sus objetos sociales, incluyendo la emisién, giro,
aceptaciéon, endoso, suscripcion y aval de titulos de crédito, y la emisién de bonos, obligaciones,
acciones, valores, papel comercial, certificados bursatiles y pagarés a corto, mediano y largo plazo, y
cualquier otro titulo de crédito, instrumento de deuda u otros equivalentes, con o sin garantia especifica;
14) Obtener, adquirir, conceder el uso, registrar, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar,
otorgar y recibir licencias o disponer, bajo cualquier titulo legal, de toda clase de patentes, marcas,
modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales, certificados de invencion, avisos y
nombres comerciales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de
autor, ya sea en México o en el extranjero; 15) Participar en toda clase de concursos vy licitaciones que
convoquen entidades de la Administracion Publica Federal y de los Estados y Municipios y celebrar
contratos de obra publica, de servicios, de suministro, de arrendamiento y de cualquier otra naturaleza
con dichas entidades, y 16) En general, llevar a cabo cualesquiera operaciones derivadas de o
realizadas con los objetos arriba mencionados y realizar toda clase de actos de comercio, y celebrar
toda clase de contratos ya sean civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la ley.

“Fecha de Emision” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin” significa Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, institucién que funge
como representante comun de los Tenedores, 0 sus sucesores 0 causahabientes.
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“SEDI" significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion de la BMV.
“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién “Forma
de Célculo de los Intereses” del presente titulo.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Burséatiles en circulacion.

ALGUNAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATI LES

Valor nominal de los $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Certificados Bursétiles:

Monto de la Emision: $[*] ([*] millones de pesos 00/100 M.N.).

Plazo de la Emision: [*] ([*]) dias.

Fecha de Emision: [*] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Emision”).
Fecha de Vencimiento: [*¥] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”).
Tasa de Interés Bruto Anual [*1% ([*] por ciento).

aplicable a la Emision:

Periodicidad de pago de Al vencimiento.

intereses:

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de
[*]% ([*] por ciento) (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision y los
célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales de
que efectivamente conste la Emision. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la Fecha de Vencimiento de la
Emision.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I :VN(TB X NDE]

36,000
En donde:
I = Interés bruto de la Emision.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos de la Emision.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y a
Indeval por escrito (0 por los medios que estos determinen), con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar en pesos, moneda nacional.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total del principal de los Certificados
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Bursatiles y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de la fecha de pago correspondiente.

PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento, es decir, el [*] de [*] de 20[*], o si la fecha de pago sefialada fuera un dia inhabil, el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.

AMORTIZACION

Los Certificados Bursétiles seran amortizados en una sola exhibicién a su valor nominal, mediante
transferencia electronica, en la Fecha de Vencimiento, es decir, el [*] de [*] de 20[*], o si la fecha de pago
sefialada fuera un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado
un incumplimiento.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DEL EMI SOR FRENTE Y/O EN BENEFICIO
DE LOS TENEDORES

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion
financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del Mercado de Valores. El Emisor no cuenta
con obligaciones de hacer y no hacer distintas a aquellas que se deriven de la suscripcién del presente
titulo.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal de los Certificados Bursétiles en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, incumpla con el pago de los intereses ordinarios derivados de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun convocara a la asamblea de Tenedores en un plazo no
menor a los 3 (tres) Dias Habiles, ni mayor a 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en el que se haya
verificado la falta de pago, para que esta resuelva lo conducente.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se generaran intereses
moratorios que se calcularan a una tasa anualizada equivalente a la TIIE mas 2 (dos) puntos
porcentuales, aplicable durante cada periodo en que ocurra el incumplimiento.

Para los efectos del parrafo anterior, “TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo
de hasta 28 (veintiocho) dias determinada y publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion. En el evento de que el Banco de México, por cualquier causa, dejare de utilizar la TIIE, se
tomara como referencia la tasa que la sustituya, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion, tomando para ello la publicacion de los dias jueves de cada semana del periodo en el que
se devenguen los intereses.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente del vencimiento y
hasta que el valor nominal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierto y seran
calculados sobre la base de 1 (un) afio de 360 (trescientos sesenta) dias y sobre los dias naturales
efectivamente transcurridos. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
pagada en el domicilio social del Emisor, ubicado en Calzada Gustavo Vildésola Castro Namero 2000,
Unidad Industrial PACCAR México, Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California,
México, salvo resolucion en contrario de la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Seran causas de vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles las que se listan a continuacion:

a) Insolvencia. Cuando el Emisor fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o
procedimiento similar o admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento, o si el Emisor solicitara el inicio de un proceso de concurso mercantil 0 quiebra ante
cualquier jurisdiccion.

b) Incumplimiento de obligaciones conforme a los Certi ficados Bursatiles. Cuando el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones conforme a los Certificados Burséatiles, siempre que
dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo.

c) Validez de los Certificados Bursatiles. Cuando el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursatiles.

d) Cancelacién de la inscripcién de los Certificados B ursétiles. Cuando la inscripcién de los
Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

En caso de que se presente alguna de las causas de vencimiento anticipado antes sefaladas, el Emisor
debera amortizar anticipadamente los Certificados Burséatiles a partir de la fecha en que se presente la
causa respectiva o de que haya transcurrido el plazo para subsanar la causa de vencimiento anticipado
correspondiente, en su caso.

Una vez que se esté en presencia de alguna causa de vencimiento anticipado y el Representante Comun
tenga conocimiento de ella, este lo dar4 a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta
determine), a la BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los
medios que este determine). Asimismo, una vez que hayan transcurrido, en su caso, los plazos de gracia
de la causa de vencimiento anticipado correspondiente, el Representante Comun debera informar dicha
situacion de manera oportuna a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), precisando el momento en el que se tendran por vencidos de manera anticipada los
Certificados Bursatiles.

DESTINO DE LOS RECURSOS

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la presente Emision para satisfacer sus
necesidades operativas.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha
de Vencimiento mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en
Avenida Paseo de la Reforma Numero 255, 3er. piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro se establezca, contra la entrega del presente titulo o
las constancias que para tales efectos expida Indeval, segin corresponda. Indeval distribuird estos
fondos de conformidad con las instrucciones que reciba, a través de transferencia electronica, a los
depositantes correspondientes.

En caso de que el pago de principal y/o de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estara obligado ni sera responsable de entregar el presente titulo o la constancia correspondiente a dicho
pago, hasta que sea integramente cubierto.
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REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la
Renta vigente respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
el articulo 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular. Estas disposiciones podran ser modificadas durante la vigencia del programa
de Certificados Bursatiles de PACCAR Financial a qu e hace referencia el presente titulo. El
régimen fiscal de la presente Emisién o de la inversion en los Certificados Burséatiles no ha sido validado
o verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

GARANTIA

La presente emision de Certificados Bursatiles es quirografaria y, por lo tanto, no cuenta con garantia
especifica alguna.

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso,
de los intereses moratorios correspondientes.

DEPOSITARIO

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos
de los articulos 64 fraccion XIll, 68 y 69 de la LMV, a Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, quien
acepta la designacién y se obliga a su fiel desempefio. En virtud de la aceptacion de su cargo, el
Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al
conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago de capital e intereses vencidos y no
pagados a estos por el Emisor, segin sea el caso, conforme a lo establecido en el presente titulo, sin
perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren.

El Representante Comun tendrd las siguientes facultades y obligaciones:

a) Suscribir este titulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Tendra el derecho de comprobar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante
la Emision de los Certificados Bursatiles;

c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Burséatiles y ejecutar sus
decisiones;

d) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles;

e) Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Burséatiles y previa aprobacién de la
asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con
el Emisor;



f)

)

h)

)

k)
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Actuar frente a PACCAR Financial como intermediario respecto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago a estos Ultimos de los intereses y el principal
correspondientes;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BMV a través
del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), de manera oportuna cuando se esté en presencia de alguna causa de
vencimiento anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento anticipado, y los
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en el
presente titulo;

Calcular y publicar a través de los medios que el Emisor, la CNBV, la BMV e Indeval
determinen para tal efecto, el monto de los intereses, asi como los avisos de pago
correspondientes;

Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informaciéon que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el presente titulo y en el resto de los documentos base de la Emisién por
parte del Emisor y de las demas partes en dichos documentos. El Representante Comn tiene
el derecho de solicitar al Emisor y demas personas parte de los documentos base de la
Emision o a aquellas personas que presten servicios al Emisor en relaciéon con los
Certificados Bursdtiles, la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones antes referidas. Por su parte, el Emisor y las demas
personas parte de los documentos base de la Emision, deberan entregar al Representante
Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor, el Representante Comun podra contratar y acompafiarse de profesionales,
siempre y cuando haya recibido recursos econémicos suficientes, para realizar visitas o
revisiones a las personas referidas anteriormente una vez al afio.

El Representante Comun solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El
Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de
mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor. El Representante
Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar informacion al
Emisor o realizar visitas o revisiones en términos de los dos parrafos inmediatos anteriores, se
debera ajustar a lo siguiente: (i) debera entregar una solicitud por escrito al Emisor con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion; (ii) siempre que la informacién solicitada no
esté sujeta a restricciones de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion
aplicable, el Emisor debera entregar dicha informacién a un representante legal autorizado del
Representante Comun en las oficinas del Emisor, en la fecha que sefiale el Emisor para
dichos efectos, y (iii) el Representante Comun estara obligado a no reproducir, difundir,
manipular, o utilizar la informacion que reciba por parte del Emisor, salvo exclusivamente para
efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comun o que se trate de informacion
directamente relacionada con el pago de los Certificados Bursétiles o que pudiera afectar a
los Tenedores.
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El Representante Comun estara obligado a solicitar inmediatamente al Emisor que se haga
del conocimiento publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la Emision por parte del Emisor y de las
demas partes en dichos documentos.

En caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este Uultimo
tendra la obligacién de publicar dicho evento en forma inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los
casos en que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda
preparar directamente el Representante Comun o deba preparar informacién adicional a la
que esta obligado a proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar,
con cargo al Emisor o a los Tenedores, a terceros que lo auxilien para tales efectos.

El Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores, o esta podra ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en esta seccion o en la legislacién aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso que la asamblea de
Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun no podra llevarla a cabo y
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente titulo o de las disposiciones legales aplicables, y

m) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al presente titulo, a la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, a la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas burséatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuln en nombre o por cuenta de los
Tenedores en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme al presente titulo o a la legislacion aplicable.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los
intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACU LTADES

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones legitimamente adoptadas por los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion,
seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. Las decisiones se
tomaran por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean la mayoria de los Certificados
Bursatiles, en los casos sefialados en el presente titulo.

€) Las asambleas de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del
presente titulo y la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, por las disposiciones de la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun de conformidad con las reglas contenidas en el presente titulo, en la LMV, y en
los articulos 218 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo
establecido en el articulo 68 de la LMV.
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El Emisor o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean, tengan o
acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comdn que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
El Representante ComUn debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en cualquier periddico de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y sus decisiones seran
vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,
considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil que posea,
tenga o acredite.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se
considerara legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en
circulaciéon con derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran
véalidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerird que estén presentes en la asamblea los Tenedores que en su conjunto o
individualmente posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y las decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos
de los Tenedores presentes, considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada
Certificado Burséatil que posea, tenga o acredite, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o bien,
se trate de sustituir, nombrando a cualquier otro representante comun de los
Tenedores;

(2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor, o

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones

de los Certificados Bursétiles; salvo que la modificacion en cuestién sea para (i)
salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del presente titulo; (i)
corregir o adicionar cualquier disposicion al presente titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido que, en dichos casos, el
Representante Comun debera informar a Indeval por escrito o por los medios
gue este determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a
que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo respectivo,
precisando las modificaciones que motivaron dicho canje e indicando que las
mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor lleve a cabo las modificaciones a que
se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este numeral (3), sin la celebracién de
una asamblea de Tenedores.
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Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara
legalmente instalada con cualquier numero de Certificados Burséatiles en circulacion con
derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de deposito que para tal efecto expida Indeval y el listado que al efecto
expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos.

En ningldn caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que el Emisor, o cualquier persona relacionada con el Emisor,
haya adquirido en el mercado, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
quérum de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el
presente titulo.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comudn, seran
conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante ComUn les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computdndose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto.

No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente,
posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion o continuacion retirdndose de la misma. Para el caso de los
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudaciéon de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente titulo o la
legislacién aplicable, se considerara que dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto
respecto de los asuntos que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el domicilio del
Representante Comun, salvo que en la convocatoria respectiva el Representante Comun indique un lugar

distinto.

POSIBLES ADQUIRENTES

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.
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LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente titulo se regird e interpretara de conformidad con las leyes de México. ElI Emisor, el
Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con residencia en la Ciudad de México, para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, asamblea de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razéon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

Salvo que se establezca algo distinto en el presente titulo, todas las notificaciones, comunicaciones e
informacion en relacion con el mismo se haran por escrito y se entregaran al destinatario de que se trate
en los domicilios establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse
de recibo), o alternativamente seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro medio que
garantice la entrega de la notificacion o comunicacién en cuestién. Las notificaciones y comunicaciones
enviadas por correo electrénico seran validas y eficaces siempre que: (i) exista una confirmacion de
recepcidon o una respuesta a la comunicacién del destinatario; (i) se reciban en cualquiera de las
direcciones de correo electrénico de las partes especificadas abajo, y (iii) sean enviadas de alguna de las
direcciones de correo electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacion (respecto
de las cuales las partes asumen que el titular de la direccion de correo electrénico cuenta con una clave
de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccion). Las notificaciones surtiran efectos al momento
de su entrega al destinatario; si se envian por correo electrénico, se consideraran entregadas cuando la
otra parte confirme su recepcion o conteste a la notificacién o comunicacion.

El Emisor:
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

Domicilio: Calzada Gustavo Vildésola Castro Numero 2000, Unidad Industrial PACCAR México,
Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California, México

Atencion: [*]

Correo electrénico: [*]

El Representante Comun:

Cl Banco, S.A,, Institucion de Banca Mdultiple

Domicilio: Cordillera de los Andes No. 265, piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México

Atencion: [*]

Correo electronico: [*]

El presente titulo consta de [*] ([*]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar
la aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, en la Ciudad de México, el [*]
de [*] de 20[*].
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EL EMISOR
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

[Gustavo Alonso Garcia Gonzéalez o Federico Gerardo Villela Marin o
Guillermo Garay Espinosa]

EL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

Cl Banco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple

[Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina,
Juan Pablo Baigts Lastiri Pérez Estrada, Rogelio
Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro
Veladzquez, Luis Felipe Mendoza Cardenas o
Fernando Uriel Lopez de Jesus]

[Priscila Vega Calatayud, Adrian Méndez
Vazquez, Alberto Méndez Davidson, ltzel
Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Carlos Alberto Jauregui Baltazar,
Rosa Adriana Lopez Jaimes Figueroa, Ménica
Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores
Milchorena o Mara Patricia Sandoval Silva]

12



Proyecto de Titulo a Tasa Variable

CERTIFICADO BURSATIL AL PORTADOR DE CORTO PLAZO
PACCAR FINANCIAL MEXICO, S.A. DE C.V.
PCARFM [*]

Por este titulo, PACCAR Financial México, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, “PACCAR Financial’ o el
“Emisor”, indistintamente), se obliga a pagar incondicionalmente en una sola exhibicién, en el lugar que
se indica méas adelante, la cantidad de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.) , precisamente el [*] de [*] de 20[*]
(en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”). El presente titulo ampara [*] ([*]) Certificados Bursatiles, al
portador, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de
los Certificados Bursétiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida en la legislacion aplicable para las instituciones para el depésito de valores.

Este titulo se emite al amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, con caracter
revolvente y la modalidad de emisor recurrente, de PACCAR Financial, por un monto de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion,
en el cual el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles de corto plazo en circulaciéon no
podrd exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), autorizado mediante
oficio nimero 153/105467/2016 de fecha 20 de abril de 2016 e inscrito en el Registro Nacional de Valores
con el nimero 3347-4.19-2016-003.

En términos del parrafo tercero del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no
lleve cupones adheridos y que las constancias que emita Indeval hagan las veces de esos cupones para
todos los efectos legales.

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo que se refiere la fraccion | del
articulo 62 de la LMV.

DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este titulo, siendo
estos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” significa [*] ([*]) certificados bursatiles de corto plazo al portador que ampara el
presente titulo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil" significa cualquier dia del afio, excepto sdbados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u orden ejecutiva, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra PCARFM [*].

“Emisor” o “PACCAR Financial” significa, indistintamente, PACCAR Financial México, S.A. de C.V., una
sociedad cuyo objeto social es: 1) Arrendar toda clase de vehiculos automotores, remolques y
semiremolques para el servicio de autotransporte publico federal de carga, mediante las autorizaciones
gue le otorgue a la Sociedad la Secretaria de Comunicaciones y Transportes; 2) Llevar a cabo el
otorgamiento de todo tipo de créditos, con o sin garantia especifica, asi como celebrar todo tipo de
contratos de arrendamiento financiero, factoraje financiero y operaciones de crédito con entidades y
personas nacionales y extranjeras, privadas o publicas, de conformidad con lo dispuesto en las
disposiciones legales aplicables; 3) Otorgar u obtener préstamos o financiamientos de cualquier
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naturaleza, que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento del objeto social, con o sin
garantias, asi como recibir y constituir garantias; celebrar otras operaciones financieras y garantizar las
obligaciones de la propia Sociedad, asi como de terceros en forma onerosa o gratuita, constituyendo
toda clase de garantias reales y personales, fideicomisos de garantia, bonos u obligaciones solidarias,
segln lo dispuesto en términos de la legislacion Mexicana; 4) Comprar, administrar y recuperar
documentos de cobro y carteras de crédito de todo tipo, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, derechos de crédito, derechos litigiosos, titulos de créditos, derechos de crédito bancarios, asi
como prestar servicios de administracion de activos relacionados con el otorgamiento de créditos en
general, y en especial, los relacionados con créditos inmobiliarios, agricolas, industriales, comerciales,
hipotecarios y de servicios; 5) Contratar al personal necesario para el cumplimiento de sus fines
sociales y delegar en una o varias personas el cumplimiento de sus fines sociales asi como el
cumplimiento de mandatos, comisiones, servicios y demas actividades propias de su objeto; 6)
Suscribir, comprar, adquirir, vender y disponer en cualquier forma de toda clase de acciones, bonos,
obligaciones, intereses o participaciones en otras sociedades o asociaciones, formando parte en el acto
de su constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en aquellas constituidas con anterioridad,
asi como disponer o transmitir dichas acciones o participaciones; 7) Proporcionar y recibir toda clase de
asesoria, asistencia técnica y consultoria, en servicios de mantenimiento y reparacién de vehiculos
automotores, remolques y semiremolques y cualquier otro servicio de los mismos; 8) Promover,
organizar, administrar, fusionar y transformar todo tipo de sociedades o asociaciones mercantiles o
civiles; 9) Comprar, vender, fabricar, exportar, importar, asi como comerciar en cualquier otra forma con
toda clase de mercancias y bienes muebles, ya sea directamente o como representante, agente o
distribuidor; 10) Comprar, vender y comerciar, en general, asi como gravar toda clase de bienes
inmuebles necesario para el desarrollo de sus objetos sociales; 11) Celebrar y cumplir toda clase de
convenios, contratos y actos con cualquier persona fisica o juridica, privada o publica y constituir y
participar en fideicomisos de cualquier tipo como fideicomitente o fideicomisaria; 12) Emitir, suscribir,
girar, aceptar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito para su beneficio o el beneficio de
sociedades subsidiarias, afiliadas o relacionadas, con o sin contraprestacion, asi como aceptarlos y
endosarlos; 13) Realizar por cuenta propia 0 ajena, los actos o negocios juridicos y comerciales
necesarios y convenientes a la consecucion de sus objetos sociales, incluyendo la emisién, giro,
aceptaciéon, endoso, suscripcion y aval de titulos de crédito, y la emisién de bonos, obligaciones,
acciones, valores, papel comercial, certificados bursatiles y pagarés a corto, mediano y largo plazo, y
cualquier otro titulo de crédito, instrumento de deuda u otros equivalentes, con o sin garantia especifica;
14) Obtener, adquirir, conceder el uso, registrar, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar,
otorgar y recibir licencias o disponer, bajo cualquier titulo legal, de toda clase de patentes, marcas,
modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales, certificados de invencion, avisos y
nombres comerciales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de
autor, ya sea en México o en el extranjero; 15) Participar en toda clase de concursos vy licitaciones que
convoquen entidades de la Administracion Publica Federal y de los Estados y Municipios y celebrar
contratos de obra publica, de servicios, de suministro, de arrendamiento y de cualquier otra naturaleza
con dichas entidades, y 16) En general, llevar a cabo cualesquiera operaciones derivadas de o
realizadas con los objetos arriba mencionados y realizar toda clase de actos de comercio, y celebrar
toda clase de contratos ya sean civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la ley.

"Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual" tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la seccion “Forma de Calculo de los Intereses” del presente titulo.

“Fecha de Emision” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “Algunas
Caracteristicas de los Certificados Burséatiles” del presente titulo.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
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“Representante Comin” significa Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, institucién que funge
como representante comun de los Tenedores, 0 sus sucesores 0 causahabientes.

“SEDI" significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion de la BMV.
“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién “Forma
de Célculo de los Intereses” del presente titulo.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

ALGUNAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATI LES

Valor nominal de los $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Certificados Bursétiles:

Monto de la Emision: $[*] ([*] millones de pesos 00/100 M.N.).

Plazo de la Emision: [*] ([*]) dias.

Fecha de Emision: [*] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Emision”).

Fecha de Vencimiento: [*¥] de [*] de 20[*] (en lo sucesivo, la “Fecha de Vencimiento”).

Tasa de Interés Bruto Anual [*1% ([*] por ciento).

aplicable al primer periodo de

intereses:

Periodicidad de pago de Conforme al calendario de pago de intereses que se incluye en

intereses: la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
titulo.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual
que el Representante Comun calculara el Dia Habil anterior al inicio de cada periodo de intereses de [*]
([*] dias (en lo sucesivo, la "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual"), computados a
partir de la Fecha de Emision, la cual regird durante el periodo de intereses correspondiente y sera
calculada de conformidad con lo siguiente:

[NOTA: CUANDO EL EMISOR PUBLIQUE LA CONVOCATORIA PA RA LA SUBASTA DEBERA
INDICAR CUAL TASA DE REFERENCIA UTILIZARA Y EN FUNC ION DE DICHA TASA SE UTILIZARA
EL CASO 1 O EL CASO 2]

[CASO 1

Para efectos de lo anterior, la tasa de interés bruto anual (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto
Anual”) se calculara mediante la adicion de [*] ([*]) puntos porcentuales a la tasa de rendimiento anual de
la tasa denominada Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (en lo sucesivo, “TIIE” o “Tasa de Interés
de Referencia”) a plazos de [*] ([*]) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada
a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que este determine, o a través
de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
por dicho banco, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en
su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
la tasa comunicada el Dia Habil mas préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual.
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En caso que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella tasa que el Banco de México determine como tasa sustituta de la Tasa de
Interés de Referencia.]

[CASO 2

Para efectos de lo anterior, la tasa de interés bruto anual (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto
Anual”) se calculard mediante la adicion de [*] ([*]) puntos porcentuales a la tasa de rendimiento anual
(promedio ponderada o la que la sustituya), en colocacién primaria de los Certificados de la Tesoreria de
la Federacion (en lo sucesivo, “CETES”) a plazos de [*] ([*]) dias, capitalizada 0, en su caso, equivalente
al ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del
Banco de México el mismo dia de la subasta, por el medio masivo de comunicacion que este determine,
0 a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacién, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho banco, o a falta de ello, la que se de a conocer a través de dichos medios
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de los 22
(veintidos) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el Dia Habil mas
préximo a dicha fecha.

En caso que los CETES dejen de existir, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico determine como tasa sustituta de los CETES.]

Para determinar la [Tasa de Interés de Referencia] / [tasa rendimiento anual ponderada de los CETES], o
tasa sustituta, capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

NDE

o (l+ TR «PLI" —1lx 36000
36000 NDE

En donde:

TC= [Tasa de Interés de Referencia] / [tasa rendimiento anual ponderada de los CETES], o tasa
sustituta, capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

TR = [Tasade Interés de Referencia] / [Tasa de rendimiento anual ponderada de los CETES], o tasa
sustituta.
PL=  Plazo de la [Tasa de Interés de Referencia] / [tasa de rendimiento anual ponderada de los

CETES], o tasa sustituta, en dias.

NDE= NuUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la Fecha de Emisién
y al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los célculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente titulo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los
Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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I :VN(TB X NDE]

36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios
durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a Indeval por escrito y a la BMV
a través del SEDI (o por los medios que estos determinen), con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses a pagar en
pesos, moneda nacional, y el Dia Habil anterior a la fecha de inicio del periodo de intereses que
corresponda, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a dicho periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total del principal de los Certificados
Bursétiles y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de la fecha de pago correspondiente.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada [*] ([*]) dias,
conforme al siguiente calendario, o si la fecha de pago sefalada fuera un dia inhabil, el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que se modifiquen los dias del periodo de intereses respectivo y sin que lo
anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de
las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara
precisamente el [*] de [*] de 20[*].

Periodo de Fecha de pago de intereses
intereses
1 [*] de [*] de 20[*]
2 [*] de [*] de 20[*]
3 [*] de [*] de 20[*]
4 [*] de [*] de 20[*]
5 [*] de [*] de 20[*]
[*] [] de [*] de 20[*]
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AMORTIZACION

Los Certificados Bursétiles seran amortizados en una sola exhibiciébn a su valor nominal, mediante
transferencia electronica, en la Fecha de Vencimiento, es decir el [*] de [¥] de 20[*], o si la fecha de pago
sefialada fuera un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado
un incumplimiento.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DEL EMI SOR FRENTE Y/O EN BENEFICIO
DE LOS TENEDORES

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion
financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del Mercado de Valores. El Emisor no cuenta
con obligaciones de hacer y no hacer distintas a aquellas que se deriven de la suscripcién del presente
titulo.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal de los Certificados Bursétiles en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, incumpla con el pago de los intereses ordinarios derivados de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun convocara a la asamblea de Tenedores en un plazo no
menor a los 3 (tres) Dias Habiles, ni mayor a 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en el que se haya
verificado la falta de pago, para que esta resuelva lo conducente.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se generaran intereses
moratorios que se calcularan a una tasa anualizada equivalente a la TIIE mas 2 (dos) puntos
porcentuales, aplicable durante cada periodo en que ocurra el incumplimiento.

Para los efectos del parrafo anterior, “TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo
de hasta 28 (veintiocho) dias determinada y publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion. En el evento de que el Banco de México, por cualquier causa, dejare de utilizar la TIIE, se
tomara como referencia la tasa que la sustituya, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion, tomando para ello la publicacion de los dias jueves de cada semana del periodo en el que
se devenguen los intereses.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente del vencimiento y
hasta que el valor nominal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierto y seran
calculados sobre la base de 1 (un) afio de 360 (trescientos sesenta) dias y sobre los dias naturales
efectivamente transcurridos. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
pagada en el domicilio social del Emisor, ubicado en Calzada Gustavo Vildésola Castro Namero 2000,
Unidad Industrial PACCAR Meéxico, Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California,
México, salvo resolucion en contrario de la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Seran causas de vencimiento anticipado de los Certificados Burséatiles las que se listan a continuacion:

a) Insolvencia. Cuando el Emisor fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o
procedimiento similar o admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento, o si el Emisor solicitara el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante
cualquier jurisdiccion.

b) Incumplimiento de obligaciones conforme a los Certi ficados Bursatiles. Cuando el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones conforme a los Certificados Burséatiles, siempre que
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dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo.

c) Validez de los Certificados Bursatiles. Cuando el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursatiles.

d) Cancelacion de la inscripcion de los Certificados B ursatiles. Cuando la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBYV fuere cancelada.

En caso de que se presente alguna de las causas de vencimiento anticipado antes sefialadas, el Emisor
debera amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles a partir de la fecha en que se presente la
causa respectiva o de que haya transcurrido el plazo para subsanar la causa de vencimiento anticipado
correspondiente, en su caso.

Una vez que se esté en presencia de alguna causa de vencimiento anticipado y el Representante Comun
tenga conocimiento de ella, este lo dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta
determine), a la BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los
medios que este determine). Asimismo, una vez que hayan transcurrido, en su caso, los plazos de gracia
de la causa de vencimiento anticipado correspondiente, el Representante Comun debera informar dicha
situacién de manera oportuna a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), precisando el momento en el que se tendran por vencidos de manera anticipada los
Certificados Bursatiles.

DESTINO DE LOS RECURSOS

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la presente Emision para satisfacer sus
necesidades operativas.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha
de Vencimiento y en cada fecha de pago de intereses, respectivamente, mediante transferencia
electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma Nimero 255,
3er. piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el
futuro se establezca, contra la entrega del presente titulo o las constancias que para tales efectos expida
Indeval, segln corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con las instrucciones que
reciba, a través de transferencia electrénica, a los depositantes correspondientes.

En caso de que el pago de principal y/o alglin pago de intereses ordinarios no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar el presente titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta y demés aplicables de la Ley del Impuesto sobre la
Renta vigente respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
el articulo 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular. Estas disposiciones podran ser modificadas durante la vigencia del programa

de Certificados Bursatiles de PACCAR Financial a qu e hace referencia el presente titulo. El
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régimen fiscal de la presente Emisién o de la inversion en los Certificados Burséatiles no ha sido validado
o verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

GARANTIA

La presente emision de Certificados Bursatiles es quirografaria y, por lo tanto, no cuenta con garantia
especifica alguna.

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso,
de los intereses moratorios correspondientes.

DEPOSITARIO

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos
de los articulos 64 fraccion XIll, 68 y 69 de la LMV, a Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, quien
acepta la designacién y se obliga a su fiel desempefio. En virtud de la aceptacion de su cargo, el
Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al
conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago de capital e intereses vencidos y no
pagados a estos por el Emisor, segin sea el caso, conforme a lo establecido en el presente titulo, sin
perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren.

El Representante Comun tendrd las siguientes facultades y obligaciones:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

)

h)

Suscribir este titulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

Tendra el derecho de comprobar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante
la Emision de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles y ejecutar sus
decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con
el Emisor;

Actuar frente a PACCAR Financial como intermediario respecto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago a estos Ultimos de los intereses y el principal
correspondientes;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BMV a través
del SEDI (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o los medios que este
determine), de manera oportuna cuando se esté en presencia de alguna causa de
vencimiento anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento anticipado, y los
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en el
presente titulo;



)

k)
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Calcular y publicar a través de los medios que el Emisor, la CNBV, la BMV e Indeval
determinen para tal efecto, las tasas y montos de los intereses, asi como los avisos de pago
correspondientes;

Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el presente titulo y en el resto de los documentos base de la Emisién por
parte del Emisor y de las demas partes en dichos documentos. El Representante Comun tiene
el derecho de solicitar al Emisor y demas personas parte de los documentos base de la
Emisibn o a aquellas personas que presten servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursétiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones antes referidas. Por su parte, el Emisor y las demas
personas parte de los documentos base de la Emisién, deberan entregar al Representante
Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor, el Representante Comun podra contratar y acompafiarse de profesionales,
siempre y cuando haya recibido recursos econdmicos suficientes, para realizar visitas o
revisiones a las personas referidas anteriormente una vez al afio.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacioén
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. EIl
Representante ComUn no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de
mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor. El Representante
Comuin no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base en la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar informacion al
Emisor o realizar visitas o revisiones en términos de los dos parrafos inmediatos anteriores, se
debera ajustar a lo siguiente: (i) debera entregar una solicitud por escrito al Emisor con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion; (ii) siempre que la informacion solicitada no
esté sujeta a restricciones de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion
aplicable, el Emisor debera entregar dicha informacion a un representante legal autorizado del
Representante Comun en las oficinas del Emisor, en la fecha que sefiale el Emisor para
dichos efectos, y (iii) el Representante Comun estara obligado a no reproducir, difundir,
manipular, o utilizar la informacion que reciba por parte del Emisor, salvo exclusivamente para
efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comun o que se trate de informacion
directamente relacionada con el pago de los Certificados Bursatiles o que pudiera afectar a
los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a solicitar inmediatamente al Emisor que se haga
del conocimiento publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la Emisién por parte del Emisor y de las
demas partes en dichos documentos.

En caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este Gltimo
tendrd la obligacién de publicar dicho evento en forma inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los
casos en que la rendicion de cuentas impligue aspectos especializados, que no pueda
preparar directamente el Representante Comun o deba preparar informacion adicional a la
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gue esta obligado a proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar,
con cargo al Emisor o a los Tenedores, a terceros que lo auxilien para tales efectos.

El Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores, o esta podra ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en esta seccion o en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso que la asamblea de
Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun no podra llevarla a cabo y
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente titulo o de las disposiciones legales aplicables, y

m) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al presente titulo, a la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, a la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores en los términos del presente titulo o de la legislacidon aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningn momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme al presente titulo o a la legislacién aplicable.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursétiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los
intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACU LTADES

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones legitimamente adoptadas por los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion,
seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. Las decisiones se
tomaran por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean la mayoria de los Certificados
Bursdtiles, en los casos sefialados en el presente titulo.

(a) Las asambleas de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del
presente titulo y la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, por las disposiciones de la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comiin de conformidad con las reglas contenidas en el presente titulo, en la LMV, y en
los articulos 218 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo
establecido en el articulo 68 de la LMV.

(c) El Emisor o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean, tengan o
acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comdn que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relna
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en cualquier periédico de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
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dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,
considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil que posea,
tenga o acredite.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se
considerard legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerird que estén presentes en la asamblea los Tenedores que en su conjunto o
individualmente posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y las decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos
de los Tenedores presentes, considerando que cada Tenedor tendra un voto por cada
Certificado Bursatil que posea, tenga o acredite, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o bien,
se trate de sustituir, nombrando a cualquier otro representante comun de los
Tenedores;

(2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor, o

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones

de los Certificados Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para (i)
salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del presente titulo; (ii)
corregir o adicionar cualquier disposicion al presente titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer
cualquier requerimiento, condiciébn o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido que, en dichos casos, el
Representante Comun debera informar a Indeval por escrito o por los medios
que este determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a
gque se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo respectivo,
precisando las modificaciones que motivaron dicho canje e indicando que las
mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor lleve a cabo las modificaciones a que
se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este numeral (3), sin la celebracién de
una asamblea de Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara
legalmente instalada con cualquier numero de Certificados Bursétiles en circulacion con
derecho a voto que se encuentren representados, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de deposito que para tal efecto expida Indeval y el listado que al efecto
expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
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asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos.

(h) En ningldn caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que el Emisor, 0 cualquier persona relacionada con el Emisor,
haya adquirido en el mercado, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
quérum de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el
presente titulo.

0] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comudn, seran
conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

)] La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto.

(9] No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente,
posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

)] Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion o continuacion retirdndose de la misma. Para el caso de los
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudaciéon de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente titulo o la
legislacién aplicable, se considerara que dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto
respecto de los asuntos que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el domicilio del
Representante Comun, salvo que en la convocatoria respectiva el Representante Comun indique un lugar
distinto.

POSIBLES ADQUIRENTES

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente titulo se regira e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el
Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con residencia en la Ciudad de México, para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, asamblea de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES
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Salvo que se establezca algo distinto en el presente titulo, todas las notificaciones, comunicaciones e
informacidn en relacion con el mismo se haran por escrito y se entregaran al destinatario de que se trate
en los domicilios establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse
de recibo), o alternativamente seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro medio que
garantice la entrega de la notificacién o comunicacién en cuestion. Las notificaciones y comunicaciones
enviadas por correo electronico seran validas y eficaces siempre que: (i) exista una confirmacién de
recepcién o una respuesta a la comunicacion del destinatario; (ii) se reciban en cualquiera de las
direcciones de correo electrénico de las partes especificadas abajo, y (iii) sean enviadas de alguna de las
direcciones de correo electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacion (respecto
de las cuales las partes asumen que el titular de la direccion de correo electrénico cuenta con una clave
de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las naotificaciones surtiran efectos al momento
de su entrega al destinatario; si se envian por correo electrénico, se consideraran entregadas cuando la
otra parte confirme su recepcion o conteste a la notificacion o comunicacion.

El Emisor:
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

Domicilio: Calzada Gustavo Vildésola Castro Numero 2000, Unidad Industrial PACCAR México,
Delegacion Cerro Prieto, C.P. 21385, Mexicali, Baja California, México

Atencion: [*]

Correo electronico: [*]

El Representante Comun:

Cl Banco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple

Domicilio: Cordillera de los Andes No. 265, piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México

Atencion: [*]

Correo electrénico: [*]

El presente titulo consta de [*] ([*]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar
la aceptacién de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, en la Ciudad de México, el [*]
de [*] de 20[*].

EL EMISOR
PACCAR Financial México, S.A. de C.V.

[Gustavo Alonso Garcia Gonzéalez o Federico Gerardo Villela Marin o
Guillermo Garay Espinosa]

EL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

Cl Banco, S.A,, Institucion de Banca Multiple

[Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina,
Juan Pablo Baigts Lastiri Pérez Estrada, Rogelio
Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro
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Velazquez, Luis Felipe Mendoza Céardenas o
Fernando Uriel Lépez de Jesus]

[Priscila Vega Calatayud, Adrian Méndez
Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Itzel
Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Carlos Alberto Jauregui Baltazar,
Rosa Adriana Lopez Jaimes Figueroa, Ménica
Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores
Milchorena o Mara Patricia Sandoval Silva]
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Mapa con cobertura de red de Concesionarios KENW  ORTH.
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