PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de
otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities related to this Definitive Prospectus have been registered with the
securities section of the National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securities
Commission. They cannot be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the
laws of other countries.



PEMEX

PETROLEOS MEXICANOS

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES

MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA
$200,000,000,000.00 (DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
0 en su equivalente en UNIDADES DE INVERSION (“UDIs")

Cada emision de certificados bursétiles realizada al amparo del presente Programa de Certificados Bursétiles (el “Programa”)
contara con sus propias caracteristicas. El monto total de cada emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el
plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras
caracteristicas de los certificados burséatiles de cada emisién, serdn acordados por Petrdleos Mexicanos (la “Emisora”) con el
intermediario colocador respectivo al momento de dicha emision y se daran a conocer al momento de cada emisién en el
suplemento respectivo. Los certificados bursatiles se denominaran en pesos, en pesos indizados al tipo de cambio del délar de los
Estados Unidos de América o al tipo de cambio de cualquier otra moneda, o en Unidades de Inversion (“UDIs”), segln se sefiale
en la convocatoria, en el aviso o en el suplemento respectivo, segin sea el caso. Podran realizarse una o varias emisiones de
certificados bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa que se establece mas adelante. Las emisiones de certificados
bursétiles que se realicen al amparo del Programa seran de largo plazo.

EMISORA: Petréleos Mexicanos.

CLAVE DE PIZARRA: La clave de pizarra de los Certificados Bursétiles sera la correspondiente para cada emision.

TIPO DE VALOR: Certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”).

TIPO DE OFERTA: Primaria y Global.

DENOMINACION DE LA MONEDA DE LA EMISION: Pesos, moneda de curso legal en México o UDIS, segun corresponda.
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta por un monto de $200,000,000,000.00 (doscientos mil millones de
pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en UDIs. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas emisiones segin lo
determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del
Monto Total Autorizado del Programa.

PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA: El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afos, contados a partir de la fecha de
autorizacion del mismo por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

PLAZO DE VIGENCIA DE CADA EMISION: El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada emision y se
establecera en los titulos, en las convocatorias, en los avisos o en los suplementos correspondientes, con un plazo minimo mayor
a 1 (un) afio y maximo de 35 (treinta y cinco) afios.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Sera determinado para cada emision, en el entendido de que sera un
multiplo de $100 (cien) pesos 00/100 M.N., cada uno, o 100 (cien) UDIs, segun sea la modalidad de la emisién bajo el Programa.
AMORTIZACION: La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el suplemento y
en el titulo correspondiente, en el entendido de que los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su
amortizacion anticipada.

TASA DE INTERES: Los Certificados Bursétiles devengaran intereses desde la fecha de su emisién y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija, variable o en UDIs y el
mecanismo para su determinacioén y célculo se fijara para cada emision y se indicara en el suplemento correspondiente.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago, respectivamente, en las oficinas del S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Colonia
Cuauhtémoc, 06500, Delegacion Cuauhtémoc, México D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de
conformidad con el procedimiento establecido en el titulo que ampare cada emisién de Certificados Bursatiles y en el suplemento
correspondiente.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causara una
tasa de interés moratorio que se indicara en el suplemento de la emisién correspondiente.

GARANTIAS: Los Certificados Bursétiles contaran con la garantia solidaria de Pemex-Exploracion y Produccién; Pemex-
Refinacion y Pemex-Gas y Petroquimica Basica en términos del Convenio de Responsabilidad Solidaria y de los Certificados de
Designacion correspondientes, en el entendido de que dicha garantia al ser quirografaria no implica, en ningin caso, que se
graven o afecten activos de la Emisora o los Garantes y sus respectivos sucesores y/o cesionarios.

GARANTES: Pemex-Exploracion y Produccion; Pemex-Gas y Petroguimica Béasica y Pemex-Refinacion y sus respectivos
sucesores y/o cesionarios.



DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD CREDITICIA DE LAS EMISIONES BAJO EL PROGRAMA: Cada Emision de Largo Plazo sera
calificada por, al menos, una institucién calificadora de valores debidamente autorizada para operar en México. El nombre de las
instituciones calificadoras de valores y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el
suplemento respectivo y en el titulo que documente cada Emisién de Largo Plazo.

OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER Y CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO: Los Certificados Bursatiles tendran las
obligaciones de dar, hacer o no hacer que se determinen en el suplemento y en el titulo respectivo.

DERECHOS QUE OTORGAN LOS CERTIFICADOS BURSATILES A LOS TENEDORES: El principal derecho que otorgan los
Certificados Bursatiles a sus Tenedores, es el derecho al cobro de principal e intereses ordinarios y, en su caso, moratorios que se
devenguen en términos del titulo y del suplemento respectivos.

En adicién al referido derecho de cobro, los Tenedores gozaran de los demés derechos a que se refiere el titulo y el suplemento
respectivos, asi como de aquéllos que les confiera la legislacion aplicable.

DEPOSITARIO: La S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas o0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta: (i) para las personas fisicas residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2014 y en otras
disposiciones complementarias; (ii) para las personas morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el
articulo 18 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras normas complementarias; y (iii) para las personas fisicas o
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen
fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. La Emisora no asume la obligacion de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de
su situacién particular.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A UNA EMISION DE LARGO PLAZO:
Conforme a los términos del titulo que documente cada Emisién de Largo Plazo al amparo del Programa, la Emisora tendra
derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los emitidos en cada Emisién de
Largo Plazo.

REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mudiltiple, Invex Grupo Financiero o quien lo sustituya.
INTERMEDIARIO COLOCADOR: HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC o cualquier otro intermediario
colocador que en el futuro se designe.

INTERMEDIARO COLOCADOR

HSBC X»

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

Los Certificados Bursétiles, objeto de las emisiones bajo el presente Prospecto, se encuentran inscritos con el No. 0290-5.10-2014-005 en el Registro Nacional de Valores y
son objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o los Garantes o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto a disposicién con los intermediarios colocadores y podra consultarse en internet en las paginas www.bmv.com.mx , www.cnbv.gob.mx o en la pagina
de internet de la Emisora en la siguiente direccién de Internet: www.pemex.com (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Prospecto).

México, D.F., a 24 de junio de 2014. Autorizacién CNBYV Oficio nimero 153/106848/2014
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1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones
La informacion correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual que se presenta de acuerdo
con las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, entregado a la CNBV y BMV el 15 de mayo de

2014 (el “Reporte Anual™), se incorpora por referencia a esta seccion del Prospecto, a menos que se defina
de otra forma en éste ultimo.

Los términos definidos en el Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o plural, en el
entendido de que algunos términos que aparecen en mayuscula inicial estan definidos en el Reporte Anual
0, en su caso, en otras secciones del Prospecto.

b) Resumen ejecutivo

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

c) Factores de riesgo

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

d) Otros valores

La informacién correspondiente a esta seccion, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

e) Documentos de caracter publico
El Prospecto, su actualizacién y los documentos presentados como parte de la solicitud pueden

ser consultados en la pagina de la CNBV www.cnbv.gob.mx, el Centro de Informacién de la BMV, en su
pagina de Internet: www.bmv.com.mx o en la pagina de internet de la Emisora: www.pemex.com.

Copias de dicha documentacion también podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista
mediante una solicitud por escrito a la Emisora, ubicada en Marina Nacional No. 329 Torre Ejecutiva Piso
38, Colonia Petrdleos Mexicanos, C.P. 11311, México D.F., teléfono: 1944-9700, correo electrénico:
ri@pemex.com, a la atencion de Rolando Galindo Géalvez, Gerente de Relacién con Inversionistas.



a)

2) EL PROGRAMA
Caracteristicas del Programa:
A. Descripcién del Programa:
El Programa a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran
existir una o varias emisiones de Certificados Bursétiles con caracteristicas de colocacion distintas
para cada una de ellas. Cada Emision que la Emisora lleve a cabo tendra sus propias caracteristicas
de colocacion incluyendo plazo, tasa de interés, amortizacion, fecha, forma y lugar de pago,
sobretasa y monto en pesos, pesos indizados al tipo de cambio del délar o en UDls.
Cada emisiéon de Certificados Bursétiles que se realice al amparo del Programa contara con sus
propias caracteristicas. El monto de cada emision, la denominacion, el valor nominal, la fecha de
emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable, la forma de
calcularla o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, y la periodicidad de pago de interés,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada emision, seran determinados por la
Emisora y el o los intermediario(s) colocador(es) para cada emision y se sefialaran en la
Convocatoria, Avisos, Suplemento vy titulo respectivo, segin corresponda.
PEMEX podra emitir, ofrecer y colocar una o més series de Certificados Bursétiles al amparo del
Programa, de manera simultdnea o sucesiva, hasta por el monto de $200,000,000,000.00
(DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDISs.
B. Emisora:
Petréleos Mexicanos.
C. Inscripcion y clave de pizarra:
El Programa ha quedado inscrito en el RNV y los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del mismo estaran listados en la BMV. La clave de pizarra de los Certificados Bursatiles sera la
correspondiente para cada emision.
D. Tipo de Valor:
Certificados Bursatiles.
E. Tipo de Oferta:
Primaria y global.
F. Denominacion de la moneda de la emision:
Pesos, moneda de curso legal en México o UDIS, segun corresponda.

G. Monto total autorizado del Programa:

Hasta $200,000,000,000.00 (DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

H. Plazo de vigencia del Programa:

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del
mismo por la CNBV.

I. Plazo de vigencia de la Emisién:
El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada emision y se establecera en los

titulos, en las convocatorias, en los avisos o en los suplementos correspondientes, con un plazo
minimo mayor a 1 (un) afio y maximo de 35 (treinta y cinco) afios.



J. Denominacién:

Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos o en UDIs, segln se determine para
cada emision y se sefiale en la Convocatoria, Avisos, Suplemento y titulo respectivo, segun
corresponda.

K. Valor nominal de los Certificados Bursatiles:

Sera determinado para cada emision, en el entendido de que serda un multiplo de $100 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.) cada uno o 100 (CIEN) UDls.

L. Fecha de Emisién y Fecha de Liquidacion:

Seréan determinadas para cada emisién, segun se sefiale en la Convocatoria, Avisos, Suplemento y
titulo respectivo, segun corresponda.

M. Monto de la Emision:

Sera determinardo para cada emisién, segiin se sefiale en la Convocatoria, Avisos, Suplemento y
titulo respectivo, segun corresponda, en el entendido que el monto conjunto de las emisiones
vigentes en cualquier fecha no podré exceder del monto total autorizado del Programa.

N. Amortizacion:

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de la manera que se indique en la
Convocatoria, Avisos, Suplemento y titulo respectivo, seglin corresponda, pudiendo amortizarse
mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones voluntarias o programadas.

O. Amortizacién Anticipada:

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada,
segun se sefiale en la Convocatoria, Avisos, Suplemento y titulo respectivo, segin corresponda.

P. Tasade interés:

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su emisién y hasta en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles
podra ser fija, variable o en UDIs y el mecanismo para su determinacion y calculo se fijar4 para cada
emisién y se indicara en el suplemento correspondiente.

Q. Periodicidad del pago de Intereses

Los intereses devengados en términos de los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada emision en la Convocatoria, Avisos, Suplemento vy titulo
respectivo, segun corresponda.

R. Lugary forma de pago de principal e intereses:

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago, respectivamente, en las oficinas del Indeval
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México
D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el
procedimiento establecido en el titulo que ampare cada emisién de Certificados Bursatiles y en el
suplemento correspondiente.

S. Intereses moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causara una
tasa de interés moratorio que se indicara en el suplemento vy titulo de la emisién correspondiente.



T. Cupones de Interés Segregables:

Los Certificados Bursatiles podran emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas de dichos
cupones y el funcionamiento de dicho esquema se sefialaran en la Convocatoria, Avisos,
Suplemento y titulo respectivo, segin corresponda.

U. Garantias:

Los Certificados Bursétiles contaran con la garantia solidaria de Pemex-Exploracion y Produccion;
Pemex-Refinacion y Pemex-Gas y Petroguimica Basica en términos del Convenio de
Responsabilidad Solidaria y de los Certificados de Designacién correspondientes, en el entendido de
que dicha garantia al ser quirografaria no implica, en ningin caso, que se graven o afecten activos
de la Emisora o los Garantes y sus respectivos sucesores y/o cesionarios.

V. Modalidades de la Oferta:

En pesos, pesos indizados al tipo de cambio del dolar o en UDIs, indistintamente, y con
caracteristicas de colocacion independiente para cada emision.

W. Aumento en el numero de Certificados Bursétiles correspondientes a una Emision de
Largo Plazo:

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podra colocar
certificados bursatiles adicionales al amparo de una Emisiéon de Largo Plazo que se realiza al
amparo del Programa (los “Certificados Bursétiles Adicionales”). Los Certificados Bursétiles
Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento,
incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal y causas de
incumplimiento, a los previstos para los Certificados Bursatiles al amparo del suplemento
correspondiente (los “Certificados Bursétiles Originales”) y formaran parte de la emision
correspondiente. En todo caso, los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir
de la fecha de su emisién o colocacion. En ningln caso la emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacion de la emision de Certificados
Bursétiles Adicionales, constituirdn una novacion. La emision y colocacion de los Certificados
Bursétiles Adicionales no requerirdn de la autorizacién de los tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados
Bursatiles Adicionales y se sujetaran a lo siguiente:

(@) La emisién de Certificados Bursétiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando la
calificacion de riesgo crediticio prevista en el suplemento correspondiente para los
Certificados Bursatiles Originales no sea disminuida por la institucion calificadora de valores
que la haya otorgado, como consecuencia del aumento en el nimero de certificados burséatiles
en circulacion al amparo de la emision de que se trate o por cualquier otra causa.

(b) La emision de Certificados Bursatiles Adicionales Gnicamente podra tener lugar siempre que
la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de
hacer o de no hacer conforme al suplemento correspondiente 0 que no exista, o pueda existir,
como resultado de la emision de Certificados Bursétiles Adicionales, un caso de vencimiento
anticipado conforme al mismo.

(c) El'monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al
amparo de la emision de que se trate, sumado al monto agregado de las emisiones que se
encuentren en circulacién al amparo del Programa, en ningdn momento podra exceder el
monto total autorizado del citado Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su
caso.

(d) Enlafecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, la Emisora canjeara el titulo
Unico respectivo depositado en Indeval, por virtud del cual se documenté la correspondiente
emision, por un nuevo titulo Unico en el que se hara constar, entre otras, las modificaciones
necesarias exclusivamente para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales:
(i) el nuevo monto total de la emisidn; (ii) el nuevo nimero total de Certificados Bursatiles; (iii)
la nueva fecha de emision, que sera la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales; y (iv) el nuevo plazo de vigencia de la emision, de manera que se refleje la fecha



de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, sin que lo anterior impliqgue una
modificacion o extension a la fecha de vencimiento original de la emision a que se refiere el
suplemento correspondiente, la cual permanece sin cambio alguno.

(e) Encaso de que la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con
la fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos en los Certificados
Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales causaran intereses durante los
dias transcurridos desde la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales hasta
la fecha en que termine el periodo de intereses en vigor de los Certificados Bursatiles
Originales a la Tasa de Interés Bruto vigente en dicho periodo. A partir de la finalizacion del
citado periodo de intereses los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses en
los mismos términos que los Certificados Bursétiles Originales. El Representante Comin
debera realizar los célculos correspondientes considerando lo anterior.

® El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su
valor nominal, en atenciéon a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de
colocacion.

(o) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales.

X. Dictamen sobre la calidad crediticia de las emisiones de Certificados Bursatiles:

Cada Emisién de sera calificada por, al menos, una institucién calificadora de valores debidamente
autorizada para operar en México. EI nombre de las instituciones calificadoras de valores y la
calificacion asignada a los Certificados Bursétiles se especificaran en el suplemento respectivo.

Y. Obligaciones de la Emisora:

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer y de no hacer y casos de
vencimiento anticipado, segun se indique en el suplemento respectivo.

Z.Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado,
segun se sefiale en la Convocatoria, Avisos, Suplemento y titulo respectivo, segun corresponda.

AA. Depositario:
Indeval.
BB. Posibles Adquirentes:

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversion
lo prevea expresamente, o bien, en la forma en que se indique en el suplemento y en el titulo
correspondiente.

CC. Régimen Fiscal:

La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2014 y en otras disposiciones complementarias;
(i) para las personas morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo
18 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras normas complementarias; y (iii) para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el
articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras disposiciones
complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen
fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. La Emisora no
asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra,



b)

c)

el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas
especificas respecto de su situacion particular.

DD. Representante comun:
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero o quien lo sustituya.
EE. Intermediario Colocador:

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC o cualquier otro intermediario colocador
gue en el futuro se designe.

FF. Autorizacion y registro de la CNBV:

La CNBV ha dado su autorizacién para ofertar publicamente emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del presente Programa mediante oficio de fecha 24 junio de 2014.

GG. Legislacion y Jurisdiccion Aplicable:

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados de acuerdo con las leyes aplicables en
México. La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de Certificados
Bursatiles, los Tenedores, se someteran a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la
Ciudad de México, Distrito Federal para cualquier controversia.

Destino de los fondos:

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles ingresaran en su totalidad a la
tesoreria de la Emisora y seran utilizados conforme sean requeridos para el programa de inversion
de la misma y los Organismos Subsidiarios, o el que se determine y sefiale en el titulo y en el
suplemento correspondiente a cada emision.

Plan de distribucion:

La Emisora contempla la participacion de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC o cualquier otro intermediario colocador que se designe como Intermediario Colocador,
quienes ofreceran los Certificados Bursatiles que emita la Emisora bajo la modalidad de toma en
firme o mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, los intermediarios colocadores podran celebrar
contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles emisiones.

Cada Emision podra contar con la opcion de sobrecolocar un monto adicional siempre dentro del
monto total de la oferta. El suplemento que corresponda a cada emision indicara el mecanismo para
llevar a cabo la sobrecolocacion, asi como el monto o porcentaje maximo de la misma.

En cuanto a la distribucion, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursatiles
contaran con un plan de distribucion, el cual tiene como objetivo primordial tener acceso a una base
de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafias de seguros, fondos de retiro y
sociedades de inversion especializada de fondos de ahorro para el retiro, instituciones bancarias, e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar colocaciones, una vez que la CNBV haya otorgado la autorizacién que corresponda, se
espera realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas y otros inversionistas potenciales.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores, objeto de una
emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que
otros inversionistas asi como de adquirir dichos valores, a menos que su perfil de inversiéon no lo
permita.



Los Certificados Bursétiles bajo el Programa podran ser colocados fuera del territorio de México,
entre inversionistas extranjeros, a través de y mediante esfuerzos de colocacién que se hagan con el
intermediario colocador que se determine en todos los casos ya sea mediante la colocacion de GDN,
cada uno de los cuales tendra 1 (un) Certificado Bursétil como valor subyacente o a través de otra
figura para la liquidacion de operaciones en mercados internacionales, con las caracteristicas que en
su caso se determinen y sefialen en el suplemento correspondiente a cada emision.

d) Gastos relacionados con el Programa:

Los gastos relacionados con el presente Programa seran cubiertos por la Emisora. Los principales gastos,
en caso de ser aplicables, relacionados con el Programa son aproximadamente los siguientes:

1. Derechos de estudio y tramite CNBV: $18,246.00
2. Honorarios asesores legales: $60,000.00
3. Derechos de estudio y tramite BMV: $19,024.61
Total de gastos $97,270.61
TIncluye IVA

Los gastos anteriores se refieren al Programa y en el suplemento correspondiente se incluiran los gastos
especificos para cada emision (derechos de estudio y tramite cobrados por la CNBV; listado en la BMV;
comisiones por intermediacion y colocacion; representante comun, entre otros).

e) Estructura de capital después del Programa:

La estructura de endeudamiento resultante de cada emision de la Emisora conforme a NIIFs se sefialara en
el suplemento correspondiente.

f) Funciones del representante comun:

El Representante Comin no necesariamente sera el mismo para todas las emisiones de Certificados
Bursatiles. El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se sefialan en los articulos
216y 217 fracciones VIII, X y XlI de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y ademas, las que
se le atribuiran enunciativa y no limitativamente en el titulo y en el suplemento respectivo. Entre dichas
funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos mencionados:

a) Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles en términos de la fraccion Xl del articulo 64 de
la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles cuando la
ley lo requiera y cuando lo estime necesario o conveniente y ejecutar sus decisiones;

c) Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad;

d) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de
Certificados Bursétiles;

e) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de
la asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse
con la Emisora;

f)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de Certificados
Bursatiles.

g) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo que documente cada
emision y en las disposiciones aplicables;

h) Actuar frente a la emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, para el pago a éstos Ultimos de los intereses en su caso y de la amortizacion
correspondiente;

i) Las demas establecidas en el titulo que documente cada emision; y




)] En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores de
Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en hombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo que documente los Certificados Burséatiles o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningn momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles o la legislacion aplicable.

g) Nombres de las personas con participacion relevante en el Programa:

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con el Programa descrito en el presente Prospecto:

Instituciéon Nombre Cargo
Petréleos Mexicanos Emilio Ricardo Lozoya | Director General de Petréleos
. Austin Mexicanos
(Emisora)
Mario Alberto Director Corporativo de Finanzas de
Beauregard Alvarez Petréleos Mexicanos
Marco Antonio de la Director Juridico de Petroleos
Pefla Sanchez Mexicanos
Rolando Galindo Gerente de Relacién con
Galvez Inversionistas
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., |Juan Claudio Head Global Capital Markets
Grupo Financiero HSBC Fullaondo Botella
(Intermediario Colocador Conjunto) Augusto Vizcarra
Carrillo Global Capital Markets

Santiago Cerrilla Ysita | Global Capital Markets

José Visoso Lomelin | Socio
Galicia Abogados, S.C.

Maurice Berkman Socio
(Abogado independiente) Baksht
Castillo Miranda y Compariia, S.C. |C.P.C. Bernardo Soto | Socio
Penafiel.
Auditor externo
KPMG Céardenas Dosal, S.C. C.P.C. José Gilberto Socio
Auditor externo Alfaro Servin.

. . Freya Vite Asensio
Banco Invex, S.A., Instituciéon de Representante Legal

Banca Mdltiple, Invex Grupo Mauricio Rangel




Financiero. Laisequilla

(Representante Comun) Representante Legal

3) LA EMISORA

a) Historiay desarrollo de la Emisora:

La informacién correspondiente a esta seccion, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

b) Descripcién del negocio:
A. Actividad principal:

La informacion correspondiente a esta seccidn, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por
referencia a esta seccion del Prospecto.

B. Canales de distribucién:

La informacién correspondiente a esta seccion, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto.

Reporte Anual, se incorpora por

C. Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

La informacion correspondiente a esta seccién, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto.

Reporte Anual, se incorpora por

D. Principales clientes

La informacion correspondiente a esta seccidn, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto.

Reporte Anual, se incorpora por

E. Legislacion aplicable y situacion tributaria:

La informacidn correspondiente a esta seccion, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto.

Reporte Anual, se incorpora por

F. Recursos humanos:

La informacion correspondiente a esta seccion, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto

Reporte Anual, se incorpora por

G. Desempefio ambiental:

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto.

Reporte Anual, se incorpora por

H. Informacién de mercado:

La informacion correspondiente a esta seccién, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto.

Reporte Anual, se incorpora por

I. Estructura corporativa:

La informacion correspondiente a esta seccion, contenida en e
referencia a esta seccion del Prospecto.
J. Descripcioén de los principales activos:

Reporte Anual, se incorpora por




La informacion correspondiente a esta seccion, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por
referencia a esta seccion del Prospecto.

K. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

La informacion correspondiente a esta seccion, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por
referencia a esta seccién del presente Prospecto. Asimismo se incorpora por referencia, el Anexo
“Notas complementarias a la informacion financiera” Nota 14 “Contingencias” del Reporte Trimestral.

4) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacidn financiera seleccionada:

Informacién Financiera Seleccionada

La informacién financiera seleccionada que se presenta por los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2013, 2012 y 2011 se deriva de los Estados Financieros Consolidados Dictaminados de los
ejercicios 2013, 2012 y 2011, preparados de acuerdo a las NIIF. Los montos que se presentan en este
Prospecto estan en valores nominales.

A partir del ejercicio fiscal que comienza el 1 de enero de 2012, las sociedades con valores
inscritos en el RNV, a cargo de la CNBV, estdn obligados a preparar sus estados financieros de
conformidad con las NIIF. Asimismo, estos estados financieros deben ser auditados de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento de la Federacion Internacional de Contadores. Por lo cual, PEMEX preparé, bajo las NIIF,
los Estados Financieros Consolidados Dictaminados correspondiente al ejercicio que termind el 31 de
diciembre 2012, sefialando como "fecha de adopcion” oficial el 1 de enero de 2012 y como "fecha de
transicion”, el 1 de enero de 2011. Asimismo, la informacion financiera trimestral a reportar a la CNBV y a la
BMV durante el ejercicio 2012 se present6 de conformidad con las NIIF.

La informacién financiera consolidada seleccionada que se incluye en este Prospecto debe ser
leida y analizada en forma conjunta con dichos Estados Financieros Consolidados Dictaminados y sus
notas complementarias. Asimismo, dicho resumen debera ser leido y analizado tomando en consideracién
todas las explicaciones proporcionadas por la administracion de la Entidad a lo largo del capitulo
“Informacion Financiera”, especialmente en la seccion “Comentarios y andlisis de la administracion sobre
los resultados de operacion y situacion financiera de la Entidad”.

Ejercicio que terminé el 31 de
diciembre®®
2011 2012 2013
(en millones de pesos)®

Datos del Estado de Resultados

VENLAS NELAS ..c.venveveiiiistesee e $1,558,454 $1,646,912 $1,608,205
Rendimiento de operacion ...........ccoccceeeveeeeiienens 861,311 905,339 727,622
Ingreso financiero .................. . 30,584 23,215 24,527
Costo financiero.................... . (63,236) (72,951) (54,067)
Utilidad (pérdida) cambiaria...............ccccee.. . (60,143) 44,846 (3,951)
Rendimiento (pérdida) neto del ejercicio................. (106,942) 2,600 (170,058)
Datos del Balance General (fin del periodo)
Efectivo y equivalentes de efectivo..................... 114,977 119,235 80,746
Total del aCtiVO ........cccccveviiiiiiiice 1,981,374 2,024,183 2,047,390
Deuda a largo plazo............... 672,657 672,618 750,563
Total del pasivo a largo plazo 1,624,752 2,059,445 1,973,446
Patrimonio 103,177 (271,066) (185,247)
Otros Datos Financieros
Depreciacion y amortizacion ..............cccccceeeeeveenns 127,380 140,538 148,492
Inversiones en activos fijos al costo™.................. 167,014 197,509 245,628

(1) Los datos presentados fueron preparadas bajo NIIF.

(2) Incluye a la Emisora, Organismos Subsidiarios y Compafiias Subsidiarias.

(3) Las cifras se presentan en pesos nominales.

(4) Incluye el costo financiero capitalizado. El monto corresponde a las inversiones en activos fijos que se muestran en el
estado del flujo de efectivo. (Ver Nota 10 de los Estados Financieros Consolidados Dictaminados de 2013 incluidos en el
Reporte Anual).

Fuente: Estados Financieros Consolidados Dictaminados de PEMEX.



Informacion Financiera Seleccionada por los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo
de 2013y de 2014.

La informacién financiera seleccionada que se presenta mas adelante por los periodos trimestrales
que terminaron el 31 de marzo de 2013 y de 2014, se deriva de los estados financieros consolidados
intermedios no auditados de PEMEX y que fueron preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (“NIC 34").

La siguiente tabla presenta un resumen de informacién financiera consolidada seleccionada no auditada,
derivada de los estados financieros consolidados intermedios no dictaminados de PEMEX por cada uno de
los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2013 y de 2014. La informacion financiera
consolidada seleccionada que se incluye debe ser leida y analizada en forma conjunta con los Estados
Financieros Consolidados Dictaminados de 2013 y sus notas complementarias. Asimismo, dicho resumen
debera ser leido y analizado tomando en consideracion todas las explicaciones proporcionadas por la
administracién de la Emisora a lo largo del capitulo “Informacion Financiera”, especialmente en la seccion
“Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
Emisora”.

Periodo de tres meses que

termind el 31 de marzo @
2013 2014

(2)

(en millones de pesos)

Datos del Estado de Resultados

VeNtas Netas ...........cevvvevvvevieivreeiieeireerreereeerner. $396,254 $406,934
Rendimiento de operacién. 201,517 181,169
INreso fiNanNCIero.........cccevvcieeiviie e 3,317 5,023
COStO fINANCIEIO ....eeeiiiiieiiiii e 17,387 13,088
Utilidad (pérdida) cambiaria 32,577 (87)
Pérdida neta del periodo ..........cccooeeviiiiienienneee (4,388) (35,953)
Datos del Balance General (fin del periodo)
Efectivo y equivalentes de efectivo................. 111,036 83,172
Total del aCtiVO.......ceeeeeeiiiiieeeee e 2,034,847 2,051,440
Deuda a largo plazo.........ccccceeviiieiniiiiniiieciiee 665,980 787,308
Total del pasivo a largo plazo ..........ccccceveevieeennnnn, 2,070,854 2,020,500
Patrimonio.........eeeiiiiiiiiiee e (279,093) (219,392)
Otros Datos Financieros
Depreciacién y amortizacién en el periodo ........... 36,639 37,570
Inversiones en activos fijos al costo en el
Periodo.® ... i, 47,622 36,070

(1) Incluye a la Emisora, Organismos Subsidiarios y Compafiias Subsidiarias.

(2) Las cifras se presentan en pesos nominales.

(3) Incluye el costo financiero capitalizado. El monto corresponde a las inversiones en activos fijos que se muestran en el estado
del flujo de efectivo.

Fuente: Estados financieros consolidados no dictaminados de PEMEX al 31 de marzo de 2013y 2014.

b) Informacidn financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de exportacion:

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto. Asimismo se incorpora por referencia, el Anexo “Notas complementarias a la
informacion financiera”™ Nota 15 “Informacion Financiera por segmento” del Reporte Trimestral.

c) Informacidn de créditos relevantes:

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto. Asimismo se incorpora por referencia, el Anexo “Desglose de créditos” del

Reporte Trimestral.

d) Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la Emisora:



La informacion correspondiente a esta seccion, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto. Asimismo se incorpora por referencia, el Anexo “Comentarios y andlisis de la
administracién sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la compafiia” del Reporte
Trimestral.

i) Resultados de la operacién:

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto. Asimismo se incorpora por referencia, el Anexo “Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operaciéon y situacion financiera de la compafiia” del Reporte
Trimestral.

ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital:
La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto. Asimismo se incorpora por referencia, el Anexo “Comentarios y analisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la compafiia” del Reporte
Trimestral.

iii) Control interno:
La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto. Asimismo se incorpora por referencia, el Anexo “Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la compafiia” del Reporte
Trimestral.

5) ADMINISTRACION

a) Auditores externos:

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflicto de interés:

La informacion correspondiente a esta seccion, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

c) Administradores y accionistas:

La informacién correspondiente a esta seccién, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

d) Estatutos sociales y otros convenios:

La informacion correspondiente a esta seccion, contenida en el Reporte Anual, se incorpora por referencia
a esta seccion del Prospecto.

e) Acontecimientos Recientes:

Reforma Energética

Tras la aprobacion de las reformas a los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucién por parte del Congreso de
la Union el 12 de diciembre de 2013 y por la mayoria de las legislaturas de las Entidades Federativas, la
Comision Permanente del Congreso de la Unidn declar6 reformados y adicionados dichos articulos. El 20
de diciembre de 2013, el Decreto de la Reforma Energética fue publicado en el Diario Oficial de la
Federacion y entré en vigor el 21 de diciembre de 2013. Los articulos transitorios de este Decreto
establecen el marco general para la legislacion secundaria en la materia.

El 30 de abril de 2014, el Presidente Enrique Pefia Nieto present6 al Congreso de la Unidn las iniciativas
para implementar el Decreto de la Reforma Energética. Las Comisiones Unidas de Energia; y de Estudios



Legislativos de la Camara de Senadores y las Comisiones de Unidas de Presupuesto y Cuenta Publica; de
Hacienda y Crédito Publico; y de Energia de la Camara de Diputados han comenzado a revisar y discutir
dichas iniciativas. La legislacién secundaria que implemente el Decreto de la Reforma Energética debe ser
aprobada por las dos Camaras del Congreso de la Unidn, para su posterior promulgacion por el Presidente
de México y su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion a fin de que entre en vigor.

Venta de acciones de Repsol, S.A.

El 9 de junio de 2014, se consumoé la venta de 104,057,057 acciones de Repsol, S. A. (las “Acciones”),
equivalentes al 7.86% del capital de Repsol, llevada a cabo por la Emisora a través de una oferta de
colocacion acelerada de acciones (“accelerated bookbuilding”). Las Acciones representan la venta de la
participacion accionaria total de la Emisora y la venta del 2.72% de la participacion accionaria de su
subsidiaria P.M.I. Holdings, B.V. (“PMI HBV,”). No formé parte de la colocacién el resto de la participacion
de PMI HBV, equivalente al 1.44% del capital social de Repsol. El precio por accién de esta venta fue de
20.10 euros.

Designacidn Director General de PEP.

El Presidente Enrique Pefia Nieto designé al Ing. Gustavo Hernandez Garcia como Director General de
PEP, con vigencia a partir del primero de junio de 2014.

En caso de que la Emisora haya realizado durante el ejercicio inmediato anterior o durante los periodos
intermedios subsecuentes a dicho ejercicio y previos a la fecha de colocacién, reestructuraciones
societarias o bien, pretenda concluir una reestructura societaria con los recursos que se obtengan de la
emisién, debera suspender el uso de los formatos de suplementos informativos y avisos a que se refiere el
articulo 13 Bis de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (las “Disposiciones”), hasta en tanto divulgue al pablico en general la
informacién a que alude el articulo 35, 0 en su caso, el penultimo parrafo del inciso f), de la fraccion I, del
articulo 2 de las Disposiciones.

f) Entrega de documentacion

La Emisora debera presentar a la CNBV y poner a disposicion del publico inversionista, aquella
documentacion relacionada con cada emison de largo plazo realizada al amparo del Programa, segun sea
requerido en los términos de la Ley del Mercado de Valores y las Disposiciones, particularmente el articulo
13 Bis de las mismas. Dicha documentacién consistira en (i) el aviso y suplemento correspondiente; y (ii) el
dictamen que contenga la calificacién crediticia respectiva y declaratoria y cartas relacionadas.

En el caso de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinion legal del Programa, la
Emisora debera presentar una nueva opinion legal independiente, antes de llevar a cabo colocaciones
adicionales al amparo del Programa y se suscribira la leyenda del Licenciado en Derecho que emita dicha
opinién, de conformidad con las Disposiciones.



6) PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este prospectc o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir al error a los inversionistas.

Emilio Ricardo L¢z0ya Austin

Mario Albeyé Be ’Ah)are
Director Corpopt! g manzas
de Petroleos Mexicar ros

f

f arco Antohio de la Pefl 'Sa hez

Director Juridico de Petrdlags Mexicanos
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participade en
la definicion de los términos de la oferfa publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiente de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este prospecto 0 que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran publico inversionista, [as autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Augusto/Vizgarra Carrillo
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC
Represéntante Legal

Santiago Cerrillr¥sita
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC
Representante Legal
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados de Petrdleos
Mexicanos, Organismos Subsidiarios y Compaiiias Subsidiarias ("PEMEX") al 31 de
diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, que se incluyen como anexos y se
incorporan por referencia, respectivamente, en el presente Prospecto relativo al programa
de certificados bursétiles por un monto total de hasta $200,000,000,000 (Doscientos mil
millones de pesos 00/100 M.N.), asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“Ef suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013, y por el afio terminado en esa fecha, que contiene el presente
prospecto fueron dictaminados con fecha 14 de abril de 2014 de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente prospecto y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes
o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en ef primer péarrafo de la presente, ni de informacién
gue haya sido omitida o falseada en este prospecto o que &l mismo contenga informacion
gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinién respecto de fa demés informacidn contenida en el
propspecto que no provenga de los estados financieros dictaminados a los que se hace
mencion en el primer parrafo de la presente”.

Castillo Miranda y Compafiia, S.C.

C.P.C. Bernardo Soto Pefiafiel
Socio y Apoderado

Hoja de firma del Prospecto de colocacién del Programa de Certificados Bursatiles de
Petréleos Mexicanos.
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KPMG Cardenas Dosal Teléfeno: + 01 (55) 52 46 83 00
Manuel Avila Camacho 176 P 1 Fax: + 01 (55) 5520 27 51
Col. Reforma Social kpmg.com.mx

11650 México, D.F

DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNQ

En estricto cumplimiento de o dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente en relacion con los estados financieros consolidados
dictaminados de Petréleos Mexicanos, Organismos Subsidiarios y Compafiias Subsidiarias
(“PEMEX") al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, y por los afios terminados
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 (los “Estados Financieros Consolidados™), que se incluyen como
anexos en el presente prospecto relativo al programa de Certificados Bursatiles por un monto de
hasta 200,000,000,000 (Doscientos mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
unidades de inversion (el “Prospecto™), asi como cualquier otra informacién financiera que se
incluya en el presente Prospecto, cuya fuente provenga de los Estados Financieros Consolidados
antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de
PEMEX al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, y por los afios terminados al 31
de diciembre de 2012 y 2011, que se incluyen como anexos en el presente Prospecto, fueron
dictaminados con fecha 15 de abril de 2013, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y deniro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados sefialados en el p4rrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas. -

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinion respecto de la otra informacion contenida en el presente Prospecto que no
provenga de los estados financieros consolidados por ¢l dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

— ./ e
Ce—r. ;fTGsé'GmJerto Alfaro Servin

Socio

C.P.C_Pedro Javier Morales Rios
Apodeptdo

México, D. F. a 20 de junio de

Aguascalientes, Ags. Mexicali, B.C.
Cancun, Q. Roo. México, O.F
Ciudad Juarez, Chih. Monterrey, N.L.
Culiacén, Sin. Puebla, Pue.

Chihuzhua, Chih. Querétaro, Cro.
KPMG Cérdenas Dosal, S.C. la Firma mexicana miembro de Guadalajara, Jal. Reynosa, Tamps.

la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas - Hermosille, Son, Saltillo, Coah.
a KPMG Internaticnal Cooperative {"KPMG Intarnational "}, Ledn, Gto. San Luis Potosi, 5.L.E
una entidad suiza. Merida, Yug, Tijuana, B.C.



En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion |, inciso m), numeral 6, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores, y exclusivamente para efectos de la opinién legat emitida en relacién con el presente Prospecto,
asi como de la informacién juridica que revisamos y que fue incorporada, el suscrito manifiesta bajo
protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y calocacion de los valores cumple con
las leyes y demés disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
infoermacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

W

José Visoso Lomelin
Socio
Galicia Abogados, S.C.
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de aval o garante
de la emisién, prepard la informacién relativa al aval o garante contenida en el presente Prospecto, la cual,
a su leal saber y entender, refleja razonablemente su sifuacion econémica y financiera.

Mfw \/\_‘.:—

Moisés Ithuriel Orozco Garcia
Subdirector de Administracion y Finanzas
PEMEX-Exploracion y Produccion
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cargcter de aval o garante de
la emision, prepard la informacion relativa al aval o garante contenida en el presente Prospecto, [a cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién econdémica y financiera.
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1.

7) ANEXOS

Estados Financieros Consolidados Dictaminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incorporada por
referencia en el Reporte Anual.

Estados Financieros Consolidades Dictaminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1° de enero de 2011
incorporada por referencia en el Reporte Anual.

Reporte trimesiral correspondiente al primer trimestre de 2014, ¢on ¢ifras no auditadas, incorporado por
referencia.

Opinion legal

Convenio de responsabilidad sclidaria para operacicnes nacionales de fecha 3 de febrero de 2003 enfre la
Emiscra, PEMEX-Exploracién y Preduccién, PEMEX-Gas y Petroquimica Bésica; y PEMEX-Refinacion.
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MANUEL GALICIA R.

CARLOS DE MARIA Y CAMPOS S.
JOSE VISOSO L.

IGNACIO PESQUEIRAT.

ARTURO PERDOMO J.

CHRISTIAN LIPPERT H.

HUMBERTO PEREZ ROCHA |,
FRANCISCO FERNANDEZ CUETO G.
ALEJANDRO DE LA BORBOLLA O.
BERNARDO MARTINEZ-NEGRETE E.
HECTOR KURI Q.

ANTONIO BORJA C.

MAURICE BERKMAN B.

DANIEL AMEZQUITA D.

CARLOS CHAVEZ A.

MARIANA HERRERO S.

EUGENIO SEPULVEDA G.

JUAN PABLO CERVANTES S.
CONSEJERO

23 de junio de 2014

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursdtil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja, Plaza Inn

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregén
01020 México, Distrito Federal, México

Hacemos referencia a la solicitud de Petréleos Mexicanos (“PEMEX” o la “Emisora™)
presentada ante esa H. Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) relativa a la
inscripcidn preventiva en el Registro Nacional de Valores de un programa de colocacion por un
monto de hasta $200,000°000,000.00 (doscientos mil millones de pesos 00/100 M.N.) (el
“Programa”), en pesos o en Unidades de Inversidon, mediante una o varias emisiones con
caracteristicas de colocacion distintas para cada una de ellas (los “Certificados Bursétiles™), con
la obligacion solidaria por parte de PEMEX-Exploracién y Produccién, PEMEX-Refinacién y
PEMEX-Gas y Petroquimica Bésica (conjuntamente, los “Obligados Solidarios”).

Hemos revisado la documentacion e informacion legal que se sefiala mas adelante a efecto
de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del articulo 85 yla
fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), asi como por el inciso h)
de la fraccion I del articulo 2 de las “Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores”, emitidas por la Secretaria
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de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la Comisién y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 19 de marzo de 2003, segtin han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado:

a. Legislacion Aplicable. (i) La Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; (ii) la Ley de Petroleos Mexicanos; (iii) la Ley Orgénica de la Administracion
Publica Federal; (iv) la Ley Federal de las Entidades Paraestatales; (v) la Ley Reglamentaria del
Articulo 27 Constitucional en el Ramo del Petréleo; (vi) la Ley General de Deuda Publica; (vii)
el Estatuto Orgdnico de Pemex-Exploracién y Produccion; (viii) el Estatuto Organico de Pemex-
Gas y Petroquimica Basica; y (ix) el Estatuto Organico de Pemex Refinacién.

b. Acuerdos - Pemex. Copia certificada por el Prosecretario del Consejo de
Administracion de PEMEX del acuerdo identificado con la clave CA-147/2013, firmado por el
Secretario del Consejo de Administracién de PEMEX, mediante el cual se hace constar que, en
sesion ordinaria nimero 864 de fecha 19 de diciembre de 2013 (la “Sesion del Consejo de
Administracién”), el Consejo de Administraciéon de PEMEX aprob¢ los términos y condiciones
para la contratacién de obligaciones constitutivas de deuda publica de Petréleos Mexicanos para
el ejercicio fiscal 2014, la cual nos fue proporcionada por la Emisora para nuestra revision. El
acuerdo autoriza un monto méaximo de deuda publica de $189,838°800,000.00 (ciento ochenta y
nueve mil ochocientos treinta y ocho millones ochocientos mil pesos 00/100 moneda nacional),
equivalentes a EUA$14,693°600,000.00 (catorce mil seiscientos noventa y tres millones
seiscientos mil délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), lo cual,
tomando en consideracion las amortizaciones que se estima realizar, implica un endeudamiento
neto maximo de $124,999°000,000.00 (ciento veinticuatro mil novecientos noventa y nueve
millones de pesos 00/100 moneda nacional), equivalentes a EUA$9,666°300,000.00 (nueve mil
seiscientos sesenta y seis millones trescientos mil délares 00/100 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América). La deuda publica podra contratarse, entre otros, a través de la
emisiéon de bonos, tanto en el mercado internacional como en el internacional. Asimismo, se
autoriza a PEMEX a establecer los programas de emisién de valores, modificar o incrementar los
existentes, asi como contratar los financiamientos correspondientes y llevar a cabo las
operaciones de manejo de pasivos, siempre y cuando no rebasen el monto de endeudamiento neto
total autorizado.

c. Poderes - Pemex. (i) Escritura publica nimero 33,414 de fecha 22 de febrero de
2013, otorgada ante la fe del licenciado Efrain Martin Virues y Lazos, notario publico nimero
214 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de
Organismos Descentralizados bajo el folio numero 27-7-01032013-113644 en la que consta,
entre otros, el otorgamiento de un poder general por parte de Petréleos Mexicanos a favor de
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Rodolfo Campos Villegas, en su caracter de Subdirector de Tesoreria de la Direccién Corporativa
de Finanzas de Petréleos Mexicanos para: (a) actos de administracion; y (b) emitir, avalar y
negociar titulos de crédito en los términos del Articulo 22, fraccién III de la Ley Federal de las
Entidades Paraestatales y del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
El apoderado Unicamente puede ejercer los poderes y facultades que se le confieren durante el
tiempo que permanezca en su cargo; y (ii) escritura publica numero 47,779 de fecha 29 de
octubre de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, notario publico
numero 131 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Piblico de Organismos Descentralizados bajo el folio niimero 27-7-201 12012-202217, en la que
consta, entre otros, el otorgamiento de un poder general por parte de Petréleos Mexicanos a favor
de Carlos Caraveo Sanchez, en su caricter de Gerente de Financiamientos e Inversiones de
Petréleos Mexicanos para: (a) actos de administracion; y (b) emitir, avalar y negociar titulos de
crédito en los términos del Articulo 22, fraccion III de la Ley Federal de las Entidades
Paraestatales y del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. El
apoderado Unicamente puede ejercer los poderes y facultades que se le confieren durante el
tiempo que permanezca en su cargo; las cuales nos fueron proporcionadas por la Emisora para
nuestra revision.

d. Poderes - PEP. Escritura publica nimero 123,172 de fecha 19 de abril de 2013,
otorgada ante la fe del Lic. José Angel Villalobos Magafia, notario publico nimero 9 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de Organismos
Descentralizados bajo el folio nimero 23-5-06082013-1251 13, en la que consta, entre otros, el
nombramiento de Moisés Ithuriel Orozco Garcia como Subdirector de Administracién y Finanzas
de PEMEX-Exploracion y Produccién, otorgandosele al apoderado todas las facultades que le
concede y otorga el Articulo 5 de la Ley de Petréleos Mexicanos (las cuales incluyen facultades
para ejercer actos de administracion); el apoderado Unicamente puede ejercer los poderes y
facultades que se le confieren durante el tiempo que permanezca en su cargo; la cual nos fue
proporcionada por la Emisora para nuestra revisién.

e. Poderes - Refinacion. (i) Escritura publica nimero 124,369 de fecha 30 de octubre
de 2013, otorgada ante la fe del Lic. José Angel Villalobos Magafia, notario piblico nimero 9 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de
Organismos Descentralizados bajo el folio ntimero 26-5-28102013-183109, en la que consta,
entre otros, el nombramiento de Armando Garcia Espinosa como Subdirector de Administracion
y Finanzas de PEMEX-Refinacién, convirtiéndose en representante legal de PEMEX-Refinacion
(en términos del Estatuto Organico de Pemex Refinacion, el apoderado contard con facultades
para ejercer actos de administracion). El apoderado Gnicamente puede ejercer los poderes y
facultades que se le confieren durante el tiempo que permanezca en su cargo; y (ii) escritura
publica nimero 7,335 de fecha 31 de mayo de 2012, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo
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Francisco Garcia Villegas Sanchez Cordero, notario pablico nimero 248 del Distrito Federal,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de Organismos
Descentralizados bajo el folio nimero 26-7-07062012-195550, en la que consta, entre otros, el
otorgamiento de un poder general para actos de administracion por parte de PEMEX-Refinacién
a favor de Alberto Verduzco Hernandez, en su caracter de Gerente de Recursos Financieros. El
apoderado Unicamente puede ejercer los poderes y facultades que se le confieren durante el
tiempo que permanezca en su cargo; las cuales nos fueron proporcionadas por la Emisora para
nuestra revision.

f. Poderes - PGPB. (i) Escritura publica nimero 139,796 de fecha 24 de agosto de
2011, otorgada ante la fe del Lic. Armando Galvez Pérez Aragon, notario piblico nimero 103 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de
Organismos Descentralizados bajo el folio nimero 24-5-21022012-134514, en la que consta,
entre otros, el nombramiento de José Antonio Gomez Urquiza de la Macorra como Subdirector
de Administracion y Finanzas de PEMEX-Gas y Petroquimica Bésica, correspondiéndole todas
las facultades que le concede y otorga el Articulo 5 de la Ley de Petréleos Mexicanos y
cualesquiera otra ley o reglamento y los Articulos 22 y 59 de la Ley Federal de las Entidades
Paraestatales (incluyendo facultades para ejercer actos de administracién); El apoderado
unicamente puede ejercer los poderes y facultades que se le confieren durante el tiempo que
permanezca en su cargo; y (ii) escritura piblica numero 155,430 de fecha 15 de junio de 2011,
otorgada ante la fe del Lic. Ignacio R. Morales Lechuga, notario publico niimero 116 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Ptblico de Organismos
Descentralizados bajo el folio numero 24-7-21022012-130147, en la que consta, entre otros, el
otorgamiento de un poder general por parte de PEMEX-Gas y Petroquimica Bésica a favor de
Monica Catalina Ruvalcaba Gallardo, en su caracter de Gerente de Recursos Financieros, adscrita
a la Subdireccion de Administracién y Finanzas de PEMEX-Gas y Petroquimica Basica para: (@)
actos de administracion; y (b) otorgar, emitir, avalar, negociar y suscribir titulos de crédito en los
términos del Articulo 22, fraccién 111 de la Ley Federal de las Entidades Paraestatales y del
Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. El apoderado unicamente
puede ejercer los poderes y facultades que se le confieren durante el tiempo que permanezca en
su cargo; las cuales nos fueron proporcionadas por la Emisora para nuestra revision.

g. Convenio de Responsabilidad. Copia certificada por Carlos Caraveo Sanchez,
Gerente de Financiamientos e Inversiones de PEMEX, del Convenio de Responsabilidad
Solidaria para Operaciones Nacionales (en lo sucesivo el “Convenio de Responsabilidad
Solidaria”) de fecha 3 de febrero de 2003, celebrado entre PEMEX y los Obligados Solidarios,
mediante el cual los Obligados Solidarios convienen en reputarse solidarios responsables para el
cumplimiento de las obligaciones de pago en que PEMEX incurra bajo cualquier convenio de
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financiamiento nacional, indistintamente del monto, incluyendo de manera enunciativa mas no
limitativa, emisiones de bonos y otros titulos valor.

h. Constitutiva y Estatutos Sociales — Representante Comun. (i) Escritura publica
numero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio
Manzanero Escutia, actuando como asociado en el protocolo de la notaria nimero 6 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil
numero 187,201 en la que consta la constituciéon de Banco Invex, Sociedad Anoénima, Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (“Invex” o el “Representante Comun™); vy (ii)
escritura publica namero 15,781 de fecha 17 de julio de 2008, otorgada ante la fe del licenciado
Antonio Velarde Violante, notario nimero 164 del Distrito Federal, actuando como suplente en el
protocolo a cargo del licenciado Fernando Davila Rebollar, notario publico numero 235 del
Distrito Federal, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio del Distrito
Federal en el Folio Mercantil 187201 de fecha 31 de octubre de 2008, en la que se hace constar la
reforma total de los estatutos sociales del Representante Comin, las cuales nos fueron
proporcionadas por Invex para nuestra revision.

i Poderes - Representante Comuin. (i) Escritura publica numero 16,517 de fecha 21
de febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario
publico nimero 138 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Ptiblico de Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil nimero 187201, en la que se hace constar la designacion de
Ricardo Calderén Arroyo como delegado fiduciario de Invex asi como el otorgamiento del poder
general para actos de administracion y el poder para suscribir titulos de crédito, en el entendido
que el poder para suscribir titulos de crédito debera ser ejercido conjuntamente con otro delegado
fiduciario de Invex, y (ii) escritura publica niimero 22,520 de fecha 6 de diciembre de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, notario publico niimero 235 del
Distrito Federal, inscrita en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero 187201, el dia 3 de enero de 2011, en la que se hace constar la designacion de
Freya Vite Asensio como delegado fiduciario de Invex asi como el otorgamiento del poder
general para actos de administracion y el poder para suscribir titulos de crédito, en el entendido
que el poder para suscribir titulos de crédito deber4 ser ejercido conjuntamente con otro delegado
fiduciario de Invex.

je Titulo. El formato de titulo de certificado bursatil que se adjunta a la presente
como Anexo 1 (el “Titulo™).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o
verificacion de cualquier indole:
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i. La autenticidad y legitimidad de las firmas y de los documentos que nos
fueron proporcionados por la Emisora y el Representante Comun para efectos de llevar a
cabo nuestra revision y rendir la presente opinion legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que
nos fueron proporcionados para efecto de llevar a cabo nuestra revision y rendir la
presente opinion legal;

iii. Excepto por la Constitucioén Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la
constitucionalidad de la legislacion aplicable enumerada en el inciso (a) anterior.

iv. Que PEMEX cuenta con todas y cada una de las autorizaciones legales,
contractuales, administrativas o de cualquier indole necesarias para establecer el
Programa y emitir y colocar los Certificados Bursatiles;

V. Que la Sesion del Consejo de Administracidn a que se refiere el inciso b.
anterior se celebrd, y los acuerdos correspondientes se adoptaron, en cumplimiento de las
disposiciones legales aplicables;

vi. Que, a la fecha de la presente opinion y a la fecha de cada una de las
colocaciones de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa: (A) los poderes
otorgados a favor de los apoderados que suscriban los Certificados Bursatiles en nombre y
representacion de la Emisora, los Obligados Solidarios y el Representante Comun, no han
ni habrén sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, (B) no habran
ocurrido modificaciones a las leyes descritas en el inciso (a) anterior, (C) las
autorizaciones derivadas de la Sesion del Consejo de Administracion no han ni habran
sido revocadas, limitadas, modificadas o suspendidas en forma alguna y se encuentran y
encontraran con plena vigencia, y (D) los nombramientos de los funcionarios
mencionados en los incisos anteriores no han ni habran sido revocados o modificados en
forma alguna y se encuentran y encontraran con plena vigencia;

vil.  Que, a la fecha de la presente opinion y a la fecha de cada una de las
colocaciones de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, el Convenio de
Responsabilidad Solidaria se encuentra y se encontrara vigente, no ha o habra sido
modificado en forma alguna o extinguido y que la Emisora suscribir4 los “certificados de
designacion” necesarios para perfeccionar la garantia de los Certificados Bursatiles, una
vez que (A) se obtenga la clave de pizarra de las emisiones correspondientes de los
Certificados Bursatiles, (B) se determine el monto de las emisiones correspondientes de
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los Certificados Bursatiles y (C) se determine la tasa y fecha de vencimiento de las
emisiones correspondientes de los Certificados Bursatiles;

viii. Que, a la fecha de la presente opinién, la Emisora no se encuentra en
incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones o en estado de insolvencia o
de concurso mercantil y que la suscripcion, emisién y colocacién de los Certificados
Bursatiles no constituye ni constituird una operacion en fraude de los acreedores de la
Emisora; y

ix. Que la emision y colocacién de los Certificados Bursatiles al amparo del
Programa no resultaréd en incumplimiento alguno a obligaciones asumidas por PEMEX
y/o los Obligados Solidarios.

Con base en y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y
salvedades mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comision que, a la fecha de la
presente opinién y a nuestro leal saber y entender:

1. Seglin se desprende de la Ley de Petréleos Mexicanos, la Emisora existe de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“Mé€xico™) y cuenta con
personalidad juridica y patrimonio propio;

2. Segiln se desprende del Estatuto Orgénico de Pemex-Exploracion y Produccidn; el
Estatuto Orgénico de Pemex-Gas y Petroquimica Basica; y del Estatuto Orgénico de Pemex-
Exploracion y Produccion, los Obligados Solidarios existen de conformidad con las leyes de
México;

3. Segiin se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (h) anterior,
el Representante Comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de
México y, conforme a sus estatutos sociales, tiene la capacidad para actuar como representante
comin de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

4. Seglin se desprende de las escrituras piblicas a que se refieren los puntos (c), (d),
(e) y (f) anteriores y en sus términos, a la fecha de la presente opinidn, los apoderados de
PEMEX y de los Obligados Solidarios cuentan con facultades suficientes para suscribir y/o
firmar, en representacion de PEMEX y cada uno de los Obligados Solidarios, segin corresponda,
los titulos que amparen los Certificados Bursatiles;
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5. Segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (i) anterior

y en sus términos, los apoderados del Representante Comin cuentan con facultades suficientes
para firmar y/o celebrar, en representacion del Representante Comun, los Certificados Bursatiles.

6. Los acuerdos adoptados en la Sesién del Consejo de Administracion han sido
validamente adoptados;

7. Segun se desprende del Convenio de Responsabilidad Solidaria, la obligacion
solidaria habra sido vélidamente asumida por los Obligados Solidarios y por tal motivo los
acreedores de la Emisora estaran facultados para exigir indistintamente a la Emisora o a los
Obligados Solidarios el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la emisién de los
Certificados Bursatiles, en el entendido que, para dichos efectos, la Emisora deberé suscribir los
“certificados de designacion” necesarios para perfeccionar la garantia de los Certificados
Bursatiles, una vez que (i) se obtenga la clave de pizarra de las emisiones correspondientes de los
Certificados Bursatiles, (ii) se determine el monto de las emisiones correspondientes de los
Certificados Bursatiles, y (iii) se determine la tasa y fecha de vencimiento de las emisiones
correspondientes de los Certificados Bursétiles; y

8. Si (i) se llevan a cabo todos los actos juridicos y administrativos necesarios en
observancia de la forma y términos legales, corporativos y contractuales que resulten aplicables y
que son necesarios para ofrecer, emitir y colocar los Certificados Bursétiles, (ii) S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. recibe en depésito los titulos que amparen
los Certificados Bursatiles que se coloquen al amparo del Programa, (iii) los poderes otorgados
por la Emisora, cada uno de los Obligados Solidarios y el Representante Comun a favor de sus
respectivos apoderados, no son revocados, limitados o modificados en forma alguna antes de la
suscripcion de los titulos que amparen los Certificados Bursatiles, y (iv) los titulos que amparen
los Certificados Bursatiles que se coloquen al amparo del Programa, son suscritos por los
apoderados de la Emisora, de los Obligados Solidarios y del Representante Comun en
substancialmente los términos del Titulo a que se refiere el punto (j) anterior, entonces los
Certificados Bursatiles habran (A) habran cumplido con los requisitos establecidos en el articulo
64 de la LMV, y (B) sido validamente emitidos por la Emisora y seran exigibles en su contra
(salvo en la medida en que las obligaciones se encuentren sujetas a plazo o condicién suspensiva,
mismas que serdn exigibles vencido el plazo o sucedida la condicién).

Las opiniones anteriores se basan en la documentacién e informacion referida en los
puntos (a) a (j) anteriores, misma que nos fue proporcionada por la Emisora y el Representante
Comln para nuestra revision y no implica en modo alguno haber realizado revisién o
investigacion independiente, examen particular o averiguacién sobre el estado actual o potencial
de los asuntos en que estan involucrados la Emisora o el Representante Coman. La asesoria que
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brindamos a la Emisora, se ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la presente y no
ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos financieros, laborales, fiscales,
contenciosos o de litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por la Emisora o
el Representante Comin frente a terceros.

Asimismo, nuestra opinién esté sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

L Se basa en documentacién proporcionada por la Emisora y el
Representante Comun para rendir la presente opinién, misma que se encuentra en nuestro
poder, asi como en las circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos
conocimiento;

IL No se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades
controladoras o filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion
(salvo por las menciones especificas a los Obligados Solidarios).

L. Se limita a (i) las cuestiones a las que hace referencia la fraccién IV del
articulo 85 y la fraccion II del articulo 87 de la LMV, la fraccién I, inciso (h) del articulo
2 de las Disposiciones, respecto de las cuales hemos recibido instrucciones expresas de
actuar y sobre las cuales hemos puesto atencién especial, y (ii) cuestiones de derecho
aplicable y vigente en México, por lo que no emitimos opinién alguna respecto de leyes
aplicables en otras jurisdicciones;

IV.  No emitimos opinion respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a
los Certificados Bursétiles;

V. Conforme al articulo 4 del Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, “Las
instituciones, servicios y dependencias de la Administracion Publica de la Federacién y de
las entidades federativas, tendran dentro del procedimiento judicial, en cualquier forma en
que intervengan, la misma situacién que otra parte cualquiera; pero nunca podra dictarse,
en su contra, mandamiento de ejecucion ni providencia de embargo, y estaran exentos de
prestar las garantias que este Cddigo exija de las partes”; y

VL No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que se hace referencia en la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
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obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni
adquirimos compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona
respecto de cualesquiera cambios en la documentacion o informacion descritas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a
nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen su alcance y/o
contenido.

Atentamente,

Galicia Abogad s, S.C.

José VISOSO L'omelin
Socio
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CONVENIO DE RESPONSABILIDAD SOLIDARIA
PARA OPERACIONES NACIONALES

CONVENIO DE RESPONSABILIDAD SOLIDARIA PARA OPERACIONES

NACIONALES que celebran, por una parte, Petréleos Mexicanos y, por la otra, Pemex-
Exploracién y Produccién, Pemex-Refinacion y Pemex-Gas y Petroquimica Bisica
(conjuntamente, las "Subsidiarias") en lo sucesivo el “Convenio de Responsabilidad

Solidaria”.
CONSIDERANDOS

Que conforme a la Ley Orgénica de Petr6leos Mexicanos y Organismos Subsidiarios (la
"Ley Organica"), Petroleos Mexicanos posee ia capacidad y autoridad exclusiva para ejercer la
conduccion central y la direccién estratégica de todas las actividades que abarca la industria
petrolera de la Nacion Mexicana, en los términos de la Ley Reglamentaria del Articulo 27
Constitucional en el Ramo del Petrdleo;

Que conforme al Articulo 10 de la Ley Orgénica, el Consejo de Administraciéon de
Petroleos Mexicanos tiene la atribucion para el establecimiento de las politicas y lineamientos
necesarios para lograr un sano equilibrio econémico y financiero entre Petréleos Mexicanos y las
Subsidiarias, asi como para permitir el adecuado manejo y administracién de los bienes que el

Gobierno Federal destina a la industria petrolera;

Que de acuerdo a los Articulos 3 y 4 de la Ley Orgénica, Petréleos Mexicanos y las
Subsidiarias se encuentran facultadas para celebrar toda clase de actos, convenios y contratos de
acuerdo con sus respectivos objetos, a fin de desarrollar sus respectivas actividades;

Que conforme al Articulo 5 de la Ley Organica, Petréleos Mexicanos y las Subsidiarias
pueden responder solidariamente por el pago de las obligaciones nacionales que al efecto
contraigan;

Que en apego al Articulo 10 de la Ley Organica, el 30 de octubre de 2002 el Consejo de
Administracion de Petréleos Mexicanos resolvié autorizar la suscripcion de un Convenio de
Responsabilidad Solidaria con el objeto de que las Subsidiarias se obliguen a responder
solidariamente por las obligaciones de pago nacionales en que incurra Petr6leos Mexicanos en
que resulte conveniente o necesario tener el respaldo de las Subsidiarias;

Que los dias 2, 3 y 13 de diciembre de 2002, los Consejos de Administraciéon de las
Subsidiarias resolvieron autorizar para que se contraiga en forma solidaria las obligaciones en
que incurra Petréleos Mexicanos con motivo de las obligaciones de pago nacionales en que sea
necesario o conveniente el respaldo de las Subsidiarias; y

Que en virtud de lo anterior, Petr6leos Mexicanos y las Subsidiarias desean celebrar este -

Convenio de Responsabilidad Solidaria, a fin de responder solidaria, incondicional e
irrevocablemente por todas las obligaciones de pago de financiamiento nacional en que incurra
Petréleos Mexicanos, en apego a lo dispuesto en el presente Convenio de Responsabilidad

Solidaria.

f



EN CONSECUENCIA, las partes convienen otorgar las siguientes:

1.

CLAUSULAS

Las Subsidiarias, incondicional e irrevocablemente convienen en reputarse solidarias
responsables para cumplir con las obligaciones de pago en que Petréleos Mexicanos incurra
bajo cualquier convenio de financiamiento nacional, indistintamente del monto, valor
nominal, tipo de financiamiento o acreditante, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, convenios y contratos de crédito o préstamos, emisiones de bonos y pagarés y
otros titulos y valores, arrendamientos financieros, contratos de intercambio, conversién,
capitalizacion y de coberturas de divisas y de tasas de interés, y cualquier obligacion de pago
contraida con el Pemex Project Funding Master Trust (los "Convenios"), incurridas en o
después de la fecha de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, incluyendo el principal,
premios, intereses, comisiones y demds montos exigibles bajo los Convenios, cuando sean
estos exigibles y pagaderos, y sujeto a los mismos términos y condiciones establecidos en
dichos Convenios, salvo por lo dispuesto en este Convenio de Responsabilidad Solidaria. No
obstante lo anterior, este Convenio de Responsabilidad Solidaria serd utilizado unicamente
para aquellos Convenios (o series o programas de emisiones de pagarés, bonos u otros titulos
y valores que formen parte de dichos Convenios) que Petréleos Mexicanos elija en o después
de la fecha de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, para lo cual, emitirda un
documento denominado "Certificado de Designacién", en la forma descrita en el Anexo 1, en
el cual se sefialaran el o los Convenios que gozarin del beneficio de este Convenio de
Responsabilidad Solidaria. Cada Certificado de Designacién, constituira prueba plena de que
los Convenios en €l referidos son obligaciones financieras nacionales de conformidad con lo

expresado en ésta Cldusula.

Las partes convienen que este Convenio de Responsabilidad Solidaria se mantendra vigente
para todos los efectos, con relacién a cada Convenio, hasta que los montos totales exigibles
bajo cada Convenio, hayan sido totalmente liquidados.

Petréleos Mexicanos y las Subsidiarias manifiestan que:

a) Tienen la capacidad juridica y la facultad para celebrar el presente Convenio de
Responsabilidad Solidaria, asi como para cumplir con las obligaciones aqui establecidas;

b) El presente Convenio de Responsabilidad Solidaria, ha sido debidamente autorizado y
ejecutado y, por lo tanto, constituye una obligacién vélida y exigible en todos sus
términos, de conformidad con la legislacion aplicable en materia de obligaciones de pago
y derechos de acreedores;

c) La ejecucion y cumplimiento de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, no
contraviene y de ninguna manera constituye incumplimiento a las disposiciones de algun
contrato o acto juridico del que sean parte, € igualmente no contraviene ninguna
disposicion legal aplicable, incluyendo la Ley Organica u otras disposiciones de caracter
administrativo o gubernamental que regulen su patrimonio;

d) No se requiere ninguna autorizacién, consentimiento o aprobacion para la ejecucion y
validez de este Convenio de Responsabilidad Solidaria.

En términos de los articulos 6 y 17 de la Ley General de Deuda Publica, se debera dar aviso a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico respecto a la celebracion de cada Convenio.




5.

10.

11.

La forma y el perfeccionamiento de este Convenio de Responsabilidad Solidaria se rige por
el derecho positivo mexicano. No obstante, el pago de las obligaciones aqui asumidas por las
Subsidiarias con relacion a cada Convenio, se regira e interpretara por la misma ley rectora a
la que estén sujetos los Convenios.

El presente Convenio de Responsabilidad Solidaria no surtird efectos para aquellos
financiamientos nacionales donde Petréleos Mexicanos haya decidido no emplearlo.

Las partes convienen en someter cualquier controversia entre ellas, relativa a la validez o
interpretacion de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, a la jurisdiccién exclusiva de
los Tribunales Federales de los Estados Unidos Mexicanos radicados en la Ciudad de
Meéxico, D.F.; en la inteligencia, sin embargo, de que en caso que Petréleos Mexicanos

utilice el presente Convenio de Responsabilidad Solidaria para un Convenio en especifico,

las Subsidiarias por este conducto se someten a los Tribunales 0 mecanismos de resolucion
de controversias a las que los Convenios estén sujetos. En consecuencia, las Subsidiarias se
reservan el derecho de invocar la inmunidad soberana bajo la Ley de Inmunidad Soberana
Extranjera de los Estados Unidos de América de 1976, o bajo las leyes de cualquier otro pais
que regulen el otorgamiento de la inmunidad soberana, con respecto a cualquier accion,
reclamacion o procedimiento que se formule contra las mismas en los Estados Unidos de
América o en cualquier otro pais, derivadas de, o con relacion a dichos Convenios o las
obligaciones aqui asumidas, en los mismos términos y con el mismo sentido y alcance en que
Petréleos Mexicanos lo haya hecho conforme a los Convenios. De la misma manera, las
Subsidiarias renuncian al derecho a la inmunidad (incluyendo, en lo aplicable, inmunidad
soberana, inmunidad a embargo precautorio o de ejecucién), unica y exclusivamente en
aquellos casos en los cuales Petréleos Mexicanos lo haya hecho de conformidad con los
Convenios, y en los mismos términos y condiciones acordados por Petr6leos Mexicanos en

dichos Convenios.

Las Subsidiarias convienen en designar como representante o agente para oir y recibir todo
tipo de notificaciones y comunicaciones en el extranjero, con relacion a las obligaciones aqui
asumidas, a las mismas personas que para tal efecto hayan sido designadas en los Convenios
que gozan del beneficio de este Convenio de Responsabilidad Solidaria.

Este Convenio de Responsabilidad Solidaria se firma en espafiol y en inglés. En caso de duda
o controversia respecto del significado, contenido o alcance de cualquiera de los términos o
condiciones aqui establecidos, la version en espafiol prevalecera.

Cualquier modificacién al Convenio de Responsabilidad Solidaria debera hacerse mediante
convenio por escrito entre las partes. En caso de que la modificacion respectiva afecte los
derechos de alguna parte beneficiaria o tenedora de derechos que goce del beneficio de este
Convenio de Responsabilidad Solidaria, de conformidad con los Convenios, adicionalmente
se debera obtener el consentimiento de aquellas partes (o porcentaje de personas) que se
requieran para hacer una modificacion a los Convenios respectivos.

Sujeto a los términos y condiciones aqui establecidos, el presente Convenio de
Responsabilidad Solidaria entrard en vigor en la fecha sefialada al final del mismo y estara
vigente hasta la terminacion del mismo mediante acuerdo por escrito de las partes del
presente Convenio de Responsabilidad Solidaria. Cualquier terminacién a este Convenio de
Responsabilidad Solidaria no afectard de manera alguna la validez de este Convenio de



Responsabilidad Solidaria respecto de cualquier pagaré, bono u otros titulos de crédito, u
obligaciones de pago incurridas antes o después de la fecha de dicha terminacién de
conformidad con los Convenios celebrados y designados para contar con el beneficio de este
Convenio de Responsabilidad Solidaria en un Certificado de Designacion suscrito antes de la

fecha de dicha terminacion.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, LAS PARTES HAN EJECUTADO Y SUSCRITO ESTE
CONVENIO DE RESPONSABILIDAD SOLIDARIA EN LA CIUDAD DE MEXICO EL DIA

3 DE FEBRERO DE 2003.
PETROLEOS MEXICANOS PEMEX EXPLORACION Y PRODUCCION
’
~™..  Dr. Juan José Suérez Coppel . Luis Ramirez Sqixo
y — Director Corporativo de Finanzas Director General
PEMEY-GAS X PRTRQQUIMICA BASICA PEMEX REEINACION
il V_ e )
| ' Wrez Silva Lie—Juan-Buere-Fofio
Director General Director General
\



Anexo 1

CERTIFICADO DE DESIGNACION
OPERACIONES NACIONALES

México, D.E., ,200_

Director General de [Orgamsmo Subsidiario]
PRESENTE.

T Re: Resﬁonsabﬂidad Solidaridad de Pemex-| ]
en el Convenio que se indica.

Hacemos referencia al Convenio de Responsabilidad Solidaria para Operaciones Nacionales (el "Convenio de
Responsabilidad Solidaria") que con fecha 15 de diciembre de 2002 celebré Petréleos Mexicanos ("Pemex")
con Pemex-Exploraclén y Produccion, Pemex-Reﬁnamén y Pemex-Gas y Petroquimica Bésica (conjuntamente,

las "Subsidiarias). ™"

En ténnmos’der ‘ Cléhsula 1 de dicho VCoxi‘vem(’) de Responsabilidad, las Subsidiarias serdn responsables
solidariamente por el cumplimiento de las obligaciones de pago nacional en que Pemex incurra bajo los
convenios de financiamiento nacional que Pemex determme, mediante la emisién de un documento denominado

‘ "Cemﬁcado de Des1gnac16n

Comy parte de s programa ﬁnanclero para este aio, Pemex celebraré los convenios denominados
(los "Convenios"), los cuales contardn con el respaldo

mcondlcxonal e urevocable de la solxdandad de las Subsxd:anas

g

En tal v1rtud, sxrvase‘tomarAnota de que a través del presente Certificado de Designacién, Pemex ha designado a
los Convenios citados en el parrafo anterior, para que gocen del beneficio de la responsabilidad solidaria por
parte de las Subsidiarias, conforme a lo dispuesto en el Convenio de Responsabilidad Solidaria.

R S

Atentamente,

Subdirector de Financiamientos y Tesoreria

ccp [Agente (s) y/o acreedor(es)]



GUARANTY AGREEMENT
FOR NATIONAL OPERATIONS

GUARANTY AGREEMENT FOR NATIONAL OPERATIONS among Petréleos
Mexicanos and Pemex-Exploracién y Produccion, Pemex-Refinacion and Pemex-Gas y
Petroquimica Bdsica (the "Subsidiaries") hereinafter referred to as the “Guaranty”.

RECITALS

WHEREAS, pursuant to the Organic Law of Petréleos Mexicanos and its Subsidiary
Entities (the “Organic Law”), the State shall carry out the activities exclusively entrusted to it in
the strategic fields of petroleum, hydrocarbons and basic petrochemicals, through Petréleos
Mexicaio+ and the decentralized subsidiary entities, in the terms set forth by this Organic Law,
and pursuant to the provisions of the Regulatory Law to Article 27 of the Political Constitution
of the United Mexican States Concerning Petroleum Affairs and its regulations;

WHEREAS, pursuant to Article 10 of the Organic Law the Board of Directors of
Petrdlens Mexicanos and of the Subsidiary Entities shall have the powers conferred to them in
order is achieve a healthy economic and financial balance among the entities, as well as to allow
a proper handling and management of the goods that the Federal Government dedicates to the

petroleum industry;

-

WHEREAS, puxsuant to Artlcles 3 and 4 of the Organic Law, Petréleos Mexicanos and
its Subsidiary Entities are authorized to enter into any kind of acts, contracts or agreements
pursuant their respective objectlves, in order to carry out the activities directly or indirectly
related to their objectives;

WHEREAS;"‘pmsua‘iit to Article 5 of the Organic Law, Petréleos Mexicanos and the
Subsidiaries may be jointly and severally or jointly liable for the payment of national obligations
acquired by them;

WHEREAS, pursuant to Article 10 of the Organic Law, on October 30, 2002, the Board
of Directors of Petroleos Mexicanos authorized the execution of a Guaranty Agreement for
National Operations into which the Subsidiaries are jointly and severally or jointly liable for the
payment of national obligations incurred by Petréleos Mexicanos when its convenient and or

necessary;

WHEREAS, on December 2, 3 and 13, 2002, the Boards of Directors of the Subsidiaries
authorized that each of such Subsidiaries shall become jointly and severally liable for the
payment of the national obligations incurred by Petréleos Mexicanos when it is convenient and

necessary; and

WHEREAS, Petréleos Mexicanos and the Subsidiaries wish to enter into this Guaranty, in
order to irrevocably and unconditionally become jointly and severally or jointly liable for all
payment obligations related to national financings incurred by Petréleos Mexicanos subject to
the terms and conditions set forth in this Guaranty.




NOW, THEREFORE, the parties agree as follows:

1. The Subsidiaries irrevocably and unconditionally agree to become jointly and severally or
jointly liable with Petréleos Mexicanos for the payment obligations in connection with national
financings incurred by Petréleos Mexicanos, regardless of the amount, nominal value, type of
financing or creditor, including but not limited to loans, notes, bonds, credit agreements other
securities and evidences of indebtedness, leases of real or personal property, swap and hedge
agreements, and any other payment obligation hereinafter referred to as the “Agreements”,
incurred with the Pemex Project Funding Master Trust; whether incurred on or after the date of
this Guaranty, including principal, premiums, interest, fees and all other amounts due under the
Agreements, when they become due and payable, and subject to the same terms and conditions
esizblished under such Agreements, except as provided herein. This Guaranty shall only be
applicable for certain Agreements (or series or programs, bonds or other credit instruments and
securities as provided in said Agreements) which are eligible by Petréleos Mexicanos on or after
the date of this Guaranty. Therefore, Petréleos Mexicanos shall issue a “Certificate of
Designation” as described in Exhibit 1, setting forth the Agreements which shall receive the
benefit of the Guaranty. Each “Certificate of Designation” will be evidence that the Agreements
listed therein, are national financial obligations pursuant to the provisions in this clause.

2. The partles agree that this Guaranty shall remain in full force and effect with respect to each
Agreement untll_the entlre amounts due under such Agreement have been paid in full.

3. Petrdleos Mexlcanos and the Subs1d1ar1es represent and warrant that:

(a) They have ﬁ.lll power and authonty to enter into this Guaranty and to perform with the
obligations stlpulated hereunder'

(b) This Guaranty has been duly authonzed and executed. Therefore, it constitutes a legal,
valid and binding obligation in accordance with the applicable law related to payment

obligations and creditors’ rights;
(c) The execution and delivery of this Guaranty will not constitute a default under any

agreement or legal instrument, including the Organic Law or any other administrative or
legal governmental regulation with respect to their assets or liabilities; and

(d) No consent, approval, authorization, order, registration or qualification is required for the
execution and enforceability of this Guaranty.

4. Pursuant to articles 6 and 17 of the General Law of Public Debt, Petréleos Mexicanos shall
only notify the execution of each Agreement to the Ministry of Finance and Public Credit.

5. This Guaranty shall be governed by the applicable Mexican law. However, the payment
obligations assumed by the Subsidiaries in each Agreement will be governed, construed and

subject to the same law stated in the Agreements.




6. This Guaranty will not be applicable for national financings not designated by Petréleos
Mexicanos.

7. The parties hereby agree to submit any dispute among them arising from or relating to the
validity or interpretation of this Guaranty to the exclusive jurisdiction of the Federal Courts of
the United Mexican States in Mexico City. In case that Petréleos Mexicanos designates the
Guaranty for the benefit of an specific Agreement, then the Subsidiaries hereby agree to submit
to the courts or other dispute resolution procedure to which such Agreement is subject.
Consequently, the Subsidiaries reserve the right to plead sovereign immunity under the United
States Foreign Sovereign Immunities Act of 1976 or the laws of any other country that regulates
the granting of sovereign immunity, with respect to any action brought against them in the
United States of America or any other country arising out or relating to such Agreements or the
payment obligations contained herein under the same terms and to the same extent, if any, as
Petréleos Mexicanos has done it pursuant to the express terms of such Agreement. The
Subsidiaries also waive any immunity (including, to the extent applicable, sovereign immunity,
immunity to pre-judgment attachment, post-judgment attachment and execution) with respect to
any actions arising from or relating to such Agreement provided that Petréleos Mexicanos is
subject to it in the Agreement and only to the same extent, terms and conditions stipulated in the

Agreement.

8. The Subsidiaries hereby agree to designate as their process agent for service of process with
respect to actions in connection with the payment obligations guaranteed herein with respect to
any Agreement, the same process agent designated by Petréleos Mexicanos pursuant to such

Agreements.

9. This Guaranty is executed in Spanish and English. In case of controversy, uncertainty or
dispute regarding the meaning, contents or scope of any of the terms or conditions herein, the

Spanish version shall prevail.

10. Any amendment to or modification of this Guaranty must be done by written agreement
among the parties. In case that any such amendment affects the rights of any party or holder of
any designated Agreement under the benefit of this Guaranty, it would be required to obtain the
consent of such parties (or highest number or percentage thereof) as would be required to amend

the respective Agreement.

11. Subject to the terms and conditions established herein, this Guaranty shall be in full force and -
effect on the date established hereof, and shall remain in effect until terminated by the written
agreement of the parties hereto. Any termination of this Guaranty shall not affect in any way the
validity of this Guaranty with respect to any notes, bonds or other securities issued, or payment
obligations incurred before or after the date of such termination pursuant to the Agreement
entered into, and designated to the benefit of this Guaranty in a Certificate of Designation duly

executed before the date of such termination.



IN WITNESS WHEREOF, the parties have caused this Guaranty to be duly executed and
delivered in Mexico City, on February 3, 2003.

PETROLEOS MEXICANOS PEMEX EXPLORACION Y PRODUCCION
—1.1. == i ’ﬂf
Mr. Juan José Suérez Coppel , xs Ramirez Co
;(=- Chief Financial Ofﬁcer Dlrector General

PEMEX REFINACION

A ~

M?\{uan 151 henb Torio 2
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- Exhibit 1

CERTIFICATE OF DESIGNATION

Mexico City, , 20

Director General of [Subsidiaries]

Re: Joint and Several Liability of Pemex in the financing referred to herein.

We refer to the Guaranty Agreement for National Operations (the “Guaranty Agreement”) dated
as of December 15, 2002, among Petroleos Mexicanos and Pemex-Refinacion, Pemex-
Exploracion y Produccion, and Pemex-Gas y Petroquimica Basica  (collectively, the

"Subsidiaries™).

Pursuant to Section 1 of the Guaranty Agreement, the Subsidiaries will become jointly and
severally liable with Petrleos Mexicanos for all payment obligations incurred by Petréleos
Mexicanos under any national financial agreement entered into by Petr6leos Mexicanos and
being designated by Petréleos Mexicanos by the execution of a document denominated

Certificate of Designation.

As part of this year’s financing program, Petrdleos Mexicanos has entered into a
(the “Agreements"). Petréleos Mexicanos

obligations under the Agreements will be unconditionally and irrevocably jointly and severally
guaranteed by the Subsidiaries.

Accordingly, please be advised that by this Certificate of Designation, Petréleos Mexicanos has
designated the above mentioned Agreements to be entitled to the benefit of the Guaranty

Agreement.

Very truly yours,

Managing Director of Finance and Treasury

cc [Agent(s) and/or creditor (s)]






