PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.



PROMECAP

Capital de Desarrollo
Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero
Fideicomitente Fiduciario

Oferta Publica Primaria Nacional de 120,000 Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo sujetos
al mecanismo de llamadas de capital que lleva a cabo Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero como fiduciario del Fideicomiso que se describe en el presente Prospecto. Los
recursos que se obtengan de la Emision seran utilizados para realizar diversas Inversiones conforme a
lo descrito en el presente Prospecto. Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
una parte de las Distribuciones y deméas pagos realizados conforme a lo estipulado en el Contrato de
Fideicomiso. Cualquier pago al amparo de los Certificados dependera principalmente del desempefio
de las Inversiones. Los Certificados estaran sujetos a Llamadas de Capital, por lo que los Tenedores
que no suscriban y paguen los Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos
a Diluciones Punitivas. Los Tenedores de los Certificados Serie A tendran el derecho de ejercer la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B con base en el nimero de Certificados Serie A de los
que sea titular cada uno, en caso que el Fiduciario lleve a cabo un anuncio de Opciéon de Adquisicién
de Certificados Serie B conforme al Contrato de Fideicomiso.

MONTO INICIAL DE EMISION DE LA SERIE A
$1,200,000,000.00 (MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

MONTO MAXIMO DE LA EMISION DE CERTIFICADOS SERIE A
HASTA $6,000,000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se les
atribuye a los mismos en la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y
Definiciones” del presente Prospecto.

Emisor: Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso.

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Administrador: Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. 3853, de fecha 10 de enero de 2020, celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario, el
Administrador y el Representante Comun.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, sin expresion de valor nominal,
sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que se refiere el Articulo 63 Bis 1 de la LMV y el Articulo
7, fraccion VI de la Circular de Emisoras.

Numero de Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial: 120,000.

Clave de Pizarra: “PMCAPCK 20”.

Denominacién: Los Certificados estaran denominados en Pesos.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A en la Emision Inicial: $10,000.00 por cada Certificado
Serie A, en el entendido que el precio de colocacion de los Certificados Serie A correspondientes a Emisiones
Subsecuentes sera determinado y se dara a conocer en su oportunidad.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie B: $100,000.00 por cada Certificado Serie B de la sub-serie
respectiva, en el entendido que el precio de colocacion de los Certificados Serie B de la sub-serie respectiva
correspondientes a Emisiones Subsecuentes sera determinado y se dara a conocer en su oportunidad.



Numero Total de Certificados Bursatiles: El nimero total de Certificados Bursatiles que puedan emitirse
por el Fiduciario dependera del nimero de Llamadas de Capital realizadas.

Monto Inicial de Emision de la Serie A: $1,200,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A: Hasta $6,000,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie B: Hasta $12,000,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision: Hasta $18,000,000,000.00 considerando ¢l Monto Maximo de la Emisién
de los Certificados Serie A y el Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie B.

Vigencia de los Certificados: La vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las
Inversiones y desempefio de las mismas. Inicialmente se prevé que los Certificados Bursatiles Serie A que se
emitan en la Fecha Inicial de Emision tengan una vigencia de 10 aflos, equivalentes a 3,653 dias contados a
partir de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer hasta 2 prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de un afio o 365 dias cada
una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento.

Fecha de Vencimiento Final: La fecha de vencimiento final de los Certificados inicialmente es el 15 de
enero de 2030. Sin embargo, dependiendo de las Distribuciones y, en su caso, las Devoluciones realizadas
por el Fideicomiso, los Certificados podran ser liquidados previo a dicha Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida conforme a lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA — 1.
Caracteristicas de los Certificados Bursatiles — Fecha de Vencimiento Final” del presente Prospecto.
Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado, sin duplicar, por: (i) la
Aportacion Inicial; (ii) los recursos derivados de cualquier Emision (iii) los Compromisos Restantes de los
Tenedores; (iv) los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, los Titulos de Capital Preferente de las
Empresas Promovidas, los Activos, los Titulos de Capital de la Sofom, los titulos representativos del capital,
participaciones o derechos en Vehiculos de Propodsito Especifico, los Derechos de Crédito del Préstamo
Sofom y los Derechos de Crédito de los Préstamos Deudor, segun sea el caso; (v) las cantidades que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; (vi) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas
del Fideicomiso; (vii) los recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion; (viii) los Recursos
Fiduciarios Adicionales, en su caso; y (ix) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que,
actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propictario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion.

Inversiones: Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso invertira en
Inversiones, las cuales podran consistir en Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente,
Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. La naturaleza y demas caracteristicas de las Inversiones que
podra realizar el Fideicomiso se describen en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Inversiones” del presente Prospecto.

Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles: Los Certificados otorgaran derechos
econdmicos y derechos de participacion a los Tenedores. En cuanto a los derechos economicos de los
Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones y Devoluciones en
los supuestos previstos y conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso. En cuanto a los
derechos de participacion de los Tenedores, dichos Tenedores tendran el derecho de participar en las
decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a ello, a designar, en ciertos casos,
a miembros del Comité de la Serie o sub-serie respectiva. Adicionalmente, los Tenedores tendran todos
aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como
aquéllos que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
Llamadas de Capital: Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el
Fideicomiso podra realizar Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados de la Serie o sub-serie
correspondiente, por un monto que (i) tratindose de Certificados Serie A, sumado al Monto Inicial de Emision
de la Serie A, no exceda del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A, y (ii) tratandose
de Certificados Serie B de la sub-serie respectiva, sumado al Monto Inicial de Emision de la Serie B, no
exceda del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de dicha sub-serie. Los Tenedores
que no acudan a las Llamadas de Capital y no suscriban y paguen los Certificados Bursatiles que se emitan
en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a Diluciones Punitivas y a aquellas otras consecuencias que se
describen en el Contrato de Fideicomiso.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B: De conformidad con las instrucciones del Administrador
y previo al anuncio de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, el Fiduciario emitira Certificados
Serie B, por el Monto Inicial de Emision de la Serie B (el cual debera representar cuando menos el 20% del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B) para la sub-serie que corresponda.
Liquidacién: La liquidacion total de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha que suceda
primero de entre la Fecha de Vencimiento Original, la Fecha de Vencimiento Final, seglin sea el caso o la
fecha en que se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la seccion
“II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles — Eventos de Liquidacion” del presente




Prospecto. El Fiduciario anunciara la Fecha de Liquidacion Total con al menos 10 Dias Habiles de
anticipacion a la misma a través de EMISNET.

Liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso por Eventos de Liquidaciéon: En caso que ocurra un Evento
de Liquidacion, la Asamblea de Tenedores de los Certificados podré determinar la liquidacion de la porcion
correspondiente del Patrimonio del Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie
correspondiente en circulacion. En dichas circunstancias, el Patrimonio del Fideicomiso sera liquidado y los
recursos netos de dicha liquidacion se distribuiran entre los Tenedores de la Serie o sub-serie respectiva y el
Administrador conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso. En ciertos Eventos de
Liquidacion, en el caso que la legislacion aplicable requiera de un procedimiento o proceso especial, las
facultades de la Asamblea de Tenedores podran reducirse en la medida que las facultades antes referidas se
atribuyan por la legislacion aplicable a cualquier otra Persona (incluyendo una autoridad gubernamental), en
cuyo caso deberan agotarse dichos procedimientos o procesos precisamente en los términos de la legislacion
aplicable. En ciertos supuestos limitados descritos en la seccién “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Eventos de Liquidacion” del presente Prospecto, el Administrador perdera el
derecho de participar de dichos recursos.

Fechas de Pago: Los Tenedores recibiran Distribuciones y Devoluciones en las Fechas de Distribuciones y
en las Fechas de Devoluciones. El Administrador determinara las Fechas de Distribucion y las Fechas de
Devolucion y el Fiduciario las anunciara a través de EMISNET con al menos 10 Dias Hébiles de anticipacion
y pagara la Distribucion o Devolucion con respecto a cada Certificado del que sea titular cada Tenedor en la
Fecha de Registro correspondiente.

Fuente de Distribuciones, Devoluciones y Pagos: Las Distribuciones, Devoluciones y demas pagos que
deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles seran realizados exclusivamente con los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. EI Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para
realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones contemplados
en el Contrato de Fideicomiso.

Garantia: Los Certificados Bursatiles no contaran con garantia real o personal alguna.

Lugar y Forma de Pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran mediante
transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México.

Representante Comiin: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica: 13 de enero de 2020.

Fecha de la Oferta Publica: 14 de enero de 2020.

Fecha de Cierre de Libro: 14 de enero de 2020.

Fecha de Publicaciéon del Aviso de Colocacion con Fines Informativos: 14 de enero de 2020.

Fecha Inicial de Emisién: 15 de enero de 2020.

Fecha de Registro en Bolsa: 15 de enero de 2020.

Fecha de Liquidacién: 17 de enero de 2020.

Recursos Netos que obtendra el Fiduciario: $1,176,797,614.00. Los Gastos de Emisién se pagaran
conforme a lo previsto en la Seccion “II. LA OFERTA. 4. Gastos Relacionados con la Oferta,” del presente
Prospecto.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen
de inversion lo prevea y permita expresamente.

Depositario: Indeval.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso no debe considerarse como un fideicomiso empresarial en términos del
inciso e) de la fraccion II de la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por lo que no estara
obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.
El Fideicomiso pretende cumplir con los requisitos del articulo 192 de la LISR vigente, los articulos 309,
310, 311, 312 y 313 del RISR, asi como con las reglas administrativas respectivas y por lo tanto, pretende
estar sujeto al régimen de transparencia contenido en el articulo 193 de la LISR, por lo cual los Tenedores de
los Certificados seran los contribuyentes obligados en relacion con los ingresos que obtenga el Fideicomiso.
El Fiduciario o en su caso, el intermediario financiero determinara el ISR que corresponda a cada Tenedor
por los pagos que se les hagan. En caso de que los Tenedores sean Personas fisicas residentes en México para
efectos fiscales o Personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, el Fiduciario o
en su caso, el intermediario financiero debera retener el impuesto que corresponda por las Distribuciones y
Devoluciones que les sean efectuadas conforme al tipo de ingreso de que se trate. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la emision, por lo que todos los posibles inversionistas deberan
consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las consecuencias
fiscales que pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Ver la seccion “VII.
CONSIDERACIONES FISCALES” y la secciéon “I. INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo —



Cada Tenedor deberd realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable” de este
Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE
PRINCIPAL NI DE INTERESES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS
UNICAMENTE RECIBIRAN DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES EN LOS SUPUESTOS
PREVISTOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES EN LA MEDIDA QUE LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA DICHOS EFECTOS. NI EL
FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS RECURSOS QUE
INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA
REALIZAR DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS, NO
EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS
DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA
INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE
INVERSION DESCRITA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE
INVERSION DE LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE
ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES
DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION LIMITADA.
LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO
DE LLEVAR A CABO LA EMISION INICIAL DE CERTIFICADOS. EL ADMINISTRADOR, CON LA
APROBACION DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE LA SERIE O SUB-SERIE
CORRESPONDIENTE DESIGNADOS POR LOS TENEDORES QUE SEAN MIEMBROS
INDEPENDIENTES, PODRA DECLARAR UNA INVERSION FONDEADA CON RECURSOS DE
DICHA SERIE O SUB-SERIE COMO PERDIDA. LAS INVERSIONES ESTAN SUJETAS A RIESGOS
PARTICULARES RELACIONADOS CON EL TIPO DE INVERSION REALIZADA. TRATANDOSE DE
INVERSIONES EN CAPITAL, EN CAPITAL PREFERENTE Y EN DEUDA, LAS EMPRESAS
PROMOVIDAS Y LOS DEUDORES ESTAN SUJETOS A DIVERSOS RIESGOS DERIVADOS DE SUS
ACTIVIDADES EN PARTICULAR, DE LOS SECTORES EN LOS QUE OPERAN Y DE LAS
REGIONES EN LAS QUE DESARROLLAN SUS NEGOCIOS. TRATANDOSE DE INVERSIONES EN
ACTIVOS, LOS ACTIVOS ’PODRAN ESTAR SUJETOS A RIESGOS DERIVADOS DE SU
INTEGRACION, UTILIZACION, UBICACION Y DEMAS CARACTERISTICAS. EL FIDEICOMISO
ESTARA SUJETO A UN RIESGO DE CONCENTRACION EN VIRTUD DEL NUMERO LIMITADO
DE INVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS
CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN
LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE
PROSPECTO.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE EMITEN CON BASE EN UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE
CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O
SUB-SERIE RESPECTIVA EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LAS
LLAMADAS DE CAPITAL PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE
CORRESPONDIENTE QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL
COMPROMISO POR CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE
CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA EN TIEMPO Y FORMA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN
EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA
DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO APORTADO AL FIDEICOMISO RESPECTO DE
EMISIONES DE LA SERIE O SUB-SERIE RESPECTIVA POR EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA
LLAMADA DE CAPITAL, NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE DICHA SERIE O SUB-SERIE QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA



EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO. DICHA DILUCION PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO
ACUDA A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES
QUE Si LO HAGAN, SE VERA REFLEJADA: (1) EN LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES
QUE REALICE EL FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER
OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A RECIBIR LOS TENEDORES RESPECTO DE LOS
CERTIFICADOS DE DICHA SERIE O SUB-SERIE, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES,
DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE
LA SERIE O SUB-SERIE EN CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN
LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS
RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES RESPECTIVAS, YA QUE CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE
TOMAN Y LOS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE EJERCEN
CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE EN CIRCULACION
AL MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN
DICHOS DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION
DE MIEMBROS DE LOS COMITES CORRESPONDIENTES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE
CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE RESPECTIVA EN CIRCULACION AL MOMENTO DE
DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE
RESPECTIVO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE
CORRESPONDIENTE QUE SE EMITAN EN EMISIONES SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME
AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS CERTIFICADOS,
DICHO DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE DE
LOS QUE SEA TITULAR EL TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN
LA LLAMADA DE CAPITAL CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS
QUE ADQUIRIO DICHO TENEDOR RESPECTO DE LA EMISION INICIAL CORRESPONDIENTE.
EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS 'Y CALENDARIO DE INVERSIONES Y DESINVERSIONES CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE
LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS
DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN
EL PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES Y DESINVERSIONES. NO
OBSTANTE LA EXISTENCIA DE LAS DILUCIONES PUNITIVAS MENCIONADAS EN EL
PARRAFO ANTERIOR Y DE LA POSIBILIDAD DE TRANSFERIR LOS CERTIFICADOS A UN
TERCERO QUE Si PUEDA ACUDIR A LA LLAMADA DE CAPITAL, NO EXISTE GARANTIA
ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA.
NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR,
EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A
LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS SERIE A TIENEN EL DERECHO DE EJERCER LA OPCION
DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B SI EL FIDUCIARIO LLEVA A CABO UN
ANUNCIO DE OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B. SOLO LOS TENEDORES
QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS SERIE A EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE
ESTABLEZCA EN DICHO ANUNCIO POR EL FIDUCIARIO, PUEDEN EJERCER LA OPCION PARA
ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS SERIE B DE LA SUB-SERIE RESPECTIVA OBJETO DE LA
OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B, POR LO QUE LOS TENEDORES DE
OTRAS SERIES O SUB-SERIES PODRIAN VERSE DILUIDOS EN SU PORCENTAJE DE TENENCIA.
LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO,
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES
LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS Y NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE
SU CALIDAD CREDITICIA. NO SE DISPONE DE INFORMACION QUE PERMITA HACER UNA
EVALUACION DE LAS INVERSIONES CON ANTERIORIDAD A LA REALIZACION DE LA
OFERTA PUBLICA.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE
PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES



PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LAS
DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES PODRIAN DISMINUIR POR EL PAGO DE COMISIONES O
GASTOS, EN SU CASO. ]

EVENTUALMENTE, LAS INVERSIONES PODRIAN COLOCAR AL ADMINISTRADOR EN
SITUACIONES EN LAS QUE SUS INTERESES, YA SEA COMO MIEMBRO DEL GRUPO
PROMECAP O DE CUALQUIER OTRA MANERA SEAN CONTRARIOS A LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MECANISMOS INCLUIDOS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES SEAN SUFICIENTES
PARA MITIGAR DICHO RIESGO. LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, DEBERAN DE
CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES
QUE SE DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO (INCLUYENDO EL REGIMEN FISCAL APLICABLE AL
GRAVAMEN O EXENCION DE LAS DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES O LOS INGRESOS
DERIVADOS DE VENTAS DE LOS CERTIFICADOS) NO HA SIDO VALIDADO O VERIFICADO
POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE, POR LO QUE SE LES RECOMIENDA
CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES EN MATERIA FISCAL.

PODRIA EXISTIR DEPENDENCIA DE LOS FUNCIONARIOS CLAVE DEL ADMINISTRADOR. EN
EL CASO DE SUSTITUCION DEL ADMINISTRADOR, EL ADMINISTRADOR MANTENDRA
CIERTOS DERECHOS (INCLUYENDO DERECHOS A RECIBIR COMISIONES DEL
ADMINISTRADOR Y DERECHOS DE ACCESO A INFORMACION).

COMO PARTE DE LA CONTRATACION DE UN FINANCIAMIENTO POR PARTE DEL
FIDEICOMISO, EL ACREEDOR DEL MISMO PODRIA TENER UN RECURSO EN CONTRA DE LA
PORCION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE CORRESPONDA A ACTIVOS O RECURSOS
DE UNA SERIE O SUB-SERIE DISTINTA A LA SERIE O SUB-SERIE RESPECTO DE LA CUAL SE
HAYA CONTRATADO EL FINANCIAMIENTO.

LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE PRETENDAN ADQUIRIR O ALCANZAR POR
CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DEL 30% O MAS
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN CIRCULACION DE CUALQUIER SERIE O SUB-
SERIE CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION DE DICHA SERIE O SUB-
SERIE, MEDIANTE UNA O VARIAS OPERACIONES DE CUALQUIER NATURALEZA,
SIMULTANEAS O SUCESIVAS, Y LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE HAYA
ADQUIRIDO O ALCANZADO POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE,
LA TITULARIDAD DEL 30% O MAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN
CIRCULACION DE CUALQUIER SERIE O SUB-SERIE EN LA FECHA INICIAL DE EMISION
DE DICHA SERIE O SUB-SERIE, Y QUE PRETENDA LLEVAR A CABO LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SERIE O SUB-SERIE CORRESPONDIENTES
ADICIONALES CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION DE DICHA SERIE
O SUB-SERIE, EN CUALQUIER MOMENTO, REQUERIRAN UNA AUTORIZACION PREVIA
POR PARTE DEL COMITE TECNICO, MISMA QUE DEBERA SER RATIFICADA POR LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DENTRO DE LOS 10 DIiAS HABILES SIGUIENTES, PARA
LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION Y QUE ESTA SURTA PLENOS EFECTOS. DICHA
RESTRICCION PUDIERA DIFICULTAR LA TRANSMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL MERCADO SECUNDARIO. ADICIONALMENTE, LA
PERSONA QUE NO SEA UNA SOCIEDAD DE INVERSION ESPECIALIZADA EN FONDOS
PARA EL RETIRO, UNA INSTITUCION DE CREDITO, UNA INSTITUCION DE SEGUROS, O
UNA SOCIEDAD CUYA DEUDA QUIROGRAFARIA SE ENCUENTRE CALIFICADA CON
GRADO DE INVERSION POR CUANDO MENOS DOS INSTITUCIONES CALIFICADORAS
APROBADAS PARA OPERAR COMO TAL POR LA CNBYV, QUE, CON POSTERIORIDAD A LA
FECHA INICIAL DE EMISION CORRESPONDIENTE Y ANTES DE QUE TERMINE EL
PERIODO DE INVERSION, PRETENDA ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER MEDIO,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DE CERTIFICADOS DE DICHA SERIE O
SUB-SERIE EN CIRCULACION SEGUN SEA EL CASO, REQUERIRAN DE LA PREVIA
AUTORIZACION DEL COMITE RESPECTIVO MISMA QUE DEBERA SER RATIFICADA POR
LA ASAMBLEA DE TENEDORES DENTRO DE LOS 10 DiAS HABILES SIGUIENTES, PARA
LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION. DICHA RESTRICCION PUDIERE DIFICULTAR LA
TRANSMISION DE CERTIFICADOS POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL MERCADO
SECUNDARIO.

CADA TENEDOR DEBERA EVALUAR COMO CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE
CARACTER FISCAL RESPECTO DE CUALQUIER IMPUESTO QUE LE SEA APLICABLE. EL
CUMPLIMIENTO DE DICHAS OBLIGACIONES FISCALES PODRA SER COMPLEJO Y ONEROSO.
NO EXISTE UN CALENDARIO FORZOSO CONFORME AL CUAL DEBAN REALIZARSE LAS
INVERSIONES Y LAS DESINVERSIONES.



LA VALUACION DE LAS INVERSIONES SE REALIZARA POR UN VALUADOR
INDEPENDIENTE. NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR,
NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI
CUALQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS VERIFICARAN O REVISARAN
DICHAS VALUACIONES O LOS PROCESOS CONFORME A LOS CUALES SE REALIZARAN

LA DESCRIPCION DEL REGIMEN FISCAL CONTENIDA EN LA SECCION “VIL
CONSIDERACIONES FISCALES” DEL PRESENTE PROSPECTO NO CONSTITUYE
ASESORIA DE CARACTER FISCAL PARA LOS TENEDORES. NO SE HA PROPORCIONADO
NI SE PROPORCIONARA OPINION O DICTAMEN FISCAL ALGUNO PARA BENEFICIO DE
LOS TENEDORES.

LA INFORMACION RESPECTO DE LA EXPERIENCIA DE GRUPO PROMECAP COMO
ADMINISTRADOR DE INVERSIONES Y LOS EJEMPLOS DE INVERSIONES REALIZADAS
POR GRUPO PROMECAP CONTENIDOS EN LA SECCION “V. GRUPO PROMECAP” DEL
PRESENTE PROSPECTO ASI COMO LOS DATOS RELATIVOS A SUS RETORNOS FUERON
PROPORCIONADOS POR EL FIDEICOMITENTE Y NO HAN SIDO VERIFICADOS EN SU
TOTALIDAD POR UN TERCERO INDEPENDIENTE.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los Certificados Bursatiles que se describen en este Prospecto se encuentran inscritos con el niimero 2362-
1.80-2020-121 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
la solvencia del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

Este Prospecto se encontrara a disposicion del ptblico en general a través del Intermediario Colocador y
también podra ser consultado en la pagina de Internet de la Bolsa en: www.bmv.com.mx, la pagina de
Internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de Internet del Emisor en: www.invex.com.mx.
Ninguna de dichas paginas de Internet forma parte de este Prospecto.

Ciudad de México, a 15 de enero de 2020. Aut. para su publicacion CNBV No. 153/12042/2020,
de fecha 13 de enero de 2020.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/
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I. INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

“Acta de Emision”

“Activos”

“Administrador”

“Administrador Sustituto”

“Afiliada”

“Aportacion Inicial”

“Aprobacion de Inversion”

“Asamblea de Tenedores”

“Asuntos Reservados”

significa el instrumento que contiene la declaracion unilateral de
la voluntad a que se refiere el articulo 64 Bis 2 de la LMV por
medio de la cual se emiten los Certificados Bursatiles, la cual se
hara constar ante la CNBV.

significa cualesquiera activos o bienes, incluyendo, sin limitar,
activos y bienes tangibles (incluyendo bienes inmuebles o
muebles) y activos y bienes intangibles (incluyendo derechos de
crédito, sin importar como se encuentren documentados).

significa Promecap, o cualquier Persona que lo sustituya en los
términos de los Documentos de la Operacion.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto.

significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que
Controle, directa o indirectamente a través de uno o mas
intermediarios a, sea Controlada por, o esté¢ bajo el Control
comun con dicha Persona, en el entendido que las Empresas
Promovidas, la Sofom y cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico, no seran consideradas  “Afiliadas” del
Administrador.

significa la aportacion en efectivo que realiza Promecap a efecto
de constituir el Fideicomiso en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

significa la resolucion emitida por el Comité de Inversiones del
Administrador, el Comité de la Serie A o la Asamblea de
Tenedores, segun sea el caso, aprobando la realizacion de una
determinada Inversion.

significa cualquier asamblea de Tenedores que, en términos de
los Documentos de la Operacion, la LMV y la LGTOC cumpla
con los requisitos aplicables para ser considerada como tal,
incluyendo las asambleas generales de Tenedores y las
asambleas especiales de Tenedores de los Certificados Serie A o
los Certificados Serie B, seglin corresponda.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del

Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Integracion de los Comités” del presente
Prospecto.



“Auditor Externo”

“Aviso de Devolucion”
9

“Aviso de Distribucion’

“Aviso de Ejercicio”

“Bolsa”

“Certificados” o “Certificados
Bursatiles”

“Certificados Bursatiles Serie
A” o “Certificados Serie A”

“Certificados Bursatiles Serie
B” o “Certificados Serie B”

“Circular de Emisoras”

significa el despacho de contadores independientes (en el
entendido que el requisito de independencia debera de evaluarse
respecto del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador)
que preste servicios de auditoria de estados financieros al
Fideicomiso que inicialmente sera KPMG Cardenas Dosal, S.C.
y que posteriormente podra ser una de las siguientes firmas de
auditoria independiente: (i) KPMG Cardenas Dosal, S.C., (ii)
PriceWaterhouseCoopers, S.C., (iii) Deloitte (Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Emst & Young (Mancera, S.C.), (V)
BDO Hernandez Marrén y Cia, S.C., o (vi) Horwath Castillo
Miranda (Castillo Miranda, S.C.), en todo caso, segin dicha
designacion sea ratificada por el Comité Técnico en términos de
la CUAE.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B” del presente
Prospecto.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o
cualquier otra bolsa o mercado de valores debidamente
autorizado conforme a los términos de la LMV.

significan, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, los Certificados Serie A y/o los Certificados Serie B.

significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie
“A”, sin expresion de valor nominal, que seran emitidos por el
Fiduciario, bajo el mecanismo de llamadas de capital, al amparo
del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, observando,
ademas, lo dispuesto en la LMV y la Circular de Emisoras, a ser
inscritos en el RNV vy listados en la Bolsa.

significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie
“B”, de la sub-serie correspondiente, sin expresion de valor
nominal, que seran emitidos por el Fiduciario, bajo el mecanismo
de llamadas de capital, al amparo del Contrato de Fideicomiso y
el Acta de Emision, observando, ademas, lo dispuesto en la LMV
y la Circular de Emisoras, a ser inscritos en el RNV y listados en
la Bolsa.

significa las Disposiciones de Carécter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19
de marzo de 2003, seglin las mismas sean modificadas de tiempo
en tiempo.



“Clientes Promecap Co-
inversionistas”

“CNBV”

“Co-inversionista”

“Comision de Administracion”

“Comision de Administracion
Serie A”

“Comision de Administracion
Serie B”

“Comision de Desempefio”

“Comision de Desempefio
Serie A”

“Comision de Desempefio
Serie B”

“Comisiones del
Administrador”

“Comité de Inversiones”

“Comité Técnico”

“Comités”

significa cualquier Persona o grupo de Personas que mantengan
una relacion de mandato de inversion (o relacion contractual
similar) con PMCP, o cualquier Afiliada de PMCP, ya sea de
manera directa o indirecta, incluyendo a través de cualquier
Persona moral o vehiculo de inversion.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa cualquiera de Promecap Co-inversionista, los Clientes
Promecap Co-inversionistas, los Institucionales Extranjeros Co-
inversionistas, los Fideicomisos Emisores y, en su caso,
cualesquiera Entidades Aprobadas como Co-inversionistas
conforme a los términos del Contrato de Coinversion.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, la Comisiéon de Administracion Serie A y/o la
Comision de Administracion Serie B.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, la Comision de Desempefio Serie A y/o la Comision
de Desempefio Serie B.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

significa, conjuntamente, la Comision de Administracion y la
Comision de Desempetfio.

significa el comité interno del Administrador, integrado por 3 de
los Funcionarios Clave, al cual se presentaran las potenciales
Inversiones y Desinversiones en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIl.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Integracion de los Comités” del presente
Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, los Comités de las Series y/o el Comité Técnico del



“Comités de las Series”

“Compromiso”

“Compromisos Restantes de
p
los Tenedores”

“Conducta Inhabilitadora”

“Conflicto de Interés”

“Consorcio”

“Contrato de Coinversion”

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Fideicomiso”

“Control”

Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Integracion de los Comités” del presente
Prospecto.

Significa el numero de Certificados a ser emitidos en una
Emision Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, que se determinara segiin se describe en la
seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles — Llamadas de Capital” del presente Prospecto.

significa, en cualquier fecha, la diferencia entre el Monto
Maximo de la Emision de cada Serie o sub-serie y el monto de
las aportaciones realizadas por los Tenedores respecto de cada
Serie o sub-serie al Fideicomiso a dicha fecha, mediante la
suscripcion de Certificados, ya sea en cualquier Emision Inicial
o en Emisiones Subsecuentes.

significa, respecto de (i) cualquier Persona (distinta de un
miembro con derecho a voto de cualquier Comité, actuando en
tal caracter), fraude, dolo, mala fe, o negligencia inexcusable, o
el incumplimiento significativo de las obligaciones importantes
de dicha Persona en el desempefio de su cargo, y (ii) cualquier
miembro con derecho a voto de cualquier Comité actuando con
tal caracter, fraude, dolo o mala fe en el desempeio de su cargo.

significa cualquier supuesto o escenario en el cual una Persona
se vea involucrada en una actividad que pueda entrar en
conflicto con el, o tenga intereses personales o intereses
economicos de indole personal contrarios al, Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa el Contrato de Coinversion celebrado entre el
Fiduciario, el Co-inversionista y el Administrador en la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A.

significa el Contrato de Colocacion de Certificados Bursatiles a
ser celebrado por el Fiduciario, Promecap y el Intermediario
Colocador, respecto de la Emision de Certificados Serie A.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 3853
celebrado entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Administrador y el Representante Comun en la Fecha Inicial de
Emision de Certificados Serie A.

significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad para llevar
a cabo, directa o indirectamente, (i) la imposicion de decisiones
en las asambleas generales de accionistas, socios u érganos
equivalentes, o nombrar y destituir a la mayoria de los
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“CUAE”

“Cuenta de Devoluciones”

“Cuenta de Distribuciones”

“Cuenta de Impuestos”

consejeros, administradores o sus equivalentes de una Persona
moral, (ii) el mantenimiento de la titularidad de derechos que
permitan directa o indirectamente ejercer el voto de mas del
50% del capital social de una Persona moral, o (iii) la direccion,
directa o indirecta, de la administracion, estrategia o las
principales politicas de una Persona moral ya sea a través de la
propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.
Los términos Control o Controlada por tendran el mismo
significado.

significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores que contraten Servicios de Auditoria
Externa de Estados Financieros Basicos.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas del
Fideicomiso — Cuenta de Devoluciones” del presente Prospecto,
0, segun el contexto requiera, cualquier sub-cuenta o registro de
dicha cuenta establecida o mantenido conforme a lo previsto en
la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del
presente Prospecto.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas del
Fideicomiso — Cuenta de Distribuciones” del presente Prospecto
0, segun el contexto requiera, cualquier sub-cuenta o registro de
dicha cuenta establecida o mantenido conforme a lo previsto en
la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del
presente Prospecto.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas del
Fideicomiso — Cuenta de Impuestos” del presente Prospecto o,
segun el contexto requiera, cualquier sub-cuenta o registro de
dicha cuenta establecida o mantenido conforme a lo previsto en
la seccién “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del
presente Prospecto.



“Cuenta de Reserva de
Asesoria”

“Cuenta de Reserva de Gastos”

“Cuenta de Reserva de

Inversiones”

“Cuenta del Administrador”

“Cuenta General”

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuenta de Reserva de
Asesoria” del presente Prospecto o, segun el contexto requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida o
mantenido conforme a lo previsto en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente Prospecto.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuenta de Reserva de
Gastos” del presente Prospecto, o, seglin el contexto requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida o
mantenido conforme a lo previsto en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente Prospecto.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuenta de Reserva de
Inversiones” del presente Prospecto o, segun el contexto
requiera, cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta
establecida o mantenido conforme a lo previsto en la seccion
“III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente Prospecto

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuenta del
Administrador” del presente Prospecto o, segin el contexto
requiera, cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta
establecida o mantenido conforme a lo previsto en la seccion
“III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente Prospecto.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas del
Fideicomiso — Cuenta General” del presente Prospecto o, segiin
el contexto requiera, cualquier sub-cuenta o registro de dicha
cuenta establecida o mantenido conforme a lo previsto en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.



“Cuentas del Fideicomiso”

“Derechos de Crédito de los
Préstamos Deudor”

“Derechos de Crédito del
Préstamo Sofom”

“Desinversion o
Desinversiones”

Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del
presente Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, la Cuenta General, la Cuenta de Reserva de Gastos, la
Cuenta de Reserva de Asesoria, la Cuenta de Reserva de
Inversiones, la Cuenta de Distribuciones, la Cuenta de
Devoluciones, la Cuenta de Impuestos, la Cuenta del
Administrador, cualquier otra cuenta, sub-cuenta o registro de
dichas cuentas establecidas o mantenido por el Fiduciario de
conformidad con lo descrito en la seccion “III. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C.
Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas
del Fideicomiso™ del presente Prospecto.

significan aquellos derechos (incluyendo derechos de cobro de
intereses y principal) derivados de los Préstamos Deudor.

significan aquellos derechos (incluyendo derechos de cobro de
intereses y principal) derivados del Préstamo Sofom.

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso enajena o dispone de las Inversiones o recibe
cualesquier cantidad o ingreso derivado de dichas Inversiones,
ya sea que las mismas hayan sido fondeadas con Recursos de la
Serie A y/o Recursos de la Serie B, incluyendo sin limitar, (i)
tratindose de Inversiones en Capital, el pago de dividendos,
reembolsos u otras distribuciones por parte de las Empresas
Promovidas, la Sofom o cualquier Vehiculo de Proposito
Especifico a través del cual se haya realizado dicha Inversion en
Capital o los recursos derivados de la venta de las Inversiones
en Capital, (ii) (i) tratandose de Inversiones en Capital
Preferente, el pago de dividendos, reembolsos, y otras
distribuciones por parte de las Empresas Promovidas, la Sofom,
o cualquier Vehiculo de Proposito Especifico a través del cual
se haya realizado dicha Inversion en Capital Preferente o los
recursos derivados de la venta de las Inversiones en Capital, (iii)
tratandose de Inversiones en Deuda, la amortizacion de principal
y el pago de intereses al amparo de dichas Inversiones en Deuda
o el pago de dividendos, reembolsos u otras distribuciones por
parte de la Sofom o cualquier Vehiculo de Propésito Especifico
a través de los cuales se haya realizado dicha Inversion en
Deuda, y (iv) tratandose de Inversiones en Activos, el producto
de la renta de los Activos, el pago de dividendos, reembolsos u
otras distribuciones por parte de la Sofom o cualquier Vehiculo
de Proposito Especifico a través de los cuales se haya realizado
dicha Inversion en Activos o de la venta de las Inversiones en
Activos.



“Deudores”

“Devolucidn de la Serie A”

“Devolucidn de la Serie B”

“Devolucidn del Efectivo
Remanente”

b3

“Devolucion del Excedente

“Devoluciones”

“Dia Habil”

“Dilucién Punitiva”

“Distribucion de la Serie A”

“Distribucidn de la Serie B”

significa las Personas morales con domicilio fiscal y social en
Meéxico que sean financiadas por el Fideicomiso, a través de la
Sofom o de cualquier otra manera, en su caso.

significa los pagos realizados a los Tenedores de Certificados
Serie A por el Fiduciario en concepto de Devolucion del
Excedente y Devolucion del Efectivo Remanente conforme a lo
descrito en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de
los Certificados Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del
presente Prospecto.

significa los pagos realizados a los Tenedores de Certificados
Serie B por el Fiduciario en concepto de Devolucién del
Excedente y Devolucion del Efectivo Remanente conforme a lo
descrito en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de
los Certificados Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del
presente Prospecto.

significa el pago realizado a los Tenedores de cada Serie, segun
sea el caso, por el Fiduciario de las cantidades consistentes en
cualquier Efectivo Remanente (salvo por las Reservas
Remanentes Adicionales) conforme a lo descrito en la seccion
“II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del presente
Prospecto.

significa el pago realizado a los Tenedores de cada Serie, segun
sea el caso, por el Fiduciario de las cantidades consistentes del
Efectivo Excedente conforme a lo descrito en la seccion “II. LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, las Devoluciones de la Serie A y/o las Devoluciones
de la Serie B.

significa cualquier dia, salvo sabados y domingos en que las
instituciones bancarias no estén autorizadas para cerrar en la
Ciudad de México, de conformidad con el calendario que al
efecto publica la CNBV.

significa el mecanismo de dilucidn punitiva a que se vera sujeto
un Tenedor que no suscriba y pague los Certificados Bursatiles
que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una
Llamada de Capital.

significa los pagos realizados a los Tenedores de Certificados
Serie A por el Fiduciario conforme a lo descrito en la seccion
“Il. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del presente
Prospecto.

significa los pagos realizados a los Tenedores de Certificados
Serie B por el Fiduciario conforme a lo descrito en la seccion



“Distribuciones”

“Documentos de la Operacion”

“Dolares” o “EUAS”

“Efectivo Distribuible”

“Efectivo Distribuible de la
Serie A”

“Efectivo Distribuible de la
Serie B”

“II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del presente
Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, las Distribuciones de la Serie A y/o las Distribuciones
de la Serie B.

significa, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Acta de Emision,
(iii) el Contrato de Coinversion, (iv) los Titulos y (v)
cualesquiera otros convenios, contratos, instrumentos o
documentos que deban celebrarse en los términos del Contrato
de Fideicomiso.

significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

significan, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Efectivo Distribuible de la Serie A y/o el Efectivo
Distribuible de la Serie B.

significa el efectivo recibido por el Fideicomiso a través de la
Cuenta de Distribuciones derivado de Recursos de la Serie A,
segun lo determine el Administrador. El Efectivo Distribuible
de la Serie A incluira, entre otros, y siempre y cuando el
Administrador determine constituyen Recursos de la Serie A,
efectivo recibido por el Fideicomiso (i) como resultado de
cualquier Desinversion, (ii) en concepto de Reservas
Remanentes Adicionales, (iii) en concepto de Exceso de la
Comision de Desempeino, (iv) como Recursos Fiduciarios
Adicionales, o (v) que el Administrador determine que debe
aplicarse a dicha Cuenta de Distribuciones conforme a los
términos descritos en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuentas del
Fideicomiso” del presente Prospecto.

significa el efectivo recibido por el Fideicomiso a través de la
Cuenta de Distribuciones derivado de Recursos de la Serie B,
segin lo determine el Administrador. El Efectivo Distribuible
de la Serie B incluird, entre otros, y siempre y cuando el
Administrador determine constituyen Recursos de la Serie B,
efectivo recibido por el Fideicomiso (i) como resultado de
cualquier Desinversion, (ii)) en concepto de Reservas
Remanentes Adicionales, (iii) en concepto de Exceso de la
Comision de Desempeino, (iv) como Recursos Fiduciarios
Adicionales, o (v) que el Administrador determine que debe
aplicarse a dicha Cuenta de Distribuciones conforme a los
términos descritos en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuentas del



“Efectivo en Exceso para
Calculo del Pago Preferente de
la Serie A”

“Efectivo en Exceso para
Célculo del Pago Preferente de
la Serie B”

“Efectivo Excedente”

“Efectivo Remanente”

“Efectivo Remanente de la
Serie A”

Fideicomiso” del presente Prospecto.

significa la suma del dinero en efectivo y en Inversiones
Permitidas derivada de la Emision Inicial de Certificados Serie
A o una Emision Subsecuente de Certificados Serie A y que, a
partir de la Fecha de Liquidacion de la primera Emision
Subsecuente de Certificados Serie A llevada a cabo por el
Fideicomiso, se mantengan en la Cuenta General, la Cuenta de
Reserva de Inversiones, la Cuenta de Reserva de Gastos y la
Cuenta de Reserva de Asesoria del Fideicomiso. Dicha cantidad
se calculara por el Administrador al cierre de cada mes
calendario a partir de la Fecha de Liquidacion de la primera
Emision Subsecuente de Certificados Serie A llevada a cabo por
el Fideicomiso.

significa la suma del dinero en efectivo y en Inversiones
Permitidas derivada de cualquier Emision Inicial de Certificados
Serie B de una determinada sub-serie o una Emision
Subsecuente de Certificados Serie B de dicha sub-serie y que, a
partir de la Fecha de Liquidacion de la primera Emision
Subsecuente de Certificados Serie B de dicha sub-serie llevada
a cabo por el Fideicomiso, se mantengan en la Cuenta General,
la Cuenta de Reserva de Inversiones, la Cuenta de Reserva de
Gastos y la Cuenta de Reserva de Asesoria del Fideicomiso en
exceso del porcentaje establecido en el aviso de la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B del Monto Comprometido
de la Emision de Certificados Serie B correspondiente. Dicha
cantidad se calculara por el Administrador al cierre de cada mes
calendario a partir de la Fecha de Liquidacion de la primera
Emision Subsecuente de Certificados Serie B llevada a cabo por
el Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

significan, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Efectivo Remanente de la Serie A y/o el Efectivo
Remanente de la Serie B.

significa cualesquier Recursos de la Serie A en efectivo que se
mantengan en la Cuenta General, en la Cuenta de Reserva de
Gastos, en la Cuenta de Reserva de Asesoria, en la Cuenta de
Reserva de Inversiones, o en la Cuenta de Impuestos y que el
Administrador o, tratindose de la Cuenta de Reserva de
Asesoria, la Asamblea de Tenedores correspondiente o el
Comité de la Serie A determine que deben considerarse como
tal en los términos del Contrato de Fideicomiso, en el entendido
que el Administrador o, en el caso de la Cuenta de Reserva de
Asesoria, la Asamblea de Tenedores correspondiente o el
Comité de la Serie A podra realizar dicha determinacion ya sea
en la Fecha de Liquidacion Total, en cualquier otra fecha en que
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“Efectivo Remanente de la
Serie B”

“Efecto Adverso Significativo”

“Emision”

“Emision Serie A”

“Emision Serie B”

“Emision Inicial”

deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles o en
cualquier otra fecha anterior a la misma. No se considerara
Efectivo Remanente de la Serie A aquellas cantidades que se
determine que deben mantenerse en la Reserva de Gastos en la
Fecha de Liquidacidon Total o en cualquier otra fecha en que
deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

significa cualesquier Recursos de la Serie B en efectivo que se
mantengan en la Cuenta General, en la Cuenta de Reserva de
Gastos, en la Cuenta de Reserva de Asesoria, en la Cuenta de
Reserva de Inversiones, o en la Cuenta de Impuestos y que el
Administrador o, tratandose de la Cuenta de Reserva de
Asesoria, la Asamblea de Tenedores correspondiente o el
Comité de la Serie B determine que deben considerarse como
tal en los términos del Contrato de Fideicomiso, en el entendido
que el Administrador o, en el caso de la Cuenta de Reserva de
Asesoria, la Asamblea de Tenedores correspondiente o el
Comité de la Serie B podra realizar dicha determinacion ya sea
en la Fecha de Liquidacion Total, en cualquier otra fecha en que
deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles o en
cualquier otra fecha anterior a la misma. No se considerara
Efectivo Remanente de la Serie B aquellas cantidades que se
determine que deben mantenerse en la Reserva de Gastos en la
Fecha de Liquidacion Total o en cualquier otra fecha en que
deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

significa, un efecto adverso y significativo sobre (i) la capacidad
de cualquier Persona de cumplir con sus obligaciones
significativas conforme al Contrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Operacion del cual sea parte, (ii) la validez o
exigibilidad del Contrato de Fideicomiso o de cualquier otro
Documento de la Operacion, o (iii) el Patrimonio del
Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, la Emision Serie A y/o la Emision Serie B.

significa la emision de los Certificados Bursatiles Serie A,
incluyendo los Certificados Serie A correspondientes a la
Emision Inicial de Certificados Serie A y los correspondientes a
las Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A.

significa cualquier emision de los Certificados Bursatiles Serie
B, de cualquier sub-serie, incluyendo los Certificados Serie B
correspondientes a la Emision Inicial de Certificados Serie B, de
cualquier sub-serie y los correspondientes a las Emisiones
Subsecuentes de Certificados Serie B, de cualquier sub-serie.

significa, segin el contexto requiera, la Emision Inicial de
Certificados Serie A y/o la Emision Inicial de los Certificados
Serie B.
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“Emision Inicial de
Certificados Serie A”

“Emision Inicial de
Certificados Serie B”

“Emision Subsecuente”

“Emision Subsecuente de
Certificados Serie A” o
“Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie A”

“Emision Subsecuente de
Certificados Serie B” o
“Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B”

“EMISNET”

“Empresas Promovidas”

“Entidad Aprobada como Co-
inversionista”

“Evento de Liquidacion”

significa la emision de Certificados Bursatiles Serie A que se
lleva a cabo en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados
Serie A.

significa la emision de Certificados Bursatiles Serie B de la sub-
serie correspondiente, que se lleva a cabo en la Fecha Inicial de
Emision de los Certificados Serie B de la sub-serie que
corresponda.

significa, segun el contexto requiera, una Emision Subsecuente
de Certificados Serie A y/o una Emision Subsecuente de
Certificados Serie B.

significa cada una de las actualizaciones de la Emision de
Certificados Serie A conforme a las cuales se adicionaran
Certificados Serie A adicionales a los Certificados Serie A en
circulacion emitidos en la Fecha Inicial de Emision de
Certificados Serie A, y subsecuentemente respecto de las
Llamadas de Capital, en el entendido que las Emisiones
Subsecuentes de Certificados Serie A, junto con la Emision
Inicial de Certificados Serie A, seran hasta por el Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A.

significa cada una de las actualizaciones de la Emision Serie B
de la sub-serie respectiva, conforme a las cuales se adicionaran
Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente adicionales
a los Certificados Serie B de la sub-serie respectiva en
circulacion emitidos en la Fecha Inicial de Emision de
Certificados Serie B de la sub-serie que corresponda, y
subsecuentemente respecto de las Llamadas de Capital, en el
entendido que las Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie
B de la sub-serie correspondiente, junto con la Emision Inicial
de Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente, seran
hasta por el Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie B de la sub-serie correspondiente.

significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras
de Valores u otro sistema de comunicacion equivalente a cargo
de la Bolsa.

significa aquellas Personas morales con domicilio fiscal y social
en México que reciban aportaciones de capital, u otro tipo de
participacion en su capital por parte del Fideicomiso en los
términos del Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier Persona que sea aprobada para actuar como
Co-inversionista por el Comité Técnico.

significa aquellos eventos que pueden dar lugar a la liquidacion
del Patrimonio del Fideicomiso y Liquidacion de los
Certificados Bursatiles que se describen en la seccion “II. LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Eventos de Liquidacion” del presente Prospecto.

12



b

“Evento de Persona Clave’

“Evento de Pérdida de
Control”

“Evento de Salida de
Funcionarios Clave”

“Evento de Sustitucion”

“Exceso de la Comision de
Desempeiio”

CGFCP”

“Fecha de Liquidacion Total”

“Fecha de Devolucion”

“Fecha de Distribucion”

“Fecha de Emision de
Certificados Serie B”

significa (i) la Incapacidad Permanente o Incapacidad Temporal
(en cualquier caso por un plazo mayor a 6 meses) o la muerte de
FCP, (ii) un Evento de Pérdida de Control, o (iii) un Evento de
Salida de Funcionarios Clave.

significa que (i) durante el Periodo de Inversion, FCP, y (ii) con
posterioridad al Periodo de Inversion, de manera individual o en
su conjunto los Funcionarios Clave dejen de mantener el Control
directo o indirecto del Administrador o de cualquier Promecap
Co-inversionista.

significa que se separen de sus cargos, incluyendo como
consecuencia de su Incapacidad Temporal (en cualquier caso
por un plazo mayor a 6 meses, salvo por lo previsto en el inciso
(c) de Ila Clausula Vigésima Octava del Contrato de
Fideicomiso), 2 o0 mas de los 3 Funcionarios Clave. Lo anterior
entendido que en caso de Incapacidad Permanente o muerte de
los Funcionarios Clave mencionados no se considerara que éstos
se separaron de sus cargos para propoésitos de esta definicion.

significa aquellos eventos que pueden dar lugar a la sustitucion
del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso
y que se describen en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — El Administrador”
del presente Prospecto.

significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la
cantidad que haya sido transferida a la Cuenta del Administrador
o pagada al Administrador en concepto de Comision de
Desempefio respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia de
haberse transferido a la Cuenta del Administrador o pagado al
Administrador en dicho concepto, tomando en cuenta la
totalidad de las operaciones realizadas al amparo del
Fideicomiso a la fecha de célculo que deban considerarse para
dicho célculo.

significa Fernando Gerardo Chico Pardo.

significa aquella fecha en la cual todas las Inversiones hayan
sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como
una pérdida y que el Administrador le notifique al Fiduciario, en
la cual se realizara el pago de la Distribucion y Devolucion final,
en su caso, a los Tenedores.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Devolucion al amparo del Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Distribucion al amparo del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III
ESTRUCTURA DE LA OPERACION -2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
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“Fecha de Liquidacion”

“Fecha de Registro”

“Fecha de Remocion”

“Fecha de Vencimiento Final”

“Fecha de Vencimiento
Original”

“Fecha Ex-Derecho”

Fideicomiso — Emision de Certificados Serie B”.

significa la fecha en que el precio de emision y/o colocacion de
los Certificados emitidos conforme a cualquier Emision Inicial
o conforme a una Emision Subsecuente sea liquidado y pagado
al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

significa aquella fecha (i) que sea 1 Dia Habil antes de cada
Fecha de Distribucion o Fecha de Devolucion o aquella otra
fecha identificada en cada Aviso de Distribucion o Aviso de
Devolucion en la cual se determinaran aquellos Tenedores que
recibiran la Distribucién o Devolucion correspondiente, (ii) que
sea anterior a cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una
Emision Subsecuente (en cuyo caso sera anterior a y no podra
coincidir con la Fecha Limite de Suscripcion respectiva), segin
se determine en la Llamada de Capital correspondiente, en la
cual se determinaran aquellos Tenedores que tengan derecho a
suscribir los Certificados que se emitan conforme a una Emision
Subsecuente, o (iii) antes de cada fecha en que se vaya a llevar
a cabo una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B,
segun se determine en el aviso de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B, en la cual se determinaran aquellos
Tenedores que tengan derecho a suscribir los Certificados Serie
B que se emitan conforme a una Emision Serie B.

significa (i) la fecha designada por la Asamblea de Tenedores
en que deba surtir sus efectos la remocion del Administrador en
los términos en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — El Administrador”
del presente Prospecto, o (ii) la fecha en que se le hayan pagado
en su totalidad al Administrador las Comisiones de
Administracion y Comisiones de Desempefo pagaderas en la
Fecha de Remocion conforme a lo descrito en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto, en
ambos casos, sujeto a que el Administrador Sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo.

significa inicialmente, la Fecha de Vencimiento Original o, en
el caso que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador apruebe la extension de dicha fecha conforme a
lo previsto en la Clausula Vigésima Tercera inciso (a)(11)(iii)
del Contrato de Fideicomiso, la fecha que sea 1 afio después de
dicha Fecha de Vencimiento Original, es decir el 15 de enero de
2031 o, en su caso, 2 afios después de la Fecha de Vencimiento
Original, es decir el 15 de enero de 2032.

significa la fecha que sea 10 afios posterior a la Fecha Inicial de
Emision de Certificados Serie A, es decir el 15 de enero de 2030.

significa la fecha que sea 1 Dia Habil antes de cada Fecha de
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“Fecha Inicial de Emision”

“Fecha Inicial de Emision de
Certificados Serie A”

“Fecha Inicial de Emision de

Certificados Serie B”

“Fecha Limite de Ejercicio de
la Opcion”

B

“Fecha Limite de Suscripcion’

“Fideicomiso”

“Fideicomiso Emisor”

“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo”

“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo I1”

Registro, o aquella otra fecha que se sefiale en el Aviso de
Distribucion o Aviso de Devolucion respectivo, en la Llamada
de Capital o en el aviso de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B, segun corresponda.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A y/o
la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B.

significa la fecha en que se emitan Certificados Serie A por
primera vez.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la fecha en
que se emitan Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente por primera vez.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION -2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Emision de Certificados Serie B”.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Llamadas de Capital” del presente Prospecto.

significa el fideicomiso constituido de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier fideicomiso que califique como un
fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo o de proyectos de inversion, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 7 de la Circular de Emisoras, que haya
celebrado algun acuerdo de inversion con PMCP o cualquier
Afiliada de PMCP.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/00722,
de fecha 28 de julio de 2010, celebrado entre Promecap, como
fideicomitente y administrador, The Bank of New York Mellon,
S.A., Institucion de Banca Miltiple, como Fiduciario y
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Division Fiduciaria, como representante comun de los tenedores
de los certificados bursatiles emitidos al amparo de dicho
fideicomiso, conforme al cual se emitieron 25’031,000
certificados bursatiles fiduciarios.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2214 de
fecha 14 de diciembre de 2014, celebrado entre Promecap, como
fideicomitente y administrador, Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como Fiduciario y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
como representante comun de los tenedores de los certificados
bursatiles emitidos al amparo de dicho fideicomiso, conforme al
cual se emitieron inicialmente 700,000 certificados bursatiles
fiduciarios.
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“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Financiamientos”

“Flujos Brutos Distribuibles”

“Flujos Brutos Distribuibles de
la Serie A”

“Flujos Brutos Distribuibles de
la Serie B”

“Flujos Netos Distribuibles”

“Flujos Netos Distribuibles de
la Serie A”

“Flujos Netos Distribuibles de
la Serie B”

“Funcionarios Clave”

“Ganancias de las Cuentas del
Fideicomiso”

significa Promecap.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

significa los financiamientos que el Fideicomiso, ya sea directa
o indirectamente a través de la Sofom o de cualquier Vehiculo
de Proposito Especifico, contrate al amparo de la Clausula
Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A y/o los
Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B.

significa el Efectivo Distribuible de la Serie A, en cualquier
caso, neto de aquellos conceptos sefialados en la Clausula
Décima Quinta inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

significa el Efectivo Distribuible de la Serie B, en cualquier
caso, neto de aquellos conceptos sefialados en la Clausula
Décima Quinta inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, los Flujos Netos Distribuibles de la Serie A y/o los
Flujos Netos Distribuibles de la Serie B.

significa los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A, en
cualquier caso, netos de las cantidades que el Fiduciario deba
retener o pagar respecto de impuestos (incluyendo impuesto
sobre la renta) con relacion a cualesquiera de los pagos descritos
en la Clausula Décima Quinta en los términos de la legislacion
aplicable y conforme a las reglas establecidas en la Clausula
Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

significa los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B, en
cualquier caso, netos de las cantidades que el Fiduciario deba
retener o pagar respecto de impuestos (incluyendo impuesto
sobre la renta) con relacion a cualesquiera de los pagos descritos
en la Clausula Décima Quinta en los términos de la legislacion
aplicable y conforme a las reglas establecidas en la Clausula
Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

significa, en la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie
A, FCP, Federico Chavez Pedn Mijares, y Fernando Antonio
Pacheco Lippert, y posteriormente, aquellas Personas que
designe el Administrador y sean aprobados por el Comité
Técnico conforme al procedimiento establecido en la Clausula
Vigésima Octava inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

significa todos los intereses e ingresos netos derivados de las
Inversiones Permitidas depositadas o adquiridas con recursos
integrantes de las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los
intereses generados por las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso.
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“Gastos”

“Gastos de Emision”

“QGastos de Inversion”

“Gastos de Mantenimiento”

significa, seglin el contexto requiera, separada o conjuntamente,
los Gastos de Emision, los Gastos de Mantenimiento, o los
Gastos de Inversion.

significa los siguientes gastos (mas el impuesto al valor
agregado correspondiente):

) los honorarios, comisiones o gastos (incluyendo
honorarios de asesores legales, vidticos y gastos de
promocion) del Intermediario Colocador;

(i1) los honorarios iniciales y los correspondientes a la
primera anualidad del Fiduciario;

(ii1) los honorarios iniciales del Representante Comun;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emision;

v) los honorarios de consultores relacionados con la
Emision;
(vi) los gastos de registro, listado y deposito pagaderos

ala CNBYV, la Bolsa e Indeval respecto de cualquier
Emision y los Certificados Bursatiles; y

(vil)  otros gastos relacionados con el establecimiento del
mecanismo de inversion creado conforme al
Fideicomiso, incluyendo vidticos y gastos de
promocion incurridos a dicho respecto.

significa los gastos (mds el impuesto al valor agregado
correspondiente) que deban incurrirse respecto de (i) cada
Inversién, incluyendo aquellos gastos que se hayan incurrido
respecto del analisis e implementacion de la Inversion, respecto
de la administracion de dicha Inversion y respecto de la
Desinversion respectiva, y (ii) cualquier potencial Inversion
(incluyendo potenciales Inversiones que no hayan sido
aprobadas en los términos de una Negativa de Inversion emitida
conforme al Contrato de Fideicomiso), incluyendo aquellos
gastos que se hayan incurrido respecto del andlisis de dicha
potencial Inversion, seglin sean determinados, en ambos casos,
por el Administrador.

significa los siguientes gastos (mas el impuesto al valor
agregado correspondiente):

(i) los honorarios periddicos y los gastos del Fiduciario
en los términos de los Documentos de la Operacion;

(i1) los honorarios peridodicos y los gastos del
Representante Comun en los términos de los
Documentos de la Operacion;

(i)  los honorarios de asesores que deriven de servicios
que de tiempo en tiempo se presten en relacion con
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

el Fideicomiso (incluyendo conforme a la Clausula
Trigésimo Octava del Contrato de Fideicomiso), ya
sea directamente al Fiduciario o a través del
Administrador (en el entendido que no se
consideraran como tales, cualesquiera Gastos de
Inversion o Gastos del Administrador);

los honorarios de los Auditores Externos y asesores
del Fideicomiso, la Sofom y de cualquier Vehiculo
de Propdsito Especifico, ya sea que los servicios se
presten directamente al Fiduciario, a la Sofom o al
Vehiculo de Proposito Especifico, o que el
Fiduciario, mediante la subcontratacion de los
mismos, los preste a la Sofom o a cualquier
Vehiculo de Proposito Especifico, o que dichos
servicios se presten a través del Administrador (en
el entendido que no se consideraran como tales,
cualesquiera Gastos de Inversion o Gastos del
Administrador);

los honorarios, derechos, gastos y otros pagos
necesarios para constituir la Sofom o cualquier
Vehiculo de Propdsito Especifico y para que el
Fideicomiso adquiera Titulos de Capital de la
Sofom o valores que representen el capital o
participaciones de dichos Vehiculos de Propdsito
Especifico al momento de su constitucion o en
cualquier otro momento;

las primas pagaderas respecto de cualesquiera
seguros de responsabilidad profesional contratados
respecto del Administrador o su personal;

los honorarios del Valuador Independiente y de
cualquier proveedor de precios que sea contratado
por el Fiduciario;

los gastos de mantenimiento del registro,
actualizacion del registro, listado o depdsito de los
Certificados en el RNV, la Bolsa e Indeval;

cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de sustituir al Administrador
por el Administrador Sustituto en aquellos
supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de modificar el Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion, salvo que cualquier otra Persona
(distinta al Fiduciario) haya aceptado pagar los
gastos, costos u honorarios respectivos;

cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
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“QGastos del Administrador”

“Grupo de Personas”

“Grupo Empresarial”

“Grupo Promecap”

“Honorarios de Servicios
Adicionales”

“Incapacidad Permanente”

incurrirse para efectos de dar por terminado el
Contrato de Fideicomiso y/o liquidar el
Fideicomiso (distintos a Gastos de Inversion);

(xii)  cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse a efecto de llevar a cabo las Asambleas
de Tenedores y las reuniones de los Comités; y

(xiii) los demas gastos razonables relacionados con el
mantenimiento de la Emision determinados por el
Administrador.

significa aquellos gastos propios del Administrador, incluyendo
(i) los gastos corporativos y de personal propio del
Administrador (consistentes en pagos de nomina y honorarios
de asesores independientes), (ii) gastos de viaticos incurridos
por personal del Administrador, (iii) gastos incurridos por el
Administrador respecto del manejo de las relaciones con
inversionistas del Fideicomiso (que no constituyan Gastos de
Mantenimiento), (iv) aquellos gastos, costos u honorarios
pagados por el Administrador que no se relacionen directamente
con cualquier Inversion, (v) aquéllos que estén expresamente
previstos en el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento
de la Operacion que seran considerados como Gastos del
Administrador, (vi) aquellos gastos, costos, u honorarios
correspondientes a asesores legales contratados por el
Administrador en relacion con asuntos propios del
Administrador, y (vii) aquellos gastos, costos u honorarios
pagados por el Administrador e incurridos en relacion con un
Procedimiento en contra del Administrador; en el entendido que,
los mismos seran reembolsados al Administrador unicamente en
caso que se dicte una Sentencia Definitiva a favor del
Administrador.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Cuadragésima Segunda, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa el grupo de sociedades establecidas por FCP o sus
colaboradores en su actividad de inversion en capital de riesgo
desde que incursiono a dicho negocio en el afio de 1997.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Partes — El Administrador” del
presente Prospecto.

significa cualquier Incapacidad Temporal que se extienda por
un periodo de mas de 6 meses.
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“Incapacidad Temporal”

“Indeval”

“Influencia Significativa”

“Institucionales Extranjeros
Co-Inversionistas”

“Instrumentos de
Desinversion”

b}

“Instrumentos de Inversion’

“Intermediario Colocador”

“Inversiones”

“Inversiones en Activos”

“Inversiones en Capital”

“Inversiones en Capital
Preferente”

“Inversiones en Deuda”

significa, en la medida aplicable, las causas de suspension
temporal previstas en el articulo 42 de la Ley Federal del
Trabajo, incluyendo, sin limitar, cualquier ausencia motivada
por el desacato a una orden judicial (incluyendo una orden de
aprehension), en el entendido que las mismas no podran
extenderse por un periodo de mas de 6 meses.

significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
S.A. de C.V.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa cualquier inversionista institucional extranjero que
haya celebrado algiin acuerdo de inversion con PMCP o
cualquier Afiliada de PMCP.

significa cualesquiera convenios, contratos, instrumentos o
documentos que el Administrador determine como necesarios o
convenientes para implementar una Desinversion.

significa cualesquiera convenios, contratos, instrumentos o
documentos que el Administrador determine como necesarios o
convenientes para implementar una Inversion.

significa Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBV A Bancomer.

significa, conjunta o separadamente, segin el contexto requiera,
las Inversiones en Capital, las Inversiones en Capital Preferente,
las Inversiones en Activos, o las Inversiones en Deuda. Las
Inversiones no incluirdn las Inversiones Permitidas.

significa las operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso,
a través de la Sofom o de cualquier otra manera, segun sea el
caso, adquiera un Activo.

significa las operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso,
a través de la Sofom o de cualquier otra manera, segun sea el
caso, adquiera mediante adquisicion, suscripcion o de cualquier
otra forma, Titulos de Capital de las Empresas Promovidas
excluyendo, para efectos de claridad, cualesquiera Inversiones
en Capital Preferente.

significa las operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso,
a través de la Sofom o de cualquier otra manera, segun sea el
caso, adquiera mediante adquisicion, suscripcion o de cualquier
otra forma, Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas.

significa las operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso,
a través de la Sofom o de cualquier otra manera, otorgue
financiamiento a Deudores.
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“Inversiones Permitidas”

“Inversiones Prohibidas”

“Inversionista Aprobado”

“ISR”

“LGSM”

significa cualesquiera de los siguientes valores o instrumentos,
siempre y cuando dichos valores o instrumentos sean aptos para
inversion por parte de las sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro, en los términos de la legislacion
aplicable:

(1) instrumentos de deuda denominados en Pesos o
unidades de inversion, (A) emitidos por el gobierno
federal de México, (B) que se encuentren
totalmente e incondicionalmente garantizados en
cuanto al pago de intereses y principal por el
gobierno federal de México o cualquier agencia o
entidad gubernamental cuyas obligaciones a su vez
sean garantizadas por el gobierno federal de México
o el gobierno federal de los Estados Unidos de
América;

(i1) instrumentos de deuda con vencimiento menor o
igual a un aflo, denominados en Pesos o unidades
de inversion, emitidos por el gobierno federal de
Meéxico, que se mantengan registrados en el RNV;

(ili)  reportos respecto de cualquier instrumento descrito
en el inciso (i) anterior; y

(iv) acciones de fondos de inversion o instrumentos
conocidos como trackers respecto de cualquier
instrumento descrito en el inciso (i) anterior.

significa cualquier potencial Inversion que (1) se encuentre
dentro de un sector excluido o se ubique en las circunstancias
identificadas en la seccion A del Anexo 9 del presente Prospecto,
(2) esté prohibida en los términos de la seccion B del Anexo 9
del presente Prospecto, (3) se encuentre restringida en los
términos de la seccion C del Anexo 9 del presente Prospecto, o
(4) sea una empresa en la que haya invertido o pretenda invertir
Promecap Acquisition Company, S.A.B. de C.V.

significa (i) una sociedad de inversion especializada en fondos
para el retiro, (ii) una institucion de crédito, (iii) una institucion
de seguros, (iv) o una sociedad cuya deuda quirografaria tenga
una calificacion crediticia de largo plazo igual o mayor a “AA”
en escala local de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (o la
calificacion equivalente en la escala de cualquier otra agencia
calificadora de valores) emitida por cuando menos 2
instituciones calificadoras de valores aprobadas para operar
como tal por la CNBV.

significa el Impuesto Sobre la Renta aplicable de conformidad
con la LISR.

significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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“LGTOC”
“LISR”

“Lista de Personas
Restringidas”

“Llamadas de Capital”

“LMV”
“Mayoria”
“México”

“Miembros Independientes”

“Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie
A”

“Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie
B”

“Monto de la Emision de
Certificados Serie B”

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

significa cualquiera de las siguientes: (i) la lista de las Personas
Especialmente Designadas como Nacionales y Bloqueadas
(Specially Designated National and Blocked Persons) que
mantiene la Oficina de Control de Activos Extranjeros del
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América
(Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the
Treasury, “OFAC”), (ii) la lista de personas bloqueadas
publicada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en
Meéxico; o (iii) cualquier otra lista similar emitida por la OFAC,
por la Unién Europea o por las Naciones Unidas o por alguna de
sus agencias o dependencias.

significa la solicitud que realice el Fiduciario de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision y con las instrucciones del Administrador, a efecto de
que cada Tenedor que sea titular de Certificados al cierre de
operaciones en la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y
pague los Certificados que le corresponda suscribir de una
Emision  Subsecuente, con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados del que sea titular
dicho Tenedor en dicha fecha.

significa la Ley del Mercado de Valores.
significa mas del 50%, segun el contexto lo requiera.
significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la
LMV y en la Circular de Emisoras, en el entendido que,
conforme a dicha Circular de Emisoras, el cumplimiento de
dichos requisitos de independencia se calificara respecto de las
Empresas Promovidas, los Deudores, los Activos (en el
supuesto que los mismos no se adquieran a través de la Sofom o
un Vehiculo de Proposito Especifico), el Fideicomitente y el
Administrador.

significa la cantidad de $6,000,000,000.00.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la cantidad
que se determine como tal en el titulo que represente los
Certificados Serie B de dicha sub-serie.

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso
de cada Emision Serie B de la sub-serie correspondiente.
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“Monto de las Emisiones
Subsecuentes de Certificados
Serie A”

“Monto de las Emisiones
Subsecuentes de Certificados
Serie B”

“Monto Inicial de Emision de
la Serie A”

“Monto Inicial de Emision de
la Serie B”

“Monto Invertido de la Serie
A”

“Monto Invertido de la Serie

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso
de cada una o de la totalidad de las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie A, seglin sea el caso.

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso
de cada una o de la totalidad de las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B, de la sub-serie correspondiente, seglin sea
el caso.

significa la cantidad que se determine como tal en el titulo que
represente los Certificados Serie A y en el Acta de Emision.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la cantidad
que se determine como tal en el titulo que represente los
Certificados Serie B de dicha sub-serie.

significa la suma de los siguientes conceptos (sin duplicidad):
(i) los montos efectivamente invertidos en Inversiones
fondeadas con Recursos de la Serie A desde la fecha en que se
retiren de la Cuenta de Reserva de Inversiones para ser aplicados
a las Inversiones, (ii) sin duplicar con el inciso (i) anterior, los
Montos Reinvertidos de la Serie A desde la fecha en que se
retiren de la Cuenta de Reserva de Inversiones para ser aplicados
a Inversiones, (iii) los Gastos de Inversion pagados con
Recursos de la Serie A, desde la fecha en que sean pagados a los
beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de Inversiones,
(iv) la Comision de Administracion Serie A, desde la fecha de
su pago al Administrador, (v) la diferencia entre el Efectivo en
Exceso para Calculo del Pago Preferente de la Serie A entre el
mes en curso y el mes inmediatamente anterior, en el ultimo dia
de cada mes calendario (en el entendido que dicho cambio podra
tener un signo negativo), (vi) los Montos Reinvertidos de la
Serie A, con signo negativo, desde la fecha en que los mismos
sean retirados de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta
General, (vii) el 100% de los Gastos de Emision pagados con
Recursos de la Serie A, desde la fecha que sean pagados a los
beneficiarios con cargo a la Cuenta General, (viii) el 100% de
los Gastos de Mantenimiento pagados con Recursos de la Serie
A, desde la fecha que sean pagados a los beneficiarios con cargo
ala Cuenta de Reserva de Gastos, y (ix) el 100% de cualesquiera
gastos correspondientes a la Reserva de Asesoria Independiente
pagados con Recursos de la Serie A, desde la fecha que sean
pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de
Asesoria. En todos los casos (i), (i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii),
(viii) y (ix) anteriores, para efectos de esta definicion, y sin
perjuicio de cualquier disposicion en contrario contenida en el
Contrato de Fideicomiso, las cantidades respectivas seran netas
del impuesto al valor agregado que se cause, en su caso, mas no
de cualesquiera otros impuestos distintos del impuesto al valor
agregado.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la suma de
los siguientes conceptos (sin duplicidad): (i) los montos
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B”

“Monto Invertido Neto de la
Serie A”

efectivamente invertidos en Inversiones fondeadas con los
Recursos de la Serie B respectivos desde la fecha en que se
retiren de la Cuenta de Reserva de Inversiones para ser aplicados
a las Inversiones, (ii) sin duplicar con el inciso (i) anterior, los
Montos Reinvertidos de la Serie B respectivos desde la fecha en
que se retiren de la Cuenta de Reserva de Inversiones para ser
aplicados a Inversiones, (iii) los Gastos de Inversion pagados
con los Recursos de la Serie B respectivos, desde la fecha en que
sean pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta de
Reserva de Inversiones, (iv) la Comision de Administracion
Serie B respectiva, desde la fecha de su pago al Administrador,
(v) la diferencia entre el Efectivo en Exceso para Calculo del
Pago Preferente de la Serie B entre el mes en curso y el mes
inmediatamente anterior, en el ultimo dia de cada mes
calendario (en el entendido que dicho cambio podra tener un
signo negativo), (vi) los Montos Reinvertidos de la Serie B
respectivos, con signo negativo, desde la fecha en que los
mismos sean retirados de la Cuenta de Distribuciones a la
Cuenta General, (vii) el 100% de los Gastos de Emision pagados
con Recursos de la Serie B respectivos, desde la fecha que sean
pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta General, (viii)
el 100% de los Gastos de Mantenimiento pagados con Recursos
de la Serie B respectivos, desde la fecha que sean pagados a los
beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de Gastos, y (ix)
el 100% de cualesquiera gastos correspondientes a la Reserva
de Asesoria Independiente pagados con Recursos de la Serie B
respectivos, desde la fecha que sean pagados a los beneficiarios
con cargo a la Cuenta de Reserva de Asesoria. En todos los
casos (1), (i), (ii1), (iv), (v), (vi), (vii), (viii) y (ix) anteriores,
para efectos de esta definicion, y sin perjuicio de cualquier
disposicion en contrario contenida en el Contrato de
Fideicomiso, las cantidades respectivas seran netas del impuesto
al valor agregado que se cause, en su caso, mas no de
cualesquiera otros impuestos distintos del impuesto al valor
agregado.

significa, en cualquier momento, la suma del valor de las
Inversiones efectivamente realizadas con Recursos de la Serie
A, calculado para cada Inversion de la siguiente manera: (i)
tratandose de Inversiones en Capital, lo mas bajo entre (A) el
resultado de restar a (1) el costo total de la adquisicion de los
Titulos de Capital de las Empresas Promovidas de cada
Inversion en Capital (incluyendo los Gastos de Inversion
pagados con Recursos de la Serie A correspondientes
relacionados con la Inversion respectiva) asumido o incurrido
directa o indirectamente por el Fideicomiso, (2) el costo de la
adquisicion de los Titulos de Capital de las Empresas
Promovidas de dicha Inversion en Capital propiedad, directa o
indirectamente, del Fideicomiso que sean objeto de una
Desinversion (incluyendo la parte proporcional de los Gastos de
Inversion pagados con Recursos de la Serie A correspondientes
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“Monto Invertido Neto de la
Serie B”

relacionados con la Inversidn respectiva), sin considerar
dividendos u otras Desinversiones que no impliquen una
enajenacion o disposicion de los mencionados Titulos de Capital
de las Empresas Promovidas, y (B) el valor de dicha Inversion
en Capital, segiin sea determinado conforme a la valuacion mas
reciente de dicha Inversion en Capital realizada por el Valuador
Independiente en la proporcion atribuible al Fideicomiso, (ii)
tratindose de Inversiones en Capital Preferente, lo mas bajo
entre (A) el resultado de restar a (1) el costo total de la
adquisicion de los Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas de cada Inversion en Capital Preferente (incluyendo
los Gastos de Inversion pagados con Recursos de la Serie A
correspondientes relacionados con la Inversion respectiva)
asumido o incurrido directa o indirectamente por el
Fideicomiso, (2) el costo de la adquisicion de los Titulos de
Capital Preferente de las Empresas Promovidas de dicha
Inversion en Capital Preferente propiedad, directa o
indirectamente, del Fideicomiso que sean objeto de una
Desinversion (incluyendo la parte proporcional de los Gastos de
Inversion pagados con Recursos de la Serie A correspondientes
relacionados con la Inversion respectiva), sin considerar
dividendos u otras Desinversiones que no impliquen una
enajenacion o disposicion de los mencionados Titulos de Capital
Preferente de las Empresas Promovidas, y (B) el valor de dicha
Inversion en Capital Preferente, segiin sea determinado
conforme a la valuacion mas reciente de dicha Inversion en
Capital Preferente realizada por el Valuador Independiente en la
proporcion atribuible al Fideicomiso, (iii) tratandose de
Inversiones en Activos, lo mas bajo entre (A) los montos
efectivamente invertidos en cada Inversion en Activos
(incluyendo Gastos de Inversion pagados con Recursos de la
Serie A correspondientes relacionados con la Inversion
respectiva) directa o indirectamente por el Fideicomiso, y (B) el
valor de dicha Inversion en Activos, segiin sea determinado
conforme a la valuaciéon mas reciente de dicha Inversion en
Activos realizada por el Valuador Independiente en la
proporciéon atribuible al Fideicomiso, y (iv) tratandose de
Inversiones en Deuda, el saldo insoluto de principal de cada
Inversion en Deuda en la proporcion atribuible al Fideicomiso

significa, en cualquier momento, la suma del valor de las
Inversiones efectivamente realizadas con Recursos de la Serie
B, calculado para cada Inversion de la siguiente manera: (i)
tratindose de Inversiones en Capital, lo mas bajo entre (A) el
resultado de restar a (1) el costo total de la adquisicion de los
Titulos de Capital de las Empresas Promovidas de cada
Inversién en Capital (incluyendo los Gastos de Inversion
pagados con Recursos de la Serie B correspondientes
relacionados con la Inversion respectiva) asumido o incurrido
directa o indirectamente por el Fideicomiso, (2) el costo de la
adquisicion de los Titulos de Capital de las Empresas
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“Monto Maximo de la
Emision”

Promovidas de dicha Inversion en Capital propiedad, directa o
indirectamente, del Fideicomiso que sean objeto de una
Desinversion (incluyendo la parte proporcional de los Gastos de
Inversion pagados con Recursos de la Serie B correspondientes
relacionados con la Inversién respectiva), sin considerar
dividendos u otras Desinversiones que no impliquen una
enajenacion o disposicion de los mencionados Titulos de Capital
de las Empresas Promovidas, y (B) el valor de dicha Inversion
en Capital, seglin sea determinado conforme a la valuacion mas
reciente de dicha Inversion en Capital realizada por el Valuador
Independiente en la proporcién atribuible al Fideicomiso, (ii)
tratindose de Inversiones en Capital Preferente, lo mas bajo
entre (A) el resultado de restar a (1) el costo de la adquisicion
de los Titulos de Capital Preferente de las Empresas Promovidas
de cada Inversion en Capital Preferente (incluyendo los Gastos
de Inversion pagados con Recursos de la Serie B
correspondientes relacionados con la Inversion respectiva)
asumido o incurrido directa o indirectamente por el
Fideicomiso, (2) el costo de la adquisicion de los Titulos de
Capital Preferente de las Empresas Promovidas de dicha
Inversion en Capital Preferente propiedad, directa o indirecta,
del Fideicomiso que sean objeto de una Desinversion
(incluyendo la parte proporcional de los Gastos de Inversion
pagados con Recursos de la Serie B correspondientes
relacionados con la Inversion respectiva), sin considerar
dividendos u otras Desinversiones que no impliquen una
enajenacion o disposicion de los mencionados Titulos de Capital
Preferente de las Empresas Promovidas, y (B) el valor de dicha
Inversion en Capital Preferente, segun sea determinado
conforme a la valuacion mas reciente de dicha Inversion en
Capital Preferente realizada por un Valuador Independiente en
la proporcion atribuible al Fideicomiso, (iii) tratdndose de
Inversiones en Activos, lo mas bajo entre (A) los montos
efectivamente invertidos en cada Inversion en Activos
(incluyendo Gastos de Inversion pagados con Recursos de la
Serie B correspondientes relacionados con la Inversion
respectiva) directa o indirectamente por el Fideicomiso, y (B) el
valor de dicha Inversion en Activos, segun sea determinado
conforme a la valuacion mas reciente de dicha Inversion en
Activos realizada por el Valuador Independiente en la
proporcion atribuible al Fideicomiso, y (iv) tratandose de
Inversiones en Deuda, el saldo insoluto de principal de cada
Inversion en Deuda en la proporcion atribuible al Fideicomiso.

significa, (i) conjuntamente, el Monto Maximo de la Emision de
Certificados Serie A y el Monto Méaximo de la Emision de
Certificados Serie B (sujeto a las potenciales reducciones o
ajustes previstos en la definicidon de dichos términos) por la que
el Fiduciario podra emitir Certificados de cada Serie al amparo
del Acta de Emision, o (ii) por separado, el Monto Maximo de
la Emision de Certificados Serie A o el Monto Maximo de la

26



“Monto Maximo de la Emision
de Certificados Serie A”

“Monto Maximo de la Emision
de Certificados Serie B”

“Monto Total de Inversion”

“Monto Total de la Emision”

“Monto Total de la Serie A”

“Monto Total de la Serie B”

“Montos Reinvertidos”

“Montos Reinvertidos de la
Serie A”

“Montos Reinvertidos de la
Serie B”

“Negativa de Inversion”

“Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B”

Emision de Certificados Serie B, segun el contexto requiera.

significa el Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie A, en el entendido que dicha cantidad se vera reducida por
cualquier monto de una Emision Subsecuente de Certificados
Serie A que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de
dicha Emision Subsecuente de Certificados Serie A.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, el Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie B respectivo
a cada sub-serie, en el entendido que dicha cantidad se vera
reducida por cualquier monto de una Emision Subsecuente de
Certificados Serie B de dicha sub-serie que no haya sido
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision Subsecuente
de Certificados Serie B.

significa la suma del monto a ser invertido por el Fideicomiso y
el Co-inversionista respecto de cada Inversion.

significa la suma del Monto Total de la Serie A y del Monto
Total de la Serie B.

significa la suma del Monto Inicial de Emision de la Serie A y
el Monto de las Emisiones Subsecuentes de la Serie A.

Significa la suma de (i) el Monto Inicial de Emision de la Serie
B de todas las sub-series de la Serie B y (ii) el Monto de las
Emisiones Subsecuentes de la Serie B de todas las sub-series de
la Serie B.

significa, seglin el contexto requiera, los Montos Reinvertidos
de la Serie A y/o los Montos Reinvertidos de la Serie B.

significa los montos provenientes o atribuibles a Desinversiones
que correspondan a Tenedores de Certificados Serie A que sean
transferidos de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta General
en los términos de la Clausula Décima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

significa los montos provenientes o atribuibles a Desinversiones
que correspondan a Tenedores de Certificados Serie B que sean
transferidos de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta General
en los términos de la Clausula Décima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

significa la resolucion emitida por el Comité de Inversiones del
Administrador, cualesquiera de los Comités o la Asamblea de
Tenedores, segln sea el caso, rechazando la realizacion de una
determinada potencial Inversion.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION —-2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Emision de Certificados Serie B”.
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“Oportunidades Permitidas”

“Pago Diferido”

“Pago Inmediato”

significa inversiones o recomendaciones de inversion a terceros
realizadas en el caso que (1) se haya sustituido al Administrador,
(2) los proyectos respectivos hayan sido (i) rechazados por los
Comités de la Serie respectivos y la Negativa de Inversion haya
sido ratificada o se considere ratificada por los miembros de
dichos Comités designados por los Tenedores que sean
Miembros Independientes en los términos de la Clausula
Vigésima Cuarta inciso (p) del Contrato de Fideicomiso, o (ii)
rechazados por la Asamblea de Tenedores, (3) el Periodo de
Inversion haya expirado, (4) se trate de inversiones en valores
que coticen en cualquier mercado de valores, (5) se trate de
inversiones realizadas conforme a una estrategia u objetivo de
inversion distinta a aquella descrita respecto del Fideicomiso en
este Prospecto, (6) se trate de inversiones en instrumentos
financieros derivados (salvo por aquellos instrumentos
financieros derivados que tengan como subyacente activos o
valores relacionados con las Empresas Promovidas, Activos o
Deudores), (7) se trate de inversiones que individual o
conjuntamente (en el caso de operaciones sucesivas que
constituyan una misma operacién) sean menores a
$100,000,000.00, (8) se trate de inversiones cuya finalidad no
sea principalmente de lucro, (9) los miembros del Comité de la
Serie o sub-serie respectiva designados por los Tenedores que
sean Miembros Independientes hayan dispensado o se considere
que han dispensado dicha restriccion en los términos del
Contrato de Fideicomiso, (10) se trate de inversiones directas o
indirectas de FCP o de PMCP en, o relacionadas con, empresas
0 negocios en los que participe a la fecha de celebracion del
Contrato de Fideicomiso, (11) se trate de inversiones en
proyectos fuera de México, (12) consistan en inversiones en
cualesquiera fondos de capital privado en los que no participen
como administradores, o (13) sean inversiones de uso personal,
que no involucren (i) estrategias u objetivos de inversion
descritos respecto del Fideicomiso en el prospecto de colocacion
correspondiente a los Certificados, salvo que hubieren sido
rechazados en términos del inciso (2) de esta definicion, o (ii)
activos o valores relacionados con las Empresas Promovidas,
Activos o Deudores en los que haya invertido el Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Partes — El Administrador — Vigencia del
Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Partes — El Administrador — Vigencia del
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“Pago Preferente”

“Pago Preferente de la Serie
A”

“Pago Preferente de la Serie B”

B

“Patrimonio del Fideicomiso’

“Periodo de Inversion”

“Periodo de Suspension”

“Persona”

“Persona Cubierta”

Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Pago Preferente Serie A y/o el Pago Preferente Serie
B.

significa una cantidad en Pesos equivalente a un rendimiento
anual compuesto de 10% sobre el Monto Invertido de la Serie A.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, una cantidad
en Pesos equivalente a un rendimiento anual compuesto del
porcentaje establecido en el aviso de la Opcidon de Adquisicion
de Certificados Serie B respectivo, sobre el Monto Invertido de
la Serie B.

significa el patrimonio del Fideicomiso que estara integrado por
aquellos bienes descritos en la Clausula Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

significa el periodo de 4.5 afios contados a partir de la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A, en el entendido que
dicho periodo podra incrementarse por un plazo adicional de 6
meses, previa aprobacion por parte de la Asamblea de
Tenedores. Se entendera que el Periodo de Inversion concluira,
previo a la expiracion del plazo de 4.5 afos antes mencionado,
segin el mismo sea extendido, en (i) el caso que el
Administrador determine que el Monto Total de la Emision ha
sido totalmente aplicado o aprobado para su aplicacion
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) en
la Fecha de Remocion, o (iii) cuando lo resuelva la Asamblea de
Tenedores de conformidad con la Clausula Vigésima Octava,
inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Legislacion aplicable; Jurisdiccion;
Arbitraje” del presente Prospecto.

significa cualquier persona moral o fisica, segtn el contexto lo
requiera.

significa (i) el Administrador y sus Afiliadas, cada uno de los
accionistas, funcionarios, consejeros, empleados, personal
temporal, miembros, directivos y agentes del Administrador y
de cada una de sus respectivas Afiliadas, (ii) el Fiduciario y cada
uno de sus accionistas, funcionarios, consejeros, delegados
fiduciarios, empleados, agentes y otros representantes, (iii) los
Tenedores, (iv) cada Persona que actie, o que haya actuado
como miembro del Comité de Inversiones, los miembros de los
Comités, incluyendo a Miembros Independientes, (v) el
Representante Comun y cada uno de sus funcionarios,
consejeros, empleados, agentes y otros representantes, y (vi)
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“Personas Relacionadas”

“Pesos” 0 “$”
“PMCP”

“PIB”

“Poder de Mando”

“Porcentaje de Apalancamiento
Serie A”

cualquier otra Persona designada por el Administrador como
Persona Cubierta que preste sus servicios, a solicitud del
Administrador, en representacion del Fideicomiso, incluyendo
en la Sofom y cualquier Vehiculo de Proposito Especifico.

significa aquellas Personas que se ubiquen dentro de cualquiera
de las siguientes categorias respecto de otra Persona (una
“Persona de Referencia”):

) aquellas Personas que tengan Control o Influencia
Significativa en una Persona moral que forme parte
del Grupo Empresarial o Consorcio al que la
Persona de Referencia pertenezca, asi como los
consejeros o administradores o directivos de dichas
Personas morales que formen parte de dicho Grupo
Empresarial o Consorcio;

(i1) aquellas Personas que tengan Poder de Mando en
una Persona moral que forme parte del Grupo
Empresarial o Consorcio al que pertenezca la
Persona de Referencia;

(iii) el conyuge, la concubina o el concubinario y las
Personas que tengan parentesco por consanguinidad
o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el
tercer grado, con Personas fisicas que se ubiquen en
alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i)
y (i) anteriores, asi como los socios y
copropietarios de las Personas fisicas mencionadas
en dichos incisos con los que mantengan relaciones
de negocios;

(iv) las Personas que sean parte del Grupo Empresarial
o Consorcio al que pertenezca la Persona de
Referencia; y

v) las Personas morales sobre las cuales alguna de las
Personas a que se refieren los incisos (i) a (iii)
anteriores, ejerzan el Control o Influencia
Significativa.

significa la moneda de curso legal en México.
significa Promecap, S.A. de C.V.
significa el Producto Interno Bruto de México.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Objeto del Fideicomiso” del presente
Prospecto.
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“Porcentaje de Apalancamiento
Serie B”

“Porcentaje de Co-inversion”

“Porcentaje de Co-inversion de
la Serie A”

“Porcentaje de Co-inversion de
la Serie B”

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Objeto del Fideicomiso” del presente
Prospecto.

significan, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Porcentaje de Co-inversion de la Serie A y/o el
Porcentaje de Co-inversion de la Serie B.

significa, respecto de cada Inversion realizada con Recursos de
la Serie A, el resultado (expresado como un porcentaje) de
dividir el monto que deba aportar o haya aportado, seglin el
contexto requiera, el Co-inversionista entre la suma de dicho
monto y el monto que deba aportar o haya aportado el
Fideicomiso, el cual debera ser (i) salvo por los supuestos
previstos en el inciso (ii) siguiente, como minimo 10% y como
maximo 35%, o (ii) mayor a 10% y sin limite maximo en el
supuesto (A) que el Fideicomiso alcance, considerando la
realizacién de la Inversion respectiva, alguno de los limites
establecidos en los Requisitos de Diversificacion previstos en la
Clausula Décima Novena inciso (e) del Contrato de
Fideicomiso, y la Asamblea de Tenedores no haya otorgado una
dispensa para que el Fideicomiso sobrepase el limite de
participacion correspondiente, (B) previsto en la Clausula
Trigésima Segunda inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, y
(C) de la ultima Inversion a realizarse por el Fideicomiso
conforme a lo determinado por el Administrador. En caso que
un Financiamiento se obtenga por parte del Fideicomiso, el
monto del Financiamiento debera incluirse como parte del
monto aportado por el Fideicomiso. En caso que un
Financiamiento se obtenga por parte de la Sofom o de un
Vehiculo de Propdsito Especifico, el monto del Financiamiento
debera excluirse del monto aportado por el Fideicomiso y el Co-
inversionista.

significa, respecto de cada Inversion realizada con Recursos de
la Serie B, inicamente en los casos en que asi se contemple en
el aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
correspondiente, el resultado (expresado como un porcentaje) de
dividir el monto que deba aportar o haya aportado, seglin el
contexto requiera, el Co-inversionista entre la suma de dicho
monto y el monto que deba aportar o haya aportado el
Fideicomiso, el cual debera ser el porcentaje establecido en el
aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
respectivo. En caso que un Financiamiento se obtenga por parte
del Fideicomiso, el monto del Financiamiento debera incluirse
como parte del monto aportado por el Fideicomiso. En caso que
un Financiamiento se obtenga por parte de la Sofom o de un
Vehiculo de Propdsito Especifico, el monto del Financiamiento
debera excluirse del monto aportado por el Fideicomiso y el Co-
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“Porcentaje de Comision de
Administracion Serie B”

“Porcentaje de Participacion de
Promecap Co-inversionista”

“Préstamo Deudor”

“Préstamo Sofom”

“Promecap”

E3]

“Promecap Co-inversionista

“Prospecto”

“Prospecto de Inversion”

“Recursos de la Serie”

“Recursos de la Serie A”

“Recursos de la Serie B”

inversionista.

significa el porcentaje pagadero como Comision de
Administracion establecido en el aviso de la Opcion de
Adquisicion correspondiente a cada sub-serie de la Serie B.

significa, respecto de cada Inversion que sea fondeada con
Recursos de la Serie A, el resultado (expresado como un
porcentaje) de dividir a) el monto que sea o deba ser aportado
por Promecap Co-inversionista, segin el contexto requiera, el
cual debera ser de su propiedad directa o indirectamente, entre
b) el Monto Total de Inversion.

significa cualquier préstamo, crédito o financiamiento otorgado
por el Fideicomiso, a través de la Sofom o de cualquier otra
manera, a los Deudores.

significa el financiamiento otorgado por el Fideicomiso a la
Sofom a efecto de que la Sofom cuente con recursos para otorgar
Préstamos Deudor.

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

significa FCP y/o Promecap, S.A. de C.V. y/o alguna sociedad
o vehiculo que directa o indirectamente, sea propiedad de los
accionistas actuales de Promecap, S.A. de C.V. y/o de los
Funcionarios Clave.

significa el presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Plan
de Negocios — Estrategia de Inversion” del presente Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, los Recursos de la Serie A y/o los Recursos de la Serie
B.

significa, seglin el contexto requiera, aquellas cantidades que el
Administrador determine resulten de la emision y colocacion de
los Certificados Serie A, que correspondan, ya sea como
producto de una Desinversion, un rendimiento u otro fruto o
producto de o a los recursos resultado de dicha emision y
colocacion de los Certificados Serie A y que el Administrador
determine deben de asignarse a los Certificados Serie A.

significa, seglin el contexto requiera, aquellas cantidades que el
Administrador determine resulten de la emision y colocacion de
los Certificados Serie B de cualquier sub-serie que
correspondan, ya sea como producto de una Desinversion, un
rendimiento u otro fruto o producto de o a los recursos resultado
de dicha emision y colocacion de los Certificados Serie B de
cualquier sub-serie y que el Administrador determine deben de
asignarse a los Certificados Serie B, en el entendido que el
Administrador podra, respecto de dichas cantidades y en la
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“Recursos Fiduciarios
Adicionales”

“Reglamento Interior de la
Bolsa”

“Reglas de la ICC”

“Reporte de Aplicacion de
Recursos”

“Reporte de Devoluciones”

“Reporte de Distribuciones”

“Representante Comun”

“Requisitos de
Diversificacion”

)

“Requisitos de Inversion’

“Reserva de Asesoria
Independiente”

medida necesaria, determinar aquellas que resultan o
corresponden a cada sub-serie de la Serie B.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Objeto del Fideicomiso” del presente
Prospecto.

significa el Reglamento Interior de la Bolsa o cualquier otra
Bolsa donde se encuentren listados los Certificados.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Legislacion aplicable; Jurisdiccion;
Arbitraje” del presente Prospecto.

significa el reporte que el Administrador debera de entregar, en
los términos del Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario y a cada
uno de los miembros del Comité Técnico y que incluird,
respecto de cada trimestre, los Gastos incurridos por el
Fideicomiso, las Distribuciones y Devoluciones realizadas y las
Comisiones del Administrador pagadas.

significa el reporte que el Administrador debera de preparar y
entregar cada vez que deba realizarse una Devolucion conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

significa el reporte que el Administrador debera de preparar y
entregar cada vez que deba realizarse una Distribucion
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o
cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una
resolucion de la Asamblea de Tenedores.

significan aquellos requisitos que deben de cumplir cualesquiera
Inversiones potenciales, segiin se describen en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan de Negocios —
Requisitos de Diversificacion de Inversiones” del presente
Prospecto.

significan aquellos requisitos que deben cumplir cualesquiera
potenciales Inversiones, segiin se enumeran en la seccion en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Requisitos de las Inversiones;
Requisitos de Diversificacion; Inversiones Prohibidas” del
presente Prospecto.

significa cualquier reserva constituida y mantenida en los
términos del Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios,
gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados
para asistir a los Miembros Independientes del Comité Técnico
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“Reserva de Gastos”

“Reservas Remanentes
Adicionales”

“Reservas Remanentes
Originales”

“RISR”

“RNV”

“RUG”

o de los Comités de las Series o sub-series y aquellos miembros
del Comité Técnico o de los Comités de las Series o sub-series
designados por los Tenedores o a la Asamblea de Tenedores,
segun sea el caso, conforme a lo descrito en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 1. Descripcion
General — La aplicacion de los recursos derivados de la Emision
— El Proceso de Inversion” del presente Prospecto.

significa la reserva constituida y mantenida en los términos del
Contrato de Fideicomiso para pagar o rembolsar al
Administrador los Gastos de Mantenimiento y la Comision de
Administracioén, conforme a lo descrito en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 1. Descripcion
General — La aplicacion de los recursos derivados de la Emision
— El Proceso de Inversion” del presente Prospecto.

significa aquellas cantidades que formen parte de la Reserva de
Gastos que hayan provenido de una Desinversion y que el
Administrador determine que deben considerarse Efectivo
Remanente conforme a lo descrito en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Cuentas del Fideicomiso — Cuenta de Reserva de
Gastos” del presente Prospecto. Al calcular el monto de las
Reservas Remanentes Adicionales, el Administrador debera de
aplicar a aquellas cantidades provenientes de una Desinversion
que hayan sido utilizadas para reconstituir la Reserva de Gastos,
un factor de actualizacion basado en la tasa promedio de los
certificados de la tesoreria de la federacion a 28 dias durante el
tiempo en que dichas cantidades se hayan mantenido en la
Cuenta de Reserva de Gastos.

significa aquellas cantidades que formen parte de la Reserva de
Gastos que hayan provenido de la colocacion y/o emision de los
Certificados Bursdtiles y que el Administrador determine que
deben considerarse Efectivo Remanente conforme a lo descrito
en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Cuentas del Fideicomiso — Cuenta de
Reserva de Gastos” del presente Prospecto. Para propdsito del
calculo de las Reservas Remanentes Originales, se consideraran
como tales cualquier cantidad integrante de la Reserva de Gastos
que el Administrador determine que debe considerarse Efectivo
Remanente y que no sean Reservas Remanentes Adicionales.

significa el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.
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“Seguro de Responsabilidad”

“Sentencia Definitiva”

“Sentencia en Segunda
Instancia”

“Serie”

“Serie A”

“Serie B”

“Sofom”

b

“Sustitucion con Causa’

“Sustitucion sin Causa”

“Tenedores”

“Términos de Mercado”

significa el seguro que, de tiempo en tiempo, el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador o de la Asamblea de
Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente, segln sea el
caso, contrate en beneficio de los Miembros Independientes de
los Comités, con las coberturas y caracteristicas que determine
el Administrador o la propia Asamblea de Tenedores y que sera
contratado con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Legislacion aplicable; Jurisdiccion;
Arbitraje” del presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso - Legislacion aplicable; Jurisdiccion;
Arbitraje” del presente Prospecto.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiere, la Serie A y/o la Serie B.

significa la serie de Certificados Bursatiles identificada como
serie “A”.

significa cualquier sub-serie de Certificados Bursatiles
identificada como serie “B”.

significa la sociedad en cuyo capital participe el Fideicomiso y
a través de la cual el Fideicomiso podra realizar las Inversiones
en Capital, Inversiones de Capital Preferente, Inversiones en
Deuda e Inversiones en Activos; la cual podra ser una sociedad
financiera de objeto multiple, entidad no regulada.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Partes — El Administrador - Vigencia del
Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIl.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Partes — El Administrador - Vigencia del
Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Conflictos de Interés; Operaciones
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“Tipo de Cambio Aplicable”

“Titulos”

“Titulos de Capital de la
Sofom”

“Titulos de Capital de las
Empresas Promovidas”

“Titulos de Capital Preferente
de las Empresas Promovidas”

“Valor Neto del Patrimonio”

con Partes Relacionadas” del presente Prospecto.

significa, respecto de cualquier fecha, el tipo de cambio
Peso/Dolar publicado por Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior (para pagos en
dicha fecha) o, en ausencia de dicha publicacién, el tipo de
cambio Peso/Ddlar (FIX) publicado en la pagina de internet de
dicho Banco de México (para pagos en dicha fecha) en la
direccion www.banxico.org.mx o en cualquier otro medio
aprobado por dicha institucion.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Llamadas de Capital” del presente Prospecto.

significa acciones representativas del capital social de la Sofom.

significa acciones comunes, partes sociales u otros titulos
representativos del capital social de las Empresas Promovidas.

significa cualesquiera titulos representativos del capital social
de las Empresas Promovidas, que tengan prelacion a los Titulos
de Capital de las Empresas Promovidas, incluyendo, sin limitar,
aquellos que otorguen derechos econdmicos o corporativos
especiales y/o preferentes.

significa a una fecha determinada, la cantidad que resulte de
restar a (a) el valor del patrimonio del Fideicomiso (sin incluir
(i) el saldo no consolidado del dinero en efectivo e Inversiones
Permitidas del Fideicomiso, ni (ii) los Compromisos Restantes
de los Tenedores) segiin se determine conforme a la mas
reciente valuacion realizada por el Valuador Independiente en la
proporcion atribuible al Fideicomiso (el cual se calculard
multiplicando el valor de mercado por Certificado contenido en
el ultimo reporte emitido por el Valuador Independiente por el
numero de Certificados en circulacion a la fecha de dicha
valuacion y restando el saldo no consolidado del dinero en
efectivo e Inversiones Permitidas del Fideicomiso), (b) la
cantidad que resulte de restar a (i) la suma de (1) el Monto
Invertido de la Serie A total acumulado a dicha fecha
(excluyendo el Efectivo en Exceso para Calculo del Pago
Preferente de la Serie A referido en el inciso (v) de la definicion
de “Monto Invertido de la Serie A” contenida en la presente
“seccion I INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de
Términos y Definiciones” del presente Prospecto) y (2) el
Monto Invertido de la Serie B total acumulado a dicha fecha
(excluyendo el Efectivo en Exceso para Calculo del Pago
Preferente de la Serie B referido en el inciso (y) de la definicion
de “Monto Invertido de la Serie B contenida en la presente
“seccion I INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de
Términos y Definiciones” del presente Prospecto), (ii) las
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Distribuciones totales realizadas hasta dicha fecha.

“Valuador Independiente” significa la Persona que se designe en la primer Asamblea de
Tenedores de la Serie A o cualquier Persona que lo sustituya en
los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo de Propdsito significa cualquier sociedad o vehiculo de proposito especifico

Especifico” en el cual participe el Fideicomiso o la Sofom para realizar
Inversiones.

2. Resumen Ejecutivo

A continuacién se incluye un resumen de la informacion contenida en este Prospecto. Dicho
resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decision de
inversion respecto de los Certificados Bursatiles. Se recomienda a los inversionistas que lean
cuidadosamente todo este Prospecto, incluyendo la seccion titulada “Factores de Riesgo”, antes de
tomar una decision de inversion respecto de los Certificados Bursatiles.

El Fideicomiso es un mecanismo de inversion cuyo objetivo es adquirir un portafolio diversificado
de Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente, Inversiones en Activos e Inversiones
en Deuda. Al ser un mecanismo de inversion, el Fideicomiso tendra como finalidad principal, una
vez que las Inversiones hayan madurado, desinvertir de las mismas, generando rendimientos para
ser entregados a los Tenedores en forma de Distribuciones.

El objetivo de la Emision es utilizar los recursos obtenidos para adquirir un portafolio de
Inversiones que le permita a los Tenedores obtener un retorno atractivo, manteniendo una relacion
adecuada entre riesgo y rendimiento, y con una diversificacion eficiente, tanto por tipo de industria
como por tipo de Inversion. Para llevar a cabo este objetivo, se pretende aprovechar la experiencia
del equipo de Grupo Promecap que se integrard al Administrador para continuar aplicando la misma
estrategia que ha venido siguiendo Grupo Promecap por varios afios.

El mecanismo de inversion creado a través del Fideicomiso, a diferencia de otras estructuras de
inversion, invertird en cuatro tipos de instrumentos:

° Inversiones en Deuda;

. Inversiones en Activos;

. Inversiones en Capital; e

. Inversiones en Capital Preferente.

El Fideicomiso realizara las Inversiones de manera directa mediante la adquisicion de los Titulos
de Capital de las Empresas Promovidas, los Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas, los Activos o fondeara el Préstamo Sofom o los Préstamos Deudores y también podra
realizar dichas Inversiones de manera indirecta a través de la Sofom y/o Vehiculos de Proposito
Especifico o de cualquier otra manera. La estructura utilizada para implementar cada Inversion
dependera de factores que deberan ser analizados por el Administrador al momento de realizar cada
una de dichas Inversiones.
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Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso. Las
caracteristicas y requisitos que deben cumplir dichas Inversiones para formar parte del Patrimonio
del Fideicomiso se establecen en el Contrato de Fideicomiso y se describen en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso” del presente Prospecto.

A la fecha del presente Prospecto, el Fideicomiso no ha realizado Inversion alguna, por lo que no
se proporciona informacion especifica al respecto. Conforme se vayan realizando Inversiones, el
Fiduciario debera de reportar al publico inversionista aquella informacion que se requiera de
conformidad con la LMV y la Circular de Emisoras.

El plan de negocios conforme al cual se pretende que el Fideicomiso realice sus inversiones esta
soportado en una estrategia de inversion definida acorde a las caracteristicas particulares de un pais
emergente como México. Dicha estrategia esta basada, en primer lugar, en la flexibilidad para
invertir en categorias de activos diferenciados como lo son deuda estructurada y de alto
rendimiento, activos emproblemados (o distressed assets), otros activos (tales como titulos de
crédito y activos inmobiliarios), asi como capital en aquellos casos en que se logren condiciones
favorables. Una descripcion detallada del objetivo de inversion del Fideicomiso, asi como de los
tipos de Inversiones que pretenden realizarse y los requisitos que deben cumplirse por las mismas
se incluye en la seccion “Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones” del presente Prospecto.

El Periodo de Inversion del Fideicomiso tiene una duracion de 4.5 afios contados a partir de la
Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, seglin el mismo pueda ser extendido por un plazo
adicional de 6 meses. El Administrador realizara las Inversiones dentro del Periodo de Inversion y
espera que dichas Inversiones se realicen de manera organizada y constante dentro de la totalidad
de dicho Periodo de Inversion. El Administrador espera, de darse situaciones de mercado estables,
un flujo de entre 3 y 4 Inversiones al afio. Sin embargo, el Administrador no puede garantizar un
calendario definitivo de inversion. Las oportunidades de inversion podran variar dependiendo de
multiples factores, incluyendo factores macroeconémicos nacionales e internacionales, asi como la
complejidad para llevar a cabo las Inversiones, entre otros.

En cuanto al ritmo de Desinversion, si bien el Administrador considera que las Desinversiones de
las Inversiones se realizardn en un plazo de entre 2 y 7 afios, no puede garantizar que dichas
Desinversiones no se realicen con anterioridad o con posterioridad a dicho plazo. El ritmo de
Desinversion dependera de diversos factores que el Administrador desconoce a la fecha del
presente Prospecto y desconocera en el momento en que realice la Inversion respectiva. Las
oportunidades de Desinversion dependeran del comportamiento de las Empresas Promovidas, los
Activos y los Deudores, de la liquidez y acceso que exista en el mercado y de la evolucion de los
mercados de capital.

El Fideicomiso, para cumplir con sus objetivos, contratard al Administrador, quien estara
encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las Inversiones,
supervisar y administrar las Inversiones e identificar, negociar y completar las Desinversiones. Una
descripcion de Grupo Promecap, grupo al cual pertenece el Administrador se incluye en la seccion
“V. GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto.

Se pretende que el Co-inversionista coinvierta con el Fideicomiso en las Inversiones y que ambos
desinviertan de manera conjunta. El Fiduciario, el Co-inversionista y el Administrador han suscrito
un Contrato de Coinversion que se describe en la seccion “IlI. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
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Coinversion” del presente Prospecto. El Co-inversionista podra ser FCP y/o PMCP y/o alguna
sociedad o vehiculo que directa o indirectamente, sea propiedad de los accionistas actuales de
Promecap, S.A. de C.V. y/o de los Funcionarios Clave, y (i) cualquier Persona o Grupo de Personas
que mantengan una relacion de mandato de inversion (o relacion contractual similar) con PMCP, o
cualquier Afiliada de PMCP, ya sea de manera directa o indirecta, incluyendo a través de cualquier
Persona moral o vehiculo de inversion, (i) cualquier inversionista institucional extranjero que haya
celebrado algin acuerdo de inversion con PMCP o cualquier Afiliada de PMCP, o (iii) cualquier
Persona que sea aprobada para actuar como Co-inversionista por el Comité Técnico.

El Contrato de Fideicomiso incorpora mecanismos de participacion de los Tenedores en la Emision.
Dichos mecanismos incluyen la participacion de los Tenedores en las Asambleas de Tenedores y
el derecho de los Tenedores de realizar el nombramiento de miembros a los Comités del
Fideicomiso. Adicionalmente, el Fideicomiso contempla asuntos que deben ser resueltos por los
miembros de los Comités designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes sin la
participacion de los miembros de los Comités designados por el Administrador. Una descripcion
del régimen de operacion de las Asambleas de Tenedores y los Comités se incluye en las secciones
“II. LA OFERTA — 6. Asamblea de Tenedores” y “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Comités”
del presente Prospecto.

Los Certificados Bursatiles seran emitidos de conformidad con el Acta de Emision que suscriba el
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso incorpora diversos medios de proteccion de los Tenedores. Dichos
medios incluyen (mas no se limitan a):

e la posibilidad de participacion de los Tenedores en las Asambleas de Tenedores y la
atribucion a dicha Asamblea de Tenedores de la facultad de aprobar ciertas operaciones
relevantes, segun se describe en la seccion “II. LA OFERTA — 6. Asamblea de Tenedores”
del presente Prospecto;

e la posibilidad de ciertos Tenedores de nombrar a miembros de los Comités y la atribucion
a dichos Comités de la facultad de aprobar ciertas operaciones relevantes, segin se describe
en la seccién “II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso
— C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Comités” del presente
Prospecto;

e la facultad de los miembros de los Comités designados por los Tenedores que sean
Miembros Independientes de aprobar, con exclusion de los miembros de los Comités
designados por el Administrador, ciertas operaciones relevantes, segin se describe en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C.
Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Facultades de los Comités” de este
Prospecto;

e aquellos derechos de minoria que se le otorgan a los Tenedores al amparo de la LMV y la
Circular de Emisoras y que se incorporan al Fideicomiso, segin se describe en las secciones
“II. LA OFERTA — 6. Asamblea de Tenedores” y “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato
de Fideicomiso — Comités”, entre otras, del presente Prospecto;
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o ¢l derecho de los Tenedores de recibir informacion peridodica del Fiduciario y del
Administrador (incluyendo informacion preparada por el Auditor Externo y el Valuador
Independiente); y

e la participacion de Personas ajenas al Administrador en la supervision de sus actividades
al amparo del Contrato de Fideicomiso y conforme a los términos del mismo, incluyendo
al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo y al Valuador Independiente
(dentro de sus atribuciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y la legislacion
aplicable).

Los principales 6rganos o Personas en la operacion que se describe en el presente Prospecto son el
Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comun, la Asamblea de Tenedores, el Comité
Técnico y el Administrador, cuyas funciones se describen en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE
LA OPERACION - 4. Criterios Generales de la Emision, asi como respecto de la Proteccion de
los Intereses de sus Tenedores” del presente Prospecto.

A continuacion se encuentra un diagrama que describe la estructura de la operacion prevista en el
presente Prospecto incluyendo las partes involucradas, los Documentos de la Operacion y los
organos de decision participantes.

Administrador It diari Colacad
I . i e | | I0teTmediarin Colacador
Partes Tenedores Representante Fm'mfm" (P‘d""];"“pvczp"al Co-Inversionista Ff'“‘i'“f'a:“s;' (lf’; || (Casa de Bolsa BBVA
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Fuente: Grupo Promecap
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3. Factores de Riesgo

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. La siguiente
seccion no describe todos los riesgos de una inversion en los Certificados. Existen otros riesgos e
incertidumbres que no se conocen o que no se considera que sean relevantes en este momento.
Cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion, de materializarse, pudieran afectar de
forma adversa y significativa la liquidez, operaciones o condicion financiera del Fideicomiso, al
Administrador, las Inversiones y en consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso disponible para
ser distribuido a los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones

Las Inversiones estan sujetas a riesgos particulares relacionados con el tipo de Inversion
realizada.

El Fideicomiso realizard Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente, Inversiones en
Activos e Inversiones en Deuda. Las Empresas Promovidas y los Deudores estan sujetos a diversos
riesgos derivados de sus actividades en particular, de los sectores en los que operan y de las regiones
en las que desarrollan sus negocios. Dichos riesgos pueden incluir riesgos relacionados con la
produccion, comercializacion o distribucion de sus productos o servicios, riesgos de competencia
en el sector en el que operan, riesgos relacionados con la estacionalidad de sus ventas o ingresos y
riesgos politicos o geograficos particulares a las regiones en las que participan. Los Activos podran
estar sujetos a riesgos derivados de sus caracteristicas particulares, incluyendo su integracion,
utilizacion y ubicacion, entre otros. Dependiendo del tipo de Activo, dichos riesgos pueden incluir,
tratindose de Activos de naturaleza crediticia, situaciones que puedan afectar el comportamiento
de los pagos al amparo de dichos Activos y situaciones que puedan retrasar la cobranza de los
mismos (incluyendo ineficiencias en instancias judiciales) y, tratandose de Activos inmobiliarios,
riesgos relacionados con la demanda de bienes inmobiliarios, riesgos climaticos y geologicos, entre
otros. Algunas Inversiones en Activos, principalmente aquellas realizadas respecto de activos
emproblemados (distressed assets) podrian estar sujetas a riesgos adicionales particulares a la
situacion actual del activo respectivo.

En el caso que se actualicen dichos riesgos, la situacion financiera, operativa o resultados de las
Empresas Promovidas o los Deudores o el valor de los Activos podrian verse afectados de manera
adversa, lo que a su vez podria afectar o eliminar la posibilidad del Fideicomiso de obtener
rendimientos derivados de dichas Inversiones.

El desemperio de las Inversiones es incierto y podran no existir rendimientos al amparo de las
mismas.

Las Inversiones podran o no generar rendimientos. Los rendimientos de las Inversiones podran
consistir en dividendos u otras distribuciones realizadas por Empresas Promovidas, en pagos de
principal, intereses y comisiones realizados por los Deudores, en ganancias de capital, en ingresos
derivados de los Activos (tales como rentas), entre otros. Los rendimientos generados por las
Inversiones seran canalizados al Fideicomiso y deberan ser utilizados, en parte, para realizar las
Distribuciones.

Sin embargo, es posible que, por diversas razones, incluyendo el desarrollo del negocio de las
Empresas Promovidas y los Deudores, la ausencia de liquidez respecto de las Inversiones u otras,
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no se generen rendimientos respecto de las Inversiones, en cuyo caso el Fideicomiso podra no
contar con recursos para realizar Distribuciones. En adicion, el Administrador, con la aprobacion
de los Miembros Independientes del Comité de la Serie o sub-serie correspondientes designados
por los Tenedores, podrad declarar una Inversion fondeada con recursos de dicha Serie o sub-serie
como pérdida.

Las Inversiones se realizaran con informacion limitada. El seguimiento del desempefio de las
Inversiones se realizara con informacion proporcionada por las Empresas Promovidas o Deudores.

El Administrador realizara la evaluacion de inversiones potenciales con la informacion que se
encuentre disponible y que, conforme a su proceso de analisis, sea relevante para dichos efectos.
Dicha informacion podra ser limitada y la informacion financiera correspondiente podra no estar
auditada por auditores externos independientes.

Adicionalmente, el Administrador dard seguimiento a las Inversiones con base en la informacion
proporcionada por las Empresas Promovidas o Deudores. La informacion financiera de las
Empresas Promovidas y los Deudores podra no ser auditada y no estara, salvo que sea requerido
conforme a la Circular de Emisoras, disponible al piiblico inversionista. Las Empresas Promovidas
o Deudores podran no contar con sistemas suficientes para generar informacion operativa suficiente
o confiable.

El Fideicomiso podra no controlar en su totalidad las Inversiones.

El Fideicomiso podra realizar inversiones mayoritarias o minoritarias tanto en Empresas
Promovidas como en Activos. En el caso que el Fideicomiso realice Inversiones mayoritarias
tendra una influencia significativa o el control de la administracién y operacion de las Inversiones
respectivas. En el caso que las Inversiones consistan en Inversiones de caracter minoritario, la
influencia del Fideicomiso sobre la administracion y operacion de las Inversiones podra ser limitada
y el control de las mismas correspondera a terceros, cuyos intereses pueden ser opuestos o
diferentes de los intereses del Fiduciario y de los Tenedores. En dicho caso, las decisiones de quien
mantenga el control de las Inversiones podrian afectar la situacion financiera, operativa o resultados
de las Empresas Promovidas o el valor de los Activos, lo que a su vez podria afectar o eliminar la
posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas Inversiones.

En el caso que las Empresas Promovidas sean financiadas, el Fideicomiso estarad sujeto a riesgos
adicionales.

El Fideicomiso puede invertir en Inversiones en Empresas Promovidas que tengan una estructura
de capital significativamente apalancada. Las Inversiones en compaiiias apalancadas ofrecen la
oportunidad de apreciar el capital, sin embargo, dichas Inversiones pueden involucrar un mayor
riesgo. La estructura de capital apalancada de dichas Inversiones incrementaria la exposicion de
dichas Inversiones a factores econdmicos adversos tales como, incrementos en las tasas de interés,
fluctuaciones del tipo de cambio, recesiones en la economia o deterioros en las condiciones de las
Inversiones, lo cual podria afectar la capacidad de dichas Inversiones de financiar sus futuras
operaciones y necesidades de capital. Los términos de los financiamientos celebrados por las
Empresas Promovidas también podrian afectar la capacidad de dichas Empresas Promovidas de
distribuir dividendos a sus accionistas o podrian restringir cambios de control que afecten la
posibilidad de generar rendimientos a nivel de dichas Inversiones.

Podrian no identificarse oportunidades de inversion para el Fideicomiso.
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La situacion econémica en México y otras circunstancias podrian dificultar la identificacion y
negociacion de Inversiones para el Fideicomiso. La seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 3. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones” del presente
Prospecto describe las caracteristicas y restricciones aplicables a las Inversiones que podra realizar
el Fideicomiso. Si bien dichas caracteristicas no limitan significativamente los sectores o regiones
en los que se podran realizar Inversiones, es posible que durante el Periodo de Inversion la
disponibilidad de Inversiones esté limitada. Por ejemplo, en épocas de crisis econdémica, si bien las
valuaciones de las empresas y los activos pueden disminuir, los riesgos inherentes a dichas
Inversiones pueden ser tales que el Administrador considere que resulta conveniente no realizar
Inversiones. Adicionalmente, las menores valuaciones podrian desincentivar a vendedores a
aceptar a inversionistas nuevos. Adicionalmente, el Fideicomiso competira con fondos de inversion
en la identificacion y negociacion de oportunidades de inversion, lo que podria resultar en una
disminucion de los margenes sobre dichas Inversiones. No existe un calendario forzoso conforme
al cual deban realizarse las Inversiones. Considerando que el Pago Preferente a ser realizado a los
Tenedores dependera del momento de inversion efectiva los recursos del Fideicomiso, la demora
en la realizacion de las Inversiones podria disminuir las cantidades que en su momento deban
pagarse a los Tenedores. En el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto
Total de la Emision, el Efectivo Excedente tendra que ser devuelto a los Tenedores sin que dicho
Efectivo Excedente compute para el calculo del Pago Preferente, reduciendo el retorno a los
Tenedores, conforme a lo descrito en el presente Prospecto.

La falta de inversion de la totalidad del Monto Total de la Emision al término del Periodo de
Inversién no constituye un Evento de Liquidacion al amparo del Contrato de Fideicomiso.

Las Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente y las Inversiones en Activos pueden
no ser inversiones liquidas cuyas ganancias puedan ser facilmente materializadas.

A pesar de que las Inversiones en Capital, las Inversiones en Capital Preferentes y las Inversiones
en Activos del Fideicomiso pueden generar rendimientos periddicos (tales como dividendos o
rentas), la recuperacion del capital y la obtencion de ganancias, en su caso, de dichas Inversiones
generalmente ocurriran Unicamente con una Desinversion total o parcial de dicha Inversion tales
como ventas. Aunque es posible que una Inversion sea enajenada en cualquier momento, se espera
generalmente que la Desinversion de 1a mayoria de las Inversiones no ocurra sino hasta varios afios
después de haberse hecho dicha Inversion. No existe un calendario forzoso conforme al cual deban
realizarse las Desinversiones. Dado que los activos de las Inversiones generalmente no son activos
liquidos, es poco probable que exista un mercado constante disponible para los valores o activos
propiedad del Fideicomiso, por lo que dicha falta de liquidez podria afectar adversamente las
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles. En caso que las Inversiones no puedan
liquidarse de manera ordenada, las mismas podrian tener que liquidarse de manera apresurada en
operaciones en las que los términos no sean favorables al Fideicomiso. En dicho caso, los
rendimientos sobre las Inversiones y las Distribuciones a los Tenedores serian afectados.

Las Empresas Promovidas, los Activos y los Deudores no seran administrados directamente por el
Administrador.

Las Empresas Promovidas y los Activos podrian depender de los servicios de ciertos individuos
clave para su administracion, cuya pérdida podria afectar adversamente el desempefio de las
Inversiones respectivas. A pesar de que el Administrador monitoreara la administracion de cada
Inversion y buscara incorporar respecto de las mismas procesos y politicas de control interno o
gobierno corporativo, en su caso, la administracion de cada Empresa Promovida y las Personas
contratadas para administrar los Activos tendran la responsabilidad de la administracion diaria de

43



las Inversiones respectivas. Existe el riesgo de que las Empresas Promovidas y los Activos no sean
administradas de forma adecuada o eficiente o que el Administrador no pueda implementar
adecuadamente los procesos o politicas de control interno o gobierno corporativo antes
mencionados y que como resultado se pudiera afectar adversamente el desempefo de las
Inversiones respectivas y por consecuencia las Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Respecto de las Inversiones en Deuda, el Administrador podra tener alguna injerencia respecto del
desempefio del negocio del Deudor. Sin embargo, la administracion y operacion del Deudor la
mantendra su equipo administrativo. Una mala administracion de los negocios del Deudor podria
afectar la recuperacion de la Inversion respectiva y por consecuencia las Distribuciones a los
Tenedores.

Las Empresas Promovidas pueden no contar con un régimen de gobierno corporativo adecuado.

Las Empresas Promovidas en que se realicen Inversiones en Capital, Inversiones en Capital
Preferente o que adquieran Activos no necesariamente contaran con regimenes de gobierno
corporativo similares a los aplicables a las sociedades anonimas bursatiles y sus esquemas de
gobierno corporativo podran no otorgar al Fideicomiso protecciones suficientes respecto de su
participacion en su capital social. En el caso que el Administrador no pueda negociar e implementar
protecciones suficientes o esquemas o procesos de gobierno satisfactorios, el Fideicomiso podria
contar con poca 0 ninguna proteccion corporativa en su caracter de accionista de las Empresas
Promovidas.

El Fiduciario podria no estar en condiciones de verificar de forma independiente el ejercicio de
los derechos corporativos y patrimoniales respecto de las Empresas Promovidas.

El Fiduciario supervisara a las Empresas Promovidas y ejercera los derechos que tenga respecto de
las mismas a través del Administrador. El Fiduciario podria no contar con controles internos
adecuados para supervisar que dichos derechos corporativos y patrimoniales sean ejercidos en
beneficio de los Tenedores.

El Fiduciario no sera responsable por la autenticidad ni veracidad de cualquier informacion,
reporte o documentacion que le sea entregada por el Administrador.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario no sera responsable
por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion, la informacion o los reportes que, en su
caso, llegue a proporcionarle el Administrador, siempre y cuando dicha informacion, no sea
formulada o preparada directamente por el Fiduciario. Si la informacion proporcionada al
Fiduciario es inconsistente con la informacion que sea preparada o elaborada por el Fiduciario, el
Fiduciario notificara por escrito a las partes de dicho evento.

Riesgo de valuacion de las Inversiones.

Dependiendo de las caracteristicas de las Inversiones, la valuacion de las mismas podria ser dificil
debido a la falta de informacion de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a una
valuacion incorrecta de los Certificados Bursatiles o de la propia Inversion. Una valuacion
incorrecta podria afectar la posibilidad de obtener rendimientos de las Inversiones y
consecuentemente la posibilidad de los Tenedores de recibir Distribuciones.
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La valuacion de las Inversiones se realizara por un valuador independiente. Ni el Fiduciario, ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador ni
cualquier de sus Afiliadas o subsidiarias verificaran o revisaran dichas valuaciones o los procesos
conforme a los cuales se realizaran.

Riesgos de contingencias desconocidas respecto de las Inversiones.

Las Inversiones se realizaran con base en la informacién obtenida por el Administrador en el
proceso de evaluacion de dichas Inversiones y, en su caso, con base en declaraciones realizadas por
la contraparte respectiva en los Instrumentos de Inversion. En la medida que el proceso de
evaluacion del Administrador o dichas declaraciones no revelen contingencias importantes que se
susciten con posterioridad a la fecha en que se realice la Inversion, la posibilidad del Fideicomiso
de recuperar su inversion podria estar limitada o ser inexistente, generando pérdidas para el
Patrimonio del Fideicomiso, lo que a su vez podria disminuir los rendimientos a ser distribuidos a
los Tenedores.

El Fideicomiso estard sujeto a un riesgo de concentracion en virtud del numero limitado de
Inversiones.

Si bien el Contrato de Fideicomiso contempla la existencia de limitantes de concentracion, dichos
limitantes se establecen respecto del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
y del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B, segiin corresponda, y no del
Monto Invertido de la Serie A y el Monto Invertido de la Serie B, seglin corresponda. Las mismas
se describen en la secciéon “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones — Requisitos de Diversificacion de Inversiones” del
presente Prospecto. En virtud de lo anterior, es posible que una Inversion se ubique dentro de los
parametros permitidos respecto del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
y/o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B, segin corresponda pero
representen una parte significativa del Monto Invertido de la Serie A y/o del Monto Invertido de la
Serie B, segtin corresponda. Adicionalmente, las limitantes de concentracion podrian ser superadas
con la autorizacion de la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso. Con
excepcion de dichas limitaciones, el Contrato de Fideicomiso no establece restricciones de
concentracion adicionales. Debido a que el Fideicomiso s6lo puede realizar un numero limitado
de Inversiones y debido a que muchas de las Inversiones involucran un alto grado de riesgo, el bajo
rendimiento de solo algunas Inversiones podrian afectar de manera considerable los ingresos que
pudiera recibir el Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

La ejecucion de los Instrumentos de Inversion podria ser dificil.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, los Instrumentos de Inversiéon deberan contar con ciertas
disposiciones basicas. Adicionalmente el Administrador buscara que los Instrumentos de Inversion
incorporen disposiciones contractuales que son comunes para Inversiones similares a las que
realizara el Fideicomiso. Dichas disposiciones contractuales podran consistir en opciones o
estructuras que permitan la Desinversion, disposiciones que restrinjan la transferencia de dichas
Inversiones, restricciones a competir, esquemas respecto de la generacion o distribucion de
rendimientos, esquemas de ajustes de participacion, clausulas de indemnizacion u otras. En su
caso, cualquier ejecucion de dichas disposiciones tendria que solicitarse a los 6rganos judiciales o
arbitrales competentes (segun se hayan seleccionado en los Instrumentos de Inversion). Tratandose
de organos judiciales, es posible que los jueces o tribunales correspondientes no estén
acostumbrados a interpretar disposiciones similares, por lo que no puede asegurarse que dichos
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organos judiciales den a las disposiciones antes mencionadas los efectos deseados por las partes
que hayan negociado los Instrumentos de Inversion. En el caso que las mencionadas disposiciones
no puedan ejecutarse, los ingresos al Fideicomiso podrian ser menores a los inicialmente
considerados al realizar la Inversion.

El incumplimiento en la entrega de informacion o documentacion respecto de Inversiones podria
afectar al Fideicomiso y a los Tenedores.

En la negociacion de los Instrumentos de Inversion respectivos, tratdndose de Inversiones en
Capital, Inversiones en Capital Preferente e Inversiones en Activos en los que el Fideicomiso no
controle a la Empresa Promovida o el Activo correspondiente o tratandose de Inversiones en Deuda,
el Administrador debera procurar implementar mecanismos conforme a los cuales la Empresa
Promovida o el Deudor entreguen al Administrador o al Fiduciario aquella informacion y
documentacién que se requiera, entre otros, para que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones
de reportar al amparo de la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables con la
antelacion requerida para dar cumplimiento a las mismas. En el caso que alguna Empresa
Promovida o Deudor incumpla con dichas obligaciones, el Fideicomiso no podra cumplir con
dichas obligaciones (en cuyo caso podra estar sujeto a sanciones por parte de la autoridad
competente) y los Tenedores podran no contar con la informacién necesaria para conocer el
comportamiento de las Inversiones respectivas.

El incumplimiento de los Requisitos de Inversion o los Requisitos de Diversificacion con
posterioridad a la realizacion de una Inversion podria afectar adversamente a los Tenedores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, al realizase cada Inversion, deberan
cumplirse los Requisitos de Inversion y, unicamente tratdindose de Inversiones fondeadas con
Recursos de la Serie A, los Requisitos de Diversificacion. Sin embargo, con posterioridad a la
fecha de inversion, dichos Requisitos de Inversion o Requisitos de Diversificacion, segiin sean
aplicables, podrian incumplirse, exponiendo al Fideicomiso a riesgos de concentracion, entre otros.
Adicionalmente, en la medida que dichos Requisitos de Inversion o Requisitos de Diversificacion,
segun sean aplicables, se incumplan, las Inversiones podrian no ser acordes con el objetivo o
régimen de inversion de los Tenedores.

Debe considerarse que, salvo por los procesos de aprobacion de Inversiones y los derechos de
supervision de las partes estipulados en el Contrato de Fideicomiso, no se contempla que se contrate
aun tercero adicional para verificar el cumplimiento de los Requisitos de Inversion o los Requisitos
de Diversificacion, segun sean aplicables, previo a realizarse las Inversiones.

El Periodo de Inversion podra darse por terminado anticipadamente o suspenderse
temporalmente.

En aquellos casos previstos en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo en el caso de una remocion
del Administrador o de un Evento de Persona Clave), en su caso, previa aprobacion de los
Tenedores, se podra dar por terminado anticipadamente el Periodo de Inversion, o bien suspenderse
automaticamente el Periodo de Inversion durante el Periodo de Suspension. En caso de terminacion
anticipada del mismo, el Fideicomiso no podra realizar mas Inversiones salvo por aquellas
excepciones previstas en el mencionado Contrato de Fideicomiso. Durante el Periodo de
Suspension y hasta en tanto el mismo no se resuelva, el Fideicomiso tampoco podra realizar
Inversiones.

Factores de Riesgo relacionados con el Administrador.
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Los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran inversionistas pasivos y la administracion del
Fideicomiso serad confiada principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependeran del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del
Fideicomiso. Salvo por aquellos derechos de participar en las Asambleas de Tenedores, el derecho
a nombrar miembros de los Comités y el derecho a que dichos miembros participen en la toma de
decisiones al nivel de dichos Comités, en su caso, el Fideicomiso no permitira que los Tenedores
de los Certificados Bursatiles se involucren activamente en la administracion y negocios del
Fideicomiso. Adicionalmente, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podria controlar, mediante la designacion de miembros a los Comités, dichos
Comités. Las Inversiones a ser realizadas por el Fideicomiso todavia no estan identificadas. Como
resultado de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependeran de la capacidad
del Administrador para identificar e instruir, sujeto a los requisitos de aprobacion descritos en el
Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario que realice las Inversiones y para que maneje y disponga de
dichas Inversiones. Salvo por los supuestos limitados descritos en el presente Prospecto, los
Tenedores no tendran la oportunidad de evaluar la informaciéon econdmica, financiera y demas
informacion relevante que se utilizara para decidir si se realiza o no una Inversion en particular.
Las decisiones de inversion pueden afectar adversamente los rendimientos del Fideicomiso (y por
consecuencia, a las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles), si el
comportamiento de las Inversiones es menor a las expectativas proyectadas.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador gozara de facultades
amplias (sujetas a las limitantes y restricciones ahi incluidas) para administrar las Inversiones y las
Desinversiones, asi como la aplicaciéon de recursos en los términos de dicho Contrato de
Fideicomiso.

El Administrador podria tener dificultades en ubicar oportunidades de inversion.

Aun cuando Grupo Promecap tiene experiencia identificando oportunidades de inversion del tipo
propuesto para el Fideicomiso, no existe ninguna certeza de que al Administrador le sean
presentadas ni que Grupo Promecap tenga la oportunidad de anticipar o identificar un niimero
suficiente de Inversiones oportunas para el Administrador con el fin de invertir el monto total
destinado a Inversiones durante el Periodo de Inversion. Si el Administrador no realiza dicha
identificacion dentro del Periodo de Inversion, el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores
podria verse adversamente afectado. Existe la posibilidad de que a la Fecha Inicial de Emision el
Administrador no haya identificado oportunidades de inversion.

La sustitucion del Administrador requiere de la actualizacion de ciertos supuestos y estd sujeta al
voto de ciertas mayorias calificadas de la Asamblea de Tenedores.

El Administrador podra ser removido de su cargo como resultado de un Evento de Sustitucion o en
el contexto de una Sustitucion sin Causa.

A efecto de sustituir al Administrador, se requiere, en cualquier caso, de la resolucion de la
Asamblea de Tenedores, sujeto a ciertas mayorias calificadas. En el caso de una Sustitucion sin
Causa, se requiere de aprobacion de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al
menos el 80% de los Certificados Bursatiles en circulacion. Tratdndose de un Evento de Sustitucion
se requerira una aprobacion de Tenedores de Certificados Bursétiles que representen mas del 50%
de los Certificados Bursatiles en circulacion. Bajo ciertos supuestos, pudiera resultar dificil
sustituir al Administrador.
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A efecto de que se actualice un Evento de Sustitucion, es necesario que se actualicen ciertos
supuestos y cumplan determinados requisitos (como por ejemplo que se emitan ciertas resoluciones
judiciales o se generen dafios significativos en contra del Patrimonio del Fideicomiso, entre otros);
en el entendido que de no cumplirse, no se podra sustituir al Administracion con causa.

La remocion o renuncia del Administrador podria afectar las operaciones del Fideicomiso.

La remocion o renuncia del Administrador solamente puede ocurrir en circunstancias limitadas y
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. Cualquier destituciéon o renuncia del
Administrador como administrador del Fideicomiso puede tener consecuencias significativamente
adversas para el Fideicomiso y por lo tanto a los Tenedores en ciertas circunstancias, incluyendo
de forma enunciativa mas no limitativa, la imposibilidad de encontrar un reemplazo competente,
situaciones en las que, socios de inversion, acreedores y otros terceros hayan impuesto condiciones
respecto de la participacion continua del Administrador en las Inversiones. No se ha identificado
o contratado a un administrador sustituto del Administrador.

Podrian suscitarse situaciones que generen Conflictos de Interés.

Eventualmente, las Inversiones podrian colocar al Administrador en situaciones en las que se
genere un Conflicto de Interés, ya sea como miembro del Grupo Promecap, o de cualquier otra
manera. En el curso ordinario de sus negocios, Grupo Promecap se involucra en actividades donde
sus intereses o los intereses de terceras personas, clientes de Grupo Promecap, inversiones de Grupo
Promecap o vehiculos de inversion de Grupo Promecap pudieran estar en conflicto con los intereses
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El Administrador procurard tomar decisiones
considerando el mejor interés del Fideicomiso, sin embargo, no existe la certeza de que un resultado
no sea mas ventajoso para el Administrador u otros inversionistas, que para los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Conforme a lo descrito en la seccion “Il. LA OFERTA — 6. Asambleas de
Tenedores” del presente Prospecto, en el caso que se presente un Conflicto de Interés que involucre
al Administrador, la Asamblea de Tenedores o los Comités, segun corresponda, tendran la facultad
de aprobar las operaciones respectivas. Conforme a los términos del Fideicomiso, correspondera a
la Asamblea de Tenedores o a los miembros del Comité de la Serie o sub-serie que corresponda
designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes, con exclusion de los miembros
del Comité de la Serie o sub-serie correspondiente designados por el Administrador, deliberar y
votar respecto de la aprobacion de ciertas operaciones (incluyendo la facultad de la Asamblea de
Tenedores para aprobar operaciones con partes relacionadas que pudieran generar Conflictos de
Interés). No puede asegurarse que dichos procesos sean suficientes para mitigar en su totalidad los
riesgos consistentes en Conflictos de Intereses.

Al adquirir una participacion en el Fideicomiso a través de su tenencia de los Certificados
Bursatiles, se asumira que cada Tenedor de los Certificados Bursatiles reconoce la existencia de
dichos Conflictos de Interés actuales o potenciales y que ha renunciado a cualquier reclamacion o
demanda con respecto a cualquier responsabilidad que surja por la existencia de dichos Conflictos
de Interés o la resolucion de los mismos conforme a lo que aqui se describe.

El Administrador negociard los Instrumentos de Inversion y los Instrumentos de Desinversion en
cada caso especifico.

El Administrador, dentro de las funciones que se le atribuyen al amparo del Contrato de

Fideicomiso, estara encargado de negociar los términos de los Instrumentos de Inversion y de los
Instrumentos de Desinversion correspondientes a cada Inversion o Desinversion, segun sea el caso.
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Si bien el Administrador buscara obtener los mejores términos y condiciones posibles a favor del
Fideicomiso, los Instrumentos de Inversion o Instrumentos de Desinversion no contendran, salvo
por ciertas disposiciones basicas, disposiciones especificas predeterminadas, por lo que los
derechos y protecciones asi como las obligaciones a favor o a cargo del Fideicomiso, segun sea el
caso, dependeran de cada negociacion en particular.

Podria existir dependencia de los funcionarios clave del Administrador.

El Administrador contard con un equipo de Personas con experiencia en la inversion de fondos de
capital privado o estructuras similares, incluyendo experiencia en la identificacion, analisis y
valuacion y negociacion de inversiones del tipo de aquellas que podra realizar el Fideicomiso. En
el caso que cualquiera de dichos Funcionarios Claves deje de prestar sus servicios al Administrador,
el Administrador podria no encontrar sustitutos adecuados. En dicho caso, la capacidad del
Fideicomiso de realizar Inversiones o Desinversiones en términos favorables para el Fideicomiso
podria verse afectada, lo que tendria un efecto negativo en los rendimientos del Monto Invertido y
consecuentemente en las Distribuciones a ser realizadas a los Tenedores.

Dedicacion de tiempo por parte de los Funcionarios Clave del Administrador.

El Contrato de Fideicomiso contiene disposiciones conforme a las cuales los Funcionarios Clave
se encuentran obligados a dedicar una porcion de su tiempo a las actividades del Fideicomiso. Los
requisitos de dedicacion de tiempo varian dependiendo de si se encuentra vigente el Periodo de
Inversion. En la medida permitida por el Fideicomiso, los Funcionarios Clave podran dedicar una
parte de su tiempo a actividades distintas de aquellas relacionadas con el Fideicomiso. En el caso
que los Funcionarios Clave se distraigan de la realizacion de las actividades del Fideicomiso,
pudiera resultar en una afectacion al Patrimonio del Fideicomiso y en la capacidad del Fideicomiso
de realizar Distribuciones a los Tenedores. Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso permite a
los Funcionarios Clave realizar ciertas actividades, incluyendo recomendaciones de inversion a
terceros con las cuales se encuentre vinculado por relaciones de negocio.

En el caso de sustitucion del Administrador, dicho Administrador podrd mantener ciertos derechos
y el Fideicomiso podria sufrir otros efectos negativos.

En el caso que el Administrador sea sustituido al amparo del Contrato de Fideicomiso, salvo en
ciertas circunstancias, dicho Administrador conservara el derecho a recibir ciertas Comisiones del
Administrador. A fin de salvaguardar sus derechos en caso de remocion, el Administrador también
tendra acceso a diversa informacion y documentacion relacionada con las Inversiones, las
Desinversiones y las Distribuciones realizadas al amparo del Contrato de Fideicomiso. Para una
descripcion detallada de dichos supuestos de remocion del Administrador, ver la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos —
El Contrato de Fideicomiso - Vigencia del Nombramiento del Administrador; Eventos de
Sustitucion” del presente Prospecto. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Auditor
Externo esta obligado a realizar una revision de aquella informacion necesaria para determinar que
la aplicacion de los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se haya llevado a cabo de
conformidad con las disposiciones de dicho Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, en el caso de sustitucion del Administrador, el Fideicomiso podria perder el
derecho de usar el nombre y la marca Promecap.

Cualesquiera de dichas circunstancias podria afectar la posibilidad del Fiduciario de contratar a un
administrador que reemplace a Promecap en la administracion del Fideicomiso y las Inversiones.
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Facultades del Administrador

El Administrador goza de diversas facultades al amparo del Contrato de Fideicomiso, las cuales se
describen en el presente Prospecto. Entre dichas facultades, el Administrador puede instruir al
Fiduciario a aplicar los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para el pago de Gastos
o para realizar Distribuciones. En el caso que el Administrador instruya la aplicacion de dichos
recursos de manera inconsistente con las finalidades del Fideicomiso, los pagos a ser recibidos por
los Tenedores podrian reducirse o el Fideicomiso podria ser incapaz de realizar otros pagos que
deba realizar en sus términos.

Los ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologia de
informacion, podrian tener un efecto adverso en las operaciones del Fiduciario y el Administrador.

El Fiduciario y el Administrador han establecido controles de seguridad para prevenir ataques
cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de las redes y tecnologias de informacion.
Continuamente realizan actualizaciones a su equipo y software como medida de seguridad, de
manera consistente con los estandares de mercado. No obstante, si se presentaran ataques
cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de las redes y tecnologias de informacion del
Fiduciario o el Administrador, estos pudieran llegar afectar directamente sus operaciones, por lo
que ni el Fiduciario ni el Administrador seran responsables por algun impacto que de estos pudieran
resultar.

Factores de Riesgo relacionados con la Estructura del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso es limitado.

La tnica fuente de pago de las Distribuciones y las Devoluciones sera el Patrimonio del
Fideicomiso. En la medida que las Inversiones no generen rendimientos, no se pagaran
Distribuciones. Los Certificados Bursatiles no constituiran obligaciones de pago a cargo del
Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comun, del Fiduciario (salvo con los
recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), del Intermediario Colocador o de cualquiera
de sus Afiliadas o subsidiarias. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran accion
alguna en contra de cualesquiera de ellos en relacion con las Distribuciones, las Devoluciones y los
demas pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados.

El Patrimonio del Fideicomiso puede ser utilizado para pagar indemnizaciones, impuestos y otras
cantidades.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Fiduciario podra utilizar los recursos mantenidos en
las Cuentas del Fideicomiso para indemnizar y sacar en paz y a salvo al Administrador, al
Fiduciario, al Representante Comun a sus Afiliadas, accionistas, funcionarios, consejeros,
empleados, personal temporal, miembros, directivos, agentes o representantes, a los miembros del
Comité de Inversiones y de los Comités, entre otros, en el caso de reclamaciones descritas en el
Contrato de Fideicomiso, y al Intermediario Colocador en el caso de reclamaciones descritas en el
Contrato de Colocacion. Dichas indemnizaciones también pueden extenderse al reembolso de
costos y gastos incurridos con respecto a dichas reclamaciones. Adicionalmente, dichos recursos
pueden utilizarse para pagar impuestos en la medida que los montos segregados para dichos
propositos sean insuficientes. Si el Fiduciario utiliza recursos del Patrimonio del Fideicomiso para
pagar indemnizaciones o impuestos, los recursos disponibles para fondear Inversiones y, en su caso,
para realizar Distribuciones y Devoluciones, se verian reducidos, afectando negativamente las
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cantidades que los Tenedores los Certificados Bursatiles de otra forma hubieran tenido derecho a
recibir ya sea como Distribuciones o Devoluciones.

El Fideicomiso puede incurrir Financiamiento, el cual tendra una prioridad de pago previa a las
Distribuciones.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el mismo podra incurrir en Financiamiento. El pago de
dicho Financiamiento, segtin los vencimientos del mismo, podria implicar la utilizacion de recursos
del Fideicomiso previo a la realizacion de Distribuciones, por lo que podra disminuir los recursos
que en cualquier momento estén disponibles para pagar Distribuciones a los Tenedores.

Como parte de la contratacion de un Financiamiento por parte del Fideicomiso, el acreedor del
mismo podria tener un recurso en contra de la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que
corresponda a activos o recursos de una Serie o sub-serie distinta a la Serie o sub-serie respecto
de la cual se haya contratado el financiamiento.

Considerando las caracteristicas de la Serie B, los Certificados Serie B de una sub-serie especifica
podrian emitirse para complementar una Inversion fondeada con Recursos de la Serie A, o bien
para fondear una Inversion en forma independiente. Tratandose del primer caso, en el contexto de
la contratacion de un Financiamiento por parte del Fideicomiso, y de conformidad con los términos
del Fideicomiso, podria ser imposible para el Administrador estructurar dicho financiamiento de
forma tal que el acreedor del mismo no tenga recurso en contra de la porcioén del Patrimonio del
Fideicomiso que corresponda a activos o recursos de una Serie o sub-serie distinta a la Serie o sub-
serie respecto de la cual se haya contratado el financiamiento. Por ende, un Tenedor de Certificados
Serie A que no haya ejercido su derecho a participar en una Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B, podria garantizar las obligaciones de un Financiamiento contratado en el contexto de una
Inversion fondeada con Recursos de la Serie B de dicha sub-serie.

En situaciones en las que exista un potencial Conflicto de Interés por parte de un Tenedor previo
a la celebracion de una Asamblea de Tenedores, el Tenedor que haya hecho notar el posible
Conflicto de Interés de cualquier Tenedor no tendria derecho a votar en la resolucion por medio
de la cual se resuelva si efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del Tenedor
correspondiente.

De conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores que tengan un
Conflicto de Interés previo a la celebracion de una Asamblea de Tenedores deberan (i) revelar la
existencia de dicho Conflicto de Interés, asi como los detalles del mismo (salvo que el Tenedor
respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, en cuyo caso no estara obligado a revelar los detalles del mismo), (ii) abstenerse de
deliberar respecto de dicho punto del orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de Interés
debera ausentarse de la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se delibera y vota el asunto en
el que tenga un Conflicto de Interés, y (iii) abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Asimismo, los Tenedores o Personas con conocimiento de causa presentes en la Asamblea de
Tenedores de que se trate, podran hacer notar posibles Conflictos de Interés de cualquier Tenedor
presente en dicha Asamblea de Tenedores y la resolucion respecto de si efectivamente existe un
Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente quedara sujeta a la votacion de la
Asamblea de Tenedores por la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion, en el
entendido que, (y) Gnicamente para efectos de la resolucion respecto de si efectivamente existe un
Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente, los Certificados que sean propiedad del
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Tenedor que tenga un Conflicto de Interés, asi como los Certificados del Tenedor que haya hecho
notar el posible Conflicto de Interés de cualquier Tenedor, no computaran para efectos del calculo
de los quérums requeridos para instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente o para el calculo
de cualquier requisito de votacion, y (z) una vez desahogada la resolucion respecto de la existencia
o no del potencial Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente, se reestableceran los
derechos del Tenedor que haya hecho notar el posible Conflicto de Interés, asi como, en su caso,
los del Tenedor correspondiente en caso que asi se determine como resultado de la resolucion
referida anteriormente.

El Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado para pagar las Comisiones del Administrador asi
como los Gastos, que pueden ser inciertos.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los recursos integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso podran ser utilizados para pagar Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion, entre
otros, que no son conocidos a la Fecha Inicial de Emision. El Administrador tendré la facultad de
determinar el nivel o la necesidad de dichos Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion. Los
montos utilizados para el pago de dichos Gastos y el monto de los recursos utilizados para pagar
otros conceptos (incluyendo Comisiones del Administrador) podran disminuir los recursos
disponibles para fondear Inversiones y para hacer Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores.

El Fideicomiso y la Sofom pueden ser sujetos de demandas o reclamaciones o incurrir pasivos
derivados de sus operaciones de inversion y desinversion.

El Fideicomiso directamente o indirectamente a través de la Sofom y/o Vehiculos de Proposito
Especifico celebrard, en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso y del objeto de la Sofom y
dichos Vehiculos de Proposito Especifico, operaciones con y tendra relaciones juridicas con
diversos terceros (incluyendo terceros con los cuales se negocia la realizacion de Inversiones o
Desinversiones). Adicionalmente, el Fideicomiso podra incurrir pasivos financieros en aquellos
supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso con terceros. Cualesquiera de dichos terceros
podra iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso, la Sofom, dichos Vehiculos de
Proposito Especifico o todos en su conjunto. Dichas demandas o reclamaciones podran basarse en
diversas consideraciones dependiendo del caso en particular.

En el caso que se inicie una demanda o reclamacion en contra del Fideicomiso y/o la Sofom y/o los
Vehiculos de Propdsito Especifico, la misma podria resultar en una obligacion de pago a cargo del
Fideicomiso y/o la Sofom y/o los Vehiculos de Propdsito Especifico o en un embargo u otro tipo
de afectacion al Patrimonio del Fideicomiso o los activos propiedad de la Sofom o los Vehiculos
de Proposito Especifico. Dichas obligaciones, embargos o afectaciones pudieran tener prelacion
sobre los derechos de los Tenedores. Lo anterior podria disminuir los recursos disponibles para
fondear Inversiones y para realizar Distribuciones a los Tenedores y/o podria afectar la
disponibilidad de dichas Distribuciones.

En caso de un Evento de Liquidacion, la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso podria ser
dificil.

Si ocurriera un Evento de Liquidacion, y conforme a los términos del Fideicomiso, se declara la
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles tendria que decidir sobre todo lo relacionado con la venta o liquidacion del Patrimonio
del Fideicomiso sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. No existe certeza de que si
esto ocurre, habra un mercado para la venta del Patrimonio del Fideicomiso o que, si hubiera dicho
mercado, qué precio se obtendria por los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso. En
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un escenario de liquidacion, es posible que los ingresos obtenidos por la venta de los activos que
forman parte del Patrimonio del Fideicomiso sean menores al valor de mercado de dichos activos
(o que el valor de mercado al momento de su liquidacion sea desfavorable), en cuyo caso, el pago
de cualquier Distribucion sobre los Certificados Bursatiles podria verse afectado de manera adversa
o bien podria no haber pago de Distribuciones en lo absoluto.

La estructura fiscal del Fideicomiso puede ser modificada o su interpretacion puede cambiar y esa
estructura puede no estar disponible.

Se pretende que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR
vigente, los articulos del RISR, asi como las reglas administrativas respectivas y por lo tanto, se
encuentre sujeto al régimen de transparencia contenido en el articulo 193 de la LISR.

Sin embargo, es posible que dicho régimen no se encuentre disponible al Fideicomiso por diversas
razones, incluyendo por cualquier modificacion a las disposiciones legales que lo contemplan o
porque las autoridades fiscales correspondientes consideren que el Fideicomiso no cumple con los
requisitos aplicables. En dicho supuesto, es posible que las autoridades fiscales consideren que el
Fideicomiso es un fideicomiso empresarial para efectos fiscales (ya sea porque consideren que
cualquier acto comercial llevado a cabo por el Fiduciario definiria la naturaleza del Fideicomiso o
por otras razones).

En caso de que el Fideicomiso fuese considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales, el Fiduciario debera determinar un resultado fiscal o una pérdida por las
operaciones del Fideicomiso misma que sera atribuida al final del ejercicio a los Tenedores.

Adicionalmente, el hecho de que el Fideicomiso pueda ser considerado como un fideicomiso
empresarial, podria someter al Fideicomiso al riesgo de concurso mercantil y/o hacer responsables
a los Tenedores por el incumplimiento de las obligaciones que por su cuenta deba cumplir el
Fiduciario, lo cual, a su vez, podria resultar en afectaciones a los Tenedores.

El Fiduciario realizard pagos del impuesto al valor agregado que pretende recuperar de las
autoridades fiscales correspondientes, a efecto de que dichos pagos no afecten los flujos del
Fideicomiso. La posibilidad de dicha recuperacion dependera de diversos factores que son inciertos
a esta fecha. La imposibilidad de dicha recuperacion podria disminuir la disponibilidad de recursos
en el Fideicomiso.

Los bajos rendimientos o las pérdidas derivadas de Inversiones Permitidas podrian limitar la
habilidad del Fideicomiso de realizar Inversiones. La falta de liquidez de las Inversiones
Permitidas podria disminuir los recursos del Patrimonio del Fideicomiso.

Antes de invertir en las Inversiones, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador
invertira los fondos que se encuentran en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas.
En la medida en que dichas inversiones otorguen rendimientos bajos o negativos, la capacidad del
Fideicomiso de invertir en Inversiones puede verse afectada de manera adversa. De conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso no se puede asegurar que las Inversiones Permitidas
que realice el Fiduciario sean instrumentos totalmente liquidos por lo que la incapacidad del
Fiduciario de liquidar dichas Inversiones Permitidas en el caso que sea necesario podria limitar la
disponibilidad de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso e impedir al Fiduciario realizar el pago
de Gastos y/o la realizacion de Inversiones y/o la realizacion de Distribuciones o Devoluciones
conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso.

53



Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden no ser aprobadas afectando los rendimientos
generados por el Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme a lo descrito en la seccién “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio
del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Inversiones” del presente
Prospecto, las Inversiones y Desinversiones que representen 5% o mas del Monto Comprometido
de la Emisién de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie B seglin se trate de Inversiones fondeadas con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie
B, deberan ser aprobadas por el Comité respectivo, en tanto Inversiones y Desinversiones que
representen, segun resulte aplicable, 10% o mas (en el caso que exista un Conflicto de Interés o
involucre una Parte Relacionada del Administrador o cualquier Afiliada), o 20% o mas, segin
corresponda, del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A o del Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie B segun se trate de Inversiones fondeadas con
Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B, deberan ser aprobadas por la Asamblea de
Tenedores. En el supuesto que el Comité respectivo o la Asamblea de Tenedores no apruebe una
Inversidn presentada por el Administrador, el Fideicomiso no estara facultado para realizar dicha
Inversién y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian perder la oportunidad de obtener
cualquier rendimiento que pudiera llegar a generarse respecto de la misma. Adicionalmente, en el
caso que el Comité respectivo rechace una Desinversion propuesta por el Administrador, podria
perderse la oportunidad de obtener rendimientos o de minimizar pérdidas respecto de la Inversion
respectiva. Lo anterior podria afectar los rendimientos del Fideicomiso y la disponibilidad de
Distribuciones para los Tenedores.

Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden ser aprobadas por el Comité de Inversiones del
Administrador sin intervencion de los Comités o la Asamblea de Tenedores.

El Comité de Inversiones del Administrador podra autorizar la realizacion de ciertas Inversiones y
Desinversiones. Aquellas Inversiones o Desinversiones que no tengan que ser aprobadas por el
Comité respectivo o la Asamblea de Tenedores, es decir, aquellas que representen menos del 5%
del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie B podran ser aprobadas por el Comité de Inversiones del
Administrador sin participacion, directa o indirecta, de los Tenedores.

El Co-inversionista se liberara de sus obligaciones al amparo del Contrato de Coinversion en
ciertos supuestos.

Conforme a los términos del Contrato de Coinversion, en ciertos supuestos ahi previstos, el Co-
inversionista se liberara de ciertas obligaciones derivadas del mismo (incluyendo su obligacion de
participar en las Inversiones y de mantener la titularidad de las Inversiones hasta que el Fideicomiso
desinvierta de las mismas). En dichos supuestos, los actos del Co-inversionista (incluyendo, por
ejemplo, la venta del Co-inversionista de su participacion en las Inversiones por separado del
Fideicomiso), podria afectar adversamente al Fideicomiso.

Aun cuando el Co-inversionista podria librarse de su obligacion de no desinvertir sino de manera
conjunta con el Fideicomiso, el Contrato de Coinversion contempla en ciertos supuestos, un
derecho de primera oferta a favor del Fiduciario. En dicho supuesto, sera facultad de los Miembros
Independientes del Comité Técnico designados por los Tenedores determinar si ejercen dicho
derecho (incluyendo respecto del precio ofrecido). En su caso, los Tenedores podrian, de asi
aprobarse, utilizar recursos de la Reserva de Asesoria Independiente para contratar asesores que los
ayuden a determinar dicho precio ofrecido, y otros aspectos relacionados.
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El Co-inversionista es una Persona Relacionada del Administrador, lo que podria resultar en
Conflictos de Interés.

Si bien la participacion de una Persona Relacionada con el Administrador como co-inversionista
busca alinear los intereses del grupo econdémico al que pertenece el Administrador con los intereses
de los Tenedores y existen protecciones en el Contrato de Coinversion que buscan evitar conflictos
con dicho Co-inversionista, podrian llegar a existir Conflictos de Interés respecto de la actuacion
del Administrador, incluyendo respecto de la estructuracion de las Inversiones y Desinversiones.

Adicionalmente, el Co-inversionista podra contar con actividades e inversiones diferentes a las
realizadas por el Fideicomiso, por lo que su interés en el Fideicomiso y su nivel de participacion en
las Inversiones podria ser menor al interés de los Tenedores.

El auditor externo de Promecap, S.A. de C.V., posible Co-inversionista, se encuentra
temporalmente inhabilitado.

Promecap, S.A. de C.V., potencial Co-inversionista del Fideicomiso, contrato los servicios de un
auditor externo para la prestacion de servicios de auditoria externa relacionados con la elaboracion
de estados financieros correspondientes a ejercicios fiscales anteriores, incluyendo el ejercicio
fiscal 2018. Actualmente, dicho auditor externo se encuentra bajo un procedimiento realizado por
la Public Company Oversight Board (PCAOB), motivo por el cual se encuentra individual y
temporalmente impedido para participar en la auditoria de emisoras extranjeras o nacionales que
emitan valores en el extranjero y que estén registradas ante la Security Exchange Commission
(SEC) de los Estados Unidos de América. Derivado de lo anterior, Promecap, S.A. de C.V. ha
solicitado al despacho de auditores al que pertenece dicho auditor externo asignarle un nuevo
auditor externo para la prestacion de servicios de auditoria futuros.

La participacion del Fiduciario y del Co-inversionista en las Inversiones y Desinversiones podria
variar dependiendo de las necesidades de cada uno de ellos.

Si bien los términos econdmicos de cualquier Inversion y Desinversion deberan ser los mismos
tanto para el Fiduciario como para el Co-inversionista, no puede asegurarse que, debido a
situaciones que se desconocen a esta fecha, algunos términos no esenciales de las mismas varien
para cada uno de dichos participantes. De conformidad con los términos del Contrato de
Coinversion, el Administrador debera procurar estructurar cada Inversion y Desinversion para
atender las necesidades tanto del Fiduciario como del Co-inversionista. En la medida que lo
anterior no sea posible, siempre y cuando se respeten ciertos términos relevantes (incluyendo
condiciones econdmicas), tanto el Fiduciario como el Co-inversionista podran estructurar su
Inversion y Desinversion de manera distinta.

Deficiencias en la operacion del Fideicomiso podrian afectar al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun, entre otras Personas, tendran que
cumplir ciertas funciones para promover el adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo
funciones relacionadas con preparacion y entrega de informacion, procesamiento de datos,
transferencias de recursos y divulgacion de informacién al publico inversionista. Fallas del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun o de cualesquiera Personas que se
encuentren obligadas al amparo del Fideicomiso, en el desarrollo de dichas funciones (derivadas
de ineficiencias o problemas tecnologicos, entre otros) podrian resultar en afectaciones al
Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia a los Tenedores.

55



El incumplimiento de las distintas partes de sus obligaciones al amparo de los Documentos de la
Operacion podria afectar a los Tenedores.

Las distintas partes de los Documentos de la Operacion, incluyendo el Fiduciario, el Administrador,
el Representante Comun y el Co-inversionista, entre otros, y contratistas al amparo de los mismos
como el Auditor Externo y el Valuador Independiente, entre otros, desarrollaran actividades
importantes para beneficio ultimo de los Tenedores. Cualquier incumplimiento de dichas
actividades (incluyendo respecto de las Inversiones y las obligaciones de Co-inversionista al
amparo del Contrato de Co-inversion) podrian afectar adversamente a los Tenedores.

En caso que no se consume una Emision Subsecuente de conformidad con una Opcion de
Adgquisicion de Certificados Serie B, los Gastos de Emision correspondiente deberan ser pagados
con cargo a los Recursos de la Serie A.

Los Gastos de Emision que resulten del anuncio y ejercicio de una Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente que por cualquier razén no se consume o cierre
de manera exitosa, seran pagados con cargo a los Recursos de la Serie A que en ese momento
integren el Patrimonio del Fideicomiso, lo cual pudiera resultar en una pérdida para los Tenedores
de Certificados Serie A, en el entendido que, en este supuesto inicamente, el Administrador debera
cubrir, con recursos propios, cualesquiera cantidades por concepto de Gastos de Emision en exceso
de $200,000.00.

Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacion en términos de
las disposiciones legales aplicables. El Representante Comun realizard sus funciones con base en
informacion preparada por terceros.

De conformidad con lo establecido en la Circular de Emisoras, el Representante Comun esta
facultado para, y tiene derecho de, solicitar al Fiduciario, o al cualquier otra persona que preste
servicios al Fiduciario con relacion al Patrimonio del Fideicomiso o los Certificados Bursatiles, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
a su cargo. Para efectos de poder lograr lo anterior y verificar dicho cumplimiento, la Circular de
Emisoras dispone que el Representante Comtn podra, pero no estara obligado a, realizar visitas o
revisiones a las personas referidas anteriormente.

Adicionalmente, se hace notar que, por regla general, el Representante Comun realizard sus
funciones de verificacion a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales
fines, sin que al efecto lleve a cabo una investigacion independiente.

Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el RUG.

En caso que el Contrato de Fideicomiso y/o cualquiera de sus modificaciones no se inscriban en el
RUG, las aportaciones que realicen al Patrimonio del Fideicomiso podrian no surtir efectos frente
a terceros.

El Contrato de Fideicomiso no prevé una pena convencional en caso que el Fideicomisario en
Segundo Lugar no devuelva las cantidades en exceso que reciba por concepto de Distribuciones
por Desemperio dentro del plazo establecido para tales efectos.

En caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba Distribuciones por Desempefio en una

cantidad mayor a la que debiera recibir conforme a las disposiciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso, debera devolver dichas cantidades en exceso a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles
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siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de dicha situacion, sin que se establezca una pena
convencional para el caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar incumpla con dicha obligacion.
En caso de un incumplimiento, el Fideicomiso tendra que demandar el cumplimiento forzoso de
dicha obligacion o bien el pago de los dafios y perjuicios que se ocasionen con motivo de dicho
incumplimiento en términos de la legislacion aplicable.

Factores de Riesgo relacionados con México

La administracion federal de los Estados Unidos ha generado volatilidad en los mercados de
capitales globales y ha creado incertidumbre en torno a la relacion entre los Estados Unidos y
Meéxico, lo cual podria afectar adversamente la economia mexicana.

La administracion federal de los Estados Unidos ha generado volatilidad en los mercados de
capitales globales y ha creado incertidumbre en torno a la relacion entre los Estados Unidos y
Meéxico. Esta volatilidad e incertidumbre, asi como cambios en las politicas administrativas y
gubernamentales de la administracion en funciones de los Estados Unidos, podrian afectar a la
economia mexicana y podrian tener un efecto adverso y significativo en nuestro negocio, situacion
financiera y resultados de operaciones. El 1 de octubre de 2018, los Estados Unidos, México y
Canada acordaron formalmente renegociar los términos y condiciones del TLCAN, bajo un nuevo
tratado conocido como el T-MEC. A diferencia del TLCAN, el nuevo tratado de comercio
propuesto incluye una clausula de terminacion (sunset clause) que requiere que el mismo sea
expresamente renovado y renegociado cada dieciséis afos, reglas para disuadir alteraciones
artificiales a los tipos de cambio para obtener ventajas comerciales y protecciones adicionales en
materia de propiedad intelectual, entre otras disposiciones. La ratificacion del T-MEC no se puede
asegurar toda vez que esta sujeta a su aprobacion por los congresos de los Estados Unidos, México
y Canada, respectivamente. Sujeto a su ratificacion e implementacion, el T-MEC reemplazara al
TLCAN.

Asimismo, la actual administracién ha implementado cambios respecto de la politica de los Estados
Unidos en relacion con la inmigracidon proveniente de México y otros paises de Latinoamérica.

Cualquiera de dichos cambios, incluyendo aquellos relacionados con la ratificacion e
implementacion del T-MEC, u otros cambios en las politicas administrativas y gubernamentales de
la administraciéon encabezada por el Presidente Trump podrian tener un efecto adverso y
significativo sobre la economia mexicana y sobre la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo
Inversiones y Desinversiones.

La situacion macroeconomica de México puede variar de forma adversa.

Eventos recientes en los mercados internacionales han causado volatilidad, iliquidez y afectaciones
en el crédito estructurado, crédito apalancado y bonos de alto rendimiento, asi como en los
mercados globales financieros. En la medida que dichos eventos del mercado no sean temporales
y continien (0 empeoren) podrian tener un impacto adverso en la disponibilidad del crédito a
negocios en general y podria llevar a un debilitamiento general de la economia mexicana y de la
economia global. No existe certeza respecto a la duracion de la actual afectacion del mercado.

Histoéricamente, México ha sido afectado por crisis econdmicas que han ocurrido periddicamente,
caracterizadas por altas tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés,
contraccion significativa en la demanda del consumidor, poca disponibilidad de crédito, aumento
en la tasa de desempleo y reduccion en la confianza por parte de los inversionistas, entre otros. No
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hay certeza de que dichos eventos no vuelvan a ocurrir en el futuro y que las situaciones que se
puedan derivar de estas no afecten la situacion financiera de las Inversiones o al Fideicomiso.

Cualquier recesion en la economia podria afectar adversamente los recursos financieros
(incluyendo deuda y capital) disponibles para hacer o mantener Inversiones y podria afectar de
manera adversa los negocios de las Empresas Promovidas, los Deudores o los Activos. Cualquier
recesion en la economia también podria tener un efecto adverso sobre el valor de las Inversiones.
En tales casos, el Fideicomiso podria sufrir una pérdida parcial o total del capital invertido en sus
Inversiones, lo cual a su vez podria tener un efecto adverso en los rendimientos del Fideicomiso y
en las cantidades disponibles en el Fideicomiso para realizar Distribuciones. Dichos eventos
podrian también restringir la habilidad del Fideicomiso, de enajenar o liquidar Inversiones,
conforme a las instrucciones del Administrador, en momentos oportunos o a precios favorables.

Reformas a las leyes aplicables podrian afectar las Inversiones y al Fideicomiso y, como
consecuencia, la capacidad del Fideicomiso de realizar Distribuciones.

La legislacion fiscal y otras leyes y reglamentos en México pueden ser reformadas. Dichas
reformas podrian afectar adversamente la posibilidad de que las Inversiones generen un flujo de
efectivo positivo o utilidades a sus accionistas o afectar negativamente de cualquier otra forma las
Inversiones o el Fideicomiso. No hay certeza de que el régimen (fiscal u otro) del Fideicomiso y
las Inversiones no sufran modificaciones en el futuro, lo cual podria afectar el monto de las
Distribuciones.

El régimen fiscal aplicable a las retenciones respecto de las Distribuciones y Devoluciones, en su
caso, que se hagan a través del Fideicomiso a los Inversionistas descritas en el presente Prospecto,
asi como el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, pueden cambiar aumentando la carga fiscal
aplicable a las Inversiones.

Las condiciones politicas en México podrian tener un impacto adverso sobre la economia
mexicana, lo cual a su vez podria afectar las Inversiones y el Fideicomiso.

Los eventos politicos que tengan lugar en México, podrian afectar significativamente las
Inversiones y la capacidad del Fideicomiso de realizar Desinversiones. El 1 de julio de 2018, se
realizaron elecciones federales, estatales y municipales en México. Andrés Manuel Lopez Obrador
del Partido Movimiento de Regeneracion Nacional (“MORENA”) resulto electo y tomo protesta
como nuevo presidente de México el 1 de diciembre de 2018. El nuevo presidente de México podria
implementar cambios significativos a las politicas publicas, lo que anuncié durante su campana,
que podrian afectar la situacion politica y econdmica de México, y por lo tanto al Fideicomiso, sus
Inversiones y su capacidad para llevar a cabo Desinversiones.

Reformas a las leyes aplicables podrian afectar las Inversiones y al Fideicomiso y, como
consecuencia, la capacidad del Fideicomiso de realizar Distribuciones.

Lalegislacion fiscal y otras leyes y reglamentos en México pueden ser reformadas. Dichas reformas
podrian afectar adversamente la posibilidad de que las Inversiones generen un flujo de efectivo
positivo o utilidades a sus accionistas o afectar negativamente de cualquier otra forma las
Inversiones o el Fideicomiso. No hay certeza de que el régimen, fiscal u otro, del Fideicomiso y las
Inversiones no sufran modificaciones en el futuro, lo cual podria afectar el monto de las
Distribuciones.
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El régimen fiscal aplicable a las retenciones respecto de las Distribuciones que se hagan a través
del Fideicomiso a los Tenedores descritas en este Prospecto, asi como el régimen fiscal aplicable
al Fideicomiso, pueden cambiar aumentando la carga fiscal aplicable a las Inversiones.

Factores de Riesgo relacionados con los Certificados
Los Certificados Bursatiles no son instrumentos adecuados para cualquier inversionista.

La inversion en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos con caracteristicas
propias, e implica riesgos asociados con la estrategia de inversion descrita en este Prospecto. Los
Certificados Bursatiles no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con
este tipo de instrumentos. El Fideicomiso es un mecanismo de inversion que no tiene un historial
de operacion y que pudiera no alcanzar sus objetivos de inversion. No hay garantia alguna de que
los Tenedores de Certificados Bursatiles recibirdn pago alguno al amparo de los Certificados
Bursatiles.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses salvo con los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados. Los
Certificados tinicamente recibiran Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las
Inversiones. Unicamente se pagaran Distribuciones y Devoluciones en la medida que los recursos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del
Fideicomiso no incluye ninglin mecanismo que garantice cualesquiera cantidades que sean
pagaderas a su vencimiento de conformidad con los Certificados Bursatiles. Ni el Fideicomitente,
ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario (salvo con los recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus
Afiliadas o subsidiarias seran responsables de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados.
En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones y
Devoluciones al amparo de los Certificados, no existe obligacion alguna por parte del
Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario, el Intermediario
Colocador ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichos pagos al amparo de
los Certificados.

Los Tenedores pueden estar sujetos a Diluciones Punitivas en caso de no acudir a las Llamadas
de Capital

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo un esquema de Llamadas de Capital. Solo los Tenedores
que sean titulares de Certificados Bursatiles en la Fecha de Registro que se establezca en las
Llamadas de Capital pueden suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme al Compromiso por Certificado Bursatil. Si un Tenedor no acude a una
Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto
aportado al Fideicomiso respecto de Emisiones de la Serie o sub-serie respectiva por el Tenedor
que no acuda a la Llamada de Capital, no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles
de dicha Serie o sub-serie que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no
suscribio y pagd Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el
porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie de los que sea
titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles de la misma Serie o
sub-serie en circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuirda mas alla del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente
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conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que
si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles correspondientes que se emitieron en la
Emision Subsecuente.

Dicha Dilucion Punitiva, se verd reflejada en (i) las Distribuciones, Devoluciones y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles de dicha
Serie o sub-serie, ya que dichas Distribuciones, Devoluciones y pagos se realizaran con base en el
numero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie en circulacién al momento en que se
lleven a cabo; (ii) los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados con las Asambleas de Tenedores respectivas, ya que las resoluciones de las Asambleas
de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con
base en el numero de Certificados o Certificados de la Serie o sub-serie, seglin sea el caso, en
circulacion al momento que se lleven a cabo; (iii) los derechos para designar y mantener la
designacién de miembros de los Comités correspondientes, ya que dichos derechos se calculan con
base en el numero de Certificados Bursétiles o los Certificados de la Serie o sub-serie respectiva,
segun sea el caso, en circulacion al momento en que se lleven a cabo; y (iv) el derecho a suscribir
Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie correspondiente que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estdn sujetos los
Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de dicha
Serie o sub-serie de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquiri6
dicho Tenedor en la Emision Inicial correspondiente.

El incumplimiento por parte de los Tenedores de acudir a las Llamadas de Capital conforme a sus
Compromisos puede limitar la capacidad del Fideicomiso de hacer dichas Inversiones.

Existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno
de los Tenedores no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursatiles
de la Serie o sub-serie que le correspondan y que se emitan en una Emision Subsecuente conforme
a su Compromiso, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios
y calendario de inversiones que se establece en este Prospecto, e incidir negativamente en la
rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder la posibilidad de
realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al
respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que
realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios y calendario de inversiones.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y
paguen los Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie respectiva que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a sus Compromisos, a pesar de la existencia de las Diluciones Punitivas que
se mencionan en el factor de riesgo inmediato anterior o de la posibilidad de transferir los
Certificados a un tercero que si pueda acudir a la Llamada de Capital.

No existe obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante
Comun, el Fiduciario ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se

genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas de Capital.

Los Tenedores de Certificados Serie A pueden estar sujetos a diluciones en sus derechos
corporativos en caso de no ejercer su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

El Contrato de Fideicomiso prevé un mecanismo mediante el cual el Fideicomiso puede anunciar
a los Tenedores de Certificados Serie A la opcion de adquirir Certificados Serie B de la sub-serie
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respectiva conforme a una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B. Solo los Tenedores que
sean titulares de Certificados Serie A en la Fecha de Registro que se establezca en el anuncio que
realice el Fideicomiso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Series B pueden ejercer la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B para adquirir Certificados Serie B de la sub-serie
respectiva con base en el nimero de Certificados Serie A de los que sea titular en la Fecha de
Registro. Si un Tenedor de Certificados Serie A existente no ejerce la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B y no paga los Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente respecto de
los cuales tiene derecho a ejercer dicha Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B, se vera
sujeto a una dilucion proporcional en cuanto a sus derechos corporativos, pero no respecto de sus
derechos economicos en virtud del mecanismo de Distribuciones previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

Dicha dilucion para el Tenedor de Certificados Serie A que no ejerza su Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B se vera reflejada (i) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores
generales y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores generales, ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores generales se toman, y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores generales se ejercen, con base en el niimero de Certificados de la Serie o
sub-serie en circulacion al momento que se realicen las Asambleas de Tenedores generales o en el
momento en que se ejerzan dichos derechos; y (ii) en los derechos para designar y mantener la
designacion de miembros de los Comités de la Serie o sub-serie correspondiente, ya que dichos
derechos se calculan con base en el numero de Certificados de la Serie o sub-serie en circulacion
al momento de designaciéon o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité
respectivo.

Las Distribuciones dependeradn de la disponibilidad de ingresos provenientes de las Inversiones,
la cual es incierta.

Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones.
Dichos rendimientos dependeran de la capacidad del Administrador para identificar, negociar,
implementar y cerrar tanto oportunidades de Inversion como de Desinversion. Asimismo, las
Distribuciones dependen del rendimiento de las Empresas Promovidas o de los Activos y del
cumplimiento de Deudores en las cuales se hacen Inversiones. No hay certeza de que el
Administrador sera capaz de localizar dichas oportunidades de una manera efectiva, que sera capaz
de implementarlas o cerrarlas exitosamente o que el rendimiento de las Empresas Promovidas o los
Activos o el cumplimiento de los Deudores generara Distribuciones. Cualquier monto que se
invierta en las Empresas Promovidas, Activos o en préstamos a Deudores puede perderse en su
totalidad. Los posibles inversionistas deben considerar la posibilidad de que el Fideicomiso no
pueda hacer Distribuciones en lo absoluto o que el monto de dichas Distribuciones no se compare
con otras oportunidades de inversion alternas.

El rendimiento de los Certificados Bursatiles puede ser menor al rendimiento bruto de las
Inversiones.

Los rendimientos en efectivo de los Certificados Bursatiles podran variar por diversas
circunstancias y podria ser menor al rendimiento bruto de las Inversiones. Dichos rendimientos
pudieran verse reducidos por aquellas cargas impositivas que en su caso deban pagarse, ya sea
directamente por las Empresas Promovidas o los Activos o cargas fiscales del Fideicomiso, asi
como cantidades que pudieran ser retenidas por las Empresas Promovidas, los Deudores, la Sofom,
los Vehiculos de Proposito Especifico o cualesquiera Personas que hagan el pago. Dichos
rendimientos también se veran afectados por el monto de los Gastos, de las Comisiones del
Administrador, entre otros.
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El mercado para los Certificados Bursatiles podria estar limitado o podria no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario para los Certificados Bursatiles no existe, y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez que la oferta de dichos Certificados Bursatiles se lleve a
cabo. El precio al cual los Certificados Bursatiles pueden ser vendidos puede variar dependiendo
de diferentes factores, tales como los niveles de tasas de interés, las condiciones de mercado para
instrumentos similares, las condiciones macroecondémicas que prevalezcan en México y la
condicion del Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario,
ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador ni sus respectivas Afiliadas estaran obligados a
desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles. Si dicho mercado secundario
no se desarrolla, la liquidez de los Certificados Bursatiles podria verse afectada de forma negativa
y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse en la situacion de no poder vender
dichos Certificados Bursatiles en el mercado para recuperar el precio de compra (total o parcial)
pagado inicialmente por dichos Certificados Bursatiles. Si un mercado secundario si se
desarrollara, podria ocurrir que el mismo no continuara o podria no ser lo suficientemente liquido
para permitir a los Tenedores de los Certificados Bursatiles vender sus Certificados Bursatiles.

Los Certificados no cuentan con dictamen crediticio alguno.

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacion alguna acerca de la calidad
crediticia de los Certificados Bursatiles.

La informacion para que los Tenedores cumplan con sus obligaciones fiscales es limitada. El
cumplimiento de las obligaciones fiscales de cada Tenedor y su complejidad podra variar
dependiendo del Tenedor y los ingresos.

Cada uno del Fideicomitente, el Fiduciario, el Administrador y los Tenedores seran
individualmente responsables del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como
del entero de los impuestos y demas contribuciones causadas por virtud del Fideicomiso, en
términos de las leyes aplicables.

La informacion disponible a los Tenedores y aquella contenida en los reportes e informacion que
tiene que preparar el Fiduciario, el Administrador o el intermediario financiero conforme a
legislacion aplicable podria no ser suficiente para que los Tenedores cumplan estrictamente con sus
obligaciones fiscales de entero y retencion de impuestos, y podria no haber informacion disponible
adicional para estos efectos.

Cada Tenedor debera de evaluar como cumplira con sus obligaciones de caracter fiscal respecto de
cualquier impuesto que le sea aplicable. El cumplimiento de dichas obligaciones fiscales podra ser
complejo y oneroso.

Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable.

La seccion “VII. CONSIDERACIONES FISCALES” del presente Prospecto contiene una
descripcion del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y de ciertas consecuencias fiscales
aplicables a los Tenedores relacionadas con la adquisicion, mantenimiento y venta de los
Certificados. Dichas descripciones se basan exclusivamente en la apreciacion de los asesores
fiscales del Fideicomitente y no han sido validadas por Persona alguna. Es posible que la
apreciacion de dichos asesores y por consecuencia las mencionadas descripciones no sean
consistentes con la apreciacion de las autoridades fiscales mexicanas o extranjeras. Cada Tenedor

62



es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones al amparo del mismo. Ni
el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el
Intermediario Colocador, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias o asesores asumen
responsabilidad alguna por la determinacion que hagan los Tenedores de su situacion fiscal
(incluyendo respecto de su adquisiciéon, mantenimiento o venta de los Certificados) o del
cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de cualquier legislacion aplicable. Cada
Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

La descripcion del régimen fiscal contenida en la seccion “VII. CONSIDERACIONES
FISCALES” del presente Prospecto no constituye asesoria de caracter fiscal para los Tenedores.
No se ha proporcionado ni se proporcionard opinién o dictamen fiscal alguno para beneficio de los
Tenedores.

Los potenciales inversionistas, deberan de considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso
y a los Tenedores que se describe en este Prospecto (incluyendo el régimen fiscal aplicable al
gravamen o exencion de las Distribuciones o Devoluciones o los ingresos derivados de ventas de
los Certificados) no ha sido validado o verificado por la autoridad tributaria competente, por lo que
se les recomienda consultar a sus propios asesores en materia fiscal.

Existen restricciones a la transferencia de los Certificados Bursdtiles.

El Contrato de Fideicomiso establece que la Persona o Grupo de Personas que pretendan adquirir
o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion de cualquier Serie o sub-serie con posterioridad a la Fecha
Inicial de Emision de dicha Serie o sub-serie, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultaneas o sucesivas, y la Persona o Grupo de Personas que haya adquirido o
alcanzado por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion de cualquier Serie o sub-serie en la Fecha Inicial de Emision
de dicha Serie o sub-serie, y que pretenda llevar a cabo la adquisicion de Certificados Bursatiles de
la Serie o sub-serie correspondiente adicionales con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de
dicha Serie o sub-serie, en cualquier momento, requeriran una autorizacion previa por parte del
Comité Técnico, misma que debera ser ratificada por la Asamblea de Tenedores dentro de los 10
Dias Habiles siguientes, para llevar a cabo dicha adquisicion y que ésta surta plenos efectos.

Asimismo, el Contrato de Fideicomiso establece que la persona que no sea una sociedad de
inversion especializada en fondos para el retiro, una instituciéon de crédito, una institucion de
seguros, o una sociedad cuya deuda quirografaria se encuentre calificada con grado de inversion
por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la CNBV que,
con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisidn correspondiente y antes de que termine el Periodo
de Inversion, pretenda adquirir la titularidad de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie y
que se encuentren en circulacion, segln sea el caso, segun sea el caso, requerird una autorizacion
previa por parte del Comité respectivo para llevar a cabo dicha adquisicion y que ésta surta plenos
efectos.

Con base en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Comité respectivo podrd determinar
unilateralmente otorgar o no dichas autorizaciones. Dichas restricciones pudieran dificultar la
transmision de Certificados Bursatiles por parte de los Tenedores en el mercado secundario.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones y Devoluciones, y

que tengan derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente,
podria ser dificil.
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Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa y, en su caso, Indeval, cualquier Persona
que adquiera Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie correspondiente en o con posterioridad
a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata
siguiente para efectos de la realizacion de las Distribuciones o Devoluciones correspondientes, y
para efectos de ser reconocido como titular de los Certificados Bursatiles respectivos para efectos
de tener derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan respecto de las Llamadas de
Capital. Las determinaciones de titularidad respectivas se realizaran con apoyo de los sistemas
operativos de Indeval. En caso que llegaren a existir fallas en los sistemas operativos de Indeval,
éstos pudieran dificultar la identificacion de los Tenedores y el cobro de las Distribuciones y
Devoluciones correspondientes a su favor, asi como el derecho a suscribir los Certificados
Bursatiles de la Serie o sub-serie correspondiente que se emitan respecto de las Llamadas de
Capital.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja
la perspectiva del Fideicomitente y Administrador en relacion con acontecimientos futuros, y puede
contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos
inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “prevé”, “planea” y otras
expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas
proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores descritos
en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo y
proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

Presentacion de Informacion

Algunas cifras contenidas en el presente Prospecto han sido objeto de redondeo a unidades
completas a efecto de facilitar su analisis, por lo que las mismas podran no coincidir exactamente
con las fuentes respectivas. La informacion respecto de la experiencia de Grupo Promecap como
administrador de inversiones y los ejemplos de inversiones realizadas por Grupo Promecap
contenidos en la seccion “V. GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto asi como los datos
relativos a sus retornos fueron proporcionados por el Fideicomitente y no han sido verificados por
un tercero independiente.
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4. Otros Valores

Con anterioridad a la presente Emisién, ni el Fiduciario (en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso) ni el Fideicomitente, contaran con valores inscritos en el RNV.

Informacioén Financiera, Econdmica, Contable, Administrativa y Legal

En términos de los articulos 7 inciso ¢), 33, 34, 50 y demaés aplicables de la Circular de Emisoras,
el Fiduciario tendra la obligacion de entregar a la Bolsa y a la CNBYV, informacién financiera,
econdmica, contable, administrativa y juridica del Fideicomiso y, en su caso de las Empresas
Promovidas e Inversiones, en forma trimestral y anual, tales como estados financieros anuales
dictaminados por auditor externo. Asimismo, el Fiduciario tiene la obligacién de divulgar
periddicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de
conformidad con la LMV y la regulacion aplicable.

5. Documentos de Caracter Publico

La documentacion presentada a la CNBV a efecto de obtener la inscripcion de los Certificados
Bursatiles que se emitan por el Fideicomiso en el RNV y la autorizacion para la oferta publica de
los mismos, podra ser consultada en la Bolsa, en sus oficinas, o en su pagina de internet:
www.bmv.com.mx o a través de la pagina de internet de la CNBV: www.cnbv.gob.mx.

Copia de dicha documentacion podra obtenerse a peticion de cualquier inversionista, mediante una
solicitud al Administrador, a la atencion de Fernando Antonio Pacheco Lippert, en sus oficinas
ubicadas en Bosque de Alisos 47-A, Piso 3, Col. Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad de México,
Meéxico, o al teléfono (55) 1105-0800, o correo electronico inversionistas@promecap.com.mx.
Asimismo, copia de dicha documentacion podra ser solicitada al Fiduciario, mediante solicitud a la
atencion de Samantha Barquera Betancourt y/o Talina Ximena Mora Rojas, en sus oficinas
ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, 11000,
Ciudad de México, México o al teléfono (55) 5350-3333, o a los correos electronicos
sbarquera@invex.com y fidbr@invex.com.

Este Prospecto contiene informacion preparada por el Fideicomitente, el Administrador y por otras
fuentes. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador
han verificado que dicha informacion o los métodos utilizados para prepararla sean correctos,
precisos, o no omitan datos relevantes.
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I1. LA OFERTA

1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles

Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sujetos a
Llamadas de Capital.

Fiduciario

Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Administrador

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

Fideicomiso

Todos los Certificados Bursatiles seran emitidos por el Fiduciario de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. 3853 de fecha 10 de enero de 2020, celebrado por el Fideicomitente, el Fiduciario,
el Administrador y el Representante Comun, segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.
Los principales términos y condiciones del Fideicomiso estdn descritos en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso” de este Prospecto. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso
se adjunta al presente Prospecto como Anexo 2.

Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos al
mecanismo de llamadas de capital, a los que se refiere el Articulo 63 Bis 1 de la LMV y el Articulo
7, fraccion VI de la Circular de Emisoras.

Numero de Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial

120,000.

Clave de Pizarra

“PMCAPCK 20”.
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Denominacion
Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos.
Precio de Colocacion de los Certificados Serie A en la Emision Inicial

$10,000.00 por cada Certificado Serie A, en el entendido que el precio de colocacion de los
Certificados Serie A correspondientes a Emisiones Subsecuentes sera determinado y se daré a
conocer en su oportunidad. Dicha cantidad ha sido determinada tomando en cuenta las
caracteristicas del Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado,
y se espera contintien siendo, convenientes para su determinacion, incluyendo el mecanismo de
Llamadas de Capital y las diluciones que pudieran sufrir los Tenedores en caso que no suscriban
los Certificados Serie A al amparo de una Emisién Subsecuente.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie B

$100,000.00 por cada Certificado Serie B de la sub-serie respectiva, en el entendido que el precio
de colocacion de los Certificados Serie B de la sub-serie respectiva correspondientes a Emisiones
Subsecuentes serd determinado y se dara a conocer en su oportunidad. Dicha cantidad ha sido
determinada tomando en cuenta las caracteristicas del Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los
diversos factores que se han juzgado, y se espera continien siendo, convenientes para su
determinacion, incluyendo el mecanismo de Llamadas de Capital y las diluciones que pudieran
suftrir los Tenedores en caso que no suscriban los Certificados Serie B de cualquier sub-serie al
amparo de una Emision Subsecuente.

Numero Total de Certificados Bursatiles

El nimero total de Certificados Bursatiles que puedan emitirse por el Fiduciario dependera del
numero de Llamadas de Capital realizadas.

Monto Inicial de Emision de los Certificados Serie A
$1,200,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A
Hasta $6,000,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie B
Hasta $12,000,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision

Hasta $18,000,000,000.00.

Vigencia de los Certificados Bursatiles

La vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las Inversiones y desempefio de
las mismas. Inicialmente se prevé que los Certificados Serie A que se emitan en la Fecha Inicial de
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Emision de Certificados Serie A tengan una vigencia de 10 aflos, equivalentes a 3,653 dias contados
a partir de la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A; en el entendido que la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podra hacer hasta 2 prérrogas de dicha fecha por plazos
adicionales de un afio o 365 dias cada una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento.

Fecha de Vencimiento Final

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados que se emitan en
cualquier Emision Inicial y los Certificados de cualquier Serie o sub-serie que se emitan en
Emisiones Subsecuentes) inicialmente es el 15 de enero de 2030, que es la fecha que es 10 afios
contados a partir de la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A. La Fecha de Vencimiento
Final podra ser extendida al 15 de enero de 2031, o al 15 de enero de 2032, es decir por periodos
adicionales de 1 afio cada uno mediante aprobacion de la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador.

Sin embargo, dependiendo de las Distribuciones y, en su caso, Devoluciones realizadas por el
Fideicomiso, los Certificados podran ser amortizados previo a dicha Fecha de Vencimiento Final
conforme a lo previsto en la seccion “Fecha de Liquidacion Total” mas adelante.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado, de tiempo en tiempo, por:
e la Aportacion Inicial;
e Jlos recursos derivados de cualquier Emision;

e Jos Compromisos Restantes de los Tenedores;

e Jos Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, los Titulos de Capital Preferente de las
Empresas Promovidas, los Activos, los Titulos de Capital de la Sofom, los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos en Vehiculos de Proposito
Especifico, los Derechos de Crédito del Préstamo Sofom y los Derechos de Crédito de los
Préstamos Deudor, segun sea el caso;

e las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

e las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;
e Jos recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion;

e los Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso; y

e cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro,
el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o
cualquier otro Documento de la Operacion.

Inversiones
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Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso invertira en
Inversiones, las cuales podran consistir en Inversiones en Capital, Inversiones en Capital
Preferente, Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda.

El Monto Total de la Emision disponible para realizar Inversiones y pagar o reembolsar Gastos de
Inversion sera la cantidad que en cualquier momento se mantenga en la Cuenta General. Las
cantidades a ser invertidas en Inversiones se canalizaran de la Cuenta General a la Cuenta de
Reserva de Inversiones y una vez en dicha Cuenta de Reserva de Inversiones se aplicaran, conforme
a las instrucciones del Administrador, a realizar el pago, suscripcion, fondeo u otra transaccion que
sea necesaria para realizar la Inversion. Dichas cantidades seran aplicadas a la Inversion por el
Fiduciario ya sea directamente o indirectamente a través de la Sofom y/o los Vehiculos de Propdsito
Especifico, o de cualquier otra manera. Una descripcion del procedimiento de aplicacion de los
recursos del Fideicomiso se contiene en la secciéon “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION —
2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso —
Inversiones” del presente Prospecto.

La naturaleza y demas caracteristicas de las Inversiones que podra realizar el Fideicomiso se
describen en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones” del presente Prospecto.

Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Los Certificados otorgaran derechos econdmicos y derechos de participacion a los Tenedores.

En cuanto a los derechos econdmicos de los Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores
el derecho a recibir el pago de Distribuciones y Devoluciones en los supuestos previstos y conforme
a las reglas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

En cuanto a los derechos de participacion de los Tenedores, dichos Tenedores tendran el derecho
de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien
expresamente a ello, a designar, en ciertos casos, a miembros de los Comités y a que los mismos
participen en las decisiones adoptadas por dichos Comités.

Los Tenedores de los Certificados ademas tendran todos aquellos derechos previstos en la LMV,
la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como aquéllos que se les otorgan
conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Llamadas de Capital

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso
podréa realizar, de conformidad con las instrucciones del Administrador y sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o modificar
el Acta de Emision, Emisiones Subsecuentes por un monto que sumado al Monto Inicial de Emision
de la Serie A o al Monto Inicial de Emision de la Serie B, seglin corresponda, no exceda del Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision
de Certificados Serie B, seglin sea el caso. Los Certificados Serie A que se emitan en la Fecha
Inicial de la Emision de la Serie A representaran el 20% del Monto Comprometido de la Emision
de Certificados Serie A.

69



El Fiduciario debera solicitar a la CNBYV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el
RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del
articulo 14, fraccion II, tercer parrafo de la Circular de Emisoras, a fin de contar con dicha
actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Emisor debera presentar a la CNBV y a la Bolsa en
la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de
Capital de que se trate, asi como cualesquiera autorizaciones que sean requeridas en términos de lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable.

Los Certificados Bursatiles de cada Serie y sub-serie emitidos por el Fideicomiso estaran
documentados mediante un solo Titulo que amparara todos los Certificados Bursatiles de dicha
Serie o sub-serie.

En el caso que se requiera al amparo de los Documentos de Emision, la LMV, la Circular de
Emisoras o cualquier otra ley, reglamento o norma o a peticion de la CNBV o cualquier otra
autoridad, respecto de cualquier Emision o respecto a los Certificados Bursatiles, los Titulos que
representen los Certificados Bursatiles podran ser sustituidos por nuevos Titulos. De conformidad
con lo anterior, el Titulo que represente los Certificados Bursatiles de cada Serie o sub-serie sera
sustituido, tratandose de Emisiones Subsecuentes de Certificados de dicha Serie o sub-serie, a mas
tardar en la fecha en que se lleve a cabo cada Emision Subsecuente, en ambos casos por un nuevo
Titulo que represente todos los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie.

Las Emisiones Subsecuentes de cada Serie se realizaran de conformidad con las solicitudes que
realice el Fiduciario a los Tenedores, seglin le sea instruido por el Administrador con al menos 1
Dia Habil de anticipacion a su publicacion en EMISNET, con copia al Representante Comtin. Cada
solicitud sera considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada efectiva cuando el
Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de EMISNET. EI Emisor debera entregar, al
mismo tiempo, copia de dicho anuncio a Indeval, a la CNBV y al Representante Comtn. La
realizacién de las Llamadas de Capital no requerira modificar el Acta de Emision. El
Administrador instruira al Emisor, con copia al Representante Comun, a realizar Llamadas de
Capital segin requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones, sujeto a aquellas
aprobaciones que se requieran, respecto de dicha Llamada de Capital, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable. Cada Llamada de Capital debera
realizarse con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la
Emision Subsecuente correspondiente y debera establecer:

(N la Serie (y sub-serie, en su caso) a la que corresponde la Llamada de Capital;
2) el nimero de Llamada de Capital;
3) la fecha de inicio de la Llamada de Capital (misma que coincidira con la fecha en

que se realice el anuncio respectivo a través de EMISNET), la Fecha de Registro,
la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados que se
vayan a emitir en la Emision Subsecuente, la cual debera coincidir con el dia que
ocurra 2 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcién™), y la Fecha de Liquidacion de la
Emision Subsecuente que sera aquella en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente y se deban pagar los Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores;
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4 el monto de la Emision Subsecuente, el cual no podra ser mayor a los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes;

®)] el nimero de Certificados correspondientes a la Emision Subsecuente;

(6) el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion previo a la
Emision Subsecuente.

@) el precio a pagar por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente;

(®) una breve descripcion del uso que se dara a los recursos de la Emision Subsecuente;
y

) de forma estimada, los gastos de emision y colocacion relacionados con la Emision
Subsecuente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva, sea titular de Certificados en términos de la legislacion aplicable, (i) debera
ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y (ii)
debera pagar dichos Certificados en la Fecha de Liquidacion de la Emisién Subsecuente; en el
entendido que el numero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso que se indique conforme al inciso (5) anterior por el numero de
Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas proximo.

El Fiduciario tinicamente emitira los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o
antes de la Fecha Limite de Suscripcion respectiva. Solo tendran derecho a suscribir los
Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente los Tenedores de Certificados con base en
el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de la Serie o sub-serie correspondiente
de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la Fecha
de Liquidacion de la Emision Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, se vera sujeto a la Dilucion
Punitiva que se describe en el penultimo parrafo de este apartado “Llamadas de Capital”.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera
Certificados de la Serie o sub-serie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, como consecuencia,
también se vera sujeta a la Dilucion Punitiva que se describe en el penultimo parrafo de este
apartado “Llamadas de Capital”. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
o sub-serie respectiva en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
antes de la Fecha Limite de Suscripcion respectiva, los Certificados que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al niumero de
Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, ain si en la fecha de la Emision
Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion el Fiduciario no hubiere

recibido la totalidad de las 6rdenes de suscripcion correspondientes a los Certificados a ser emitidos
en la Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador
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con copia al Representante Comtin (1) debera modificar la Llamada de Capital mediante la prorroga
a la Fecha Limite de Suscripcion por un plazo de 2 Dias Habiles (dicha modificacion, una “Prérroga
de Llamada de Capital”) y ademas (2) podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, en ambos casos debiendo hacer el anuncio
respectivo a través de EMISNET (incluyendo, de ser el caso cualquier modificacion a la Fecha de
Liquidacion respectiva) a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato
siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcion. Con la misma anticipacion el Representante Comiin
debera de dar aviso por escrito o por cualquier otro medio que Indeval determine de la modificacion
a la Llamada de Capital o de la nueva Llamada de Capital. La modificacion a la Llamada de Capital
o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para
una Llamada de Capital que se establecen en el segundo parrafo de este apartado “Llamadas de
Capital”, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que la
unica modificacion de dicha llamada de capital sea la Prorroga de Llamada de Capital.

Tratandose de Prorrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la
totalidad de los Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y que suscriba dichos Certificados previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion pagara en la Fecha de Liquidacion
respectiva, en adicion al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada
aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 dias
naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha
Limite de Suscripcion original o en su defecto en la fecha mas cercana, por el numero de dias
naturales entre la Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion prorrogada
(en el entendido que el célculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias
naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias). Dicha penalidad sera pagada al
Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de
lo anterior se depositaran en la Cuenta General respecto de la Serie o sub-serie respectiva para ser
utilizadas en los términos del Contrato de Fideicomiso de conformidad con las instrucciones del
Administrador. Las cantidades por penalidad descritas en este parrafo no seran pagadas a través de
los sistemas de Indeval e Indeval de ninguna manera participara en la determinacién de dichas
penalidades o en la implementacion de su pago.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de cada Emision Inicial y Emision Subsecuente por cada Tenedor de
los Certificados Bursatiles de cada Serie o sub-serie, los Compromisos Restantes de los Tenedores
respectivos, el nimero de Certificados que corresponda emitir en cada Emision Subsecuente que
se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme se sefiala a continuacion)
y el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion para cada Emision Subsecuente
que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conforme se sefala a
continuacion). El Fiduciario mantendra dicho registro a disposicion del Administrador y del
Representante Comun cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste ultimo, en el cumplimiento de
sus funciones. El Fiduciario mantendra dicho registro a disposicion del Administrador y del
Representante Comun cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste tltimo, en el cumplimiento de
sus funciones. Asimismo, el Fiduciario debera cumplir con la entrega de la informacion relativa al
resultado de cada Llamada de Capital a la CNBV, a la Bolsa y al publico inversionista, a través de
los medios que estos determinen, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion
respectiva.
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El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion,
salvo por lo previsto a continuacion:

(D se podrén realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva de Gastos y pagar
Gastos de Mantenimiento que no sean Gastos de Inversion; y

2) se podran realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado el Periodo de
Inversion respectivo para fondear y completar Inversiones comprometidas y pagar
los Gastos de Inversion correspondientes.

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B de la sub-serie respectiva que se emitan en una
Fecha Inicial de Emision seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $10,000.00 y
$100,000.00 por Certificado, respectivamente, y se considerard que cada Tenedor aporta dicho
precio al Fideicomiso por cada Certificado de la Serie o sub-serie respectiva que adquiera en la
Fecha Inicial de Emision. En virtud de lo anterior, el nlimero de Certificados a emitirse de cualquier
Serie y sub-serie en la Emision Inicial respectiva sera igual al Monto Inicial de la Emision dividido
entre el precio de colocacion correspondiente.

El nimero de Certificados que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente, suponiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se determinara utilizando
la siguiente formula (en el entendido que el numero de Certificados que efectivamente se emitan
en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente
suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no afectard los
calculos que se establecen en este parrafo, ni en los dos parrafos siguientes):

Xi= (2" (Yi/Py)
Donde:

X; = al namero de Certificados que corresponderia emitir en la Emision Subsecuente
correspondiente, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
correspondientes previas a la fecha de calculo;

Y; = al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente;

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente; y

i =identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

P; = al precio inicial de los Certificados de la Serie o sub-serie que corresponda, siendo
que el precio inicial de los Certificados Serie A es igual a $10,000.00 y el de los
Certificados Serie B de cualquier sub-serie es igual a $100,000.00.

El precio a pagar por Certificado en cada Emision Subsecuente se determinara utilizando la
siguiente formula:

Pi= Yi/ X
Donde:

P; = al precio por Certificado de la Serie o sub-serie que corresponda en la Emision
Subsecuente correspondiente; en el entendido que para calcular P; se utilizaran hasta
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dieciséis puntos decimales, en el entendido que el dieciseisavo decimal se redondeara al
entero mas proximo.

El nimero de Certificados a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado de dicha Serie o sub-serie del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente (el “Compromiso”), se determinara utilizando la siguiente féormula:

Xi
Ci=

Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado;

en el entendido que (1) para calcular el Compromiso por Certificado se utilizaran dieciséis puntos
decimales, en el entendido que el dieciseisavo decimal se redondeara al entero mas proximo, (2)
para el calculo de la sumatoria ) Xj - 1 se debera asumir que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital correspondientes previas a la fecha de calculo, y (3) el nimero de Certificados
que debera ofrecer suscribir y pagard cada Tenedor se determinara multiplicando dicho
Compromiso por el nimero de Certificados de la Serie o sub-serie respectiva de los que sea titular
dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo.

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso
para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de cualquier Serie o sub-serie:

) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente formula:

Xi
C=
Xo
Donde:
X; = al nimero de Certificados de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital; y
Xo = al namero de Certificados de dicha Serie o sub-serie correspondientes a la Emision
Inicial.
2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente formula:
X2
G =
Xo+ X
Donde:
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X, = al nimero de Certificados de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la segunda Llamada de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la misma Serie o sub-serie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente formula:

X3
Cs=

Xo+ X1+ X5
Donde:

X3 = al nimero de Certificados de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la tercer Llamada de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito
y pagado todos los Certificados de la misma Serie o sub-serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte
de multiplicar el nimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisiéon Subsecuente
correspondiente, por el precio por Certificado de la Emision Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de cada Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes
seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en el
Contrato de Fideicomiso, incluyendo aquellos que se refieren al sistema de administracion de
efectivo y manejo de recursos, mismos que se describen en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente Prospecto.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital representen 20% o mas
del Monto Maximo de la Emision de la Serie o sub-serie respectiva, la Asamblea de Tenedores
respectiva deberd reunirse previo a dicha Llamada de Capital para, en su caso, aprobar el destino
de los recursos obtenidos en la Llamada de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el apartado “Llamadas de
Capital”, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso respecto de Emisiones de la Serie o sub-serie
respectiva no serd proporcional al nimero de Certificados de dicha Serie o sub-serie que tendra
después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribio y pagd Certificados conforme
a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados de dicha Serie
o sub-serie de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados de la
misma Serie o sub-serie en circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuird mas alla del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente
conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que
si suscribieron y pagaron los Certificados correspondientes que se emitieron en la Emision
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Subsecuente. Dicha Dilucion Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y
beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(D en las Distribuciones y Devoluciones que realice el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de dicha Serie o sub-serie, ya que dichas
Distribuciones, Devoluciones y pagos se realizardn con base en el numero de
Certificados de dicha Serie o sub-serie en circulacion al momento en que se lleven
a cabo;

2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores respectivas, ya que conforme al
Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en
el numero de Certificados o Certificados de la Serie o sub-serie, segun sea el caso,
en circulacion al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que
se ejerzan dichos derechos;

3) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros de los
Comités correspondientes, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso, dichos
derechos se calculan con base en el numero de Certificados o los Certificados de
la Serie o sub-serie respectiva, segun sea el caso, en circulacion al momento de
designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité
correspondiente; y

@) en el derecho a suscribir Certificados de la Serie o sub-serie correspondiente, que
se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas
de Capital al que estan sujetos los Certificados, dicho derecho se basa en el nimero
de Certificados de dicha Serie o sub-serie de los que sea titular el Tenedor en la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y
no en el nimero de Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision
Inicial correspondiente.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que le correspondan que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con
los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversion
conforme a los convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podria
verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de
negocios y calendario de inversiones establecido en el presente Prospecto, independientemente de
otros riesgos que se describen en este Prospecto.

En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa o la practica
de la CNBYV, la Bolsa o Indeval se modifique y siempre y cuando dicha modificacion sea
procedimental, el Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital
conforme a dicha regulacion o practica modificada.

Informacion de los Tenedores
Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, autorizan e irrevocablemente

instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados,
a proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacion necesaria para determinar si
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dicho Tenedor participd y suscribié y pagod Certificados Serie B en la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B y/o si suscribid y pagoé los Certificados Bursatiles que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

Opcion de Adquisicion de Certificados Series B

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, el articulo
7, fraccion VI de la Circular de Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emision y el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia al
Representante Comun), el Fiduciario podra emitir, en una o mas ocasiones, Certificados Serie B en
cada Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B, por el Monto Inicial de Emision de la Serie
B (el cual debera representar cuando menos el 20% del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie B) para la sub-serie que corresponda, sujeto a la inscripcion de dichos
Certificados Bursatiles en el RNV, a su listado en la Bolsa y a la obtencion de la autorizacion de la
CNBYV para la emision de los mismos y la recepcion de cualesquier otras autorizaciones
gubernamentales que se requieran.

De conformidad con lo establecido en el articulo 64 Bis 2, fraccion Il de la LMV, los Tenedores de
los Certificados Bursatiles que ejerzan su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, para la
sub-serie que corresponda, se obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del
Fideicomiso por el Monto Inicial de Emision de la Serie B, a través de la adquisicion de los
Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Emision Inicial de Certificados Serie B,
misma que debera de ser cuando menos el 20% del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie B para la sub-serie que corresponda.

La Emision Inicial de Certificados Serie B de cada sub-serie se realizara de conformidad con el
aviso que realice el Fiduciario a los Tenedores, seglin le sea instruido por el Administrador con al
menos 1 Dia Habil de anticipacion a su publicacion, quien entregara copia de dicha instruccion al
Representante Comun. El aviso sera considerado como una “Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a
través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a
Indeval, a la Bolsay ala CNBV. El aviso de Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B debera
ser anunciado nuevamente en EMISNET cada 2 Dias Hébiles contados a partir del primer aviso y
hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion respectiva. El Administrador instruird al Fiduciario,
con copia al Representante Comun, a realizar el aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B segun requiera recursos para (i) la realizacion de Inversiones que el Fideicomiso tenga
previsto llevar a cabo, y (ii) el pago de Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion relacionados
con las mismas. El Administrador podra decidir a su entera discrecion el momento en que deben
realizarse cualquier Emision Serie B y el aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

Cualquier aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B debera realizarse con una
anticipacion minima de 10 Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Serie B correspondiente y deberd establecer, respecto de la sub-serie de la Emision Serie B
respectiva:

(D la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la opcion
de adquirir los Certificados Serie B que se vayan a emitir en la Emision de Certificados Serie B
respectiva, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 5 Dias Habiles antes a la fecha en que se
vaya a llevar a cabo dicha Emision Serie B (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién”), y la fecha
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en la que se vaya a llevar a cabo la Emision Serie B y se deban pagar los Certificados Serie B
correspondientes por parte de los Tenedores (la “Fecha de Emision de Certificados Serie B”);

2) la sub-serie de los Certificados Serie B que se vayan emitir;

3) la utilizacion propuesta para los recursos derivados de la Emision de Certificados
Serie B respectiva incluyendo una descripcion de la potencial Inversion y, en su caso, de cualquier
Requisito de Inversion o restriccion de Inversiones Prohibidas que no se cumpliria respecto de la
potencial Inversion;

@) el monto que pretende sea el Monto Inicial de Emision de la Serie B, asi como el
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de dicha sub-serie;

®)] el porcentaje de rendimiento anual compuesto sobre el Monto Invertido de la Serie
B respectivo que constituira el Pago Preferente de la Serie B de dicha sub-serie;

(6) aquellos otros porcentajes que, en términos del inciso (¢)(B) de la Clausula Décima
Quinta del Contrato de Fideicomiso, deban ser identificados en dicho aviso para efectos de realizar
los pagos ahi previstos, incluyendo el pago de la Comision de Desempeiio;

(7 en su caso, la especificacion de si, para dicha sub-serie de Certificados Serie B,
cualquier célculo a realizarse al amparo de la Clausula Décima Quinta o cualquier otra disposicion
del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion, debe indizarse o referirse
al Dolar;

(®) los porcentajes que, en términos del inciso (b) de la Clausula Vigésima Novena del
Contrato de Fideicomiso, deban ser identificados en dicho avisto para efectos de calcular la
Comision de Administracion Serie B;

)] el niimero de Certificados Serie B que tendran derecho a adquirir los Tenedores de
Certificados Serie A por cada Certificado Serie A en dicha Opcién de Adquisicion de Certificados
Serie B; en el entendido que los Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer adquirir
Certificados Serie B adicionales a los que les corresponderia adquirir considerando los Certificados
Serie A de los que sean titulares, los cuales les seran asignados proporcionalmente considerando su
tenencia de Certificados Serie A (calculada respecto de la totalidad de los Certificados Serie A
respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B), en
caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B respecto de la totalidad de los Certificados Serie B que les
corresponderia;

(10) el precio de los Certificados Serie B, que debera ser igual a $100,000.00 por
Certificado Serie B;

(11) el porcentaje aplicable para el calculo del Efectivo en Exceso para Célculo del
Pago Preferente de la Serie B;

(12) el Porcentaje de Co-inversion de la Serie B,

(13) el porcentaje para el limite del monto del Financiamiento aplicable; y
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(14)  en su caso, el monto con el que debera constituirse la Reserva de Gastos y/o la
Reserva de Gastos de Asesoria Independiente con los recursos de la Emision Serie B de dicha sub-
serie.

El Fiduciario deberd depositar en Indeval, en la Fecha de Emision de Certificados Serie B, el Titulo
que represente la totalidad de los Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente que son
objeto de la Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el aviso de la
Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B respectivo, sea titular de Certificados Serie A en
términos de la legislacion aplicable, tendrd derecho a ejercer la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B correspondiente y adquirir Certificados Burséatiles Serie B en el contexto de
dicha Emision Serie B. El ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B se realizara
por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion firme, incondicional e irrevocable al
intermediario financiero custodio de sus Certificados Serie A para que éste envie a Indeval, con
copia al Fiduciario, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn, un aviso por escrito
(el “Aviso de Ejercicio”), que tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por lo que no podra
incluir condicién alguna), donde dicho custodio correspondiente manifieste que, por instruccion de
su cliente, ejerce el derecho de adquirir, en relacion con la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B, el nimero de Certificados Serie B que se indique en dicho Aviso de Ejercicio y, en el caso
que el nimero de Certificados Serie B asi indicado sea mayor al nimero maximo que le
corresponderia, su eleccion de adquirir Certificados Serie B adicionales. El nimero de Certificados
Serie B emitidos en cada Emision Serie B que seran asignados a cada Tenedor se determinara
sumando (i) el nimero de Certificados Serie B identificados en el Aviso de Ejercicio, y (ii) en el
caso que el Aviso de Ejercicio de un Tenedor sefale que el Tenedor ejercido su Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B en su totalidad y pretende adquirir Certificados Serie B
adicionales, el numero adicional de Certificados Serie B que le corresponderian considerando su
tenencia de Certificados Serie A (calculada respecto de la totalidad de los Certificados Serie A
respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B) y los
Certificados Serie B que no hayan sido objeto de un ejercicio de Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B por otros Tenedores.

Cada Tenedor de Certificados Serie A que haya ejercido su Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B conforme a lo previsto en los incisos anteriores, deberd pagar los Certificados Serie B
respecto de los cuales ejerza la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y que le sean
asignados en la Emision Inicial de Certificados Serie B correspondiente.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion o la fecha que
sea 5 Dias Habiles antes de la Fecha de Emision de Certificados Serie B el Fiduciario no hubiere
recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio correspondientes a la totalidad de los Certificados
Serie B a ser emitidos en la Emision Serie B correspondiente, el Fiduciario podra modificar la
Opciodn de Adquisicion de Certificados Serie B o emitir un nuevo aviso conforme a las instrucciones
que reciba por parte del Administrador, las cuales deberan ser entregadas al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, debiendo hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET a mas tardar
antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio
de Ia Opcion y estando obligado el Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval, la Bolsa y la
CNBYV. La modificacién al aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B o el nuevo
aviso debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para un aviso de Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B que se establecen anteriormente, incluyendo sin limitacion, los
tiempos con que la misma deba realizarse.
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Los Certificados Serie B respecto de los cuales no se ejerza la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B y no se asignen a Tenedor alguno conforme a los incisos anteriores, seran
cancelados por el Fiduciario. En su caso, el Fiduciario debera sustituir el Titulo que hubiera
depositado en Indeval conforme a lo previsto anteriormente por un Titulo que represente la totalidad
de los Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente que hayan sido efectivamente adquiridos
y pagados.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera
Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso de la
Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, no tendra derecho a adquirir los Certificados Serie
B que se emitan en una Emision Serie B. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados
Serie A con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha
Limite de Ejercicio de la Opcion, los Certificados Serie B que tenga derecho a adquirir conforme a
dicha Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B con base en el nimero de Certificados Serie
A de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la Emision Serie B
respectiva ya no es titular de los mismos.

En virtud del mecanismo de Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B que se establece en
esta seccion, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o no paga los Certificados Serie B que se
emitan en una Emision Inicial de Certificados Serie B en la medida que tenga derecho a hacerlo, se
vera sujeto a una dilucion, ya que el nimero de Certificados Bursatiles respecto de los cuales sea
titular representara un porcentaje menor del ntimero total de Certificados Bursatiles en circulacion
después de la Emision Serie B, y el porcentaje de los demas Tenedores que si hayan ejercido su
derecho y realizado el pago respectivo se acrecentard. Dicha dilucion para el Tenedor que no ejerza
su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y no pague los mismos, serd adicional a la
dilucion punitiva respecto de las Llamadas de Capital. Lo anterior en el entendido, que ninguna
dilucion respecto de Certificados Serie B de una sub-serie especifica aplicara respecto de
Certificados Serie A o de Certificados Serie B de una sub-serie distinta.

En caso de que dentro de los 180 dias naturales siguientes a una Fecha de Emision de Certificados
Serie B relativa a una sub-serie en particular, el Fiduciario no utilice los montos derivados de la
misma para fondear la Inversion que le dio origen (en el entendido que los montos que se encuentren
comprometidos para llevar a cabo una Inversién conforme a los contratos de la Inversion
correspondientes y que no hayan sido dispuestos no contaran para efectos del supuesto previsto en
este inciso), el Fiduciario (con previa instruccion del Administrador) deberd, una vez que todos los
Gastos de Inversion correspondientes a la Emision Serie B de dicha sub-serie hubieren sido pagados
o reservados para pago, reembolsar el saldo restante de los Recursos de la Serie B correspondientes
a dicha sub-serie depositados en la Cuenta de Reserva de Inversiones, a los Tenedores de dicha
sub-serie y, en caso que no se haya realizado la Inversion de la sub-serie correspondiente, todos los
Certificados Serie B de dicha sub-serie se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comiin deberan llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segiin les sea instruido por el Administrador, para retirar o sustituir de
Indeval el titulo que documente dichos Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente.

Cada Tenedor de Certificados Serie A, por la mera tenencia o adquisicion de los Certificados de
los que sea titular reconoce, conviene y acepta (1) las reglas previstas en la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso para determinar el monto de Certificados Serie B que sera asignado a cada
Tenedor que ejerza una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (2) que los Gastos de
Emision que resulten del anuncio y ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
que por cualquier razon no se consume o cierre, seran pagados con cargo a los recursos que en ese
momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos provenientes de la colocacion
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de Certificados Serie A exclusivamente, en el entendido que, en este supuesto unicamente, el
Administrador debera cubrir, con recursos propios, cualesquiera cantidades por concepto de Gastos
de Emision en exceso de $200,000.00, y (3) que en caso de no participar en la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea
titular respecto de todos los Certificados en circulacion serda menor una vez que se pongan en
circulacion los Certificados Bursatiles Serie B respectivos.

Liquidacion

La liquidacion total de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha que suceda primero
de entre la Fecha de Vencimiento Original, la Fecha de Vencimiento Final, seglin sea el caso o la
fecha en que se lleve a cabo la liquidacion anticipada de los Certificados Bursatiles, de conformidad
con la seccion “II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles — Eventos de
Liquidacion” del presente Prospecto. El Fiduciario anunciara la Fecha de Liquidacién Total con al
menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la misma a través de EMISNET.

Devolucion de Efectivo Excedente

Concluido el Periodo de Inversion, el saldo del Monto Total de la Emision que no se haya invertido
en Inversiones o comprometido para su inversion (en los términos de una Aprobacion de Inversion),
que no se haya transferido a la Cuenta de Reserva de Gastos o que no se haya utilizado para
cualquier otro proposito sefialado en el Contrato de Fideicomiso y previa deduccion de aquellas
cantidades que el Administrador determine que deban transferirse a la Cuenta de Reserva de Gastos
(dicho excedente, el “Efectivo Excedente”), sera distribuido a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de la Serie o sub-serie a que correspondan en concepto de Devolucion de Excedente. El
Efectivo Excedente se determinard a mas tardar 10 Dias Habiles después de la conclusion del
Periodo de Inversion. A mas tardar 10 Dias Habiles después de la conclusion del Periodo de
Inversién, el Administrador notificara al Fiduciario la cantidad que debera ser devuelta a los
Tenedores de cada Serie o sub-serie en concepto de Efectivo Excedente. Para dichos efectos, el
Efectivo Excedente sera transferido a la Cuenta de Devoluciones y el mismo serd transferido en su
totalidad a los Tenedores que correspondan.

El pago del Efectivo Excedente se aplicara conforme a lo descrito en la seccion “Distribuciones y
Devoluciones” siguiente.

Distribuciones y Devoluciones

Distribuciones

El Fiduciario mantendra en la Cuenta de Distribuciones los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie
A y los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B hasta que se apliquen segun se describe mas
adelante. Cada vez que deba realizarse una Distribucion, el Fiduciario debera publicar, a través de
EMISNET un aviso de pago de Distribuciones (un “Aviso de Distribucién”) en cumplimiento de
la legislacion aplicable estableciendo en dicho Aviso de Distribucién, como minimo, (i) la Serie o
sub-serie respecto de la cual se realizara la Distribucion, (ii) el monto de la Distribucion total y por
Certificado a realizarse, (iii) el concepto de los ingresos que la constituyen (intereses, ganancias de
capital, dividendos u otros), (iv) la Fecha Ex-Derecho, (v) la Fecha de Registro, y (vi) la Fecha de
Distribucion correspondiente. El Aviso de Distribucion correspondiente debera de publicarse con
al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, y (i) a mas tardar el quinto
Dia Habil siguiente a aquel en el que los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A o los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie B, segun corresponda, que se mantengan en la Cuenta de
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Distribuciones sean iguales o mayores a $10,000,000.00, en el entendido que, salvo que el
Administrador le instruya al Fiduciario lo contrario, no se realizara mas de una Distribucion por
cada Serie o sub-serie por trimestre, (ii) a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a la fecha en que
la Cuenta de Distribuciones cuente con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha
de Liquidacion Total o en cualquier otra fecha en que los Certificados Bursatiles deban liquidarse
en su totalidad, o (iii) en cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine. Tratandose de
la Fecha de Distribucion que tenga lugar en la Fecha de Liquidacion Total, el Aviso de Distribucion
correspondiente debera de publicarse el mismo dia en que se anuncie la Fecha de Liquidacion Total
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Para efectos de claridad, el Fiduciario,
conforme a las instrucciones del Administrador podra publicar uno o mas Avisos de Distribucion
respecto de las cantidades que deban ser pagadas en los términos de este parrafo.

Las cantidades que por concepto de Distribuciones sean pagaderas a los Tenedores seran pagadas
a cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de
Distribucion sea titular de los Certificados de la Serie o sub-serie respectiva en términos de la
legislacion aplicable, considerando el numero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos,
respecto de dichos Certificados y dicha Distribucion a las transferencias realizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribuciéon. Asimismo, considerando
los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera los Certificados de dicha
Serie o sub-serie en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como
Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente.

En cada Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicara los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A
o los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B, en su caso, (i) para realizar Distribuciones conforme
a lo previsto a continuacion o (ii) para realizar pagos respecto de impuestos (incluyendo ISR) con
relacion a cualesquiera Distribuciones, en cuyo caso, el Fiduciario realizara dichos pagos (o
retenciones, segun sea el caso) en los términos de la legislacion aplicable y conforme a las reglas
establecidas en la Clausula Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Las Distribuciones se realizaran conforme a lo siguiente:

(A) tratindose de Distribuciones de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A a los
Tenedores de Certificados de la Serie A:

€8 primero, el 100% de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A, se pagaran a los
Tenedores de Certificados de la Serie A, prorrata, hasta que la suma de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie A pagados al amparo de este inciso sean
equivalentes a la suma del Monto Invertido de la Serie A a dicha fecha;

2) segundo, el 100% de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A remanentes
después de realizar los pagos descritos en el inciso (1) anterior se pagaran a los
Tenedores de Certificados de la Serie A, prorrata, hasta que la suma de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie A pagados al amparo de este inciso resulten en que
los Tenedores reciban el Pago Preferente de la Serie A;

3) tercero, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1) y (2) anteriores,
(1) el 80% de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A remanentes se
transferiran a la Cuenta del Administrador para su pago al Administrador en
concepto de Comision de Desempeiio, y (ii) el 20% de los Flujos Brutos
Distribuibles de la Serie A remanentes se pagaran a los Tenedores de Certificados
de la Serie A, prorrata, hasta que los pagos realizados al amparo de este inciso (3)
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“

resulten en que se haya transferido a la Cuenta del Administrador una cantidad
equivalente al 20% de la suma de las cantidades pagadas a los Tenedores conforme
a los incisos (2) y (3) hasta ese momento; y

cuarto, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1), (2) y (3) anteriores,
(i) el 80% de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A remanentes se pagaran
a los Tenedores de Certificados de la Serie A, prorrata, y (ii) el 20% de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie A remanentes se transferiran a la Cuenta del
Administrador para su pago al Administrador en concepto de Comision de
Desempeiio.

B) tratandose de Distribuciones de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B a los
Tenedores de Certificados de la Serie B, para cada sub-serie:

@)

2

(€))

“

primero, el 100% de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B, se pagaran a los
Tenedores de Certificados de la Serie B, prorrata, hasta que la suma de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie B pagados al amparo de este inciso sean
equivalentes a la suma del Monto Invertido de la Serie B a dicha fecha;

segundo, el 100% de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B remanentes
después de realizar los pagos descritos en el inciso (1) anterior se pagaran a los
Tenedores de Certificados de la Serie B, prorrata, hasta que la suma de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie B pagados al amparo de este inciso resulten en que
los Tenedores reciban el Pago Preferente de la Serie B;

tercero, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1) y (2) anteriores,
(i) la multiplicacion de (a) (1 - el Porcentaje de Comision de Desempeiio Serie B)
por (b) los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B remanentes se transferiran a la
Cuenta del Administrador para su pago al Administrador en concepto de Comision
de Desempetio, y (ii) el Porcentaje de Comision de Desempefio Serie B de los
Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B remanentes se pagaran a los Tenedores
de Certificados de la Serie B, prorrata, hasta que los pagos realizados al amparo de
este inciso (3) resulten en que se haya transferido a la Cuenta del Administrador
una cantidad equivalente al Porcentaje de Comision de Desempefio Serie B de la
suma de las cantidades pagadas a los Tenedores conforme a los incisos (2) y (3)
hasta ese momento; y

cuarto, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1), (2) y (3) anteriores,
(i) el Porcentaje de Comision de Desempeiio Serie B de los Flujos Brutos
Distribuibles de la Serie B remanentes se pagaran a los Tenedores de Certificados
de la Serie B, prorrata, y (ii) la multiplicacion de (a) (1 - el Porcentaje de Comision
de Desempefio Serie B) por (b) los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B
remanentes se transferiran a la Cuenta del Administrador para su pago al
Administrador en concepto de Comision de Desempefio.

En el caso que un aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

especifique que para una sub-serie de Certificados Serie B, los calculos a realizarse al
amparo de este inciso (B) deben indizarse o referirse al Dolar, los pagos a ser realizados al
amparo de este inciso (B) se realizaran en Pesos, pero sin embargo, para efecto de los
calculos descritos en cada uno de los sub-incisos (1), (2) y (3) anteriores, se utilizara el
valor en Délares de los montos ahi sefialados conforme a lo siguiente:
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) el valor en Dolares de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B y
cualquier pago realizado en los términos de dichos incisos (1), (2) y (3) se calculara
utilizando el Tipo de Cambio Aplicable para la fecha de publicacién del Aviso de
Distribucion respectivo, en el entendido que, sin embargo, el pago respectivo se considerara
realizado en la Fecha de Distribucion correspondiente; y

) el valor en Doélares del Monto Invertido de la Serie B se calculara
utilizando el Tipo de Cambio Aplicable para la fecha en que la cantidad respectiva se haya
retirado de la Cuenta de Reserva de Inversiones o se haya pagado a los beneficiarios o al
Administrador, en el entendido que de haberse retirado o pagado en Délares, la conversion
para calculo no sera necesaria, utilizandose, para dichos efectos, el monto en Dolares
efectivamente retirado o pagado.

Para efectos de determinar y/o calcular los pagos realizados de conformidad con lo anterior, se
considerara que las cantidades pagadas fueron los Flujos Brutos Distribuibles correspondientes y
que para efectos de calcular el Pago Preferente y la Comision de Desempefio, se tomaran en cuenta
los Flujos Brutos Distribuibles en la Fecha de Distribucién correspondiente. Conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, no obstante cualquier disposicion en contrario contenida en
el mismo, en el caso que el Fiduciario deba realizar retenciones o pagos respecto de impuestos
(incluyendo ISR) con relacion a los Flujos Brutos Distribuibles a ser distribuidos conforme a lo
anterior, las cantidades a ser pagadas de conformidad con lo anterior, seran los Flujos Netos
Distribuibles correspondientes a cada Tenedor o al Administrador, considerando los impuestos que
correspondan a cada Tenedor o al Administrador, en su caso.

El Administrador realizara el calculo de aquellos pagos que deban hacerse a los Tenedores de cada
Serie o sub-serie y al Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso, y entregara al Fiduciario
y al Representante Comun, con al menos 2 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de publicacion
de cada Aviso de Distribucion, el Reporte de Distribuciones, contemplando aquella informacion
que resulte aplicable respecto de la Distribucion correspondiente incluyendo, sin limitar, el monto
de y la forma de calcular cada uno de los pagos descritos en esta seccion (incluyendo los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie A o los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B y los Flujos Netos
Distribuibles de la Serie A y los Flujos Netos Distribuibles de la Serie B correspondientes, en su
caso) y el monto de y la forma de calcular, en su caso, cualquier Exceso de la Comision de
Desempeiio.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
Ay los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Distribuciones e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y en
el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A o
Recursos de la Serie B.

Devoluciones

Las cantidades que deban recibirse a través de la Cuenta de Devoluciones, consistentes en el
Efectivo Excedente, el Efectivo Remanente de la Serie A y el Efectivo Remanente de la Serie B
(salvo por las Reservas Remanentes Adicionales) y aquellas cantidades que el Administrador
determine que deban aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones conforme a lo dispuesto en la
seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos
y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso — Cuenta de Devoluciones”
del presente Prospecto, se mantendran en la Cuenta de Devoluciones hasta que se apliquen
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conforme a lo descrito mas adelante. Cada vez que deba realizarse una Devolucion de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera publicar, a través de EMISNET,
un aviso de pago de Devoluciones (un “Aviso de Devolucion”) en cumplimiento a la legislacion
aplicable estableciendo en dicho Aviso de Devoluciéon, como minimo, (i) la Serie o sub-serie
respecto de la cual se realizara la Devolucion, (ii) el monto de la Devolucion total y por Certificado,
(ii1) el concepto de Devolucion, (iv) la Fecha Ex-Derecho, (v) la Fecha de Registro, y (vi) la Fecha
de Devolucion correspondiente. El Aviso de Devolucion correspondiente debera de publicarse con
al menos 10 Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Devolucion y (i) a mds tardar el quinto Dia
Habil siguiente a aquel en el que la cantidad que se mantenga en la Cuenta de Devoluciones en
concepto de Devolucion de la Serie A o Devolucion de la Serie B u otras cantidades respecto de
alguna Serie o sub-serie sea igual o mayor a $10°000,000.00, en el entendido que, salvo que el
Administrador le instruya al Fiduciario lo contrario, no se realizara mas de una Devolucioén por
Serie o sub-serie por trimestre, (ii) a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a la fecha en que la
Cuenta de Devoluciones cuente con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha de
Liquidacion Total o en cualquier otra fecha en que los Certificados Bursatiles deban liquidarse en
su totalidad, o (iii) en cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine. Tratandose de la
Fecha de Devolucion que tenga lugar en la Fecha de Liquidacion Total, el Aviso de Devolucion
correspondiente deberd de publicarse el mismo dia en que se anuncie la Fecha de Liquidacion Total
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Para efectos de claridad, el Fiduciario,
conforme a las instrucciones del Administrador podra publicar uno o mas Avisos de Devolucion
respecto de las cantidades que deban ser pagadas en los términos de este parrafo.

Las cantidades que por concepto de Devolucion sean pagaderas a los Tenedores seran pagadas a
cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de
Devolucioén sea titular de los Certificados de la Serie o sub-serie respectiva en términos de la
legislacion aplicable, considerando el niimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos
respecto de dichos Certificados y dicha Devolucion a las transferencias realizadas con posterioridad
a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Devolucion. Asimismo, considerando los mecanismos
de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera los Certificados de dicha Serie o sub-
serie en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la
Fecha de Registro inmediata siguiente.

El Administrador realizara el calculo de aquellos pagos que deban hacerse a los Tenedores de cada
Serie o sub-serie conforme al Contrato de Fideicomiso, y entregara al Fiduciario y al Representante
Comun, con al menos 2 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de publicacion de cada Aviso de
Devolucion, el Reporte de Devoluciones, sustancialmente en el formato que se adjunta al Contrato
de Fideicomiso, contemplando aquella informacion que resulte aplicable respecto de la Devolucion
correspondiente incluyendo, sin limitar, el monto de y la forma de calcular cada una de la
Devolucion del Excedente y la Devolucion del Efectivo Remanente.

En cada Fecha de Devolucion, el Fiduciario aplicara el Efectivo Excedente que corresponda a
Tenedores de Certificados Serie A o el Efectivo Remanente de la Serie A que se mantenga en la
Cuenta de Devoluciones, segln sea el caso, (i) para realizar dicha Devolucion a los Tenedores de
Certificados Serie A, prorrata, en su totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en el inciso (g) de la
Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso, y (B) Efectivo Excedente que corresponda a
Tenedores de Certificados Serie B o el Efectivo Remanente de la Serie B que se mantenga en la
Cuenta de Devoluciones, segln sea el caso, (i) para realizar dicha Devolucion a los Tenedores de
Certificados Serie B, prorrata, en su totalidad, o (ii) para realizar pagos respecto de impuestos
(incluyendo ISR) con relacion a cualesquiera Devoluciones, en cuyo caso, el Fiduciario realizara
dichos pagos (o retenciones, segun sea el caso) en los términos de la legislacion aplicable y
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conforme a las reglas establecidas en la Clausula Cuadragésima Primera del Contrato de
Fideicomiso.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A y los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Devoluciones e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y en
el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A o
Recursos de la Serie B.

Cualesquiera cantidades que sean distribuidas a los Tenedores en concepto de Devoluciones, no se
consideraran como parte del Monto Invertido de la Serie correspondiente y no se consideraran para
el calculo del Pago Preferente o la Comision de Desempefio.

Calculo del Pago Preferente

El Pago Preferente de la Serie A es una cantidad equivalente a un rendimiento anual compuesto de
10% sobre el Monto Invertido de la Serie A.

El Pago Preferente de la Serie A se calculara, respecto de (i) las cantidades efectivamente invertidas
en Inversiones fondeadas con Recursos de la Serie A, desde la fecha en que se retiren de la Cuenta
de Reserva de Inversiones para ser aplicadas a las Inversiones, (ii) sin duplicar con el inciso (i)
anterior, los Montos Reinvertidos de la Serie A desde la fecha en que se retiren de la Cuenta de
Reserva de Inversiones para ser aplicados a Inversiones, (iii) los Gastos de Inversion pagados con
Recursos de la Serie A, desde la fecha en que sean pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta
de Reserva de Inversiones, (iv) la Comision de Administracion Serie A, desde la fecha en que las
cantidades respectivas sean pagadas al Administrador, (v) la diferencia entre el Efectivo en Exceso
para Calculo del Pago Preferente de la Serie A entre el mes en curso y el mes inmediatamente
anterior, en el ultimo dia de cada mes calendario (en el entendido que dicho cambio podra tener un
signo negativo), (vi) los Montos Reinvertidos de la Serie A, con signo negativo, desde la fecha en
que los mismos sean retirados de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta General, (vii) el 100% de
los Gastos de Emision pagados con Recursos de la Serie A, desde la fecha que sean pagados a los
beneficiarios con cargo a la Cuenta General, (viii) el 100% de los Gastos de Mantenimiento pagados
con Recursos de la Serie A, desde la fecha que sean pagados a los beneficiarios con cargo a la
Cuenta de Reserva de Gastos, y (ix) el 100% de cualesquiera gastos correspondientes a la Reserva
de Asesoria Independiente pagados con Recursos de la Serie A, desde la fecha que sean pagados a
los beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de Asesoria.

El Pago Preferente de la Serie B, respecto de cada sub-serie de la Serie B, es una cantidad
equivalente a un rendimiento anual compuesto del porcentaje establecido en el aviso de la Opcion
de Adquisicion respectivo, sobre el Monto Invertido de la Serie B.

El Pago Preferente de la Serie B se calculara, respecto de (i) las cantidades efectivamente invertidas
en Inversiones fondeadas con Recursos de la Serie B, desde la fecha en que se retiren de la Cuenta
de Reserva de Inversiones para ser aplicadas a las Inversiones, (ii) sin duplicar con el inciso (i)
anterior, los Montos Reinvertidos de la Serie B desde la fecha en que se retiren de la Cuenta de
Reserva de Inversiones para ser aplicados a Inversiones, (iii) los Gastos de Inversion pagados con
Recursos de la Serie B, desde la fecha en que sean pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta
de Reserva de Inversiones, (iv) la Comision de Administracion Serie B respectiva, desde la fecha
en que las cantidades respectivas sean pagadas al Administrador, (v) la diferencia entre el Efectivo
en Exceso para Calculo del Pago Preferente de la Serie B entre el mes en curso y el mes
inmediatamente anterior, en el ultimo dia de cada mes calendario (en el entendido que dicho cambio
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podra tener un signo negativo), (vi) los Montos Reinvertidos de la Serie B, con signo negativo,
desde la fecha en que los mismos sean retirados de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta General,
(vii) el 100% de los Gastos de Emision pagados con Recursos de la Serie B, desde la fecha que
sean pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta General, (viii) el 100% de los Gastos de
Mantenimiento pagados con Recursos de la Serie B, desde la fecha que sean pagados a los
beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de Gastos, y (ix) el 100% de cualesquiera gastos
correspondientes a la Reserva de Asesoria Independiente pagados con Recursos de la Serie B
respectivos, desde la fecha que sean pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva
de Asesoria.

Cualesquiera cantidades correspondientes al impuesto al valor agregado pagado por el Fiduciario
respecto de cualquier elemento del Monto Invertido de la Serie correspondiente, no se consideraran
para el calculo del Pago Preferente, por lo que el Monto Invertido de la Serie correspondiente se
considerara neto del impuesto al valor agregado.

El Administrador debera de calcular el Pago Preferente, incluyéndolo en el Reporte de
Distribuciones.

Fechas de Pago

Las Distribuciones y Devoluciones seran pagadas en las Fechas de Distribucion y Fechas de
Devolucién que se determinaran conforme a lo descrito en la seccion “Distribuciones y
Devoluciones” anterior.

Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores que sean
titulares de los Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie respectiva en cada Fecha de Registro
tendran el derecho a recibir Distribuciones y Devoluciones, considerando el nimero de Certificados
de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dichas Distribuciones y
Devoluciones a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la
Fecha de Distribucion o Fecha de Devolucion respectiva. Asimismo, considerando los mecanismos
de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera los Certificados de dicha Serie o sub-
serie en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la
Fecha de Registro inmediata siguiente para efectos de los mencionados pagos. Las determinaciones
de titularidad respectivas se realizaran con apoyo de los sistemas operativos de Indeval.

Fecha de Liquidacién Total

El Administrador notificara al Fiduciario y al Representante Comun en el momento en que todas
las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como una pérdida.
El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacion anunciara la Fecha de Liquidacion Total con al
menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la misma a través de EMISNET. En la Fecha de
Liquidacion Total, el Fiduciario realizara la Distribucion de los Flujos Brutos Distribuibles y
cualquier cantidad pagadera al amparo del Contrato de Fideicomiso a los Tenedores
correspondientes, prorrata.

El Fiduciario debera de dar aviso por escrito a Indeval o a través de los medios que ésta determine,

con la misma anticipacion sefialada en el parrafo anterior respecto de la liquidacion de los
Certificados Bursatiles de la Devolucion o liquidacion respectiva (incluyendo las fechas y los
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montos respectivos). Tratandose de la liquidacion de los Certificados Bursatiles debera senalarse
que se realizara contra los Titulos respectivos

Eventos de Liquidacion

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los siguientes constituiran Eventos de
Liquidacion:

e ¢l incumplimiento en la Desinversion de la totalidad de las Inversiones en la Fecha de
Vencimiento Final de los Certificados;

e la existencia de un Evento de Sustitucion del Administrador; y

e que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil o entre en proceso de disolucion,
liquidacién o terminacion.

En el caso que se actualice un Evento de Liquidacion, la Asamblea de Tenedores general, por
votacion de los Tenedores que representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran resolver, entre otras cosas, si se debe iniciar un procedimiento de liquidacién del Patrimonio
del Fideicomiso y liquidar los Certificados Bursatiles en circulacion, en su caso, los términos y
condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar la contratacion y designacion del liquidador de cualquier asesor que sea
necesario para llevar a cabo la liquidacion, los términos de dicha contratacidn, asi como las causales
y términos para revocar dicha designacion, en el entendido que la funcidén de liquidador podra
recaer en el propio Administrador o en un tercero que determine la Asamblea de Tenedores, y
cualquier otro asunto que sea necesario resolver en el contexto de dicho Evento de Liquidacion.
Una vez que se designe al liquidador, la Asamblea de Tenedores debera determinar (x) si el
Administrador deberd ser removido por haberse actualizado un Evento de Sustitucion del
Administrador, (y) en su caso, si permanecera en su cargo durante el periodo de liquidacion y las
funciones que desempenard, y (z) en caso de permanencia, la contraprestacion que le corresponda
derivado de dichas facultades o funciones.

Tratandose de los Eventos de Liquidacion en los que que el Fideicomiso sea declarado en concurso
mercantil o entre en proceso de disolucion, liquidacion o terminacion, en el caso que la legislacion
aplicable requiera de un procedimiento o proceso especial, las facultades de la Asamblea de
Tenedores podran reducirse en la medida que las facultades antes referidas se atribuyan por la
legislacion aplicable a cualquier otra Persona (incluyendo una autoridad gubernamental), en cuyo
caso deberan agotarse dichos procedimientos o procesos precisamente en los términos de la
legislacion aplicable.

Los recursos netos de cualquier liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso se distribuiran a los
Tenedores y al Administrador en los términos descritos en la seccion “Distribuciones y
Devoluciones” anterior. El Administrador perdera el derecho de recibir la Comision de Desempeifio
correspondiente inicamente en el caso que el Evento de Liquidacion haya consistido en uno de los
Eventos de Sustitucion descritos en los puntos (1), (4), (5) y (6), en este ultimo caso, inicamente
en caso que la pérdida de Control se suscite debido a una enajenacion de acciones por parte de uno
o mas de los Funcionarios clave, de la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Vigencia
del Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del presente Prospecto. En todos
los demas casos, el Administrador recibira en su totalidad la Comision de Desempefio que
corresponda en los términos del Contrato de Fideicomiso.
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Fuente de Distribuciones, Devoluciones y Pagos

Las Distribuciones, Devoluciones y los demdas pagos que deban realizarse al amparo de los
Certificados Bursatiles seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio
del Fideicomiso y segun corresponda en términos del Contrato de Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las demdas comisiones, honorarios,
gastos, obligaciones e indemnizaciones contemplados en el Contrato de Fideicomiso.

Lugar y Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
haran mediante transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México.

Representante Comiin

ClIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica

13 de enero de 2020.

Fecha de la Oferta Publica

14 de enero de 2020.

Fecha de Cierre de Libro

14 de enero de 2020.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos

14 de enero de 2020.

Fecha Inicial de Emision

15 de enero de 2020.

Fecha de Registro en la Bolsa

15 de enero de 2020.

Fecha de Liquidacion

17 de enero de 2020.

Gastos Relacionados con la Oferta Inicial
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Los Gastos de Emision representaran aproximadamente $22,644,025.81. Dichos Gastos de
Emision se pagaran conforme a lo previsto en la Seccion “II. LA OFERTA - 4. Gastos Relacionados
con la Oferta,” del presente Prospecto

Recursos Netos que Obtendra el Fiduciario
$1,176,797,614.00.
Destino de los Fondos

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Serie A ascienden a $1,200,000,000.00
y seran utilizados conforme a lo dispuesto en la seccion “Il. LA OFERTA - 2. Destino de los
Fondos” en el presente Prospecto.

Depositario
Indeval.
Posibles Adquirentes de los Certificados Bursatiles

Los Certificados tinicamente podran ser adquiridos por personas fisicas o morales, de nacionalidad
mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea y permita expresamente, tanto en
la oferta publica inicial como en el mercado secundario.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Régimen Fiscal

El Fideicomiso pretende cumplir con los requisitos del articulo 192 de la LISR vigente, los articulos
309, 310, 311, 312 y 313 del RISR, asi como con las reglas administrativas respectivas y por lo
tanto, pretende estar sujeto al régimen de transparencia contenido en el articulo 193 de la LISR, por
lo cual los Tenedores de los Certificados seran los contribuyentes obligados en relacion con los
ingresos que obtenga el Fideicomiso. El Fiduciario o el intermediario financiero determinaran el
ISR que corresponda a cada Tenedor por los pagos que se les hagan. En caso de que los Tenedores
sean Personas fisicas residentes en México para efectos fiscales o Personas fisicas o morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, el Fiduciario o en su caso, el intermediario
financiero deberan retener el impuesto que corresponda por las Distribuciones y Devoluciones que
les sean efectuadas conforme al tipo de ingreso de que se trate. El régimen fiscal podra modificarse
alo largo de la vigencia de la emision, por lo que todos los posibles inversionistas deberan consultar
a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las consecuencias
fiscales que pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Cada Tenedor
debera de evaluar como cumplira con sus obligaciones de caracter fiscal respecto de cualquier
impuesto que le sea aplicable. El cumplimiento de dichas obligaciones fiscales podra ser complejo
y oneroso. Ver la seccion “VII. CONSIDERACIONES FISCALES” y la seccion “L
INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo — Cada Tenedor deberd realizar su propia
determinacion del régimen fiscal que le es aplicable” de este Prospecto para un analisis mas
detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.

Autorizacion de la CNBV
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La CNBV autoriz6 la oferta publica de los Certificados Bursatiles mediante oficio No.
153/12042/2020, de fecha 13 de enero de 2020. Los Certificados Bursatiles que se describen en
este Prospecto se encuentran inscritos con el numero 2362-1.80-2020-121 en el Registro Nacional
de Valores.

Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursatiles se regiran e interpretaran de conformidad con la legislacion aplicable
en México.

Ausencia de Obligacion de Pago

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES AL AMPARO DE
LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE RECIBIRAN
DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES EN LOS SUPUESTOS PREVISTOS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO. UNICAMENTE SE PAGARAN DISTRIBUCIONES Y
DEVOLUCIONES EN LA MEDIDA QUE LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA DICHOS EFECTOS. NI EL
FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS RECURSOS QUE
INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), NI CUALESQUIERA DE SUS
AFILIADAS O SUBSIDIARIAS SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER
PAGO AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. EN CASO QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES O
DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION
ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS
DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS.

Riesgos de Inversion

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECIBIRAN CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA
INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA 'Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA
ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE
PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE INVERSION DE LOS CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y
REALIZARA INVERSIONES EN CIERTOS CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS
PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION LIMITADA. LAS
DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA ,EMISION INICIAL DE
CERTIFICADOS. EL ADMINISTRADOR, CON LA APROBACION DE LOS MIEMBROS
DEL COMITE DE LA SERIE O SUB-SERIE CORRESPONDIENTE DESIGNADOS POR LOS
TENEDORES QUE SEAN MIEMBROS INDEPENDIENTES, DESIGNADOS POR LOS
TENEDORES QUE SEAN MIEMBROS INDEPENDIENTES, PODRA DECLARAR UNA
INVERSION COMO PERDIDA. LAS INVERSIONES ESTAN SUJETAS A RIESGOS
PARTICULARES RELACIONADOS CON EL TIPO DE INVERSION REALIZADA.
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TRATANDOSE DE INVERSIONES EN CAPITAL Y EN DEUDA, LAS EMPRESAS
PROMOVIDAS Y LOS DEUDORES ESTAN SUJETOS A DIVERSOS RIESGOS DERIVADOS
DE SUS ACTIVIDADES EN PARTICULAR, DE LOS SECTORES EN LOS QUE OPERAN Y
DE LAS REGIONES EN LAS QUE DESARROLLAN SUS NEGOCIOS. TRATANDOSE DE
INVERSIONES EN ACTIVOS, LOS ACTIVOS PODRAN ESTAR SUJETOS A RIESGOS
DERIVADOS DE SU INTEGRACION UTILIZACION UBICACION Y DEMAS
CARACTERISTICAS EL FIDEICOMISO ESTARA SUJETO A UN RIESGO DE
CONCENTRACION EN VIRTUD DEL NUMERO LIMITADO DE INVERSIONES. ANTES DE
TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION
“I. INFORMACION GENERAL —3. FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

LOS CERTIFICADOS SE EMITEN CON BASE EN UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE
CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS
BURSATILES EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LAS LLAMADAS
DE CAPITAL PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN
EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO
BURSATIL. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN UNA
EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA
DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO AL FIDEICOMISO RESPECTO DE
EMISIONES DE LA SERIE O SUB-SERIE RESPECTIVA POR EL TENEDOR QUE NO
ACUDA A LA LLAMADA DE CAPITAL NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE DICHA SERIE O SUB-SERIE QUE TENDRA DICHO
TENEDOR DESPUES DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO
SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A
LAS LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL
PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES Y DESINVERSIONES
CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE
EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN
RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE
EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO
DE INVERSIONES Y DESINVERSIONES. NO OBSTANTE LA EXISTENCIA DE LAS
DILUCIONES PUNITIVAS MENCIONADAS EN EL PARRAFO ANTERIOR Y DE LA
POSIBILIDAD DE TRANSFERIR LOS CERTIFICADOS A UN TERCERO QUE SI PUEDA
ACUDIR A LA LLAMADA DE CAPITAL, NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS
LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE
OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS
AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN
TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO,
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS

INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS, NO CUENTAN CON UN
DICTAMEN SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA. NO SE DISPONE DE INFORMACION
QUE PERMITA HACER UNA EVALUACION DE LAS INVERSIONES CON
ANTERIORIDAD A LA REALIZACION DE LA OFERTA PUBLICA.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS
CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E
INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LAS DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES
PODRIAN DISMINUIR POR EL PAGO DE COMISIONES, EN SU CASO.
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EVENTUALMENTE, LAS INVERSIONES PODRIAN COLOCAR AL ADMINISTRADOR EN
SITUACIONES EN LAS QUE SUS INTERESES, YA SEA COMO MIEMBRO DEL GRUPO
PROMECAP O DE CUALQUIER OTRA MANERA SEAN CONTRARIOS A LOS INTERESES
DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MECANISMOS INCLUIDOS
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, DEBERAN DE CONSIDERAR QUE EL REGIMEN
FISCAL APLICABLE AL FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES QUE SE DESCRIBE EN
ESTE PROSPECTO (INCLUYENDO EL REGIMEN FISCAL APLICABLE AL GRAVAMEN
O EXENCION DE LAS DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES O LOS INGRESOS
DERIVADOS DE VENTAS DE LOS CERTIFICADOS) NO HA SIDO VALIDADO O
VERIFICADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE, POR LO QUE
SE LES RECOMIENDA CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES EN MATERIA FISCAL.

PODRIA EXISTIR DEPENDENCIA DE LOS FUNCIONARIOS CLAVE DEL
ADMINISTRADOR. EN EL CASO DE SUSTITUCION DEL ADMINISTRADOR, EL
ADMINISTRADOR MANTENDRA CIERTOS DERECHOS (INCLUYENDO DERECHOS A
RECIBIR COMISIONES DEL ADMINISTRADOR Y DERECHOS DE ACCESO A
INFORMACION).

COMO PARTE DE LA CONTRATACION DE UN FINANCIAMIENTO POR PARTE DEL
FIDEICOMISO, EL ACREEDOR DEL MISMO PODRIA TENER UN RECURSO EN CONTRA
DE LA PORCION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE CORRESPONDA A
ACTIVOS O RECURSOS DE UNA SERIE O SUB-SERIE DISTINTA A LA SERIE O SUB-
SERIE RESPECTO DE LA CUAL SE HAYA CONTRATADO EL FINANCIAMIENTO.

LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE PRETENDAN ADQUIRIR O ALCANZAR
POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DEL
30% O MAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN CIRCULACION DE
CUALQUIER SERIE O SUB-SERIE CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE
EMISION DE DICHA SERIE O SUB-SERIE, MEDIANTE UNA O VARIAS
OPERACIONES DE CUALQUIER NATURALEZA, SIMULTANEAS O SUCESIVAS, Y

LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE HAYA ADQUIRIDO O ALCANZADO
POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DEL
30% O MAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN CIRCULACION DE
CUALQUIER SERIE O SUB-SERIE EN LA FECHA INICIAL DE EMISION DE DICHA
SERIE O SUB-SERIE, Y QUE PRETENDA LLEVAR A CABO LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SERIE O SUB-SERIE CORRESPONDIENTES
ADICIONALES CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION DE
DICHA SERIE O SUB-SERIE, EN CUALQUIER MOMENTO, REQUERIRAN UNA
AUTORIZACION PREVIA POR PARTE DEL COMITE TECNICO, MISMA QUE
DEBERA SER RATIFICADA POR LA ASAMBLEA DE TENEDORES DENTRO DE LOS
10 DIAS HABILES SIGUIENTES, PARA LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION Y
QUE ESTA SURTA PLENOS EFECTOS. DICHA RESTRICCION PUDIERA
DIFICULTAR LA TRANSMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES POR PARTE DE
LOS TENEDORES EN EL MERCADO SECUNDARIO. ADICIONALMENTE, LA
PERSONA QUE NO SEA UNA SOCIEDAD DE INVERSION ESPECIALIZADA EN
FONDOS PARA EL RETIRO, UNA INSTITUCION DE CREDITO, UNA INSTITUCION
DE SEGUROS, O UNA SOCIEDAD CUYA DEUDA QUIROGRAFARIA SE ENCUENTRE
CALIFICADA CON GRADO DE INVERSION POR CUANDO MENOS DOS
INSTITUCIONES CALIFICADORAS APROBADAS PARA OPERAR COMO TAL POR
LA CNBV, QUE, CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION
CORRESPONDIENTE Y ANTES DE QUE TERMINE EL PERIODO DE INVERSION,
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PRETENDA ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DE CERTIFICADOS DE DICHA SERIE O
SUB-SERIE EN CIRCULACION, SEGUN SEA EL CASO, REQUERIRAN DE LA PREVIA
AUTORIZACION DEL COMITE RESPECTIVO, MISMA QUE DEBERA SER
RATIFICADA POR LA ASAMBLEA DE TENEDORES DENTRO DE LOS 10 DiAS
HABILES SIGUIENTES, PARA LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION. DICHA
RESTRICCION PUDIERE DIFICULTAR LA TRANSMISION DE CERTIFICADOS POR
PARTE DE LOS TENEDORES EN ELL MERCADO SECUNDARIO.

CADA TENEDOR DEBERA EVALUAR COMO CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE
CARACTER FISCAL RESPECTO DE CUALQUIER IMPUESTO QUE LE SEA APLICABLE.
EL CUMPLIMIENTO DE DICHAS OBLIGACIONES FISCALES PODRA SER COMPLEJO Y
ONEROSO.

NO EXISTE UN CALENDARIO FORZOSO CONFORME AL CUAL DEBAN
REALIZARSE LAS INVERSIONES Y LAS DESINVERSIONES.

LA VALUACION DE LAS INVERSIONES SE REALIZARA POR UN VALUADOR
INDEPENDIENTE. NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL
ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR, NI CUALQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS
VERIFICARAN O REVISARAN DICHAS VALUACIONES O LOS PROCESOS
CONFORME A LOS CUALES SE REALIZARAN.

LA DESCRIPCION DEL REGIMEN FISCAL CONTENIDA EN LA SECCION “VII.
CONSIDERACIONES FISCALES” DEL PRESENTE PROSPECTO NO CONSTITUYE
ASESORIA DE CARACTER FISCAL PARA LOS TENEDORES. NO SE HA
PROPORCIONADO NI SE PROPORCIONARA OPINION O DICTAMEN FISCAL
ALGUNO PARA BENEFICIO DE LOS TENEDORES.

LA INFORMACION RESPECTO DE LA EXPERIENCIA DE GRUPO PROMECAP
COMO ADMINISTRADOR DE INVERSIONES Y LOS EJEMPLOS DE INVERSIONES
REALIZADAS POR GRUPO PROMECAP CONTENIDOS EN LA SECCION “V. GRUPO
PROMECAP” DEL PRESENTE PROSPECTO ASi COMO LOS DATOS RELATIVOS A
SUS RETORNOS FUERON PROPORCIONADOS POR EL FIDEICOMITENTE Y NO
HAN SIDO VERIFICADOS EN SU TOTALIDAD POR UN TERCERO
INDEPENDIENTE.
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2. Destino de los Fondos

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de
Emision de Certificados Serie A ascienden a $1,200,000,000.00 y seran utilizados conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso prevé que el Fiduciario recibira los recursos derivados de la Emision,
en su caso, netos de comisiones y gastos del Intermediario Colocador, a través de la Cuenta General
y utilizara dichos recursos para:

e pagar o reembolsar al Administrador, en su caso, $23,202,386.00 por concepto de Gastos
de Emision, equivalente al 1.93% de los recursos obtenidos y al 0.32% del Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A (lo que resulta, en aproximadamente
$1,176,797,614.00 de recursos netos de Gastos de Emision derivados de la Emision Inicial
de Certificados Serie A);

e constituir inicialmente la Reserva de Gastos correspondiente a la Serie A con la cantidad
de $30,000,000.00, equivalente al 2.5% de los recursos obtenidos y al 0.5% del Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A, transfiriendo dichos recursos a la
Cuenta de Reserva de Gastos;

e constituir inicialmente la Reserva de Asesoria Independiente correspondiente a la Serie A
con la cantidad de $10,000,000.00, equivalente al 0.83% de los recursos obtenidos y al
0.17% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A, transfiriendo
dichos recursos a la Cuenta de Reserva de Asesoria; y

e aplicar el remanente de cualquier manera prevista en el Contrato de Fideicomiso,
equivalente a aproximadamente 94.73% de los recursos obtenidos y al 18.95% del Monto
Comprometido de la Emision. Dichos usos podran incluir:

o realizar Inversiones;
o) pagar o reembolsar Gastos de Inversion; y
o reconstituir la Reserva de Gastos.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, los recursos que se obtengan de la colocacion de los
Certificados en Emisiones Subsecuentes se depositaran en la Cuenta General para realizar
Inversiones y pagar Gastos.

A la fecha del presente Prospecto no se conoce el monto que sera destinado a realizar cada Inversion
ni tampoco el monto total que sera aplicado en la realizacion de Inversiones o en el pago de Gastos.
La realizacion de Inversiones y los montos que deban aplicarse a las mismas dependera de una
variedad de factores que se describen e la seccion “IIl.- ESTRUCTURA DE LA OPERACION —
3. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones” del presente Prospecto.
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3. Plan de Distribucion

La presente Emision contempld la participacion de Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer como intermediario colocador, quien ofrecid los Certificados
Bursatiles Serie A conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segiin se describe en el Contrato
de Colocacion. El Intermediario Colocador no celebr6 contratos de sindicacion u otros contratos
similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato para la colocacion de los Certificados
Bursatiles Serie A.

El Intermediario Colocador coloco los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial
entre los posibles adquirentes de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto, en el
Acta de Emision y en los términos de las autorizaciones emitidas por la CNBV para dichos efectos.

Los Certificados Bursatiles Serie A contaron con un plan de distribucion con la intencion de acceder
a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano dentro del
que se encuentran sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de
pensiones gubernamentales y privados, instituciones de seguros y fianzas, instituciones de crédito,
casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito y fondos de inversion conforme a la legislacion
que los rige. Sin perjuicio de lo anterior, los Certificados Bursatiles Serie A pueden ser adquiridos
por personas fisicas o morales, cuyo régimen de inversion, en su caso, lo prevea expresamente.
Cualquier potencial inversionista cuyo régimen de inversion lo permita tuvo la oportunidad de
participar en la colocacion de los Certificados Bursatiles Serie A conforme al procedimiento que
se describe en este Prospecto.

El Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador, junto con el Intermediario Colocador,
realizaron varios encuentros o entrevistas con inversionistas potenciales, contactaron por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas con esos
inversionistas para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Serie A.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que deseara invertir en los Certificados
Bursatiles Serie A tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta conforme a lo descrito
en este Prospecto. Todos los inversionistas que participaron en dicho proceso lo hicieron en
igualdad de condiciones.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Serie A no existieron montos minimos ni maximos
por inversionista, ni tampoco se utiliz6 el concepto de asignacion a prorrata ni el de prelacion. Los
Certificados Bursatiles Serie A se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro
mediante asignacion discrecional. Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la
construccion del libro se sometieron a las practicas de mercado respecto a la modalidad de
asignacion discrecional por parte del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto el Fideicomitente
como el Intermediario Colocador se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursatiles Serie A y la consecuente construccion del libro. El Intermediario Colocador
no estuvo obligado, en ninglin momento, a adquirir los Certificados Bursatiles Serie A por cuenta
propia.

Para la formacion del libro de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles Serie A, el
Intermediario Colocador utiliz6 los medios comunes de recepcion de ordenes de compra
(incluyendo via telefonica) a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar
dichas d6rdenes de compra, a partir de las 8:00 a.m. y hasta las 7:00 p.m. en la fecha de cierre de
libro, es decir el 14 de enero de 2020. El Intermediario Colocador informé a los potenciales
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inversionistas las caracteristicas generales de los Certificados Bursatiles Serie A mediante un aviso
de oferta publica (el cual omitié aquella informacion que no se conocia en esa fecha) que fue
publicado a través del EMISNET con un dia habil de anticipacion al dia en que se cerr6 el libro
correspondiente a la emision de Certificados Bursatiles Serie A.

El dia en que se cerr6 el libro, a través del EMISNET, se publicé un aviso de colocacion con fines
informativos que incluyo el monto efectivamente colocado.

Los Tenedores que adquirieron Certificados Bursatiles Serie A en la colocacion inicial entregaron
al Intermediario Colocador, y autorizaron e irrevocablemente instruyeron a dicho Intermediario
Colocador a proporcionar al Fiduciario y al Administrador con copia a Indeval, el Anexo 5 del
presente Prospecto (Formulario Adquisicion de Certificados), el cual contiene cierta informacion
acerca de los Tenedores requerida por el Fiduciario para cumplir con sus obligaciones fiscales.

El Intermediario Colocador y sus Afiliadas mantienen y pueden continuar manteniendo relaciones
de negocio con el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y sus respectivas afiliadas, y
periodicamente podran prestarles servicios financieros a cambio de una contraprestacion en
términos de mercado. El Intermediario Colocador considera que no tuvo o tiene ningtn conflicto
de interés con el Fiduciario, el Fideicomitente, o el Administrador en relacion con los servicios que
acepto prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Serie A.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, tienen conocimiento de que
una Persona Relacionada o alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del consejo
de administracion del Fiduciario o del Administrador, haya adquirido més del 5% de los
Certificados Bursatiles Serie A en la oferta publica. Sin embargo, el Intermediario Colocador, el
Fiduciario y el Administrador no podran garantizar que cualquiera de dichas personas o una sola
de dichas personas no adquirira el 5% de los Certificados Serie A en el futuro.

Adicionalmente, en el caso que alguna persona integrante del mismo Grupo Empresarial (segun
dicho término se define en la LMV) que el Intermediario Colocador hubiera adquirido Certificados
Bursatiles Serie A, dicha persona habria participado en el proceso de colocacion en igualdad de
condiciones con los demas inversionistas potenciales.

El Intermediario Colocador tomo las medidas necesarias a efecto de que las practicas de venta de
los Certificados Bursatiles Serie A fueran llevadas a cabo conforme a las regulaciones aplicables,
sus politicas de perfil de clientes, metas de inversion, perfil de riesgo y los productos en los cuales
sus clientes pueden invertir.

El Intermediario Colocador colocd 120,000 (ciento veinte mil) Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emision Inicial, es decir el 100.00% (cien por ciento), los cuales no se
colocaron entre Personas Relacionadas (segin dicho término se define en la LMV).

Ni el Fideicomitente ni el Intermediario Colocador, en sus esfuerzos de venta de los Certificados
Bursatiles Serie A, distribuyeron a potenciales inversionistas informacion relevante distinta a la
contenida en el presente Prospecto y sus anexos, o aquella que se presentd a la CNBV. La
distribucioén de los Certificados Bursatiles Serie A se llevo a cabo de conformidad con los términos
del Contrato de Colocacion.
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4. Gastos Relacionados con la Oferta

Los Gastos de Emision respecto de la Emision Inicial de Certificados Serie A representan
$23,202,386.00. Dichos Gastos de Emision se detallan a continuacion. Salvo por los conceptos
mencionados en los puntos 1 y 2 de la tabla siguiente, los montos descritos a continuacion incluyen
el impuesto al valor agregado correspondiente:

L.

3.

10.

11.

12.

13.

Total

Derechos por estudio y tramite de la CNBV(® $23,338.00
Pago de derechos de inscripcion en el RNV® $840,000.00
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, como

intermediario colocador (Comision por $13,920,000.00

Intermediacion)

Listado en la Bolsa" $301,298.40
Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como

asesores legales externos del Fideicomitente y $5,040,849.60
Administrador®

Creel, Garcia-Cuéllar Aiza y Enriquez, S.C., como
asesor legal de ciertas administradoras de fondos
para el retiro y encargado de preparar el $522,000.00
memorandum de discusion de los Documentos de la
Operacion

Bufete Robles Miaja, S.C., como asesores legales
externos del Intermediario Colocador, de

conformidad con la Circular Unica de Casas de $290,000.00
Bolsa
Chevez, Ruiz, Zamarripa y Cia., S.C., como asesor $838,100.00

fiscal del Fideicomitente

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C., como la
entidad que prepar¢ el reporte de aseveraciones que $313,200.00
se adjunta a este Prospecto como Anexo 7

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C., como la

entidad que llevo a cabo la revision operativa y la $348,000.00
confirmacion de los datos y cifras incluidas

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple,

INVEX Grupo Financiero, como fiduciario del $638,000.00
Fideicomiso

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, como

Representante Comun de los Tenedores de los $127,600.00

Certificados Bursatiles
$23,202,386.00

(1) Estas cantidades fueron pagadas por el Administrador por lo que seran reembolsadas a éste
con los recursos de la Emision.

(2) De dicha cantidad, $2,204,000.00 fue pagada por el Administrador por lo que dicha cifra
sera reembolsada a éste con los recursos de la Emision.

Todos los Gastos de Emision antes mencionados seran pagados por el Fideicomiso o reembolsados
al Administrador por el Fideicomiso con los recursos provenientes de la Emision, en la medida en
que el Administrador haya pagado dichos gastos con anterioridad a la misma.

98



5. Funciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la LMV y en la
LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a aquellos incluidos en el articulo 68 de la LMV, en los
Documentos de la Operacion de los que sea parte. Para todo aquello no expresamente previsto en
los Certificados Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas documentos de los que sea
parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante Comun tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(1

2

3)

“

)

Q)

(7

®

(€)

(10)

suscribir los Certificados Bursatiles, en aceptacion de su cargo y de las facultades y
obligaciones que le deriven de los mismos;

verificar la constitucion del Fideicomiso;

verificar con base en la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accion en contra del
Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores y con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles cuando el
Representante Comun lo considere necesario sujeto a sus facultades previstas en el
Contrato de Fideicomiso o en los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles y
llevar a cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucion de las resoluciones
que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que corresponda;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, , los contratos,
convenios, instrumentos o documentos que deban suscribirse o celebrarse con el
Fiduciario en relacion con el Contrato de Fideicomiso y con los Certificados
Bursatiles, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en caso de ser necesaria;

ejercer todas las acciones y derechos que correspondan a los Tenedores de
Certificados Bursatiles en su conjunto en términos del Fideicomiso y la legislacion
aplicable, incluyendo respecto del pago de cantidades debidas por el Fiduciario al
amparo de los Certificados;

actuar como intermediario entre los Tenedores y el Fiduciario, en representacion de
los Tenedores de Certificados Bursatiles, para el pago a los mismos de cualquier
cantidad pagadera en relacion con los Certificados Bursatiles y para cualesquiera
otros asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en los demas documentos de los que sea parte;

proporcionar, a costa de cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles que 1o solicite

por escrito, las copias de los reportes que le hayan sido entregados al Representante
Comun por el Fiduciario y el Administrador;
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(11)  conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comun esta
obligado a rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitados
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo; y

(12)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, la LGTOC, la LMV, la Circular de Emisoras, la legislacion aplicable y
los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Titulos por parte del Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador y demas partes de los documentos referidos, y que estuvieren en
vigor (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes
de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los
Certificados Bursatiles) y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos,
el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador o a cualquier otra parte de dichos documentos o a aquellas personas que les presten
servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitar, al Auditor Externo, la informacion y documentacion relacionada con el
Fideicomiso, el Acta de Emision, los Titulos que representen los Certificados Bursatiles y cualquier
otro contrato, convenio, instrumento o documento que suscriba el Fiduciario y que estuviere en
vigor, asi como el Patrimonio del Fideicomiso, y cualesquiera otra que razonablemente considere
necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
presente parrafo y que esté disponible o que pudiera ser generada en un plazo razonable, incluyendo
la situacion financiera del Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Desinversiones y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso incluyendo
cualquier informacion econdémica, contable, financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Titulos que representen
los Certificados Bursatiles. El Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo
y cualquier otro de dichos terceros, segun corresponda, estaran obligados a proporcionar o, en su
caso, causaran que sea proporcionada al Representante Comun, la informacién y documentacion
que les sea requerida por el Representante Comun, y a requerir, a sus auditores externos, asesores
legales o personas que les presten servicios, en relacion con los Certificados Bursatiles o el
Patrimonio del Fideicomiso, que le proporcionen dicha informacion y documentacion al
Representante Comun o causar que la misma sea entregada, Uinicamente para los propoésitos antes
convenidos, dentro del plazo y con la periodicidad requerida por el Representante Comun, siempre
que la misma esté disponible o pudiera ser generada en un plazo razonable, en el entendido que,
tratandose de documentacion e informacion que haya sido entregada al Representante Comun y
que la parte que la hubiera entregado estaba facultada para reservar conforme a, o no haya estado
obligada a entregar en los términos de, la LMV, la Circular de Emisoras y demas legislacion
aplicable, o que se encuentre sujeta a obligaciones de confidencialidad y siempre que dicha
informacion no esté relacionada con el pago de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun
debera guardar confidencialidad en los términos correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que
el Representante Comun, en cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales, estara
autorizado para (1) informar a la Asamblea de Tenedores de la existencia de incumplimientos y
solicitar al proveedor de la documentacion o informacion confidencial rinda un informe a la propia
Asamblea de Tenedores y (2) solicitar al Fiduciario se haga del conocimiento del publico, a través
de un evento relevante, cualquier incumplimiento que se desprenda de dicha informacidn
confidencial o, en su defecto, el propio Representante Comutn podra publicar dicho evento en los
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términos del ultimo parrafo del presente inciso. El Representante Comln asumira que la
informacién presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz por lo que
podra confiar en ella para sus funciones de revision.

El Representante Comuin podra realizar las visitas o revisiones a las Personas y para los fines
sefialados en el parrafo anterior, una vez al afio o en cualquier otro momento que considere
necesario, mediante notificacion entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que, a
juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el
Representante Comun notificara de su visita al menos con 1 Dia Habil de anticipacion por cualquier
medio que tenga disponible y que considere razonable.

El Fiduciario y el Administrador tomaran las medidas razonables dentro de su control para que el
Representante Comtin pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Comun considere
convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean solicitados por el Representante Comun
conforme al presente inciso, respecto del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de
cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que les
presten servicios, en relacion con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso,
unicamente para el cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de facultades del Representante
Comun.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion o documentacion solicitada, dentro
de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algiin otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato Fideicomiso, el Acta de Emision y los Titulos que representen los
Certificados Bursatiles, a cargo de las partes de los mismos, el Representante Comun estara
obligado a solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del publico
inversionista el incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a través de
un evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que
se trate, dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna prevista en el
Contrato de Fideicomiso o en los demas documentos relacionados con la emision de los
Certificados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en representacion o por
cuenta de los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos que representen los Certificados Bursatiles y los demas
documentos de los que sea parte o la legislacion aplicable, seran obligatorios para los Tenedores de
Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los mismos.

El Representante Comun podra ser destituido por una resolucion adoptada en una Asamblea de
Tenedores por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por lo
menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, en el entendido que dicha destitucion
solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado,
y el representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Operacion de los
que sea parte, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o ésta ordenar
que se subcontrate, con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente, a terceros especializados que
el Representante Comun considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacion establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
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Acta de Emision y los Titulos que representen los Certificados Bursatiles o en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo
que el Representante Comiin podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos terceros especializados, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, ésta no se
llevara a cabo y el Representante Comun tnicamente sera responsable de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Titulos
que representen los Certificados Bursétiles o en la legislacion aplicable. Los honorarios que se
originen por la subcontratacion de terceros especializados seran con cargo a la Reserva de Asesoria
Independiente, por lo que el Fiduciario debera, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores y
sin perjuicio de las demds obligaciones al amparo de los Documentos de la Operacion de los que
sea parte, contratar con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente y/o proporcionar al
Representante Comuin, con cargo a dicha Reserva de Asesoria Independiente, los recursos
necesarios para realizar las subcontrataciones de los terceros especializados de que se trate que
asistan al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por
el Representante Comun, en un plazo que no debera exceder de 5 Dias Habiles contados a partir de
que le sea dada dicha instruccidn; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en la
Reserva de Asesoria Independiente, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos
de los Codigos Civiles de los estados de la Republica Mexicana en relacién con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion ya sea por falta de recursos en la Reserva de Asesoria Independiente para llevar a cabo
dicha contratacion, o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que los Certificados Bursatiles
hayan sido liquidados en su totalidad.

El Representante Comun no estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo. El
Representante Comun tendra derecho, con recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso,
a que el Fiduciario le reembolse cualesquiera gastos en los que incurra el Representante Comun en
el cumplimiento de sus obligaciones, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comun no forma parte de ningin Comité, no tiene derecho a designar miembros
de ningtin Comité y no tiene derecho a asistir o recibir notificaciones de las sesiones de los Comités.
En virtud de lo anterior, el Representante Comun no tendra responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en cualquier Comité.

Ni el Representante Comuin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o
agente del Representante Comun, sera responsable de las decisiones de inversion, del cumplimiento
del plan de negocios ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demas
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho
resultado a los rendimientos esperados. Tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica o
financiera de las Inversiones y demas operaciones ni la obtencion de autorizaciones y cumplimiento
de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cualquier Inversion o Desinversion, en el entendido
que para efectos de cumplir con sus obligaciones o ejercer cualquier facultad o derecho establecido
al amparo y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o, en su caso, al amparo de la
legislacion aplicable, el Representante Comun podra solicitar de manera razonable y justificada al
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Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los documentos respectivos, informacion y
documentacion relacionada con estos temas.

No serd responsabilidad del Representante Comun ni de cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, o filial o agente del Representante Comun vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o
cualquier tercero, ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados
respecto de las Inversiones, Desinversiones y demds operaciones, ni el cumplimiento de las
obligaciones de las partes de vehiculos de inversion ni la debida instalacion o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de o cualquier otro ¢rgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

El Representante Comuin no sera responsable ni asume obligacion o responsabilidad alguna excepto
por (1) la responsabilidad que resulte de las disposiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso,
(i1) la responsabilidad que resulte de las disposiciones de la legislacion aplicable, (iii) la
responsabilidad que resulte del incumplimiento del Representante Comun de sus obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, y (iv) la responsabilidad que resulte de su negligencia, mala
fe o dolo segtin sea determinado por una Sentencia en Segunda Instancia.
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6. Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a
lo descrito a continuacion. Las reglas establecidas a continuacion aplicaran a las Asambleas de
Tenedores generales y a las especiales de cada Serie o sub-serie, en el entendido que, cualquier
referencia a Tenedores o a los Certificados Bursatiles, tratandose de Asambleas de Tenedores
especiales, se entendera que se refiere a los Tenedores de la Serie o sub-serie que corresponda o a
los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie.

(D) Las Asambleas de Tenedores podran ser generales, en las que participardn la
totalidad de los Tenedores o especiales en las que podran participar los Tenedores de Certificados
Bursétiles de cada Serie o sub-serie y en las que se discutiran asuntos que competen inicamente a
los Tenedores de los Certificados de dicha Serie (incluyendo més no limitandose a aquellos que
sean identificados, conforme al Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion
como competencia de una Asamblea de Tenedores de cada Serie o sub-serie), segiin corresponda.
Las Asambleas de Tenedores generales representaran al conjunto de éstos (y por lo tanto, todas las
Series y sub-series con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores se reuniran bajo la misma
convocatoria) y las especiales a los Tenedores de las Series o sub-series respectivas. En tanto no se
haya llevado la primera Emision Inicial de Certificados Serie B al amparo de una Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B, no sera necesario hacer distincion alguna entre las Asambleas
de Tenedores generales y las Asambleas de Tenedores de la Serie A. Las Asambleas de Tenedores
se regiran por las disposiciones contenidas en la LMV y la LGTOC que resulten aplicables, y
cualesquiera resoluciones tomadas en dichas asambleas seran obligatorias respecto de todos los
Tenedores de Certificados Bursatiles o todos los Tenedores de Certificados Bursatiles de la Serie o
sub-serie, segun sea el caso, atin respecto de los ausentes y disidentes.

2) Los Tenedores de Certificados Bursatiles se reunirdn cada vez que sean
convocados por el Fiduciario o el Representante Comun, segin corresponda. Tanto el
Administrador como el Representante Comun podran solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario
que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su solicitud los puntos del orden del
dia que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse, en el entendido que, no podran incluirse
rubros generales en el orden del dia, y en caso de establecerse un rubro no definido, este no podra
someterse a votacion en dicha Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera expedir la
convocatoria dentro del término de 15 dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. No obstante lo anterior, si el Fiduciario no llevare a cabo dicha convocatoria dentro de
los 15 dias naturales a partir de la solicitud respectiva, el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticion del Administrador o del Representante Comun, debera emitir la
convocatoria.

3) (1) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto
tengan el 10% o mas del nimero de Certificados Bursatiles en circulacion y, en el caso previsto en
la Clausula Trigésima Primera inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, cualquier miembro del
Comité respectivo o el propio Comité, segin sea el caso, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles,
especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, asi como
el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comiin debera emitir la
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 15 dias naturales
contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los
Tenedores de Certificados Bursatiles, debera emitir la convocatoria.
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(i1) el Administrador tendra el derecho de solicitar al Fiduciario o al Representante
Comun, con copia al Representante Comun o al Fiduciario, segin corresponda, que convoque a
una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, con al menos 1 Dia Habil de anticipacion
a la fecha de la convocatoria, especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea de
Tenedores deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
Fiduciario o el Representante Comun, segun corresponda, debera emitir la convocatoria para que
la Asamblea de Tenedores se retna dentro del término de 15 dias naturales contados a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Fiduciario o el Representante Comun, seglin corresponda, no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion
del Administrador debera emitir la convocatoria.

4) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto
tengan el 10% o mas del nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho a
solicitar al Representante Comtin que se aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados.

&) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se
lleven a cabo por parte del Fiduciario o por el Representante Comun (en los supuestos indicados en
los puntos anteriores), seglin corresponda, se publicaran una vez, por lo menos, en EMISNET y se
entregaran al Fiduciario y al Administrador, con un minimo de 10 dias naturales de anticipacion a
la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran
los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se
celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar
que se exprese en la convocatoria respectiva.

(6) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se reunan para tratar los puntos
descritos en los incisos (8), (9), (10), (11) y (12) siguientes, para que se considere validamente
instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerira
que estén debidamente representados los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por
lo menos la Mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion para que haya quorum.

Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles que vaya a tratar los puntos descritos en:

(A) los incisos (8)(1) y (8)(ii) siguientes, se requerird (en primera o ulterior
convocatoria) que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen el 66% de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya
quérum;

(B) el inciso (9) siguiente, se requerirad (en primera o ulterior convocatoria) que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya quorum;

©) el inciso (10) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria) que estén

debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
el 80% de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya quorum;
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(D) el inciso (11) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria) que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
el 85% de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya quorum;

(E) el inciso (12) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria) que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
el 90% de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya quorum; y

F el inciso (13) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria) que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
el 95% de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya quorum.

@) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos (8), (9), (10),
(11), (12) y (13) siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberdn ser
adoptadas por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la
Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

(®) Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
presentes en la Asamblea de Tenedores general que representen por lo menos el 66% de los
Certificados Bursatiles en circulacion para aprobar:

(1) la terminacién de la vigencia del Periodo de Inversion en el supuesto previsto en
la Clausula Vigésima Octava inciso (b) del Contrato de Fideicomiso; y

(i1) la extension del Periodo de Inversion por un plazo adicional de 6 meses.

) Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
presentes en la Asamblea de Tenedores especial de cada Serie o sub-serie que representen por lo
menos el 75% de los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie en circulacion para aprobar:

(1) aprobar cualquier modificacion a los esquemas de remuneracion u otros conceptos
pagados al Administrador con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B,
segun sea el caso, incluyendo la Comision de Administracion que corresponda,
pagadera al Administrador de conformidad con la Cldusula Vigésima Novena,
incisos (a) o (b) del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que cualquier
modificacion a la Comision de Desempefio estara sujeta al requisito establecido en
el inciso (12)(i) siguiente; y

(i1) una modificacion al presente inciso (9).

(10)  Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
presentes en la Asamblea de Tenedores general que representen por lo menos el 80% de los
Certificados Bursatiles en circulacion para aprobar:

)] la remocion del Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto en
el supuesto de una Sustitucion sin Causa;

(i1) un aumento en el Monto Comprometido de la Emision de cada Serie o sub-serie
(ya sea en forma directa o, indirectamente, a través de un aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie correspondiente), en el entendido
que lo anterior no afectara la posibilidad de realizar Llamadas de Capital en los
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términos de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso no se
requerird aprobacion de la Asamblea de Tenedores en los términos previstos en
este inciso (10); y

(ii1) una modificacién al presente inciso (10).

(11)  Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
presentes en la Asamblea de Tenedores especial de cada Serie o sub-serie que representen por lo
menos el 85% de los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie en circulacion para aprobar:

(1) cambios al régimen de inversion previsto en el Contrato de Fideicomiso. Para tales
efectos, se entendera por cambios al régimen de inversion cuando se permita al Fideicomiso invertir
en inversiones distintas a Inversiones en Deuda, Inversiones en Activos, Inversiones en Capital o
Inversiones en Capital Preferente o que se elimine la posibilidad del Fideicomiso de realizar
cualesquiera de dichas Inversiones. Asimismo, la Asamblea de Tenedores de la Serie A debera
reunirse para, en su caso, aprobar cualquier dispensa a (i) los Requisitos de Inversion, (ii) Requisitos
de Diversificacion y (iii) las prohibiciones relacionadas con Inversiones Prohibidas para
Inversiones realizadas con Recursos de la Serie A; y la Asamblea de Tenedores de la Serie B de la
sub-serie correspondiente deberd reunirse para, en su caso, aprobar cualquier dispensa a (i) los
Requisitos de Inversion, y (ii) las prohibiciones relacionadas con Inversiones Prohibidas para
Inversiones realizadas con Recursos de la Serie B;

(i1) cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles,
del Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion que afecten a la Serie o sub-
serie respectiva y que requieran de la aprobacion de los Tenedores (incluyendo el otorgamiento de
prorrogas al Fiduciario, respecto de los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles) y
que no se ubiquen en alglin otro supuesto previsto en los incisos (8), (9), (10), (12) o (13) de este
inciso (a), en el entendido que, en caso que cualquier modificacion de las referidas anteriormente
afecte a la totalidad de las Series y sub-series en circulacion (incluyendo cualquier modificacion a
los fines del Fideicomiso), dicha modificacion debera ser aprobada por una Asamblea de Tenedores
general. Para efectos de claridad, para que sea valida cualquier modificacion a los términos de los
Certificados Bursatiles, del Contrato de Fideicomiso o los demés Documentos de la Operacion,
dicha modificacion debera de ser suscrita por las Personas que se mencionan en la Clausula
Cuadragésima Tercera del Contrato de Fideicomiso o las partes del Documento de la Operacion
respectivo;

(iii) aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, hasta en dos ocasiones, la
extension a la Fecha de Vencimiento Final, por periodos de 1 afio en cada ocasion, a aquellas fechas
que sean 1 o 2 afios calendario después de la Fecha de Vencimiento Original conforme a lo previsto
en la definicion de “Fecha de Vencimiento Final” contenida en la Clausula Primera del Contrato
de Fideicomiso. Cualquier extension a la Fecha de Vencimiento Final debera ser propuesta por el
Administrador y aprobada por la Asamblea de Tenedores general con al menos 15 Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento Final entonces vigente. El Fiduciario habiendo recibido de
la Asamblea de Tenedores dichas resoluciones, deberd notificar dicha extension a través de
EMISNET, asi como realizar el canje del titulo que ampare los Certificados Bursatiles y, en su
caso, debera realizar aquellos tramites correspondientes para obtener la actualizacion de los
Certificados Bursatiles con el RNV;

(iv) la revocacion de la designacion del Representante Comiin y la designacion de un
Representante Comtin sustituto;
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v) la extincion anticipada del Contrato de Fideicomiso, cuya aprobacion sera
competencia de una Asamblea de Tenedores general;

(vi) un aumento en el Porcentaje de Apalancamiento Serie A o el Porcentaje de
Apalancamiento Serie B; y

(vil)  una modificacion al presente inciso (11).

(12)  Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
presentes en la Asamblea de Tenedores general o especial de cada Serie o sub-serie (segun se sefiale
en los incisos siguientes) que representen por lo menos el 90% de los Certificados Bursatiles en su
caso de dicha Serie o sub-serie en circulacion para aprobar:

(1) una modificacion a la Clausula Décima Quinta inciso (e)(A) tratdndose de una
Asamblea de Tenedores especial de la Serie A o inciso (e)(B) tratindose de una
Asamblea de Tenedores especial de la Serie B, Décima Sexta inciso (e)(A)
tratandose de una Asamblea de Tenedores especial de la Serie A o inciso (e¢)(B)
tratindose de una Asamblea de Tenedores especial de la Serie B del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo aprobar una modificacion a la Comision de Desempefio
pagadera al Administrador conforme a las referidas Clausula Décima Quinta inciso
(e)(A) y (e)(B) del Contrato de Fideicomiso, respectivamente;

(i1) una modificacion al Contrato de Fideicomiso o una resolucion, en cualquiera de
estos dos casos, que tenga como objetivo o resultado afectar el derecho de todos
los Tenedores de Certificados Bursatiles (en cuyo caso la aprobacion respectiva
sera competencia de una Asamblea de Tenedores general) o de los Tenedores de
Certificados Bursatiles de una Serie o sub-serie (en cuyo caso la aprobacion
respectiva sera competencia de la Asamblea de Tenedores especial respectiva) de
presentar demandas para hacer que se cumplan sus derechos conforme al Contrato
de Fideicomiso o conforme a los Certificados Bursatiles;

(iii) la remocion de la totalidad de los miembros del Comité Técnico (en cuyo caso la
aprobacion respectiva sera competencia de una Asamblea de Tenedores general) o
del Comité de la Serie (en cuyo caso la aprobacion respectiva sera competencia de
la Asamblea de Tenedores especial respectiva) en el supuesto previsto en la
Clausula Vigésima Cuarta inciso (e¢) del Contrato de Fideicomiso; o

(iv) una modificacion al presente inciso (12).

(13)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores general que representen por lo menos el 95% de los Certificados Bursatiles
en circulacion sera necesario para aprobar el desliste de los Certificados Bursatiles de la Bolsa y la
cancelacion de su registro ante el RNV,

(14)  La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles de la Serie A o de la Serie B
o cualquier sub-serie deberd reunirse, para, en su caso, aprobar las potenciales Inversiones y
Desinversiones que requieran de dicha aprobacion en los términos de las Clausulas Décima Novena
y Vigésima del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que no se requerira
aprobacion de la Asamblea de Tenedores para la realizacion de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B o las Llamadas de Capital en los términos de la Clausula Octava del Contrato
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de Fideicomiso. En el supuesto previsto en este inciso, en caso de que se requiera a efecto de
aprobar una potencial Inversion, la Asamblea de Tenedores debera dispensar el Requisito de
Diversificacion previsto en la Clausula Décima Novena inciso (e)(1) del Contrato de Fideicomiso.

(15)  La Asamblea de Tenedores de la Serie A debera reunirse, para, en su caso, aprobar
el destino de los recursos obtenidos en una Llamada de Capital relativa a la Serie A, cuando dichos
recursos representen 20% o mas del Monto Maximo de la Emision de la Serie A.

(16) La Asamblea de Tenedores general debera reunirse para, en su caso, aprobar la
remocion del Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto en el supuesto de una
Sustitucion con Causa.

(17) (1) La Asamblea de Tenedores general (tratindose del Comité Técnico) o la
Asamblea de Tenedores especial de cada Serie o sub-serie (tratdndose de cualquier Comité de las
Series) podra aprobar que uno o mas de los Miembros Independientes designados por los Tenedores
respectivos reciban remuneracion, la cual sera pagada con fondos de la Reserva de Asesoria
Independiente correspondiente en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso, y podra, en su caso, modificar y/o eliminar dicha remuneracion. Asimismo, la
Asamblea de Tenedores respectiva podra aprobar cualquier otra modificacion a los esquemas de
remuneracion o cualesquier otros conceptos pagados a miembros del Comité Técnico.

(ii) Adicionalmente, correspondera a la Asamblea de Tenedores general aprobar la
modificacion a los esquemas de remuneracion o cualquier otro concepto pagadero a favor de
cualquier tercero. Para estos efectos, no se requerirda de dicha aprobacion para el caso de
modificaciones a los esquemas de remuneracion o cualquier otro concepto pagadero al Fiduciario,
al Representante Comun, al Auditor Externo, al Valuador Independiente, a cualquier proveedor de
precios y cualquier asesor (incluyendo asesores legales y fiscales) que presten servicios al
Fideicomiso, ya sea directa o indirectamente y cuyos honorarios y remuneraciones pueden
considerarse Gastos de Mantenimiento o Gastos de Inversion.

(18)  La Asamblea de Tenedores especial respectiva debera reunirse para aprobar las
operaciones que pretendan celebrarse por el Fiduciario, la Sofom, cualquier Vehiculo de Proposito
Especifico o las Empresas Promovidas con Personas Relacionadas del Fideicomitente, del
Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave, o con Personas en
las que Personas Relacionadas del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los
Funcionarios Clave tengan un Conflicto de Interés.

(19)  Enlos asuntos a que se refiere el numeral (18) anterior y cualquier otro que pudiera
haber un Conflicto de Interés, los Tenedores que tengan el Conflicto de Interés deberan (i) revelar
la existencia de dicho Conflicto de Interés, asi como los detalles del mismo (salvo que el Tenedor
respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, en cuyo caso no estara obligado a revelar detalles del mismo), (ii) abstenerse de deliberar
respecto de dicho punto del orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de Interés debera
ausentarse de la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se delibera y vota el asunto en el que
tenga un Conflicto de Interés, y (iii) abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores respectiva.
Los Tenedores de cualquier Asamblea de Tenedores que tengan que abstenerse de participar en la
deliberacion y votacion de un asunto en los supuestos previstos en este inciso no computaran para
la determinacion del quoérum requerido para instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente o
para el calculo de cualquier requisito de votacion.
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Para efectos del presente numeral, los Tenedores o Personas con conocimiento de causa
presentes en la Asamblea de Tenedores de que se trate, podran hacer notar posibles Conflictos de
Interés de cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea de Tenedores y la resolucion respecto de
si efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente quedara sujeta
a la votaciéon de la Asamblea de Tenedores por la Mayoria de los Certificados Bursatiles en
circulacion, en el entendido que, (y) Unicamente para efectos de la resolucion respecto de si
efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente, los Certificados
que sean propiedad del Tenedor que tenga un Conflicto de Interés, asi como los Certificados del
Tenedor que haya hecho notar el posible Conflicto de Interés de cualquier Tenedor, no computaran
para efectos del calculo de los quérums requeridos para instalar la Asamblea de Tenedores
correspondiente o para el calculo de cualquier requisito de votacidn, y (z) una vez desahogada la
resolucion respecto de la existencia o no del potencial Conflicto de Interés de parte del Tenedor
correspondiente, se reestableceran los derechos del Tenedor que haya hecho notar el posible
Conflicto de Interés, asi como, en su caso, los del Tenedor correspondiente en caso que asi se
determine como resultado de la resolucion referida anteriormente, en el entendido, adicionalmente,
que en caso que la totalidad de los Tenedores se abstengan de votar respecto de la existencia de un
posible Conflicto de Interés, se entendera que no existe tal Conflicto de Interés y los Certificados
del Tenedor respectivo volveran a computar para efectos del calculo de los quoérums requeridos
para instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente o para el calculo de cualquier requisito de
votacion.

(20)  Paraasistir auna Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles
depositaran las constancias de deposito que expida el Indeval y el listado de titulares de Certificados
Bursatiles que a tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el
Representante Comun en el lugar que se indique en la convocatoria o que indique el Representante
Comun a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea
de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos y
documentacion que acredite la personalidad del poderdante, o a través de formulario en el que
indiquen el sentido de su voto.

(21)  De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como Presidente y Secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores de Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea y por los
escrutadores. Las actas asi como los certificados y demas informacion en relacién con las
Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles o la actuacion del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificados Bursatiles, en su caso, de la Serie o sub-serie que correspondan, los cuales tendran
derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa suya, que les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario tendra derecho a solicitar del Representante Comtn una copia
de las constancias de deposito emitidas por Indeval, la lista de Tenedores de Certificados Bursatiles
emitida para dichos efectos por las casas de bolsa correspondientes, de ser el caso, respecto de los
Certificados de los cuales dichos Tenedores de Certificados Bursatiles sean poseedores, y una copia
de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de
dicha documentacion al Administrador.

(22)  Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de

Certificados Bursatiles, se tomara como base el numero total de Certificados Bursatiles en
circulacion o el nimero de Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie respectiva en circulacion.
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Los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
que posean.

(23)  Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles sera presidida por el
Representante Comtin y sera facultad del Administrador designar a la persona que actue como
secretario de la misma.

(24)  No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas
fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles o la totalidad de los Certificados Bursatiles
de la Serie o sub-serie respectiva tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comtn. Con el objetivo de cerciorarse que la totalidad de los
Tenedores han aprobado las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, el
Representante Comun deberd verificar la tenencia de los Tenedores y la personalidad de sus
apoderados con aquella documentacion descrita en el inciso (20) anterior.

(25)  Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto
tengan el 20% o mas del niimero total de Certificados Bursatiles en circulacion o del nimero de
Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie respectiva segun sea el caso, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtird efectos respecto de todos
los Tenedores o de todos los Tenedores de la Serie o sub-serie respectiva, segun sea el caso. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolucion, deberan decidirse en una sola sentencia. Para
poder ejercer dicho derecho de oposicion, deberan de cumplirse los siguientes requisitos:

6)] los Tenedores respectivos deberan de presentar la demanda dentro de los 15 dias
naturales siguientes a la fecha de la clausura de la Asamblea de Tenedores
respectiva;

(i1) los Tenedores respectivos no deberan de haber concurrido a la Asamblea de

Tenedores o deberan de haber votado en contra de la resolucion respectiva;

(ii1) la resolucion respectiva debera de ser violatoria de los términos de los Documentos
de la Operacion o de la legislacion aplicable y la violacion respectiva debe ser
identificada en la reclamacion de los Tenedores; y

(iv) la ejecucion de la resolucion de la Asamblea de Tenedores Unicamente podra
suspenderse en el caso que los Tenedores otorguen fianza suficiente para resarcir
al Patrimonio del Fideicomiso de cualquier dafio y perjuicio que pudiera llegar a
causarse como resultado de la suspension de la ejecucion de la resolucion.

(26)  La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de cualquier
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles (incluyendo aquellos materiales que se
discutiran en la Asamblea de Tenedores respectiva) deberd estar disponible de forma gratuita en
las oficinas del Representante Comun y del Fiduciario para su revision por parte de los Tenedores
de Certificados Bursatiles con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion a dicha Asamblea, en
el entendido que el Representante Comun y/o el Administrador, segln sea aplicable, entregaran al
Fiduciario toda aquella informacion relacionada con los puntos a tratar del orden del dia a que el
Representante Comun tenga acceso. De igual forma, el Administrador y/o el Fiduciario entregaran
al Representante Comun toda la informacion relacionada con el orden del dia, a fin de que el mismo
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sea distribuido a los Tenedores de los Certificados Bursatiles que asi lo soliciten.

(27)  La Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente debera reunirse
para, en su caso, aprobar cualesquiera operaciones distintas de Inversiones y Desinversiones, que
pretendan realizarse cuando representen el 20% o mas del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de la sub-
serie respectiva, segun corresponda, lo anterior en el entendido que, en caso que cualesquiera de
dichas operaciones sea sometida a la aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-
serie correspondiente, y la misma no sea aprobada, el Administrador no podra volver a someter
dicha potencial operacion a la aprobacion del Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, y atin
y cuando el monto de dicha potencial operacion se haya reducido y represente menos del 20% del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie B respectiva, dicha potencial operacion debera volver a someterse a
la aprobacién de la Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente.

(28)  La Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la
Reserva de Asesoria Independiente que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie o sub-
serie respectiva, podra aprobar (i) el incremento y la disminucién en la Reserva de Asesoria
Independiente, (ii) la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a
los Tenedores, a los Miembros Independientes del Comité de la Serie o sub-serie designados por
los Tenedores, al Fiduciario (incluyendo en el contexto de un arbitraje que deba resolver cualquier
controversia derivada del inciso (c)(2) de la Clausula Trigésima del Contrato de Fideicomiso) o al
Representante Comun, y (iii) la utilizacion de las cantidades que se mantengan en la Reserva de
Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores.

(29) La Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente podra, en
cualquier momento, previa instruccion al Fiduciario, solicitarle la contratacion de cualesquiera
Seguros de Responsabilidad que determine convenientes o necesarios.

(30) La Asamblea de Tenedores general debera reunirse para, en su caso, aprobar el
nombramiento de Funcionarios Clave (en adicion a aquellos identificados inicialmente) y el
reemplazo de Funcionarios Clave a propuesta del Administrador conforme al procedimiento
previsto en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso
— C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Dedicacion de Tiempo; Personas Clave,
Sustitucion de Funcionarios Clave” del presente Prospecto.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con el
articulo 223 de la LGTOC.

De conformidad con la LMV vy la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles
podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, por los Tenedores de Certificados Bursatiles dentro
de los 5 Dias Habiles siguientes al de su concertacion, en su caso, para que sean revelados por el
Fiduciario a la Bolsa y al publico inversionista a través de EMISNET, asi como para que se difunda
su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

La Asamblea de Tenedores unicamente tendrda las facultades previstas en el Contrato de

Fideicomiso, y los Certificados y en la legislacion aplicable. La Asamblea de Tenedores no podra
rechazar, modificar, suspender o rescindir los actos o resoluciones de cualquier Comité o del

112



Administrador que se lleven a cabo o adopten en los términos del Contrato de Fideicomiso o
cualquier otro Documento de la Operacion, lo cual, para efectos de claridad, no sera aplicable
respecto de asuntos que sean competencia exclusiva de la Asamblea de Tenedores de conformidad
con la legislacion aplicable.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones al amparo
del Contrato de Fideicomiso.

113



7. Nombres de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las Personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria
y consultoria, o con otra funcion (segun se describe mas adelante), relacionadas con la Emision de
los Certificados Bursatiles que se describe en el presente Prospecto.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario del
Fideicomiso.

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V., como Fideicomitente y Administrador del
Fideicomiso.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como
intermediario colocador de los Certificados Bursatiles.

Chevez, Ruiz, Zamarripa y Cia., S.C., como asesor fiscal del Fideicomitente.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como asesores legales externos del Fideicomitente y
Administrador.

Bufete Robles Miaja, S.C., como asesores legales externos del Intermediario Colocador.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como la entidad que prepar6 el reporte de aseveraciones que
se adjunta a este Prospecto como Anexo 7.

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., como asesor legal de ciertas administradoras de
fondos para el retiro y encargado de preparar el memorandum de discusion de los Documentos de
la Operacion.

FCP y/o Promecap, S.A. de C.V. y/o alguna sociedad o vehiculo que directa o indirectamente, sea
propiedad de los accionistas actuales de Promecap, S.A. de C.V. y/o de los Funcionarios Clave,
como posible Co-inversionista. Adicionalmente, se hace notar que de conformidad con el Contrato
de Coinversion y el Contrato de Fideicomiso, podré existir una participacion conjunta y simultanea
de Promecap Co-inversionista, y/o (i) uno o mas Clientes Promecap Co-inversionistas, y/o (ii) uno
o mas Institucionales Extranjeros Co-inversionistas, y/o (iii) uno o mas Fideicomisos Emisores y/o
(iv) una o mas Entidades Aprobadas como Co-inversionistas que sean aprobadas por el Comité
Técnico, en Inversiones en las cuales invierta el Fideicomiso.

De conformidad con los criterios de participacion del Co-inversionista previstos en el Contrato de
Fideicomiso, se prevé que, tratdndose de las Inversiones fondeadas con Recursos de la Serie A, el
Porcentaje de Participacion de Promecap Co-inversionista debera ser de al menos 10% y, que el
Porcentaje de Participacion de Promecap Co-inversionista no podra exceder de 15%; en el
entendido que, en caso que el Porcentaje de Participacion de Promecap Co-inversionista en alguna
Inversion sea menor a 15%, el Porcentaje de Participacion de Promecap Co-inversionista maximo
a partir de dicha Inversion sera el porcentaje mas bajo que haya invertido hasta ese momento (en el
entendido que el Porcentaje de Participacion de Promecap Co-inversionista no podra ser menor a
10% en ninguna Inversion). Por otro lado, el monto maximo a ser invertido por el Co-inversionista,
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en ningln caso podra exceder del Porcentaje de Participacion correspondiente (segin el mismo
pueda ser ampliado en aquellos supuestos previstos en el Contrato de Co-inversion), equivalente a
hasta el 35% respecto de cada Inversion que sea fondeada con Recursos de la Serie A.

Para mayor informacion de los posibles Co-inversionistas, ver la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE
LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — EI Contrato de
Coinversion”.

Salvo por Promecap Co-inversionista, ninguna de las Personas sefialadas anteriormente participa
en el capital social del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador o de sus subsidiarias, ni
tienen un interés econdmico directo o indirecto en los mismos.

Fernando Antonio Pacheco Lippert es la persona encargada de relaciones con los Tenedores por
parte de Promecap y podra ser contactado en sus oficinas ubicadas en Bosque de Alisos 47-A, Piso
3, Col. Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad de México, México o al teléfono (55) 1105-0800, o
correo electronico inversionistas@promecap.com.mx. Asimismo, Samantha Barquera Betancourt
y/o Talina Ximena Mora Rojas, delegados fiduciarios de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores
de los Certificados Bursatiles por parte del Fiduciario y podra ser contactada en las oficinas del
Fiduciario ubicadas en Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40 Piso 7, Col. Lomas
de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, México o al teléfono 5350-3333, o correo
electronico sbarquera@invex.com y fcapitales@invex.com.

No se presenta informacion respecto de accionistas fundadores de las Empresas Promovidas o
Deudores en virtud de que dicha informacion no se conoce a la fecha del presente Prospecto.
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I1I. ESTRUCTURA DE LA OPERACION

1. Descripcion General

El Fideicomiso y la Estructura de las Inversiones

El Fideicomiso es un mecanismo de inversion de capital cuyo objetivo es adquirir un portafolio
diversificado de Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente, Inversiones en Activos
e Inversiones en Deuda. Al ser un mecanismo de inversion, el Fideicomiso tendra como finalidad
principal, una vez que las Inversiones hayan madurado, desinvertir de las mismas, generando
rendimientos para ser entregados a los Tenedores en forma de Distribuciones. El Fideicomiso, a
efecto de implementar dichos objetivos contratard al Administrador, quien estara encargado, entre
otras tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las Inversiones, supervisar y administrar
las Inversiones e identificar, negociar y completar las Desinversiones.

El Fideicomiso emitira Certificados Bursatiles Serie A en la Fecha Inicial de Emision de
Certificados Serie A como parte de la Emision Inicial de Certificados Serie A por un monto
equivalente al Monto Inicial de Emision de la Serie A. El Fideicomiso podré emitir, en una o mas
ocasiones, Certificados Serie B en cada Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B, por un
monto equivalente al Monto Inicial de Emision de la Serie B. El Fideicomiso emitira Certificados
Bursétiles adicionales de cualquier Serie o sub-serie en las fechas en que se lleven a cabo Emisiones
Subsecuentes de dicha Serie o sub-serie conforme a las Llamadas de Capital. El monto maximo de
la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes sera el Monto Maximo de la Emision. El Monto
Inicial de Emision de la Serie A representa el 20% del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A. Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de Capital y no suscriban y
paguen los Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a las
Diluciones Punitivas que se describen mas adelante en esta seccion del Prospecto.

El Fideicomiso captara recursos de los Tenedores como resultado de cualquier Emision. Los
recursos captados por el Fideicomiso mediante la emision de Certificados (ya sea en cualquier
Emision Inicial o en Emisiones Subsecuentes) se destinaran, de manera principal, a realizar las
Inversiones. La administracion de dichos recursos sera encargada al Administrador en conjunto
con el Fiduciario de conformidad con las reglas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario ha suscrito el Contrato de Coinversion con el Co-inversionista y el Administrador.
Conforme a dicho Contrato de Coinversion, el Co-inversionista se ha obligado a invertir respecto
de cada Inversion que sea fondeada con Recursos de la Serie A, y inicamente en los casos en que
asi se contemple en el aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B correspondiente,
con Recursos de la Serie B, el resultado (expresado como un porcentaje) de dividir el monto que
deba aportar o haya aportado, segtin el contexto requiera, el Co-inversionista entre la suma de dicho
monto y el monto que deba aportar o haya aportado el Fideicomiso, el cual debera ser (1) tratandose
de cada Inversion que sea fondeada con Recursos de la Serie A, (i) salvo por los supuestos previstos
en el inciso (ii) siguiente, como minimo 10% y como méaximo 35%, o (ii) mayor a 10% y sin limite
maximo en el supuesto (A) que el Fideicomiso alcance, considerando la realizacion de la Inversion
respectiva, alguno de los limites establecidos en los Requisitos de Diversificacion previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y la Asamblea de Tenedores no haya otorgado una dispensa para que el
Fideicomiso sobrepase el limite de participacion correspondiente, (B) previsto en la Clausula
Trigésima Segunda inciso (c) del Contrato de Fideicomiso, y (C) de la ultima Inversion a realizarse
por el Fideicomiso conforme a lo determinado por el Administrador, y (2) tratandose de cada
Inversidon que sea fondeada con Recursos de la Serie B, en los casos en que asi se contemple en el
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aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B correspondiente, el porcentaje
identificado en dicho aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

A continuacién se presentan esquemas que muestran la estructura del Fideicomiso y la forma en
que se pretende se realicen las Inversiones.

Estructura de Inversiones

m T o m L o
Inversiones en Inversiones en Inversiones en Inversiones en Inversiones en Inversiones en
Capital Capital Preferente Activos Activos Deuda Deuda o Activos

—_—

Excepto minimo de ley ($50,000.00 Pesos).

2. Significa Promecap Co-inversionista y cualesquiera de los Clientes Promecap Co-
inversionistas, los Institucionales Extranjeros Co-inversionistas y/o cualesquiera Entidades
Aprobadas como Co-inversionistas.

Una descripcion detallada del objetivo de inversion del Fideicomiso, asi como de los tipos de
Inversiones que pretenden realizarse y los requisitos que deben cumplirse por las mismas se incluye
en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan de Negocios y Calendario de
Inversiones y Desinversiones” del presente Prospecto.

La aplicacion de los recursos derivados de la Emision — El Proceso de Inversion

Los recursos netos derivados de cada Emision, ya sea en una Emision Inicial o en Emisiones
Subsecuentes, seran depositados por el Fiduciario en la Cuenta General del Fideicomiso. En cada
Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario pagara los Gastos de Emision conforme a las instrucciones
del Administrador o, en caso que dichos Gastos de Emision hayan sido anticipados por el
Administrador, reembolsara dichos Gastos de Emision al Administrador y constituird de manera
inicial la Reserva de Gastos y la Reserva de Asesoria Independiente de la Serie o sub-serie
correspondiente. La Reserva de Gastos que se mantendra en la Cuenta de Reserva de Gastos podra
ser utilizada por el Fiduciario para pagar, de tiempo en tiempo, los Gastos de Mantenimiento y la
Comision de Administracion. Por su parte, la Reserva de Asesoria Independiente se mantendra en
la Cuenta de Reserva de Asesoria y podré ser utilizada por el Fiduciario para pagar los honorarios,
gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir a los Miembros
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Independientes del Comité respectivo y aquellos miembros del Comité respectivo designados por
los Tenedores o a la Asamblea de Tenedores correspondiente, segin sea el caso.

El Fideicomiso realizard Emisiones Subsecuentes conforme a las Llamadas de Capital, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, en la medida que el Administrador prevea
que el Fideicomiso necesitara recursos para, entre otros, realizar Inversiones y/o pagar Gastos de
la Emision.

Los recursos que se mantengan en la Cuenta General derivados de cualquier Emision Inicial o de
Emisiones Subsecuentes, se encontraran disponibles durante el Periodo de Inversion para ser
usados respecto de Inversiones ademas de poder ser utilizados para reconstituir la Reserva de
Gastos y la Reserva de Asesoria Independiente.

Una vez que el Administrador haya identificado una oportunidad de inversion, procedera a realizar
un analisis de dicha oportunidad de inversion de conformidad con sus procedimientos de inversion
que se describen a detalle en la secciéon “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan de
Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones — El Proceso de Inversion” del presente
Prospecto. A efecto de realizar una Inversion, la misma deberd de ser aprobada por el Comité de
Inversiones del Administrador, y en caso de ser necesario conforme a lo descrito en la seccion “II1.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso - Inversiones” del presente Prospecto, por el Comité respectivo o la
Asamblea de Tenedores.

Una vez aprobada una Inversion y previo al desembolso de recursos por parte del Fiduciario, se
suscribiran los Instrumentos de Inversion respectivos. La naturaleza de dichos instrumentos
dependera del tipo de Inversion, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las

particularidades de la propia Inversion, entre otros factores. Dependiendo del tipo de Inversion
dichos Instrumentos de Inversion podran consistir, entre otros, en los siguientes:

e tratandose de Inversiones en Capital:
o contratos de compraventa de Titulos de Capital de Empresas Promovidas;
o contratos de suscripcion de Titulos de Capital de Empresas Promovidas; y

O convenios entre accionistas o similares.

e tratandose de Inversiones en Capital Preferente:

o contratos de compraventa de Titulos de Capital Preferente de Empresas
Promovidas;

o contratos de suscripcion de Titulos de Capital Preferente de Empresas Promovidas;
y

O convenios entre accionistas o similares.

e tratindose de Inversiones en Activos:

O contratos de compraventa de los Activos; y
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o cesiones de titulos de crédito o derechos de crédito.

e tratandose de Inversiones en Deuda:
o contratos de crédito o préstamo;
O pagarés, obligaciones, certificados bursatiles u otra forma de titulos privados; y

O convenios de garantia e instrumentos que implementen garantias personales y
reales.

El Administrador y sus asesores negociardn los términos de los Instrumentos de Inversion a través
de los cuales se implementen las Inversiones y buscaran que dichos términos reflejen las practicas
de mercado para ese tipo de Inversiones considerando las caracteristicas de las mismas. El Contrato
de Fideicomiso prevé que los Instrumentos de Inversion deberan contener algunas disposiciones
basicas relacionadas con la identificacion de la Inversion, las obligaciones monetarias del
Fideicomiso y el Co-inversionista, los derechos del Fideicomiso y el Co-inversionista, entre otros.
Adicionalmente, los Instrumentos de Inversion, dependiendo del tipo de Inversion realizada,
contendran aquellas disposiciones que les son propias a cada tipo de Inversion (incluyendo,
tratindose de Inversiones en Capital, las caracteristicas y nimero adquirido de los Titulos de
Capital de las Empresas Promovidas, tratandose de Inversiones en Capital Preferente, las
caracteristicas y numero adquirido de los Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas, tratandose de Inversiones en Activos, los derechos respecto de dichos Activos y
tratindose de Inversiones en Deuda, los términos de los Préstamos Deudores incluyendo montos,
plazos y tasas de interés). Con las mencionadas excepciones, los términos de dichos Instrumentos
de Inversion variaran para cada ocasion y no se puede asegurar que los mismos se apeguen a
lineamientos determinados. El Administrador debera procurar que las caracteristicas propias de la
Inversion (tales como el nivel de participacion) o los documentos que documenten la Inversion
permitan al Fideicomiso, la Sofom o el Vehiculo de Propdsito Especifico de que se trate, segiin sea
el caso, recibir de la Empresa Promovida o Deudor, aquella informacion (incluyendo informacion
financiera) que el Fideicomiso requiera para cumplir con sus obligaciones de divulgacion y de
reportar existentes al amparo de la LMV y la Circular de Emisoras. En todo caso, el Fiduciario
debera proporcionar al publico inversionista, aquella informacion relativa a las Empresas
Promovidas, los Activos y los Deudores que se requiera al amparo de la LMV y la Circular de
Emisoras.

Una vez aprobada una Inversion, suscritos los Instrumentos de Inversion respectivos y cumplidas
las condiciones aplicables, en su caso, el Administrador instruira al Fiduciario a transferir la porcion
del Monto Total de la Emision correspondiente a la Inversion a la Cuenta de Reserva de Inversiones.
Dicho monto incluira las cantidades necesarias para adquirir o realizar la Inversion y los Gastos de
Inversion respectivos. Dichas cantidades se mantendran en la Cuenta de Reserva de Inversiones
hasta que el Administrador instruya al Fiduciario a aplicar los recursos respectivos. Los recursos
que se mantengan en dicha Cuenta de Reserva de Inversiones seran aplicados para adquirir los
Titulos de Capital de las Empresas Promovidas o los Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas, para adquirir los Activos o para fondear el Préstamo Sofom o los Préstamos Deudores,
ya sea directamente o indirectamente a través de la Sofom y/o Vehiculos de Propdsito Especifico.

A continuacién se presenta un esquema que muestra el flujo de los fondos del Fideicomiso y su

utilizacion para pagar los Gastos de Mantenimiento, las Comisiones de Administracion y para
realizar las Inversiones.
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Los tenedores adquieren los Certificados Serie A y/o Certificados Serie B sub-serie
respectiva objeto de cada Emision.

Los recursos netos derivados de cada Emision seran depositados por el Fiduciario en la
Cuenta General del Fideicomiso.

El Fiduciario pagara o reembolsara al Administrador, en su caso, los Gastos de Emision y
segregard, de los recursos remanentes, la Reserva de Asesoria y las cantidades que le
indique el Administrador para constituir la Reserva de Gastos.

La Cuenta de Impuestos se utilizara para pagar impuestos a cargo del Fideicomiso, en caso
de que apliquen.

La Cuenta de Reserva de Asesoria se utilizard para pagar a los asesores que sean
contratados para asistir a los Miembros Independientes de los Comités y aquellos miembros
de los Comités designados por los Tenedores o a la Asamblea de Tenedores, conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

La Cuenta de Reserva de Gastos se utilizara para pagar, de tiempo en tiempo, la Comision
de Administracion.

La Cuenta de Reserva de Gastos se utilizara para pagar los Gastos del Fideicomiso.

En caso que el Administrador haya instruido al Fiduciario que transfiera fondos desde la
Cuenta de Distribuciones hacia la Cuenta General como Montos Reinvertidos, con la
aprobacion respectiva de los Miembros Independientes de los Comités que sean designados
por los Tendedores, dichos recursos podran ser transferidos a la Cuenta de Reserva de
Inversiones en términos de la nota (9) siguiente.

Una vez aprobada una Inversion, suscritos los Instrumentos de Inversion respectivos y
cumplidas las condiciones aplicables, en su caso, el Administrador instruira al Fiduciario a
transferir el monto de la Inversion a la Cuenta de Reserva de Inversiones.

Los recursos seran aplicados de manera directa para adquirir los Titulos de Capital de las
Empresas Promovidas (directamente o a través de un Vehiculo de Propoésito Especifico),
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los Titulos de Capital Preferentes de las Empresas Promovidas (directamente o a través de
un Vehiculo de Propdsito Especifico) para adquirir los Activos (directamente o través de
un Vehiculo de Proposito Especifico) o para otorgar los Préstamos Deudores.

(11) El Fiduciario pagard los Gastos de Inversion de la Cuenta de Reserva de Inversiones
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador. La Sofom también podra pagar
gastos, honorarios e impuestos relacionados con la Inversion, en su caso.

(12) En caso de que se realicen Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente,
Inversiones en Deuda o Inversiones en Activos (directamente o través de un Vehiculo de
Proposito Especifico) a través de la Sofom, el Fiduciario canalizara los recursos respectivos
a la Sofom a través del Préstamo Sofom.

La estructura a ser utilizada por el Fideicomiso para realizar Inversiones, incluyendo en su caso, la
utilizacion de la Sofom y/o Vehiculos de Propdsito Especifico como vehiculos intermedios
dependera de los beneficios (incluyendo operativos, de costos y fiscales) que puedan procurarse al
Fideicomiso. Dichos beneficios podran depender del tipo de Inversion, de la naturaleza de la
Empresa Promovida, los Deudores o el Activo o de otras circunstancias que se desconocen a la
fecha del presente Prospecto.

La Desinversion y la aplicacion de los rendimientos

Segun se menciona anteriormente, la finalidad del Fideicomiso es desinvertir de las Inversiones a
efecto de distribuir rendimientos a los Tenedores en forma de Distribuciones. Las Desinversiones
consistiran principalmente en ventas de las participaciones del Fideicomiso en las Empresas
Promovidas o en los Activos. Tratandose de Inversiones en Deuda, dichas Desinversiones podran
consistir adicionalmente, en los intereses de los Préstamos Deudores, en la Liquidacion programada
de los préstamos correspondientes, en pagos adicionales ligados a resultados (incluyendo a través
de acciones), o una venta de los Derechos de Crédito del Préstamo Sofom o los Derechos de Crédito
de los Préstamos Deudores. Para efectos del Contrato de Fideicomiso y las Distribuciones a ser
realizadas al amparo del mismo también se consideran Desinversiones los ingresos que reciba el
Fiduciario (ya sea directa o indirectamente) derivado del comportamiento ordinario de las
Inversiones (incluyendo, por ejemplo, dividendos pagados por las Empresas Promovidas, flujos de
cobranza o rentas derivadas de los Activos).

Los mecanismos para implementar las Desinversiones podran variar. Los esquemas de
Desinversion podran consistir de ventas privadas, procedimientos privados de licitacion,
colocaciones de acciones en bolsas de valores, entre otras. La definicion acerca del esquema que
resulte mas conveniente la realizara el Administrador.

El plazo para realizar la Desinversion dependera de diversos factores, incluyendo factores
macroecondmicos como también factores relativos al sector especifico en el que se haya realizado
la Inversion. Sin embargo, el Administrador considera que dicha Desinversion podra realizarse en
un plazo de entre 2 y 7 afios contados a partir de la fecha de inversion respectiva.

El precio o rendimiento derivado de la Desinversion sera fijado por el Administrador, ya sea en el
contexto de una negociacion con el comprador respectivo o, tratindose de una colocacién publica
de acciones, mediante la interaccion con el intermediario colocador respectivo y los demas
participantes en la transaccion.

El Administrador, al decidir los esquemas, plazos y términos de las Desinversiones tomara en
cuenta los siguientes aspectos, entre otros:
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o las condiciones y perspectivas del mercado accionario, las condiciones macroecondémicas
y socio-politicas de México y globales;

o ¢l marco regulatorio aplicable y los cambios potenciales al mismo;

o la oferta de capital por parte de las diversas fuentes de financiamiento disponibles para la
Empresa Promovida y el Administrador;

e las condiciones y tendencias del sector o industria en la que participa la Empresa
Promovida o de las que es parte el Activo;

¢ ¢l entorno competitivo del sector o industria en la que participa la Empresa Promovida o
en el que se ubica el Activo;

o la disponibilidad de compradores;
¢ las condiciones y el desempefio de la Empresa Promovida o el Activo;
o la calidad de la relacion con los accionistas de las Empresas Promovidas;

o las condiciones bajo las cuales se realizé la Inversion y los Instrumentos de Inversion
correspondientes; y

e las consecuencias fiscales de la Desinversion.

A continuacion se muestran diagramas que evidencian los flujos de recursos derivados de
Desinversiones.

La Desinversion — Flujo de Fondos
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Los recursos netos (de gastos o comisiones de venta) derivados de la Desinversion se
recibirdn en la Cuenta de Distribuciones.

En caso de que una Inversion se haya realizado a través de la Sofom, esta utilizara los
recursos de la Desinversion para pagar al Fideicomiso el Préstamo Sofom respectivo. En
caso de que la Sofom cuente con recursos adicionales podra canalizarlos a la Cuenta de
Distribuciones a través de cualquier otro mecanismo, como por ejemplo el pago de un
dividendo.

En caso de que una Inversion se realice a través de la Sofom, la Sofom podra pagar gastos,
honorarios, impuestos e indemnizaciones, en su caso, relacionados con la Desinversion, de
tal manera que los recursos recibidos por el Fideicomiso podran ser netos de dichas
cantidades.

El Fiduciario podra pagar gastos, honorarios e indemnizaciones, en su caso, relacionados
con la Desinversion de la Cuenta de Distribuciones.

El Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera fondos desde la Cuenta de
Distribuciones hacia la Cuenta General como Montos Reinvertidos, en caso de que se
cuente con la aprobacion respectiva de los Miembros Independientes del Comité respectivo
que sean designados por los Tendedores.

En caso de que lo considere necesario, el Administrador podra instruir al Fiduciario para
que transfiera fondos de la Cuenta de Distribuciones hacia la Cuenta de Reserva de Gastos
para constituir la Reserva de Gastos.

El Fiduciario transferird de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta del Administrador la
Comision de Desempefio al Administrador, en su caso.

En caso de que el Administrador determine que existe un Exceso de la Comision de
Desempetio, el Fiduciario transferira dicha cantidad a la Cuenta de Distribuciones, y en su
caso la distribuira a los Tenedores.
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) El Fiduciario pagara de la Cuenta del Administrador la Comisiéon de Desempefio al
Administrador, en su caso.

(10) El Fiduciario transferira de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Impuestos aquellos
impuestos relacionados con la Desinversion o retenciones aplicables sobre Distribuciones.

(11) El Fiduciario distribuira el remanente a los Tenedores de la Cuenta de Distribuciones.

A efecto de realizar una Desinversion, la misma deberd de ser aprobada por el Comité de
Inversiones del Administrador, y en caso de ser necesario conforme a lo descrito en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso - Desinversiones” del presente Prospecto, por la Asamblea de
Tenedores correspondiente o el Comité respectivo. No obstante lo anterior, tratandose de
Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizacion del
financiamiento respectivo, de Desinversiones que consistan en la recepcion de ingresos ordinarios
derivados de las Inversiones (por ejemplo dividendos, reembolsos u otras distribuciones pagados
por las Empresas Promovidas, ingresos ordinarios provenientes del desempeio de los Activos, entre
otros) o Desinversiones pactadas en los Instrumentos de Inversion que se deriven del ejercicio de
un derecho previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo precio, en su caso) se
contengan en los Instrumentos de Inversion (por ejemplo, opciones de compra, derechos de venta,
entre otros) y hayan sido aprobados en la Aprobacion de Inversion respectiva, no se requerira
aprobacion del Comité de Inversiones del Administrador, de la Asamblea de Tenedores o de
cualquier Comité para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dichos supuestos, el
Administrador, en su caso, resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las implementara.

En su caso, una vez aprobada la Desinversion, el Administrador y sus asesores negociaran, con las
contrapartes, los términos de los Instrumentos de Desinversion. En la negociacion de los términos
de los Instrumentos de Desinversion, el Administrador se cerciorard que los mismos contengan las
disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetario u otro
beneficio a favor del Fideicomiso (y, en su caso, el Co-inversionista), el régimen legal aplicable y
un sistema de resolucion de controversias, en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse
solo si la legislacion aplicable las suple o en el caso que el Administrador lo determine
recomendable sin detrimento para el Fiduciario. Como es el caso para los documentos que
evidencien las Inversiones, la naturaleza de los documentos que evidencien Desinversiones
dependera del tipo de Desinversion, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las
particularidades de la propia Desinversion, entre otros factores. Dependiendo del tipo de Inversion
dichos Instrumentos de Desinversion podran consistir, entre otros, en los siguientes:

e tratandose de Inversiones en Capital:
o contratos de compraventa de Titulos de Capital de Empresas Promovidas;
o contratos de venta de los activos de la Empresa Promovida; y

o en el contexto de una Desinversion realizada a través de una oferta publica de los
Titulos de Capital de la Empresa Promovida, contratos de colocacion, entre otros.

e tratandose de Inversiones en Capital Preferente:

o contratos de compraventa de Titulos de Capital Preferentes de Empresas
Promovidas;
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o contratos de venta de los activos de la Empresa Promovida; y

o en el contexto de una Desinversion realizada a través de una oferta ptblica de los
Titulos de Capital Preferentes de la Empresa Promovida, contratos de colocacién,
entre otros.

e tratandose de Inversiones en Activos, contratos de compraventa o cesiones de los Activos.

e tratandose de Inversiones en Deuda, la Desinversion normalmente no requerira de la
celebracion de instrumentos adicionales, ya que se contempla que la Desinversion
resultaria de la amortizacion de los instrumentos en los que se document6 dicha Deuda o
del ejercicio de un derecho pactado inicialmente. Sin embargo, existe la posibilidad de que
el Administrador instruya o recomiende que la Desinversion de una Inversion en Deuda se
realice a través de un convenio de enajenacion del instrumento que documente el Préstamo
Sofom o los Préstamos Deudores.

El Administrador y sus asesores negociaran los términos de los Instrumentos de Desinversion a
través de los cuales se realicen las Desinversiones y buscaran que dichos términos reflejen las
practicas de mercado. En especial, se buscara limitar la responsabilidad del Fideicomiso, de la
Sofom y del Vehiculo de Propdsito Especifico de que se trate, en lo posible. El Contrato de
Fideicomiso contempla que los Instrumentos de Desinversion deberan incluir ciertas disposiciones
basicas tendientes a identificar el objeto de la Desinversion, las contraprestaciones aplicables al
Fideicomiso y al Co-inversionista, entre otras. Los demas términos variaran para cada ocasion y no
se puede asegurar que los mismos se apeguen a lineamientos determinados.

De los ingresos recibidos respecto de una Desinversion podran deducirse, gastos, comisiones de
terceros relacionados con dicha Desinversion e impuestos, de tal manera que los ingresos recibidos
por el Fideicomiso podran consistir en ingresos netos de dichas cantidades. Los mencionados
ingresos se recibiran por el Fiduciario a través de la Cuenta de Distribuciones.

El Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones conforme a lo descrito
en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C.
Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuenta de Distribuciones” del presente
Prospecto.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital al que estan sujetos los Certificados, que se
describe en la seccion “Il. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Llamadas de Capital” de este Prospecto, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a
una Dilucion Punitiva, ya que (i) el nimero de Certificados de dicha Serie o sub-serie que se emitan
en una Emision Subsecuente en relacion con el monto de la Emision Subsecuente sera mayor
respecto del numero de Certificados de dicha Serie o sub-serie que se emitan en la Emision Inicial
en relacion con el Monto Inicial de la Emision, y (ii) el precio de dichos Certificados de dicha Serie
o0 sub-serie que se emitan en una Emision Subsecuente sera menor al precio de los Certificados de
dicha Serie o sub-serie que se emitan en la Emision Inicial, segin se determinen, en cada caso,
basado en el monto de la Emision Subsecuente conforme a las formulas que se detallan en la seccion
“II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —Llamadas de Capital” de este
Prospecto.
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Conforme a dichas féormulas, el monto aportado al Fideicomiso por el Tenedor que no acuda a la
Llamada de Capital respecto de Emisiones de la Serie o sub-serie respectiva, no sera proporcional
al numero de Certificados de dicha Serie o sub-serie que tendra después de la Emisién Subsecuente
respecto de la cual no suscribid y pago Certificados conforme a su Compromiso. En otras palabras,
el porcentaje que representen los Certificados de dicha Serie o sub-serie de los que sea titular antes
de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados de la misma Serie o sub-serie en circulacion
después de la Emision Subsecuente, disminuira mas alld del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados correspondientes que se emitieron en la Emision Subsecuente.

A continuaciéon se incluyen dos tablas que reflejan en un ejemplo practico de dicha Dilucion
Punitiva, una para los Certificados Serie A y otra para los Certificados Serie B.
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La Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio
incremental para los Tenedores que si acudan a la Llamada de Capital, se vera reflejada:

)

(@)

en las Distribuciones y en las Devoluciones que realice el Fiduciario conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho
a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de dicha Serie o sub-serie, ya
que dichas Distribuciones, Devoluciones y pagos se realizaran con base en el
numero de Certificados de dicha Serie o sub-serie en circulacion al momento en
que se lleven a cabo;

en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores respectivas, ya que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se
ejercen con base en el nimero de Certificados de la Serie o sub-serie, segtn sea el
caso, en circulacion al momento que se realicen las Asambleas o en el momento
en que se ejerzan dichos derechos;
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3) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros de los
Comités correspondientes, ya que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el numero de Certificados o
los Certificados de la Serie o sub-serie respectiva, seglin sea el caso, en circulacién
al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del
Comité correspondiente; y

@) en el derecho a suscribir Certificados de la Serie o sub-serie correspondiente que
se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas
de Capital al que estan sujetos los Certificados, dicho derecho se basa en el numero
de Certificados de dicha Serie o sub-serie de los que sea titular el Tenedor en la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y
no en el numero de Certificados que adquiri6é dicho Tenedor en la Emision Inicial
correspondiente.

El Ciclo Esperado de Inversion y Desinversion

El Administrador considera que el tipo de Inversiones a ser realizadas seran mantenidas en el
Patrimonio del Fideicomiso, durante un promedio de 2 a 7 afios. El Administrador considera que
este horizonte de tiempo proporcionara el plazo suficiente para maximizar el valor y fomentar
eventos de liquidez para completar las Desinversiones respectivas.

Gobierno Corporativo del Fideicomiso

El Fideicomiso contara con 4 6rganos de gobierno, la Asamblea de Tenedores (la cual podra ser
general o especial de cada Serie o sub-serie), el Comité Técnico y los Comités de las Series.

Asamblea de Tenedores

Los Tenedores podran participar en la Asamblea de Tenedores de conformidad con las reglas
previstas en la seccion “II. LA OFERTA — 6. Asambleas de Tenedores” del presente Prospecto. La
Asamblea de Tenedores tendra, aquellas facultades previstas en la seccion “II. LA OFERTA — 6.
Asambleas de Tenedores” del Prospecto y se reunird conforme a las reglas previstas en esa misma
seccion. Especificamente, respecto de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, la Asamblea
de Tenedores tendra la facultad de aprobar Inversiones y Desinversiones que representen 10% o
mas, o 20% o mas de, segun corresponda, el Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie A o el Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B segiin se trate de
Inversiones fondeadas con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B, deberan ser aprobadas
por la Asamblea de Tenedores.

Comiteés

Cada uno de los Comités estara integrado por un maximo de 21 miembros propietarios y sus
suplentes. Como minimo, el 25% de los miembros de cada Comité deberan de ser Miembros
Independientes. Los miembros designados como Miembros Independientes deberan de calificar
como tal en la fecha de su nombramiento y deberan continuar cumpliendo con los requisitos
aplicables con posterioridad a su designacion.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% o mas del niimero de
Certificados Bursatiles o del nimero de Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie en
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circulacion podran realizar y, en su caso, revocar, por cada 10% de dichos Certificados Bursatiles
en circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de un miembro del Comité
correspondiente y su respectivo suplente (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente para
cada miembro propietario o a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los
miembros propietarios respectivos), siempre y cuando dichos Tenedores de Certificados Bursatiles
no hubieran renunciado temporalmente a su derecho a designar miembros del Comité respectivo o
no hubieran previamente designado a un miembro de dicho Comité.

Adicionalmente, la Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendra derecho a designar y, en su caso
a revocar, a un miembro propietario del Comité Técnico y su respectivo suplente, el cual debera
cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la LMV y en
la Circular de Emisoras, en el entendido que, conforme a dicha Circular de Emisoras, el
cumplimiento de dichos requisitos de independencia se calificara respecto de los Tenedores y del
Administrador. Previa designacion y aprobacion en la Asamblea de Tenedores que corresponda,
dicho Miembro Independiente del Comité Técnico podra recibir los emolumentos que apruebe la
Asamblea Tenedores con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los Tenedores hayan
nombrado a un total de 10 miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo previsto
anteriormente, la Asamblea de Tenedores perdera su derecho conforme al presente inciso y la
persona que en su caso haya sido nombrado conforme al presente inciso dejara de ser miembro del
Comité Técnico a partir de la fecha en que se hayan nombrado un total de 10 miembros del Comité
Técnico.

Los Tenedores podran renunciar en forma temporal a su derecho a designar a miembros del Comité
respectivo. Adicionalmente, los miembros de cualquier Comité también pueden celebrar convenios
o acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité respectivo. Dichos convenios o
acuerdos seran divulgados conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Circular de
Emisoras. En dichos convenios se podra estipular, entre otros, que los miembros del Comité
respectivo ejerzan su voto en el mismo sentido que los miembros designados por el Administrador.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los demas miembros de los Comités no
designados por los Tenedores seran designados por el Administrador, quien podra revocar su
nombramiento. El Administrador designard al Presidente del Comité, y a un Secretario (que podra
no ser miembro de dicho Comité). El Administrador podra asimismo designar a un miembro de
cada Comité como Presidente suplente, y a un Secretario suplente (que podra no ser miembro de
dicho Comité), quienes podran firmar las actas que se levanten con motivo de las sesiones del
Comité en cuestion en caso de ausencia del Presidente y/o Secretario propietarios.

Las funciones y reglas de operacion de los Comités se detallan en la seccion “IIl. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato
de Fideicomiso — Comités”.

Cada Comité tendra las siguientes funciones:

. el Comité Técnico, sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de
Fidecomiso, fijara las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del
Fideicomiso;

° el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de Inversiones que el

Administrador proponga sean o hayan sido fondeadas con los recursos de la Serie o sub-serie
respectiva, aprobara las potenciales Inversiones y Desinversiones, respectivamente, que requieran
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de dicha aprobacion en los términos de las Clausulas Décima Novena y Vigésima del Contrato
de Fideicomiso;

° el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de Inversiones que el
Administrador proponga sean fondeadas con los recursos de la Serie o sub-serie respectiva, (i)
aprobara la ratificacion de cualquier Negativa de Inversion o emitird la Aprobacion de Inversion
respectiva en el supuesto previsto en la Clausula Trigésima Segunda inciso (b)(2) del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que el Comité respectivo no resuelva dicha
ratificacion o aprobacion en la fecha que convoque el Administrador para tales efectos, ya sea
que no se haya podido celebrar la sesion del Comité por falta de quérum o que no se haya
aprobado resolucion al respecto, se entendera que la Negativa de Inversion fue ratificada, y (ii)
dispensar las restricciones de inversion aplicables a los Funcionarios Clave previstas en la
Clausula Trigésima Segunda inciso (a) del Contrato de Fideicomiso o emitir la Aprobacion de
Inversion respectiva en el supuesto previsto en la Clausula Trigésima Segunda inciso (b)(3) del
Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que el Comité no resuelva respecto de
dicha dispensa o aprobacion en la fecha que convoque el Administrador para tales efectos, ya sea
que no se haya podido celebrar la sesion del Comité por falta de quérum o que no se haya
aprobado resolucion al respecto, se entendera que la misma ha sido otorgada;

. el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, en el caso que la operacion
involucre o afecte nicamente a alguna Serie o sub-serie en particular, o el Comité Técnico en
los demas casos, determinara, en el supuesto previsto en el segundo parrafo del inciso (a) de la
Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso, si alguna operacion debe ser objeto
de aprobacion o discusion por parte de la Asamblea de Tenedores general o especial, y, en su
caso, solicitara al Representante Comun la convocatoria respectiva;

° el Comité Técnico establecera los términos y condiciones a los que se ajustara el
Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de
administracion;

. el Comité Técnico aprobara la participacion, en calidad de Co-inversionista, de
cualquier Entidad Aprobada como Co-inversionista;

. el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, tratindose de Inversiones
fondeadas con recursos de la Serie o sub-serie respectiva, aprobara el ejercicio del Derecho de
Primera Oferta (segun dicho término se define en el Contrato de Coinversion) en el supuesto
previsto en el inciso (a)(1) de la Clausula Séptima del Contrato de Coinversion, asi como para
determinar el Precio Ofrecido (segun dicho término se define en el Contrato de Coinversion)
correspondiente en el supuesto previsto en el inciso (a)(2) de dicha Clausula;

° el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de Gastos
de Mantenimiento que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie o sub-serie respectiva,
aprobara aquellos Gastos de Mantenimiento individuales y no recurrentes superiores a
$10,000,000.00 salvo por Gastos de Mantenimiento de los sefialados en el inciso (iii) de la
definicion del término “Gastos de Mantenimiento” contenida en “seccion I INFORMACION
GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del presente Prospecto, los cuales no
requeriran de aprobacion alguna;

. el Comité Técnico aprobara la designacion, la ratificacion y/o remocion del
Auditor Externo, segiin corresponda, asi como la designacion, a propuesta del Administrador,
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del nuevo Auditor Externo, debiendo adicionalmente calificar, en todos los casos, la
independencia del Auditor Externo, en cumplimiento con la CUAE;

. el Comité Técnico aprobara la remocion del Valuador Independiente y la
designacién, a propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente, debiendo
adicionalmente calificar, en todos los caso, la independencia del Valuador Independiente;

. el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de
Asesoria Independiente que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie o sub-serie
respectiva, aprobara el incremento y la disminucion en la Reserva de Asesoria Independiente
y la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a los Miembros
Independientes del Comité de la Serie o sub-serie y aquellos miembros del Comité de la Serie
o sub-serie designados por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se mantengan
en la Reserva de Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o costos
de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la administracion de la
Reserva de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por los
Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores especial de la Serie o sub-serie correspondiente;

o el Comité Técnico aprobara la determinacion del Administrador del saldo
requerido de la Reserva de Gastos previo a la Fecha de Liquidacion Total o a la fecha en que
deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles en los términos de la Clausula
Décima Segunda inciso (d)(1) del Contrato de Fideicomiso;

° el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente aprobard la ratificacion de la
decision del Administrador de declarar una Inversion fondeada con recursos de dicha Serie o
sub-serie como pérdida, para lo cual, el Administrador debera presentar al Comité respectivo
aquella informacion que sea necesaria para realizar la aprobacion respectiva;

. el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente aprobara la contratacion de
instrumentos financieros derivados, exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en
moneda extranjera y tasas de interés derivadas de Inversiones fondeadas con recursos de la
Serie o sub-serie respectiva y no para efectos especulativos, que no hayan sido aprobados en
los términos de la Aprobacion de Inversion respectiva que sea emitida por el Comité de
Inversiones del Administrador, el Comité o la Asamblea de Tenedores (correspondiente segun
sea aplicable), en el entendido que dichos instrumentos financieros derivados previamente
aprobados en una Aprobacion de Inversion no tendran que ser aprobados por el Comité
correspondiente al amparo de este inciso y que el Fiduciario inicamente podra celebrar dichas
operaciones con entidades que tengan una calificacion crediticia de corto plazo igual o mayor
a “mxA-1” (en escala local) emitida por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o “F1” (en escala
local) emitida por Fitch México, S.A. de C.V., 0 “MX-1" (en escala local) emitida por Moody’s
de México, S.A. de C.V. o su equivalente de cualquier otra agencia calificadora; en el entendido
que cuando la contratacion de un instrumento financiero derivado represente mas del 20% del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie B de la sub-serie respectiva, dicha operacion debera ser aprobada
por la Asamblea de Tenedores;

° el Comité Técnico aprobara, sujeto a la posterior ratificacion de parte de la
Asamblea de Tenedores, (i) la adquisicion por cualquier medio, directa o indirectamente, de la
titularidad del 30% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con posterioridad a la
Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, mediante una o varias operaciones de
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cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier momento, por parte de cualquier
Persona o Grupo de Personas, (ii) la adquisicion de Certificados Bursatiles con posterioridad a
la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A que pretenda llevar a cabo la Persona o
Grupo de Personas que haya adquirido o alcanzado por cualquier medio, directa o
indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién en la
Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, y (iii) la adquisicion de Certificados
Bursatiles con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A y antes de
que termine el Periodo de Inversion por parte de una Persona que no sea un Inversionista
Aprobado;

. el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente determinara si los recursos que,
en su caso, deriven de las Desinversiones correspondientes a una Inversion en particular
fondeada con recursos de dicha Serie o sub-serie podran ser considerados Montos Reinvertidos;

o el Comité Técnico o el Comité de cualquier Serie o sub-serie tendra cualesquiera
otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Operacion, en su caso;

° el Comité Técnico vigilard que se establezcan los mecanismos y controles que
permitan verificar que la contratacion o asuncion de Financiamientos cumplan con lo previsto
en la Clausula Cuarta y a lo dispuesto en las leyes reglamentos y normas aplicables, incluyendo
lo establecido en la Circular Unica de Emisoras;

° el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente debera reunirse para, en su caso,
aprobar cualesquiera operaciones distintas de Inversiones y Desinversiones, que pretendan
realizarse cuando representen el 5% o mas del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de la
sub-serie respectiva, segiin corresponda, sin perjuicio de las facultades que le correspondan a
la Asamblea de Tenedores respectiva;

. el Comité Técnico debera aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador,
un presupuesto que contenga los Gastos de Mantenimiento para dicho periodo, en el entendido
que, de no aprobarse el presupuesto anual de Gastos de Mantenimiento correspondiente a un
egjercicio especifico, el Administrador estara autorizado a utilizar el presupuesto aprobado en
el ejercicio inmediato anterior, actualizado por inflacion;

. el Comité Técnico debera aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador,
un presupuesto para los Gastos de Emision respecto de las Llamadas de Capital (excluyendo
las cuotas que por dicho concepto cobren la Bolsa y la CNBV, mismas que el Fiduciario estara
autorizado a pagar a las tarifas vigentes y publicadas para cada periodo), en el entendido que,
de no aprobarse dicho presupuesto correspondiente a un ejercicio especifico, el Administrador
estard autorizado a utilizar el presupuesto aprobado en el ejercicio inmediato anterior,
actualizado por inflacion.

El Administrador

El Administrador tiene encomendadas un importante nimero de funciones respecto de la
investigacion, analisis y estructuracion de Inversiones y Desinversiones, la administracion de las
Inversiones y la operacion del Fideicomiso. Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso,
el Administrador es la Persona responsable de tomar aquellas decisiones e instruir al Fiduciario
respecto de asuntos tales como la aplicacion de recursos y transferencias entre Cuentas del
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Fideicomiso, la determinacion y el pago de Gastos, la determinacion y pago de Distribuciones y
Desinversiones, la determinacion y pago de las Comisiones del Administrador, el calculo y pago
de impuestos, entre otras. Conforme a lo descrito en la seccion “Auditor Externo; Valuador
Independiente” més adelante, ciertas de las actividades del Administrador estardn sujetas a la
revision por parte del Auditor Externo.

Dichas funciones y responsabilidades del Administrador se describen en la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto.

Adicionalmente a las funciones o actividades que se le atribuyen especificamente al Administrador
en los términos del Contrato de Fideicomiso, estara autorizado para instruir al Fiduciario respecto
de situaciones que no estén especificamente previstas en el mismo, incluyendo respecto de la
suscripcion de convenios, contratos, instrumentos o documentos, el otorgamiento de poderes, y el
manejo de las transferencias, pagos y movimientos en las Cuentas del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra realizar Inversion o Desinversion alguna que no sea propuesta por el
Administrador y aprobada por el Comité de Inversiones del Administrador.

Ausencia de Dictamen Crediticio

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacion alguna acerca de la calidad
crediticia de los Certificados Bursatiles.

Auditor Externo; Valuador Independiente

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo debera auditar los estados
financieros anuales del Fideicomiso, la Sofom y de cualquier Vehiculo de Proposito Especifico.
Adicionalmente, al Auditor Externo se le encomendara realizar revisiones anuales, en los términos
del Contrato de Fideicomiso, de la aplicacion de los recursos que integran el Patrimonio de
Fideicomiso, los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion incurridos por el Fideicomiso, y
los reportes preparados por el Administrador.

El Valuador Independiente debera de realizar aquellas valuaciones que se requieren conforme a la
Circular de Emisoras segun la misma se encuentre vigente. A la fecha del presente Prospecto, la
Circular de Emisoras requiere que las valuaciones de los Certificados se realicen de manera
trimestral y cuando haya modificaciones a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso (en el
entendido que la contratacion de Financiamientos, la realizacion de Distribuciones o cualquier otro
acto derivado de la operacion ordinaria del Fideicomiso, no implicard la modificacion a la
estructura del Patrimonio del Fideicomiso).

Los honorarios del Auditor Externo y del Valuador Independiente se consideran Gastos de
Mantenimiento conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

La auditoria de los estados financieros del Fideicomiso y los reportes de valuacion del Valuador
Independiente debera divulgarse en los términos de la LMV y la Circular de Emisoras.

Ejercicio de derechos del Fiduciario respecto de las Inversiones.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, una de las facultades del Administrador sera
instruir al Fiduciario la forma en que deben ejercerse todos los derechos respecto de las Inversiones.
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Para dichos efectos, el Fiduciario otorgara al Administrador y a aquellos individuos que designe el
Administrador, poderes suficientes que se mantendran vigentes hasta la fecha de terminacion de la
vigencia del Fideicomiso o la Fecha de Remocion. Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso
prevé reglas conforme a las cuales el Administrador podrd instruir al Fiduciario respecto del
ejercicio de derechos corporativos en la Sofom, los Vehiculos de Propdsito Especifico y las
Empresas Promovidas (incluyendo para efectos de comparecencia y participacion en asambleas de
accionistas, socios y otros 6rganos equivalentes, o de participar en consejos de administracion u
otros 6rganos corporativos similares).

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios
de los Tenedores o los miembros de los Comités respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores
de nombrar a miembros de los Comités, a la forma de ejercer su derecho al voto en las Asambleas
de Tenedores respectivas o a la forma de los miembros de los Comités de votar en las sesiones de
dichos Comités, respectivamente.
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2. Patrimonio del Fideicomiso

A. Descripcion de los Activos Fideicomitidos

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, de tiempo en tiempo, por:
e la Aportacion Inicial;
e Jos recursos derivados de cualquier Emision;

e Jos Compromisos restantes de los Tenedores;

e Jos Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, los Titulos de Capital Preferente, los
Activos, los Titulos de Capital de la Sofom, los titulos representativos del capital,
participaciones o derechos en Vehiculos de Propdsito Especifico, los Derechos de Crédito
del Préstamo Sofom y los Derechos de Crédito de los Préstamos Deudor, segun sea el caso;

e las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

e las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;
e Jos recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion;

e Jos Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso; y

e cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro,
el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso. Segin
se menciona en la seccion “IlI. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripciéon General —
La aplicacion de los recursos derivados de la Emision — El Proceso de Inversion™ anterior, las
Inversiones podran consistir en Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente,
Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. Las caracteristicas y requisitos que deben cumplir
dichas Inversiones para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo los Requisitos de
Inversidn y, seglin sean aplicables, los Requisitos de Diversificacion respectivos y las prohibiciones
de inversion respecto de Inversiones Prohibidas se establecen en el Contrato de Fideicomiso y se
describen en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso”.

El proceso de aprobacion de una Inversion y Desinversion, de la aplicacion de los recursos
respectivos y de la negociacion y contenido de los Instrumentos de Inversion e Instrumentos de
Desinversion que las evidencien se describe en las secciones “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 1. Descripcion General — La aplicacion de los recursos derivados de la Emision —
El Proceso de Inversion” y “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripcion General
— La Desinversion y aplicacion de los rendimientos” anteriores. Segun se describe en dichas
secciones, los Instrumentos de Inversion y los Instrumentos de Desinversion se negociaran respecto
de cada Inversion y Desinversion, respectivamente. Si bien el Contrato de Fideicomiso requiere
que dichos instrumentos contengan ciertas disposiciones basicas, la mayoria de sus términos se
definiran al ser negociados en cada caso particular. No existen modelos predeterminados de
Instrumentos de Inversion o Instrumentos de Desinversion con caracteristicas definidas.
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B. Evolucion de los Activos Fideicomitidos

A la fecha del presente Prospecto, el Fideicomiso no ha realizado Inversion alguna, por lo que no
se proporciona informacion especifica respecto a activos previamente fideicomitidos. Conforme
se vayan realizando Inversiones, el Fiduciario debera de reportar al publico inversionista aquella
informacion que se requiera de conformidad con la LMV y la Circular de Emisoras.

C. Contratos y Acuerdos

El Contrato de Fideicomiso

A continuacién se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es
la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los
inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de
Fideicomiso se adjunta al presente Prospecto y debera ser leida por inversionistas potenciales antes
de tomar una decision de inversion respecto de los Certificados Bursatiles. En los términos del
Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles por el hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los
términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
El Fideicomitente

Promecap actfia como fideicomitente del Fideicomiso. Para una descripcion mas detallada acerca
del Fideicomitente, ver la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE” del presente Prospecto.

Las funciones del Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacion
Inicial al Fideicomiso. Adicionalmente, conforme a los términos del Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, el Fideicomitente preparard y proporcionarda informacion al
Fiduciario.

El Fiduciario

Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero actiia como fiduciario
del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de banca multiple debidamente autorizada para
operar en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son fideicomisarios del Fideicomiso:

e en primer lugar, los Tenedores de los Certificados Bursatiles respecto de (a) su derecho a
los derechos que otorgan los Certificados Bursatiles a recibir (1) las Distribuciones (2) las
Devoluciones, y (3) cualquier otra cantidad que les corresponda, todas ellas, en los términos
de los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la
Operacion, (b) el derecho que otorgan los Certificados Bursatiles a participar en las
decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien expresamente a
ello, a designar, en ciertos casos, a miembros de los Comités, y (c¢) todos aquellos derechos
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previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como
aquellos que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Operacion; y

e en segundo lugar, Promecap. Promecap tendra el caracter de fideicomisario en segundo
lugar respecto a los derechos que se le otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Operacion.

Representante Comun

ClIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple ha sido designado como representante del conjunto
de Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y
en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, Promecap ha sido designado para actuar como
administrador y de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, debera, ente otras,
investigar, analizar y estructurar las potenciales Inversiones asi como las potenciales operaciones
de Desinversion respecto de las Inversiones. Promecap, en su cardcter de Administrador, estara a
cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones de conformidad con
los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas
pasadas y las practicas de la industria de capital privado.

Asimismo, el Administrador sera el encargado de instruir al Fiduciario en relaciéon con la
administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones, la realizacién de
Distribuciones y Devoluciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso y el ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones.

Adicionalmente a los servicios prestados al Fiduciario, (i) el Administrador o cualquier Persona
Relacionada con el Administrador podra prestar todos aquellos servicios administrativos de
soporte, supervision, asesoria u otros servicios de cualquier otra naturaleza (incluyendo, sin limitar,
asesoria en materia de gestion y/o estructuracion de adquisiciones, ventas, recapitalizaciones y
financiamientos) que a su juicio sean necesarios o convenientes en relacion con las Inversiones, ya
sea al propio Fiduciario o a las Empresas Promovidas, la Sofom, cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico o los Deudores, en su caso; (ii) los Funcionarios Clave o cualesquier otra Persona
Relacionada con el Administrador nombrados por el Administrador podran participar en los
consejos de administracion u oOrganos equivalentes de las Empresas Promovidas, la Sofom,
cualquier Vehiculo de Proposito Especifico o los Deudores; en el entendido que cualesquiera pagos,
ya sea por concepto de honorarios, comisiones o emolumentos por dichos servicios o el ejercicio
de dichos cargos, asi como cualesquiera pagos recibidos por el Administrador (y no por el
Fideicomiso) como resultado de una pena o sancidén impuesta a una contraparte de una potencial
Inversion se consideraran honorarios por servicios adicionales para todos los efectos del Contrato
de Fideicomiso (dichos pagos, los “Honorarios de Servicios Adicionales”™).

El Administrador tinicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar al Comité respectivo o a la
Asamblea de Tenedores la realizacion de Inversiones en las que la Empresa Promovida, el Activo
o el Deudor cumplan con los Requisitos de Inversion y Requisitos de Diversificacion que se
describen en la secciéon “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso
— C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Requisitos de las Inversiones; Requisitos
de Diversificacion; Inversiones Prohibidas” de este Prospecto. El Administrador no podra
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recomendar la realizacion de Inversiones Prohibidas. Una lista de las Inversiones Prohibidas se
contiene en el Anexo 9 del presente Prospecto.

Reportes del Administrador

El Administrador ha asumido obligaciones de preparar y entregar reportes ¢ informacion entre las
cuales destacan las siguientes:

e El Administrador tendra la obligacion de entregar, en los términos del Contrato de
Fideicomiso, al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al
Representante Comtin un Reporte de Aplicacion de Recursos, el cual incluira, respecto de
cada trimestre, los Gastos incurridos por el Fideicomiso, las Distribuciones y Devoluciones
realizadas y las Comisiones del Administrador pagadas.

e El Administrador deberd entregar, en los términos del Contrato de Fideicomiso, a los
Miembros Independientes del Comité Técnico, a los miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores y al Representante Comun, aquella informacion que de forma
razonable le sea solicitada en relacion con las Inversiones realizadas, a efecto de que los
Miembros Independientes del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores o cualquier asesor o especialista designado conforme al
Contrato de Fideicomiso, pueda verificar los términos conforme a los cuales se haya
realizado cualquier Inversion.

e El Administrador debera de preparar y entregar un Reporte de Distribuciones cada vez que
deba realizarse una Distribucion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
el cual deber ser entregado al Fiduciario y al Representante Comun, con al menos 2 Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de publicacion de cada Aviso de Distribucion,
contemplando aquella informacién que resulte aplicable respecto de la Distribucion
correspondiente.

o El Administrador debera preparar y entregar un Reporte de Devoluciones cada vez que
deba realizarse una Devolucion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
el cual deberad ser entregado al Fiduciario y al Representante Comun, con al menos 2 Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha de publicacion de cada Aviso de Devolucion,
contemplando aquella informacién que resulte aplicable respecto de la Devolucion
correspondiente.

Por otra parte, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendra, entre otras,
las siguientes obligaciones y facultades en relaciéon con la administracion de la Sofom, los
Vehiculos de Propodsito Especifico y las Empresas Promovidas:

o instruir al Fiduciario para que otorgue, a las Personas designadas por el Administrador,
aquellos poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas
de accionistas, socios u otros érganos equivalentes de la Sofom, los Vehiculos de Propésito
Especifico o las Empresas Promovidas, seglin sea el caso;

o instruir al Fiduciario para que designe, como miembros de los consejos de administracion
o de cualquier otro d6rgano corporativo de la Sofom, cualquier Vehiculo de Propoésito
Especifico o las Empresas Promovidas, en su caso, a aquellas Personas que sefiale el
Administrador;
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e cn ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades
mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la
administracion o ejercicio de los derechos corporativos y econémicos derivados de los
Titulos de Capital de la Sofom, los titulos representativos del capital, participaciones o
derechos de los Vehiculos de Proposito Especifico, los Titulos de Capital de las Empresas
Promovidas o los Titulos de Capital Preferente de las Empresas Promovidas que sean
propiedad del Fiduciario;

o adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar
las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, segun dichas facultades le puedan ser
otorgadas por la Sofom, cualquier Vehiculo de Proposito Especifico y las Empresas
Promovidas, en su caso; y

e asimismo, en el caso que sea necesario, el Administrador podra adquirir uno de dichos
Titulos de Capital de la Sofom y/o titulos representativos del capital, participaciones o
derechos de Vehiculos de Propdsito Especifico.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador se ha obligado a ejercer
las facultades mencionadas en los puntos anteriores de manera consistente con las disposiciones de
dicho Contrato y las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,
en su caso.

En caso que el Administrador lo considere conveniente o necesario, el Administrador podra
anticipar cualesquiera Gastos de Emision, Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversion o montos
necesarios para pagar impuestos pagaderos por el Fideicomiso. En dicho supuesto, el
Administrador podra solicitar al Fiduciario el reembolso de los Gastos anticipados o los montos
por impuestos anticipados y el Fiduciario realizara dicho reembolso conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador en el ejercicio de sus facultades y en cumplimiento de sus obligaciones de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, debera actuar de conformidad con los procedimientos
que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas
de la industria de capital privado. El Administrador debera actuar de buena fe y en el mejor interés
del Fideicomiso y los Tenedores aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el
Administrador aplicaria respecto de su propio negocio y que debera ser el que cualquier Persona
cuidadosa y prudente utilizaria en dichas circunstancias. Asimismo, el Administrador debera de
asegurarse que, en la medida de lo posible, las Empresas Promovidas en las que realice cualquier
Inversion el Fideicomiso, cuenten con las polizas de seguro para cubrir dafios potenciales conforme
a las practicas de mercado comunes en la industria en la que participe dicha Empresa Promovida.
Para efectos de la contratacion inicial de dichas polizas de seguro, el Administrador debera
cerciorarse que la Empresa Promovida cuente con un dictamen emitido por un experto en seguros
en el que se describan los principales términos y condiciones de las pdlizas a ser contratadas. En
adicion a sus demas responsabilidades al amparo de la legislacion aplicable, el Administrador
debera de cumplir con las obligaciones siguientes:

) observar las reglas relativas a la prevencion de conflictos de interés previstas en el
Contrato de Fideicomiso;

2) guardar confidencialidad respecto de la informacion relacionada con el
Fideicomiso, cualquier Empresa Promovida, cualquier Activo, la Sofom, cualquier
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Vehiculo de Propdsito Especifico, cualquier Deudor, o cualquier entidad en la cual
el Fideicomiso esté considerando o haya considerado invertir o en donde esté en
proceso de invertir o cualquier Afiliada de los anteriores utilizando dicha
informacién Unicamente para los propositos de cumplir con sus obligaciones al
amparo del Contrato de Fideicomiso y absteniéndose de divulgar dicha
informacion a terceros de tal manera que pueda resultar en un perjuicio al
Fideicomiso. Adicionalmente, la obligacién de confidencialidad anterior no sera
aplicable en aquellos supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

3) abstenerse de entregar al Fiduciario, a los miembros de cualquier Comité, a los
Tenedores y al Representante Comun informacién que el Administrador conozca
es falsa o tendiente a inducir al error a cualquiera de dichas Personas;

4 abstenerse de divulgar, respecto del Fideicomiso, cualquier Empresa Promovida,
cualquier Activo, la Sofom, cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico, cualquier
Deudor o cualquier Inversion, informacion que el Administrador conozca es falsa
o tendiente a inducir al error a cualquier Persona; y.

%) respecto de cualesquiera registros, archivos o documentos que se mantengan con
relacion al Fideicomiso, cualquier Empresa Promovida, cualquier Activo, la
Sofom, cualquier Vehiculo de Propésito Especifico, cualquier Deudor o cualquier
Inversion abstenerse de realizar u ordenar que (i) se omitan operaciones o actos
relevantes, (ii) se registre informacion falsa, (iii) se modifiquen a efecto de ocultar
operaciones o informacion relevante o se cambie el sentido de la misma, (iv) se
destruyan total o parcialmente con el objetivo de ocultar la realizacién de
operaciones o actos relevantes o con el objetivo de obstruir la supervision de
cualquier autoridad gubernamental competente.

Adicionalmente, hasta que suceda lo primero entre (i) que el 75% del Monto Maximo de la Emision
haya sido aplicado o comprometido a la realizacion de Inversiones (incluyendo al pago de Gastos
de Inversion), y (ii) la terminacion del Periodo de Inversion, el Administrador no participara en la
constituciéon de un nuevo vehiculo de inversion cuyos objetivos y estrategias de inversion sean
sustancialmente similares a las del Fideicomiso.

Dedicacion de Tiempo; Personas Clave; Sustitucion de Funcionarios Clave

Durante su actuacion como administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
haré que (i) durante el Periodo de Inversion, los Funcionarios Clave dediquen al Fideicomiso todo
aquel tiempo que sea necesario para administrar las Inversiones, realizar las Desinversiones y
demas actividades del Fideicomiso, en el entendido que los Funcionarios Clave podran continuar
dedicando tiempo laborable a sus responsabilidades actuales y futuras respecto de proyectos de
negocio de PMCP y sus Afiliadas existentes a la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A,
y (ii) una vez concluido el Periodo de Inversion, cada uno de los Funcionarios Clave dedique al
Fideicomiso todo aquel tiempo que sea necesario para administrar las Inversiones, realizar las
Desinversiones y demas actividades del Fideicomiso.

En caso que se suscite un Evento de Persona Clave el Administrador debera de notificar tal hecho
al Fiduciario, quien debera revelarlo al publico inversionista como un evento relevante relacionado
con el Fideicomiso. Los Tenedores, mediante una resolucion adoptada en una Asamblea de
Tenedores por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por lo
menos el 66% de los Certificados Bursatiles en circulacion celebrada dentro de los 60 dias naturales
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contados a partir de la publicacion del evento relevante correspondiente a dicho Evento de Persona
Clave, podran dar por terminado el Periodo de Inversion.

Cada vez que un Funcionario Clave se separe de su cargo, el Administrador propondra la Asamblea
de Tenedores general a un sustituto, en el entendido que cualquier Persona que sea propuesta por
el Administrador para fungir como Funcionario Clave, no deberd de aparecer en las Listas de
Personas Restringidas. El Administrador debera enviar, con al menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha en que sesione la Asamblea de Tenedores convocada para tales efectos, la
informacion necesaria respecto de la Persona que sea propuesta para fungir como Funcionario
Clave, para que dicho organo esté en posibilidad de tomar una decision informada respecto del
proceso de sustitucion. Dicha Asamblea de Tenedores, en la sesién correspondiente resolvera si
rechazar o aceptar la propuesta del Administrador. En el caso que se rechace una propuesta, el
Administrador podra proponer a un sustituto en tantas ocasiones como sea necesario para que la
Asamblea de Tenedores general acepte a dicho sustituto, debiendo proporcionar en cada caso, con
al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que sea convocada la Asamblea de
Tenedores correspondiente, la informacion necesaria respecto de la Persona que sea propuesta para
fungir como Funcionario Clave, en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas, los
Tenedores, reunidos en Asamblea de Tenedores general, podran optar por rechazar o aceptar las
propuestas. De ser rechazadas las propuestas realizadas por el Administrador, se entendera que los
sustitutos propuestos no son aceptables y no podran asumir la funcion de Funcionarios Clave.

Adicionalmente, hasta en tanto la Asamblea de Tenedores no haya aceptado la designacion de un
Funcionario Clave sustituto propuesto por el Administrador conforme a lo previsto en el parrafo
inmediato anterior, o (ii) en caso que uno o mas Funcionarios Clave estén en el supuesto de
Incapacidad Temporal derivado exclusivamente de (x) un desacato a una orden judicial o (y) prision
preventiva, en ambos casos respecto de un delito de indole patrimonial (en cuyo caso, no sera
necesario que transcurra un plazo de 6 meses), el Periodo de Inversion se entendera temporalmente
suspendido, sin que en este caso apliquen las consecuencias contempladas en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso - Legislacion aplicable; Jurisdiccion; Arbitraje” del presente
Prospecto.

Comisiones del Administrador

El Administrador tendra derecho a recibir, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, como
contraprestacion por los servicios descritos en el Contrato de Fideicomiso, las siguientes
Comisiones del Administrador:

e Una comision anual por administracion (la “Comisiéon de Administracion Serie A”)
equivalente a (1) desde la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A hasta la
conclusion del Periodo de Inversion, el 1.75% anual del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie A pagadero trimestralmente (en el entendido que el Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A no sufrird modificaciones como
resultado, en su caos, de los Montos Reinvertidos de la Serie A), y (2) posteriormente, lo
que sea mayor entre (i) el 1.75% anual del Monto Invertido Neto de la Serie A promedio
al ultimo dia de los tultimos 2 trimestres calendarios anteriores a la fecha de pago
correspondiente pagadero trimestralmente, y (ii) $8°000,000.00 anuales pagaderos
trimestralmente. La Comision de Administracion Serie A sera pagada desde la Fecha
Inicial de Emisiéon de Certificados Serie A hasta la terminacion del Contrato de
Fideicomiso. La Comision de Administracion Serie A se pagara por adelantado y de
manera trimestral a mas tardar el décimo Dia Habil del mes respectivo. Cualquier pago
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por un periodo menor a un trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con
el nimero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo. La Comision de
Administracion Serie A se vera reducida por cualquier Honorario de Servicios Adicionales.
A dicho efecto, el Fiduciario (conforme a las instrucciones del Administrador) deducira de
cualquier pago trimestral, los Honorarios de Servicios Adicionales pagados durante el
trimestre inmediato anterior a la fecha en que vaya realizarse dicho pago. Para efectos de
claridad, la Comisién de Administracion Serie A se vera reducida por los Honorarios de
Servicios Adicionales para efectos de cualquier calculo que deba realizarse al amparo del
Contrato de Fideicomiso (incluyendo respecto del Pago Preferente de la Serie A).

e Una comision anual por administraciéon (la “Comisiéon de Administracion Serie B”)
equivalente a (1) desde la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B de cada sub-
serie, hasta la conclusion del Periodo de Inversion, el porcentaje anual establecido en el
aviso de la Opcion de Adquisicion respectivo del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie B aplicable a dicha sub-serie en la fecha de pago (en el entendido que el
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B aplicable a dicha sub-serie no
sufrird modificaciones como resultado, en su caso, de los Montos Reinvertidos de la Serie
B de dicha sub-serie), pagadero trimestralmente, y (2) posteriormente, lo que sea mayor
entre (i) el porcentaje anual establecido en el aviso de la Opcidon de Adquisicion respectivo
del Monto Invertido Neto de la Serie B promedio al altimo dia de los ultimos 2 trimestres
calendarios anteriores a la fecha de pago correspondiente pagadero trimestralmente, y (ii)
la cantidad anual especificada en el aviso de la Opcion de Adquisicion respectivo
pagaderos trimestralmente. La Comision de Administracion Serie B sera pagada desde la
Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B hasta la terminacion del Contrato de
Fideicomiso. La Comisién de Administracion Serie B se pagard por adelantado y de
manera trimestral a mas tardar el décimo Dia Habil del mes respectivo. Cualquier pago
por un periodo menor a un trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con
el nimero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo.

e Conforme a las reglas descritas en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto, la
Comision de Desempetfio.

Cada vez que se realice una Inversion, se pague cualquier Comision de Administracion, se realice
una Distribucion o en cualquier otro momento durante el Periodo de Inversion que determine el
Administrador y en todo caso a mas tardar 10 Dias Habiles después de la conclusion del Periodo
de Inversion, el Administrador debera de calcular, respecto de las cantidades que hayan sido
transferidas a, y se mantengan en, la Cuenta del Administrador, si existe un Exceso de la Comision
de Desempeio. En el caso que exista un Exceso de la Comision de Desempefio, el Administrador,
con base en dicho célculo, debera notificar al Fiduciario por escrito, la cantidad que, del saldo que
mantenga la Cuenta del Administrador, debera transferirse a la Cuenta de Distribuciones y aplicarse
por el Fiduciario como Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A o Flujos Brutos Distribuibles de
la Serie B en los términos que se describen anteriormente en este seccion del Prospecto. Habiendo
recibido las instrucciones del Administrador en los términos de este parrafo, el Fiduciario,
utilizando los recursos que se mantengan en la Cuenta del Administrador transferira a la Cuenta de
Distribuciones cualquier Exceso de la Comision de Desempefio.

Una vez que el Fiduciario haya realizado la aplicacion de cualquier Exceso de la Comision de
Desempefio existente al finalizar el Periodo de Inversion conforme a los descrito en el parrafo
anterior, en su caso, el Fiduciario debera conforme a las instrucciones del Administrador, liberar la
totalidad del saldo mantenido en la Cuenta del Administrador al Administrador.
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Conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que con posterioridad a la fecha
en que concluya el Periodo de Inversion exista, respecto de las cantidades pagadas al
Administrador en concepto de Comisién de Desempefio Serie A algiin Exceso de la Comision de
Desempeiio, dicho Exceso de la Comision de Desempefio se compensara contra el pago de la
Comision de Administracion Serie A inmediata siguiente que corresponda, disminuyéndose por
tanto la Comision de Administracion Serie A correspondiente; y en el caso que exista, respecto de
las cantidades pagadas al Administrador en concepto de Comisiéon de Desempefio Serie B algin
Exceso de la Comision de Desempefio, dicho Exceso de la Comision de Desempefio se compensara
contra el pago de la Comision de Administracion Serie B inmediata siguiente que corresponda,
disminuyéndose por tanto la Comision de Administracion Serie B correspondiente.

En caso de que exista cualquier remanente de dicho Exceso de la Comision de Desempefio una vez
realizada dicha compensacion, el remanente serd pagado en efectivo por el Administrador al
Fiduciario quien lo depositara en la Cuenta de Distribuciones dentro de los 30 dias naturales
siguientes a la fecha en que se realice o debieran realizarse los mencionados pagos trimestrales de
las Comisiones de Administracion respectivas, en el entendido que, en el caso que el Administrador
no cumpla con dicha obligacién, cualquier remanente podrd compensarse contra cualesquiera
Comisiones de Administracion Serie A o Comisiones de Administracion Serie B subsiguientes,
segun corresponda. Cualquier compensacion que se realice en los términos anteriores debera ser
neta de cualquier impuesto al valor agregado, en el entendido que, en el caso que dicha
compensacion a su vez genere impuesto al valor agregado, el Administrador debera de pagar dicho
impuesto al Fiduciario. El Fiduciario debera de pagar, al Administrador, respecto de las
Comisiones de Administracion y de la Comision de Desempefio, las cantidades adicionales de
impuesto al valor agregado correspondientes, en caso que sea aplicable.

A la fecha del presente Prospecto, tanto las Comisiones de Administracion como la Comision de
Desempefio causan impuesto al valor agregado. El Contrato de Fideicomiso contempla la
posibilidad de que el Fiduciario recupere dicho impuesto al valor agregado, con la intencion de
que el efecto de dicho pago no afecte al Patrimonio del Fideicomiso.

Para efectos ilustrativos, se adjunta al presente Prospecto, como Anexo 6, un ejemplo numérico de
como se determinaran y calcularan las Distribuciones y las Comisiones del Administrador.

Promecap actuara como administrador del Fideicomiso en tanto no sea removido o renuncie a su
cargo.

Vigencia del Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion
Sustitucion con Causa

Cualquier Sustitucion con Causa se realizard conforme a lo descrito a continuacion. Conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, los siguientes eventos se consideraran “Eventos de
Sustitucion”:

) que el Administrador o dos o mas Funcionarios Clave sean declarados, mediante
Sentencia Definitiva, culpable de cualquier delito de indole patrimonial, de haber
actuado con dolo, mala fe o negligencia inexcusable respecto de sus obligaciones
al amparo del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Operacion;
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@)

3)

“

&)

(6)

(7

que el Administrador (i) incumpla con sus obligaciones contempladas en el
Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion o (ii) haya
incurrido en falsedad en sus declaraciones hechas en cualquier Documento de la
Operacidn, en cualquier aspecto relevante, a la fecha en que dichas declaraciones
fueran realizadas, siempre y cuando, dicha declaracion continte siendo incorrecta,
en cualquier aspecto relevante, en un periodo de 3 meses después de que el
Administrador tenga conocimiento de la misma, y dicho incumplimiento o
declaracién resulte en una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso superior al
5% del Monto Comprometido de la Emision de la Serie o sub-serie
correspondiente, segin sea determinado mediante laudo arbitral en los términos
del Contrato de Fideicomiso;

(i) que el Administrador inicie cualquier procedimiento o accién que tenga como
objetivo solicitar el concurso mercantil, la quiebra, insolvencia, liquidacion,
disolucion o cualquier otro procedimiento de la misma naturaleza, o (ii) que se
inicie en contra del Administrador un procedimiento o accién del tipo mencionado
en el inciso (i) anterior que (A) resulte en que se emita una declaracion firme y
definitiva de concurso mercantil o de insolvencia, o entre en proceso de liquidacion
o disolucion, o (B) continte sin desecharse legalmente por un periodo de 180 dias
naturales;

que el Co-inversionista incumpla con su obligacion de participar en las Inversiones
en su Porcentaje de Coinversion en los términos del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Coinversion;

que el Co-inversionista desinvierta su porcion de las Inversiones en
incumplimiento del Contrato de Coinversion, en el entendido que cualquier
desinversion del Co-inversionista (atin aquellas que realice por separado) que
cumpla con los términos del Contrato de Coinversion no resultaran en un Evento
de Sustitucion;

que se suscite un Evento de Pérdida de Control, salvo que dicho Evento de Pérdida
de Control sea consecuencia de la muerte de FCP, en cuyo caso, la tnica
consecuencia sera que el Administrador debera de notificar tal hecho al Fiduciario,
quien deberd revelarlo al publico inversionista como un evento relevante
relacionado con el Fideicomiso y los Tenedores, mediante una resolucion adoptada
en una Asamblea de Tenedores por el voto favorable de los Tenedores de
Certificados Bursatiles que representen por lo menos el 66% de los Certificados
Bursatiles en circulacion celebrada dentro de los 120 dias naturales contados a
partir de la publicacion del evento relevante correspondiente a dicho Evento de
Persona Clave, podran dar por terminado el Periodo de Inversion;

que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla con sus obligaciones de no
invertir, directa o indirectamente y a no recomendar a terceros que inviertan, en
proyectos similares a las Inversiones (entendiéndose como “similares”,
exclusivamente aquellos proyectos que cumplan con los Requisitos de Inversion,
que no resultarian en un incumplimiento de ciertos Requisitos de Diversificacion
y que no consistan en Inversiones Prohibidas); en el entendido que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, dicha obligacion estd sujeta a ciertas
excepciones mencionadas en la seccion “IlI. ESTRUCTURA DE LA
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OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Oportunidades de Inversion” del presente Prospecto; o

() que se separen del cargo cada uno y todos de FCP, Federico Chavez Peon Mijares
y Fernando Antonio Pacheco Lippert, en el entendido que en caso de Incapacidad
Permanente o muerte de los Funcionarios Clave mencionados no se considerara
que éstos se separaron de sus cargos;

) que ocurra un Evento de Liquidacion de conformidad con cualquiera de los
supuestos previstos en los incisos (a)(1) y (2)(3) de la Clausula Vigésima Segunda
del Contrato de Fideicomiso, y la Asamblea de Tenedores resuelva iniciar un
procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo
previsto en el inciso (c) de dicha Clausula Vigésima Segunda del Contrato de
Fideicomiso; o

(10) que dos o mas Funcionarios Clave estén en el supuesto de Incapacidad Permanente,
exclusivamente derivado de cualquier delito de indole patrimonial, incluyendo, sin
limitar, prision o cualquier ausencia motivada por el desacato a una orden judicial
(incluyendo una orden de aprehension).

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario debera de notificar al
Representante Comin, el cual debera convocar a una Asamblea de Tenedores general, la cual tendra
que resolver sobre la remocion del Administrador y, en su caso, la designacion de un Persona
calificada para actuar en sustitucion del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y
los deméds Documentos de la Operacion (el “Administrador Sustituto”). Para remover al
Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, debera de haber ocurrido un Evento de
Sustitucion y dicha remocion y nombramiento debera ser aprobado por el voto de los Tenedores de
Certificados Bursatiles que representen al menos el 50% de los Certificados Bursatiles en
circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y el
nombramiento de un Administrador Sustituto debera de designar una fecha propuesta para la
remocion.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de un Evento de Sustitucion, tendra
el derecho de recibir a mas tardar en la Fecha de Remocion (i) cualesquier Comision de
Administracion correspondiente al periodo que termina en la Fecha de Remocion y (ii) salvo que
el Administrador sea removido como resultado de un Evento de Sustitucion de los contemplados
en los incisos (1), (4), (5) y (6) anteriores (en este Gltimo caso, nicamente en caso que la pérdida
de Control se suscite debido a una enajenacion de acciones por parte de o uno o mas de los
Funcionarios Clave), cualquier Comision de Desempefio que le habria correspondido en el caso
que continuara actuando como administrador. Tratandose de (i) una Sustitucion con Causa, o (ii)
si existe un Valor Neto del Patrimonio menos a cero en la fecha en que se resuelva la remocion,
dichas Comisiones de Desempefio se pagaran al Administrador en el momento en que se realicen
las Distribuciones correspondientes.

Sustitucion sin Causa
Cualquier Sustitucion sin Causa se realizara conforme a lo previsto a continuacion. Para remover
al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remociéon y nombramiento debera

de ser aprobado por el voto de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al menos
el 80% de los Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que
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resuelva la remocion del Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto debera
designar la fecha a partir de la cual debera ser removido el Administrador.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de una Sustitucion sin Causa, tendra
el derecho de recibir (i) (A) si existe un Valor Neto del Patrimonio menor a cero en la fecha en que
se resuelva la remocion la suma de (i) cualquier Comision de Administracion correspondiente al
periodo que termina en la Fecha de Remocion, y (ii) la cantidad que resulte de multiplicar por 4 la
ultima Comision de Administracion trimestral que haya sido pagada o haya devengado a favor del
Administrador, (en ambos casos (i) y (ii) anteriores dichas cantidades deberan ser pagadas por el
Fiduciario al Administrador a mas tardar en la Fecha de Remocion), y (iii) cualquier Comision de
Desempeno que le habria correspondido en el caso que continuara actuando como administrador,
pagadera en la fecha en que le habria correspondido; y (B) si existe un Valor Neto del Patrimonio
mayor a cero en la fecha en que se resuelva la remocion, (i) la cantidad que resulte menor entre (x)
las Comisiones de Administracion que le habrian correspondido desde la Fecha de Remocion hasta
la Fecha de Vencimiento Original y (z) la cantidad que resulte de multiplicar por 8 (ocho) la tltima
Comision de Administracion trimestral que haya sido pagada o haya devengado a favor del
Administrador, y (ii) cualquier Comision de Desempefio que le habria correspondido hasta la Fecha
de Liquidacion Total en el caso que continuara actuando como administrador.

En su caso, (B) el Administrador tendra derecho a elegir, a su entera discrecion, que las Comisiones
de Administracion y las Comisiones de Desempeiio se le paguen (i) de manera inmediata en la
Fecha de Remocion (el “Pago Inmediato™), o (ii) de manera diferida (el “Pago Diferido™) en los
términos que las mismas hubiesen sido pagadas al Administrador de no haber sido removido.

En caso que el Administrador haya elegido el Pago Inmediato, las Comisiones de Administracion
y las Comisiones de Desempefio se calcularan conforme se indica en el Anexo 13 del Contrato de
Fideicomiso que se adjunta a este Prospecto.

En los supuestos anteriores, cualquier cantidad pagadera a la Fecha de Remocion sera pagada con
el efectivo que se encuentre depositado en las Cuentas del Fideicomiso (y aquel que se genere como
resultado del vencimiento de las Inversiones Permitidas respectivas) y el 100% de los recursos
derivados de cualesquiera Desinversiones que se realicen a partir de la fecha designada por la
Asamblea de Tenedores conforme al primer parrafo de este apartado como la fecha en que deba ser
removido el Administrador, seran aplicados en su totalidad, una vez que se hayan realizado los
pagos que correspondan por Gastos de Mantenimiento e impuestos, en su caso, a pagar dichas
Comisiones de Administracion y Comisiones de Desempefio y hasta que hayan sido pagadas
completamente. Sin perjuicio de haber sido removido, Promecap continuard actuando como
Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso hasta en tanto no se le hayan pagado en la
totalidad de las Comisiones de Administracion y Comisiones de Desempefio que sean pagaderas
en la Fecha de Remocion, salvo que el Administrador haya elegido el Pago Diferido.

En el caso que el Administrador haya elegido el Pago Diferido, las Comisiones de Administracion
y las Comisiones de Desempefio se pagaran, tratindose de las Comisiones de Administracion,
conforme a las reglas previstas en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Comisiones
del Administrador” anterior y, tratandose de las Comisiones de Desempefio, conforme se vayan
generando las Desinversiones respectivas.

Renuncia del Administrador
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El Administrador podra renunciar a su cargo al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion Gnicamente en el caso que exista alguna ley o reglamento o se emita
alguna determinacion judicial que prohiba el desempefio del Administrador como administrador al
amparo del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando (A) se confirme la existencia de dicha
prohibicion para que el Administrador funja como administrador al amparo del Contrato de
Fideicomiso, mediante la entrega a los Tenedores, a través del Representante Comun, de una
opinién legal emitida por un despacho de abogados independiente seleccionado por el
Administrador, y (B) la Asamblea de Tenedores designe a un Administrador Sustituto y la fecha a
partir de la cual debera ser removido el Administrador. En el caso que el Administrador renuncie
a su cargo, tendra derecho a recibir (i) cualesquier Comision de Administracion correspondiente al
periodo que termina en la Fecha de Remocidn, y (ii) el 80% de cualquier Comision de Desempefio
que le habria correspondido en el caso que continuara actuando como administrador. Tratandose
de una renuncia conforme a este parrafo, dichas Comisiones de Desempefio se pagaran al
Administrador en el momento en que se realicen las Distribuciones correspondientes.

Salvo por lo dispuesto en las secciones “Sustitucion sin Causa”, “Sustitucion con Causa” y
“Renuncia del Administrador” anteriores, la terminacion de las obligaciones del Administrador no
afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener del Fideicomiso cualquier monto
adeudado al Administrador incluyendo, sin limitacion alguna, las Comisiones de Administracion y
las Comisiones por Desempefio.

Objeto del Fideicomiso

La finalidad principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice
la emision de los Certificados Bursatiles y su colocacion en la Bolsa, (ii) reciba los montos de
cualquier Emision de Certificados Serie A y de cualquier Emision de Certificados Serie B de
cualquier sub-serie y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, entre otros, a pagar o reembolsar aquellos Gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso y a financiar la realizacion de Inversiones, (iii) administre, a través del
Administrador las Inversiones, incluyendo para la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su
caso, realice las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores y cualquier otro pago previsto en
el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

El Fideicomiso, ya sea directa o indirectamente a través de la Sofom o de cualquier Vehiculo de
Proposito Especifico, podra realizar Financiamientos siempre y cuando dichos Financiamientos
sean aprobados, por el o los Comités de las Series respecto de las cuales se realice la Inversion o el
pago de los Gastos de Inversidon respectivos, o en el caso requerido conforme a la legislacion
aplicable, por la Asamblea de Tenedores correspondiente, y se cumplan, respecto de dichos
Financiamientos, en la medida aplicable, aquellas disposiciones previstas en la LMV, la Circular
de Emisoras y demas disposiciones aplicables y aquellos lineamientos para la contratacion de
Financiamientos a cargo del Fideicomiso establecidos en la Circular de Emisoras. Los
Financiamientos podran contratarse hasta por un monto total equivalente al (i) 25% de la suma total
a dicha fecha de (y) el monto destinado para realizar Inversiones con Recursos de la Serie A, y (2)
el pago de Gastos de Inversion de la Serie A correspondientes (el “Porcentaje de Apalancamiento
Serie A”), o (ii) porcentaje establecido en el aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B de la suma total a dicha fecha de (y) el monto destinado para realizar Inversiones con
Recursos de la Serie B de la sub-serie correspondiente y (z) el pago de Gastos de Inversion de la
sub-serie de la Serie B correspondientes (el “Porcentaje de Apalancamiento Serie B”). En caso que
el Financiamiento se obtenga por parte del Fideicomiso, el limite permitido debera calcularse con
respecto al monto total destinado a dicha fecha para realizar Inversiones y al pago de Gastos de
Inversion por parte del Fideicomiso correspondiente a cada Serie o sub-serie, segiin resulte
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aplicable. En caso que el Financiamiento se obtenga por parte de la Sofom o de un Vehiculo de
Proposito Especifico, el limite permitido debera calcularse con respecto al monto total destinado a
dicha fecha para realizar Inversiones y al pago de Gastos de Inversion por parte del Fideicomiso y
el Co-inversionista correspondiente a cada Serie o sub-serie, segun resulte aplicable. Para efectos
de claridad, no se considera endeudamiento o financiamiento el Préstamo Sofom, los Préstamos
Deudores, el anticipo realizado por el Administrador de recursos para pagar Gastos o impuestos, ni
el pago a plazo a proveedores o prestadores de servicios. Corresponderd al Administrador instruir
al Fiduciario sobre la forma y términos de contratacion de tales pasivos y de cualquier garantia a
ser otorgada respecto de los mismos; en el entendido que, el Administrador (i) no podra establecer
garantias, en la medida de lo posible, respecto de activos o recursos de una Serie o sub-serie distinta
a la Serie o sub-serie respecto de la cual se haya contratado el financiamiento correspondiente, y
(i) procurara estructurar el financiamiento correspondiente de forma tal que el acreedor del mismo
no tenga recurso en contra de la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que corresponda a activos
o recursos de una Serie o sub-serie distinta a la Serie o sub-serie respecto de la cual se haya
contratado el financiamiento en cuestion.

En adicion a lo establecido en el parrafo anterior, la contratacion de cualquier Financiamiento estara
sujeto a las demas limitantes establecidas en la Circular de Emisoras incluyendo respecto de niveles
de apalancamiento maximos y de cobertura de servicio de deuda minimos. En el caso que se
incumplan con las limitantes establecidas en la Circular de Emisoras, en adicion a cualquier otra
consecuencia que aplique en los términos de dicha Circular de Emisoras, el Administrador, previa
autorizacion de los Comités de la Series respectivas (la cual se debera obtener en un plazo no mayor
a 20 Dias Habiles posterior a que se dé a conocer el incumplimiento), sometera, a la aprobacion de
la Asamblea de Tenedores, un plan correctivo en los términos de la Circular de Emisoras.

En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar, entre otras actividades, las siguientes
actividades principales:

e suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;

e cmitir los Certificados Bursatiles y, en su caso, colocarlos a través del Intermediario
Colocador listandolos en la Bolsa, en los términos acordados en el Contrato de Colocacion;

e incrementar el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital a ser
realizadas por el Fiduciario, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos,
incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles ante la CNBV;

e abrir y mantener las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso a efecto de administrar adecuadamente los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso o que por cualquier razon lleguen a ingresar al Fideicomiso,
asi como realizar todos los tramites a los que haya lugar para la apertura y mantenimiento
de las Cuentas del Fideicomiso y entregar la documentacion requerida;

e aplicar recursos del Monto Total de la Emision a realizar los pagos o el reembolso de
aquellos Gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

e aplicar los recursos del Monto Total de la Emision y los Montos Reinvertidos a realizar
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, ya sea de manera
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directa o indirecta a través de la Sofom u otro Vehiculo de Propdsito Especifico, o ambos,
en su caso, y sujeto a los requisitos de aprobacion establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

adquirir, directa o indirectamente, los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas,
adquirir, directa o indirectamente Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas, adquirir, directa o indirectamente, los Activos, adquirir los Titulos de Capital
de la Sofom, adquirir, directa o indirectamente (incluyendo a través de la Sofom) los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos de cualquier Vehiculo de Propoésito
Especifico, originar los Derechos de Crédito del Préstamo Sofom u originar, directa o
indirectamente, los Derechos de Crédito de los Préstamos Deudor;

gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las Inversiones;

encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

realizar, ya sea de manera directa o de manera indirecta a través de la Sofom o cualquier
Vehiculo de Propoésito Especifico, en su caso, las Desinversiones en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y recibir los recursos derivados de dichas
Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato
de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Liquidacion y le sea requerido por los
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos
afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la Asamblea
de Tenedores o por el Representante Comun, previa instruccion que éste tltimo reciba por
parte de las Asambleas de Tenedores para tales efectos, y distribuir el producto de dicha
liquidacioén a los Tenedores que correspondan;

invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y del Efectivo Remanente (salvo por
las Reservas Remanentes Adicionales) para realizar las Devoluciones;

llevar los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las partes,
los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso;

solicitar y obtener Financiamientos y conforme a las instrucciones del Administrador,
realzar el pago de cualesquiera cantidades adeudadas al amparo de dichos Financiamientos;

entregar al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comun, a la CNBV y a la
Bolsa los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de
Fideicomiso, en la LMV, en la Circular de Emisoras y demas legislacion aplicable;
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solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas
aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de la CNBYV, la Bolsa o
Indeval;

contratar y destituir, conforme a las instrucciones del Administrador, al Auditor Externo,
al Valuador Independiente, a proveedores de precios y a cualesquiera otros asesores,
consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos
del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion;

contratar, (i) conforme a las instrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad
profesional respecto del Administrador o su personal, o (ii) conforme a las instrucciones
del Administrador o de la Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente,
segun sea el caso, los Seguros de Responsabilidad;

contratar instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir
posiciones en moneda extranjera y tasas de interés derivadas de Inversiones y no para
efectos especulativos. La contratacion por parte del Fiduciario de dichos instrumentos
financieros derivados debera haber sido aprobada en los términos de la Aprobacion de
Inversion respectiva que sea emitida por el Comité de Inversiones del Administrador, los
Comités o la Asamblea de Tenedores (seglin sea aplicable) en los términos descritos en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripcién General — La
aplicacion de los recursos derivados de la Emision — El Proceso de Inversion” de este
Prospecto, respecto de la Inversion para la cual sean contratados; en el entendido, que el
Fiduciario tnicamente podra celebrar dichas operaciones con entidades que tengan una
calificacion crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1" (en escala local) emitida
por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o “F1” (en escala local) emitida por Fitch México,
S.A. de C.V., 0 “MX-1” (en escala local) emitida por Moody’s de México, S.A. de C.V. o
su equivalente de cualquier otra agencia calificadora;

una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursatiles hayan
sido amortizados en su totalidad, proceder a liquidar el Fideicomiso, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

mediante la subcontratacion de los mismos, o de cualquier otra manera, prestar a la Sofom
y a cualquier Vehiculo de Proposito Especifico aquellos servicios necesarios para la
operacion y funcionamiento de los mismos (incluyendo servicios de asesoria) y facturar o
emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por separado, en su
caso, el impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera recursos que el Fiduciario
reciba en concepto de dichos servicios y/o por la repercusion que el Fiduciario realice a la
Sofom o a cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico de Gastos incurridos para su
beneficio (excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado) se
consideraran “Recursos Fiduciarios Adicionales”;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que
sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento a los
fines del Fideicomiso incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador
cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

150



e otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines
del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en los términos del
Contrato de Fideicomiso;

e llevar a cabo los actos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

e cumplir con las demas obligaciones y facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion;

e cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE, en el entendido que las actividades,
facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el
director general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y el
Fiduciario, de conformidad con lo previsto en la CUAE; y

e cumplir con sus obligaciones al amparo de la Circular de Emisoras.

Para efectos de llevar a cabo los fines descritos en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera,
en adicion a sus demads obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso, verificar el estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, exclusivamente con base en la informacion y cantidades
proporcionadas por el Fideicomitente y el Representante Comun, incluyendo, sin limitar, aquella
incluida en los reportes a cargo del Administrador, y la relativa a los flujos, como fuente de pago
de los Certificados Bursatiles, y en caso de detectar un error evidente o inconsistencia en la
informacion presentada debera notificarlo inmediatamente a éstos con la finalidad de que dicha
informacién y/o montos sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable.
Asimismo, el Fiduciario podra solicitar a quien corresponda, la informacidon que considere
razonablemente necesaria para validar dichos reportes.

Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, de tiempo en tiempo, por:
e la Aportacion Inicial;

e los recursos derivados de cualquier Emision;

e los Compromisos restantes de los Tenedores;

e Jos Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, los Titulos de Capital Preferente de las
Empresas Promovidas, los Activos, los Titulos de Capital de la Sofom, los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos en Vehiculos de Proposito
Especifico, los Derechos de Crédito del Préstamo Sofom y los Derechos de Crédito de los
Préstamos Deudor, segin sea el caso;

e las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
e las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;
e Jos recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion;

e Jos Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso; y
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e cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro,
el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o
cualquier otro Documento de la Operacion.

Cualquier referencia al Patrimonio del Fideicomiso se entenderd que incluye todos los bienes
descritos con anterioridad, incluyendo los Compromisos Restantes de los Tenedores, y en caso que
el valor del Patrimonio del Fideicomiso no contemple los Compromisos Restantes de los
Tenedores, dichos Compromisos Restantes de los Tenedores se deberan sumar al valor del
Patrimonio del Fideicomiso.

Emision de Certificados Bursatiles

El Fiduciario, en términos del Contrato de Fideicomiso, podra realizar la Emision de Certificados
Serie A y la Emision de Certificados Serie B de cualquier sub-serie, cada uno de ellos con las
caracteristicas que se determinen en los Documentos de la Operacion correspondientes.

Emision de Certificados Serie A.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion [, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2y 68 de la LMV,
el articulo 7, fraccion VI de la Circular de Emisoras y en los términos y condiciones establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y el Titulo que ampara los Certificados Serie A,
y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira Certificados Serie
A en la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A por el Monto Inicial de Emision de la
Serie A (el cual debera representar cuando menos el 20% del Monto Comprometido de la Emision
de Certificados Serie A), sujeto a la inscripcion de dichos Certificados Bursatiles en el RNV, a su
listado en la Bolsa y a la obtencion de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la oferta
publica de los mismos y la recepcion de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se
requieran.

De conformidad con lo establecido en el articulo 64 Bis 2, fraccion 11 de la LMV, los Tenedores de
los Certificados Bursatiles se obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del
Fideicomiso por el Monto Inicial de Emision de la Serie A, a través de la adquisicion de los
Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial de Certificados Serie A, misma que
debera de ser cuando menos el 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie
A.

Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, el articulo
7, fraccion VI de la Circular de Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emision y el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia al
Representante Comun), el Fiduciario podra emitir, en una o mas ocasiones, Certificados Serie B en
cada Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B, por el Monto Inicial de Emision de la Serie
B (el cual debera representar cuando menos el 20% del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie B) para la sub-serie que corresponda, sujeto a la inscripcion de dichos
Certificados Bursatiles en el RNV, a su listado en la Bolsa y a la obtencion de la autorizacion de la
CNBV para la emision de los mismos y la recepcion de cualesquier otras autorizaciones
gubernamentales que se requieran.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 64 Bis 2, fraccion II de la LMV, los Tenedores de
los Certificados Bursatiles que ejerzan su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, para la
sub-serie que corresponda, se obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del
Fideicomiso por el Monto Inicial de Emisién de la Serie B, a través de la adquisicion de los
Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Emision Inicial de Certificados Serie B,
misma que debera de ser cuando menos el 20% del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie B para la sub-serie que corresponda.

La Emision Inicial de Certificados Serie B de cada sub-serie se realizara de conformidad con el
aviso que realice el Fiduciario a los Tenedores, seglin le sea instruido por el Administrador con al
menos 1 Dia Hébil de anticipacion a su publicacion, quien entregara copia de dicha instruccién al
Representante Comun. El aviso sera considerado como una “Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a
través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a
Indeval, a la Bolsay ala CNBV. El aviso de Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B debera
ser anunciado nuevamente en EMISNET cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer aviso y
hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion respectiva. El Administrador instruira al Fiduciario,
con copia al Representante Comun, a realizar el aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B segun requiera recursos para (i) la realizacion de Inversiones que el Fideicomiso tenga
previsto llevar a cabo, y (ii) el pago de Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion relacionados
con las mismas. El Administrador podré decidir a su entera discrecion el momento en que deben
realizarse cualquier Emision Serie B y el aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

Cualquier aviso de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B debera realizarse con
una anticipaciéon minima de 10 Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Serie B correspondiente y deberd establecer, respecto de la sub-serie de la Emision Serie B
respectiva:

(D la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion, y la Fecha de Emision de Certificados
Serie B;

2) la sub-serie de los Certificados Serie B que se vayan emitir;

3) la utilizacion propuesta para los recursos derivados de la Emision de Certificados
Serie B respectiva incluyendo una descripcion de la potencial Inversion y, en su caso, de cualquier
Requisito de Inversidn o restriccion de Inversiones Prohibidas que no se cumpliria respecto de la
potencial Inversion;

4) el monto que pretende sea el Monto Inicial de Emision de la Serie B, asi como el
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de dicha sub-serie;

(&) el porcentaje de rendimiento anual compuesto sobre el Monto Invertido de la Serie
B respectivo que constituira el Pago Preferente de la Serie B de dicha sub-serie;

(6) aquellos otros porcentajes que, en términos del Contrato de Fideicomiso, deban ser
identificados en dicho aviso para efectos de realizar los pagos ahi previstos, incluyendo el pago de
la Comisiéon de Desempetio;

(7 en su caso, la especificacion de si, para dicha sub-serie de Certificados Serie B,

cualquier calculo a realizarse al amparo del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento
de la Operacion, debe indizarse o referirse al Dolar;
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®) los porcentajes que, en términos del Contrato de Fideicomiso, deban ser
identificados en dicho avisto para efectos de calcular la Comisién de Administracion Serie B;

)] el nimero de Certificados Serie B que tendran derecho a adquirir los Tenedores de
Certificados Serie A por cada Certificado Serie A en dicha Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B; en el entendido que los Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer adquirir
Certificados Serie B adicionales a los que les corresponderia adquirir considerando los Certificados
Serie A de los que sean titulares, los cuales les seran asignados proporcionalmente considerando su
tenencia de Certificados Serie A (calculada respecto de la totalidad de los Certificados Serie A
respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B), en
caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B respecto de la totalidad de los Certificados Serie B que les
corresponderia;

(10) el precio de los Certificados Serie B, que debera ser igual a $100,000.00 por
Certificado Serie B;

(11) el porcentaje aplicable para el calculo del Efectivo en Exceso para Calculo del
Pago Preferente de la Serie B;

(12) el Porcentaje de Co-inversion de la Serie B,
(13) el porcentaje para el limite del monto del Financiamiento aplicable; y

(14)  en su caso, el monto con el que debera constituirse la Reserva de Gastos y/o la
Reserva de Gastos de Asesoria Independiente con los recursos de la Emision Serie B de dicha sub-
serie.

El Fiduciario debera depositar en Indeval, en la Fecha de Emision de Certificados Serie B, el Titulo
que represente la totalidad de los Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente que son
objeto de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el aviso de la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B respectivo, sea titular de Certificados Serie A en
términos de la legislacion aplicable, tendra derecho a ejercer la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B correspondiente y adquirir Certificados Bursatiles Serie B en el contexto de
dicha Emision Serie B. El ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B se realizara
por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion firme, incondicional e irrevocable al
intermediario financiero custodio de sus Certificados Serie A para que éste envie a Indeval, con
copia al Fiduciario, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opciodn, el Aviso de Ejercicio,
que tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por lo que no podra incluir condicién alguna),
donde dicho custodio correspondiente manifieste que, por instruccion de su cliente, ejerce el
derecho de adquirir, en relacion con la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, el nimero
de Certificados Serie B que se indique en dicho Aviso de Ejercicio y, en el caso que el ntimero de
Certificados Serie B asi indicado sea mayor al nimero maximo que le corresponderia, su eleccion
de adquirir Certificados Serie B adicionales. El nimero de Certificados Serie B emitidos en cada
Emision Serie B que seran asignados a cada Tenedor se determinard sumando (i) el numero de
Certificados Serie B identificados en el Aviso de Ejercicio, y (ii) en el caso que el Aviso de Ejercicio
de un Tenedor seiiale que el Tenedor ejercid su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B en
su totalidad y pretende adquirir Certificados Serie B adicionales, el numero adicional de
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Certificados Serie B que le corresponderian considerando su tenencia de Certificados Serie A
(calculada respecto de la totalidad de los Certificados Serie A respecto de los cuales si se haya
ejercido la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B) y los Certificados Serie B que no hayan
sido objeto de un ejercicio de Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B por otros Tenedores.

Cada Tenedor de Certificados Serie A que haya ejercido su Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B conforme a lo previsto en los incisos anteriores, debera pagar los Certificados Serie B
respecto de los cuales ejerza la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y que le sean
asignados en la Emision Inicial de Certificados Serie B correspondiente.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion o la fecha que
sea 5 Dias Habiles antes de la Fecha de Emision de Certificados Serie B el Fiduciario no hubiere
recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio correspondientes a la totalidad de los Certificados
Serie B a ser emitidos en la Emision Serie B correspondiente, el Fiduciario podra modificar la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B o emitir un nuevo aviso conforme a las instrucciones
que reciba por parte del Administrador, las cuales deberan ser entregadas al Fiduciario, con copia
al Representante Comuin, debiendo hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET a mas tardar
antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio
de la Opcion y estando obligado el Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval, la Bolsa y la
CNBYV. La modificacién al aviso de Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B o el nuevo
aviso debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para un aviso de Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B que se establecen en el inciso (i) anterior, incluyendo sin
limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse.

Los Certificados Serie B respecto de los cuales no se ejerza la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B y no se asignen a Tenedor alguno conforme a los incisos anteriores, seran
cancelados por el Fiduciario. En su caso, el Fiduciario debera sustituir el Titulo que hubiera
depositado en Indeval conforme a lo previsto anteriormente por un Titulo que represente la totalidad
de los Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente que hayan sido efectivamente adquiridos
y pagados.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera
Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso de la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, no tendra derecho a adquirir los Certificados Serie
B que se emitan en una Emision Serie B. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados
Serie A con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha
Limite de Ejercicio de la Opcion, los Certificados Serie B que tenga derecho a adquirir conforme a
dicha Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B con base en el nimero de Certificados Serie
A de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de la Emision Serie B
respectiva ya no es titular de los mismos.

En virtud del mecanismo de Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B que se establece en
esta seccion, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o no paga los Certificados Serie B que se
emitan en una Emision Inicial de Certificados Serie B en la medida que tenga derecho a hacerlo, se
vera sujeto a una dilucion, ya que el namero de Certificados Bursétiles respecto de los cuales sea
titular representara un porcentaje menor del ntimero total de Certificados Bursatiles en circulacion
después de la Emision Serie B, y el porcentaje de los demas Tenedores que si hayan ejercido su
derecho y realizado el pago respectivo se acrecentara. Dicha dilucion para el Tenedor que no ejerza
su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y no pague los mismos, serd adicional a la
descrita en el apartado “Llamadas de Capital” siguiente. Lo anterior en el entendido que ninguna
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dilucion respecto de Certificados Serie B de una sub-serie especifica aplicara respecto de
Certificados Serie A o de Certificados Serie B de una sub-serie distinta.

En caso de que dentro de los 180 dias naturales siguientes a una Fecha de Emision de Certificados
Serie B relativa a una sub-serie en particular, el Fiduciario no utilice los montos derivados de la
misma para fondear la Inversion que le dio origen (en el entendido que los montos que se encuentren
comprometidos para llevar a cabo una Inversion conforme a los contratos de la Inversion
correspondientes y que no hayan sido dispuestos no contaran para efectos del supuesto previsto en
este inciso), el Fiduciario (con previa instruccion del Administrador) debera, una vez que todos los
Gastos de Inversion correspondientes a la Emision Serie B de dicha sub-serie hubieren sido pagados
o reservados para pago, reembolsar el saldo restante de los Recursos de la Serie B correspondientes
a dicha sub-serie depositados en la Cuenta de Reserva de Inversiones, a los Tenedores de dicha
sub-serie y, en caso que no se haya realizado la Inversion de la sub-serie correspondiente, todos los
Certificados Serie B de dicha sub-serie se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comtn deberan llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segun les sea instruido por el Administrador, para retirar o sustituir de
Indeval el titulo que documente dichos Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente.

Cada Tenedor de Certificados Serie A, por la mera tenencia o adquisicion de los Certificados de
los que sea titular reconoce, conviene y acepta (1) las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso
para determinar el monto de Certificados Serie B que sera asignado a cada Tenedor que ejerza una
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (2) que los Gastos de Emision que resulten del
anuncio y ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B que por cualquier razon
no se consume o cierre, serdn pagados con cargo a los recursos que en ese momento integren el
Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos provenientes de la colocacion de Certificados Serie
A exclusivamente, en el entendido que, en este supuesto Unicamente, el Administrador debera
cubrir, con recursos propios, cualesquiera cantidades por concepto de Gastos de Emision en exceso
de $200,000.00, y (3) que en caso de no participar en la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea titular respecto de todos los
Certificados en circulacion sera menor una vez que se pongan en circulacion los Certificados
Bursatiles Serie B respectivos.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion I, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV
y en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y
en los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles de ambas Series, y de conformidad con
las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion
en el RNV, Certificados Bursatiles de cualquier Serie en cada fecha en que se lleve a cabo una
Emision Subsecuente de dicha Serie conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en el apartado denominado “Llamadas de Capital” siguiente, hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o modificar el Acta de Emision. El
Fiduciario no podré llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el
monto de la Emision Inicial respectiva, sea mayor al Monto Comprometido de la Emision
correspondiente a cada Serie o sub-serie, segun resulte aplicable. El Fiduciario debera solicitar a
la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV ante la CNBV
con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion II,
tercer parrafo de la Circular de Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se
lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion
en el RNV, el Fiduciario debera presentar, a la CNBV y a la Bolsa en la misma fecha, un aviso con
fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi
como, en su caso, segun sea aplicable, la instruccion del Administrador, el acuerdo del Comité o
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las resoluciones de la Asamblea de Tenedores respecto de la Inversion aprobada que, en su caso,
se pretenda realizar.

Llamadas de Capital

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso
podra realizar, de conformidad con las instrucciones del Administrador y sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o modificar
el Acta de Emision, Emisiones Subsecuentes por un monto que sumado al Monto de la Emision
Inicial de la Serie A o al Monto Inicial de Emision de la Serie B, segun corresponda, no exceda del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie B, segun sea el caso. Los Certificados Serie A que se emitan en la
Fecha Inicial de la Emision de Certificados Serie A representaran el 20% del Monto Comprometido
de la Emision de Certificados Serie A.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBYV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el
RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del
articulo 14, fraccion II, tercer parrafo de la Circular de Emisoras, a fin de contar con dicha
actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Emisor debera presentar, a la CNBV y a la Bolsa en
la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de
Capital de que se trate, asi como cualesquiera autorizaciones que sean requeridas en términos de lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable.

Las Emisiones Subsecuentes de cada Serie se realizardn de conformidad con las solicitudes que
realice el Fiduciario a los Tenedores, segln le sea instruido por el Administrador con al menos 1
Dia Habil de anticipacion a su publicacion en EMISNET, con copia al Representante Comun. Cada
solicitud serd considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada efectiva cuando el
Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar, al
mismo tiempo, copia de dicho anuncio a Indeval, a la CNBV y al Representante Comun. La
realizacion de las Llamadas de Capital no requerird modificar el Acta de Emision. El Administrador
instruird al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar Llamadas de Capital segun
requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones. Cada Llamada de Capital debera
realizarse con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo
la Emision Subsecuente correspondiente y debera establecer:

(N la Serie (y sub-serie, en su caso) a la que corresponde la Llamada de Capital;
2) el nimero de Llamada de Capital;
3) la fecha de inicio de la Llamada de Capital (misma que coincidira con la fecha en

que se realice el anuncio respectivo a través de EMISNET), la Fecha de Registro,
la Fecha Ex-Derecho, la Fecha Limite de Suscripcion, y la Fecha de Liquidacion
de la Emision Subsecuente que sera aquella en la que se vaya a llevar a cabo la
Emision Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursatiles
correspondientes por parte de los Tenedores;

@) el monto de la Emisiéon Subsecuente, el cual no podra ser mayor a los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes;

%) el numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Subsecuente;
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(6) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo
a la Emision Subsecuente;

) el precio a pagar por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente;

(®) una breve descripcion del uso que se dara a los recursos de la Emision Subsecuente;
y

) de forma estimada, los gastos de emision y colocacion relacionados con la Emision
Subsecuente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la legislacion aplicable, (1)
debera ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados Bursatiles
que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles del que sea titular en la Fecha de Registro, y
(2) debera pagar dichos Certificados en la Fecha de Liquidacion de la Emision Subsecuente; en el
entendido que el numero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso que se indique conforme al inciso (5) anterior por el nimero de
Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas proximo.

El Fiduciario Gnicamente emitird los Certificados Bursatiles que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion respectiva. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles solo tendran derecho a suscribir los Certificados que se emitan en una Emision
Subsecuente con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de
la Serie o sub-serie correspondiente de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcion
se considerara realizada en la Fecha de Liquidacion de la Emision Subsecuente. En caso que un
Tenedor no suscriba y pague los Certificados Bursatiles que le corresponda, ya sea en su totalidad
0 en una porcion, se vera sujeto a la Dilucion Punitiva que se describe en este apartado “Llamadas
de Capital”.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera
Certificados Bursétiles de la Serie o sub-serie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha
Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar
los Certificados Bursatiles que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también se vera sujeta a la Dilucion Punitiva que se describe en este apartado
“Llamadas de Capital”. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles de la
Serie o sub-serie respectiva en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer
suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcion respectiva, los Certificados Bursatiles que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que era titular en dicha Fecha Ex-
Derecho, aln si en la fecha de la Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion el Fiduciario no hubiere
recibido la totalidad de las 6rdenes de suscripcion correspondientes a los Certificados a ser emitidos
en la Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador
con copia al Representante Comin, (1) debera modificar la Llamada de Capital mediante la Prorroga
de Llamada de Capital y ademas (2) podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al
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Fiduciario, con copia al Representante Comiin en ambos casos debiendo hacer el anuncio respectivo
a través de EMISNET (incluyendo, de ser el caso cualquier modificacion a la Fecha de Liquidacion
respectiva) a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha
Fecha Limite de Suscripcion. Con la misma anticipacion el Representante Comun debera de dar
aviso por escrito o por cualquier otro medio que Indeval determine de la modificacion a la Llamada
de Capital o de la nueva Llamada de Capital. La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva
Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada
de Capital que se establecen en el segundo parrafo de este apartado “Llamadas de Capital”,
incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que la unica
modificacion de dicha llamada de capital sea la Prorroga de Llamada de Capital.

Tratandose de Prorrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la
totalidad de los Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y que suscriba dichos Certificados previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion pagara en la Fecha de Liquidacion
respectiva, en adicion al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada
aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 dias
naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha
Limite de Suscripcion original o en su defecto en la fecha mas cercana, por el numero de dias
naturales entre la Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion prorrogada
(en el entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias
naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias). Dicha penalidad sera pagada al
Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de
lo anterior se depositaran en la Cuenta General respecto de la Serie o sub-serie respectiva para ser
utilizadas en los términos del Contrato de Fideicomiso de conformidad con las instrucciones del
Administrador. Las cantidades por penalidad descritas en este parrafo no seran pagadas a través de
los sistemas de Indeval e Indeval de ninguna manera participara en la determinacién de dichas
penalidades o en la implementacion de su pago.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informaciéon que le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de cada Emision Inicial y Emision Subsecuente por cada Tenedor de
los Certificados Bursatiles de cada Serie o sub-serie, los Compromisos Restantes de los Tenedores
respectivos, el numero de Certificados Bursatiles que corresponda emitir en cada Emision
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conforme se sefiala
a continuacion) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion para
cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segiun haya sido determinado
conforme se sefiala a continuaciéon) El Fiduciario mantendra dicho registro a disposicion del
Administrador y del Representante Comun cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste ultimo, en
el cumplimiento de sus funciones. El Fiduciario mantendra dicho registro a disposicion del
Administrador y del Representante Comun cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste ultimo, en
el cumplimiento de sus funciones. Asimismo, el Fiduciario debera cumplir con la entrega de la
informacion relativa al resultado de cada Llamada de Capital a la CNBV, a la Bolsa y al ptblico
inversionista, a través de los medios que estos determinen, el Dia Habil inmediato siguiente a la
Fecha Limite de Suscripcidn respectiva.

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion,
salvo por lo previsto a continuacion:
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(1) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva de Gastos y pagar
Gastos de Mantenimiento que no sean Gastos de Inversion; y

2) se podran realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado el Periodo de
Inversion respectivo para fondear y completar Inversiones comprometidas y pagar
los Gastos de Inversion correspondientes.

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B de la sub-serie respectiva que se emitan en una
Fecha Inicial de Emision seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $10,000.00 y
$100,000.00 por Certificado, respectivamente, y se considerard que cada Tenedor aporta dicho
precio al Fideicomiso por cada Certificado de la Serie o sub-serie respectiva que adquiera en la
Fecha Inicial de Emision. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados Bursatiles a emitirse
de cualquier Serie y sub-serie en la Emision Inicial respectiva sera igual al Monto Inicial de Emision
dividido entre el precio de colocacion correspondiente.

El numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente,
suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo,
se determinara utilizando la siguiente formula (en el entendido que el nimero de Certificados
Bursatiles que efectivamente se emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar
el monto que haya sido efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente,
y que dicho ajuste no afectara los calculos que se establecen en este parrafo, ni en los dos parrafos
siguientes):

Xi=(2") (Y/ Py
Donde:

X; = al ntimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emision Subsecuente
correspondiente, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
correspondientes previas a la fecha de calculo;

Y; = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente;

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente; y

1 =identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

P;=al precio inicial de los Certificados de la Serie o sub-serie que corresponda, siendo que el precio

inicial de los Certificados Serie A es igual a $10,000.00 y el de los Certificados Serie B de cualquier
sub-serie es igual a $100,000.00.

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se determinara utilizando
la siguiente formula:

Pi= Yi/ Xi
Donde:
P; = al precio por Certificado de la Serie o sub-serie que corresponda en la Emision Subsecuente

correspondiente; en el entendido que para calcular P; se utilizaran hasta dieciséis puntos decimales,
en el entendido que el dieciseisavo decimal se redondeard al entero mas proximo.
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El nimero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor
debe suscribir por cada Compromiso, se determinara utilizando la siguiente formula:

Xi
Ci=
i
2 Xj-1
j=1
Donde:

Ci = al Compromiso por Certificado Bursatil;

en el entendido que (1) para calcular el Compromiso por Certificado se utilizaradn dieciséis puntos
decimales, en el entendido que el dieciseisavo decimal se redondeara al entero mas proximo, (2)
para el calculo de la sumatoria ) Xj - 1 se debera asumir que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital correspondientes previas a la fecha de calculo, y (3) el nimero de Certificados
Bursatiles que debera ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor se determinara multiplicando dicho
Compromiso por el nimero de Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie respectiva de los que
sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo.

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso
para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de cualquier Serie o sub-serie:

) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente
formula:

X

Xo
Donde:
X1 = al nimero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital; y
Xo = al numero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie correspondientes a la Emision

Inicial.

2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente
formula:

Xs
C=

Xo+ X
Donde:

X, = al namero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la segunda Llamada de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y
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pagado todos los Certificados Bursatiles de la misma Serie o sub-serie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente
formula:

X3
Cs=

Xo+ X1+ X5
Donde:

X3 = al nimero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la tercer Llamada de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursatiles de la misma Serie o sub-serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte
de multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emision
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente
correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de cada Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes,
seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en el
Contrato de Fideicomiso, mismos que se describen en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente Prospecto.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital representen 20% o mas
del Monto Maximo de la Emision de la Serie o sub-serie respectiva, la Asamblea de Tenedores
respectiva deberd reunirse previo a dicha Llamada de Capital para, en su caso, aprobar el destino
de los recursos obtenidos en la Llamada de Capital.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en este apartado “Llamadas de
Capital”, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en
una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucion
punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso respecto de Emisiones de la
Serie o sub-serie respectiva no sera proporcional al numero de Certificados Bursatiles de dicha
Serie o sub-serie que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribio y
pago Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que
representen los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie de los que sea titular antes de la
Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles de la misma Serie o sub-serie en
circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que
debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisiéon Subsecuente conforme a su
Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron
y pagaron los Certificados Bursatiles correspondientes que se emitieron en la Emision Subsecuente.
Dicha Dilucidon Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

) en las Distribuciones y Devoluciones que realice el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
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Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie, ya
que dichas Distribuciones, Devoluciones y pagos se realizaran con base en el
numero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie en circulacion al
momento en que se lleven a cabo;

2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores respectivas, ya que conforme al
Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en
el niimero de Certificados Bursatiles o Certificados Bursatiles de la Serie o sub-
serie, segun sea el caso, en circulacion al momento que se realicen las Asambleas
o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

3) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros de los
Comités correspondientes, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso, dichos
derechos se calculan con base en el numero de Certificados Bursatiles o los
Certificados de la Serie o sub-serie respectiva, segun sea el caso, en circulacion al
momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del
Comité correspondiente; y

4) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie
correspondiente que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al
mecanismo de Llamadas de Capital al que estan sujetos los Certificados Bursatiles,
dicho derecho se basa en el numero de Certificados de dicha Serie o sub-serie de
los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles
que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial correspondiente.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que le correspondan y se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no
contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una
Inversién conforme a los convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales
efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el presente
Prospecto, independientemente de otros riesgos que se describen en este Prospecto.

En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa o cualesquiera
otras disposiciones legales aplicables o la interpretacion o implementacion de las mismas se
modifiquen y siempre y cuando dicha modificacion sea procedimental, el Administrador podra
instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha regulacion o practica
modificada.

Informacion de los Tenedores

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados,
a proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacién necesaria para determinar si
dicho Tenedor particip6 y suscribio y pagoé Certificados Serie B en la Operacion de Adquisicion de
Certificados Serie B y/o si suscribid y pagoé los Certificados Bursatiles que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.
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Inscripcion y Listado; Actualizacion

El Fiduciario colocara, previa instruccion del Administrador, los Certificados Serie A entre el
publico inversionista a través de oferta publica autorizada por la CNBV. Los Certificados Serie B
de cualquier sub-serie seran adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A en los
términos del apartado “Llamadas de Capital” anterior.

Para lo anterior, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos necesarios para solicitar y
obtener de la CNBV, la Bolsa, el Indeval y cualquier otra autoridad las autorizaciones, inscripciones
y registros necesarios para realizar la Emision y colocacion, seglin sea el caso, de los Certificados
Bursatiles.

En particular, previo a la realizacion de la Emision Inicial de Certificados Serie A y de la Emision
Inicial de Certificados Serie B, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos necesarios para
solicitar y obtener la inscripcion de los Certificados Bursatiles respectivos en el RNV, su listado en
la Bolsa, y el depdsito de los Titulos correspondientes en Indeval.

En el caso que se requiera al amparo de los Documentos de Emision, la LMV, la Circular de
Emisoras o cualquier otra ley, reglamento o norma o a peticion de la CNBV o cualquier otra
autoridad, respecto de cualquier Emision o respecto a los Certificados Bursatiles, la actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, el Fiduciario debera solicitar y obtener
de la CNBYV dicha actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV con
anterioridad a cualquier Emision (o Llamada de Capital) que lo requiera, en términos de la Circular
de Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision
correspondiente. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario debera
presentar a la CNBV, y en la misma fecha a la Bolsa, un aviso con fines informativos que contenga
las caracteristicas de la Emision de que se trate y del objetivo de dicha Emision.

Documentos de Emision

El Fiduciario suscribira el Acta de Emision, la cual establecera los términos generales conforme a
los cuales se llevara a cabo la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes de cada Serie y la
forma de llevar a cabo las Llamadas de Capital y las Opciones de Adquisicion de Certificados Serie
B y el titulo que ampare los Certificados Bursatiles respectivos (los “Titulos”).

Los Titulos deberan cumplir con lo siguiente: (i) contener todos los datos y/o caracteristicas de la
Emision, seglin corresponda, y los requisitos establecidos en el Articulo 64 de la LMV; (ii) ser
emitidos en los términos del Articulo 63 de la LMV, y (iii) ser depositados en el Indeval.

Los Certificados Bursatiles de cada Serie y sub-serie emitidos por el Fideicomiso estaran
documentados mediante un solo Titulo que amparara todos los Certificados Bursatiles de dicha
Serie o sub-serie.

En el caso que se requiera al amparo de los Documentos de Emision, la LMV, la Circular de
Emisoras o cualquier otra ley, reglamento o norma o a peticion de la CNBV o cualquier otra
autoridad, respecto de cualquier Emision o respecto a los Certificados Bursatiles, los Titulos que
representen los Certificados Bursatiles podran ser sustituidos por nuevos Titulos. De conformidad
con lo anterior, el Titulo que represente los Certificados Bursatiles de cada Serie o sub-serie sera
sustituido, tratandose de Emisiones Subsecuentes de Certificados de dicha Serie o sub-serie, a mas
tardar en la fecha en que se lleve a cabo cada Emision Subsecuente, en ambos casos por un nuevo
Titulo que represente todos los Certificados Bursétiles de dicha Serie o sub-serie.

164



Los Certificados conferiran a los Tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos,
frutos, productos y, en su caso, valor residual, de los bienes que correspondan y que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en el
entendido que los Certificados no obligan al pago de suma alguna por concepto de principal o
intereses.

Para efectos de su listado o mantenimiento de listado en la Bolsa, los Certificados Bursatiles no
tendran que ser adquiridos por un nimero minimo de inversionistas.

Las Distribuciones, Devoluciones y los demas pagos que deban realizarse al amparo de los
Certificados Bursatiles seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio
del Fideicomiso y segun corresponda en los términos del Contrato de Fideicomiso. El Patrimonio
del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las demas comisiones, honorarios,
gastos, obligaciones e indemnizaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador determinara y notificard al Fiduciario, con copia al Representante Comun, las
participaciones que correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles de cada Serie y
sub-serie de cualquier Distribucidén y Devolucioén, en el entendido que el Administrador realizara
dicha determinacion considerando los Recursos de la Serie A y los Recursos de la Serie B que
correspondan.

Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso segun se
prevé especificamente en el Contrato de Fideicomiso), ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni
el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas, estaran
obligados en lo personal a hacer cualquier pago, Distribucion o Devolucion debidas al amparo de
los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles seran pagados exclusivamente con los
bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso
sea insuficiente para realizar los pagos, Distribuciones y Devoluciones debidas al amparo de los
Certificados Bursatiles, no habra obligacion del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador,
del Representante Comun, del Intermediario Colocador o cualesquiera de sus Afiliadas, de realizar
dichos pagos, Distribuciones y Devoluciones respecto de los Certificados Bursatiles.

La adquisicion por parte de los Tenedores de los Certificados Bursatiles evidenciara la aceptacion
por parte de dichos Tenedores de lo dispuesto en el parrafo anterior.

El Acta de Emision y los Certificados Bursatiles se regiran e interpretaran de conformidad con la
legislacion aplicable en México.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, estaran sujetos a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y en el Titulo que represente los Certificados
Bursatiles, incluyendo la sumision a jurisdiccion contenida en el Contrato de Fideicomiso.

Sin limitar la generalidad de los dispuesto en el parrafo anterior, los Tenedores, para obtener del
Fiduciario o quien corresponda en términos de la legislacion aplicable la constancia
correspondiente a cada Distribucion y/o Devolucion, deberan proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través
de los cuales mantengan la custodia o administracion de los Certificados Bursatiles a proporcionar
al Fiduciario y al Administrador, con por lo menos 3 Dias Hébiles de anticipacion a cada Fecha de
Distribucion o Fecha de Devolucion que corresponda, la informacion contenida en el formulario
que se adjunt6 al Contrato de Fideicomiso como Anexo 7, asi como toda aquella informacion que
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se requiera por el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencién o pago de
impuesto que deba realizarse en los términos del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, los
Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles autorizan e irrevocablemente
instruyen al Fiduciario y al Administrador a entregar a las autoridades competentes cualquier
informaciéon que les sea requerida de conformidad con la legislacion aplicable, incluyendo
cualquier informacion necesaria para llevar a cabo cualquier registro conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso y con la legislacion aplicable.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones seran recibidos en la Cuenta General,
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario debera de dar cumplimiento a aquellas obligaciones que se establezcan a su cargo en
la LMV y la Circular de Emisoras respecto de avisos relativos a las Llamadas de Capital, inclusive
aquellos que deban presentarse o darse con posterioridad a la conclusién de las Llamadas de
Capital.

Inversiones

Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso invertira en
Inversiones, las cuales podran consistir en Inversiones en Capital, Inversiones en Capital
Preferente, Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda.

El Monto Total de la Emision disponible para realizar Inversiones y para pagar o reembolsar Gastos
de Inversion sera la cantidad que en cualquier momento se mantenga en la Cuenta General. Las
cantidades a ser invertidas en Inversiones se canalizaran de la Cuenta de Reserva de Inversiones a
las Inversiones de conformidad con el procedimiento descrito en la seccion “IIl. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION — 3. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones — El
Proceso de Inversion” del presente Prospecto.

En su analisis de potenciales Inversiones, el Administrador realizard sus mejores esfuerzos para
considerar las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro o fondos de inversion especializados en fondos
para el retiro conforme a las Disposiciones de Cardcter General en Materia Financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes en dicha fecha, incluyendo (i) que ningin Tenedor que
sea sociedad de inversion especializada en fondos para el retiro o fondo de inversion especializado
en fondos para el retiro en lo individual adquiera el Control de algiin proyecto en el que invierta el
Fideicomiso; y (ii) que el monto invertido por un Tenedor en lo individual que sea sociedad de
inversion especializada en fondos para el retiro o fondo de inversion especializado en fondos para
el retiro en alguna Inversion no exceda del monto maximo permitido para dicho Tenedor conforme
a las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro vigentes en dicha fecha.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y
estructuracion de las potenciales Inversiones, sometera la realizacion de la potencial Inversion y
los términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la misma a la aprobacion de su Comité de
Inversiones. Para dichos efectos, el Administrador presentara a su Comité de Inversion y al Comité
de la Serie A o a la Asamblea de Tenedores correspondiente, seglin sea el caso, la informacion que
sea necesaria, incluyendo sin limitacion, un memorandum de inversion o presentacion que resuma
los términos, condiciones y caracteristicas mas relevantes de la potencial Inversion, la cual sera
enviada con al menos 10 dias naturales de anticipacion, para que dichos organos estén en
posibilidad de tomar decisiones informadas respecto de las potenciales Inversiones. El Fideicomiso
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no podra realizar Inversion alguna que no sea aprobada por el Comité de Inversiones del
Administrador.

En el caso que el Comité de Inversiones apruebe la realizacion de la potencial Inversion:

(1) si la potencial Inversion tiene un valor del 5% o mas del Monto Comprometido de la Emision
de Certificados Serie A, ya sea que las operaciones que conformen dicha potencial Inversion se
ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 24 meses, contado a partir de que se
concrete la primera operacion y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola
potencial Inversion, el Administrador debera de someter dicha potencial Inversion y los términos y
condiciones en los que se llevaria a cabo la misma al Comité de la Serie A, el cual resolverd de
conforme con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitira una Aprobacion de
Inversién o una Negativa de Inversion; lo anterior en el entendido que, (A) tratdndose de una
potencial Inversion en Capital, con independencia del valor que la misma represente, el
Administrador debera de someter dicha potencial Inversion en Capital y los términos y condiciones
en los que se llevaria a cabo la misma a la aprobacion del Comité de la Serie A, el cual resolvera
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitird una Aprobacion de
Inversidn o una Negativa de Inversion, y (B) tratdndose de potenciales Inversiones a ser fondeadas
con Recursos de la Serie B, no se requerira aprobacion alguna de un Comité de la Serie B, ni de la
Asamblea de Tenedores respectiva considerando que los Tenedores respectivos, al ejercer la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B prevista en el Contrato de Fideicomiso, habran
manifestado su consentimiento individual de participar en la Inversion respectiva;

(i1) (1) si la potencial Inversion representa el 20% o mas del Monto Comprometido de la Emision
de Certificados Serie A, con independencia de que las operaciones que conformen dicha potencial
Inversion se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 24 meses contados a
partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, o (2)
si la potencial Inversion representa el 10% o mas del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A, con independencia de que las operaciones que conforman dicha potencial
Inversion se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 24 meses contados a
partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, y la
misma y pretende realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes (x) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso
realice Inversiones, del Fideicomitente asi como del Administrador, o a quien se encomienden
dichas funciones, o bien, (y) que representen un Conflicto de Interés, el Administrador debera de
someter dicha potencial Inversion y los términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la
misma a la Asamblea de Tenedores de la Serie A, la cual resolvera conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitird una Aprobacion de Inversion o una Negativa de
Inversidn; lo anterior en el entendido que, (A) en caso que una potencial Inversion sea sometida a
la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad con este inciso (ii), y la Asamblea de
Tenedores emita una Negativa de Inversion, el Administrador no podra volver a someter el activo
o proyecto objeto de dicha potencial Inversion a la aprobacion del Comité de la Serie A, y aun y
cuando los términos del activo o proyecto objeto de dicha potencial Inversion hayan sido
modificados y representen menos del 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie A, dicha potencial Inversion debera volver a someterse a la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, y (B) tratandose de potenciales Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie B,
no se requerird aprobacion alguna de un Comité de la Serie B considerando que los Tenedores
respectivos, al ejercer la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B prevista en el Contrato de
Fideicomiso, habran manifestado su consentimiento individual de participar en la Inversion
respectiva; y
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(ii1) tnicamente en los casos en que la potencial Inversion no debe ser aprobada por el Comité de
la Serie A o la Asamblea de Tenedores de la Serie A conforme a los incisos (i) y (ii) anteriores, el
propio Comité de Inversiones emitira la Aprobacion de Inversion o Negativa de Inversion, en el
entendido que, en este caso, el Administrador, deberd presentar con fines informativos dicha
potencial Inversion, y los términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la misma al Comité
de la Serie A que sea convocado para tales efectos, antes de llevar a cabo dicha Inversion.

Las caracteristicas, términos y condiciones significativas de las Inversiones deberdn de ser
aprobadas por el Comité de Inversiones, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores en los
términos del parrafo anterior. Sin perjuicio de lo anterior, las Aprobaciones de Inversion deberan
incluir, por lo menos, los siguientes requisitos: (1) el tipo de Inversion de que se trate (Inversion en
Activos, Inversion en Deuda, Inversion en Capital o Inversion en Capital Preferente), (2) el nombre,
denominacion o razéon social de la Empresa Promovida o, en su caso, el del Activo o Deudor
respectivo, (3) el monto a ser invertido, (4) el monto de co-inversion correspondiente a ser realizada
por el Co-inversionista, (5) si los recursos que, en su caso, deriven de las Desinversiones
correspondientes podran ser considerados Montos Reinvertidos, y (6) el sector econdémico en el que
se clasificara la Inversion. Ademas de sefalar los montos a ser invertidos de manera inicial
(incluyendo cantidades a ser utilizadas para adquirir Titulos de Capital de las Empresas
Promovidas, Titulos de Capital Preferente de las Empresas Promovidas, Activos y para realizar
desembolsos iniciales respecto de Inversiones en Deuda), la Aprobacion de Inversion podra abarcar
cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada Inversion y que deban ser
liberadas con posterioridad a la inversion inicial (y atn después de concluido el Periodo de
Inversién, las cuales deberan aplicarse a mas tardar dentro de los 24 meses siguientes al
vencimiento del Periodo de Inversiéon). En el caso de aquellas cantidades que hayan sido
comprometidas respecto de una Inversion para su aplicacion posterior a la inversion inicial no sean
utilizadas, el Administrador podra determinar que las mismas se apliquen en los términos del
Contrato de Fideicomiso. Para efectos de claridad, las cantidades que se hayan reservado para su
aplicacion a una Inversion no podran utilizarse respecto de otras Inversiones.

Requisitos de las Inversiones, Requisitos de Diversificacion, Inversiones Prohibidas

Tratandose de Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie A, el Comité de Inversiones,
Comité de la Serie A o a la Asamblea de Tenedores de la Serie A Gnicamente podran aprobar la
realizacion de Inversiones que cumplan con los siguientes Requisitos de Inversion, los cuales se
deberan cumplir inicamente en la fecha en la que la Inversion sea realizada:

€8 (A) tratandose de Inversiones en Capital, Inversiones en Capital preferente e
Inversiones en Deuda, la Empresa Promovida o el Deudor debera ser una empresa
que tenga su domicilio fiscal y social en México y cuya actividad principal se lleve
a cabo en territorio nacional, y (B) tratandose de Inversiones en Activos, dicho
Activo debera, en el caso de ser un activo tangible, ubicarse en México o, en caso
de ser intangible, contar con una fuente de pago o recursos ubicada en México;

2) tratandose de Inversiones en Capital o Inversiones en Capital Preferente, las
acciones representativas del capital social de la Empresa Promovida no deberan
estar listadas en la Bolsa;

3) tratindose de Inversiones en Activos que consistan en la adquisicién de Activos

inmobiliarios, las mismas deberan soportarse con al menos un avaluo, realizado
por un valuador independiente;
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4

(6))

(6)

(7

®)

no consistan en inversiones en fondos de capital privado, incluyendo fondos
apalancados (hedge funds), fondos de capital semilla (venture capital funds),
fondos financiados a través de certificados bursatiles fiduciarios emitidos por
fideicomisos al amparo del inciso (c), fraccion VII del articulo 7 de la Circular de
Emisoras, asi como cualesquiera otros fondos de capital privado;

tratandose de Inversiones en Deuda, los convenios, contratos o instrumentos que
documenten dicha deuda no se encuentren listados en la Bolsa, salvo que el
Administrador tenga la intencion (que deberd de constar en la Aprobacion de
Inversion respectiva) de reestructurar dicha deuda mediante algiin instrumento de
naturaleza privada;

todas las Inversiones (considerando todos los montos aplicados a cada Inversion)
deberan de ser por un monto minimo de $100,000,000.00;

todas las Inversiones en Deuda deberan de contar con una fecha de vencimiento
final anterior a la Fecha de Vencimiento Final,

cuando se pretendan adquirir Titulos de Capital de las Empresas Promovidas,
Titulos de Capital Preferente de las Empresas Promovidas o titulos de crédito que
las representen inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan
sido objeto de oferta publica en el extranjero, las Inversiones que realice el
Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20% del capital social de la
sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor, deberan
existir convenio de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir
de manera conjunta por lo menos el 20% del capital social de la sociedad de que se
trate, asi como que el Fideicomiso sea parte de la administracion de la sociedad
correspondiente; en el entendido que en caso de que el Fideicomiso no cumpla con
estas condiciones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador
debera presentar a la Asamblea de Tenedores respectiva un informe de tal
situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos y,
en su caso, plazo para cumplir el limite. Previo a su presentacion a la Asamblea de
Tenedores respectiva, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité respectivo, en un plazo no mayor a 20 Dias Habiles
contados desde la fecha que se pretendan adquirir o se dé a conocer el
incumplimiento a dicho limite; en el entendido adicional que el Fideicomiso no
adquirira dichos Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, Titulos de Capital
Preferente de las Empresas Promovidas o titulos de crédito que las representen si
como resultado de dicha adquisicion el Fideicomiso dejaria de cumplir con el
régimen fiscal previsto en los articulos 192 y 193 de la LISR, salvo que el
Fideicomiso hubiera cambiado su régimen fiscal aplicable conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Tratandose de Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie B, el Comité de Inversiones
unicamente podra aprobar la realizacion de Inversiones que cumplan con los siguientes Requisitos
de Inversion, los cuales se deberan cumplir inicamente en la fecha en que la Inversion sea realizada:

(1

(A) tratindose de Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente e
Inversiones en Deuda, la Empresa Promovida o el Deudor debera ser una empresa
que tenga su domicilio fiscal y social en México y cuya actividad principal se lleve
a cabo en territorio nacional, y (B) tratindose de Inversiones en Activos, dicho
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2

3)

4)

)

(6)

(7

®)

Activo debera, en el caso de ser un activo tangible, ubicarse en México o, en caso
de ser intangible, contar con una fuente de pago o recursos ubicada en México;

tratandose de Inversiones en Capital o Inversiones en Capital Preferente, las
acciones representativas del capital social de la Empresa Promovida no deberan de
estar listadas en la Bolsa;

tratandose de Inversiones en Activos que consistan en la adquisicion de Activos
inmobiliarios, las mismas deberan soportarse con al menos un avaluo, realizado
por un valuador independiente;

tratandose de Inversiones en Deuda, los convenios, contratos o instrumentos que
documenten dicha deuda no se encuentren listados en la Bolsa, salvo que el
Administrador tenga la intencidon (que deberd de constar en la Aprobacion de
Inversion respectiva) de reestructurar dicha deuda mediante algin instrumento de
naturaleza privada;

no consistan en inversiones en fondos de capital privado, incluyendo fondos
apalancados (hedge funds), fondos de capital semilla (venture capital funds),
fondos financiados a través de certificados bursatiles fiduciarios emitidos por
fideicomisos al amparo del inciso (c), fraccion VII del articulo 7 de la Circular de
Emisoras, asi como cualesquiera otros fondos de capital privado;

todas las Inversiones (considerando todos los montos aplicados a cada Inversion)
deberan de ser por un monto minimo de $100,000,000.00;

todas las Inversiones en Deuda deberan de contar con una fecha de vencimiento
final anterior a la Fecha de Vencimiento Final; y

cuando se pretendan adquirir Titulos de Capital de las Empresas Promovidas,
Titulos de Capital Preferente de las Empresas Promovidas o titulos de crédito que
las representen inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan
sido objeto de oferta publica en el extranjero, las Inversiones que realice el
Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20% del capital social de la
sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor, deberan
existir convenio de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir
de manera conjunta por lo menos el 20% del capital social de la sociedad de que se
trate, asi como que el Fideicomiso sea parte de la administracién de la sociedad
correspondiente; en el entendido que en caso de que el Fideicomiso no cumpla con
estas condiciones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador
debera contar y presentar a los Tenedores un informe de tal situacion, asi como un
plan correctivo en el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para
cumplir el limite. Previo a su presentacion a la Asamblea de Tenedores respectiva,
el caso debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité respectivo en un plazo no mayor a 20 Dias Hébiles contados desde la fecha
en que se pretendan adquirir o se dé a conocer el incumplimiento a dicho limite; en
el entendido adicional que el Fideicomiso no adquirira dichos Titulos de Capital de
las Empresas Promovidas, Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas o titulos de crédito que las representen si como resultado de dicha
adquisicion el Fideicomiso dejaria de cumplir con el régimen fiscal previsto en los
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articulos 192 y 193 de la LISR, salvo que el Fideicomiso hubiera cambiado su
régimen fiscal aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso.

En la realizacion de las Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie A, se deberan de
mantener los siguientes Requisitos de Diversificacion, los cuales se deberan cumplir inicamente
en la fecha en que la Inversion sea realizada (en el entendido que los Requisitos de Diversificacion
aqui establecidos no aplicaran a Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie B):

(1

2

(€))

4

&)

(6

(7

®)

)

(10)

no mas del 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a una sola Inversion;

no mas del 25% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones relacionadas con un mismo Grupo Empresarial
segun se define en el Contrato de Fideicomiso;

no mas del 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones en Capital;

no mas del 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones en Capital Preferente;

no mas del 30% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones en Activos consistentes en portafolios de créditos
vigentes o vencidos; en el entendido que, previa aprobacion del Comité Técnico
como un Asunto Reservado, dicho porcentaje podra incrementarse para representar
hasta el 50% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A;

no mas del 50% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones en Activos consistentes en activos distintos a
portafolios de créditos vigentes o vencidos;

no mas del 30% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a la suma de las Inversiones en Capital y de las Inversiones en
Capital Preferente;

cada Inversion en Deuda en lo individual tendra un limite maximo de hasta 12%
del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A, en el entendido
que, previa aprobacion del Comité Técnico como un Asunto Reservado, dicho
porcentaje podra incrementarse para representar hasta el 20% del Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A;

cada Inversion en Capital, Inversion en Capital Preferente o Inversion en Activos
en lo individual tendra un limite maximo de hasta 15% del Monto Comprometido
de la Emision de Certificados Serie A, en el entendido que, previa aprobacion del
Comité Técnico como un Asunto Reservado, dicho porcentaje podra incrementarse
para representar hasta el 20% del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A; y

no mas del 35% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A

podra invertirse en un mismo sector econémico. Lo anterior en el entendido que
(i) todas las Inversiones en Activos consistentes en portafolios de créditos vigentes
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se consideraran como realizadas en el sector econdmico de “Inversiones en
portafolios de créditos vigentes” (sin que dichas Inversiones se consideren como
realizadas en cualquier otro sector econdmico), (ii) todas las Inversiones en
Activos consistentes en portafolios de créditos vencidos se consideraran como
realizadas en el sector econdmico de “Inversiones en portafolios de créditos
vencidos”, (sin que dichas Inversiones se consideren como realizadas en cualquier
otro sector econdmico), y (iii) en el caso de Inversiones en Activos en las que la
contraparte tenga derecho de reversidbn o adquisicidon, se considerard que la
Inversion se realiza en el sector econémico en el que se desempefia la contraparte.
En la Aprobacion de la Inversion se debera especificar el sector econdomico en el
cual se clasificara la Inversion correspondiente;

El Fideicomiso no podra realizar Inversiones Prohibidas, salvo que se dispense dicha prohibicion
por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso. Las Inversiones
Prohibidas se han establecido a efecto de evitar ciertas inversiones que no sean éticamente o
socialmente responsables. Una lista de las Inversiones Prohibidas se adjunta como Anexo 10 al
presente Prospecto.

Salvo por los Requisitos de Inversion, los Requisitos de Diversificacion y las Inversiones
Prohibidas que se describen en esta seccion del presente Prospecto, los cuales inicamente podran
dispensarse, tratandose de Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie A, por la Asamblea
de Tenedores de la Serie A, o, tratandose de Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie
B por los propios Tenedores mediante su consentimiento otorgado al ejercer la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B prevista en el Contrato de Fideicomiso (siempre y cuando el
incumplimiento de los Requisitos de Inversion o de las restricciones relativas a Inversiones
Prohibidas hayan sido descritas en el aviso de Opcidén de Adquisicion de Certificados Serie B
establecido en dicho Contrato de Fideicomiso), el Fiduciario estara autorizado para realizar
cualquier tipo de Inversion en Capital, Inversion en Capital Preferente, Inversion en Activos o
Inversion en Deuda sin ninguna restriccion adicional. Las caracteristicas de dichas Inversiones,
incluyendo si las mismas son minoritarias o mayoritarias y los términos y condiciones negociados
a favor del Fiduciario (incluyendo, tratdndose de Inversiones en Capital las caracteristicas y nimero
adquirido de los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, tratdindose de Inversiones en
Capital Preferente, las caracteristicas y niumero adquirido de los Titulos de Capital Preferente de
las Empresas Promovidas, tratindose de Inversiones en Activos, los derechos respecto de dichos
Activos, y tratdndose de Inversiones en Deuda, los términos de los Préstamos Deudores incluyendo
montos, plazos y tasas de interés) podran ser determinadas por el Administrador de conformidad
con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus
practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado, en el entendido que el
Administrador buscara obtener los mejores términos y condiciones posibles para el Fideicomiso
considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo y que las caracteristicas, términos
y condiciones significativos de dichas Inversiones deberan ser aprobados por el Comité de
Inversiones, el Comité de la Serie A o la Asamblea de Tenedores de la Serie A, segln sea aplicable
conforme a lo descrito anteriormente.

Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador suscribird todos
aquellos Instrumentos de Inversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al
respecto. El Administrador negociara y determinara los términos y condiciones de los Instrumentos
de Inversion conforme a lo descrito en el parrafo inmediato anterior. En la negociacion de los
términos de los Instrumentos de Inversion, el Administrador se cerciorard que los mismos
contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Inversion, el compromiso
monetario a cargo del Fideicomiso (y, en su caso, el Co-inversionista), los derechos econémicos y,
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en su caso, corporativos y/o de supervision y/o de acceso a informacion del Fideicomiso (y, en su
caso, del Co-inversionista), el régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias,
en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable
las supla o en caso que el Administrador lo determine recomendable sin detrimento para el
Fideicomiso. Adicionalmente, los Instrumentos de Inversion, dependiendo del tipo de Inversion
realizada, contendran aquellas disposiciones que les son propias a cada tipo de Inversion
(incluyendo, tratdindose de Inversiones en Capital, las caracteristicas y nimero adquirido de los
Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, tratindose de Inversiones en Capital Preferente,
las caracteristicas y nimero adquirido de los Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas, tratandose de Inversiones en Activos, los derechos respecto de dichos Activos, y
tratindose de Inversiones en Deuda, los términos de los Préstamos Deudores incluyendo montos,
plazos y tasas de interés). El Administrador se cerciorara que los Instrumentos de Inversion prevean
el acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacion que el Fiduciario requiera para
dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar, con una antelacion suficiente para dichos
propositos. El Administrador y el Fiduciario deberdn de ejercer dichos derechos a efecto de obtener
la informacion necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones del Fiduciario previstas en el
Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario tnicamente podra realizar Inversiones durante la vigencia del Periodo de Inversion
(salvo por la aplicacion de montos previamente comprometidos de conformidad con la Aprobacion
de Inversion respectiva los cuales deberan aplicarse a mas tardar dentro de los 24 meses siguientes
al vencimiento del Periodo de Inversion). Para efectos de claridad, en el caso que se actualice una
Fecha de Remocion, o exista una resolucion de la Asamblea de Tenedores en los términos de la
Clausula Vigésima Octava inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, el Periodo de Inversion
terminara y el Fiduciario no podra realizar Inversiones adicionales a las realizadas a dicha fecha
(salvo por montos previamente comprometidos de conformidad con la Aprobacién de Inversion
respectiva, los cuales deberan aplicarse a mas tardar dentro de los 24 meses siguientes al
vencimiento del Periodo de Inversion).

Desinversiones

Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de Desinversion respecto de las
Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las
potenciales Desinversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario
de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital
privado.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, andlisis y
estructuracion de las potenciales Desinversiones, sometera la realizacion de la potencial
Desinversion a la aprobacion de su Comité de Inversiones.

En el caso que el Comité de Inversiones apruebe la realizacion de la potencial Desinversion:

(i) si la potencial Desinversion tiene un valor del 5% o mas del del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie
B segun se trate de Inversiones Fondeadas con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B, ya
sea que las operaciones que conformen dicha potencial Desinversion se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva, en un periodo de 24 meses, contado a partir de la fecha que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola potencial Desinversion, el

173



Administrador debera de someter dicha potencial Desinversion al Comité respectivo, el cual
resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(i1) (1) si la potencial Desinversion tiene un valor del 20% o mas del del Monto Comprometido de
la Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie
B segun se trate de Inversiones Fondeadas con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B, ya
sea que las operaciones que conformen dicha potencial Desinversion se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva, en un periodo de 24 meses, contado a partir de que se concrete la primera
operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Desinversion,
0 (2) si la potencial Desinversion representa el 10% o mas del Monto Comprometido de la Emision
de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B segin
se trate de Inversiones Fondeadas con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B, con
independencia de que las operaciones que conforman dicha potencial Desinversion se lleven a cabo
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 24 meses contados a partir de que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, y la misma y pretende realizarse
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes (x) aquellas
relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente asi como del Administrador, o a quien se encomienden dichas funciones, o bien,
(y) que representen un Conflicto de Interés, el Administrador debera de someter dicha potencial
Desinversion a la Asamblea de Tenedores correspondiente, la cual resolvera conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso; lo anterior en el entendido que, en caso que una potencial
Desinversion sea sometida a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores correspondiente de
conformidad con este inciso (ii), y la Asamblea de Tenedores correspondiente no apruebe la
Desinversion en cuestion, el Administrador no podra volver a someter el activo o proyecto objeto
de dicha potencial Desinversion a la aprobacion del Comité de la Serie o sub-serie correspondiente,
y aun y cuando los términos del activo o proyecto objeto de dicha potencial Desinversion hayan
sido modificados y representen menos del 20% del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B, segtn se
trate de Inversiones Fondeadas con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B, dicha potencial
Desinversion debera volver a someterse a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente; y

(iii) si la potencial Desinversion no debe ser aprobada por el Comité respectivo o la Asamblea de
Tenedores correspondiente de conformidad con los dos parrafos anteriores, el propio Comité de
Inversiones podra resolver sobre la misma.

Tratandose de Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la Liquidacion
del financiamiento respectivo, de Desinversiones que consistan en la recepcion de ingresos
ordinarios derivados de las Inversiones (por ejemplo dividendos, reembolsos u otras distribuciones
pagadas por las Empresas Promovidas, ingresos ordinarios provenientes del desempefio de los
Activos, entre otros) o Desinversiones pactadas en los Instrumentos de Inversion que se deriven del
ejercicio de un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales
(incluyendo precio, en su caso) se contengan en los Instrumentos de Inversion (por ejemplo,
opciones de compra, derechos de venta, entre otros), y hayan sido aprobados en la Aprobacion de
Inversion respectiva, no se requerird aprobacion del Comité de Inversiones del Administrador, de
cualquier Comité o de la Asamblea de Tenedores para que dichas Desinversiones se lleven a cabo.
En dichos supuestos, el Administrador, en su caso, resolvera sobre la realizacion de las
Desinversiones y las implementara.

El Fiduciario estara autorizado para realizar cualquier tipo de Desinversion sin restriccion alguna
al amparo del Contrato de Fideicomiso. Las caracteristicas de dichas Desinversiones y los términos
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y condiciones negociados a favor del Fiduciario (incluyendo, sin limitar el precio de enajenacion
de cualesquiera Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, Titulos de Capital Preferente de
las Empresas Promovidas, Activos y, en su caso, Préstamos Deudor) podran ser determinadas por
el Administrador de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su
negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado, en
el entendido que el Administrador buscara obtener los mejores términos y condiciones posibles
para el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo, que las
caracteristicas, términos y condiciones significativos de dichas Desinversiones deberan ser
aprobadas por la Asamblea de Tenedores correspondiente, los Comités de las Series o el Comité de
Inversiones, seglin sea aplicable conforme a lo descrito anteriormente.

Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador suscribira todos
aquellos Instrumentos de Desinversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al
respecto. El Fideicomiso no podra realizar Desinversion alguna que no sea aprobada por el Comité
de Inversiones del Administrador. El Administrador negociard y determinara los términos y
condiciones de los Instrumentos de Desinversion conforme a lo previsto en el parrafo inmediato
anterior. En la negociacion de los términos de los Instrumentos de Desinversion, el Administrador
se cerciorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de
la Desinversion, el beneficio monetario u otro beneficio a favor del Fideicomiso (y, en su caso, el
Co-inversionista), el régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias, en el
entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo si la legislacion aplicable las suple o en el
caso que el Administrador lo determine recomendable sin detrimento para el Fiduciario.

Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, en los términos del Contrato de Fideicomiso las siguientes cuentas:
e la Cuenta General;
e [a Cuenta de Reserva de Gastos;
e a Cuenta de Reserva de Asesoria;
e a Cuenta de Reserva de Inversiones;
e [a Cuenta de Distribuciones;
e ]a Cuenta de Devoluciones;
e la Cuenta de Impuestos; y

e la Cuenta del Administrador.

A efecto de distinguir entre los recursos que deban mantenerse en cada Cuenta del Fideicomiso,
aquellos que constituyan Recursos de la Serie A y aquellos que constituyan Recursos de la Serie B,
el Administrador debera mantener registros individualizados para cada Serie o sub-serie de los
recursos que integran dichas Cuentas del Fideicomiso, o a su eleccion debera solicitar al Fiduciario
que abra sub-cuentas (una para cada Serie o sub-serie) de cada una de las Cuentas del Fideicomiso.

Las Cuentas del Fideicomiso seran abiertas a nombre del Fideicomiso. Las Cuentas del Fideicomiso
se denominaran en Pesos o en cualquier otra moneda que el Administrador le indique al Fiduciario
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y deberan devengar intereses a tasas de mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan
establecerse por el Fiduciario con Banco Invex, S.A., Institucion de banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero o con la institucion financiera que el Administrador le instruya por escrito al fiduciario,
en el entendido que dichas cuentas podran reubicarse con otras instituciones financieras también
conforme a las instrucciones del Administrador.

Inversiones Permitidas

En tanto deban ser aplicadas conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
invertira y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las Cuentas del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas. Las Inversiones Permitidas se realizaran por el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones recibidas del Administrador en las instituciones financieras
legalmente facultadas para tales efectos.

En todo caso, las Inversiones Permitidas deberan ser suficientemente liquidas para permitir al
Fiduciario cumplir con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y el plazo maximo de
inversion no debera exceder 1 afio. El Fiduciario inicamente podra celebrar dichas operaciones
con entidades que tengan una calificacion crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1" (en
escala local) emitida por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., 0 “F1” (en escala local) emitida por
Fitch México, S.A. de C.V., 0 “MX-1” (en escala local) emitida por Moody’s de México, S.A. de
C.V. o su equivalente de cualquier otra agencia calificadora.

En el caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles no invertidos y el Administrador no
entregue al Fiduciario las instrucciones respectivas a mas tardar a las 11:00 horas (horario de la
Ciudad de México), y a partir de que ocurra y mientras continiie un Evento de Liquidacion, las
partes instruyen y autorizan al Fiduciario a invertir los recursos del Patrimonio del Fideicomiso
exclusivamente en Inversiones Permitidas de las contempladas en el inciso (ii) de la definicion de
“Inversiones Permitidas”, que tengan un plazo no mayor a 7 dias naturales.

En tanto no exista un Evento de Liquidacion, el Administrador podra instruir al Fiduciario la forma
de votar, otorgar consentimientos o los actos que deben realizarse con relacion a las Inversiones
Permitidas. A partir de que ocurra y mientras continie un Evento de Liquidacion, cualesquiera
dichas instrucciones so6lo podran ser otorgadas por la Persona que haya sido designada por la
Asamblea de Tenedores para tales efectos (incluyendo, en su caso, el Administrador) o por el
Representante Comun, en el entendido que el Representante Comun no incurrira en responsabilidad
respecto de las instrucciones que hubieren sido giradas por la Asamblea de Tenedores y/o por la
falta de instrucciones cuando la Asamblea de Tenedores no hubiere girado las instrucciones
correspondientes por cualquier motivo.

Salvo por lo dispuesto en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio
del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuenta de Impuestos”
y de aquello sefialado en la oracion siguiente, las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso deberan
considerarse Efectivo Distribuible de la Serie A o Efectivo Distribuible de la Serie B segin
correspondan a Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B y se mantendran en cada Cuenta
del Fideicomiso para ser utilizadas conforme a las reglas establecidas para dichas Cuentas del
Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso.
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Cuenta General

El propésito principal de la Cuenta General sera recibir los recursos (1) derivados de cada Emision,
(2) que conforme a los Documentos de la Operacion deban pagarse o depositarse en la Cuenta
General, (3) consistentes en Montos Reinvertidos que se transfieran a la Cuenta General de la
Cuenta de Distribuciones, o (4) que el Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta
General.

El Fiduciario segregara, de dichos recursos, las cantidades que le indique el Administrador para
constituir de manera inicial la Reserva de Gastos. La Reserva de Gastos se utilizard para pagar o
reembolsar al Administrador (en el caso que el Administrador haya anticipado dichos Gastos de
Emision), inicialmente los Gastos de Emision, y de tiempo en tiempo, para pagar los Gastos de
Mantenimiento y la Comision de Administracion.

Los recursos que se mantengan en la Cuenta General que no se encuentren separados como parte
de la Reserva de Gastos y la Reserva de Asesoria Independiente se encontraran disponibles para
ser usados respecto de Inversiones.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador debera constituir, mantener y aplicar
la Reserva de Gastos conforme a lo descrito a continuacion y en el Contrato de Fideicomiso.

)] En cada Fecha Inicial de Emision o a mas tardar el segundo Dia Habil inmediato
siguiente a cada Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario, de acuerdo con
instrucciones recibidas del Administrador, segregara $30,000,000.00 para integrar
la Reserva de Gastos y transferira dicha cantidad a la Cuenta de Reserva de Gastos.

2) En cualquier momento durante el Periodo de Inversion el Administrador podra
instruir al Fiduciario la reconstitucion o el recalculo de la Reserva de Gastos. Para
dichos efectos, se podran transferir recursos de la Cuenta General a la Cuenta de
Reserva de Gastos para aumentar la Reserva de Gastos o se podran transferir
recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a la Cuenta General para disminuir la
Reserva de Gastos.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, debera en cada Fecha Inicial de
Emision o a mas tardar el segundo Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Inicial de Emision
segregar aquella cantidad que le sea instruida por el Administrador (la cual, tratandose de la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A sera una cantidad de $10,000,000.00) para integrar la
Reserva de Asesoria Independiente y transferird dicha cantidad a la Cuenta de Reserva de Asesoria.

En cualquier momento durante el Periodo de Inversion el Administrador podra instruir al Fiduciario
la reconstitucion o el recalculo de la Reserva de Asesoria Independiente con recursos derivados de
una Emision Subsecuente, conforme a las instrucciones que para tal efecto reciba de la Asamblea
de Tenedores correspondiente o el Comité con la participacion de los Miembros Independientes
designados por los Tenedores. Para dichos efectos, se podran transferir recursos de la Cuenta
General a la Cuenta de Reserva de Asesoria para aumentar la Reserva de Asesoria Independiente o
se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Asesoria a la Cuenta General para
disminuir la Reserva de Asesoria Independiente.

Aquellas cantidades que se mantengan en la Cuenta General seran utilizadas por el Fiduciario para

realizar las Inversiones y pagar o reembolsar Gastos de Inversion. Una vez que el Fiduciario reciba
del Administrador la Aprobacion de Inversion o la Negativa de Inversion en los términos del
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Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario a, y el Fiduciario debera
transferir cantidades a la Cuenta de Reserva de Inversiones a efecto de utilizarse para la realizacion
de Inversiones y para el pago o reembolso de Gastos de Inversion (tratindose de una Aprobacion
de Inversion) o solamente para el pago o reembolso de Gastos de Inversion (tratindose de una
Negativa de Inversion) en los términos de dichas instrucciones. El Administrador no podra instruir
al Fiduciario la entrega de recursos para la realizacion de Inversiones en exceso de aquellas
cantidades establecidas para dichos efectos en la Aprobacidn de Inversion respectiva (considerando
cualesquiera cantidades previamente aplicadas a la Inversion respectiva, en su caso). Sin embargo,
el Administrador podra determinar los montos a ser utilizados para realizar el pago o reembolso de
Gastos de Inversion, aiin para potenciales Inversiones que por cualquier razon no se hayan llevado
a cabo y para las cuales no se cuente con una Aprobacion de Inversion o Negativa de Inversion, los
cuales deberan estar documentados y ser razonables, a juicio del Administrador. Sin perjuicio de la
capacidad de recibir el reembolso de Gastos de Inversion previamente pagados por el
Administrador o sus Afiliadas, el beneficiario de cualquier Gasto de Inversion no podra ser el
propio Administrador o sus Afiliadas (salvo que dichas operaciones estén permitidas, conforme al
Contrato de Fideicomiso, o se aprueben en los términos del Contrato de Fideicomiso).

En caso que se hayan transferido a la Cuenta General Montos Reinvertidos en los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador procurara que dichos Montos Reinvertidos sean
aplicados para realizar Inversiones y/o pagar Gastos de Inversion con antelacion a cualesquiera
otros recursos que se mantengan en o puedan ser acreditados a la Cuenta General (incluyendo como
resultado de una Emision Subsecuente), en el entendido que el Administrador, podra, en caso que
lo considere necesario y para los efectos previstos en el Contrato de Fideicomiso, disponer de
dichos recursos en conjunto con cualesquiera otros recursos que integren o puedan integrar la
Cuenta General.

Concluido el Periodo de Inversion, el Efectivo Excedente, sera distribuido a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie a que correspondan seglin se describe en la seccion
“II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles — Devolucion de Efectivo
Excedente” de este Prospecto.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta General en la Fecha de Liquidacion Total o en
cualquier otra fecha en que deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles se
considerara Efectivo Remanente de la Serie A o Efectivo Remanente de la Serie B seglin
corresponda, se transferird a la Cuenta de Devoluciones y se distribuird a los Tenedores de cada
Serie o sub-serie conforme a lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA - 1 Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A y los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
General e instruird al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y en el
Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A o Recursos
de la Serie B.

Cuenta de Reserva de Gastos

El proposito de la Cuenta de Reserva de Gastos es que el Fiduciario reciba y mantenga a través de
esta cuenta los recursos que (1) deban integrarse a la Reserva de Gastos, o (2) el Administrador
determine que deben aplicarse a dicha Cuenta de Reserva de Gastos. En cada Fecha Inicial de
Emision o a mas tardar el segundo Dia Habil inmediato siguiente, la Cuenta de Reserva de Gastos
recibird la cantidad que el Administrador instruya para integrar la Reserva de Gastos.
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La Reserva de Gastos podra incrementarse o disminuirse en la medida necesaria para fondear los
pagos o reembolsos que deban hacerse con cargo a la misma en los términos del Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

En cualquier momento durante el Periodo de Inversion el Administrador podra instruir al Fiduciario
la reconstitucion o el recalculo de la Reserva de Gastos. Para dichos efectos, se podran transferir
recursos de la Cuenta General a la Cuenta de Reserva de Gastos para aumentar la Reserva de Gastos
0 se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a la Cuenta General para
disminuir la Reserva de Gastos conforme a lo descrito en la seccion (2) del apartado anterior.

El Administrador podra instruir al Fiduciario que de cualesquiera recursos derivados de una
Desinversion, una parte o la totalidad de los mismos sea reservada en la Cuenta de Reserva de
Gastos para formar parte de la Reserva de Gastos, en cuyo caso el Fiduciario realizard transferencias
de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reserva de Gastos.

Aquellas cantidades que se mantengan reservadas en la Cuenta de Reserva de Gastos podran ser
utilizadas por el Fiduciario para pagar o reembolsar al Administrador (en el caso que el
Administrador haya anticipado Gastos de Mantenimiento), segun corresponda:

¢ los Gastos de Mantenimiento; y
¢ la Comision de Administracion.

El Administrador determinara los montos a ser utilizados para realizar el pago o reembolso de
Gastos de Mantenimiento, en el entendido que el Administrador debera instruir el pago de dichos
Gastos de Mantenimiento entre los Recursos de la Serie A y los Recursos de la Serie B que hayan
fondeado la Cuenta de Reserva de Gastos correspondiente conforme a lo descrito en el inciso (e)
de la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso; y que el administrador determinara
adicionalmente, aquellos Gastos de Mantenimiento que beneficien, en adicion al Fideicomiso, a
cualquier Co-inversionista, a efecto de que Fideicomiso pague inicamente la proporcion que le
corresponda y el Co-inversionista cubra, directa o indirectamente, su participacion.

Previo a la Fecha de Liquidacién Total o a la fecha en que deban liquidarse en su totalidad los
Certificados Bursatiles, el Administrador debera determinar el saldo requerido de la Reserva de
Gastos y someterlo a la aprobacion de los miembros de los Comités de las Series correspondientes
designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes en los Términos del Contrato de
Fideicomiso. Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva de Gastos que no deba
mantenerse segregada en la Reserva de Gastos conforme a lo anterior, se considerara Efectivo
Remanente de la Serie A o Efectivo Remanente de la Serie B, segin corresponda, sera transferida
a la Cuenta de Distribuciones (tratindose de Reservas Remanentes Adicionales) o a la Cuenta de
Devoluciones (tratindose de Reservas Remanentes Originales) y se distribuira a los Tenedores de
cada Serie o sub-serie conforme a lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA - 1 Caracteristicas de
los Certificados Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.

Adicionalmente, en cualquier momento posterior a la fecha en que concluya el Periodo de
Inversion, en el caso que conforme a cualquier recalculo de la Reserva de Gastos, dicha Reserva
de Gastos deba reducirse, el Administrador podra determinar que los montos que se mantengan en
exceso en dicha Reserva de Gastos se consideren Efectivo Remanente de la Serie A o Efectivo
Remanente de la Serie B segin corresponda, se transfieran a la Cuenta de Distribuciones
(tratandose de Reservas Remanentes Adicionales) o a la Cuenta de Devoluciones (tratandose de
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Reservas Remanentes Originales) y se distribuyan a los Tenedores de cada Serie o sub-serie
conforme a lo descrito en la seccion “Il. LA OFERTA - 1 Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A y los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Reserva de Gastos e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente
y en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A o
Recursos de la Serie B.

Cuenta de Reserva de Asesoria

La Cuenta de Reserva de Asesoria servird para recibir los recursos que (1) deban integrarse a la
Reserva de Asesoria Independiente, o (2) el Administrador determine que deben aplicarse a dicha
Cuenta de Reserva de Asesoria. En cada Fecha Inicial de Emision o a mas tardar el segundo Dia
Habil inmediato siguiente, la Cuenta de Reserva de Gastos recibira aquella cantidad que le sea
instruida por el Administrador (las cuales, tratindose de la Fecha Inicial de Emision de Certificados
Serie A sera una cantidad de $10,000,000.00) para integrar dicha Reserva de Asesoria
Independiente.

La Reserva de Asesoria Independiente podra incrementarse o disminuirse en la medida necesaria
para fondear los pagos o reembolsos que deban hacerse con cargo a la misma en los términos del
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion unicamente durante el Periodo
de Inversion y con recursos derivados de cualquier Emisién Subsecuente segun sea determinado
por la Asamblea de Tenedores correspondiente o el Comité respectivo, unicamente con la
participacion de los miembros designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes.
Adicionalmente, en cualquier momento se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de
Asesoria a la Cuenta General para disminuir la Reserva de Asesoria Independiente conforme a lo
descrito en el Contrato de Fideicomiso conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores
correspondiente o el Comité respectivo, Unicamente con la participacion de los miembros
designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes.

Aquellas cantidades que se mantengan reservadas en la Cuenta de Reserva de Asesoria podran ser
utilizadas por el Fiduciario para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que
sean contratados para asistir a los Miembros Independientes del Comité respectivo y a aquellos
miembros del Comité respectivo designados por los Tenedores o a la Asamblea de Tenedores
correspondiente, conforme a las instrucciones del Comité en los términos del Contrato de
Fideicomiso o de la Asamblea de Tenedores correspondiente, segiin sea el caso, y para pagar
cualquier remuneracion a los Miembros Independientes del Comité respectivo que sea aprobada en
los términos de la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a)(17) y Clausula Vigésima Cuarta, inciso
(b)(2) del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, cualesquiera asesores juridicos que sean
contratados por instrucciones de cualquier Comité o de la Asamblea de Tenedores correspondiente,
segin sea el caso, deberan ser independientes de los asesores juridicos contratados por el
Administrador.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva de Asesoria en la Fecha de
Liquidacion Total o en la fecha que deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles se
considerard Efectivo Remanente de la Serie A o Efectivo Remanente de la Serie B segun
corresponda, se transferira a la Cuenta de Devoluciones y se distribuira a los Tenedores de cada
Serie o sub-serie conforme a lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA - 1 Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.
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Adicionalmente, en cualquier momento, el Comité correspondiente, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, podra determinar que la Reserva de Asesoria Independiente
se reduzca y cualesquiera montos correspondientes a dicha reduccion se consideren Efectivo
Remanente de la Serie A o Efectivo Remanente de la Serie B segin corresponda, se transfieran a
la Cuenta de Devoluciones y se distribuyan a los Tenedores de cada Serie o sub-serie conforme a
lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA - 1 Caracteristicas de los Certificados Bursétiles -
Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A y los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Reserva de Asesoria e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente
y en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A o
Recursos de la Serie B.

Cuenta de Reserva de Inversiones

La Cuenta de Reserva de Inversiones servira para recibir y mantener los recursos que (1) deban
aplicarse, conforme las instrucciones del Administrador, a realizar las Inversiones y/o a pagar los
Gastos de Inversion o reembolsar los Gastos de Inversion al Administrador (en el caso que el
Administrador haya anticipado los Gastos de Inversion), o (2) el Administrador determine que
deben aplicarse a dicha Cuenta de Reserva de Inversiones.

Habiendo recibido las instrucciones del Administrador, el Fiduciario utilizando los recursos que se
mantengan en la Cuenta de Reserva de Inversiones realizara el pago, suscripcion, fondeo u otra
transaccion que sea instruida por el Administrador a efecto de realizar la Inversion respectiva o el
pago o reembolso de los Gastos de Inversion, segin sea el caso. Cualesquiera instrucciones del
Administrador a este respecto deberan cumplir con los requisitos previstos en el Contrato de
Fideicomiso.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva de Inversiones en la Fecha de
Liquidacion Total o en cualquier otra fecha en que deban liquidarse en su totalidad los Certificados
Bursatiles se considerara Efectivo Remanente de la Serie A o Efectivo Remanente de la Serie B,
segun corresponda, se transferird a la Cuenta de Devoluciones y se distribuira a los Tenedores de
cada Serie o sub-serie conforme a lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de
los Certificados Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.

Adicionalmente, en cualquier momento, en el caso que el Administrador determine que cualquier
cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva de Inversiones no sera utilizada conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra (i) durante el Periodo de Inversion,
instruir al Fiduciario para que transfiera dicha cantidad a la Cuenta General (para ser utilizada, entre
otros, para realizar Inversiones conforme a los términos de la Cldusula Décima Primera del
Contrato de Fideicomiso), o (ii) una vez concluido el Periodo de Inversion, determinar que dichas
cantidades se consideren Efectivo Remanente de la Serie A o Efectivo Remanente de la Serie B,
segun corresponda, se transfieran a la Cuenta de Devoluciones y se distribuyan a los Tenedores de
cada Serie o sub-serie conforme a lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de
los Certificados Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie

A vy los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Reserva de Inversiones e instruirda al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto
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anteriormente y en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos
de la Serie A o Recursos de la Serie B.

Cuenta de Distribuciones

El objetivo primordial de la Cuenta de Distribuciones sera recibir (1) los recursos derivados de
cualquier Desinversion (2) las Reservas Remanentes Adicionales, en su caso, (3) el Exceso de la
Comision de Desempefio, en su caso, (4) los Recursos Fiduciarios Adicionales, y (5) aquellas
cantidades que el Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta de Distribuciones.

El Fiduciario mantendra en la Cuenta de Distribuciones el Efectivo Distribuible hasta que se aplique
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada vez que deba realizarse una
Distribucion, el Fiduciario debera de publicar, a través de EMISNET un Aviso de Distribucion en
los términos que se describen en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A vy los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Distribuciones e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y
en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A o
Recursos de la Serie B.

Cuenta de Devoluciones

El proposito de la Cuenta de Devoluciones es que el Fiduciario reciba y mantenga a través de esta
cuenta (1) el Efectivo Excedente, (2) el Efectivo Remanente de la Serie A y el Efectivo Remanente
de la Serie B (salvo por las Reservas Remanentes Adicionales) hasta que se apliquen conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, y (3) aquellas cantidades que el Administrador determine
que deben aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones.

El Fiduciario mantendra en la Cuenta de Devoluciones el Efectivo Excedente, el Efectivo
Remanente de la Serie A y el Efectivo Remanente de la Serie B hasta que se realice una Devolucion
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada vez que deba realizarse una
Devolucion, el Fiduciario deberd de publicar, a través de EMISNET un Aviso de Devolucion en
los términos que se describen el a seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A y los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Devoluciones e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y en
el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A o
Recursos de la Serie B.

Cuenta de Impuestos

La Cuenta de Impuestos servira para que el Fiduciario transfiera aquellas cantidades que el
Administrador determine que deben ser retenidas en concepto de impuestos para su pago posterior
a las autoridades fiscales competentes (incluyendo ISR) con relacion a cualquier pago que el
Fiduciario deba realizar al amparo del Contrato de Fideicomiso incluyendo el pago de Gastos, el
pago de las Comisiones del Administrador, el fondeo de Inversiones y el pago de Distribuciones o
Devoluciones. El Fiduciario no debera separar recursos y transferirlos a la Cuenta de Impuestos
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con relacion a pagos del impuesto al valor agregado respecto de Gastos o pagos a ser realizados
con cargo a cualquier Cuenta del Fideicomiso.’

En caso que de conformidad con alguna disposicion legal o administrativa el intermediario
financiero a través del cual los Tenedores mantengan los Certificados Bursatiles sea el obligado a
retener y enterar ante las autoridades fiscales correspondientes el impuesto sobre la renta que resulte
aplicable a los pagos efectuados a los Tenedores, el Fiduciario le debera transferir al intermediario
financiero el importe bruto de las distribuciones efectuadas a los Tenedores para que el
intermediario financiero calcule los impuestos correspondientes y cumpla con la citada obligacion.

El Fiduciario transferira a la Cuenta de Impuestos aquellas cantidades que el Administrador o el
Fiduciario determinen que corresponden al impuesto al valor agregado pagado al Fiduciario,
incluyendo en los supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso, tratindose del impuesto al valor agregado, el
Fiduciario podra realizar dicha determinacion sin necesidad de instruccion alguna por parte del
Administrador.

El Fiduciario utilizara las cantidades que se hayan separado en la Cuenta de Impuestos para realizar
los pagos correspondientes en los términos de la legislacion aplicable y conforme a las reglas
establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Impuestos en la Fecha de Liquidacion Total o
en cualquier otra fecha en que deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles y que no
deba mantenerse en la Cuenta de Impuestos para los propositos establecidos en el parrafo anterior,
se considerara Efectivo Remanente, se transferira a la Cuenta de Devoluciones y se distribuira a los
Tenedores de cada Serie o sub-serie conforme a lo descrito en la seccion “Il. LA OFERTA - 1.
Caracteristicas de los Certificados Bursatiles - Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.

Las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso derivadas de la inversion de recursos mantenidos en
la Cuenta de Impuestos y que no sean utilizadas conforme a lo que se describe anteriormente,
deberan transferirse a aquellas Cuentas del Fideicomiso que el Administrador determine conforme
a las reglas aplicables a dichas Cuentas del Fideicomiso.

La Cuenta de Impuestos también podra recibir cualesquiera recursos a los que tenga derecho el
Fiduciario conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. El Administrador instruira al
Fiduciario la transferencia de dichos recursos a la Cuenta del Fideicomiso que el Administrador
determine o que de cualquier otra manera que resulte aplicable.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A y los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Impuestos e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y en el
Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A, Recursos
de la Serie B o recursos que correspondan al Administrador.

Cuenta del Administrador

La Cuenta del Administrador servira para que el Fiduciario reciba y mantenga los recursos (1) que
deban aplicarse, conforme a las instrucciones del Administrador, al pago de la Comision de
Desempefio del Administrador de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso segin
se describe en la seccion “Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso — El Administrador” del
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presente Prospecto, o (2) que el Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta del
Administrador.

Durante la vigencia del Periodo de Inversion, las cantidades que se reciban en la Cuenta del
Administrador derivadas de Comisiones de Desempeiio al Administrador respecto de cada una de
las Series y sub-series respectivas no se liberaran al Administrador y se mantendran reservadas en
los términos del Contrato de Fideicomiso, pudiendo aplicarse cualquier Exceso de la Comision de
Desempeio en los términos que se describen en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas
de los Certificados Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto. Cualquier
cantidad recibida en la Cuenta del Administrador con posterioridad a la fecha de conclusion del
Periodo de Inversion sera entregada inmediatamente (y a mds tardar 1 Dia Habil después de su
recepcion) al Administrador.

Cualquier Exceso de la Comisién de Desempefio que exista con posterioridad a la fecha de
conclusion del Periodo de Inversion se compensara o restituird de conformidad con lo dispuesto en
la seccién “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C.
Contratos y Acuerdos - Contrato de Fideicomiso — ElI Administrador — Comisiones del
Administrador” del presente Prospecto.

El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de la Serie
A y los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta
del Administrador e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y
en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos de la Serie A,
Recursos de la Serie B o recursos que correspondan al Administrador.

Comité Técnico

Integracion de los Comités

De conformidad con el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y el numeral 2 de la fraccion
VIdel articulo 7 de la Circular de Emisoras, el Fideicomiso creara (1) un comité técnico (el “Comité
Técnico”) que iniciara sus funciones tan pronto sea designado conforme al Contrato de Fidecomiso
y permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso, y (2) un comité por cada una de
las Series o sub-series (los “Comités de las Series”) que iniciaran sus funciones tan pronto sean
emitidas las Series o sub-series de Certificados Bursatiles conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y permanecerdn en funciones hasta en tanto dichos Certificados Bursatiles
permanezcan en circulacion. En tanto no se haya llevado la primera Emision Inicial de Certificados
Serie B al amparo de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, no sera necesario hacer
distincion alguna entre el Comité Técnico y el Comité de la Serie A.

Cada uno de los Comités estara integrado por hasta 21 miembros propietarios y sus respectivos
suplentes. Como minimo, el 25% de los miembros de cada Comité deberan de ser Miembros
Independientes. Los miembros designados como Miembros Independientes deberan de calificar
como tal en la fecha de su nombramiento y deberan continuar cumpliendo con los requisitos
aplicables con posterioridad a su designacion. La independencia de los miembros de los Comités
sera calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se designen o se ratifiquen los
nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones. Cualquier miembro
que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un Miembro
Independiente debera ser calificado por la Asamblea de Tenedores general (en el caso del Comité
Técnico) o por la Asamblea de Tenedores especial (en el caso de los Comités de las Series) con
dicho caracter. En caso de que un Miembro Independiente deje de calificar como tal, dicho
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miembro dejara de ser miembro del Comité respectivo y se debera nombrar a un nuevo miembro
en su sustitucion.

Los Tenedores que sean titulares en lo individual o en su conjunto con otros Tenedores del 10% o
mas del niimero de Certificados Bursatiles o del numero de Certificados Bursatiles de la Serie o
sub-serie en circulacion podran realizar y, en su caso revocar, por cada 10% de dichos Certificados
Bursatiles en circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de un miembro propietario del
Comité correspondiente y su respectivo suplente (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente
para cada miembro propietario o a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los
miembros propietarios respectivos), siempre y cuando dichos Tenedores de Certificados Bursatiles
no hubieran renunciado temporalmente a su derecho a designar miembros del Comité respectivo o
no hubieran previamente designado a un miembro de dicho Comité. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles que tengan derecho a designar a un miembro de los Comités, realizaran dicha
designacion en una Asamblea de Tenedores general o especial, seglin sea el caso, en la cual deberan
entregar al Representante Comiin (quien entregara copia al Fiduciario y al Administrador),
evidencia del numero de Certificados Bursatiles de los que el Tenedor o grupo de Tenedores
relevante es propietario y de cualquier convenio respecto del ejercicio de derechos de voto. La
titularidad de Certificados Bursatiles se evidenciara mediante constancia emitida por el Indeval y
la correspondiente lista de Tenedores emitida para dichos efectos por lo(s) intermediario(s)
financiero(s) correspondiente(s) o institucion(es) financiera(s) correspondiente(s), o mediante
cualquier constancia que resulte aceptable de conformidad con las disposiciones aplicables.

Los Tenedores podran renunciar temporalmente a su derecho a designar a miembros de los
Comités, bastando para ello notificacion al Fiduciario y al Representante Comin.

La Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendrd derecho a designar y, en su caso a revocar, a un
miembro propietario del Comité Técnico y su respectivo suplente, el cual debera cumplir con los
requisitos establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la LMV y en la Circular de
Emisoras, en el entendido que, conforme a dicha Circular de Emisoras, el cumplimiento de dichos
requisitos de independencia se calificara respecto de los Tenedores y del Administrador. Previa
designacién y aprobacion en la Asamblea de Tenedores que corresponda, dicho Miembro
Independiente del Comité Técnico podra recibir los emolumentos que apruebe la Asamblea
Tenedores con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los Tenedores hayan nombrado a
un total de 10 miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo previsto anteriormente, la
Asamblea de Tenedores perdera su derecho conforme al presente inciso y la persona que en su caso
haya sido nombrado conforme al presente inciso dejara de ser miembro del Comité Técnico a partir
de la fecha en que se hayan nombrado un total de 10 miembros del Comité Técnico.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los demas miembros de los Comités no
designados por los Tenedores seran designados por el Administrador quien, en su caso, podra
revocar dichas designaciones (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente para cada
miembro propietario o a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los miembros
propietarios respectivos). El Administrador podra designar a los miembros de los Comités mediante
simple notificacion escrita al Fiduciario, en el entendido que la designacion de los miembros
respectivos surtira efectos a partir de la recepcion de dicha notificacion por el Fiduciario y que, en
su caso, calificacion de la independencia de dichos miembros sera realizada por los Tenedores en
la Asamblea de Tenedores respectiva inmediata siguiente. El Administrador designara al
Presidente de los Comités, y a un Secretario (que podra no ser miembro de dicho Comité). El
Administrador podra asimismo designar a un miembro de cada Comité como Presidente suplente,
y a un Secretario suplente (que podra no ser miembro de dicho Comité), quienes podran firmar las
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actas que se levanten con motivo de las sesiones del Comité en cuestion en caso de ausencia del
Presidente y/o Secretario propietarios.

Facultades de los Comités

Cada Comité tendra las siguientes facultades indelegables:

e ¢l Comité Técnico, sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso,
fijara las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de Inversiones que el
Administrador proponga sean o hayan sido fondeadas con los recursos de la Serie o sub-
serie respectiva, aprobara las potenciales Inversiones y Desinversiones, respectivamente,
que requieran de dicha aprobacidn en los términos del Contrato de Fideicomiso;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de Inversiones que el
Administrador proponga sean fondeadas con los recursos de la Serie o sub-serie respectiva,
(i) aprobara la ratificacion de cualquier Negativa de Inversion o emitird la Aprobacion de
Inversidén respectiva en aquellos supuestos especificos previstos en el Contrato de
Fideicomiso tratandose de potenciales Inversiones en las cuales los Funcionarios Clave
pretendan invertir, en el entendido que, en el caso que el Comité respectivo no resuelva
dicha ratificacién o aprobacion en la fecha que convoque el Administrador para tales
efectos, ya sea que no se haya podido celebrar la sesion del Comité por falta de quérum o
que no se haya aprobado resolucion al respecto, se entendera que la Negativa de Inversion
ha sido ratificada, y (ii) dispensar las restricciones de inversion aplicables a los
Funcionarios Clave de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso o emitir
la Aprobacion de Inversion respectiva en los supuestos previstos en dicho Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que el Comité no resuelva respecto de dicha
dispensa o aprobacion en la fecha que convoque el Administrador para tales efectos, ya sea
que no se haya podido celebrar la sesion del Comité por falta de quérum o que no se haya
aprobado resolucion al respecto, se entendera que la misma ha sido otorgada;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, en el caso que la operacion involucre o
afecte inicamente a alguna Serie o sub-serie en particular, o el Comité Técnico en los
demas casos, determinara, en el supuesto previsto en el segundo parrafo del inciso (a) de
la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso, si alguna operacion debe ser
objeto de aprobacion o discusion por parte de la Asamblea de Tenedores general o especial,
y, en su caso, solicitard al Representante Comun la convocatoria respectiva;

e ¢l Comité Técnico establecerd los términos y condiciones a los que se ajustard el
Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de
administracion;

e ¢l Comité Técnico aprobara la participacion, en calidad de Co-inversionista, de cualquier
Entidad Aprobada como Co-inversionista;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, tratindose de Inversiones fondeadas con
recursos de la Serie o sub-serie respectiva, aprobara el ejercicio del Derecho de Primera
Oferta (segun dicho término se define en el Contrato de Coinversion) en el supuesto
previsto en el inciso (a)(1) de la Clausula Séptima del Contrato de Coinversion, asi como
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para determinar el Precio Ofrecido (segin dicho término se define en el Contrato de
Coinversion) correspondiente en el supuesto previsto en el inciso (a)(2) de dicha Clausula;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de Gastos de
Mantenimiento que haya sido fondeada con recursos de la Serie o sub-serie respectiva,
aprobara aquellos Gastos de Mantenimiento individuales y no recurrentes superiores a
$10,000,000.00 salvo por Gastos de Mantenimiento de los sefialados en el inciso (iii) de la
definicion del término “Gastos de Mantenimiento”, los cuales no requeriran de aprobacion
alguna;

e ¢l Comité Técnico aprobara la designacidn, la ratificaciéon y/o remocion del Auditor
Externo, segin corresponda, asi como la designacion, a propuesta del Administrador, del
nuevo Auditor Externo, debiendo adicionalmente calificar, en todos los casos, la
independencia del Auditor Externo, en cumplimiento con la CUAE;

e ¢l Comité Técnico aprobara la remocion del Valuador Independiente y la designacion, a
propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente, debiendo adicionalmente
calificar, en todos los casos, la independencia del Valuador Independiente;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de Asesoria
Independiente que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie o sub-serie respectiva,
aprobara el incremento y la disminucion en la Reserva de Asesoria Independiente y la
contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a los Miembros
Independientes del Comité de la Serie o sub-serie y aquellos miembros del Comité de la
Serie o sub-serie designados por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se
mantengan en la Reserva de Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios,
gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la
administracion de la Reserva de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo anterior
pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores especial de la
Serie o sub-serie correspondiente;

e ¢l Comité Técnico aprobara la determinacion del Administrador del saldo requerido de la
Reserva de Gastos previo a la Fecha de Liquidacion Total o a la fecha en que deban
liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente aprobard la ratificacion de la decision del
Administrador de declarar una Inversion fondeada con recursos de dicha Serie o sub-serie
como pérdida, para lo cual, el Administrador debera presentar al Comité respectivo aquella
informacion que sea necesaria para realizar la aprobacion respectiva;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente aprobara la contratacion de instrumentos
financieros derivados, exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda
extranjera y tasas de interés derivadas de Inversiones fondeadas con recursos de la Serie o
sub-serie respectiva y no para efectos especulativos que no hayan sido aprobados en los
términos de la Aprobacion de Inversion respectiva que sea emitida por el Comité de
Inversiones del Administrador, el Comité o la Asamblea de Tenedores (correspondiente
segun sea aplicable), en el entendido que dichos instrumentos financieros derivados
previamente aprobados en una Aprobacion de Inversion no tendran que ser aprobados por
el Comité correspondiente al amparo de este parrafo; en el entendido, que el Fiduciario
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unicamente podra celebrar dichas operaciones con entidades que tengan una calificacion
crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1" (en escala local) emitida por Standard
& Poor’s, S.A. de C.V., 0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México, S.A. de C.V., 0
“MX-1” (en escala local) emitida por Moody’s de México, S.A. de C.V. o su equivalente
de cualquier otra agencia calificadora; en el entendido que cuando la contratacion de un
instrumento financiero derivado represente mas del 20% del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie B de la sub-serie respectiva, dicha operacion debera ser aprobada por la Asamblea de
Tenedores;

el Comité Técnico aprobara, sujeto a la posterior ratificacion de parte de la Asamblea de
Tenedores, (i) la adquisicion por cualquier medio, directa o indirectamente, de la titularidad
del 30% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con posterioridad a la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier momento, por parte de cualquier Persona
o Grupo de Personas, (ii) la adquisicion de Certificados Bursatiles que con posterioridad a
la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A que pretenda llevar a cabo la Persona
o Grupo de Personas que haya adquirido o alcanzado por cualquier medio, directa o
indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion
en la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, y (iii) la adquisicion de Certificados
Bursatiles con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A y antes
de que termine el Periodo de Inversion por parte de una Persona que no sea un Inversionista
Aprobado;

el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente determinara si los recursos que, en su
caso, deriven de las Desinversiones correspondientes a una Inversion en particular
fondeada con recursos de dicha Serie o sub-serie podran ser considerados Montos
Reinvertidos;

el Comité Técnico o el Comité de cualquier Serie o sub-serie tendra cualesquiera otras
facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Operacion, en su caso;

el Comité Técnico vigilara que se establezcan los mecanismos y controles que permitan
verificar que la contratacion o asuncion de Financiamientos cumplan con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y a lo dispuesto en las leyes reglamentos y normas aplicables,
incluyendo lo establecido en la Circular Unica de Emisoras;

el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente debera reunirse para, en su caso, aprobar
cualesquiera operaciones distintas de Inversiones y Desinversiones, que pretendan
realizarse cuando representen el 5% o mas del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de
la sub-serie respectiva, segin corresponda , sin perjuicio de las facultades que le
correspondan a la Asamblea de Tenedores respectiva;

el Comité Técnico deberd aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador, un
presupuesto que contenga los Gastos de Mantenimiento para dicho periodo, en el entendido
que, de no aprobarse el presupuesto anual de Gastos de Mantenimiento correspondiente a
un ejercicio especifico, el Administrador estara autorizado a utilizar el presupuesto
aprobado en el ejercicio inmediato anterior, actualizado por inflacion; y
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e ¢l Comité Técnico debera aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador, un
presupuesto para los Gastos de Emision respecto de las Llamadas de Capital (excluyendo
las cuotas que por dicho concepto cobren la Bolsa y la CNBV, mismas que el Fiduciario
estara autorizado a pagar a las tarifas vigentes y publicadas para cada periodo), en el
entendido que, de no aprobarse dicho presupuesto correspondiente a un ejercicio
especifico, el Administrador estara autorizado a utilizar el presupuesto aprobado en el
ejercicio inmediato anterior, actualizado por inflacion.

Adicionalmente, el Comité Técnico o el Comité de la Serie o sub-serie seran responsables de vigilar
el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores general o especial relativa a dicha
Serie o sub-serie, respectivamente. El Comité Técnico debera monitorear el cumplimiento de las
obligaciones del Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Cualquier miembro de algin Comité tendra el derecho a solicitar que se aplace por una sola vez,
por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto
del cual no se consideren suficientemente informados.

Los miembros de cualquier Comité que tengan algiin Conflicto de Interés respecto de algin asunto
en particular o en el caso que la Persona que lo haya designado tenga un Conflicto de Interés
respecto de dicho asunto deberan revelarlo al Presidente y al Secretario del Comité respectivo, al
Fiduciario y al Administrador, antes de la sesion correspondiente, y deberan abstenerse de
participar y estar presentes en la deliberacion y votacion del asunto de que se trate. En caso de que
algin miembro del Comité correspondiente designado por el Administrador tenga un Conflicto de
Interés o que el Administrador tenga un Conflicto de Interés en los términos del presente parrafo,
todos los miembros del Comité designados por el Administrador se deberan de abstener de
participar y estar presentes en la deliberacion y votacion del asunto de que se trate. Para efectos de
claridad, salvo que el Administrador Conflicto de Interés, y/o los miembros de algin Comité
designados por el Administrador tengan un Conflicto de Interés, dichos miembros del Comité
designados por el Administrador no tendran que abstenerse de cualquier votacion relacionada con
la realizacion de Inversiones o Desinversiones que, en los términos del Contrato de Fideicomiso,
sean competencia de dicho Comité.

Los miembros de cualquier Comité que tengan que abstenerse de participar en la deliberacion y
votacion de un asunto en los supuestos previstos en este inciso no computaran para la determinacion
del quorum requerido para instalar la sesion respectiva del Comité correspondiente o para el calculo
de cualquier requisito de votacion.

Tratandose de los siguientes asuntos (los “Asuntos Reservados™) los miembros de cualquier Comité
que deba tratar dichos asuntos (segun sean identificados en el Contrato de Fideicomiso como
competencia del Comité Técnico o los Comités de las Series o sub-series) designados por el
Administrador deberan de abstenerse de participar y votar respecto de los mismos en las sesiones
respectivas:

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de Inversiones que el
Administrador proponga sean fondeadas con los recursos de la Serie o sub-serie respectiva,
(i) aprobara la ratificacion de cualquier Negativa de Inversion o emitira la Aprobacion de
Inversidén respectiva en aquellos supuestos especificos previstos en el Contrato de
Fideicomiso tratindose de potenciales Inversiones en las cuales los Funcionarios Clave
pretendan invertir, en el entendido que, en el caso que el Comité respectivo no resuelva
dicha ratificacién o aprobacion en la fecha que convoque el Administrador para tales
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efectos, ya sea que no se haya podido celebrar la sesion del Comité por falta de quérum o
que no se haya aprobado resolucion al respecto, se entendera que la Negativa de Inversion
ha sido ratificada, y (ii) dispensar las restricciones de inversion aplicables a los
Funcionarios Clave de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso o emitir
la Aprobacion de Inversion respectiva en los supuestos previstos en dicho Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que el Comité no resuelva respecto de dicha
dispensa o aprobacion en la fecha que convoque el Administrador para tales efectos, ya sea
que no se haya podido celebrar la sesion del Comité por falta de quérum o que no se haya
aprobado resolucion al respecto, se entendera que la misma ha sido otorgada;

el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, en el caso que la operacion involucre o
afecte unicamente a alguna Serie o sub-serie en particular, o el Comité Técnico en los
demas casos, determinard, en el supuesto previsto en el segundo parrafo del inciso (a) de
la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso, si alguna operacion debe ser
objeto de aprobacion o discusion por parte de la Asamblea de Tenedores general o especial,
y, en su caso, solicitara al Representante Comun la convocatoria respectiva;

el Comité Técnico aprobara la participacion, en calidad de Co-inversionista, de cualquier
Entidad Aprobada como Co-inversionista;

el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, tratandose de Inversiones fondeadas con
recursos de la Serie o sub-serie respectiva, aprobara el ejercicio del Derecho de Primera
Oferta (segun dicho término se define en el Contrato de Coinversion) en el supuesto
previsto en el inciso (a)(1) de la Clausula Séptima del Contrato de Coinversion, asi como
para determinar el Precio Ofrecido (segun dicho término se define en el Contrato de
Coinversion) correspondiente en el supuesto previsto en el inciso (a)(2) de dicha Clausula;

el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de Gastos de
Mantenimiento que haya sido fondeada con recursos de la Serie o sub-serie respectiva,
aprobara aquellos Gastos de Mantenimiento individuales y no recurrentes superiores a
$10,000,000 salvo por Gastos de Mantenimiento de los sefialados en el inciso (iii) de la
definicion del término “Gastos de Mantenimiento”, los cuales no requeriran de aprobacion
alguna;

el Comité Técnico aprobara la designacion, la ratificacion y/o remocion del Auditor
Externo, segun corresponda, asi como la designacion, a propuesta del Administrador, del
nuevo Auditor Externo, debiendo adicionalmente calificar, en todos los casos, la
independencia del Auditor Externo, en cumplimiento con la CUAE;

el Comité Técnico aprobara la remocion del Valuador Independiente y la designacion, a
propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente, debiendo adicionalmente
calificar, en todos los casos, la independencia del Valuador Independiente;

el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de Asesoria
Independiente que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie o sub-serie respectiva,
aprobara el incremento y la disminucion en la Reserva de Asesoria Independiente y la
contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a los Miembros
Independientes del Comité de la Serie o sub-serie y aquellos miembros del Comité de la
Serie o sub-serie designados por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se
mantengan en la Reserva de Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios,
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gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la
administracion de la Reserva de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo anterior
pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores especial de la
Serie o sub-serie correspondiente

e ¢| Comité Técnico aprobara la determinacion del Administrador del saldo requerido de la
Reserva de Gastos previo a la Fecha de Liquidacion Total o a la fecha en que deban
liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

e ¢l Comité de la Serie o sub-serie correspondiente aprobard la ratificacion de la decision del
Administrador de declarar una Inversion fondeada con recursos de dicha Serie o sub-serie
como pérdida, para lo cual, el Administrador debera presentar al Comité respectivo aquella
informacion que sea necesaria para realizar la aprobacion respectiva;

e ¢l Comité Técnico debera reunirse para, en su caso, aprobar cualquier incremento en el
porcentaje que represente una determinada Inversion, conforme a los limites maximos
previstos en los numerales (5), (8) y (9) de la Clausula Décima Novena, inciso (e) del
Contrato de Fideicomiso;

e ¢l Comité Técnico debera aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador, un
presupuesto que contenga los Gastos de Mantenimiento para dicho periodo, en el entendido
que, de no aprobarse el presupuesto anual de Gastos de Mantenimiento correspondiente a
un ejercicio especifico, el Administrador estara autorizado a utilizar el presupuesto
aprobado en el gjercicio inmediato anterior, actualizado por inflacion; y

e ¢l Comité Técnico debera aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador, un
presupuesto para los Gastos de Emision respecto de las Llamadas de Capital (excluyendo
las cuotas que por dicho concepto cobren la Bolsa y la CNBV, mismas que el Fiduciario
estara autorizado a pagar a las tarifas vigentes y publicadas para cada periodo), en el
entendido que, de no aprobarse dicho presupuesto correspondiente a un ejercicio
especifico, el Administrador estara autorizado a utilizar el presupuesto aprobado en el
gjercicio inmediato anterior, actualizado por inflacion.

Para que las sesiones de los Comités en los que se vayan a discutir Asuntos Reservados y respecto
de los mismos, se consideren validamente instaladas, la Mayoria de los miembros propietarios o
suplentes designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes deberan estar
presentes, y la resolucion de cualquier Asunto Reservado debera de ser adoptada por la Mayoria de
los votos de los miembros propietarios o suplentes del Comité respectivo designados por los
Tenedores que sean Miembros Independientes que se encuentren presentes.

Los miembros de cualquier Comité que se abstengan en la votacion de un asunto en los supuestos
previstos anteriormente no computaran para la determinacion del quorum requerida para instalar la
sesion respectiva del Comité correspondiente.

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su
aprobacion las potenciales Inversiones y Desinversiones conforme a los términos del Contrato de
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Fideicomiso. El Comité de Inversiones se reunird cada que se requiera aprobar una potencial
Inversion y Desinversion. El Comité de Inversiones esta integrado por tres miembros de los
Funcionarios Clave. Las decisiones del Comité de Inversiones seran tomadas por mayoria,
contando necesariamente con el voto favorable de FCP. FCP tiene voto de calidad en caso de
empate. Para obtener mayor informacion acerca de FCP, Federico Chavez Peon Mijares, y
Fernando Antonio Pacheco Lippert, ver la seccion “V. GRUPO PROMECAP — Equipo de Grupo
Promecap” de este Prospecto.

Reportes del Fiduciario

El Fiduciario ha asumido obligaciones de preparar y entregar reportes e informacion a las partes
del Contrato de Fideicomiso y a terceros. Entre dichas obligaciones destacan las siguientes:

e El Fiduciario tendra la obligacion de entregar (i) al Administrador, dentro de los 2 Dias
Habiles siguientes a la recepcion de una solicitud por parte del Administrador o del
Representante Comun, aquella informacion que concierne a las cantidades que se
encuentren en cada una de las Cuentas del Fideicomiso, y los movimientos realizados
respecto de las mismas, y (ii) al Administrador y al Representante Comun, mensualmente
dentro de los 10 Dias Habiles de cada mes calendario, un estado de cuenta respecto del
Patrimonio del Fideicomiso y toda correspondencia recibida por parte de las instituciones
financieras en las que mantenga Cuentas del Fideicomiso.

e El Fiduciario debera de preparar y divulgar, incluyendo a la Bolsa, a la CNBV y a los
Tenedores a través de los medios disponibles de la Bolsa, segiin sea el caso, estados
financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso y, en caso de ser necesario, divulgara
aquéllos de las Empresas Promovidas y los Vehiculos de Proposito Especifico, en aquellos
plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular de
Emisoras, incluyendo, sin limitar aquella informacién requerida al amparo del articulo 33
y 35 bis de dicha Circular de Emisoras respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere el
articulo 7 de dicho ordenamiento legal. Para dichos propositos, el Fiduciario preparara y
divulgara la informacion correspondiente con base en la informacion y documentacion
proporcionada por el Administrador.

e El Fiduciario debera de preparar y divulgar, incluyendo a la Bolsa, a la CNBV y a los
Tenedores a través de los medios disponibles de la Bolsa segun sea el caso, aquellos
reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demaés
requisitos establecidos en la LMV y en la Circular de Emisoras (incluyendo, sin limitacion,
la informacion respecto de las Llamadas de Capital a que se refiere el articulo 35 Bis de la
Circular de Emisoras). Para dichos propositos, el Fiduciario preparard y divulgara la
informacién correspondiente con base en la informacion y documentacion proporcionada
por el Administrador.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular de Emisoras, sujeto a las
obligaciones en materia de confidencialidad previstas en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera entregar, a través del Representante Comun, a los Tenedores que asi lo
soliciten, por cuenta propia o de sus respectivos asesores, a mas tardar dentro de los 20
Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba la solicitud correspondiente, toda aquella
informacién relacionada con potenciales Inversiones que no esté obligado a reportar en
términos del Titulo Cuarto de la Circular de Emisoras, para efectos de lo cual, el Fiduciario
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tendra derecho de solicitar al Administrador, el cual estara obligado a proporcionar, toda
aquella informacion y documentacion que sea necesaria para cumplir con esta obligacion.

e El Fiduciario tendra que cumplir con las obligaciones de divulgacion de informacion y de
reporte periddico de informacion previstas en la LMV y en las disposiciones emitidas
conforme a la misma asi como en el Reglamento Interno de la Bolsa.

e El Fiduciario debera de entregar al Administrador y al Representante Comun cualquier otra
informacion adicional que el Administrador o el Representante Comun soliciten de manera
razonable y en la medida en que el Fiduciario mantenga o pueda producir la informacion
solicitada, para permitir que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones frente a terceros,
incluyendo valuaciones realizadas por el Valuador Independiente.

Auditor Externo

Inicialmente KPMG Cardenas Dosal, S.C. actuara como Auditor Externo del Fideicomiso, quien
debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su
contratacion, realizar las siguientes funciones:

e auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso, la Sofom y de cualquier Vehiculo
de Propésito Especifico;

e revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del
Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a
cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y
a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados
de dicha revision;

e revisar anualmente (y de manera simultinea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que la aplicacidn, por parte del
Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a
cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y
a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados
de dicha revision;

e revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que los Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversion pagados o reembolsados por el Fiduciario coincidan
con los conceptos incluidos en la definicion de los términos “Gastos de Mantenimiento” y
“Gastos de Inversion” incluidas en la “Seccion I — INFORMACION GENERAL — 1.
Glosario de Términos y Definiciones” del presente Prospecto y entregar al Fiduciario, a
cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que
evidencie los resultados de dicha revision;

e verificar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de
Distribuciones, Reporte de Devoluciones y Reporte de Aplicacion de Recursos preparados
por el Administrador (incluyendo, para efectos de claridad, cualesquiera cantidades que
hayan sido distribuidas al Administrador por concepto de Comisiones del Administrador)
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sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al
Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comtin, un
reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

e verificar anualmente que los dividendos, reembolsos o distribuciones pagados por la Sofom
o cualquier Vehiculo de Proposito Especifico al Fideicomiso y al Co-inversionista se
realizaron conforme a los documentos constitutivos y corporativos de la Sofom o dicho
Vehiculo de Propodsito Especifico (considerando, respecto de cada uno de dichos
dividendos, distribuciones o reembolsos, la participaciéon del Fideicomiso y del Co-
inversionista en la Inversion respectiva y los Gastos de Inversion asumidos por cada uno
de ellos);

e verificar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que el acreditamiento y/o pago
del impuesto al valor agregado correspondiente realizado por el Fideicomiso se haya
realizado de conformidad con la legislacion aplicable y entregar al Fiduciario con copia al
Administrador y al Representante Comun, un reporte dirigido al Fiduciario que evidencie
los resultados de dicha revision; y

e revisar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que (i) la asignacion de los
Recursos de la Serie A y los Recursos de la Serie B, por parte del Administrador, se haya
llevado a cabo de forma adecuada, y (ii) que el prorrateo entre los Gastos de Mantenimiento
y los Gastos de Emision se haya llevado a cabo conforme a las disposiciones del Contrato
de Fideicomiso, y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico,
un reporte que evidencie los resultados de dicha revision.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria y o revision realizada que
debe de realizarse una reclasificacion o ajuste de algiin Gasto, Distribucion o Devolucion realizada
en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador cooperaran con el Auditor Externo a efecto
de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste. En la medida en que dicha
reclasificacion o ajuste consista en una devolucion que deba de hacer el Administrador de
cantidades recibidas por el Administrador de manera indebida, el Administrador estara obligado a
restituir la cantidad indebidamente pagada dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en que
tenga conocimiento de dicha situacion, con la finalidad de que dicha cantidad indebidamente
pagada sea aplicada de manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

En aquellos casos en que el Fiduciario o los miembros del Comité Técnico requieran recibir
informacion del Auditor Externo en los términos de esta seccion, dicho Fiduciario y miembros del
Comité Técnico podran solicitar al Auditor Externo explicaciones y documentacion soporte y tener
acceso al Auditor Externo para aclaraciones y el Auditor Externo debera de proporcionar la
informacion solicitada y en caso que asi se le solicite hacerse disponible en un plazo que no exceda
de 10 Dias Habiles posteriores a la recepcion de cualquier solicitud.

Distribuciones
El Fiduciario mantendra en la Cuenta de Distribuciones el Efectivo Distribuible hasta que se aplique

segin se describe en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles
— Distribuciones y Devoluciones” de este Prospecto.
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Devoluciones

El Fiduciario mantendra en la Cuenta de Devoluciones el Efectivo Excedente y el Efectivo
Remanente de la Serie A y el Efectivo Remanente de la Serie B (salvo por Reservas Remanentes
Adicionales) hasta que se aplique segun se describe en la seccion “II. LA OFERTA — 1.
Caracteristicas de los Certificados Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones™ de este Prospecto.

Transferencia de Certificados, Limitantes y Restricciones

Con el objeto de prevenir una adquisicion de Certificados Bursatiles de cualquier Serie o sub-serie,
ya sea de manera directa o indirecta, que pudiere afectar el cumplimiento de las obligaciones y
funciones del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso en perjuicio de los
Tenedores que tengan un porcentaje minoritario de los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-
serie en circulacion, (i) la Persona o Grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar por
cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion de cualquier Serie o sub-serie con posterioridad a la Fecha Inicial de
Emision de dicha Serie o sub-serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultaneas o sucesivas, y (ii) la Persona o Grupo de Personas que haya adquirido o alcanzado por
cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion de cualquier Serie o sub-serie en la Fecha Inicial de Emision de dicha
Serie o sub-serie, y que pretenda llevar a cabo la adquisicion de Certificados Bursatiles de la Serie
o sub-serie correspondiente adicionales con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de dicha
Serie o sub-serie, en cualquier momento, requeriran, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso, una autorizacion previa por parte del Comité Técnico, misma
que debera ser ratificada por la Asamblea de Tenedores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes,
para llevar a cabo dicha adquisicion y que ésta surta plenos efectos. Dicha autorizacion no sera
necesaria en caso que un Tenedor adquiera Certificados Bursatiles de cualquier Serie o sub-serie
en exceso del porcentaje y monto referidos en los incisos (i) y (ii) anteriores unicamente como
resultado de su suscripcion de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie emitidos conforme
a una Emision Subsecuente en ejercicio de sus derechos al amparo de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, con el objeto de prevenir una adquisicion de Certificados Bursatiles de cualquier
Serie o sub-serie, ya sea de manera directa o indirecta, que pudiere afectar el cumplimiento de los
Compromisos de los Tenedores de suscribir Certificados Bursétiles de dicha Serie o sub-serie que
se emitan en una Emision Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, la Persona que no
sea un Inversionista Aprobado que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision correspondiente
y antes de que termine el Periodo de Inversion, pretenda adquirir la titularidad de Certificados
Bursatiles de dicha Serie o sub-serie y que se encuentren en circulacion, segin sea el caso, requerira
una autorizacion previa por parte del Comité, misma que debera ser ratificada por la Asamblea de
Tenedores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes, respectivo para llevar a cabo dicha adquisicion
y que ésta surta plenos efectos.

Para efectos de claridad, las restricciones para las transferencias de Certificados Bursatiles previstas
en los incisos anteriores, no seran aplicables respecto transferencias de Certificados Bursatiles que
realice un Tenedor que califique como sociedad de inversion de fondos para el retiro o fondo de
inversion especializado de fondos para el retiro a otra sociedad de inversion de fondos para el retiro
o fondo de inversion especializado de fondos para el retiro pertenecientes a una misma
administradora de fondos para el retiro.

Modificaciones
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Como regla general, el Contrato de Fideicomiso podra ser modificado en cualquier momento por
las partes con el consentimiento por escrito del Fideicomitente, Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtin mediante el voto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes
en la Asamblea de Tenedores especial de cada Serie o sub-serie respectiva (en caso que la
modificacion Unicamente afecte a los Tenedores de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-
ser) o general (en caso que la modificacion afecte a la totalidad de los Tenedores), que representen
por lo menos el 75% de los Certificados Bursatiles correspondientes.

No obstante lo anterior, el Contrato de Fideicomiso establece que ciertos actos deben ser aprobados
con menores 0 mayores niveles de votacion por la Asamblea de Tenedores. Una descripcién mas
detallada de los requisitos de votacion aplicables a las Asambleas de Tenedores, incluyendo
aquellos relacionados con modificaciones al Contrato de Fideicomiso se incluye en la seccion “II.
LA OFERTA — 6. Asamblea de Tenedores” del presente Prospecto.

El Contrato de Fideicomiso podra ser modificado con el consentimiento por escrito del
Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun, sin el consentimiento
de Tenedor alguno, cuando se trate de las siguientes modificaciones:

e para implementar una remocioén o renuncia del Administrador y su reemplazo por el
Administrador Sustituto;

e para subsanar cualquier ambigiiedad o corregir o complementar cualquier disposicion del
Contrato de Fideicomiso, que esté incompleta o sea inconsistente con cualquier otra
disposicion del mismo, siempre y cuando dicha modificacion no afecte adversamente los
intereses de los Tenedores; o

e para modificar el Contrato de Fideicomiso a efecto de adicionar disposiciones que sean
necesarias o convenientes para dar efectos a las demas disposiciones del mismo, siempre y
cuando dicha modificacion conforme a este parrafo no afecte adversamente los intereses
de los Tenedores.

Si el consentimiento de los Tenedores es necesario de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso, no se requerira que los Tenedores aprueben de forma especifica las modificaciones
propuestas y sera suficiente que aprueben el contenido o sustancia de las modificaciones. Cualquier
modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el Fiduciario a los Tenedores de
Certificados Bursatiles como un evento relevante.

El Fiduciario y el Representante Comun podran basarse en una opinién legal de un despacho
externo independiente proporcionada por el Administrador, en la cual se sefiale que la modificacion
propuesta estd autorizada y permitida conforme al Contrato de Fideicomiso y la legislacion
aplicable.

Cesion

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Representante Comtn, ni el Fiduciario podran ceder sus derechos o delegar
sus obligaciones conforme al mismo; excepto (a) con el consentimiento de las demas partes, o (b)
en caso del Administrador, éste podra ceder sus derechos y delegar sus obligaciones a cualquier
Afiliada del Administrador sin el consentimiento de las demas partes o de los Tenedores, en el
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entendido que, el Administrador sera responsable de cualquier incumplimiento de la Afiliada
respectiva conforme al Contrato de Fideicomiso. El Administrador dara aviso por escrito a los
miembros de todos los Comités de cualquier cesion a una Afiliada conforme al presente parrafo
dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se lleve a cabo o surta efectos dicha
cesion. Cualquier otra cesion de derechos o delegacion de obligaciones por parte del Administrador
debera contar con el consentimiento de las demas partes.

Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en el caso que el Administrador identifique
la posible celebracion de una operacion por el Fiduciario, la Sofom, cualquier Vehiculo de
Proposito Especifico o las Empresas Promovidas con Personas Relacionadas del Fideicomitente,
del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave, o con Personas
en las que Personas Relacionadas del Administrador, cualquier Afiliada del Administrador o los
Funcionarios Clave tengan un Conflicto de Interés, debera de someter la aprobacion de dicha
operacion a la Asamblea de Tenedores o bien a los Comités, segin corresponda, para su resolucion
en los términos del Contrato de Fideicomiso.

En caso que cualquier miembro de algin Comité identifique la posible celebracion de una
operacion de las descritas en el parrafo anterior, dicho miembro del Comité respectivo podra
solicitar que el Representante Comtn convoque a una Asamblea de Tenedores en los términos de
la Clausula Vigésima Tercera inciso (a)(3)(ii) del Contrato de Fideicomiso a efecto de tratar y en
su caso aprobar dicha operacion, en el entendido que, en el caso que en su conjunto cualesquiera
de los miembros de cualquier Comité designados por un Tenedor hayan ejercido el derecho aqui
previsto (respecto de cualquier asunto) en mas de 2 ocasiones, el miembro designado por el Tenedor
que identifique la posible celebracion de una operacion de las descritas en el parrafo anterior debera
de someter a la ratificacion de los Miembros Independientes del Comité respectivo designados por
los Tenedores conforme a lo establecido en el inciso (x)(4) de la Clausula Vigésima Cuarta del
Contrato de Fideicomiso, si dicha operacion se trata de una operacién con las Personas descritas en
el parrafo anterior; en cuyo caso seran los propios Miembros Independientes de dicho Comité
designados por los Tenedores quienes deberan solicitar al Representante Comiin que convoque a
la Asamblea de Tenedores para tratar y en su caso aprobar dicho asunto. En este ultimo supuesto,
en el caso que los Miembros Independientes del Comité respectivo designados por los Tenedores
determinen que la operacion respectiva no actualiza el supuesto previsto en el parrafo anterior,
dicha operacion no tendrd que someterse a aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Independientemente de su aprobacion por la Asamblea de Tenedores o por cualquier Comité, segin
corresponda, cualquier operacion que realice el Fiduciario, el Administrador, cualquier Empresa
Promovida, la Sofom o cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico con las Personas que se
mencionan anteriormente debera de celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tal,
en términos y condiciones similares a las que podrian haber obtenido de Personas no relacionadas
con cualesquiera de ellos (“Términos de Mercado”) y deberd, adicionalmente, en la medida
requerida por la legislacion aplicable, contar con un estudio de precios de transferencia.
Adicionalmente, tratandose de una enajenacion de Activos por parte de una Empresa Promovida a
cualquiera de las Personas que se mencionan en el primer parrafo de esta seccion, previo a que
dicha operacidn sea sometida a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores o de los Comités, segin
corresponda, el Administrador debera haber obtenido dos avaluos de terceros valuadores
independientes como resultado de las cuales, la diferencia de precio reflejado en estos dos avaltios
no exceda de 5%.
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De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, las siguientes operaciones podran
celebrarse por el Fiduciario, el Administrador, cualquier Empresa Promovida, la Sofom o cualquier
Vehiculo de Propdsito Especifico con cualquier Persona Relacionada del Administrador sin que
dicha operacion deba de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando dichas
operaciones se realicen en Términos de Mercado:

(D la prestacion de servicios administrativos, de soporte o supervision, incluyendo
servicios contables, legales y fiscales; y

2) la prestacion de servicios de asesoria (incluyendo, sin limitar, asesoria en materia
de gestion y/o estructuracién de adquisiciones, ventas, recapitalizaciones y
financiamientos), incluyendo asesoria financiera.

Lo anterior en el entendido que cualesquiera pagos, ya sea por concepto de honorarios, comisiones
o emolumentos por dichos servicios se consideraran Honorarios de Servicios Adicionales en los
términos de la Clausula Vigésimo Séptima, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

Oportunidades de Inversion

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso y un convenio a ser suscrito por separado por cada
uno de ellos, los Funcionarios Clave se obligaran en la Fecha Inicial de Emision de Certificados
Serie A, o tratandose de Funcionarios Clave que sean designados con posterioridad a la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A, en la fecha en que sea aprobada su designacion en
términos de la Clausula Vigésima Octava, inciso (c) del Contrato de Fideicomiso, frente al
Fiduciario, y salvo por aquellas operaciones en las que pueda participar como, o a través de un Co-
inversionista al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Coinversion, a no invertir,
directa o indirectamente y a no recomendar a terceros que inviertan durante el Periodo de Inversion,
en proyectos similares a las Inversiones (entendiéndose como “similares”, exclusivamente aquellos
proyectos que cumplan con los Requisitos de Inversion relativos al monto minimo de todas las
Inversiones y a la fecha de vencimiento de las Inversiones en Deuda, y que no resultarian en un
incumplimiento de ciertos Requisitos de Diversificacion y que no consistan en Inversiones
Prohibidas). Dicha prohibicion no aplicara a las inversiones o a las recomendaciones de inversion
a terceros, segun sea el caso, en el caso de Operaciones Permitidas.

Las limitantes establecidas en el parrafo anterior no limitaran la capacidad de FCP, Federico
Chavez Peon Mijares y Fernando Antonio Pacheco Lippert de realizar recomendaciones de negocio
(incluyendo recomendaciones de inversion) a cualquier Persona cuyas acciones coticen en
cualquier mercado de valores en la que tenga en esta fecha o llegue a tener el cardcter de director
general, consejero o administrador.

Conforme a lo descrito anteriormente, los Funcionarios Clave podran participar directa o
indirectamente en proyectos similares a las Inversiones en la medida en que hayan otorgado al
Fideicomiso el derecho de participar en dicha potencial Inversion y la misma haya sido rechazada
por los Comité de las Series respectivos o la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato
de Fideicomiso o se haya obtenido la dispensa a las restricciones respectivas por parte de los
miembros del Comité de la Serie o sub-serie respectiva designados por los Tenedores que sean
Miembros Independientes conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso contempla procesos conforme a los cuales los Funcionarios Clave

otorgaran al Fideicomiso el mencionado derecho de participar en las potenciales inversiones y
conforme a los cuales se pueden solicitar las dispensas respectivas.
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Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso contempla supuestos en los cuales, a efecto de permitir
la participacion del Fideicomiso en ciertas Inversiones, debe dispensarse el limite maximo del
Porcentaje de Co-inversion previsto en dicho documento.

Cuestiones Fiscales

El Fiduciario o en su caso, el intermediario financiero, a efecto de cumplir con cualesquiera
obligaciones a su cargo en los términos del Contrato de Fideicomiso y la legislacion aplicable
estara, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, autorizado y debera en su caso, retener
y remitir a las autoridades fiscales correspondientes los impuestos aplicables a los Tenedores u
otras Personas correspondientes, de conformidad con la legislacion aplicable. Adicionalmente, el
Fiduciario debera presentar cualesquiera declaraciones de impuestos respecto de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso en que impuestos debieran ser retenidos a los Tenedores u otras
Personas o pagados con los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso conforme a
las instrucciones del Administrador, y debera entregar a los Tenedores que lo soliciten por escrito,
constancias respecto de los impuestos pagados por su cuenta durante el ejercicio fiscal. El
Fiduciario separara los recursos retenidos necesarios para realizar dichos pagos en la Cuenta de
Impuestos y realizara los pagos respectivos con cargo a la misma.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso y en la medida que se requiera para cumplir con
los requisitos previstos en la LISR (incluyendo aquellos requisitos previstos en los articulos 192 y
193 de dicha ley) los articulos 309, 310, 311, 312 y 313 de la RISR y las reglas administrativas al
amparo de la misma aplicables al Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo los actos que al
efecto le solicite el Administrador, los cuales incluyen de manera enunciativa y no limitativa y en
la medida en que el Fideicomiso se encuentre sujeto (o pretenda estar sujeto) al régimen fiscal
previsto en los articulos 192 y 193 de la LISR:

e mantener registros individualizados o cuentas por cada Tenedor y Fideicomitente o
cualquier otro fideicomisario, que evidencien las aportaciones realizadas por dicha Persona
(como resultado de la adquisicion de cada Tenedor de los Certificados respectivos o de
cualquier otra manera) y los recursos pagados a cada Tenedor al amparo de los Certificados,
al Fideicomitente o a cualquier otro fideicomisario;

o identificar, por tipo de ingreso (conforme a las instrucciones del Administrador), las
Distribuciones y Devoluciones realizadas; y

o entregar a los Tenedores constancia de los tipos de ingresos que les sean entregados en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el monto del reembolso de las aportaciones y, en su
caso, de las retenciones efectuadas.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los Tenedores estaran obligados a
proporcionar al intermediario financiero a través del cual mantengan los Certificados Bursatiles y
autorizan e irrevocablemente instruyen al intermediario financiero a proporcionar al Fiduciario y
al Administrador con copia a Indeval, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que
adquieran los Certificados, la siguiente informacién y documentacion:

e nombre, denominacién o razdn social;

o domicilio fiscal,
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o ¢l numero de Certificados adquiridos;
o la fecha de adquisicion de los mismos;

¢ la especificacion de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos
fiscales en México, (2) una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en
México, (3) una Persona fisica residente para efectos fiscales en México, o (4) una Persona
residente para efectos fiscales en el extranjero;

e copia de la cédula de identificacion fiscal o copia de la constancia de residencia fiscal en
el extranjero, segun sea aplicable;

e copia de la cédula de la Clave Unica de Registro de Poblacién (CURP) en el caso de
Personas fisicas residentes para efectos fiscales en México; y

¢ manifestacion de que desean ejercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del Reglamento
de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, a fin de que el Fiduciario pueda expedir por su
cuenta los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el
impuesto, por la realizacion de actividades por las que se deba pagar el impuesto al valor
agregado a través del Fideicomiso.

En caso de cualquier enajenacion de los Certificados, los Tenedores estardn obligados a
proporcionar al intermediario financiero a través del cual mantengan los Certificados Bursatiles y
autorizan e irrevocablemente instruyen al intermediario financiero a proporcionar al Administrador
y al Fiduciario con copia a Indeval, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que
enajenen los Certificados, la siguiente informacién y documentacion:

e nombre, denominacién o razén social;

e ¢l nimero total de Certificados propiedad del Tenedor;

e ¢l numero total de certificados que se enajenan;

o la fecha de enajenacion de los Certificados; y

e ¢l nimero de Certificados que enajenan para cada fecha de adquisicion de los mismos,
indicando el nimero de Certificados enajenados y fecha de adquisicion.

Asimismo, para que los Tenedores obtengan del Fiduciario o de quien corresponda la constancia
correspondiente a cada Distribucion y/o Devolucion, deberan proporcionar al intermediario
financiero a través del cual mantengan los Certificados Bursatiles y autorizan e irrevocablemente
instruyen al intermediario financiero a proporcionar al Administrador y al Fiduciario con copia a
Indeval, con al menos 3 Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucién o Fecha de
Devolucién que corresponda, la siguiente informacion:

e nombre, denominacién o razon social;

e domicilio fiscal,
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o ¢l numero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trate;

o la especificacion de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos
fiscales en México, (2) una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en
Meéxico, (3) una Persona fisica residente para efectos fiscales en México, o (4) una Persona
residente para efectos fiscales en el extranjero;

o clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave);

e copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero, en el caso de una Persona
residente para efectos fiscales en el extranjero; y

e la Clave Unica de Registro de Poblacion (CURP) en el caso de una Persona fisica residente
para efectos fiscales en México.

El Fiduciario o en su caso, el Intermediario Financiero o pondra a disposicion de los Tenedores las
constancias de retenciones correspondientes, las cuales preparara en base a la informacion que le
sea proporcionada. Dichas constancias seran entregadas por el Fiduciario a la Persona que
corresponda dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a que sean solicitadas por escrito.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la informacion que le proporcionen los Tenedores
al Fiduciario y al Administrador, a través del intermediario financiero a través del cual mantengan
los Certificados Bursatiles servira como base para que el Administrador determine y el Fiduciario
realice las retenciones y remisiones de los impuestos correspondientes a las autoridades fiscales,
por cuenta de los Tenedores que correspondan, de conformidad con la legislacion aplicable. En
caso de que no se reciba en tiempo y forma la informaciéon correspondiente, cualesquiera
retenciones por impuestos realizadas por el Fiduciario se realizaran aplicando la tasa maxima
aplicable de conformidad con la legislacion aplicable. Dicha determinacion sera realizada por el
Administrador con base en lo dispuesto en la LISR y demas legislacion aplicable (incluyendo
convenios para evitar la doble tributacion suscritos por México), quién notificara por escrito al
Fiduciario lo que corresponda.

Seréa responsabilidad de cada Tenedor que la informacion que éstos le deban proporcionar al
Fiduciario, le sea debidamente entregada al Fiduciario dentro de los plazos sefialados por lo que de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores, por la mera adquisicion de los
Certificados liberan a Indeval, al Fiduciario, al Administrador y sus Afiliadas y a cualesquiera otras
Personas obligadas en términos de la legislacion aplicable a realizar retenciones, de cualquier
responsabilidad que se derive de la falta de entrega de dicha informacion y autorizan al Fiduciario
a entregar a las autoridades fiscales competentes cualquier informacion del Tenedor que le sea
requerida al Fiduciario conforme a la legislacion aplicable.

En el caso y en la medida que el Fiduciario, deba cumplir con cualquier obligacion fiscal respecto
de los Tenedores, el Fideicomitente o el Administrador, incluyendo, sin limitar, retener o enterar
cualquier impuesto en relacion con cualquier Distribucién o Devolucion a los Tenedores o
cualquier pago al Fideicomitente o el Administrador, se considerara para propositos del Contrato
de Fideicomiso que el Tenedor, el Fideicomitente o el Administrador, segin sea aplicable, recibid
un pago del Fideicomiso por la cantidad de la retencion correspondiente en el momento en que
dicha retencion u otro impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero).
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Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, cada Tenedor, por la mera adquisicion de
los Certificados Bursatiles acepta que estara obligado a suscribir y/o entregar cualquier documento,
incluyendo sin limitacion, documentos de soporte, que sean requeridos por el Fiduciario o el
Administrador respecto de cualquier Distribucion o Devolucion recibida por dicho Tenedor (ya sea
que se entienda recibida del Fideicomiso, de una Empresa Promovida, de un Activo, de la Sofom,
de un Deudor o de un Vehiculo de Propoésito Especifico), de conformidad con la legislacion y
normatividad aplicables.

Si al final de un ejercicio fiscal, el Administrador con la asistencia del Fiduciario determina un
saldo fiscal favorable para el beneficio de los Tenedores o de cualquier otra Persona, cada uno de
los Tenedores o dicha Persona sera responsable individualmente de llevar a cabo los actos
necesarios para solicitar dichos saldos favorables ante las autoridades competentes, quedando
liberando el Fiduciario de cualquier obligacion al respecto conforme al Contrato de Fideicomiso.
En caso que se determine dicho saldo favorable, el Fiduciario, previas instrucciones para tales
efectos por parte del Administrador, debera hacerlo saber a los Tenedores para que, en caso de ser
necesario, éstos soliciten dichos saldos favorables ante las autoridades competentes. .

El Administrador, con la asistencia del Fiduciario, debera realizar las gestiones necesarias a fin de
obtener las devoluciones correspondientes en términos de las disposiciones legales aplicables,
cuando en términos de dichas disposiciones legales no sean los Tenedores o aquellas otras Personas
quienes estén legitimados para solicitar dichas devoluciones. Cualesquier cantidad que reciba el
Fiduciario en concepto de devolucion de impuestos debera de ser depositada en la Cuenta de
Impuestos.

En el caso que dichas devoluciones correspondan a todos o algunos de los Tenedores, el
Administrador debera instruir al Fiduciario que transfiera dichos recursos de la Cuenta de
Impuestos ya sea a la Cuenta de Distribuciones o Cuenta de Devoluciones o de cualquier otra
manera que resulte aplicable a efecto de que los Tenedores correspondientes reciban dichas
devoluciones. Cualesquiera devoluciones obtenidas por el Fiduciario que no correspondan a los
Tenedores seran aplicadas por el Fiduciario de la Cuenta de Impuestos a aquella Cuenta del
Fideicomiso que determine el Administrador y le sea notificada por el Administrador.

Asimismo, el Administrador, con la asistencia del Fiduciario, debera calcular y el Fiduciario debera
enterar el impuesto que corresponda a las actividades realizadas por el Fideicomiso y que sean
gravadas conforme a la legislacion aplicable y debera llevar a cabo el acreditamiento del impuesto
en los términos y con los requisitos que establece la legislacion aplicable, asi como cumplir con las
demas obligaciones previstas conforme a la misma. Si en la declaracion de pago resulta saldo a
favor, el Fiduciario, a través del Administrador, debera solicitar en devolucion dicho saldo a favor
y depositarlo, una vez que le sea devuelto por las autoridades fiscales, en la Cuenta del Fideicomiso
respectiva en los términos instruidos por el Administrador.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso el Administrador podra, mas no estara obligado a,
anticipar al Fiduciario los recursos que sean necesarios para realizar cualquier pago de impuestos a
las autoridades fiscales correspondientes en los términos de la legislacion aplicable y el Fiduciario
utilizara dichos recursos para realizar los pagos que le instruya el Administrador. Cualquier
anticipo de recursos realizado por el Administrador en estos términos debera ser reembolsado por
el Fiduciario al Administrador, (i) mediante la aplicacion de cualesquiera recursos recibidos por el
Fiduciario como devolucion de parte de las autoridades fiscales respectivas o, (ii) conforme a las
instrucciones del Administrador, mediante la utilizaciéon de recursos de las demas Cuentas del
Fideicomiso.
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De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en caso de que se requiera para realizar cualquier
pago de impuestos (incluyendo sin limitar impuesto al valor agregado) en los términos de la
legislacion aplicable y el Administrador no anticipe los recursos necesarios conforme al parrafo
anterior, el Administrador podra instruir al Fiduciario a, o el Fiduciario, sin necesidad de
instruccion por parte del Administrador, podra disponer recursos de las demas Cuentas del
Fideicomiso para realizar el mencionado pago, debiendo seguir el siguiente orden de prelacion,
hasta donde alcancen los recursos de cada Cuenta del Fideicomiso: (i) la Cuenta General, (ii) la
Cuenta de Reserva de Gastos, (iii) la Cuenta de Reserva de Inversiones, (iv) la Cuenta de
Distribuciones, (v) la Cuenta de Devoluciones y (vi) la Cuenta de Reserva de Asesoria, en el
entendido que, tratindose de la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Devoluciones, no se podran
realizar Distribuciones o Devoluciones hasta en tanto no se haya realizado el pago de impuestos
correspondiente.

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, conviene en solicitar a la autoridad fiscal
correspondiente la devolucion del impuesto al valor agregado pagado por el Fiduciario respecto de
cualquier elemento del Monto Invertido de la Serie correspondiente que el Fideicomiso tenga
derecho a que le sea devuelto de conformidad con la legislacion aplicable.

Legislacion Aplicable,; Jurisdiccion; Arbitraje

El Contrato de Fideicomiso se rige por la legislacion mexicana. Salvo por el caso que se menciona
en el parrafo siguiente, en caso de cualquier controversia, las partes del mismo se han sometido a
la jurisdiccion de los tribunales federales competentes de la Ciudad de México, México.

Unicamente respecto de cualquier controversia derivada de una Sustitucion con Causa en virtud de
que el Administrador haya incumplido con sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso
o cualquier otro Documento de la Operacion, y dicho incumplimiento haya resultado en una pérdida
para el Patrimonio del Fideicomiso superior al 5% del Monto Comprometido de la Emision de la
Serie o sub-serie correspondiente, las partes se someten a, y acuerdan que cualquier controversia
debera ser resuelta definitivamente mediante arbitraje, llevado a cabo conforme a las Reglas de
Arbitraje de la Cédmara de Comercio Internacional que se encuentren vigentes en ese momento
(“Reglas de la ICC”).

Adicionalmente, para todos los efectos previstos en el Contrato de Fideicomiso, las partes del
mismo expresa e irrevocablemente convinieron que:

1) en caso de cualquier controversia relacionada con (A) la actuacion del Fiduciario
o el Representante Comun, o (B) cualquier Persona Cubierta, exceptuando para estos
efectos a Personas Cubiertas del Administrador, la controversia serd resuelta mediante
sentencia de un tribunal competente obtenida en segunda instancia siempre y cuando dicha
sentencia sea en el mismo sentido que la sentencia obtenida en primer instancia (la
“Sentencia en Segunda Instancia”), y si dicha sentencia en segunda instancia es en sentido
opuesto, mediante sentencia en tercera instancia; y

(i) en caso de cualquier controversia respecto de la existencia o no de un Evento de
Sustitucion o cualquier otro asunto relacionado con la actuacion del Administrador o de
cualquier Persona Cubierta relacionada con el Administrador, la controversia sera resuelta
mediante sentencia definitiva e inapelable (la “Sentencia Definitiva”), en el entendido que,
en caso que la sentencia de un tribunal competente obtenida en segunda instancia sea en el
mismo sentido que la primer instancia, y la misma sea en contra del Administrador y se le
impute responsabilidad, entonces:
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) el Periodo de Inversion se tendra por automaticamente suspendido, por lo
que mientras continiie suspendido el Fiduciario no podra realizar Inversiones
(salvo por la aplicacion de montos previamente comprometidos de conformidad
con la Aprobacion de Inversion respectiva, los cuales deberan aplicarse a mas
tardar dentro de los 24 meses siguientes al vencimiento del Periodo de Inversion);

2) cualquier potencial Desinversion debera ser aprobada por el Comité de la
Serie o sub-serie que corresponda, como un Asunto Reservado, o la Asamblea de
Tenedores de Certificados de la Serie o sub-serie respectiva, segiin corresponda
(tomando en cuenta el monto que represente la Desinversion respectiva y si la
misma se fonde6 con Recursos de la Serie A y/o Recursos de la Serie B); y

3) La Comision de Administracion Serie A que tendra derecho a recibir el
Administrador serd el minimo entre (x) $8,000,000.00 anuales pagaderos
trimestralmente, y (y) la Comision de Administracion Serie A aplicable en la fecha
en que se haya dictado dicha Sentencia en Segunda Instancia (en adelante, los
supuestos previstos en los numerales (1) a (3) anteriores, el ‘“Periodo de
Suspension”).

Lo anterior en el entendido que, una vez que cualquier controversia de las referidas en el
inciso (ii) anterior sea resuelta mediante Sentencia Definitiva, (A) en caso que la misma
sea favorable al Administrador, entonces el Periodo de Inversion se reanudara
automaticamente y el Administrador tendra derecho a cobrar las cantidades restantes
correspondientes a la Comision de Administracion Serie A que hubiera tenido derecho a
recibir con anterioridad al Periodo de Suspension, y (B) en caso que la misma confirme la
Sentencia en Segunda Instancia, en adicion a las demas consecuencias que sean aplicables
en términos del Contrato de Fideicomiso, el Periodo de Inversion se tendré por vencido en
forma anticipada.

El Acta de Emision

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles Serie A
por virtud del Acta de Emision, con la comparecencia del Representante Comuin. Para una mayor
descripcion del Fiduciario, ver la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos —El Contrato de Fideicomiso —Partes — El
Fiduciario” de este Prospecto.

El Representante Comun

El Representante Comun comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante
Comun de los Tenedores. Para una mayor descripcion del Representante Comun, ver la seccion
“IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y

Acuerdo —EI Contrato de Fideicomiso — Partes — El Representante Comun” de este Prospecto.

Emision de Certificados
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El Acta de Emision establece las bases para realizar la Emision Inicial de Certificados Serie A, para
ejercer la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y para realizar las Emisiones Subsecuentes
de cualquier Serie o sub-serie, sustancialmente en los mismos términos y condiciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo respecto de la realizacion de Llamadas de Capital,
Diluciéon Punitiva, entre otros temas. Las facultades del Fiduciario y del Representante Comun
establecidas en el Acta de Emision son consistentes con aquellas descritas en este Prospecto.

El Contrato de Coinversion

A continuacion se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del
Contrato de Coinversion. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es
la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que pudieren ser del interés de los
inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de
Coinversion se adjunta al presente Prospecto y debera ser leida por inversionistas potenciales antes
de tomar una decision de inversion respecto de los Certificados Bursatiles.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion en su cardcter de fiduciario conforme al
Fideicomiso. Para una mayor descripcion acerca del Fiduciario ver la seccion “III. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato
de Fideicomiso — Partes — el Fiduciario” de este Prospecto.

Co-inversionista

FCP. Para mayor informacion acerca de FCP, ver la seccion “V. GRUPO PROMECAP — Equipo
de Grupo Promecap” de este Prospecto.

PMCP. Para mayor informacion acerca de PMCP, ver la seccion “V. GRUPO PROMECAP” de
este Prospecto.

Administrador

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V., es parte del Contrato de Coinversion en su caracter
de Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso. Para una mayor descripcion acerca del
Administrador ver la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del

Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Partes — E1 Administrador”
de este Prospecto.

Objeto

El objeto principal del Contrato de Coinversion consiste en que el Fiduciario y el Co-inversionista,
realicen Inversiones y Desinversiones de manera conjunta y sustancialmente simultanea y que su
participacion en las Inversiones se maneje de manera coordinada previo a su Desinversion.

Estructuracion de Inversiones y Desinversiones

Las partes del Contrato de Coinversion se obligaron a cooperar en estructurar, a través del
Administrador, cada Inversion (incluyendo en cada Empresa Promovida, Activo o financiamiento
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que evidencie una Inversion en Deuda) y cada Desinversion en una manera que sea fiscalmente
eficiente para el Fideicomiso y el Co-inversionista. En el caso que existieran diferencias en las
estructuras aplicables a cada uno de ellos, se buscaria que dichas diferencias no impidieran al
Fiduciario o al Co-inversionista participar en la Inversion o Desinversion en los mismos términos
y no resultaran en perjuicios al Fiduciario o al Co-inversionista, segun sea el caso.

Participacion en Inversiones

De conformidad con los términos del Contrato de Coinversion, el Fiduciario y el Co-inversionista,
deberan adquirir, directa o indirectamente, una participacion en cada Inversion en cumplimiento a
lo establecido en la definicién de Porcentaje de Participacion, sustancialmente en los mismos
términos y condiciones. El fondeo de cada una de las Inversiones se realizara por el Fiduciario y
el Co-inversionista en numerario. Los recursos aportados por el Co-inversionista respecto de cada
Inversion deberan de ser recursos propiedad del Co-inversionista, en el entendido que, para efectos
de claridad, cualesquiera recursos obtenidos por el Co-inversionista en préstamo, se consideraran
recursos propios.

Tratandose de Inversiones que vayan a ser fondeadas con Recursos de la Serie A, el Administrador
y PMCP determinaran de comutn acuerdo el nivel del Porcentaje de Participacion del Co-
Inversionista, sujeto a las limitantes establecidas en la definicion del término “Porcentaje de
Participacion”. Dicha determinacion se debera de realizar antes de que la Inversion correspondiente
sea aprobada por el Comité de Inversiones en los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador y PMCP determinaran de comun acuerdo, sujeto a lo establecido en esta seccion,
la distribucion del Porcentaje de Participacion que corresponda a cualquier Inversion entre (i) en el
caso de que exista mas de un Co-Inversionista, entre los Co-inversionistas, y (ii) para Promecap
Co-inversionista, entre FCP y PMCP.

El Fiduciario participara en las Inversiones conforme a las reglas previstas en el Contrato de
Fideicomiso, que se describen en el presente Prospecto. En los términos del Contrato de
Coinversion, el Co-inversionista participara en las Inversiones a través de:

e su participacion directa o indirecta (incluyendo a través de su participacion en el capital
de la Sofom o cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico) en el capital de las Empresas
Promovidas, tratandose de Inversiones en Capital o de Inversiones en Capital Preferente;

e su participacion directa o indirecta (incluyendo a través de su participacion en el capital
de lIa Sofom o cualquier Vehiculo de Proposito Especifico) en los Activos, tratandose de
Inversiones en Activos; o

o de su participacion directa o indirecta (incluyendo a través de su participacion en el capital
de la Sofom o cualquier Vehiculo de Proposito Especifico) en el Préstamo Sofom o en los
Préstamos a Deudores, tratandose de Inversiones en Deuda.

La parte de cada Inversion que corresponde al Co-inversionista se podra realizar por Promecap Co-
inversionista, y/o (i) uno o mas Clientes Promecap Co-inversionistas, y/o (ii) uno o mas
Institucionales Extranjeros Co-inversionistas, y/o (iii) uno o mas Fideicomisos Emisores y/o (iv)
una o mas Entidades Aprobadas como Co-inversionistas que sean aprobadas por el Comité Técnico.

Tratandose de Inversiones fondeadas con Recursos de la Serie A, las partes del Contrato de
Coinversion acordaron que para cada Inversion el Porcentaje de Participacion de Promecap Co-
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inversionista debera ser de al menos 10% y, que el Porcentaje de Participacion de Promecap Co-
inversionista no podra exceder de 15%; en el entendido que, en caso que el Porcentaje de
Participacion de Promecap Co-inversionista en alguna Inversion sea menor a 15%, el Porcentaje de
Participacion de Promecap Co-inversionista maximo a partir de dicha Inversion serd el porcentaje
mas bajo que haya invertido hasta ese momento (en el entendido que el Porcentaje de Participacion
de Promecap Co-inversionista no podra ser menor a 10% en ninguna Inversion). El monto total a
ser invertido por el Co-inversionista, en ningin caso resultard en que se exceda el Porcentaje de
Participacion correspondiente (seglin el mismo pueda ser ampliado en aquellos supuestos previstos
en el Contrato de Fideicomiso).

Para efectos de claridad, los Clientes Promecap Co-inversionistas, los Institucionales Extranjeros
Co-inversionistas y los Fideicomisos Emisores podran realizar sus co-inversiones de manera directa
o0 a través de cualquier vehiculo administrado por PMCP o cualquier Afiliada de PMCP.

Mantenimiento de Inversiones

En general el Fiduciario y el Co-inversionista se han obligado a mantener su participacion en las
Inversiones hasta en tanto se realice una Desinversion en los términos del Contrato de Coinversion.
Sin perjuicio de lo anterior, los Clientes Promecap Co-inversionistas, los Institucionales
Extranjeros Co-inversionistas, los Fideicomisos Emisores y las Entidades Aprobadas como Co-
inversionistas tendran la facultad de transmitir su participacion en cada Inversion a cualquier otro
Co-inversionista, en tanto que Promecap Co-inversionista podra transmitir su participacion en cada
Inversidn Gnicamente a sus Afiliadas, seglin sea aplicable, sin que dicha transmision resulte en un
incumplimiento de las disposiciones del Contrato de Coinversion, en el entendido que dicha
transmision no reduzca la participacion directa o indirecta de Promecap Co-inversionista por debajo
del 10%.

Obligacion de Desinversion

El Fiduciario y el Co-inversionista estaran obligados, directa o indirectamente, a desinvertir cada
Inversién (o una porcion de la misma) en la misma proporcion que la proporcion en que el
Fideicomiso y el Co-inversionista posean dicha Inversiéon al momento de la Desinversion y
sustancialmente en los mismos términos y condiciones.

El Fiduciario y el Co-inversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera
sustancialmente simultanea en el momento en que dicha Desinversion deba ser realizada por el
Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso. El Administrador se obliga a que cada una
de las partes reciba su participacion de la contraprestacion derivada de la Desinversion de una
manera sustancialmente simultanea.

Obligaciones de Compartir Gastos e Indemnizaciones

En los términos del Contrato de Coinversion, las partes acordaron compartir los Gastos de Inversion
que deban ser pagados respecto de Inversiones y Desinversiones que efectivamente sean realizadas
o de potenciales Inversiones o Desinversiones que no se hayan realizado en los términos de las
Aprobaciones de Inversion o Negativas de Inversion respectivas.

Conforme a dicho acuerdo, cada uno del Fiduciario y el Co-inversionista se obligan a pagar una
porcion de los Gastos de Inversion equivalentes a su participacion en la Inversion correspondiente,
en el entendido que respecto de potenciales Inversiones que no se hayan realizado, la
responsabilidad de cada parte sera (1) tratandose de Inversiones o Desinversiones relativas a la
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Serie A, seglin sea determinado por el Administrador, (a) en proporcion a la cantidad invertida por
ambos en Inversiones hasta dicho momento, o (b) en caso de que no se haya realizado una Inversion
hasta ese momento, la responsabilidad del Fiduciario sera equivalente a 70% de dichos Gastos de
Inversidn y la responsabilidad del Co-inversionista sera por el 30% de dichos Gastos de Inversion,
y (2) tratdindose de Inversiones o Desinversiones relativas a cualquier sub-serie de la Serie B, segin
sea determinado por el Administrador, (a) en proporcion a las cantidades invertidas por ambos en
la Inversion correspondiente, o (b) en caso de que no se haya realizado la Inversion hasta ese
momento, en proporcion a las cantidades que habrian de invertirse por cada uno de ellos conforme
a lo contenido en el aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

Adicionalmente a Gastos de Inversion, el Co-inversionista se obligd a pagar, en su caso, una
porcion de cualquier indemnizacion que deba ser cubierta a una Persona Cubierta del
Administrador que derive exclusivamente de reclamaciones relacionadas con las Inversiones. El
Co-inversionista no asume obligacidn alguna frente a Personas Cubiertas que no se relacionen con
el Administrador o respecto de indemnizaciones que deriven de otras actividades del Fideicomiso,
actividades emprendidas respecto del Fideicomiso o de actividades o supuestos que de otra manera
se encuentren relacionadas con el Contrato de Fideicomiso pero que no se relacionen
especificamente con una determinada Inversion. La obligacion de pago del Co-inversionista sera
por una cantidad equivalente al Porcentaje de Participacion correspondiente a la Inversion de la
cual se derive la reclamacion correspondiente.

El Co-inversionista no estara obligado a compartir o participar en el pago de cualesquiera otros
Gastos distintos de aquellos previstos en el Contrato de Coinversion. Adicionalmente, el Co-
inversionista no tendra obligacion alguna (salvo que la asuma expresamente mediante algin
convenio, contrato o instrumento) de pagar al Administrador comision u honorario alguno por su
actuacion como administrador de las Inversiones o respecto de las Desinversiones.

Para efectos de claridad, en el supuesto de que varios Co-inversionistas participen respecto de una
Inversidn o Desinversion o potencial Inversion o Desinversion, los Gastos de Inversion y cualquier
indemnizaciéon que se deba pagar, se dividird en proporcion de la participacion de cada Co-
inversionista con respecto de dicha Inversion o Desinversion o potencial Inversion o Desinversion.

Coordinacion en su actuacion respecto de las Inversiones

El Contrato de Coinversion contiene disposiciones conforme a las cuales se pretende que el
Fiduciario y el Co-inversionista gocen, respecto de cada Inversion, de derechos idénticos.

Conforme a dicho Contrato de Coinversion, los derechos de naturaleza econdmica correspondientes
a cualquier Inversion deberan de poder ser ejercidos por el Fiduciario y el Co-inversionista de
manera independiente.

Los derechos cuya naturaleza no es econdmica, sino corporativa o de participacion deberan de ser
ejercidos de manera coordinada y uniforme (incluyendo en el ejercicio del derecho de voto en un
mismo sentido) y dicho ejercicio debera ser aprobado tanto por el Fiduciario como por el Co-
inversionista. Lo establecido en la oracion anterior no sera aplicable respecto de aquellos derechos
(1) cuya naturaleza permita que sean distribuidos entre el Fideicomiso y el Co-inversionista
individualmente (como serian derechos a designar a miembros en los drganos de administracion o
comités ejecutivos (o similares) de las Empresas Promovidas), en cuyo caso dichos derechos seran
distribuidos de manera proporcional conforme al Porcentaje de Participacion correspondiente a
cada uno de ellos, (ii) que puedan ser ejercidos por cada uno de ellos por separado (como serian
derechos a recibir informacion respecto de las Empresas Promovidas, los Activos o los Deudores
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o derechos de supervision respecto de dichas Empresas Promovidas, Activos o Deudores), en cuyo
caso dichos derechos se deberan otorgar a cada uno de ellos por separado.

Asimismo, en los términos del Contrato de Coinversion, las partes se obligan a ejercer sus derechos
respecto de las Inversiones (incluyendo cualesquiera derechos cuya naturaleza no es econémica)
de manera coordinada y uniforme con el propodsito que las Inversiones satisfagan el plan de
negocios, de inversion o actividades que sea aprobado o implementado por el Administrador
respecto de dichas Inversiones.

El Contrato de Coinversion contiene disposiciones adicionales respecto de Inversiones en Deuda a
efecto de que el Fiduciario y el Co-inversionista actien de manera coordinada respecto de temas
relacionados con garantias y pagos recibidos respecto de dichas Inversiones en Deuda.

Otras Disposiciones Relevantes

Adicionalmente a las obligaciones principales de las partes del Contrato de Coinversion descritas
con anterioridad, el Contrato de Coinversion contiene disposiciones conforme a las cuales:

o sin perjuicio de la obligacion del Co-inversionista de participar en cualquier Desinversion
conforme a lo previsto en el Contrato de Coinversion, se garantiza el derecho del Co-
inversionista de participar en cada Desinversion; y

o ¢l Fiduciario y el Co-inversionistas tendran, en determinados supuestos previstos en el
Contrato de Coinversion en los que pueden realizar Desinversiones por separado, el
derecho de realizar al Co-inversionista o al Fiduciario, una oferta para adquirir la
participacion de la contraparte en las Inversiones respectivas.

Eventos de Terminacion; Limitaciones

El Contrato de Coinversion contempla diversos escenarios en los cuales, determinadas obligaciones
del Co-inversionista se suspenderan. Conforme a dichas disposiciones, el Co-inversionista se
liberara:

e de sus obligaciones de invertir conjuntamente con el Fiduciario y de mantener su
participacion en las Inversiones hasta que se realice una Desinversion conjunta, respecto
de la totalidad de las Inversiones que se hayan realizado o se proponga realizar al amparo
del Contrato de Coinversion, en el caso que Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.
0 sus cesionarios sea removido como Administrador o renuncie a dicho cargo en los
términos del Contrato de Fideicomiso;

e de sus obligaciones de invertir conjuntamente con el Fiduciario, de mantener su
participacion en las Inversiones hasta que se realice una Desinversion conjunta y de
desinvertir conjuntamente con el Fiduciario respecto de Inversiones o Desinversiones en
particular, cuando dichas Inversiones o Desinversiones se realicen en contravencion de lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

e de sus obligaciones de invertir conjuntamente con el Fiduciario, de mantener su
participacion en las Inversiones hasta que se realice una Desinversion conjunta y de
desinvertir conjuntamente con el Fiduciario respecto de aquellas Desinversiones en
particular propuestas por el Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso
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que sean rechazadas por el Comité de la Serie respectivo siempre y cuando (i) la totalidad
de los miembros del Comité de la Serie respectivo que hayan sido designados por el
Administrador hayan votado a favor de dichas Desinversiones, y (ii) los términos y
condiciones conforme a los cuales lleve a cabo las Desinversiones el Co-inversionista, sean
sustancialmente similares a aquéllos presentados para aprobacioén del Comité de la Serie
respectivo. En virtud de lo anterior, en el supuesto aqui previsto, el Co-inversionista no
estard obligado a mantener dicha Inversion (y podréd desinvertir por su propia cuenta sin
que dicha desinversion se realice en conjunto con el Fideicomiso); y

e de sus obligaciones de invertir conjuntamente con el Fiduciario, de mantener su
participacion en las Inversiones hasta que se realice una Desinversion conjunta y de
desinvertir conjuntamente con el Fiduciario respecto de la totalidad de las Inversiones y
Desinversiones, en el caso que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
no extienda la Fecha de Vencimiento Original en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, las obligaciones del Co-inversionista previstas en el Contrato de Coinversion
podran darse por terminadas o suspenderse o limitarse, segiin sea el caso, ya sea en su totalidad,
parcialmente o respecto de cualquier Inversion o Desinversion, en el supuesto que exista cualquier
orden, sentencia o decreto de cualquier autoridad gubernamental competente o cualquier ley o
reglamento aplicable que impida al Co-inversionista el cumplimiento de dichas obligaciones, segiun
dicho impedimento sea determinado por un asesor legal independiente del Co-inversionista. En el
supuesto que el Co-inversionista se vea impedido para participar en una Inversion o Desinversion
en los términos del Contrato de Coinversion, el Co-inversionista se liberara de cualquier obligacion
contenida en el Contrato de Coinversion (incluyendo aquellas contempladas en la Clausula Novena
del Contrato de Coinversion) respecto de dicha Inversion o Desinversion.

Las obligaciones del Co-inversionista de participar en Gastos de Inversion e indemnizaciones
podran también estar limitadas en ciertos supuestos previstos en el Contrato de Coinversion.

Cesion

De conformidad con los términos del Contrato de Coinversion, ninguna de las partes del Contrato
de Coinversion podra ceder, transferir o gravar sus derechos o delegar sus obligaciones conforme
a dicho contrato; excepto (i) con el consentimiento de las demas partes, o (ii) segin le sea
expresamente permitido conforme a dicho contrato.

Convenios con los Funcionarios Clave

A continuacion se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones de los
Convenios con los Funcionarios Clave a que se refiere la Clausula Trigésima Segunda del Contrato
de Fideicomiso. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de
destacar ciertos aspectos de los Convenios con los Funcionarios Clave que pudieren ser del interés
de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.
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Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte de los Convenios con los Funcionarios Clave en su caracter de fiduciario
conforme al Fideicomiso. Para una mayor descripcion acerca del Fiduciario ver la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso — Partes — el Fiduciario” de este Prospecto.

Funcionarios Clave

Los Funcionarios Clave son parte de los Convenios con los Funcionarios Clave. Para mayor
informacion de los Funcionarios Clave ver la seccion “V. GRUPO PROMECAP — Equipo de Grupo
Promecap”

Objeto

El objeto principal de los Convenios con los Funcionarios Clave consiste en que los Funcionarios
clave, de conformidad con los términos de la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de
Fideicomiso se obliguen frente al Fiduciario, salvo por aquellas operaciones en las que pueda
participar como, o a través de un Co-inversionista al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Coinversion, a no invertir, directa o indirectamente, y a no recomendar a terceros que
inviertan durante el Periodo de Inversion, en proyectos similares a las Inversiones (entendiéndose
para efectos de dicha Clausula como “similares”, exclusivamente aquellos proyectos que cumplan
con los Requisitos de Inversion, y que no resultarian en un incumplimiento en los Requisitos de
Diversificacion incluidos en la Clausula Décima Novena inciso (e)(7) y (e)(8) del Contrato de
Fideicomiso y que no consistan en Inversiones Prohibidas). Dicha prohibicion no aplicara a las
inversiones o a las recomendaciones de inversion a terceros, segin sea el caso, en el caso de
Operaciones Permitidas.

Las limitantes establecidas en el parrafo anterior no limitaran la capacidad de FCP, de Federico
Chavez Peon Mijares y Fernando Antonio Pacheco Lippert de realizar recomendaciones de negocio
(incluyendo recomendaciones de inversion) a cualquier Persona cuyas acciones coticen en
cualquier mercado de valores en la que tenga en esta fecha o llegue a tener el caracter de director
general, consejero o administrador.

Prohibicion de Establecimiento de Fondos Similares

Los Convenios con los Funcionarios Clave contemplan que hasta que suceda lo primero entre (i)
que el 75% del Monto Maximo de la Emision haya sido aplicado a la realizacion de Inversiones
(incluyendo al pago de Gastos de Inversion) y (ii) la terminacion del Periodo de Inversion, el
Funcionario Clave respectivo se obliga a no participar en la constitucion de un nuevo vehiculo de
inversion cuyos objetivos y estrategias de inversion sean sustancialmente similares a las del
Fideicomiso.

Sin perjuicio e independientemente de lo establecido en el parrafo anterior, hasta que suceda lo
primero entre (i) que el 100% del Monto Méaximo de la Emision haya sido aplicado a la realizacion
de Inversiones o de cualquier otra manera prevista en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo al
pago de Gastos de Inversion), y (ii) la terminacion del Periodo de Inversion, los Funcionarios Clave,
se obligaran a no realizar inversiones con los recursos del nuevo vehiculo a que se refiere el parrafo
anterior.
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Asuncion de Obligaciones Adicionales

Adicionalmente a lo establecido anteriormente, los Funcionarios Clave han adquirido obligaciones,
respecto de su actuacion con relacion al Fideicomiso, de actuar en buena fe y en el mejor interés
del Fideicomiso y los Tenedores aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que aplicaria
respecto de sus propios negocios y que debera ser el que cualquier persona cuidadosa y prudente
utilizaria en dichas circunstancias. Los Funcionarios Clave, en el ejercicio de sus facultades y el
cumplimiento de sus obligaciones al amparo los convenios que suscriban se habran obligado a
actuar de conformidad con los procedimientos que utiliza el Administrador en el curso ordinario
de sus negocios y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital

privado.

En adicion a sus demas responsabilidades al amparo de la legislacion aplicable, los Funcionarios
Clave, al amparo de dichos convenios, se han obligado a:

)

2

(€))

“

&)

observar las reglas relativas a la prevencion de conflictos de interés previstas en el
Contrato de Fideicomiso, segtn le resulten aplicables al Funcionario Clave;

guardar confidencialidad respecto de la informacidon relacionada con el
Fideicomiso, cualquier Empresa Promovida, cualquier Activo, la Sofom, cualquier
Vehiculo de Proposito Especifico, cualquier Deudor o cualquier entidad en la cual
el Fideicomiso esté considerando o haya considerado invertir o en donde esté en
proceso de invertir o cualquier Afiliada de los anteriores utilizando dicha
informacién Unicamente para los propdsitos de cumplir con sus obligaciones al
amparo de este Convenio y absteniéndose de divulgar dicha informacion a terceros
de tal manera que pueda resultar en un perjuicio al Fideicomiso. Lo anterior, sujeto
a ciertas excepciones previstas en el Contrato de Fideicomiso;

abstenerse de entregar al Fiduciario, a los miembros de cualquier Comité, a los
Tenedores y al Representante Comtn informacion que conozca es falsa o tendiente
a inducir al error a cualquiera de dichas Personas;

abstenerse de divulgar, respecto del Fideicomiso, cualquier Empresa Promovida,
cualquier Activo, la Sofom, cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico, cualquier
Deudor o cualquier Inversion, informacion que conozca es falsa o tendiente a
inducir al error a cualquier Persona; y

respecto de cualesquiera registros, archivos o documentos que se mantengan con
relacién al Fideicomiso, cualquier Empresa Promovida, cualquier Activo, la
Sofom, cualquier Vehiculo de Propésito Especifico, cualquier Deudor o cualquier
Inversion, realizar u ordenar que (i) se omitan operaciones o actos relevantes, (ii)
se registre informacion falsa, (iii) se modifiquen a efecto de ocultar operaciones o
informacion relevante o se cambie el sentido de la misma, (iv) se destruyan total o
parcialmente con el objetivo de ocultar la realizacion de operaciones o actos
relevantes o con el objetivo de obstruir la supervision de cualquier autoridad
gubernamental competente.

D. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
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Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de cualquier procedimiento legal
pendiente en contra del Administrador o el Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los
Tenedores. El Administrador y el Fiduciario tampoco tienen conocimiento de procedimientos que
puedan ser ejecutados por autoridades gubernamentales.

3. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones

El plan de negocios de Grupo Promecap esta soportado en una estrategia de inversion definida
acorde a las caracteristicas particulares de un pais emergente como México. Dicha estrategia esta
basada, en primer lugar, en la flexibilidad para invertir en categorias de activos diferenciados como
lo son deuda estructurada y de alto rendimiento, activos emproblemados (o distressed assets), otros
activos (tales como titulos de crédito y activos inmobiliarios), asi como capital en aquellos casos
en que se logren condiciones favorables. Asimismo, se seleccionan transacciones cuyos montos de
inversion tienen el tamafio suficiente para cumplir con los requisitos del Administrador en cuanto
a la institucionalidad de las Empresas Promovidas y al mismo tiempo dentro de un segmento que
Grupo Promecap considera como menos competido en el mercado de capital de riesgo en México.
Lo anterior se lleva a cabo bajo lo que Grupo Promecap considera un riguroso proceso de inversion,
gestion y desinversion, el cual es producto de mas de 22 afios de experiencia de Grupo Promecap.

Estrategia de Inversion

Grupo Promecap ha identificado una serie de factores que, en su opinion, diferencian el negocio de
inversion en capital de riesgo en México con el de otros paises desarrollados en el mundo. Con
mas de 22 afios de experiencia invirtiendo en México, Grupo Promecap ha adaptado su estrategia
de inversion a las particularidades propias del mercado mexicano, lo cual en su opinion establece
una diferencia respecto a otros fondos de capital de riesgo del pais.

Grupo Promecap considera que una de las principales situaciones que afectan al negocio de
inversion en capital de riesgo en México es la - escasez de informacion veraz y detallada acerca
de los principales agentes y sectores economicos del pais - la cual permita generar proyecciones
de mercado y financieras confiables. Grupo Promecap ha desarrollado una red de informacién y de
contactos a nivel empresarial y gubernamental que en su opinién le permite obtener una mayor
precision en el analisis de cada Prospecto de Inversion con el fin de tomar decisiones sustentadas.

Grupo Promecap considera que - la falta de eficiencia del sistema juridico mexicano - es un factor
que anade complejidad a las inversiones en capital de riesgo. Dicha ineficiencia puede ocasionar
dificultades para el ejercicio de los derechos contractuales. Debido a esto, es fundamental que las
inversiones se realicen a través de estructuras juridicas creativas y solidas, que reduzcan los riesgos
para el inversionista. Grupo Promecap considera que ha logrado un entendimiento de los factores
necesarios para implementar inversiones juridicamente robustas, con base en mas de 22 afios de
experiencia realizando inversiones en capital de riesgo en México.

Grupo Promecap considera que las - opciones de salida - para las inversiones en capital de riesgo
en México son escasas. En su opinion la profundidad y apertura de los mercados de capitales en
Meéxico es sustancialmente menor a la de los paises desarrollados, y la actividad de fusiones y
adquisiciones por parte de inversionistas estratégicos apenas comienza a ser relevante. La estrategia
de inversion de Grupo Promecap incorpora categorias de activos con opciones de salida
predeterminadas logrando con ello elevar la probabilidad de capitalizar la inversion en el tiempo
originalmente establecido.
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Asimismo, Grupo Promecap considera que existe - escasez de personal directivo capaz y calificado
- el cual resulta indispensable para el desarrollo y ejecucion exitosa del plan de negocios establecido
por la Empresa Promovida. Grupo Promecap, al ser un fondo mexicano con afios en el mercado,
en su opinién ha logrado crear una base de contactos en diversos sectores que le permiten agregar
valor a sus inversiones al identificar y atraer a directivos probados.

Las experiencias obtenidas en las 65 inversiones realizadas por Grupo Promecap le han permitido
disefiar estrategias de inversion que en su opinidn, se ajustan a las particularidades propias del
negocio de capital de riesgo en México.

Grupo Promecap ha desarrollado su estrategia enfocandose primordialmente en los siguientes

elementos:

o Seleccion del instrumento de inversion adecuado: Grupo Promecap tiene la flexibilidad
para disefiar el instrumento de inversion adecuado a los objetivos de la empresa en la que
se invertira, asi como para maximizar el rendimiento y minimizar el riesgo para Grupo
Promecap. Grupo Promecap considera que lo anterior constituye una diferencia relevante
con respecto a otros fondos de capital de riesgo en México.

o Enfoque de inversion en situaciones especiales: Grupo Promecap busca oportunidades de
inversion derivadas de situaciones especiales o coyunturas particulares que le permitan
obtener lo que en su opinidon son condiciones atractivas en sus inversiones. Algunos
ejemplos de este tipo de situaciones son:

O

O

compatfiias que en opinion de Grupo Promecap cuentan con crecimiento sostenido
pero que no cuentan con acceso a financiamiento a través de fuentes tradicionales,
tales como bancos o mercados publicos de deuda;

compatfiias que en opinion de Grupo Promecap cuentan con crecimiento sostenido
que requieren alternativas de financiamiento con mayor flexibilidad a la que
comunmente se ofrece en el mercado;

compafiias familiares con problemas de sucesion;

compaifiias con diferencias de opinion entre accionistas;

compafiias con necesidades inminentes de capital a corto plazo;

compaiiias con activos 0 negocios no estratégicos;

compaiiias o activos en situaciones complejas que le restan liquidez;

compaiiias con modelos de negocio viables pero con estructuras de capital débiles
o ineficientes; y

compaiiias extranjeras que buscan un socio local que aporte valor, entre otros.

e Cuidadosa seleccion de la compariia o activo objetivo (“Prospecto de Inversion”): Grupo
Promecap lleva a cabo lo que, en su opinidn, es un riguroso proceso de analisis y valuacion
de las compaiiias objetivo previo a realizar cualquier inversion. Este proceso comienza
con una seleccion metddica de aquellas oportunidades de inversion que presenten una
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combinacion de factores que como resultado generen una alta probabilidad de éxito en la
realizacion de la inversion. Este proceso incluye el requerimiento de aprobacion por parte
de un comité de inversion encabezado por FCP. Asimismo, Grupo Promecap pone especial
énfasis en invertir en empresas en las cuales considera que los accionistas y
administradores sean de la mas alta calidad moral. Grupo Promecap considera que la
experiencia de su equipo, con mas de 1,500 transacciones analizadas, es clave para
seleccionar las correctas oportunidades de inversion.

e Participacion en transacciones poco competidas: Uno de los principios fundamentales
para Grupo Promecap es realizar inversiones bajo condiciones econdmicas (valuacion, tasa
de interés, etc.) favorables y con la estructura de inversion adecuada. Por ello, Grupo
Promecap procura no participar en procesos competidos o concursos, pues esto, por lo
general provoca poca flexibilidad en el disefio de la transaccion, asi como condiciones
economicas menos favorables. Aunado a esto, Grupo Promecap considera que la
flexibilidad para llevar a cabo inversiones en instrumentos distintos a inversiones en capital
privado tradicional le abren la puerta para participar en transacciones en las que ciertos
fondos de capital privado generalmente no participan, como por ejemplo, inversiones a
través de instrumentos de deuda. Una parte relevante de las transacciones que analiza
Grupo Promecap llegan directamente a través de los accionistas y/o directivos del
Prospecto de Inversion, sin ningiin intermediario involucrado. La red de contactos de
Grupo Promecap le permite obtener oportunidades exclusivas de inversion.

El objetivo de cada Emision es utilizar los recursos obtenidos para adquirir un portafolio de
Inversiones que le permita a los Tenedores obtener lo que pudiera considerarse como un retorno
atractivo, manteniendo una relacién adecuada entre riesgo y rendimiento, y con una diversificacion
eficiente, tanto por tipo de industria como por tipo de Inversion. Para llevar a cabo este objetivo,
Grupo Promecap pretende aprovechar la experiencia de su equipo para continuar aplicando la
estrategia de inversion seguida por Grupo Promecap durante los ultimos afios.

El mecanismo de inversion creado a través del Fideicomiso, a diferencia de ciertos fondos de capital
privado, invertira en cuatro tipos de instrumentos:

e Inversiones en Deuda;

Inversiones en Capital,

Inversiones en Capital Preferente; e
o Inversiones en Activos.

Derivado del complejo entorno econdmico actual, Grupo Promecap considera que existen
condiciones adecuadas para continuar implementando su estrategia de inversion en las categorias
de inversion antes mencionadas. En particular, Grupo Promecap considera que existira demanda
de capital por parte de empresas que se beneficiaron por el periodo de estabilidad econdomica que
ha existido en México durante mas de una década, logrando asi crecer, y que, dada la oferta limitada
actual de crédito por parte de la banca nacional e internacional, requieren buscar alternativas de
financiamiento para continuar con sus planes de expansion. Asimismo, Grupo Promecap considera
que existe un nimero importante de empresas con modelos de negocio viables que por distintas
razones han sufrido un deterioro en su estructura de capital y que requieren de liquidez.
Normalmente este tipo de empresas no cumple con los estandares de riesgo de la banca comercial,
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por lo cual requieren de estructuras de financiamiento mas creativas. Grupo Promecap considera
que, derivado de diversas circunstancias propias de los ciclos economicos, se continuaran
generando oportunidades para adquirir activos sanos, en situaciones complejas y/o emproblemados
a precios atractivos. A su vez, Grupo Promecap considera que la necesidad de liquidez por parte
de las empresas generara la oportunidad de llevar a cabo inversiones en términos atractivos. Por
ultimo, Grupo Promecap considera que existiran oportunidades tinicas para adquirir el capital de
empresas con alto potencial derivado de la necesidad de empresas nacionales e internacionales de
obtener liquidez mediante la desinversion de negocios o activos no estratégicos.

El Administrador buscara primordialmente inversiones

® ¢cn sectores:

que tengan un enfoque en servicios a la creciente clase media;
que presenten un bajo nivel de penetracion con respecto al mercado total;

en los que se espere alto crecimiento como consecuencia de cambios en la
regulacion;

subatendidos por la banca;

que se beneficien de las tendencias del crecimiento poblacional de los proximos
aflos, y

que se beneficien de la innovacion y la adopcion de herramientas tecnologicas.

® CSn empresas:

O

con resultados favorables y que presenten crecimiento sostenido, pero que tengan
acceso limitado a financiamiento bancario;

que estén experimentando cambios generacionales;
que estén atravesando situaciones de conflicto entre accionistas;
que tengan necesidades de liquidez en el corto plazo;

que presenten un modelo de negocio viable con una estructura de capital débil o
ineficiente;

que estén experimentando problemas financieros y que requieran desinvertir
activos; o

que tienen negocios 0 activos no estratégicos, en situaciones complejas, con
problemas y/o subvalorados.

Descripcién por tipo de Inversion

Inversiones en Deuda
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Fundamentos de Inversiones en Deuda

Grupo Promecap considera que en México muchas empresas no cuentan con acceso a
financiamiento bancario y contintlan apoyandose en otras alternativas para financiar sus
operaciones. Tomando en cuenta esta coyuntura, Grupo Promecap considera que en las inversiones
en deuda ha identificado un nicho con menor competencia con la oportunidad de obtener retornos
atractivos con mayor certidumbre para lograr el rendimiento esperado y un menor riesgo a la baja
en comparacion con inversiones en capital privado tradicional, lo cual permite una relacion
adecuada entre riesgo y rendimiento. Los principales fundamentos de Grupo Promecap para
invertir en este tipo de instrumento son:

o Salidas predeterminadas. Las inversiones realizadas a través de deuda cuentan con una
fecha de vencimiento, lo que da mayor certidumbre a la inversion puesto que tienen una
salida predeterminada. De esta manera, se reduce sustancialmente el riesgo inherente a la
escasez de alternativas de salida propias del capital privado tradicional.

o Prelacion a los accionistas. Los instrumentos de deuda, por definicion, tienen prelacion de
pago a los accionistas. Por ello, este tipo de inversiones otorga al inversionista una mayor
probabilidad de recuperar el capital invertido atin en casos de incumplimiento de pago por
parte de la compaiiia deudora. En la experiencia de Grupo Promecap, el sistema judicial
mexicano es mas eficiente tratdndose de instrumentos de deuda que tratandose de
inversiones en capital, por lo que en su experiencia la prelacion a los accionistas en este
tipo de inversiones es un factor que mitiga los riesgos relacionados con la incertidumbre
juridica.

e Garantias reales. Grupo Promecap busca incorporar en sus estructuras de inversion
realizadas a través de deuda garantias reales que protejan el capital invertido. Estas
garantias pueden ser propias, directamente relacionadas con la fuente de pago, o bien
distintas a la fuente de pago. Grupo Promecap procura que las garantias recibidas sean por
valores mayores al monto del capital invertido, con lo cual en caso de un potencial
incumplimiento de pago, se reduce el riesgo de recuperacion.

e Nicho menos competido. Este tipo de inversiones cuentan con un menor nimero de
participantes, ya que la mayoria de fondos de capital de riesgo no estan enfocados en
invertir en este tipo de instrumentos y la banca comercial normalmente se enfoca en crédito
con caracteristicas de riesgo, tasa y plazo mas conservadoras. Grupo Promecap considera
que dicha circunstancia le permite negociar términos favorables, consiguiendo retornos
atractivos, cercanos a los de las inversiones de capital privado tradicional, pero con una
mejor relacion entre riesgo y rendimiento.

o Flyjos intermedios durante la vida de la inversion. A diferencia de la mayoria de las
inversiones en capital, las inversiones en deuda cuentan con flujos recurrentes durante la
vida la inversion, tanto por intereses como por amortizaciones de principal, lo cual permite
realizar distribuciones intermedias a los inversionistas e implica un menor riesgo a la baja
ya que no se requiere de un evento de salida para recuperar una parte sustancial o todo el
capital invertido.

o Tasa moratoria. La combinacion de colateral y la existencia de una tasa moratoria en caso

de incumplimiento de pago permite evitar que se reduzca la tasa interna de retorno en caso
de un incumplimiento que retrase la desinversion. Esto se debe a que en dichas
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circunstancias se espera que ultimadamente (i) el deudor termine por pagar intereses
moratorios que suban el retorno de la inversion en caso de incumplimiento de pago, o (ii)
se paguen dichos intereses moratorios en caso de ejecucion de las garantias.

e Menor complejidad en la instrumentacidon y seguimiento. La instrumentaciéon de las
inversiones en deuda suele ser menos compleja que la de inversiones en capital debido
principalmente a que no se requiere negociar un acuerdo de accionistas, los cuales
normalmente incluyen clausulas complejas y dificiles de negociar. Por otro lado, las
inversiones en deuda implican una participacion menos activa en las decisiones de la
compaiiia que las inversiones en capital.

Deuda Estructurada

Consiste en otorgar financiamientos, via deuda, a empresas con resultados favorables, que se
encuentran en plena expansion y que no han logrado obtener recursos para financiar su crecimiento
a través de los canales tradicionales de deuda (banca comercial, sociedades financieras de objeto
limitado o multiple, entre otros). Este tipo de financiamiento puede estructurarse ya sea como
deuda subordinada o al mismo nivel de prelacion que la deuda preferente, teniendo prelacion a los
accionistas de la empresa y procurando obtener garantias reales como colateral. En este tipo de
inversiones se cobra una tasa de interés similar a la de los mercados tradicionales, y se adhiere una
estructura de convertibilidad por acciones o de opciones sobre acciones, o también se puede
estructurar bajo un esquema de pago adicional que puede estar ligado a los resultados de la empresa,
lo cual permite acceder a retornos atractivos, con niveles de riesgo menores al de una inversion
directa en el capital social de una empresa. Grupo Promecap considera que es un producto
atractivo, debido a que se adecua a las necesidades especificas de cada empresa.

Experiencia de Grupo Promecap respecto de Inversiones en Deuda Estructurada

Al 31 de octubre de 2019, Grupo Promecap ha llevado a cabo 14 inversiones de este tipo con un
valor total de $3,309 millones de Pesos, en los sectores de servicios financieros, infraestructura,
bienes raices y hoteleria.

Ejemplo de Inversiones en Deuda Estructurada

En febrero 2014, Grupo Promecap otorg6 una linea de crédito con una vigencia de cuatro afios por
$150 millones de Pesos a una empresa del sector de servicios financieros dedicada al otorgamiento
de microcréditos para el segmento de bajos ingresos en México. Grupo Promecap considera que
la empresa llevaba varios afios creciendo de manera significativa y con resultados atractivos. Sin
embargo no habia tenido acceso suficiente a financiamiento bancario para implementar su
ambicioso plan de expansion.

Mediante su red de contactos en el ambito empresarial, Grupo Promecap identifico esta oportunidad
y tras un analisis y disefio de la estructura de la transaccion decidio otorgar un financiamiento a
dicha empresa. La operacion se estructur6 a la medida de las necesidades de la empresa, de manera
que le permitié combinar este financiamiento con otras fuentes de financiamiento a fin de satisfacer
su demanda de fondeo a una tasa de interés fija y al final del plazo un pago adicional.
Adicionalmente, se conto con cartera de la empresa como garantia con un aforo atractivo, ademas
de que los accionistas principales fueron depositarios de la cobranza relacionada con de la cartera
otorgada en garantia.
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La empresa utilizo los recursos de la linea de crédito para financiar el crecimiento de su cartera, la
cual crecid 256% durante el plazo del financiamiento. El ultimo pago relacionado a este
financiamiento se recibié en marzo de 2018, resultando en un rendimiento anual compuesto
realizado de 19%.

Este es un ejemplo de una transaccion con una empresa en franco crecimiento, con buenos
resultados y que se desempefia en un mercado de margenes amplios, pero con acceso limitado a
financiamiento por los canales tradicionales de deuda bancaria.

Deuda de Alto Rendimiento

Consiste en otorgar financiamientos via deuda a empresas que requieren una estructura de
financiamiento méas compleja y/o agresiva a las que ofrecen los canales tradicionales de
financiamiento. Normalmente estas oportunidades de inversion se presentan en compafias con
alguna situacion de debilidad en su estructura de capital, ya sea por una mala programacion de los
vencimientos de su deuda, por requerimientos inmediatos de flujo para su capital de trabajo o por
contar con indices de apalancamiento superiores a lo normal. Este tipo de financiamiento puede
estructurarse como deuda subordinada o al mismo nivel de prelacion que la deuda preferente, y con
prelacion a los accionistas de la empresa. Por otro lado, en la mayoria de los casos se obtienen
garantias reales como colateral al financiamiento y se establecen mecanismos agiles para la
ejecucion de las mismas. En estas inversiones se cobra una tasa de interés superior a la de
alternativas tradicionales de financiamiento y pueden combinarse con estructuras similares a las
inversiones en deuda estructurada.

Experiencia de Grupo Promecap respecto de Inversiones en Deuda de Alto Rendimiento

Al 31 de octubre de 2019, Grupo Promecap ha llevado a cabo 6 inversiones de este tipo con un
valor total de $2,077 millones de Pesos. Dichas inversiones se realizaron en los sectores de bienes
raices, servicios financieros y telecomunicaciones.

Ejemplo de Inversiones en Deuda de Alto Rendimiento

En diciembre 2010 Grupo Promecap otorgd una linea de crédito a una empresa del sector de
servicios financieros enfocada en otorgar créditos a empleados sindicalizados del sector publico
cuya cobranza se realiza a través de descuento de la ndmina. La empresa fue una de las primeras
compaifiias en nuestro pais en ofrecer productos financieros con este mecanismo y cont6 con indices
de morosidad de cartera sanos durante el plazo del crédito. Adicionalmente, en esta transaccion se
obtuvo cartera de la empresa como garantia con un aforo atractivo, ademas de que los accionistas
principales fueron depositarios de la cobranza relacionada con la cartera otorgada en garantia.

El ultimo pago relacionado a este financiamiento se recibid en junio 2017, resultando en un
rendimiento anual compuesto de 27%.

Inversiones en Capital

Fundamentos de Inversiones en Capital e Inversiones en Capital Preferente

Las Inversiones en Capital y/o Inversiones en Capital Preferente consisten en adquirir
participaciones en el capital social de empresas, ya sea a través de la realizacion de aumentos de

capital y/o de la adquisicion de acciones de dichas empresas. El principal objetivo de estas
inversiones es proveer a las empresas capital necesario para mejorar su desempefio financiero y/o
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permitirle a los accionistas vender una participacion en su empresa. Estas inversiones pueden
financiar planes de expansion, reforzar la estructura de capital, o simplemente proveer mayor
liquidez a la empresa respectiva. Dichas inversiones se caracterizan por proveer valor agregado a
las compaifiias promovidas. Ademas de proveer el capital necesario, Grupo Promecap aporta la
experiencia de su equipo profesional para mejorar temas estratégicos de la empresa, gobierno
corporativo, eficiencia operativa y/o estructura de capital, entre otros. En todas las inversiones en
capital, Grupo Promecap busca tener un papel activo dentro de la direccidon estratégica de la
empresa, ademas de tener una presencia en el consejo de administracion de la misma. En el caso
de Inversiones en Capital Preferente, los derechos econémicos tienen prelacion a los derechos
economicos de los accionistas comunes y pueden incluir distribuciones periodicas predeterminadas
y/o derechos corporativos especiales.

Los principales fundamentos que Grupo Promecap considera para realizar Inversiones en Capital
como Inversiones en Capital Preferente (en la opinion de Grupo Promecap) son:

® Valuaciones conservadoras. Reconociendo que en México existen multiples factores tanto
internos como externos que afectan el desempefio operativo y financiero de una empresa,
Grupo Promecap pone especial énfasis en realizar inversiones con precios de adquisicion
conservadores. Por lo general, Grupo Promecap evita entrar a procesos competidos debido
a que con frecuencia las valuaciones acaban siendo impactadas hacia arriba por el nivel de
competencia.

e Solvencia moral de los socios. Un factor critico en la seleccion de inversiones de Grupo
Promecap es contar con socios que tengan probada solvencia moral y un claro
entendimiento del papel que desempefia Grupo Promecap en su calidad de socio financiero.

e Solido equipo de administracion. Grupo Promecap considera que contar con un equipo de
administracion solido y probado, capaz de llevar a cabo un plan de negocios, resulta un
elemento critico para el éxito de toda inversion.

e Compaiiias con ventajas competitivas sostenibles. Al momento de identificar
oportunidades, Grupo Promecap busca compafiias que exhiban una ventaja competitiva
sostenible en el largo plazo. Dichas ventajas competitivas pueden resultar de productos o
servicios diferenciados dificilmente imitables (por ejemplo productos con patentes, marcas
reconocidas y/o ventajas tecnoldgicas), posicionamiento relevante en un mercado
determinado, superioridad operativa en relacion a sus competidores (por ejemplo, menor
costo de produccidn), entre otras.

e Empresas con alto potencial de crecimiento. Grupo Promecap busca realizar inversiones
en empresas que cuentan con elementos que les permitan crecer a tasas aceleradas
derivadas de prondsticos favorables del sector en el que se desempefian, posicionamiento
adecuado de dicha empresa en su entorno y/o consolidacion en el mercado.

e Empresas rentables. Grupo Promecap busca empresas con margenes operativos sanos, de
preferencia con alta generacion de flujo de efectivo. Grupo Promecap no busca invertir en
empresas de reciente creacion o sin un historial de resultados operativos, y no participa en
turnarounds operativos. Sin embargo, si realiza inversiones en empresas rentables con
margenes operativos sanos, pero con estructuras de capital débiles que se beneficien de una
inyeccion de capital y/o reestructura financiera.
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e Control. Al invertir en instrumentos de capital, Grupo Promecap busca obtener, en la
medida de lo posible, la mayoria accionaria de la compaiia y en caso de realizar una
inversion minoritaria, busca obtener derechos de minoria relevantes. Asimismo, Grupo
Promecap busca tener un papel activo en la definicion estratégica y la optimizacion de la
estructura de capital en las empresas en las que invierte.

e Salida viable. Grupo Promecap busca invertir en empresas que se encuentran en sectores
que no dependan de los mercados publicos de valores para una salida, sino que exista
factibilidad para una venta a un comprador estratégico, derivado de, por ejemplo:
tendencias de consolidacion en la industria, adquisiciones llevadas a cabo por los
participantes lideres en la industria, entrada al mercado doméstico de participantes
extranjeros, entre otros.

Experiencia de Grupo Promecap respecto de Inversiones en Capital e Inversiones en Capital
Preferente

Al 31 de octubre de 2019, Grupo Promecap ha llevado a cabo 20 inversiones de este tipo, con un
valor total de aproximadamente $21,188 millones. Las inversiones que ha llevado a cabo Grupo
Promecap se han realizado en diversos sectores, entre los cuales destacan los sectores
agroindustrial, bienes raices, servicios financieros, comercio, industrial-manufactura,
infraestructura y servicios.

Ejemplo de Inversiones en Capital

En julio 2016, Grupo Promecap adquiri6 una participacion mayoritaria en el capital de una empresa
dedicada a la realizacion de avaltos por $395 millones de Pesos. La oportunidad surge de la
necesidad de desinversion de un grupo financiero internacional de esta unidad de negocio en
Meéxico, misma que le proporcionaba servicios exclusivamente al propio grupo detonando
potenciales conflictos de interés. Grupo Promecap logroé presentar una propuesta atractiva mediante
la asociaciéon con un operador internacional reconocido en la industria, dando certidumbre al
vendedor respecto a la continuidad en la calidad del servicio. A través de su participacion, Grupo
Promecap ha logrado ampliar la cartera de clientes de la empresa apoyandose en sus estrechas
relaciones en el ambito empresarial y renegociado términos mas favorables con los proveedores, lo
cual ha detonado una mayor diversificacion de clientes y un aumento en el margen de utilidad de
operacion del negocio.

Al 31 de octubre de 2019, Promecap habia recuperado el 62% de su inversion mediante

distribuciones a los accionistas. El rendimiento anual compuesto esperado para esta inversion es de
25%.

Ejemplo de Inversiones en Capital Preferente

En agosto 2015, Grupo Promecap particip6 en la reestructura financiera de una empresa en el sector
de comercio minorista con problemas de liquidez, misma que mantenia importantes atrasos en
pagos a proveedores e instituciones financieras. Promecap renegocid términos con las instituciones
financieras y aportd6 como capital preferente $300 millones de Pesos para dotar a la empresa de
recursos suficientes para capital de trabajo. En adicion, se llevo a cabo una reestructura corporativa
que incluyo el cierre de las operaciones fuera de México. Posteriormente Promecap gestiono el
refinanciamiento de los pasivos financieros con una quita significativa mejorando la estructura de
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capital de la empresa. Asimismo, mediante una participacion activa de Grupo Promecap en las
decisiones estratégicas de la empresa, se logro reestablecer la rentabilidad del negocio.

En enero 2018, la empresa liquid6é la participacion de Grupo Promecap resultando en un
rendimiento anual compuesto de 27%.

Inversiones en Activos
Fundamentos de Inversiones en Activos

Este tipo de inversion por lo general consiste en la compra de activos que por distintas
circunstancias no se han desempefiado como originalmente se esperaba, pero que conservan un
valor intrinseco relevante, y requieren ser vendidos por el propietario actual con el fin de obtener
liquidez. Existen distintos tipos de inversion en esta categoria. Los mas comunes son:

o Portafolios de deuda: consiste en la adquisicion, a un precio de descuento, de portafolios
de créditos que presentan morosidad, por lo general a instituciones financieras privadas o
a banca de desarrollo.

e Deuda corporativa: consiste en la adquisicion, a un precio de descuento, de titulos de
crédito corporativos (por lo general vencidos) de empresas con problemas financieros.
Generalmente, dichas empresas se encuentran en situaciones de concurso mercantil o no
han podido reestructurar sus pasivos financieros.

o Activos sanos: consiste en la adquisicion temporal o definitiva de activos sanos de parte de
empresas que por lo general se encuentran en una situacion financiera comprometida
(distressed sellers). Dichos activos por lo general son titulos de crédito o bienes raices que
se adquieren a descuento sobre su valor de mercado y, en ocasiones, se le otorga al
vendedor el derecho de revertir a su favor la propiedad de dicho activo.

Al igual que en el caso de inversiones en deuda, Grupo Promecap considera que ha identificado en
las inversiones en activos un nicho menos competido con la oportunidad de obtener retornos
atractivos con mayor certidumbre para lograr el rendimiento esperado y un menor riesgo a la baja
en comparacion con inversiones en capital de riesgo tradicional, lo cual permite una relacion
adecuada entre riesgo y rendimiento. Los principales fundamentos de Grupo Promecap para invertir
en este tipo de instrumento son:

e Riesgo moderado a la baja. Las inversiones en activos por lo general tienen un riesgo
moderado a la baja dado que los activos adquiridos normalmente cuentan con garantias
cuyo valor en caso de ejecucion es suficiente para cubrir el precio de adquisicion y el
rendimiento esperado. Por otro lado, debido a que normalmente se adquieren los activos a
un descuento relevante con relacion al valor del capital respaldado, se requiere de un
porcentaje relativamente bajo de recuperacion del activo total para recuperar el capital
invertido. En especifico, en los portafolios de deuda por lo general una parte sustancial de
los créditos cuentan con colateral o prelacion a otros acreedores en caso de liquidacion. En
el caso de deuda corporativa por lo general cuentan con colateral y/o prelacion a otros
acreedores en caso de liquidacion. Finalmente, en el caso de activos sanos se busca que el
precio de adquisicion y el activo subyacente sean atractivos.
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o Salida razonablemente predecible. En su mayoria las inversiones en activos tienen como
subyacente titulos crediticios, los cuales como se ha mencionado anteriormente cuentan
con una fecha de vencimiento y generalmente con garantias reales, lo que da mayor
certidumbre a la inversion puesto que tienen una salida predeterminada. A su vez, el
inversionista tiene control positivo sobre el activo adquirido, lo cual le da libertad para
tomar decisiones que maximicen el retorno sobre su inversion. En especifico, en el caso
de portafolios de deuda, debido a que normalmente se adquiere un nimero significativo de
créditos, la recuperacion de los mismos se comporta de forma estadistica razonablemente
predecible.

o Flujos intermedios durante la vida de la inversion. Al igual que las inversiones en deuda,
las inversiones en activos normalmente cuentan con flujos recurrentes durante la vida de la
inversion, lo cual permite realizar distribuciones intermedias a los inversionistas e implica
un menor riesgo a la baja ya que no se requiere de un evento de salida para recuperar una
parte sustancial o todo el capital invertido. En el caso de portafolios de créditos, dichos
flujos se deben principalmente a la cobranza de los créditos individuales, ya sea a través de
la negociacion del pago de los mismos, su reestructura o la ejecucion de garantias. En el
caso de deuda corporativa, los flujos intermedios pueden provenir del pago de intereses y/o
principal, en caso de que la misma esté vigente, el deudor se ponga al corriente o se
reestructure la deuda. En el caso de activos sanos, los flujos pueden provenir del pago de
intereses y/o amortizaciones de principal de titulos de crédito vigentes, pagos realizados
por la contraparte para mantener sus derechos de reversion, o de ingresos provenientes de
bienes inmuebles (por ejemplo, rentas).

o Menor complejidad en la instrumentacion y seguimiento. La adquisicion de portafolios
crediticios y activos sanos por lo general tiene una menor complejidad en la
instrumentacion debido principalmente a que no se requiere negociar un acuerdo de
accionistas, los cuales normalmente incluyen clausulas complejas y dificiles de negociar.
Por otro lado, las inversiones en activos implican un papel menos activo en las decisiones
de la compaiiia que las inversiones de capital privado tradicional.

o Diversificacion de riesgo. En el caso de portafolios crediticios, el riesgo por lo general se
pulveriza en un nimero significativo de activos adquiridos, lo cual hace que el retorno
esperado no dependa del desempefio de un activo en particular, sino del portafolio en su
conjunto, cuyo desempefio global normalmente se puede estimar con razonable precision.

o Nicho menos competido. Grupo Promecap considera que existe menos competencia por
este tipo de activos, ya que la mayoria de fondos de capital de riesgo no estan enfocados
en invertir en este tipo de instrumentos. Grupo Promecap considera que dicha circunstancia
le permite negociar términos favorables y conseguir retornos atractivos con una relacion
entre riesgo y rendimiento atractiva.

Grupo Promecap considera que, derivado de diversas circunstancias propias de los ciclos
econdmicos, continuaran existiendo oportunidades de inversion a través de la adquisicion de los
distintos tipos de activos descritos anteriormente, a precios favorables y con un potencial de

rendimiento atractivo.

Experiencia de Grupo Promecap respecto de Inversiones en Activos
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Al 31 de octubre de 2019, Grupo Promecap ha llevado a cabo 25 inversiones de este tipo en los
sectores de cartera crediticia, agroindustria, cartera hipotecaria, servicios financieros y bienes
raices, con un valor total de $4,660 millones.

Ejemplo de Inversiones en Portafolios

En diciembre 2011 Grupo Promecap adquiri6 por $540 millones de pesos los derechos de cobranza
sobre un portafolio de aproximadamente 7,000 créditos hipotecarios vencidos originados por un
banco mexicano. Grupo Promecap considera que la inversion tiene un riesgo a la baja limitado
debido a que el portafolio contaba con activos dados en garantia con un valor de avaliio 1.4 veces
la suma del saldo insoluto de principal de los créditos subyacentes. Esta transaccion fue
estructurada de manera que se alinearon los intereses de Grupo Promecap con los del banco que es
el responsable de la administracion y cobranza del portafolio.

En octubre 2019 se concreto la venta del remanente del portafolio resultando en un rendimiento
anual compuesto cercano al 28%.

Ejemplo de Inversiones en Activos Corporativos

En febrero 2018, Grupo Promecap adquiri6 la deuda bancaria y las acciones de una sociedad que
tiene la concesion de un tramo carretero ubicado en el interior de la Republica Mexicana. El monto
total de la operacion fue de $236 millones de pesos. Dicho tramo carretero, inicié operaciones en
2010 y el aforo vehicular registrado previo a la transaccion habia sido sustancialmente menor al
proyectado al momento de la licitacion, implicando una generacion de ingresos insuficiente para
servir los pasivos financieros de la concesionaria. Grupo Promecap negocié un descuento
significativo en la compra de la deuda bancaria y realiz6 una reestructura financiera, con base en el
trafico observado mismo que se utilizd para determinar la capacidad de pago real de la
concesionaria

Desde la inversion de Grupo Promecap, el aforo vehicular y los ingresos han sido superiores a las
proyecciones determinadas durante el proceso de auditoria de compra. El rendimiento anual
compuesto esperado de la inversion es superior al 17%.

Ejemplo de Inversiones en Activos sanos adquiridos a vendedores emproblemados

En diciembre 2011 Grupo Promecap adquirid, a través de un esquema de financiamiento
estructurado, un inmueble localizado en el corredor turistico de Los Cabos, Baja California Sur,
por un precio de $25 millones de dolares americanos. Simultdneamente se le otorgoé al vendedor la
opcion de revertir la propiedad del inmueble a su favor por un periodo de cinco afios, sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones, entre las cuales estaba el pago de una prima trimestral para
mantener sus derechos de reversion vigentes. Grupo Promecap estima que el precio al cual se
adquiri6 el inmueble originalmente representd un descuento de aproximadamente 50% sobre su
valor de mercado.

En septiembre 2014 el vendedor ejercid su derecho a readquirir el inmueble resultando en un
rendimiento anual compuesto de 26%.

Tamafio Objetivo de las Inversiones; Plazo Objetivo de las Inversiones

El Administrador considera que el tamafio optimo de las Inversiones a realizar se ubique en un
rango de entre $300 millones y $600 millones. Se estima que, considerando el rango dptimo de
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tamafio de Inversion, el Fideicomiso podria contar con aproximadamente de 10 a 20 Inversiones al
concluir el Periodo de Inversion suponiendo la utilizacion de la totalidad del Monto Total de la
Emision.

El Fideicomiso generalmente serd titular de Inversiones que tengan un plazo objetivo en un rango
de 2 a 7 afios. El Administrador considera que este horizonte de tiempo proporcionara el plazo
suficiente para maximizar el valor y fomentar eventos de liquidez.

Requisitos de Inversién

Tratandose de Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie A, el Comité de Inversiones,
Comité de la Serie A o la Asamblea de Tenedores de la Serie A unicamente podran aprobar la
realizacion de Inversiones que cumplan con los siguientes Requisitos de Inversion, los cuales se
deberan cumplir unicamente en la fecha en la que la Inversién sea realizada:

) (A) tratandose de Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente e
Inversiones en Deuda, la Empresa Promovida o el Deudor debera ser una empresa que
tenga su domicilio fiscal y social en México y cuya actividad principal se lleve a cabo
en territorio nacional, y (B) tratdindose de Inversiones en Activos, dicho Activo
debera, en el caso de ser un activo tangible, ubicarse en México o, en caso de ser
intangible, contar con una fuente de pago o recursos ubicada en México;

2) tratandose de Inversiones en Capital o Inversiones en Capital Preferente, las acciones
representativas del capital social de la Empresa Promovida no deberadn estar listadas
en la Bolsa;

3) tratindose de Inversiones en Activos que consistan en la adquisicion de Activos

inmobiliarios, las mismas deberan soportarse con al menos un avalto, realizado por
un valuador independiente;

@) no consistan en inversiones en fondos de capital privados, incluyendo fondos
apalancados (hedge funds), fondos de capital semilla (venture capital funds), fondos
financiados a través de certificados bursatiles fiduciarios emitidos por fideicomisos al
amparo del inciso (c), fraccion VII del articulo 7 de la Circular de Emisoras, asi como
cualesquiera otros fondos de capital privado;

%) tratindose de Inversiones en Deuda, los convenios, contratos o instrumentos que
documenten dicha deuda no se encuentren listados en la Bolsa, salvo que el
Administrador tenga la intencion (que deberd de constar en la Aprobacion de
Inversidn respectiva) de reestructurar dicha deuda mediante algin instrumento de
naturaleza privada;

(6) todas las Inversiones (considerando todos los montos aplicados a cada Inversion)
deberan de ser por un monto minimo de $100,000,000.00;

@) todas las Inversiones en Deuda deberan de contar con una fecha de vencimiento final
anterior a la Fecha de Vencimiento Final;

®) cuando se pretendan adquirir Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, Titulos

de Capital Preferente de las Empresas Promovidas o titulos de crédito que las
representen inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido
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objeto de oferta publica en el extranjero, las Inversiones que realice el Fideicomiso
(1) deberan representar cuando menos el 20% del capital social de la sociedad de que
se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor, deberan existir convenio
de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir de manera conjunta
por lo menos el 20% del capital social de la sociedad de que se trate, asi como que el
Fideicomiso sea parte de la administracion de la sociedad correspondiente; en el
entendido que en caso de que el Fideicomiso no cumpla con estas condiciones para
efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador debera presentar a la Asamblea
de Tenedores respectiva un informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en
el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para cumplir el limite.
Previo a su presentacion a la Asamblea de Tenedores respectiva, el plan debera ser
aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité respectivo; en
el entendido adicional que el Fideicomiso no adquirira dichos Titulos de Capital de
las Empresas Promovidas, Titulos de Capital Preferente de las Empresas Promovidas
o titulos de crédito que las representen si como resultado de dicha adquisicion el
Fideicomiso dejaria de cumplir con el régimen fiscal previsto en los articulos 192 y
193 de la LISR, salvo que el Fideicomiso hubiera cambiado su régimen fiscal
aplicable conforme a la Clausula Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Tratandose de Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie B, el Comité de Inversiones
unicamente podra aprobar la realizacion de Inversiones que cumplan con los siguientes Requisitos
de Inversion, los cuales se deberan cumplir inicamente en la fecha en que la Inversion sea realizada:

@)

(@)

(€))

“4)

)

(A) tratdindose de Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente e
Inversiones en Deuda, la Empresa Promovida o el Deudor debera ser una empresa
que tenga su domicilio fiscal y social en México y cuya actividad principal se lleve
a cabo en territorio nacional, y (B) tratandose de Inversiones en Activos, dicho
Activo debera, en el caso de ser un activo tangible, ubicarse en México o, en caso
de ser intangible, contar con una fuente de pago o recursos ubicada en México;

tratandose de Inversiones en Capital o Inversiones en Capital Preferente, las
acciones representativas del capital social de la Empresa Promovida no deberan de
estar listadas en la Bolsa;

tratindose de Inversiones en Activos que consistan en la adquisicion de Activos
inmobiliarios, las mismas deberan soportarse con al menos un avalto, realizado
por un valuador independiente;

tratandose de Inversiones en Deuda, los convenios, contratos o instrumentos que
documenten dicha deuda no se encuentren listados en la Bolsa, salvo que el
Administrador tenga la intencion (que deberd de constar en la Aprobacion de
Inversion respectiva) de reestructurar dicha deuda mediante algin instrumento de
naturaleza privada;

no consistan en inversiones en fondos de capital privado, incluyendo fondos
apalancados (hedge funds), fondos de capital semilla (venture capital funds),
fondos financiados a través de certificados bursatiles fiduciarios emitidos por
fideicomisos al amparo del inciso (c), fraccion VII del articulo 7 de la Circular de
Emisoras, asi como cualesquiera otros fondos de capital privado;
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(6)

(7

®)

todas las Inversiones (considerando todos los montos aplicados a cada Inversion)
deberan de ser por un monto minimo de $100,000,000.00;

todas las Inversiones en Deuda deberan de contar con una fecha de vencimiento
final anterior a la Fecha de Vencimiento Final; y

cuando se pretendan adquirir Titulos de Capital de las Empresas Promovidas,
Titulos de Capital Preferente de las Empresas Promovidas o titulos de crédito que
las representen inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan
sido objeto de oferta publica en el extranjero, las Inversiones que realice el
Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20% del capital social de la
sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor, deberan
existir convenio de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir
de manera conjunta por lo menos el 20% del capital social de la sociedad de que se
trate, asi como que el Fideicomiso sea parte de la administracion de la sociedad
correspondiente; en el entendido que en caso de que el Fideicomiso no cumpla con
estas condiciones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador
debera contar y presentar a los Tenedores un informe de tal situacion, asi como un
plan correctivo en el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para
cumplir el limite; en el entendido adicional que el Fideicomiso no adquirira dichos
Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, Titulos de Capital Preferente de
las Empresas Promovidas o titulos de crédito que las representen si como resultado
de dicha adquisicion el Fideicomiso dejaria de cumplir con el régimen fiscal
previsto en los articulos 192 y 193 de la LISR, salvo que el Fideicomiso hubiera
cambiado su régimen fiscal aplicable conforme a la Clausula Cuadragésima
Primera del Contrato de Fideicomiso.

Requisitos de Diversificacién de Inversiones

El Contrato de Fideicomiso contempla ciertas limitantes de diversificacion respecto de las
Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie A, los cuales se deberan cumplir unicamente
en la fecha en que la Inversion sea realizada (en el entendido que los Requisitos de Diversificacion
aqui establecidos no aplicaran a Inversiones a ser fondeadas con Recursos de la Serie B). Dichos
Requisitos de Diversificacion son las siguientes:

)

@)

3)

“4)

)

no mas del 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a una sola Inversion;

no mas del 25% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones relacionadas con un mismo Grupo Empresarial;

no mas del 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones en Capital;

no mas del 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podra destinarse a Inversiones en Capital Preferente;

no mas del 30% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A

podréd destinarse a Inversiones en Activos consistentes en portafolios de créditos
vigentes o vencidos; en el entendido que, previa aprobacion del Comité Técnico como
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(6)

(N

®)

®

(10)

un Asunto Reservado, dicho porcentaje podra incrementarse para representar hasta el
50% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A;

no mas del 50% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podrd destinarse a Inversiones en Activos consistentes en activos distintos a
portafolios de créditos vigentes o vencidos;

no mas del 30% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podré destinarse a la suma de las Inversiones en Capital y de las Inversiones en Capital
Preferente;

cada Inversion en Deuda en lo individual tendra un limite maximo de hasta 12% del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A, en el entendido que,
previa aprobacion del Comité Técnico como un Asunto Reservado, dicho porcentaje
podré incrementarse para representar hasta el 20% del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie A;

cada Inversion en Capital, Inversion en Capital Preferente o Inversion en Activos en
lo individual tendra un limite maximo de hasta 15% del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie A, en el entendido que, previa aprobacion del Comité
Técnico como un Asunto Reservado, dicho porcentaje podra incrementarse para
representar hasta el 20% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie A; y

no mas del 35% del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A
podré invertirse en un mismo sector economico. Lo anterior en el entendido que (i)
todas las Inversiones en Activos consistentes en portafolios de créditos vigentes se
consideraran como realizadas en el sector econdmico de “Inversiones en portafolios
de créditos vigentes” (sin que dichas Inversiones se consideren como realizadas en
cualquier otro sector econémico), (ii) todas las Inversiones en Activos consistentes en
portafolios de créditos vencidos se consideraran como realizadas en el sector
economico de “Inversiones en portafolios de créditos vencidos” (sin que dichas
Inversiones se consideren como realizadas en cualquier otro sector econémico), y (iii)
en el caso de Inversiones en Activos en las que la contraparte tenga derecho de
reversion o adquisicion, se considerard que la Inversion se realiza en el sector
econdmico en el que se desempeiia la contraparte. En la Aprobacion de Inversion se
debera especificar el sector economico en el cual se clasificara la Inversion
correspondiente.

Inversiones Prohibidas

El Contrato de Fideicomiso establece que, salvo que se dispensen, el Fideicomiso no podra realizar
Inversiones en Inversiones Prohibidas. Las Inversiones Prohibidas pretenden evitar que el
Fideicomiso realice inversiones que puedan no ser éticamente o socialmente responsables. Dichas
Inversiones Prohibidas se detallan en el Anexo 9 del presente Prospecto.

Sectores donde existen oportunidades de inversion

El Administrador contara con la flexibilidad para realizar Inversiones en cualquier sector de la
economia mexicana. El Administrador no pretende que el Fideicomiso enfoque sus Inversiones en
algun sector en especifico, por el contrario, pretende contar con la mayor flexibilidad posible para
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aventajarse de situaciones especiales y coyunturas particulares que se puedan presentar durante el
Periodo de Inversion.

Grupo Promecap considera que la estabilidad macroeconémica experimentada en México a lo largo
de las ultimas dos décadas ha permitido la creacidon y crecimiento acelerado de un niamero relevante
de empresas rentables y de tamafo suficiente para ser candidatos a una inversion en capital de
riesgo.

A su vez, Grupo Promecap considera que derivado de diversas circunstancias propias de los ciclos
economicos, un nimero relevante de empresas mexicanas requeriran de liquidez para fortalecer su
estructura de capital y potenciar su crecimiento, lo cual en su opinidn permitira realizar inversiones
con retornos y condiciones atractivas. Por otro lado, los ciclos de la economia y las circunstancias
eventuales de ciertos sectores de la misma, pueden dar lugar a un deterioro en la calidad de la
cartera crediticia y cuentas por cobrar del sistema (cartera emproblemada), originando con ellos un
problema de liquidez en la cadena productiva. Dicha cartera emproblemada, no obstante que se ha
desempefiado por debajo de lo originalmente esperado, sigue teniendo un valor intrinseco relevante.
Derivado de esto, existe una oportunidad de comprar activos a precios atractivos y al mismo tiempo
otorgar liquidez a los tenedores de los mismos.

La clase media en México ha crecido significativamente en los tltimos 16 afios, incrementando de
35 millones de personas en 2000 a 50 millones en 2016, representando alrededor de 42% de la
poblacion nacional. De acuerdo a datos del INEGI, durante este periodo, el ingreso de estas familias
se ha incrementado alrededor de 55% en términos reales, alcanzando niveles promedio de $14,492
mensuales'. A su vez, los bancos y otras instituciones de servicios financieros han incrementado la
disponibilidad de crédito al consumo, el cual ha pasado de representar 0.7% del PIB en 2000 a 7.4%
en 2016 Este incremento ha permitido a la clase media tener un mayor acceso a capital para llevar
a cabo gastos discrecionales de mayor valor como la adquisicion de automoviles y productos para
el hogar. Los gastos en servicios relacionados al turismo y entretenimiento también se han visto
impactados positivamente por esta dinamica.

Otro segmento de la poblacion que por afios ha sido desatendido y que por su peso en la poblacion
se ha convertido en un segmento dificil de ignorar, es el segmento socioecondmico bajo y bajo
medio, compuesto por aproximadamente 49 millones de personas. El ingreso familiar promedio en
este sector es de $5,870 mensuales y, en los tltimos dieciséis afos, se ha duplicado en términos
reales’.

Ambos sectores de la economia han sido tradicionalmente desatendidos por el sistema financiero
mexicano. Grupo Promecap considera que dichos segmentos seguirdn requiriendo de
financiamiento para adquisicion de vivienda, apoyo de su fuente productiva, asi como para
satisfacer sus necesidades de consumo de corto plazo.

El Proceso de Inversion

El Administrador llevara a cabo la implementacion de un proceso ordenado y disciplinado para
identificar, evaluar, estructurar y concretar oportunidades de inversion. El Administrador se basara
en los procesos implementados en el pasado por Grupo Promecap. Grupo Promecap considera, en
términos generales, que los factores criticos para lograr el éxito en una inversion son los siguientes:

! AMALI, Rankia, Analisis Promecap
2 Euromonitor International 2016
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o seleccion certera del Prospecto de Inversion en funcion de la estrategia definida;
e cntendimiento y analisis profundo de los principales elementos cualitativos y cuantitativos
del Prospecto de Inversion (historicos y proyectados); validacion de que exista una relacion

entre riesgo y rendimiento adecuada;

e negociacion favorable de términos y condiciones de la transaccion (precio, rentabilidad
esperada, plazos, derechos, garantias, estructura juridica, etc.);

e confirmacion de las premisas criticas de la inversion (auditoria de compra);

e cuidadosa instrumentacion de la transaccion;

¢ involucramiento en la inversion y seguimiento cercano de las premisas fundamentales; y

o factibilidad de salidas de la inversion en condiciones dptimas.
Con el fin de lograr lo anterior, Grupo Promecap, con sus 22 afios de experiencia como firma de
inversion en capital de riesgo, ha desarrollado un proceso de inversion eficaz y eficiente, el cual
esta estructurado en seis pasos principales que se describen con mayor detalle en la siguiente

grafica.

Grafica 3.5.1 Proceso de inversién de Grupo Promecap

Fuente: Grupo Promecap
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Identificacion y Filtro de Oportunidades de Inversion

Originacion de Oportunidades de Inversion

A través de los afos, Grupo Promecap ha ido desarrollando varios canales para la generacion de
Prospectos de Inversion que le permiten un continuo flujo de oportunidades, asi como identificar
los principales proyectos y negocios en desarrollo en distintas industrias y zonas geograficas del
pais.

Dichos canales son:

o la utilizacion de la plataforma de negocios y red de contactos que tienen los principales
directivos de Grupo Promecap con empresarios a nivel nacional e internacional;

¢ ¢l contacto continuo con instituciones financieras, despachos legales y fiscales, y firmas de
auditoria que tienen mandatos de empresas en busqueda de capital y/o deuda;

o las bases de datos propias, combinadas con fuentes de informacion publica, con el fin de
identificar empresas que cumplan con las caracteristicas idoneas para el perfil de inversion
de Grupo Promecap; y
o las fuentes de informacion para licitaciones de activos emproblemados.
Filtro de Prospectos de Inversion
La seleccion adecuada de los Prospectos de Inversion resulta clave para una efectiva
implementacion de una estrategia de inversion. Resulta indispensable validar desde el primer
acercamiento si el prospecto cumple adecuadamente con el perfil de inversion buscado. En algunas
ocasiones se obtendra de la contraparte un resumen ejecutivo de la transaccion que describira
brevemente el Prospecto de Inversion. Dentro de los elementos principales a evaluar en esta etapa,
se encuentran:
o la categoria de activo acorde a la estrategia;
o la situacion particular que origina la oportunidad de inversion;
o el monto estimado de la inversion;
o la expectativa de rentabilidad de la contraparte;
o el plazo estimado de la inversion;
o la solvencia moral de la contraparte;
o la existencia de colateral (deuda y activos emproblemados);

o la existencia de competidores por la transaccion;

o la situacion financiera y viabilidad operativa;
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o el alineamiento de intereses; y

o la ausencia de conflictos.
Evaluacion y Analisis de Oportunidades de Inversion
Solicitud de Informacion

Una vez realizado el filtro inicial, comienza un proceso de revision a mayor profundidad para
determinar la viabilidad y las perspectivas futuras del Prospecto de Inversion, previa firma de un
convenio de confidencialidad. Posteriormente, se envia una solicitud de informacién preliminar,
la cual varia en funcidn de la categoria de activo en cuestion, asi como de las particularidades
propias de la transaccion.

En términos generales, el analisis inicial se enfoca en un entendimiento claro y profundo de los
principales elementos cualitativos y cuantitativos particulares a la empresa o activo y su entorno.
Dentro de los elementos cualitativos, se considera la informacion relacionada con seis aspectos de
la empresa en cuestion:

e producto;

e industria;

e competencia;
e mercado;

e gerencia; y
e accionistas.

Cada uno de estos seis elementos, a su vez, engloba informacion especifica con el fin de lograr un
entendimiento integral y completo del Prospecto de Inversion.

Dentro de los elementos cuantitativos, se considera fundamentalmente la informacion financiera
del Prospecto de Inversion, asi como la informacion de la industria y del mercado.

En particular se solicita informacion relacionada a la estructura de capital actual, liquidez del
negocio, valor real de mercado de los activos, capacidad de generacion de flujo, requerimientos de
capital de trabajo e inversiones en activo fijo, tratamiento fiscal, estructura y caracteristicas de los
pasivos, tamafio del mercado, crecimiento del mercado, participacion de mercado, margenes,
nimero de competidores y tamafio de los mismos, entre otros. Lo anterior desde un punto de vista
historico (de ser posible, cuando menos cinco afios de informacidn), asi como proyecciones
financieras a cuando menos cinco afios.

En algunas ocasiones se cuenta con un documento (presentacion ejecutiva o memorando de

informacién) que contiene mucha de la informacién requerida, asi como el plan de negocios del
Prospecto de Inversion. En cualquier caso, se lleva a cabo un exhaustivo proceso de entrevistas
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con la gerencia y/o accionistas del Prospecto de Inversion, con el fin de obtener la mayor parte de
la informacion descrita anteriormente.

En el caso de inversiones en deuda, se pone especial énfasis en la capacidad actual de generacion
de flujo de la empresa, su recurrencia y/o su crecimiento esperado (considerando requerimientos
de capital de trabajo e inversiones en activo fijo), el valor real de sus activos y su circunstancia
juridica, asi como la situacion y posicion de prelacion de cada uno de sus acreedores, su liquidez y
sus razones financieras.

En la mayoria de los casos se hace un analisis de fuerzas, debilidades, oportunidades y riesgos.

Para las inversiones en activos emproblemados, en el caso de la adquisicion de portafolios de
créditos y/o derechos de cobranza, se solicita de la contraparte una base de datos del portafolio de
créditos en cuestion, que incluya informacion estadistica tal como tipo de crédito (consumo,
comercial, industrial, hipotecario, etc.), saldo insoluto, tasa de interés, plazo original, plazo
remanente, etapa procesal (instancia), tipo de garantias (hipoteca, prenda, quirografario, etc.),
estimaciones de valor de dichas garantias y comportamiento de cobranza historica, entre otros.

Finalmente, para las inversiones en activos emproblemados corporativos, el enfoque primordial es
en el entendimiento del o los créditos en cuestion, la solidez juridica de los documentos de crédito,
el valor de las garantias, el entendimiento de la posicién de la empresa frente a sus diversos
acreedores, la calidad moral del deudor. En adicion a lo anterior se hace un andlisis profundo de la
informacioén cuantitativa y cualitativa del acreditado (incluyendo la industria y el mercado en el que
se desempena) con el fin de determinar su capacidad de servicio de deuda.

Elaboracion de un modelo financiero

Con la informacion recabada en la etapa previa, en funcion del tipo de inversion, se lleva a cabo la
elaboracion de un modelo financiero. En él se vierte con detalle la informacion operativa y
financiera historica, y se genera un analisis de sensibilidad de las variables clave del negocio que
refleje el plan de negocios y permita estimar la capacidad de apalancamiento de la empresa, o, en
su caso, un rango de valuacion de la misma. Asimismo, se construyen distintos escenarios para
cuantificar el impacto probable en la inversion en caso de que se materialice alguno de los riesgos
identificados. Se incluyen también proyecciones de diversas alternativas de estructura de capital
con el proposito de maximizar el rendimiento. Se aplican diversas metodologias de analisis de
capacidad de servicio de deuda y/o valuacion, con el fin de validar la razonabilidad de los resultados
obtenidos.

En el caso de portafolios de activos emproblemados, el modelo financiero incluye un analisis de
los créditos o activos en cuestion, en el cual se asigna un estimado de valor de recuperacion en el
tiempo para cada crédito o activo, se cuantifican los gastos directos e indirectos estimados para la
recuperacion de cada crédito o activo y se descuentan los flujos a valor presente con base en una
tasa de descuento en particular. Para determinar el valor de recuperacion de cada crédito o activo,
se toman en cuenta las caracteristicas del crédito, el historial crediticio del acreditado, la solidez
del instrumento juridico que detenta la propiedad del activo o el derecho de cobro del crédito, el
valor estimado de los activos otorgados en garantia, su localizacion geografica, asi como el avance
procesal de la recuperacion por la via judicial. El tipo de acuerdos con deudores que se consideran
para asignar un valor de recuperacion en el tiempo son: pago a descuento, reestructura, daciéon en
pago, adjudicacion y venta de los activos adjudicados, ya sea de manera individual o en paquete.

Elaboracion de una presentacion ejecutiva / Comité de Inversiones
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En caso que los resultados arrojados mediante el analisis realizado en las etapas previas confirmen
el interés por invertir en el Prospecto de Inversion y que se considere que existen buenas
probabilidades de lograr los objetivos planteados (retorno sobre la inversion, plazo, estrategia de
salida, etc.), se prepara una presentacion ejecutiva que se presenta al comité de inversiones
respectivo para su revision y en su caso, aprobacion. Dicha presentacion por lo general incluira un
resumen de:

o ladescripcion de la transaccion en cuestion;

o descripcion de la industria y/o mercado;

o la informacion financiera historica y proyectada;

o la informacion cualitativa relevante del Prospecto de Inversion;

o el analisis de fuerzas, debilidades, oportunidades y amenazas, en su caso;

o la estructura de la deuda propuesta, o valuacion, en su caso;

o las sensibilidades de retornos esperados con base en distintos escenarios;
o un analisis de los riesgos y sus mitigantes; y

o conclusiones y siguientes pasos.
Elaboracion de una carta de intencion

En caso que la inversion sea aprobada por el comité de inversiones, se informa a la contraparte las
caracteristicas con las cuales fue autorizada la inversion. En caso de ser aceptados por la
contraparte, se firma entre las partes una carta de intencion o memorandum de entendimiento o
instrumento similar en el que se plasmen los principales términos y condiciones.

Auditoria de las Inversiones

Una vez firmada la carta de intencion o memorandum de entendimiento o instrumento similar entre
las partes, se inicia el proceso de auditoria de compra (due diligence), el cual tiene el objetivo de
validar las premisas financieras y operativas mas relevantes de la transaccion, asi como identificar
posibles contingencias.

El due diligence se enfoca primordialmente en los siguientes rubros:

o Auditoria contable. Confirmacion de la veracidad de la informacion contable, asi como de
las politicas contables especificas del Prospecto de Inversion. Este proceso se apoya en
reuniones con el auditor externo de la empresa. En funcidon de la complejidad de la
transaccion, en ocasiones Grupo Promecap se apoya en despachos externos para realizar
esta tarea.

o Auditoria legal. Revision de documentos corporativos, contratos de operacion relevantes,
contratos de crédito, litigios, contingencias, titulos de propiedad, entre otros. El nivel de
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profundidad de la auditoria varia en funcion de la categoria del activo en cuestion. En
inversiones en deuda estructurada y de alto rendimiento se hace especial énfasis en la
informacion relacionada a los pasivos (existentes y contingentes). En el caso de activos
emproblemados, se hace especial énfasis en la exigibilidad de los contratos de crédito, sus
garantias, historial de pago y en su caso, el avance procesal de los litigios relacionados con
la cobranza de los mismos. En general, Grupo Promecap se apoya en despachos legales
externos para realizar esta tarea.

o Auditoria fiscal. Revision de documentacion que soporte el cumplimiento en tiempo y
forma de las obligaciones fiscales del Prospecto de Inversion. En cualquier caso se pone
especial énfasis en que no existan contingencias o litigios fiscales que pudieran poner en
riesgo la continuidad del negocio, asi como en la prelacion de los pasivos financieros y
operativos. En general, Grupo Promecap se apoya en despachos fiscales externos para
realizar esta tarea.

o Auditoria laboral. En inversiones en capital, revision de que no existan pasivos o
contingencias laborales no reflejadas en la informacion financiera.

o Valor de las garantias. Para inversiones en activos emproblemados, se pone especial
énfasis en la situacion juridica y valor probable de realizacion de los activos otorgados en
garantia para los créditos en cuestion; incluyendo, en la mayoria de los casos, a través de
la realizacion de la busqueda de antecedentes en los registros publicos de la propiedad y
avaluos por parte de peritos valuadores especializados.

e Otros. Dependiendo del Prospecto de Inversion, en ocasiones se realizaran revisiones mas
especializadas en cuestiones como revision de perfil y antecedentes de la contraparte,
temas ambientales, regulatorios y tecnologia, entre otros.

Instrumentacion de las Inversiones
Si el resultado del proceso de auditoria es satisfactorio, se procedera a la instrumentacion y
realizacion de la inversion. Para ello, Grupo Promecap se apoya en firmas de asesores legales y

fiscales de reconocido prestigio.

Los temas relevantes en la instrumentacion de una inversion varian en funcion de la categoria de
activo en la cual se encuentra el Prospecto de Inversion.

En inversiones en deuda estructurada y de alto rendimiento, se pone especial énfasis en:

e la solidez en la estructuracion juridica de la transaccion (contrato de crédito, pagaré,
colaterales, avales, depositarias, etc.);

e la suficiencia en el valor de los activos otorgados en garantia y/o la solvencia econdmica
de los obligados solidarios;

o las declaraciones y garantias;

e las obligaciones de hacer y de no hacer, incluyendo el establecimiento de limites de
endeudamiento, desempefio financiero y calidad de las garantias, entre otros; y

235



o las causas de vencimiento anticipado.

En términos generales, la instrumentacion de las transacciones parte de la elaboracion de una lista
de documentos que rigen la transaccion. Mediante el apoyo de las firmas de asesoria legal
contratadas por Grupo Promecap, se estructuran las transacciones en apego a los términos y
condiciones acordados con la contraparte y aprobados por el comité de inversiones. Una vez
revisados los documentos por las partes, se procedera a la firma de los mismos y al desembolso de
la inversion.

Gestion de las Inversiones

Grupo Promecap considera que un seguimiento disciplinado y puntual de las inversiones, sea cual
sea la categoria de activo en la que se haya invertido, resulta fundamental para el éxito en una
inversion.

Grupo Promecap toma un papel activo en el seguimiento de sus inversiones a través de:

e cl ejercicio y aplicacion puntual de los derechos contractuales que se estipulan en los
documentos que rigen la transaccion;

o cl mantenimiento de una estrecha comunicacion con la contraparte con el fin de vigilar el
cumplimiento de las premisas fundamentales del plan de negocios, buscando identificar
y/o anticiparse a tendencias desfavorables y asegurarse que se tomen las medidas
adecuadas para corregir un desempefio menor al esperado; y

e aportar valor en la inversion, en la medida de lo posible, a través de su participacion
proactiva en la planeacion estratégica, optimizacion en la estructura de capital y
crecimiento del negocio a través de su experiencia y red de contactos.

En particular, para el caso de inversiones en deuda estructurada y de alto rendimiento, Grupo
Promecap pone especial énfasis en una vigilancia estrecha de la evolucion de la situacion financiera
del negocio a través de la aplicacion de una serie de pruebas con base en razones financieras, que
arrojan un diagnodstico de la capacidad de servicio de deuda de la acreditada. También se vigila
que no existan cambios sustanciales en la calidad o situacion de los activos de la acreditada.
Asimismo, se lleva a cabo una estrecha vigilancia de las obligaciones de hacer y de no hacer, y de
los causales de vencimiento anticipado contenidos en los contratos respectivos.

En el caso de inversiones en portafolios de activos emproblemados, resulta indispensable llevar a
cabo un seguimiento estrecho de la inversién, ya que el éxito de dicha inversion recae
fundamentalmente en una ejecucion eficaz del plan de cobranza y avance procesal de los créditos.
Para ello, se realizan reuniones frecuentes con la o las empresas que llevan a cabo la administracion
de la cobranza de la cartera, con el fin de analizar la evolucion de la cobranza y llevar un control
de los gastos asociados durante la vida de la inversion. En caso de existir desviaciones con respecto
al plan original, se busca implementar medidas correctivas con el fin de subsanar dichas
desviaciones.

En el caso de inversiones en activos emproblemados corporativos, el papel de Grupo Promecap
suele ser mas activo, ya que por lo regular el éxito en una inversion de este tipo recae en la habilidad
para gestionar un acuerdo entre acreedores y accionistas, en términos aceptables para todas las
partes.
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En el caso de inversiones en capital, Grupo Promecap participa activamente en el seguimiento de
la inversion a través de su participacion en el consejo de administracion y comités relevantes del
Prospecto de Inversion, asi como a través del ejercicio de los derechos de accionista establecidos
en el convenio entre accionistas.

Estrategias de Desinversion

Por definicion, la Desinversion o salida en las inversiones en deuda estructurada y de alto
rendimiento esta predeterminada en los contratos de crédito respectivos. Unicamente en caso que
exista un incumplimiento de pago de dichos créditos, pudiera ampliarse el plazo de Desinversion,
el cual se daria a través de una reestructura o ejecucion de las garantias respectivas.

Para el caso de una inversion en portafolios de activos emproblemados, la Desinversion se da de
manera continua conforme se lleva a cabo la cobranza. En ocasiones, se puede tomar la decision
de vender a terceros la cartera residual.

Para el caso de inversiones en activos emproblemados corporativos, la Desinversion se da en
funcién de lograr un acuerdo entre acreedores y accionistas, lo cual puede resultar en un pago tinico,
una reestructura e incluso, en caso de resultar conveniente, una capitalizacion parcial de la deuda a
cambio de una participacion accionaria del Prospecto de Inversion. En caso que no exista un
acuerdo, la Desinversion se realiza a través de la ejecucion de las garantias respectivas.

Para el caso de inversiones en capital, la Desinversion esperada normalmente es a través de la venta
de la participacion accionaria (a otra empresa, y en ocasiones a la propia empresa o a sus accionistas
originales) o a través de una colocacion publica inicial en el mercado de valores. Dado que en esta
categoria de activo la Desinversion estd sujeta a factores mas inciertos, por lo general se intenta
establecer derechos contractuales en el convenio entre accionistas que permitan forzar la venta de
la empresa en cuestion en un tiempo determinado.

Calendario y expectativas de retorno de las Inversiones

El Periodo de Inversion del Fideicomiso tiene una duracion de 4.5 afios contados a partir de la fecha
de la Emision, el cual podrd extenderse por un plazo adicional de 6 meses. El Administrador
realizara las Inversiones dentro del Periodo de Inversion y espera que dichas Inversiones se realicen
de manera organizada y constante dentro de la totalidad de dicho Periodo de Inversion. El
Administrador espera, de darse situaciones de mercado estables, un flujo de entre 3 y 4 Inversiones
al afio. Sin embargo, el Administrador no puede garantizar un calendario definitivo de inversion.
Las oportunidades de inversion podran variar dependiendo de multiples factores, incluyendo
factores macroecondmicos nacionales e internacionales, asi como la complejidad para llevar a cabo
las Inversiones, entre otros.

En el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Total de la Emision, el
Efectivo Excedente tendra que ser devuelto a los Tenedores. La falta de inversion de la totalidad
del Monto Total de la Emision al término del Periodo de Inversion no constituye un Evento de
Liquidacion al amparo del Contrato de Fideicomiso.

En cuanto al ritmo de Desinversion, si bien el Administrador considera que las Desinversiones de
las Inversiones se realizaran en un plazo de entre 2 y 7 afios, no puede garantizar que dichas
Desinversiones no se realicen con anterioridad o con posterioridad a dicho plazo. EI ritmo de
Desinversion dependera de diversos factores que el Administrador desconoce a la fecha del
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presente Prospecto y desconocera en el momento en que realice la Inversion respectiva. Las
oportunidades de Desinversion dependeran del comportamiento de las Empresas Promovidas, los
Activos y los Deudores, de la liquidez y acceso que exista en el mercado y de la evolucion de los
mercados de capital.

En cumplimiento de las disposiciones de la Circular de Emisoras que requieren que se revele el
rendimiento global esperado por las Inversiones que efectue el Fideicomiso, se revela que el
Fideicomiso se constituye con la intencion de otorgar a los Tenedores rendimientos anuales
compuestos esperados de entre 10% y 20% de los Montos Invertidos por afio, antes de Gastos e
impuestos. Aun y cuando el Administrador ha establecido el rango de rendimientos esperados
basado en su experiencia en inversiones realizadas por Grupo Promecap, no se puede garantizar
que los rendimientos estaran dentro del rango esperado, dado que el Administrador ha basado sus
estimaciones en supuestos que no se pueden constatar. Adicionalmente, las Inversiones se
realizaran con base en la informacion disponible en ese momento, la cual puede cambiar. Las
circunstancias de cada Inversiéon y Desinversion son inciertas y no pueden conocerse en este
momento, por lo que el rendimiento global del Fideicomiso es incierto. El rango del rendimiento
global descrito con anterioridad se proporciona Unicamente para efectos informativos, en
cumplimiento de la Circular de Emisoras. No existe garantia o certeza que el Fideicomiso generara
rendimiento alguno o rendimientos dentro del rango descrito con anterioridad. No existe garantia
o seguridad de que los Tenedores recibiran Distribuciones al amparo del Fideicomiso y si las
reciben, del nivel que representaran dichas Distribuciones. Ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Representante Comtin, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador ni
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias garantizan o aseguran la existencia de cualesquiera
rendimientos al amparo del Fideicomiso. Para una descripcion mas detallada acerca de los riesgos
anteriores, ver la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo — Factores de
Riesgo Relacionados con las Inversiones”™ del presente Prospecto.
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4. Criterios Generales de la Emision, asi como respecto de la Proteccion de los Intereses
de sus Tenedores

Resumen de los Términos de los Certificados Bursdtiles
A continuacion se encuentra un resumen de los términos de los Certificados Bursatiles.

Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso.

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Administrador: Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. 3853, de fecha 10 de enero de 2020, celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario, el
Administrador y el Representante Comun.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, sin expresion de valor nominal,
sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que se refiere el Articulo 63 Bis 1 de la LMV y el Articulo
7, fraccion VI de la Circular de Emisoras.

Nimero de Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial: 120,000.

Clave de Pizarra: “PMCAPCK 20”.

Denominacion: Los Certificados estaran denominados en Pesos.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A en la Emision Inicial: $10,000.00 por cada Certificado
Serie A, en el entendido que el precio de colocacion de los Certificados Serie A correspondientes a Emisiones
Subsecuentes sera determinado y se dara a conocer en su oportunidad.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie B: $100,000.00 por cada Certificado Serie B de la sub-serie
respectiva, en el entendido que el precio de colocacion de los Certificados Serie B de la sub-serie respectiva
correspondientes a Emisiones Subsecuentes sera determinado y se dara a conocer en su oportunidad.
Numero Total de Certificados Bursatiles: El niumero total de Certificados Bursatiles que puedan emitirse
por el Fiduciario dependera del niimero de Llamadas de Capital realizadas.

Monto Inicial de la Emision Serie A: $1,200,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A: Hasta $6,000,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie B: Hasta $12,000,000,000.00.

Monto Maximo de la Emision: Hasta $18,000,000,000.00 considerando el Monto Maximo de la Emision
de los Certificados Serie A y el Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie B.

Vigencia de los Certificados: La vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las
Inversiones y desempefio de las mismas. Inicialmente se prevé que los Certificados Bursatiles Serie A que se
emitan en la Fecha Inicial de Emision tengan una vigencia de 10 afios, equivalentes a 3,653 dias contados a
partir de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer hasta 2 prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de un afio 0 365 dias cada
una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento.

Fecha de Vencimiento Final: La fecha de vencimiento final de los Certificados inicialmente es el 15 de
enero de 2030. Sin embargo, dependiendo de las Distribuciones y, en su caso, las Devoluciones realizadas
por el Fideicomiso, los Certificados podran ser liquidados previo a dicha Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida conforme a lo descrito en la seccion “II. LA OFERTA — 1.
Caracteristicas de los Certificados Bursatiles — Fecha de Vencimiento Final” del presente Prospecto.
Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado, sin duplicar, por: (i) la
Aportacion Inicial; (ii) los recursos derivados de cualquier Emision; (iii) los Compromisos Restantes de los
Tenedores; (iv) los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas, los Titulos de Capital Preferente de las
Empresas Promovidas, los Activos, los Titulos de Capital de la Sofom, los titulos representativos del capital,
participaciones o derechos en Vehiculos de Propodsito Especifico, los Derechos de Crédito del Préstamo
Sofom y los Derechos de Crédito de los Préstamos Deudor, segun sea el caso; (v) las cantidades que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; (vi) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas
del Fideicomiso; (vii) los recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion; (viii) los Recursos
Fiduciarios Adicionales, en su caso; y (ix) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que,
actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion.

Inversiones: Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso invertira en
Inversiones, las cuales podran consistir en Inversiones en Capital, Inversiones en Capital Preferente,
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Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. La naturaleza y demas caracteristicas de las Inversiones que
podra realizar el Fideicomiso se describen en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Inversiones” del presente Prospecto.

Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles: Los Certificados otorgaran derechos
econdmicos y derechos de participacion a los Tenedores. En cuanto a los derechos econdomicos de los
Tenedores, los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones y Devoluciones en
los supuestos previstos y conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso. En cuanto a los
derechos de participacion de los Tenedores, dichos Tenedores tendran el derecho de participar en las
decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a ello, a designar, en ciertos casos,
a miembros del Comité de la Serie o sub-serie respectiva. Adicionalmente, los Tenedores tendran todos
aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como
aquéllos que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
Llamadas de Capital: Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el
Fideicomiso podra realizar Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados de la Serie o sub-serie
correspondiente, por un monto que (i) tratindose de Certificados Serie A, sumado al Monto Inicial de Emision
de la Serie A, no exceda del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A, y (ii) tratandose
de Certificados Serie B de la sub-serie respectiva, sumado al Monto Inicial de Emision de la Serie B, no
exceda del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de dicha sub-serie. Los Tenedores
que no acudan a las Llamadas de Capital y no suscriban y paguen los Certificados Bursatiles que se emitan
en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a Diluciones Punitivas y a aquellas otras consecuencias que se
describen en el Contrato de Fideicomiso.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B: De conformidad con las instrucciones del Administrador
y previo al anuncio de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, el Fiduciario emitira Certificados
Serie B, por el Monto Inicial de Emision de la Serie B (el cual debera representar cuando menos el 20% del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B) para la sub-serie que corresponda.
Liquidaciéon: La liquidacion total de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha que suceda
primero de entre la Fecha de Vencimiento Original, la Fecha de Vencimiento Final, seglin sea el caso o la
fecha en que se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la seccion
“II. LA OFERTA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles — Eventos de Liquidacion” del presente
Prospecto. El Fiduciario anunciard la Fecha de Liquidacion Total con al menos 10 Dias Habiles de
anticipacion a la misma a través de EMISNET.

Liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso por Eventos de Liquidacion: En caso que ocurra un Evento
de Liquidacion, la Asamblea de Tenedores de los Certificados podra determinar la liquidacion de la porcion
correspondiente del Patrimonio del Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie
correspondiente en circulacion. En dichas circunstancias, el Patrimonio del Fideicomiso sera liquidado y los
recursos netos de dicha liquidacion se distribuiran entre los Tenedores de la Serie o sub-serie respectiva y el
Administrador conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso. En ciertos Eventos de
Liquidacion, en el caso que la legislacion aplicable requiera de un procedimiento o proceso especial, las
facultades de la Asamblea de Tenedores podran reducirse en la medida que las facultades antes referidas se
atribuyan por la legislacion aplicable a cualquier otra Persona (incluyendo una autoridad gubernamental), en
cuyo caso deberan agotarse dichos procedimientos o procesos precisamente en los términos de la legislacion
aplicable. En ciertos supuestos limitados descritos en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Eventos de Liquidacion” del presente Prospecto, el Administrador perdera el
derecho de participar de dichos recursos.

Fechas de Pago: Los Tenedores recibiran Distribuciones y Devoluciones en las Fechas de Distribuciones y
en las Fechas de Devoluciones. El Administrador determinara las Fechas de Distribucion y las Fechas de
Devolucion y el Fiduciario las anunciara a través de EMISNET con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion
y pagara la Distribucién o Devolucion con respecto a cada Certificado del que sea titular cada Tenedor en la
Fecha de Registro correspondiente.

Fuente de Distribuciones, Devoluciones y Pagos: Las Distribuciones, Devoluciones y demas pagos que
deban realizarse al amparo de los Certificados Bursétiles seran realizados exclusivamente con los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. EIl Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para
realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones contemplados
en el Contrato de Fideicomiso.

Garantia: Los Certificados Bursatiles no contaran con garantia real o personal alguna.

Lugar y Forma de Pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran mediante
transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México.

Representante Comin: CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica: 13 de enero de 2020.

Fecha de la Oferta Publica: 14 de enero de 2020.

Fecha de Cierre de Libro: 14 de enero de 2020.
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Fecha de Publicacion del Aviso de Colocaciéon con Fines Informativos: 14 de enero de 2020.

Fecha Inicial de Emisién: 15 de enero de 2020.

Fecha de Registro en Bolsa: 15 de enero de 2020.

Fecha de Liquidacién: 17 de enero de 2020.

Recursos Netos que obtendra el Fiduciario: $1,176,797,614.00. Los Gastos de Emision se pagaran
conforme a lo previsto en la Seccion “II. LA OFERTA. 4. Gastos Relacionados con la Oferta,” del presente
Prospecto.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen
de inversion lo prevea y permita expresamente.

Depositario: Indeval.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso no debe considerarse como un fideicomiso empresarial en términos del
inciso e) de la fraccion II de la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por lo que no estara
obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.
El Fideicomiso pretende cumplir con los requisitos del articulo 192 de la LISR vigente, los articulos 309,
310, 311, 312 y 313 del RISR, asi como con las reglas administrativas respectivas y por lo tanto, pretende
estar sujeto al régimen de transparencia contenido en el articulo 193 de la LISR, por lo cual los Tenedores de
los Certificados seran los contribuyentes obligados en relacion con los ingresos que obtenga el Fideicomiso.
El Fiduciario o en su caso, el intermediario financiero determinara el ISR que corresponda a cada Tenedor
por los pagos que se les hagan. En caso de que los Tenedores sean Personas fisicas residentes en México para
efectos fiscales o Personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, el Fiduciario o
en su caso, el intermediario financiero debera retener el impuesto que corresponda por las Distribuciones y
Devoluciones que les sean efectuadas conforme al tipo de ingreso de que se trate. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la emision, por lo que todos los posibles inversionistas deberan
consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las consecuencias
fiscales que pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Ver la seccion “VII.
CONSIDERACIONES FISCALES” y la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo —
Cada Tenedor deberd realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable” de este
Prospecto para un andlisis mas detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE
PRINCIPAL NI DE INTERESES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS
UNICAMENTE RECIBIRAN DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES EN LOS SUPUESTOS
PREVISTOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES EN LA MEDIDA QUE LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA DICHOS EFECTOS. NI EL
FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS RECURSOS QUE
INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA
REALIZAR DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS, NO
EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS
DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA
INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE
INVERSION DESCRITA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE
INVERSION DE LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE
ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES
DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION LIMITADA.
LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO
DE LLEVAR A CABO LA EMISION INICIAL DE CERTIFICADOS. EL ADMINISTRADOR, CON LA
APROBACION DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE LA SERIE O SUB-SERIE
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CORRESPONDIENTE DESIGNADOS POR LOS TENEDORES QUE SEAN MIEMBROS
INDEPENDIENTES, PODRA DECLARAR UNA INVERSION FONDEADA CON RECURSOS DE
DICHA SERIE O SUB-SERIE COMO PERDIDA. LAS INVERSIONES ESTAN SUJETAS A RIESGOS
PARTICULARES RELACIONADOS CON EL TIPO DE INVERSION REALIZADA. TRATANDOSE DE
INVERSIONES EN CAPITAL, EN CAPITAL PREFERENTE Y EN DEUDA, LAS EMPRESAS
PROMOVIDAS Y LOS DEUDORES ESTAN SUJETOS A DIVERSOS RIESGOS DERIVADOS DE SUS
ACTIVIDADES EN PARTICULAR, DE LOS SECTORES EN LOS QUE OPERAN Y DE LAS
REGIONES EN LAS QUE DESARROLLAN SUS NEGOCIOS. TRATANDOSE DE INVERSIONES EN
ACTIVOS, LOS ACTIVOS PODRAN ESTAR SUJETOS A RIESGOS DERIVADOS DE SU
INTEGRACION, UTILIZACION, UBICACION Y DEMAS CARACTERISTICAS. EL FIDEICOMISO
ESTARA SUJETO A UN RIESGO DE CONCENTRACION EN VIRTUD DEL NUMERO LIMITADO
DE INVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS
CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN
LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE
PROSPECTO.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE EMITEN CON BASE EN UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE
CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O
SUB-SERIE RESPECTIVA EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LAS
LLAMADAS DE CAPITAL PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE
CORRESPONDIENTE QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL
COMPROMISO POR CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE
CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA EN TIEMPO Y FORMA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN
EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA
DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO APORTADO AL FIDEICOMISO RESPECTO DE
EMISIONES DE LA SERIE O SUB-SERIE RESPECTIVA POR EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA
LLAMADA DE CAPITAL, NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE DICHA SERIE O SUB-SERIE QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA
EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO. DICHA DILUCION PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO
ACUDA A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES
QUE Si LO HAGAN, SE VERA REFLEJADA: (1) EN LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES
QUE REALICE EL FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER
OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A RECIBIR LOS TENEDORES RESPECTO DE LOS
CERTIFICADOS DE DICHA SERIE O SUB-SERIE, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES,
DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE
LA SERIE O SUB-SERIE EN CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN
LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS
RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES RESPECTIVAS, YA QUE CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE
TOMAN Y LOS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE EJERCEN
CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE EN CIRCULACION
AL MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN
DICHOS DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION
DE MIEMBROS DE LOS COMITES CORRESPONDIENTES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE
CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE RESPECTIVA EN CIRCULACION AL MOMENTO DE
DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE
RESPECTIVO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE
CORRESPONDIENTE QUE SE EMITAN EN EMISIONES SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME
AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS CERTIFICADOS,
DICHO DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUB-SERIE DE
LOS QUE SEA TITULAR EL TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN
LA LLAMADA DE CAPITAL CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS
QUE ADQUIRIO DICHO TENEDOR RESPECTO DE LA EMISION INICIAL CORRESPONDIENTE.
EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS 'Y CALENDARIO DE INVERSIONES Y DESINVERSIONES CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE
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LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS
DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN
EL PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES Y DESINVERSIONES. NO
OBSTANTE LA EXISTENCIA DE LAS DILUCIONES PUNITIVAS MENCIONADAS EN EL
PARRAFO ANTERIOR Y DE LA POSIBILIDAD DE TRANSFERIR LOS CERTIFICADOS A UN
TERCERO QUE Si PUEDA ACUDIR A LA LLAMADA DE CAPITAL, NO EXISTE GARANTIA
ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA.
NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR,
EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A
LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS SERIE A TIENEN EL DERECHO DE EJERCER LA OPCION
DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B SI EL FIDUCIARIO LLEVA A CABO UN
ANUNCIO DE OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B. SOLO LOS TENEDORES
QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS SERIE A EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE
ESTABLEZCA EN DICHO ANUNCIO POR EL FIDUCIARIO, PUEDEN EJERCER LA OPCION PARA
ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS SERIE B DE LA SUB-SERIE RESPECTIVA OBJETO DE LA
OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B, POR LO QUE LOS TENEDORES DE
OTRAS SERIES O SUB-SERIES PODRIAN VERSE DILUIDOS EN SU PORCENTAJE DE TENENCIA.
LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO,
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES
LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS Y NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE
SU CALIDAD CREDITICIA. NO SE DISPONE DE INFORMACION QUE PERMITA HACER UNA
EVALUACION DE LAS INVERSIONES CON ANTERIORIDAD A LA REALIZACION DE LA
OFERTA PUBLICA.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE
PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES
PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LAS
DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES PODRIAN DISMINUIR POR EL PAGO DE COMISIONES O
GASTOS, EN SU CASO. .

EVENTUALMENTE, LAS INVERSIONES PODRIAN COLOCAR AL ADMINISTRADOR EN
SITUACIONES EN LAS QUE SUS INTERESES, YA SEA COMO MIEMBRO DEL GRUPO
PROMECAP O DE CUALQUIER OTRA MANERA SEAN CONTRARIOS A LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MECANISMOS INCLUIDOS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES SEAN SUFICIENTES
PARA MITIGAR DICHO RIESGO. LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, DEBERAN DE
CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES
QUE SE DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO (INCLUYENDO EL REGIMEN FISCAL APLICABLE AL
GRAVAMEN O EXENCION DE LAS DISTRIBUCIONES O DEVOLUCIONES O LOS INGRESOS
DERIVADOS DE VENTAS DE LOS CERTIFICADOS) NO HA SIDO VALIDADO O VERIFICADO
POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE, POR LO QUE SE LES RECOMIENDA
CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES EN MATERIA FISCAL.

PODRIA EXISTIR DEPENDENCIA DE LOS FUNCIONARIOS CLAVE DEL ADMINISTRADOR. EN
EL CASO DE SUSTITUCION DEL ADMINISTRADOR, EL ADMINISTRADOR MANTENDRA
CIERTOS DERECHOS (INCLUYENDO DERECHOS A RECIBIR COMISIONES DEL
ADMINISTRADOR Y DERECHOS DE ACCESO A INFORMACION).

COMO PARTE DE LA CONTRATACION DE UN FINANCIAMIENTO POR PARTE DEL
FIDEICOMISO, EL ACREEDOR DEL MISMO PODRIA TENER UN RECURSO EN CONTRA DE LA
PORCION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE CORRESPONDA A ACTIVOS O RECURSOS
DE UNA SERIE O SUB-SERIE DISTINTA A LA SERIE O SUB-SERIE RESPECTO DE LA CUAL SE
HAYA CONTRATADO EL FINANCIAMIENTO.

LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE PRETENDAN ADQUIRIR O ALCANZAR POR
CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DEL 30% O MAS
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN CIRCULACION DE CUALQUIER SERIE O SUB-
SERIE CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION DE DICHA SERIE O SUB-
SERIE, MEDIANTE UNA O VARIAS OPERACIONES DE CUALQUIER NATURALEZA,
SIMULTANEAS O SUCESIVAS, Y LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE HAYA
ADQUIRIDO O ALCANZADO POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE,
LA TITULARIDAD DEL 30% O MAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN
CIRCULACION DE CUALQUIER SERIE O SUB-SERIE EN LA FECHA INICIAL DE EMISION
DE DICHA SERIE O SUB-SERIE, Y QUE PRETENDA LLEVAR A CABO LA ADQUISICION DE
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CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SERIE O SUB-SERIE CORRESPONDIENTES
ADICIONALES CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION DE DICHA SERIE
O SUB-SERIE, EN CUALQUIER MOMENTO, REQUERIRAN UNA AUTORIZACION PREVIA
POR PARTE DEL COMITE TECNICO, MISMA QUE DEBERA SER RATIFICADA POR LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DENTRO DE LOS 10 DIiAS HABILES SIGUIENTES, PARA
LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION Y QUE ESTA SURTA PLENOS EFECTOS. DICHA
RESTRICCION PUDIERA DIFICULTAR LA TRANSMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL MERCADO SECUNDARIO. ADICIONALMENTE, LA
PERSONA QUE NO SEA UNA SOCIEDAD DE INVERSION ESPECIALIZADA EN FONDOS
PARA EL RETIRO, UNA INSTITUCION DE CREDITO, UNA INSTITUCION DE SEGUROS, O
UNA SOCIEDAD CUYA DEUDA QUIROGRAFARIA SE ENCUENTRE CALIFICADA CON
GRADO DE INVERSION POR CUANDO MENOS DOS INSTITUCIONES CALIFICADORAS
APROBADAS PARA OPERAR COMO TAL POR LA CNBYV, QUE, CON POSTERIORIDAD A LA
FECHA INICIAL DE EMISION CORRESPONDIENTE Y ANTES DE QUE TERMINE EL
PERIODO DE INVERSION, PRETENDA ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER MEDIO,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE LA TITULARIDAD DE CERTIFICADOS DE DICHA SERIE O
SUB-SERIE EN CIRCULACION SEGUN SEA EL CASO, REQUERIRAN DE LA PREVIA
AUTORIZACION DEL COMITE RESPECTIVO, MISMA QUE DEBERA SER RATIFICADA POR
LA ASAMBLEA DE TENEDORES DENTRO DE LOS 10 DiAS HABILES SIGUIENTES, PARA
LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION. DICHA RESTRICCION PUDIERE DIFICULTAR LA
TRANSMISION DE CERTIFICADOS POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL MERCADO
SECUNDARIO.

CADA TENEDOR DEBERA EVALUAR COMO CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE
CARACTER FISCAL RESPECTO DE CUALQUIER IMPUESTO QUE LE SEA APLICABLE. EL
CUMPLIMIENTO DE DICHAS OBLIGACIONES FISCALES PODRA SER COMPLEJO Y ONEROSO.

NO EXISTE UN CALENDARIO FORZOSO CONFORME AL CUAL DEBAN REALIZARSE LAS
INVERSIONES Y LAS DESINVERSIONES. .

LA VALUACION DE LAS INVERSIONES SE REALIZARA POR UN VALUADOR
INDEPENDIENTE. NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR,
NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI CUALQUIERA
DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS VERIFICARAN O REVISARAN DICHAS
VALUACIONES O LOS PROCESOS CONFORME A LOS CUALES SE REALIZARAN. i

LA DESCRIPCION DEL REGIMEN FISCAL CONTENIDA EN LA SECCION “VIL
CONSIDERACIONES FISCALES” DEL PRESENTE PROSPECTO NO CONSTITUYE ASESORIA
DE CARACTER FISCAL PARA LOS TENEDORES. NO SE HA PROPORCIONADO NI SE
PROPORCIONARA OPINION O DICTAMEN FISCAL ALGUNO PARA BENEFICIO DE LOS
TENEDORES. i

LA INFORMACION RESPECTO DE LA EXPERIENCIA DE GRUPO PROMECAP COMO
ADMINISTRADOR DE INVERSIONES Y LOS EJEMPLOS DE INVERSIONES REALIZADAS
POR GRUPO PROMECAP CONTENIDOS EN LA SECCION “V. GRUPO PROMECAP” DEL
PRESENTE PROSPECTO ASI COMO LOS DATOS RELATIVOS A SUS RETORNOS FUERON
PROPORCIONADOS POR EL FIDEICOMITENTE Y NO HAN SIDO VERIFICADOS EN SU
TOTALIDAD POR UN TERCERO INDEPENDIENTE.

Mecanismos de Proteccion

El Fideicomitente

Las funciones del Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacion
Inicial al Fideicomiso. Adicionalmente, conforme a los términos del Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, el Fideicomitente preparard y proporcionara informacion al
Fiduciario. Para una descripcion mas detallada acerca del Fideicomitente, ver la seccion “IV. EL
FIDEICOMITENTE?” del presente Prospecto.

El Fiduciario

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero actiia como fiduciario
del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de banca multiple debidamente autorizada para
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operar en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

La finalidad principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice
la emision de los Certificados Bursatiles y su colocacion en la Bolsa, (ii) reciba los montos de
cualquier Emision de Certificados Serie A y de cualquier Emision de Certificados Serie B de
cualquier sub-serie y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, entre otros, a pagar aquellos Gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de
Fideicomiso y a financiar la realizacion de Inversiones, (iii) administre, a través del Administrador
las Inversiones, incluyendo para la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, realice las
Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Para una descripcion mas detallada acerca del Fiduciario, ver la seccion “III. ESTRUCTURA DE
LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Partes — El Fiduciario” del presente Prospecto.

El Representante Comun

El Representante Comtin ha sido designado para representar conjuntamente a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles conforme a lo establecido por la LGTOC. Las funciones del Representante
Comun estan descritas en la seccion “II. LA OFERTA — 5. Funciones del Representante Comun”
de este Prospecto.

Asamblea de Tenedores

Los Tenedores podran participar en la Asamblea de Tenedores de conformidad con las reglas
previstas en la seccion “II. LA OFERTA — 6. Asambleas de Tenedores” del presente Prospecto. La
Asamblea de Tenedores tendra, aquellas facultades previstas en la seccion “II. LA OFERTA — 6.
Asambleas de Tenedores” del Prospecto y se reunira conforme a las reglas previstas en esa misma
seccion.

Comités

Cada uno de los Comités estard integrado por un maximo de 21 miembros propietarios y sus
suplentes. Como minimo, el 25% de los miembros deberan de ser Miembros Independientes. Los
miembros designados como Miembros Independientes deberan de calificar como tal en la fecha de
su nombramiento y deberan continuar cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a
su designacion. La independencia de los miembros de los Comités sera calificada por la Asamblea
de Tenedores en la que se designen o se ratifiquen los nombramientos o donde se informe sobre
dichas designaciones o ratificaciones. Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos
en la LMV para ser considerado como un Miembro Independiente debera ser calificado por la
Asamblea de Tenedores general (en el caso del Comité Técnico) o por la Asamblea de Tenedores
especial (en el caso de los Comités de las Series) con dicho caracter. En caso de que un Miembro
Independiente deje de calificar como tal, dicho miembro dejard de ser miembro del Comité
respectivo y se debera nombrar a un nuevo miembro en su sustitucion.

Los Tenedores que sean titulares en lo individual o en su conjunto con otros Tenedores del 10% o
mas del nimero de Certificados Bursatiles o del nimero de Certificados Bursatiles de la Serie o
sub-serie en circulacion podran realizar y, en su caso revocar, por cada 10% de dichos Certificados
Bursatiles en circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de, un miembro del Comité
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correspondiente y su respectivo suplente (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente para
cada miembro propietario o a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los
miembros propietarios respectivos). Cada Tenedor o Tenedores de Certificados Bursatiles que
pretendan designar a un miembro en los Comités y que no hayan renunciado temporalmente a su
derecho a designar un miembro, debera entregar al Fiduciario y al Administrador, con copia al
Representante Comun, evidencia de la cantidad de Certificados Bursatiles correspondientes de los
que dichos Tenedores de Certificados Bursatiles sean propietarios y una comunicacion que incluya
el nombre de la Persona que desean nombrar como miembro del Comité respectivo, con copia al
Representante Comun. La titularidad de Certificados Bursétiles se evidenciara mediante constancia
emitida por el Indeval y la correspondiente lista de Tenedores emitida para dichos efectos por lo(s)
intermediario(s) financiero(s) correspondiente(s) o institucion(es) financiera(s) correspondiente(s),
o mediante cualquier constancia que resulte aceptable de conformidad con las disposiciones
aplicables.

La Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendrd derecho a designar y, en su caso a revocar, a un
miembro propietario del Comité Técnico y su respectivo suplente, el cual debera cumplir con los
requisitos establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la LMV y en la Circular de
Emisoras, en el entendido que, conforme a dicha Circular de Emisoras, el cumplimiento de dichos
requisitos de independencia se calificara respecto de los Tenedores y del Administrador. Previa
designacién y aprobacion en la Asamblea de Tenedores que corresponda, dicho Miembro
Independiente del Comité Técnico podra recibir los emolumentos que apruebe la Asamblea
Tenedores con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los Tenedores hayan nombrado a
un total de 10 miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo previsto en el inciso (1)
anterior, la Asamblea de Tenedores perdera su derecho conforme al presente inciso y la persona
que en su caso haya sido nombrado conforme al presente inciso dejara de ser miembro del Comité
Técnico a partir de la fecha en que se hayan nombrado un total de 10 miembros del Comité Técnico.

Los Tenedores podran renunciar a su derecho a designar a miembros del Comité respectivo
mediante la entrega de una comunicacion por escrito en dicho sentido al Fiduciario y al
Representante Comtin, en el entendido que, dicha renuncia sera de caracter temporal, pudiendo
cualquier Tenedor ejercer su derecho a designar a un miembro del Comité respectivo en una
Asamblea de Tenedores posterior.

Las funciones y reglas de operacion de los Comités se describen mas a detalle en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso — Comités” de este Prospecto.

El Administrador

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, Promecap ha sido designado para actuar como
administrador quien de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, debera, ente
otras, investigar, analizar y estructurar las potenciales Inversiones asi como las potenciales
operaciones de Desinversion respecto de las Inversiones. Promecap, en su caracter de
Administrador, estard a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales
inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio
y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado.

Adicionalmente a las funciones o actividades que se le atribuyen especificamente al Administrador

en los términos del Contrato de Fideicomiso, estara autorizado para instruir al Fiduciario respecto
de situaciones que no estén especificamente previstas en el mismo, incluyendo respecto de la
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suscripcion de convenios, contratos, instrumentos o documentos, el otorgamiento de poderes, y el
manejo de las transferencias, pagos y movimientos en las Cuentas del Fideicomiso.

Las funciones y responsabilidades del Administrador se describen mds a detalle en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso — Partes — El Administrador” del presente Prospecto.

5. Valuacion

El Valuador Independiente deberd de preparar una valuacion por cada Inversién que realice el
Fideicomiso incluyendo y considerando a las Empresas Promovidas, a los Activos y a los Deudores,
segun sea el caso. Las valuaciones se realizaran de manera trimestral y cada vez que exista una
modificacion a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso (en el entendido que la contratacion de
Financiamientos, la realizacion de Distribuciones o cualquier otro acto derivado de la operacion
ordinaria del Fideicomiso, no implicard la modificacién a la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso). A juicio del Administrador, el Valuador Independiente debera de contar con la
experiencia y recursos necesarios para llevar a cabo dicha valuacion.

El Valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de conformidad con estandares de
contabilidad empleando una metodologia con base en estandares internacionales tales como flujo
de caja descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros.

Los costos de dichas valuaciones formaran parte de los Gastos de Mantenimiento. Los Gastos de
Mantenimiento seran pagados de conformidad con lo dispuesto en la seccion “IIl. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato
de Fideicomiso — Cuenta de Reserva de Gastos” del presente Prospecto.

El Fiduciario y el Administrador pondran a disposicion del Valuador Independiente aquella
informacion que requiera para realizar las valuaciones respectivas.

Los costos de cualquier proveedor de precios que sea contratado respecto de los Certificados
Bursatiles también formaran parte de los Gastos de Mantenimiento conforme a los términos

descritos anteriormente.

Las valuaciones anteriormente descritas se deberan entregar a la CNBV con la periodicidad y en
la forma indicada en la LMV y demas regulacion aplicable.

6. El Fideicomitente y Administrador

Una descripcion del Fideicomitente y Administrador se incluye en la seccion “IV. EL
FIDEICOMITENTE?” del presente Prospecto.

7. Deudores Relevantes

El cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso no depende total o parcialmente de un solo
deudor o deudores.

8. Comisiones, Costos y Gastos del Administrador u Operador
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Una descripcion de los Gastos y de las Comisiones del Administrador se incluye en las secciones
“III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Cuenta de Reserva de Gastos” y “IlI. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato
de Fideicomiso — Partes — El Administrador — Comisiones del Administrador” del presente
Prospecto.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendra derecho a recibir,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, como contraprestacion por los servicios descritos en dicho
Contrato de Fideicomiso, las siguientes Comisiones del Administrador.

e LaComision de Administracion Serie A equivalente a (1) desde la Fecha Inicial de Emision
de Certificados Serie A hasta la conclusion del Periodo de Inversion, el 1.75% anual del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A pagadero trimestralmente, y
(2) posteriormente, lo que sea mayor entre (i) el 1.75% anual del Monto Invertido Neto de
la Serie A promedio al tltimo dia de los ultimos 2 trimestres calendarios anteriores a la
fecha de pago correspondiente pagadero trimestralmente (en el entendido que el Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A no sufrird modificaciones como
resultado, en su caso, de los Montos Reinvertidos de la Serie A), y (ii) $8°000,000.00
anuales pagaderos trimestralmente. La Comision de Administracion Serie A sera pagada
desde la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A hasta la terminacion del Contrato
de Fideicomiso. La Comision de Administracion Serie A se pagara por adelantado y de
manera trimestral a mas tardar el décimo Dia Habil del mes respectivo. Cualquier pago
por un periodo menor a un trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con
el nimero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo. La Comision de
Administracion Serie A se vera reducida por cualquier Honorario de Servicios Adicionales.
A dicho efecto, el Fiduciario (conforme a las instrucciones del Administrador) deducira de
cualquier pago trimestral, los Honorarios de Servicios Adicionales pagados durante el
trimestre inmediato anterior a la fecha en que vaya realizarse dicho pago. Para efectos de
claridad, la Comision de Administracion Serie A se vera reducida por los Honorarios de
Servicios Adicionales para efectos de cualquier calculo que deba realizarse al amparo del
Contrato de Fideicomiso (incluyendo respecto del Pago Preferente de la Serie A).

e LaComision de Administracion Serie B equivalente a (1) desde la Fecha Inicial de Emision
de Certificados Serie B de cada sub-serie, hasta la conclusion del Periodo de Inversion, el
porcentaje anual establecido en el aviso de la Opcion de Adquisicion respectivo del Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie B aplicable a dicha sub-serie en la fecha
de pago, pagadero trimestralmente (en el entendido que el Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie B aplicable a dicha sub-serie no sufrira modificaciones como
resultado, en su caso, de los Montos Reinvertidos de la Serie B de dicha sub-serie), y (2)
posteriormente, lo que sea mayor entre (i) el porcentaje anual establecido en el aviso de la
Opcidn de Adquisicion respectivo del Monto Invertido Neto de la Serie B promedio al
ultimo dia de los ultimos 2 trimestres calendarios anteriores a la fecha de pago
correspondiente pagadero trimestralmente, y (ii) la cantidad anual especificada en el aviso
de la Opcion de Adquisicion respectivo pagaderos trimestralmente. La Comision de
Administracion Serie B sera pagada desde la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie
B hasta la terminacion del presente Fideicomiso. La Comision de Administracion Serie B
se pagara por adelantado y de manera trimestral a mas tardar el décimo Dia Habil del mes
respectivo.  Cualquier pago por un periodo menor a un trimestre serd ajustado
proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias efectivamente transcurridos
durante dicho periodo.
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o Conforme a las reglas descritas en la seccion “II. LA OFERTA — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Distribuciones y Devoluciones” del presente Prospecto, la
Comision de Desempetfio.

Cada vez que se realice una Inversion, se pague cualquier Comision de Administracion, se realice
una Distribucion o en cualquier otro momento durante el Periodo de Inversion que determine el
Administrador y en todo caso a mas tardar 10 Dias Habiles después de la conclusion del Periodo
de Inversion, el Administrador deberd de calcular, respecto de las cantidades que hayan sido
transferidas a, y se mantengan en, la Cuenta del Administrador, si existe un Exceso de la Comision
de Desempeio. En el caso que exista un Exceso de la Comision de Desempefio, el Administrador,
con base en dicho célculo, debera notificar al Fiduciario por escrito, la cantidad del saldo que
mantenga la Cuenta del Administrador que debera transferirse a la Cuenta de Distribuciones y
aplicarse por el Fiduciario como Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A o Flujos Brutos
Distribuibles de la Serie B en los términos que se describen anteriormente en esta seccion del
Prospecto. Habiendo recibido las instrucciones del Administrador en los términos de este parrafo,
el Fiduciario, utilizando los recursos que se mantengan en la Cuenta del Administrador, transferira
a la Cuenta de Distribuciones cualquier Exceso de la Comision de Desempefio.

Una vez que el Fiduciario haya realizado la aplicacion de cualquier Exceso de la Comision de
Desempeiio existente al finalizar el Periodo de Inversion conforme a lo descrito en el parrafo
anterior, en su caso, el Fiduciario debera, conforme a las instrucciones del Administrador, liberar
la totalidad del saldo mantenido en la Cuenta del Administrador al Administrador.

Conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que con posterioridad a la fecha
en que concluya el Periodo de Inversion exista, respecto de las cantidades pagadas al
Administrador en concepto de Comision de Desempeiio Serie A, algun Exceso de la Comision de
Desempefio, dicho Exceso de la Comision de Desempefio se compensara contra el pago de la
Comision de Administracion Serie A inmediata siguiente que corresponda, disminuyéndose por
tanto la Comision de Administracion Serie A correspondiente y, en el caso que exista, respecto de
las cantidades pagadas al Administrador en concepto de Comision de Desempefio Serie B algun
Exceso de la Comision de Desempeiio, dicho Exceso de la Comision de Desempefio se compensara
contra el pago de la Comision de Administracion Serie B inmediata siguiente que corresponda,
disminuyéndose por tanto la Comision de Administracion Serie B correspondiente.

En caso de que exista cualquier remanente de dicho Exceso de la Comision de Desempefio una vez
realizada dicha compensacion, el remanente sera pagado en efectivo por el Administrador al
Fiduciario quien lo depositara en la Cuenta de Distribuciones dentro de los 30 dias naturales
siguientes a la fecha en que se realice o debieran realizarse los mencionados pagos trimestrales de
las Comisiones de Administracion respectivas, en el entendido que, en el caso que el Administrador
no cumpla con dicha obligacion, cualquier remanente podra compensarse contra cualesquiera
Comisiones de Administracion Serie A o Comisiones de Administracion Serie B subsiguientes,
segin corresponda. Cualquier compensacion que se realice en los términos anteriores debera ser
neta de cualquier impuesto al valor agregado, en el entendido que, en el caso que dicha
compensacion a su vez genere impuesto al valor agregado, el Administrador debera de pagar dicho
impuesto al Fiduciario. El Fiduciario debera de pagar al Administrador, respecto de las
Comisiones de Administracion y de la Comision de Desempefio, las cantidades adicionales de
impuesto al valor agregado correspondientes, en caso que sea aplicable.

A la fecha del presente Prospecto, tanto las Comisiones de Administracion como la Comision de
Desempefio causan impuesto al valor agregado. El Contrato de Fideicomiso contempla la
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posibilidad de que el Fiduciario recupere dicho impuesto al valor agregado, con la intencion de
que el efecto de dicho pago no afecte al Patrimonio del Fideicomiso.

Para efectos ilustrativos, se adjunta al presente Prospecto, como Anexo 6, un ejemplo numérico de
como se determinaran y calculardn las Distribuciones y las Comisiones del Administrador.

Pago de Comisiones del Administrador en Caso de Sustitucion o Renuncia

Salvo por lo dispuesto en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio
del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Vigencia del
Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion”, respecto de una Sustitucién con
Causa, una Sustitucion sin Causa y respecto de la renuncia del Administrador, la terminacion de
las obligaciones del Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, no afecta en
forma alguna los derechos a reclamar y obtener del Fideicomiso cualquier monto adeudado al
Administrador incluyendo, sin limitacién alguna, las Comisiones de Administracion y las
Comisiones por Desempefio. Si el Administrador elige que se le realice el Pago Inmediato en el
caso de una Sustitucion sin Causa, la Comision de Administracion y la Comision de Desempefio
se calcularan conforme se indica en el Anexo 8 del presente Prospecto.

9. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados
Bursatiles

No existen otros terceros obligados con respecto al Fideicomiso o con los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, distintos a las personas que participaron como partes en la celebracion del
Contrato de Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en términos de lo expresamente
establecido en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido de que ninguna de las partes
del Contrato de Fideicomiso asume obligaciones de pago en términos del mismo, salvo el
Fiduciario.

No hay garantia alguna de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran cualesquiera
pagos al amparo de los Certificados Bursétiles, en caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea
insuficiente para dichos efectos. No existe, ni existira, obligacion alguna por parte del Fiduciario,
el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comtn, el Intermediario Colocador, ni de
cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias de realizar pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles.

10. Posibles Conflictos de Interés

Eventualmente, las inversiones podrian colocar al Administrador en situaciones en las que sus
intereses, ya sea como miembro del Grupo Promecap o de cualquier otra manera sean contrarios a
los intereses del Fideicomiso.

En el curso ordinario de sus negocios, Grupo Promecap se involucra en actividades donde sus
intereses o los intereses de terceras personas, clientes de Grupo Promecap o vehiculos de inversion
de Grupo Promecap pudieran estar en conflicto con los intereses de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, el Co-inversionista es una Persona relacionada con el Administrador. Dicha

relacion podria generar conflictos de interés respecto de la actuacion del Administrador, incluyendo
respecto de la estructuracion de las Inversiones y Desinversiones.
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Si bien los Funcionarios Clave han asumido restricciones para invertir en proyectos similares a las
Inversiones, dichas restricciones no impiden su capacidad de recomendar inversiones a terceros.

Los Documentos de la Operacidon prevén ciertos mecanismos para alinear los intereses del
Administrador, el Co-inversionista y el Fideicomiso. Sin embargo, no se puede asegurar que dichos
procesos sean suficientes. Los mecanismos mencionados incluyen:

e Un esquema de Comisiones del Administrador conforme al cual el Administrador recibira
remuneracion adicional en caso de que las Inversiones sean exitosas. (ver la seccion “IIl.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Partes — El Administrador” del presente
Prospecto para una descripcion de dichas Comisiones del Administrador);

e Un esquema de co-inversion conforme al cual el Co-inversionista tiene que participar en
cada una de las Inversiones y Desinversiones, alineando su interés econémico con el de los
Tenedores, todos ellos como inversionistas en las Inversiones (ver la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Coinversion” del presente Prospecto para una descripcion del
Contrato de Coinversion y las obligaciones del Co-inversionista.);

e Mecanismos conforme a los cuales ciertas operaciones (incluyendo operaciones con partes
relacionadas que pudieran generar conflictos de interés) deben ser discutidas y aprobadas
exclusivamente por la Asamblea de Tenedores o los miembros del Comité respectivo
designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes (ver la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Conflictos de Interés; Operaciones con Partes
Relacionadas” del presente Prospecto para una descripcion de dichos supuestos);

e Restricciones para que los Funcionarios Clave realicen inversiones que podrian ser
similares a aquellas que podria realizar el Fideicomiso, incluyendo una obligacion de
otorgar al Fideicomiso un derecho de preferencia para participar en dichas inversiones (ver
la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso —
C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Oportunidades de Inversion” del
presente Prospecto para una descripcion de dichas restricciones).

Sin perjuicio de lo anterior y de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, las
siguientes operaciones podran celebrarse por el Fiduciario, el Administrador, cualquier Empresa
Promovida, la Sofom o cualquier Vehiculo de Proposito Especifico con cualquier Persona
Relacionada del Administrador sin que dicha operacion deba de ser aprobada por la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando dichas operaciones se realicen en Términos de Mercado:

) la prestacion de servicios administrativos, de soporte o supervision, incluyendo
servicios contables, legales y fiscales; y

2) la prestacion de servicios de asesoria (incluyendo, sin limitar, asesoria en materia

de gestion y/o estructuracion de adquisiciones, ventas, recapitalizaciones y
financiamientos), incluyendo asesoria financiera.
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Iv. EL FIDEICOMITENTE

1. Historia y Desarrollo

Promecap es el Fideicomitente del Contrato de Fideicomiso y el Administrador del mismo.
Constitucion, Denominacion y Duracion

Promecap se constituyd en la Ciudad de México, inicialmente bajo la denominaciéon social
“Promecap Fondo de Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.”, mediante escritura publica No. 31,817
de fecha 23 de noviembre de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario
Publico No. 246 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), la cual quedo inscrita en el
Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil No. 407468-1.
Segun consta en la escritura publica No. 33,374 de fecha 24 de mayo de 2010 otorgada ante la fe
del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico No. 246 de la Ciudad de México (antes Distrito
Federal), la cual quedd inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio mercantil No. 407468-1, los accionistas de Promecap resolvieron modificar la
denominacion social de Promecap a “Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.”

Mediante la escritura publica No. 142,730 de fecha 15 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe
del Lic. Joaquin Humberto Caceres y Ferraez, Notario Publico No. 21 de la Ciudad de México, la
cual quedo inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil No. 407468-1, se protocolizaron las resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
por los accionistas de Promecap, mediante las cuales resolvieron modificar su objeto social.

De conformidad con sus estatutos sociales, la duracion de Promecap es indefinida. Una descripcion
mas detallada de los estatutos sociales de Promecap se encuentra en la seccion “IV. EL
FIDEICOMITENTE — 4. Estatutos Sociales y Otros Convenios” del presente Prospecto.

Direccion y Teléfono

Promecap tiene su domicilio y oficinas en Bosque de Alisos 47-A, Piso 3, Col. Bosques de las
Lomas, 05120, Ciudad de México, y su teléfono es (55) 1105-0800.

2. Descripcion del Negocio

Actividad Principal

Promecap fue constituido en 2009 con el objeto de constituir fideicomisos de cualquier naturaleza
como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de los mismos y participar en sus comités
técnicos y en cualesquiera otros organos y comités que se formen por los mismos. Desde su
constitucion, Promecap exclusivamente ha participado como fideicomitente y administrador del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11,
prestando los servicios de administracion de las inversiones y del patrimonio de dicho fideicomiso.
A su vez Promecap participarda como Fideicomitente y Administrador del Fideicomiso de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Se anticipa que Promecap Unica y
exclusivamente actuara como administrador y fideicomitente de estos dos fideicomisos y de otros
de naturaleza similar. Las funciones del Fideicomitente se encuentran descritas en la seccion “IIl.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos
— El Contrato de Fideicomiso — Partes —El Fideicomitente” del presente Prospecto. Las funciones
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de Promecap en su calidad de Administrador se describen en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE
LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Partes — El Administrador” del presente Prospecto. Para llevar a cabo su actividad
como Fideicomitente y Administrador, se pretende aprovechar la experiencia del equipo de Grupo
Promecap. Una descripcion de Grupo Promecap, grupo al cual pertenece Promecap, se incluye en
la seccion “V. GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto.

Canales de Distribucion

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad tnica y exclusiva ha sido la de actuar
como fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo Il y la de prestar los servicios de administracion de las inversiones y del
patrimonio del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap Capital
de Desarrollo II de conformidad con los términos de los contratos de dichos fideicomisos, no se
presenta informacién adicional con relacion a los canales de distribucion y comercializacion de
Promecap.

Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

A la fecha, Promecap no cuenta con patentes, licencias ni marcas. Los contratos relevantes
celebrados por Promecap son los contratos de fideicomiso del Fideicomiso Promecap Capital de
Desarrollo y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo II, un contrato de prestacion de
servicios con Promecap, S.A. de C.V. y ciertos convenios de confidencialidad y cartas de términos
y condiciones no vinculantes relacionadas con las inversiones y el patrimonio del Fideicomiso
Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo II.

Principales Clientes

Como se describid en la seccion anterior, a la fecha la unica actividad de Promecap ha sido
participar como fideicomitente y administrador del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y
del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo II, por lo cual sus unicos clientes son dichos
fideicomisos.

Legislacion Aplicable

Promecap es una sociedad anonima de capital variable, regulada por la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Los Certificados que se emitan al amparo del Contrato de Fideicomiso y que se
describen en el presente Prospecto, estardn regidos y se interpretaran conforme a la legislacion
federal mexicana.

Situacion Tributaria

Conforme a la legislacion fiscal aplicable, Promecap es contribuyente del impuesto sobre la renta,
como del impuesto al valor agregado. Una descripcion del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso

se incluye en la seccion “VII. CONSIDERACIONES FISCALES” del presente Prospecto.

Recursos Humanos y Principales Funcionarios
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Tal y como se menciona en el apartado anterior “Actividad Principal”, para llevar a cabo su
actividad como Fideicomitente y Administrador, se pretende aprovechar la experiencia del equipo
de Grupo Promecap. Asimismo, la direccion y administracion del Fideicomitente, esta confiada a
FCP en su caracter de Administrador Unico de Promecap.

Una descripcion de las Personas que integran el Grupo Promecap se incluye en la seccion “V.
GRUPO PROMECAP — Equipo de Grupo Promecap” de este Prospecto.

Informacion de Mercado

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad tnica y exclusiva ha sido la de actuar
como fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo II y la de prestar los servicios de administracion de las inversiones y del
patrimonio del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap Capital
de Desarrollo II, de conformidad con los términos de los contratos de dichos fideicomisos, no se
presenta informacion del mercado en el que opera Promecap.

Desemperio Ambiental

En virtud de que las actividades propias de Promecap no implican un riesgo ambiental, no se cuenta
con una politica ambiental especifica ni se pretende instalar un sistema de administracién ambiental
ni programa alguno para la proteccion, defensa o proteccion del medio ambiente y los recursos
naturales.

Estructura Corporativa

Una descripcion de Grupo Promecap, grupo al cual pertenece Promecap, se incluye en la seccion
“V. GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto.

Descripcion de los Principales Activos

Promecap es una entidad que se creo el 23 de noviembre de 2009 y, a la fecha de este documento,
las Gnicas operaciones que ha realizado han sido en su calidad de fideicomitente y administrador
en la operacion del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo II, por lo cual su principal activo es una cuenta por cobrar con Promecap,
S.A.de C.V., suprincipal accionista. Por otro lado, a la fecha del presente Prospecto el Fideicomiso
no ha realizado Inversion alguna, por lo que no se proporciona informacion especifica al respecto.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Tal y como se menciona en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio
del Fideicomiso — D. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales”, Promecap, a la fecha del
presente Prospecto, no tiene conocimiento de cualquier procedimiento legal pendiente en contra
del mismo o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. Promecap tampoco tiene
conocimiento de procedimientos que puedan ser ejecutados en su contra por autoridad
gubernamental alguna.
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Acciones Representativas del Capital Social

El capital social del Fideicomitente es de $50,000.00, representado por 50,000 acciones Serie “A”,
Clase “I”, ordinarias, nominativas, con plenos derechos de voto, sin expresion de valor nominal,
integramente suscritas y pagadas de la siguiente manera:

Accionista Acciones Porcentaje
Promecap, S.A. de C.V. 49,999 99.99%
Fernando Gerardo Chico 1 0.01%
Pardo
Total 50,000 100%

Dividendos Decretados
Desde su constitucion, Promecap no ha decretado dividendos.
Otra Informacion

Una descripcion detallada de los procedimientos a ser utilizados por Promecap en el ejercicio de
sus funciones al amparo del Fideicomiso y de su equipo operativo se incluyen en las secciones “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones” y “V. GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto.

3. Administradores y Accionistas

A la fecha del presente Prospecto y seglin consta en la escritura publica No. 31,817 de fecha 23 de
noviembre de 2009 otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico No. 246
de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), la cual qued¢ inscrita en el Registro Piblico del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil No. 407468-1, la direccion y
administracion de Promecap, esta confiada a un administrador inico. Para tales efectos, se ha
designado a FCP, quien cuenta con las funciones, facultades y obligaciones establecidas en los
articulos aplicables de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Inicialmente, el Fideicomiso tendra un Comité Técnico inicial, el cual estara integrado por cuatro
miembros propietarios y sus respectivos suplentes, de sexo masculino, designados por el
Administrador, de los cuales dos miembros tienen el caracter de Miembros Independientes”:

Miembros Propietarios:

Fernando Gerardo Chico Pardo;
Federico Chavez Peon Mijares;
Fernando Antonio Pacheco Lippert;
Carlos F. Obregén Rojo )

Miembros Suplentes:

Jorge Federico Gil Bervera;
Oscar Daniel Falcon Lando;
Alan Manuel Solis Ostrosky;
Gabriel Robles Beistegui

bl S
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*) Miembros Independientes.

Una vez que se haya llevado a cabo la Emision Inicial, los Tenedores que cumplan con los requisitos
previstos en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso
— C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Comités” de este Prospecto y la
Asamblea de Tenedores, en su conjunto, segin se describe en esa misma seccion, tendran derecho
a designar a uno o mas miembros propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico.

Las funciones y reglas de operacion del Comité Técnico se describen mas a detalle en la seccion
“III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Comités” de este Prospecto. Salvo por el Comité Técnico
y los Comités de cada Serie que, en su momento, lleguen a constituirse, el Contrato de Fideicomiso
no prevé la existencia de comités adicionales que apoyen o asesoren en sus funciones a los 6rganos
corporativos del Fideicomiso.

Salvo por los dos Miembros Independientes del Comité Técnico, en la seccion “V. GRUPO
PROMECAP — Equipo de Grupo Promecap” de este Prospecto, se encuentra una descripcion mas
detallada de la experiencia de los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico designados
por el Administrador.

Los accionistas de Promecap se encuentran descritos en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE —
2. Descripcion del Negocio - Acciones Representativas del Capital Social” anterior. Asimismo,
una descripcion de la estructura corporativa de su accionista mayoritario, Promecap, S.A. de C.V.,
se encuentra en la seccion “V. GRUPO PROMECAP - Estructura Corporativa de Grupo
Promecap” del presente Prospecto.

Adicionalmente, el Administrador cuenta con un Codigo de Conducta y Etica, mismo que fija los
estandares conforme a los cuales lleva a cabo las actividades que le son encomendadas como
Administrador.

4. Estatutos Sociales y otros Convenios

Promecap se constituyd como sociedad anonima de capital variable el 23 de noviembre de 2009,
con la denominacion social “Promecap Fondo de Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.” y establecio
su domicilio en México, Distrito Federal (ahora Ciudad de México). El 14 de mayo de 2010, los
accionistas de Promecap resolvieron modificar la denominacion social de Promecap a “Promecap
Capital de Desarrollo, S.A. de C.V”. El 30 de septiembre de 2014, los accionistas de Promecap
resolvieron modificar el articulo cuarto de sus estatutos sociales para modificar su objeto social.

Objeto Social de Promecap

Ademas de ser el Fideicomitente y el Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, Promecap tiene como objeto, entre otros:

o constituir fideicomisos de cualquier naturaleza como fideicomitente afectando bienes al
patrimonio de los mismos y participar en sus comités técnicos y en cualesquiera otros
organos y comités que se formen por los mismos; y

o la prestacion de toda clase de servicios y asesoria de caracter técnico, financiero, de

ingenieria, de administracién, de organizacion, de mercadotecnia, contable incluyendo
sistemas de computacion, presupuestos, proporcion y formulacion de informes financieros
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y de declaracion fiscal y, en general, de cualquier clase de servicios relacionados con las
actividades industriales y comerciales, asi como recibir de terceros cualquiera de dichos
servicios para beneficios de sus clientes.

Del Capital Social y las Acciones

El capital social de Promecap es variable. La parte minima fija del capital social, sin derecho a
retiro, es de $50,000.00, representada por 50,000 acciones Seriec “A” Clase “I”, ordinarias,
nominativas, con pleno derecho de voto, sin expresion de valor nominal. La parte variable estara
representada por acciones que tendran las caracteristicas y serie que determine la asamblea general
de accionistas que acuerde su emision, pero en todo caso seran nominativas, sin expresion de valor
nominal, de la Clase 1.

Cada accion otorgara a su tenedor los mismos derechos patrimoniales o pecuniarios, por lo que
todas las acciones participaran, por igual, en cualquier dividendo reembolso, Liquidacién o
distribucion de cualquier naturaleza. Por otra parte, a la fecha del presente Prospecto, Promecap
no ha emitido acciones de una serie distinta que otorgue distintos derechos corporativos.
Actualmente, las acciones de Promecap confieren a sus titulares los mismos derechos y
obligaciones.

Los estatutos sociales de Promecap no establecen restricciones a la suscripcion de acciones
representativas de su capital social salvo por la restriccion de que cualquier Persona extranjera que
participe en el capital social de Promecap debera considerarse como mexicano respecto de las
acciones de Promecap que adquieran o de que sean titulares.

Las acciones de Promecap podran ser transferidas libremente a cualquier Persona, mediante el
endoso en propiedad de los titulos representativos de las acciones de Promecap y la anotacion que
se haga al respecto en el libro de registro de accionistas del mismo.

Los estatutos sociales de Promecap no contienen disposiciones tendientes a impedir cualquier
cambio de control en Promecap.

De las Asambleas de Accionistas

Las asambleas generales extraordinarias de accionistas de Promecap son aquellas convocadas para
tratar cualquiera de los asuntos indicados en el articulo 182 de la LGSM. Todas las demas
asambleas generales seran ordinarias. Las asambleas especiales seran las que se retnan para tratar
asuntos que puedan afectar los derechos de una sola serie o clase de acciones y estaran sujetas a las
disposiciones aplicables a las asambleas generales extraordinarias.

Las convocatorias para asambleas de accionistas deberan ser hechas por el consejo de
administracion, por el administrador inico, en su caso, por el comisario, en los casos en que lo
consideren conveniente o en los casos que deban hacerlas en los términos de las disposiciones
aplicables de la LGSM. Las convocatorias para las asambleas de accionistas de Promecap deberan
publicarse en el periddico oficial del domicilio social o en uno de los diarios de mayor circulacion
del domicilio social, por lo menos con 15 dias naturales de anticipacion a la fecha fijada para la
asamblea.

Para que una asamblea general ordinaria se considere legalmente reunida en virtud de primera

convocatoria, debera estar representado en ella por lo menos el 51% de las acciones ordinarias o
comunes en que se divida el capital social y, sus resoluciones seran validas cuando se tomen por
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mayoria de votos de las acciones comunes u ordinarias representadas en ella. Por su parte, para
que una asamblea extraordinaria se considere legalmente reunida en virtud de primera
convocatoria, debera estar representado en ella por lo menos el 75% de las acciones ordinarias o
comunes en que se divida el capital social y sus resoluciones seran validas cuando se tomen por
mayoria de votos de las acciones comunes u ordinarias representadas en ella. Las resoluciones
adoptadas fuera de asamblea, por unanimidad de la totalidad de los accionistas, tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido adoptadas reunidos en asamblea general
o especial, respectivamente, siempre que se confirmen por escrito.

De la Administracion

La administracién de Promecap estara a cargo de un administrador Unico o de un consejo de
administracion, segin lo determine la propia asamblea general ordinaria de accionistas.
Actualmente dicha administracion esta confiada a un administrador tnico que es FCP.

De conformidad con la LGSM y con los estatutos sociales de Promecap, cualquier accionista o
grupo de accionistas que represente por lo menos el 25% del capital social tendra derecho de
nombrar a un consejero propietario y a su respectivo suplente cuando su administracion esté
confiada a un consejo de administracion.

En caso de que la administracion de Promecap se encomiende a un consejo de administracion, el
quorum para adoptar resoluciones en las sesiones del consejo serd de la mayoria de los consejeros
y dichas resoluciones seran validas cuando sean aprobadas por el voto de la mayoria de los
consejeros presentes.

De las Ganancias y Pérdidas

De las utilidades netas de cada ejercicio social, que arrojen los estados financieros debidamente
aprobados por la asamblea general ordinaria de accionistas, una vez deducidas las cantidades
necesarias para hacer los pagos o las provisiones para pagar los impuestos correspondientes, las
separaciones que resulten obligatorias por imperativo legal, y en su caso, amortizaciones de
pérdidas de ejercicios anteriores, se haran las siguientes aplicaciones:

e se separara un 5% de las utilidades netas para constituir, incrementar o en su caso reponer
el fondo de reserva, hasta que dicho fondo sea igual al 20% del capital social;

o del remanente, se destinara la suma que acuerde la asamblea para cubrir a los accionistas
los dividendos que, en su caso, fueren decretados en los términos de los estatutos sociales;

y

o ¢l superavit, si lo hubiere, quedara a disposicion de la asamblea, o bien del consejo de
administracion o del administrador Gnico, si asi lo autoriza la propia asamblea. La
asamblea o, en su caso, el consejo o el administrador Gnico podra dar al superavit la
aplicacion que estime conveniente para los intereses de Promecap y sus accionistas.

Otros
A la fecha del presente Prospecto, Promecap no ha celebrado contrato o convenio alguno cuyos
efectos sean los de retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso cualquier cambio de control en

Promecap. Asimismo, no existe fideicomiso o mecanismo alguno que establezca una limitante a
los derechos corporativos que confieren las acciones que representan el capital social de Promecap.
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Desde su constitucion, Promecap no ha sufrido modificaciones estatutarias salvo el cambio en su
denominacion social, el cual fue aprobado por los accionistas de Promecap mediante resoluciones
unanimes de fecha 14 de mayo de 2010, seglin consta en la escritura ptblica No. 33,374 de fecha
24 de mayo de 2010, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico No. 246
de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), la cual quedo inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil No. 407468-1.

5. Auditores Externos

La firma de auditores externos de Promecap es Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Los auditores externos de Promecap han sido designados tomando en cuenta sus capacidades
técnicas y su reputacion profesional, entre otros factores. Ademas de los servicios que han prestado
a Promecap respecto de la auditoria de sus estados financieros, no se contempla que dichos
auditores presten servicios adicionales a Promecap.

Adicionalmente, Promecap cuenta con la opinion de un experto independiente respecto de ciertas
aseveraciones contenidas en este Prospecto, realizada por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Dicha opinion se adjunta al presente Prospecto como Anexo 7.

6. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

A la fecha del presente Prospecto, el Fideicomitente no ha celebrado créditos con Personas
Relacionadas. Por otro lado, las operaciones entre el Fideicomitente y el Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo y el Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo II estan relacionadas con
el pago al Fideicomitente de la Comision de Administracion y, en su caso, la Comision de
Desempeiio, asi como al reembolso de gastos realizado por el Fideicomiso. Asimismo, Promecap,
S. A. de C.V., principal accionista del Fideicomitente, le presta servicios administrativos a éste, por
los cuales se cobra una remuneracion con base en el contrato de prestacion de servicios celebrado
entre ambas entidades.

7. Informacion Financiera del Fideicomitente

Informacion Financiera Seleccionada

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad tnica y exclusiva ha sido la de actuar
como fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo II y la de prestar los servicios de administracion de las inversiones y del
patrimonio del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap Capital
de Desarrollo II de conformidad con los términos de los contratos de dichos fideicomisos y de que
de ninguna manera sera responsable de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados no se
presenta informacion financiera seleccionada del Fideicomitente.

Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera del Fideicomitente

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad tnica y exclusiva ha sido la de actuar

como fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo II y la de prestar los servicios de administracion de las inversiones y del
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patrimonio del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo y del Fideicomiso Promecap Capital
de Desarrollo II de conformidad con los términos de los contratos de dichos fideicomisos y de que
de ninguna manera sera responsable de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados no se
presenta una descripcion de los movimientos o tendencias en la informacion financiera del
Fideicomitente.
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V. GRUPO PROMECAP
Antecedentes

Grupo Promecap considera que es una de las firmas de inversion en capital de riesgo lideres en
Meéxico. Al 31 de octubre de 2019, administraba un portafolio de aproximadamente EUA $3,900
millones de recursos propios y de terceros.

Grupo Promecap fue constituido en 1997 por FCP y cuenta con mas de 22 afios de experiencia.
Desde su creacion, Grupo Promecap ha analizado mas de 1,500 proyectos de inversion, realizado
65 inversiones por un monto superior a $31,000 millones y asesorado 27 transacciones con un valor
aproximado de $45,000 millones, colocandola asi en su opinion como una de las firmas de inversion
en capital de riesgo mas importantes del pais. En agosto 2010 y diciembre 2014 realizé emisiones
de Certificados de Capital de Desarrollo (CKD’s) por montos totales de $2,503 y $3,500 millones
de pesos respectivamente. A su vez, en marzo 2018, Grupo Promecap realizo la colocacion de EUA
$300 millones a través de una oferta publica inicial en la BMV, dotando de recursos a una sociedad
de proposito especifico para la adquisicion de empresas (Special Purpose Acquisition Company por
sus siglas en inglés).

Actividades de Grupo Promecap

Grupo Promecap se dedica primordialmente a la biisqueda, analisis, ejecucion y administracion de
inversiones en capital de riesgo, utilizando para ello recursos tanto propios como de terceros.
Dichas inversiones se realizan primordialmente mediante la adquisicién de participaciones en el
capital social de empresas, el otorgamiento de diversos tipos de financiamiento, la adquisicion de
titulos de crédito vigentes y/o vencidos, asi como la adquisicion de activos inmobiliarios de
empresas localizadas principalmente dentro de la Republica Mexicana.

A continuacion se describe brevemente el proceso utilizado por Grupo Promecap para una inversion
en capital de riesgo. Dicho proceso sera el mismo utilizado por el Administrador respecto del
Fideicomiso.

o QOriginacion — consiste en realizar la bisqueda, seleccion vy filtro de las oportunidades de
inversion;

o Andlisis — consiste en realizar una evaluacion detallada de las oportunidades de inversion,
desde el punto de vista cuantitativo y cualitativo, asi como la validacion de las principales
premisas de inversion;

e Negociacion — consiste en llevar a cabo discusiones con la contraparte para acordar los
términos y condiciones preliminares de la transaccion;

o Estructuracion e Implementacion — consiste en disefiar la estructura legal y fiscal de la
inversion, asi como redactar y firmar los documentos necesarios para formalizar la
inversion; y

o Seguimiento y Salida — consiste en verificar que las premisas fundamentales en las que se

baso la decision de inversion se estén cumpliendo, tomar medidas correctivas necesarias
en caso que alguna premisa no se esté cumpliendo, representar los derechos patrimoniales,
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corporativos y de cualquier indole de los inversionistas, asi como propiciar la salida de la
inversion en el momento mas oportuno.

Obijetivo de Grupo Promecap

El objetivo de Grupo Promecap es obtener rendimientos atractivos para sus inversionistas mediante
la implementacion, seguimiento y salida de inversiones con una relacion adecuada entre riesgo y
rendimiento, dentro de un portafolio diversificado. Para cumplir dicho objetivo, Grupo Promecap
busca crear riqueza y empleos al canalizar recursos a los agentes economicos productivos del pais,
y fomentar la institucionalizacion, aplicacion de mejores practicas y desarrollo del capital humano
de los mismos.

Experiencia de Grupo Promecap

Grupo Promecap considera que tiene la experiencia necesaria para lograr sus objetivos, ya que
cuenta con mas de 22 afios de trayectoria realizando inversiones en capital de riesgo. En adicion,
previo a la fundacion de Grupo Promecap en 1997, FCP dedicé mas de 21 afios de su vida
profesional a la busqueda, analisis y adquisicion de mas de 12 empresas para el grupo empresarial
del cual formaba parte (Grupo Carso). La experiencia total combinada de mas de 170 afios que
tienen tanto el equipo dedicado a inversiones de capital privado de Grupo Promecap como FCP
participando activamente en la originacion, ejecucion, administracion y salida de inversiones en su
opinién los posiciona como una de las firmas de inversion mas experimentadas y exitosas dentro
del mercado mexicano.

Al 31 de octubre de 2019, Grupo Promecap ha realizado 65 inversiones por un monto superior a
$31,000 millones, colocandose asi en su opinion como una de las firmas de inversidon mas
importantes del pais. Las experiencias obtenidas en las inversiones realizadas, tanto positivas como
negativas, le han permitido a Grupo Promecap aprender de las particularidades propias del negocio
de inversion de capital de riesgo en México, con lo cual se ha logrado afinar y adaptar la estrategia
de inversion a transacciones con mayor probabilidad de éxito y riesgo moderado.

A continuacion, se muestra una tabla que incluye las inversiones realizadas bajo la gestion de Grupo
Promecap por instrumento.

Tabla 5.1: Clasificacién por Instrumento®

Instrumento Numero de inversiones Monto invertido (millones de
realizadas Pesos)
Capital privado 20 $21,188
Deuda estructurada 14 $3,309
Activos emproblemados® 20 $3,228
Deuda alto rendimiento 6 $2,077
Otros activos 5 $1,434
Total 65 $31,234

(1) Inversiones realizadas por Grupo Promecap desde su constitucion, por cuenta propia o de
terceros, excluyendo inversiones pasivas en instrumentos publicos e inversiones realizadas
durante el periodo de inversion del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo por un
monto menor a $75°000,000 de pesos y durante el periodo de inversion del Fideicomiso
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Promecap Capital de Desarrollo II por un monto menor a $100°000,000 de pesos. Cifras
en millones de Pesos considerando el monto invertido, sin actualizacién, y en el caso de
inversiones en dolares convertidas a Pesos al tipo de cambio de la fecha de inversion.

(2) Incluye adquisicion de 4 activos vigentes o sanos a vendedores emproblemados por un
monto invertido de $742 millones de Pesos.

Fuente: Grupo Promecap.

En adicidon a su experiencia realizando inversiones, Promecap tiene experiencia transaccional
relevante para la gestion de inversiones, incluyendo el siguiente tipo de transacciones:

Tabla 5.2: Experiencia transaccional de Grupo Promecap"

Tipo de transaccion Numero de transacciones Monto de transacciones
realizadas (millones de Pesos)

Obtencion de deuda bancaria 11 $13,763
Adquisicién y venta de empresas ? 5 $12,654
Reestructuras financieras 6 $10,407
Colocaciones publicas primarias 2 $8,163
Adquisicion y venta de activos 1 $286
Obtencion de capital para terceros 2 $150
Total 27 $45,423

(1) Por cuenta propia y por mandato de terceros, desde la constitucion de Grupo Promecap.
Cifras en millones de Pesos a valor historico (sin actualizacidén), montos en Dolares
convertidos a Pesos al tipo de cambio de la fecha de transaccion.

(2) Por mandato de terceros unicamente, sin incluir inversiones de portafolio de activos
administrados por Grupo Promecap.

(3) No incluye los recursos recabados de terceros para ser invertidos por Grupo Promecap.

Fuente: Grupo Promecap.

Equipo de Grupo Promecap

Grupo Promecap considera que tiene al equipo necesario para lograr sus objetivos, al contar con
profesionales experimentados y calificados para realizar la originacion, andlisis, disefio,
negociacion, seguimiento y salida de transacciones de capital de riesgo. Grupo Promecap considera
que hay pocos fondos de inversion en capital de riesgo en México con la experiencia conjunta que
tienen tanto FCP como el resto del equipo para realizar inversiones en capital de riesgo.

Grupo Promecap cuenta con 3 socios y 42 empleados, dentro de los cuales 24 son profesionales
dedicados a la inversion en valores privados y publicos en las diferentes estrategias del grupo. El
equipo enfocado en inversiones de capital privado estd actualmente conformado por 14
profesionales con un promedio de 14 afios de experiencia, incluyendo experiencia previa en areas
relevantes, tales como banca de inversion, financiamiento corporativo, consultoria estratégica y
operaciones; los cuales son egresados de las mejores instituciones académicas.

Fernando Chico Pardo, Presidente
En 1997, FCP funda Grupo Promecap, ejerciendo el control y ocupando el cargo de Presidente y

Director General desde su constitucion. A la fecha, FCP acumula mas de 40 afios de experiencia en
inversiones. Inicid su carrera profesional en 1972 laborando en diversas instituciones nacionales e
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internacionales. En 1978 fue representante en México de Mocatta Metals Corporation y del
Standard Chartered Bank. En 1980 funda Acciones y Asesoria Bursatil Casa de Bolsa, siendo uno
de los pioneros del sector bursatil en nuestro pais. En los siguientes afios, Acciones y Asesoria
Bursatil se fusiona con Inversora Bursatil, misma que posteriormente se convirti6 en Grupo
Financiero Inbursa (“Inbursa”). FCP fue director general de Inbursa de 1983 a 1997. Durante este
periodo, el grupo crecid hasta tener un valor de capitalizacion de EUA$1,600 millones, teniendo
un margen operativo de 31.6%, con ingresos superiores a los EUA$1,722 millones.

Posterior a Inbursa, FCP funda Promecap como un administrador de un fondo de capital de riesgo
de US$250 millones, teniendo como principal inversionista a Soros Fund Management y otros
fondos afiliados.

A partir del afio 2003, FCP, con el soporte de Grupo Promecap, adquirio6 el control accionario de
Inversiones y Técnicas Aeroportuarias, empresa controladora de Grupo Aeroportuario del Sureste
(“Asur”), asi como una posicion significativa de acciones de Asur a través del mercado bursatil. A
la fecha, Asur es concesionario y opera nueve aeropuertos ubicados en el sureste de la Republica
Mexicana (entre los cuales destaca el aeropuerto de Canctin), asi como el aeropuerto internacional
de la ciudad de San Juan, en Puerto Rico, y recientemente, seis aeropuertos en la Republica de
Colombia.

Destaca también la adquisicion que hizo FCP en el afio 2014, con el soporte de Grupo Promecap,
del 49% de las acciones FRS Capital Corp, tenedora de Carrix Inc. (“Carrix”), uno de los operadores
privados independientes de terminales portuarias mas grandes del mundo con operaciones en mas
de 10 paises.

FCP es miembro del Consejo de Administracion de varias empresas lideres, incluyendo Asur,
Carrix, Grupo Financiero BBVA Bancomer, Organizacion Cultiba, Promecap Acquisition
Company, Veolia México, Bombardier Transportation México y Grupo Industrial Saltillo, entre
otras. A su vez, en el pasado formo parte de varios otros Consejos de Administracion, incluyendo
entre otros: Teléfonos de México, Inbursa, Grupo Carso, Grupo Sanborns, Sears Operadora México
y Grupo Posadas.

En adicién, FCP es miembro del Consejo Estratégico Franco Mexicano (grupo de alto nivel
dedicado a estrechar las relaciones comerciales y culturales con la Republica Francesa) y
Vicepresidente del capitulo mexicano de la Legion de Honor de la Republica Francesa. Participa
en el Board of Trustees de Northwestern University donde es miembro del comité de
emprendimiento e innovacion. Del afio 1998 al afio 2013, FCP fue miembro del Comité de
Inversiones del Fondo Pensiones de la Organizacion de las Naciones Unidas y del Consejo del
Pacto Global del mismo organismo. Ademas de su actividad empresarial, FCP fue Presidente del
Patronato de Fomento de Investigacion y Cultura Superior (FICSAC) de la Universidad
Iberoamericana y miembro de Pronatura México y del Patronato del Museo Tamayo entre otros.

FCP estudié la Licenciatura en Administracion de Empresas en la Universidad Iberoamericana y
posteriormente cursé una maestria en administracion de empresas en la Kellogg School of
Management de Northwestern University, en Evanston, Illinois.

Federico Chavez-Peon Mijares, Socio Director

Federico ingres6 a Promecap en noviembre de 1997. A la fecha acumula mas de 31 afios de

experiencia transaccional primordialmente en inversiones de capital de riesgo, banca corporativa,
finanzas bursatiles y banca de inversion. Desde su ingreso a Promecap ha liderado la ejecucion de
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65 inversiones por un monto combinado superior a $31,000 millones. En adicién a lo anterior, ha
encabezado la ejecucion de 27 proyectos de banca de inversion por un monto aproximado de
$45,000 millones. Federico ha acumulado experiencia significativa en diversos sectores, entre los
que destacan: financiero, infraestructura, distressed assets, industrial/manufacturero, servicios,
agricola, comercial, entretenimiento, transporte, bienes raices y turismo. Como Socio Director de
la firma, en adicion a ser responsable por la operacion diaria de la empresa, Federico lidera las
actividades de originacion, andlisis, instrumentacion, ejecucion, seguimiento y salida de las
inversiones que realiza el Grupo Promecap. Es o ha sido consejero de diversas empresas, entre las
que destacan: Promecap Acquisition Company, Carrix, Asur, Inversiones y Técnicas
Aeroportuarias, Grupo Famsa, Industrias Innopack, Organizacion Cultiba, Unifin Financiera,
Veolia Holding México, Tasaciones y Avaluos, y Maxcom Telecomunicaciones.

Previo a su ingreso a la firma, Federico trabajo cuatro afios en el area de promocion corporativa en
Casa de Bolsa Inverlat, ofreciendo a sus clientes productos de mesa de dinero, cambios de divisas,
banca de inversion, arrendamiento financiero y factoraje. Durante los siguientes seis afios, Federico
se desempefio primero como Director Divisional de Banca Corporativa para Grupo Financiero
Inverméxico, periodo en el cual acumuld importantes contactos con el sector empresarial y
conocimiento de los principales corporativos del pais. Posteriormente se desempefiéo como Jefe de
Riesgos en Banco Santander Mexicano, siendo responsable de la supervision de la totalidad de los
riesgos crediticios de la institucion, incluyendo los créditos originados a través de las areas de
crédito corporativo, empresarial, hipotecario, arrendamiento y factoraje. Asimismo, era
responsable del control de riesgos de la cartera en los segmentos de originacion, seguimiento,
workout y cartera IPAB. Tuvo a su cargo a mas de 600 profesionales a través de las seis zonas
regionales del banco en el pais.

Curso la carrera de Ingeniero Mecanico Electricista en la Universidad Nacional Auténoma de
México.

Fernando Antonio Pacheco Lippert, Socio Director

Fernando se reincorpor6 a Promecap en 2004 y lleva mas de 16 afios en la firma. Ademas de llevar
a cabo actividades de originacion, lidera el analisis, instrumentacién, ejecucion, seguimiento y
salida de las inversiones realizadas por Grupo Promecap a su cargo. Fernando acumula mas de 19
afios de experiencia transaccional, primordialmente en inversiones de capital de riesgo y banca de
inversion. Desde su ingreso a Promecap ha liderado la ejecucion de 44 inversiones por un monto
combinado superior a $20,500 millones. En adicion a lo anterior, ha participado en la ejecucion de
mas de 15 proyectos de banca de inversion por un monto acumulado superior a $24,800 millones.
En estas transacciones Fernando ha acumulado experiencia en diversos sectores, entre los que
destacan: infraestructura, servicios financieros, activos emproblemados (distressed assets),
industrial/manufacturero, servicios, telecomunicaciones, comercio y bienes raices.

Fernando es consejero de diversas empresas, entre las que destacan: Promecap Acquisition
Company, Grupo GEPP, Veolia Holding México, Aircrete México, Tasaciones y Avaluos e
Industria Mexicana de Equipo Marino.

Previamente fue Socio Director de una firma especializada de banca de inversion y Consultor en
The Boston Consulting Group. Antes de estudiar su maestria, Fernando fue Analista Senior en
Grupo Promecap, participando desde su fundaciéon en las primeras inversiones del fondo.
Anteriormente fue Analista en el area de Fusiones y Adquisiciones de Casa de Bolsa InverMéxico.

265



Se tituld con honores como Licenciado en Administracion por el ITAM y obtuvo una maestria en
administracion de empresas en la Kellogg School of Management de Northwestern University, en
Evanston, Illinois.

Jorge Gil Bervera, Director

Jorge se incorpord al equipo de Grupo Promecap a finales del afio 2000. A partir de noviembre de
2006 dejo de laborar en la empresa para cursar una maestria en administracion de empresas y, al
terminar esta, se reincorpord a la firma en enero de 2008. Ha acumulado mas de 20 afios de
experiencia en diversos sectores, ha participado en y/o ejecutado 22 transacciones de inversion de
capital de riesgo, banca de inversion y financiamiento corporativo con valor combinado superior a
los $5,800 millones.

Ha estado involucrado en diversas transacciones en los sectores de financiamiento, micro
financiamiento, comercio minorista e infraestructura y participa activamente en la originacion,
analisis, ejecucion, seguimiento y salida de las inversiones del portafolio de Grupo Promecap.
Previo a su entrada al equipo, laboré 2 afios en GBM Casa de Bolsa como operador en la mesa de
capitales. Posteriormente formoé parte de una empresa participante en el Mercado Mexicano de
Derivados (MexDer) fungiendo como promotor y operador de productos derivados.

Es Licenciado en Economia por el ITAM y obtuvo el International MBA en el Instituto de Empresa
en Madrid, Espaiia.

Oscar Falcon Lando, Director

Oscar ingres6 a Grupo Promecap en julio de 2010. Desde su ingreso a Promecap ha participado en
la ejecucion de 14 inversiones por un monto superior a $5,000 millones. En estas transacciones
Oscar ha acumulado experiencia en diversos sectores, entre los que destacan: infraestructura,
servicios financieros, distressed assets y bienes raices

Previo a su ingreso a Grupo Promecap trabajoé 4 afios en Akya, una firma de consultoria
especializada en el sector financiero. En ese lapso estuvo involucrado en proyectos estratégicos de
empresas en los sectores financiero y comercial en el mercado mexicano. Ademas apoyo a diversas
empresas en la obtencion de licencias bancarias en México. Durante el verano de 2009, Oscar
realizd sus practicas profesionales de la maestria en PC Capital como asociado de banca de
inversion, donde estuvo involucrado en proyectos de financiamiento en infraestructura y en el cierre
de una inversion de capital extranjero en el sector de tecnologia. Oscar también trabajo un afio y
medio en Nielsen como ejecutivo de Analytic Consulting donde apoyd a empresas de consumo
nacional e internacional en sus estrategias de precio y promocion.

Oscar es Licenciado en Actuaria por el ITAM y obtuvo una maestria en administracion de empresas
en la Kellogg School of Management de Northwestern University, en Evanston, Illinois.

Alan Solis Ostrosky, Principal

Alan se incorporé a Grupo Promecap en julio de 2013. Desde su ingreso ha estado involucrado en
la originacidn, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de 11 inversiones en capital de riesgo
por un monto combinado de aproximadamente $2,800 millones. Alan ha acumulado experiencia
en diversos sectores, entre los que destacan: servicios financieros, infraestructura, bienes raices y
telecomunicaciones.
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Antes de colaborar con Grupo Promecap, trabajo 4 afios en el area de analisis de mercados bursatiles
de Grupo Financiero Credit Suisse. En ese lapso estuvo enfocado en evaluar empresas publicas en
los sectores de construccion e infraestructura, emitiendo recomendaciones de inversion a fondos
institucionales. Durante el verano de 2012, Alan realizd sus practicas profesionales de la maestria
en Advent International, un fondo global de capital privado, donde estuvo involucrado en la
evaluacion y auditoria de inversiones de capital potenciales en México.

Alan se titul6 con mencion honorifica como Licenciado en Economia por el ITAM y obtuvo una
maestria en administracion de empresas de la Booth School of Business de la Universidad de
Chicago, en Chicago, Illinois.

Pablo Guichard Cortina, Principal

Pablo ingres6 a Promecap en julio de 2014. Desde su ingreso a Promecap ha participado en la
ejecucion de 7 inversiones por un monto superior a $4,500 millones. En estas transacciones Pablo
ha acumulado experiencia en diversos sectores, entre los que destacan: infraestructura, servicios
financieros y bienes raices. Previamente, trabajo en la division de Banca de Inversion en Bank of
America Merrill Lynch como parte del equipo responsable de originar y ejecutar transacciones en
México y Latinoamérica.

Pablo se tituld6 con mencién honorifica como Ingeniero Industrial por la Universidad
Iberoamericana y obtuvo una maestria en administracion de empresas en Columbia Business
School de Columbia University, en la ciudad de Nueva York.

Erik Carlberg Smith, Asociado

Erik ingreso a Promecap en julio de 2018. Previo a su incorporacion, Erik trabajo en el banco de
inversion Execution Finance, donde formo parte del equipo encargado de originar y ejecutar
transacciones de financiamiento estructurado en los mercados publicos y privados nacionales e
internacionales, asi como de la asesoria continua de clientes claves. Durante su tiempo en
Execution Finance estuvo involucrado en multiples transacciones para las industrias de bienes
raices, servicios financieros y de consumo entre otras.

Erik se recibio de la Licenciatura de Finanzas de la Universidad Iberoamericana y obtuvo una
maestria en administracion de empresas del Tuck School of Business en Dartmouth College,
ubicada en New Hampshire, Estados Unidos

Adolfo Blasco Barragan, Asociado

Adolfo ingres6 a Promecap en septiembre de 2019. Previo a su incorporacion, Adolfo trabajé por
cinco afios en la firma de banca de inversion RioN M&A, donde participé en mas de 25 proyectos
de fusiones y adquisiciones para las industrias de consumo, salud, bienes raices, entre otras. En
paralelo a este trabajo, Adolfo lider6 la fundacion y operacidon durante un afo del primer mercado
completamente en linea en la Ciudad de México, desarrollando una plataforma que conectaba
proveedores de la central de abastos con usuarios finales.

Adolfo se graduo de la Licenciatura de Ingeria Industrial de la Universidad Anahuac y obtuvo una
maestria en administracion de empresas del IE Business School, ubicada en Madrid, Espana.

Alan Sereno Rivas, Asociado
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Alan ingresé a Promecap en octubre de 2019. Previo a su incorporacion, Alan trabajé 7 afios en el
banco de inversion independiente Execution Finance, donde formé parte del equipo responsable
por la originacion, estructuracion y ejecucion de diversas transacciones de financiamiento
estructurado (publicas y privadas), en el mercado mexicano e internacional. Entre otras, Alan tiene
experiencia en transacciones para las industrias de bienes raices, infraestructura, deportiva, y de
servicios financieros. Durante su tiempo en Execution Finance también estuvo involucrado en
diversos procesos de fusiones y adquisiciones, asi como adquisiciones/desinversiones de activos.

Alan es Licenciado en Administracion financiera por el ITESM Campus Santa Fe.
Tricia Trevifio Navarro, Asociado

Tricia ingres6 a Promecap en 2013. Desde su ingreso ha participado en el analisis, evaluacion,
ejecucion y seguimiento de 10 transacciones por un monto superior a $2,400 millones en diversos
sectores. Previo a su ingreso a Promecap, trabajo un afio y medio en Hoteles City Express como
analista financiero, periodo en el que participd en varios proyectos, entre los cuales destacan la
reestructura de deuda de dicha empresa y su proceso de oferta publica inicial.

Tricia es Licenciada en Direccion Financiera por el ITAM.
Mario Gonzalez Carpinteyro, Analista

Mario ingresé a Grupo Promecap en agosto de 2018 y desde su ingreso ha participado activamente
en el analisis, auditoria, ejecucion y seguimiento de diversas inversiones de Grupo Promecap.
Mario es Ingeniero Quimico de la Universidad Iberoamericana.

Fernando Muleiro Alvarez, Analista

Fernando se incorpor6 a Grupo Promecap en septiembre de 2018 y desde su ingreso ha participado
activamente en el analisis, auditoria, ejecucion y seguimiento de diversas inversiones de Grupo
Promecap. Fernando es egresado de la carrera de Direccion Financiera por el ITAM.

Antecedentes y Cronologia

Grupo Promecap fue fundado por FCP en el mes de septiembre de 1997 como una empresa
especializada en la prestacion de servicios de asesoria financiera y administracion de inversiones.
Desde sus origenes, se ha dedicado primordialmente a la busqueda, analisis, ejecucion y
seguimiento de inversiones en capital de riesgo.

En su primer etapa (de los afios 1997 a 2002), Grupo Promecap se dedico a administrar un fondo
de inversion denominado MSIF, el cual contaba con recursos aportados tanto por FCP como por el
grupo de fondos que maneja el renombrado inversionista George Soros. Dicho fondo se enfocod
primordialmente a realizar inversiones en capital de riesgo a través de participaciones minoritarias
en el capital social de empresas mexicanas. Algunas inversiones relevantes realizadas a través de
MSIF son Grupo Famsa, Industrias Innopack, Parque Industrial Apodaca y Carteras IPAB.

En su segunda etapa, a partir de 2002, con base en la experiencia adquirida, Grupo Promecap
redisefio su estrategia de inversion con el fin de adecuarla a las particularidades propias del mercado
mexicano (ver la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION. - 3. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones - Estrategia de Inversion” de este Prospecto).
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A partir de esta etapa, Grupo Promecap se ha enfocado primordialmente en:
e instrumentos de inversion:
o con una relacion entre riesgo y rendimiento atractiva;
o con menor competencia de otros proveedores de capital; e
e inversiones:
o en sectores empresariales financieramente sub-atendidos por la banca tradicional;
o en empresas medianas con alto potencial de crecimiento; y
o generadas a partir de situaciones especiales y coyunturas particulares.
En marzo de 2002, Promecap cre6 un fondo de inversion de capital de riesgo, denominado PDDF,
con recursos aportados tanto por el fondo de pensiones de General Electric (GEPT) como por FCP.
El objetivo de dicho fondo fue adquirir participaciones en portafolios de cartera vencida comercial
e industrial propiedad del IPAB (“Portafolios”). PDDF resulté ganador en dos licitaciones de
Portafolios.
En mayo de 2008, Grupo Promecap obtuvo un mandato para administrar un fondo de
aproximadamente EUA$630 millones, destinado a realizar, entre otras, inversiones en capital de

riesgo.

En agosto 2010 y diciembre 2014 realizé emisiones de CKDs por montos totales de $2,503 y $3,500
millones de pesos respectivamente.

En marzo de 2018 Grupo Promecap colocé6 EUA$300 millones a través de una oferta publica inicial

en la BMV, dotando de recursos a una sociedad de proposito especifico para la adquisicion de
empresas (Special Purpose Acquisition Company).
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Cronologia de Grupo Promecap
La siguiente grafica muestra el desarrollo cronologico de Grupo Promecap.

Grafica 5.1: Cronologia de Grupo Promecap

Fuente: Grupo Promecap.
Experiencia de Grupo Promecap como administrador de CKDs

En agosto de 2010 Promecap participé como fideicomitente y administrador en una emisioén de
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto total de $2,503 millones de pesos, mas una
coinversion de hasta 25%, con clave de pizarra PMCPCK 10, a través del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo. En diciembre de 2014 concluy¢ el periodo de inversion, habiendo realizado
13 inversiones con un monto total de $2,839 millones de pesos, de los cuales $2,152 millones de
pesos corresponden al Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo con lo cual se invirtio el 89%
del monto total invertible inicial de dicho fideicomiso.

En diciembre de 2014, Promecap participé nuevamente como fideicomitente y administrador en
una segunda emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto total de $3,500 millones
de pesos, mas una co-inversion de hasta 30%, con clave de pizarra PMCAPCK 14, a través del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo II, con una estrategia de inversion sustancialmente
similar a la de PMCPCK 10. Al 31 de octubre de 2019, PMCAPCK 14 ha realizado 15 inversiones
por un monto total de $4,268° millones de pesos, de los cuales $3,060° millones de pesos
corresponden al Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo II, lo cual representa 87% del monto
del total de la emision y aproximadamente 93% del monto total invertible estimado de dicho
fideicomiso.

A continuacion, se presenta una tabla con las principales caracteristicas de PMCAPCK 14:

3 Considera una inversién cuya desinversion se llevé a cabo en diciembre de 2017 y cuyos recursos fueron considerados montos
reinvertidos.
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Tabla 5.4: Principales Caracteristicas de PMCAPCK 14

Fuente: Grupo Promecap

En octubre 2017, PMCPCK 10 alcanz6 el retorno preferente a los tenedores y se inicio la
distribucion de la comision de desempefio al administrador. Al 31 de octubre de 2019, PMCPCK
10 ha concretado la Desinversion total de las 13 de inversiones del portafolio. El monto acumulado
de las desinversiones brutas totales del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo es de $5,149
millones de pesos (incluyendo el monto de co-inversion), representado un Miultiplo Sobre Inversion
bruto realizado de 1.81 veces y una Tasa Interna de Retorno bruta realizada del 23.2%, cumpliendo
con el objetivo original de otorgar rendimientos anuales brutos compuestos de entre 10 y 25%.
Adicionalmente, al 31 de octubre de 2019 PMCPCK 10 ha distribuido a los tenedores un total de
$3,681 millones de pesos.

El desempefio de las inversiones realizadas por PMCPCK 10 se muestra en la siguiente tabla:
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Tabla 5.5: Inversiones PMCPCK 10

. Tipode  Fecha de Fechas de Inversion  Inversion Monto 'total TIR bruta MSI bruto
Inversion ., ., A .. H ) Invertible X @ . @
Inversién Inversién Desinversion  total total CKD Inicial realizada realizada
Inversion 1 Deuda dic.-10 jul-17 $120.0 $102.0 4.2% 27.3% 1.95x
Inversion 2 Activos dic.-10 oct.-19 $106.6 $90.6 3.7% 18.5% 1.89x
Inversion 3 Activos  ago.-11 ene.-15 $177.5 $133.1 5.5% 22.8% 1.89x
Inversion 4 Deuda oct.-11 abr.-17 $300.0 $225.0 9.3% 16.0% 1.65x
Inversion 5 Activos dic.-11 $540.5 $405.4 16.8% 27.6% 2.13x
Inversion 6 Activos  dic.-11 sep.-14 $353.1 $264.8 10.9% 25.4% 1.68x
Inversion 7 Deuda dic.-11 jun.-15 $400.0 $300.0 12.4% 19.0% 1.68x
Inversion 8 Activos  oct.-12 oct.-19 $126.5 $94.9 3.9% 38.6% 2.05x
Inversion 9 Activos nov.-13 mar.-19 $215.0 $161.3 6.7% 27.9% 1.60x
Inversion 10 Deuda nov.-13 nov.-18 $100.0 $75.0 3.1% 19.4% 1.70x
Inversion 11 Deuda feb.-14 mar.-18 $150.0 $112.5 4.7% 19.0% 1.70x
Inversiéon 12 Activos  jul-14 jul-18 $150.0 $112.5 4.7% 19.2% 1.70x
Inversion 13 Deuda dic.-14 nov.-18 $100.0 $75.0 3.1% 25.0% 1.81x
$2,839.2 $2,152.0 89.0% 23.2% 1.81x
Notas:

(1) Cifras en millones de pesos.
(2) Con base en informacion real al 31 de octubre de 2019.
Fuente: Grupo Promecap.

Al 31 de octubre de 2019, PMCAPCK 14 ha distribuido a los tenedores un total de $1,564 millones
de pesos lo cual representa el 45% del monto total de la emision. El desempetio de las inversiones
realizadas por PMCAPCK 14 se muestra en la siguiente tabla:

Tabla 5.6: Inversiones PMCAPCK 14

Notas:

(1) Cifras en millones de pesos.

(2) Con base en informacion real al 31 de octubre de 2019 y proyecciones tomando en cuenta el
desempefio a dicha fecha.

(3) Inversion revolvente; por lo tanto, no cuenta en los totales.

Fuente: Grupo Promecap.

Tomando en cuenta ambas emisiones de CKDs, Grupo Promecap ha invertido $7,107 millones de

pesos a través de 28 inversiones, en diversos sectores incluyendo servicios financieros, cartera
crediticia, bienes raices, infraestructura, servicios médicos, medios, servicios inmobiliarios,
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comercio minorista y transporte. Dichas transacciones se han instrumentado mediante 13
inversiones en deuda, 13 en activos y 2 en capital. Al 31 de octubre de 2019, 16 inversiones han
sido desinvertidas en su totalidad y 2 parcialmente, resultando en rendimientos dentro o superiores
al rango esperado. Grupo Promecap se ha distinguido por adaptar cada transaccién a las
circunstancias particulares de las Empresas Promovidas, disefiado estructuras especificas para cada
operacion, buscando retornos atractivos con una estructura que mitigue los riesgos particulares de
cada inversion. La experiencia acumulada de ambos fondos, consolida a Grupo Promecap, en su
opinién, como uno de los fondos lideres y de mas amplia trayectoria dentro de la estrategia de
inversion de situaciones especiales.

Tabla 5.7: Desempeiio de PMCPCK 10 y PMCAPCK 14

En agosto de ZUIU Fromecap emitio CKUDs por | En dictembre de ZU14 Fromecap emitio CKUs por
$2,503MM, mas una coinversion de hasta 25%: $3,500MM, mas una coinversion de hasta 30%:

* 13 inversiones realizadas por un monto total de | *« A octubre de 2019 se han realizado 150

$2,839MM, de los cuales $2,152MM corresponden inversiones por un monto total de $4,268MM, de

al fideicomiso los cuales $3,060MM  corresponden  al

fideicomiso, lo que representa el ~87% del monto

* A octubre de 2019 se han desinvertido las 13 de la emision y ~93% del monto invertihle
inversiones del portafolio y distribuido a los estimado

tenedores un total de ~$3,681MM
« A dicha fecha se han distribuido a los tenedores

« En octubre de 2017 se alcanzé el retornmo un total de $1,564MM, o 45% del monto total de
preferente a los tenedores vy se imicio la la emisién
distribucion de la comision de desempeiio al
administrador « La TIR bruta ponderada esperada de las
inversiones realizadas a septiembre de 2019 es de
* La TIR bruta esperada de las inversiones es de ~20.5%, con un MSI1 bruto ponderado esperado
~23.2%, con un MSI bruto ponderado esperado de de ~1.87 veces
~1.80 veces
Notas:

(1) Considera una inversidén cuya desinversion se llevo a cabo en diciembre de 2017 y cuyos
recursos fueron considerados montos reinvertidos.
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Tabla 5.8: Objetivos vs resultados de PMCAPCK 14

Notas:

Objetivos

Resultados a la fecha®

Se buscaba conformar un
portafolio diversificado con
inversiones realizadas bajo la
estrategia planteada

Entre 10 y 20 inversiones

$250MM - $3400MM

Periodo de inversion de 5
afos

10% —-20%

(1) Informacion al 31 de octubre de 2019

* 7 inversiones en deuda, estructurada y/o

de alto rendimiento: 50%
* 6 inversiones en activos: 34%
* 2 inversiones en capital: 16%

* Se han realizado 14 inversiones y se esperan
realizar una o dos inversiones adicionales en
los siguientes meses

* Inversion promedio de ~$290MM con un
rango de ~$120MM a $550MM

* A la fecha (4 afbos, 9 meses) se liene
invertido el >90% del monto invertible del
fondo

* Ala fecha se estima una TIR bruta para las
inversiones del fondo de ~20% y un times
money bruto de ~1.87x

A continuacion, se muestra una tabla que incluye las inversiones realizadas bajo la gestion de Grupo
Promecap a través de CKDs por sector economico.

Tabla 5.9: Clasificacién por Sector Economico?

Sector Numero de inversiones Monto invertido (millones de
realizadas Pesos)
Servicios financieros? 9 $2,007
Cartera crediticia 7 $1,478
Bienes raices® 4 $1,372
Infraestructura 2 $636
Servicios médicos 1 $450
Servicios inmobiliarios 1 $395
Medios 2 $350
Comercio minorista 1 $300
Transporte 1 $119
Total 28 $7,107

(1) Las inversiones en servicios financieros incluyen a los subsectores de arrendamiento,
créditos a empresas, crédito prendario, descuento via ndmina y microcréditos.
(2) 3 de las inversiones en bienes raices incluyen esquemas indirectos de financiamiento

garantizado con activos inmobiliarios.

Fuente: Grupo Promecap.
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Grupo Promecap busca recabar un nuevo fondo, con una estrategia de inversion sustancialmente
similar a la de los fondos levantados en 2010 y 2014, destinado a tomar ventaja de oportunidades
de inversion derivadas de la coyuntura economica actual a través del Fideicomiso descrito en el
presente Prospecto. Grupo Promecap buscara capitalizar la experiencia adquirida a la fecha con el
fin de buscar, analizar y ejecutar oportunidades de inversidn que cumplan con las caracteristicas
arriba descritas con el objetivo de lograr un rendimiento atractivo para sus inversionistas,
manteniendo una relacidon adecuada entre riesgo y rendimiento, y con una diversificacion eficiente,
tanto por tipo de industria como por tipo de inversion.

Estructura Corporativa de Grupo Promecap

Grupo Promecap actualmente realiza sus inversiones a través del Fideicomiso Promecap Capital de
Desarrollo II, y los vehiculos de coinversion conforme a lo establecido en dicho fideicomiso; de
manera directa por parte de FCP o por parte de Promecap, S.A. de C.V., o a través de vehiculos de
proposito especifico propiedad de FCP o de Promecap, S.A. de C.V.

FCP es propietario de 65% de Promecap, S.A. de C.V. Por su parte, Promecap Servicios
Profesionales, S.A. de C.V., subsidiaria de Promecap, S.A. de C.V., funge como una empresa de
servicios en donde esta contratado todo el personal de la firma. El Administrador es una subsidiaria
de Promecap, S.A. de C.V.

Estructura Organizacional de Grupo Promecap

Promecap Servicios Profesionales, S.A. de C.V. estd conformado por aproximadamente 45
Personas, incluyendo profesionales de negocios y profesionistas administrativos y contables.

Gobierno Corporativo de Grupo Promecap

En la actualidad, FCP es el Administrador Unico de las compaiiias que conforman Grupo Promecap
y es quien toma las decisiones corporativas relevantes relativas a cada una, con el apoyo y la
participacion de Federico Chavez Peon Mijares, Fernando Antonio Pacheco Lippert y los directores
de Grupo Promecap.

Las inversiones realizadas por Grupo Promecap son sometidas a aprobacion por un comité de
inversion, conformado por FCP, Federico Chavez Peon Mijares, Fernando Antonio Pacheco
Lippert y los directores de Grupo Promecap. Durante el comité de inversion se presentan diferentes
proyectos, incluyendo de cada uno la transaccion propuesta, tesis de inversion, el analisis de la
industria en la cual participa, desempeiio financiero historico, proyecciones, valuacion, retornos
esperados, estrategia de salida, estructura de la transaccion, fortalezas, debilidades, oportunidades,
riesgos y mitigantes, entre otros. Las decisiones en el Comité de Inversiones se toman por mayoria,
contando necesariamente con el voto favorable de FCP. FCP tiene voto de calidad en caso de
empate.

Valores de Grupo Promecap

Grupo Promecap esta comprometido con México, canalizando recursos a sectores que generan
empleo y desarrollo econémico y fomentando mayor eficiencia en los mercados en los que se
desempefia. Asimismo, Grupo Promecap tiene como objetivo el desarrollo de instituciones y
personas, y promover valores tales como integridad, honestidad, meritocracia, transparencia y
legalidad. Grupo Promecap invierte s6lo en empresas y con empresarios que en su opinion cuentan
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con un alto grado de integridad y honestidad y promueve la institucionalidad, transparencia y un
estricto apego a las leyes.

Asimismo, Grupo Promecap mantiene un alto compromiso con sus inversionistas al fomentar
valores como la integridad, transparencia y rendicién de cuentas, a través de estructuras que
promuevan la alineacion de intereses.

Por tltimo, Grupo Promecap mantiene una firme creencia en los valores de excelencia, respeto y
trabajo en equipo. En su opinion, estos le han permitido mantenerse como una de las empresas
lideres de su ramo, creando valor de forma consistente para sus inversionistas. Considera que dichos
valores son fundamentales para lograr tanto los objetivos de sus inversionistas como los suyos y
los de sus empleados.

Ventajas de Grupo Promecap

Grupo Promecap considera que cuenta con una combinacion de atributos que lo distinguen de otros
fondos de capital de riesgo en México, entre los cuales se encuentran los siguientes:

Enfoque en inversiones con una atractiva relacion entre riesgo y rendimiento (alta razon de
Sharpe)

El principal objetivo de la estrategia de inversion de Grupo Promecap es maximizar el retorno
obtenido para sus inversionistas con el menor riesgo incurrido posible. Esto implica que Grupo
Promecap busca constantemente una alta razén de Sharpe, la cual es una medida del exceso de
rendimiento por unidad de riesgo de una inversion.

Grupo Promecap considera que a diferencia de otros fondos de capital de riesgo en México, tiene
la flexibilidad para invertir en adicion a capital, en diversos instrumentos de inversion, tales como
deuda estructurada, deuda de alto rendimiento, activos emproblemados y activos vigentes o sanos.
Esta combinacion de activos ofrece a los inversionistas una diversificacion de riesgo con respecto
a otros fondos de capital de riesgo y les permite obtener rendimientos similares con un menor
riesgo. Lo anterior es resultado de las caracteristicas propias de este tipo de instrumentos, tales
como salidas predeterminadas, prelacion a accionistas, garantias reales, etc. Aunado a esto, Grupo
Promecap invierte en diversas industrias y sectores, lo cual ofrece diversificacion adicional a sus
inversionistas. Por ello, dentro del espectro de fondos de inversion disponibles para los
inversionistas institucionales, Grupo Promecap considera que ofrece una atractiva relacion entre
riesgo y rendimiento.
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A continuacion se muestra una grafica conceptual que describe la relacion entre riesgo y
rendimiento por tipo de instrumento.

Grafica 5.2: Rendimiento esperado de un portafolio

Fuente: Grupo Promecap
Participacion en segmentos menos competidos

Grupo Promecap enfoca sus inversiones a nichos en donde considera que existe una menor oferta
de capital. Entre este tipo de inversiones estan deuda estructurada, deuda de alto rendimiento,
activos emproblemados, activos vigentes o sanos adquiridos a vendedores emproblemados e
inversiones en capital privado en rangos que van de los EUAS$15 a $35 millones. Como
consecuencia de ello, las transacciones en las cuales participa Grupo Promecap, por lo general, no
resultan de procesos competidos, por lo que se suelen obtener términos favorables. Grupo
Promecap considera que existe un mayor nimero de prospectos en dichos segmentos, lo cual
permite que Grupo Promecap sea mas selectivo en sus inversiones, y mantenga un ritmo constante
y nutrido de transacciones por afio.

277



Como se ilustra en la siguiente grafica conceptual, Grupo Promecap pretende enfocarse en nichos
de oferta de capital con un menor nivel de competencia y un rendimiento atractivo.

Grafica 5.3: Competencia y retorno por tipo de inversion

Fuente: Grupo Promecap
Capacidades para originar oportunidades propietarias

Grupo Promecap considera que desde su fundacion ha construido una amplia plataforma de
negocios y red de contactos en los diversos sectores econdmicos y empresariales en México que le
facilita el acceso a diversas compaiias y oportunidades que pudieran cumplir con el perfil de
inversion del Fideicomiso. Con ello, Grupo Promecap toma un rol activo en la originacion de sus
prospectos de inversion, lo cual le permite estructurar las transacciones a la medida de las
necesidades tanto de la Empresa Promovida como de Grupo Promecap. En menor medida, otro
flujo para la originacion de posibles inversiones son los agentes e intermediarios financieros que
tienen mandatos de parte de empresas en busqueda de capital y/o deuda, como lo son las
instituciones financieras, despachos independientes y firmas de auditoria. Grupo Promecap tiene
una relacion estrecha y permanente con estos agentes e intermediarios. Actualmente Grupo
Promecap analiza en promedio aproximadamente 100 oportunidades de inversion al afio, muchas
veces sin competencia de otros fondos. La experiencia de Grupo Promecap de 22 afios y mas de
1,500 proyectos analizados, ha resultado en una capacidad de filtro de transacciones eficiente y
efectiva.
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Flexibilidad

La estructura de Grupo Promecap se ha mantenido compacta y agil, lo que la hace una institucion
flexible y capaz de tomar decisiones de manera eficiente y con rapidez sin perder el rigor y la
institucionalidad en el proceso de autorizacion. Grupo Promecap ha participado en operaciones
consideradas como situaciones especiales, en las que se requiere estructurar la transaccion de una
manera creativa y en donde la rapidez de respuesta juega un papel preponderante. Esta flexibilidad
para poder participar en diversos tipos de transacciones, con estructuras complejas y originales, se
ha reflejado en inversiones atractivas para Grupo Promecap.

Como se mencion6 anteriormente, el proceso de aprobacion de las inversiones realizadas por Grupo
Promecap es agil y riguroso, debido a que su comité de inversion esta conformado por FCP,
Federico Chavez Peon Mijares, Fernando Antonio Pacheco Lippert y los directores de Grupo
Promecap. Es importante mencionar que durante la etapa de andlisis detallado de cada proyecto,
los miembros del comité de inversiones se involucran desde el principio del proyecto, por lo que
cuando se presente una inversion al comité, la decision es expedita. Esta rapida respuesta ha sido
fundamental para que Grupo Promecap haya podido aprovechar oportunidades de inversion en las
cuales muchas veces la ventana de oportunidad es corta.

Acceso a capital

Grupo Promecap considera que cuenta con acceso a capital de diversas fuentes que le permiten
tanto participar en inversiones de un tamafio considerable si asi lo considera conveniente, como
realizar inversiones subsecuentes en caso de ser necesario. Dichas fuentes de capital provienen
tanto de recursos propios como de socios inversionistas nacionales e internacionales que pueden
aportar valor a una transaccion en particular. Por ejemplo, en el pasado Grupo Promecap ha
realizado transacciones con Soros Fund Management, Banco Mundial (IFC), Fondo de Pensiones
de General Electric, Cargill*, Deutsche Bank y Highstar Capital, entre otros. Por otro lado, Grupo
Promecap actualmente gestiona capital de familias mexicanas, las cuales co-invierten de manera
activa en las transacciones realizadas por el grupo.

Experiencia

Como se ha mencionado anteriormente, Grupo Promecap considera que cuenta con un historial de
desempefio de FCP y Grupo Promecap exitoso con mas de 44 y 22 afios, respectivamente,
realizando inversiones en capital de riesgo. Cuenta con experiencia en la administracion de recursos
de inversionistas nacionales e internacionales que exigen la aplicacion de altos estandares de
transparencia y gobierno corporativo. Al 31 de octubre de 2019, Grupo Promecap administra un
portafolio de aproximadamente EUA $3,900 millones de recursos propios y de terceros, y ha
realizado 65 inversiones por un monto total superior a $31,000 millones, colocandola asi como una
de las firmas de inversion en capital de riesgo mas importantes del pais.

Otras experiencias relevantes
Al 31 de octubre de 2019, Grupo Promecap ha asesorado 27 transacciones con un valor aproximado

de $45,000 millones, en empresas tanto ptiblicas como privadas, en relacion con sus empresas de
portafolio y por mandato de terceros, incluyendo:

4 Cargill es una de las empresas privadas mas grandes del mundo dedicada a la produccién y comercializacion de productos
comestibles, agricolas, financieros e industriales, con presencia en 68 paises del mundo. Fuente: Cargill.
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e levantamiento de capital y deuda de terceros;

o desinversiones, incluyendo colocaciones de acciones en el mercado bursatil (/PO’s),
recapitalizaciones apalancadas (leveraged recaps), ventas de empresas, entre otras;

o ofertas publicas de compras;
e reestructuracion de deuda; y

e asesoria en banca de inversion, incluyendo asesoria en fusiones y adquisiciones (tanto en
el lado de la venta como en el lado de la compra), asesorias para inversionistas estratégicos
publicos y privados, y negocios familiares.

En marzo de 2018, Grupo Promecap realizé la colocacion de Promecap Acquisition Company,
S.A.B. de C.V. enla BMV y una colocacion internacional bajo el formato 144A/Reg S (en EEUU)
por un monto de EUA$300 millones. Los recursos obtenidos seran utilizados para la realizacion de
una inversion que se fusionara con el vehiculo publico y la empresa quedara listada en la BMV.
(Special Purpose Acquisition Company o “SPAC” por sus siglas en inglés). Grupo Promecap
cuenta con un equipo de 4 profesionales dedicados exclusivamente a la estrategia del SPAC.

Intereses alineados

Una parte importante de la filosofia de Grupo Promecap consiste en invertir a través de estructuras
en las cuales se encuentren alineados sus intereses con los de sus inversionistas. En todas las
inversiones que ha realizado con recursos de terceros, Grupo Promecap ha co-invertido una parte
sustancial del capital invertido. Grupo Promecap considera que esto constituye un elemento que lo
distingue de otros fondos de inversion en capital de riesgo, ya que confirma la confianza que tiene
Grupo Promecap respecto a las inversiones que realiza.

Por otro lado, Grupo Promecap mantiene alineados los intereses de los directivos y empleados de
las empresas en las que invierte, otorgando incentivos claros y en linea con los intereses de sus
inversionistas. De este modo, Grupo Promecap considera que ha logrado un historial de éxito en
sus inversiones, otorgando a sus clientes rendimientos atractivos.

Capacidades del equipo

Grupo Promecap estd conformado por un equipo de experimentados profesionales que combinan
experiencia operativa con experiencia en inversiones de capital de riesgo, banca de inversion,
financiamiento corporativo, consultoria estratégica y finanzas bursatiles. El equipo estd
encabezado por FCP, un inversionista y empresario mexicano con resultados probados a través de
su larga trayectoria profesional.

Los ejecutivos que conforman el equipo de Grupo Promecap comparten los valores y principios de
integridad, compromiso con la excelencia, confiabilidad, responsabilidad y trabajo en equipo.
Grupo Promecap considera que estos atributos le han otorgado la reputacion de profesionalismo y
eficiencia de la cual goza y que esta al servicio de sus inversionistas, clientes y proveedores.
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Experiencia profesional

Los ejecutivos de Grupo Promecap que participaran en el Administrador acumulan mas de 65 afios
de experiencia profesional previa a su incorporacion a la firma. Grupo Promecap se ha beneficiado
de la diversidad en la experiencia de su equipo.

El equipo de Grupo Promecap tiene experiencia en el manejo de recursos de inversionistas
nacionales e internacionales. El equipo aplica en todas sus inversiones los mas altos estandares de
responsabilidad, profesionalismo, transparencia y gobierno corporativo.

El equipo de Grupo Promecap dedicado a inversiones de capital privado acumula en total mas de
170 afios de experiencia en sectores tan diversos como el financiero, turistico, gestion de activos
emproblemados, recuperacion de cartera, industrial/manufacturero, micro financiamiento,
servicios, agricola, comercial, infraestructura, inmobiliario y entretenimiento, entre otros. Al 31 de
octubre de 2019, dicho grupo de profesionales han analizado mas de 1,500 proyectos de inversion
en estos y otros sectores. En adicion a lo anterior, los miembros del equipo han participado en los
consejos de administracion de, entre otras, las siguientes empresas:
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Empresa

Breve Descripcion

Bombardier Transportation México

Empresa  transnacional
aeronaves y ferrocarriles

productora  de

Carrix, Inc,

Operador privado independiente de terminales
portuarias y ferroviarias

Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de
C.V.

Concesionario de aeropuertos en el sureste de
Me¢xico, Puerto Rico y Colombia

Grupo Carso, S.A.B. de C.V.

Conglomerado que controla y opera una
variedad de empresas en diversos ramos

Grupo Famsa, S.A.B. de C.V.

Empresa minorista enfocada en la venta de
productos y servicios a crédito

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V.

Grupo Financiero

Grupo Gepp, S.A.P.I. de C.V.

Produccion y distribucion de bebidas

Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.

Empresa que manu