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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido inscritos en el Registro
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Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V. Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria
Fideicomitente y/o Administrador, Fiduciario

Fideicomisario en Segundo Lugar
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

El Programa descrito en este Prospecto permite la Emision de Certificados Bursatiles de
distintas Series. Cada Emision de Certificados Bursatiles hecha al amparo del Programa
descrito en el presente Prospecto contara con sus propias caracteristicas. Los recursos que se
obtengan de la Emision de Certificados Bursatiles seran utilizados para realizar Inversiones
conforme a lo descrito en el presente Prospecto y en el Suplemento Respectivo. Los
Certificados Bursatiles otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones y/o
Devoluciones y demas pagos que deban ser realizados conforme a lo estipulado en el Contrato
de Fideicomiso y en el Anexo de Emisidn respectivo y los demés derechos que se les otorguen
al amparo de los mismos. Cualquier pago al amparo de los Certificados Bursatiles dependera
principalmente del desempefio de las Inversiones que correspondan a la Serie de dichos
Certificados. La Serie de Certificados Bursatiles de cada Emisidn, el precio de los Certificados
Bursétiles de la Emision, el monto total de la Emision, la Fecha de Emision, el mecanismo de
compromiso y fondeo (ya sea Pre-Fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u
otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion
aplicable y practica bursétil), la Fecha de Vencimiento, entre otras caracteristicas de cada
Emision de Certificados Bursatiles seran acordados por el Fideicomitente, el Fiduciario, el
Administrador y el/los Intermediarios Colocadores en el momento de dicha Emision y se
detallaran en cada Suplemento, respectivamente. Los Certificados Bursatiles seran
denominados en Ddélares.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
USD$650,000,000.00 (SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE DOLARES 00/100
MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
EQUIVALENTE A (UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS)
$12,600,770,000 (DOCE MIL SEISCIENTOS MILLONES SETECIENTOS SETENTA
MIL PESOS 00/100 M.N.) (CONSIDERANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $19.3858
(DIECINUEVE PESOS 3858/10000 M.N.) POR DOLAR)!

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que
se les atribuye a los mismos en la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de

Términos y Definiciones” del presente Prospecto.

L El tipo de cambio utilizado en el presente Prospecto es el publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de
junio de 2025.



Fiduciario Emisor: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisién Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, respecto de los
derechos que les corresponderan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de
la Operacion.

Administrador: Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

Representante Comun: ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

Tipo de Oferta: Oferta publica, primaria, nacional.

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios No. F/6015, de fecha 7 de marzo de 2025, celebrado entre el Fideicomitente, el
Fiduciario Emisor, el Administrador y el Representante Comun.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios de aquellos previstos en el Articulo 63
de la LMV y el Articulo 7, fraccion Il inciso (b) de la Circular de Emisoras, en el entendido que se
ha adoptado, respecto de los mismos, de manera voluntaria, las caracteristicas que se establecen en
los Articulos 63 Bis 1 fraccion I, 64 Bis y 64 Bis 1 de la LMV vy el Articulo 7, fraccion VI de la
Circular de Emisoras, salvo por (i) la restriccion territorial relativa al destino de los recursos
obtenidos al amparo de las Emisiones que realice el Fideicomiso de tiempo en tiempo, toda vez que
el Administrador podra destinar los recursos obtenidos de dichas Emisiones a la realizacion de
Inversiones en el extranjero; (ii) el derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité
Técnico por la tenencia, individual o conjunta de cada 10% de los Certificados Bursatiles en
circulacion; y (iii) la aprobacién por parte de la Asamblea de Tenedores de operaciones (incluyendo
Inversiones) por montos que representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso asignado a
la Serie respectiva, cuyo requisito ha sido modificado para aplicar a operaciones por montos que
representen el 33% o mas del Patrimonio asignado a cada Serie. La adopcion de dichas
caracteristicas se encuentra sujeta a las especificaciones del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

Depositario: Indeval.

Clave de Pizarra: La clave de pizarra o identificacion de cada Emision estara integrada por la
clave cotizacion del Emisor “PMCPCC” y los digitos que identifiquen, el afio y el nimero de la
Emision que corresponda. EI Suplemento de cada Emision establecera la clave de identificacién
respectiva.

Series de Certificados: El Contrato de Fideicomiso contempla la posibilidad de emitir diversas
Series. Cada Serie tendra sus propias caracteristicas y los titulos que documenten cada una de dichas
Series documentaran los derechos de los Tenedores de dicha Serie respecto al Patrimonio del
Fideicomiso en los términos del propio Contrato de Fideicomiso, el Anexo de Emision respectivo
y los demés Documentos de la Operacion.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta USD$650,000,000.00 (seiscientos cincuenta
millones de Doélares 00/100 Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América) equivalente
a (Unicamente para efectos informativos) $12,600,770,000.00 (doce mil seiscientos millones
setecientos setenta mil 00/100 M.N.) (considerando un tipo de cambio de $19.3858 (diecinueve
Pesos 3858/10000 M.N.) por Délar).

Vigencia del Programa: 5 afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién de la CNBV.
Monto por Emision: EIl monto de cada Emision serd determinado individualmente sin més
restriccion que la de no exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Serd determinado para cada Emision.
Denominacién: Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Délares.

Fines del Fideicomiso: La finalidad del Fideicomiso es crear un instrumento para que el Fiduciario
(i) establezca un Programa que le permita realizar la emisién de Certificados Bursatiles, (ii) realice
la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo de



compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcién u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y
practica bursatil), segin sea el caso, (iii) reciba los montos derivados de cualquier Emision y de los
Certificados Bursatiles y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, (iv) realice Inversiones, (v) administre
las Inversiones a través del Administrador, y (Vi) en su caso, realice cualquier pago o distribucién
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién (incluyendo
Distribuciones y/o Devoluciones a los Tenedores y el pago o reembolso de cualquier Gasto).
Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin duplicar, por: (i)
la Aportacion Inicial; (ii) los recursos derivados de cualquier Emision y de los Certificados
Bursétiles (incluyendo del ejercicio de cualquier derecho del Fiduciario al amparo de cualquier
mecanismo de compromiso o fondeo, incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de
Suscripcion u otros, (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la
legislacién aplicable y practica bursétil); (iii) los Compromisos Restantes de los Tenedores, en su
caso; (iv) las Inversiones y cualesquier derechos derivados de las mismas, segln sea el caso; (v) las
cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; (vi) las Inversiones Permitidas y las
Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso; (vii) los Rendimientos de Inversiones y demas recursos
recibidos de cualquier Inversion; y (viii) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los
que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion.

Inversiones: Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso
podra, directa o indirectamente (incluyendo a través de Personas morales, vehiculos, entidades,
estructuras o cuentas, entidades sin personalidad juridica creadas o constituidas en cualquier
jurisdiccion por el Fiduciario, el Administrador o sus Afiliadas al efecto) adquirir participaciones
en Fondos Subyacentes. Los Fondos Subyacentes consisten en Personas morales, vehiculos,
entidades, estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica, incluyendo fideicomisos,
asociaciones (partnerships), fondos de inversion colectiva, vehiculos paralelos o de inversion
alternativa, constituidas o creadas en cualquier jurisdiccién. La naturaleza y demas caracteristicas
de las Inversiones que podra realizar el Fideicomiso se describen en la seccion “III. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — Inversiones. Contratos y Acuerdos —
Inversiones” del presente Prospecto.

Fecha de Emision: Las Fechas de Emision de los Certificados Burséatiles de cada Serie serén
determinadas individualmente respecto de cada Emision.

Fecha de Liquidacién de cada Emisidon: La fecha de liquidacion de cada Emision se determinara
individualmente respecto de cada Emision.

Vigencia de las Emisiones: La vigencia de los Certificados dependerd de la vigencia de las
Inversiones, asi como de su comportamiento y desempefio, en el entendido que las Emisiones de
Certificados Bursétiles tendrdn un plazo minimo de 365 dias, equivalente a un afio, y un plazo
maximo de hasta 5,110 dias, equivalente a 14 afios, sujeto a lo establecido en los Documentos de
la Operacion que correspondan a cada Serie.

Mecanismo de Fondeo de los Certificados: Los Certificados Bursatiles podran ser fondeados
mediante (i) un mecanismo de Pre-fondeo, en el cual los Tenedores aportardn inicialmente, al
momento de la Emision, recursos por la totalidad del Monto Méaximo de la Emisidn respectivo,
(if) un mecanismo de Llamadas de Capital, en el cual se realizaréan solicitudes por el Fiduciario, a
efecto de que cada Tenedor de Certificados de dicha Serie suscriba y pague Certificados
adicionales, (iii) un mecanismo de Derechos de Suscripcidn, en el cual se otorgaran derechos de
suscripcion preferente a los Tenedores para suscribir Certificados previamente emitidos y que
pondria en circulacion el Fiduciario de tiempo en tiempo, segln sea el caso. Los términos y forma
de fondear cada Emision se dardn a conocer en cada Suplemento de conformidad con los
Documentos de la Operacion, u (iv) otros mecanismos (que pudieran llegar a implementarse de
tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica bursatil).



Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles: Los Certificados de cada Serie
otorgaran derechos econdémicos y derechos de participacion a los Tenedores de conformidad con
lo dispuesto en la LMV vy la Circular de Emisoras, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, en cada caso, respecto de dicha Serie y los
elementos del Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a dicha Serie. En cuanto a los derechos
economicos de los Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones y/o Devoluciones en los supuestos previstos y conforme a las reglas previstas en el
Contrato de Fideicomiso y en los Documentos de la Operacidén correspondientes a la Serie
respectiva. En cuanto a los derechos de participacion, los Tenedores tendréan el derecho de participar
en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores, ya sea la Asamblea General de Tenedores
o0 la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie correspondiente. Por lo anterior, los Tenedores
que participen en una Serie tendran exactamente los mismos derechos y estaran sujetos a los
mismos términos y condiciones que el resto de Tenedores que participen en dicha Serie.
Adicionalmente, los Tenedores tendran aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular de
Emisoras y demas disposiciones aplicables segun se describe en el Contrato de Fideicomiso y los
demés Documentos de la Operacion.

Liquidacion de cada Serie: La liquidacion total de los Certificados Bursatiles de cada Serie se
llevara a cabo en la fecha en que todas las Inversiones correspondientes a dicha Serie hayan sido
liquidadas o se hayan declarado como pérdida y que el Administrador notifique al Fiduciario y al
Representante Comun, en la cual se realizara el pago de la Distribucion final, en su caso, a los
Tenedores respectivos.

Terminacion del Contrato de Fideicomiso: El Contrato de Fideicomiso terminara en cuanto se
liquiden totalmente los Certificados Bursatiles de todas las Series, ya sea en la Fecha de
Vencimiento Final o bien en la Fecha de Liquidacion Total y se pague cualquier otra obligacion
del Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, a
no ser que termine antes en virtud de que asi lo determine la Asamblea General de Tenedores en el
supuesto de un Evento de Posible Liquidacién. A la terminacion de la vigencia del Fideicomiso, en
el supuesto de un Evento de Posible Liquidacion una vez que la Asamblea General de Tenedores
determine la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso se liquidara
de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Administrador o, en el supuesto de un
Evento de Posible Liquidacion, la Asamblea General de Tenedores, segun sea el caso, siendo la
fecha efectiva de terminacion del Contrato de Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacién
del mismo.

Fuente de Distribuciones, Devoluciones y Pagos: Las Distribuciones, Devoluciones y, en su caso,
los demés conceptos que deban cubrirse al amparo de los Certificados Bursatiles de cada Serie
seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso y que
correspondan a dicha Serie. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para cubrir
los montos de las deméas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién. Ni el
Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni otro
tercero con participacion en cada Emision de una Serie, respaldaran con su patrimonio las
Emisiones de las Series que se realicen al amparo del Programa.

Garantia: Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real
o0 personal alguna.

Mecanismos de Liquidez: Los Documentos de la Operacidn correspondientes a cada Emision
podran (mas no tendran que) contemplar mecanismos conforme a los cuales los Tenedores puedan
solicitar la venta o liquidacién de sus Certificados al propio Fiduciario.

Lugar y Forma de Pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse en Doélares a los
Tenedores durante la vigencia de los Certificados Bursatiles se hardn por medio de Indeval, en la
ciudad de Concord California, Estados Unidos de América, en las oficinas centrales de Bank of
America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520, a través de la cuenta niUmero 62904-



25160 ABA numero 026009593, a nombre de S.D. Indeval, S.A. de C.V. o a través de la cuenta
que en sumomento dé a conocer Indeval al Representante Comun. En caso de que por alguna razén
Indeval, durante la vigencia de alguna Emision, ya no cuente con la cuenta sefialada en el parrafo
anterior, o no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en dicha cuenta por cualquier causa,
Indeval informara por escrito al Fiduciario Emisor y al Representante Comun, el (los) nimero(s)
de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos. El pago de los Certificados Burséatiles
denominados en DAdlares, podra realizarse, en el caso que asi lo establezcan los Documentos de la
Operacion de la Serie respectiva, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con el intermediario
financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles emitidos bajo su
propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para el Fiduciario Emisor, para el
Administrador, para el Intermediario Colocador, ni para Indeval, mediante (i) entrega de fondos en
cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; o (ii) la entrega de
documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii)
mediante transferencia electrénica. En este sentido, en el caso que se prevea dicha opcidn, cada uno
de Tenedores debera manifestar al intermediario financiero de su eleccién respecto a la forma de
recibir los pagos que les correspondan conforme a los Certificados Burséatiles. Indeval Gnicamente
efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefialado y de conformidad con la mecanica
establecida en el Titulo correspondiente y en los Documentos de la Operacién. Asimismo, en su
caso, trasladara los recursos en Délares a la cuenta que cada intermediario financiero le instruya.
En caso de que un pago en Dolares que puedan generar los Certificados Bursatiles no sea depositado
en la cuenta correspondiente por el Fiduciario Emisor, Indeval no estara obligado, ni sera
responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos. En caso de
que deba realizarse algin pago en Pesos respecto de los Certificados Bursatiles, dicho pago se hara
mediante transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México al tipo de cambio que resulte
aplicable, sin que el Fiduciario Emisor, el Administrador o Indeval sean responsables por la
conversion de cualquier cantidad en Ddlares a Pesos.

Mecanica de Liquidacion de la Emision: A través de su respectivo custodio, cada uno de los
Tenedores que adquiera los Certificados Bursatiles, efectuara el pago, en Doélares en la cuenta que
en su momento dé a conocer el Intermediario Colocador. En caso de que algun Tenedor no cuente
con Délares, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de liquidar en Pesos o sobre
la posibilidad de que su custodio convierta sus Pesos a Délares, y en su caso, el tipo de cambio que
resultaria aplicable, lo anterior en el entendido que el Fiduciario Emisor Unicamente recibira
Ddlares con motivo de cualquier Emision realizada al amparo del Programa.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando
su régimen de inversion lo prevea y permita expresamente.

Restricciones de Adquisicion: Ningin Tenedor podra adquirir 10% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de manera individual
y ningln Tenedor podré celebrar convenios, contratos, instrumentos o documentos con cualquier
otro Tenedor gque tenga como objeto, entre otros, el ejercicio conjunto o coordinado de derechos de
voto o cualquier otro derecho respecto de los Certificados de los que sean titulares sin la previa
aprobacion del Comité Técnico. Cualquier aprobacién del Comité Técnico Unicamente se otorgara
en el caso que los Tenedores solicitantes de la misma hayan acordado renunciar a su derecho a
designar a miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico; en virtud de, y conforme a, lo
anterior, los Tenedores no podran designar a miembros del Comité Técnico.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso no sera considerado como un fideicomiso empresarial en la
medida en la que se cumplan los requisitos establecidos en la fraccion | de la regla 3.1.15. de la
RMF vigente o aquella que la sustituya. EI régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia
de cada Emision, por lo que los posibles inversionistas deberan consultar a sus asesores fiscales
sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las consecuencias fiscales que pudieran
tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Ver la seccion “IX.



CONSIDERACIONES FISCALES” y la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de
Riesgo — Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es
aplicable” de este Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que pretende sea
aplicable al Fideicomiso y los Certificados.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE
PRINCIPAL NI DE INTERESES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
LOS CERTIFICADOS BURSATILES UNICAMENTE RECIBIRAN EFECTIVO POR
CONCEPTO DE DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE, EN SU CASO, LOS
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES QUE CORRESPONDAN Y/O
POR CONCEPTO DE DEVOLUCIONES EN AQUELLOS SUPUESTOS PREVISTOS EN
EL ACTA DE EMISION, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS.
UNICAMENTE SE PAGARAN DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES EN LA
MEDIDA QUE LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO QUE SEA ASIGNADO A UNA SERIE SEAN SUFICIENTES PARA
DICHOS EFECTOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ACTA DE EMISION, EN SU
CASO, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS. EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO NO INCLUYE NINGUN MECANISMO QUE GARANTICE EL VALOR
NOMINAL O CUALESQUIERA OTRAS CANTIDADES AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. NI EL FIDUCIARIO (EXCEPTO CON LOS BIENES
DISPONIBLES EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEA ASIGNADO A
UNA SERIE), NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS
ESTARAN OBLIGADOS EN LO PERSONAL A HACER CUALQUIER PAGO O
DISTRIBUCION Y/O DEVOLUCION AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. LOS PAGOS DE DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERAN REALIZADOS
EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES DISPONIBLES EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO QUE CORRESPONDAN A CADA SERIE. NO PODRA, RESPECTO DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CUALQUIER SERIE EN PARTICULAR,
UTILIZARSE RECURSOS QUE CORRESPONDAN A OTRA SERIE PARA REALIZAR
CUALQUIER PAGO O DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES RESPECTO DE LA
MISMA. LOS TENEDORES, AL ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
ADQUIEREN CON ELLOS EL DERECHO A RECIBIR, EN SU CASO, UNA PARTE DE
LOS FRUTOS, RENDIMIENTO O EL VALOR RESIDUAL DE LOS BIENES Y
DERECHOS QUE CONFORMEN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEA
ASIGNADO A UNA SERIE, MISMOS QUE PUEDEN SER VARIABLES, INCIERTOS E,
INCLUSIVE, NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO O SER ESTE NEGATIVO. LAS
DISTRIBUCIONES Y/O LAS DEVOLUCIONES, EN SU CASO, DERIVADAS DE LOS
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES O DE CUALQUIER OTRO
CONCEPTO DESCRITO EN EL ACTA DE EMISION, ANEXO DE EMISION Y/O
TITULOS RESPECTIVOS SE REALIZARAN A PRO RATA ENTRE LOS TENEDORES
DE CERTIFICADOS DE CADA SERIE, CON BASE EN EL NUMERO DE
CERTIFICADOS EN CIRCULACION Y NO PODRA EXCLUIR A UNO O MAS
TENEDORES DE CERTIFICADOS DE LAS DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES
QUE LES CORRESPONDAN EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, ANEXO DE EMISION, EL ACTA DE EMISION, EN SU CASO, EL
TITULO CORRESPONDIENTE Y LOS DEMAS DOCUMENTOS DE LA OPERACION.
LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA
PROPORCIONALMENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE CADA
TENEDOR SEA TITULAR Y NO PODRA EXCLUIRSE A UNO O MAS TENEDORES DE



CERTIFICADOS EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE
LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES REALIZADAS
CON RECURSOS DE LOS CERTIFICADOS CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO QUE SEA ASIGNADO UNA SERIE.

FACTORES DE RIESGO: EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3.
FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE PROSPECTO SE RESUMEN CIERTOS
RIESGOS QUE DEBEN TOMARSE EN CUENTA POR CUALQUIER INVERSIONISTA
AL TOMAR UNA DECISION DE ADQUIRIR CERTIFICADOS BURSATILES,
INCLUYENDO SIN LIMITAR LOS FACTORES DE RIESGO QUE IDENTIFICAN LOS
RIESGOS DESCRITOS A CONTINUACION: (1) FACTORES DE RIESGO
RELACIONADOS CON LA FALTA DE LIQUIDEZ O MERCADO SECUNDARIO DE
LOS CERTIFICADOS Y QUE LAS INVERSIONES NO PERMITAN AL FIDEICOMISO
RETIRAR SUS INVERSIONES EN LOS FONDOS SUBYACENTES O CO-
INVERSIONES, POR LO TANTO, UNA INVERSION EN EL FIDEICOMISO ES UNA
INVERSION ILIQUIDA E INVOLUCRA UN ALTO RIESGO, (II) FACTORES DE
RIESGO RELACIONADOS CON LAS INVERSIONES, LAS CUALES POR DIVERSAS
CIRCUNSTANCIAS, INCLUYENDO LA ESTRUCTURA DE INVERSION (Y
NATURALEZA DE LOS INSTRUMENTOS DE INVERSION), EL SECTOR, LA REGION
GEOGRAFICA U OTRAS, ESTAN SUJETAS A RIESGOS PARTICULARES, (IlI)
FACTORES DE RIESGO DERIVADOS DE LA POSIBILIDAD DE LOS FONDOS
SUBYACENTES O CO-INVERSIONES DE OBTENER FINANCIAMIENTOS, (1V)
FACTORES DE RIESGO DERIVADOS DE LA CONCENTRACION (YA SEA POR
SECTOR O TERRITORIAL) O AUSENCIA DE DIVERSIFICACION DE LAS
INVERSIONES, (V) FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LAS EMPRESAS,
ACTIVOS O PROYECTOS EN LOS CUALES LOS FONDOS SUBYACENTES
REALICEN INVERSIONES DE PORTAFOLIO (POR SU TAMANO,
ANTIGUEDAD, TRAYECTORIA U OTROS), (V1) FACTORES DE RIESGO DERIVADOS
DE LA SELECCION DE LOS ADMINISTRADORES DE LOS FONDOS SUBYACENTES
O LAS CO-INVERSIONES (YA SEA POR SU CAPACIDAD DE UBICAR, COMPLETAR
Y SUPERVISAR INVERSIONES DE PORTAFOLIO) O POR LA OPERACION POR LOS
MISMOS DE LOS FONDOS SUBYACENTES, (VII) FACTORES DE RIESGO
RELACIONADOS CON EL FIDEICOMISO (INCLUYENDO SU RECIENTE
CONSTITUCION Y AUSENCIA DE HISTORIAL OPERATIVO, LA AUSENCIA DE
IDENTIFICACION ACTUAL DE INVERSIONES, LA AMPLITUD DE SU REGIMEN DE
INVERSION Y LA CONSECUENTE FLEXIBILIDAD PARA QUE EL ADMINISTRADOR
ENCAUCE LOS RECURSOS A SU INVERSION), (VIII) FACTORES DE RIESGO
RELACIONADOS CON EL ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO (INCLUYENDO
LA POSIBILIDAD DE QUE EL HISTORIAL DE GRUPO PROMECAP NO SEA
CONSISTENTE CON LOS RESULTADOS DEL FIDEICOMISO, LA CAPACIDAD DEL
ADMINISTRADOR DE UBICAR, COMPLETAR Y ADECUADAMENTE SUPERVISAR
LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS SUBYACENTES O LAS CO-INVERSIONES Y SU
LIMITADA CAPACIDAD DE INFLUIR EN LOS FONDOS SUBYACENTES O CO-
INVERSIONES, LA POSIBLE DEPENDENCIA DE LOS FUNCIONARIOS CLAVE O
DEMAS PERSONAL DEL ADMINISTRADOR Y LA POSIBILIDAD DE QUE EL
ADMINISTRADOR RETENGA DERECHOS RESPECTO DEL FIDEICOMISO AUN
HABIENDO SIDO SUSTITUIDO), (IX) FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON
LA ESTRUCTURA DEL FIDEICOMISO (INCLUYENDO FACTORES DE RIESGO
DERIVADOS DE LA FORMA EN QUE EL FIDEICOMISO SERA FONDEADO POR LOS
TENEDORES, DE LOS INCENTIVOS, POSITIVOS O NEGATIVOS, QUE PUEDAN
CREARSE EN VIRTUD DE LAS DISPOSICIONES DEL FIDEICOMISO Y DEMAS



DOCUMENTOS DE LA OPERACION, DE LA AUSENCIA DE MECANISMOS DE
LIQUIDEZ AMPLIOS PARA LOS TENEDORES, DEL HECHO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SERA LA UNICA FUENTE DE RECURSOS PARA
PAGOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS Y DE LAS PARTICULARIDADES DE
GOBIERNO CORPORATIVO DEL FIDEICOMISO (INCLUYENDO EL HECHO QUE
GENERALMENTE, LOS TENEDORES NO PODRAN DESIGNAR A MIEMBROS DEL
COMITE TECNICO SI CUENTAN UNA TENENCIA DE MAS DEL 10% DE LOS
CERTIFICADOQS)), (X) FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS
POTENCIALES CONFLICTOS DE INTERES QUE, EN SU CASO, PUDIERAN LLEGAR
A EXISTIR RESPECTO DEL ADMINISTRADOR O LOS EMPLEADOS DEL
ADMINISTRADOR, Y (XI) FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LA
NATURALEZA DE LOS PROPIOS CERTIFICADOS (INCLUYENDO LA POSIBILIDAD
DE QUE LOS CERTIFICADOS NO GENEREN RETORNOS O DE QUE GENEREN
RETORNOS NEGATIVOS O PERDIDAS PARCIALES O TOTALES, LA AUSENCIA DE
UNA OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES, LA AUSENCIA DE UN
MERCADO SECUNDARIO ESTABLECIDO RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS Y
RESTRICCIONES EN LA TRANSMISION DE LOS MISMOS Y RESPECTO DEL
REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FIDEICOMISO, A DICHOS CERTIFICADOS Y A
LOS TENEDORES CORRESPONDIENTES).

EL FIDEICOMISO PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS
CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E
INCLUSIVE ESTE SER NEGATIVO. LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS DEBEN
CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE SE PIERDA SU INVERSION EN SU
TOTALIDAD Y SER CAPACES DE AFRONTAR DICHA POTENCIAL PERDIDA. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS PODRIA NO SER APROPIADA PARA
PERSONAS QUE REQUIERAN DE LIQUIDEZ O DISPONIBILIDAD DE LOS
RECURSOS QUE SE REQUIERAN COMPROMETER PARA LA ADQUISICION DE
LOS CERTIFICADOS, AL SER POSIBLE QUE NO OBTENGAN RENDIMIENTOS DE
LOS MISMOS O UNA DEVOLUCION DE SU INVERSION O LA MISMA NO SEA
PRONTA U OPORTUNA.

LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, DEBERAN DE CONSIDERAR QUE EL
REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES QUE SE
DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO (INCLUYENDO EL REGIMEN FISCAL
APLICABLE, AL GRAVAMEN O EXENCION DE LAS DISTRIBUCIONES Y/O
DEVOLUCIONES O LOS INGRESOS DERIVADOS DE VENTAS DE LOS
CERTIFICADOS) NO HA SIDO VALIDADO O VERIFICADO POR LA AUTORIDAD
TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE, POR LO QUE SE LES RECOMIENDA
CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES EN MATERIA FISCAL.

CADA TENEDOR DEBERA EVALUAR COMO CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES
DE CARACTER FISCAL RESPECTO DE CUALQUIER IMPUESTO QUE LE SEA
APLICABLE. EL CUMPLIMIENTO DE DICHAS OBLIGACIONES FISCALES PODRA
SER COMPLEJO Y ONEROSO.

LA DESCRIPCION DEL REGIMEN FISCAL CONTENIDA EN LA SECCION “IX.
CONSIDERACIONES FISCALES” DEL PRESENTE PROSPECTO NO CONSTITUYE
ASESORIA DE CARACTER FISCAL PARA LOS TENEDORES. NO SE HA
PROPORCIONADO NI SE PROPORCIONARA OPINION O DICTAMEN FISCAL
ALGUNO PARA BENEFICIO DE LOS TENEDORES.



LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO, INCLUYENDO
AQUELLA QUE SE REFIERE A LA EXPERIENCIA DE GRUPO PROMECAP COMO
ADMINISTRADOR DE INVERSIONES Y LOS EJEMPLOS DE INVERSIONES
REALIZADAS POR GRUPO PROMECAP CONTENIDOS EN LA SECCION “VII.
GRUPO PROMECAP” DEL PRESENTE PROSPECTO, ASi COMO LOS DATOS
RELATIVOS A SUS RETORNOS HA SIDO PROPORCIONADA POR EL
FIDEICOMITENTE Y NO HA SIDO VERIFICADA POR UN TERCERO
INDEPENDIENTE.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotiabank.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles que se describen en este Prospecto se encuentran inscritos
preventivamente con el nimero 3265-1.80-2025-031, en el Registro Nacional de Valores y son
objeto de listado en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el RNV tiene efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean
nulos de conformidad con la legislacion aplicable, ni implican certificacién sobre la bondad de los
valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor. En
virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y
documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no
implica certificacion ni opinién o recomendacién alguna de la CNBV, de los Intermediarios
Colocadores, el Fiduciario o de laBMV, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor,
o0 la bondad de los valores.

Este Prospecto se encontrard a disposicion del publico en general a través del Intermediario
Colocador y también podran ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.com.mx/ , en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, y en
la pagina de internet del Emisor en la direccion https://actinver.com/. Ninguna de dichas péginas
de internet forma parte de este Prospecto.

Ciudad de México, a 3 de junio de 2025.

Aut. para su publicacion CNBV No. 153/1134/2025
de fecha 3 de junio de 2025.
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, ha sido autorizado para
proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no estée
contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este
Prospecto debera entenderse como no autorizada por el Fiduciario,
el Fideicomitente, el Administrador o Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



. INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

“Acta de Emision”

“Activos”

“Administrador” o “Promecap”

“Administrador Sustituto”

“Afiliada”

“Anexo de Emision”

“Aportacion Inicial”

“Aprobacion de Inversion”

“Asamblea Especial de
Tenedores™

“Asamblea General de
Tenedores”

significa el acta de emision que el Fiduciario y el Representante
Comun suscriban en relacion con la Emision de Certificados de
Series que sean realizadas bajo el mecanismo de llamadas de
capital.

significa cualesquiera activos o bienes, incluyendo, sin limitar,
activos y bienes tangibles (incluyendo bienes inmuebles o
muebles) y activos y bienes intangibles (incluyendo derechos de
crédito, sin importar como se encuentren documentados).

significa Promecap, o cualquier Persona que lo sustituya en los
términos de los Documentos de la Operacion.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto.

significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que
Controle, directa o indirectamente a través de uno o0 mas
intermediarios a, sea Controlada por, o esté bajo el Control
comun con dicha Persona.

significa el documento que el Fideicomitente, el Administrador,
el Fiduciario y el Representante Comun suscriban en relacion
con la Emisién de Certificados de cualquier Serie que se realice
al amparo del Contrato de Fideicomiso.

significa la aportacion en efectivo que realiza Promecap a efecto
de constituir el Fideicomiso en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

significa la resolucion emitida por cualquier Asamblea Especial
de Tenedores, por el Comité Técnico o por el Administrador,
segun sea el caso, aprobando la realizacion de una determinada
Inversion.

significa, respecto de cada Serie, la asamblea especial de
Tenedores de Certificados de dicha Serie que, en términos de los
Documentos de la Operacion, la LMV y la LGTOC cumpla con
los requisitos aplicables para ser considerada como tal.

significa cualquier asamblea general de Tenedores de la totalidad
de las Series que, en términos de los Documentos de la
Operacion, la LMV y la LGTOC cumpla con los requisitos
aplicables para ser considerada como tal.



B

“Asamblea de Tenedores’

“Asur”

“Auditor Externo”

“Aviso de Ejercicio de
Derecho de Suscripcion”

“Bolsa”

“Carrix”

“Certificados” o “Certificados
Bursatiles”

“Circular de Emisoras”

“CNBV”

significa, conjuntamente o por separado, seglin el contexto
requiera, la Asamblea General de Tenedores y/o las Asambleas
Especiales de Tenedores.

significa Grupo Aeroportuario del Sureste

significa, inicialmente Castillo Miranda y Compafiia, S.C., y
posteriormente, cualquier otro despacho de contadores
independientes (en el entendido que el requisito de
independencia deberd evaluarse respecto del Fiduciario y del
Administrador) que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso que sera una de las siguientes firmas
de auditoria independiente: (i) KPMG Cardenas Dosal, S.C., (ii)
PricewaterhouseCoopers, S.C., (iii) Deloitte (Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Ernst & Young (Mancera, S.C.), (v)
Salles, Sainz Grant Thornton, S.C, (vi) Castillo Miranda vy
Compafiia, S.C., o (vii) cualquier otra firma de auditoria; en el
entendido que, el Auditor Externo podra ser removido y
sustituido conforme a la designacién del Comité Técnico y
ratificado por la Asamblea General de Tenedores.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion” del presente Prospecto.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. o cualquier otra bolsa o
mercado de valores debidamente autorizado conforme a los
términos de la LMV.

significa Carrix Inc.

significa los certificados bursétiles fiduciarios de cualquier
Serie, no amortizables, con expresién de valor nominal, que
seran emitidos por el Fiduciario conforme a la Clausula Octava
del Contrato de Fideicomiso, el Anexo de Emisidn, el Acta de
Emision, en su caso, el Titulo respectivo, la LMV vy la Circular
de Emisoras, a ser inscritos en el RNV vy listados en la Bolsa.

significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19
de marzo de 2003, segun las mismas sean modificadas de tiempo
en tiempo.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.



“Co-inversion”

“Comision de Desempefio”

“Comision por Asesoria”

“Comisiones del
Administrador”

“Comité de Inversiones”

“Comité Técnico”

“Compromiso”

“Compromisos Restantes de
los Tenedores”

“Conflicto de Interés”

significa una operacién conforme a la cual, el Fideicomiso,
directa o indirectamente, en conjunto con otros inversionistas
(que podran incluir Fondos Subyacentes o gestores de los
mismos) realice una Inversion conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

significa la contraprestacion que el Administrador, en su caso,
tendra derecho a recibir derivado de las distribuciones realizadas
a los tenedores de cada Serie, la cual se detallard en cada
Suplemento, respectivamente de conformidad con los
Documentos de la Operacion.

significa la contraprestacion que el Administrador tendré
derecho a recibir por los servicios realizados al amparo del
Contrato de Fideicomiso respecto de cada Serie, la cual se
detallara en cada Suplemento, respectivamente de conformidad
con los Documentos de la Operacion.

significa, conjuntamente, la Comision por Asesoria y la
Comision de Desempefio.

significa el comité interno de Grupo Promecap, integrado a la
fecha del presente por 8 miembros. De los 8 miembros, 7 forman
parte del equipo de Grupo Promecap y el restante es un miembro
independiente, al cual se presentaran las potenciales Inversiones
y desinversiones en los términos del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Integracion del Comité Técnico” del presente
Prospecto.

significa el nimero de Certificados, a ser emitidos a través del
mecanismo de Llamadas de Capital, en cada Emision que un
Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular,
que se determinara segin se describe en la seccion “II. EL
PROGRAMA - 1. Caracteristicas del Programa y de los
Certificados Bursatiles” del presente Prospecto.

significa, en cualquier fecha, la diferencia entre el Monto
Méaximo de la Emision de cada Serie que haya sido emitida
sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores respecto de cada una
de dichas Series al Fideicomiso hasta la fecha de célculo.

significa cualquier supuesto o escenario en el cual una Persona
se vea involucrada en una actividad que pueda entrar en
conflicto con él, o tenga intereses personales o intereses
econdmicos de indole personal contrarios al, Fideicomiso.



“Consorcio”

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Fideicomiso”

“Control”

)

“Convenios de Tenedores’

“Cosecha”

“CUAE”

“Cuenta Comun”

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa cualquier Contrato de Colocacion de Certificados
Bursétiles a ser celebrado por el Fiduciario, Promecap y el
Intermediario Colocador, respecto de cualquier Emision, en su
caso.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles No. F/6015.

significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad para llevar
a cabo, directa o indirectamente, (i) la imposicion de decisiones
en las asambleas generales de accionistas, socios u 6rganos
equivalentes, o nombrar y destituir a la mayoria de los
consejeros, administradores o sus equivalentes de una Persona
moral, vehiculo o entidad (incluyendo cualquier entidad sin
personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccion), (ii)
el mantenimiento de la titularidad de derechos que permitan
directa o indirectamente ejercer el voto de mas del 50% del
capital social, participaciones, o intereses de una Persona moral,
vehiculo o entidad (incluyendo cualquier entidad sin
personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccion), o
(iii) la direccion, directa o indirecta, de la administracion,
estrategia o las principales politicas de una Persona moral,
vehiculo o entidad (incluyendo cualquier entidad sin
personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccion), ya
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de
cualquier otra forma.

significan los convenios, contratos, instrumentos o documentos
que celebre un Tenedor con cualquier otro Tenedor que tenga
como objeto, entre otros, el ejercicio conjunto o coordinado de
derechos de voto o cualquier otro derecho respecto de los
Certificados de los que sean titulares.

significa el afio en que un Fondo Subyacente realiza su primera
inversion o el afio en que dicho Fondo Subyacente tiene su
primer cierre con capital comprometido.

significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores que contraten Servicios de Auditoria
Externa de Estados Financieros Bésicos.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario que
se describe en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas del
Fideicomiso — Cuenta Comun” del presente Prospecto.



“Cuentas de las Series”

“Cuentas del Fideicomiso”

“Curva J”

“Danos”

significa conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, cualquier cuenta abierta por el Fiduciario conforme a
los términos de cualquier Documento de la Operacién que sea
celebrado o suscrito respecto de una Serie, que se describen en
la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Cuentas de las Series” del presente
Prospecto.

significa, conjuntamente, la Cuenta Comdn, cualesquiera
Cuentas de las Series y cualesquiera otras cuentas abiertas por
el Fiduciario de conformidad con lo descrito en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente Prospecto.

significa la representacién grafica en la que la linea trazada tiene
inicialmente una pendiente negativa y posteriormente tiene un
punto de inflexion para continuar con una pendiente positiva
hasta terminar en un punto mas alto que el punto de partida,
asemejando la forma de la letra J. La Curva J refleja un
fenémeno en el que un periodo de rendimientos negativos es
seguido por un periodo de recuperacion gradual de los
rendimientos que se eleva a un nivel superior al inicial. Los
rendimientos negativos al inicio del periodo pueden deberse al
pago de gastos de emision, gastos de inversion, comisiones de
gestion, y/o a un portafolio de inversiones que ain no ha
madurado. La pendiente positiva de la curva J esta determinada
por la plusvalia en las inversiones realizadas, los rendimientos
generados Y la rapidez con la que estos retornos llegan a los
inversionistas. ElI fenbmeno de la Curva J se aplica en una
variedad de campos, incluyendo las finanzas y la economia.

significa cualquiera y todas las reclamaciones, demandas,
responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios, pérdidas,
juicios, procedimientos o0 actos, ya sean judiciales,
administrativos, de investigacion o de cualquier otra naturaleza,
gue existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por
cualquier Persona Cubierta, o respecto de las cuales cualquier
Persona Cubierta pudiera estar involucrado, como parte o de
otra forma, o respecto de las cuales cualquier Persona Cubierta
pudiera ser amenazada, en relacion con, o que resulte como
consecuencia de las Emisiones, las Inversiones u otras
actividades del Fideicomiso, actividades emprendidas en
relacion con el Fideicomiso (incluyendo la estructuracion e
implementacion de la oferta publica de los Certificados
Bursétiles realizada al amparo del mismo y el cumplimiento, por
cualquiera de dichas Personas Cubiertas de sus obligaciones o



“Declaracion Informativa de
REFIPRESs”

“Derechos de Suscripcion”

“Devoluciones”

“Distribuciones”

“Dia Habil”

2

“Documentos de la Operacion

el ejercicio de sus derechos respecto del Fideicomiso, ya sea que
deriven de las disposiciones del mismo o de la legislacion
aplicable), o que de otra forma se relacionen o resulten del
Contrato de Fideicomiso y cualquier Documento de la
Operacion, incluyendo cantidades pagadas en cumplimiento de
sentencias o resoluciones, acuerdos de transaccion o como
multas, penas o penalidades, y los honorarios y gastos legales
incurridos en relacion con la preparacion para o defensa o
disposicién de cualquier investigacion, acto, juicio, arbitraje u
otro procedimiento, ya sea civil o penal.

significa la declaracion informativa sobre los ingresos que se
hayan generado o generen en el ejercicio inmediato anterior a
aquél de que se trate, sujetos a regimenes fiscales preferentes, o
en sociedades o entidades cuyos ingresos estén sujetos a dichos
regimenes, que corresponda al ejercicio inmediato anterior a
aquél de que se trate, de conformidad con la LISR.

significa, tratdndose de Emisiones que se realicen sujetas a
dicho mecanismo, los derechos de suscripcion preferente que se
les otorgara a los Tenedores para suscribir Certificados
previamente emitidos y que pondria en circulacion el Fiduciario
en los términos del mismo.

significa aquellos pagos identificados como “Devoluciones” y
realizados a los Tenedores de cada Serie por el Fiduciario al
amparo de cualquier Documento de la Operacion que sea
celebrado o suscrito respecto de una Serie, los cuales derivaran
de efectivo o recursos por aquellos conceptos identificados en
los mencionados Documentos de la Operacion.

significa aquellos pagos identificados como “Distribuciones” y
realizados a los Tenedores de cada Serie por el Fiduciario al
amparo de cualquier Documento de la Operacién que sea
celebrado o suscrito respecto de una Serie, los cuales derivaran
de efectivo o recursos por aquellos conceptos identificados en
los mencionados Documentos de la Operacion.

significa cualquier dia, salvo sabados y domingos en que las
instituciones bancarias no estén autorizadas para cerrar en
México, de conformidad con el calendario que al efecto publica
la CNBV.

significa, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) cualquier Anexo de
Emision, (iii) cualquier Acta de Emisién, en su caso; (iv)
cualquier Titulo que ampare los Certificados Bursatiles y (v)
cualesquiera otros convenios, contratos, instrumentos o
documentos que deban celebrarse en los términos del Contrato
de Fideicomiso.



“Dolares” o “USDS$”

“Due Diligence”

“Emision”

“Emision Inicial”

“Emision Subsecuente”

“EMISNET”

“EPC”

“Evento de Pérdida de
Control”

“Evento de Posible
Liquidacion”

significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

significa el proceso de investigacion o auditoria legal que se
lleva a cabo, ya sea por una Persona determinada o por terceros
expertos, respecto de una Persona o Activos, con la finalidad de
revisar los aspectos mas relevantes y, en su caso, identificar
potenciales problemas o riesgos de los mismos.

significa, respecto de cada Serie, la emision de los Certificados
Bursétiles correspondientes a dicha Serie incluyendo los
Certificados Bursatiles de dicha Serie correspondientes a la
respectiva Emisién Inicial y, en su caso, los correspondientes a
las respectivas Emisiones Subsecuentes.

significa, respecto de cada Serie, la emision de Certificados
correspondientes a dicha Serie que se lleve a cabo en la Fecha
Inicial de Emision correspondiente a dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie, en el caso que dichos
Certificados sean emitidos sujetos a un mecanismo de Llamadas
de Capital, las actualizaciones de la Emision correspondientes a
dicha Serie conforme a las cuales se adicionaran Certificados
adicionales a los Certificados correspondientes a dicha Serie
emitidos en la Fecha Inicial de Emision y subsecuentemente,
respecto de las Llamadas de Capital, en el entendido que las
Emisiones Subsecuentes, junto con la Emision Inicial, seran
hasta por el Monto Méaximo de la Emision de dicha Serie.

significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras
de Valores u otro sistema de comunicacion equivalente a cargo
de la Bolsa.

significa Eagle Property Capital

significa que Federico Chavez Peén Mijares y Fernando
Antonio Pacheco Lippert (i) dejen de participar como miembros
del consejo de administracion, comité de asesoria o de cualquier
otro 6rgano corporativo o contractual similar que esté a cargo de
la administracién o gestiéon de aquellas Personas que, directa o
indirectamente, Controlen al Administrador, o (ii) dejen de
contar con derechos o intereses econdmicos que se relacionen
con el negocio desarrollado por el Administrador.

significa que se emita una sentencia definitiva e inapelable de
un juez o tribunal competente que declare que el Fideicomiso se
encuentra sujeto a concurso mercantil o a un proceso de
disolucidn, liquidacion o terminacion.
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“Evento de Sustitucién”

“FCP”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Liquidacion”

“Fecha de Liquidacion de la
Emision Subsecuente”

“Fecha de Liquidacion Total”

“Fecha de Registro”

“Fecha de Remocion”

significa aquellos eventos que pueden dar lugar a la sustitucion
del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso
y que se describen en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — EI Administrador-
Vigencia del Nombramiento del Administrador; Eventos de
Sustitucién” del presente Prospecto.

significa Fernando Gerardo Chico Pardo.

significa la fecha en la que, respecto de cada Serie, el Fiduciario
realice la primera Emision de Certificados, de conformidad con
los Documentos de la Operacién correspondientes.

significa la fecha en que el precio de emision y/o colocacion de
los Certificados emitidos conforme a cualquier Emision Inicial,
una Emision o conforme a una Emision Subsecuente sea
liquidado y pagado al Fiduciario a través de los sistemas de
Indeval.

significa la fecha en la que se vaya a llevar la Emision
Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursatiles
correspondientes por parte de los Tenedores.

significa aquella fecha en la cual todas las Inversiones hayan
sido liquidadas o se hayan declarado como una pérdida y que el
Administrador le notifique al Fiduciario y al Representante
Comun, en la cual se realizara el pago de la Distribucidn final,
en su caso, a los Tenedores.

significa aquella fecha que sea 1 Dia Habil antes de (i) que se
realice una Distribucion o una Devolucién o aquella otra fecha
identificada en cada aviso de Distribucion o aviso de
Devolucion; (ii) se vaya a llevar a cabo una Emision
subsecuente, segin se determine en la Llamada de Capital
correspondiente, en la cual se determinaran aquellos Tenedores
gue tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan
conforme a una Emision Subsecuente; (iii) que se vaya a llevar
a cabo un Derecho de Suscripcion respectivo, en la cual se
determinaran aquellos Tenedores que tengan derecho a suscribir
los Certificados Bursatiles que se pongan en circulacion
conforme a un Derecho de Suscripcion.

significa (i) la fecha designada por la Asamblea General de
Tenedores en que deba surtir sus efectos la remocién del
Administrador en los términos en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto, sujeto
a que el Administrador Sustituto haya aceptado y tomado
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“Fecha de Suscripcion”

“Fecha de Vencimiento Final”

“Fecha Ex-Derecho”

“Fecha Inicial de Emision”

“Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcion”

“Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcion para Certificados
Remanentes”

“Fecha Limite de Llamada de
Capital”

“Fideicomiso” o “Fideicomiso
Emisor”

“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo I”

posesidn de su cargo.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion ” del presente Prospecto.

significa aquella fecha que sea posterior entre las fechas de
vencimiento establecidas en los Documentos de la Operacién
que correspondan a cualquiera de las Series de Certificados
emitidas por el Fiduciario (segin las mismas puedan ser
extendidas previa aprobacion de la Asamblea Especial de
Tenedores que corresponda).

significa la fecha que sea 1 Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro 0 aquella otra fecha que se sefiale en cualquier aviso de
Distribucion, aviso de Devolucion, Llamada de Capital o aviso
de Derecho de Suscripcién de conformidad con lo establecido
en los Documentos de la Operacion.

significa, respecto de cada Serie, la fecha en que se emitan
Certificados correspondientes a dicha Serie por primera vez.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion ” del presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion ” del presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Llamadas de Capital ” del presente Prospecto.

significa el fideicomiso constituido de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/00722,
de fecha 28 de julio de 2010, celebrado entre Promecap Capital
de Desarrollo, S.A. de C.V.,, como fideicomitente y
administrador, The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario y Deutsche Bank México,
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“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo 117

“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo I1I”

“Fideicomitente”
“Fiduciario” o “Fiduciario
Emisor”

“Fondo Subyacente”

“Fondos”

“Fondos "Primarios”

S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisidn Fiduciaria, como
representante comun de los tenedores de los certificados
bursétiles emitidos al amparo de dicho fideicomiso.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2214 de
fecha 14 de diciembre de 2014, celebrado entre Promecap
Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. (sustituido posteriormente
por Promecap), como fideicomitente y administrador, Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero como Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de
los tenedores de los certificados bursatiles emitidos al amparo
de dicho fideicomiso.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 3853 de
fecha 10 de enero de 2020, celebrado entre Promecap Capital de
Desarrollo, S.A. de C.V. (sustituido posteriormente por
Promecap), como fideicomitente y administrador, Banco Invex,
S.A., Instituciéon de Banca Madltiple, Invex Grupo Financiero
como Fiduciario y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
como representante comun de los tenedores de los certificados
bursétiles emitidos al amparo de dicho fideicomiso.

significa Promecap.

significa Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

significa aquellas Personas morales, vehiculos, entidades,
estructuras 0 cuentas, entidad sin personalidad juridica,
incluyendo fideicomisos, asociaciones (partnerships), fondos
de inversion colectiva, vehiculos paralelos o de inversion
alternativa, constituidas o creadas en cualquier jurisdiccion, en
las que el Fideicomiso realice, directa o indirectamente, una
Inversion conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

significa fondos privados creados como Personas morales,
vehiculos, entidades, estructuras o cuentas, entidad sin
personalidad juridica, incluyendo fideicomisos, asociaciones
(partnerships), fondos de inversion colectiva, vehiculos
paralelos o de inversion alternativa y que son constituidos o
creados en cualquier jurisdiccion que se dedican a realizar
inversiones dentro de las diversas estrategias descritas en este
Prospecto

significa Fondos nuevos en los cuales se realiza una inversion al
momento de su creacién (ya sea un cierre inicial o un cierre
dentro de su periodo de levantamiento de capital) cuyos recursos
se destinan a la inversidn en las distintas estrategias y sub-
estrategias de inversion descritas en este Prospecto.
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“Fondos Secundarios”

“Funcionarios Clave”

“Ganancias de las Cuentas del
Fideicomiso”

“Gastos”

“Gastos de Emision”

significan Fondos existentes en los cuales se realiza una
inversion mediante la compra y venta de participaciones
existentes en dicho Fondo.

significa, Federico Chavez Peon Mijares, Fernando Antonio
Pacheco Lippert, Jorge Federico Gil Bervera y, posteriormente,
aquellas Personas que designe el Administrador y sean
aprobados por el Comité Técnico conforme al procedimiento
establecido en la Clausula Décima Cuarta, inciso (u) del
Contrato de Fideicomiso.

significa todos los intereses e ingresos netos derivados de las
Inversiones Permitidas depositadas o adquiridas con recursos
integrantes de las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los
intereses generados por las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera los Gastos de Emision, los Gastos de Organizacion
Comunes, los Gastos de Mantenimiento o los Gastos de
Inversion.

significa los gastos (més el impuesto al valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse respecto de
cualquier Emision o del ejercicio de cualquier derecho derivado
de los Certificados, y que incluyen, entre otros:

(i) los honorarios, comisiones 0 gastos (incluyendo
honorarios de asesores legales, viaticos y gastos de
promocién) del Intermediario Colocador;

(i) los honorarios del Fiduciario relativos a la mencionada
Emisién o ejercicio de derechos al amparo de los
Certificados en los términos de los Documentos de la
Operacion;

(iii) los honorarios del Representante Comun relativos a la
mencionada Emisién o ejercicio de derechos al amparo de
los Certificados en los términos de los Documentos de la
Operacion;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados
con la Emision o ejercicio de derechos al amparo de los
Certificados;

(v) los honorarios de consultores relacionados con la Emision
0 ejercicio de derechos al amparo de los Certificados;

(vi) los gastos de registro (y su actualizacion), listado y
deposito pagaderos a la CNBV, la Bolsa e Indeval
respecto de la Emision o el ejercicio de derechos al
amparo de los Certificados Bursétiles; y

(vii) otros gastos relacionados con dicha Emision, incluyendo
viaticos y gastos de promocién incurridos a dicho
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“Gastos de Inversion”

“Gastos de Mantenimiento”

respecto.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos
de Emision cualesquiera Gastos del Administrador.

significa los gastos (més el impuesto al valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse respecto de (i)
cada Inversion, incluyendo aquellos gastos que se hayan
incurrido respecto del andlisis e implementacion de la Inversion,
respecto de la administracion de dicha Inversion y respecto de
cualquier operacion relacionada con dicha Inversion, en su caso,
y (i) cualquier potencial Inversion y operacion relacionada con
dicha Inversién (incluyendo potenciales Inversiones y
operaciones que no hayan sido aprobadas en los términos del
Contrato de Fideicomiso), incluyendo aquellos gastos que se
hayan incurrido respecto del andlisis de dicha potencial
Inversion u operacion, segun sean determinados, en todos los
casos, por el Administrador. Para efectos de claridad, no se
podran considerar como Gastos de Inversion cualesquiera
Gastos del Administrador.

significa, ya sea conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, cualquiera de los siguientes gastos, los cuales
serdn considerados ya sea en Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso o Gastos de Mantenimiento de la Serie de cualquier
Serie conforme se determine por el Administrador en los
términos de las definiciones “Gastos de Mantenimiento de la
Serie” y “Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso” contenidas
en el presente:

(i)  los honorarios y los gastos del Fiduciario en los términos
de los Documentos de la Operacion;

(ii)  los honorarios y los gastos del Representante Comun en
los términos de los Documentos de la Operacion;

(iii) los honorarios de asesores legales y fiscales que deriven
de servicios que de tiempo en tiempo se presten al
Fiduciario, ya sea directamente al Fiduciario o a través
del Administrador;

(iv) los honorarios de los Auditores Externos, asesores
legales, asesores fiscales, asesores en materia regulatoria
y de cumplimiento, terceros especializados u otros
prestadores de servicios del Fideicomiso, ya sea que los
servicios se presten directamente al Fiduciario, o que
dichos servicios se presten a través del Administrador;

(v) las primas y demas costos pagaderos respecto de
cualesquiera seguros de responsabilidad profesional o
similares contratados respecto del Administrador y su
personal o los miembros del Comité Técnico u otras
Personas segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso;

(vi) los honorarios del Valuador Independiente y de cualquier
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“Gastos de Mantenimiento de
la Serie”

proveedor de precios gque sea contratado por el Fiduciario;

(vii) los honorarios de los Miembros Independientes del
Comité Técnico;

(viii) los gastos de mantenimiento del registro (y su
actualizacion), listado o depdsito de los Certificados en el
RNV, la Bolsa e Indeval, incluyendo las necesarias para
cumplir con la regulacién aplicable, de manera
enunciativa y mas no limitativa, la contraprestacién por
licencia de herramienta Abax XBRL;

(ix) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de sustituir al Administrador por el
Administrador Sustituto en aquellos supuestos previstos
en el Contrato de Fideicomiso;

(X) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de modificar el Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion;

(xi) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso y/o liquidar el Fideicomiso (distintos a
Gastos de Inversion);

(xii) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse a efecto de llevar a cabo las Asambleas
Generales de Tenedores y las reuniones del Comité
Técnico y que dichos érganos funcionen adecuadamente
y desarrollen sanas précticas de gobierno corporativo;

(xiii) cualesquiera intereses, comisiones, gastos o pagos de
cualquier tipo al amparo de cualquier crédito o
financiamiento incurrido o garantia o derechos similares
otorgados 0 asumidos por el Fideicomiso en los supuestos
previstos en el Contrato de Fideicomiso respecto del
Fideicomiso o todas las Emisiones;

(xiv) los demés gastos razonables y documentados
relacionados con el mantenimiento de las Emisiones
segun sean determinados por el Administrador; y

(xv) cualesquiera otros gastos que se deban considerar Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso en los términos del
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos
de Mantenimiento cualesquiera Gastos del Administrador.

significa, respecto de cada Serie, cualquier Gasto de
Mantenimiento que el Administrador determine que, total o
parcialmente debe asignarse a una Serie en particular,
considerando, entre otros factores, si dichos Gastos de
Mantenimiento se incurrieron por servicios prestados en
beneficio exclusivamente (total o parcialmente) de una Serie de
Certificados o fueron de otra manera incurridos para beneficio
de o aprovechados exclusivamente por una Serie de Certificados
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“Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso”

“Gastos de Organizacion
Comunes”

0 sus Tenedores (incluyendo respecto de las Inversiones que
correspondan a alguna Serie en particular).

Los Gastos de Mantenimiento de la Serie excluyen cualquier
Gasto de Mantenimiento del Fideicomiso.

significa cualquier Gasto de Mantenimiento que el
Administrador determine que, total o parcialmente debe
asignarse a todas las Series, considerando, entre otros factores,
si dichos Gastos de Mantenimiento se incurrieron por servicios
prestados en beneficio (total o parcialmente) del Fideicomiso
y/o todas las Emisiones o fueron de otra manera incurridos para
beneficio de o aprovechados por todas las Series de Certificados
0 sus Tenedores (incluyendo respecto de las Inversiones que
correspondan a todas las Series).

Los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso excluyen
cualquier Gasto de Mantenimiento de la Serie de cualquier
Serie.

significa los gastos (més el impuesto al valor agregado, en su
caso) que deban incurrirse respecto de la creacion del
mecanismo de inversion creado conforme al Fideicomiso
(incluyendo el establecimiento del Programa) y que, conforme
lo determine el Administrador, se consideren incurridos
respecto o en beneficio de, todas las Emisiones y que incluirén:

(i)  los honorarios iniciales del Fiduciario;

(ii)  los honorarios iniciales (correspondientes a la aceptacion
del cargo de Representante Comun) del Representante
Comun;

(iii)  los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados
con el establecimiento del Programa (incluyendo aquellos
relacionados con la preparacion de toda la documentacion
relacionada y aquellos derivados de los procesos de
aprobacion y listado correspondientes ante la CNBV y la
Bolsa);

(iv) los honorarios de consultores relacionados con el
establecimiento del Programa; y

(v) otros gastos y honorarios relacionados con el
establecimiento del mecanismo de inversion creado
conforme al Fideicomiso y la creacion del Vehiculo de
Inversion, incluyendo viaticos y gastos de promocion
incurridos a dicho respecto, pero excluyendo aquellos que
se incurran respecto o en beneficio de la primera Emision
Unicamente.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos

de Organizacion Comunes cualesquiera Gastos del
Administrador.
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“Gastos del Administrador”

“Grupo de Personas”

“Grupo Empresarial”

“Grupo Promecap”

“Inbursa”

“Incapacidad Permanente”

“Incapacidad Temporal”

“Indeval”

“Influencia Significativa”

“Instrumentos de Inversion”

significa aquellos gastos propios del Administrador, incluyendo
(i) los gastos corporativos y de personal propio del
Administrador (consistentes en pagos de némina, entre otros),
(ii) gastos de viaticos incurridos por personal del Administrador,
(iii) gastos incurridos por el Administrador respecto del manejo
de las relaciones con inversionistas del Fideicomiso (que no
constituyan Gastos de Mantenimiento conforme a cualquiera de
los incisos de la definicion respectiva), (iv) aquellos gastos,
costos u honorarios pagados por el Administrador que no se
relacionen directamente con cualquier Inversién, y (v) aquéllos
gue estén expresamente previstos en el Contrato Fideicomiso o
cualquier Documento de la Operacion que seran considerados
como Gastos del Administrador.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa el grupo de sociedades subsidiarias de (e incluyendo a)
Promecap, S.A. de C.V., establecidas por FCP o sus
colaboradores en su actividad de inversiones privadas y asesoria
financiera desde que incursion6 a dicho negocio en el afio de
1997.

significa Grupo Financiero Inbursa.

significa cualquier Incapacidad Temporal que se extienda por
un periodo de méas de 6 meses.

significa, en la medida aplicable, las causas de suspension
temporal previstas en el articulo 42 de la Ley Federal del
Trabajo, incluyendo, sin limitar, cualquier ausencia motivada
por el desacato a una orden judicial (incluyendo una orden de
aprehension), en el entendido que las mismas no podran
extenderse por un periodo de mas de 6 meses.

significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
S.A.de C.V.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa cualesquiera convenios, contratos, documentos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios
0 convenientes para implementar una Inversion.
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“Intermediario Colocador”

“Inversiones”

“Inversiones Permitidas”

“IPAB”

“ISR”

“LGSM”

“LGTOC”

“LIF”

“LISR”

significa, para efectos del presente Programa, Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o cualquier casa de bolsa que el Administrador instruya
al Fiduciario a contratar respecto de cada Emision.

significa, conjunta o separadamente, segln el contexto requiera,
cualesquiera operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso
adquiera, directa o indirectamente (incluyendo a través de
Vehiculos de Inversion), participaciones en Fondos
Subyacentes o en Co-inversiones. Las Inversiones no incluiran
las Inversiones Permitidas.

significa cualesquiera de los siguientes valores o instrumentos:

(i) instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a
cinco afnos, denominados en Pesos, unidades de inversién
o Ddlares, ya sea en directo o mediante fondos cotizados
0 ETFs (por sus siglas en inglés -exchange traded funds-
), vehiculos conocidos con el nombre de “Trackers” o
“TRACs” cuyos subyacentes, en el caso de los ETFs
0 Trackers sean emitidos por (a) el gobierno federal de
Meéxico, (b) el gobierno federal de los Estados Unidos de
América, 0 (C) empresas mexicanas, estadounidenses o de
otra jurisdiccién pero que, en todos los casos, su
calificacién crediticia sea de grado de inversion de
conformidad con los criterios de Moody’s, Standard &
Poors y/o Fitch Ratings, en todos los casos que se
mantengan registrados en el RNV;

(if) acciones de fondos o sociedades de inversion en, o valores
referenciados Unicamente a, instrumentos descritos en el
inciso (i) anterior inscritos en el RNV;

(iif) reportos con vencimientos no mayores a 28 dias naturales
respecto de cualquier instrumento descrito en el inciso (i)
anterior; y

(iv) depésitos a la vista con instituciones financieras cuya
calificacion sea de grado de inversion, denominados en
Pesos o Dolares.

significa, el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

significa el Impuesto Sobre la Renta aplicable de conformidad
con la LISR.

significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

significa la Ley de Ingresos de la Federacion.

significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.
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“Llamadas de Capital”

“LMV”
“Mayoria”
“México”

)

“Miembros Independientes’

“Monto de la Emision”

“Monto de la Emision

Subsecuente”

“Monto de Suscripcion”

“Monto Maximo de la
Emision”

“Montos Comprometidos”

significa, tratindose de Emisiones que se realicen sujetas a dicho
mecanismo, la solicitud que, en su caso, realice el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto
de que cada Tenedor de Certificados de dicha Serie, suscriba y
pague los Certificados que le corresponda suscribir de una
Emision Subsecuente, conforme a las reglas establecidas en los
Documentos de la Operacion que sean celebrados o suscritos
respecto de dichas Series.

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa mas del 50%, segun el contexto lo requiera.
significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la
LMV y en la Circular de Emisoras, en el entendido que,
conforme a dicha Circular de Emisoras, el cumplimiento de
dichos requisitos de independencia se calificara respecto del
Fideicomitente y el Administrador.

significa, respecto de cada Serie cuyos recursos se obtengan a
través de un mecanismo de Pre-fondeo, el monto que se
establezca como tal en el Titulo representativo de los
Certificados Bursatiles de dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie, la totalidad de los fondos
obtenidos por el Fideicomiso de la Emision Subsecuente
correspondientes a dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie que haya sido emitida sujeto a
un mecanismo de Derechos de Suscripcion, la totalidad de los
fondos obtenidos por el Fideicomiso de cada uno de los
Derechos de Suscripcion correspondientes a dicha Serie,
incluyendo el monto suscrito y pagado y aquel pendiente de
pago mediante el ejercicio de Derechos de Suscripcion, segin
sea el caso.

significa, respecto de cada Serie, el monto que se establezca
como tal en el Titulo representativo de los Certificados
Bursatiles de dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie, la cantidad de Recursos de
dicha Serie que el Fideicomiso se haya obligado a aportar
(directa o indirectamente a través de los Fondos Subyacentes o
Co-inversiones) respecto de cualquier Inversion de conformidad
con los Instrumentos de Inversién correspondiente.
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“Otras Entidades”

“PAP”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Inversion”

“Persona”

“Persona Cubierta”

“Persona de Referencia”

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “L
INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo — “El
Administrador podria encontrarse en situaciones de conflictos
de interés” del presente Prospecto.

significa Promecap Asesores Patrimoniales.

significa el patrimonio del Fideicomiso que estara o podra estar
integrado por aquellos bienes descritos en la Clausula Quinta del
Contrato de Fideicomiso, segln los mismos puedan cambiar de
tiempo en tiempo.

significa, respecto de cada Serie, el periodo establecido en los
Documentos de la Operacion que sean celebrados o suscritos
respecto de una Serie y que podra ser extendido o podra darse
por terminado en los términos de dichos Documentos de la
Operacion.

significa cualquier persona moral o fisica, segln el contexto lo
requiera.

significa (i) el Administrador y sus Afiliadas, cada uno de los
accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados,
personal temporal, miembros, directivos, agentes y otros
representantes del Administrador y sus Afiliadas, (ii) el
Fiduciario y sus Afiliadas, cada uno de sus accionistas, socios,
funcionarios, consejeros, delegados fiduciarios, empleados,
personal temporal, miembros directivos y agentes y otros
representantes del Fiduciario y sus Afiliadas, (iii) cada Persona
gue actle, o que haya actuado como miembro del Comité
Técnico, incluyendo a Miembros Independientes, (iv) el
Representante Comin y sus Afiliadas, accionistas, socios,
funcionarios, consejeros, empleados, personal temporal,
miembros, directivos y agentes y otros representantes del
Representante Comun y sus Afiliadas, (v) la Persona que funja
como administrador de cualquier Vehiculo de Inversion, sus
Afiliadas, accionistas, socios, funcionarios, consejeros,
empleados, personal temporal, miembros, directivos y agentes y
otros representantes de dicha Persona y sus Afiliadas y (vi)
cualquier otra Persona designada por el Administrador como
Persona Cubierta que preste sus servicios, a solicitud del
Administrador, en representacion del Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la definicion del

término “Personas Relacionadas” contenida en el presente
Prospecto.
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“Personas Relacionadas”

“PeSOS” 0 “$7’

“Poder de Mando”

“Portafolios”

“Pre-fondeo”

“Programa”

“Promecap”

“Prérroga de Llamada de
Capital”

significa aquellas Personas que se ubiquen dentro de cualquiera
de las siguientes categorias respecto de otra Persona (una
“Persona de Referencia”):

(i) aquellas Personas que tengan Control o Influencia
Significativa en una Persona moral que forme parte del
Grupo Empresarial o Consorcio al que la Persona de
Referencia pertenezca, asi como los consejeros o
administradores o directivos de dichas Personas morales
que formen parte de dicho Grupo Empresarial o
Consorcio;

(i) aquellas Personas que tengan Poder de Mando en una
Persona moral que forme parte del Grupo Empresarial o
Consorcio al que pertenezca la Persona de Referencia;

(iii) el conyuge, la concubina o el concubinario y las
Personas que tengan parentesco por consanguinidad o
civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer
grado, con Personas fisicas que se ubiquen en alguno de
los supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii)
anteriores, asi como los socios y copropietarios de las
Personas fisicas mencionadas en dichos incisos con los
gue mantengan relaciones de negocios;

(iv) las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o
Consorcio al que pertenezca la Persona de Referencia;
y

(v) las Personas morales sobre las cuales alguna de las
Personas a que se refieren los incisos (i) a (iii)
anteriores, ejerzan el Control o Influencia Significativa.

significa la moneda de curso legal en México.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa, los portafolios de cartera vencida comercial e
industrial propiedad del IPAB.

significa, tratdndose de Emisiones que se realicen sujetas a
dicho mecanismo, el hecho que los Tenedores respectivos hayan
aportado inicialmente, al momento de la Emision, recursos por
la totalidad del Monto de la Emisidon respectivo.

significa, en los términos de la LMV y la Circular de Emisoras,
un programa para la emision, en una 0 mas instancias, de
Certificados.

significa Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL

ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de
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“Prospecto”

“Recursos”

“Rendimientos de Inversiones”

“Representante Comun”

“Reserva de Gastos”

“Reserva de Gastos de la
Serie”

“Restriccion de Inversion”

Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Llamadas de Capital ” del presente Prospecto.

significa el presente Prospecto.

significa, respecto de cada Serie, segun el contexto requiera,
aquellas cantidades que resulten de la emisién y colocacion o
suscripcion de los Certificados de dicha Serie o que
correspondan, ya sea como producto de una desinversion, un
rendimiento u otro fruto o producto de, o a, los recursos
resultado de dicha emision y colocacion o suscripcion de los
Certificados de dicha Serie 0 que de cualquier otra manera el
Administrador determine asignar a una Serie en particular.

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso recibe directamente o a través de cualquier
Vehiculo de Inversion, cualquier cantidad o ingreso derivado de
una Inversion incluyendo, sin limitar, dividendos, intereses,
reembolsos u otras distribuciones de cada Fondo Subyacente o
Co-inversion.

significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o
cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una
resolucion de la Asamblea de Tenedores.

significa la reserva constituida y mantenida en los términos del
Contrato de Fideicomiso para pagar o rembolsar al
Administrador o a cualquier Persona los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso, conforme a lo descrito en la
seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso — Cuenta ComUn” del presente
Prospecto.

significa la reserva constituida y mantenida en los términos del
Contrato de Fideicomiso para pagar o rembolsar al
Administrador los Gastos de Mantenimiento de la Serie y la
Comision por Asesoria, conforme a lo descrito en la seccion “IL.
EL PROGRAMA — 2. Destino de los Fondos” del presente
Prospecto y la cual se detallara en cada Suplemento,
respectivamente de conformidad con los Documentos de la
Operacion.

significa la restriccion a la adquisicion de acciones o titulos de
crédito que las representen inscritos en el RNV o emitidos por
Personas morales que sean sociedades mexicanas que hayan
sido objeto de oferta pablica en el extranjero salvo que (i) sean
por cuando menos el 20% (o el porcentaje que al momento de
realizar la Inversién respectiva establezca la Circular de
Emisoras) del capital social de la Persona moral de que se trate
o, (i) que siendo menores a dicho porcentaje, contemplen la
existencia de convenios de coinversion con otros inversionistas
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“RISR”

“RMF”
“RNV”
“RUG”

“SEDI”

“Series”

“STIV-2”

“Suplementos”

“Suscripcion”

“Sustitucion con Causa”

“Sustitucion sin Causa”

que les permitan adquirir, de manera conjunta, por lo menos el
20% del capital social de la Persona moral respectiva y la
participacion en la administracion de la Persona Moral
correspondiente.

significa el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

significa la Resolucion Miscel&nea Fiscal.
significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

significa el sistema electronico de envio y difusion de
informacidn que a la Bolsa de que se trate, le sea autorizado por
la CNBV.

significa, segun el contexto requiera, cualquier serie de
Certificados Bursatiles identificada como serie “A”, serie “B”,
serie “C”, serie “D” y asi sucesivamente o cualquier otra forma
de identificacion que se especifique respecto de dichas series de
Certificados Bursatiles y, tratandose de series de Certificados
Bursétiles que se emitan con sub-series, cada una de las sub-
series de Certificados Bursétiles identificadas con elementos
numéricos (como por ejemplo, “A-17, “A-2”, “A-3” y asi
sucesivamente).

significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre
Valores de la CNBV.

significa los suplementos informativos que se preparen en
términos de la Circular de Emisoras, en los cuales se estableceran
las caracteristicas especificas de cada una de las Emisiones que
se realicen al amparo del Programa.

significa la suscripcion de Certificados de Series realizada por
Tenedores como resultado del Derecho de Suscripcion que se
les otorgue conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — EI Contrato de
Fideicomiso — Partes — EI Administrador - Vigencia del
Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Partes — EI Administrador - Vigencia del
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“Tenedores”

“Tenedores REFIPREs”

“Titulos"

“TIR”

“Valuador Independiente”

“Vehiculo de Inversion”

2. Resumen Ejecutivo

A continuacién, se incluye un resumen de cierta informacion contenida en este Prospecto. Dicho resumen
no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decisién de inversion respecto
de los Certificados Bursétiles. Se recomienda a los inversionistas que lean cuidadosamente el presente
Prospecto en su totalidad, incluyendo la seccion titulada “Factores de Riesgo” y cualquier Suplemento
relativo a la Emision en particular, antes de tomar una decision de inversion respecto de los Certificados

Bursatiles.

Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

significa los Tenedores que se encuentren obligados a presentar
la Declaracion Informativa de REFIPRES.

significa cada uno de los titulos que amparen los Certificados de
cada una de las Emisiones al amparo del Programa, los cuales
cumplirén con los requisitos establecidos en los articulos 63 y
64 de laLMV.

significa la Tasa Interna de Retorno.

significa, inicialmente Quantit S.A. de C.V. y, en cualquier
momento posterior, el tercero independiente que sea contratado
por el Fiduciario en términos de lo previsto en la Clausula
Décima Tercera, inciso (a), del Contrato de Fideicomiso 0
cualquier Persona que lo sustituya en los términos del Contrato
de Fideicomiso.

significa cualquier sociedad o vehiculo de prop6sito especifico
para, entre otras funciones, realizar Inversiones (incluyendo sin
limitar, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera,
cualesquiera  operaciones para adquirir, directa 0
indirectamente, participaciones en Fondos Subyacentes, asi
como el otorgamiento de financiamientos o cualquier tipo de
inversion de naturaleza andloga) y pagar Gastos, constituido por
0 con participacion del Fideicomiso, el Administrador o sus
Afiliadas, para tales efectos en cualquier jurisdiccion.

Descripcion general respecto del objetivo del Fideicomiso.

El objetivo del Fideicomiso es crear un Vehiculo de Inversion que permita recibir recursos de inversionistas
y direccionar dichos recursos a la creacion de portafolios de inversiones que cumplan con la estrategia de

inversion descrita en este Prospecto y en los Suplementos relativos a cualquier Emision en particular.

A efecto de cumplir con dicha finalidad, el Fideicomiso contiene disposiciones que le permiten:

e suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;
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e establecer un Programa para la emision de Certificados Bursétiles;

o realizar la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo de
compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y
practica bursétil), segun sea el caso;

o recibir los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles y aplicar dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Operacion;

e realizar Inversiones;
e administrar las Inversiones a traves del Administrador; y

e en su caso, realizar cualquier pago por concepto de comisiones, honorarios, gastos o distribucion
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion (incluyendo
Distribuciones y/o Devoluciones, segun corresponda, a los Tenedores y el pago o reembolso de
cualquier Gasto).

Se ha acordado, de manera voluntaria, que los Certificados Bursatiles adopten las caracteristicas
establecidas en el articulo 63 Bis 1 fraccion |, 64 Bis 'y 64 Bis 1 de la LMV vy el articulo 7, fraccion VI de
la Circular de Emisoras para certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, en el entendido que la
adopcion de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las excepciones y especificaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

Descripcidn general del funcionamiento operativo del Fideicomiso (series, portafolios, distribuciones).

El Fideicomiso esta disefiado para que se realicen diversas Emisiones de Certificados al amparo del mismo
y que los Certificados de cada Serie sean adquiridos por un grupo de Tenedores que participen en o se
beneficien del portafolio de Inversiones que se originen con los recursos obtenidos por la adquisicion de
los Certificados. Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario podra emitir distintas
Series, listar los Certificados en la Bolsa y colocar los Certificados correspondientes entre inversionistas.

Igualmente, el Fideicomiso contempla distintos mecanismos, incluyendo el mantenimiento de Cuentas del
Fideicomiso separadas por Serie, obligaciones a cargo del Administrador de mantener identificados los
Recursos de cada Serie y obligaciones a cargo del Administrador de reportar informacion respecto de cada
Serie, que permitiran que el Fideicomiso efectivamente separe los Recursos que correspondan a cada Serie,
gue separe y asigne las Inversiones que se originen con los Recursos de cada Serie y, asimismo, identifique
los montos que deben entregarse a los Tenedores de cada Serie como Distribuciones y/o Devoluciones que
pertenezcan a las Inversiones que correspondan a dichas Series.

Cada Serie de Certificados Bursatiles se identificara secuencialmente como serie “A”, serie “B”, serie “C”,
serie “D” y asi sucesivamente o cualquier otra forma de identificacion que se especifique respecto de dichas
series de Certificados Bursatiles y, tratandose de series de Certificados Bursatiles que se emitan con sub-
series, cada una de las sub-series de Certificados Bursétiles identificadas con elementos numéricos (como
por ejemplo, “A-17, “A-2”, “A-3”y asi sucesivamente), segun el contexto lo requiera.

Los Certificados Bursétiles, asi como los términos y forma de colocar cada Emision se dardn a conocer en
cada Suplemento de conformidad con los Documentos de la Operacion.
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Descripcion general del gobierno corporativo del Fideicomiso.

El Fideicomiso contara con disposiciones de gobierno corporativo consistente con lo establecido en la
Circular de Emisoras para certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sujeto a lo establecido a
continuacion.

El Fideicomiso contara con:

e Asambleas de Tenedores, que podran consistir en Asambleas Generales de Tenedores y Asambleas
Especiales de Tenedores;

e un Comité Técnico para el Fideicomiso; y

e ¢l Administrador.
Asambleas de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores podran ser Asambleas Generales de Tenedores, en las que participaran la
totalidad de los Tenedores y en ellas se discutiran asuntos que competen a la totalidad de los Tenedores o
Asambleas Especiales de Tenedores en las que podran participar los Tenedores de Certificados Bursatiles
de cada Serie y en las que se discutiran asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie, en cualquier caso, sujeto a la asignacion de facultades a cada Asamblea de
Tenedores determinada conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos de la
Operacion.

La Asamblea de Tenedores es el 6rgano supremo del Fideicomiso y respecto de cada Serie, en el entendido
que sus facultades son aquellas expresamente establecidas en la LMV vy la Circular de Emisoras y demas
legislacion aplicable. Las facultades particulares de la Asamblea de Tenedores se describen en la seccion
“Il. EL PROGRAMA — 6. Asambleas de Tenedores” del presente Prospecto e incluyen facultades de
resolver respecto de las operaciones gue se detallan en dicha seccion, asuntos relacionados con la remocion
del Administrador, operaciones con ciertas personas relacionadas del Fideicomiso, modificaciones a los
Titulos de los Certificados, el Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Operacion, y ciertos
nombramientos relevantes (incluyendo al Auditor Externo y Valuador Independiente del Fideicomiso).

El Fideicomiso, asimismo, cuenta con un Comité Técnico. EI Comité Técnico se integrara de la manera en
que se detalla en la seccién “IILESTRUCTURA DE LA OPERACION- 2. Patrimonio del Fideicomiso.
Contratos y Acuerdos — Integracion del Comité Técnico” del presente Prospecto y tendra aquellas
facultades descritas en la seccion “IILESTRUCTURA DE LA OPERACION- 2. Patrimonio del
Fideicomiso. Contratos y Acuerdos — Facultades del Comité Técnico” del mismo que incluyen la
aprobacion de asuntos relativos a operaciones significativas (es decir, que no alcancen el nivel de aquellas
que correspondan a la Asamblea de Tenedores), operaciones con personas relacionadas y que involucren
conflictos de interés, aprobaciones relativas a la adquisicion de Certificados Bursétiles y la celebracion de
Convenios de Tenedores y facultades de aprobacion de financiamientos a cargo del Fideicomiso. El Comité
Técnico funcionara respecto del Fideicomiso y todas las Series de Certificados que se emitan al amparo del
mismo, por lo que no existirdn comités particulares para cada Serie. Asimismo, es importante hacer notar
que en los términos descritos en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — Transferencia de Certificados; Limitantes y Restricciones” del
presente Prospecto, conforme al Contrato de Fideicomiso, ningdn Tenedor podra adquirir 10% o maés de
los Certificados Bursétiles en circulacion en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de manera
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individual y ningin Tenedor podra celebrar Convenios de Tenedores sin la previa aprobacion del Comité
Técnico y dicha aprobacidn Gnicamente se otorgara en el caso que los Tenedores solicitantes de la misma
hayan acordado renunciar a su derecho a designar a miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico;
en virtud de, y conforme a, lo anterior, los Tenedores no podran designar a miembros del Comité Técnico.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario ha contratado al Administrador para prestar
servicios al Fiduciario respecto de la administracién del propio Fideicomiso y en particular de la gestion de
las Inversiones que el Fideicomiso realice en cumplimiento de sus finalidades. Entre las funciones del
Administrador, el mismo instruird al Fiduciario respecto de la realizacion de la Emision de Certificados, el
manejo de los Recursos que correspondan a cada Serie de Certificados, la aplicacion de dichos Recursos a
la realizacion de Inversiones, la gestion y supervision de dichas Inversiones (incluyendo el contacto con los
administradores de los Fondos Subyacentes y los administradores de las Co-inversiones que realice el
Fideicomiso) y la aplicacion de Recursos a la realizacion de Distribuciones y/o Devoluciones a los
Tenedores. El Administrador también estara obligado a reportar periddicamente al Fiduciario y participar
en los reportes a ser entregados a los Tenedores. Las facultades y obligaciones del Administrador se
describen con mayor detalle en la seccion “VIII. EL ADMINISTRADOR?” del presente Prospecto.

Mecanismos de participacion de Tenedores.

El Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion contemplan diversos mecanismos de
participacion de los Tenedores en la Emision, algunos aspectos de manera activa y otros de manera pasiva.

Dichos mecanismos incluyen la participacion de los Tenedores en las Asambleas de Tenedores, ya sean
Asambleas Generales de Tenedores 0 Asambleas Especiales de Tenedores, la titularidad de ciertos derechos
de minoria de los Tenedores de los Certificados y derechos a recibir informacion del Fiduciario en los
términos del Contrato de Fideicomiso y dichos Documentos de la Operacion.

Participacion en Asambleas de Tenedores.

Cada Tenedor tendra el derecho de asistir a y votar en las Asambleas de Tenedores que se celebren al
amparo del Contrato de Fideicomiso sujeto, en cualquier caso, a consideraciones relativas a conflictos de
interés.

Derechos individuales de los Tenedores.

Conforme a los términos de la LMV y la Circular de Emisoras, los Tenedores tendran, individualmente, los
siguientes derechos:

e |os Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% o méas de los Certificados
Bursatiles en circulacién de todas las Series o de alguna Serie especifica podran solicitar al
Representante Comun, en cualquier momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores
especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse;

¢ |os Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% o mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en una Asamblea de Tenedores,
tendrén el derecho a solicitar al Representante Comun que se aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual
no se consideren suficientemente informados;
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e |os Tenedores tendran el derecho de que la informacién y documentos relacionados con el orden
del dia de cada Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles debera estar disponible de forma
gratuita en las oficinas del Representante Comun y del Fiduciario para su revision por parte de los
Tenedores de Certificados Bursatiles con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores con por
lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de
Tenedores;

e |os Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% 0 mas
de los Certificados Bursatiles en circulacién ya sean de la totalidad de las Series o de alguna Serie
en particular, tendran, segln sea el caso, con respecto a las Asambleas Generales o Especiales en
la cual tengan derecho a voto, el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de dichas
Asambleas de Tenedores sujeto al cumplimiento de los requisitos previstos en el Contrato de
Fideicomiso; y

¢ |os Tenedores de Certificados Burséatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% o0 mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones al amparo
del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles podran celebrar
Convenios de Tenedores que contemplen acuerdos para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores
de Certificados Bursétiles. La celebracion de dichos Convenios de Tenedores deberd ser previamente
aprobada por el Comité Técnico en términos del Contrato de Fideicomiso.

La anterior, es simplemente una relacion de ciertos derechos de minoria reconocidos en la legislacion
aplicable que se reconocen en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso
contempla una serie de derechos adicionales de los Tenedores, como por ejemplo el derecho de los
Tenedores de recibir informacion periddica del Fiduciario y del Administrador (incluyendo informacion
preparada por el Auditor Externo y el Valuador Independiente).

Descripcidn de los participantes del Fideicomiso y principales funciones.

Los principales participantes en la operacion que se describe en el presente Prospecto son el Fideicomitente,
el Fiduciario, el Administrador, el Representante Comun, la Asamblea de Tenedores y el Comité Técnico,
cuyas funciones se describen en la seccion “II. EL PROGRAMA” del presente Prospecto.

Descripcion general de la estrategia de inversion del Fideicomiso.

El objetivo del Fideicomiso es utilizar los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Certificados
para adquirir portafolios de Inversiones que le permitan a los Tenedores respectivos obtener,
potencialmente, retornos atractivos, manteniendo una relacion adecuada entre riesgo y rendimiento.

Para llevar a cabo este objetivo, se pretende aprovechar la experiencia del equipo de Grupo Promecap que
participard con el Administrador para continuar aplicando la misma estrategia que ha venido siguiendo
Grupo Promecap en la inversion en activos alternativos por varios afios.

El Fideicomiso podra invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios
y/o en Co-inversiones. EI Administrador, salvo que se especifique algo distinto respecto de una Serie en
particular, procurara que las Inversiones que realice el Fideicomiso estén diversificadas, entre otras, en las
siguientes dimensiones: por estrategia y subestrategia de inversion, Cosechas, sectores econdémicos,
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gestores y geografia. Sin perjuicio de lo anterior, el Contrato de Fideicomiso no establece requisitos o
criterios de diversificacion forzosos. En el caso que alguna Serie de Certificados cuente con requisitos de
diversificacion precisos y obligatorios o contemple una concentracion en una sola estrategia, en un solo
sector econdmico, con un solo gestor o en una sola geografia, dicha estrategia de diversificacion o
concentracién especifica se especificara en el Anexo de Emision respectivo y divulgaré en el Suplemento
a efecto de que los potenciales inversionistas puedan considerarla al tomar una decision de inversion.

Las estrategias y subestrategias de inversién en las que podra invertir el Fideicomiso incluyen, entre otras,
las siguientes:

e Estrategias de Capital Privado:

o capital de crecimiento;
o venture capital; y
o buyouts, entre otras

e Estrategias de Activos Reales:

o bienes raices; e
o infraestructura.

o Estrategias de Deuda Privada:

préstamos directos (direct lending);

préstamos a acreedores emproblemados (distressed lending);
deuda mezzanine;

deuda convertible; y

situaciones especiales, entre otras.

O O O O O

e Otros activos:
o adquisicion de activos en directo o adquisicion de derechos sobre activos tangibles o
intangibles, entre otras.

La forma en que se implementard cada Inversion dependera de factores que deberan ser analizados por el
Administrador al momento de realizar cada una de dichas Inversiones.

Se prevé que las Inversiones serdn el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso.
Salvo por la Restriccion de Inversion que se describe en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION. 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y Acuerdos — Restriccion de Inversion” del
presente Prospecto, el Contrato de Fideicomiso no establece criterios o requisitos de inversion que deban
cumplir las Inversiones que realice el Fideicomiso. Las caracteristicas y los criterios de elegibilidad de los
Fondos Subyacentes o Co-inversiones en las cuales el Fideicomiso invertira, seran aquellos determinados
y aprobados por el Administrador y el Comité Técnico. No se contempla la existencia de criterios de
elegibilidad generales. En el caso que se determine la necesidad o conveniencia de establecer criterios de
elegibilidad respecto de una Serie en particular, lo anterior se establecera en el Anexo de Emisién respectivo
y se divulgard en el Suplemento correspondiente a efecto de ser considerada por los potenciales
inversionistas. En su caso, cualquier limitacion adicional, se deberé de establecer en los Documentos de la
Operacion particulares a la Emision respectiva.
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A la fecha del presente Prospecto, el Fideicomiso no ha realizado Inversion alguna, por lo que no se
proporciona informacion especifica al respecto. Conforme se vayan realizando Inversiones, el Fiduciario
deberé de reportar al publico inversionista aquella informacion que se requiera de conformidad con la LMV
y la Circular de Emisoras.

Criterios de Diversificacion.

El plan de negocios conforme al cual se pretende que el Fideicomiso realice sus Inversiones tiene como
objetivo principal la inversion en mercados privados globales, creando un portafolio de Fondos Primarios,
Fondos Secundarios y/o Coinversiones, que buscard obtener diversificaciones en las siguientes
dimensiones:

Geograéficas.

Los gestores dentro de los mercados privados globales invierten en diversas regiones geogréaficas, con un
enfoque que puede variar segun las oportunidades de mercado, el potencial de crecimiento y la estabilidad
econdmica y politica de cada region. El Fideicomiso tiene como objetivo crear un portafolio diversificado
por geografia, con un enfogque en Estados Unidos de América y, en menor medida, Canada, Europa y Asia,
aunque los gestores con estrategias globales podrian llevar a cabo inversiones en otras regiones geograficas.

Sectores o industrias.

El Fideicomiso buscara invertir, entre otros, en Fondos Subyacentes que a su vez inviertan o co-inviertan
en una amplia gama de sectores, incluyendo sin limitar aquellos identificados en los siguientes puntos.

e Tecnologia: Software y SaaS (software as a service), fintech, servicios de tecnologias de la
informacidon, comercio electronico, ciberseguridad, inteligencia artificial y aprendizaje automatico,
entre otros.

e Salud: Farmacéuticas y biotecnologia, dispositivos médicos, servicios de salud, tecnologia sanitaria,
diagndsticos y servicios de laboratorio, cuidados a domicilio y cuidados paliativos, entre otros.

e Consumo y comercio minorista: Productos de consumo, alimentos y bebidas, cadenas de comercio
minorista (retail), marcas directas al consumidor y comercio electronico, bienes de lujo, cuidado
personal y belleza, entre otros.

e Servicios Financieros: Seguros, gestion de activos, procesamiento de pagos, finanzas especializadas,
banca y préstamos, entre otros.

e Industrial y manufactura: Aeroespacial y defensa, automotriz, quimicos, maquinaria y equipos,
materiales de construccion, servicios industriales, entre otros.

e Energiay servicios publicos (utilities): Petréleoy gas, energias renovables (solar, edlica, hidraulica,
entre otras), servicios publicos (utilities), servicios energéticos, almacenamiento de energia e
infraestructura, entre otros.

e Bienes Raices: Comerciales, residenciales, industriales, desarrollo inmobiliario, gestién de
propiedades, entre otros.
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e Telecomunicaciones y medios: Servicios de telecomunicaciones, medios y entretenimiento,
publicidad y mercadeo, medios digitales, entre otros.

e Transporte y logistica: Transporte maritimo, logistica y gestion de la cadena de suministro, aviacion,
transporte terrestre, servicios de movilidad y automotriz, entre otros.

e Agricultura y alimentos: Agrotecnologia (AgriTech), produccion y procesamiento de alimentos,
equipos agricolas, cadenas de suministro y distribucion, entre otros.

e Servicios empresariales: Servicios profesionales, consultoria, outsourcing, reclutamiento y personal,
entre otros.

o Infraestructura: Transporte, energia y servicios publicos (utilities), digital (centros de datos, redes
de fibra Optica), asociaciones publico-privadas, entre otros.

o Hospitalidad y ocio: Hoteles, desarrollos turisticos (resorts), viajes, turismo, restaurantes, servicios
de alimentos, ocio, recreacion, entre otros.

¢ Medio ambiente y sostenibilidad: Tecnologias limpias, reciclaje, gestion de residuos, etc.

e Tecnologias avanzadas: Roboética, nanotecnologia, tecnologias emergentes, etc.
Estrategias.

El Fideicomiso buscara invertir en Fondos Subyacentes que implementen, entre otras, las siguientes
estrategias y sub-estrategias:

e Capital Privado:
o capital de crecimiento;
o venture capital; y
o buyouts, entre otras.

e Activos Reales:
o bienes raices; e
o infraestructura.

e Deuda Privada:
o préstamos directos (direct lending);
préstamos a acreedores emproblemados (distressed lending);
deuda mezzanine;
deuda convertible; y
situaciones especiales, entre otras.

O O O O

e  Otros activos:
o adquisicion de activos en directo o adquisicion de derechos sobre activos tangibles o
intangibles, entre otras.
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Cosechas.

La estrategia de inversion del Fideicomiso busca tener exposicion a diferentes Cosechas mediante la
realizacion de inversiones en Fondos cuyo periodo de inversidn inicie en distintos afios, lo cual ayuda a
mitigar riesgos de concentracion y de afectacién por circunstancias temporales y ciclos econdmicos,
obteniendo beneficios de largo plazo en términos de rendimiento.

Gestores.

Diversificar mediante la inversion en Fondos administrados por distintos gestores es relevante para mejorar
la gestion de riesgos, favorecer la generacidn de retornos de largo plazo y aprovechar diversas habilidades,
experiencias y enfoques de inversidn que se presentan en distintas circunstancias.

Administradores de Fondos Subyacentes; criterios y procesos de seleccién.

Grupo Promecap considera que un adecuado proceso de auditoria y seleccion de administradores permite
identificar gestores, Fondos y Co-inversiones que ofrezcan rendimientos superiores ajustados por riesgo, a
lo largo de distintos ciclos econémicos. Para conseguir dicho objetivo Grupo Promecap llevara a cabo la
seleccion de gestores y potencialmente Co-inversiones, por medio de un analisis riguroso, robusto y
repetible, mismo que se describe a lo largo de este documento. A continuacion se enlistan, a manera de
resumen, algunos de los criterios que, entre otros, se podran considerar en este proceso de auditoria y
seleccion de administradores de Fondos o Co-inversiones:

experiencia del gestor;

estrategia y subestrategia de inversion;
desempefio histérico del gestor;

estructura de costos, incluyendo comisiones;
proceso de Due Diligence;

acceso y redes de contactos;

reputacion y referencias; y

tamano de los recursos administrados.

Supuestos de excepcion.

Si bien la estrategia general del Fideicomiso es aquella descrita con anterioridad respecto de la basqueda
de una diversificacion dentro de las Inversiones gestionadas para cada Serie, es posible, que el
Administrador identifique oportunidades precisas de Inversion que por sus caracteristicas puedan ser de
interés para ciertos potenciales inversionistas. El Programa permitird al Administrador estructurar Series
con un grado especial de diversificacion o con una concentracion particular por estrategia, sector
economico, gestor o geografia. En su caso, dicha potencial concentracion especifica se especificara en el
Anexo de Emision respectivo y divulgara en el Suplemento a efecto de que los potenciales inversionistas
puedan considerarla al tomar una decision de inversion.

Breve descripcion del plan de negocios del Fideicomiso (cronograma de inversiones y desinversiones).
Cada Emisién implicara un Periodo de Inversion separado durante el cual se podrén desplegar los Recursos
correspondientes a dicha Serie para la realizacién, principalmente, de Inversiones. Cada uno de dichos

Periodos de Inversion iniciard en la Fecha de Emisidn correspondiente a dicha Serie y tendra aquella
duracion establecida en los Documentos de la Operacion de dicha Serie.
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Se hace notar que el concepto del “Periodo de Inversién” contemplado en los Documentos de la Operacion
se refiere a dicho periodo para efectos del Fideicomiso. Una vez realizadas las Inversiones, los Fondos
Subyacentes en los que se invierta tendran sus propios periodos de inversion durante los cuales esos Fondos
Subyacentes podran realizar inversiones de portafolio. Cada uno de los Fondos Subyacentes tendrd un
periodo de inversion y desinversion especifico a la estrategia de inversion de cada uno, siendo la duracion
total de cada Fondo Subyacente mas corta entre 5 y 8 afios y la méas larga entre 10 y 15 afios, periodos que
estan sujetos a extensiones de 1 a 4 afios, en funcidn de la estrategia de que se trate.

Segun se describe anteriormente, el enfoque de inversion del Fideicomiso sera en Fondos y Co-inversiones
dentro de las estrategias antes descritas, entre otras. Una descripcion detallada del objetivo de inversion del
Fideicomiso, asi como de los tipos de Inversiones que pretenden realizarse y los requisitos que deben
cumplirse por las mismas se incluye en la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - Plan de
Negocios y Cronograma de Inversiones y Desinversiones” del presente Prospecto.

Resumen de Grupo Promecap.

Grupo Promecap considera que es una de las firmas de gestion de activos lideres en México. Al 31 de
diciembre de 2024, las distintas entidades integrantes de Grupo Promecap administraba, en su conjunto, un
portafolio de aproximadamente USD$4,000 millones de recursos propios y de terceros.

Grupo Promecap fue constituido en 1997 por FCP y cuenta con mas de 27 afios de experiencia. Desde su
creacion, Grupo Promecap ha realizado 110 inversiones por un monto superior a MXN$43,500 millones,
incluyendo inversiones por cuenta de terceros en 14 Fondos por un valor total superior a MXN$1,141
millones y ha asesorado 27 transacciones con un valor aproximado de MXN$45,000 millones, colocandola
asi en su opinién como una de las firmas de gestion de activos por cuenta propia y de terceros mas
importantes del pais. En 2008 Grupo Promecap complement6 su oferta de servicios con la creacion de
PAP, un asesor de inversiones que gestiona el patrimonio liquido de sus clientes mediante inversiones en
mercados publicos y privados. De 2015 a la fecha, PAP ha dado acceso a sus clientes de manera exitosa a
inversiones en Fondos gestionados por terceros en distintas estrategias, incluyendo capital privado, deuda
privada, infraestructura y bienes raices, entre otros, con resultados destacados. Grupo Promecap ha
gestionado tres emisiones de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo en agosto de 2010, diciembre
de 2014 y enero de 2020, por montos totales (excluyendo Co-inversion) de MXN$2,503, MXN$3,500 y
MXN$6,000 millones, respectivamente. A su vez, en marzo 2018, Grupo Promecap gestioné la colocacion
de USD$300 millones a través de una oferta publica inicial en la BMV, dotando de recursos a una sociedad
de proposito especifico para la adquisicion de empresas (Special Purpose Acquisition Company por sus
siglas en inglés). En septiembre de 2021, Grupo Promecap se asocié con EPC para el levantamiento y
gestion de un fondo de aproximadamente USD$325 millones para invertir en activos de vivienda
multifamiliar en renta en Estados Unidos de América (EPC V).

Una descripcion mas detallada de Grupo Promecap, se incluye en la seccion “VII. GRUPO PROMECAP”
del presente Prospecto.

Estructura de la operacion y funciones de los distintos participantes en el Fideicomiso.
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A continuacion, se encuentra un diagrama que describe la estructura de la operacidn prevista en el presente
Prospecto incluyendo las partes involucradas, los Documentos de la Operacion y los 6rganos de decision
participantes.

Representante
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Fuente: Promecap.

(1) Las Inversiones se podran fondear directa o indirectamente a través de un vehiculo creado para dichos efectos, en
cualquier jurisdiccion.
(2) Las Distribuciones de los Fondos Subyacentes se haran al vehiculo que haya realizado directamente la Inversion.

3. Factores de Riesgo

Cualquier potencial inversionista debe leer y considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en
este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacién. La siguiente seccion
no describe todos los riesgos de una inversion en los Certificados. Existen otros riesgos e incertidumbres
gue no Sse conocen o que no se considera que sean relevantes en este momento. Cualquiera de los riesgos
que se describen a continuacion, de materializarse, pudieran afectar de forma adversa y significativa la
liquidez, operaciones o condicién financiera del Fideicomiso, al Administrador, a las Inversiones y en
consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso disponible para ser distribuido a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Factores de Riesgo relacionados con el Fideicomiso y el Administrador del Fideicomiso
Falta de liquidez; Inversiones a largo plazo.
La adquisicion de Certificados implica una inversion a largo plazo, sin garantia de retorno alguno. El

Administrador no tiene expectativas de que el Fideicomiso reciba cantidades significativas de ingresos o
de que obtenga ganancias importantes en el corto plazo. Considerando la imposibilidad de los Tenedores
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de retirar su inversion en el Fideicomiso o, en caso que conforme a lo establecido en los Documentos de la
Operacion de una Emision existan mecanismos de liquidez anticipada, la posibilidad limitada de retirar
dicha inversion, la falta de liquidez o mercado secundario de los Certificados y que las Inversiones no
permitiran al Fideicomiso retirar sus Inversiones en los Fondos Subyacentes o Co-inversiones, una
inversion en el Fideicomiso es una inversion iliquida e involucra un alto riesgo. Adicionalmente, los
potenciales inversionistas deberdn de considerar que la duracién del Fideicomiso podra extenderse
conforme a las disposiciones del propio Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores habran fondeado o, en su
caso, tendran compromisos o derechos de fondeo que podran ser llamados por el Administrador conforme
a los términos del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion durante la vigencia
del Fideicomiso. Unicamente deben de invertir en el Fideicomiso inversionistas que tengan la capacidad y
la intencidn de mantener su inversion en el Fideicomiso por un periodo de tiempo considerable y que puedan
tolerar y superar potenciales pérdidas en su inversion. La inversion en los Certificados podria no ser
apropiada para personas que requieran de liquidez o disponibilidad de los recursos que se requieran
comprometer para la adquisicion de los certificados, al ser posible que no obtengan rendimientos de los
mismos o una devolucién de su inversion o la misma no sea pronta u oportuna.

El Fideicomiso no cuenta con historial operativo; Existe la posibilidad de pérdida del capital invertido.

El Fideicomiso no tiene historial operativo que permita a los potenciales inversionistas evaluar su
desempefio. Una inversion en el Fideicomiso conlleva el riesgo de pérdida de la inversion realizada. No
existe garantia o declaracién de que el Fideicomiso lograra su objetivo de inversion o que los Tenedores de
los Certificados no perderan toda o sustancialmente toda su inversién en el Fideicomiso. El desempefio
histérico de Promecap o de cualquier Vehiculo de Inversion administrador por cualquier entidad del Grupo
Promecap no garantiza un desempefio similar del Fideicomiso. No existe garantia de que el Fideicomiso
serd exitoso o que las Inversiones realizadas por el mismo seran rentables. Los potenciales inversionistas
deben considerar la posibilidad de la pérdida de parte o la totalidad de su inversién en el Fideicomiso.

Las Inversiones no han sido totalmente identificadas y pueden no identificarse todas las oportunidades de
Inversién requeridas.

El Administrador no ha identificado Inversiones particulares en las cuales el Fideicomiso vaya a invertir.
Por lo tanto, cualquier potencial inversionista debe considerar que el Administrador tendra que identificar
gestores de Fondos Subyacentes u otras oportunidades de inversién y negociar la inversion en los Fondos
Subyacentes o respecto de cualquier Co-inversion. El Administrador podra tener dificultades en encontrar
dichas oportunidades de Inversion u oportunidades de Inversion que tengan términos favorables para el
Fideicomiso. Los términos y condiciones de las oportunidades de Inversion dependeran, en gran medida
de las tendencias en el sector de inversiones privadas en las jurisdicciones en las que el Administrador
pretenda desplegar recursos.

El régimen de inversion del Fideicomiso es genérico.

El régimen de inversion contemplado en el Contrato de Fideicomiso se encuentra definido y determinado
de forma genérica, situacion que otorga al Administrador flexibilidad y discrecionalidad amplia al momento
de determinar el tipo de Inversiones que el Fideicomiso realizara, dentro del marco de inversion descrito en
el propio Contrato de Fideicomiso.

La seleccion de los Fondos Subyacentes sera complicada.

El ubicar, seleccionar e invertir en vehiculos administrados por otros gestores es un proceso complicado.

Al determinar cémo invertir el capital del Fideicomiso en Fondos Subyacentes, el Administrador buscara a
gestores de Fondos Subyacentes cuyas estrategias de inversion potencialmente ofrezcan retornos
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superiores, considerando tanto informacion objetiva relacionada con dichos gestores (como informacién de
desempefio histérico) e informacion subjetiva. Sin embargo, no puede garantizarse que la determinacion
del Administrador respecto de cualquier gestor de Fondos Subyacentes sera la adecuada. En particular, no
puede garantizarse que la informacion relativa al desempefio histérico o demas informacion objetiva o
subjetiva relativa a los gestores de los Fondos Subyacentes proporcionaran una indicacion precisa o
completa de como sera el desempefio futuro de los vehiculos de inversion privados de dichos gestores. Aun
cuando el Administrador sea capaz de identificar gestores de Fondos Subyacentes que sean capaces de
producir retornos atractivos, no puede garantizarse que el Fideicomiso pueda invertir en dichos Fondos
Subyacentes.

El Administrador podria no realizar las determinaciones correctas.

No existe garantia alguna que el Administrador evaluara adecuadamente la naturaleza o magnitud de
diversos factores que podrian afectar el valor y el rendimiento de sus Inversiones. La valuacion de las
Inversiones podria ser volatil. Una variedad de factores que son inherentemente dificiles de predecir, tales
como eventos econdmicos y politicos domésticos o internacionales podrian afectar negativamente a los
Fondos Subyacentes, empresas, activos o proyectos en las que invierta el Fideicomiso, afectando la
disponibilidad de capital y su valuacion.

Los Tenedores no tendran recurso directo respecto de los Fondos Subyacentes o Co-inversiones.

Los Tenedores de los Certificados no tendran relacién directa con los Fondos Subyacentes o los gestores
de dichos Fondos Subyacentes o las Co-inversiones o cualquier gestor de las mismas. Los Tenedores no
tendran los mismos derechos y obligaciones respecto de los Fondos Subyacentes y Co-inversiones que
tendréan los inversionistas directos en dichos Fondos Subyacentes (como el Fideicomiso). Los Tenedores
no tendran derechos de voto u otros derechos con relacion a la operacion de los Fondos Subyacentes o las
Co-inversiones. Por lo tanto, una inversion en el Fideicomiso no es equivalente a una inversion en los
Fondos Subyacentes, empresas, activos o proyectos en los que pretende invertir el Fideicomiso.

Las Inversiones del Fideicomiso podrian no estar adecuadamente diversificadas.

En adicidn al riesgo de concentracion derivado de la operacion de los Fondos Subyacentes o Co-inversiones
en los que el Fideicomiso participe y que se describen anteriormente, existe riesgo de concentracion al nivel
de las propias Inversiones del Fideicomiso.

El Fideicomiso no esta obligado a invertir en un nimero minimo de Inversiones y podria terminar realizando
un numero limitado de Inversiones. El Fideicomiso tampoco establece criterios de diversificacion forzosos
por estrategia, sector, Cosecha, gestor o geografia. Tampoco se requiere que el Administrador elija
Inversiones con Fondos Subyacentes o Co-inversiones que presenten una determinada diversificacion, ya
sea por estrategia, Cosecha, sectorial, por gestor o geografica. Como resultado, el retorno total del
Fideicomiso podria verse sustancialmente afectado por el rendimiento desfavorable de un nimero limitado
(inclusive uno solo) de los Fondos Subyacentes o Co-inversiones o los propios Fondos Subyacentes en los
gue invierta.

Es posible que en el proceso de anélisis de inversion del Administrador, por distintas circunstancias, no se
logre una adecuada diversificacion, ya sea por estrategia, sector, Cosecha, gestor o geografia. Igualmente,
la flexibilidad del propio Programa permite que se estructure una Serie donde la intencion sea concentrar
las Inversiones respectivas en una sola estrategia, en un solo sector econémico, con un solo gestor o en una
sola geografia. En cualquiera de dichos supuestos podré existir concentracion, en los términos descritos
anteriormente, ya sea geogréafica, en una industria o sector, inclusive por estrategia y por gestor y temporal
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(Cosechas). La falta de diversificacion podria exponer al Fideicomiso 0 a los Tenedores de alguna Serie
en particular, a riesgos incrementales.

La influencia del Fideicomiso en las Inversiones sera limitada.

Las Inversiones del Fideicomiso serdn, en la mayoria de los casos, minoritarias. Se pretende que el
Fideicomiso realice aportaciones a Fondos Subyacentes o participe en Co-inversiones donde existan un
nimero importante de inversionistas adicionales (ya sea como inversionistas en el Fondo Subyacente, como
inversionistas con el co-inversionista con el cual el Fideicomiso co-invierta o de alguna otra manera). En
estos casos la influencia del Fideicomiso sobre la administracion y operacion de las Inversiones sera
limitada y el control de las mismas correspondera a terceros, cuyos intereses podrian ser opuestos o
diferentes de los intereses del Fiduciario y de los Tenedores. Asimismo, tratandose de Inversiones
realizadas en Fondos Subyacentes, el Fideicomiso, a traves del Administrador, Gnicamente tendra aquella
injerencia limitada en la operacion del Fondo Subyacente que se le otorgue conforme a los convenios,
contratos o instrumentos conforme a los cuales dicho Fondo Subyacente haya sido constituido u opere.

Las condiciones econdmicas generales podrian ser adversas al Fideicomiso.

Cambios en situaciones econdmicas, incluyendo movimientos en las tasas de interés, fluctuaciones en el
tipo de cambio, movimientos en los niveles de inflacion, cambios en las condiciones de ciertas industrias,
cambios en regulacion gubernamental, tendencias en competencia, desarrollo tecnoldgico, eventos y
tendencias de indole politico, politicas fiscales y una serie de otros factores pueden afectar sustancial y
adversamente las Inversiones y perspectivas del Fideicomiso y de los Fondos Subyacentes o Co-inversiones
en los cuales se realicen las Inversiones. Ninguna de estas condiciones estd dentro del control del
Administrador.

En su caso, el mecanismo de fondeo de los compromisos de los Tenedores podria poner en riesgo la
capacidad del Fideicomiso de completar Inversiones.

Segun se explica en este Prospecto, el Fideicomiso podréa realizar la Emision de Certificados de distintas
Series. Los Tenedores que adquieran Certificados de cada Serie, dependiendo de los términos de la misma
podran fondear sus compromisos de distintas maneras. En aquellas Series que se utilice un mecanismo de
pre-fondeo, los Tenedores aportaran recursos que comprendan todos sus compromisos, es decir la totalidad
los recursos que les correspondan, en cuyo caso el Administrador, respecto de dicha Serie contara con la
disponibilidad de recursos para fondear las Inversiones y pagar los Gastos respectivos sin necesidad de
realizar llamadas de capital a los Tenedores. En aquellas Series en las cuales los compromisos de los
Tenedores se implementen a través de emisiones iniciales y posteriormente la realizacién de Llamadas de
Capital o el otorgamiento de Derechos de Suscripcion, los Tenedores recibiran una notificacion conforme
a la cual tendran que fondear su compromiso remanente (en el caso de Llamadas de Capital) o tendran la
opcion de fondearlo (en el caso de Derechos de Suscripcién); en dichos casos, si alguno o algunos de los
Tenedores no cumplen su obligacién o ejercen su derecho, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para implementar la Inversion respectiva o para pagar el Gasto correspondiente, lo que a su vez
podria afectar la capacidad del Fideicomiso de cumplir con su programa de Inversiones. En el caso que el
Fideicomiso no cuente con recursos suficientes para cumplir con un compromiso adquirido con un Fondo
Subyacente o respecto de una Co-inversion, el Fideicomiso podria perder dicha Inversion o perder derechos
(incluyendo derechos econémicos a recibir distribuciones) respecto de la misma. Adicionalmente, en dicho
caso, los Tenedores que no cumplan con su obligacion (en el caso de Llamadas de Capital) o no ejerzan sus
derechos (en el caso de Derechos de Suscripcion), podrian sufrir consecuencias adversas, incluyendo una
potencial dilucion de su participacion en la Serie correspondiente (lo que podria afectar su derecho a recibir
Distribuciones u otras cantidades al amparo del Fideicomiso y su derecho de participar en Asambleas de
Tenedores o de participar en futuras Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion).
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Los mecanismos de liquidez previstos en los Documentos de la Operacién podrian ser insuficientes.

El Contrato de Fideicomiso no contempla un mecanismo de liquidez general aplicable a todos los
Certificados que se emitan al amparo del mismo. Los Documentos de la Operacidn correspondientes a cada
Emision podrén contemplar mecanismos conforme a los cuales los Tenedores puedan solicitar la venta o
liquidacion de sus Certificados al propio Fiduciario. Dichos mecanismos se describiran en los Documentos
de la Operacidn correspondientes a dicha Serie y podran consistir en reservas limitadas hasta cierto monto
que estarian disponibles conforme a ciertas reglas para que el Fiduciario realice dicha compra o liquidacion
de Certificados, potencialmente a descuento, u otros procedimientos. Dichos mecanismos, de existir, seran
limitados y podran implicar descuentos conforme a los cuales los Tenedores no reciban el valor total de sus
Certificados. Igualmente, es posible que cualquiera de dichos mecanismos funcionen sujetos a la discrecion
del Administrador y que dicho Administrador pueda suspender o cancelar ese mecanismo de liquidez.

En el caso que no se implementen dichos mecanismos de liquidez, en el caso que los Tenedores busquen
liquidar su inversion en los Certificados, tendran que buscar vender los mismos en el mercado secundario.
No existe garantia de que exista un mercado secundario sin restricciones, o lo suficientemente profundo, o
gue los Tenedores puedan vender sus Certificados en cualquier momento.

El Patrimonio del Fideicomiso serd la Unica fuente de Distribuciones de los Certificados.

La Unica fuente de pago de las Distribuciones serd el Patrimonio del Fideicomiso y, en particular
para los Certificados de cada Serie, Unicamente la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que corresponda
a dicha Serie en particular. El Patrimonio del Fideicomiso, consistira, principalmente en las Inversiones
gue se realicen en los Fondos Subyacentes y en los recursos en efectivo y reservas que se mantengan en
las distintas Cuentas del Fideicomiso. En la medida que las Inversiones que correspondan a cada Serie
no generen rendimientos, no se realizaran Distribuciones a los Tenedores de dicha Serie. Fuera del
Patrimonio del Fideicomiso no existen activos adicionales que puedan servir de fuente de pago o de
garantia respecto de los Certificados. Respecto de cada Serie, los Tenedores de cada Serie no tendran
derecho o recurso respecto de la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que no corresponde a dicha Serie.

Los Certificados Bursatiles no constituiran obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente, del
Administrador, del Representante Comun, del Fiduciario (salvo con los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso), del Intermediario Colocador o de cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias.
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendrén accion alguna en contra de cualquiera de ellos en
relacion con Distribuciones y los demas pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados.

Utilizacion del Patrimonio del Fideicomiso para otras finalidades.

En adicion a la realizacion de Inversiones, el Fiduciario podra utilizar los recursos mantenidos en
las Cuentas del Fideicomiso para pagar Gastos, incluyendo Gastos de Organizacion Comunes, Gastos de
Emision, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion, segin sea el caso, ya sea respecto del
Fideicomiso o una Serie en particular. EI monto de dichos Gastos es en funcion de los compromisos
asumidos por el Fideicomiso y podria ser significativo.

Igualmente podran utilizarse dichos recursos para pagar indemnizaciones en favor del Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comun, miembros del Comité Técnico u otras personas (incluyendo el
Intermediario Colocador). Adicionalmente dichos recursos podrén usarse para pagar impuestos u otras
cargas fiscales. En el caso que los recursos antes mencionados se destinen para dichos propdsitos, los
recursos disponibles para realizar Distribuciones podrian reducirse o, inclusive, podrian no existir recursos
disponibles para dichos propositos.
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El Administrador tendra facultades amplias; Informacion de terceros.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendrd amplias facultades y en la mayoria
de los casos, discrecion de actuacién. Si bien el Administrador estara obligado a actuar de buena fe respecto
de sus funciones, no existen directrices particulares o deberes fiduciarios que obliguen al Fiduciario a actuar
0 dejar de actuar de determinada forma y como resultado de lo anterior podria ser complicado para los
Tenedores presentar reclamaciones frente al Administrador por la forma en la que actle en ejercicio de sus
facultades. EI Administrador basard sus decisiones en informacion que le sea proveida por terceros,
incluyendo por los gestores de los Fondos Subyacentes y no tendrd, en la mayoria de los casos, completa
visibilidad o, documentacion de soporte para verificar que dicha informacion es completa o correcta. En la
medida que dicha informacion no sea completa o correcta, el Administrador podria estar tomando
determinaciones deficientes.

El gobierno corporativo del Fideicomiso podria ser distinto al de otros fideicomisos emisores de valores.

El Fideicomiso prevé disposiciones relativas a Asambleas de Tenedores que son consistentes con otros
fideicomisos emisores de valores. Dichas disposiciones permiten la participacion de todos los Tenedores
en Asambleas Generales de Tenedores en las que se discutiran asuntos que competen a la totalidad de los
Tenedores, o de los Tenedores de Certificados Bursatiles de cada Serie en Asambleas Especiales de
Tenedores en las que se discutirdn asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los Certificados
de dicha Serie.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, y conforme a lo descrito mas adelante, ningin Tenedor podra
adquirir 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, en o con posterioridad a la Fecha Inicial
de Emision, sin la previa autorizacion del Comité Técnico en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, y no se podran celebrar convenios, contratos, instrumentos o documentos entre Tenedores que
tengan como objeto, entre otros, el ejercicio conjunto o coordinado de derechos de voto o cualquier otro
derecho respecto de los Certificados de los que sean titulares (inclusive derechos de nombrar a miembros
del Comité Técnico del Fideicomiso). En virtud de lo anterior, la posibilidad de los Tenedores de contar
con representantes en el Comité Técnico del Fideicomiso sera limitada. EI Comité Técnico estara integrado
por miembros designados por el Administrador, incluyendo miembros que cumplan con los requisitos de
independencia previstos para certificados bursatiles de desarrollo en la LMV y la Circular de Emisoras.

Valuaciones de las Inversiones y de los Certificados.

Aun cuando el Administrador podra realizar calculos respecto del valor de las Inversiones, los activos del
Fideicomiso que sean invertidos en Fondos Subyacentes serdn generalmente valuados de conformidad con
los términos y condiciones de los documentos constitutivos o que regulen el funcionamiento de dichos
Fondos Subyacentes. Se esperaria que dichas valuaciones se entreguen de manera trimestral por los
gestores de los Fondos Subyacentes y las mismas podrdn basarse en estimados y no estaran
necesariamente auditadas. Adicionalmente, los propios Fondos Subyacentes dependeran de las empresas
0 activos en los que realicen inversiones para obtener informacion para preparar su propia informacion
financiera u operativa. ElI Administrador podria no contar de manera oportuna o completa con
informacidn respecto de los valores de los activos invertidos en los Fondos Subyacentes al final de cada
periodo contable y la informacion disponible para realizar valuaciones de las mismas (incluyendo
respecto de la propia valuacion de los Certificados) podria no ser la adecuada o tener retrasos.

En adicion a la consolidacion de valuaciones reportadas por los Fondos Subyacentes. que pueda realizar

el Administrador, conforme a los términos del Fideicomiso, las Inversiones deberan de ser valuadas por
un valuador independiente. El valuador independiente utilizara la informacidn que tenga disponible y los
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métodos de valuacion que considere apropiados considerando la naturaleza de las Inversiones. Ni el
Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comdn, ni el Intermediario
Colocador, ni cualquier de sus Afiliadas o subsidiarias verificardn dichas valuaciones o los procesos
conforme a los cuales se realizaran.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran inversionistas pasivos y la administracion del
Fideicomiso sera confiada principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependerdn del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del Fideicomiso.
Salvo por aquellos derechos de participacion descritos en el presente Prospecto y que se reducen
basicamente a su participacion en las Asambleas de Tenedores, el Fideicomiso no preveé que los Tenedores
de los Certificados Bursatiles se involucren activamente en la administracion y negocios del Fideicomiso.
Como resultado de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependeran de la capacidad
del Administrador para identificar e instruir al Fideicomiso para que realice las Inversiones acertadas
y para que maneje y disponga de dichas Inversiones. Los Tenedores no tendran la oportunidad de
evaluar la informacion econdmica, financiera y demas informacion relevante que el Administrador
utilizard para decidir si se realiza 0 no una Inversién en particular. Las decisiones de inversion por
parte del Administrador pueden afectar adversamente los rendimientos de las Inversiones (y por
consecuencia, a las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles).

Ausencia de historial operativo del Administrador. Dependencia de Promecap.

El Administrador es una sociedad de reciente creacion que, por si misma, no cuenta con experiencia en la
gestion de inversiones como las que el Fideicomiso pretende realizar. Sin embargo, el Administrador, como
se describe en el presente Prospecto, forma parte de Grupo Promecap que tiene experiencia en la gestion
de inversiones como las que el Fideicomiso pretende realizar. Asimismo, Grupo Promecap cuenta con un
historial respecto de la operacién de vehiculos de inversion similares al Fideicomiso, sobre el cual los
potenciales inversionistas puedan realizar una prediccion de éxito futuro del Fideicomiso. El desempefio
histérico de Promecap y sus diversas Afiliadas no es un indicativo del potencial desempefio del Fideicomiso
y tampoco es una garantia o aseveracion respecto de que la actuacion del Administrador sea consistente
con dichos resultados. No existe garantia de que el Fideicomiso sera exitoso o que las Inversiones realizadas
por el mismo seran rentables. No hay certeza de que el Administrador utilizara los mismos equipos de
inversion que ha utilizado Grupo Promecap para la gestion de otros vehiculos o negocios de inversion ni
de que los equipos que se utilicen tengan el mismo o similar nivel de experiencia o conocimientos técnicos
0 capacidad de negocios.

El Administrador utilizara la plataforma de recursos humanos, recursos materiales y tecnoldgicas de Grupo
Promecap para prestar los servicios descritos en el Contrato de Fideicomiso. En la medida que Grupo
Promecap sufra una afectacion a su negocio, las capacidades propias del Administrador pudieran ser
insuficientes para dar un adecuado seguimiento a las actividades del Fideicomiso.

Sustitucion y renuncia o remocion del Administrador.

Los supuestos para remover al Administrador al amparo del Fideicomiso son limitados. EIl concepto de
“Eventos de Sustitucion” previsto en el Contrato de Fideicomiso contempla aquellos supuestos descritos en
la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y
Acuerdos. El Administrador” del presente Prospecto. En dichos casos, los Tenedores, reunidos en
Asamblea General de Tenedores, tendrén el derecho, con el voto favorable del 80% de los Certificados
Bursatiles en circulacién, de sustituir al Administrador. Adicionalmente, los Tenedores, con la misma
mayoria, podrian sustituir al Administrador sin causa. Sin embargo, dicha sustitucion podria ser compleja.
Ubicar a una entidad con capacidades similares al Administrador o con capacidades suficientes para
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administrar las Inversiones y el Fideicomiso podria ser complicado. Igualmente, el proceso para
eficazmente transferir dicha administracion tendria retos relevantes en cuanto a traspaso de informacion,
documentacion y migrar datos de los sistemas del Administrador a los sistemas utilizados por cualquier
administrador sustituto. Adicionalmente, en el caso que el Administrador sea removido como tal al amparo
del Contrato de Fideicomiso, podria mantener el derecho a recibir comisiones u otros pagos al amparo de
dicho Contrato de Fideicomiso en los términos descritos en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y Acuerdos. EI Administrador « del presente
Prospecto.

En el caso que el Administrador renuncie a su cargo, también se presentarian las dificultades antes citadas
respecto del reemplazo de dicho Administrador.

En caso de un Evento de Posible Liquidacion, la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso podria ser
dificil.

Si ocurriera un Evento de Posible Liquidacion, y conforme a los términos del Fideicomiso, se declara la
liquidacidn del Patrimonio del Fideicomiso y la amortizacion de los Certificados Bursatiles en circulacion,
la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles tendria que decidir sobre todo lo relacionado con
la venta o liquidacidon del Patrimonio del Fideicomiso sujeto a las normas procedimentales establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién. No existe certeza de que, si esto
ocurre, habrd un mercado para la venta de las distintas posiciones de inversién que mantenga el Patrimonio
del Fideicomiso o que, si hubiera dicho mercado, qué precio se obtendria por los activos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso. En un escenario de liquidacion, es posible que los ingresos obtenidos por la
venta de los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso sean menores al valor de mercado de
dichos activos (o que el valor de mercado al momento de su liquidacién sea desfavorable).

El Administrador podria encontrarse en situaciones de conflictos de interés.

Podrian generarse situaciones de conflictos de interés derivado de las actividades de inversion realizadas
por las distintas entidades que forman parte de Grupo Promecap, ya sea por cuenta propia o por cuenta de
sus respectivos clientes, incluyendo otros vehiculos de inversion. Distintas entidades del Grupo Promecap,
sus funcionarios y empleados actualmente mantienen y podran tener, en el futuro, roles de asesores de
inversion, administradores o socios de otros Fondos, vehiculos de inversion o cuentas de inversion (los
“Otras Entidades™) y realizan, ademas, actividades de inversion por cuenta propia. Dichos Otras Entidades
podrian tener objetivos de inversion o pueden desarrollar estrategias de inversion sustancialmente similares
a las del Fideicomiso. Adicionalmente, los funcionarios y empleados de las entidades Promecap podrian
realizar y actualmente realizan inversiones propias.

Como resultado de lo anterior, el Administrador, sus funcionarios y empleados podrian tener conflictos de
interés en distribuir su tiempo laborable y sus actividades entre el Fideicomiso y las Otras Entidades, en
asignar inversiones entre el Fideicomiso y las Otras Entidades y en efectuar operaciones entre el
Fideicomiso y Otras Entidades, en su caso, incluyendo situaciones en las que Promecap tenga mayores
beneficios econdmicos.

Ninguno del Administrador, las entidades del Grupo Promecap y sus funcionarios y empleados estara
obligado a limitar sus demas actividades o a renunciar a ingresos o utilidades derivados de dichas
actividades y tampoco se les requerird que dediquen tiempo a las actividades del Fideicomiso mas alla del
que consideren es apropiado para la realizacion de las actividades del mismo, a su propio y entero juicio y
discrecion. Las entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios y empleados pueden llevar a cabo otras
actividades de negocio. Sin limitar la generalidad de lo anterior, las entidades del Grupo Promecap, sus
funcionarios y empleados pueden actuar como asesores de inversion o administradores de inversion para
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terceros, pueden administrar recursos o capital para el beneficio de terceros, pueden tener, realizar y
mantener inversiones en su propio nombre o a través de otras entidades y pueden actuar como ejecutivos,
consejeros, consultores, socios 0 accionistas de uno o mas Fondos, asociaciones, firmas bursétiles o de
asesoria.

Las entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios y empleados también pueden actuar como consultores
a, Socios 0 accionistas en, otros Fondos y empresas de asesoria en inversiones. Decisiones de inversién
respecto del Fideicomiso y las Otras Entidades se toman con la intencion de cumplir con sus respectivos
objetivos de inversion y considerando diversos factores, incluyendo sus posiciones de portafolio existentes,
las estrategias de inversion de los distintos administradores de los Fondos Subyacentes, disponibilidad de
efectivo para inversion y el tamafio de sus posiciones. Las entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios
y empleados podrén prestar asesoria o tomar acciones con relacion a las Otras Entidades que sea distinta a
la asesoria proporcionada al Fideicomiso. En la medida en que una inversion en particular sea apropiada
tanto para el Fideicomiso como para Otras Entidades, dicha inversion podréa asignarse al Fideicomiso y a
las Otras Entidades considerando los activos bajo administracién o de cualquier otra manera en que Grupo
Promecap o las entidades integrantes de dicho grupo determinen, a su entera discrecion, que es justo y
apropiado bajo las circunstancias de los clientes de Grupo Promecap, incluyendo el Fideicomiso.
Frecuentemente, una inversién en particular podra ser adquirida o vendida Unicamente para beneficio del
Fideicomiso y/o para el beneficio de una o mas Otras Entidades, en montos diferentes y en momentos
diferentes y en ciertas ocasiones dichas inversiones podrian no ser adquiridas o vendidas para beneficio del
Fideicomiso sino Unicamente para el beneficio de Otras Entidades. Asimismo, podria adquirirse una
inversion para el Fideicomiso y/o una o mas Otras Entidades cuando la misma es vendida para el beneficio
de una o mas Otras Entidades. También pueden realizarse compras y ventas en una misma fecha para dos
0 mas Otras Entidades (y posiblemente también para el Fideicomiso). Algunas Otras Entidades que
participen en vehiculos de inversién administrados o gestionados por Grupo Promecap y que, por ende, no
participen a través del Fideicomiso, tienen o podran tener términos diferentes (incluyendo términos
econdémicos y mandatos de inversion) a los que tiene el Fideicomiso. Al realizar operaciones, no siempre
serd posible, o consistente con los distintos objetivos de inversion del Fideicomiso y las Otras Entidades,
realizar operaciones o liquidar las mismas posiciones de inversién en el mismo momento y al mismo precio.
El Administrador, las entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios y empleados podrian llegar a tener
conocimiento de operaciones de compra o venta de valores en particular realizadas por los Fondos
Subyacentes. Promecap ha adoptado ciertas politicas y procedimientos disefiados para prevenir que las
entidades del grupo, sus funcionarios y empleados utilicen informacion que hayan adquirido de una manera
gue sea contraria a los intereses de sus clientes.

Los deberes de los funcionarios y empleados del Administrador y de las entidades del Grupo Promecap
estaran limitadas a aquellos deberes y responsabilidades especificamente establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion. No existen disposiciones que obliguen a cualquiera
de dichas personas a ofrecer inversiones en primer lugar al Fideicomiso o a favorecer al Fideicomiso sobre
otras cuentas o Fondos en los cuales estén involucrados, tengan algun interés o a los cuales les den asesoria.

Algunos gestores de los Fondos Subyacentes podrian poner a disposicion de Promecap ciertas
oportunidades de Co-inversion en una 0 mas empresas de portafolio o activos o proyectos de dichos Fondos
Subyacentes. El Fideicomiso cuenta con la flexibilidad de participar en dichas co- inversiones pero no
puede garantizarse que lo anterior ocurra. Oportunidades de Co-inversion podrian ser asignadas a Otras
Entidades y no al Fideicomiso.

En adicion a los conflictos de interés descritos con anterioridad, podrian existir, en el caso que se encuentren

vigentes los Periodos de Inversion de mas de una Serie emitida al amparo del Contrato de Fideicomiso
situaciones en las que el Administrador tenga que determinar qué Serie es la mejor posicionada para realizar
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una Inversion en particular. EI Administrador determinard, en dicho supuesto, a qué Serie destinar dicha
Inversién a su discrecion, sin que tenga que preferir a una Serie sobre otra.

Lo descrito en este factor de riesgo no es una lista de todos los conflictos de interés que podrian generarse
y que podrian afectar al Fideicomiso o a las Inversiones.

Asignacion de incentivos y comisiones de desempefio.

El hecho de que las comisiones o incentivos que pueda tener Promecap respecto de cada cliente (incluyendo
el Fideicomiso) sean distintos, podria generar el potencial de crear conflictos de interés en el sentido que
Promecap podria tener el incentivo de realizar inversiones de mayor riesgo o especulativas para uno o varios
de dichos clientes que lo que seria el caso si Promecap no tuviera ese incentivo o comision. Dicho esquema
podria resultar en preferencia a aquellos clientes o fondos que administre Promecap dependiendo del nivel
de comisiones a las que tenga derecho. Adicionalmente, Promecap podria recibir comisiones de desempefio
0 asignacién de incentivos, respectivamente, respecto de apreciacién de capital como también respecto de
ganancias realizadas en un fondo o cuentas de portafolio separadas.

Por otro lado, segin se describe en este Prospecto, cada Serie de Certificados que se emita por el
Fideicomiso podria contemplar esquemas de comisiones e incentivos distintos para Promecap. En el caso
que los Documentos de la Operacion correspondientes a cada Serie establezcan comisiones distintas para
Promecap, Promecap podria tener incentivos en direccionar Inversiones a ciertas de dichas Series con
preferencia a otras.

Las Distribuciones y/o Devoluciones también podrian verse afectadas por el pago de comisiones.

Las Distribuciones y /o Devoluciones también podrian verse afectadas por el pago de comisiones
incluyendo aquellas que le corresponden al Administrador y que se encuentran contempladas en el Contrato
de Fideicomiso, asi como todas aquellas contraprestaciones a los proveedores de servicios que se requieren
para mantener vigente el Fideicomiso y por el pago de obligaciones de indemnizacién como resultado de
disposiciones.

Podria existir dependencia de los funcionarios clave del Administrador.

El Administrador contara con un equipo de Personas con experiencia en la inversion de Fondos de capital
privado o estructuras similares, incluyendo experiencia en la identificacion, andlisis y valuacion y
negociacion de inversiones del tipo de aquellas que podra realizar el Fideicomiso. En el caso que cualquiera
de dichos Funcionarios Claves deje de prestar sus servicios al Administrador, el Administrador podria no
encontrar sustitutos adecuados. En dicho caso, la capacidad del Fideicomiso de operar adecuadamente,
incluyendo su capacidad para ubicar y realizar Inversiones o desinversiones en términos favorables para el
Fideicomiso podria verse afectada.

El Fiduciario y el Representante Comun tendran funciones limitadas en cuanto a la operacion del
Fideicomiso y el manejo de las Inversiones.

Segun se describe en la seccion “Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso. Contratos y Acuerdos” del presente Prospecto, sera el Administrador quien tenga a su cargo
el manejo de los recursos de los Tenedores, la ubicacion, analisis y ejecucion de las Inversiones, la
supervision de las mismas y de los gestores de los Fondos Subyacentes o de las Co-inversiones y la gestion
de los recursos recibidos por el Fideicomiso hasta que los mismos sean direccionados a los Tenedores en
concepto de Distribuciones. Igualmente, el Administrador tendré a su cargo funciones operativas y de
administracion del Fideicomiso, incluyendo la preparacion de reportes y la asistencia al Fiduciario para su
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presentacion a la Bolsa y a la CNBV. El Fiduciario y el Representante Comun tendran aguellas funciones
de revision y supervision descritas en el Contrato de Fideicomiso y en los demés Documentos de la
Operacion, pero dependeran, en gran medida, en la informacion que cada uno de ellos reciba de parte del
Administrador.

Los ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologia de informacion,
podrian tener un efecto adverso en las operaciones del Fiduciario y el Administrador.

El Fiduciario y el Administrador han establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos
y/u otras violaciones a la seguridad de las redes y tecnologias de informacion. Continuamente realizan
actualizaciones a su equipo y software como medida de seguridad, de manera consistente con los estandares
de mercado. No obstante, si se presentaran ataques cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de las
redes y tecnologias de informacién del Fiduciario o el Administrador, estos pudieran llegar a afectar
directamente sus operaciones y la integridad y funcionamiento del Fideicomiso.

El célculo de Distribuciones, Devoluciones u otras cantidades podria realizarse en monedas distintas a
aquel en que se realicen el pago de dichas Distribuciones, Devoluciones u otras cantidades.

Conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y segin se describe en la seccion “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y Acuerdos” del
presente Prospecto, es posible que se requiera realizar operaciones de conversion cambiaria por parte del
Fiduciario. lgualmente, es posible que ciertos calculos (incluyendo aquellos relacionados con las
Distribuciones a entregarse a los Tenedores) tengan que hacerse en una moneda determinada, que podré ser
distinta a aguella moneda en la que se realicen pagos a los Tenedores o a terceros. En cualquiera de dichos
casos, las operaciones cambiarias o la realizacion del calculo correspondiente podran impactar
negativamente la disponibilidad de recursos a favor de los Tenedores o la determinacion de los beneficios
econdmicos de los mismos.

Deficiencias en la operacion del Fideicomiso o en la eficacia de sus disposiciones podrian afectar al
Patrimonio del Fideicomiso o a los derechos de los Tenedores.

El Fiduciario, el Administradory el Representante Comun, entre otras Personas, tendran que cumplir ciertas
funciones para promover el adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas
con preparacion y entrega de informacion, procesamiento de datos, transferencias de recursos y divulgacion
de informacion al pablico inversionista. Fallas del Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun
o0 de cualesquiera Personas que se encuentren obligadas al amparo del Fideicomiso, en el desarrollo de
dichas funciones (derivadas de ineficiencias o problemas tecnol6gicos, entre otros) podrian resultar en
afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia a los Tenedores.

El Contrato de Fideicomiso contiene, segun se describe en el presente Prospecto, disposiciones relativas a
la operacion de las Cuentas del Fideicomiso, la asignacion del Patrimonio del Fideicomiso a Series en
particular y otras similares. En el caso que alguna Persona o Autoridad Gubernamental decida iniciar
acciones o procedimientos respecto del Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso, es posible que algln
tribunal u otro drgano judicial o arbitral no dé efecto a dichas disposiciones con la amplitud o alcance
contemplado en el Contrato de Fideicomiso o los demés Documentos de la Operacién. En dicho caso, los
derechos de los Tenedores respecto del Patrimonio del Fideicomiso o la porcién del mismo que sea asignado
exclusivamente a una Serie, podrian verse afectados o limitados.

Incertidumbre e inestabilidad en el marco legal y regulatorio en México respecto del Administrador y el
Fiduciario.
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No podemos anticipar los potenciales cambios en el marco legal y regulatorio en México. Recientemente
se han promocionado y aprobado distintas reformas a leyes en México (incluyendo reformas a la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos) cuyo impacto sobre la solidez del marco
regulatorio vigente y la imparticién de justicia en México es incierto. En el caso que dichas reformas o
futuras reformas generen inestabilidad en el ambiente de negocios en México o inseguridad juridica, podria
impactarse adversamente la gestion y administracion u operacion del Fideicomiso y/o la habilidad del
Fiduciario, del Administrador y demas personas que participan en la estructura de la operacion aqui descrita
de cumplir adecuadamente sus funciones. Cambios en la legislacion aplicable al Fideicomiso o a cualquiera
de los participantes en la operacion descrita en este Prospecto puede dificultar el cumplimiento de los
objetivos del Fideicomiso o las obligaciones o facultades del Fiduciario o del Administrador, lo que podria
poner en riesgo los derechos e intereses de los inversionistas. No podemos garantizar que la situacién
politica actual, o el futuro desarrollo de la misma en México, no afecten negativamente la operacion y el
curso ordinario de los negocios tanto del Administrador como del Fiduciario o el propio Patrimonio del
Fideicomiso. Cambios inesperados en la legislacién financiera-bancaria, fiscal o en la regulacién especifica
gue rige a los fideicomisos en México podria llegar a tener un impacto significativo en el manejo de los
recursos integrantes del Fideicomiso y los rendimientos a los Tenedores. Cambios que generen inseguridad
juridica (incluyendo a través de hacer menos eficiente la imparticion de justicia en México) o que de alguna
manera impidan un adecuado y eficiente funcionamiento de distintas entidades gubernamentales en México
podrian afectar adversamente al Fideicomiso, al Fiduciario, al Administrador, al Fideicomitente y en
consecuencia a los Tenedores.

Falta de opinién de un experto independiente.

Los Tenedores deberan de considerar que no se cuenta, ni se contara con la opinién de un experto
independiente que confirme que se cumplan los requisitos y caracteristicas establecidas en el presente
Prospecto o cualquier Suplemento, respecto de los Certificados o la operacion del Fideicomiso.

Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones

El Fideicomiso realizara Inversiones en Fondos Subyacentes o Co-inversiones las cuales estan sujetas a
riesgos particulares.

El Fideicomiso podré invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios
y/o en Co-inversiones. Igualmente, los Fondos Subyacentes o Co-inversiones en las que participe el
Fideicomiso podré enfocarse en distintas estrategias y subestrategias, las cuales podréan incluir, entre otras,
capital privado (incluyendo capital de crecimiento, venture capital y buyouts), activos reales (incluyendo
bienes raices e infraestructura) y deuda privada (incluyendo préstamos directos, préstamos a deudores
emproblemados, deuda mezzanine y situaciones especiales). Cada una de dichas estrategias esté sujeta a
riesgos particulares, ya sea por el tipo de inversion, es decir riesgos que corresponden a inversiones de
capital (por ejemplo subordinacion a acreedores financieros), de propiedad directa de activos tangibles
(riesgos de destruccion u operativos), de financiamiento o deuda privada (deudores con baja calificacion
crediticia, con acceso limitado a fuentes tradicionales de financiamiento o la insuficiencia de garantias o de
garantias eficaces o la ausencia de control operativo), de cardcter normativo y regulatorio, incluyendo el
tratamiento fiscal al que se sujeten y derivada de los distintos sectores econémicos (industriales o
comerciales) donde pueden enfocarse las Inversiones correspondientes o de las regiones en las que operen.
El despliegue de los recursos que haga cada uno de los Fondos Subyacentes en empresas 0 activos
especificos estardn sujetos a riesgos de desempefio operativo y financiero de las empresas o activos
especificos. Ciertos riesgos relacionados con las inversiones subyacentes (incluyendo las Inversiones en
Fondos Primarios, Fondos Secundarios y Co-inversiones), se resumen a continuacion.

Riesgos de endeudamiento; Riesgo de crédito.
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Las inversiones de portafolio de los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones podrian involucrar o
utilizar estrategias de endeudamiento y/o financiamiento, las cuales podrian implicar ciertos riesgos,
incluyendo los descritos en la presente seccidon. Dichas inversiones de portafolio pueden incluir empresas
cuyas estructuras de capital tengan un nivel de endeudamiento significativo, como podria ser el caso de
compras financiadas ya sea por terceros o por parte de sus respectivos equipos de administracion. La
estructura de capital apalancada de dichas inversiones de portafolio podria incrementar su exposicion a
factores econdmicos adversos como incrementos en las tasas de interés, variaciones en niveles de tipos de
cambio o afectaciones en ciclos econdémicos o el deterioro en la condicion de la empresa de portafolio o la
industria en la que opera. Una empresa con un alto nivel de endeudamiento es generalmente mas sensible
a afectaciones en su negocio y a cambios en las condiciones econémicas generales que una empresa con
menores niveles de deuda. Una empresa con niveles importantes de deuda podria ser menos capaz de
levantar capital adicional o financiamiento para atender contingencias inesperadas y, por lo tanto, tener
dificultades para acceder a préstamos bancarios tradicionales. Otras inversiones en las cuales los Fondos
Subyacentes o las propias Co-inversiones podrian participar, ya sea directa o indirectamente, tales como
activos emproblemados (distressed) y otras situaciones especiales también podrian involucrar exposicion a
riesgos de tasa de interés o riesgos de crédito.

Riesgo de auditoria y evaluacion

El Administrador realizard un proceso de auditoria (due diligence) de los Fondos Subyacentes o de las
oportunidades de Co-inversién. Dicho proceso se realizard con aquella informacion disponible al
Administrador, la cual el Administrador no prepara ni controla. Un andlisis o evaluacion inadecuada o
incompleta durante el proceso de inversién y de auditoria (due diligence) puede resultar en una
sobrevaluacién de la inversion o a no identificar problemas o deficiencias en los Fondos Subyacentes o Co-
inversiones. Esto puede derivar en decisiones de inversion deficientes y en una reduccion o ausencia de
retornos o inclusive en la pérdida del capital invertido.

Riesgos de concentracion y de industria.

Los Fondos Subyacentes en los cuales invertird el Fideicomiso o las propias Co-inversiones se podran
enfocar en inversiones en compafiias o proyectos que se ubiquen en ciertos sectores econdmicos
(industriales o comerciales), areas geogréaficas especificas o de cierto tamafio. Como resultado, las
Inversiones del Fideicomiso (mediante los Fondos Subyacentes) podran estar concentradas, en muchos
aspectos, incluyendo geogréaficamente, por capitalizacion de mercado e industria. Dicha concentracion
puede exponer a los Fondos Subyacentes y por ende al Fideicomiso a pérdidas desproporcionales a aquellas
pérdidas incurridas por el mercado en general. Por ejemplo, los resultados de operacion y la posibilidad de
realizar distribuciones por los Fondos Subyacentes y el propio Fideicomiso podrian ser impactados por
cambios que afecten de manera particular a las geografias donde se ha concentrado o en determinados
sectores.

Adicionalmente, existen diversos riesgos a considerar respecto de las industrias en las que los Fondos
Subyacentes podrian invertir o en las cuales se podrian realizar Co-inversiones. Por ejemplo, politicas
gubernamentales, incluyendo regulacién adicional o inclusive expropiaciones podrian afectar a un sector
en particular; avances tecnoldgicos o desarrollos en materia de salud podrian impactar negativamente
ciertas industrias.

El Fideicomiso no establece criterios de diversificacion forzosos, por lo que podré existir concentracion, en
los términos descritos anteriormente, ya sea geografica, en una industria o sector, inclusive por estrategia y
por gestor. La falta de diversificacidn podria exponer al Fideicomiso o0 a los Tenedores de alguna Serie en
particular, a riesgos incrementales.
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Equipos de administracion de inversiones de portafolio.

Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones tendran como intencién invertir, entre otras, en
empresas de portafolio o en activos operativos cuyas operaciones cotidianas seran la responsabilidad del
equipo de administracion de esas empresas 0 activos. Aun cuando dichas inversiones sean administradas
por equipos administrativos solidos, no existe garantia alguna de que los equipos gerenciales o cualquier
equipo administrativo nuevo puedan operar dichas empresas o activos de conformidad con los planes de
negocio correspondientes o las expectativas de los Fondos Subyacentes o las Co-inversiones.

Trayectoria de Inversiones de portafolio.

Los Fondos Subyacentes podran invertir una porcion de sus activos y/o las Co-inversiones podrian consistir
en empresas o en activos operativos con trayectorias mas limitadas de reciente creacién. La realizacién de
inversiones en empresas o0 activos de dicha indole podria generar mayores riesgos que inversiones
realizadas en empresas o activos mas establecidas o estabilizados. Por ejemplo, compafiias con cortas
trayectorias podrian tener historiales de operacién mas limitados con base en los cuales pueda analizarse
desempefio futuro y, en ciertas circunstancias, podrian tener flujos de efectivo negativos. En el caso de
empresas de reciente constitucion o proyectos cuya operacion haya iniciado recientemente, podrian no tener
ingresos operativos significativos o podrian no tener ingreso operativo alguno. Igualmente, podrian tener
niveles menores de capitalizacion y menores recursos (incluyendo efectivo) y ser mas vulnerables al
fracaso, lo que podria implicar una pérdida de todo o una parte de la inversién del Fondo Subyacente o del
Fideicomiso en dicha empresa o proyecto. Empresas y proyectos con una trayectoria corta pueden contar
con procesos Y politicas menos desarrolladas, pudiendo generar mayor posibilidad de fraudes o malos
manejos.

Tamarno de Inversiones de portafolio.

Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones podrian enfocarse en invertir en empresas o proyectos
pequefios y medianos. En tanto dichas empresas o proyectos cuentan con mayor potencial de crecimiento
acelerado, las mismas pueden implicar mayores riesgos por cuestiones tales como administracion sin
experiencia, la ausencia de recursos financieros, la ausencia de diversificacion de productos y las ventajas
competitivas de empresas 0 proyectos mas grandes.

Inversiones en mercados extranjeros; Riesgos relativos a jurisdicciones de Inversion.

El Fideicomiso invertira en Fondos Subyacentes que podran, a su vez, invertir en diversas jurisdicciones.
Inversiones en diversas jurisdicciones estan sujetas a riesgos particulares a dichas jurisdicciones,
incluyendo de naturaleza politica, econémica y social. Al invertir en distintas jurisdicciones, el portafolio
de Inversiones del Fideicomiso podria estar sujeto, respecto de las inversiones en algunas de dichas
jurisdicciones, a riesgos cambiarios (incluyendo fluctuaciones cambiarias respecto de diversas monedas y
costos de conversion cambiaria). Adicionalmente, los mercados en distintas jurisdicciones podrian tener
distintos niveles de volatilidad o liquidez y podrian estar sujetos a reglas de contabilidad, auditoria y
reporteo financiero distintos o menos desarrollados que otros mercados. Adicionalmente, algunas
jurisdicciones podrian tener supervision gubernamental insuficiente o inadecuada o generar retos
regulatorios de distinta indole. Algunas jurisdicciones estaran expuestas a riesgos como controles
cambiarios, restricciones a inversiones extranjeras o repatriacion de capitales y podrian estar sujetas a
riesgos econémicos o de inestabilidad politica o social incluyendo riesgos relacionados con potenciales
expropiaciones o politicas fiscales confiscatorias 0 cambio en la legislacion que pueda ser en detrimento de
las inversiones o inversionistas. Algunas jurisdicciones podrian tener leyes y reglamentos de caracter
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impositivo que graven los ingresos o utilidades relacionadas con las inversiones respectivas a tasas mas
altas de lo que podria suceder en otras jurisdicciones.

La situacion econdémica del pais puede cambiar de forma negativa.

Histéricamente en México se han presentado crisis econdémicas, caracterizadas por altas tasas de inflacion,
inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés, fuerte contraccion en la demanda del consumidor,
reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucién de la confianza de los
inversionistas, entre otros. El Fideicomiso es un vehiculo creado y que opera en México y el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador y el Representante Com(n son entidades mexicanas con todos sus activos
ubicados en México (con excepcion de inversiones que se ubiguen en otras jurisdicciones). No hay garantia
gue dichos eventos no ocurran de nuevo en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten
al Fideicomiso, al Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador o el Representante Comun.

Riesgo de Inversiones en instrumentos convertibles e instrumentos similares.

Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones podran invertir o consistir en instrumentos
convertibles o en instrumentos relacionados con capital igualmente convertibles. Los instrumentos
convertibles pueden ser bonos, acciones preferentes u otros valores que pueden convertirse o intercambiarse
por la cantidad fija o variable de acciones comunes del mismo o diferente emisor dentro de un periodo de
tiempo especifico y conforme a una férmula de conversion determinada o un precio especifico. Un
instrumento convertible le da el derecho a su tenedor a recibir intereses que normalmente son pagados o se
acumulan respecto de una deuda o a un dividendo que se acumula respecto de acciones preferentes hasta
en tanto el instrumento convertible no vence o no es pagado, convertido o intercambiado. Los valores
convertibles cuentan con caracteristicas particulares que impactan sus retornos y rendimientos. Igualmente
se pueden encontrar sujetos a distintos niveles de fluctuacion del valor y apreciaciéon. Su valor es calculado
de manera distinta a otras inversiones incluyendo respecto de su valor de inversion y su valor de conversion
y se comporta de manera distinta a lo largo del tiempo.

Riesgo de inversion en deuda privada.

El Fideicomiso puede invertir en Fondos Subyacentes o a través de Co-inversiones cuya estrategia impligue
el otorgamiento de financiamiento a empresas o la adquisicion de activos de deuda privada. Este tipo de
Inversiones conllevan distintos tipos de riesgo, incluyendo riesgo de crédito, ya que existe la posibilidad de
gue los deudores incumplan con sus obligaciones de pago, particularmente en el caso de empresas con baja
calidad crediticia o acceso limitado a otras fuentes de financiamiento y, por lo tanto riesgo de no tener la
posibilidad de refinanciar su deuda. Lo anterior es particularmente relevante ya que los préstamos
otorgados bajo la estrategia de deuda privada frecuentemente se otorgan a empresas con dificultades para
acceder a préstamos bancarios tradicionales. Por otra parte, los riesgos asociados a una evaluacion y
monitoreo no adecuados del crédito otorgado también pueden ser significativos, puesto que una mala
gestion de un proceso de auditoria puede derivar en decisiones de inversion que no tengan el desempefio
esperado inicialmente y en un aumento en las tasas de incumplimiento. Otro factor relevante es el riesgo
de subordinacion, donde la prelacién de los financiamientos en la estructura de capital de las empresas
acreditadas podria estar subordinada a otros financiamientos, lo que significa que los pagos que se tengan
derecho a recibir se realizarian después de haber cumplido con las obligaciones de mayor prelacion.

Riesgo de inversion en situaciones especiales.
Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones podran realizar o consistir en inversiones en emisores

0 activos que se encuentren involucrados en (o sean objeto de) intentos de adquisicion u ofertas de
adquisicion o emisores 0 activos que se encuentren en proceso de restructura, liquidacién, escisiones,
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reorganizacion, quiebras o situaciones financieras comprometidas o similares. Aquellas oportunidades de
inversion que involucren situaciones de esa indole implican riesgos consistentes en que la operacion en
cuestién pudiera no ser exitosa, se demore por un tiempo superior al esperado o implique distribuciones o
retornos menores al costo de adquisicion de la inversién. Considerando la incertidumbre respecto al
resultado de una operacidn gque involucre una empresa o activos en problemas financieros en la cual invierta
un Fondo Subyacente o el propio Fideicomiso, existe el riesgo potencial de la perdida de la inversion
respectiva.

Riesgo de inversion en capital.

Los instrumentos de capital en que los Fondos Subyacentes y el propio Fideicomiso (tratandose de Co-
inversiones) puedan invertir podrian implicar riesgos importantes y pueden estar sujetas a fluctuaciones
repentinas en su valor, generando a su vez fluctuaciones en las potenciales ganancias y/o pérdidas. No
existen restricciones absolutas respecto del tamafio o la experiencia operativa de las empresas en las cuales
se podrd invertir; empresas pequefias 0 medianas pueden no contar con la profundidad administrativa o la
habilidad de generar internamente u obtener externamente los recursos necesarios para financiar su
crecimiento; empresas con productos o servicios nuevos podrian sufrir pérdidas importantes si la demanda
estimada por dichos productos o servicios nuevos no se materializa.

Riesgos generales de inversiones en capital privado.

Los Fondos Subyacentes y las Co-inversiones se encuentran sujetos a todos los riesgos inherentes a la
realizacion de inversiones en capital privado o inversiones relacionadas con capital privado, los cuales
podrian exacerbarse den caso de que se utilicen estrategias de endeudamiento. Estos riesgos incluyen, sin
limitacién, riesgos de liquidez ya que estas inversiones son poco liquidas, riesgos macroeconémicos,
microecondmicos y locales asociados a la industria, sector o tipo de activo, fluctuaciones en la valuacion
de las empresas 0 proyectos de portafolio, sus activos, activos inmobiliarios y los recursos financieros de
la empresa o proyecto. Dichos riesgos también incluyen fluctuaciones en gastos operativos los cuales
podrian afectar adversamente la habilidad del equipo de administracion de operar o administrar de manera
Optima o eficiente a la propia empresa 0 proyecto o controlar los costos asociados con operar o administrar
la empresa. No pueden garantizarse operaciones rentables para cualquier inversion de capital privado
realizada en los términos del Fideicomiso. El costo de operar una empresa o proyecto de portafolio podria
ser mayor al flujo de efectivo que la misma genera y podria requerirse, con el objetivo de proteger la
inversion, tener que adelantar recursos o renunciar a la recepcion de ingreso de intereses en inversiones de
deuda o podria darse el escenario de tener que desinvertir en términos desfavorables en el caso que la
empresa 0 proyecto tenga que levantar recursos.

Riesgos de inversion en activos inmobiliarios.

Los Fondos Subyacentes y las Co-inversiones podran invertir o consistir en activos inmobiliarios y estaran
sujetos a riesgos relativos a inversiones de esa indole. Las inversiones inmobiliarias pueden ser, a su vez,
de distinto tipo, dependiendo del sector, ya sea industrial, comercial, vivienda o turistico, las cuales estan
sujetas a distintos factores que pudieran tener un efecto en su desempefio, incluyendo desaceleracion de la
actividad econdémica, la disminucién de actividad comercial en diversas regiones, el desempefio de clientes
claves (incluyendo, por ejemplo, arrendatarios de parques industriales, plazas comerciales o activos
turisticos), desastres naturales (incluyendo terremotos, huracanes, inundaciones) y cambios en segmentos
altamente regulados. Las inversiones inmobiliarias cominmente implican la asuncion de financiamiento
que, a su vez, podria afectar adversamente el desempefio de dichas inversiones. El costo de operar un activo
inmobiliario puede superar el ingreso de arrendamiento o el ingreso operativo generado por el inmueble.
El Fondo Subyacente o el Fideicomiso podrian verse en la necesidad de adelantar recursos para proteger la
viabilidad de un proyecto inmobiliario o renunciar a ingreso que en otras situaciones podria recibir al
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amparo de dichas inversiones o podria estar obligado a liquidar dichas inversiones en términos
desfavorables.

Riesgos de inversion en Inversiones en recursos naturales.

El Fideicomiso puede invertir en Fondos Subyacentes o realizar Co-inversiones en el sector de productos
basicos (commodities) y recursos naturales. La produccién y comercializacién de productos béasicos
(commodities) energia y recursos naturales puede ser afectada por politicas gubernamentales (las cuales
pueden cambiar en el caso de sucesion gubernamental) y puede estar sujeta a fluctuaciones significativas
de precio. Algunas de estas empresas 0 proyectos pueden también estar sujetos a riesgos e incertidumbres
de reservas y produccién (como pueden ser las actividades mineras y la exploracidn petrolera) y otros
riesgos como pueden ser incendios, inundaciones y/o sequias, asi como a riesgos deconstruccion,
contaminacién, disposicion de sustancias peligrosas y riesgos generales de construccion y operacion de
proyectos. Adicionalmente, algunos recursos naturales pueden estar geograficamente concentrados y
eventos politicos o asuntos similares en dichas regiones podrian afectar su valuacion. Las industrias de
recursos naturales se encuentran extensivamente reguladas, lo que podria resultar en costos incrementales,
penalidades o multas que afecten adversamente a dichas industrias. Las inversiones en recursos naturales
podrian ser menos liquidas que las inversiones en otros sectores.

Riesgo de inversion en infraestructura.

El Fideicomiso puede invertir en Fondos Subyacentes o a través de Co-inversiones en compafiias o activos
de infraestructura. Estas inversiones tienen mayor exposicién a cambios econémicos, regulatorios, politicos
o legales que la que podria afectar a otro tipo de inversiones. Lo anterior podria generar fluctuaciones
significativas de precio. Igualmente, la naturaleza de retornos de mayor plazo en activos de infraestructura
podria resultar en que las inversiones correspondientes sean menos liquidas que otro tipo de inversiones.

Los gestores de los Fondos Subyacentes y de las Co-inversiones estan expuestos a diversos riesgos.

Igualmente, los Fondos Subyacentes y las Co-inversiones seran administrados por administradores terceros
distintos al propio Administrador. ElI Administrador tendrd, en los términos del Contrato de Fideicomiso,
distintas funciones, incluyendo ubicar y analizar las oportunidades de Inversién en dichos Fondos
Subyacentes y Co-inversiones, la implementacion y supervision de la inversion en dichos Fondos
Subyacentes y/o Co-inversiones, pero no estara encargado de administrar el Fondo Subyacente o la Co-
inversion respectiva. La operacion de dichos Fondos Subyacentes estd sujeta a mdaltiples riesgos,
incluyendo riesgos relacionados con el gestor de dicho Fondo Subyacente y las caracteristicas del mismo.
El éxito de dichos Fondos Subyacentes dependera de la habilidad del gestor de dichos Fondos Subyacentes
de identificar y ejecutar oportunidades de inversion de manera exitosa y la habilidad de dichos Fondos de
liquidar sus respectivas inversiones en una forma rentable. El rendimiento de dichos Fondos Subyacentes
también podréa verse influido por factores relacionados con mercados financieros, mercados crediticios y la
disponibilidad de financiamiento en general.

La operacién de los Fondos Subyacentes no es controlada por el Administrador.

Ni el Fideicomiso ni el Administrador ni cualquiera de sus Afiliadas tendran un rol activo en la
administracion cotidiana de los Fondos Subyacentes o de los activos administrados por el gestor de dicho
Fondo Subyacente. Unicamente el gestor de dichos Fondos Subyacentes estara involucrado en evaluar
inversiones especificas realizadas por cualquier Fondo Subyacente previo a la consumacion de dichas
inversiones. Al evaluar la inversion en un Fondo Subyacente y durante el periodo en el cual el Fideicomiso
mantenga la inversion respectiva en dicho Fondo Subyacente, el Administrador tendra acceso limitado a
confirmar la informacion relacionada que sea recibida del gestor del Fondo Subyacente respectivo. Los
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Fondos Subyacentes pueden registrar sus inversiones a costo o utilizar otros métodos de valuacion que
pueden diferir del valor justo de mercado de dichas inversiones. No obstante el Valuador Independiente
emitird determinados reportes con la periodicidad y en la forma indicada en la LMV y demas regulacion
aplicable, dicho reporte deberd tomar como referencia la informacion reportada por los propios gestores
de los Fondos Subyacentes. Los retornos al Fideicomiso dependen, entre otros, de la experiencia,
capacidad y desempefio de los gestores para identificar, seleccionar, invertir, gestionar y eventualmente
desinvertir en los activos. Ni el Fideicomiso ni el Administrador tienen control y, por lo tanto, los retornos
podrian verse adversamente afectados por una gestion inadecuada de los activos o por el desempefio
negativo de uno o mas de dichos gestores. Asimismo, cualquier afectacion en la situacion financiera de
los administradores de los Fondos Subyacentes podria tener un impacto negativo respecto de las
Inversiones.

Los convenios, contratos o instrumentos que documenten la creacidon y operacion de los Fondos
Subyacentes pueden contener reglas o incentivos que afecten su rentabilidad.

Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones que realice el Fideicomiso se documentaran
mediante convenios, contratos, instrumentos o documentos en los cuales el Administrador tendra poca o
nula influencia o capacidad de negociacion. El Fideicomiso podra convivir, en dichos Fondos Subyacentes
o Co-inversiones, con multiples inversionistas y su capacidad de negociacion podria ser limitada. Dichos
convenios, contratos, instrumentos o documentos contendran disposiciones acerca de la forma de realizar
compromisos a los mismos, la forma en que se soliciten y deban aportarse recursos, la disponibilidad, re-
inversion y distribucién de dichos recursos, entre otras. El Fideicomiso podra no tener total disponibilidad
o liquidez de los recursos que haya aportado a dichos Fondos Subyacentes y en ciertos supuestos, podra
exigirsele al Fideicomiso que realice aportaciones adicionales a dichos Fondos Subyacentes. lgualmente,
dichos contratos, convenios o instrumentos podran contemplar la existencia de 6rganos de gobierno
corporativo, supervision o asesoria que podrian no dar un conjunto de derechos adecuados a los
inversionistas. El alcance de dichos derechos podréa ser limitado o la forma de ejercerlos compleja. Los
estandares de responsabilidad de los gestores de los Fondos Subyacentes o de las Co-inversiones o de su
personal podréa ser insuficiente o0 menor al 6ptimo. Las reglas que regulen las comisiones y pagos a los
gestores de dichos Fondos Subyacentes o Co-inversiones podran contener comisiones 0 pagos
significativos 0 esquemas que no mantengan totalmente alineados los intereses de los inversionistas y
dichos gestores. Es posible que los convenios, contratos o instrumentos que regulen a dichos Fondos
Subyacentes o Co-inversiones se rijan por las leyes de paises distintos a México y las partes se sometan a
tribunales o paneles arbitrales extranjeros que hagan el ejercicio de derechos al amparo de los mismos, un
proceso complejo.

Los Fondos Subyacentes podran no requerir co-inversion de los gestores respectivos o dicha co-inversion
podria ser limitada.

Es posible que los convenios, contratos o instrumentos que regulen la operacion de los Fondos Subyacentes
no contemplen requisitos de co-inversion de parte de los gestores de los mismos o que dichos requisitos
sean menores a aquellos que generarian una adecuada alineacion de intereses entre el gestor respectivo y
los inversionistas del Fondo Subyacente (incluyendo, en su caso, el Fideicomiso).

Factores de riesgo relacionados con los Certificados.

Los Certificados Bursatiles no son instrumentos adecuados para cualquier inversionista.

La inversion en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos no liquidos con caracteristicas

propias, e implica riesgos asociados con la estrategia de inversién descrita en este Prospecto. Los
Certificados Burséatiles no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo
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de instrumentos. Los Certificados son activos alternativos cuyo valor y potenciales rendimientos dependen
de muchos factores, incluyendo la posibilidad de destinar los recursos integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso a Inversiones apropiadas y el propio desempefio de dichas Inversiones. Las Inversiones se
encuentran asimismo sujetas a multiples riesgos descritos en este Prospecto. No puede garantizarse que se
lograran los objetivos de inversion respecto de los Certificados. No puede garantizarse que los Tenedores
obtendrén Distribuciones respecto de los Certificados que adquieran o que recuperaran el capital invertido.
Los Tenedores podrian perder parte o la totalidad de su inversion en los Certificados. Los Certificados
podrian no ser inversiones adecuadas para inversionistas que no tengan la capacidad de perder total o
parcialmente su inversion. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son de aquellos previstos en el Articulo
63 de la LMV y el Articulo 7, fraccidn Il inciso (b) de la Circular de Emisoras, en el entendido que se ha
adoptado, respecto de los mismos, de manera voluntaria, las caracteristicas que se establecen en los
Articulos 63 Bis 1 fraccion |, 64 Bis y 64 Bis 1 de la LMV y el Articulo 7, fraccion VI de la Circular de
Emisoras, salvo por (i) la restriccion territorial relativa al destino de los recursos obtenidos al amparo de
las Emisiones que realice el Fideicomiso de tiempo en tiempo, toda vez que el Administrador podré destinar
los recursos obtenidos de dichas Emisiones a la realizacién de Inversiones en el extranjero; (ii) el derecho
de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico por la tenencia, individual o conjunta de cada
10% de los Certificados Burséatiles en circulacion; y (iii) la aprobacion por parte de la Asamblea de
Tenedores de operaciones (incluyendo Inversiones) por montos que representen el 20% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso asignado a la Serie respectiva, cuyo requisito ha sido modificado para aplicar
a operaciones por montos que representen el 33% o mas del Patrimonio asignado a cada Serie. La adopcion
de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las especificaciones del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados; cualquier
Distribucion y/o Devolucion sera pagada unicamente con los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso.

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados. Los Certificados
Unicamente recibiran Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones.
Unicamente se pagaran Distribuciones y/o Devoluciones en la medida que los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. Los Certificados de cada Serie Gnicamente
recibirdn Distribuciones con base en el desempefio de la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que les
sea atribuida.

El mercado para los Certificados Bursétiles podria estar limitado o podria no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario para los Certificados Bursatiles no existe, y es posible que dicho
mercado no se desarrolle una vez que la oferta de dichos Certificados Bursétiles se lleve a cabo. El precio
al cual los Certificados Bursatiles pueden ser vendidos puede variar dependiendo de diferentes factores,
tales como los niveles de tasas de interés, las condiciones de mercado para instrumentos similares, las
condiciones macroecondmicas que prevalezcan en México y la condicion del Fideicomiso y el Patrimonio
del Fideicomiso. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador
ni sus respectivas Afiliadas estaran obligados a desarrollar un mercado secundario para los Certificados
Bursatiles. Si dicho mercado secundario no se desarrolla, la liquidez de los Certificados Bursatiles seria
limitada y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse en la situacion de no poder vender
dichos Certificados Bursatiles en el mercado para recuperar el precio de compra (total o parcial) pagado
inicialmente por dichos Certificados Bursétiles. Si un mercado secundario si se desarrollara, podria ocurrir
que el mismo no continuara o podria no ser lo suficientemente liquido para permitir a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles vender sus Certificados Bursétiles.

Restriccion de transmision de los Certificados.
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En los términos del Contrato de Fideicomiso, la Persona o grupo de Personas que (a) pretenda adquirir o
alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 10% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion de cualquier Serie en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de dicha
Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier
momento, o (b), en su carécter de Tenedores, pretenda celebrar Convenios de Tenedores, requeriran una
autorizacién previa por parte del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion o celebrar dicho
Convenio de Tenedores y que dicha adquisicion o Convenio de Tenedores surta efectos.

El Comité Técnico deberd de verificar el cumplimiento de aquellas disposiciones del Contrato de
Fideicomiso a efecto de determinar si se otorga o se niega la aprobacion para llevar a cabo dicha
adquisicion.

La restriccion anterior podria afectar la liquidez de los Certificados Bursatiles y la facultad de los Tenedores
de realizar la disposicién de los mismos a alguien que pueda exceder el porcentaje de Certificados antes
citado.

Cualquier Persona o grupo de Personas que, estando obligadas a sujetarse a la aprobacién del Comité
Técnico a que se hace referencia anteriormente, adquieran Certificados en violacion a dichas disposiciones
y reglas o celebren Convenios de Tenedores, no podran ejercer los derechos de designar a miembros del
Comité Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni de votar en
las Asambleas de Tenedores respecto de los Certificados Bursétiles de su propiedad.

Limitacion del derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico.

La posibilidad de los Tenedores de contar con representantes en el Comité Técnico del Fideicomiso estara
limitada dado que, en términos del Fideicomiso, los supuestos regulatorios en los cuales podrian acceder a
ese derecho esta limitado, salvo que se cuente con aprobacion del Comité Técnico el cual, Unicamente
otorgaria dicha aprobacidn si los Tenedores renuncian al derecho de nombrar a los miembros respectivos
del Comité Técnico.

Los Certificados no cuentan con dictamen crediticio alguno.

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacién alguna acerca de la calidad crediticia
de los Certificados Bursatiles.

La informacion para que los Tenedores cumplan con sus obligaciones fiscales es limitada. EI cumplimiento
de las obligaciones fiscales de cada Tenedor y su complejidad podra variar dependiendo del Tenedor y los
ingresos.

Cada uno del Fideicomitente, el Fiduciario, el Administrador y los Tenedores seran individualmente
responsables del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero de los
impuestos y demas contribuciones causadas por virtud del Fideicomiso, en términos de las leyes aplicables.
La informacion disponible a los Tenedores y aquella contenida en los reportes e informacion que tiene que
preparar el Fiduciario, el Administrador o el intermediario financiero conforme a la legislacion aplicable
podria no ser suficiente para que los Tenedores cumplan estrictamente con sus obligaciones fiscales de
entero y retencion de impuestos, y podria no haber informacién disponible adicional para estos efectos.
Cada Tenedor deberd de evaluar como cumplird con sus obligaciones de carécter fiscal respecto de
cualquier impuesto que le sea aplicable. EI cumplimiento de dichas obligaciones fiscales podra ser
complejo y oneroso.
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Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable.

La seccion “IX. CONSIDERACIONES FISCALES” del presente Prospecto contiene una descripcion del
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y de ciertas consecuencias fiscales aplicables a los Tenedores
relacionadas con la adquisicién, mantenimiento y venta de los Certificados. Dichas descripciones se basan
exclusivamente en la apreciacion de los asesores fiscales del Fideicomitente y no han sido validadas por
Persona alguna. Es posible que la apreciacion de dichos asesores y por consecuencia las mencionadas
descripciones no sean consistentes con la apreciacion de las autoridades fiscales mexicanas o extranjeras.
Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones al amparo del
mismo. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el
Intermediario Colocador, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias 0 asesores asumen responsabilidad
alguna por la determinacion que hagan los Tenedores de su situacion fiscal (incluyendo respecto de su
adquisicion, mantenimiento o venta de los Certificados) o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al
amparo de cualquier legislacién aplicable. Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

La descripcion del régimen fiscal contenida en la seccion “IX. CONSIDERACIONES FISCALES” del
presente Prospecto no constituye asesoria de caracter fiscal para los Tenedores.

Los potenciales inversionistas, deberan de considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a los
Tenedores que se describe en este Prospecto (incluyendo el régimen fiscal aplicable al gravamen o exencién
de las Distribuciones o los ingresos derivados de ventas de los Certificados) no ha sido validado o verificado
por la autoridad tributaria competente, por lo que se les recomienda consultar a sus propios asesores en
materia fiscal.

Resulta importante tomar en cuenta gque aun cuando el régimen fiscal relativo al Fideicomiso se encuentra
previsto en la fraccion | de la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente en 2024, las
autoridades fiscales no han emitido reglas particulares ni facilidades para este tipo de vehiculos. En el
momento en que las autoridades fiscales emitan reglas al respecto, cada uno de los Tenedores debera
consultar con sus asesores fiscales las implicaciones fiscales por su participacion en el Fideicomiso.

Asimismo, la legislacién fiscal en México es constantemente modificada, por lo que no existe certeza de
gue el marco legal, incluyendo sin limitar el tratamiento fiscal aplicable, pueda cambiar antes del
vencimiento de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de dichos Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta
de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacién
particular.

Impuestos en paises distintos de México.

Los Fondos Subyacentes en los que invertira el Fideicomiso y las Co-inversiones en las que potencialmente
participe estaran, en la mayoria de los casos, domiciliados o ubicadas fuera de México. Adicionalmente,
los Fondos Subyacentes tendran generalmente un mandato de inversion que se enfoque en participar en
empresas, activos o proyectos fuera de México. Las Inversiones que se realicen en otros paises podrian
estar sujetas a tributacion en tales paises lo cual podria afectar adversamente el desempefio del Fideicomiso.
Es posible que los Tenedores no puedan acreditar los impuestos pagados indirectamente en el extranjero,
contra el impuesto sobre la renta a su cargo en México. En dicho caso, podrian generarse ineficiencias de
indole fiscal a cargo de los Tenedores.

Los Certificados podran no replicar las caracteristicas de otros instrumentos estructurados.
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Los Certificados Bursatiles son emitidos como certificados bursatiles fiduciarios. Aungue se ha adoptado
voluntariamente el régimen de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo descritos en el articulo
63 Bis I, fraccion | de la LMV, salvo por (i) la restriccion territorial relativa al destino de los recursos
obtenidos al amparo de las Emisiones que realice el Fideicomiso de tiempo en tiempo, toda vez que el
Administrador podré destinar los recursos obtenidos de dichas Emisiones a la realizacion de Inversiones en
el extranjero; (ii) el derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico por la tenencia,
individual o conjunta de cada 10% de los Certificados Bursatiles en circulacion; y (iii) la aprobacion por
parte de la Asamblea de Tenedores de operaciones (incluyendo Inversiones) por montos que representen el
20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso asignado a la Serie respectiva, cuyo requisito ha sido modificado
para aplicar a operaciones por montos que representen el 33% o més del Patrimonio asignado a cada Serie,
es importante destacar que el Fideicomiso constituido bajo este Programa puede modificarse con la
aprobacion de los Tenedores. Estas modificaciones pueden resultar en la exclusion de ciertos aspectos
regulatorios aplicables a los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo.

Adicionalmente, los potenciales inversionistas deben considerar que cualquier Serie de Certificados
Bursatiles emitida bajo este Programa puede no cumplir completamente con los requisitos del régimen de
certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo. Esta informacion, excepciones y especificaciones, segin
corresponda, se comunicara en el Suplemento y los Documentos de la Operacion correspondientes a cada
Serie.

Los derechos de minoria con los que contaran los Tenedores de los Certificados Bursétiles se describen a
detalle en la seccion “II. EL PROGRAMA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursétiles - Adopcion
voluntaria del régimen aplicable a los certificados bursatiles de desarrollo”. Salvo por dichos derechos, y
cualquiera que se otorgue respecto de una Emision en particular, los Tenedores no contaran con derechos
de minoria adicionales.

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Délares.

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Dolares. Es importante destacar que el valor del Délar
respecto al Peso varia constantemente debido a diversos factores, tanto macroeconémicos en México como
factores regionales y globales. Por lo tanto, los potenciales inversionistas deben considerar estas
variaciones. Los compromisos de los Tenedores deberan cumplirse mediante la entrega de Dolares al
fiduciario del Fideicomiso. Los Tenedores deben tener en cuenta que, a efecto de cumplir con sus
compromisos, deben contar con recursos en Dolares o, si mantienen liquidez en una moneda diferente al
Dolar, podrian requerir recursos adicionales para cubrir sus obligaciones en Dolares (mediante mecanismos
como Pre-fondeo, Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion u otros que pudieran llegar a
implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica bursatil), en el caso en
que la moneda en que mantengan sus recursos se deprecie en valor frente al Dolar. Cualquier rendimiento
que reciban los Tenedores serd basado en Ddlares; los movimientos del valor del Dolar frente al Peso
pueden impactar que los rendimientos correspondientes en Pesos sean mayores 0 menores. Si bien en la
fecha del presente Prospecto no existen controles cambiarios en México, la imposicion de cualquier
restriccion en el libre intercambio, adquisicidn o transferencia de Doélares, podria afectar a los Tenedores y
al Fideicomiso.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacidon distinta a la informacion historica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la

perspectiva del Fideicomitente y del Administrador en relacién con acontecimientos futuros, y puede

contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos.
99 ¢ 9 ¢ 9% ¢ EE T3 L9 <C

Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares,
identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, cualquier
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potencial inversionista debera tener en cuenta los factores de riesgo descritos en esta seccion y otras
advertencias contenidas en este Prospecto y en general el hecho que no se garantiza ni puede garantizarse
el cumplimiento de dichas proyecciones o estimaciones. Dichos factores de riesgo describen ciertas de las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados
con base en las proyecciones o estimaciones futuras contenidas en este Prospecto.

Presentacion de Informacion

Algunas cifras contenidas en el presente Prospecto han sido objeto de redondeo a unidades completas a
efecto de facilitar su andlisis, por lo que las mismas podran no coincidir exactamente con las fuentes
respectivas. La informacidn respecto de la experiencia de Grupo Promecap como administrador de
inversiones y los ejemplos de inversiones realizadas por Grupo Promecap contenidos en la seccion “VII.
GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto asi como los datos relativos a sus retornos fueron
proporcionados por el Fideicomitente y no han sido verificados por un tercero independiente.
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4, Otros Valores

A la fecha del presente, ni el Fiduciario (en su caracter de fiduciario del Fideicomiso) ni el Fideicomitente,
contaran con valores inscritos en el RNV.

En términos de lo dispuesto en la LMV y disposiciones aplicables de la Circular de Emisoras, el Fiduciario
tendra la obligacion de entregar a la Bolsa y a la CNBV, informacion financiera, econdémica, contable,
administrativa y juridica del Fideicomiso, en forma trimestral y anual, tales como estados financieros
anuales dictaminados por auditor externo. Asimismo, el Fiduciario tiene la obligacion de divulgar
periddicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como un evento relevante, de
conformidad con la LMV vy la Circular de Emisoras.

Dado que los recursos que se obtengan de las Emisiones, segun corresponda, se destinaran de manera
preponderante a invertir en Fondos Subyacentes que son, para efectos de la Circular de Emisoras,
mecanismos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores de conformidad con lo establecido
en el Articulo 7, fraccion VI, inciso a), numeral 6. de la Circular de Emisoras, se advierte a los Tenedores
que, la informacién financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual podran ser presentados en los
plazos a que se alude en el Articulo 33, fracciones I, incisos a), numeral 3, cuarto parrafo, b), numeral 1,
segundo parrafo y I, cuarto parrafo de la Circular de Emisoras, segun el tipo de informacion de que se trate.

5. Documentos de Caracter Publico

La documentacion presentada a la CNBV a efecto de obtener la inscripcion de los Certificados Bursatiles
gue se emitan por el Fideicomiso en el RNV y la autorizacion para la oferta publica de los mismos, podra
ser consultada en la Bolsa, en sus oficinas, o en su pagina de internet en la siguiente direccion:
www.bmv.com.mx 0 en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccién: www.cnbv.gob.mx.

Copia de dicha documentacion podra obtenerse a peticidn de cualquier inversionista, mediante una solicitud
al Administrador, a la atencion de Fernando Antonio Pacheco Lippert, en sus oficinas ubicadas en Bosque
de Alisos 47-A, Piso 3, Col. Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad de México, México, o al teléfono (55)
1105-0800, o correo electrénico inversionistas@promecap.com.mx.  Asimismo, copia de dicha
documentacion podra ser solicitada al Fiduciario, mediante solicitud a la atencién de Mauricio Rangel
Laisequilla, Edgar Israel VValdez Ortiz y/o Sheyla Garcia Guerra, en sus oficinas ubicadas en Montes Urales
620 piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, cédigo postal 11000, Ciudad de
México, México o al teléfono 55-1103-6600, 0 a los correos electronicos mrangell@actinver.com.mx;
evaldez@actinver.com.mx; sgarciag@actinver.com.mx; fiduciarioadm@actinver.com.mx

Este Prospecto contiene informacion preparada por el Fideicomitente, el Administrador y por otras fuentes.
Respecto de informacion que no haya sido preparada por ellos, ni el Fideicomitente, ni el Administrador,
ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador han verificado que dicha informacion o los métodos
utilizados para prepararla sean correctos, precisos, 0 no omitan datos relevantes.
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1. EL PROGRAMA

1. Caracteristicas del Programay de los Certificados Bursatiles

A continuacién un resumen del Programa y los términos generales de los Certificados Bursatiles.
Fiduciario Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, respecto de los derechos que les corresponderan conforme al
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Administrador

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.
Representante Comun

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple.
Tipo de Oferta

Oferta publica, primaria, nacional.
Fideicomiso

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios No. F/6015, de
fecha 7 de marzo de 2025, celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, el Administrador y el
Representante Comun.

Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles Fiduciarios de aquellos previstos en el Articulo 63 de la LMV y el Articulo 7,
fraccion Il inciso (b) de la Circular de Emisoras, en el entendido que se ha adoptado, respecto de los mismos,
de manera voluntaria, las caracteristicas que se establecen en los Articulos 63 Bis 1 fraccion I, 64 Bis 'y 64
Bis 1 dela LMV y el Articulo 7, fraccion VI de la Circular de Emisoras, salvo por (i) la restriccion territorial
relativa al destino de los recursos obtenidos al amparo de las Emisiones que realice el Fideicomiso de
tiempo en tiempo, toda vez que el Administrador podré destinar los recursos obtenidos de dichas Emisiones
a la realizacion de Inversiones en el extranjero; (ii) el derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del
Comité Técnico por la tenencia, individual o conjunta de cada 10% de los Certificados Bursatiles en
circulacion; y (iii) la aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores de operaciones (incluyendo
Inversiones) por montos que representen el 20% o més del Patrimonio del Fideicomiso asignado a la Serie
respectiva, cuyo requisito ha sido modificado para aplicar a operaciones por montos que representen el 33%
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0 més del Patrimonio asignado a cada Serie. La adopcién de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las
especificaciones del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Depositario

Indeval.

Clave de Pizarra

La clave de pizarra o identificacion de cada Emision estara integrada por la clave cotizacion del Emisor
“PMCPCC” y los digitos que identifiquen, el afio y el numero de la Emision que corresponda. El
Suplemento de cada Emision establecera la clave de identificacion respectiva.

Series de Certificados

El Contrato de Fideicomiso contempla la posibilidad de emitir diversas Series. Cada Serie tendra sus
propias caracteristicas y los titulos que documenten cada una de dichas Series documentaran los derechos
de los Tenedores de dicha Serie respecto al Patrimonio del Fideicomiso en los términos del propio Contrato
de Fideicomiso, el Anexo de Emisidn respectivo y los demas Documentos de la Operacion.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta USD$650,000,000.00 (Seiscientos cincuenta millones de Dolares 00/100) equivalente a (Unicamente
para efectos informativos) $12,600,770,000.00 (doce mil seiscientos millones setecientos setenta mil Pesos
00/100 M.N.) (considerando un tipo de cambio de $19.3858 (diecinueve pesos 3858/10000 M.N.) por
Doélar).

Vigencia del Programa

5 afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion de la CNBV.

Monto por Emision

El monto de cada Emision serd determinado individualmente sin mas restriccion que la de no exceder el
Monto Total Autorizado del Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

Seréa determinado para cada Emision.

Denominacién

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Dolares.

Fines del Fideicomiso

La finalidad del Fideicomiso es crear un instrumento para que el Fiduciario realice lo siguiente:

Q) establezca un Programa que le permita realizar la emision de Certificados Bursatiles;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Patrimonio

realice la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo
de compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcién u
otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion
aplicable y préctica bursatil), segln sea el caso;

reciba los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles y aplique
dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion;

realice Inversiones;
administre las Inversiones a través del Administrador; y
en su caso, realice cualquier pago o distribucion previsto en el Contrato de Fideicomiso y los

demas Documentos de la Operacién (incluyendo Distribuciones y/o Devoluciones a los
Tenedores y el pago o reembolso de cualquier Gasto).

del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin duplicar, por lo siguiente:

(i)
(i)

(iii)
(iv)
(V)

(vi)
(vii)

(viii)

Inversiones

la Aportacion Inicial;

los recursos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursétiles (incluyendo del
ejercicio de cualquier derecho del Fiduciario al amparo de cualquier mecanismo de
compromiso o fondeo, incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion
u otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacién
aplicable y préctica bursatil);

los Compromisos Restantes de los Tenedores, en su caso;

las Inversiones y cualesquier derechos derivados de las mismas, segun sea el caso;

las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;

los Rendimientos de Inversiones y demas recursos recibidos de cualquier Inversion; y
cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el

Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Operacion.

61



Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra, directa o
indirectamente (incluyendo a través de Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras o cuentas,
entidades sin personalidad juridica creadas o constituidas en cualquier jurisdiccion por el Fiduciario, el
Administrador o sus Afiliadas al efecto) adquirir participaciones en Fondos Subyacentes. Los Fondos
Subyacentes consisten en Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras o cuentas, entidad sin
personalidad juridica, incluyendo fideicomisos, asociaciones (partnerships), fondos de inversién colectiva,
vehiculos paralelos o de inversion alternativa, constituidas o creadas en cualquier jurisdiccion. La
naturaleza y demas caracteristicas de las Inversiones que podra realizar el Fideicomiso se describen en la
seccion “IlI. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — Inversiones.
Contratos y Acuerdos — Inversiones” del presente Prospecto.

Fecha de Emision

Las Fechas de Emision de los Certificados Bursatiles de cada Serie seran determinadas individualmente
respecto de cada Emision.

Fecha de Liquidacion de cada Emision
La fecha de liquidacion de cada Emision se determinard individualmente respecto de cada Emision.
Vigencia de las Emisiones

La vigencia de los Certificados dependeréa de la vigencia de las Inversiones, asi como de su comportamiento
y desempenio, en el entendido que las Emisiones de Certificados Bursatiles tendran un plazo minimo de 365
dias, equivalente a un afio, y un plazo maximo de hasta 5,110 dias, equivalente a 14 afios, sujeto a lo
establecido en los Documentos de la Operacion que correspondan a cada Serie.

Mecanismo de Fondeo de los Certificados

Los Certificados Bursatiles podran ser fondeados mediante (i) un mecanismo de Pre-fondeo, en el cual los
Tenedores aportaran inicialmente, al momento de la Emision, recursos por la totalidad del Monto Maximo
de la Emisién respectivo, (ii) un mecanismo de Llamadas de Capital, en el cual se realizaran solicitudes
por el Fiduciario, a efecto de que cada Tenedor de Certificados de dicha Serie suscriba y pague Certificados
adicionales, (iii) un mecanismo de Derechos de Suscripcion, en el cual se otorgaran derechos de
suscripcion preferente a los Tenedores para suscribir Certificados previamente emitidos y que pondria en
circulacion el Fiduciario de tiempo en tiempo, segln sea el caso, u (iv) otros mecanismos (que pudieran
Ilegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica bursatil).

Los términos y forma de fondear cada Emision se daran a conocer en cada Suplemento de conformidad
con los Documentos de la Operacion.

Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles

Los Certificados de cada Serie otorgaran derechos econdmicos y derechos de participacion a los Tenedores
de conformidad con lo dispuesto en la LMV y la Circular de Emisoras, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, en cada caso, respecto de dicha Serie y
los elementos del Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a dicha Serie. En cuanto a los derechos
economicos de los Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones
y/o Devoluciones en los supuestos previstos y conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso
y en los Documentos de la Operacidn correspondientes a la Serie respectiva. En cuanto a los derechos de
participacion, los Tenedores tendrén el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea
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de Tenedores, ya sea la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie
correspondiente. Por lo anterior, los Tenedores que participen en una Serie tendran exactamente los mismos
derechos y estaran sujetos a los mismos términos y condiciones que el resto de Tenedores que participen
en dicha Serie. Adicionalmente, los Tenedores tendran aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular
de Emisoras y demas disposiciones aplicables segun se describe en el Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion.

Liquidacién de cada Serie

La liquidacion total de los Certificados Bursétiles de cada Serie se llevara a cabo en la fecha en que todas
las Inversiones correspondientes a dicha Serie hayan sido liquidadas o se hayan declarado como pérdida y
que el Administrador notifique al Fiduciario y al Representante Comun, en la cual se realizara el pago de
la Distribucion final, en su caso, a los Tenedores respectivos.

Terminacion del Contrato de Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso terminaré en cuanto se liquiden totalmente los Certificados Bursatiles de todas
las Series, ya sea en la Fecha de Vencimiento Final o bien en la Fecha de Liquidacion Total y se pague
cualquier otra obligacion del Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos
de la Operacidn, a no ser que termine antes en virtud de que asi lo determine la Asamblea General de
Tenedores en el supuesto de un Evento de Posible Liquidacion. A la terminacién de la vigencia del
Fideicomiso, en el supuesto de un Evento de Posible Ligquidacion una vez que la Asamblea General de
Tenedores determine la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso se
liquidara de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Administrador o, en el supuesto de un
Evento de Posible Liquidacién, la Asamblea General de Tenedores, segun sea el caso, siendo la fecha
efectiva de terminacion del Contrato de Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacion del mismo.

Fuente de Distribuciones, Devoluciones y Pagos

Las Distribuciones, Devoluciones y, en su caso, los deméas conceptos que deban cubrirse al amparo de los
Certificados Bursatiles de cada Serie seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el
Patrimonio del Fideicomiso y que correspondan a dicha Serie. El Patrimonio del Fideicomiso también
estard disponible para cubrir los montos de las demas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e
indemnizaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.
Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni otro
tercero con participacion en cada Emision de una Serie, respaldaran con su patrimonio las Emisiones de las
Series que se realicen al amparo del Programa.

Garantia

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.
Mecanismos de Liquidez

Los Documentos de la Operacion correspondientes a cada Emision podran (mas no tendran que) contemplar
mecanismos conforme a los cuales los Tenedores puedan solicitar la venta o liquidacion de sus Certificados

al propio Fiduciario.

Lugar y Forma de Pago
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Todos los pagos en efectivo que deban realizarse en Délares a los Tenedores durante la vigencia de los
Certificados Bursétiles se haran por medio de Indeval, en la ciudad de Concord California, Estados Unidos
de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10
94520, a través de la cuenta niimero 62904-25160 ABA numero 026009593, a nombre de S.D. Indeval,
S.A. de C.V. o atraveés de la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval al Representante Comin. En
caso de que por alguna razén Indeval, durante la vigencia de alguna Emision, ya no cuente con la cuenta
sefialada en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en dicha cuenta por
cualquier causa, Indeval informara por escrito al Fiduciario Emisor y al Representante Comun, el (los)
namero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos.

El pago de los Certificados Burséatiles denominados en Dolares, podra realizarse, en el caso que asi lo
establezcan los Documentos de la Operacion de la Serie respectiva, a eleccion del Tenedor, conforme lo
acuerde con el intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles
emitidos bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para el Fiduciario
Emisor, para el Administrador, para el Intermediario Colocador, ni para Indeval, mediante (i) entrega de
fondos en cuentas de dep6sitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; o (ii) la entrega
de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante
transferencia electronica. En este sentido, en el caso que se prevea dicha opcion, cada uno de Tenedores
deberd manifestar al intermediario financiero de su eleccion respecto a la forma de recibir los pagos que les
correspondan conforme a los Certificados Bursatiles. Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones
en el lugar de pago sefialado y de conformidad con la mecénica establecida en el Titulo correspondiente y
en los Documentos de la Operacion.

Asimismo, en su caso, trasladara los recursos en Ddlares a la cuenta que cada intermediario financiero le
instruya. En caso de que un pago en Doélares que puedan generar los Certificados Bursatiles no sea
depositado en la cuenta correspondiente por el Fiduciario Emisor, Indeval no estara obligado, ni sera
responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos. En caso de que deba
realizarse algin pago en Pesos respecto de los Certificados Bursatiles, dicho pago se hard mediante
transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México al tipo de cambio que resulte aplicable, sin que el
Fiduciario Emisor, el Administrador o Indeval sean responsables por la conversion de cualquier cantidad
en Dolares a Pesos.

Mecanica de Liquidacion de la Emision

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que adquiera los Certificados Bursatiles,
efectuard el pago, en Délares en la cuenta que en su momento dé a conocer el Intermediario Colocador. En
caso de que algin Tenedor no cuente con Dolares, debera consultar a su propio custodio, sobre la
posibilidad de liquidar en Pesos o sobre la posibilidad de que su custodio convierta sus Pesos a Ddlares, y
en su caso, el tipo de cambio que resultaria aplicable, lo anterior en el entendido que el Fiduciario Emisor
Unicamente recibira Délares con motivo de cualquier Emision realizada al amparo del Programa.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo
preveay permita expresamente.

Restricciones de Adquisicion

Ningln Tenedor podrd adquirir 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, en o con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, de manera individual y ningin Tenedor podra celebrar
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convenios, contratos, instrumentos o documentos con cualquier otro Tenedor que tenga como objeto, entre
otros, el ejercicio conjunto o coordinado de derechos de voto o cualquier otro derecho respecto de los
Certificados de los que sean titulares sin la previa aprobacion del Comité Técnico. Cualquier aprobacion
del Comité Técnico Unicamente se otorgara en el caso que los Tenedores solicitantes de la misma hayan
acordado renunciar a su derecho a designar a miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico; en
virtud de, y conforme a, lo anterior, los Tenedores no podran designar a miembros del Comité Técnico.

Régimen Fiscal

El Fideicomiso no seré considerado como un fideicomiso empresarial en la medida en la que se cumplan
los requisitos establecidos en la fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF vigente o aquella que la sustituya.
El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de cada Emision, por lo que los posibles
inversionistas deberan consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados
y sobre las consecuencias fiscales que pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los
Certificados. Ver la seccion “IX. CONSIDERACIONES FISCALES” y la seccion “I. INFORMACION
GENERAL - 3. Factores de Riesgo — Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen
fiscal que le es aplicable” de este Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que pretende
sea aplicable al Fideicomiso y los Certificados.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. LOS CERTIFICADOS BURSATILES UNICAMENTE RECIBIRAN
EFECTIVO POR CONCEPTO DE DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE, EN SU CASO, LOS
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES QUE CORRESPONDAN Y/O POR
CONCEPTO DE DEVOLUCIONES EN AQUELLOS SUPUESTOS PREVISTOS EN EL ACTA DE
EMISION, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES EN LA MEDIDA QUE LOS RECURSOS QUE INTEGRAN
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEA ASIGNADO A UNA SERIE SEAN SUFICIENTES
PARA DICHOS EFECTOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ACTA DE EMISION, EN SU
CASO, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS. EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
NO INCLUYE NINGUN MECANISMO QUE GARANTICE EL VALOR NOMINAL O
CUALESQUIERA OTRAS CANTIDADES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. NI
EL FIDUCIARIO (EXCEPTO CON LOS BIENES DISPONIBLES EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO QUE SEA ASIGNADO A UNA SERIE), NI EL ADMINISTRADOR, NI EL
REPRESENTANTE COMUN, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI CUALESQUIERA DE SUS
AFILIADAS ESTARAN OBLIGADOS EN LO PERSONAL A HACER CUALQUIER PAGO O
DISTRIBUCION Y/O DEVOLUCION AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LOS
PAGOS DE DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES SERAN REALIZADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES DISPONIBLES EN
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE CORRESPONDAN A CADA SERIE. NO PODRA,
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CUALQUIER SERIE EN PARTICULAR,
UTILIZARSE RECURSOS QUE CORRESPONDAN A OTRA SERIE PARA REALIZAR CUALQUIER
PAGO O DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES RESPECTO DE LA MISMA. LOS TENEDORES,
AL ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES, ADQUIEREN CON ELLOS EL DERECHO A
RECIBIR, EN SU CASO, UNA PARTE DE LOS FRUTOS, RENDIMIENTO O EL VALOR RESIDUAL
DE LOS BIENES Y DERECHOS QUE CONFORMEN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEA ASIGNADO A UNA SERIE, MISMOS QUE PUEDEN SER VARIABLES, INCIERTOS E,
INCLUSIVE, NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO O SER ESTE NEGATIVO. LAS
DISTRIBUCIONES Y/O LAS DEVOLUCIONES, EN SU CASO, DERIVADAS DE LOS
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES O DE CUALQUIER OTRO CONCEPTO
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DESCRITO EN EL ACTA DE EMISION, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS SE
REALIZARAN A PRO RATA ENTRE LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS DE CADA SERIE,
CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION Y NO PODRA EXCLUIR A
UNO O MAS TENEDORES DE CERTIFICADOS DE LAS DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES
QUE LES CORRESPONDAN EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, ANEXO
DE EMISION, EL ACTA DE EMISION, EN SU CASO, EL TiTULO CORRESPONDIENTE Y LOS
DEMAS DOCUMENTOS DE LA OPERACION. LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O
PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE
CADA TENEDOR SEA TITULAR Y NO PODRA EXCLUIRSE A UNO O MAS TENEDORES DE
CERTIFICADOS EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS
GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES REALIZADAS CON RECURSOS
DE LOS CERTIFICADOS CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEA
ASIGNADO UNA SERIE.

FACTORES DE RIESGO

EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE
PROSPECTO SE RESUMEN CIERTOS RIESGOS QUE DEBEN TOMARSE EN CUENTA POR
CUALQUIER INVERSIONISTA AL TOMAR UNA DECISION DE ADQUIRIR CERTIFICADOS
BURSATILES.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO, INCLUYENDO AQUELLA
QUE SE REFIERE A LA EXPERIENCIA DE GRUPO PROMECAP COMO ADMINISTRADOR DE
INVERSIONES Y LOS EJEMPLOS DE INVERSIONES REALIZADAS POR GRUPO PROMECAP
CONTENIDOS EN LA SECCION “VII. GRUPO PROMECAP” DEL PRESENTE PROSPECTO, ASi
COMO LOS DATOS RELATIVOS A SUS RETORNOS HA SIDO PROPORCIONADA POR EL
FIDEICOMITENTE Y NO HA SIDO VERIFICADA POR UN TERCERO INDEPENDIENTE.

Adopcion voluntaria del régimen aplicable a los certificados bursétiles de desarrollo

Se ha acordado, de manera voluntaria, que los Certificados Bursatiles adopten algunas de las caracteristicas
establecidas en el Articulo 63 Bis 1 fraccién |, 64 Bis y 64 Bis 1 de la LMV y el Articulo 7, fraccion VI de
la Circular de Emisoras para certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a efectos de que se tengan
algunas de las protecciones y el régimen de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, en el
entendido que la adopcion a dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las especificaciones del Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

A continuacion se presenta una tabla comparativa que detalla el régimen de gobierno corporativo de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo y las caracteristicas de los Certificados Bursatiles:

Caracteristicas de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Caracteristicas de Certificados
Bursatiles Fiduciarios

Asambleas de | Tendra las facultades para aprobar:

Tenedores

LMV art64 bis1, | a) Cambios en el régimen de inversion del patrimonio v
fracc | fideicomitido

CUEart.7.Vl,a) | b) Determinar la remocion de la sociedad que administra el v
1) patrimonio fideicomitido.

¢) Las operaciones que pretendan realizarse cuando representen el X
20% o mas del patrimonio del fideicomiso.
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d)

Las inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando
representen el 10 % o mas del patrimonio del fideicomiso,
cuando pretendan realizarse con personas que se ubiquen en al
menos uno de los dos supuestos siguientes (1) aquellas
relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente o del
Administrador, o (2) que representen un conflicto de interés.

Las ampliaciones a las emisiones que pretendan realizarse, ya
sea en el monto o en el nimero de certificados.

Cualquier incremento en los esquemas de compensacion y
comisiones por administracion.

0)

Cualquier modificacion a los fines del fideicomiso o bien su
extincion.

Comité Técnico

LMV art 64 bis 1,
V.

CUE art 7,VI, a)
2.

El comité técnico tendra las siguientes facultades indelegables:

a)

Fijar las politicas conforme a las cuales se invertird el
patrimonio fideicomitido.

b)

Aprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o
derechos con valor igual o mayor al 5 % del patrimonio del
fideicomiso.

©)

Aprobar las operaciones con personas relacionadas.

d)

Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el
administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se
encomienden dichas funciones.

Derechos de
Tenedores
LMV 64 bis, Il

Los derechos de los tenedores seran los siguientes:

a)

Oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas
generales de tenedores cuando en lo individual o en su conjunto
representen el 20% o mas del nimero de certificados bursatiles
fiduciarios en circulacion.

b)

Ejercer acciones de responsabilidad en contra de la sociedad que
administre el patrimonio del fideicomiso por el incumplimiento
a sus obligaciones.

©)

Designar a un miembro del comité técnico, por la tenencia,
individual o en conjunto, de cada 10% del nimero total de
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo.

d)

Solicitar al representante comdn que convoque a una asamblea
general de tenedores.

e)

Tener a su disposicion de forma gratuita y con al menos 10 dias
naturales de anticipacion a la asamblea general de tenedores, en
el domicilio que se indique en la convocatoria, la informacién y
documentos relacionados con los puntos del orden del dia.

Celebrar convenios para el ejercicio del voto en las asambleas
generales de tenedores.

v

Como se sefiala en la tabla, las Unicas diferencias, en cuanto a régimen de gobierno corporativo aplicable
al Fideicomiso, se refiere a la integracion del Comité Técnico y al porcentaje de aprobacion por parte de la
Asamblea de Tenedores de determinadas operaciones (incluyendo Inversiones). A dicho respecto, (i) en
principio, ningun Tenedor o grupo de Tenedores podré, salvo con la aprobacion previa del Comité Técnico,
adquirir 10% o mas de los Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, en
el caso que dicha aprobacion se otorgue, el Tenedor o grupo de Tenedores respectivos deberén de renunciar
a su derecho a designar a miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico; y (ii) la aprobacidn por
parte de la Asamblea de Tenedores de operaciones (incluyendo Inversiones) por montos que representen el
20% o més del Patrimonio del Fideicomiso asignado a la Serie respectiva, ha sido modificado para aplicar

a operaciones por montos que representen el 33% o mas del Patrimonio asignado a cada Serie.
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Adicionalmente y para efectos informativos, a continuacion se detallan diferencias entre los Certificados
Bursétiles a ser emitidos por el Fideicomiso respecto a los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
en términos regulatorios, econdmicos y/u operativos:

@ Diferencias regulatorias: Las diferencias regulatorias que presentan los Certificados Bursatiles
respecto de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo son principalmente (i) que las Inversiones
podrén realizarse en diversas jurisdicciones (y no inicamente en México como es el caso de los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo), (ii) que, en virtud de que se ha limitado el derecho de los Tenedores a
(1) adquirir 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion de manera individual; y (2) celebrar
Convenios de Tenedores, sin la previa aprobacion del Comité Técnico, la cual Gnicamente se otorgara en
el caso gque los Tenedores solicitantes de la misma hayan acordado renunciar a su derecho a designar a
miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico, los Tenedores tendran limitado dicho derecho de
designacion; y (iii) la aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores de operaciones (incluyendo
Inversiones) por montos que representen el 20% o més del Patrimonio del Fideicomiso asignado a la Serie
respectiva, ha sido modificado para aplicar a operaciones por montos que representen el 33% o mas del
Patrimonio asignado a cada Serie.

(b) Diferencias econdémicas: Considerando que el tratamiento econémico de cada emision de
certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo depende de las caracteristicas del fideicomiso que los emite
(incluyendo mandatos de inversién y reglas de distribucion), no se considera que el hecho que los
Certificados Bursatiles se emitan al amparo de un instrumento que no califica como certificado bursétil
fiduciario de desarrollo resulte en un tratamiento o régimen econémico distinto. Sin embargo, los
potenciales Tenedores deberan de revisar con detalle las caracteristicas econémicas de cada Serie de
Certificados antes de invertir en los mismos.

(c) Diferencias operativas: Tanto lo certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo como los
Certificados Bursatiles a ser emitidos por el Fideicomiso al amparo del Programa, seran valores listados en
una bolsa de valores en México, registrados ante la CNBV y depositados en Indeval. Salvo por cualquier
diferencia derivada del tratamiento que otorguen los intermediarios financieros que funjan como custodios
de cada Tenedor, para lo cual se recomienda que cada Tenedor consulte con su propio custodio, no se
contempla que los Certificados Bursatiles tengan diferencias sustanciales o significativas con los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo. Sin embargo, se hace notar a los Tenedores que cada
emision de Certificados Bursatiles podra contemplar componentes que generen particularidades operativas
(como podré ser la emisién de diversas Series o el establecimiento de un mecanismo de liquidez), para lo
cual, los potenciales inversionistas en los Certificados deberan leer el Suplemento y demas documentos de
la Emision que corresponda en su totalidad.

2. Destino de los Fondos

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles seran utilizados conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion correspondientes a cada
Serie de Certificados.

El Contrato de Fideicomiso prevé que el Fiduciario recibira los recursos derivados de la Emision y de los
Certificados Bursatiles que correspondan, en su caso, netos de comisiones y gastos, incluyendo las
comisiones del Intermediario Colocador. Una vez recibidos dichos recursos, el Fiduciario los aplicara para

cualquier proposito establecido en los Documentos de la Operacion correspondientes a la Serie respectiva.
Dichos prop6sitos seran identificados en el Suplemento de la Emision correspondiente y podrian incluir:

e pagar Gastos de Emision;
e pagar o reembolsar Gastos de Organizacion Comunes;
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e crear, O aportar recursos a reservas previamente creadas, incluyendo la Reserva de Gastos del
Fideicomiso y cualquier Reserva de Gastos de la Serie correspondiente; y

e mantener las cantidades restantes disponibles para ser aplicadas para aquellos propésitos instruidos
por el Administrador (incluyendo, principalmente, la realizacion de Inversiones).

En términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador determinard y notificara al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, la forma de aplicar los Recursos de cada Serie que
corresponda, en el entendido que, respecto de aquellos casos en los que los conceptos de aplicacion (por
ejemplo, Gastos de Organizacion Comunes o Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, impliquen la
participacion de todas las Series) el Administrador asignara los Recursos de cada Serie de manera
proporcional a dichos conceptos y, respecto de aguellos casos en los que los conceptos de aplicacion
correspondan a una sola Serie (por ejemplo Gastos de Mantenimiento de la Serie, Gastos de Inversion o
inclusive el fondeo de las propias Inversiones), los Recursos de la Serie de dicha Serie seran los Unicos que
se utilicen para dichos propdsitos.

Dado que los recursos que se obtengan de las Emisiones, segun corresponda, se destinaran de manera
preponderante a invertir en Fondos Subyacentes que son, para efectos de la Circular de Emisoras,
mecanismos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores de conformidad con lo establecido
en el Articulo 7, fraccion VI, inciso a), numeral 6. de la Circular de Emisoras, se advierte a los Tenedores
que, la informacién financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual podran ser presentados en los
plazos a que se alude en el Articulo 33, fracciones I, incisos a), numeral 3, cuarto parrafo, b), numeral 1,
segundo parrafo y Il, cuarto parrafo de la Circular de Emisoras, segln el tipo de informacién de que se trate.

A la fecha del presente Prospecto no se conoce el monto que sera destinado a realizar el pago de Gastos o
el fondeo de cada Inversion. La realizacién de Inversiones y los montos que deban aplicarse a las mismas
dependera de una variedad de factores que se describen e la seccion “IIl.- ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 3. Plan de Negocios y Cronograma de Inversiones y Desinversiones” del presente
Prospecto.
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3. Plan de Distribucion

Para las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del
Administrador, elegird a una o mas casas de bolsa para que funjan como intermediario colocador.

Para efectos del establecimiento del presente Programa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ha sido designado como intermediario colocador. Sin perjuicio de lo
anterior, el Administrador podrd, ya sea en adicién a dicho intermediario o, en lugar del mismo, instruir al
Fiduciario a contratar a una 0 mas casas de bolsa respecto de cualquier Emision.

Salvo que se establezca lo contrario respecto de cualquier Emision, el Intermediario Colocador respectivo
ofrecera los Certificados Burséatiles conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segun se describa en el
Contrato de Colocacion correspondiente. El Intermediario Colocador no celebrara contratos de sindicacion
u otros contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato para la colocacion de los
Certificados Bursatiles salvo que se indigue lo contrario en el Suplemento respectivo.

El Intermediario Colocador colocara los Certificados Bursatiles correspondientes a las Emisiones entre los
posibles adquirentes de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto y en cada uno de los
Suplementos y, en cualquier caso, en los términos de las autorizaciones que emita la CNBV para dichos
efectos.

Los Certificados Bursatiles se colocaran conforme a un plan de distribucion con la intencién de acceder a
una base de inversionistas diversa que podran incluir personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana
0 extranjera, considerando sus propios regimenes de inversidn, en su caso. Cualquier potencial
inversionista cuyo régimen de inversion lo permita participard en la colocacion de los Certificados
Bursatiles conforme al procedimiento que se describe en este Prospecto y en cada uno de los Suplementos,
segun corresponda.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, se acord6 que los Certificados Bursatiles adopten,
de manera voluntaria, las caracteristicas establecidas en la LMV y en la Circular de Emisoras para los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, aun cuando legalmente no constituyen dicho tipo de
certificados bursatiles fiduciarios. La adopcién de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las
especificaciones del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

A efectos de promover la venta y distribucion de los Certificados, el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Administrador podrén, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros o entrevistas
con potenciales inversionistas, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostener reuniones separadas con esos inversionistas para efectuar la colocacion de los Certificados
Bursatiles.

Cualquier persona que desee invertir en los Certificados Burstiles y que se encuentre facultado en su caso
conforme a su régimen de inversion, tendré la posibilidad de participar en el proceso de oferta conforme a
lo descrito en este Prospecto. Todos los inversionistas que participen en dicho proceso lo haran en igualdad
de condiciones.

Ningun Tenedor podra adquirir 10% o méas de los Certificados Bursatiles en circulacién en o con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de manera individual y ningan Tenedor podra celebrar
convenios, contratos, instrumentos o documentos con cualquier otro Tenedor que tenga como objeto, entre
otros, el ejercicio conjunto o coordinado de derechos de voto o cualquier otro derecho respecto de los
Certificados de los que sean titulares sin la previa aprobacién del Comité Técnico. Cualquier aprobacién
del Comité Técnico Unicamente se otorgara en el caso que los Tenedores solicitantes de la misma hayan
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acordado renunciar a su derecho a designar a miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico; en
virtud de, y conforme a, lo anterior, los Tenedores no podran designar a miembros del Comité Técnico.

Salvo que se establezca lo contrario en el Suplemento de cualquier Emisién y salvo por las Restricciones
de Adquisicion antes contempladas, para la asignacién de los Certificados Bursatiles no existiran montos
minimos ni m&ximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de asignacién a prorrata ni el de
prelacion. Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento de cualquier Emisidn, los Certificados
Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacion discrecional.
Salvo que se establezca lo contrario respecto de una Emisidn, los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de
compra para la construccion del libro se someteran a las practicas de mercado respecto a la modalidad de
asignacion discrecional por parte del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto el Fideicomitente como el
Intermediario Colocador se reservaran el derecho de declarar desierta la oferta de cualquier Emisién de
Certificados Bursétiles y la consecuente construccion del libro. Salvo que se prevea lo contrario respecto
de cualquier Emision, el Intermediario Colocador no estara obligado, en ningiin momento, a adquirir los
Certificados Bursatiles por cuenta propia.

Se contempla que, para la formacion del libro de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el
Intermediario Colocador utilizara los medios comunes de recepcion de érdenes de compra (incluyendo via
telefonica) a traves de los cuales los inversionistas potenciales podran presentar dichas érdenes de compra;
se podran utilizar cualesquiera otros métodos que se describan en el Suplemento de cada Emision. El
Intermediario Colocador informara a los potenciales inversionistas las caracteristicas generales de los
Certificados Bursatiles mediante un aviso de oferta publica (el cual podra omitir aquella informacion que
no se conozca en esa fecha) que sera publicado a través del EMISNET con un Dia Habil de anticipacion al
dia en que se cierre el libro correspondiente a la emision de Certificados Bursatiles o en aquella otra fecha
gue permita la regulacion aplicable.

El dia de la Fecha de Emisidn correspondiente o en aquella otra fecha que permita la regulacion aplicable,
a través del EMISNET, se publicara un aviso de colocacion con fines informativos que incluya el monto
efectivamente colocado.

Cualquier Intermediario Colocador y sus Afiliadas podran mantener relaciones de negocio con el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y sus respectivas Afiliadas, y periddicamente podran
prestarle servicios financieros a cambio de una contraprestacion en términos de mercado. Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, respecto del Programa, considera que
no tiene ningun conflicto de interés con el Fiduciario, el Fideicomitente, o el Administrador en relacion con
los servicios que ha aceptado prestar para el establecimiento de dicho Programa.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, tienen conocimiento de que una
Persona Relacionada o alguno de sus principales accionistas, directivos 0 miembros del consejo de
administracion del Fiduciario o del Administrador, tenga la intencién de adquirir mas del 5% de los
Certificados Bursétiles objeto de las Emisiones al amparo del Programa. Sin embargo, el Intermediario
Colocador, el Fiduciario y el Administrador no podran garantizar que cualquiera de dichas personas o una
sola de dichas personas no adquirira el 5% de los Certificados de cualquier Emision en el futuro.

Adicionalmente, en el caso que alguna persona integrante del mismo Grupo Empresarial (segin dicho
término se define en la LMV) que el Intermediario Colocador pretenda adquirir Certificados Bursatiles,
dicha persona participard en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demés
inversionistas potenciales.
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Cada Intermediario Colocador tomara las medidas necesarias a efecto de que las practicas de venta de los
Certificados Bursatiles sean llevadas a cabo conforme a las regulaciones aplicables, sus politicas de perfil
de clientes, metas de inversion, perfil de riesgo y los productos en los cuales sus clientes podrian invertir.

Ni el Fideicomitente ni cualquier Intermediario Colocador, en sus esfuerzos de venta de los Certificados
Bursétiles, distribuird a potenciales inversionistas informacion relevante distinta a la contenida en el
presente Prospecto, el Suplemento correspondiente y sus anexos, o aquella que se presente a la CNBV
respecto de la Emisidn en particular. La distribucion de los Certificados Bursatiles de cada Emision se
Ilevard a cabo de conformidad con los términos del Contrato de Colocacion correspondiente.
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4. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos en que se incurran en relacion con cada una de las Emisiones que se lleven a cabo al amparo del
Programa serdn desglosados y revelados en el Suplemento correspondiente en cada una de dichas
Emisiones.

Los Gastos de Organizacion Comunes que se incurren para el establecimiento del Programa son los
siguientes (los montos descritos a continuacidn no incluyen impuesto al valor agregado):

1. Derechos por estudio y tramite de la CNBV @ $29,979.00
2. Galicia Abogados, S.C., como asesores legales
externos del Fideicomitente y Administrador ) $3,625,000.00
3. Chevez Ruiz Zamarripa y Cia., S.C., como asesores
fiscales externos del Fideicomitente y $950,000.00
Administrador
4, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
I\/_Iult||_ole_, Grupo Financiero A_\(l:tlnver, D'IVISI_On_ $120,000.00
Fiduciaria, cargo por aceptacion como fiduciario del
Fideicomiso
5. ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, cargo
por aceptacion como Representante Comun de los $150,000.00
Tenedores de los Certificados Burséatiles
6. Constitucion de Vehiculo de Inversion y servicios
de consultoria legal respecto del mismo ®Y @ $134,630.00
7. Reembolso de gastos a Promecap Capital de Riesgo,
SA deCV. $56,000.00
Total $5,065,609

(1) Esta cantidad fue pagada total o parcialmente por el Administrador por lo que serd reembolsada a
éste con los recursos de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa.

(2) Cifras en Dolares convertidas a Pesos al tipo de cambio de $19.3858 (diecinueve Pesos 3858/10000
M.N.) Pesos por Dolar.?

Asimismo, y de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador instruira
el pago de los honorarios anuales al Fiduciario por concepto de Gastos de Mantenimiento por la cantidad
total de $450,000.00 (Cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100 Moneda Nacional), mas el correspondiente
IVA.

Todos los gastos antes mencionados seran pagados por el Fideicomiso o reembolsados al Administrador
por el Fideicomiso con los recursos provenientes de cada Emision, en la medida en que el Administrador
haya pagado dichos gastos con anterioridad a la misma.

2 Tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de junio de 2025.
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5.

Funciones del Representante Comudn

(@) Sujeto a lo dispuesto por el Articulo 68 y 69 de la Circular de Emisoras, el Representante Comun tendra
las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en el Contrato de Fideicomiso y en los
Titulos que documenten los Certificados y en la Circular de Emisoras. Para todo aquello que no esté
expresamente previsto en los Documentos de la Operacién que suscriba, en la LMV, en la LGTOC, y
en la Circular de Emisoras, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores. Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendrd, entre otros, las
siguientes facultades y obligaciones:

1)

)
@)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

suscribir los Titulos, en aceptacién de su cargo y de las facultades y obligaciones que le derivan de
los mismos y aquellos otros Documentos de la Operacién que deba suscribir;

revisar la constitucion del Fideicomiso;

verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en la informacién que le sea
proporcionada para tales efectos;

notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario o del
Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accion en contra del Fiduciario o solicitar al
Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

notificar a la CNBV vy a la Bolsa respecto de cualquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de
sus obligaciones de pago conforme a los Certificados;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacion aplicable o los términos del
Contrato de Fideicomiso, cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, o los
Titulos que amparen los Certificados Bursatiles lo requieran y cuando lo considere necesario o
conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo los actos que resulten necesarios para
la ejecucidn de las resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que
corresponda;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los contratos, convenios,
instrumentos o documentos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en relacion con el
Fideicomiso y las Emisiones, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en caso de ser
necesaria;

ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores en su
conjunto, en términos del Contrato de Fideicomiso, cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de
Emision, en su caso, o los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles y la legislacion aplicable;
incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciario el ejercicio de las acciones que correspondan en contra
del Administrador, en el entendido que no podra interferir con las facultades del Administrador, ni
se entenderan como otorgadas facultades similares ya que aquellas son exclusivas del Administrador;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en
nombre y representacion de estos ultimos para cualesquiera asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Documentos de la Operacion
de los cuales sea parte el Representante Comun;

entregar a cualquier Tenedor, a su costo, las copias de los reportes que le hayan sido entregados al
Representante Comun por el Fiduciario y el Administrador, para lo cual los Tenedores deberan
solicitar dichos reportes y acreditar su tenencia con las constancias de dep6sito que expida el Indeval
y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en el
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entendido que, tratdndose de documentacién e informacién que haya sido entregada al Representante
Comun y que la parte que la hubiera entregado estaba facultada para reservar conforme a, 0 no haya
estado obligada a entregar en los términos de, la LMV 0 que se encuentre sujeta a obligaciones de
confidencialidad, el Representante Comun debera de guardar confidencialidad de dicha informacion;
lo anterior sin perjuicio de las facultades del Representante Comun contenidas mas adelante en esta
seccion y de cualquier otro derecho de los Tenedores de solicitar informacion al Fiduciario y al
Administrador al amparo de los Documentos de la Operacion;

(12) conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comun esté obligado a rendir
cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitados por la Asamblea de Tenedores o
al momento de concluir su encargo; y

(13) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que
le correspondan de conformidad con lo previsto en la LGTOC, la LMV, la Circular de Emisoras y la
legislacion aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles y los Documentos de la Operacion de los
que sea parte.

(b) El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, en cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso y los Titulos por
parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y demas partes de los documentos referidos, y
que estuvieren en vigor (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en el pago
de los Certificados o en la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones y/o Devoluciones) y
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el Representante Comun tendra
el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a cualquier otra parte de
dichos documentos o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con los
Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, al Auditor Externo, la
informacién y documentacion relacionada con el Fideicomiso, cualquier Anexo de Emision, cualquier
Acta de Emision, en su caso, los Titulos y cualquier otro contrato, convenio, instrumento o documento
gue suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el Patrimonio del Fideicomiso, y
cualesquiera otra que sea necesaria 0 conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a
que se refiere el presente parrafo y que esté disponible o que pudiera ser generada en un plazo razonable,
incluyendo la situacion financiera del Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones
y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso incluyendo cualquier
informacién econdmica, contable, financieray legal, o para el ejercicio de sus facultades de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, y
los Titulos. El Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y cualquier otro de
dichos terceros, segun corresponda, estaran obligados a proporcionar o, en su caso, causaran que sea
proporcionada al Representante Comun, la informacion y documentacién que les sea requerida por el
Representante Comun, y a requerir, a sus auditores externos, asesores legales o personas que les presten
servicios, en relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, que le proporcionen dicha
informacién y documentacion al Representante Comun o causar que la misma sea entregada, inicamente
para los propdsitos antes convenidos, dentro del plazo y con la periodicidad requerida por el
Representante Comun, siempre que la misma esté disponible o pudiera ser generada en un plazo
razonable, en el entendido que, tratandose de documentacion e informacién que haya sido entregada al
Representante Comun y que la parte que la hubiera entregado estaba facultada para reservar conforme
a, 0 no haya estado obligada a entregar en los términos de, la LMV 0 que se encuentre sujeta a
obligaciones de confidencialidad, el Representante Comun deberd guardar confidencialidad en los
términos correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante Comdn, en cumplimiento
de sus obligaciones legales y contractuales, estara autorizado para informar a la Asamblea de Tenedores
de la existencia de incumplimientos y solicitar al proveedor de la documentacion o informacion
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(©)

(d)

(€)

confidencial rinda un informe a la propia Asamblea de Tenedores. EI Representante Comun asumira que
la informacion presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz por lo que
podré confiar en ella para sus funciones de revision.

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las Personas y para los fines sefialados
en el parrafo anterior, por lo menos una vez al afio. Adicionalmente, podré llevarlas a cabo en cualquier
otro momento que considere necesario, mediante notificacion entregada por escrito realizada con, por
lo menos, 5 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision
respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en
cuyo caso el Representante Comun notificara de su visita al menos con 1 Dia Habil de anticipacion por
cualquier medio que tenga disponible y que considere razonable.

El Fiduciario y el Administrador tomaran las medidas razonables dentro de su control para que el
Representante Comun pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante ComuUn considere
convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean razonablemente solicitados por el
Representante Comun conforme al presente inciso, respecto del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador y de cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o
personas que les presten servicios, en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso,
Unicamente para el cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de facultades del Representante Comdn.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacidén o documentacién solicitada, dentro de
los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algin otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en
su caso, Yy los Titulos, a cargo de las partes de los mismos, el Representante Comun estara obligado a
solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del publico inversionista el
incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a través de un evento relevante,
y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacién
de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los demas
documentos relacionados con la emision de los Certificados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en representacion o por cuenta
de los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso, cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, los Titulos y los
demés documentos de los que sea parte o la legislacion aplicable, seran obligatorios para los Tenedores
de Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los mismos.

El Representante Comun podré ser destituido por acuerdo de la Asamblea General de Tenedores en la
que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% de los
Certificados Bursatiles en circulacién, aprobado con el voto favorable de la Mayoria de los Certificados
Bursatiles en circulacion ya sea en primera o ulterior convocatoria; en el entendido que, dicha destitucion
solo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, y
el representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo. EI Administrador tendra
el derecho de proponer a la Asamblea General de Tenedores la remocion del Representante Comun.

El Representante Comun podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de
conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entregar
notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencion de renuncia con por lo menos
60 dias naturales de anticipacion a la fecha en que dicha renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha
renuncia no sera eficaz sino hasta que un representante comun sustituto sea nombrado en una Asamblea
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()

(9)

(h)

(i)

General de Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y el representante
comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual se procuraré suceda dentro del
plazo de 60 dias naturales antes mencionado.

Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Operacién de los que
sea parte, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General de Tenedores o ésta ordenar
gue se subcontrate, a terceros especializados que el Representante Comun considere necesario y/o
conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacidn establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, los Anexos de Emisién, cualquier Acta de Emision, en su caso, y los Titulos
0 en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General
de Tenedores, por lo que el Representante Comdn podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros especializados, seguin lo determine la
Asamblea General de Tenedores. En caso que la Asamblea General de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, ésta no se llevara a cabo y el Representante Comun Unicamente sera responsable de las
actividades que le son directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso, cualquier
Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, y los Titulos o en la legislacion aplicable.
Los honorarios que se originen por la subcontratacion de terceros especializados seran considerados
Gastos de Mantenimiento, por lo que el Fiduciario debera contratar y/o proporcionar al Representante
Comun, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los terceros especializados de que
se trate que asistan al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo que no deberé exceder de 5 Dias Habiles contados a
partir de que le sea dada dicha instruccidn; el Representante Comun no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no seré responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacion ya sea por falta de recursos en el Fideicomiso para
llevar a cabo dicha contratacion, o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun no estara obligado a pagar cualquier gasto o cualquier cantidad con sus propios
fondos a fin de ejercer las facultades o llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido o que le
sea requerido llevar a cabo, en el entendido que dichos gastos seran pagados con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso. En caso que los fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Comdn
no estara obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere la presente seccién, ain y
cuando la omision en la realizacion de dichas acciones o deberes pudiera derivar en dafios o perjuicios
al Patrimonio del Fideicomiso, por lo que las demas Partes, liberan al Representante Comun de cualquier
responsabilidad al respecto.

Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que los Certificados hayan sido
cancelados en su totalidad y, las obligaciones del mismo respecto de cada Serie en particular terminaran
una vez que los Certificados de dicha Serie hayan sido cancelados en su totalidad.

El Representante Comun no estaré obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de
su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempefiar las funciones que pueda o deba llevar a cabo.
En caso que una Asamblea de Tenedores apruebe el que se incurra algin gastos y el Representante
Comun, a su entera discrecion, anticipe el importe de cualquier gasto que sea conveniente 0 necesario
para el desempefio de sus funciones como representante comun, el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, estara obligado a reembolsar al Representante Comun el importe de los mencionados
gastos a més tardar en la fecha que sea 30 dias naturales siguientes a la solicitud de reembolso del
Representante Comun, la cual deberd de ir acompafiada de evidencia documental de la cantidad de
dichos gastos y del concepto respectivo, el cual deberé de constituir un Gasto de Mantenimiento a efecto
de ser reembolsado. En ese caso, el Representante Comun deberé reportar a los Tenedores a través del
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@)

(k)

(1

SEDI, los gastos realizados que previamente hayan sido aprobados por la Asamblea de Tenedores y
cuyo reembolso se solicite con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente inciso.

El Representante Comun no tendré responsabilidad por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente
del Representante Comun, seré responsable de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan
de negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso. Tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica o financiera de las
Inversiones y demas operaciones, ni la obtencidn de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales
y de otro tipo necesarios respecto de cualquier Inversion, salvo por aquella informacién que el
Representante Comun esté facultado para solicitar al Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes
de los documentos respectivos, de conformidad con esta seccion.

No sera responsabilidad del Representante Comun ni de cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, filial o agente del Representante Comun vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del VValuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni del cumplimiento
de las obligaciones pactadas en los convenios, contratos, instrumentos o documentos firmados respecto
de las Inversiones y demas operaciones, ni la debida instalacion o funcionamiento del Comité Técnico
y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(m) EI Representante Comun no forma parte del Comité Técnico y no tiene derecho a designar a un miembro

(n)

(0)

del Comité Técnico pero sera invitado y convocado a las sesiones del Comité Técnico en los términos
del Contrato de Fideicomiso.

En adicion a las obligaciones del Fiduciario establecidas en la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato
de Fideicomiso, en el caso que el Patrimonio del Fideicomiso se haya agotado y sea insuficiente para
indemnizar a las Personas Cubiertas del Representante Comun, el Fideicomitente indemnizara y sacara
en paz y a salvo a cada Persona Cubierta del Representante Comun de y en contra de cualquiera y todas
las Reclamaciones respecto de las cuales tengan derecho a ser indemnizadas conforme a la Clausula
Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comun no sera responsable (i) de la autenticidad o veracidad de los documentos
publicos o privados que, en su caso, le sean proporcionados cualquiera de las Partes del Contrato de
Fideicomiso, o por terceros (ii) de la oportunidad de los documentos que deban obtenerse para la emision
y oferta publica de los Certificados, ni (iii) del retraso en el cumplimiento de sus funciones como
representante comun ocasionado como resultado de un retraso de quien esté obligado a ello, en
proporcionarle de manera oportuna la informacion que al efecto requiera.
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6. Asambleas de Tenedores

@) Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a
lo descrito a continuacion.

Las Asambleas de Tenedores podran ser Asambleas Generales de Tenedores, en las que participaran la
totalidad de los Tenedores y en ellas se discutiran asuntos que competen a la totalidad de los Tenedores o
Asambleas Especiales de Tenedores en las que podréan participar los Tenedores de Certificados Burséatiles
de cada Serie y en las que se discutirdn asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie, en cualquier caso, sujeto a la asignacion de facultades a cada Asamblea de
Tenedores determinada conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos de la
Operacion.

Las Asambleas Generales de Tenedores representaran al conjunto de Tenedores de todas la Series en
circulacion y las Asambleas Especiales de Tenedores a los Tenedores de los Certificados de las Series
respectivas.

Las reglas establecidas a continuacién aplicaran a las Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas
Especiales de Tenedores, con la particularidad de que los requisitos de asistencia y votacion en las
Asambleas de Tenedores respectivas y los porcentajes requeridos de tenencia de Certificados o de
Tenedores para el ejercicio de derechos se determinaran, tratdndose de (i) Asambleas Generales de
Tenedores respecto de la totalidad de los Certificados en circulacion y los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie, y (ii) Asambleas Especiales de Tenedores, respecto de los Certificados en circulacion y los
Tenedores de los Certificados de dicha Serie.

Las reglas descritas en esta Seccidn aplicaran a la Asamblea Especial de Tenedores de Certificados:

@ Las Asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones de los Certificados Bursatiles, el
Contrato de Fideicomiso y, en lo no previsto en los mismos, la LMV y la LGTOC, en lo que resulte
aplicable, siendo validas sus resoluciones respecto de, en el caso de Asambleas Generales de Tenedores
todos los Tenedores de Certificados Bursatiles en circulacion, ain respecto de los ausentes y disidentes vy,
en el caso de Asambleas Especiales de Tenedores, todos los Tenedores de Certificados Bursatiles de la
Serie respectiva en circulacion, aun respecto de los ausentes y disidentes en el entendido que, en dicho caso,
las resoluciones de las Asambleas Especiales de Tenedores no obligaran a los Tenedores de cualquier otra
Serie de Certificados.

(2) Los Tenedores de Certificados Bursatiles se reunirdn cada vez que sean convocados por el
Representante Comun. EI Administrador, el Fiduciario, los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 10% o mas de los Certificados Burséatiles en circulacion de todas las Series o de alguna Serie
especifica, asi como la Mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, podran solicitar al
Representante Coman, en cualquier momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando
en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

3) El Representante Comun deberd emitir la convocatoria respectiva a mas tardar el Dia Habil
siguiente a que, en su caso, reciba la peticion para realizar la convocatoria. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion del
Administrador, el Fiduciario o los Tenedores solicitantes, debera emitir la convocatoria.

4 Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% o

maés de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en una Asamblea de Tenedores,
tendrén el derecho a solicitar al Representante Comun que se aplace por una sola vez, por 3 dias naturales
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y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados. Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podrén desintegrarla para evitar su celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del
presente inciso se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

(5) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran una vez, por lo menos, en
cualquier periddico de amplia circulacion y a través del SEDI con al menos 10 dias naturales de anticipacion
a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran los
puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores. El orden del dia para las Asambleas de Tenedores
no podra incluir un punto referente a “asuntos generales” y cualquier punto que no esté incluido en dicho
orden del dia, no podra ser sometido a la votacion de la Asamblea de Tenedores, salvo que se encuentren
representados la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores y los Tenedores de la totalidad de los Certificados en circulacién con derecho a voto estén de
acuerdo con dicha inclusion. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante
Comuny, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(6) Salvo que se prevea algun requisito distinto en los Certificados Bursatiles y el Contrato de
Fideicomiso (incluyendo conforme a lo descrito en el parrafo siguiente), para que exista quérum y se
considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria),
se requerira que estén debidamente representados los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
por lo menos la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores.

Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles (en
virtud de primera o ulterior convocatoria), (i) que vaya a tratar los asuntos descritos en los puntos (10)(vi),
(10)(viii) y (10)(ix) siguientes, los Tenedores que representen el 75% de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva) deberan estar debidamente
representados en dicha Asamblea de Tenedores, y (ii) que vaya a tratar los asuntos descritos en los puntos
(8) y (9) siguientes, los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el porcentaje establecido en
dichos incisos para adoptar las resoluciones correspondientes o aquel porcentaje superior que se establezca
en la legislacion aplicable deberan estar debidamente representados en dicha Asamblea de Tenedores.

En caso que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario la asistencia de Tenedores que
representen mas de la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en la
Asamblea de Tenedores respectiva, y no se cuente con la asistencia de los Tenedores que representen el
qudrum especial de instalacion, se podra considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con
quérum suficiente para tratar aquéllos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y excluir los
asuntos que no rednan el quérum suficiente.

@) Salvo que se prevea algun requisito de votacion distinto en los Certificados Bursétiles y el Contrato
de Fideicomiso, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas (en virtud de
primera o ulterior convocatoria) por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que
representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

(8) El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de
Tenedores que representen por o menos el 95% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho
a voto en dicha Asamblea de Tenedores serd necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior
convocatoria) los siguientes asuntos:
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Q) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, el desliste de los Certificados Bursatiles de la Serie
correspondiente y la cancelacion de la inscripcion de los mismos en el RNV; o

(i) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacidn a la Clausula Décima Tercera inciso
(a)(8) del Contrato de Fideicomiso.

9 El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de
Tenedores que representen por o menos el 80% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho
a voto en dicha Asamblea de Tenedores serd necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior
convocatoria) los siguientes asuntos:

(1 en una Asamblea General de Tenedores, la remocion del Administrador y la designacién de un
Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucion con Causa o0 Sustitucion sin Causa; y

(i)  en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion a la Clausula Décima Tercera inciso
(a)(9) del Contrato de Fideicomiso.

(10)  Se requiere gue sean aprobados en una Asamblea General o Especial de Tenedores, los asuntos
descritos a continuacion:

Q) en una Asamblea Especial de Tenedores, cambios en el régimen de inversion del Patrimonio del
Fideicomiso establecido en el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Operacion;

(i) en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier potencial Inversién que represente una

cantidad igual o mayor al 10% del Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie
respectiva, conforme a las cifras correspondientes al cierre del trimestre mas recientemente
reportado, ya sea que se ejecute en una o multiples operaciones (que puedan considerarse parte
de la misma potencial Inversion), de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 meses a
partir de que se concrete la primera operacion y dicha potencial Inversion pretenda realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los 2 supuestos siguientes (1) aquellas relacionadas
respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente
o del Administrador, o (2) que representen un conflicto de interés;

(iii) en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier potencial Inversion, en el caso que el monto
de la potencial Inversién represente una cantidad igual o mayor al 33% del Patrimonio del
Fideicomiso que sea asignado a la Serie respectiva, conforme a las cifras correspondientes al
cierre del trimestre mé&s recientemente reportado, ya sea que se ejecute en una o multiples
operaciones (que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversién), de manera
simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera operacion;

(iv) en una Asamblea Especial de Tenedores, a propuesta exclusiva del Administrador, la extension a
la Fecha de Vencimiento Final correspondiente a cada Serie;

(v) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, a propuesta del Administrador, la terminacion o
extension de la vigencia del Periodo de Inversién que correspondan a una Serie determinada;

(vi) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, cualquier modificacion a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles respectivos, el Contrato de Fideicomiso o los demas
Documentos de la Operacion (salvo que se trate de modificaciones para corregir cualquier error
tipografico o referencia equivocada o para dar cumplimiento a la legislacion aplicable en cuyo
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

caso no se requerird dicha aprobacién; en el entendido que, el Fiduciario y el Representante
Comun se basaran para efectos de dicha determinacién en una opinidn legal de un despacho de
reconocido prestigio), incluyendo el otorgamiento de prorrogas al Fiduciario, respecto las fechas
de entregas de Distribuciones y/o Devoluciones, segun corresponda, al amparo de los Certificados
Bursétiles, en el entendido que, para efectos de claridad, para que sea valida cualquier
modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso o los demés
Documentos de la Operacion, dicha modificacién deberé ser suscrita por las Personas que se
mencionan en la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso o las partes del
Documento de la Operacién respectivo y en el entendido ademés, que tratandose de
modificaciones que afecten los derechos de los Tenedores de méas de una Serie, dicha
modificacion debera de ser aprobada por las Asambleas Especiales de Tenedores de todas las
Series afectadas o por la Asamblea General de Tenedores;

en una Asamblea General de Tenedores, cualquier remuneracion a los Miembros Independientes
del Comité Técnico, misma que sera considerada un Gasto de Mantenimiento (en el entendido
que no se entenderd como remuneracion el reembolso de gastos incurrido por cualquier Miembro
Independiente para efectos de participar en dicho Comité Técnico y por lo tanto dicho reembolso
no requerira de aprobacion alguna);

en una Asamblea General de Tenedores, la remocion del Representante ComUn y la designacion
de un representante comun sustituto;

en una Asamblea General de Tenedores, la destitucion del Fiduciario y la designacion de un
fiduciario sustituto de conformidad con lo previsto en la Clausula Vigésima Novena inciso (b)
del Contrato de Fideicomiso;

en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier incremento a los esquemas de compensacion
0 comisiones del Administrador correspondientes a cada Serie;

en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier ampliacion al Monto Méaximo de la Emision,
Monto de la Emisidn, segun corresponda, o al nimero de Certificados de dicha Serie, en el
entendido gque no se requerira aprobacién de ninguna Asamblea de Tenedores para la realizacion
de Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion o el ejercicio de cualquier derecho respecto
de los Certificados Bursatiles de cualquier Serie;

en una Asamblea Especial de Tenedores dispensar la Restriccion de Inversion;

en una Asamblea General de Tenedores, la remocion y designacion del nuevo Auditor Externo, a
propuesta del Administrador o de la Asamblea General de Tenedores (en el entendido que dicho
Auditor Externo debera ser una de las firmas de auditoria a que hace referencia la definicion de
“Auditor Externo” contenida en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso), asi como
calificar, en todos los casos, la independencia del Auditor Externo;

en una Asamblea General de Tenedores, la remocion y la designacién del nuevo Valuador
Independiente, a propuesta del Administrador o de la Asamblea General de Tenedores, asi como
calificar, en todos los casos, la independencia del Valuador Independiente;

en una Asamblea General de Tenedores, la aprobacion de los lineamientos para la contratacion

de financiamientos a cargo del Fideicomiso y, en su caso, para aprobar los términos especificos
de la contratacion de créditos o financiamientos por parte del Fideicomiso;
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(xvi) en una Asamblea General de Tenedores, la aprobacion de la cesion de derechos o delegacién de
obligaciones por parte del Administrador a personas distintas de una Afiliada del Administrador;

(xvii)  enuna Asamblea General de Tenedores, la aprobacion de la extincion anticipada del Fideicomiso
y las bases para la liquidacion del mismo en el caso que se suscite un Evento de Posible
Liquidacion; y

(xviii)  en una Asamblea General de Tenedores, la aprobacion de cualquier eleccion o adopcion de un
régimen fiscal distinto al contemplado en la Clausula Trigésima del Contrato de Fideicomiso o la
modificacion a lo establecido en dicha Clausula Trigésima.

(11)  Paraasistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles entregaran las
constancias de deposito que expida el Indeval y el listado de titulares de Certificados Bursatiles que a tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el Representante Comun en el lugar que se
indique en la convocatoria o que indique el Representante Comun a mas tardar el Dia Habil previo a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursétiles podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante 2 testigos y documentacion que acredite la personalidad del poderdante o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable.

(12) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregaré la lista de asistencia, firmada por
los Tenedores de Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las
actas y demas informacion en relacion con las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles o la
actuacion del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, de tiempo en tiempo, ser
consultadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles, los cuales tendran derecho a solicitarle al
Representante ComUn, a costa de los propios Tenedores, que les expida copias certificadas de dichos
documentos. El Fiduciario tendra derecho a solicitar del Representante Comun una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles.
Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de entregarle una copia de dicha documentacion al
Administrador.

(13) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles, se tomard como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en
las Asambleas de Tenedores respectivas. Los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a un
voto por cada Certificado Bursatil que posean y que tenga derecho a votar en las Asambleas de Tenedores
respectivas.

(14)  Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Burséatiles sera presidida por el Representante
Comun, quien designaré a las Personas que actuaran como secretario y/o escrutadores de la misma.

(15) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles o la totalidad de los Certificados Bursétiles de la Serie que
corresponda en circulacion tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea
de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun. Con el objetivo de cerciorarse que la totalidad de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles o de los Certificados Bursétiles de la Serie correspondiente han aprobado las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun aquella
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documentacion descrita en el numeral (11) anterior, asi como, los documentos que acrediten la personalidad
de sus apoderados.

(16)  Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% o
maés de los Certificados Bursatiles en circulacion ya sean de la totalidad de las Series o de alguna Serie en
particular, tendran, seguin sea el caso, con respecto a las Asambleas Generales o Especiales en la cual tengan
derecho a voto, el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de dichas Asambleas de Tenedores.
Para poder ejercer dicho derecho de oposicién, deberan cumplirse los siguientes requisitos:

0] los Tenedores respectivos deberan presentar la demanda dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a
la fecha de la clausura de la Asamblea de Tenedores respectiva;

(i) los Tenedores respectivos no deberan haber concurrido a la Asamblea de Tenedores o deberan
haber votado en contra de la resolucién respectiva;

(iif)  laresolucion respectiva deberd incumplir con los términos de los Documentos de la Operacion o
de la legislacion aplicable y los conceptos de incumplimiento deben ser identificados en la
reclamacién de los Tenedores; y

(iv) la ejecucion de la resolucion de la Asamblea de Tenedores Unicamente podré suspenderse por un
juez de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen fianza suficiente para
responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores como resultado
de la suspension de la ejecucidn de la resolucion, en el caso que la sentencia declare infundada o
improcedente la oposicidn. Previa notificacion judicial, el Administrador, en la medida que no se
haya consumado o asumido obligacion vinculante al respecto, debera de suspender la realizacion
de la Inversién que haya sido aprobada en virtud de la resolucion judicialmente impugnada, en su
caso, hasta que el procedimiento judicial respectivo sea resuelto.

(17)  Lainformacion y documentos relacionados con el orden del dia de cada Asamblea de Tenedores
de Certificados Bursatiles debera estar disponible de forma gratuita en las oficinas del Representante
Comaun y del Fiduciario para su revision por parte de los Tenedores de Certificados Bursétiles con derecho
a voto en dicha Asamblea de Tenedores con por lo menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que el Representante Comdn, a solicitud
escrita del Fiduciario, entregara al Fiduciario toda aquella informacién relacionada con los puntos a tratar
del orden del dia a que el Representante Comun tenga acceso (y que el Fiduciario no posea).

(18)  En el caso que el Administrador no haya designado Miembros Independientes, siempre y cuando
se le haya notificado de dicha omision y continte sin hacer la designacion respectiva por 15 dias naturales,
la Asamblea General de Tenedores, podra designar miembros del Comité Técnico con caracter
independiente.

(b) De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles podran
celebrar Convenios de Tenedores que contemplen acuerdos para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores de Certificados Bursatiles. La celebracion de dichos Convenios de Tenedores debera ser
previamente aprobada por el Comité Técnico en términos de la Clausula Trigésima Primera del Contrato
de Fideicomiso. Adicionalmente, la celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberan ser
notificados al Fiduciario por los Tenedores de Certificados Bursatiles dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes al de su concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario a la Bolsa y al publico
inversionista a través del SEDI, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del
Fideicomiso.
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(c) La Asamblea de Tenedores Unicamente tendra las facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, y los Certificados y en la legislacién aplicable.

(d) Los Tenedores de Certificados Burséatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% o
maés de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad
en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato de
Fideicomiso.

(e) En adicion a lo previsto en esta seccién y demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso y demés
Documentos de la Operacion, los Tenedores tendran aquellos derechos que se les otorga en los términos de
laLMV, laLGTOC Yy la Circular de Emisoras y salvo por lo expresamente convenido en el mismo, ninguna
de las otras disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los deméas Documentos de la
Operacion limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de Certificados Bursatiles
de conformidad con dicha LMV, LGTOC y Circular de Emisoras.
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7. Nombres de las Personas con Participacion Relevante en el Programa

Las Personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria, o con otra funcién (segun se describe mas adelante), relacionadas con el establecimiento del
Programa que se describe en el presente Prospecto.

Q) Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisidn
Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso.

(i)  Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., como Fideicomitente y Administrador del Fideicomiso.

(iif)  ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles.

(iv) Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
intermediario colocador de los Certificados Bursatiles.

(v)  Chevez, Ruiz, Zamarripay Cia., S.C., como asesor fiscal del Fideicomitente.
(vi) Galicia Abogados, S.C., como asesores legales externos del Fideicomitente y Administrador.
(vii) Greenberg Traurig, S.C., como asesores legales externos del Intermediario Colocador.

Ninguna de las personas sefialadas anteriormente, segln corresponda, participa en el capital social del
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador o de sus subsidiarias, ni tienen un interés econémico
directo o indirecto en los mismos. Asimismo, no se tiene conocimiento de un vehiculo paralelo o de
cualquier co-inversionista gestionado o invitado por el Administrador que vaya a participar en las
Inversiones junto con el Fideicomiso. Derivado de la naturaleza de las Inversiones, se esperaria que
existiran otros participantes que suscriban compromisos en los Fondos Subyacentes o en las Co-inversiones;
el Administrador no controla ni participa en los procesos de levantamiento de capital de dichos Fondos
Subyacentes o en los procesos de organizacion de las Co-inversiones.

Fernando Antonio Pacheco Lippert es la persona encargada de relaciones con los Tenedores por parte de
Promecap y podra ser contactado en sus oficinas ubicadas en Bosque de Alisos 47-A, Piso 3, Col. Bosques
de las Lomas, 05120, Ciudad de México, México o al teléfono (55) 1105-0800, o correo electrénico
inversionistas@promecap.com.mx. Asimismo, Mauricio Rangel Laisequilla, Edgar Israel Valdez Ortiz y/o
Sheyla Garcia Guerra, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores de los Certificados
Bursatiles por parte del Fiduciario y podré ser contactada en las oficinas del Fiduciario ubicadas en Montes
Urales 620 piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, cédigo postal 11000, Ciudad
de México o al teléfono 55-1103-6600, o a los correos electrénicos mrangell@actinver.com.mx;
evaldez@actinver.com.mx; sgarciag@actinver.com.mx; fiduciarioadm@actinver.com.mx.
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Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION
1. Descripcion General
El Fideicomiso

El objetivo del Fideicomiso es crear un Vehiculo de Inversion que permita recibir recursos de inversionistas
y direccionar dichos recursos a la creacion de portafolios de Inversiones que cumplan con la estrategia de
inversion descrita en este Prospecto y los Suplementos relativos a cualquier Emision en particular.

A efecto de cumplir con dicha finalidad, el Fideicomiso contiene disposiciones que le permiten:
e suscribir los Documentos de la Operacién y asumir las obligaciones ahi establecidas;
e establecer un Programa para la emision de Certificados Bursatiles;

o realizar la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo de
compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y
practica bursatil), segun sea el caso;

e recibir los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles y aplicar dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Operacion;

e realizar Inversiones;
e administrar las Inversiones a través del Administrador; y

e ensu caso, realizar cualquier pago por concepto de comisiones, honorarios, gastos o distribucion
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién (incluyendo
Distribuciones y/o Devoluciones, segun corresponda, a los Tenedores y el pago o reembolso de
cualquier Gasto).

Se ha acordado, de manera voluntaria, que los Certificados Bursatiles adopten las caracteristicas
establecidas en el Articulo 63 Bis 1 fraccion 1., 64 Bisy 64 Bis 1 de la LMV y el Articulo 7, fraccion VI de
la Circular de Emisoras para certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, en el entendido que la
adopcion de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las excepciones y especificaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y/o los demas Documentos de la Operacion.

Descripcion general del funcionamiento operativo del Fideicomiso (series, portafolios, distribuciones).

El Fideicomiso esta disefiado para que se realicen diversas Emisiones de Certificados al amparo del mismo
y que los Certificados de cada Serie sean adquiridos por un grupo de Tenedores que se beneficien del
portafolio de Inversiones que se originen con sus propios recursos. Conforme a las instrucciones del
Administrador, el Fiduciario podra emitir distintas Series, listar los Certificados en la Bolsa y colocar los
Certificados correspondientes entre inversionistas.

Igualmente, el Fideicomiso contempla distintos mecanismos, incluyendo el mantenimiento de Cuentas del
Fideicomiso separadas por Serie, obligaciones a cargo del Administrador de mantener identificados los
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Recursos de cada Serie y obligaciones a cargo del Administrador de reportar informacién respecto de cada
Serie, que permitiran que el Fideicomiso efectivamente separe los Recursos que correspondan a cada Serie,
gue separe y asigne las Inversiones que se originen con los Recursos de cada Serie y, asimismo, identifique
los montos que deben entregarse a los Tenedores de cada Serie como Distribuciones y/o Devoluciones que
pertenezcan a las Inversiones que correspondan a dichas Series.

Cada Serie de Certificados Bursatiles se identificara secuencialmente como serie “A”, serie “B”, serie “C”,
serie “D” y asi sucesivamente o cualquier otra forma de identificacion que se especifique respecto de dichas
series de Certificados Bursatiles y, tratdndose de series de Certificados Bursatiles que se emitan con sub-
series, cada una de las sub-series de Certificados Bursatiles identificadas con elementos numéricos (como
por ejemplo, “A-17, “A-2”, “A-3” y asi sucesivamente), segun el contexto lo requiera.

Los Certificados Bursétiles, asi como los términos y forma de colocar cada Emisién se daran a conocer en
cada Suplemento de conformidad con los Documentos de la Operacidn.

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacién alguna acerca de la calidad crediticia
de los Certificados Bursatiles. Asimismo, se hace del conocimiento a los potenciales inversionistas, que
no existe verificacion o validacion alguna por parte de un tercero independiente sobre el cumplimiento de
las politicas, restricciones o requerimientos descritos en el presente Prospecto.

Proceso de Inversion.

El Contrato de Fideicomiso prevé que el Administrador deberd investigar, analizar y estructurar las
potenciales Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las
potenciales Inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su
negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado. Segun se
describe en el presente Prospecto, el Administrador es parte de Grupo Promecap, que se dedica
primordialmente a la busqueda, analisis, ejecucion y administracion de inversiones en capital privado,
deuda privada, activos reales y otros activos, entre otras, utilizando para ello recursos tanto propios como
de terceros.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de
las potenciales Inversiones (incluyendo los términos y condiciones conforme a los cuales se llevaria a cabo
la misma), en su caso, la aprobacién de la potencial Inversion se realizara por el propio Administrador, el
Comité Técnico o la Asamblea Especial de Tenedores, en los casos descritos a continuacion:

e en el caso que el monto de la potencial Inversion represente una cantidad igual o mayor al 5% del
Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie respectiva, conforme a las cifras
correspondientes al cierre del trimestre més recientemente reportado, ya sea que se ejecute en una
0 mdltiples operaciones (que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversion), de
manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera
operacion, dicha potencial Inversion deberd contar con la aprobacion del Comité Técnico;

¢ enel caso que el monto de la potencial Inversion represente una cantidad igual o mayor al 10% del
Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie respectiva, conforme a las cifras
correspondientes al cierre del trimestre més recientemente reportado, ya sea que se ejecute en una
o multiples operaciones (que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversién), de
manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera
operacion y dicha potencial Inversion pretenda realizarse con Personas que se ubiquen en al menos
uno de los 2 supuestos siguientes (1) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las
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cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente o del Administrador, o (2) que
representen un conflicto de interés, dicha potencial Inversion debera contar con la aprobacion de la
Asamblea Especial de Tenedores correspondiente;

¢ en el caso que el monto de la potencial Inversion represente una cantidad igual o mayor al 33% del
Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie respectiva, conforme a las cifras
correspondientes al cierre del trimestre més recientemente reportado, ya sea que se ejecute en una
0 multiples operaciones (que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversion), de
manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera
operacion, dicha potencial Inversion debera contar con la aprobacion de la Asamblea Especial de
Tenedores correspondiente; y

e en cualquier caso distinto a los descritos en los sub-incisos (i), (ii) y (iii) anteriores y sujeto a las
demas facultades del Comité Técnico conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
segun resulte aplicable, el propio Administrador podra aprobar la potencial Inversion.

El Fideicomiso no podré realizar Inversion alguna que no sea propuesta y previamente aprobada por el
Administrador.

El Administrador Unicamente podra aprobar y, en su caso, recomendar al Comité Técnico o a la Asamblea
Especial de Tenedores correspondiente, la realizacion de Inversiones que no incumplan con la Restriccion
de Inversidn. La Restriccion de Inversion consiste en la restriccion a la adquisicion de acciones o titulos de
crédito que las representen inscritos en el RNV o emitidos por Personas morales que sean sociedades
mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero salvo que (i) sean por cuando menos el
20% (o el porcentaje que al momento de realizar la Inversion respectiva establezca la Circular de Emisoras)
del capital social de la Persona moral de que se trate o, (ii) que siendo menores a dicho porcentaje,
contemplen la existencia de convenios de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir, de
manera conjunta, por lo menos el 20% del capital social de la Persona moral respectiva y la participacion
en la administracién de la Persona Moral correspondiente.

El Fideicomiso no podra realizar Inversiones que vayan en contra de la Restriccion de Inversion, salvo que
se dispense dicha prohibicién en los términos del Contrato del Fideicomiso.

La Restriccion de Inversion es la Gnica limitante o restriccion a la realizacion de Inversiones y Unicamente
podra dispensarse por la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que pretenda fondear la Inversion
respectiva. El Fiduciario estard autorizado para realizar cualquier tipo de Inversion sin ninguna restriccion
adicional.

Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador suscribird todos aquellos
Instrumentos de Inversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto. El
Administrador negociara y determinara los términos y condiciones de los Instrumentos de Inversion, los
cuales, en su caso, presentara al Comité Técnico o a la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que
pretenda fondear la Inversion respectiva para su aprobacion en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Habiendo recibido las instrucciones del Administrador, el Fiduciario, utilizando los recursos que se
mantengan en la Cuenta del Fideicomiso que corresponda a la Serie respectiva y que sea identificada en el
Contrato de Fideicomiso o en aquel otro Documento de la Operacion que corresponda, transferira los
recursos correspondientes a aquella Persona que corresponda respecto de la Inversion, en el contexto del
pago, suscripcion, fondeo u otra transaccion que sea instruida por el Administrador a efecto de realizar la
Inversion respectiva o el pago o reembolso de los Gastos de Inversion, segun sea el caso.
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Salvo para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban fondearse
una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion correspondientes y
por cualquier otro supuesto expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso y cualquier Documento
de la Operacion, y por supuestos de aplicacion de montos previamente comprometidos de conformidad con
una Aprobacion de Inversion, el Fiduciario Gnicamente podré realizar Inversiones durante la vigencia del
Periodo de Inversion respectivo. El Fiduciario podra ejercer derechos al amparo de los Certificados, en su
caso, realizar Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion una vez concluido el Periodo de Inversion
respectiva para aquellos efectos descritos en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion. Lo dispuesto en el presente no implica restriccion alguna a la utilizacion de los recursos que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso para el pago de Gastos, la Comision de Asesoria o cualquier
otro propésito establecido en el Contrato de Fideicomiso o los demés Documentos de la Operacién o las
instrucciones del Administrador una vez concluido los Periodos de Inversion respectivos.

Las Inversiones se podran fondear directa o indirectamente a través de un Vehiculo de Inversion creado
para dichos efectos por el Fiduciario, el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas en cualquier
jurisdiccion. El Fiduciario, en el caso de implementar dicho vehiculo fondearia dichas Inversiones a través
del mismo. ElI Administrador instruird al Fiduciario la forma en que los recursos deben aportarse al
mencionado vehiculo para su posterior utilizacion en las Inversiones.

Una vez realizada una Inversion, cualquier actividad de la Persona que administre dicha Inversién,
incluyendo cualquier gestor de la misma, no requerird aprobacion adicional del Comité Técnico, de la
Asamblea Especial de Tenedores o de la Asamblea General de Tenedores. El Fiduciario estara obligado a
cumplir con cualquier compromiso asumido respecto de su Inversién hasta que se extinga dicho
compromiso conforme a los términos de los Instrumentos de Inversidn correspondientes.

Periodo de Inversion

Cada Serie y los Documentos de la Operacion correspondientes estableceran el periodo de inversion que
corresponda a dicha Serie y durante el cual puedan realizarse Inversiones con los Recursos de dicha Serie.
Se contempla que dichos periodos de inversion puedan ser de entre 3 y 5 afios, en el entendido que podran
ser mayores 0 menores, dependiendo de las circunstancias que se consideren relevantes al momento de la
Emision respectiva.

Proceso de Desinversion

Aun cuando el Administrador retiene, en los términos del Contrato de Fideicomiso la flexibilidad de
desinvertir de las Inversiones, mediante su enajenacion (o de alguna otra manera), se esperaria que las
Inversiones en los Fondos Subyacentes se mantengan por parte del Fideicomiso hasta en tanto los gestores
de dichos Fondos Subyacentes a su vez liquiden sus propias inversiones y retornen, en su caso, su capital y
rendimientos a sus inversionistas (incluyendo al Fideicomiso). Cualesquiera recursos que reciba el
Fideicomiso de las Inversiones (incluyendo aquellos que reciba en concepto de intereses, dividendos,
reembolsos u otras distribuciones de los Fondos Subyacentes) seran utilizados conforme se establezca en
los Documentos de la Operacién correspondientes a la Serie que fondee dichas Inversiones (incluyendo
para hacer Distribuciones y/o Devoluciones a los Tenedores).

Las Co-inversiones, seran desinvertidas por el Fideicomiso generalmente de manera simultanea con la
desinversion que realice el gestor de dicha Co-inversidn y los recursos derivados de la misma se trataran de
la misma manera, aplicandose, conforme a los Documentos de la Operacién, para el pago de Distribuciones
a los Tenedores, entre otros usos.
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Flujo de Recursos

El Fideicomiso y los Documentos de la Operacion contemplaran una serie de Cuentas del Fideicomiso que
permitiran un manejo de los Recursos de cada Serie. Dichas Cuentas del Fideicomiso incluiran Cuentas de
las Series, que tendran la finalidad de manejar los Recursos de cada Serie y una Cuenta Comun que se
establecerd a nivel del Fideicomiso y que servird, entre otras cosas, para recibir Recursos de todas las Series
y realizar ciertos pagos comunes a todas ellas.

Se contempla que las Cuentas de las Series que se establezcan conforme a los Documentos de la Operacion
de cada Serie sirvan para recibir el producto de la Emision de los Certificados de dicha Serie, realizar las
Inversiones de dicha Serie y pagar Gastos de la misma, recibir los rendimientos y productos de dichas
Inversiones y distribuir las Distribuciones correspondientes a los Tenedores.

Considerando que el Fideicomiso servird como el vehiculo al amparo del cual se realiza la Emision de todas
las Series, cada Serie tendra que realizar ciertas aportaciones al propio Fideicomiso para realizar el pago de
ciertos Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso. Dichos recursos se transferiran a la Cuenta Comun del
Fideicomiso de la cual se utilizaran, principalmente, para la realizacion del pago de Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso (pudiéndose utilizarse para algunos otros propdésitos, incluyendo el pago
de impuestos).

La aplicacion de los Recursos de cada Serie se determinara por el Administrador, en el entendido que:

e para efectos de cualquier Gasto de Organizaciébn Comunes y Gasto de Mantenimiento del
Fideicomiso, del que participaran todas las Series, los Recursos de cada Serie se utilizaran para
pagar proporcionalmente (considerando el Monto Maximo de la Emision de cada Serie) dichos
Gastos de Organizacién Comunes y Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso y para fondear, en
esa misma proporcion, cualquier Reserva de Gastos del Fideicomiso; y

e para efectos de cualquier Gasto de Emisiéon, Gasto de Mantenimiento de la Serie, Gasto de
Inversion y deméas conceptos que identifiqgue el Administrador que correspondan sufragar
Unicamente a una Serie, los Recursos de las Series respectivas se utilizardn para pagar
completamente dichos Gastos de Emision, Gastos de Mantenimiento de la Serie, Gastos de
Inversion y demas conceptos que sean pagaderos y para fondear cualquier reserva que corresponda.

En términos del Contrato de Fideicomiso, se establece que el pago de los Gastos, incluyendo sin limitar los
Gastos de Organizacion Comunes, los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, los Gastos de Emision,
los Gastos de Mantenimiento de la Serie y los Gastos de Inversion y la constitucion o fondeo de cualquier
reserva que se requiera conforme al Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacidn, se podran pagar
o fondear directamente con cargo a las Cuentas del Fideicomiso o, en el caso que asi lo determine el
Administrador, a través de cualquier Vehiculo de Inversion. Para lo anterior, el Administrador determinara
y notificard al Fiduciario o al administrador del Vehiculo de Inversion, en cada caso y en la medida
necesaria, la forma de recibir, separar y realizar dicho pago o reserva, y las transferencias que deban
realizarse (incluyendo a las cuentas del Vehiculo de Inversion) a dicho efecto y el Administrador debera
mantener los registros correspondientes (incluyendo para distinguir los Gastos que correspondan a cada
Serie y su relacion con los Recursos que correspondan a cada Serie y para permitir la realizacion de
cualquier célculo que deba realizarse en términos del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de
la Operacion y de manera consistente con los mismos), los cuales estardn a disposicion del Fiduciario.

Descripcion general del gobierno corporativo del Fideicomiso.
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El Fideicomiso contara con disposiciones de gobierno corporativo consistente con lo establecido en la
Circular de Emisoras para certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sujeto a lo establecido a
continuacion.

El Fideicomiso contara con:

e Asambleas de Tenedores, que podran consistir en Asambleas Generales de Tenedores y Asambleas
Especiales de Tenedores;

e un Comité Técnico para el Fideicomiso; y

e ¢l Administrador.
Asambleas de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores podran ser Asambleas Generales de Tenedores, en las que participaran la
totalidad de los Tenedores y en ellas se discutiran asuntos que competen a la totalidad de los Tenedores o
Asambleas Especiales de Tenedores en las que podran participar los Tenedores de Certificados Bursatiles
de cada Serie y en las que se discutirdn asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie, en cualquier caso, sujeto a la asignacion de facultades a cada Asamblea de
Tenedores determinada conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos de la
Operacion.

La Asamblea de Tenedores es el 6rgano supremo del Fideicomiso y respecto de cada Serie, en el entendido
que sus facultades son aquellas expresamente establecidas en la LMV vy la Circular de Emisoras y demas
legislacion aplicable. Las facultades particulares de la Asamblea de Tenedores se describen en la seccion
“Il. EL PROGRAMA — 6. Asambleas de Tenedores” del presente Prospecto e incluyen facultades de
resolver respecto de operaciones relevantes, asuntos relacionados con la remocion del Administrador,
operaciones relevantes con ciertas personas relacionadas del Fideicomiso, modificaciones a los Titulos de
los Certificados, el Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Operacion, y ciertos
nombramientos relevantes (incluyendo al Auditor Externo y Valuador Independiente del Fideicomiso).

El Fideicomiso, asimismo, cuenta con un Comité Técnico. EI Comité Técnico se integrara de la manera en
que se detalla en la seccion “IILESTRUCTURA DE LA OPERACION- 2. Patrimonio del Fideicomiso.
Contratos y Acuerdos — Integracion del Comité Técnico” del presente Prospecto y tendra aquellas
facultades descritas en la seccion “IILESTRUCTURA DE LA OPERACION- 2. Patrimonio del
Fideicomiso. Contratos y Acuerdos — Facultades del Comité Técnico” del mismo que incluyen la
aprobacion de asuntos relativos a operaciones significativas (que no alcancen el nivel de aquellas que
correspondan a la Asamblea de Tenedores), operaciones con personas relacionadas y que involucren
conflictos de interés, aprobaciones relativas a la adquisicion de Certificados Bursétiles y la celebracion de
Convenios de Tenedores y facultades de aprobacion de financiamientos a cargo del Fideicomiso. El Comité
Técnico funcionara respecto del Fideicomiso y todas las Series de Certificados que se emitan al amparo del
mismo, por lo que no existiran comités particulares para cada Serie. Asimismo, es importante hacer notar
que en los términos descritos en la secciéon “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — Transferencia de Certificados; Limitantes y Restricciones” del
presente Prospecto, conforme al Contrato de Fideicomiso, ningdn Tenedor podra adquirir 10% o maés de
los Certificados Bursatiles en circulacion, en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisidon, de manera
individual y ningun Tenedor podréa celebrar Convenios de Tenedores sin la previa aprobacion del Comité
Técnico y dicha aprobacidn unicamente se otorgara en el caso que los Tenedores solicitantes de la misma
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hayan acordado renunciar a su derecho a designar a miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico;
en virtud de, y conforme a, lo anterior, los Tenedores no podran designar a miembros del Comité Técnico.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario ha contratado al Administrador para prestar
servicios al Fiduciario respecto de la administracién del propio Fideicomiso y en particular de la gestion de
las Inversiones que el Fideicomiso realice en cumplimiento de sus finalidades. Entre las funciones del
Administrador, el mismo instruira al Fiduciario respecto de la realizacion de la Emision de Certificados, el
manejo de los Recursos que correspondan a cada Serie de Certificados, la aplicacion de dichos Recursos a
la realizacion de Inversiones, la gestion y supervision de dichas Inversiones (incluyendo el contacto con los
gestores de los Fondos Subyacentes y los gestores de las Co-inversiones que realice el Fideicomiso) y la
aplicacién de Recursos a la realizacion de Distribuciones y/o Devoluciones a los Tenedores. El
Administrador también estara obligado a reportar periédicamente al Fiduciario y participar en los reportes
a ser entregados a los Tenedores. Las facultades y obligaciones del Administrador se describen con mayor
detalle en la seccion “VIII. EL ADMINISTRADOR” del presente Prospecto.

Mecanismos de participacion de Tenedores.

El Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacidn contemplan diversos mecanismos de
participacion de los Tenedores en la Emision, algunos aspectos de manera activa y otros de manera pasiva.

Dichos mecanismos incluyen la participacion de los Tenedores en las Asambleas de Tenedores, ya sean
Asambleas Generales de Tenedores 0 Asambleas Especiales de Tenedores, la titularidad de ciertos derechos
de minoria de los Tenedores de los Certificados y derechos a recibir informacion del Fiduciario en los
términos del Contrato de Fideicomiso y dichos Documentos de la Operacidn.

Participacion en Asambleas de Tenedores.

Cada Tenedor tendra el derecho de asistir a y votar en las Asambleas de Tenedores que se celebren al
amparo del Contrato de Fideicomiso sujeto, en cualquier caso, a consideraciones relativas a conflictos de
interés.

Derechos individuales de los Tenedores.

Conforme a los términos de la LMV y la Circular de Emisoras, los Tenedores tendran, individualmente, los
siguientes derechos:

e |os Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% o méas de los Certificados
Bursatiles en circulacién de todas las Series o de alguna Serie especifica podran solicitar al
Representante Comun, en cualquier momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores
especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse;

e |os Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% o mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en una Asamblea de Tenedores,
tendrén el derecho a solicitar al Representante Comun que se aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual
no se consideren suficientemente informados;

¢ |os Tenedores tendran el derecho de que la informacién y documentos relacionados con el orden

del dia de cada Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles debera estar disponible de forma
gratuita en las oficinas del Representante Comun y del Fiduciario para su revision por parte de los
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Tenedores de Certificados Bursatiles con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores con por
lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de
Tenedores;

o los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% o més
de los Certificados Bursatiles en circulacion ya sean de la totalidad de las Series o de alguna Serie
en particular, tendrén, segun sea el caso, con respecto a las Asambleas Generales o Especiales en
la cual tengan derecho a voto, el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de dichas
Asambleas de Tenedores sujeto al cumplimiento de los requisitos previstos en el Contrato de
Fideicomiso; y

¢ |os Tenedores de Certificados Burséatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% o0 mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones al amparo
del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles podran celebrar
Convenios de Tenedores que contemplen acuerdos para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores
de Certificados Bursatiles. La celebracion de dichos Convenios de Tenedores debera ser previamente
aprobada por el Comité Técnico en términos del Contrato de Fideicomiso.

La anterior, es simplemente una relacién de ciertos derechos de minoria reconocidos en la legislacion
aplicable que se reconocen en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso
contempla una serie de derechos adicionales de los Tenedores, como por ejemplo el derecho de los
Tenedores de recibir informacion periddica del Fiduciario y del Administrador (incluyendo informacion
preparada por el Auditor Externo y el Valuador Independiente).

Descripcion de los participantes del Fideicomiso y principales funciones.

Los principales participantes en la operacion que se describe en el presente Prospecto son el Fideicomitente,
el Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun.

El Fideicomitente y el Administrador

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V. actuara como fideicomitente del Fideicomiso. En dicho caracter
realizard una aportacion inicial de recursos para formalmente crear el Patrimonio del Fideicomiso previo a
la primera Emision que se realice al amparo del mismo. Con posterioridad a dicho acto, el rol de Promecap
Capital de Riesgo, S.A. de C.V. como fideicomitente serd limitado, asumiendo algunas obligaciones
(incluyendo obligaciones de proporcionar informaciéon) segun se describe en la seccion
“IILESTRUCTURA DE LA OPERACION- 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y Acuerdos —
Reportes del Administrador” del presente Prospecto.

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V. también actuara como administrador del Fideicomiso. Segln se
menciona con anterioridad, entre las funciones del Administrador, el mismo instruira al Fiduciario respecto
de la realizacion de la Emision de Certificados, el manejo de los Recursos que correspondan a cada Serie
de Certificados, la aplicacion de dichos Recursos a la realizacion de Inversiones, la gestion y supervision
de dichas Inversiones (incluyendo el contacto con los gestores de los Fondos Subyacentes y los gestores de
las Co-inversiones que realice el Fideicomiso) y la aplicacidn de Recursos a la realizacion de Distribuciones
y/o Devoluciones a los Tenedores. El Administrador también estara obligado a reportar periédicamente al
Fiduciario y participar en los reportes a ser entregados a los Tenedores. Las facultades y obligaciones del
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Administrador se describen con mayor detalle en la seccion “VIII. EL ADMINISTRADOR?” del presente
Prospecto.

Adicionalmente y conforme al Contrato de Fideicomiso, los Tenedores, por la mera adquisicién de los
Certificados Bursétiles, reconocen la delegacién por parte del Fiduciario de la administracion del
Patrimonio del Fideicomiso al Administrador, delegandole la facultad de determinar los términos y
condiciones de las Inversiones, desinversiones, la participacién en los Vehiculos de Inversion, Fondos
Subyacentes y Co-inversiones y de financiamientos (otorgados y/o recibidos) que el Fiduciario realice,
estando expresamente autorizado el Fiduciario para ejecutar cada una de las instrucciones recibidas por el
Administrador, el cual estard obligado a obtener las aprobaciones previas que en términos del Contrato de
Fideicomiso se requieran. El Fiduciario no asume responsabilidad de validar, verificar, revisar, dar
seguimiento, vigilar o supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador, el Comité
Técnico, el Representante Comun, asesores, prestadores de servicios contratados ni de cualquier parte o
tercero, asi como respecto de las Inversiones, Fondos Subyacentes, Vehiculos de Inversion, Co-inversiones,
desinversiones y financiamientos (otorgados y/o recibidos), y no prestard asesoria de ningun tipo,
incluyendo, de inversion, legal, financiera, ni realizard enunciativamente, analisis de crédito, verificacion
de criterios ni restricciones de inversion, verificacion de capacidad crediticia, legitimidad y suficiencia de
garantias o garantes y en general no sera responsable de las consecuencias y alcances de las Inversiones,
desinversiones, Vehiculos de Inversion, Fondos Subyacentes, Co-inversiones, y financiamientos (otorgados
y/o recibidos) incluyendo sin limitar, consecuencias legales, fiscales, financieros, comerciales y
econdmicas, por lo que Banco Actinver, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver y
las Personas Cubiertas del Fiduciario, no asumen y se encuentran liberados de cualesquier responsabilidad
en relacion con lo anterior, por rendimientos y pérdidas que resulten en su caso, por la ejecucion de los
actos que le sean instruidos, incluyendo, de las Inversiones, desinversiones y financiamientos (otorgados y
recibidos), que realice directamente o aquellos que realicen los Vehiculos de Inversion, Fondos Subyacentes
o0 Co-inversiones, en virtud del Fideicomiso y las instrucciones del Administrador.

El Fiduciario

El Fiduciario es Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria. Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria es una institucion de banca mdltiple autorizada para actuar como tal por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. El Fiduciario es el emisor de los Certificados Bursatiles y el titular de todos
las cantidades, bienes y derechos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso. EI Fiduciario es quien
realiza, formalmente, sustancialmente todos los actos relativos al funcionamiento del Fideicomiso,
incluyendo dicha emisidon de los Certificados Bursatiles, la recepcion y el manejo de los Recursos de cada
una de las Series, la realizacion de las Inversiones, la realizacion de las Distribuciones y/o Devoluciones a
los Tenedores, entre otras. El Fiduciario actla, en la generalidad de los casos, conforme a las instrucciones
de quien, en los términos del Contrato de Fideicomiso, esta facultado para otorgar dichas instrucciones (en
la mayoria de los casos, el propio Administrador). Una descripcion completa del Contrato de Fideicomiso
y de las facultades y obligaciones del Fiduciario se encuentra en la seccion “IILESTRUCTURA DE LA
OPERACION- 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso” del
presente Prospecto.

El Representante Comun

El Representante Comun es ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple. CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple es una institucion de banca maltiple autorizada para actuar como tal por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. El Representante Comun actla para beneficio de los Tenedores de los
Certificados. Las obligaciones del Representante Comun se establecen en la LMV y la LGTOC vy se
desarrollan en el Contrato de Fideicomiso y en cada uno de los Titulos que documenten los Certificados
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Bursatiles, incluyendo la suscripcion de documentacion, actos de verificacion relacionados con el estatus
del Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento de relaciones contractuales de las partes del
Fideicomiso, la gestién de las Asambleas de Tenedores y el ejercicio de acciones en representacion de los
derechos de los Tenedores. Una descripcion completa de las funciones del Representante Comun se
incluyen en la seccion “Il. EL PROGRAMA. 5. Funciones del Representante Comun” del presente
Prospecto.

Otros Participantes
Existen otras Personas con participacion en el mecanismo de inversion creado conforme al Fideicomiso.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo debera auditar los estados
financieros anuales del Fideicomiso. Adicionalmente, al Auditor Externo se le encomendara realizar
revisiones anuales, en los términos del Contrato de Fideicomiso, de la aplicacion de los recursos que
integran el Patrimonio de Fideicomiso, los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién incurridos por
el Fideicomiso, y los reportes preparados por el Administrador.

El Valuador Independiente debera de realizar aquellas valuaciones que se requieren conforme a la Circular
de Emisoras segin la misma se encuentre vigente. A la fecha del presente Prospecto, la Circular de
Emisoras requiere que las valuaciones de los Certificados se realicen de manera anual y cuando haya
modificaciones a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso (en el entendido que la contratacion de
financiamientos, la realizacion de Distribuciones, Devoluciones o cualquier otro acto derivado de la
operacion ordinaria del Fideicomiso, no implicard la modificacion a la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso).

Adicionalmente, podran contratarse otros prestadores de servicios al amparo del Contrato de Fideicomiso
ya sea para auxiliar al Fiduciario, al Representante Comun o al Administrador.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los
Tenedores o los miembros del Comité Técnico respecto a la forma de ejercer su derecho al voto en las
Asambleas de Tenedores respectivas o a la forma de los miembros de los Comités de votar en las sesiones
de dichos Comités, respectivamente.

Estructura de las operaciones de inversion.

A continuacion se encuentra un diagrama que describe la estructura de la operacion prevista en el presente

Prospecto:

[Espacio en blanco intencionalmente, continda diagrama que incluye la estructura de las operaciones de
inversion]
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Fuente: Promecap.

(1) Las Inversiones se podran fondear directa o indirectamente a través de un Vehiculo de Inversion creado para dichos efectos
por el Fiduciario en cualquier jurisdiccién. El Fiduciario, en el caso de implementar dicho vehiculo fondearia dichas
Inversiones a través del mismo. ElI Administrador instruira al Fiduciario la forma en que los recursos deben aportarse al
mencionado vehiculo para su posterior utilizacion en las Inversiones.

(2) Las Distribuciones de los Fondos Subyacentes se haran al vehiculo que haya realizado directamente la Inversion.

97



2. Patrimonio del Fideicomiso.
Descripcion de los Activos Fideicomitidos — Patrimonio del Fideicomiso

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, de
tiempo en tiempo, pero sin duplicar por lo siguiente:

e la Aportacién Inicial,

o losrecursos derivados de cualquier Emisidn de los Certificados Bursatiles (incluyendo del ejercicio
de cualquier derecho del Fiduciario al amparo de cualquier mecanismo de compromiso o fondeo,
incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros (que pudieran llegar
a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica bursatil);

e |os Compromisos Restantes de los Tenedores, en su caso;

¢ las Inversiones y cualesquier derechos derivados de las mismas, segun sea el caso;

o las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

o las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;

¢ los Rendimientos de Inversiones y demas recursos recibidos de cualquier Inversién; y

e cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el
Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Operacion.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso. Segun se
describe en el presente Prospecto, dichas Inversiones podran incluir participaciones en Fondos Primarios,
Fondos Secundarios y Co-inversiones. Una descripcion de los pardmetros conforme a los cuales se podran
realizar dichas Inversiones se incluye en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Plan
de Negocios y Cronograma de Inversiones y Desinversiones - Periodos de Inversion y Desinversion” del
presente Prospecto.

El Patrimonio del Fideicomiso es Unico; sin embargo, segun se describe en este Prospecto, cada Serie (y
por consecuencia los Tenedores de los Certificados de dicha Serie) tendrd sus propias Cuentas del
Fideicomiso y dichas Cuentas de la Serie manejaran los Recursos de dicha Serie. Ademas, las Inversiones
que se realicen con los Recursos de cada Serie seran para beneficio exclusivo de dicha Serie y de los
Tenedores respectivos, por lo que al grupo de Tenedores de cada Serie les correspondera una porcion del
Patrimonio del Fideicomiso y las demé&s Series (y sus Tenedores) no tendran recurso o derecho alguno
respecto de la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que le corresponda a las demas Series.

Evolucion de los Activos Fideicomitidos
A la fecha del presente Prospecto, el Fideicomiso no ha realizado Emision de Certificados alguna y por

consecuencia Inversion alguna. En virtud de lo anterior no se proporciona informacién especifica respecto
a activos previamente fideicomitidos. Conforme se vayan realizando Inversiones, el Fiduciario debera de
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reportar al publico inversionista aquella informacion que se requiera de conformidad con la LMV vy la
Circular de Emisoras.

Contratos y Acuerdos
El Contrato de Fideicomiso

A continuacién, se incluye una descripcidn general de los principales términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar
ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales
de los Certificados Bursétiles. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente
Prospecto como Anexo 4y debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decision de
inversion respecto de los Certificados Bursatiles. En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los
Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el hecho de adquirir los
Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes

El Fideicomitente

Promecap actla como fideicomitente del Fideicomiso. Para una descripcion mas detallada acerca del
Fideicomitente, ver la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE” del presente Prospecto.

Las funciones del Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacién Inicial
al Fideicomiso. Adicionalmente, conforme a los términos del Fideicomiso y los deméas Documentos de la
Operacion, el Fideicomitente preparard y proporcionara informacion al Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria actla
como fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de banca multiple debidamente autorizada
para operar en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son fideicomisarios del Fideicomiso:
e en primer lugar, los Tenedores de los Certificados Bursatiles; y

e en segundo lugar, Promecap.

Representante Comun

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, ha sido designado como representante del conjunto de
Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador
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El Contrato de Fideicomiso prevé que el Administrador deberd investigar, analizar y estructurar las
potenciales Inversiones. EI Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las
potenciales Inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su
negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado. Segun se
describe en el presente Prospecto, el Administrador es parte de Grupo Promecap, que se dedica
primordialmente a la busqueda, andlisis, ejecucion y administracion de inversiones en capital privado,
deuda privada, activos reales y otros activos, entre otras, utilizando para ello recursos tanto propios como
de terceros.

Asimismo, el Administrador seré el encargado de instruir al Fiduciario en relacién con la administracion
del portafolio de Inversiones, la realizacion de desinversiones, la realizacion de Distribuciones,
Devoluciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso y el ejercicio de
todos los derechos respecto de las Inversiones.

Adicionalmente a los servicios prestados al Fiduciario, el Administrador o cualquier Persona Relacionada
con el Administrador podra realizar actividades y prestar servicios con relacion a o para beneficio de
cualquier Afiliada de Promecap.

El Administrador Unicamente podrd instruir al Fiduciario o recomendar al Comité Técnico o a la Asamblea
de Tenedores la realizacion de Inversiones que cumplan con los criterios que se establezcan dentro de cada
Suplemento relacionado con la Emision de una Serie en especifico y no contravengan lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Reportes del Administrador

El Administrador ha asumido obligaciones de preparar y entregar reportes e informacién entre las cuales
destacan las siguientes:

e El Administrador tendra la obligacion de entregar, en los términos del Contrato de Fideicomiso, al
Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun el Reporte
del Administrador.

e El Administrador tendra la obligacion de entregar, en los términos del Contrato de Fideicomiso, al
Comité Técnico, al Representante Comun y a los Tenedores que lo soliciten, un informe trimestral
del desempefio de sus funciones, asi como la informacion y documentacion que se le solicite en el
cumplimiento de sus funciones, de conformidad con lo requerido por la legislacion aplicable.

e El Administrador tendra la obligacion de mantener y entregar, en los términos del Contrato de
Fideicomiso, registros independientes de la aplicacion de los Recursos de cada Serie que se
depositen 0 mantengan en cualquier momento en cualquier Cuenta del Fideicomiso que de tiempo
en tiempo lleguen a aperturarse.

e El Administrador tendré la obligacion de entregar, en los términos del Contrato de Fideicomiso, al
Comité Técnico toda la informacion y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que el Administrador deberd entregar dicha documentacion o
informacién al Comité Técnico dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
solicitud tratdndose de informacién o documentacién existente que tenga en su posesion o, en su
caso, en los plazos y con la periodicidad que el Comité Técnico solicite de manera razonable.
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Por otra parte, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendra, entre otras, las
siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Inversiones:

la busqueda y analisis de oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones;
instruir al Fiduciario en relacion con la realizacion de Distribuciones y/o Devoluciones;

instruir al Fiduciario respecto de la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso;

instruir al Fiduciario en relacién con cualesquiera aspectos relacionados con la operacion del
Contrato de Fideicomiso;

instruir al Fiduciario respecto del ejercicio de todos los derechos de los cuales sea titular el
Fiduciario respecto de las Inversiones;

instruir al Fiduciario respecto de cualquier aspecto relacionado con las Personas morales, vehiculos,
entidades, estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica creadas o constituidas en
cualquier jurisdiccion por el Fiduciario, el Administrador o sus Afiliadas para la realizacion de
Inversiones, en el entendido que dichas Personas morales, vehiculos,

entidades, estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica puedan contar con una
administracion separada en alguna de dichas jurisdicciones;

instruir al Fiduciario respecto del calculo, pago, devolucion o reembolso de impuestos u otras
cargas fiscales, en los términos del Contrato de Fideicomiso y/o los demas Documentos de la
Operacion;

preparar los reportes que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en cualquier otro
Documento de la Operacion a su cargo;

proporcionar la informacion que esté a su alcance y requiera el Fiduciario en la preparacion de la
contabilidad del Fideicomiso de acuerdo con la legislacién aplicable, asi como cooperar con el
mismo para dichos fines;

verificar que los Funcionarios Clave cumplan con los estandares establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y se conduzcan con diligencia y lealtad en el desempefio de sus cargos de conformidad
con la legislacion aplicable;

asignar cantidades a los conceptos que correspondan, ya sean Recursos de alguna Serie en particular
e instruir al Fiduciario el mantenimiento de registros que sean necesarios para asignar Recursos a
cada Serie, segun corresponda, en el entendido que, para dichos efectos, aquellas cantidades que se
encuentren claramente identificadas respecto de una Serie en particular, el Administrador deberé
de asignar los recursos respectivos a dicha Serie y, tratandose de cantidades o recursos que no sean
identificados claramente a una Serie en particular, el Administrador deberd asignar dichas
cantidades entre las Series conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y

el Administrador tendra la facultad (mas no la obligacion) de instruir al Fiduciario para que éste
lleve a cabo, ante cualquier autoridad gubernamental, cualquier trdmite o procedimiento
relacionado con la devolucion de impuestos (incluyendo la devolucion del impuesto al valor
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agregado pagado por el Fiduciario por concepto de los pagos realizados por éste al amparo del
Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador se ha obligado a ejercer las
facultades mencionadas en los puntos anteriores de manera consistente con las disposiciones de dicho
Contrato y las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso.

En caso que el Administrador lo considere conveniente o necesario, el Administrador podré anticipar directa
o indirectamente a través de cualquier Persona, cualesquiera, Gastos de Emisién, Gastos de Organizacion
Comunes o Gastos de Mantenimiento 0 montos necesarios para pagar impuestos u otras cargas fiscales
pagaderos por el Fideicomiso. En dicho supuesto, el Administrador podra solicitar al Fiduciario el
reembolso de los Gastos anticipados o los montos por impuestos anticipados y el Fiduciario realizara dicho
reembolso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en el ejercicio de sus facultades y en cumplimiento de sus obligaciones de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, debera actuar con diligencia y lealtad (conforme a lo previsto para dichos
efectos en la LMV) en el desempefio de sus funciones y de conformidad con los procedimientos que utiliza
en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas. El Administrador debera actuar
de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores aplicando el mismo nivel de cuidado y
prudencia que el Administrador aplicaria respecto de su propio negocio y que debera ser el que cualquier
Persona cuidadosa y prudente utilizaria en dichas circunstancias.

Dedicacién de Tiempo; Personas Clave; Sustituciéon de Funcionarios Clave

Durante su actuacion como administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso, el Administrador hara
que, durante los Periodos de Inversion y una vez concluidos los mismos, los Funcionarios Clave dediquen
al Fideicomiso todo aquel tiempo que sea necesario para administrar las Inversiones, gestionar la relacion
con los gestores de los Fondos Subyacentes y Co-inversiones, en su caso gestionar la realizacion de
Distribuciones y/o Devoluciones y demas actividades del Fideicomiso.

Comisiones del Administrador

El Administrador tendra derecho a recibir, en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en
el resto de Documentos de la Operaciéon, la Comision por Asesoria por los servicios realizados al amparo
del Contrato de Fideicomiso respecto de cada Serie. Dicha Comision por Asesoria se detallard en cada
Suplemento, respectivamente de conformidad con los Documentos de la Operacion.

Asimismo, el Administrador, en su caso, tendra derecho a recibir, derivado de las distribuciones realizadas
a los Tenedores de cada Serie, una Comision de Desempefio, la cual se detallara en cada Suplemento,
respectivamente de conformidad con los Documentos de la Operacion.

En términos del Contrato de Fideicomiso, el pago de la Comision por Asesoriay, en su caso, de la Comision
de Desempefio y la constitucion o fondeo de cualquier reserva que se requiera conforme al Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion, se podran pagar o fondear directamente con cargo
a las Cuentas del Fideicomiso o, en el caso que asi lo determine el Administrador, a través de cualquier
Vehiculo de Inversién. Para lo anterior, el Administrador determinard y notificara al Fiduciario o al
administrador del Vehiculo de Inversion, en cada caso y en la medida necesaria, la forma de recibir, separar
y realizar dicho pago o reserva, y las transferencias que deban realizarse (incluyendo a las cuentas del
Vehiculo de Inversién) a dicho efecto y el Administrador deberd mantener los registros correspondientes
(incluyendo para distinguir los Gastos que correspondan a cada Serie y su relacion con los Recursos que
correspondan a cada Serie y para permitir la realizacion de cualquier célculo que deba realizarse en términos
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del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién y de manera consistente con los
mismos), los cuales estaran a disposicion del Fiduciario.

Vigencia del Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucién
Sustitucion con Causa
Cualquier Sustitucion con Causa se realizara conforme a lo descrito a continuacion.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los siguientes eventos se consideraran “Eventos de
Sustitucion’:

(i) que el Administrador o 2 0 mas Funcionarios Clave sean declarados, mediante sentencia definitiva e
inapelable de un juez o tribunal competente, culpable de cualquier delito de indole patrimonial, de
haber actuado con dolo, mala fe o negligencia inexcusable respecto de sus obligaciones al amparo del
Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion;

(ii) que el Administrador (1) incumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso
o cualquier otro Documento de la Operacién, o (2) haya incurrido en falsedad en sus declaraciones
hechas en cualquier Documento de la Operacion, en cualquier aspecto relevante, a la fecha en que
dichas declaraciones fueran realizadas, siempre y cuando, dicha declaracion continlde siendo
incorrecta, en cualquier aspecto relevante, en un periodo de 3 meses después de que el Administrador
tenga conocimiento de la misma, y dicho incumplimiento o declaracion resulte en una pérdida para el
Patrimonio del Fideicomiso superior al 10% del Monto Méximo de la Emision de todas las Series,
segun sea determinado mediante sentencia definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii) (1) que el Administrador inicie cualquier procedimiento o accién que tenga como objetivo solicitar el
concurso mercantil, la quiebra, insolvencia, liquidacién, disolucion o cualquier otro procedimiento de
la misma naturaleza, o (2) que se inicie en contra del Administrador un procedimiento o accion del
tipo mencionado en el inciso (i) anterior que (A) resulte en que se emita una declaracion firme y
definitiva de concurso mercantil o de insolvencia, o entre en proceso de liquidacion o disolucion, o (B)
continue sin desecharse legalmente por un periodo de 180 (ciento ochenta) dias naturales;

(iv) que se suscite un Evento de Pérdida de Control;

(v) que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla con sus obligaciones de dedicacion de tiempo al
Fideicomiso o con sus obligaciones derivadas del convenio que celebrard por separado con el
Fideicomiso y el Administrador;

(vi) que se separen del cargo Federico Chévez Pedn Mijares, Fernando Antonio Pacheco Lippert, y Jorge
Federico Gil Bervera, en el entendido que en caso de Incapacidad Permanente o muerte de los
Funcionarios Clave mencionados no se considerara que éstos se separaron de sus cargos; 0

(vii) que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y la Asamblea General de Tenedores resuelva iniciar un
procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso.

No se entenderd que constituyen Eventos de Sustitucion aquellos eventos previstos en los incisos (i) y (V)
en la medida que el Funcionario Clave sea removido de su posicion en Promecap o sus Afiliadas dentro de
los 90 dias naturales posteriores a la fecha de resolucion respectiva, y el Administrador, éstos ultimos o
cualquier otra Persona restituya el dafio sufrido en el Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de
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dicho Evento de Sustitucion. Tampoco se considerara que constituye un Evento de Sustitucion aquel
supuesto previsto en el inciso (ii) anterior en la medida que el Administrador restituya el dafio sufrido en el
Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de dicho Evento de Sustitucion y asi lo evidencie a la
Asamblea General de Tenedores en un plazo de 60 dias naturales siguientes a la fecha en que el
Administrador sea notificado de dicho incumplimiento.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario tan pronto como tenga conocimiento de
ello, debera notificar al Representante Comun, el cual deberd convocar a una Asamblea General de
Tenedores, la cual tendrd que resolver sobre la remocion del Administrador y la designacion de un
Administrador Sustituto. Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, debera
haber ocurrido un Evento de Sustitucion y dicha remocion y nombramiento debera ser aprobado por el voto
favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al menos el 80% de los Certificados
Bursatiles en circulacion en los términos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Asamblea General de
Tenedores que resuelva la remocién del Administrador y el nombramiento de un Administrador Sustituto
debera designar una Fecha de Remocion.

En el supuesto en el que el Administrador sea removido con Causa, éste tendra derecho a recibir la Comision
por Asesoria hasta la Fecha de Remocion o sustitucion respectiva, pagadera en la Fecha de Remocion o
sustitucion respectiva.

Sustitucion sin Causa

Para remover al Administrador mediante una Sustitucion sin Causa y nombrar a un Administrador Sustituto,
dicha remocién y nombramiento deberd de ser aprobada por el voto de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen al menos el 80% de los Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier
Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y la designacion de un Administrador
Sustituto debera designar la fecha a partir de la cual debera ser removido el Administrador.

En el supuesto en el que el Administrador sea removido sin causa, éste tendra derecho a recibir (A) la
Comisidn por Asesoria hasta la Fecha de Remocion o sustitucion respectiva; (B) la cantidad que resulte de
multiplicar por 4 la Gltima Comision por Asesoria que haya sido pagada al o se haya devengado a favor del
Administrador, en ambos casos en la Fecha de Remocidn o sustitucion respectiva; y (C) la Comisién de
Desempefio a la que tuviere derecho el Administrador, inclusive con posterioridad a la Fecha de Remocion
y hasta la Fecha de Liquidaciéon Total correspondiente como si hubiera continuado actuando como
administrador. Para efectos de claridad, cualquier Comision de Desempefio se pagara al Administrador en
aquellas fechas en las que le hubiera correspondido recibirlas en los términos de los Documentos de la
Operacion.

Renuncia del Administrador

El Administrador podra renunciar a su cargo al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion Unicamente en el caso que exista alguna legislacion aplicable o se emita alguna
determinacion judicial que prohiba el desempefio del Administrador como administrador al amparo del
Contrato de Fideicomiso. En este supuesto, la Asamblea General de Tenedores deberd designar a un
Administrador Sustituto en un plazo no mayor a 30 Dias Hébiles a partir de la renuncia del Administrador
y establecer la Fecha de Remocion propuesta para la remocion del Administrador.

En el supuesto en el que el Administrador renuncie, éste tendra derecho a recibir la Comisién por Asesoria
hasta la Fecha de Remocién o sustitucion respectiva pagadera en la Fecha de Remocion o sustitucion
respectiva. Asimismo, la renuncia del Administrador no afectara el derecho del mismo de recibir cualquier
Comisidn de Desempefio a la cual el Administrador tenga derecho conforme a lo establecido en el Contrato
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de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién, inclusive con posterioridad a la Fecha de
Remocion y hasta la Fecha de Liquidacion Total correspondiente como si hubiera continuado actuando
como administrador y, por lo tanto, cualquier Comision de Desempefio se pagard al Administrador en
aquellas fechas en las que le hubiera correspondido recibirlas en los términos de los Documentos de la
Operacion.

Lo anterior, en el entendido que Promecap continuaré actuando como Administrador al amparo del Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacidn hasta en tanto no se le hayan pagado en su
totalidad la Comision por Asesoria y las Comisiones por Desempefio a las que tenga derecho, en su caso,
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Sin embargo, La remocién o renuncia del
Administrador no afectara sus derechos como Fideicomitente en su caracter de parte del Contrato de
Fideicomiso.

Obijeto del Fideicomiso

El objetivo del Fideicomiso es crear un Vehiculo de Inversion que permita recibir recursos de inversionistas
y direccionar dichos recursos a la creacion de portafolios de inversiones que cumplan con la estrategia de
inversion descrita en este Prospecto y los Suplementos relativos a cualquier Emision en particular.

A efecto de cumplir con dicha finalidad, el Fideicomiso contiene disposiciones que le permiten:
e suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;
e establecer un Programa para la emisién de Certificados Bursatiles;

o realizar la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo
de compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacién aplicable y
practica bursatil), segun sea el caso;

¢ recibir los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles y aplicar dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos
de la Operacion;

o realizar Inversiones;
e administrar las Inversiones a través del Administrador; y

e ensu caso, realizar cualquier pago por concepto de comisiones, honorarios, gastos o distribucion
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion (incluyendo
Distribuciones y/o Devoluciones, segun corresponda, a los Tenedores y el pago o reembolso de
cualquier Gasto).

Cualquier Documento de la Operacion debera especificar claramente que el Fiduciario Gnicamente
responderd de las obligaciones derivadas del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningn momento estara obligado a
utilizar recursos propios para dichos efectos; en virtud de lo anterior, la responsabilidad del Fiduciario estara
limitada de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de
la Operacion.
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En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar, entre otras actividades, las siguientes actividades
principales:

e suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;
e establecer un Programa para la emision de Certificados Bursatiles;

e emitir los Certificados, listar y/o colocar los Certificados en la Bolsa, incluyendo, en su caso, a
través de cualquier Intermediario Colocador en los términos acordados en el Contrato de
Colocacion respectivo;

e ejercer cualquier derecho frente a, u otorgar cualquier derecho a los Tenedores en relacién con los
mecanismos de compromiso y fondeo con base en los cuales se haya realizado la Emisién de los
Certificados respectivos o con cualquier opcién de adquisicion de Certificados o derecho de
ampliacion de las Emisiones respectivas en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso
y cualquier Documento de la Operacion, incluyendo incrementar el nimero de Certificados, o
poner en circulacion Certificados previamente emitidos;

o abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso a
efecto de administrar adecuadamente los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso
0 que por cualquier razén lleguen a ingresar al Fideicomiso;

e aplicar los recursos derivados de las Emisiones y de los Certificados Bursatiles en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacidn, incluyendo para
realizar, de manera directa o indirecta (incluyendo a través de Vehiculos de Inversion), Inversiones
y para realizar el pago o el reembolso de Gastos;

e encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion y administrar dichas Inversiones
a través de dicho Administrador (incluyendo ejercer cualquier derecho que le corresponda respecto
de las Inversiones);

e recibir los Rendimientos de Inversiones y demas recursos que deban distribuirse al Fideicomiso
conforme a los términos de los Instrumentos de Inversion;

e aplicar los recursos que en cualquier momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones y/o
Devoluciones a los Tenedores y para pagar o reembolsar Gastos;

e en tanto no deban de aplicarse a otra finalidad conforme al Contrato de Fideicomiso, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

o realizar, en aquellos supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de
la Operacion, o a solicitud del Administrador, operaciones cambiarias de conversion de moneda
con aquellas instituciones que le indique el Administrador sujeto a los requisitos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion;

106



llevar los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las partes del
Fideicomiso, los reportes que deban entregarse en los términos del Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Operacion;

entregar, con la asistencia del Administrador, al Fideicomitente, al Administrador, al Representante
Comun, ala CNBV y a la Bolsa los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el
Contrato de Fideicomiso, en los deméas Documentos de la Operacion, en la LMV, en la Circular de
Emisoras y demas legislacion aplicable;

solicitar, conforme a las instrucciones del Administrador, de cualquier autoridad gubernamental
competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo
las finalidades del Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Operacién, incluyendo
cualquier aprobacion, autorizacién o registro de o ante la CNBV, la Bolsa o Indeval;

contratar y destituir, conforme a las instrucciones del Administrador, al Auditor Externo, al
Valuador Independiente, al proveedor de precios y a cualesquiera otros asesores, consultores,
depositarios, contadores, expertos, agentes o cualquier otra Persona cuya contratacion esté
requerida o permitida (incluyendo Personas cuya contratacién se solicite por el Administrador o el
Representante Comun, en los supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso, segln sea el caso)
que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion y, en los supuestos requeridos o permitidos los mismos, o cualquier convenio, contrato,
documento o instrumento suscrito al efecto, realizar el pago de los honorarios y gastos respectivos,
de conformidad con las instrucciones que reciba para tal efecto;

contratar, conforme a las instrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad profesional
respecto del Administrador, su personal, miembros del Comité Técnico y, en su caso, del
administrador del Vehiculo de Inversion, en el entendido que, las primas y demas costos respecto
de la contratacion de dichos seguros se consideraran Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso;

contratar, directa o indirectamente, créditos o financiamientos de instituciones financieras,
nacionales o extranjeras, o de cualquier tercero, con o sin garantia o derechos similares, sujetos a
condiciones de mercado, con la finalidad de financiar la realizacion de Inversiones o el pago de
Gastos, siempre y cuando se cuente con la previa aprobacion del Comité Técnico y se cumplan,
respecto de dichos créditos o financiamientos, en la medida que resulten legalmente aplicables al
Fideicomiso, aquellas disposiciones previstas en la LMV, la Circular de Emisoras y demés
legislacion aplicable y aquellos lineamientos para la contratacion de financiamientos a cargo del
Fideicomiso que sean determinados por el Comité Técnico. Sin perjuicio de la generalidad de lo
establecido anteriormente, dichos financiamientos podradn contemplar, el otorgamiento de una
garantia o cualquier otro derecho en favor del acreditante respectivo sobre bienes y/o derechos
integrantes del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que dichos bienes y/o
derechos al amparo de cualquier mecanismo de compromiso o de fondeo, incluyendo Pre-fondeo,
Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otro (que pudiera llegar aimplementarse de tiempo
en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica bursatil), el Fiduciario, conforme a las
instrucciones del Administrador, podra otorgar a los acreditantes respectivos, aquellos derechos
(inclusive el derecho de realizar los procedimientos operativos relacionados al ejercicio de dichos
compromisos previstos en el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion)
necesarios para hacer valer sus derechos o beneficios, en los términos de los convenios, contratos,
instrumentos y documentos en los que se documenten dichas garantias o derechos, en el entendido
gue dichas garantias o derechos en favor de los acreditantes no podran crear obligaciones a los
Tenedores para adquirir Certificados de una Serie distinta a las ya emitidas o de modificar los
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términos de los Certificados respectivos. Corresponderd al Administrador instruir al Fiduciario
sobre la forma y términos de contratacion de tales créditos o financiamientos y de cualquier garantia
0 derechos similares a ser otorgados respecto de los mismos. Conforme a lo establecido en las
oraciones anteriores, la contratacion de cualquier crédito o financiamiento estara sujeto a aquellas
limitantes que sean legalmente aplicables establecidas en la Circular de Emisoras incluyendo
respecto de niveles de apalancamiento méaximos y de cobertura de servicio de deuda minimos, en
el entendido que, de no resultar aplicables legalmente al Fideicomiso, dichos créditos y
financiamientos Unicamente tendran que cumplir con aquellos lineamientos establecidos por el
Comité Técnico. En el caso que se incumplan con los lineamientos o las limitantes aplicables
establecidas por el Comité Técnico o en la Circular de Emisoras (en el caso de ser legalmente
aplicables), en adicidn a cualquier otra consecuencia que aplique en los términos de dicha Circular
de Emisoras, el Administrador, previa autorizacion del Comité Técnico (la cual se debera obtener
en un plazo no mayor a 20 Dias Habiles posterior a que se dé a conocer el incumplimiento),
someterd, a la aprobacion de la Asamblea General de Tenedores, un plan correctivo que cumpla,
en su caso, con los términos de la Circular de Emisoras. El Administrador instruira al Fiduciario la
forma de realizar el pago, total o parcial, de cualquier crédito o financiamiento contratado conforme
a lo dispuesto anteriormente, incluyendo si dicho pago se realizara con cargo a los Recursos de
alguna Serie en particular. Cualquier garantia o derecho similar se otorgard respecto de los
elementos integrantes del patrimonio del Fideicomiso correspondientes a la Serie con relacion a la
cual se contrate el financiamiento, en su caso. Para efectos de claridad, no se consideran créditos o
financiamientos las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, el anticipo realizado por el
Administrador de recursos para pagar Gastos o impuestos, ni el pago a plazo a proveedores o
prestadores de servicios. Los documentos de los créditos y financiamientos y cualesquiera garantias
o0 cualesquiera otros que se celebren o suscriban al amparo del Contrato de Fideicomiso, deberan
establecer expresamente que (1) el Fiduciario no sera beneficiario del crédito o financiamiento sino
el Patrimonio del Fideicomiso y, por lo tanto, el Fiduciario, con sus propios recursos no sera
responsable del pago de los créditos contratados ni garantizara el pago de los mismos con recursos
propios, sino Unica y exclusivamente con los activos disponibles en el patrimonio del Fideicomiso,
sin responsabilidad alguna incluyendo por insuficiencia, en el entendido que, el Fiduciario no
determinara ni verificara la capacidad de pago del Fideicomiso, ni de sus garantes personales, ni la
suficiencia de, en su caso, las garantias otorgadas, y (2) que el acreedor y cualesquier terceros, no
tendran accion ni derecho a ejercer accion alguna en contra del patrimonio de Banco Actinver, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, sus Afiliadas y
Partes Relacionadas o de sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados;

contratar instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir riesgos
relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el manejo de los
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y no para efectos especulativos. La
contratacion por parte del Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados debera haber
sido instruida al Fiduciario por el Administrador;

una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursétiles hayan sido,
en su caso, liquidados en su totalidad, proceder a liquidar el Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso conforme a las instrucciones del Administrador, con el
fin de distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores o Personas que correspondan;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y le sea requerido por la
Asamblea General de Tenedores, la liquidacion del Fideicomiso, con el fin de distribuir el producto
de dicha liquidacion a los Tenedores o Personas que correspondan;
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e celebrar y suscribir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, todos aquellos

convenios, contratos, documentos o instrumentos que sean necesarios o convenientes a efecto de
dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, los Anexos de Emisidn, las Actas de
Emision, en su caso, el Contrato de Colocacion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones financieras, los Instrumentos de Inversion, los convenios, contratos, documentos o
instrumentos necesarios para evidenciar la contratacion de cualquier Persona cuya contratacion esté
requerida o permitida que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion, (2) todos aquellos demas convenios, contratos, documentos o
instrumentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo un
contrato de prestacion de servicios en el cual se formalice la contratacion del Representante Comdn,
el cual no podra contradecir los términos del Contrato de Fideicomiso o modificar los derechos,
obligaciones o responsabilidades del Representante Comdn contenidas en los Documentos de la
Operacidn), y (3) aquellos convenios, contratos, documentos o instrumentos cuya celebraciéon o
suscripcion sea solicitada por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente
en el Contrato de Fideicomiso, en caso que el Administrador lo considere conveniente;

en la medida que sea solicitado por el Administrador, realizar cualquier acto y celebrar o suscribir
todos aquellos convenios, contratos, instrumentos 0 documentos cuya celebracion o suscripcion sea
necesaria 0 conveniente para constituir o crear Vehiculos de Inversion para efectos de realizar,
directa o indirectamente, las Inversiones, en el entendido que, el Administrador se asegurara de que
se trate de Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras, cuentas o entidades sin personalidad
juridica constituidas bajo la legislacion aplicable conforme al lugar de su constitucion y que dicho
Administrador estara facultado y obligado a causar que se cumpla con las obligaciones y el ejercicio
de derechos que al Fideicomiso (y el Fiduciario en dicho caréacter) correspondan por su
participacion en dichos Vehiculos de Inversion;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento, y que sea
acorde a, los fines del Fideicomiso antes mencionados incluyendo aquellos actos que sean
solicitados por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato
de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion;

otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiales que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso (incluyendo aquellos que deban otorgarse conforme a las instrucciones
del Administrador o del Representante Comun), y (2) aquellos poderes generales o especiales cuyo
otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
especificamente en el Contrato de Fideicomiso. El otorgamiento de poderes es facultativo del
Fiduciario (quien podra realizar los actos respectivos a través de sus delegados fiduciarios conforme
las instrucciones del Administrador) y cualquier otorgamiento y/o revocacion de poderes estard
sujeto a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y las politicas vigentes del Fiduciario al
momento de su otorgamiento o revocacion segun corresponda. Asimismo, el Fiduciario Unicamente
otorgara poderes con facultades para actos de administracion y, de ser necesario, poderes con
facultades para pleitos y cobranzas. Cualquier otra facultad distinta para actos de administracion o
pleitos y cobranzas se otorgard mediante poderes especiales y previa instruccion del
Administrador.;

Ilevar a cabo cualquier acto que sea necesario o conveniente para efectos de realizar la inscripcion
del Contrato de Fideicomiso y cualesquiera modificaciones al mismo en la Seccion Unica del
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Registro Unico de Garantias Mobiliarias, asi como la cancelacion de dicha inscripcion a la
terminacion del Contrato de Fideicomiso, asi como gestionar la obtencion de evidencia de los actos
registrales anteriormente descritos; y

e cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE, en el entendido que las actividades, facultades
y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el director general de
emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario, de conformidad
con lo previsto en la CUAE.

Para efectos de llevar a cabo los fines descritos en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, Unica y
exclusivamente con base en la informacion y documentacion que para tales efectos reciba del
Fideicomitente o del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion, verificara la existencia y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Salvo por lo
descrito anteriormente y por aquellas otras obligaciones establecidas en la legislacion aplicable y siempre
y cuando haya cumplido con los procedimientos y acciones correspondientes conforme a dicha legislacion
aplicable, el Fiduciario no asume y de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
quedara liberado de cualquier responsabilidad u obligacién, expresa o implicita, con respecto a la
autenticidad, titularidad, por quien realiza la aportacién, o legitimidad del Patrimonio del Fideicomiso.

Emision de Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles seran emitidos de conformidad con lo establecido en la LMV y la Circular de
Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato del Fideicomiso, el Anexo de Emisién,
el Acta de Emision, en su caso, y/o el Titulo que documente los Certificados Bursatiles correspondientes.
El Fiduciario emitira, de conformidad con las instrucciones del Administrador, Certificados de cualquier
Serie en la Fecha de Emisién correspondiente sujeto a la inscripcion de dichos Certificados Bursatiles en el
RNV, a su listado en la Bolsa y, en su caso, a la obtencion de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo
la oferta pablica de los mismos y la recepcién de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se
requieran.

El Fiduciario, en términos del Contrato de Fideicomiso, podré realizar la emision de Certificados Bursatiles
sujeto a un mecanismo de compromiso o fondeo de Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de
Suscripcion u otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion
aplicable y préactica bursatil), segun sea instruido por el Administrador al Fiduciario. Los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles (incluyendo el funcionamiento de cualquier mecanismo de
compromiso y fondeo) se establecerdn en el Anexo de Emision, en el Acta de Emisidn, en su caso, y en el
Titulo correspondiente. Dichos documentos igualmente podran establecer disposiciones que otorguen a los
Tenedores respectivos opciones para la adquisicion de Certificados de otras Series, derechos opcionales
para participar en la ampliacion de la Emision correspondiente, entre otros derechos.

Mecanismos de Fondeo de las Emisiones
Llamadas de Capital

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, tratindose de Certificados
Bursétiles que se emitan sujetos a un mecanismo de Llamadas de Capital en términos de lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién, Certificados Bursatiles de cualquier
Serie en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente de dicha Serie conforme al mecanismo
de Llamadas de Capital que se establece en el Contrato de Fideicomiso, hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores,
la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Anexo de Emision y Acta de Emisién,
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sujeto a la recepcion de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran conforme a lo
dispuesto en los Documentos de la Operacion. Ahora bien. el Fiduciario no podré llevar a cabo Emisiones
Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el Monto de la Emision respectiva, sea mayor al Monto
Maximo de la Emision de la Serie correspondiente.

Las Emisiones Subsecuentes que se hayan emitido sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacidn, se realizaran conforme a las solicitudes
que realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le sea instruido por el Administrador con por lo menos 2
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de publicacion en la Bolsa, a través del SEDI, con copia al
Representante Comun. Cada solicitud serd considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada
efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través del SEDI. El Fiduciario debera entregar,
al mismo tiempo, copia de dicho anuncio a Indeval, a la CNBV vy al Representante Comun. Cada Llamada
de Capital debera ser anunciada nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer
anuncio y hasta la Fecha Limite de Llamada de Capital. EI Administrador instruira al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, a realizar Llamadas de Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para
cualquiera de los propositos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Operaciodn, sujeto a aquellas aprobaciones que se requieran, respecto de dicha Llamada de Capital, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacion aplicable. Cada Llamada de
Capital deberé realizarse con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que se vaya a llevar
a cabo la Emision Subsecuente correspondiente y debera establecer:

@ la Serie respecto de la cual se realiza;
2 el nimero de Llamada de Capital;

3 la Fecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha
limite para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la Emision Subsecuente, la
cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar
a cabo la Emision Subsecuente (la “Fecha Limite de Llamada de Capital”), y la Fecha de
Liquidacion de la Emision Subsecuente;

()] el Monto de la Emisidn Subsecuente, el cual no podra ser menor a USD$100,000.00 y no podréa ser
mayor al Compromiso Restante de los Tenedores respectivo;

5) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Subsecuente;
(6) el precio por Certificado Bursatil, el cual sera determinados en Dolares;

(7) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo a la Emision
Subsecuente;

(8) el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha Llamada de Capital; y
9 un estimado de los Gastos a ser incurridos en relacién con dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital
respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la legislacion aplicable, debera ofrecer
suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Llamada de Capital, los Certificados Bursatiles que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al
nimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y deberd pagar el precio
correspondiente a dichos Certificados en la Fecha de Liquidacién de la Emision Subsecuente; en el
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entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso que se indique conforme al subinciso (6) anterior por el ndmero de
Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, cuando el resultado contenga una
fraccidn, redondeado al entero inferior mas proximo (utilizando el resultado expresado a trece decimales).

El Fiduciario Unicamente emitira los Certificados Bursétiles que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en
0 antes de la Fecha Limite de Llamada de Capital. Solo tendran derecho a suscribir los Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emisidén Subsecuente, los Tenedores de Certificados Bursatiles con base
en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular en la Fecha
de Registro. La suscripcion se considerard realizada en la Fecha de Liquidacién de la Emision Subsecuente.
En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados Bursatiles que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcién, se vera sujeto a la dilucién punitiva prevista mas adelante. Los resultados de
cada Llamada de Capital deberan ser notificados a través del SEDI y STIV-2 en términos del articulo 35
Bis de la Circular de Emisoras.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados
Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva,
no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados Burséatiles que se emitan en la Emision Subsecuente
correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucion punitiva que se describe méas
adelante. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados Burséatiles con posterioridad a dicha Fecha
Ex-Derecho, podré ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de Llamada de Capital, los Certificados
Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al niamero de Certificados Bursatiles de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aln
si en la fecha de la Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Llamada de Capital el Fiduciario no hubiere
recibido evidencia de las 6rdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los Certificados
Bursatiles a ser emitidos en la Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario, previa instruccion del
Administrador con copia al Representante Comun, (1) podra modificar la Llamada de Capital mediante la
prérroga a la Fecha Limite de Llamada de Capital por un plazo de 2 Dias Habiles (dicha modificacién, una
“Prérroga de Llamada de Capital”) y ademas (2) podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital (dejando sin efecto la anterior) de conformidad con las instrucciones del Administrador
entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en ambos casos debiendo hacer el anuncio
respectivo a través del SEDI y entregando un aviso por escrito a Indeval y a la CNBV notificandole dicha
prérroga o modificacién a la Llamada de Capital respectiva (incluyendo, de ser el caso cualquier
modificacion a la Fecha de Liquidacion respectiva) a méas tardar antes del inicio de operaciones del Dia
Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Llamada de Capital. La modificacion a la Llamada de
Capital o la nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para
una Llamada de Capital previstos anteriormente, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma
deba realizarse salvo que la inica modificacion de dicha llamada de capital sea la Prérroga de Llamada de
Capital.

Tratandose de Prorrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los
Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite
de Llamada de Capital original y que suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de la
nueva Fecha Limite de Llamada de Capital pagara en la Fecha de Liquidacidn respectiva, en adicion al
precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada conforme a los términos establecidos
en los Documentos de la Operacion correspondientes a la Serie respectiva. Dicha penalidad seré calculada
por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del
Administrador y lo dispuesto en los Documentos de la Operacion respectivos.
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El Administrador debera mantener, respecto de cada Serie de Certificados que se haya emitido sujeto a un
mecanismo de Llamadas de Capital, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por
el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial y de cada Emision Subsecuente, los Compromisos
Restantes de los Tenedores, el nimero de Certificados Bursétiles que corresponda emitir en cada Emision
Subsecuente por cada Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conforme
se sefiala a continuacion) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada
Emisidn Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme se sefiala
mas adelante). EI Administrador mantendra dicho registro a disposicion del Fiduciario y del Representante
Comun cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste ultimo, en el cumplimiento de sus funciones.

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion
respectivo, salvo por lo previsto a continuacion:

@ para fondear la Reserva de Gastos, la Reserva de Gastos de la Serie y pagar Gastos;
2 para pagar la Comision por Asesoria del Administrador;

3 para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban fondearse
una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes;

(@) para cumplir con las obligaciones del Fiduciario respecto de cualquier crédito o financiamiento u
otro pasivo o compromiso contratado conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente de cualquier
Serie cuyos Certificados sean emitidos sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo, se determinara utilizando la
siguiente formula (en el entendido que el numero de Certificados Bursatiles que efectivamente se emitan
en una Emision Subsecuente podréa ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito
en la Fecha Limite de Llamada de Capital correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los calculos que
se establecen en este parrafo, ni en los dos parrafos siguientes):

Xj =" (YilP)

Donde:

Xj = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emision

Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo;

Yij = al Monto de la Emision Subsecuente correspondiente;

al nimero de Llamada de Capital correspondiente;

identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor; y

identifica el precio inicial al que fueron colocados los Certificados de la Serie
correspondiente.

T — >

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se determinara utilizando
la siguiente formula:
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Pi= YilX
Donde:

Pj = al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente correspondiente; en
el entendido que para calcular Pj se utilizaran hasta diez puntos decimales.

El numero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente por
concepto de “Compromiso”), se determinara utilizando la siguiente formula:

Xj
Ci=
i
2Xj-1
=1
Donde:
Cj = al Compromiso por Certificado;

en el entendido gue el nimero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer, suscribir y pagar cada
Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso por el nimero de Certificados Bursatiles
de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, cuando el resultado contenga una
fraccién, redondeado al entero inferior mas proximo (utilizando el resultado expresado a trece
decimales).

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de cualquier Serie cuyos Certificados sean emitidos
sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital:

Q) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la
siguiente férmula:

X1 = al numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto

de la primera Llamada de Capital; y
Xp = al ndmero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial.

2 En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente formula:
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X2
Co=

XO + Xl
Donde:

X2 = al numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto

de la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

3 En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente férmula:

X3

Ca3=
Xo+ X1+ X2

Donde;:

X3 = al namero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto

de la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de
Capital.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte de
multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emision Subsecuente
correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes seran
recibidos en aquella Cuenta del Fideicomiso que el Administrador instruya al Fiduciario y estaran sujetos
a los procedimientos que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en los deméas Documentos de la
Operacion. Asimismo, el Administrador debera notificar a Indeval la Cuenta del Fideicomiso en la que
seran recibidos los montos derivados de la Emisién Inicial y las Emisiones Subsecuentes.

En caso de que algun Tenedor haya ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Llamada de Capital
los Certificados Bursatiles correspondientes y no haya pagado los Certificados a emitirse conforme a la
Llamada de Capital en la Fecha de Liquidacion identificada en la Llamada de Capital, dicho Tenedor
perdera el derecho a suscribir los Certificados Bursatiles correspondientes a emitirse conforme a dicha
Llamada de Capital en la Fecha de Liquidacion identificada en la Llamada de Capital.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital antes previsto, si un Tenedor existente no suscribe y paga
los Certificados Bursétiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital,
se vera sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al niamero de Certificados Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente respecto
de la cual no suscribi6 y pago Certificados Burséatiles conforme a su Compromiso, tanto respecto de la Serie

115



en especifico como respecto de la totalidad de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del
Fideicomiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursétiles de los que sea
titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursétiles en circulacion después de la
Emisién Subsecuente tanto respecto de la Serie en especifico como respecto de la totalidad de los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso, disminuird mas alla del monto proporcional
que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso,
y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha dilucién punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan,
se veré reflejada ya sea respecto de la Serie en particular o la totalidad de las Series de Certificados emitidos
al amparo del Fideicomiso.

Derechos de Suscripcion

De conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia al
Representante Comun), el Fiduciario ofrecera un derecho de suscripcion preferente a los Tenedores y
pondra en circulacion Certificados Bursétiles adicionales de la Serie de que se trate en la Fecha de
Suscripcion por el Monto de Suscripcién de la Serie de que se trate, sujeto a la recepcién de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Los Tenedores de los Certificados que ejerzan el derecho de suscripcion preferente mencionado
anteriormente para adquirir los Certificados Bursatiles adicionales de la Serie que se trate, se obligan a
realizar una aportacién al Patrimonio del Fideicomiso por la totalidad del precio de los Certificados de la
Serie que se trate a ser suscritos por dichos Tenedores.

El Derecho de Suscripcion se realizara de conformidad con el aviso que realice el Fiduciario a los Tenedores
de la Serie correspondiente, segin le sea instruido por el Administrador, quien entregara copia de dicha
instruccion al Representante Comun. Cada aviso sera considerado como un “Derecho de Suscripcion” y
seré considerado efectivo cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a través del SEDI. El Fiduciario
deberd entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al
Representante Comun. Cada aviso de Derechos de Suscripcion debera ser anunciado nuevamente en el
SEDI cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la
Suscripcion. ElI Administrador instruird al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar cada
aviso de Derecho de Suscripcion segun requiera poner en circulacion para suscripcion y pago Certificados
para los efectos descritos en el aviso de Derecho de Suscripcion. El Administrador podra decidir el
momento en que debe realizarse cualquier Derecho de Suscripcion.

El aviso del Derecho de Suscripcion debera realizarse con una anticipacion minima de 6 Dias Habiles a la
fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Suscripcion correspondiente y debera establecer:

Q) la Serie respecto de la cual se realiza;

(2) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer el Derecho de Suscripcion
que se vaya a realizar en la Fecha de Suscripcion de que se trate, la cual debera coincidir con el dia
que ocurra 6 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Suscripcion (la “Fecha
Limite de Ejercicio de Suscripcidn™), la fecha limite para ejercer la opcion de adquirir Certificados
adicionales objeto de la Suscripcion, a los que les corresponderia adquirir a cada Tenedor
considerando los Certificados de dicha Serie de los que sean titulares, en caso de que alguno de los
demas Tenedores de Certificados de dicha Serie no ejerzan su Derecho de Suscripcion respecto de
la totalidad de los Certificados de dicha Serie que les corresponderia, la cual debera coincidir con
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el dia que ocurra 2 Dias Hébiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Suscripcién (la
“Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes™), y la fecha en la que se
deban pagar los Certificados de la Serie correspondiente por parte de los Tenedores (la “Fecha de

Suscripcion™);

3 el Monto de Suscripcion, desglosando, respecto de dicho Monto de Suscripcion, la totalidad de los
fondos ya obtenidos, incluyendo de la Emision Inicial respectiva y de cada uno de los Derechos de
Suscripcion previos correspondientes a dicha Serie y aquellos pendientes de pago mediante el
ejercicio de Derechos de Suscripcion, segln sea el caso;

(@)) el Monto de la Emision de la Serie de que se trate, sefialando el importe a suscribir y pagar en el
Derecho de Suscripcion, respecto del Monto Maximo de la Emision de la Serie de que se trate;

(5) la utilizacién propuesta para los recursos derivados de la Suscripcion respectiva;

(6) el nimero de Certificados de la Serie que corresponda que tendran derecho a adquirir los Tenedores
de dicha Serie de Certificados por cada Certificado del que sean titulares conforme a dicho Derecho
de Suscripcion; en el entendido que, en la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion, el Fiduciario,
a solicitud del Administrador, publicard un aviso en el SEDI (debiendo entregar copia de dicho
aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comun) en el que indique el
namero de Certificados de la Serie respectiva respecto de los cuales alguno de los Tenedores de
Certificados de dicha Serie no haya ejercido su Derecho de Suscripcion y los Tenedores de
Certificados de dicha Serie podran ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio
de Suscripcién, dichos Certificados Adicionales de dicha Serie a los que les corresponderia
suscribir considerando los Certificados de dicha Serie de los que sean titulares, los cuales, en el
caso que las ofertas de adquisicion superen el nimero de Certificados de dicha Serie disponibles,
les serén asignados proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie
(calculada respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se
haya ejercido el Derecho de Suscripcion); y

@) el precio de los Certificados de dicha Serie, el cual sera determinado en Délares.

El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera depositar en Indeval, en la
Fecha de Suscripcion, el titulo que represente la totalidad de los Certificados de la Serie que son objeto del
ejercicio del Derecho de Suscripcion respectivo.

El aviso del Derecho de Suscripcion podra contener respecto de los Certificados de dicha Serie, otras
disposiciones que sirvan para efectos de determinar la operacion y célculos a realizarse respecto de los
Certificados de dicha Serie, en la medida que no contravengan lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso
o los Documentos de la Operacion, en el entendido que dicho aviso debera de desarrollar la informacién
necesaria al respecto y que los términos contenidos en dicho aviso de Derecho de Suscripcion Gnicamente
seran obligatorios para los Tenedores que suscriban Certificados de dicha Serie en los términos descritos
en esta seccidn y no afectaran los derechos y obligaciones de los Tenedores de Certificados de las demas
Series establecidos en el Contrato de Fideicomiso o los demés Documentos de la Operacion.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el aviso del Derecho de
Suscripcion respectivo, sea titular de Certificados de la Serie de que se trate, en términos de la legislacion
aplicable, tendra derecho a ejercer el Derecho de Suscripcion y suscribir Certificados de la Serie de que se
trate. El ejercicio del Derecho de Suscripcion se realizard por cualquier Tenedor mediante la entrega de
una instruccion firme, incondicional e irrevocable al intermediario financiero que mantenga en custodia sus
Certificados de dicha Serie para que éste envie a Indeval, con copia al Fiduciario y al Representante Comun,
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a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion y, en su caso la Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcion para Certificados remanentes, un aviso por escrito (el “Aviso de Ejercicio de Derecho de
Suscripcion”), que tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por lo que no podra incluir condicién
alguna), donde dicho intermediario financiero correspondiente manifieste que, por instruccion de su cliente,
ejerce el derecho de suscribir, en relacién con el Derecho de Suscripcidn, el nimero de Certificados de la
Serie de que se trate y que se indique en dicho Aviso de Ejercicio de Derecho de Suscripcion, segin
corresponda. EIl nimero de Certificados que seran asignados a cada Tenedor se determinara sumando (i)
el nimero de Certificados de la Serie de que se trate identificados en el Aviso de Ejercicio de Derecho de
Suscripcion entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion, y (ii), en su caso, el nimero
de Certificados de dicha Serie identificados en el Aviso de Ejercicio de Derechos de Suscripcion entregado
previo a la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcidn para Certificados remanentes, en el entendido que, en
este caso, si las ofertas de adquisicion superan el niamero de Certificados de dicha Serie disponibles, les
serén asignados proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie (calculada
respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se haya ejercido su
Derecho de Suscripcién) y los Certificados que no hayan sido objeto de un ejercicio de Derecho de
Suscripcion por otros Tenedores.

Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie que haya ejercido su Derecho de Suscripcion conforme a lo
previsto anteriormente, debera pagar el precio correspondiente a los Certificados respecto de los cuales
ejerza su Derecho de Suscripcion y que le sean asignados para su suscripcion.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcién o la Fecha Limite
de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes no hubiere recibido evidencia de los Avisos de
Ejercicio de Suscripcion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser puestos en circulacién para
su suscripcion, el Fiduciario podra modificar el Derecho de Suscripcion o emitir un nuevo aviso de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, debiendo hacer el anuncio respectivo a traves del SEDI a méas tardar antes del inicio de operaciones
del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion o la Fecha Limite de
Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes y estando obligado el Fiduciario a entregar dicho
anuncio a Indeval, a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comun. La modificacion al aviso
de Derechos de Suscripcién o el nuevo aviso deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos
para un aviso de Derechos de Suscripcidn que se establecen anteriormente, incluyendo sin limitacion, los
tiempos con gque la misma deba realizarse.

Los Certificados respecto de los cuales no se ejerzan Derechos de Suscripcion y no se suscriban por algun
Tenedor conforme a los incisos anteriores, de conformidad con las instrucciones del Administrador
entregadas al Fiduciario (con copia al Representante Comun) seran (i) cancelados por el Fiduciario, o (ii)
reservados para efectos de Derechos de Suscripcion futuros a ser realizados durante aquel plazo que se
determine por el Administrador (en el entendido que una vez vencido dicho plazo los mencionados
Certificados, conforme sea instruidos por el Administrador, seran cancelados por el Fiduciario). El
Fiduciario, en el caso de ser necesario y conforme sea instruido por el Administrador en cada caso, debera
sustituir el Titulo que hubiera depositado en Indeval conforme a lo establecido anteriormente por un Titulo
que represente la totalidad de los Certificados que hayan sido efectivamente suscritos y pagados.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados objeto
de Derechos de Suscripcion en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso del
Derecho de Suscripcién, no tendra derecho a suscribir los Certificados de la Serie que se trate. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer
suscribir antes de la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion y la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion
para Certificados remanentes, los Certificados de la Serie correspondiente que tenga derecho a suscribir
conforme al Derecho de Suscripcién que corresponda en base al nimero de Certificados de los que era
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titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aln si en la Fecha de Suscripcidn correspondiente ya no es titular de los
mismos.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacion que le proporcione el Administrador,
respecto de cada Serie de Certificados que se haya emitido sujeto a Derechos de Suscripcidn, un registro
en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision
Inicial y de cada Suscripcién, el nimero de Certificados Bursatiles que corresponda emitir en cada
Suscripcion por cada Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme
se establece més adelante). EI Administrador mantendra dicho registro a disposicion del Fiduciario y del
Representante Comun cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste ultimo, en el cumplimiento de sus
funciones.

El Fiduciario no podré realizar Derechos de Suscripcion después de que termine el Periodo de Inversion
respectivo, salvo por lo previsto a continuacion:

(1) para fondear la Reserva de Gastos, la Reserva de Gastos de la Serie y pagar Gastos;
2 para pagar la Comision por Asesoria del Administrador;

3 para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban fondearse
una vez concluido el Periodo de Inversién aplicable) y pagar los Gastos de Inversién
correspondientes;

(@) para cumplir con las obligaciones del Fiduciario respecto de cualquier crédito o financiamiento u
otro pasivo o compromiso contratado conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte de
multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en el Derecho de Suscripcién
correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil del Derecho de Suscripcion correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de los Derechos de Suscripcién seran recibidos en aquella
Cuenta del Fideicomiso que el Administrador instruya al Fiduciario y estaran sujetos a los procedimientos
que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Operacién. Asimismo,
el Administrador debera notificar a Indeval la Cuenta del Fideicomiso en la que seran recibidos los montos
derivados de los Derechos de Suscripcion.

En caso de que algun Tenedor haya ejercido su Derecho de Suscripcién conforme a lo establecido
anteriormente y no haya pagado los Certificados respecto de los cuales ejercié su Derecho de Suscripcion
en la Fecha de Suscripcion identificada en el aviso del Derecho de Suscripcion, dicho Tenedor perdera el
derecho de ejercer su Derecho de Suscripcién respecto de los Certificados Bursatiles correspondientes en
la Fecha de Suscripcidn identificada en el aviso del Derecho de Suscripcion.

En virtud del mecanismo de Derecho de Suscripcion previsto, si un Tenedor existente no ofrece suscribir o
no paga los Certificados que se emitan en la Fecha de Suscripcion en la medida que tenga derecho a hacerlo,
se verd sujeto a una dilucion, ya que el nimero de Certificados Bursatiles respecto de los cuales sea titular
representara un porcentaje menor del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion después de la
suscripcidn respectiva, y el porcentaje de los demas Tenedores que si hayan ejercido su derecho y realizado
el pago respectivo se acrecentara.

Generalidades de los Certificados respecto de Llamadas de Capital y Derechos de Suscripcion
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En las Distribuciones y/o Devoluciones que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de la Operacion y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
respecto de los Certificados Bursétiles, ya que dichas Distribuciones y/o Devoluciones y pagos se realizaran
con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo.

En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, ya que conforme a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al
momento que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos.

En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes o en el derecho
a participar en los Derechos de Suscripcidn, ya que dichos derechos se basan en el nimero de Certificados
Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro correspondiente, y no en el nimero de
Certificados Bursatiles que adquiri6 dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial.

Adicionalmente si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una
Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital o no paga los Certificados Bursatiles
correspondientes a un Derecho de Suscripcidn, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes
para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversion conforme a los convenios,
contratos, documentos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios y calendario
de inversiones establecido en el prospecto y suplemento de colocacion relativo a los Certificados,
independientemente de otros riesgos que se describen en dicho prospecto y suplementos de colocacion
relativo a los Certificados, sin que el Fiduciario pueda ser considerado responsable por el incumplimiento
de las obligaciones y celebracion de los actos aqui referidos.

En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa o la practica de la
CNBYV, la Bolsa o Indeval se modifique y siempre y cuando dicha modificacién sea procedimental y no
afecte adversamente los derechos de los Tenedores, el Administrador podré instruir al Fiduciario a realizar
Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion conforme a dicha regulacion o practica modificada,
debiendo incluirse en los avisos de Llamada de Capital o avisos de Derechos de Suscripcion respectivos,
una descripcién de dichas modificaciones procedimentales.

Informacién de los Tenedores

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacion necesaria para determinar si dicho Tenedor
particip0, suscribié y pagd los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision conforme a un
mecanismo de compromiso o fondeo de Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcidn u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica
bursatil), segun corresponda.

Inscripcion y Listado; Actualizacion

El Fiduciario emitird y colocard, previa instruccion del Administrador, los Certificados Bursatiles entre el
publico inversionista a través de oferta publica autorizada por la CNBV, a través de los mecanismos de
compromiso o fondeo de Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros (que pudieran
llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica bursétil), segln
corresponda.
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Para lo anterior, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos necesarios para solicitar y obtener de
la CNBV, la Bolsa, el Indeval y cualquier otra autoridad las autorizaciones, inscripciones y registros
necesarios para realizar la Emision y colocacion, segun sea el caso, de los Certificados Bursatiles.

En particular, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos necesarios para solicitar y obtener la
inscripcién de los Certificados Bursatiles respectivos en el RNV, su listado en la Bolsa, y el depésito de los
Titulos correspondientes en Indeval.

En el caso que se requiera al amparo de los Documentos de la Operacion correspondientes a cualquier
Emisién, la LMV, la Circular de Emisoras o cualquier otra legislacion aplicable o a peticion de la CNBV o
cualquier otra autoridad, respecto de cualquier Emisién o respecto a los Certificados Bursatiles, la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV o el aviso a la CNBV respecto de
la modificacion al nimero, clase o serie de valores derivado de Llamadas de Capital de conformidad con la
legislacion aplicable, el Administrador debera instruir y asistir al Fiduciario para que este de aviso a, 0
solicite y obtenga de la CNBV dicha actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV conforme a la legislacion aplicable.

Documentos de Emisién

El Fiduciario suscribira, respecto de cada Emision, (i) un Anexo de Emision, (ii) tratindose de Emisiones
gue se realicen sujetas al mecanismo de Llamadas de Capital, un Acta de Emision, y (iii) el Titulo o Titulos
que amparen los Certificados Bursatiles respectivos. Dichos Anexos de Emision, Actas de Emisidn, en su
caso, y Titulos, estableceran los términos generales conforme a los cuales se llevara a cabo la Emision
respectiva y, en su caso, cualquier adicion o modificacién (a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso) y
la forma de operar cualquier mecanismo de compromiso o fondeo relativo a dicha Emision, ya sea Pre-
fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcién u otro proceso similar.

Los Titulos deberan cumplir con lo siguiente: (i) contener todos los datos y/o caracteristicas de la Emision,
segun corresponda, y los requisitos establecidos en el Articulo 64 de la LMV; (ii) ser emitidos en los
términos del Articulo 63, 63 Bis 1 fraccion |, y cualquier otro aplicable, y (iii) ser depositados en el Indeval.

Los Certificados Bursatiles de cada Serie emitidos por el Fideicomiso estaran documentados mediante un
solo Titulo que amparara todos los Certificados Burséatiles de dicha Serie, en el entendido que, de existir
sub-series, cada una de ellas podra estar representada por su propio Titulo.

En el caso que se requiera al amparo de los Documentos de la Emision, la LMV, la Circular de Emisoras o
cualquier otra legislacion aplicable o a peticion de la CNBV o cualquier otra autoridad, respecto de
cualquier Emision o respecto a los Certificados Bursatiles, los Titulos que representen los Certificados
Bursatiles respectivos podran ser sustituidos por nuevos Titulos y los mismos canjeados en Indeval.

Los Certificados conferirn a los Tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos,
productos y, en su caso, valor residual, de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y
que correspondan a dicha Serie en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, en el entendido que los Certificados no obligan al pago de suma alguna,
incluyendo por concepto de principal o intereses.

Para efectos de su listado o mantenimiento de listado en la Bolsa, los Certificados Bursatiles no tendran
que ser adquiridos por un nimero minimo de inversionistas.
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Las Distribuciones, Devoluciones y los deméas pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados
Bursétiles seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso y que
correspondan a dicha Serie. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos
de las demés comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones contempladas en el Contrato
de Fideicomiso.

El Administrador determinard y notificara al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en el contexto
de las notificaciones que se realizan respecto de las Distribuciones y/o Devoluciones realizadas al amparo
del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacidn, la Serie a la que correspondera cada
Distribucion y/o Devolucion, en el entendido que el Administrador realizard dicha determinacion
considerando precisamente los Recursos que correspondan a cada Serie.

Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso segin se prevé
especificamente en el Contrato de Fideicomiso), ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas, estaran obligados
en lo personal a hacer cualquier pago o Distribucion y/o Devolucién debidas al amparo de los Certificados
Bursatiles.

Los pagos al amparo de los Certificados Bursatiles serdn realizados exclusivamente con los bienes
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a cada Serie. No habré obligacion del
Fiduciario, del Administrador, del Fideicomitente, del Representante Comun, del Intermediario Colocador
o cualesquiera de sus Afiliadas, de realizar cualquier pago o Distribucion y/o Devolucién respecto de los
Certificados Bursatiles de cualquier Serie y no podran, respecto de los Certificados Bursatiles de una Serie
en particular, utilizarse Recursos que correspondan a otra Serie para realizar cualquier pago o Distribucion
y/o Devolucion respecto de la misma.

El Anexo de Emision, el Acta de Emision, en su caso, los Titulos que representen los Certificados
Bursatiles se regiran e interpretaran de conformidad con la legislacién aplicable en México.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, (i) manifiestan su consentimiento de
los riesgos asociados a los Certificados Bursatiles; (ii) estaran sujetos a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Anexo de Emision, Acta de Emisién, en su caso, y en los Titulos que representen los
Certificados Bursatiles de la Serie respectiva, incluyendo la sumisién a jurisdiccion contenida en el Contrato
de Fideicomiso.

Asimismo, los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, se obligan a proporcionar
al Fiduciario y al Administrador, y para ello autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales mantengan la custodia o administracion de los Certificados Bursétiles a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador toda aquella informacion que se requiera por el Fiduciario o
el Administrador para cualesquiera efectos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o los demaés
Documentos de la Operacion o que sea necesario para dar cumplimiento a la legislacion aplicable.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles autorizan e irrevocablemente
instruyen al Fiduciario, a los intermediarios financieros a través de los cuales mantengan la custodia o
administracion de los Certificados Bursétiles, al Representante Comun y al Administrador, de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso a entregar a las autoridades competentes o a cualquier otra
Persona (incluyendo a la Bolsa y a Indeval) cualquier informacidn que les sea requerida de conformidad
con la legislacion aplicable.
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Cualquier célculo que deba realizarse en los términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, y los Titulos respectivos seran
realizados por el Administrador.

Inversiones

Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso buscara invertir en
Fondos Subyacentes que implementen, entre otras, las siguientes estrategias:

e Capital Privado:
o capital de crecimiento;
o venture capital;
o buyouts, entre otras.

e Activos Reales:
o bienes raices; e
o infraestructura.

o Deuda Privada:
o préstamos directos (direct lending);
o préstamos a acreedores emproblemados (distressed lending);
o deuda mezzanine;
o deuda convertible; y
o situaciones especiales, entre otras.

e Otros activos:
o adquisicion de activos en directo, o adquisicion de derechos sobre activos tangibles o
intangibles; entre otras.

El Contrato de Fideicomiso prevé que el Fiduciario recibira los recursos derivados de la Emision y de los
Certificados Burséatiles que correspondan, en su caso, netos de comisiones y gastos, incluyendo las
comisiones del Intermediario Colocador. Una vez recibidos dichos recursos, el Fiduciario los aplicara para,
en adicion a cualquier otro propdsito establecido en los Documentos de la Operacion correspondientes a la
Serie respectiva, de conformidad con el procedimiento de aplicacion de los recursos derivados de la
Emision conforme a lo establecido en la seccion “II. EL PROGRAMA — 2. Destino de los Fondos” del
presente Prospecto para llevar a cabo las Inversiones de conformidad con lo que se detalla en la seccién
“III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 1. Descripcion General — Proceso de Inversion” del presente
Prospecto.

Restriccion de Inversion

El Fideicomiso no podra realizar Inversiones que se ubiquen dentro de la Restriccion de Inversion, salvo
que se dispense dicha prohibicién por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Una vez aprobada una Inversién, el Fiduciario o, en su caso, el Vehiculo de Inversidn que corresponda, a

solicitud del Administrador suscribira todos aquellos Instrumentos de Inversidn y realizara cualesquiera
actos necesarios o convenientes al respecto.
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El Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de los Instrumentos de Inversién, los
cuales, en su caso, presentara al Comité de Inversién y al Comité Técnico o a la Asamblea Especial de
Tenedores de la Serie que pretenda fondear la Inversion respectiva, para su aprobacion en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso. En la negociacion de los términos de los Instrumentos de Inversion,
el Administrador se cerciorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el
objeto de la Inversion, el compromiso monetario a cargo del Fideicomiso, los derechos econémicos y, en
su caso, corporativos y/o de supervision y/o de acceso a informacion del Fideicomiso, el régimen legal
aplicable y un sistema de resolucion de controversias, en el entendido que dichas disposiciones podran
omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla o en caso que el Administrador lo determine
recomendable sin detrimento para el Fideicomiso. Adicionalmente, los Instrumentos de Inversién,
dependiendo del tipo de Inversion realizada, contendran aquellas disposiciones que les son propias a cada
tipo de Inversion. EI Administrador se cerciorara que los Instrumentos de Inversion prevean el acceso del
Administrador o el Fiduciario a aquella informacién que el Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus
obligaciones de reportar, con una antelacion suficiente para dichos propoésitos. EI Administrador y el
Fiduciario deberan de ejercer dichos derechos a efecto de obtener la informacidén necesaria para dar
cumplimiento a las obligaciones del Fiduciario previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Salvo para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban fondearse
una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion correspondientes y
por cualquier otro supuesto expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso y cualquier Documento
de la Operacion, y por supuestos de aplicacion de montos previamente comprometidos de conformidad con
una Aprobacién de Inversién, el Fiduciario Gnicamente podréa realizar Inversiones durante la vigencia del
Periodo de Inversion respectivo. El Fiduciario podré ejercer derechos al amparo de los Certificados, en su
caso, realizar Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion una vez concluido el Periodo de Inversion
respectiva para aquellos efectos descritos en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la
Operacidn. Lo dispuesto en el presente no implica restriccion alguna a la utilizacion de los recursos que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso para el pago de Gastos, la Comision de Asesoria o cualquier
otro propdsito establecido en el Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacién o las
instrucciones del Administrador una vez concluido los Periodos de Inversion respectivos. Para efectos de
claridad, en el caso que se actualice una Fecha de Remocién, o exista una resolucién por parte de la
Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Periodo de Inversién terminara y
el Fiduciario no podra realizar Inversiones adicionales a las realizadas a dicha fecha.

Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, en los términos del Contrato de Fideicomiso las siguientes cuentas:
(i) una Cuenta Comun del Fideicomiso; y

(if) aquellas Cuentas de las Series que se identifiquen en los Documentos de la Operacion
correspondientes a cada Serie.

Adicionalmente, en el caso de que alguna Cuenta del Fideicomiso mantenga Recursos de mas de una Serie
y, a efecto de distinguir los recursos que deban mantenerse en dicha Cuenta del Fideicomiso y que
constituyan Recursos de cada una de las Series que correspondan, el Administrador podrd mantener
registros individualizados o solicitar al Fiduciario que mantenga registros individualizados, y el Fiduciario
deber& de implementar a través de dichos registros en sus sistemas, segun lo permitan sus sistemas de
administracion. El Fiduciario podra solicitar al Administrador aquella informacion que sea necesaria para
crear y actualizar dichos registros, en su caso.
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Las Cuentas del Fideicomiso se denominaran en Pesos, Délares y/o en cualquier otra moneda que instruya
el Administrador y deber&n devengar intereses a tasas de mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberén
establecerse por el Fiduciario a su nombre, inicialmente en Grupo Financiero Actinver, en el entendido que,
cualesquiera de dichas cuentas podran ubicarse con otras instituciones financieras conforme a las
instrucciones escritas del Administrador.

Inversiones Permitidas

El Fiduciario invertira los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas conforme a las instrucciones que para tales efectos reciba por escrito del
Administrador, en el entendido que, el Fiduciario solo sera responsable del cumplimiento de dichas
instrucciones pero no asume responsabilidad por el desempefio de las Inversiones Permitidas. EI Contrato
de Fideicomiso prevé que el Fiduciario invertird, siempre y cuando la institucion financiera donde se
mantengan abiertas las Cuentas del Fideicomiso esté en posibilidades de brindar la inversion de que se trate,
en Inversiones Permitidas, en el entendido que lo establecido previamente se considera como una
instruccion permanente hasta en tanto el Fiduciario no reciba instrucciones por escrito del Administrador,
en el entendido ademas, que si la institucion financiera en la cual se mantengan las Cuentas de Fideicomiso
no cuenta con los mecanismos para llevar a cabo las inversiones sefialadas previamente, el Fiduciario debera
mantener los recursos del Fideicomiso a la vista en las Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, invertird el mismo dia todos los
fondos inmediatamente disponibles que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas antes de las 12:00 horas (horario de la Ciudad de México), o el Dia Habil inmediato siguiente,
si dichos fondos se reciben en las Cuentas del Fideicomiso con posterioridad al horario antes sefialado, sin
gue lo anterior se considere un incumplimiento al amparo del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, el Fiduciario en cumplimiento al numeral 3.2 de la Circular 1/2005, en caso de no contar con
instrucciones de parte del Administrador, invertird en Inversiones Permitidas conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y sujeto a la disponibilidad de liquidez en el Patrimonio del Fideicomiso y a las
condiciones del mercado existentes en ese momento, siempre y cuando se cumpla con lo establecido en el
Fideicomiso, y en tanto los recursos sean aplicados al fin pactado en el Fideicomiso.

Cuenta Comdun

El propdsito principal de la Cuenta Comun serd recibir los recursos (i) que, conforme a los Documentos de
la Operacidn, deban pagarse o depositarse en la Cuenta Comun o que deban o puedan recibirse por el
Fiduciario y cuya recepcion no se determine debe ser a otra Cuenta del Fideicomiso, o (ii) que el
Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta Comun para que la misma cuente con recursos
para realizar los pagos o transferencias que correspondan conforme a los del Contrato de Fideicomiso y los
deméas Documentos de la Operacion o de cualquier otra manera.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador podré aplicar los recursos que se mantengan
en la Cuenta Comun para (i) integrar la Reserva de Gastos del Fideicomiso, (ii) realizar las retenciones y
pagos, a las autoridades fiscales correspondientes, de cualesquiera impuestos u otras cargas fiscales que
deban pagarse de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los demés Documentos
de la Operacion y la legislacion aplicable; y (iii) cualquier otro propdsito establecido en el Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion, incluyendo para fondear cualquier otra Cuenta del
Fideicomiso o para aplicarlos de manera directa a pagar o reembolsar al Administrador o cualquier Persona
(en el caso que el Administrador o cualquier otra Persona haya anticipado Gastos) cualesquiera Gastos,
entre otros, en cualquier caso, conforme a las instrucciones del Administrador.
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La Reserva de Gastos del Fideicomiso podra incrementarse o disminuirse en la medida necesaria para
fondear los pagos o reembolsos que deban hacerse con cargo a la misma en los términos del Contrato de
Fideicomiso, los deméas Documentos de la Operacion y las instrucciones del Administrador. El
Administrador podréa instruir que se transfieran recursos a la Cuenta Comun de cualquier otra Cuenta del
Fideicomiso que el Administrador determine para aumentar la Reserva de Gastos del Fideicomiso y se
podrén transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a cualquier otra Cuenta del Fideicomiso que
el Administrador determine para disminuir la Reserva de Gastos del Fideicomiso.

Las cantidades que se mantengan reservadas en la Reserva de Gastos del Fideicomiso podran utilizarse para
pagar o reembolsar al Administrador o a cualquier otra Persona (en el caso que el Administrador o cualquier
otra Persona haya anticipado Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso) los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion o
conforme a las instrucciones del Administrador. EI Administrador determinara y notificaré al Fiduciario, la
forma de aplicar los Recursos de cada Serie para el pago o reembolso de Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso o para el pago de cualquier otro concepto que deba pagarse conforme a los Documentos de la
Operacion y dichas instrucciones, en el entendido que, salvo que exista instruccion contraria por el
Administrador, la asignacion respectiva se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, en el supuesto en el que se hayan separado recursos para efectos del pago de impuestos u otras
cargas fiscales (incluyendo sin limitar en concepto de impuesto sobre la renta o impuesto al valor agregado)
y dichas cantidades no hayan sido utilizadas para realizar pagos a las autoridades fiscales correspondientes
(en virtud de que el Fideicomiso haya contado con un saldo a favor o por cualquier otra razén en términos
de la legislacion aplicable), el Administrador instruira al Fiduciario la transferencia de dichos recursos a la
Cuenta del Fideicomiso que el Administrador determine o de cualquier otra manera que resulte el
Administrador considere aplicable. Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta Comun en cualquier
fecha en que deban pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles u otra fecha determinada por el
Administrador sera aplicada conforme a las instrucciones del Administrador, en cuyo caso Administrador
instruird al Fiduciario que se transfiera a aquellas Cuentas del Fideicomiso que correspondan a efecto de
que se apliquen en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion o dichas

instrucciones del Administrador.

Cuentas de las Series

El Fiduciario abrira, en los términos del Contrato de Fideicomiso aquellas Cuentas de las Series que se
identifiquen en los Documentos de la Operacidn correspondientes a cada Serie. Se abriran, por cada Serie,
al menos una cuenta bancaria a efectos de manejar adecuadamente los Recursos de la Serie de dicha Serie.

Integracion del Comité Técnico

De conformidad con el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y el numeral 2 de la fraccion VI
del articulo 7 de la Circular de Emisoras, el Fideicomiso creara (1) un comité que iniciara sus funciones tan
pronto sea designado conforme al Contrato de Fidecomiso y permanecera en funciones durante la vigencia
del Fideicomiso.

El Comité Técnico estara integrado por hasta de 21 miembros propietarios y sus suplentes, mismos que
seran nombrados y removidos por el Administrador. Como minimo, el 25% de los miembros del Comité
Técnico y sus suplentes deberdn de ser Miembros Independientes. Los miembros designados como
Miembros Independientes deberan de calificar como tal en la fecha de su nombramiento y deberan continuar
cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su designacion. La independencia de los
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miembros del Comité Técnico sera calificada por la Asamblea General de Tenedores en la que se designen
o se ratifiqguen los nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones.
Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un
Miembro Independiente podra ser calificado por la Asamblea General de Tenedores con dicho carécter.

En caso de que un Miembro Independiente deje de calificar como tal, estard obligado a notificar dicha
situacion al Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun vy, por lo tanto, dicho miembro dejara
de ser miembro del Comité Técnico y se debera nombrar a un nuevo miembro en su sustitucion. El
Representante Comun y el Fiduciario no forman parte del Comité Técnico pero seran invitados a asistir a
las sesiones del Comité Técnico

El nombramiento de miembros del Comité Técnico designados por el Administrador y que no sean
Miembros Independientes, es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacion de cualquier
naturaleza por el desempefio del mismo. El Fideicomiso prevé que seré facultad de la Asamblea General de
Tenedores podra determinar una remuneracién para los Miembros Independientes del Comité Técnico,
misma que sera considerada como un Gasto de Mantenimiento del Fideicomiso, en el entendido que, salvo
que el Administrador determine lo contrario (considerando, entre otros factores, si al Comité Técnico se le
asigna cualquier labor o aprobacion relacionada con una serie exclusivamente), en cuyo caso dicha
remuneracion se podra total o parcialmente, asignar a una Serie en particular, el pago de dicho Gasto de
Mantenimiento se realizard proporcionalmente por cada Serie de conformidad con los términos establecido
en el Contrato de Fideicomiso, y en el entendido, ademas, que no se entendera como remuneracion el
reembolso de gastos incurrido por cualquier Miembro Independiente para efectos de participar en dicho
Comité Técnico y por lo tanto dicho reembolso no requerird de aprobacién alguna.

El Contrato de Fideicomiso permite que los miembros del Comité Técnico pueden celebrar convenios o
acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario con copia al Representante Comun por los
miembros del Comité Técnico dentro de los 5 Dias Habiles siguientes al de su concertacion, en su caso, 0
antes de una sesion del Comité Técnico, para que sean revelados por el Fiduciario al pablico inversionista
a través del SEDI de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, asi como para
gue se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, no se contempla que el Comité Técnico del
Fideicomiso cuenta con subcomité alguno.

Los miembros iniciales del Comité Técnico son los siguientes:

Comité Técnico Inicial
Propietario Suplente Tipo
Federico Chavez Pedn Mijares @ | Pablo Dosal Escalante © No independiente
Fernando  Antonio  Pacheco | Edmundo César Recio | No independiente
Lippert Prud’Homme @
Jorge Federico Gil Bervera @ Luz Maria Ramirez Ramon ©) No independiente
Alejandro Cortina Gallardo Suplente 1 @ Independiente

(1) Se designa como Presidente del Comité Técnico.

(2) Se designa como Secretario del Comité Técnico.

(3) Senombran suplentes de forma indistinta. Es decir, cualquier miembro suplente puede sustituir en el Comité
Técnico a cualquier miembro propietario no independiente ausente. En el entendido que cualquier suplente
no podra suplir a mas de un miembro propietario en cada momento.
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(4) Senombran suplentes de forma indistinta. Es decir, cualquier miembro suplente puede sustituir en el Comité
Técnico a cualquier miembro propietario independiente ausente. En el entendido que cualquier suplente no
podra suplir a mas de un miembro propietario en cada momento.

El 100% de los miembros del comité técnico son hombres y 0% son mujeres. El Fideicomiso no cuenta ni
contara con una politica de inclusion de género para la composicion de los miembros del Comité Técnico.
Sin perjuicio de lo anterior, Grupo Promecap cuenta con aquellas politicas en esta materia que se describen
en la Seccion “VII. GRUPO PROMECAP. Politicas y manuales relevantes (transparencia, integridad y
confidencialidad)” del presente Prospecto.

Facultades del Comité Técnico

El Comité Técnico tendra las siguientes facultades las cuales seran indelegables:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la Operacion;

proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles, el Contrato de Fideicomiso o los deméas Documentos de la Operacion que requieran la
aprobacion de los Tenedores, en el entendido que, para efectos de claridad para llevar a cabo cualquier
modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso o los demas
Documentos de la Operacién, dicha documentacién debera ser suscrita por las Personas que se
mencionan en la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso o las partes del Documento
de la Operacion;

fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso;

aprobar cualquier potencial Inversién o desinversion, en el caso que el monto de la potencial Inversion
o0 desinversion represente una cantidad igual o mayor al 5% del Patrimonio del Fideicomiso que sea
asignado a cualquier Serie, conforme a las cifras correspondientes al cierre del trimestre mas
recientemente reportado, ya sea que se ejecute en una o maultiples operaciones (que puedan
considerarse parte de la misma potencial Inversion o desinversion), de manera simultanea o sucesiva,
en un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera operacion;

aprobar cualquier potencial operacion, que represente una cantidad menor al 10% del Patrimonio del
Fideicomiso que sea asignado a cualquier Serie, ya sea que se ejecute en una o0 multiples operaciones
(que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversion), de manera simultanea o sucesiva, en
un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera operacion y dicha potencial operacion
pretenda realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los 2 supuestos siguientes (i)
aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones,
del Fideicomitente o del Administrador, o (ii) que representen un conflicto de interés;

establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus
facultades de actos de dominio y de administracion;

(vii) solicitar por escrito al Administrador toda la informacion y documentacion necesaria para el

cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Administrador deberd entregar dicha
documentacion o informacién al Comité Técnico dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la
recepcion de la solicitud tratdndose de informacion o documentacion existente que tenga en su
posesion o, en su caso, en los plazos y con la periodicidad que el Comité Técnico solicite de manera
razonable;
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(viii) aprobar la adquisicion por cualquier medio, directa o indirectamente, de la titularidad del 10% o mas
de los Certificados Bursétiles en circulacion con posterioridad a cualquier Fecha Inicial de Emision,
mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, en cualquier
momento, por parte de cualquier Persona o grupo de Personas y aprobar la celebracion de cualquier
Convenio de Tenedores;

(ix) vigilar que se establezcan los mecanismos y controles que permitan verificar que la contratacién o
asuncién de créditos o financiamientos cumplan con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y a lo
dispuesto en la legislacion aplicable, incluyendo, en caso de resultarle aplicable, lo establecido en la
LMV vy la Circular Emisoras;

(x) aprobar con voto favorable de los Miembros Independientes, los términos especificos de la
contratacién de créditos o financiamientos por parte del Fideicomiso, en el entendido que, el Comité
Técnico deberad observar y procurar que cualquier financiamiento de ser necesario: (i) se contrate
preferentemente por aquel Vehiculo de Inversion creado por el Fideicomiso para la realizacion de las
Inversiones y cuyo uso de recursos sean sustancialmente para fondear nuevas Inversiones; (ii) el monto
del financiamiento en ningun caso supere el 20% del Monto Mé&ximo de la Emision o el Monto de la
Emisidn, segin corresponda, de la Serie respectiva a ser beneficiada por el financiamiento v (iii) el
plazo de contratacion del financiamiento, no sea superior a 36 meses;

(xi) aprobar la sustitucién o adicion de cualquier Persona como Funcionario Clave;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar la designacion, ratificacion o cualquier sustitucion del Auditor Externo;
y

(xiii) cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Operacion, en su
caso.

La Mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico podran solicitar al Fiduciario la
publicacion de eventos relevantes y demas informacion que a juicio del Comité Técnico deba ser del
conocimiento del pablico inversionista.

En el evento en el que la opinion de la Mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico
no sea acorde con la determinacién del Comité Técnico, se revelard dicha situacién al publico
inversionista, a traves de la Bolsa en la que estén listados los Certificados Bursétiles.

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones de Grupo Promecap es el érgano interno de analizar y en su caso, autorizar las
inversiones en Fondos gestionados por terceros, al cual se presentan para su aprobacién las potenciales
Inversiones. EI Comité de Inversiones se reunird cada que se requiera aprobar una potencial Inversion y
desinversion. EI Comité de Inversiones esta integrado por 8 miembros, de los cuales 3 son los Funcionarios
Clave y un miembro independiente. Las decisiones del Comité de Inversiones seran tomadas por Mayoria,
contando necesariamente con el voto favorable de FCP. FCP tiene voto de calidad en caso de empate. Para
obtener mayor informacion acerca de FCP, Federico Chavez Peon Mijares, y Fernando Antonio Pacheco
Lippert, ver la seccion “VII. GRUPO PROMECAP — Equipo de Grupo Promecap” de este Prospecto.

Reportes del Fiduciario

El Fiduciario ha asumido obligaciones de preparar y entregar reportes e informacion a las partes del
Contrato de Fideicomiso y a terceros. Entre dichas obligaciones destacan las siguientes:

129



o El Fiduciario debera preparar y divulgar, incluyendo al Representante Comun, a los Tenedores, a

la Bolsa y la CNBYV, estados financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso, en aquellos plazos
y conforme a los demés requisitos establecidos en la LMV y en la Circular de Emisoras. Para
efectos de la preparacion de los estados financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso dichos
estados financieros deberan ser preparados de manera agregada por el Administrador o por el
contador o especialista contratado para dichos efectos por el Fiduciario, previa instrucciéon del
Administrador, incluyendo los activos de todas las Series, en su caso, en el entendido que, la
informacion detallada de movimientos correspondientes (ingresos, gastos, inversiones,
distribuciones, etc.) a cada Serie, seré incluida en las notas de dichos estados financieros para cuyos
efectos, para la asignacion entre Series del Fideicomiso, el Administrador debera de llevar a cabo
las gestiones necesarias a fin de que todos los movimientos correspondientes (ingresos, gastos,
inversiones, Distribuciones, Devoluciones, etc.) se encuentren claramente identificados para su
registro en la Serie que corresponda, a través de contratos o convenios, asi como con los registros
en las cuentas bancarias particulares de cada Serie. En ningun caso el Fiduciario sera responsable
por la elaboracion, emisién, firma ni contenido de los estados financieros del Fideicomiso,
preparados de manera agregada por el Administrador o por el contador o especialista contratado
para dichos efectos por el Fiduciario, y desde el momento de la firma del Contrato de Fideicomiso
gueda liberado de cualquiera responsabilidad derivada del contenido de dichos estados financieros.

El Fiduciario debera preparar y divulgar, incluyendo al Representante Comun, a los Tenedores, a
la Bolsa y la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y
conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular de Emisoras. Para dichos
propésitos, el Fiduciario preparard y divulgara la informacién correspondiente con base en la
informacién y documentacion proporcionada por el Administrador. Asimismo y para efectos de
claridad, la informacion financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual podran ser
presentados en los plazos a que se alude en el Articulo 33, fracciones I, inciso a), numeral 3, cuarto
parrafo, b), numeral 1, segundo péarrafo, y Il, cuarto parrafo de la Circular de Emisoras, segun el
tipo de informacidn de que se trate.

Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y/o cualesquiera otros reportes periddicos que
conforme a la LMV, la Circular de Emisoras y cualesquiera otras disposiciones aplicables el
Fiduciario esté obligado a presentar, la informacién correspondiente debera ser entregada por el
Administrador al Fiduciario con al menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que deba
presentarse, tratdndose de reportes trimestrales y con una anticipacion de por lo menos 5 Dias
Habiles, tratandose de informacién anual.

El Fiduciario debera entregar al Administrador o al Representante Comun, dentro de los 3 Dias
Habiles siguientes a la recepcién de una solicitud por parte del Administrador o del Representante
Comaun, aquella informacion relacionada con las cantidades que se encuentren en cada una de las
Cuentas del Fideicomiso y los movimientos realizados respecto de las mismas.

El Fiduciario deberd entregar al Administrador y al Representante Comun, dentro de los 10 Dias
Habiles siguientes al término de cada mes calendario, copia de los estados de cuenta respecto del
Patrimonio del Fideicomiso y toda correspondencia recibida por el Fiduciario por parte de las
instituciones financieras en las que mantenga Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario debera entregar al Administrador y al Representante Comun cualquier otra
informacién adicional que el Administrador o el Representante Comun soliciten de manera
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razonable y en la medida en que el Fiduciario mantenga o pueda producir la informacion solicitada,
para permitir que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones frente a terceros.

e El Fiduciario, deberé gestionar y divulgar, en la medida que sea requerido conforme ala LMV y la
Circular de Emisoras, las valuaciones realizadas por el Valuador Independiente respecto de las
Inversiones y los Certificados Bursétiles. Las valuaciones por el Valuador Independiente se
realizaran trimestralmente. Una valuacion, segln sea determinada por el VValuador Independiente,
deberd igualmente realizarse cuando haya un cambio en la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso. Las valuaciones por parte del Valuador Independiente se llevaran a cabo de
conformidad con los estandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estandares internacionales incluyendo las guias establecidas por el IPEV (International Private
Equity & Venture Capital Guidelines), IVSC (International Valuation Standards Council), ILPA
(International Limited Partners Association) y GIPS (Global Investment Performance Standards)
, entre otros

e El Fiduciario tendra que cumplir con las obligaciones de divulgacién de informacion y de reporte
periédico de informacion previstas en la LMV y en las disposiciones emitidas conforme a la misma
asi como en el Reglamento Interno de la Bolsa.

Auditor Externo

Inicialmente Castillo Miranda y Compafiia, S.C. actuara como Auditor Externo del Fideicomiso, quien
deberd, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

e auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

e revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del
Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros
del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, en el entendido que
si no incluye el resultado de su revision en el dictamen anual de estados financieros del
Fideicomiso, dicho reporte sera independiente de dicho dictamen; y

o verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales
del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte del Administrador
preparado por el Administrador sea consistente con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
y entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun,
un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, en el entendido que si no incluye el
resultado de su revision en el dictamen anual de estados financieros del Fideicomiso, dicho reporte
sera independiente de dicho dictamen.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada, que debe de
realizarse una reclasificacion o ajuste de algun Gasto o Distribucién y/o Devolucion a los Tenedores
realizada en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador cooperaran con el Auditor Externo a
efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste. En la medida que dicha
reclasificacion o ajuste consista en una devolucion que deba de hacer el Administrador de cantidades
recibidas por el Administrador de manera indebida, el Administrador estara obligado a restituir la cantidad
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de dicha situacion, con
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la finalidad de que dicha cantidad sea aplicada de manera consistente con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

Distribuciones y Devoluciones

Las Distribuciones y/o Devoluciones y, de ser el caso, cualquiera otro pago que deba realizarse al amparo
de los Certificados Bursatiles seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio
del Fideicomiso y gque correspondan a dicha Serie. EI Administrador determinara y notificara al Fiduciario,
con copia al Representante Comun, en el contexto de las notificaciones que se realizan respecto de las
Distribuciones y/o Devoluciones realizadas al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacidon, la Serie a la que corresponderd cada Distribucion y/o Devolucion de
conformidad con lo establecido en el Suplemento correspondiente, en el entendido que el Administrador
realizaré dicha determinacion considerando precisamente los Recursos que correspondan a cada Serie.

Respecto de las Distribuciones, éstas podran consistir en pagos a ser realizados a los Tenedores de cada
Serie por el Fiduciario, los cuales incluirdn efectivo o recursos que podran derivar de, entre otros, (i) el
resultado de Rendimientos de Inversiones, (ii) Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso que correspondan,
o (iii) cualquier otro recurso que deba aplicarse para realizar Distribuciones. Lo anterior, en el entendido
que los detalles respecto de dichas Distribuciones se especificaran en los Documentos de la Operacion de
cada Emision.

Ahora bien, respecto de las Devoluciones, éstas podran consistir en pagos a ser realizado a los Tenedores
de cada Serie por el Fiduciario, los cuales incluiran efectivo o recursos que podran derivar de, entre otros,
(i) recursos no invertidos o comprometidos en una Inversion, (ii) que no se hayan transferido a la Reserva
de Gastos 0 a la Reserva de Gastos de la Serie, (iii) que no se hayan utilizado para cualquier otro propdsito
sefialado en los Documentos de la Operacion, o (iv) respecto de la devolucién de cualquier impuesto al
valor agregado recuperado por el Fideicomiso de cualquier autoridad fiscal y que se haya pagado respecto
de cualquier pago realizado por el Fiduciario al amparo de los Documentos de la Operacién. Lo anterior,
en el entendido que los detalles respecto de dichas Devoluciones se especificaran en los Documentos de la
Operacion de cada Emision.

En caso que el Patrimonio del Fideicomiso que corresponda a alguna Serie sea insuficiente para realizar las
Distribuciones, Devoluciones o cualesquiera otros pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados
Bursatiles de dicha Serie. No habra obligacion del Fiduciario, del Administrador, del Representante Comdn,
del Fideicomitente del Intermediario Colocador o cualesquiera de sus Afiliadas, de realizar dichas
Distribuciones, Devoluciones o pagos respecto de los Certificados Bursatiles de dicha Serie en particular y
no podran utilizarse Recursos que correspondan a otra Serie para realizar cualquier pago, Distribucion o
Devolucion respecto de la misma.

Transferencia de Certificados; Limitantes y Restricciones

Con el objeto de prevenir una adquisicion de Certificados Burséatiles de cualquier Serie o sub-serie, ya sea
de manera directa o indirecta, que pudiere afectar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del
Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso en perjuicio de los Tenedores que tengan un
porcentaje minoritario de los Certificados Bursétiles de dicha Serie o sub-serie en circulacién, la Persona o
grupo de Personas que (a) pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la
titularidad del 10% o maés de los Certificados Bursatiles en circulacion de cualquier Serie en o con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de dicha Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier momento, o (b), en su caracter de Tenedores, pretenda
celebrar Convenios de Tenedores, requeriran una autorizacion previa por parte del Comité Técnico para
Ilevar a cabo dicha adquisicion o celebrar dicho Convenio de Tenedores y que dicha adquisicion o Convenio
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de Tenedores surta efectos. Dicha aprobacion se solicitara de conformidad con el procedimiento establecido
en la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Modificaciones

Cualquier modificacion que se pretenda realizar al Contrato de Fideicomiso deberd ser efectuada por el
Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comdun, celebrando los convenios
modificatorios respectivos.

El Contrato de Fideicomiso prevé que cualquier modificacion requerird de la aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores salvo que se trate de modificaciones para corregir cualquier error tipografico o
referencia equivocada o para dar cumplimiento a la legislacion aplicable. Por otro lado, no se requerira que
los Tenedores aprueben de forma especifica las modificaciones propuestas y sera suficiente que aprueben
el contenido o sustancia de las modificaciones.

Cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el Fiduciario a los Tenedores
de Certificados Bursatiles como un evento relevante. Adicionalmente, el Fideicomiso establece que, el
Fiduciario y el Representante Comun podran basarse en una opinion legal de un despacho externo
independiente proporcionada por el Administrador o la Asamblea General de Tenedores, en la cual se sefiale
que la modificacion propuesta esta autorizada y permitida conforme al Contrato de Fideicomiso y la
legislacidn aplicable.

Asimismo, los Anexos de Emisién, Actas de Emision, en su caso, y Titulos, estableceran los términos
generales conforme a los cuales se llevara a cabo la Emision respectiva y, en su caso, cualquier adicion o
modificacion (a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso) y la forma de operar cualquier mecanismo de
compromiso o fondeo relativo a dicha Emisidn, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de
Suscripcion u otro proceso similar.

Cesion

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, ni el Fideicomitente, ni el Administrador,
ni el Representante Comdan, ni el Fiduciario podran ceder sus derechos o delegar sus obligaciones conforme
al mismo; excepto (a) con el consentimiento de las demés partes, o (b) en caso del Administrador, éste
podra ceder sus derechos y delegar sus obligaciones a cualquier Afiliada del Administrador sin el
consentimiento de las demas partes o de los Tenedores. Cualquier otra cesion de derechos o delegacion de
obligaciones por parte del Administrador debera contar con el consentimiento de las demas partes.

Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en el caso que el Administrador identifique la posible
celebracion de una operacion por el Fiduciario con Personas Relacionadas del Fideicomitente, del
Administrador o de los Funcionarios Clave o que el Administrador considere representan un conflicto de
interés, debera someter la aprobacion de dicha operacion al Comité Técnico o la Asamblea Especial de
Tenedores segln corresponda para su resolucion.

En el caso que por cualquier razon el Administrador no identifique la posible celebracion de operaciones
por el Fiduciario en los términos de lo establecido en el parrafo anterior y cualquier miembro del Comité
Técnico tenga conocimiento que dicha posible operacion deba ser aprobada por el Comité Técnico para los
efectos y en los términos sefialados en el presente apartado, dicho miembro podré solicitar al secretario del
Comité Técnico que convoque a una sesion de dicho comité conforme a lo establecido en la Clausula
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Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, a efecto de someter a su aprobacidn la celebracion de la posible
operacion.

Sin perjuicio de lo anterior e independientemente de la aprobacion por el Comité Técnico, cualquier
operacion a la que se hace referencia debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tal,
en términos y condiciones similares a las que podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con
cualesquiera de ellos.

Mediante la adquisicién de los Certificados Bursatiles por los Tenedores estos reconocen y el Fiduciario y
el Representante Comun reconocen que las Afiliadas del Administrador y del Fideicomitente participan en
una amplia gama de actividades, que incluyen transacciones con valores, venta y negociacion de valores,
asesoria patrimonial, asesoria financiera, analisis de inversiones, administracion de inversiones y otras
actividades. Por lo anterior, las Afiliadas del Administrador y el Fideicomitente, en el curso ordinario de
negocios, participan en actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en
conflicto con los intereses del Fideicomiso, cualquier Fondo Subyacente o Co-inversion, no obstante las
obligaciones del Administrador con el Fideicomiso, y los intereses de las Afiliadas del Administrador, del
Fideicomitente y de sus empleados y clientes y otros intereses de negocios pueden entrar en conflicto con
los intereses del Fideicomiso o cualquier Fondo Subyacente o Co-inversién en el que participe el
Fideicomiso.

Cuestiones Fiscales

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, éste sera considerado como fideicomiso
no empresarial de conformidad con lo establecido en la regla 3.1.15. de la RMF vigente o aquella que la
sustituya. En este sentido, las Partes convienen que, en la medida de lo posible, el Fideicomiso cumplira
con lo dispuesto en la fraccion | de dicha regla, para lo que se debera observar lo siguiente:

(i) El Fiduciario con asistencia del Administrador o un contador que sea contratado conforme a las
instrucciones del Administrador, en su caso, debera llevar un registro de los ingresos generados a
través del Fideicomiso con objeto de poder soportar que los ingresos pasivos generados en un
gjercicio representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a través del
Fideicomiso en ese mismo ejercicio. Para estos efectos, debera realizar el calculo de la proporcién
de ingresos pasivos que el Fideicomiso haya obtenido en el ejercicio.

La fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF vigente establece que se consideran ingresos pasivos
los ingresos por intereses, incluso la ganancia cambiaria y la ganancia proveniente de operaciones
financieras derivadas de deuda; ganancia por la enajenacion de certificados de participacion o
bursétiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso dedicado a la adquisicion o
construccion de inmuebles, dividendos; ganancia por la enajenacion de acciones, ganancia
proveniente de operaciones financieras derivadas de capital; ajuste anual por inflacion acumulable;
ingresos provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y en general por otorgar a titulo
oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles, entre otros.

(i) El Fiduciario con asistencia del Administrador o un contador que sea contratado conforme a las
instrucciones del Administrador, en su caso, debera Ilevar un registro mensual de los ingresos
generados a través del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar que los ingresos pasivos generados
durante el periodo comprendido desde el inicio del ejercicio y hasta el ultimo dia del mes de que se
trate representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a través del Fideicomiso
en ese mismo periodo. Para estos efectos, debera realizar el calculo mensualmente de la proporcion
de ingresos pasivos que el Fideicomiso haya obtenido en el periodo correspondiente.
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(iii) Para determinar los ingresos y los porcentajes a que se refieren los puntos (i) y (ii) anteriores, se
debera considerar que los ingresos se obtienen en las fechas que se sefialan en el Titulo Il de la
LISR y se deberan incluir el total de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso por la
totalidad de los fideicomisarios o, en su defecto, de los fideicomitentes.

(iv) ElI Administrador deberé proporcionar al Fiduciario y a quien éste le indique por escrito toda la
informacidn que obre en su poder y que el Fiduciario requiera para efectos de mantener los registros
establecidos en esta seccion.

(v) En el caso de que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos establecidos en la fraccion | de la
regla 3.1.15. de la RMF vigente y deba considerarse como un fideicomiso que realiza actividades
empresariales, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, debera solicitar el cambio de
obligaciones fiscales ante el Servicio de Administracion Tributaria y realizar las deméas gestiones
de caracter obligatorio que sean necesarias a efecto de aplicar el régimen fiscal aplicable a
fideicomisos empresariales establecido en el articulo 13 de la LISR, a partir del mes inmediato
siguiente a aquél en que se determin6 que no se cumplid con el porcentaje del 90% de ingresos
pasivos Yy hasta el ultimo mes de calendario del ejercicio fiscal de que se trate. Asimismo, en caso
de que el Fideicomiso fuera considerado como empresarial, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador, otorgara los poderes necesarios al
Administrador a fin de que, a nombre del Fideicomiso, prepare, o0 contrate a un contador con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso para que prepare, las declaraciones de pagos provisionales de
impuesto sobre la renta correspondientes, y realice el entero de impuestos u otras contribuciones
fiscales correspondientes conforme a la LISR, su reglamento, y cualquier otra disposicion aplicable
y vigente en ese momento. Posteriormente y para efectos del siguiente ejercicio fiscal, el Fiduciario,
por instrucciones del Administrador, debera solicitar el cambio de obligaciones fiscales ante el
Servicio de Administracion Tributaria y realizar las demas gestiones de caracter obligatorio que
sean necesarias (incluyendo, la contratacion de asesores por el Fiduciario, previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores) para que el Fideicomiso no se considere como fideicomiso que realiza
actividades empresariales sino como un fideicomiso transparente por ingresos pasivos en términos
de la fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF.

Registro Federal de Contribuyentes. En los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
instruy6 al Fiduciario para llevar a cabo la inscripcion del Fideicomiso en el Registro Federal de
Contribuyentes y realizar las demas gestiones de caracter obligatorio que sean necesarias ante las
autoridades fiscales, como seria el caso de ejercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del Reglamento
de la Ley del Impuesto al Valor Agregado. Para estos efectos, el Fiduciario manifiesta en el Contrato de
Fideicomiso que asume la responsabilidad solidaria por el impuesto que se deba pagar por las actividades
realizadas a través del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, la obligacion solidaria a que se refiere
el mismo, Unica y exclusivamente se asumira con cargos a los bienes del Patrimonio del Fideicomiso.

Para efectos de su inscripcion en el Registro Federal de Contribuyentes, se denominard al Fideicomiso
como “Fideicomiso Promecap Alternativos Globales No. F/6015”.

Disposiciones generales. En términos del Contrato de Fideicomiso se pactd expresamente que, en términos
de la regla 3.1.15. de la RMF vigente, cada una de las partes de dichos Contrato de Fideicomiso sera
individualmente responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero
de los impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos de la
legislacion aplicable. Por lo tanto, ninguna de dichas partes seria considerada como obligada solidaria
respecto de cualquier otra parte en lo que se refiere a dichas obligaciones de carécter fiscal, salvo que se
establezca lo contrario en la legislacion fiscal vigente.
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De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores, por la mera adquisicion
de los Certificados Burséatiles reconocen que lo establecido en la Clausula Trigésima del Contrato de
Fideicomiso no constituira asesoria legal, fiscal o contable y que deberén de consultar a sus propios asesores
respecto del tratamiento legal, fiscal o contable que les aplique relativo a su compra, tenencia y venta de
los Certificados Bursatiles. Ademas, dichos Tenedores, por dicha adquisicidn de los Certificados Bursatiles
reconocen que el tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados
Bursatiles por lo que aceptan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra,
latenencia o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables
a su situacion particular.

El régimen fiscal del Fideicomiso atiende a lo establecido en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha
del presente Prospecto, mismas que podran modificarse a lo largo de la vigencia del mismo.

Retencion de Impuestos. En términos del Contrato de Fideicomiso, las partes reconocieron que ni el
Fiduciario ni el Administrador deberan realizar retenciones o0 pagos por concepto de impuestos u otras
contribuciones fiscales.

En caso de que las leyes fiscales vigentes impusieran la obligacion de realizar retenciones de impuesto
sobre la renta a otra Persona, como seria el caso del intermediario financiero o cualquier institucion
depositaria de valores que tenga en custodia o administracion los Certificados Bursatiles por cuenta de
cualquier Tenedor, tanto el Fiduciario como el Administrador haran su mejor esfuerzo para proporcionar la
informacién que requieran dichos intermediarios financieros para que puedan realizar la retencion de
impuestos que correspondan.

En caso de que el régimen de retencion vigente sufra modificaciones en el futuro, el Fiduciario y/o cualquier
otra Persona que, de conformidad con la legislacion aplicable, tenga la obligacion de retener los impuestos
generados por los Tenedores a través del Fideicomiso, aplicaran las disposiciones fiscales vigentes
conforme al régimen fiscal que en su momento resulte aplicable.

En el supuesto de que algun fideicomisario del Contrato de Fideicomiso pretenda aplicar alguna opcion,
beneficio, tratado internacional, regla o criterio con objeto de que se le aplique una retencién menor o
incluso para que no se le efectle retencidon, serd completa responsabilidad de dicho fideicomisario el
cumplimiento de los requisitos correspondientes, para lo cual, deberd informar tal situacion al
Administrador, al Fiduciario, al intermediario financiero o institucion depositaria de valores que tenga en
custodia o administracion sus Certificados Burséatiles, segun corresponda, y deberd proporcionarle toda la
informacion que resulte necesaria.

Obligaciones de los Tenedores. Con la finalidad de que los Tenedores reciban cada Distribucion,
Devolucidn o cualquier otro pago que les corresponda del intermediario financiero que tenga en custodia o
administracion los Certificados Bursatiles en los términos del Contrato de Fideicomiso, deberan
proporcionarle a dicho intermediario, cuando éste asi se los solicite de conformidad con los términos y
condiciones del contrato de intermediacion correspondiente, la siguiente informacion:

(i) sunombre, denominacion o razon social;

(i) su domicilio fiscal,

(iii) el nimero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trate;

(iv) la especificacion de si dicho Tenedor es:
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@ una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en México;
(2 una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en México;
3 una Persona fisica residente para efectos fiscales en México; o
(@) una Persona residente para efectos fiscales en el extranjero;

(v) clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave);

(vi) copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero incluyendo los datos por lo que
hace a la identificacion de su residencia fiscal, en el caso de una Persona residente para
efectos fiscales en el extranjero; y

(vii) la Clave Unica de Registro de Poblacién (CURP) en el caso de una Persona fisica residente
para efectos fiscales en México.

Dicha informacién debera proporcionarse por medio del formulario que solicite el intermediario financiero
correspondiente.

De igual forma, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso, los Tenedores se obligan a proporcionar al intermediario financiero que los
tenga en custodia o administracion en los términos del Contrato de Fideicomiso, y autorizan e
irrevocablemente instruyen al intermediario financiero a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, con
copia al Indeval, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de adquisicion de los Certificados, la
informacién y documentacion listada anteriormente en los incisos (i), (ii), (iv), (v), (vi) y (vii), asi como:

0] el nimero de Certificados adquiridos;
(i) la fecha de adquisicion de los Certificados; y

(iii)  manifestacion de que desean ejercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del Reglamento
de la Ley Impuesto al Valor Agregado a fin de que el Fiduciario pueda expedir por su
cuenta los comprobantes respectivos.

Sera responsabilidad de cada Tenedor que la informacion a que hace referencia la presente seccion y de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso sea debidamente entregada al intermediario
financiero que tenga en custodia o administracion los Certificados Bursétiles dentro de los plazos sefialados,
por lo que los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados liberan a dicho intermediario
financiero, al Indeval, al Fiduciario, al Administrador y sus Afiliadas, al Representante Comun y a cualquier
otra Persona obligada en términos de la legislacion aplicable a realizar retenciones, de cualquier
responsabilidad que se derive de la falta de entrega de dicha informacion.

Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso acepta que estard obligado a suscribir y/o entregar cualquier
documento, incluyendo sin limitacion, documentos de soporte que sean requeridos por el Fiduciario o el
Administrador respecto de cualquier Distribucion y/o Devolucién a los Tenedores recibida por dicho
Tenedor, de conformidad con la legislacion aplicable.

En cualquier momento, los Tenedores, a través del Representante Comdn, tendran el derecho de solicitar
por escrito al Fiduciario, y el Fiduciario tendra la obligacion de entregar oportunamente, antes del 15 de
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febrero de cada afio, (1) la informacidén y documentacién necesaria y razonable que se encuentre a su
disposicidon para que el(los) Tenedor(es) respectivo(s) se encuentre(n) en posibilidad de determinar si tienen
la obligacion de presentar la Declaracion Informativa de los regimenes fiscales preferentes y, en su caso,
presentar la declaracién referida ante la autoridad gubernamental correspondiente; e (2) informacién de
cualquier impuesto sobre la renta pagado en el extranjero por ingresos procedentes de fuente ubicada en el
extranjero, siempre que por dichos ingresos se estuviera obligado al pago del ISR en los términos de la
LISR y pudieran ser objeto de acreditamiento por Tenedores residentes en México. El Fiduciario debera
contar con la documentacién comprobatoria del pago del impuesto en el extranjero que cumpla con los
requisitos previstos por la legislacion aplicable en materia fiscal, a efecto de que los Tenedores estén en
posibilidad de llevar a cabo el acreditamiento de dicho impuesto, en caso de resultar aplicable. Cualquier
gasto relacionado con lo anterior sera pagado por el Fideicomiso como un Gasto del Fideicomiso.

Con objeto de cumplir con la obligacion establecida en el parrafo anterior, el Fiduciario debera contratar,
previa instruccion del Administrador a un asesor fiscal externo para que éste le asesore respecto de la
informacidn que deberéa ser notificada a los Tenedores en los términos referidos, en el entendido, que ni el
Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente seran responsables de cualquier acto u hecho que
derive de la asesoria o posturas sostenidas por dicho asesor fiscal externo.

El Fiduciario no seré responsable por el incumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de la
presente seccion, en la medida que dicho incumplimiento derive de la falta de recepcién de la informacion
necesaria para dar cumplimiento a las mismas, sea por el incumplimiento del Administrador o los Tenedores
0 por cualquier otra razoén.

Impuesto sobre la Renta. Se pretende que el Fideicomiso califique como un fideicomiso que no realiza
actividades empresariales, por lo que no deberd cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que son
aplicables en términos del articulo 13 de la LISR.

En tanto el Fideicomiso no sea considerado empresarial, los fideicomisarios del Fideicomiso deberan
tributar conforme a los Titulos 11, 111, IV 0 V de la LISR segln les corresponda, respecto de todos los
ingresos que obtengan a través del Fideicomiso.

El Administrador y/o el Fiduciario deberan proporcionar a los intermediarios financieros la informacion
necesaria que obre en su poder para que los Tenedores puedan cumplir con sus obligaciones fiscales.

En caso de que en algun periodo mensual no se logre el porcentaje del 90% de ingresos pasivos respecto de
los ingresos totales generados a través del Fideicomiso en el periodo, el Administrador debera instruir al
Fiduciario para efectuar el pago provisional correspondiente con los recursos que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso que el Administrador determine y a partir del mes inmediato siguiente y hasta el
altimo dia del ejercicio, dejara de aplicar lo previsto en la fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF vigente
y debera estar a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR.

Impuesto al Valor Agregado. En caso de que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso estén sujetos al pago del impuesto al valor agregado, a dichos pagos se les adicionara la
cantidad correspondiente al impuesto al valor agregado que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo
sefialado en la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

A través del Contrato de Fideicomiso se manifiesta que todas las Partes que participan en el Contrato de
Fideicomiso desean ejercer la opcién a que se refiere el articulo 74 del Reglamento de la Ley del Impuesto
al Valor Agregado, a fin de que el Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes fiscales
respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el impuesto, por la realizacion de actividades por
las que se deba pagar el impuesto al valor agregado a través del Fideicomiso. Para estos efectos, el
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Fiduciario manifiesta que asume la responsabilidad solidaria por el impuesto que se deba pagar por las
actividades realizadas a través del Fideicomiso.

Legislacion Aplicable; Jurisdiccién

El Contrato de Fideicomiso se rige por la legislacion mexicana y en caso de cualquier controversia, las
partes del mismo se han sometido expresa e irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes de la Ciudad de México, México, renunciando expresa e irrevocablemente al fuero de
cualquier otra jurisdiccion que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios actuales o futuros o por
cualquier otro motivo.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de cualquier procedimiento legal pendiente en
contra del Administrador o el Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. El

Administrador y el Fiduciario tampoco tienen conocimiento de procedimientos que puedan ser ejecutados
por autoridades gubernamentales.
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3. Plan de Negocios y Cronograma de Inversiones y Desinversiones

El Fideicomiso tiene como objetivo principal la inversién en mercados privados globales, que son
segmentos del sistema financiero en los cuales se realizan transacciones de inversiones no cotizadas en
bolsas de valores publicas. Estas inversiones incluyen una variedad de activos y vehiculos financieros
como, entre otros, el capital privado, bienes raices, infraestructura, deuda privada y otros activos.

El mecanismo de inversion creado a través del Fideicomiso utilizara los recursos obtenidos de la Emision
de los Certificados para invertir en Fondos Primarios, Fondos Secundarios, y/o Co-inversiones, en distintas
estrategias de inversién dentro de los mercados privados globales. El fin Gltimo del Fideicomiso es, para
cada una de las Series y para los Tenedores de dichas Series, crear un portafolio de Inversiones buscando
diversificacion a través de distintas estrategias y subestrategias de inversion, gestores, Cosechas y
geografias que potencialmente generen un retorno atractivo sobre la inversion de dichos Tenedores.

Las inversiones o adquisiciones a ser realizadas por el Fideicomiso se efectuaran con base en la informacion
disponible al Administrador al momento de llevar a cabo dichas inversiones o adquisiciones, la cual puede
cambiar, y por lo tanto, el comportamiento real de éstas podria diferir, en mayor o menor medida, de los
rendimientos esperados por las mismas.

A continuacion, se describen brevemente las principales estrategias dentro de los mercados privados
globales:

e Capital Privado: Esta estrategia consiste en inversiones en acciones o intereses representativos del
capital social de empresas no cotizadas en bolsa con el objetivo de mejorar su desempefio y
eventualmente vender dichas acciones a una mayor valuacion.

e Activos Reales: Las estrategias de activos reales involucran potenciales inversiones en bienes raices o
activos de infraestructura.

o Bienes Raices. Consisten en inversiones en propiedades inmobiliarias no disponibles en los
mercados publicos. Pueden incluir propiedades con finalidades comerciales, residenciales,
industriales y de uso mixto.

o Infraestructura. Consisten en inversiones en activos reales de larga duracion, como carreteras,
puentes, puertos y redes de energia. Estos activos suelen tener flujos de ingresos estables y a
largo plazo.

e Deuda Privada: Esta estrategia comprende actividades de originacion de financiamientos y otros
instrumentos de deuda otorgados por entidades privadas en lugar de bancos tradicionales.

e Otros Activos. Esta estrategia implica la adquisicion de distintos tipos de activos en directo, o de
derechos sobre activos tangibles o intangibles. Dentro del tipo de activos que pudieran caer dentro de
esta estrategia de inversion estan: carteras crediticias, derechos de autor, derechos sobre regalias, etc.

El Fideicomiso podra invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios

ylo Co-inversiones, diversificados en varias dimensiones, incluyendo estrategia de inversion, geografia,
Cosechas, sectores y gestores.

Las siguientes son las estrategias y subestrategias, en las que, entre otras, podria invertir el Fideicomiso:
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Financiamientos y otros instrumentos de
deuda otorgados por entidades privadas en
lugar de bancos tradicionales.

Estrategia de Descripcion Subestrategias
Inversion

Capital Inversiones en acciones representativas del | Capital de crecimiento, venture capital

Privado capital social de empresas no cotizadas en y buyouts.
bolsa.

Activos

Reales . . ..
Inversiones en propiedades fisicas y Core, core plus, value add y
proyectos de infraestructura oportunista.

Deuda

Privada

Préstamos directos, préstamos a
acreedores emproblemados, mezzanine
y situaciones especiales.

Otros Activos

Adquisicidn de activos en directo o de
derechos sobre activos tangibles o
intangibles.

Adquisicidn de carteras crediticias,
derechos de autor, derechos sobre
marcas, patentes, entre otros.

3.1. Capital Privado.

El capital privado es una clase de activo en la que se invierte capital en empresas privadas o publicas, a
cambio de acciones o participacion en el capital social de las mismas. Las empresas privadas no cotizan
publicamente ni estan listadas en una bolsa de valores. Ahora bien, las empresas publicas también pueden
ser adquiridas por un inversionista privado, para lo cual, la empresa publica debe de dejar de cotizar en
bolsa y asi, convertirse en empresa privada.

Estrategias

A continuacidn, se describen las principales estrategias que podrian ser utilizadas por el Fideicomiso en la
realizacion de Inversiones en capital privado.

Capital de crecimiento

En esta estrategia los Fondos Subyacentes adquieren acciones representativas del capital social de empresas
con potencial de crecimiento. Esta estrategia se emplea generalmente en empresas que requieren capital
para expandirse, pero que no desean o que por cualquier razoén no pueden cotizar en los mercados publicos.
Las empresas en las que invierten este tipo de Fondos suelen ser relativamente mas maduras en comparacion
con aqguellas de venture capital, pero menos maduras que las empresas objetivo en Fondos de buyouts. El
enfoque en este tipo de inversiones versa mas sobre el crecimiento organico o inorgéanico, que en la
reduccion de costos o estrategias de ingenieria financiera. Por lo general para este tipo de inversiones, se
utiliza un menor nivel de endeudamiento en capital de crecimiento que en otro tipo de estrategias de capital
privado como buyouts.
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Los principales beneficios que se buscan obtener a través de esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

e una alta rentabilidad esperada por medio del crecimiento y eventual venta de la participacion de la
empresa;

e el acceso a sectores o tendencias de mercado;

e en comparacion con otras estrategias de capital privado, normalmente existe una mayor flexibilidad
en la estrategia de salida, ya sea a través de una adquisicion estratégica, una salida a bolsa o una venta
a otro inversionista.

Algunos de los riesgos a los que se puede enfrentar esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

e no hay certeza de que exista un mercado secundario lo suficientemente profundo y liquido en el que
se puedan vender las participaciones de los Fondos Subyacentes en las empresas;

e las inversiones en Fondos de capital de crecimiento generalmente implican un horizonte de inversion
de aproximadamente 10 afios;

e riesgo de ejecucion debido a los desafios operativos que se pudieran enfrentar y/o a la falta de un
historial robusto de desempefio de la empresa en la cual se invierta; y

e estrategias de salida que pudieran complicarse al depender de factores externos (incluyendo
geopoliticos, econémicos y mercados financieros volatiles).

Venture Capital

Es una forma de financiamiento corporativo que se implementa mediante la adquisicion de acciones
representativas del capital social de empresas en etapas tempranas, que se considera gue tienen potencial
de crecimiento significativo y que no tienen un historial de desempefio suficiente para atraer capital de
fuentes tradicionales, como los mercados publicos o instituciones bancarias. Usualmente, a medida que la
empresa crece, los Fondos de venture capital proporcionan financiamiento adicional via la adquisicion de
acciones, en forma de "rondas" para facilitar su desarrollo hacia siguientes etapas de madurez. Este tipo de
Inversiones tienen un potencial de crecimiento relevante, sin embargo, usualmente conllevan un alto grado
de riesgo.

Los principales beneficios que se buscan obtener a través de esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

e una alta rentabilidad esperada por medio de crecimiento relevante de las empresas en las que se
invierte; una inversion exitosa puede resultar en retornos relevantes, en ocasiones a varias veces el
capital invertido; y

e el potencial de invertir en empresas que tengan una participacion disruptiva en sus respectivos
mercados.

Algunos de los riesgos asociados a esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

e escomun que en un porcentaje relevante de las inversiones individuales en este tipo de empresas no
se recupere totalmente el capital invertido; como consecuencia de lo anterior, se tiene una dependencia
relevante en el desempefio exitoso de un nimero limitado de inversiones;

o las inversiones en Fondos de venture capital generalmente implican horizonte de inversion de
aproximadamente 10 afos;

¢ no hay certeza de que exista un mercado secundario lo suficientemente profundo y liquido en el que
se puedan vender las participaciones de los Fondos Subyacentes en las empresas;
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riesgo de dilucion a nivel de las inversiones individuales, al existir necesidad constante de capital por
parte de las empresas;

el riesgo de sobrevaluacion de las empresas en etapas tempranas, dada la ausencia de informacion
historica representativa; y

el riesgo de ejecucion debido a los desafios operativos que se pudieran enfrentar y la falta de historial
operativo y financiero de las empresas en las que se invierta.

Buyouts

Se refiere a Inversiones en las que los Fondos adquieren participaciones en el capital social de empresas
privadas o publicas (las cuales, por lo tanto, dejardn de ser publicas), utilizando regularmente una
combinacion de capital y deuda con el objetivo de mejorar el desempefio de la empresa y, potencialmente,
venderlas a una mayor valuacién. Generalmente, los activos de las empresas que se adquieren fungen como
garantia para los créditos obtenidos por el Fondo, que posteriormente amortizara el crédito utilizando el
flujo de caja generado por la empresa adquirida. Bajo esta estrategia de inversion, cuando se adquiere una
empresa publica, es con el objetivo de deslistarla y volverla privada. La estrategia de buyouts representa el
segmento mas grande dentro del capital privado, medido por los activos bajo gestion.

Los principales beneficios que se buscan obtener a través de esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

una alta rentabilidad potencial que se puede obtener mediante un incremento en la valuacién de las
empresas adquiridas y por el nivel de endeudamiento financiero utilizado al momento de adquirir la
empresa correspondiente;

generalmente el Fondo Subyacente tiene influencia directa en las empresas con el objetivo de generar
mejoras operativas, financieras y de otro tipo; y

estabilidad y flujos de caja mas predecibles comparado con otras estrategias de capital privado, debido
a que usualmente se invierte en empresas con mayor madurez e historial de desempefio.

Algunos de los riesgos a los que se puede enfrentar esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

3.2.

alto nivel de endeudamiento; en ocasiones los buyouts dependen del uso significativo de
financiamiento, lo que puede aumentar el riesgo financiero si la empresa no genera suficiente flujo
para servir la deuda contratada;

las inversiones en Fondos de buyouts generalmente implican un horizonte de inversion de
aproximadamente 10 afos;

existe el riesgo de ejecucion debido a la complejidad operativa a la que se pudieran enfrentar los
Fondos en las empresas que se adquieren; y

no hay certeza de que exista un mercado secundario suficientemente profundo o liquido en el que se
puedan vender participaciones de los Fondos Subyacentes en las empresas.

Activos Reales.

Las Inversiones en activos reales incluyen las siguientes subestrategias:

Bienes Raices:

Se refiere a los diferentes tipos de propiedades que se utilizan con fines comerciales o de inversion, con el
objetivo de generar apreciacion de capital, ingresos 0 ambos. Las inversiones privadas en bienes raices
comerciales generalmente se negocian de manera directa y no se comercializan en mercados publicos. Los
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diferentes tipos de bienes raices comerciales incluyen: residencial, industrial, comercial minorista, oficinas
y hospitalidad.

Infraestructura:

La infraestructura como clase de activo alternativo abarca la inversién en instalaciones y servicios
consideradas como fundamentales para el funcionamiento y la productividad econémica de una sociedad.

El mercado privado para este tipo de estrategias de inversion, usualmente las agrupa en cuatro categorias
en funcion de las caracteristicas de los activos: core, core plus, value add y oportunista. A continuacion, se
presenta una breve descripcion de cada una de estas categorias:

Core

Consisten en inversiones en propiedades inmobiliarias o en activos de infraestructura que son consideradas
como fundamentales para el mercado. Este tipo de activos se refieren a propiedades que se consideran como
“estabilizadas” (es decir, que tienen una demanda demostrable, alta ocupacidon, y que generan ingresos
estables) y/o de bajo riesgo. Estos activos suelen estar ubicados en areas o0 zonas de alta demanda y pueden
incluir propiedades inmobiliarias comerciales, residenciales e industriales, o de infraestructura como
carreteras, puentes, aeropuertos, y otros activos tangibles. Los activos reales dentro de la categoria core
usualmente se caracterizan por tener contratos de largo plazo que generan ingresos o que se consideran
estables.

Los principales beneficios que se buscan obtener a través de esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

e flujos que se consideran estables y consistentes;
e inversiones con volatilidad moderada;
e por lo general, larga duracién de arrendamientos, concesiones o contratos relacionados con los activos;

y
e riesgo de pérdida de capital moderado.

Asimismo, algunos de los riesgos a los que se puede enfrentar esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

en su caso, riesgo de renovacion de contratos o concesiones;

cumplimiento de obligaciones del concesionario, en su caso;

usualmente conllevan altos requerimientos de mantenimiento;

cambios regulatorios;

cambios en las condiciones macroeconémicas;

no hay certeza de que exista liquidez suficiente para una eventual desinversion; y
la posible existencia de desastres naturales y/o disturbios.

Core Plus

Consisten en inversiones en propiedades inmobiliarias o en activos de infraestructura que, a pesar de tener
ciertas similitudes con la categoria Core, en este tipo de activos se requiere llevar a cabo ciertas mejoras
incluyendo remodelaciones, reposicionamiento del activo, cambios en los términos y/o condiciones de los
contratos, optimizacion de la estructura de capital o, en el caso de bienes raices, arrendatarios con
caracteristicas méas favorables. Los activos reales del segmento Core Plus se sitlan en una categoria
intermedia entre los activos Core (més estables y de menor riesgo) y los Value Add. Los activos Core Plus
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suelen tener caracteristicas que los hacen mas riesgosos que los activos Core tradicionales, pero aun asi
conservan atributos de estabilidad y previsibilidad como contratos de largo plazo, barreras de entrada para
competidores y/o, en el caso de activos de infraestructura, esquemas de ajuste de precios favorables.

Los principales beneficios que se buscan al invertir en estas estrategias son, entre otros, los siguientes:

el potencial de incrementar el valor y calidad de los activos;
el potencial de mejorar la gestién de los activos;

el potencial de mejorar el flujo de ingresos; y

riesgo de pérdida de capital moderado.

En adicion a los riesgos aplicables a la categoria Core, esta estrategia conlleva los siguientes riesgos, entre
otros:

e menor ocupacion o demanda por los activos de lo previsto inicialmente; y

e riesgo de ejecucion de la estrategia de mejoras a los activos, incluyendo su gestién, renovacion o
remodelacién, renegociacion de contratos, etc.

Value Add

Son propiedades inmobiliarios o activos de infraestructura que presentan oportunidades de incrementar su
valor por medio de mejoras o reestructuraciones profundas. A diferencia de los activos Core y Core Plus,
que tienden a ser estables y generar ingresos mas predecibles y de forma recurrente, la rentabilidad esperada
de las Inversiones en activos Value Add depende en mayor medida del incremento en la valuacién de los
activos, lo cual, a su vez, implica mejoras con un mayor grado de profundidad que en los activos Core Plus.
Las propiedades Value Add también pueden incluir activos que, de no ser por no tener un alto nivel de
ocupacién, serian consideradas Core Plus. Los activos Value Add suelen tener mayor proporcién de deuda
en sus estructuras de capital que los activos Core Plus.

Los principales beneficios que se buscan obtener a través de esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

e con una adecuada gestion del activo e implementacion de la estrategia de mejoras, existe potencial de
incrementar el valor y la calidad de los activos;

e potencial de mejorar los ingresos generados por los activos; y

e al generarse una porcidn relevante del retorno con el incremento en la valuacién de los activos, este
tipo de inversiones tienen un horizonte de inversion mas corto que en el caso de las categorias Core y
Core Plus.

En adicidn a los riesgos aplicables a la categoria Core y Core Plus, entre los principales riesgos asociados
a esta estrategia se encuentran los siguientes:

e mayor requerimiento de capital que en las categorias Core y Core Plus; y

e laimplementacion de la estrategia de mejoras incorpora un riesgo de ejecucion, ya que en este tipo de
estrategias las reestructuras de los activos pueden ser complejas y costosas.

Oportunista

Son inversiones que se caracterizan por buscar oportunidades que impliquen un potencial de retorno
atractivo, pero que implican un mayor grado de riesgo que las inversiones Core, Core Plus y Value Add.
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Suelen involucrar inversiones en activos subvaluados, en dificultades financieras, que requieren una
reestructuracion significativa y/o un reposicionamiento en el mercado o el desarrollo de activos. Se
considera que la categoria oportunista tiene el perfil de riesgo/rendimiento mas alto de entre las categorias
de activos reales. El enfoque de los inversionistas en esta categoria de activos suele estar menos en generar
ingresos estables y mas en lograr un crecimiento del capital a través del aumento del valor del activo
subyacente, lo cual implica que una porcién significativa del retorno esperado de este tipo de inversiones
esta relacionada con el incremento en la valuacion de los activos.

Los principales beneficios que derivan de esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

e existe mayor potencial de incrementar el valor del activo;
e pueden incluir la adquisicion de activos a descuento; y

e puede implicar un enfoque contra ciclico al buscar oportunidades de inversién en momentos de
dislocacion del mercado, o en mercados desordenados.

En adicion a los riesgos aplicables a las categorias Core, Core Plus y Value Add, entre los principales
riesgos de esta estrategia se encuentran los siguientes:

e se requiere una gestion activa e intensiva de los activos adquiridos o en desarrollo; y

e dentro de las distintas categorias de activos reales, oportunista tienen un alto riesgo de ejecucion y
volatilidad.

3.3 Deuda Privada

La deuda privada es el financiamiento otorgado a empresas por parte de Fondos, en lugar de por bancos o
mercados publicos que ofrecen alternativas tradicionales. En mercados desarrollados la deuda privada se
utiliza a menudo para financiar adquisiciones, aunque también se emplea como capital de expansion. La
deuda privada ha venido adquiriendo mayor relevancia a partir de la crisis financiera global de los afios
2008 y 2009, cuando los bancos redujeron su participacion en ese tipo de créditos y empezaron a
concentrarse en el otorgamiento de créditos a clientes corporativos mas grandes, creando una brecha en el
mercado que los Fondos de deuda privada han venido cubriendo. Los Fondos de deuda privada otorgan
financiamiento bajo distintas estrategias, incluyendo préstamos directos, deuda distressed o situaciones
especiales. A continuacion, se presenta una breve descripcién de los principales tipos de deuda privada en
los que el Fideicomiso podra llevar a cabo Inversiones:

Préstamos Directos (direct lending)

Dentro de las estrategias de deuda privada, existe una subestrategia que consiste en préstamos otorgados
directamente por Fondos a empresas generalmente medianas o pequefias. Estos financiamientos pueden
adoptar diversas formas y estructuras segun las necesidades del deudor y las preferencias de los acreedores,
aunque usualmente son créditos con prelacion dentro de la estructura de capital de la empresa (créditos
senior). Es comun que las empresas a las que se les otorgan estos financiamientos tengan participacion de
algln Fondo de capital privado.

Entre los beneficios que se esperan obtener al invertir en esta subestrategia estan, entre otros, los siguientes:

e la existencia de flujos estables y mayormente predecibles, generados por pagos programados de
intereses y principal;
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permite personalizar las condiciones de préstamos otorgados en los que los Fondos pueden negociar
directamente los términos del préstamo con el deudor, lo que puede permitir un mayor control sobre
la inversion; y

este tipo de financiamientos tienen un horizonte de inversidn de aproximadamente 6 afios.

Algunos de los riesgos asociados a esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

conllevan riesgo de crédito, es decir, el riesgo de incumplimiento de las obligaciones de pago de los
deudores;

dependencia en la calidad crediticia del deudor por lo que los préstamos a menudo se otorgan a
empresas que tienen acceso limitado a financiamiento bancario tradicional; y

riesgos de evaluacién de crédito (due diligence) conforme a los cuales la evaluacion y monitoreo
inadecuados del crédito pueden llevar a la toma de decisiones de inversion deficientes y/o a mayores
tasas de incumplimiento.

Préstamos a empresas emproblemadas (distressed lending)

Esta subestrategia consiste ya sea en la adquisicion, generalmente a descuentos relevantes, de carteras de
créditos emproblemados (distressed), o en el otorgamiento de créditos a empresas en dificultades
financieras, en ambos casos con la intencion de obtener beneficios después de la reestructuracidn o cobranza
de los créditos adquiridos y otorgados.

Los principales beneficios que se buscan utilizando esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

expectativa de retornos atractivos generados por los descuentos en la compra de las carteras crediticias,
la reestructuracion de los financiamientos, y/o la recuperacion de las empresas a las que se les otorg6
el financiamiento;

la baja correlacién con otros activos;

el acceso a oportunidades de inversion exclusivas identificadas o generadas por los gestores;
influencia y participacion activa en la reestructuracion de los financiamientos o de las empresas
acreditadas;

este tipo de financiamientos tienen un horizonte de inversion de aproximadamente 6 afios; y

un enfoque contra ciclico, ya que las inversiones en activos distressed pueden ser exitosas aln durante

periodos de recesion econdémica o volatilidad del mercado, proporcionando una fuente de retornos en
diferentes ciclos econdmicos.

Algunos de los riesgos a los que se puede enfrentar esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

riesgo de crédito - los créditos emproblemados implican altos niveles de incumplimiento y una calidad
crediticia generalmente baja;

no existe certeza de que habra un mercado secundario que permita una eventual desinversion de este
tipo de activos; y

existe riesgo de ejecucion relevante dada la complejidad de la reestructuracion de los créditos.

Deuda mezzanine

Esta subestrategia se refiere a un tipo de inversién con caracteristicas tanto de capital como de deuda y se
denomina mezzanine porque, dentro de la estructura de capital de una empresa, se ubica entre el capital y
la deuda. La deuda mezzanine puede considerarse como una forma de capital privado porque
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frecuentemente incluye derechos de participacion en el capital de la empresa, a pesar de que se registra
como deuda en el balance del acreditado. Usualmente, la deuda mezzanine se estructura como un
financiamiento con algun componente de capital (“equity kicker") como incentivo adicional para el
inversionista. Un "equity kicker" es una opcidn para algun tipo de participacién en el capital de la empresa
(por ejemplo, opciones para comprar acciones ordinarias) que se incluye en una transaccion de
financiamiento de deuda mezzanine. El "equity kicker" proporciona al inversionista una participacién en el
crecimiento de la empresa, mientras que el componente de deuda permite participar de un flujo recurrente
de pagos.

Entre los principales beneficios que se busca al invertir en esta subestrategia estan, entre otros, los
siguientes:

e una mayor expectativa de rentabilidad generada por tasas de interés mas altas en comparacion con la
deuda senior y potencialmente un “equity Kicker” u otros mecanismos de participacion en el capital,
que permiten participar en la potencial revaluacion del mismo;

e dentro de la estructura de capital de las empresas, tienen prioridad sobre el capital, ofreciendo una capa
adicional de seguridad en comparacion con las inversiones de capital privado tradicionales; y

e en estructuras de préstamos personalizados los inversionistas pueden negociar directamente los
términos del préstamo con el deudor, lo que permite una mayor personalizacion y potencialmente
mayor control sobre la inversion.

Entre los principales riesgos que resultan de invertir de esta estrategia estan, entre otros, los siguientes:

e riesgo de subordinacion que consiste en que la deuda mezzanine es subordinada a la deuda senior, lo
cual implica que los tenedores de deuda mezzanine recibiran pagos s6lo después que se hayan
satisfecho las obligaciones de deuda con mayor prelacion;

e el riesgo de crédito, que implica un potencial incumplimiento de las obligaciones de pago de los
deudores;

e la calidad de crédito, en el entendido que los préstamos a menudo se otorgan a empresas con acceso
limitado a financiamiento tradicional; y

e riesgos relacionados con la evaluacién de crédito y due diligence, en virtud de que una evaluacion y/o
monitoreo inadecuados del crédito pueden llevar a la toma de decisiones de inversion deficientes y
mayores tasas de incumplimiento.

Situaciones Especiales.

Esta subestrategia puede abarcar, a su vez, diversas subestrategias, incluyendo préstamos a empresas
emproblemadas y deuda mezzanine, en donde usualmente la decision de inversion se define por factores
distintos a los fundamentos subyacentes de la empresa. Algunos ejemplos de inversiones bajo esta estrategia
son, entre otros, los siguientes:

e préstamos otorgados a empresas que pueden haber sido afectadas por eventos particulares como
cambios generacionales, conflictos entre accionistas, y adquisiciones financiadas con deuda, entre
otros; 0

e la adquisicion, generalmente a descuentos relevantes de activos, de carteras de créditos
emproblemados (distress), o en el otorgamiento de créditos a empresas en dificultades, en ambos casos
con la intencién de obtener beneficios después de la reestructuracion de los créditos, y/o de una
eventual recuperacion de la compafiia acreditada.
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Los principales beneficios que se buscan obtener a través de esta sub-estrategia son, entre otros, los
siguientes:

expectativas de retornos atractivos generados por la reestructuracion exitosa de una empresa en
dificultades; opciones de conversion en instrumentos de capital u otros mecanismos de participacion
en el capital; los descuentos, en su caso, en la compra de carteras crediticias; la reestructuracion de los
financiamientos; y/o la recuperacion de las empresas acreditadas;

pudiera implicar acceso a oportunidades exclusivas identificadas o generadas por los gestores;

se puede ejercer influencia en la reestructuracion de los créditos y/o de las empresas o activos;

tiene un horizonte de inversion intermedio; e

implica un enfoque contra ciclico ya que las inversiones en activos de situaciones especiales pueden
ser exitosas aln durante periodos de recesién econémica o volatilidad del mercado, proporcionando
una fuente de retornos en diferentes ciclos econdmicos.

Dicha subestrategia también implica, entre otros, los siguientes riesgos:

3.4

riesgo de crédito ya que las empresas en situaciones especiales pueden tener altos niveles de
incumplimiento y una calidad crediticia generalmente baja;

no existe certeza de que habrd un mercado secundario que permita una eventual desinversion de este
tipo de activos; y

riesgo de ejecucion dada la complejidad en la estructuracion de este tipo de transacciones.

Otros Activos

La estrategia de inversion del Fideicomiso incluye Inversiones en otros activos. Dentro de esta categoria de
Inversiones estan, entre otras, las siguientes subestrategias: adquisicion de carteras crediticias, adquisicion
de ciertos activos intangibles, incluyendo derechos de autor, marcas, patentes, regalias, entre otras.

Los principales beneficios de esta estrategia son, entre otros, los siguientes:

retornos esperados atractivos, usualmente con limitada correlacién a otros mercados;

relacion entre riesgo y rendimiento favorable al existir activos que respaldan la Inversion;

se espera que este tipo de activos tengan resiliencia ante entornos inflacionarios, al existir potencial
para la apreciacion de los activos subyacentes y/o la posibilidad de que existan provisiones
contractuales que indicen los flujos esperados a tasas de interés o inflacion; y

se espera que este tipo de Inversiones tengan un flujo de ingresos recurrente. Ciertos tipos de activos,
incluyendo las regalias derivadas de derechos musicales, patentes u otros activos de propiedad
intelectual usualmente generan ingresos recurrentes a través de acuerdos de licenciamiento, tarifas por
uso y otros mecanismos.

Por otro lado, entre los principales riesgos de invertir en otros activos estan, entre otros, los siguientes:

dificultad en la valuacion de los activos; en ocasiones, este tipo de activos puede ser dificil de valuar
con precision, especialmente al proyectar flujos de regalias futuros o al evaluar su demanda estimada
en el largo plazo; un mal célculo del precio de este tipo de activos puede llevar a pagar en exceso y
obtener rendimientos méas bajos de lo esperado o incluso ser estos negativos;

demanda incierta; ciertos tipos de activos, como las regalias dependen del uso futuro o de la
popularidad, lo cual puede ser dificil de predecir; por ejemplo, la demanda por un tipo de activo en
particular puede disminuir debido a cambios en las preferencias de los consumidores o en la tecnologia;

149



y cambios en los estandares de la industria o en las tendencias de consumo pueden hacer que ciertos
activos se vuelvan obsoletos, reduciendo su capacidad para generar ingresos;

e riesgos legales y regulatorios: las leyes que protegen este tipo de activos (por ejemplo propiedad
intelectual y/o las protecciones de patentes) pueden ser complejas y variar segun la jurisdiccion. Las
disputas sobre derechos de propiedad, acuerdos de licencias o infracciones pueden resultar en litigios
costosos y resultar en la pérdida de valor si cambian las leyes, o si se vuelve dificil hacer cumplir los
derechos asociados al activo; y

e desafios operacionales y de gestion. Gestionar y monetizar este tipo de activos puede requerir
experiencia especializada y el monitorear el uso de cierto tipo de activo, recaudar regalias y asegurar
el cumplimiento de los acuerdos de licencias puede ser complejo y costoso sin los recursos y la
experiencia adecuados.

35 Estructuras de Inversion.

El Fideicomiso podra llevar a cabo Inversiones a través de Fondos Primarios, Fondos Secundarios o, en su
caso, en Co-inversiones directas.

Fondos Primarios

La inversion en Fondos Primarios dentro de los mercados privados globales implica comprometer capital
en nuevos Fondos cuyos recursos se destinan a la inversion en las distintas estrategias y subestrategias de
inversion descritas en este Prospecto. Esta estrategia es fundamental para financiar el crecimiento y
desarrollo de las empresas, proyectos y/o activos en sus etapas iniciales o de expansion.

Fondos Secundarios

La estrategia de inversion en Fondos Secundarios dentro de los mercados privados globales, también
conocida como mercado secundario, implica la compra y venta usualmente a descuento, por parte de un
Fondo, de participaciones existentes en otros Fondos. Esta estrategia ofrece a los inversionistas la
oportunidad de adquirir usualmente a descuento activos de Fondos ya establecidos, en lugar de
comprometer capital en Fondos de nueva creacién, lo que usualmente implica adelantar los flujos
esperados, en comparacién con un Fondo Primario. Existen Fondos Secundarios especializados en la
adquisicion de este tipo de posiciones de Fondos Primarios.

Co-inversiones.

Son transacciones en las que varios inversionistas (ya sean individuales y/o institucionales) colaboran para
financiar una sola inversion en una empresa, activo o proyecto especifico. Esta estructura permite a los
inversionistas coinvertir en empresas, activos o proyectos especificos identificados por el administrador o
gestor respectivo (incluyendo, en su caso, del Fondo Subyacente correspondiente), en lugar de invertir en
el propio Fondo Subyacente. Estas Inversiones normalmente se realizan de manera paralela con una
inversion principal realizada por el Fondo Subyacente y usualmente se rigen por convenios, contratos o
instrumentos distintos a aquellos que documentan el Fondo Subyacente.

3.6 Criterios de diversificacion
El Fideicomiso tiene como objetivo principal la inversién en mercados privados globales, creando un

portafolio de Fondos Subyacentes, que generalmente buscard obtener diversificacion, de manera
enunciativa mas no limitativa en las siguientes dimensiones.
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Geograficas.

Los gestores dentro de los mercados privados globales invierten en diversas regiones geograficas, con un
enfoque que puede variar segun las oportunidades de mercado, el potencial de crecimiento y la estabilidad
econdmica y politica de cada region. El Fideicomiso tiene como objetivo crear un portafolio diversificado
por geografia, con un enfoque en Estados Unidos de América y, en menor medida, Canada, Europa y Asia,
aunque los gestores con estrategias globales podrian llevar a cabo inversiones en otras regiones geograficas.

Sectores o industrias.

Entre otros, el Fideicomiso buscara invertir en Fondos Subyacentes que a su vez inviertan o co-inviertan en
una amplia gama de sectores, incluyendo los siguientes:

e Tecnologia: Software y SaaS (software as a service), fintech, servicios de tecnologias de la
informacidn, comercio electrdnico, ciberseguridad, inteligencia artificial y aprendizaje automatico,
entre otros.

e Salud: Farmacéuticas y biotecnologia, dispositivos médicos, servicios de salud, tecnologia sanitaria,
diagndsticos y servicios de laboratorio, cuidados a domicilio y cuidados paliativos, entre otros.

e Consumo y comercio minorista: Productos de consumo, alimentos y bebidas, cadenas de comercio
minorista (retail), marcas directas al consumidor y comercio electronico, bienes de lujo, cuidado
personal y belleza, entre otros.

e Servicios Financieros: Seguros, gestion de activos, procesamiento de pagos, finanzas especializadas,
banca y préstamos, entre otros.

e Industrial y manufactura: Aeroespacial y defensa, automotriz, quimicos, maquinaria y equipos,
materiales de construccion, servicios industriales, entre otros.

e Energiay servicios publicos (utilities): Petr6leo y gas, energias renovables (solar, edlica, hidraulica,
entre otras), servicios puablicos (utilities), servicios energéticos, almacenamiento de energia e
infraestructura, entre otros.

e Bienes Raices: Comerciales, residenciales, industriales, desarrollo inmobiliario, gestion de
propiedades, entre otros.

o Telecomunicaciones y medios: Servicios de telecomunicaciones, medios y entretenimiento,
publicidad y mercadeo, medios digitales, entre otros.

e Transporte y logistica: Transporte maritimo, logistica y gestion de la cadena de suministro, aviacion,
transporte terrestre, servicios de movilidad y automotriz, entre otros.

e Agricultura y alimentos: Agrotecnologia (AgriTech), produccién y procesamiento de alimentos,
equipos agricolas, cadenas de suministro y distribucion, entre otros.

e Servicios empresariales: Servicios profesionales, consultoria, outsourcing, reclutamiento y personal,
entre otros.

o Infraestructura: Transporte, energia y servicios publicos (utilities), digital (centros de datos, redes de
fibra dptica), asociaciones publico-privadas, entre otros.

e Hospitalidad y ocio: Hoteles, desarrollos turisticos (resorts), viajes, turismo, restaurantes, servicios
de alimentos, ocio, recreacion, entre otros.

¢ Medio ambiente y sostenibilidad: Tecnologias limpias, reciclaje, gestion de residuos, etc.

e Tecnologias avanzadas: Robdtica, nanotecnologia, tecnologias emergentes, etc.

Estrategias.

El Fideicomiso buscaré invertir en Fondos Subyacentes que, entre otras cosas, implementen las siguientes
estrategias y sub-estrategias:
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e Capital Privado:
o capital de crecimiento;
o venture capital,
o buyouts, entre otras.

e Activos Reales:
o bienes raices; e
o infraestructura.

e Deuda Privada:
o préstamos directos (direct lending);
o préstamos a acreedores emproblemados (distressed lending);
o deuda mezzanine;
o deuda convertible; y
o situaciones especiales, entre otras.
e Otros activos:
o adquisicion de activos en directo, 0 adquisicion de derechos sobre activos tangibles o
intangibles; entre otras.

Cosechas.

La estrategia de inversion del Fideicomiso tiene como uno de sus objetivos, procurar que cada Serie busque
invertir en Fondos Subyacentes de mas de una Cosecha, con el objetivo de tener exposicion a distintas
etapas de diferentes ciclos econémicos. Mediante esta estrategia, se buscaria alcanzar un mayor grado de
diversificacion cuando los Tenedores invierten en distintas Series. No obstante, el objetivo del Fideicomiso
es que cada Serie también obtenga cierta diversificacion por Cosechas al procurar invertir en Fondos
Subyacentes cuyo periodo de inversion inicie en distintos afios.

La diversificacion en Cosechas se refiere a realizar inversiones en Fondos Subyacentes cuyo periodo de
inversion inicie en distintos afios, lo cual ayuda a mitigar riesgos de concentracién, obteniendo beneficios
de largo plazo en términos de volatilidad y rendimiento. Esta estrategia es relevante por varias razones:

e Mitigacion del riesgo de ciclos econémicos: Los Fondos Subyacentes lanzados en diferentes afios
enfrentaran distintas condiciones de mercado, lo que puede afectar la disponibilidad y atractivo de las
oportunidades de inversion. La diversificacion ayuda a suavizar el impacto de estas condiciones
exdgenas, ayudando a que no todas las inversiones se realicen en periodos econémicos potencialmente
desfavorables, ya sea al momento de la inversidn, de la desinversion.

e Estabilizar los flujos de las distribuciones: Invertir en Fondos Subyacentes de diferentes Cosechas
tiende a mejorar el perfil de flujos, volviéndolos més constantes y predecibles

e Captura de oportunidades: Invertir en Fondos Subyacentes de diferentes Cosechas permite capturar
una gama mas amplia de oportunidades de inversion que surgen debido a dindmicas de mercado
variables generados durante distintas etapas de los ciclos econdémicos, cambios regulatorios,
condiciones de los mercados financieros y avances tecnoldgicos, entre otros.

Gestores.
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Diversificar mediante la inversion en Fondos Subyacentes administrados por distintos gestores es relevante
para mejorar la gestion de riesgos, favorecer la generacion de retornos de largo plazo y aprovechar diversas
habilidades y enfoques de inversidn que se presentan en distintas circunstancias.

Entre las principales razones para diversificar por gestores estan las siguientes:

o Riesgo de desemperio del gestor: Diversificar entre varios gestores ayuda a reducir el impacto negativo
gue podria tener el mal desempefio de un gestor individual en el portafolio consolidado.

e Riesgo de concentracion: Invertir con un solo gestor puede exponer al inversionista a riesgos
especificos de ese gestor, como su enfoque de inversion, su equipo de gestion y su capacidad para
identificar y ejecutar oportunidades.

e Variedad de estrategias: Diferentes gestores pueden especializarse en distintas estrategias de
inversion, esto permite a los inversionistas beneficiarse de una gama mas amplia de enfoques y
oportunidades.

e Consistencia en el rendimiento: Al no tener una concentracion en gestores, los inversionistas pueden
lograr una mayor consistencia en el rendimiento del portafolio a lo largo del tiempo.

Etapas de madurez de los portafolios de los Fondos Subyacentes.

La estrategia de inversion del Fideicomiso prevé la inversion en Fondos Primarios, Fondos Secundarios o
Co-inversiones. Cada uno de estos tipos de Fondos Subyacentes o inversiones brindan una diversificacion
en cuanto al periodo de madurez, duracién y caracteristicas de las posiciones de sus portafolios.

Algunos beneficios de diversificar en cuanto a las etapas de madurez de los Fondos Subyacentes son los
siguientes:

e (Gestion de riesgo: Los Fondos Secundarios suelen ser menos riesgosos y tienden a generar retornos
mas predecibles y estables, ya que sus portafolios estan en etapas mas maduras. Por otro lado, los
Fondos Primarios pueden ofrecer mayores oportunidades de crecimiento y mayor rendimiento
esperado, pero con mayor riesgo al invertir en activos subyacentes en directo.

e Perfil de liquidez: Invertir en Fondos Secundarios permite mejorar el perfil de flujos de un portafolio,
ya que dichos tipos de Fondos pueden estar en la fase de distribucion de flujos provenientes de
desinversiones, mientras que los Fondos Primarios se encuentran, por definicion al momento de
realizar una inversion en ellos, en su periodo de inversion.

e Reduccion de la volatilidad del portafolio: Complementar un portafolio de Fondos con Fondos
Secundarios permite reducir la volatilidad general del portafolio y proporciona un perfil de flujos
generalmente mas estable.

Supuestos de excepcion.
Si bien la estrategia general del Fideicomiso es aquella descrita con anterioridad respecto de la busqueda
de una diversificacion dentro de las Inversiones gestionadas para cada Serie, es posible que el

Administrador identifique oportunidades precisas de Inversion que por sus caracteristicas puedan ser de
interés para ciertos potenciales inversionistas.
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El Programa permitird al Administrador estructurar Series con un grado especial de diversificacion o con
una concentracion particular por estrategia, sector econémico, gestor o geografia. En su caso, dicha
potencial concentracion especifica se especificara en el Anexo de Emision respectivo y divulgara en el
Suplemento a efecto de que los potenciales inversionistas puedan considerarla al tomar una decision de
inversion.
3.7 Proceso de inversion y construccion del portafolio de Inversiones.
Grupo Promecap considera que un adecuado proceso de inversion permite identificar gestores, Fondos
Subyacentes y Co-inversiones que ofrezcan rendimientos atractivos ajustados por riesgo, a lo largo de
distintos ciclos econémicos.
Para conseguir dicho objetivo Grupo Promecap llevara a cabo la seleccion de gestores, Fondos Subyacentes
y, potencialmente Co-inversiones, por medio de un riguroso proceso de inversién, mismo que se describe
a lo largo de este Prospecto. Grupo Promecap considera que, dado que las inversiones en Fondos
Subyacentes son inversiones de mediano a largo plazo, antes de seleccionar al gestor y al Fondo en que se
invertira, es preciso llevar a cabo un proceso de analisis riguroso y robusto, que permita incrementar las
probabilidades de éxito en dicha seleccion.

Seleccion de gestores
A continuacién, se enlistan algunos de los criterios que, entre otros, serdn tomados por el Administrador en
el proceso de analisis, auditoria y seleccion de gestores y los cuales estan incluidos en el proceso de
inversion de Grupo Promecap:
1. Experiencia del gestor
e Historial de rendimiento: Evaluacion del desempefio historico del gestor.
e Experiencia en la industria: Verificar la experiencia del gestor en el sector objetivo del Fondo.
e Antecedentes profesionales: Examinar el historial profesional y académico del equipo gestor.

e Equipo: Evaluar el grado de involucramiento del equipo actual del gestor en las inversiones anteriores
llevadas a cabo por dicho gestor.

2. Estrategia de inversion

e Claridad y coherencia: La estrategia de inversion debe de ser clara, bien definida y coherente con los
objetivos del Fondo.

e Diversificacion: Evaluar la diversificacion de los portafolios de los Fondos previos del gestor en
términos geograficos, de industrias y sectores y de etapas de inversion.

e Valuacion: Analizar los métodos de valuacion empleados por el gestor.

e Construccion de portafolio: Analizar el proceso de disefio del portafolio empleado por el gestor,
incluyendo los criterios utilizados en la seleccion de inversiones.

3. Desempefio del gestor
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Retornos ajustados por riesgo: Comparar los rendimientos histdricos del Fondo en relacion con los
riesgos implicitos en la estrategia de inversion del mismo.

Consistencia de rendimiento: Observar la consistencia de los retornos a lo largo del tiempo y en
diferentes condiciones de mercado y ciclos econémicos.

Anélisis relativo: Evaluar el desempefio del gestor en comparacion con indices de referencia relevantes
(benchmarks) y con otros Fondos comparables en cuanto a estrategia y Cosecha.

4. Estructura de costos

Comisiones de administracion: Validar que las comisiones de administracion del gestor del Fondo
sean de mercado y que estén alineadas con los intereses de los inversionistas.

Comisiones por desempefio: Evaluar las comisiones de desempefio pagaderas por el Fondo, que sean
de mercado, su estructura y su alineamiento con los intereses de los inversionistas.

Gastos operativos: Considerar los gastos operativos y otros costos asociados con la inversion en el
Fondo. Verificar que sean de mercado.

5. Proceso de Due Diligence

Capacidad de gestion de riesgos: Analizar las politicas y procedimientos de gestion de riesgos del
Fondo.

Gobierno corporativo y cumplimiento (compliance): Determinar si el Fondo cumple con las
normativas y mejores practicas de gobierno corporativo y transparencia, como pueden ser aquellos
establecidos en los Principios de la ILPA (Institutional Limited Partners Association).

6. Accesoy redes de contacto

Acceso a oportunidades: Evaluar la capacidad del gestor para acceder a oportunidades de inversion
exclusivas.

Relaciones con inversionistas y empresas: Evaluar la calidad de las relaciones del gestor con otros
inversionistas y empresas del sector.

7. Reputaciony referencias

Reputacion en el mercado: Investigar la reputacion del gestor en el mercado de Fondos.

Referencias: Obtener referencias de inversionistas actuales y anteriores.

8. Tamaiio del Fondo

Tamario: Asegurarse que el tamafo del Fondo sea adecuado para la estrategia de inversion y el
mercado objetivo.
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e Capacidad de despliegue de capital: Evaluar la capacidad del Fondo para desplegar capital de manera
efectiva y oportuna.

Grupo Promecap ha empleado estos criterios en la seleccion de gestores de los Fondos en los que ha llevado
a cabo inversiones, lo cual, en su opinién, le ha permitido obtener retornos favorables para sus
inversionistas.

Periodos de Inversion y Desinversion.

Cada Serie tendra su Periodo de Inversion propio. Se contempla que el Periodo de Inversion de cada Serie
iniciara en la Fecha de Emisidn de dicha Serie y tendr& una duracion de 4 afios (aunque dicho plazo podra
ser distinto en el caso que asi se especifique en los Documentos de la Operacion correspondientes), periodo
durante el cual el Fideicomiso realizard compromisos a Fondos Subyacentes, ya sea de manera directa o
indirecta (incluyendo a través de cualquier Vehiculo de Inversion creado por el Fiduciario, el Administrador
0 sus Afiliadas).

Se espera que cada Serie tendrd un periodo de vigencia de 14 afios considerando la duracion total y
potenciales extensiones de los Fondos Subyacentes en los que se lleven a cabo inversiones (en el entendido
gue dicho plazo podra ser menor o mayor segin se desprenda de los Documentos de la Operacién que
correspondan a cada Serie). Cada uno de los Fondos Subyacentes tendra un periodo de inversién y
desinversion especifico a la estrategia de inversion de cada uno. La siguiente tabla muestra un estimado del
periodo de vigencia por estrategia (que derivan de la experiencia de Grupo Promecap con Fondos similares
en el pasado)®:

. Periodo de Duracién Total Posibles extensiones
Estrategia L ~ ~ N
Inversion (afios) (afios) (afios) M
Capital Privado
o Capital de crecimiento: 3ab 7al0 la?2
¢ VVenture Capital: 3ab 7al0 la2
e Buyouts: 3ab6 7al2 la2
Activos Reales
e Bienes Raices 2abd 7al2 la2
e Infraestructura @ 3ab 10a15 la3
Deuda Privada
e Préstamos directos 2ab5 7al0 la2
e Distressed 2ab 7al0 la2
e Mezzanine 2a5 7al10 la2
e Situaciones especiales 2ab 7al0 la2
Coinversiones la3 5a8 la?2
Secundarios 3ab 7al0 la4
Notas:
Q) No incluidas en la columna de duracion total del Fondo.

8 La inclusion de esta informacion en el presente Prospecto no representa una garantia de que los Fondos Subyacentes en los que invierta el
Fideicomiso tendran estos periodos de vigencia.
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) No obstante que algunos Fondos de infraestructura tienen una duracion total de hasta 15 afios, se plantea que las
inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso en Fondos de esta estrategia tengan una duracion total de hasta 11 afios, mas posibles
extensiones de hasta 3 afios, de manera que la duracién total con extensiones sea de hasta 14 afios.

Durante los periodos de inversion de los Fondos Subyacentes, estos haran llamadas de capital al
Fideicomiso. El Fideicomiso utilizara los recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso para
directa o indirectamente fondear las solicitudes de recursos (incluyendo llamadas de capital) que le realicen
los Fondos Subyacentes en los cuales se realicen Inversiones. La forma en la que se asignaran dichos
Recursos para el cumplimiento de los requerimientos realizados por los Fondos Subyacentes se describira
en los Documentos de la Operacion que correspondan a cada Serie.

A continuacion, se muestra de manera conceptual el perfil del valor neto de ciertos Fondos en funcion de
las inversiones y desinversiones esperadas por cada una de las estrategias de inversién en las que podra
invertir el Fideicomiso, en todos los casos, asumiendo, entre otras, que las inversiones se lleven a cabo en
la misma fecha®:

Valor Neto Proyectado de las Diferentes Estrategias del Portafolio en Funcion de las Inversiones y
Desinversiones (Conceptual)

Ao Aifiol Aifo2 Afio3 Afiod4d Aifio5S Aifio6 Afio7 Afo8 Afio9 Aiiol0

H Buyout W Capital de crecimiento N Secundarios

H Infraestructura Bienes Inmuebles Situaciones especiales

Asimismo, a continuacion se presenta, para efectos ilustrativos, el flujo acumulado proyectado de las
inversiones y desinversiones por estrategia, asumiendo, entre otras, que las inversiones se lleven a cabo en
la misma fecha®:

Flujo libre acumulado de inversion por estrategia (Conceptual)

4 Esta informacion se presenta Gnicamente para efectos ilustrativos. No hay garantia de que las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso se
comporten como se describe en estas graficas.
5 Esta informacion se presenta Unicamente para efectos ilustrativos. No hay garantia de que las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso se
comporten como se describe en estas gréaficas.
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Afo0 Aifiol Aifio2 Afo3 Afod4 Afo5 Afio6 Afio7 Aifio8 Aifo9 Afol0

H Buyout B Capital de crecimiento N Secundarios

Infraestructura Bienes Inmuebles Situaciones especiales

Como se puede apreciar en la gréafica que antecede, a pesar de que no hay garantia de que los Fondos
Subyacentes en los que invierta el Fideicomiso tengan un comportamiento y/o desempefio como el de dicha
gréafica, se espera que los recursos que se inviertan en cada Fondo Subyacente se recuperen a partir del afio
6 de la fecha inicial de Inversion en cada uno de ellos.

Proceso de asignacion de activos

Salvo que exista un supuesto que justifique una estrategia especifica de diversificacién o concentracion,
Grupo Promecap ha considerado que, un portafolio equilibrado de inversiones en Fondos Subyacentes debe
de considerar una diversificacion en varias dimensiones (sectores, estrategias, regiones, Cosechas, gestores,
etc.), teniendo en cuenta el flujo neto de efectivo esperado para cada tipo de activo y el portafolio en su
conjunto.

El proceso de asignacién en un portafolio de Fondos Subyacentes debe considerar un conjunto de
compromisos que deben realizarse a lo largo del tiempo en los Fondos Subyacentes del portafolio. Como
parte de la estrategia, se debe elaborar una proyeccion financiera del capital que se comprometerd, se
Ilamara y se distribuira. Estas proyecciones seran factores relevantes en el proceso de toma de decisiones
respecto a los compromisos de capital que se pueden llevar a cabo para cualquier Cosecha.

Algunos de los principales supuestos detras de estas proyecciones son las tasas de crecimiento del portafolio

y las estrategias en las que se haya invertido y su comportamiento en términos de la Curva J de cada una
de las diferentes estrategias y clases de activos.
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Programa de inversién en alternativos (Conceptual) Programa de inversion en alternativos (Conceptual)

$30,000,000 $80,000,000

Etapa de Etapa de
$20,000,000 compromisos $70,000,000 compromisos
en fondos en fondos
$10,000,000 I ' I $60,000,000
00,000
o o A TN e o
oA = - -
! I $40,000,000
-$10,000,000
$30,000,000
0,000,000
52 $20,000,000
-$30,000,000 $10,000,000
-$40,000,000 $0
o 1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 ] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

' Contribucion a fondos() g Distribuciones de fondos Flujo acum. C i afondos(") h i acum. NAV

Fuente: Promecap, Bloomberg

Notas:

(1) Proyeccion conceptual que se incluye para efectos ilustrativos

(2) Contribuciones a Fondos incluye, entre otras, llamadas de capital para inversiones, gastos y comisiones del Fondo.

(3) Asume un compromiso y un comportamiento teérico de una inversiéon de MXN$50,000,000.

Las proyecciones incluidas en esta seccion no representan ninguna garantia de rendimiento; los resultados finales pueden tener
desviaciones relevantes respecto de lo mostrado en esta seccién. La informacion, estimaciones y datos en general incluidos en esta seccién
deberan considerarse Unicamente como datos indicativos o como simulador de desempefio previo, solo con fines ilustrativos.

Flujos de efectivo, necesidades de liquidez y riesgo de iliquidez.

Una de las principales consideraciones al invertir en Fondos es la iliquidez. La estrategia de Grupo
Promecap asignara capital a diferentes tipos de activos y estrategias especificas durante el periodo de
inversion para buscar mitigar la profundidad de la Curva J y procurar favorecer distribuciones tempranas,
mejorando el rendimiento esperado y buscar reducir la exposicidn neta de capital requerido. Por otro lado,
la diversificacion por Cosechas es una de las principales consideraciones al estructurar un portafolio de
Fondos Subyacentes, por lo tanto, salvo casos que se consideren justificados, se procurara desplegar capital
en Fondos Subyacentes cuyos periodos de inversidn inicien en afios diferentes.

Gestion de la liquidez.

Con el objetivo de mejorar el perfil de liquidez del portafolio, el Fideicomiso procurard invertir, durante el
despliegue inicial de capital, en estrategias como los Fondos Secundarios y/o aquellas que generen flujo
recurrente como ciertos Fondos de Deuda Privada. Asimismo, la estrategia de inversién del Fideicomiso
considera la duracion esperada de cada una de las estrategias a invertir, favoreciendo en el despliegue
inicial, la inversion en Fondos con de mayor duracion.

Construccién del Portafolio

Grupo Promecap espera alcanzar los objetivos de la estrategia de inversion del Fideicomiso mediante una
adecuada asignacion de activos en el portafolio, siguiendo los siguientes criterios tacticos.

1. Diversificacion.

El plan de negocios conforme al cual se pretende que el Fideicomiso realice sus Inversiones tiene como
objetivo principal la inversion en mercados privados globales, creando un portafolio de Fondos Primarios,
Fondos Secundarios y/o Coinversiones, que buscara obtener diversificaciones en las siguientes
dimensiones:

Geogréficas.
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Los gestores dentro de los mercados privados globales invierten en diversas regiones geograficas, con un
enfoque que puede variar segun las oportunidades de mercado, el potencial de crecimiento y la estabilidad
econdmica y politica de cada region. El Fideicomiso tiene como objetivo crear un portafolio diversificado
por geografia, con un enfoque en Ameérica del Norte y, en menor medida, Canada, Europa y Asia, aunque
los gestores con estrategias globales podrian llevar a cabo inversiones en otras regiones geograficas.

Sectores o industrias.

El Fideicomiso buscard invertir, entre otros, en Fondos Subyacentes que a su vez inviertan o co-inviertan
en una amplia gama de sectores, incluyendo sin limitar aquellos identificados en los siguientes puntos.

e Tecnologia: Software y SaaS (software as a service), fintech, servicios de tecnologias de la
informacidon, comercio electronico, ciberseguridad, inteligencia artificial y aprendizaje automatico,
entre otros.

e Salud: Farmacéuticas y biotecnologia, dispositivos médicos, servicios de salud, tecnologia sanitaria,
diagndsticos y servicios de laboratorio, cuidados a domicilio y cuidados paliativos, entre otros.

e Consumo y comercio minorista: Productos de consumo, alimentos y bebidas, cadenas de comercio
minorista (retail), marcas directas al consumidor y comercio electronico, bienes de lujo, cuidado
personal y belleza, entre otros.

e Servicios Financieros: Seguros, gestion de activos, procesamiento de pagos, finanzas especializadas,
banca y préstamos, entre otros.

e Industrial y manufactura: Aeroespacial y defensa, automotriz, quimicos, maquinaria y equipos,
materiales de construccion, servicios industriales, entre otros.

e Energiay servicios publicos (utilities): Petroleo y gas, energias renovables (solar, eélica, hidraulica,
entre otras), servicios publicos (utilities), servicios energéticos, almacenamiento de energia e
infraestructura, entre otros.

e Bienes Raices: Comerciales, residenciales, industriales, desarrollo inmobiliario, gestion de
propiedades, entre otros.

e Telecomunicaciones y medios: Servicios de telecomunicaciones, medios y entretenimiento,
publicidad y mercadeo, medios digitales, entre otros.

e Transporte y logistica: Transporte maritimo, logistica y gestion de la cadena de suministro, aviacion,
transporte terrestre, servicios de movilidad y automotriz, entre otros.

e Agricultura y alimentos: Agrotecnologia (AgriTech), produccién y procesamiento de alimentos,
equipos agricolas, cadenas de suministro y distribucion, entre otros.

e Servicios empresariales: Servicios profesionales, consultoria, outsourcing, reclutamiento y personal,
entre otros.
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o Infraestructura: Transporte, energia y servicios publicos (utilities), digital (centros de datos, redes de
fibra 6ptica), asociaciones publico-privadas, entre otros.

o Hospitalidad y ocio: Hoteles, desarrollos turisticos (resorts), viajes, turismo, restaurantes, servicios
de alimentos, ocio, recreacion, entre otros.

¢ Medio ambiente y sostenibilidad: Tecnologias limpias, reciclaje, gestion de residuos, etc.

e Tecnologias avanzadas: Robdtica, nanotecnologia, tecnologias emergentes, etc.
Estrategias.

El Fideicomiso buscara invertir en Fondos Subyacentes que implementen, entre otras, las siguientes
estrategias y sub-estrategias:

e Capital Privado:
o capital de crecimiento;
o venture capital;
o buyouts, entre otras.

e Activos Reales:
o bienes raices; e
o infraestructura.

e Deuda Privada:
o préstamos directos (direct lending);
o préstamos a acreedores emproblemados (distressed lending);
o deuda mezzanine;
o deuda convertible; y
o situaciones especiales, entre otras.
e Otros activos:
o adquisicion de activos en directo, o adquisicion de derechos sobre activos tangibles o
intangibles; entre otras

Cosechas.
La estrategia de inversion del Fideicomiso busca tener exposicion a diferentes Cosechas mediante la
realizacion de inversiones en Fondos cuyo periodo de inversion inicie en distintos afios, lo cual ayuda a
mitigar riesgos de concentracion y de afectacion por circunstancias temporales y ciclos econémicos,
obteniendo beneficios de largo plazo en términos de rendimiento.

Gestores.
Diversificar mediante la inversion en Fondos administrados por distintos gestores es relevante para mejorar
la gestion de riesgos, favorecer la generacion de retornos de largo plazo y aprovechar diversas habilidades,
experiencias y enfoques de inversidn que se presentan en distintas circunstancias.

Supuestos de excepcion.
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Si bien la estrategia general del Fideicomiso es aquella descrita con anterioridad respecto de la basqueda
de una diversificacion dentro de las Inversiones gestionadas para cada Serie, es posible, que el
Administrador identifique oportunidades precisas de Inversion que por sus caracteristicas puedan ser de
interés para ciertos potenciales inversionistas. El Programa permitira al Administrador estructurar Series
con un grado especial de diversificacion o con una concentracion particular por estrategia, sector
econdmico, gestor o geografia. En su caso, dicha potencial concentracion especifica se especificara en el
Anexo de Emisidn respectivo y divulgaré en el Suplemento a efecto de que los potenciales inversionistas
puedan considerarla al tomar una decision de inversion.

2. Potenciadores de retornos.

La estrategia de Inversion del Administrador considera llevar a cabo Inversiones en estrategias que
usualmente funcionan como potenciadores de retorno en un portafolio como son el venture capital, capital
de crecimiento, Fondos Secundarios, buyouts y Fondos de deuda distressed.

3. Proteccion contra la inflacion y diversificacion de tasas de interés.

Se espera asignar recursos a activos que potencialmente generen rendimientos en términos reales y que
brinden proteccion contra la inflacién, como activos reales y deuda privada. Como parte de la estrategia de
inversion, se buscard invertir en activos que ofrezcan diversificacion de tasas de interés por medio de la
inversion en estrategias y activos que incluyan instrumentos de tasa flotante en deuda privada y activos
reales.

4. Proteccion contra el riesgo de pérdida de capital y mitigacion de la Curva J.

Uno de los objetivos de la estrategia de inversion del Fideicomiso es una adecuada gestion del riesgo,
procurando proporcionar rendimientos atractivos a los inversionistas mientras se busca proteger el riesgo
de pérdida de capital.

Se procura invertir en estrategias que ayuden a mitigar la Curva J, sin sacrificar significativamente el
retorno. Algunas de las estrategias de inversion que tienen estas cualidades son los Fondos Secundarios y
los Fondos que no han cerrado su etapa de levantamiento de capital pero ya han invertido parte del capital
comprometido.

5. Gestion de Liquidez.

La generacion de flujos recurrentes en las Inversiones representan un factor relevante para mejorar el perfil
de liquidez y mitigacion de la Curva J. Algunas de las estrategias que potencialmente cumplen con los
objetivos anteriormente descritos son los activos reales y el crédito privado.

6. Anélisis Estratégico.

El proceso de construccion del portafolio utiliza un analisis de arriba hacia abajo (“top-down”) y de abajo
hacia arriba (“bottom-up”)

o Anélisis de arriba hacia abajo

Considera riesgos macroecondémicos relacionados con el entorno econdémico global y factores
especificos de las industrias y sectores en las que se enfocaran las estrategias de inversion de los
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Fondos. Algunos de los factores a considerar durante un analisis de arriba hacia abajo son los
siguientes:

Volatilidad en el entorno de tasas de interés.

Desviacion de los rendimientos objetivo en activos convencionales (acciones y bonos).
Entorno econémico.

Costo de liquidez.

Valuaciones en los mercados publicos relevantes.

YVVYVYY

o Andlisis de abajo hacia arriba

El proceso de seleccion de gestores descrito en el presente Prospecto y el proceso de auditoria (due
diligence) permiten identificar gestores e inversiones que potencialmente ofrezcan rendimientos
atractivos, ajustados por riesgo en el largo plazo. Algunas de las caracteristicas a considerar durante
un analisis de abajo hacia arriba son las siguientes:

» El andlisis debe considerar la experiencia y reputacion del gestor, el historial de
rendimiento en la estrategia, la concentracion al interior del portafolio y el tamafio del
Fondo, etc.

» Se debe implementar un proceso robusto de auditoria (due diligence) de cada uno de los
gestores.

» Cada oportunidad de inversién se somete al Comité de Inversiones, donde se procura
llevar un anélisis detallado y en el que sus miembros presentan cuestionamientos
detallados de la potencial Inversion, antes de llegar a una decision.

» La Inversion se analiza cuidadosamente para procurar que el portafolio mantenga la
composicion adecuada entre las estrategias y los sectores seleccionados, buscando que se
cumplan los criterios de seleccién que se hayan definido.

Ademas de los factores mencionados anteriormente, la filosofia de inversion de Grupo Promecap se basa,
entre otros, en buscar la consistencia en los rendimientos y una adecuada la gestion del riesgo. Grupo
Promecap considera que, aplicando la estrategia de inversion de forma disciplinada, se pueden obtener
retornos atractivos de manera estable y consistente a largo plazo por medio de una seleccion adecuada de
los gestores y de Inversiones con un enfoque en la proteccion contra el riesgo de perder capital.

Se espera que, al implementar la estrategia de inversion de Grupo Promecap, se generen retornos atractivos
mediante los siguientes diferenciadores:

e Acceso a gestores con historial atractivo. La inversion en Fondos se vuelve atractiva cuando se tiene
acceso a gestores capaces de generar rendimientos dentro del decil o cuartil superior de cada una de
sus Cosechas. Historicamente, Grupo Promecap ha aprovechado su posicion como inversionista y
gestor lider de activos alternativos, logrando tener acceso a gestores relevantes dentro de cada sector
y geografia. Asimismo, Grupo Promecap ha invertido por cuenta de sus clientes en Fondos que han
estado sobre suscritos y cuyo acceso es usualmente complejo.

e Politicas de asignacién de activos. Como se describe a lo largo de este Prospecto, el historial de
inversion de Grupo Promecap se basa en politicas de asignacion de activos disciplinadas. Mediante
estas politicas se busca tener portafolios de inversion diversificados en distintas dimensiones, buscando
mitigar el riesgo de pérdida de capital.
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e Eficiencia de costos. Invertir a través de la estructura adecuada y aprovechar las relaciones con los
gestores ha permitido a Grupo Promecap proporcionar un impacto positivo a sus inversionistas
mediante condiciones de inversion favorables y una estructura de comisiones eficiente.

La siguiente grafica muestra como un inversionista podria conseguir distintos objetivos al variar la
exposicion a distintas clases de activos alternativos, en comparacion con un portafolio tradicional de
acciones publicas y renta fija (60% / 40%):

Objetivos del Inversionista
G Prosorvar Gopital Proweccion 31 5o

L & 1 ® » <« @ !

Capital Privado

f L 4d t L B —@ t 8

Crédito Privado

Bienes Raices
Privados

Infraestructura
Privada

Clases de Activo

Acciones
Pablicas

Renta Fija

Subponderar  Neutrsl  Sobreponderar| | Subponderar  Neutral  Sobreponderar| | Subponderar  Neutral  Sobrepondersr| | Subpondersr  Neutral  Sobreponderar]

Ponderaciones Relativas al Portafolio Tradicional 60/40, Considerando Retornos Histéricos

Nota: Cambridge, Bloomberg, andlisis de KKR GBR. Las variaciones de asignacion mostradas son relativas a una cartera
existente 60/40 que consiste en un 60% de renta variable y un 40% de renta fija.

S&P 500 para acciones publicas, el Bloomberg Global Aggregate para renta fija, el Cambridge Associates Benchmark para
capital privado, el Cliffwater Direct Lending Index para crédito privado, el Cambridge Associate Global Infrastructure
Benchmark para infraestructura privada y el Cambridge Associates Real Estate Index para bienes raices privados.

Fuentes: Global Weatlh Investment Playbook Highlights, KKR, noviembre 2023 y analisis Promecap

4. Politicas Generales del Programa, asi como respecto de la Proteccion de los Intereses de sus
Tenedores

4.1 Politicas Generales del Programa

A continuacion, se presenta un resumen del Programa y los términos generales de los Certificados
Bursatiles.

Fiduciario Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar
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Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, respecto de los derechos que les corresponderan conforme al
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Administrador

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

Representante Comun

ClIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple.

Tipo de Oferta

Oferta pablica, primaria, nacional.

Fideicomiso

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios No. F/6015, de
fecha 7 de marzo de 2025, celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, el Administrador y el
Representante Comun.

Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles Fiduciarios de aquellos previstos en el Articulo 63 de la LMV vy el Articulo 7,
fraccion Il inciso (b) de la Circular de Emisoras, en el entendido que se ha adoptado, respecto de los mismos,
de manera voluntaria, las caracteristicas que se establecen en los Articulos 63 Bis 1 fraccion I, 64 Bis 'y 64
Bis 1 dela LMV y el Articulo 7, fraccion VI de la Circular de Emisoras, salvo por (i) la restriccidn territorial
relativa al destino de los recursos obtenidos al amparo de las Emisiones que realice el Fideicomiso de
tiempo en tiempo, toda vez que el Administrador podra destinar los recursos obtenidos de dichas Emisiones
a la realizacion de Inversiones en el extranjero; (ii) el derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del
Comité Técnico por la tenencia, individual o conjunta de cada 10% de los Certificados Burséatiles en
circulacion; y (iii) la aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores de operaciones (incluyendo
Inversiones) por montos que representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso asignado a la Serie
respectiva, cuyo requisito ha sido modificado para aplicar a operaciones por montos que representen el 33%
0 mas del Patrimonio asignado a cada Serie. La adopcion de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las
especificaciones del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Depositario

Indeval.

Clave de Pizarra

La clave de pizarra o identificacion de cada Emision estara integrada por la clave cotizacion del Emisor
“PMCPCC” y los digitos que identifiquen, el afio y el nimero de la Emision que corresponda. El

Suplemento de cada Emisidn establecera la clave de identificacion respectiva.

Series de Certificados
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El Contrato de Fideicomiso contempla la posibilidad de emitir diversas Series. Cada Serie tendra sus
propias caracteristicas y los titulos que documenten cada una de dichas Series documentaran los derechos
de los Tenedores de dicha Serie respecto al Patrimonio del Fideicomiso en los términos del propio Contrato
de Fideicomiso, el Anexo de Emisidn respectivo y los deméas Documentos de la Operacion.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta USD$650,000,000.00 (Seiscientos cincuenta millones de Délares 00/100) equivalente a (Unicamente
para efectos informativos) $12,600,770,000.00 (doce mil seiscientos millones setecientos setenta mil Pesos
00/100 M.N.) (considerando un tipo de cambio de $19.3858 (diecinueve pesos 3858/10000 M.N.) por
Dolar).

Vigencia del Programa

5 afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion de la CNBV.

Monto por Emision

El monto de cada Emision serd determinado individualmente sin mas restriccion que la de no exceder el
Monto Total Autorizado del Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

Sera determinado para cada Emision.

Denominacion

Los Certificados Bursétiles estardn denominados en Dolares.

Fines del Fideicomiso

La finalidad del Fideicomiso es crear un instrumento para que el Fiduciario realice lo siguiente:

Q) establezca un Programa que le permita realizar la emision de Certificados Bursétiles;

(i) realice la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo de
compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcién u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacién aplicable y
practica bursatil), seguin sea el caso;

(iii)  reciba los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursétiles y aplique dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos
de la Operacion;

(iv) realice Inversiones;

(V) administre las Inversiones a travées del Administrador; y

(vi)  ensucaso, realice cualquier pago o distribucion previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demés

Documentos de la Operacion (incluyendo Distribuciones y/o Devoluciones a los Tenedores y el
pago o reembolso de cualquier Gasto).
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Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin duplicar, por lo siguiente:

(1) la Aportacion Inicial;

(i) los recursos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles (incluyendo del
ejercicio de cualquier derecho del Fiduciario al amparo de cualquier mecanismo de compromiso o
fondeo, incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros (que
pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y practica
bursatil);

(iii) los Compromisos Restantes de los Tenedores, en su caso;

(iv)  las Inversiones y cualesquier derechos derivados de las mismas, segun sea el caso;

(V) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(vi) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;

(vii)  los Rendimientos de Inversiones y demas recursos recibidos de cualquier Inversion; y

(viii)  cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el
Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Operacion.

Inversiones

Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra, directa o

indirectamente (incluyendo a través de Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras o cuentas,

entidades sin personalidad juridica creadas o constituidas en cualquier jurisdiccion por el Fiduciario, el

Administrador o sus Afiliadas al efecto) adquirir participaciones en Fondos Subyacentes. Los Fondos

Subyacentes consisten en Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras o cuentas, entidad sin

personalidad juridica, incluyendo fideicomisos, asociaciones (partnerships), fondos de inversion colectiva,

vehiculos paralelos o de inversion alternativa, constituidas o creadas en cualquier jurisdiccion. La
naturaleza y demas caracteristicas de las Inversiones que podra realizar el Fideicomiso se describen en la
seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Inversiones.

Contratos y Acuerdos — Inversiones” del presente Prospecto.

Fecha de Emision

Las Fechas de Emision de los Certificados Bursatiles de cada Serie seran determinadas individualmente
respecto de cada Emision.

Fecha de Liquidacion de cada Emision
La fecha de liquidacion de cada Emision se determinard individualmente respecto de cada Emision.

Vigencia de las Emisiones
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La vigencia de los Certificados dependera de la vigencia de las Inversiones, asi como de su comportamiento
y desempefio, en el entendido que las Emisiones de Certificados Bursatiles tendran un plazo minimo de 365
dias, equivalente a un afio, y un plazo maximo de hasta 5,110 dias, equivalente a 14 afios, sujeto a lo
establecido en los Documentos de la Operacion que correspondan a cada Serie.

Mecanismo de Fondeo de los Certificados

Los Certificados Bursatiles podran ser fondeados mediante (i) un mecanismo de Pre-fondeo, en el cual los
Tenedores aportaran inicialmente, al momento de la Emision, recursos por la totalidad del Monto Maximo
de la Emision respectivo, (ii) un mecanismo de Llamadas de Capital, en el cual se realizaran solicitudes
por el Fiduciario, a efecto de que cada Tenedor de Certificados de dicha Serie suscriba y pague Certificados
adicionales, (iii) un mecanismo de Derechos de Suscripcion, en el cual se otorgardn derechos de
suscripcion preferente a los Tenedores para suscribir Certificados previamente emitidos y que pondria en
circulacion el Fiduciario de tiempo en tiempo, segln sea el caso, u (iv) otros (que pudieran llegar a
implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacién aplicable y practica bursatil).

Los términos y forma de fondear cada Emision se daran a conocer en cada Suplemento de conformidad
con los Documentos de la Operacion.

Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles

Los Certificados de cada Serie otorgaran derechos econémicos y derechos de participacion a los Tenedores
de conformidad con lo dispuesto en la LMV y la Circular de Emisoras, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, en cada caso, respecto de dicha Serie y
los elementos del Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a dicha Serie. En cuanto a los derechos
economicos de los Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones
y/o Devoluciones en los supuestos previstos y conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso
y en los Documentos de la Operacidn correspondientes a la Serie respectiva. En cuanto a los derechos de
participacion, los Tenedores tendran el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea
de Tenedores, ya sea la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie
correspondiente. Por lo anterior, los Tenedores que participen en una Serie tendran exactamente los mismos
derechos y estaran sujetos a los mismos términos y condiciones que el resto de Tenedores que participen
en dicha Serie. Adicionalmente, los Tenedores tendran aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular
de Emisoras y demas disposiciones aplicables segun se describe en el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

Liquidacion de cada Serie

La liquidacidn total de los Certificados Bursatiles de cada Serie se llevara a cabo en la fecha en que todas
las Inversiones correspondientes a dicha Serie hayan sido liquidadas o se hayan declarado como pérdida y
que el Administrador notifique al Fiduciario y al Representante Comun, en la cual se realizard el pago de
la Distribucion final, en su caso, a los Tenedores respectivos.

Terminacion del Contrato de Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso terminara en cuanto se liquiden totalmente de los Certificados Bursatiles de
todas las Series, ya sea en la Fecha de Vencimiento Final o bien en la Fecha de Liquidacion Total y se
pague cualquier otra obligacion del Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion, a no ser que termine antes en virtud de que asi lo determine la Asamblea
General de Tenedores en el supuesto de un Evento de Posible Liquidacion. A la terminacién de la vigencia
del Fideicomiso, en el supuesto de un Evento de Posible Liquidacién una vez que la Asamblea General de
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Tenedores determine la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso se
liquidaré de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Administrador o, en el supuesto de un
Evento de Posible Liquidacion, la Asamblea General de Tenedores, segun sea el caso, siendo la fecha
efectiva de terminacion del Contrato de Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacion del mismo.

Fuente de Distribuciones, Devoluciones y Pagos

Las Distribuciones, Devoluciones y, en su caso, los demds conceptos que deban cubrirse al amparo de los
Certificados Bursatiles de cada Serie seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el
Patrimonio del Fideicomiso y que correspondan a dicha Serie. El Patrimonio del Fideicomiso también
estara disponible para cubrir los montos de las deméas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e
indemnizaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni otro
tercero con participacion en cada Emision de una Serie, respaldaran con su patrimonio las Emisiones de las
Series que se realicen al amparo del Programa.

Garantia
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.
Mecanismos de Liquidez

Los Documentos de la Operacion correspondientes a cada Emision podran (mas no tendran que) contemplar
mecanismos conforme a los cuales los Tenedores puedan solicitar la venta o liquidacion de sus Certificados
al propio Fiduciario.

Lugar y Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse en Délares a los Tenedores durante la vigencia de los
Certificados Bursatiles se haran por medio de Indeval, en la ciudad de Concord California, Estados Unidos
de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10
94520, a través de la cuenta niimero 62904-25160 ABA numero 026009593, a nombre de S.D. Indeval,
S.A. de C.V. 0 através de la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval al Representante Comdn. En
caso de que por alguna razén Indeval, durante la vigencia de alguna Emisién, ya no cuente con la cuenta
sefialada en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en dicha cuenta por
cualquier causa, Indeval informara por escrito al Fiduciario Emisor y al Representante Comun, el (los)
namero(s) de cuenta (S) en las que podra recibir los recursos.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Doélares, podra realizarse, en el caso que asi lo
establezcan los Documentos de la Operacion de la Serie respectiva, a eleccion del Tenedor, conforme lo
acuerde con el intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles
emitidos bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para el Fiduciario
Emisor, para el Administrador, para el Intermediario Colocador, ni para Indeval, mediante (i) entrega de
fondos en cuentas de dep6sitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; o (ii) la entrega
de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante
transferencia electronica. En este sentido, en el caso que se prevea dicha opcion, cada uno de Tenedores
deberd manifestar al intermediario financiero de su eleccidn respecto a la forma de recibir los pagos que les
correspondan conforme a los Certificados Bursétiles. Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones
en el lugar de pago sefialado y de conformidad con la mecénica establecida en el Titulo correspondiente y
en los Documentos de la Operacion.
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Asimismo, en su caso, trasladara los recursos en Dolares a la cuenta que cada intermediario financiero le
instruya. En caso de que un pago en Dolares que puedan generar los Certificados Bursétiles no sea
depositado en la cuenta correspondiente por el Fiduciario Emisor, Indeval no estard obligado, ni seréd
responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos. En caso de que deba
realizarse algin pago en Pesos respecto de los Certificados Bursatiles, dicho pago se hard mediante
transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México al tipo de cambio que resulte aplicable, sin que el
Fiduciario Emisor, el Administrador o Indeval sean responsables por la conversion de cualquier cantidad
en Dolares a Pesos.

Mecanica de Liquidacion de la Emisidn: A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores
que adquiera los Certificados Bursatiles, efectuara el pago, en Ddlares en la cuenta que en su momento dé
a conocer el Intermediario Colocador. En caso de que algun Tenedor no cuente con Dolares, debera
consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de liquidar en Pesos o sobre la posibilidad de que su
custodio convierta sus Pesos a Délares, y en su caso, el tipo de cambio que resultaria aplicable, lo anterior
en el entendido que el Fiduciario Emisor Gnicamente recibird Délares con motivo de cualquier Emision
realizada al amparo del Programa.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo
prevea y permita expresamente.

Restricciones de Adquisicion

Ningun Tenedor podré adquirir 10% o més de los Certificados Bursatiles en circulacién, en o con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, de manera individual y ningin Tenedor podra celebrar
convenios, contratos, instrumentos o documentos con cualquier otro Tenedor que tenga como objeto, entre
otros, el ejercicio conjunto o coordinado de derechos de voto o cualquier otro derecho respecto de los
Certificados de los que sean titulares sin la previa aprobacién del Comité Técnico. Cualquier aprobacion
del Comité Técnico Gnicamente se otorgara en el caso que los Tenedores solicitantes de la misma hayan
acordado renunciar a su derecho a designar a miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico; en
virtud de, y conforme a, lo anterior, los Tenedores no podran designar a miembros del Comité Técnico.

Régimen Fiscal

El Fideicomiso no sera considerado como un fideicomiso empresarial en la medida en la que se cumplan
los requisitos establecidos en la fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF vigente o aquella que la sustituya.
El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de cada Emision, por lo que los posibles
inversionistas deberan consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados
y sobre las consecuencias fiscales que pudieran tener por la adquisicién, tenencia o venta de los
Certificados. Ver la seccion “IX. CONSIDERACIONES FISCALES” y la seccion “I. INF ORMACION
GENERAL - 3. Factores de Riesgo — Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen
fiscal que le es aplicable” de este Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que pretende
sea aplicable al Fideicomiso y los Certificados.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO
NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES AL AMPARO DE LOS

CERTIFICADOS BURSATILES. LOS CERTIFICADOS BURSATILES UNICAMENTE RECIBIRAN
EFECTIVO POR CONCEPTO DE DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE, EN SU CASO, LOS
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RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES QUE CORRESPONDAN Y/O POR
CONCEPTO DE DEVOLUCIONES EN AQUELLOS SUPUESTOS PREVISTOS EN EL ACTA DE
EMISION, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES EN LA MEDIDA QUE LOS RECURSOS QUE INTEGRAN
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEA ASIGNADO A UNA SERIE SEAN SUFICIENTES
PARA DICHOS EFECTOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ACTA DE EMISION, EN SU
CASO, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS. EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
NO INCLUYE NINGUN MECANISMO QUE GARANTICE EL VALOR NOMINAL O
CUALESQUIERA OTRAS CANTIDADES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. NI
EL FIDUCIARIO (EXCEPTO CON LOS BIENES DISPONIBLES EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO QUE SEA ASIGNADO A UNA SERIE), NI EL ADMINISTRADOR, NI EL
REPRESENTANTE COMUN, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI CUALESQUIERA DE SUS
AFILIADAS ESTARAN OBLIGADOS EN LO PERSONAL A HACER CUALQUIER PAGO O
DISTRIBUCION Y/O DEVOLUCION AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LOS
PAGOS DE DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES SERAN REALIZADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES DISPONIBLES EN
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE CORRESPONDAN A CADA SERIE. NO PODRA,
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CUALQUIER SERIE EN PARTICULAR,
UTILIZARSE RECURSOS QUE CORRESPONDAN A OTRA SERIE PARA REALIZAR CUALQUIER
PAGO O DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES RESPECTO DE LA MISMA. LOS TENEDORES,
AL ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES, ADQUIEREN CON ELLOS EL DERECHO A
RECIBIR, EN SU CASO, UNA PARTE DE LOS FRUTQOS, RENDIMIENTO O EL VALOR RESIDUAL
DE LOS BIENES Y DERECHOS QUE CONFORMEN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEA ASIGNADO A UNA SERIE, MISMOS QUE PUEDEN SER VARIABLES, INCIERTOS E,
INCLUSIVE, NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO O SER ESTE NEGATIVO. LAS
DISTRIBUCIONES Y/O LAS DEVOLUCIONES, EN SU CASO, DERIVADAS DE LOS
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES O DE CUALQUIER OTRO CONCEPTO
DESCRITO EN EL ACTA DE EMISION, ANEXO DE EMISION Y/O TITULOS RESPECTIVOS SE
REALIZARAN A PRO RATA ENTRE LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS DE CADA SERIE,
CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION Y NO PODRA EXCLUIR A
UNO O MAS TENEDORES DE CERTIFICADOS DE LAS DISTRIBUCIONES Y/O DEVOLUCIONES
QUE LES CORRESPONDAN EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, ANEXO
DE EMISION, EL ACTA DE EMISION, EN SU CASO, EL TiTULO CORRESPONDIENTE Y LOS
DEMAS DOCUMENTOS DE LA OPERACION. LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O
PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE
CADA TENEDOR SEA TITULAR Y NO PODRA EXCLUIRSE A UNO O MAS TENEDORES DE
CERTIFICADOS EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS
GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES REALIZADAS CON RECURSOS
DE LOS CERTIFICADOS CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEA
ASIGNADO UNA SERIE.

FACTORES DE RIESGO

EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE
PROSPECTO SE RESUMEN CIERTOS RIESGOS QUE DEBEN TOMARSE EN CUENTA POR
CUALQUIER INVERSIONISTA AL TOMAR UNA DECISION DE ADQUIRIR CERTIFICADOS
BURSATILES:

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO, INCLUYENDO AQUELLA

QUE SE REFIERE A LA EXPERIENCIA DE GRUPO PROMECAP COMO ADMINISTRADOR DE
INVERSIONES Y LOS EJEMPLOS DE INVERSIONES REALIZADAS POR GRUPO PROMECAP
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CONTENIDOS EN LA SECCION “VII. GRUPO PROMECAP” DEL PRESENTE PROSPECTO, ASI
COMO LOS DATOS RELATIVOS A SUS RETORNOS HA SIDO PROPORCIONADA POR EL
FIDEICOMITENTE Y NO HA SIDO VERIFICADA POR UN TERCERO INDEPENDIENTE.

4.2 Mecanismos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores
El Fideicomitente

Las funciones del Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacion Inicial
al Fideicomiso. Adicionalmente, conforme a los términos del Fideicomiso y los deméas Documentos de la
Operacion, el Fideicomitente preparard y proporcionard informacién al Fiduciario. Para una descripcion
mas detallada acerca del Fideicomitente, ver la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE” del presente
Prospecto.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria actGa
como fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de banca multiple debidamente autorizada
para operar en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

El objetivo del Fideicomiso es crear un Vehiculo de Inversion que permita recibir recursos de inversionistas
y direccionar dichos recursos a la creacion de portafolios de inversiones que cumplan con la estrategia de
inversion descrita en este Prospecto y los Suplementos relativos a cualquier Emision en particular.

A efecto de cumplir con dicha finalidad, el Fideicomiso contiene disposiciones que le permiten:

e suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;

e establecer un Programa para la emisién de Certificados Bursatiles;

e realizar la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo de
compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcién u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y
practica bursétil), segun sea el caso;

e recibir los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles y aplicar dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Operacion;

e realizar Inversiones;

e administrar las Inversiones a través del Administrador; y

e ensu caso, realizar cualquier pago por concepto de comisiones, honorarios, gastos o distribucion
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién (incluyendo

Distribuciones y/o Devoluciones, segun corresponda, a los Tenedores y el pago o reembolso de
cualquier Gasto).
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Para una descripcion mas detallada acerca del Fiduciario, ver la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso —
Partes — El Fiduciario” del presente Prospecto.

El Representante Comdn

El Representante Comuln ha sido designado para representar conjuntamente a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles conforme a lo establecido por la LGTOC. Las funciones del Representante ComUn
estan descritas en la seccion “Il. EL PROGRAMA- 5. Funciones del Representante Comun” de este
Prospecto.

Asamblea de Tenedores

Los Tenedores podran participar en la Asamblea de Tenedores de conformidad con las reglas previstas en
la seccion “II. EL PROGRAMA- 6. Asambleas de Tenedores” del presente Prospecto. Asimismo, la
Asamblea de Tenedores tendra, aquellas facultades previstas en la seccion “Il. EL PROGRAMA — 6.
Asambleas de Tenedores” del Prospecto y se reunird conforme a las reglas previstas en esa misma seccion.

Comité Técnico

De conformidad con el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y el numeral 2 de la fraccién VI
del articulo 7 de la Circular de Emisoras, el Fideicomiso creard (1) un comité técnico que iniciara sus
funciones tan pronto sea designado conforme al Contrato de Fidecomiso y permanecerd en funciones
durante la vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estara integrado por hasta de 21 miembros propietarios y sus suplentes, mismos que
serdn nombrados y removidos por el Administrador. Como minimo, el 25% de los miembros del Comité
Técnico y sus suplentes deberan de ser Miembros Independientes. Los miembros designados como
Miembros Independientes deberan de calificar como tal en la fecha de sunombramiento y deberan continuar
cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su designacién. La independencia de los
miembros del Comité Técnico sera calificada por la Asamblea General de Tenedores en la que se designen
0 se ratifiguen los nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones.
Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un
Miembro Independiente podra ser calificado por la Asamblea General de Tenedores con dicho caracter.
Adicionalmente, el Fideicomiso prevé que no habr requisitos de nacionalidad respectos de los miembros
del Comité Técnico.

Ahora bien, en caso de que un Miembro Independiente deje de calificar como tal, dicho miembro dejaré de
ser miembro del Comité Técnico y se deberd nombrar a un nuevo miembro en su sustitucion. Para efectos
de claridad, el Representante Comun no forma parte del Comité Técnico pero sera invitado a asistir a las
sesiones del Comité Técnico de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

El nombramiento de miembros del Comité Técnico designados por el Administrador y que no sean
Miembros Independientes, es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacion de cualquier
naturaleza por el desempefio del mismo. El Fideicomiso prevé que sera facultad de la Asamblea General de
Tenedores determinar una remuneracion para los Miembros Independientes del Comité Técnico, misma
gue sera considerada como un Gasto de Mantenimiento del Fideicomiso, en el entendido que, salvo que el
Administrador determine lo contrato (considerando, entre otros factores, si al Comité Técnico se le asigna
cualquier labor o aprobacion relacionada con una serie exclusivamente), en cuyo caso dicha remuneracion
se podrd total o parcialmente, asignar a una Serie en particular, el pago de dicho Gasto de Mantenimiento
se realizara proporcionalmente por cada Serie de conformidad con los términos establecido en el Contrato
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de Fideicomiso, y en el entendido, ademas, que no se entendera como remuneracion el reembolso de gastos
incurrido por cualquier Miembro Independiente para efectos de participar en dicho Comité Técnico y por
lo tanto dicho reembolso no requerira de aprobacion alguna.

El Contrato de Fideicomiso permite que los miembros del Comité Técnico pueden celebrar convenios o
acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario por los miembros del Comité Técnico dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacién, en su caso, 0 antes de una sesién del Comité
Técnico, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través del SEDI de
conformidad con los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, asi como para que se difunda su
existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

Las funciones, reglas de operacion y facultades del Comité Técnico se describen mas a detalle en la seccion
“III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Comité Técnico” de este Prospecto.

El Administrador

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, Promecap ha sido designado para actuar como
administrador quien de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, deberd, ente otras,
investigar, analizar y estructurar las potenciales Inversiones asi como las potenciales operaciones de
desinversion respecto de las Inversiones. Promecap, en su caracter de Administrador, estara a cargo de
evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales inversiones de conformidad con los procedimientos
gue utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas Yy las practicas de la
industria de capital privado.

Adicionalmente a las funciones o actividades que se le atribuyen especificamente al Administrador en los
términos del Contrato de Fideicomiso, estara autorizado para instruir al Fiduciario respecto de situaciones
que no estén especificamente previstas en el mismo, incluyendo respecto de la suscripcion de convenios,
contratos, instrumentos o documentos, el otorgamiento de poderes, y el manejo de las transferencias, pagos
y movimientos en las Cuentas del Fideicomiso.

Las funciones y responsabilidades del Administrador se describen mas a detalle en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Partes — El Administrador” del presente Prospecto.

5. Valuacion

La valuacion de los Certificados Bursatiles se realizara por un Valuador Independiente con la experiencia
y recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente, incluyendo la valuacion de los Fondos
Subyacentes en los cuales el Fideicomiso lleve a cabo Inversiones. El Valuador Independiente debera de
preparar una valuacion por cada Inversion que realice el Fideicomiso. Las valuaciones se realizaran de
manera anual y cada vez que exista una modificacién a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso (en el
entendido que la contratacién de financiamientos, la realizacion de Inversiones, la realizacion de
Distribuciones, Devoluciones o cualquier otro acto derivado de la operacion ordinaria del Fideicomiso, no
implicara la modificacion a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso). A juicio del Administrador, el
Valuador Independiente debera de contar con la experiencia y recursos necesarios para llevar a cabo dicha
valuacién. Para efectos de claridad, ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias serén
responsables de dichas valuaciones o de los procesos conforme a los cuales se realizaran.
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El objetivo del Valuador Independiente es obtener un valor razonable, justo, transparente y adecuado, en
funcion de las inversiones realizadas, apegado a las normas y estandares internacionales de valuacion. El
informe de valuacion emitido por el Valuador Independiente se realizara trimestralmente como parte de la
informacidn que publicara el Fideicomiso.

Metodologia de valuacion

La metodologia que sera empleada por el Valuador Independiente para efecto de llevar a cabo la valuacion
de los Certificados esta basada en estandares internacionales, incluyendo las guias establecidas por el IPEV
(International Private Equity & Venture Capital Guidelines), IVSC (International Valuation Standards
Council), ILPA (International Limited Partners Association) y GIPS (Global Investment Performance
Standards), con el fin de asegurar mejores précticas en esta importante actividad.

La determinacidn o estimacién de valor de los Certificados se hara en funcion de las inversiones realizadas
en los diferentes Fondos Subyacentes y basandose en la valuacion asignada por cada Fondo Subyacente.

Bajo la regla NIIF 13 parrafo 91, (IFRS 13, por sus siglas en inglés) las inversiones de un Fondo de Fondos
se deberan valuar en funcién al altimo estado financiero / cuenta de capital disponible reportado por el
gestor del Fondo Subyacentes. El Valuador Independiente podré realizar ajustes al valor de las inversiones
basado en las siguientes consideraciones:

e Laliquidez de las inversiones subyacentes del Fideicomiso.

e La fecha proporcionada del valor neto de los activos (Net Asset Value).

e Los flujos de efectivo (llamadas de capital y/o devoluciones) desde la Gltima fecha de valuacion.

e Labase contable en caso de que sea diferente al valor justo.

Proceso de Valuacién

1. Organizacion y analisis de la informacion: el Valuador Independiente analizara cada Inversién y su
entorno respectivo.

2. Elaboracion del modelo de seguimiento: el Valuador Independiente creard un modelo a la medida de
cada Inversion que permita darle un seguimiento adecuado y calculara el valor de cada Inversion con
base en las condiciones de cada Inversion proporcionadas por el Administrador.

3. Aplicacion de la metodologia de valuacién: el Valuador Independiente obtendra el valor de cada
Inversion llevada a cabo por el Fideicomiso de acuerdo con la metodologia de valuacion seleccionada
por el Valuador Independiente.

4. Valor razonable: el Valuador Independiente calculara el valor razonable de cada Inversién, mismo que
se incluira en el informe de valuacién que se emitira trimestralmente.

5. Informe de valuacién: el informe que emita el Valuador Independiente debera contener, como minimo,

la descripcion general de cada Inversion y su correspondiente valuacion de forma trimestral durante la
vigencia de la serie correspondiente.
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Los costos de dichas valuaciones formaran parte de los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso. Los
Gastos de Mantenimiento serdn pagados de conformidad con lo dispuesto en la seccion “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Cuenta Comun” del presente Prospecto.

El Fiduciario y el Administrador pondrén a disposicion del Valuador Independiente aquella informacion
gue requiera para realizar las valuaciones respectivas.

Las valuaciones anteriormente descritas se deberan entregar a la CNBV con la periodicidad y en la forma
indicada en la LMV y demaés regulacién aplicable.

6. El Fideicomitente

Una descripcion del Fideicomitente se incluye en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE” del presente
Prospecto.

7. Deudores Relevantes

El cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso no depende total o parcialmente de un solo deudor o
deudores.

8. Comisiones, Costos y Gastos del Administrador

Como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al Fideicomiso, el
Administrador tendra derecho a cobrar la Comision por Asesoria y la Comision de Desempefio conforme
a los términos especificos, montos, asi como los ejemplos numéricos correspondientes se establezcan en
los Documentos de la Operacion de la Serie correspondiente; en el entendido que, en todo caso dichas
comisiones deberan establecerse considerando la proteccion a los intereses de los Tenedores.

Las Comisiones del Administrador seran pagaderas de manera independiente en cada Emision, sin que
exista obligacién de pago de la misma entre cada una de las Series.

9. Administrador del Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso sera administrado por Promecap. Una descripcion del Fideicomitente se
incluye en la seccion “VIII. EL ADMINISTRADOR” del presente Prospecto.

10. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles

No existen otros terceros obligados con respecto al Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, distintos a las personas que participaron como partes en la celebracién del Contrato de
Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en términos de lo expresamente establecido en el
Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido de que ninguna de las partes del Contrato de
Fideicomiso asume obligaciones de pago en términos del mismo, salvo el Fiduciario.

No hay garantia alguna de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran cualesquiera pagos al
amparo de los Certificados Bursatiles, en caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para
dichos efectos. No existe, ni existird, obligacién alguna por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Representante Comun, el Intermediario Colocador, ni de cualesquiera de sus afiliadas o
subsidiarias de realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.
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11. Operaciones con Partes Relacionadas y Posibles Conflictos de Interés

Eventualmente, las inversiones podrian colocar al Administrador en situaciones en las que sus intereses, ya
sea como miembro de Grupo Promecap o de cualquier otra manera sean contrarios a los intereses del
Fideicomiso.

En el curso ordinario de sus negocios, Grupo Promecap se involucra en actividades donde sus intereses o
los intereses de terceras personas, clientes de Grupo Promecap o vehiculos de inversion de Grupo Promecap
pudieran estar en conflicto con los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Si bien los Funcionarios Clave han asumido restricciones para invertir en proyectos similares a las
Inversiones, dichas restricciones no impiden su capacidad de recomendar inversiones a terceros.

Ahora bien, el Administrador mantiene una relacidn de negocios con Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, toda vez que éste ha fungidos como fiduciario en ciertos
fideicomisos de los cuales alguna entidad de Grupo Promecap ha formado parte. No obstante lo anterior,
no existe acuerdo de exclusividad alguno entre el Administrador y Banco Actinver, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver y su relacion es comercial. A la fecha del presente, Banco
Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver no cuenta con relacion de
negocios, acuerdos o convenios relevantes que pudieran implicar conflicto de interés entre el Administrador
y los potenciales inversionistas al amparo del presente Programa y de las distintas Emisiones que se realicen
al amparo del mismo.

Los Documentos de la Operacidn prevén ciertos mecanismos para alinear los intereses del Administrador
y el Fideicomiso. Sin embargo, no se puede asegurar que dichos procesos sean suficientes. Los mecanismos
mencionados incluyen:

e Un esquema de Comisiones del Administrador conforme al cual el Administrador recibira
remuneracion adicional en caso de que las Inversiones sean exitosas. (ver la seccion “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Partes — El Administrador” del presente Prospecto para una descripcion de
dichas Comisiones del Administrador);

o Mecanismos conforme a los cuales ciertas operaciones (incluyendo operaciones con partes
relacionadas que pudieran generar conflictos de interés) deben ser discutidas y aprobadas
exclusivamente por el Comité Técnico (ver la seccion “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION —
2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — Conflictos de
Interés; Operaciones con Partes Relacionadas” del presente Prospecto para una descripcion de dichos
supuestos);
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Iv. EL FIDEICOMITENTE
1. Historia y Desarrollo

Promecap es el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar del Contrato de Fideicomiso y el
Administrador del mismo.

Constitucion, Denominacion y Duracién

Promecap se constituyo en la Ciudad de México, mediante escritura publica No. 95,415 de fecha 3 de enero
de 2024, otorgada ante la fe del Lic. Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, Notario Publico No. 29 de
la Ciudad de México, la cual quedd inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México,
el 24 de enero de 2024, bajo el folio mercantil No. N-2024005147.

Direccion y Teléfono

Promecap tiene su domicilio y oficinas en Bosque de Alisos 47-A, Piso 3, Col. Bosques de las Lomas,
05120, Ciudad de México, y su teléfono es (55) 1105-0800.

Una descripcion de la historia, desarrollo y experiencia Grupo Promecap se incluye en la seccion “VII.
GRUPO PROMECAP — Historia y Desarrollo” de este Prospecto.

2. Descripcion del Negocio
Actividad Principal

Grupo Promecap se dedica primordialmente a la busqueda, andlisis, ejecucion y administracion de
inversiones en capital privado, deuda privada y activos reales, entre otros, utilizando para ello recursos tanto
propios como de terceros. Dichas inversiones se realizan primordialmente mediante la seleccion de Fondos
gestionados por terceros, por cuenta de sus clientes patrimoniales, y mediante adquisicion de
participaciones en el capital social de empresas, el otorgamiento de diversos tipos de financiamiento, la
adquisicion de titulos de crédito vigentes y/o vencidos, asi como la adquisicion de activos inmobiliarios de
empresas localizadas principalmente dentro de la Republica Mexicana.

Canales de Distribucion

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad Unica y exclusiva, a la fecha, ha sido la de actuar
como fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo 111, asi como la de prestar los servicios de administracién de las inversiones y del
patrimonio del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo Il y del Fideicomiso Promecap Capital de
Desarrollo 111 de conformidad con los términos de los contratos de dichos fideicomisos, no se presenta
informacidén adicional con relacién a los canales de distribucién y comercializacion de Promecap. No
obstante, tratandose de la distribucion de los Certificados al amparo del Programa, se utilizaran los
mecanismos de venta y distribucién de valores que se describiran respecto de cada Emision, en el
Suplemento respectivo.

Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos
A la fecha, Grupo Promecap no cuenta con patentes, licencias ni marcas o contratos de asociacion

relevantes. Los contratos relevantes celebrados por Promecap son los contratos de fideicomiso del,
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 1l y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11, un
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contrato de prestacion de servicios con Promecap, S.A. de C.V. y ciertos convenios de confidencialidad y
cartas de términos y condiciones no vinculantes relacionadas con las inversiones y el patrimonio del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I11. Sin
embargo, se considera que dichos contratos no son relevantes para la Emision de Certificados a ser
realizadas al amparo del Fideicomiso, ya que se refieren a las actividades de Promecap respecto de dichos
otros mecanismos de inversion.

Principales Clientes

Como se describi6 en la seccién anterior, a la fecha la Gnica actividad de Promecap ha sido participar como
fideicomitente y administrador del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo Il y del Fideicomiso
Promecap Capital de Desarrollo I1l. Salvo por las relaciones contractuales que derivan de su actuacion
como administrador de dichos fideicomisos, Promecap no cuenta con relaciones con clientes.

Legislacion Aplicable

Promecap es una sociedad anénima de capital variable, regulada por la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Los Certificados que se emitan al amparo del Contrato de Fideicomiso y que se describen en
el presente Prospecto, estaran regidos y se interpretaran conforme a la LMV, la Circular de Emisoras y la
legislacion federal mexicana.

Situacion Tributaria

Conforme a la legislacion fiscal aplicable, Promecap es contribuyente del impuesto sobre la renta, como
del impuesto al valor agregado. Una descripcion del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso se incluye en
la seccion “IX. CONSIDERACIONES FISCALES” del presente Prospecto.

Recursos Humanos y Principales Funcionarios

Tal y como se menciona en el apartado anterior “Actividad Principal”, para llevar a cabo su actividad como
Fideicomitente y Administrador, se pretende aprovechar la experiencia del equipo de Grupo Promecap.

Una descripcion de las Personas que integran el Grupo Promecap se incluye en la seccién “VII. GRUPO
PROMECAP — Equipo de Grupo Promecap” de este Prospecto. Una descripcion de las Personas que
integran el Grupo Promecap se incluye en la seccion “VII. GRUPO PROMECAP — Equipo de Grupo
Promecap” de este Prospecto.

Informacién de Mercado

El Fideicomiso tiene como objetivo principal la inversiébn en mercados privados globales, que son
segmentos del sistema financiero en los cuales se realizan transacciones de inversiones no cotizadas en
bolsas de valores publicas. Estas inversiones incluyen una variedad de activos y vehiculos financieros
como, entre otros, el capital privado, bienes raices, infraestructura, deuda privada y otros activos.

El mecanismo de inversion creado a través del Fideicomiso utilizara los recursos obtenidos de la Emision
de los Certificados para invertir en Fondos Primarios, Fondos Secundarios, y/o Co-inversiones, en distintas
estrategias de inversion dentro de los mercados privados globales. El Fideicomiso tiene como uno de sus
objetivos, para cada una de las Series y para los Tenedores de dichas Series, crear un portafolio de
Inversiones diversificadas a través de distintas estrategias y subestrategias de inversion, gestores, Cosechas
y geografias que potencialmente generen un retorno atractivo sobre la inversion de dichos Tenedores. Segun
se describe en este Prospecto, en el caso que el Administrador considere que una oportunidad existe de
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acceder a Inversiones atractivas en un esguema donde exista concentracion en estrategias, sectores,
Cosechas, gestores o geografias, podra estructurar una Serie con dichas caracteristicas, debiendo divulgarse
lo anterior en el Suplemento respectivo a efecto de que los potenciales inversionistas puedan considerar la
oportunidad respectiva.

A continuacion, se describen brevemente las principales estrategias dentro de los mercados privados
globales:

Capital Privado: Esta estrategia consiste en inversiones en acciones o intereses representativos del
capital social de empresas no cotizadas en bolsa con el objetivo de mejorar su desempefio y
eventualmente vender dichas acciones a una mayor valuacion.

Activos Reales: Las estrategias de activos reales involucra potenciales inversiones en bienes raices o
activos de infraestructura.

o Bienes Raices. Consisten en inversiones en propiedades inmobiliarias no disponibles en los
mercados publicos. Pueden incluir propiedades con finalidades comerciales, residenciales,
industriales y de uso mixto.

o Infraestructura. Consisten en inversiones en activos reales de larga duracion, como carreteras,
puentes, puertos y redes de energia. Estos activos suelen tener flujos de ingresos estables y a
largo plazo.

Deuda Privada: Esta estrategia comprende actividades de originacién de financiamientos y otros
instrumentos de deuda otorgados por entidades privadas en lugar de bancos tradicionales.

Otros activos: Esta estrategia comprende la adquisicién de activos en directo, o adquisicion de
derechos sobre activos tangibles o intangibles; entre otras.

Algunas de las caracteristicas mas relevantes de los mercados privados globales son las siguientes:

Diversas clases de activos: Capital privado, activos reales y deuda privada.

Liquidez limitada: La mayoria de las inversiones alternativas tienen una liquidez mas limitada que la
de los activos tradicionales, lo que pudiera dificultar transformar dichas inversiones en efectivo
rapidamente. La mayoria de los vehiculos que invierten en activos alternativos son Fondos cerrados,
lo que implica que los inversionistas realizan un compromiso de inversion que los obliga a transferir
recursos al gestor cada vez que este lo requiera durante el periodo de inversion hasta por el monto de
su compromiso. A su vez, estos Fondos tienen una duracion determinada durante la cual el gestor tiene
la flexibilidad de decidir si mantener invertido el capital o buscar una salida, por lo que los
inversionistas deben esperar a que el gestor desinvierta y les regrese el capital invertido y su posible
plusvalia, o bien que el Fondo llegue al final de su duracién.

Complejidad en valuacion: Valuar inversiones alternativas puede ser complejo debido a su naturaleza
Unica y la limitada disponibilidad de informacion de mercado.

Mayor potencial de riesgo y rendimiento: Las inversiones alternativas a menudo conllevan un mayor
riesgo en comparacion con los activos tradicionales, pero también tienen el potencial de generar
mayores retornos. La relacion riesgo-rendimiento es atractiva para los inversionistas que buscan
diversificar sus portafolios y obtener ganancias més elevadas.
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o Habilidad y experiencia: Invertir con éxito en activos alternativos requiere conocimiento y experiencia
especializados.

e Horizontes de inversion més largos: La mayoria de las inversiones alternativas tienen horizontes de
inversion mas largos en comparacion con los activos tradicionales.

o Ineficiencias del mercado: Los mercados alternativos suelen ser menos eficientes y menos liquidos
gue los mercados tradicionales. Esto crea oportunidades para que los inversionistas capacitados
aprovechen las ineficiencias del mercado y generen retornos.

o Beneficios de diversificacion: Las inversiones alternativas pueden ofrecer beneficios de diversificacion
al proporcionar retornos con poca correlacion con las clases de activos tradicionales. Incluir este tipo
de inversiones en un portafolio, puede contribuir a reducir el riesgo general del mismo.

Tipo de activos objetivo y sus principales caracteristicas

El Fideicomiso podra invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios
y/o Co-inversiones, diversificados en varias dimensiones, incluyendo estrategia de inversion, geografia,
Cosechas, sectores y gestores.

Las siguientes son las estrategias y subestrategias consideradas:

Estrategia de Descripcion Subestrategias Caracteristicas Clave
Inversion Esperadas
e Alta rentabilidad
Inversiones en acciones | Capital de crecimiento, potencial.
Capital representativas del capital | venture capital, y

e Menor liquidez que
el resto de las
estrategias.

Privado social de empresas no | buyouts.
cotizadas en bolsa

e Horizonte de
inversion a largo
plazo.

e Generacion estable
Inversiones en propiedades | Core, core plus, value de ingresos

fisicas y proyectos de | addy oportunista.
Activos infraestructura
Reales

e Proteccion contra
la inflacion

e Altainversion
inicial

¢ Riesgos asociados
ala gestiony al
mercado
inmobiliario

e Diversificacion
Financiamientos y otros | Préstamos directos,
instrumentos de deuda | préstamos a acreedores
Deuda Privada | otorgados por entidades | emproblemados,
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privadas en lugar de bancos | mezzanine y situaciones e Generacion estable
tradicionales. especiales de ingresos

e Potencial
proteccidén contra
el riesgo de pérdida
de capital

e Potencial
resiliencia ante
condiciones
macroeconomicas
adversas

Los Fondos Subyacentes dentro de los mercados privados globales se han convertido en una opcién
atractiva para los inversionistas que buscan diversificacion, rendimientos atractivos y acceso a
oportunidades exclusivas. Estos Fondos Subyacentes ofrecen beneficios que van mas alla de las
posibilidades de los mercados publicos, al explorar mercados y regiones diversas, pueden mitigar riesgos y
participar en el desarrollo de empresas innovadoras que no participen en los mercados publicos
tradicionales.

Algunas de las ventajas de invertir en Fondos Subyacentes son las siguientes:

Diversificacion Geografica:

o Reduccion de riesgos: Invertir en diversas regiones puede servir para mitigar riesgos asociados a
eventos econoémicos, politicos y sociales especificos de un solo pais.

Acceso a oportunidades exclusivas:

o Empresas privadas: Los Fondos invierten en empresas que no cotizan en los mercados publicos,
ofreciendo oportunidades Unicas de crecimiento.

o Negocios familiares y startups: Algunas estrategias invierten en empresas familiares y startups que
tienen un gran potencial pero necesitan capital y experiencia para crecer.

Potencial de rendimiento alto:

o Historial de rendimiento: Los rendimientos historicos de los Fondos comparan favorablemente con
los retornos de los mercados publicos a lo largo de diferentes periodos.

o Crecimiento: Los inversionistas pueden capturar una mayor porcion de la plusvalia generada por
el crecimiento de una empresa, desde una fase temprana hasta su madurez o venta.

Valor agregado por los gestores:

o Involucramiento activo: Los gestores no solo proporcionan capital, sino que usualmente también
ofrecen asesoria estratégica, operativa y financiera a las empresas de su portafolio.
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o Mejoras de gestion: Los gestores pueden ayudar a las empresas de su portafolio a mejorar su
gobernanza corporativa, eficiencia operativa y estrategia de mercado.

e Horizonte de inversion a largo plazo:

o Enfoque en crecimiento sostenible: Las empresas, al no estar sujetas a la presion de los resultados
trimestrales, pueden enfocarse en estrategias de crecimiento a largo plazo.

o Reduccion de volatilidad: La ausencia de fluctuaciones diarias en los precios de las acciones reduce
la volatilidad de la inversion.

e Diversificacion del portafolio:

o Correlacion baja: Las inversiones en Fondos suelen tener una correlacion baja con los mercados
publicos, proporcionando una diversificacion efectiva.

o Equilibrio de riesgos y rendimientos: Al generar un portafolio diversificado de estrategias de
Fondos Subyacentes, se puede equilibrar el riesgo y mejorar el perfil de rendimiento del portafolio.

e Estructuras Flexibles:

o Tipos de financiacién: Los Fondos pueden disefiar transacciones de financiacion personalizadas,
incluyendo capital, deuda, e instrumentos hibridos.

o Participacién personalizada: Los gestores pueden negociar términos de financiamiento para las
empresas de su portafolio que sean especificos a sus necesidades y objetivos de inversién.

Uno de los objetivos de la estrategia de inversion en Fondos Subyacentes es crear un portafolio que funcione
en diferentes condiciones de mercado y ciclos econdmicos a través de la diversificacién. La composicion
del portafolio buscard proporcionar proteccién contra la inflacién, diversificacion de tasas de interés,
proteccion contra el riesgo de pérdida de capital y mitigacion de la Curva J.

Sin embargo, los activos subyacentes estan sujetos a las condiciones del mercado en algunas de las
siguientes situaciones:

e Mercados financieros al alza: Cuando la economia en general y el mercado de valores estan en
crecimiento, algunos activos alternativos también pueden beneficiarse, el valor de los activos
inmobiliarios puede aumentar y las inversiones en capital privado pueden generar retornos atractivos
si las empresas estan operando de manera eficiente y con un alto rendimiento.

e Mercados financieros a la baja: Cuando los precios de las acciones de empresas publicas estan
disminuyendo, los activos alternativos, en algunas circunstancias, pueden actuar como una cobertura
y proteccion contra dicha dinamica.

e Recesion econdmica: Los activos tradicionales como las acciones y los bonos se pueden ver afectados
durante una recesion econémica, pero los activos alternativos pueden mostrar un rendimiento mixto.
La recesidn puede generar oportunidades para gestores capacitados, ya que histéricamente algunas de
las mejores cosechas realizan inversiones durante mercados a la baja y recesiones.
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e Inflacién: La inflacion puede afectar a varios activos de manera diferente. Los activos reales
probablemente mantendran su valor durante periodos inflacionarios.

El retorno del capital privado ha superado historicamente a los mercados publicos a lo largo de diferentes horizontes de tiempo
(Rendimientos superiores a largo plaze en comparacion con el Indice MSCI World (V)

22.6% . . .
Rendimiento superior promedio anual de

6.6%
17.8%
16.9%
15.3%
13.3% 13.0%
1.2%
9.6%
‘‘‘‘‘ %
I Ib : IL ]
3 afios 5

afhios 10 afios 15 afios 20 afios 25 afios

m Global PEIndex  m indice MSCI World

Nota: (1) Cambridge Associates LLC Benchmark Statistics. Al 30 de junio de 2023, los datos reflejan el rendimiento acumulado, neto de comisiones, gastos y
comisiones por éxito de fondos estructurados entre 1986 y 2021.
Fuente: US Private Equity Index and selected benchmark statistics, Cambridge Associates, 30 de junio de 2023

Proceso de seleccion

Grupo Promecap considera que un adecuado proceso de auditoria y seleccidn de gestores permite identificar
gestores, Fondos Subyacentes y Co-inversiones que ofrezcan rendimientos superiores ajustados por riesgo,
a lo largo de distintos ciclos econdmicos. Para conseguir dicho objetivo Grupo Promecap llevara a cabo la
seleccion de gestores, Fondos Subyacentes y potencialmente Co-inversiones, por medio de un analisis
riguroso y robusto mismo que se describe a lo largo del presente Prospecto.

Una adecuada seleccion de gestores incrementa las posibilidades de llevar a cabo Inversiones exitosas,
como lo demuestra la siguiente gréfica:

Dispersion en Seleccion de Gestores: Mercados Publicos vs. Privados
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Nota: La dispersion de gestores se basa en los rendimientos anuales de Fondos de capital global, Fondos de deuda global y Core
real estate EUA en un periodo de 10 afios hasta el tercer trimestre de 2024. Los datos de Non-core real estate EUA, PE global y
VC global se basan en la TIR a 10 afios hasta el segundo trimestre de 2023. Los datos estan actualizados al 30 de noviembre de
2024. Burgiss, Morningstar, NCREIF, J.P. Morgan Asset Management.

Fuente: Guide to Alternatives, J.P. Morgan Asset Management, 30 de noviembre de 2024.

A continuacion, se enlistan algunos de los criterios que, entre otros, se podran considerar en este proceso
de auditoria y seleccion de gestores:

e Experiencia del gestor

o Historial de rendimiento: Evaluar el desempefio pasado del gestor en términos de retornos ajustados
al riesgo.

o Experiencia en la industria: Verificar la experiencia del gestor en el sector objetivo del Fondo.
o Antecedentes profesionales: Examinar el historial profesional y académico del equipo gestor.

e Estrategia de inversion

o Claridad y coherencia: La estrategia de inversion debe de ser clara, bien definida y coherente con
los objetivos del Fondo.

o Diversificacion: Evaluar la diversificacion de la cartera en términos de geografias, industrias y
etapas de inversion.

o Valuacion: Analizar los métodos de valuacion empleados por el gestor.

o Construccion de portafolio: Analizar el proceso de disefio del portafolio empleado por el gestor,
incluyendo los criterios utilizados en la seleccion de inversiones.
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Desemperio del gestor

O

Retornos ajustados por riesgo: Comparar los rendimientos historicos del Fondo en relacion con los
riesgos implicitos en la estrategia de inversion del mismo.

Consistencia de rendimiento: Observar la consistencia de los retornos a lo largo del tiempo y en
diferentes condiciones de mercado y ciclos econdmicos.

Andlisis relativo: Evaluar el desempefio del gestor en comparacion con indices de referencia
relevantes (benchmarks).

Estructura de costos

Comisiones de administracion: Validar que las comisiones de administracion del gestor del Fondo
estén alineadas con los intereses de los inversionistas.

Comisiones por desempefio: Evaluar las comisiones de desempefio pagaderas por el Fondo, su
estructura y su alineamiento con los intereses de los inversionistas.

Gastos operativos: Considerar los gastos operativos y otros costos asociados con la inversion en el
Fondo.

Proceso de Due Diligence

O

Capacidad de gestion de riesgos: Verificar las politicas y procedimientos de gestién de riesgos del
Fondo.

Gobernanza y Compliance: Asegurarse que el Fondo cumple con las normativas y mejores
précticas de gobernanza y transparencia.

Acceso y redes de contacto

O

O

Acceso a oportunidades: Evaluar la capacidad del gestor para acceder a oportunidades de inversion
exclusivas.

Relaciones con inversionistas y empresas: La calidad de las relaciones del gestor con otros
inversionistas y empresas del sector.

Reputacion y referencias

O

O

Reputacion en el mercado: Investigar la reputacion del gestor en el mercado de Fondos.

Referencias: Obtener referencias de inversionistas actuales y anteriores.

Tamafio del Fondo

O

Tamafo: Asegurarse que el tamafio del Fondo sea adecuado para la estrategia de inversion y el
mercado objetivo.
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o Capacidad de despliegue de capital: Evaluar la capacidad del Fondo para desplegar capital de
manera efectiva y oportuna.

Grupo Promecap ha empleado estos criterios en la seleccion de gestores de los Fondos en los que ha llevado
a cabo inversiones, lo cual le ha permitido obtener retornos atractivos para sus inversionistas.

Criterios de diversificacion por geografia, sector, o industria.
El Fideicomiso tiene como objetivo principal la inversion en mercados privados globales, creando un

portafolio de Fondos Primarios, Fondos Secundarios y/o Co-inversiones, que buscard obtener
diversificacion en las siguientes dimensiones.

ﬁ Estrategia: Portafolio balanceado con exposicion a diferentes activos
Afio: Exposicién balanceada a diferentes ciclos econémicos (vintage)
@ Geografia: Enfoque en mercados desarrollados, principalmente en EEUU, complementando con exposiciones tacticas
Industria: Perspectiva multisectorial con exposicion a fondos de alta especializacion
0

Tamario: Exposicion a empresas de diferentes tamafios en distintas etapas de maduracion

Gestores: Acceso a una amplia variedad de gestores

Fuente: Promecap.
Nota: Geografica conceptual.

Geograéficas

Los gestores dentro de los mercados privados globales invierten en diversas regiones geograficas, con un
enfoque que puede variar segln las oportunidades de mercado, el potencial de crecimiento y la estabilidad
econdmica y politica de cada regidon. El Fideicomiso tiene como objetivo crear un portafolio diversificado
por geografia, con un enfoque en Estados Unidos de América y, en menor medida, Canada, Europa y Asia,
aunque los gestores con estrategias globales podrian llevar a cabo inversiones en otras regiones geograficas.

Sectores o industrias

Entre otros, el Fideicomiso buscara invertir en Fondos que a su vez inviertan en una amplia gama de
sectores, incluyendo los siguientes:

e Tecnologia: Software y SaaS (software as a service), fintech, servicios de tecnologias de la
informacién, comercio electronico, ciberseguridad, inteligencia artificial y aprendizaje automatico,
entre otros.

e Salud: Farmacéuticas y biotecnologia, dispositivos médicos, servicios de salud, tecnologia sanitaria,
diagndsticos y servicios de laboratorio, cuidados a domicilio y cuidados paliativos, entre otros.

e Consumo y comercio minorista: Productos de consumo, alimentos y bebidas, cadenas de comercio
minorista, marcas directas al consumidor y comercio electronico, bienes de lujo, cuidado personal y
belleza, entre otros.

e Servicios Financieros: Seguros, gestion de activos, procesamiento de pagos, finanzas especializadas,
banca y préstamos, entre otros.
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Industrial y manufactura: Aeroespacial y defensa, automotriz, quimicos, maquinaria y equipos,
materiales de construccion, servicios industriales, entre otros.

Energia y servicios publicos (utilities): Petr6leo y gas, energias renovables (solar, edlica, hidraulica,
etc.), servicios publicos (utilities), servicios energéticos, almacenamiento de energia e infraestructura,
entre otros.

Bienes Raices: Comerciales, residenciales, industriales, desarrollo inmobiliario, gestién de
propiedades, entre otros.

Telecomunicaciones y medios: Servicios de telecomunicaciones, medios y entretenimiento, publicidad
y mercadeo, medios digitales, entre otros.

Transporte y logistica: Transporte maritimo, logistica y gestion de la cadena de suministro, aviacion,
transporte terrestre, servicios de movilidad y automotriz, entre otros.

Agricultura y alimentos: Agrotecnologia (AgriTech), produccion y procesamiento de alimentos,
equipos agricolas, cadenas de suministro y distribucion, entre otros.

Servicios empresariales: Servicios profesionales, consultoria, outsourcing, reclutamiento y personal,
entre otros.

Infraestructura: Transporte, energia y servicios publicos (utilities), digital (centros de datos, redes de
fibra Gptica), asociaciones publico-privadas (PPP), entre otros.

Hospitalidad y ocio: Hoteles, desarrollos turisticos (resorts), viajes, turismo, restaurantes, servicios de
alimentos, ocio, recreacidn, entre otros.

Medio ambiente y sostenibilidad: Tecnologias limpias, reciclaje, gestion de residuos, entre otros.
Tecnologias avanzadas: Robotica, nanotecnologia, tecnologias emergentes, entre otros.

Estrategias

Entre otros el Fideicomiso buscara invertir en Fondos Subyacentes en las siguientes estrategias:

O

O

Capital Privado: Inversiones en acciones representativas del capital social de empresas no cotizadas
en bolsa con el objetivo de mejorar su desempefio y eventualmente vender dichas acciones a una mayor
valuacion.

Activos Reales:

Bienes Raices: Inversiones en propiedades inmobiliarias no disponibles en los mercados puablicos.
Pueden incluir propiedades comerciales, residenciales, industriales y de uso mixto.

Infraestructura: Inversiones en activos reales de larga duracién, como carreteras, puentes, puertos y
redes de energia. Estos activos suelen tener flujos de ingresos estables y a largo plazo.

Deuda Privada: Financiamientos y otros instrumentos de deuda otorgados por entidades privadas en
lugar de bancos tradicionales.

Gestores

Diversificar mediante la inversion en Fondos administrados por distintos gestores es relevante para mejorar
la gestion de riesgos, favorecer la generacion de retornos de largo plazo y aprovechar diversas habilidades

y enfoques de inversion que se presentan en distintas circunstancias.

Razones principales para diversificar por gestores:
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o Riesgo de desemperio del gestor: Diversificar entre varios gestores ayuda a reducir el impacto negativo
gue podria tener el mal desempefio de un gestor individual en el portafolio global.

e Riesgo de concentracion: Invertir con un solo gestor puede exponer al inversionista a riesgos
especificos de ese gestor, como su enfoque de inversion, su equipo de gestion y su capacidad para
identificar y ejecutar oportunidades.

e Variedad de estrategias: Diferentes gestores pueden especializarse en distintas estrategias de
inversion, esto permite a los inversionistas beneficiarse de una gama méas amplia de enfoques y
oportunidades.

e Consistencia en el rendimiento: Al no tener una concentracién en gestores, los inversionistas pueden
lograr una mayor consistencia en el rendimiento del portafolio a lo largo del tiempo.

Cosechas

La estrategia de inversion del Fideicomiso tiene como uno de sus objetivos, que cada Serie procure invertir
en Fondos Subyacentes de distintas Cosechas, con el objetivo de tener exposicion a distintas etapas de
diferentes ciclos econémicos. Mediante esta estrategia, se alcanzaria un mayor grado de diversificacion
cuando los tenedores invierten en distintas Series. No obstante, el objetivo del Fideicomiso es procurar que
cada Serie también obtenga diversificacion por Cosechas, al invertir en Fondos Subyacentes cuyo periodo
de inversion inicie en afios distintos.

La diversificacion por Cosechas se refiere a realizar inversiones en Fondos Subyacentes cuyo periodo de
inversion inicie en distintos afios, lo cual ayuda a mitigar riesgos de concentracidn, obteniendo beneficios
de largo plazo en términos de volatilidad y rendimiento. Esta estrategia es relevante por varias razones:

e Mitigacion del riesgo de ciclos econdmicos: Los Fondos Subyacentes lanzados en diferentes afios
enfrentaran distintas condiciones de mercado, lo que puede afectar la disponibilidad y atractivo de las
oportunidades de inversion. La diversificacién ayuda a suavizar el impacto de estas condiciones
exogenas, ayudando a que no todas las inversiones se realicen en periodos econémicos potencialmente
desfavorables, ya sea al momento de la inversidn, de la desinversion.

e Estabilizar los flujos de las distribuciones: Invertir en Fondos Subyacentes de Cosechas tiende a
mejorar el perfil de flujos, volviéndolos mas constantes y predecibles.

e Captura de oportunidades: Invertir en Fondos Subyacentes con diferentes Cosechas permite capturar
una gama mas amplia de oportunidades de inversion que surgen debido a dindmicas de mercado
variables generados durante distintas etapas de los ciclos econdémicos, cambios regulatorios,
condiciones de los mercados financieros y avances tecnoldgicos, entre otros.

Etapas de madurez de los portafolios de los Fondos
La estrategia de inversion del Fideicomiso preve la inversion en Fondos Primarios, Fondos Secundarios o
Co-inversiones. Cada uno de estos tipos de Fondos Subyacentes o inversiones brindan una diversificacion

en cuanto al periodo de madurez, duracién y caracteristicas de las posiciones de sus portafolios.

Algunos beneficios de diversificar en cuanto a las etapas de madurez de los Fondos Subyacentes son los
siguientes:
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e Gestion de riesgo: Los Fondos Secundarios suelen ser menos riesgosos y tienden a generar retornos
maés predecibles y estables, ya que sus portafolios estdn en etapas mas maduras. Por otro lado, los
Fondos Primarios pueden ofrecer mayores oportunidades de crecimiento y mayor rendimiento
esperado, pero con mayor riesgo al invertir en activos subyacentes en directo.

e Perfil de liquidez: Invertir en Fondos Secundarios permite mejorar el perfil de flujos de un portafolio,
ya que dichos tipos de Fondos pueden estar en la fase de distribucion de ganancias mientras que los
Fondos Primarios se encuentran, por definicion al momento de realizar una inversion en ellos, en su
periodo de inversion.

e Reduccion de la volatilidad del portafolio: Complementar un portafolio de Fondos Subyacentes con
Fondos Secundarios permite reducir la volatilidad general del portafolio y proporciona un perfil de
flujos generalmente mas estable.

Supuestos de excepcion.

Si bien la estrategia general del Fideicomiso es aquella descrita con anterioridad respecto de la basqueda
de una diversificacion dentro de las Inversiones gestionadas para cada Serie, es posible, que el
Administrador identifique oportunidades precisas de Inversion que por sus caracteristicas puedan ser de
interés para ciertos potenciales inversionistas. El Programa permitira al Administrador estructurar Series
con un grado especial de diversificacion o con una concentracion particular por estrategia, sector
econdmico, gestor o geografia. En su caso, dicha potencial concentracion especifica se especificara en el
Anexo de Emision respectivo y divulgara en el Suplemento a efecto de que los potenciales inversionistas
puedan considerarla al tomar una decision de inversion.

Desempefio Ambiental

En virtud de que las actividades propias de Promecap no implican un riesgo ambiental, no se cuenta con
una politica ambiental especifica ni se pretende instalar un sistema de administracion ambiental ni programa
alguno para la proteccidn, defensa o proteccion del medio ambiente y los recursos naturales.

Estructura Corporativa

Una descripcion de Grupo Promecap, grupo al cual pertenece Promecap, se incluye en la seccion “VII.
GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto.

Descripcidn de los Principales Activos

Promecap es una entidad que se cre6 el 3 de enero de 2024 v, a la fecha de este documento, no ha realizado
Inversién alguna, por lo que no se proporciona informacion especifica al respecto.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Tal y como se menciona en la seccién “Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — D. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales”, Promecap, a la fecha del presente
Prospecto, no tiene conocimiento de cualquier procedimiento legal pendiente en contra del mismo o
cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. Promecap tampoco tiene conocimiento de
procedimientos que puedan ser ejecutados en su contra por autoridad gubernamental alguna.
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3. Administradores y Accionistas

Acciones Representativas del Capital Social de Promecap

El capital social del Fideicomitente es de MXN$15 740,000.00, representado por 15,740,000 acciones

conforme a lo que se indica a continuacion:

a) la cantidad de MXN$50,000.00 correspondientes a la parte fija del capital social, los cuales se
encuentran representados por 50,000 acciones ordinarias, nominativas, Serie “I”, sin expresion de

valor nominal; y

b) la cantidad de MXN$15°690,000.00 correspondientes a la parte variable del capital social, los
cuales se encuentran representados por 15°690,000 acciones ordinarias, nominativas, Serie “II””, sin

expresion de valor nominal.

La estructura accionaria de Promecap al 31 de mayo de 2024 se encuentra distribuida como se indica a

continuacion:

Accionista Acciones %
Capital fijo Capital Total
variable
Promecap, S.A. de C.V. 49,999 15°690,000 15°739,999 | 99.999%
Promecap Asesores Patrimoniales, | 0
S.A. de C.V. ! 0.001%
Total 50,000 15°690,000 15°740,000 100%

Una descripcién de la estructura corporativa de su accionista mayoritario, Promecap, S.A. de C.V., se
encuentra en la seccion “VII. GRUPO PROMECAP — Estructura Corporativa de Grupo Promecap” del

presente Prospecto.

Dividendos Decretados

Desde su constitucion, Promecap no ha decretado dividendos.
Administracion y Organos de Administracion Adicionales

Consejo de Administracion

A la fecha del presente Prospecto y segun consta en la escritura pablica No. 95,415 de fecha 3 de enero de
2024, otorgada ante la fe del Lic. Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, Notario Publico No. 29 de la
Ciudad de México, la cual quedo inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, el
24 de enero de 2024, bajo el folio mercantil No. N-2024005147, la direccién y administracion de Promecap,

esta confiada a un consejo de administracion conformado de la siguiente manera:

Consejo de Administracion®
Nombre Puesto Tipo de Afio de Genero
Consejero designacion
Fernando Gerardo Chico Pardo Presidente | No independiente 2024 Masculino
Federico Chavez Pedn Mijares Secretario | No independiente 2024 Masculino
Fernando Antonio Pacheco Lippert Miembro | No independiente 2024 Masculino
Q) En el nombramiento del Consejo de Administracién no se designaron suplentes.
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Los miembros del Consejo de Administracion son electos, como regla general, por los accionistas del
Fideicomitente en su asamblea general ordinaria anual.

El 100% de los miembros del Consejo de Administracién del Administrador son hombres y el 0% son
mujeres. Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador cuenta con una politica para impulsar la inclusion
laboral sin distincién de sexo en la composicion de sus drganos de gobierno y entre sus empleados tal y
como se establece en la Seccion “VII. GRUPO PROMECAP. Politicas y manuales relevantes
(transparencia, integridad y confidencialidad)” del Prospecto. Dicha politica fue elaborada colectivamente
por los miembros y colaboradores de Grupo Promecap y su cumplimiento es vigilado por el area de recursos
humanos y directivos de Grupo Promecap.

Los miembros del Consejo de Administracion mencionados anteriormente, en su conjunto, tienen el 100%
de la participacién accionaria agregada en el Administrador.

Comité de Inversién

El Comité de Inversion del Administrador se encuentra integrado de la siguiente manera:

Comité de Inversion
Nombre Puesto Tipo de Consejero Afio de Genero
designacion
Fernando Gerardo Chico Pardo Presidente No independiente 2008 Masculino
Federico Chavez Peon Mijares Socio No independiente 2008 Masculino
Fernando Antonio Pacheco Lippert Socio No independiente 2008 Masculino
Jorge Federico Gil Bervera Socio No independiente 2021 Masculino
Director
Luz Maria Ramirez Ramén Director No independiente 2015 Femenino
Edmundo Recio Prud’Homme Director No independiente 2020 Masculino
Pablo Dosal Escalante Principal No independiente 2021 Masculino
Albert Pani Bano N/A Miembro Independiente 2020 Masculino

El Comité de Inversiones es un drgano operativo y no corporativo de Grupo Promecap. Por lo tanto, no hay
un 6rgano que nombre a los miembros a través de un proceso de seleccion establecido. Por lo anterior, los
miembros tienen una duracién indefinida en su cargo y su principal funcién es analizar, discutir y, en su
caso, aprobar las potenciales Inversiones y desinversiones que se le presentan.

El 87.5% de los miembros del Comité de Inversion son hombres y el 12.5% de los miembros del Comité
de Inversion son mujeres.

Salvo por el Consejo de Administracion y el Comité de Inversion, el Administrador no cuenta con 6rganos
intermedios de administracion adicionales.

Salvo por aquellas biografias incluidas a continuacion, las biografias de los demas miembros del Comité
de Inversion, pueden ser consultados en la Seccion “VII. GRUPO PROMECAP. Equipo de Grupo
Promecap” del presente Prospecto:

Luz Maria Ramirez Ramén, Directora de Relacién con Clientes
Luz Maria se incorporé al equipo de PAP en 2015. Dentro de sus funciones destaca el manejo de
la relacion con los clientes de PAP, incluyendo el manejo e implementacion de vehiculos de

inversion y estructuras patrimoniales; asimismo, tiene a su cargo el &rea de cumplimiento
regulatorio. Luz Maria tiene mas de 40 afos de experiencia en el sector financiero, manejando
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clientes de alto perfil en instituciones financieras como Ixe Banco y Banorte Casa de Bolsa. En
dichas instituciones, como directora ejecutiva del area de Administracion de Portafolios del Grupo
Financiero, manej0 la cartera de clientes personas fisicas y fondos de pensiones tanto publicos como
privados, asi como compafiias multinacionales. En ese rol, Luz Maria formd parte del comité de
inversiones de varias compafiias de seguros y de ciertos inversionistas institucionales. Asimismo,
fue integrante del Comité de Etica Corporativa de Ixe Grupo Financiero. Anteriormente fungio
como directora de las &reas de promocién y crédito corporativo en Banco Mexicano y fue directora
de finanzas de Seguros América. Previamente fungié como subdirectora del area de mercado de
dinero en Casa de Bolsa Inverlat.

Luz Maria es Licenciada en Administracion de Empresas por la Universidad Iberoamericana, con
diversos Diplomados en Finanzas Bursatiles y Corporativas en el ITAM y en la Universidad de
Columbia en Nueva York. Asi mismo, cursé el Programa de Alta Direccion Empresarial en la
escuela de negocios del IPADE.

Alberto Pani, miembro independiente del comité de inversiones.

Alberto Pani es miembro independiente del comité de inversiones de Promecap Asesores
Patrimoniales desde 2020. Desde 2017 es director general, presidente del consejo y socio fundador
de Estrategia Energia Eléctrica (e3), empresa participante del Mercado Eléctrico Mayorista
mexicano. El sefior Pani tiene més de 26 afios de experiencia combinada en mercados financieros
y de energia. Previo a fundar e3 Alberto era el director de inversiones de PAP, donde administraba
un portafolio global diversificado de activos convencionales y alternativos. Antes de trabajar en
PAP, Alberto era socio director y administrador de portafolio de la firma Pani Bekaert Pluim
Capital LLC, un fondo de cobertura global basado en San Francisco, California. Anteriormente, el
sefior Pani fue el coordinador de asesores del subsecretario de electricidad, en la Secretaria de
Energia donde encabezaba el grupo encargado de disefiar y negociar la reforma eléctrica. Alberto
es licenciado en matematicas aplicadas por el Instituto Tecnol6gico Autonomo de México, tiene un
diploma en sistemas econométricos dindmicos por la misma institucion, y escribid su tesis sobre
modelos de cointegracion de equilibro de largo plazo de precios de combustibles fésiles. El sefior
Pani tiene una maestria de administracion de empresas del Haas Graduate School of Business at
the University of California, Berkeley.

Otra Informacion
Una descripcion detallada de los procedimientos a ser utilizados por Promecap en el ejercicio de
sus funciones al amparo del Fideicomiso y de su equipo operativo se incluyen en las secciones “IIL.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Plan de Negocios y Cronograma de Inversiones y
Desinversiones” y “VII. GRUPO PROMECAP” del presente Prospecto.

4. Estatutos Sociales y otros Convenios
Promecap se constituyé como sociedad anoénima de capital variable el 3 de enero de 2024, con la
denominacion social “Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.” y establecié su domicilio en México,

Distrito Federal (ahora Ciudad de México).

Objeto Social de Promecap

Ademaés de ser el Fideicomitente y el Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
Promecap tiene como objeto, entre otros:
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o constituir cualquier clase de fideicomisos como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de
los mismos y participar en sus comités técnicos y en cualesquiera otros 6rganos y comités que sean
parte de dichos fideicomisos;

e recibir recursos, directamente, a través de fideicomisos o por cualquier otro medio legal, en relacion
con la emision de obligaciones, valores, papel comercial o cualquier tipo de instrumentos que
podran o0 no estar inscritos en el Registro Nacional de Valores, y ser colocados mediante oferta
publica o privada de conformidad con la legislacion aplicable;

e promover, constituir, organizar, adquirir y tomar participacion en el capital social y/o patrimonio
de todo tipo de sociedades, mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como
participar en su administracion o liquidacion;

o participar, por medio de adquisicion o por cualquier medio o titulo legal, de todo tipo de acciones,
partes sociales, o cualquier otro tipo de participacion en el capital social de sociedades de acciones,
asociaciones u otras formas legales de sociedades de negocios, ya sean mercantiles o civiles, que
operen en giros comerciales, industriales o de servicios similares, asi como proyectos de inversion
industrial o comercial ya sea directa o indirectamente; y

e proporcionar servicios que sean necesarios para el logro de su objeto social, incluyendo asesoria de
caréacter técnico, financiero, de ingenieria, de administracién, de organizacién, de mercadotecnia,
contable incluyendo sistemas de computacién, presupuestos, proporcién y formulacion de informes
financieros y de declaracion fiscal y, en general, de cualquier clase de servicios relacionados con
las actividades industriales y comerciales, asi como recibir de terceros cualquiera de dichos
servicios para beneficios de sus clientes.

Del Capital Social y las Acciones

El capital social de Promecap es variable. La parte minima fija del capital social, sin derecho a
retiro, es de MXN$50,000.00, representada por 50,000 acciones ordinarias, nominativas Serie “I”, con
pleno derecho de voto, sin expresion de valor nominal. La parte variable estara representada por acciones
gue tendran las caracteristicas y serie que determine la asamblea general de accionistas que acuerde su
emision, pero en todo caso seran nominativas, sin expresion de valor nominal, de la Serie “II”.

Cada accion otorgard a su tenedor los mismos derechos y obligaciones. Por otra parte, a la fecha del presente
Prospecto, Promecap Capital de Riesgo no ha emitido acciones de una serie distinta que otorgue distintos
derechos corporativos. Actualmente, las acciones de Promecap Capital de Riesgo confieren a sus titulares
los mismos derechos y obligaciones.

Los estatutos sociales de Promecap Capital de Riesgo no establecen restricciones a la suscripcion de
acciones representativas de su capital social salvo por establecido en la legislacion aplicable y por la
restriccion de que cualquier Persona extranjera que participe en el capital social de Promecap Capital de
Riesgo debera considerarse como mexicano respecto de las acciones de Promecap Capital de Riesgo que
adquieran o de que sean titulares.

Las acciones de Promecap podrén ser transferidas libremente a cualquier Persona, mediante el endoso en

propiedad de los titulos representativos de las acciones de Promecap Capital de Riesgo y la anotacion que
se haga al respecto en el libro de registro de accionistas del mismo.
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De las Asambleas de Accionistas

Las asambleas generales extraordinarias de accionistas de Promecap son aquellas convocadas para
tratar cualquiera de los asuntos indicados en el articulo 182 de la LGSM. Todas las demas asambleas
generales seran ordinarias.

Las convocatorias para asambleas de accionistas deberan ser hechas por el consejo de administracion, por
el administrador Unico, en su caso, por el comisario, en los casos en que lo consideren conveniente o en los
casos que deban hacerlas en los términos de las disposiciones aplicables de la LGSM, y el consejo de
administracion o administrador Gnico segun sea el caso, y el comisario tendran la obligacion de convocar
una asamblea de accionistas a peticion expresa de los accionistas que representen el 33% del capital social.
Las convocatorias para las asambleas de accionistas de Promecap deberan publicarse en el sistema
electrénico establecido por la Secretaria de Economia para tal fin, por lo menos con 15 dias naturales de
anticipacion a la fecha fijada para la asamblea y contendran, por lo menos, la fecha, hora y lugar en la que
se llevara a cabo dicha asamblea, asi como el correspondiente orden del dia.

Cualquier asamblea podra celebrarse sin necesidad de previa convocatoria si los accionistas que representan
la totalidad de las acciones emitidas por la sociedad estuvieron presentes o representados en el momento de
la votacion. Los asuntos no contenidos en la orden del dia de una asamblea de accionistas podran ser
validamente discutidos si los accionistas que representan la totalidad de las acciones emitidas por la
sociedad estuvieron presentes o debidamente representados en la asamblea.

Para que una asamblea general ordinaria se considere legalmente reunida en virtud de primera convocatoria,
debera estar representado en ella por lo menos el 51% de las del total de las acciones emitidas por la
sociedad con derecho a voto y en circulacion; y, en virtud de segunda o ulterior convocatoria bastara la
representacion de cualquier nmero de acciones emitidas por la sociedad, y sus resoluciones seran validas
cuando se tomen por mayoria simple de votos de las acciones comunes u ordinarias representadas en ella.

Por su parte, para que una asamblea extraordinaria se considere legalmente reunida en virtud de primera
convocatoria, debera estar representado en ella por lo menos el 75% del total de las acciones emitidas por
la sociedad con derecho a voto y en circulacion; y, en virtud de segunda o ulterior convocatoria, bastara la
representacion de por lo menos dos terceras partes del total de las acciones emitidas por la sociedad con
derecho a voto y en circulacion, y sus resoluciones seran validas con el voto favorable del 51% de las
acciones comunes u ordinarias representadas en ella.

Las resoluciones adoptadas fuera de asamblea, por unanimidad de la totalidad de los accionistas, tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido adoptadas reunidos en asamblea general
0 especial, respectivamente, siempre que se confirmen por escrito.

De la Administracion

La administracion de Promecap estard a cargo de un administrador Unico o de un consejo de
administracion, segn lo determine la propia asamblea general ordinaria de accionistas. El consejo de
administracion estara integrado por el nimero de miembros que designe la asamblea general de accionistas,
el cual en ningln momento podra ser inferior a 3 miembros.

Actualmente la administracion de Promecap esta a cargo de un consejo de administracion integrado por las

personas que se detallan en la presente seccion “IV. FIDEICOMITENTE. — 3. Administradores y
Accionistas” del presente Prospecto.
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De conformidad con la LGSM y con los estatutos sociales de Promecap, cualquier accionista o grupo de
accionistas que represente por lo menos el 25% del capital social tendré derecho de nombrar a un miembro
del consejo de administracion.

En caso de que la administracién de Promecap se encomiende a un consejo de administracion, el quérum
para adoptar resoluciones en las sesiones del consejo serd de la mayoria de los consejeros y dichas
resoluciones seran validas cuando sean aprobadas por el voto de la mayoria de los consejeros presentes.
Las sesiones del consejo de administracion se podran llevar a cabo mediante el uso de medios electrénicos,
Opticos o de cualquier otra tecnologia.

Vigilancia

La vigilancia de las operaciones de la sociedad estara confiada a uno o varios comisarios
propietarios, los cuales serdn nombrados por la asamblea general de accionistas. No podran ser comisarios
las personas mencionadas en el articulo 165 de la LGSM y en cualquier otra legislacion aplicable.

De las Ganancias y Pérdidas

De las utilidades netas de cada ejercicio social, que arrojen los estados financieros debidamente
aprobados por la asamblea general ordinaria de accionistas, una vez deducidas las cantidades necesarias
para hacer los pagos o las provisiones para pagar los impuestos correspondientes, las separaciones que
resulten obligatorias por imperativo legal, y en su caso, amortizaciones de pérdidas de ejercicios anteriores,
se haran las siguientes aplicaciones:

e se separara un 5% de las utilidades netas para constituir, incrementar o en su caso reponer el fondo de

reserva, hasta que dicho fondo sea igual al 20% del capital social;

e se destinard al monto requerido para cubrir la reaparicién de utilidades entre los empleados vy

trabajadores de la sociedad,;

e se podran crear 0 incrementar reservas de reinversion, contingencia o especiales que se estimen

convenientes; y

¢ el remanente, se aplicara en la forma que determine la asamblea general ordinaria de accionistas.

5. Auditores Externos

Promecap tiene como Auditor Externo a Castillo Miranda y Compafiia, S.C.

Los auditores externos de Promecap han sido designados tomando en cuenta sus capacidades técnicas y su
reputacion profesional, entre otros factores. Ademas de los servicios que han prestado a Promecap respecto
de la auditoria de sus estados financieros, no se contempla que dichos auditores presten servicios
adicionales a Promecap.

Los Tenedores deber&n de considerar que no se cuenta con la opinién de un experto independiente que
confirme que se cumplen con los requisitos y caracteristicas establecidas en el presente Prospecto.

6. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés
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La informacion relativa a este apartado ha sido incluida en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION. 10 Operaciones con Partes Relacionadas y Posibles Conflictos de Interés” de este Prospecto.
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V. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMITENTE

1. Informacion Financiera seleccionada

Informacién Financiera Seleccionada

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad Unica y exclusiva ha sido la de actuar como
fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap Capital de
Desarrollo 111 y la de prestar los servicios de administracion de las inversiones y del patrimonio del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo |, Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo Il y del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I11 de conformidad con los términos de los contratos de dichos
fideicomisos y de que de ninguna manera sera responsable de realizar cualquier pago al amparo de los
Certificados no se presenta informacion financiera seleccionada del Fideicomitente.

2. Comentarios y Anlisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera del Fideicomitente

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad unica y exclusiva ha sido la de actuar como
fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap Capital de
Desarrollo 11l y la de prestar los servicios de administracion de las inversiones y del patrimonio del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I, Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo Il y del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 111 de conformidad con los términos de los contratos de dichos
fideicomisos y de que de ninguna manera sera responsable de realizar cualquier pago al amparo de los
Certificados no se presenta una descripcién de los movimientos o tendencias en la informacion financiera
del Fideicomitente.

Resultados de la operacién

Toda vez que el Fideicomitente no es responsable de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados,
no se presenta una descripcion de los movimientos o tendencias en la informacién financiera del
Fideicomitente.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

Toda vez que el Fideicomitente no es responsable de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados,
no se presenta una descripcion de los movimientos o tendencias en la informacion financiera del

Fideicomitente.

VI. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

1. Informacioén Financiera Seleccionada

No aplica en virtud de que a la fecha del presente Prospecto el Fideicomiso es de reciente creacion y, por
lo tanto, no ha realizado inversiones.
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2. Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso
invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion
financiera del Fideicomiso

No aplica en virtud de que a la fecha del presente Prospecto el Fideicomiso es de reciente creacion y, por
lo tanto, no ha realizado inversiones.

3. Informe de créditos relevantes

No aplica en virtud de que a la fecha del presente Prospecto el Fideicomiso es de reciente creacion y, por
lo tanto, no ha solicitado ningun tipo de financiamiento.

4. Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera del Fideicomiso

Toda vez que el Fideicomiso sera de reciente creacion, no existe informacion financiera relevante que
incluir en la presente Seccién.
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VII.  GRUPO PROMECAP
Historia y Desarrollo Grupo Promecap

Grupo Promecap considera que es una de las firmas de inversion en capital privado lideres en México. Al
31 de diciembre de 2024, las distintas entidades integrantes de Grupo Promecap administraban, en su
conjunto, un portafolio de aproximadamente USD $4,000 millones de recursos propios y de terceros.

Grupo Promecap fue constituido en 1997 por FCP y cuenta con méas de 27 afios de experiencia. Desde su
creacion, Grupo Promecap ha realizado 110 inversiones por un monto superior a MXN$43,500 millones,
incluyendo inversiones por cuenta de terceros en 14 Fondos por un valor total superior a MXN$1,141
millones y ha asesorado 27 transacciones con un valor aproximado de MXN$45,000 millones, colocandola
asi en su opinién como una de las firmas de gestion de activos por cuenta propia y de terceros mas
importantes del pais. En 2008 Grupo Promecap complement6 su oferta de servicios con la creacion de PAP,
un asesor de inversiones gque gestiona el patrimonio liquido de sus clientes mediante inversiones en
mercados publicos y privados. De 2015 a la fecha, PAP ha dado acceso a sus clientes de manera exitosa a
inversiones en Fondos gestionados por terceros en distintas estrategias, incluyendo capital privado, deuda
privada, infraestructura y bienes raices, entre otros, con resultados destacados.

Grupo Promecap ha gestionado tres emisiones de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo en agosto
de 2010, diciembre de 2014 y enero de 2020, por montos totales (excluyendo coinversion) de MXN$2,503,
MXN$3,500 y MXN$6,000 millones de pesos, respectivamente.

A su vez, en marzo 2018, Grupo Promecap realiz6 la colocacion de USD$300 millones a través de una
oferta publica inicial en la BMV, dotando de recursos a una sociedad de propdsito especifico para la
adquisicion de empresas (Special Purpose Acquisition Company por sus siglas en inglés). En septiembre
de 2021, Grupo Promecap se asoci6 con EPC para el levantamiento y gestion de un Fondo de
aproximadamente USD $325 millones para invertir en activos de vivienda multifamiliar en renta en Estados
Unidos de América (EPC V).

Antecedentes y Cronologia

Grupo Promecap fue fundado por FCP en el mes de septiembre de 1997 como una empresa especializada
en la prestacién de servicios de asesoria financiera y administracion de inversiones. Desde sus origenes, se
ha dedicado a la busqueda, andlisis y seguimiento de inversiones en, entre otras, capital privado, deuda
privada, activos reales y otros activos, ejecutadas por el propio Grupo Promecap, 0 por gestores terceros
seleccionados por Grupo Promecap.

En su primera etapa (de los afios 1997 a 2002), Grupo Promecap se dedicé a administrar un Fondo de
inversion denominado MSIF, el cual contaba con recursos aportados tanto por FCP como por el grupo de
Fondos manejados por el renombrado inversionista George Soros. Dicho Fondo se enfocé primordialmente
a realizar inversiones en capital privado, a través de participaciones minoritarias en el capital social de
empresas mexicanas. Algunas inversiones relevantes realizadas a través de MSIF fueron Grupo Famsa,
Industrias Innopack, Parque Industrial Apodaca y diversas carteras adquiridas del IPAB.

En su segunda etapa, a partir de 2002, con base en la experiencia adquirida, Grupo Promecap redisefié su
estrategia de inversion con el fin de adecuarla a las particularidades propias del mercado mexicano. A partir
de dicha etapa, las inversiones ejecutadas por Grupo Promecap en México se han enfocado primordialmente
en instrumentos de inversion con una relacion entre riesgo y rendimiento atractiva y con menor competencia
de otros proveedores de capital. Asimismo, el enfoque ha incluido inversiones en sectores empresariales
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financieramente sub-atendidos por la banca tradicional, en empresas medianas con alto potencial de
crecimiento, y en situaciones generadas a partir de situaciones especiales y coyunturas particulares.

En marzo de 2002, Promecap cre6 un Fondo de inversién de capital privado, denominado PDDF, con
recursos aportados tanto por el Fondo de pensiones de General Electric como por FCP. El objetivo de dicho
Fondo fue adquirir participaciones en Portafolios. PDDF resultd ganador en dos licitaciones de Portafolios.

En mayo de 2008, Grupo Promecap credé PAP para prestar servicios de asesoria financiera y gestion de
patrimonios liquidos de sus clientes, realizando inversiones en mercados publicos y privados, en Fondos de
inversion gestionados por terceros y seleccionados por PAP.

En agosto 2010, diciembre 2014 y enero de 2020 Grupo Promecap gestiond la realizacién de emisiones de
certificados fiduciarios bursatiles de capital de desarrollo por montos totales de MXN$2,503, MXN$3,500
y MXN$6,000 millones de pesos respectivamente.

En marzo de 2018 Grupo Promecap coloc6 USD$300 millones a través de una oferta publica inicial en la
BMV, dotando de recursos a una sociedad de propdsito especifico para la adquisicién de empresas (Special
Purpose Acquisition Company).

En septiembre de 2021, Grupo Promecap se asoci6é con EPC para el levantamiento y gestion de un Fondo
de ~USD$325 millones para invertir en activos de vivienda multifamiliar en renta en Estados Unidos de
América (EPC V).

Cronologia de Grupo Promecap
La siguiente grafica muestra, de manera resumida, el desarrollo cronoldgico de Grupo Promecap.
Grafica 5.1: Cronologia de Grupo Promecap

Nueva estrategia
de inversion Multifamily office
Creacion de PAP (gestion
de patrimonios en
mercados piblicos e
inversiones en fondos de
capital privado).

PMCAPCK 20
CKD Il recaba $6,000
MM, en proceso de
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Deuda estructurada, distressed
assets y capital oportunistico.
GE Pension Trust (fondo de PE
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CKD Il recaba $3,500 MM en 2014. Se
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.
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Experiencia de Grupo Promecap como gestor de inversiones privadas y administrador de fideicomisos
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A diciembre de 2024, Grupo Promecap ha llevado a cabo 110 transacciones de capital privado con un monto
invertido superior a MXN$43,500 millones, incluyendo inversiones por cuenta de sus clientes
patrimoniales, en 14 Fondos con un monto comprometido mayor a MXN$1,141 millones.

Grupo Promecap tiene experiencia relevante administrando fideicomisos emisores de certificados bursatiles
fiduciarios, similares al Fideicomiso. En agosto de 2010. Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.,
sociedad integrante de Grupo Promecap, participd como fideicomitente y administrador en una emision de
certificados bursatiles fiduciarios por un monto total de MXN$2,503 millones, mas una coinversion de
hasta 25%, con clave de pizarra PMCPCK 10, a través del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I.
En diciembre de 2014 concluyd el periodo de inversion de dicho fideicomiso, habiendo realizado 13
inversiones con un monto total de MXN$2,839 millones, de los cuales MXN$2,152 millones corresponden
al Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo | con lo cual se invirtio el 89% del monto total invertible
inicial de dicho fideicomiso. En octubre 2017, el Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo | alcanzo el
retorno preferente a los tenedores y se inicié la distribucion de la comision de desempefio al administrador.
En noviembre de 2018, Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo | concretd la desinversion total de las
13 de inversiones de su portafolio. EI monto acumulado de las desinversiones brutas totales del Fideicomiso
Promecap Capital de Desarrollo | fue de MXN$5,149 millones (incluyendo el monto de Co-inversion),
representado un multiplo sobre inversién bruto realizado de 1.81 veces y una TIR bruta realizada del 23.2%,
cumpliendo con el objetivo original de Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I.

En diciembre de 2014, Promecap participdé como fideicomitente y administrador en una segunda emision
de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo por un monto total de MXN$3,500 millones, mas una
Co-inversion de hasta 30%, con clave de pizarra PMCAPCK 14, a través del Fideicomiso Promecap Capital
de Desarrollo II, con una estrategia de inversion sustancialmente similar a la del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo 1. En diciembre de 2014 concluyé el periodo de inversidn del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo 11 habiendo realizado 16 inversiones por un monto total de MXN$4,288 millones, de
los cuales MXN$3,075 millones corresponden al Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11, lo cual
representa 88% del monto del total de la emision. En abril de 2024, el Fideicomiso Promecap Capital de
Desarrollo 11 alcanzé el retorno preferente a los tenedores y se inici6 la distribucion de la comision de
desempefio al administrador. Al 31 de diciembre de 2024, el Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo
Il ha distribuido a los tenedores un total de MXN$4,776.1 millones lo cual representa el 136.6% del monto
total de la emision. El administrador del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 1l es Promecap.

Asimismo, en enero de 2020, Promecap participd nuevamente como fideicomitente y administrador en una
tercera emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo por un monto total de MXN$6,000
millones, mas una Co-inversion de hasta 30%, con clave de pizarra PMCAPCK 20, a través del Fideicomiso
Promecap Capital de Desarrollo Ill, con una estrategia de inversion sustancialmente similar a la del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo | y el Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I1. Al 31
de diciembre de 2024, el Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I11 ha realizado 20 inversiones por
un monto total de MXN$7,383 millones, lo cual representa mas del 95% del monto del total de la emision.
El administrador del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 111 es Promecap.

Tomando en cuenta las tres emisiones de certificados burséatiles de desarrollo, Grupo Promecap ha invertido
MXN$14,510 millones a través de 49 inversiones, en diversos sectores en México incluyendo servicios
financieros, cartera crediticia, bienes raices, infraestructura, servicios médicos, medios, servicios
inmobiliarios, comercio minorista y transporte. Al 31 de diciembre de 2024, 23 inversiones han sido
desinvertidas en su totalidad, resultando en rendimientos dentro o superiores al rango esperado.

Desde el afio 2015 Grupo Promecap ha invertido mas de MXN$1,141 millones por cuenta de sus clientes

patrimoniales en Fondos gestionados por terceros que han sido seleccionados por Grupo Promecap. Grupo
Promecap considera que al utilizar altos estandares técnicos y aprovechando la amplia red de contactos de
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Grupo Promecap, le ha permitido a sus clientes acceder a una amplia gama de estrategias y subestrategias
de inversion y a Fondos administrados por los que consideramos son los mejores gestores a nivel mundial.
La estrategia de inversién de Grupo Promecap ha permitido alcanzar un nivel de pulverizacion tal en
beneficio de sus clientes patrimoniales, que les ha permitido invertir montos individuales pequefios en
Fondos cuyo acceso ha sido histéricamente reservado para grandes inversionistas o inversionistas
institucionales. Al 30 de septiembre de 2024 la TIR de este portafolio es de aproximadamente 20% en
Dolares, neta de comisiones de los Fondos y bruta de cualquier otro costo o gasto. El portafolio de
inversiones en Fondos gestionados por terceros, administrado por Grupo Promecap se ha ido conformando
de manera gradual siguiendo un proceso de inversion robusto, disciplinado y repetible y, al 31 de diciembre
de 2024, estd compuesto como sigue:

Fecha inversion® Estrategia Sub estrategia Comgﬂr(())rrl:gti do’
Oct-16 Capital Privado | Buyouts $57,119,700
Apr-16 Capital Privado | Secundarios $104,940,000
Mar-18 Capital Privado | Capital de crecimiento $64,961,400
Jun-19 Capital Privado | Secundarios $114,987,000
Dec-19 Crédito Privado | Mezzanine $57,535,500
Aug-20 Capital Privado | Capital de crecimiento $66,788,400
Apr-20 Crédito Privado | Situaciones Especiales $71,228,100
Nov-20 Capital Privado | Capital de crecimiento $61,590,900
Infraestructura Core Plus y Value
Feb-22 Activos Reales | Add $61,256,400
Real Estate Oportunistico (Co-
Jul-21 Activos Reales inversion) $94,074,175
May-21 Crédito Privado | Crédito al consumidor $30,074,250
Dec-21 Capital Privado | Secundarios $125,629,800
May-21 Capital Privado | Buyouts $60,148,500
Apr-22 Activos Reales Real Estate Value Add $171,225,241
Total $1,141,559,366

La experiencia acumulada de los distintos Fondos que Grupo Promecap ha gestionado y las inversiones que
ha llevado a cabo por cuenta de sus clientes patrimoniales en Fondos gestionados por terceros que han sido
seleccionados por Grupo Promecap, lo consolidan, en su opinién, como un gestor de activos lider en
México.

Grupo Promecap busca aprovechar su experiencia invirtiendo en distintas estrategias ya sea en Fondos
gestionados por el propio Grupo Promecap o por terceros, para recabar recursos a través del Fideicomiso
descrito en el presente Prospecto para darle acceso a los Tenedores a invertir en Fondos seleccionados por
Grupo Promecap bajo una estrategia diversificada en multiples dimensiones, incluyendo por estrategia y
subestrategia de inversion, por gestor, por fecha de inversién y por geografia, entre otros. Grupo Promecap
buscara capitalizar la amplia experiencia adquirida a la fecha con el fin de buscar, analizar, seleccionar e
invertir en Fondos que cumplan con las caracteristicas descritas en este Prospecto con el objetivo de lograr
un rendimiento atractivo para sus inversionistas, manteniendo una relacién adecuada entre riesgo y
rendimiento, y con una diversificacion eficiente. Grupo Promecap llevard a cabo la funcién de

6 Se refiere a la fecha de la primera llamada de capital de cada Fondo.
" Cifras en Pesos, convertidas al tipo de cambio de cada fecha de inversion.
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Administrador del Fideicomiso a través de Promecap, administrador de sus dos fideicomisos actualmente
vigentes emisores de certificados burséatiles fiduciarios de desarrollo.

Obijetivo de Grupo Promecap

El objetivo de Grupo Promecap es obtener rendimientos atractivos para sus inversionistas mediante la
implementacion, seguimiento y salida de inversiones en Fondos gestionados por terceros con una relacion
adecuada entre riesgo y rendimiento, dentro de un portafolio diversificado. Para cumplir dicho objetivo,
Grupo Promecap le dara acceso a sus inversionistas a inversiones sofisticadas con base en los mas altos
estandares de institucionalizacion, buscando obtener un portafolio diversificado en diversas dimensiones,
incluyendo por estrategia y subestrategia de inversién, por gestor, por fecha de inversion y procurando tener
una exposicion geogréafica adecuada.

Experiencia de Grupo Promecap

Grupo Promecap considera que tiene la experiencia necesaria para lograr sus objetivos, ya que cuenta con
mas de 27 afios de trayectoria realizando, entre otras, inversiones en capital privado, deuda privada, activos
reales y otros activos, por cuenta propia y de terceros, gestionando Fondos e invertido en Fondos
gestionados por terceros por cuenta de sus clientes patrimoniales. En adicién, previo a la fundacion de
Grupo Promecap en 1997, FCP dedicé méas de 21 afios de su vida profesional a la busqueda, analisis y
adquisicion de mas de 12 empresas para el grupo empresarial del cual formaba parte (Grupo Carso). La
experiencia total combinada de méas de 270 afios que tienen tanto el equipo dedicado a inversiones en
Fondos gestionados por terceros, como FCP participando activamente en la originacion, seleccion,
gjecucidn, administracion y salida de inversiones de distintos tipos, incluyendo en Fondos gestionados por
terceros en su opinion los posiciona como una de las firmas de gestidn de activos mas experimentadas y
exitosas dentro del mercado mexicano.

Al 31 de diciembre de 2024, Grupo Promecap ha realizado 110 inversiones por un monto superior a
MXN$43,500 millones, incluyendo 14 inversiones por mas de MXN$1,141 millones en Fondos
gestionados por terceros, colocandose asi en su opinién como una de las firmas de inversion mas
importantes del pais. Las experiencias obtenidas en las inversiones realizadas, tanto positivas como
negativas, le han permitido a Grupo Promecap aprender de las particularidades propias del negocio de
inversion de capital privado, deuda privada, activos reales y otros activos, con lo cual ha logrado afinar y
adaptar la estrategia de inversion a transacciones e inversiones en Fondos con mayor probabilidad de éxito
y riesgo moderado.

A continuacion, se muestra una tabla que incluye las inversiones realizadas bajo la gestién de Grupo
Promecap por instrumento.

Tabla 5.1: Clasificacion por Instrumento®

Instrumento NUmero de inversiones Monto invertido (millones de
realizadas Pesos)
Capital privado 22 $22,402
Deuda privada 32 $7,734
Activos @ 42 $12,312
Total 96 $42,448

(1) Inversiones realizadas por Grupo Promecap desde su constitucién, por cuenta propia o de terceros, excluyendo: (i)
inversiones pasivas en instrumentos publicos, (ii) inversiones realizadas durante el periodo de inversién del Fideicomiso
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@

Promecap Capital de Desarrollo por un monto menor a $75°000,000 de pesos y durante el periodo de inversion del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo II por un monto menor a $100°000,000 de pesos, y (iii) inversiones en
Fondos gestionados por terceros. Cifras en millones de Pesos considerando el monto invertido, sin actualizacion, y en el
caso de inversiones en Dolares convertidas a Pesos al tipo de cambio de la fecha de inversion.

Incluye adquisicion de 4 activos vigentes o sanos a vendedores emproblemados.

Fuente: Grupo Promecap.

A continuacion, se muestra una tabla que incluye las inversiones realizadas por Grupo Promecap por cuenta
de sus clientes patrimoniales, en Fondos gestionados por terceros.

Tabla 5.2: Clasificacion por Estrategia®

Instrumento NuUmero de inversiones Monto invertido (millones de
realizadas Pesos)
Capital privado 8 $656.2
Deuda privada 3 $158.8
Bienes raices 2 $265.3
Infraestructura 1 $61.3
Total 14 $1,141.6

Fuente: Grupo Promecap.

En adicion a su experiencia realizando inversiones propias y por cuenta de terceros, Promecap tiene
experiencia transaccional relevante para la gestion de inversiones, incluyendo el siguiente tipo de
transacciones:

Tabla 5.3: Experiencia transaccional de Grupo Promecap®

Tipo de transaccion Numero de transacciones | Monto de transacciones
realizadas (millones de Pesos)
Obtencidn de deuda bancaria 11 $13,763
Adquisicion y venta de empresas @ 5 $12,654
Reestructuras financieras 6 $10,407
Colocaciones publicas primarias 2 $8,163
Adquisicion y venta de activos 1 $286
Obtencidn de capital para terceros © 2 $150
Total 27 $45,423
(1) Por cuenta propia y por mandato de terceros, desde la constitucién de Grupo Promecap. Cifras en millones de Pesos a
valor histérico (sin actualizacion), montos en Ddlares convertidos a Pesos al tipo de cambio de la fecha de transaccion.
(2) Por mandato de terceros Unicamente, sin incluir inversiones de portafolio de activos administrados por Grupo Promecap.
(3) No incluye los recursos recabados de terceros para ser invertidos por Grupo Promecap.

Fuente: Grupo Promecap.

Ventajas de Grupo Promecap

Grupo Promecap considera que cuenta con una combinacion de atributos que lo distinguen de otros gestores
de activos en México, entre los cuales se encuentran los descritos a continuacion:

Acceso
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Siguiendo el modelo que ha implementado exitosamente desde hace mas de 8 afios, mediante los recursos
que recabe el Fideicomiso, Grupo Promecap llevara a cabo inversiones en Fondos gestionados por terceros
cuyo acceso usualmente ha estado restringido para inversionistas institucionales o grandes inversionistas
individuales. Lo anterior implica que un inversionista que adquiera Certificados emitidos por el
Fideicomiso podra participar en Fondos gestionados por terceros, seleccionados por Grupo Promecap, con
un nivel de diversificacion en multiples dimensiones, incluyendo por estrategia y subestrategia de inversion,
por gestor, por fecha de inversidn y por geografia, entre otros. Actualmente Grupo Promecap administra un
portafolio de 14 inversiones en Fondos gestionados por terceros y seleccionados por Grupo Promecap, por
un monto invertido superior a MXN$1,141 millones cuya TIR al 31 de diciembre de 2024 neta de
comisiones de los Fondos es de aproximadamente 20% en Dolares.

Capacidades para analizar, auditar y seleccionar oportunidades de inversion.

Con su experiencia de mas de 27 afios como gestor de Fondos de inversion propios y mas de 8 afios
gestionando un portafolio de Fondos gestionados por terceros, Grupo Promecap considera que esta bien
posicionado para implementar su estrategia de inversion en beneficio de los tenedores de Certificados
emitidos por el Fideicomiso. Durante las etapas de levantamiento de capital para los Fondos de inversion
en los que Grupo Promecap ha fungido como gestor, ha desarrollado una sélida experiencia en procesos de
auditoria multidisciplinaria. Grupo Promecap aplica toda la experiencia acumulada como entidad auditada,
en los procesos de auditoria para seleccionar a los gestores globales de Fondos en los que invierte.

Asimismo, desde su fundacién, Grupo Promecap ha construido una amplia plataforma de negocios y red de
contactos entre un gran nimero de gestores globales de Fondos que le facilita el acceso a oportunidades
gue pudieran cumplir con el perfil de inversién del Fideicomiso. Con ello, Grupo Promecap toma un rol
activo en la originacion de sus prospectos de inversion, lo cual le permite seleccionar los Fondos que mas
se apeguen a sus criterios de inversion y objetivos. Actualmente Grupo Promecap analiza en promedio cada
afio aproximadamente 140 oportunidades de inversion en Fondos. La experiencia de Grupo Promecap de
maés de 27 afios, ha resultado en una capacidad de filtro de transacciones eficiente y efectiva.

Informacion, reporteo

Una de las limitantes tradicionales para invertir en Fondos ha sido la falta de homogeneidad en los procesos
de reporteo y emision de informacion de éstos. Grupo Promecap atendera esta situacion elevando el nivel
de reporteo al de una emisién publica, como la que hara el Fideicomiso. Con base en la regulacion vigente,
el Fideicomiso emitira reportes trimestrales, anuales y otros requeridos por la regulacion. No obstante que
la informacion de los Fondos recaera enteramente en la informacién proveida por los gestores terceros, los
reportes emitidos por el Fideicomiso contendran toda la informacién requerida por la normatividad vigente.

Flexibilidad

La estructura de Grupo Promecap se ha mantenido compacta y agil, lo que la hace una institucidn flexible
y capaz de tomar decisiones de manera eficiente y con rapidez sin perder el rigor y la institucionalidad en
el proceso de autorizacién. Grupo Promecap ha participado en diversos tipos de transacciones en México y
el extranjero, con estructuras complejas y originales. Esta flexibilidad se ha reflejado en inversiones
atractivas para Grupo Promecap.

Como se menciond anteriormente, el proceso de aprobacidn de las inversiones realizadas por Grupo
Promecap en Fondos gestionados por terceros es agil y riguroso, debido a que el Comité de Inversion esta
conformado por FCP, Federico Chavez Pedn Mijares, Fernando Antonio Pacheco Lippert, los directores de
PAP y un miembro independiente. Es importante mencionar que, durante la etapa de analisis detallado de
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cada potencial inversién, los miembros del Comité de Inversiones se involucran desde el principio del
proceso, por lo que cuando se presente una inversion al comité, la decision es expedita.

Experiencia

Como se ha mencionado anteriormente, Grupo Promecap considera que cuenta con un historial de
desempefio exitoso de FCP y Grupo Promecap con mas de 50 y 27 afios, respectivamente, realizando
inversiones en capital privado. Cuenta con experiencia en la administracion de recursos de inversionistas
nacionales e internacionales que exigen la aplicacion de altos estdndares de transparencia y gobierno
corporativo. Al 31 de diciembre de 2024, Grupo Promecap administra un portafolio de aproximadamente
USD$4,000 millones de recursos propios y de terceros, y ha realizado 110 inversiones por un monto total
superior a MXN$43,500 millones, colocandola asi como una de las firmas de inversién mas importantes
del pais.

Otras experiencias relevantes

Al 31 de diciembre de 2024, Grupo Promecap ha asesorado en 27 transacciones con un valor aproximado
de MXN$45,000 millones, en empresas tanto publicas como privadas, en relacion con sus empresas de
portafolio y por mandato de terceros, incluyendo las siguientes:

e levantamiento de capital y deuda de terceros;

e desinversiones, incluyendo colocaciones de acciones en el mercado bursétil (IPO’s), recapitalizaciones
apalancadas (leveraged recaps), ventas de empresas, entre otras;

e ofertas publicas de compras;
reestructuracion de deuda; y

e asesoria en banca de inversion, incluyendo asesoria en fusiones y adquisiciones (tanto en el lado de la
venta como en el lado de la compra), asesorias para inversionistas estratégicos publicos y privados, y
negocios familiares.

En marzo de 2018, Grupo Promecap realiz6 la colocacion de Promecap Acquisition Company, S.A.B. de
C.V. en laBMV y una colocacion internacional bajo el formato 144A/Reg S (en EEUU) por un monto de
USD$300 millones. Los recursos obtenidos fueron utilizados para la realizacién de una inversion en la
sociedad Grupo Acosta Verde, misma que se fusiond con el vehiculo pablico, quedando listada en la BMV
a partir de dicha operacion.

En septiembre de 2021, Grupo Promecap se asocio con Eagle Property Capital para el levantamiento y
gestion de un Fondo de aproximadamente USD$325 millones para invertir en activos de vivienda
multifamiliar en renta en Estados Unidos de América (EPC V). Al 31 de diciembre de 2024, EPC V ha
realizado 10 inversiones, por valor combinado de MXN$4,873 millones.

Intereses alineados

Una parte importante de la filosofia de Grupo Promecap consiste en invertir a través de estructuras en las
cuales se encuentren alineados sus intereses con los de sus inversionistas. En todas las inversiones que
Grupo Promecap realiza con recursos de terceros, cuida que los intereses de los gestores de los Fondos en
los que ha invertido, estén alineados con los de sus inversionistas.

Por otro lado, Grupo Promecap mantiene alineados los intereses de sus directivos y empleados, otorgando
incentivos claros y en linea con los intereses de sus inversionistas. De este modo, Grupo Promecap
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considera que ha logrado un historial de éxito en sus inversiones, otorgando a sus clientes e inversionistas
rendimientos atractivos.

Capacidades del equipo

Grupo Promecap esta conformado por un equipo de experimentados profesionales que combinan
experiencia operativa con experiencia en inversiones de distintos tipos, incluyendo capital privado, deuda
privada, bienes raices, infraestructura, banca de inversion, financiamiento corporativo, consultoria
estratégica y finanzas bursétiles, entre otros. El equipo esta encabezado por FCP, un inversionista y
empresario mexicano con resultados probados a través de su larga trayectoria profesional.

Los ejecutivos que conforman el equipo de Grupo Promecap comparten los valores y principios de
integridad, compromiso con la excelencia, confiabilidad, responsabilidad y trabajo en equipo. Grupo
Promecap considera que estos atributos le han otorgado la reputacion de profesionalismo y eficiencia de la
cual goza y que estéa al servicio de sus inversionistas, clientes y proveedores.

Experiencia profesional

Los ejecutivos de Grupo Promecap que participaran en el Administrador acumulan mas de 130 afios de
experiencia profesional previa a su incorporacion a la firma. Grupo Promecap se ha beneficiado de la
diversidad en la experiencia de su equipo.

El equipo de Grupo Promecap tiene experiencia en el manejo de recursos de inversionistas nacionales e
internacionales. El equipo aplica en todas sus inversiones los mas altos estandares de responsabilidad,
profesionalismo, transparencia y gobierno corporativo.

El equipo de Grupo Promecap dedicado a inversiones de capital privado acumula en total més de 250 afios
de experiencia en sectores tan diversos como el financiero, gestion patrimonial, gestién de pensiones,
turistico, gestion de activos emproblemados, recuperacion de cartera, industrial/manufacturero, micro
financiamiento, servicios, agricola, comercial, infraestructura, inmobiliario y entretenimiento, entre otros.
En adicion a lo anterior, los miembros del equipo han participado en los consejos de administracion de,
entre otras, las siguientes empresas:
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Empresa

Breve Descripcion

Bombardier Transportation México

Empresa transnacional productora de aeronaves y
ferrocarriles

Carrix, Inc,

Operador privado independiente de terminales
portuarias y ferroviarias

Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V.

Concesionario de aeropuertos en el sureste de
México, Puerto Rico y Colombia

Grupo Carso, S.A.B. de C.V.

Conglomerado que controla y opera una variedad
de empresas en diversos ramos

Grupo Famsa, S.A.B. de C.V.

Empresa minorista enfocada en la venta de

productos y servicios a crédito

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

Grupo Financiero

Grupo Gepp, S.A.P.l. de C.V.

Produccidn y distribucion de bebidas

Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.

Empresa que manufactura y comercializa productos
para el sector automotriz, construccion y del hogar

Grupo Posadas, S.A.B. de C.V.

Grupo hotelero

Industrias Innopack, S.A. de C.V.

Productora de envases de PET y tapas plasticas para
la industria de bebidas carbonatadas y agua

Inversiones y Técnicas Aeroportuarias, S.A. de
C.V.

Empresa controladora de Asur

Maizoro, S.A. de C.V.

Fabricantes de alimenticios

consumo humano

productos para

Organizacién Cultiba, S.A.B. de C.V.

Empresa dedicada a la produccion y
comercializacion de azucar de cafia y sus derivados

Promecap Acquisition Company, S.A.B. de C.V.

Empresa enfocada en la adquisicidén de una empresa
privada o publica

Promotora Automotriz Santa Fe, S.A. de C.V.

Distribuidora de vehiculos Toyota

Quantum Group of Funds

Administrador de Fondos de inversion afiliado a la
organizacién de George Soros

Sanborn’s, S.A. de C.V.

Controladora de tiendas  departamentales,
restaurantes y fabricas de diversos articulos

Sears Roebuck de México, S.A. de C.V.

Cadena de tiendas departamentales

Tasaciones y Avallos, S.A.P.l. de C.V.

Empresa dedica a la realizacion de avallos para
inmuebles y equipo

Unifin Financiera, S.A.P.l. de C.VV. SOFOM E.N.R.

SOFOM dedicada al arrendamiento puro y factoraje

Veolia Holding México, S.A. de C.V.
(anteriormente Proactiva Medio Ambiente México,
S.A.de CV)

Empresa de  servicios  medioambientales,
especializada en la gestion integral de agua y
residuos

Grupo Acosta Verde, S.A.B. de C.V.

Empresa mexicana especializada en
el desarrollo de centros comerciales en México

Industria Mexicana de Equipo Marino, S.A. de C.V.

Distribuidores en el territorio mexicano de equipo
marino de la empresa japonesa Yamaha Motor
Company, Ltd.

Estudios Académicos

En adicion a lo anterior, FCP ha sido Presidente del Patronato del Fomento de Investigacion y Cultura
Superior (FICSAC) de la Universidad Iberoamericana, miembro de Pronatura México, del Patronato del
Museo Tamayo, del Comité de Inversiones del Fondo de Pensiones de la Organizacion de las Naciones
Unidas y del Consejo del Pacto Global del mismo organismo. En adicion, FCP participa en el Board of
Trustees de Northwestern University donde es miembro del comité de emprendimiento e innovacion.

Grupo Promecap no solamente valora el rigor y la profundidad en la formacidn técnica y académica de sus
integrantes, sino que también pondera la diversidad de la misma. Es por ello por lo que ha existido la
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preocupacion de buscar, contratar y retener ejecutivos que se hayan formado en las mas prestigiadas
instituciones académicas de México y el mundo, particularmente en areas econdmico-administrativas e
ingenieria. Asimismo, un porcentaje relevante de los miembros del equipo cuentan con maestrias en
administracion de empresas y estudios de post-grado los cuales se han llevado a cabo en instituciones
extranjeras que son consistentemente catalogadas dentro de los primeros lugares del mundo.

Conocimiento del mercado

Grupo Promecap considera que uno de sus factores de éxito radica en el conocimiento y experiencia del
mercado financiero americano. Grupo Promecap considera que, a través de su grupo de profesionales,
mantiene una ventaja competitiva al tener un conocimiento y un entendimiento relevante de dicho mercado.
A su vez, Grupo Promecap tiene acceso a una gama de inversiones amplia y atractiva, lo cual le permite
escoger las inversiones en las cuales considere que le puede dar valor agregado a sus inversionistas.

Capacidad de ejecucion

El objetivo principal de Grupo Promecap es crear valor para sus inversionistas. Esto es logrado a través de
un detallado proceso de seleccion de inversiones, en el cual ha logrado combinar su amplia experiencia en
el ramo de inversiones en capital privado, deuda privada, activos reales y otros activos, entre otros, junto
con un proceso exhaustivo y detallado de analisis fundamental y de mercado en cada una de las inversiones
realizadas por la firma.

Actividades de Grupo Promecap

Grupo Promecap se dedica primordialmente a la basqueda, analisis, ejecucién y administracion de
inversiones en capital privado, deuda privada, activos reales y otros activos, entre otros, utilizando para ello
recursos tanto propios como de terceros. Dichas inversiones se realizan primordialmente mediante la
seleccién de Fondos de inversion gestionados por terceros, por cuenta de sus clientes patrimoniales, y
mediante adquisicion de participaciones en el capital social de empresas, el otorgamiento de diversos tipos
de financiamiento, la adquisicion de titulos de crédito vigentes y/o vencidos, asi como la adquisicion de
activos inmobiliarios de empresas localizadas principalmente dentro de la Republica Mexicana.

A continuacién, se describe brevemente el proceso utilizado por Grupo Promecap para una inversién en
Fondos gestionados por terceros. Dicho proceso sera el mismo utilizado por el Administrador respecto del
Fideicomiso.

Estrategia y
allocation

Seleccion de - Ejecuciény
Due diligence .
gestores/fondos seguimiento

= Perspectivas
Macroecondmicas

=Definicién de criterios de = Experiencia Promecap = suscripcion de
seleccién (GP) inversiones

= Definicién de estrategia

=Originacién v Estructuracién = Control y monitoreo

¥ Levantamiento de
capital

* Portafolio Objetivo =Filtrado de alternativas

= Analisis
¥ Cuantitativo

¥ Cualitativo

e Disefio: estrategia y allocation — consiste en determinar la composicion del portafolio objetivo de
Fondos en los que se invertira, considerando condiciones macroecondémicas actuales y esperadas, perfil
de los inversionistas y objetivos del portafolio, entre otras.
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e Originacion: seleccion de gestores y Fondos — consiste en realizar la basqueda, filtro y seleccion de
las oportunidades de inversion en Fondos, utilizando la extensa red de contactos de Grupo Promecap
y bases de datos a las que tiene acceso.

e Andlisis: auditoria de gestores y Fondos — consiste en realizar una evaluacion detallada de cada Fondo
y su gestor, desde el punto de vista cuantitativo y cualitativo, asi como la validacion de las principales
premisas de inversion. Para ello, Grupo Promecap utiliza su experiencia en los procesos de auditoria
que ha tenido en su calidad de gestor de Fondos en México y el extranjero.

e Ejecucion y seguimiento — consiste en llevar a cabo negociaciones con la contraparte para definir los
términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la inversién en cada Fondo, asi como determinar
su idoneidad desde el punto de vista fiscal. Asimismo, una vez firmada la suscripcién a cada Fondo,
se verifica que las premisas fundamentales en las que se basé la decision de inversion se estén
cumpliendo, asi como dar un seguimiento puntual a la salida de la inversién en cada Fondo.

Politicas y manuales relevantes (transparencia, integridad y confidencialidad)

Grupo Promecap cuenta con un conjunto de politicas y manuales que tienen como principal objetivo el
establecimiento de pautas y directrices que rijan el actuar de los empleados del grupo, asi como fijar normas
gue regulen distintas actividades en las empresas de Grupo Promecap. A continuacion, se enlistan algunas
de las principales politicas de Grupo Promecap, asi como una breve descripcién de cada una de ellas:

Cddigo de ética  Documento que fija objetivos, pautas y directrices relacionadas con:
e Integridad y ética en el comportamiento de todos los empleados y
directivos de Grupo Promecap.

e Alto sentido de responsabilidad personal.

e Conducta al interior de los distintos equipos que laboran en Grupo
Promecap y hacia terceros, incluyendo fuera de las instalaciones.

— trato justo, igualdad de oportunidades y no discriminacion
— respeto y comunicacién

— prevencion del acoso

— uso de recursos y sistemas

— confidencialidad en el uso de la informacion

— prevencion de conflicto de intereses

— relacion con proveedores y clientes

e Sistema de denuncias y sanciones aplicables en caso de incumplimiento
al Caodigo de Etica

Politica de Documento cuyo objetivo es el de impulsar la inclusion laboral en la

inclusion laboral  composicion de la plantilla laboral de Grupo Promecap, sin distincion de
género, condicién social, raza, religion, u otros motivos que no estén
estrictamente ligados al desempefio laboral de las personas.

A continuacién, la informacion acerca de los porcentajes de los empleados y
directivos del Administrador que son mujeres y hombres:
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e Las actividades relacionadas con el analisis e inversion en las estrategias
de capital emprendedor y de crecimiento, de deuda privada y en general
de mercados privados, asi como de relacion con inversionistas se llevan
a cabo a través del equipo de PAP, cuyo equipo estd conformado 10
miembros en total, de los cuales 30% son del género femenino y 70% del
género masculino; y

e Las actividades relacionadas con finanzas, legal y cumplimiento
normativo se llevan a cabo mediante un equipo de servicios
administrativos que forma parte de Grupo Promecap, el cual consta de 18
miembros en total, de los cuales 72% es del género femenino y 28% es
de género masculino.

En total el equipo de Grupo Promecap esta integrado por 50 personas de las
cuales 42% son del género femenino y 58% del género masculino.

Politica

Ambiental, Documento que tiene como principal objetivo procurar que las distintas
Social y de actividades en que participa Grupo Promecap, se lleven a cabo, en la medida
Gobierno de lo posible, de conformidad con estandares en materia ambiental, social y
Corporativo gobierno corporativo.

Politica de

Derechos Politica que se deriva directamente de la Declaracion de Compromiso
Humanos Politico con los Derechos Humanos de Grupo Promecap y se relaciona

directamente y complementa el Codigo de Etica y la Politica de Inclusion
Laboral del grupo. El objetivo de esta politica es definir la posicion, asi como
los principios corporativos de Grupo Promecap en relacion con la proteccion
de los derechos humanos respecto de las entidades que forman parte del grupo
y las actividades que las mismas desarrollan.

Canales de Distribucion.

En virtud de que Promecap es una entidad cuya actividad Unica y exclusiva, a la fecha ha sido la de actuar
como fideicomitente del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo 111, asi como la de prestar los servicios de administracién de las inversiones y del
patrimonio del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo Il y del Fideicomiso Promecap Capital de
Desarrollo 111, de conformidad con los términos de los contratos de dichos fideicomisos, no se presenta
informacidén adicional con relacién a los canales de distribucién y comercializacion de Promecap. No
obstante, tratandose de la distribucion de los Certificados al amparo del Programa, se utilizaran los
mecanismos de venta y distribucion de valores que se describirdn, respecto de cada Emision, en el
Suplemento respectivo.

Estructura Corporativa de Grupo Promecap
Grupo Promecap actualmente realiza sus inversiones a través de distintos vehiculos de inversion
administrados por Promecap; de manera directa por parte de FCP o por parte de Promecap, S.A.de C.V., 0

a través de vehiculos de proposito especifico propiedad de FCP o de Promecap, S.A. de C.V.

FCP es propietario de 65% de Promecap, S.A. de C.V. Por su parte, Promecap, S.A. de C.V. es propietaria
de 99.9% de Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., entidad que fungird como Administrador del
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Fideicomiso. EI Administrador es propietario de 99.9% de Promecap Asesores Patrimoniales, S.A. de C.V.,
entidad que funge como asesor de inversiones y que invirtié por cuenta de sus clientes en el portafolio de
Fondos gestionados por terceros.

Entidades de Grupo Promecap Activos / Inversiones Bajo Gestion

Promecap, S.A. de C.V.
| | Inversiones
CKDII Asesor de en infra.
2014 inversiones EPCV ASUR,
Carrix
Promecap Capital de Riesgo,
| S.A. de C.V. | L
l Portafolio de SPAC
CKD III Fondos (Grupo
Promecap Asesores 2020 gestionados Acosta
| Patrimoniales, S.A. de C.V. | por terceros Verde)

Fuente: Grupo Promecap.

El Comité de Inversiones de Grupo Promecap, 6rgano interno encargado de analizar y, en su caso, autorizar
las inversiones en Fondos gestionados por terceros, esta compuesto por los Socios de Grupo Promecap, el
director general de PAP, miembros senior de su equipo de inversiones, la directora de cumplimiento y
relacién con clientes y un miembro independiente. Este comité sesiona cada vez que se deba aprobar alguna
inversion, asi como al menos trimestralmente para darle seguimiento a las inversiones del portafolio de
Fondos gestionados por terceros.

La estructura de inversiones de Grupo Promecap esta soportada por un robusto equipo de administracion y
soporte integrado por 20 personas, incluyendo contabilidad, tesoreria fiscal, juridico y soporte. Este equipo
ha sido responsable de la administracion del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo I, Fideicomiso
Promecap Capital de Desarrollo 11 y Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 1111 y sera responsable
del soporte administrativo y contable del Fideicomiso.

En la integracion de sus distintos equipos, 6rganos y comités, Grupo Promecap no solamente valora el rigor
y la profundidad en la formacion técnica y académica de sus integrantes, sino que también pondera la
diversidad de la misma. Considerando lo anterior es que Grupo Promecap ha establecido una politica de
inclusién, que tiene como objetivo el impulsar la inclusion en la composicién de su plantilla laboral, sin
distincion de género, condicion social, raza, religion, u otros motivos que no estén estrictamente ligados al
desempefio laboral de las personas. Asimismo, ha existido la preocupacién de buscar, contratar y retener
ejecutivos que se hayan formado en las més prestigiadas instituciones académicas de México y el mundo,
particularmente en areas econémico-administrativas e ingenieria. Asimismo, un porcentaje relevante de los
miembros del equipo cuentan con maestrias en administracion de empresas y estudios de post-grado los
cuales se han llevado a cabo en instituciones extranjeras que son consistentemente catalogadas dentro de
los primeros lugares del mundo.

Equipo de Grupo Promecap

Grupo Promecap considera que tiene al equipo necesario para lograr sus objetivos, al contar con
profesionales experimentados y calificados para llevar a cabo la originacion, andlisis, seleccion,
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negociacion, seguimiento y salida de inversiones en Fondos gestionados por terceros, asi como en la
administracion de fideicomisos emisores. Grupo Promecap considera que hay pocas firmas de gestion de
activos en México con la experiencia conjunta que tienen tanto FCP como el resto del equipo para realizar
inversiones en Fondos gestionados por terceros.

Grupo Promecap tiene 3 socios y 45 empleados, dentro de los cuales 26 son profesionales dedicados a la
inversion en valores privados y pablicos en las diferentes estrategias del grupo. El equipo enfocado en la
administracion del portafolio de inversiones en Fondos gestionados por terceros, incluyendo a los 3 socios
de Grupo Promecap, esté actualmente conformado por 13 profesionales con un promedio de mas de 20 afios
de experiencia y ha laborado en conjunto més de 10 afios en promedio en la firma. Este grupo de ejecutivos
ha adquirido experiencia en areas relevantes, tales como gestion patrimonial, fondos de pensiones, banca
de inversion, finanzas bursatiles, bienes raices y productos derivados y son egresados de las mejores
instituciones académicas.

A continuacidn, se presenta una biografia resumida de los principales ejecutivos del equipo enfocado en la
administracion del portafolio de inversiones en Fondos gestionados por terceros:

Fernando Chico Pardo, Presidente

En 1997, FCP funda Grupo Promecap, ejerciendo el control y ocupando el cargo de Presidente y Director
General desde su constitucion. A la fecha, FCP acumula més de 50 afios de experiencia en inversiones.
Inicio su carrera profesional en 1972 laborando en diversas instituciones nacionales e internacionales. En
1978 fue representante en México de Mocatta Metals Corporation y del Standard Chartered Bank. En 1980
funda Acciones y Asesoria Bursatil Casa de Bolsa, siendo uno de los pioneros del sector burséatil en nuestro
pais. En los siguientes afios, Acciones y Asesoria Bursatil se fusiona con Inversora Bursatil, misma que
posteriormente se convirtié en Inbursa. FCP fue director general de Inbursa de 1983 a 1997. Durante este
periodo, el grupo crecid hasta tener un valor de capitalizacion de USD$1,600 millones, teniendo un margen
operativo de 31.6%, con ingresos superiores a los USD$1,722 millones.

Posterior a Inbursa, FCP funda Promecap como un administrador de un Fondo de capital privado de
USD$250 millones, teniendo como principal inversionista a Soros Fund Management y otros Fondos
afiliados.

A partir del afio 2003, FCP, con el soporte de Grupo Promecap, adquirid el control accionario de Inversiones
y Técnicas Aeroportuarias, empresa controladora de Asur, asi como una posicion significativa de acciones
de Asur a través del mercado bursatil. A la fecha, Asur es concesionario y opera nueve aeropuertos ubicados
en el sureste de la Replblica Mexicana (entre los cuales destaca el aeropuerto de Cancun), asi como el
aeropuerto internacional de la ciudad de San Juan, en Puerto Rico, y (seis) aeropuertos en la Republica de
Colombia.

Destaca también la adquisicion que hizo FCP en el afio 2014, con el soporte de Grupo Promecap, del 49%
de las acciones FRS Capital Corp, tenedora de Carrix, uno de los operadores privados independientes de
terminales portuarias mas grandes del mundo con operaciones en méas de 10 paises.

FCP es 0 ha sido miembro del Consejo de Administracion de varias empresas lideres, incluyendo Asur,
Carrix, Grupo Financiero BBVA Bancomer, Grupo Carso, GEPP, Organizacién Cultiba, Bombardier
Transportation México, Grupo Acosta Verde, Grupo Industrial Saltillo, Teléfonos de México, Inbursa,
Grupo Sanborns, Sears Operadora México y Grupo Posadas, entre otras.

Enadicién, FCP participa en el Board of Trustees de Northwestern University donde es miembro del comité
de emprendimiento e innovacién. Adicionalmente fue miembro del Consejo Estratégico Franco Mexicano
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(grupo de alto nivel dedicado a estrechar las relaciones comerciales y culturales con la RepUblica Francesa)
y Vicepresidente del capitulo mexicano de la Legion de Honor de la RepuUblica Francesa. Del afio 1998 al
afio 2013, FCP fue miembro del Comité de Inversiones del Fondo Pensiones de la Organizacion de las
Naciones Unidas y del Consejo del Pacto Global del mismo organismo. Ademéas de su actividad
empresarial, FCP fue Presidente del Patronato de Fomento de Investigacion y Cultura Superior (FICSAC)
de la Universidad Iberoamericana y miembro de Pronatura México y del Patronato del Museo Tamayo entre
otros.

FCP estudio la Licenciatura en Administracion de Empresas en la Universidad Iberoamericana y
posteriormente cursé una maestria en administracion de empresas en la Kellogg School of Management de
Northwestern University, en Evanston, Illinois.

Federico Chavez-Pedn Mijares, Socio

Federico ingres6 a Promecap en noviembre de 1997. A la fecha acumula méas de 36 afios de experiencia
transaccional primordialmente en inversiones de capital privado, banca corporativa, finanzas bursétiles y
banca de inversion. Desde su ingreso a Promecap ha liderado la ejecucion de 105 inversiones por un monto
combinado superior a MXN$40,000 millones. En adicién a lo anterior, ha encabezado la ejecucién de 27
proyectos de banca de inversion por un monto aproximado de MXN$45,000 millones. Federico ha
acumulado experiencia significativa en diversos sectores, entre los que destacan: capital privado,
infraestructura, crédito privado, activos emproblemados (distressed assets), bienes raices,
industrial/manufacturero, servicios, agricola, comercial, entretenimiento, transporte y turismo. Como Socio
de la firma, en adicion a ser responsable por la operacién diaria de la empresa, Federico lidera las
actividades de originacidn, analisis, instrumentacion, ejecucion, seguimiento y salida de las inversiones que
realiza Grupo Promecap, incluyendo la inversion en Fondos gestionados por terceros. Es o ha sido consejero
de diversas empresas, entre las que destacan: Promecap Acquisition Company, Carrix, Asur, Inversiones y
Técnicas Aeroportuarias, Grupo Famsa, Industrias Innopack, Organizacién Cultiba, Unifin Financiera,
Veolia Holding México, Tasaciones y Avallos, Grupo Acosta Verde y Maxcom Telecomunicaciones.

Previo a su ingreso a la firma, Federico trabaj6 cuatro afios en el area de promocion corporativa en Casa de
Bolsa Inverlat, ofreciendo a sus clientes productos de mesa de dinero, cambios de divisas, banca de
inversion, arrendamiento financiero y factoraje. Durante los siguientes seis afios, Federico se desempefio
primero como Director Divisional de Banca Corporativa para Grupo Financiero Inverméxico.
Posteriormente se desempefié como Jefe de Riesgos en Banco Santander Mexicano, siendo responsable de
la supervision de la totalidad de los riesgos crediticios de la institucion, incluyendo los créditos originados
a través de las areas de crédito corporativo, empresarial, hipotecario, arrendamiento y factoraje. Asimismo,
era responsable del control de riesgos de la cartera en los segmentos de originacion, seguimiento, workout
y cartera IPAB. Tuvo a su cargo a mas de 600 profesionales a traves de las seis zonas regionales del banco
en el pais.

Curso la carrera de Ingeniero Mecanico Electricista en la Universidad Nacional Auténoma de México.
Fernando Antonio Pacheco Lippert, Socio

Fernando se reincorporé a Promecap en 2004 y lleva 20 afios en la firma. Ademés de llevar a cabo
actividades de originacion, lidera el analisis, instrumentacion, ejecucion, seguimiento y salida de las
inversiones realizadas por Grupo Promecap a su cargo, incluyendo la inversién en Fondos gestionados por
terceros. Fernando acumula més de 26 afios de experiencia transaccional, primordialmente en inversiones
de capital privado, en Fondos gestionados por terceros y banca de inversion. Desde su ingreso a Promecap
ha liderado o participado en la ejecucion de 94 inversiones por un monto combinado superior a
MXN$38,000 millones. En adicion a lo anterior, ha participado en la ejecucion de méas de 15 proyectos de
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banca de inversién por un monto acumulado superior a MXN$24,800 millones. En estas transacciones
Fernando ha acumulado experiencia en diversos sectores, entre los que destacan: capital privado, crédito
privado, crédito privado, infraestructura, bienes raices, servicios financieros, activos emproblemados
(distressed assets), industrial/manufacturero, servicios, telecomunicaciones y comercio.

Fernando es o ha sido consejero de diversas empresas, entre las que destacan: Promecap Acquisition
Company, Grupo GEPP, Veolia Holding México, Aircrete México, Tasaciones y Avallos, Grupo Acosta
Verde e Industria Mexicana de Equipo Marino. Asimismo, es miembro del consejo consultivo (Board of
Trustees) de The American School Foundation, A.C.

Previamente fue Socio Director de una firma especializada de banca de inversidn y consultor en The Boston
Consulting Group. Antes de estudiar su maestria, Fernando fue Analista Senior en Grupo Promecap,
participando desde su fundacion en las primeras inversiones de la firma. Anteriormente fue Analista en el
area de Fusiones y Adquisiciones de Casa de Bolsa InverMéxico.

Se titulé con honores como Licenciado en Administracién por el ITAM y obtuvo una maestria en
administracion de empresas en la Kellogg School of Management de Northwestern University, en Evanston,
llinois.

Jorge Federico Gil Bervera, Socio Director

Jorge se incorporé al equipo de Grupo Promecap a finales del afio 2000. A partir de noviembre de 2006
dejo6 de laborar en la empresa para cursar una maestria en administracion de empresas y, al terminar esta,
se reincorpord a la firma en enero de 2008. Jorge tiene mas de 27 afios de experiencia en diversos sectores,
ha participado en y/o ejecutado 25 transacciones de inversién de capital privado, compra de activos, banca
de inversion y financiamiento corporativo con valor combinado superior a los MXN$4,000 millones.

Ha estado involucrado en diversas inversiones en los sectores de capital privado, crédito privado,
infraestructura, bienes raices, micro financiamiento, comercio minorista, servicios funerarios,
agroindustrial y participa activamente en la originacion, analisis, ejecucion, seguimiento y salida de las
inversiones de Grupo Promecap, incluyendo en las inversiones en Fondos gestionados por terceros. Previo
a su entrada al equipo, labor6 2 afios en GBM Casa de Bolsa como operador en la mesa de capitales.
Posteriormente formo parte de una empresa participante en el Mercado Mexicano de Derivados (MexDer)
fungiendo como promotor y operador de productos derivados.

Es Licenciado en Economia por el ITAM y obtuvo el International MBA en el Instituto de Empresa en
Madrid, Espafia.

Jorge actualmente, en adicion a su posicion en Grupo Promecap, tiene una posicion ejecutiva en la empresa
Tasaciones y Avaluos.

Edmundo Recio Prud’Homme, Director de Inversiones

Edmundo se uni6 a Grupo Promecap en 2020 y cuenta con mas de 16 afios de experiencia en el sector
financiero. Actualmente, como Director de Inversiones de PAP, tiene bajo su responsabilidad la gestion de
un portafolio de inversiones en mercados publicos y privados, incluyendo las inversiones en Fondos
gestionados por terceros.

Antes de incorporarse a Promecap, Edmundo trabajé en el &rea de Banca de Inversidn de Banco Actinver,
donde liderd la estructuracion, suscripcion y colocacion de transacciones por un valor combinado de
aproximadamente USD$760 millones en los sectores de bienes raices, infraestructura, crédito privado y
capital privado. En Afore Invercap, fue miembro del equipo de inversiones encargado de gestionar un
portafolio de pensiones de aproximadamente USD$10,000 millones, definiendo estrategias y asignaciones
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en inversiones de renta variable, bienes raices y activos alternativos por aproximadamente USD$3,000
millones. También ocupé cargos relevantes en Scotiabank Asset Management y Afore Profuturo, donde
desarroll6 e implement6 estrategias de inversion y fue responsable de la gestion de portafolios de renta
variable.

Edmundo es Licenciado en Administracion Financiera, titulado con honores, y Maestro en Finanzas por el
Tecnoldgico de Monterrey, Campus Estado de México. Ademas, obtuvo una maestria en administracion de
empresas por la escuela de negocios de Wharton de la Universidad de Pennsylvania y cuenta con la
designacion CFA.

Pablo Dosal Escalante, Principal

Pablo se incorpord a Grupo Promecap en 2021 y actualmente es el responsable del portafolio de inversiones
alternativas dentro del equipo del asesor de inversiones del grupo.

Pablo tiene méas de 9 afios de experiencia en la estructuracion y ejecucion de transacciones de capital
privado, con un enfoque particular en activos reales y el sector inmobiliario. Pablo ha liderado la ejecucion
de 10 inversiones que suman un monto aproximado de USD$200 millones.

Antes de incorporarse a Promecap, Pablo trabajé en Abilia, una empresa de desarrollo inmobiliario y
posteriormente en Interland, una firma de capital privado especializada en transacciones inmobiliarias.

Pablo es egresado de la Universidad Iberoamericana con una Licenciatura en Ingenieria Civil v,

posteriormente, obtuvo una maestria en administracién de empresas y una maestria en bienes raices del
Instituto de Empresa en Madrid, Espafia.
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VIIl. EL ADMINISTRADOR
1. Historia y Desarrollo

La informacidn relativa a este apartado ha sido incluida en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE - 1
Historia y Desarrollo” de este Prospecto.

2. Descripcién del Negocio
i) Actividad Principal

La informacion relativa a este apartado ha sido incluida en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE - 2
Descripcion del Negocio — Actividad Principal” de este Prospecto.

ii) Recursos Humanos

La informacion relativa a este apartado ha sido incluida en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE — 2
Descripcion del Negocio — Recursos Humanos y Principales Funcionarios” de este Prospecto.

iii) Estructura Corporativa

La informacion relativa a este apartado ha sido incluida en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE - 2
Descripcion del Negocio — Estructura Corporativa” de este Prospecto.

iv) Procesos judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion relativa a este apartado ha sido incluida en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE- 2
Descripcion del Negocio — Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales” de este Prospecto.

3. Administradores y Accionistas

La informacion relativa a este apartado ha sido incluida en la seccion “IV. EL FIDEICOMITENTE - 3
Administradores y Accionistas” de este Prospecto.
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IX. CONSIDERACIONES FISCALES

Esta seccion es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México, exclusivamente en materia de
impuesto sobre la renta, a los Tenedores de los Certificados, preparado por los asesores fiscales del
Fideicomitente. El siguiente resumen no pretende ser un andlisis de todos los escenarios que pudieran
resultar relevantes para tomar una decision en cuanto a la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados.
Todos los posibles inversionistas deberan consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable
a los Certificados y sobre las consecuencias fiscales que pudieran tener por la adguisicion, tenencia o venta
de los Certificados. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados,
ya sea por cambios en las leyes fiscales, sus reglamentos o las reglas administrativas que emiten las
autoridades fiscales. Ver la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo — Cada
Tenedor deberé realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable” de este Prospecto.

Naturaleza del fideicomiso y régimen fiscal

El Articulo 381 de la LGTOC establece que, en virtud del fideicomiso, el fideicomitente transmite a una
institucion fiduciaria la propiedad de la titularidad de uno o mas bienes o derechos, segun sea el caso, para
ser destinados a fines licitos y determinados, encomendando la realizacién de dichos fines a la propia
institucion fiduciaria.

Los contratos de fideicomiso son regulados en materia fiscal como vehiculos transparentes que permiten
gue los efectos fiscales de las operaciones celebradas por conducto de los mismos, sean reconocidos por
los fideicomitentes o fideicomisarios de dichos fideicomisos.

No obstante lo anterior, el articulo 13 de la LISR establece que cuando se realicen actividades empresariales
a través de un fideicomiso el Fiduciario tendra diversas responsabilidades, tales como efectuar los pagos
provisionales, determinar el resultado o la pérdida fiscal de dichas actividades en cada ejercicio, llevar una
cuenta de capital de aportacién por cada uno de los fideicomisarios en las que se registraran las aportaciones
gue haga al fideicomiso.

De esta manera, el régimen fiscal que resulta aplicable a un fideicomiso, asi como a los fideicomitentes y
fideicomisarios, serd determinado por las actividades que se llevan a cabo a través del contrato de
fideicomiso; en caso que no se realicen actividades empresariales, el fideicomiso serd completamente
transparente para efectos fiscales en México y, por el contrario, si se realizan dichas actividades, el
fiduciario adquirira ciertas obligaciones que debera cumplir por cuenta de los beneficiarios y, en su caso,
de los fideicomitentes.

La regla 3.1.15. de la RMF sefiala que para los efectos del tercer parrafo del articulo 2 y 13 de la LISR, se
podra optar por considerar que no se realizan actividades empresariales a través de un fideicomiso, entre
otros, cuando los “ingresos pasivos” representen cuando menos el 90% de la totalidad de los ingresos que
se obtengan a través del fideicomiso, durante el ejercicio fiscal de que se trate.

Para estos efectos se consideran “ingresos pasivos” los siguientes:

(i) Ingresos por intereses,

(i)  ganancia cambiaria,

(iii)  ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas de deuda y capital,

(iv) ganancia por la enajenacion de certificados de participacién o bursatiles fiduciarios emitidos al
amparo de un fideicomiso dedicado a la adquisicion o construccion de inmuebles, asi como en
fideicomisos de inversion en energia e infraestructura,
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(v)  dividendos,

(vi) ganancia por la enajenacién de acciones,

(vii) ajuste anual por inflacion acumulable,

(viii) ingresos por el arrendamiento o subarrendamiento, e

(ix) ingresos por otorgar el uso o goce temporal de bienes inmuebles.

Para estos efectos, el 90% de los ingresos pasivos se calculara dividiendo los ingresos pasivos que se
obtengan a través del fideicomiso durante el ejercicio fiscal de que se trate, entre la totalidad de los ingresos
obtenidos a través del mismo fideicomiso durante el mismo ejercicio fiscal.

Para efectos de los pagos provisionales, se podra considerar que no se realizaron actividades empresariales
a través del Fideicomiso durante el periodo comprendido desde el inicio del ejercicio y hasta el ultimo dia
del mes al que se refiere el pago provisional de gque se trate, siempre que los ingresos pasivos representen
cuando menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso durante el
periodo mencionado, en cuyo caso el Fiduciario no efectuara pagos provisionales.

Para determinar los ingresos y los por cientos a que se refiere la regla 3.1.15. de la RMF, se considerara
gue los ingresos se obtienen en las fechas que se sefialan en la LISR para personas morales residentes en
México y se deberd incluir el total de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso por la totalidad
de los fideicomisarios o, en su defecto, de los fideicomitentes.

Lo sefialado en el parrafo anterior Unicamente resulta aplicable para la medicion del limite de 90%
establecido en la regla sefialada, y no implica que los fideicomitentes o fideicomisarios estaran obligados a
acumular los ingresos de que se trate conforme al régimen aplicable a personas morales mexicanas, en lugar
de aplicar las reglas que les resulten aplicables a su caso particular.

Por lo anterior, independientemente de que el Fideicomiso lleve a cabo actividades que por su naturaleza
son comerciales, si al menos el 90% de los ingresos que reciba se consideran como ingresos pasivos al
amparo de la citada regla miscelanea, el Fideicomiso podra ser tratado como un fideicomiso “no
empresarial” y, por ende, transparente desde un punto de vista fiscal en México.

Considerando que con base en el andlisis legal realizado por los asesores fiscales del Programa, los ingresos
gue a través del Fideicomiso se percibirian tendrian la naturaleza de intereses, y en consecuencia ingresos
pasivos, pues corresponderan Gnicamente a intereses derivados de los créditos que sean otorgados, se espera
que el Fideicomiso sea considerado como un vehiculo completamente transparente para efectos fiscales.

Es importante sefialar que de acuerdo con la citada regla 3.1.15. de la RMF para 2024, la institucion
fiduciaria del Fideicomiso estaria obligada a proporcionar a los fideicomisarios la informacion
correspondiente a los tipos de ingresos pasivos que se generen a través del Fideicomiso, a fin de que los
fideicomisarios puedan tributar respecto de dichos ingresos en los términos de la Ley del Impuesto sobre la
Renta que les corresponda, para lo cual las disposiciones establecen que el Fiduciario debera emitir un
CFDI (a manera de constancia) que cumpla con los requisitos establecidos en las disposiciones fiscales que
sean aplicables (incluyendo la regla 2.7.5.4. de la Resolucién Miscel&nea vigente referente a constancias
de ingresos).

Las disposiciones fiscales han venido reconociendo un régimen fiscal especifico en materia del flujo de la
informacion referida para fideicomisos que colocan certificados bursétiles fiduciarios, conforme a la
evolucién de los mercados y de los productos de inversion que se ofrecen en el mercado bursatil a través
de fideicomisos, como es el caso de los fideicomisos de inversion en bienes raices (FIBRAS), o fideicomisos
gue inviertan en FIBRAS, los fideicomisos accionarios, los fideicomisos de deuda y los fideicomisos de
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inversion en capital privado (FICAPS). Para estos casos, se han establecido regulaciones especificas a efecto
de que la obligacion de entregar la informacion referida a los beneficiarios sea cumplida por un
intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados emitidos por los
fideicomisos, que es quien tiene el contacto directo con los tenedores de los certificados, y puede tener
acceso a la informacion relativa a la adquisicién y enajenacion de los mismos.

Aun cuando el Fideicomiso bajo andlisis no califica bajo los supuestos regulados antes referidos, serd
necesario que se siga un proceso similar al previsto por las disposiciones relevantes para el caso de
fideicomisos antes sefialados para el flujo de la informacién hacia los Tenedores de los Certificados, pues
en este caso es también el Fiduciario quien tiene la obligacion de reportar los montos de ingreso obtenidos
por los beneficiarios a través del Fideicomiso, como fue sefialado previamente, pero son los intermediarios
los tnicos que pueden hacer llegar dicha informacién a cada Tenedor.

De esta forma, los asesores fiscales del Fideicomiso consideran que, en la medida en que el Fideicomiso
entregue la informacion referida al INDEVAL, y ésta se haga llegar a través de los intermediarios
financieros a los Tenedores de los Certificados, sefialando que los pagos que se realizan son un interés que
deriva de los contratos de crédito celebrados, los mismos deberan ser reconocidos como un interés pagado
por los intermediarios bursatiles a sus clientes.

Por lo que se refiere a la enajenacion de este tipo de certificados, la ganancia en su enajenacién debe
considerarse como interés, en los términos del articulo 8 de la LISR, en virtud de que se trata de titulos de
crédito que representan el derecho a una parte del derecho de propiedad o de la titularidad sobre bienes o
derechos afectos de un patrimonio afecto en fideicomiso, y no otorgardn a sus tenedores derechos de
aprovechamiento directo de los bienes que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Inclusive, las autoridades fiscales han emitido el criterio normativo 7/ISR/N “Ganancia en la enajenacion
de certificados bursatiles fiduciarios, colocados entre el gran publico inversionista. Se debe considerar
interés.” en el que confirman que, la ganancia en la enajenacién de certificados burséatiles fiduciarios,
colocados entre el gran publico inversionista, debe considerarse como interés, basando dicho criterio en lo
previsto por el articulo 14 del Codigo Fiscal de la Federacion.

Por lo tanto, con base en el articulo 14 del CFF y el Criterio Normativo 7/ISR/N “Ganancia en la
enajenacion de certificados bursatiles fiduciarios, colocados entre el gran publico inversionista. Se debe
considerar interés.”, los Certificados Bursatiles Fiduciarios califican, para efectos fiscales, como titulos de
crédito colocados entre el gran publico inversionista a cuya enajenacion se refiere el articulo 8 de la LISR,
por lo que la ganancia obtenida en su enajenacion debe tratarse como interés para todos los efectos fiscales.

En virtud de ello, los intermediarios financieros que participen en la enajenacion de los Certificados
tendrian que otorgar el tratamiento fiscal en materia de retenciones que aplican normalmente para
operaciones que realizan con titulos cuya enajenacién, al determinarse una ganancia, califica como interés.

Rendimientos de los Certificados

De acuerdo con la LISR, en la medida en que se cumplan los requisitos establecidos en la regla 3.1.15. de
la RMF, los Tenedores de los Certificados, en su calidad de fideicomisarios del Fideicomiso, estaran
obligados a acumular los ingresos obtenidos a través de dicho Fideicomiso a sus demas ingresos,
considerando que los mismos mantienen la naturaleza fiscal de los ingresos obtenidos por dicho
Fideicomiso.

En este sentido, partiendo de la premisa que el Fideicomiso recibira los ingresos como rendimientos de los
créditos otorgados, dichos ingresos calificaran como intereses.
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De esta misma manera, en caso de que lo que se entregue a los Tenedores sea el reembolso del principal de
dichos créditos dichas cantidades no se consideraran ingresos para los Tenedores, al ser simplemente el
repago del principal de los créditos otorgados a través del Fideicomiso.

A continuacion, se sefialan las implicaciones fiscales que se generaran para los distintos tipos de Tenedores
por los ingresos que percibiran por la tenencia de los Certificados.

a) Personas morales residentes en México

El Articulo 1° de la LISR establece que estan obligadas al pago de este impuesto las personas fisicas
y morales residentes en México, respecto de todos sus ingresos, cualquiera que sea la ubicacién de la fuente
de riqueza de donde procedan.

Asimismo, el articulo 9 de la LISR establece que las personas morales residentes en México deben calcular
el impuesto sobre la renta a su cargo, aplicando al resultado fiscal obtenido en el ejercicio la tasa corporativa
vigente.

Por su parte el Articulo 16 de dicha LISR sefiala que las personas morales residentes en el pais acumularan
la totalidad de los ingresos en efectivo, en bienes, en servicio, en crédito o de cualquier otro tipo, que
obtengan en el gjercicio, inclusive los provenientes de sus establecimientos en el extranjero. La fraccion 1X
del articulo 18 de la LISR establece que se consideran ingresos acumulables los intereses devengados a
favor en el ejercicio.

Para tales efectos, conforme al Articulo 8 de la LISR se consideran intereses, cualquiera gque sea el
nombre con el que se les designe, los rendimientos de créditos de cualquier clase.

Como regla general, las personas morales residentes en México deben acumular los ingresos por concepto
de intereses conforme se devenguen, de acuerdo con las disposiciones de la LISR. Derivado de lo anterior,
los Tenedores, personas morales residentes en Meéxico, de los Certificados tendran la obligacion de
considerar como ingresos acumulables para la determinacion de su utilidad o pérdida fiscal a nivel anual,
asi como en principio como ingresos para efectos de sus pagos provisionales, los ingresos por intereses que
reporte el Fideicomiso a través del intermediario financiero de que se trate, en la participacién que
corresponda a cada certificado.

Las personas morales residentes en México que adquieran Certificados tendran que considerar, dada la
transparencia fiscal del Fideicomiso, que mantienen un crédito a su favor por el monto que corresponda a
cada Certificado, y podran considerar dicho valor como un crédito para efectos de determinar el ajuste anual
por inflacidn, en los términos del articulo 44 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

En materia de retenciones, el articulo 54 de la LISR establece que las instituciones que componen el sistema
financiero que efectlian pagos por intereses, como regla general, deberéan retener y enterar el impuesto como
pago provisional, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Union para el ejercicio de que
se trate en la LIF, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses. Esta retencion resulta
aplicable a cualquier pago de intereses que se realice a través de un intermediario financiero, salvo que la
retencion se encuentre exceptuada en la propia LISR o en alguna regla administrativa publicada por el
Servicio de Administracion Tributaria.

Esta tasa de retencion se publica en la LIF y es de vigencia anual. Esta tasa de retencidn se considera
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anual, por lo que la retencion se efectuaréd aplicando la proporcidn que corresponda al nimero de dias en
que se mantenga la inversion que da lugar al pago de intereses, de conformidad con la regla 3.5.4. de la
RMF.

Dado que el pago de las distribuciones de los Certificados que realizaria el intermediario financiero a los
Tenedores califica como interés para efectos fiscales, dichos intermediarios tendran que efectuar la
retencion y entero del impuesto sobre la renta a la tasa correspondiente sobre el monto del capital que dé
origen a dichos intereses.

b) Personas fisicas residentes en México

El articulo 90 de la LISR establece que las personas fisicas residentes en México que obtengan ingresos en
efectivo, en bienes, en crédito, en servicios o en los casos que la ley sefiale, estan obligadas al pago del
impuesto sobre la renta.

En este sentido, el Articulo 133 de la LISR establece que se consideran ingresos por intereses los
establecidos en el Articulo 8 de la LISR y los que conforme a la misma tengan el tratamiento de interés.
Por su parte, el Articulo 134 de la LISR sefiala que las personas fisicas deberdan acumular a sus demas
ingresos los intereses reales percibidos en el ejercicio, por lo que dichos ingresos seran considerados como
gravables hasta el momento en que sean percibidos. El interés real debera ser determinado conforme a lo
previsto por el Articulo 134 de la LISR, disminuyendo el ajuste por inflacién que se determine conforme a
dicho precepto, del monto de los intereses.

Dicho precepto sefiala que tratandose de intereses pagados por sociedades que no se consideren integrantes
del sistema financiero y que deriven de titulos valor que no sean colocados entre el gran publico
inversionista, los mismos se acumularan conforme se devenguen. El hecho de que los intereses deriven de
titulos valor que se colocan entre el gran pablico inversionista (los Certificados) implica que los mismos
sean acumulables hasta que se perciben conforme a lo anterior.

Conforme al Articulo 8 de la LISR se consideran intereses, cualquiera que sea el nombre con el que

se les designe, a los rendimientos de créditos de cualquier clase, por lo que dado que la tenencia de los
Certificados implica que cada tenedor tenga una participacién individual en un crédito, cada tenedor debera
considerar como ingreso acumulable para efectos de su declaracion anual los rendimientos que se deriven
de dichos créditos al momento de percibirlos a través del Fideicomiso.

El Articulo 135 de la LISR sefiala que quienes paguen los intereses a que se refiere el Articulo 133

de la LISR (pagos efectuados por instituciones parte del sistema financiero), estan obligados a retener y
enterar el impuesto aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Union para el ejercicio de
que se trate en la LIF sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional.

Esta tasa de retencion se publica en la LIF y es de vigencia anual. Esta tasa de retencion se considera

que es anual, por lo que la retencién se efectuara aplicando la proporcién que corresponda al nimero de
dias en que se mantenga la inversién que da lugar al pago de intereses, de conformidad con la regla 3.5.4.
de la RMF.

Dado que el pago de las distribuciones de los Certificados que realizaria el intermediario financiero a los
Tenedores califica como interés para efectos fiscales, dichos intermediarios tendrian que efectuar la
retencion y entero del impuesto sobre la renta a la tasa correspondiente sobre el monto del capital que dé
origen a dichos intereses.

Enajenacion de Certificados
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a) Personas morales residentes en México

La ganancia por la enajenacion de los Certificados califica como interés al tratarse de una ganancia
derivada de la enajenacion de certificados bursatiles; por lo tanto, cualquier ganancia que resulte de una
enajenacion realizada por una persona moral seria acumulable para efectos del impuesto sobre la renta al
momento de obtenerse.

Dado que la enajenacidn de los Certificados se considera interés, en los términos del Articulo 8 de la LISR,
el intermediario financiero que participa en la operacion con intercambio de flujos debe realizar la retencion
conforme a lo previsto en el Articulo 54 de la LISR.

Lo anterior, aun cuando no exista una disposicion que expresamente refiera tal obligacion, ya que el
intermediario financiero que participa en la enajenacion es quien se considerara, en este caso, que es quien
paga el interés representado por dicha ganancia al tenedor del Certificado que lo enajena.

En este sentido, la ganancia en la enajenacion de estos titulos debe tratarse como interés, en los términos
del Articulo 8 de la LISR, los intermediarios financieros estan obligados a retener y enterar el impuesto
aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Union para el ejercicio de que se trate en la LIF
sobre la ganancia en la enajenacion de estos titulos, como pago provisional, considerando dicha tasa.

Esta tasa de retencidn se publica en la LIF y es de vigencia anual. Esta tasa de retencién se considera

que es anual, por lo que la retencién se efectuara aplicando la proporcién que corresponda al nimero de
dias en gque se mantenga la inversién que da lugar al pago de intereses, de conformidad con la regla 3.5.4.
de la RMF.

b) Personas fisicas residentes en México

El Articulo 133 de la LISR establece que se consideran ingresos por intereses los establecidos en el articulo
8 de la LISR. Por consiguiente, las personas fisicas residentes en el pais deberan dar el tratamiento de interés
a la ganancia que obtengan por la enajenacion de los certificados que sean de los que se colocan entre el
gran publico inversionista.

De conformidad con lo anterior, los Tenedores personas fisicas deberan dar el tratamiento fiscal aplicable
a los rendimientos de los certificados a los ingresos que obtengan como ganancia derivada de la enajenacion
de los Certificados, pues califican como un ingreso acumulable por concepto de intereses que deben
considerar para efectos de su declaracién anual.

Es importante sefialar que el Articulo 135 de la LISR, que regula los ingresos por intereses de las personas
fisicas residentes en México, establece que quienes paguen intereses (que incluye la ganancia en la
enajenacion de estos Certificados) estan obligados a retener y enterar el impuesto aplicando la tasa que al
efecto establezca el Congreso de la Union para el ejercicio de que se trate en la LIF, sobre el monto del
capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional.

En este contexto, los intermediarios financieros realizarian la retencion a que se refiere el Articulo 135,
conforme a las reglas que sean aplicables en lo conducente.

El Articulo 228 del RLISR sefiala que las instituciones de crédito o casas de bolsa que intervengan en la

enajenacion de los titulos a que se refiere el articulo 8 de la LISR, efectuaran la retencion del impuesto
sefialada en el Articulo 135 de la LISR (la tasa que establezca el Congreso de la Unién para el ejercicio de
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gue se trate en la LIF), en cuyo caso los compradores no estaran obligados a efectuar retencion alguna por
concepto de la adquisicion de los titulos.

El ingreso por intereses que en su caso obtengan los Tenedores como consecuencia de la enajenacion de
Certificados es un ingreso por intereses distinto del ingreso por intereses que derivan de los Certificados,
por lo que la retencion que se realizaria conforme a lo anterior, por la enajenacion, es adicional a la que
deben realizar por la misma.

Declaraciones Informativas

Los Tenedores que califiguen como contribuyentes del Titulo VI de la LISR deberan presentar la
Declaracion Informativa de REFIPREs. Para estos efectos, se consideran ingresos sujetos a la Declaracion
informativa de REFIPRES tanto los dep6sitos como los retiros.

También se encuentran obligados a presentar la Declaracion Informativa de REFIPRES, los Tenedores
contribuyentes del ISR que generen ingresos de cualquier clase provenientes de alguno de los territorios
sefialados en las disposiciones transitorias de la LISR (Territorios Listados), asi como los que realicen
operaciones a través de figuras o entidades juridicas extranjeras transparentes fiscalmente a que se refiere
el articulo 4-B de la LISR.

De conformidad con el Cédigo Fiscal de la Federacion, se podran imponer sanciones de caracter penal a
guien sea responsable de omitir la presentacién de la declaracion informativa referida en esta seccion, o
bien, a quien la presente en forma incompleta.

Por lo anterior, los Tenedores deberan consultar a sus asesores fiscales externos en cada ejercicio fiscal,
con objeto de determinar si actualizan alguno de los supuestos bajo los cuales se encontrarian obligados a
presentar la Declaracion Informativa de REFIPREs.

Para tales efectos, los Tenedores tienen el derecho, a través del Representante Comun, de solicitar al
Fiduciario, y el Fiduciario empleara los esfuerzos razonables para entregar la informacién para que éstos
se encuentren en posibilidad de determinar si tienen la obligacion de presentar la Declaracion Informativa
de REFIPRES v, en su caso, presentar la declaracion referida ante la autoridad fiscal competente.

Los Tenedores REFIPREs que se encuentren obligados a presentar la Declaracion Informativa de
REFIPREs, deberan manifestar dicha circunstancia al Fiduciario, a través del Representante Comun, a mas
tardar el 31 de enero del ejercicio fiscal inmediato posterior a aquél de que se trate.

Asimismo, el Fiduciario, a través del Administrador o el asesor fiscal, debera notificar a mas tardar el diez
de febrero del ejercicio fiscal inmediato siguiente al ejercicio fiscal de que se trate la informacion que sea
necesaria para que los Tenedores REFIPRES estén en posibilidad de presentar la Declaracion Informativa
de REFIPREs, (que se encuentre razonablemente a disposicion del Fiduciario).

Con objeto del cumplir con la obligacion establecida en los dos parrafos anteriores, el Fiduciario podra
contratar, previa instruccion por escrito del Administrador, a un asesor fiscal externo para que éste le asesore
respecto de la informacién que debera ser notificada a los Tenedores en los términos referidos, en el
entendido que ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente seran responsables de cualquier
acto u hecho que derive de la asesoria o posturas sostenidas por dicho asesor fiscal externo.
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X. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su caracter
de fiduciario, preparé la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente
Prospecto, la cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones
pactados. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las que fue
contratada nuestra representada, no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Flhanmero Actinver, Division

Fiduciaria /g

Maurt o Rangel Taisequiila

Delegado Fiduciario

David Ledén Garcia
Delegado Fiduciario



Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en ¢l 4mbite de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en su
caso, asi como la informacion financiera de nuestra representada contenida en el presente Prospecto,
la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

e

Fernando Adtdnio Pacheco Lippert
Socio Director "

f o Dy
Cpica s Javechh
Ma_:y(}abriela Suirsz Moreno

tular del Area Juridica

)

s

Gerardo Balbeza Aria @
Contralor

(I} El Socio Director ejerce las funciones de Director General
@ El Contralor ejerce las funciones del Titular del Area de Finanzas



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caricter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del
Fideicomitente, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que, a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario y al Fideicomitente
el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista,
las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa.

Mi representada ha participado con el Fiduciario Emisor, en la definicion del rango de precio de los
Certificados materia de la oferta publica, tomando en cuenta las caracteristicas de la Emision Inicial
y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su determinacion.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

T S —

José O’Gorman Merino
Representante Legal




El suscrito, exclusivamente para efectos de la opinion legal adjunta al presente Prospecto, asi como la
informacion juridica que fue revisada por el suscrito y que se incluye en el presente Prospecto, manifiesta
bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los valores cumple
con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, tomando como base anterior, manifiesta
que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

Carlos F. Obregon Rojo
Socio
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
Representante Comun, revisé la informacién financiera relativa al Patrimonio del Fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple

Y

Ménica Jiménez Labora-Sarabia—
Delegado Fiduciario

Delegado Figuciario \
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1. Opinion Legal
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alici

galicia.com.mx

29 de mayo de 2025

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccidn General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Colonia Guadalupe Inn

01020, México, Ciudad de México.

Estimadas seforas y sefiores:

Hago referencia a la solicitud de autorizaciéon presentada a la Comisidon Nacional Bancaria
y de Valores (la “"CNBV") por Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Actinver (el “Fiduciario” o el “Fiduciario Emisor”), en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios nimero F/6015, de fecha
7 de marzo de 2025 (el “Contrato de Fideicomiso”, y el fideicomiso constituido conforme al mismo,
el “Fideicomiso”), entre Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., en su caracter de fideicomitente
y administrador (el “Administrador” o el “Fideicomitente”), el Fiduciario, en dicho caracter,
CIBanco, S.A., Institucidon de Banca Mdltiple, en su caracter de representante comun (el
“Representante Comun”), relativa a: (i) la inscripcion preventiva de los certificados bursatiles
fiduciarios, de aquellos previstos en el Articulo 63 de la LMV y el Articulo 7, fraccién II inciso (b)
de las Disposiciones (segun dicho término se define mas adelante), en el entendido que se ha
adoptado, respecto de los mismos, de manera voluntaria, las caracteristicas que se establecen
en los Articulos 63 Bis 1 fraccion I, 64 Bis y 64 Bis 1 de la LMV vy el Articulo 7, fraccion VI de las
Disposiciones, (los “Certificados Bursatiles”), en el Registro Nacional de Valores a cargo de la
CNBV (el “"RNV"), bajo la modalidad de programa de colocacion (el “Programa”) por un monto
total autorizado de USD$650,000,000.00 (Seiscientos cincuenta millones de Délares 00/100
Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), (ii) la oferta publica de la totalidad de
los Certificados Bursatiles que se puedan llegar a emitir al amparo del Programa, (iii) la primera
emision y oferta publica de [hasta] [3,000,000] Certificados Bursatiles de la Serie A, a identificarse
como Sub-serie A-1 y Sub-serie A-2, por un monto total de [hasta] USD$[150,000,000.00]
emitidos al amparo del Programa (la “Emisidon”) asi como la inscripcion de los Certificados
Bursatiles de la Emision en el RNV; y (iv) la difusién del prospecto de colocacion del Programa,
asi como del suplemento informativo, del aviso de oferta publica y del documento con informacién
clave para la inversién correspondiente a la Emision.

He revisado la documentacion e informacién legal que se sefala mas adelante a efecto de
rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del articulo 85 vy la



fraccion II del articulo 87, de la Ley del Mercado de Valores (“"LMV"), asi como por el inciso (h)
de la fraccion I del articulo 2 y el Articulo 7, fraccion II, numeral 2 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores,
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de esa H. Comision y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun han sido
modificadas de tiempo en tiempo (las “Disposiciones”).

Los términos con mayuscula inicial que no se definan expresamente en la presente tendran
el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente opinion, he revisado:

) Constitutiva y Estatutos Sociales — Fiduciario Emisor. Copias certificadas de (a) la
escritura publica nimero 69,375, de fecha 15 de noviembre de 2006, otorgada ante la fe del
Licenciado Javier Gutiérrez Silva, titular de la Notaria Publica nimero 147 de la Ciudad de México,
en donde se sefala que la misma quedo inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nUmero 357,980 con fecha 20 de
diciembre de 2006, en la cual se hace constar la constitucion de Prudential Bank, Institucion de
Banca Multiple, Prudential Grupo Financiero, (b) la escritura publica nimero 35,694, de fecha 1
de marzo de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villareal, titular de
la notaria publica nimero 201 de la Ciudad de México, en donde se sefiala que la misma quedd
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil nimero 357,980 con fecha 15 de abril de 2010, en la cual se hace constar la
incorporacion de Prudential Bank, Institucion de Banca Mdltiple a Grupo Financiero Actinver y en
consecuencia la modificacién a la denominacion social, y (c) la escritura publica nimero 96,435,
de fecha 6 de octubre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera Sanchez,
titular de la notaria publica nimero 50 de la Ciudad de México, en donde se sefiala que la misma
quedé inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil nUmero 357,980 con fecha 24 de noviembre de 2014, en la cual se hace constar
la reforma de los estatutos sociales del Fiduciario Emisor, las cuales me fueron proporcionadas
por el Fiduciario Emisor para mi revision y respecto de las cuales el Fiduciario Emisor me confirmo
que, a esta fecha, dichos estatutos sociales estan vigentes y no han sido modificados.

(i) Poderes — Fiduciario Emisor. Copia certificada de la escritura publica niUmero 6,758
de fecha 2 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera Autrique, Notario
Publico nimero 1 del distrito notarial del Estado de Guerrero, cuyo primer testimonio quedd
debidamente inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil electrénico nimero 357980-1, el dia 7 de agosto de 2023, la cual contiene,
entre otros, el otorgamiento de poderes generales para pleitos y cobranzas, para actos de
administracion, para actos de dominio, para otorgar, suscribir, aceptar, girar, emitir, endosar y
avalar toda clase de titulos de crédito otorgados por el Fiduciario Emisor, para ser ejercidos por
cualesquiera dos apoderados designados como “Apoderados A” o por un “Apoderado A” y un
“Apoderado B”. Los poderes fueron otorgados a favor de Joaquin Gallastegui Armella, Pabel
Estudillo Herrera, Mauricio Rangel Laisequilla, Marcela Eugenia Arrieta Barraza, Edgar Israel
Valdez Ortiz, Mercy Myrtha Mufioz Diaz, Edgar Antonio Atilano Cienfuegos, Pedro Martinez Solano,
Victor Manuel Pérez Lima, Karla Viviana Arévalo Gonzalez, Edna Guadalupe Garcia Garcia, Jorge
Luis Muro Sosa, Bernardo Gonzalez Molina y Héctor Martin Rincén Suastegui, como delegados
fiduciarios Apoderados “A”. Los Apoderados “A” mencionados en este parrafo seran en lo



sucesivo referidos como los “Apoderados del Fiduciario Emisor”. La escritura publica a que se
hace referencia en este inciso me fue proporcionada por el Fiduciario Emisor para mi revision y
el Fiduciario Emisor me confirmd, respecto de la misma que, a esta fecha, dichos poderes estan
vigentes y no han sido revocados.

(iii)  Constitutiva, Estatutos Sociales y Poderes — Fideicomitente. Copia certificada de
la escritura publica nimero 95,415, de fecha 3 de enero de 2024, otorgada ante la fe del
licenciado Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, titular de la notaria publica nimero 29 de la
Ciudad de México, en donde se sefala que la misma quedo inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero N-2024005147
con fecha 24 de enero de 2024, en la cual se hace constar la constitucion y estatutos vigentes de
Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., y que ademas contiene el otorgamiento de poderes
generales para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de dominio, para otorgar,
suscribir, aceptar, girar, emitir, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito otorgados a
Fernando Antonio Pacheco Lippert y Jorge Federico Gil Bervera (los “Apoderados del
Fideicomitente”), la cual me fue proporcionada por Promecap para mi revision y respecto de la
cual Promecap me confirmé que, a esta fecha, dichos estatutos sociales y poderes estan vigentes
y no han sido modificados o revocados.

(iv)  Constitutiva y Estatutos sociales - Representante Comun. Copias certificadas de
(a) la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufez y Bandera, titular de la notaria publica nimero 1 de la Ciudad de México,
con sello de inscripcidn en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México, en donde se sefala el registro bajo el folio mercantil nimero 384,235 con fecha 25 de
julio de 2008, en la cual se hace constar la constitucion de The Bank of New York Mellon, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, (b) la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica
numero 121 de la Ciudad de México, con sello de inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México, en donde se seiala el registro bajo los folios mercantiles
numero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en la cual se hace constar la fusion de
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fusionante y CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, como fusionada, y (c) la escritura publica nimero 115,472,
de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, con sello de inscripcion en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en donde se sefiala el
registro bajo el folio mercantil nimero 384,235 con fecha 16 de enero de 2015, en la cual se
hace constar la reforma integral de los estatutos sociales del Fiduciario, la cual me fue
proporcionada por el Representante ComUn para mi revision y respecto de la cual el
Representante Comun me confirmd que, a esta fecha, dichos estatutos sociales estan vigentes y
no han sido modificados.

(V) Poderes — Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica 190,443
de fecha 31 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular
de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, la cual contiene un documento que
sefiala que la misma quedd inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235-1 con fecha 12 de julio de 2023,
mediante la cual se hizo constar la protocolizacién del acta de asamblea general anual ordinaria
de accionistas de fecha 28 de abril de 2023, en la cual se acordd, entre otros, el otorgamiento de



poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito otorgados por
el Representante Comun, para ser ejercidos por cualesquiera dos apoderados designados como
“Apoderados A” o por un “Apoderado A” y un “Apoderado B”. Los poderes mencionados fueron
otorgados y/o ratificados, entre otros, a favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor,
Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Patricia Flores Milchorena, Monica Jiménez Labora
Sarabia, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Alonso Rojas Dingler, como Apoderados “A” y Gerardo
Ibarrola Samaniego, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo Guzman, Alfredo Basurto
Dorantes, Maria Montserrat Uriarte Carlin, Adan Alejandro Salazar Sanchez, como Apoderados
“B”. Los Apoderados “A” y “B” mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como
los “Apoderados del Representante Comun”, en el entendido que el Representante Comuin me
confirmé que dichos poderes estan vigentes y no han sido revocados.

(vi)  Documentos de la Opinién. (a) Contrato de Fideicomiso, (b) Anexo de Emision
Serie A que corresponde a la Emisidn de fecha [e] de [e] de 2025 (el “Anexo de Emisidon”), (c)
los titulos que documentan los Certificados Bursatiles Serie A de fecha [e] de [e] de 2025 (los
“Titulos™), y (d) la carta instruccién suscrita por el Administrador dirigida al Fiduciario, de fecha
29 de mayo de 2025, por medio de la cual se instruyd (1) la inscripcion preventiva de los
Certificados Bursatiles en el RNV, (2) la implementacion del Programa, (3) la Oferta y (4) la
Primera Emisién de los Certificados Bursatiles (la “Carta Instruccién”).

La presente opinidn se basa en la documentacion e informacién referida en los puntos (i)
a (vi) anteriores, misma que me fue proporcionada por el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y/o
el Representante Comun, segun corresponda, para mi revision y no implica, en modo alguno,
haber realizado revision o investigacion independiente, examen particular o averiguacion sobre
el estado actual o potencial de los asuntos en que estan involucrados el Fiduciario Emisor, el
Fideicomitente y el Representante Comun. La asesoria que brindo al Fideicomitente y al Fiduciario
Emisor se ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la presente y no ha consistido,
en caso alguno, en el examen de aspectos laborales, fiscales, contenciosos o de litigio o en el
examen de obligaciones contractuales asumidas por Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, o el
Representante Comun frente a terceros distintas a las establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, he supuesto, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacién de cualquier indole:

a. la autenticidad y legitimidad de las firmas y de los documentos que me fueron
proporcionados por el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y el Representante Comun para efectos
de llevar a cabo mi revision y rendir la presente opinion legal;

b. la fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que me fueron
proporcionados para efecto de llevar a cabo mi revision y rendir la presente opinién legal;

C. que, a la fecha de la presente opinidn, (a) los poderes otorgados a favor de los
Apoderados del Fiduciario Emisor, los Apoderados del Fideicomitente y los Apoderados del
Representante Comun a que se refieren las escrituras publicas mencionadas, respectivamente,
en los incisos (ii), (iii) y (v) anteriores, no han sido revocados, modificados o limitados en forma
alguna, y (b) los accionistas del Fiduciario Emisor, del Representante Comun y del Fideicomitente
no han ni habran modificado los estatutos sociales a que se refieren los documentos
mencionados, respectivamente, en los incisos (i), (i), y (iv) anteriores; y



d. gue el Contrato de Fideicomiso, el Anexo de Emision, los Titulos y la Carta
Instruccién fueron suscritos en los términos de los documentos a los que hace referencia el inciso
(vi) anterior.

Con base en, y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y
salvedades mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comisidon que, a la fecha de la
presente opinidon y a mi leal saber y entender:

1. seglin se desprende de las escrituras publicas referidas en el punto (i) anterior, el
Fiduciario se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos (“México”) y, conforme a sus estatutos sociales, esta autorizado para suscribir el
Contrato de Fideicomiso, el Anexo de Emision y los Titulos;

2. seglin se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (ii) anterior,
los Apoderados del Fiduciario Emisor cuentan con facultades generales para actos de
administracion y poder para otorgar y suscribir con cualquier caracter toda clase de titulos y
operaciones de crédito, el cual debera ser ejercido de manera mancomunada por dos Apoderados
del Fiduciario Emisor que sean apoderados “A” o un apoderado “A” junto con un apoderado “B”;
facultades que son suficientes para suscribir el Contrato de Fideicomiso, el Anexo de Emision y
los Titulos en nombre y representacion del Fiduciario Emisor;

3. seglin se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (iii) anterior,
el Fideicomitente se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México v,
conforme a sus estatutos sociales esta autorizado para celebrar aquellas operaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso y el Anexo de Emisién y realizar aquellos actos necesarios para
efectuar la aportacion inicial al patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso;

4, segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (iii) anterior,
los Apoderados del Fideicomitente cuentan con facultades generales para actos de
administracion, para actos de dominio y para suscribir titulos de crédito, las cuales podran ser
ejercidos de manera mancomunada, facultades que son suficientes para suscribir el Contrato de
Fideicomiso, el Anexo de Emisidn, la Carta Instruccion y realizar cualquier acto juridico que se
celebre para efectos de la aportacion inicial al Patrimonio del Fideicomiso, en nombre y
representacion del Fideicomitente;

5. seglin se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (iv) anterior,
el Representante Comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México
y, conforme a sus estatutos sociales, tiene la capacidad para actuar como representante comun
de los tenedores de los Certificados Bursatiles y suscribir el Contrato de Fideicomiso, el Anexo de
Emision y los Titulos;

6. segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (v) anterior,
los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades generales para actos de
administracion y poder para otorgar y suscribir con cualquier caracter toda clase de titulos y
operaciones de crédito, el cual debera ser ejercido de manera mancomunada por dos Apoderados
del Representante Comun que sean apoderados “A” o un apoderado “A” junto con un apoderado



“B”; facultades que son suficientes para suscribir el Contrato de Fideicomiso, el Anexo de Emision
y los Titulos en nombre y representacion del Representante Comun, a efectos de aceptar su
encargo Yy los derechos y obligaciones que se le confieren en los mismos;

7. Toda vez que han sido obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados
los actos legales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la suscripcion de los Titulos por parte de
los Apoderados del Fiduciario Emisor y de los Apoderados del Representante Comun con
facultades suficientes y el depdsito de los Titulos ante la S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles constituyen una obligacion valida del
Fiduciario Emisor exigible en su contra de conformidad con sus términos;

8. La Carta Instruccion ha sido validamente suscrita, por los Apoderados del
Fideicomitente con facultades suficientes, y las instrucciones y obligaciones que sean a cargo del
Fiduciario son validas y exigibles a partir de la fecha de entrega en sus términos, de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales aplicables;

0. El Contrato de Fideicomiso y el Anexo de Emision han sido validamente suscritos
por Apoderados del Fiduciario Emisor, Apoderados del Fideicomitente y Apoderados del
Representante Comun con facultades suficientes y las obligaciones que se crean a cargo de sus
partes son validas y exigibles a partir de la fecha de firma, de conformidad con sus términos,
exclusivamente con cargo al patrimonio del Contrato de Fideicomiso en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables. Una vez que se haya realizado la aportacion
inicial por parte del Fideicomitente y el Fiduciario haya recibido los recursos derivados de la
Emision, dichos recursos formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso constituido conforme a
los términos de la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, mi opinién esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

a. se basa en documentacion proporcionada por el Fiduciario Emisor, el
Fideicomitente y el Representante Comun para rendir la presente opinidon, misma que se
encuentra en mi poder, asi como en las circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo
conocimiento;

b. no se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades
controladoras o filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

C. se limita a (1) las cuestiones a las que hace referencia la fraccién IV del articulo
85 vy la fraccion II del articulo 87 de la LMV, la fraccion I, inciso (h) del articulo 2 y el inciso (b)
de la fraccion (II) del articulo 7 de las Disposiciones, respecto de las cuales he recibido
instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales he puesto atencion especial, y (2) cuestiones
de derecho aplicable y vigente en México, por lo que no emito opinidn alguna respecto de leyes
aplicables en otras jurisdicciones;

d. no emito opinidn respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a (i) los
Certificados Bursatiles y (ii) a la transmisién o enajenacion de bien o derecho alguno a favor del
o por parte del Fideicomiso;



e. la presente opinidn se basa en las declaraciones, informacion y documentacion
proporcionadas por funcionarios del Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y el Representante
Comun, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de
las declaraciones, informacion y documentacion proporcionadas por dichos funcionarios;

f. no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por registro
publico alguno para efectos de la presente opinion legal; y

g. no acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expreso manifestacion alguna ni adquiero
compromiso u obligacidn alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en la documentacidon o informacion descritas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra
atencién con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen su alcance y/o
contenido.

La presente opinion sustituye y deja sin efectos la opinion de fecha 6 de mayo de 2025

respecto de los asuntos contenidos en la presente.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.
Carlos F. Obregon Rojo
Socio

Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinidn Legal
con cédula profesional nimero 3159321
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29 de mayo de 2025

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA

Sefores,

En relacién con la oferta publica de certificados bursatiles fiduciarios a ser
inscritos en el Registro Nacional de Valores (los “Certificados Bursatiles”), a que
se refieren los Articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion I, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de
la Ley del Mercado de Valores y el Articulo 7, fraccion II inciso b) de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el dia 19 de marzo de 2003, como han sido modificadas de manera
subsecuente, por un monto de hasta $650,000,000.00 (seiscientos cincuenta
millones de ddélares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América), a realizarse por parte de Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisidn Fiduciaria en su calidad de fiduciario
(el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios No. F/6015 (el “Contrato de Fideicomiso”),
gue celebraran Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., como Fideicomitente,
Fideicomisario en segundo lugar y Administrador, el Fiduciario y CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, emito la presente opinion, con el fin de dar cumplimiento
a lo previsto por el Ultimo parrafo del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores.

Alcance
La presente opinién se basa en y refiere al prospecto respecto de la oferta publica

de los Certificados Bursatiles (el “Prospecto”), especificamente en los aspectos
fiscales que se senalan en la seccién IX “Consideraciones Fiscales” del Prospecto.
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Si de alguna manera el Prospecto, incluyendo la seccidn IX antes citada, es
modificado, las conclusiones contenidas en la presente podrian variar.

Esta carta se emite exclusivamente para los fines previstos en el Gltimo parrafo
del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores. Salvo para los efectos sefialados,
no puede considerarse aplicable para otra persona o circunstancia.

El tratamiento fiscal descrito en la seccion IX “Consideraciones Fiscales” del
Prospecto puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles que
sean emitidos por el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, caso en el
cual las conclusiones mencionadas en la presente podrian cambiar.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
aplicables a su situacidn particular, asi como de cualquier cambio en la legislacién
fiscal.

Esta opinidn no hace referencia a la legislacién fiscal local o municipal aplicable
en México, ni a la legislacién extranjera.

Mi opinion no constituye una resolucién de aplicacidon obligatoria para entidad o
autoridad alguna, y dada las caracteristicas especificas del Fidecomiso y de su
inversion en el Vehiculo Intermedio, asi como la falta de regulacién especifica
para este tipo de vehiculos y operaciones, un tercero, como las autoridades
fiscales, pudiese expresar una opinion diferente o contraria a la aqui expresada.
Inclusive, en caso de una revisién o de un litigio, las autoridades fiscales o los
tribunales podrian adoptar un criterio distinto al manifestado.

Opinioén

En virtud de lo dispuesto en el ultimo parrafo del articulo 87 de la Ley del Mercado
de Valores, revisé los aspectos fiscales contenidos en el Prospecto,
especificamente la seccion IX “Consideraciones Fiscales” del mismo, los cuales
en mi opinidn resultan ser aplicables a los Certificados Bursatiles que emita el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, segln se hace referencia en el
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Prospecto, siempre que se cumplan los requisitos y consideraciones
especificamente descritos en dicha seccién IX “Consideraciones Fiscales” del
Prospecto.

La anterior opinion la emito en mi caracter de Contador Publico Certificado para
formular dictdmenes fiscales en términos de lo dispuesto en el articulo 52 del
Codigo Fiscal de la Federacion. Me encuentro registrado para tales efectos en el
Sistema de Contadores Publicos Registrados del Servicio de Administracion
Tributaria con nimero de registro 18582, mismo que se encuentra vigente.

Atentamente,

7z

C.P.C. René Meza Aragdn
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29 de mayo de 2025

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA

Sefores,

Por medio del presente, el suscrito otorga su consentimiento y autorizacion a
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Actinver,
Divisién Fiduciaria en su calidad de Fiduciario, al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios No.
F/6015 en el que participan: (i) Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., como
Fideicomitente, Fideicomisario en segundo lugar y Administrador, (ii) Banco
Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, como Fiduciario y (iii) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, entre
otros, a efecto de que haga publica la Opinidn Fiscal de fecha 29 de mayo de
2025, en relacién con la oferta publica de certificados bursatiles fiduciarios que
pretende llevar a cabo el Fideicomiso Emisor, e incluya dicha Opinién como anexo
al prospecto de colocacion preliminar de esa operacion.

Atentamente,

7z

C.P.C. René Meza Aragdn
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celebrado entre

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.,
como Administrador,

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria,
como Fiduciario,

CIBanco, S.A.,, Institucion de Banca Multiple
como Representante Comun de los Tenedores
de los Certificados Bursdtiles

7 de marzo de 2025
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NO. F/6015 (EL “CONTRATO” O
“CONTRATO DE FIDEICOMISO”), CELEBRADO ENTRE PROMECAP
CAPITAL DE RIESGO, S.A. DE CV., COMO FIDEICOMITENTE Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENTE” O EL
“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR™), PROMECAP'  CAPITAL DE
RIESGO, S.A. DE C.V., COMO ADMINISTRADOR (EL “ADMINISTRADOR" O
“PROMECAP”), BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA (EL
“FIDUCIARIO”) Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES (EL “REPRESENTANTE COMUN”" Y,
CONJUNTAMENTE CON EL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR Y EL
FIDUCIARIO, LAS “PARTES"), AL TENOR DEL SIGUIENTE ANTECEDENTE
Y LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

LOS TERMINOS CON MAYUSCULA INICIAL UTILIZADOS EN ESTE
CONTRATO TIENEN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN LA
CLAUSULA PRIMERA SIGUIENTE.

ANTECEDENTE

El Fideicomitente y el Administrador desean establecer un esquema para el
establecimiento de un Programa que permita la emision de Certificados Bursitiles de
distintas Series, para financiar la realizacién de Inversiones que puedan resultar en la
realizacion de Distribuciones a los Tenedores.

DECLARACIONES

L. Promecap (incluyendo en su cardcter de Fideicomitente, Administrador y
Fideicomisario en Segundo Lugar) declara que:

(a)  Constitucién. Es una sociedad anénima de capital variable, debidamente
constituida conforme a las leyes de México.

(b) Ausencia de Conflicto v Ausencia de Incumplimiento. La celebracion del
presente Contrato asf como el cumplimiento de sus obligaciones conforme al mismo no:

(1) resultan o resultardn en un conflicto o en un incumplimiento significativo de los
términos v condiciones de, o constituirin un evento de incumplimiento conforme a
cualquier convenio, contrato, documento o instrumento al amparo del cual sea deudor o
garante o conforme a cualquier convenio, contrato, documento o instrumento que
documente el establecimiento u operacién de un mecanismo de inversién administrado por
Promecap o sus Afiliadas, (2) resultan o resultard en la creacion o constitucién de cualquier
gravamen o carga sobre cualesquiera de sus propiedades o activos de conformidad con los
términos de cualesquiera de dichos convenios, contratos, documentos o mstrumentos
(distinto al presente Contrato), (3) contraviene o contravendrdn sus estatutos sociales o
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05 constitutivos, o (4) contravienen o contravendrén cualquier ley,
ea aplicable, de cualquier tribunal u 6rgano gubernamental, va sea
inistrativo o de cualquier otro Grgano gubernamental que tenga
_ e#l o sus propiedades, en cada caso, cuyo conflicto, contravencion,

ntol-gravamen o violacion pudiera razonablemente esperarse que tendria un
icativo Adverso.

Efecio™s i

(¢)  Facultades, Autorizacion y Validez. Cuenta con la capacidad y facultades
para celebrar y cumplir con los términos del presente Contrato. Ha autorizado la
celebracion y cumplimiento del presente Contrato. El presente Contrato constituye una
obligacion vilida de Promecap, exigible en su contra de conformidad con los términos del
mismo, salvo por lo previsto en cualquier ley relativa a insolvencia, concurso mercantil,
quiebra, reorganizacién u otras leyes que afecten los derechos de acreedores en forma
seneral,

(d)  Autorizaciones. Ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones y
consentimientos (los cuales permanecen vigentes), ya sean gubernamentales o de cualquier
otra naturaleza, que se requieran conforme a la legislacion aplicable para que celebre el
presente Contrato y para que cumpla con sus obligaciones conforme al mismo v ha
acordado actuar como Fideicomitente y Administrador conforme a los términos del
presente Contrato.

(e)  Ausencia de Procedimientos. Hasta donde es de su conocimiento, no
existen procedimientos o investigaciones pendientes o amenazadas de forma fehaciente v
por escrito, que hayan sido iniciados ante cualquier tribunal u 6rgano gubernamental que
tenga jurisdiccion sobre Promecap o sus propiedades: (1) que amenacen la validez de
cualquiera de las disposiciones del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la
Operacitn, (2) que impidan la emisién de los Certificados Bursdtiles o la consumacién de
cualquiera de las operaciones contempladas en el presente Contrato o en cualquier otro
Documento de la Operacion, o (3) que tengan como propésito la emisién de una resolucion
0 sentencia que razonablemente pudiera esperarse resultaria en un Efecto Adverso
Significative.

(f) Solvencia. No se encuentra en ninguno de los supuestos previstos en la Ley
de Concursos Mercantiles u otra legislacion aplicable en materia de insolvencia, qiiiebra o

reorganizacion para ser declarado en concurso mercantil, insolvencia o quiebra y| la
celebracion del presente Contrato asi como el cumplimiento de sus obligaciones confofme
al mismo no resultard en que se ubique en cualesquiera de dichos supuestos.

(2)  Intencién. Es su intencién asumir las obligaciones establecidas a gh cargo
en el presente Contrato y actuar con el cardcter de Fideicomitente o de Adminiéttador al
amparo del mismo.

(k) Facultades de su Representante. Sus representantes cuentan las

facultades suficientes para celebrar el presente Contrato en su nombre y representdcion,
seguin consta en la escritura niimero 95,415, de fecha 3 de enero de 2024, otorgadal ante la
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fe del Licenciado Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, Notario Piiblico nimero 29 de

la Ciudad de México. inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México

bajo el folio mercantil electrénico nimero N-2024005147, con fecha 24 de enero de 2024,

las cuales, a la fecha del presente Contrato, no les han sido modificadas, revocadas o'
limitadas de forma alguna.

(1) Procedencia Licita, Tiene la certeza de gue los recursos que aporta al
presente Fideicomiso son de procedencia licita y que no existe conexion alguna entre el
origen, procedencia o destino de los bienes afectos al Fideicomiso o los productos que tales
seneren y actividades ilicitas o de apoyo a grupos terroristas y se obliga a entregar al
Fiduciario la informacién v documentacién que le pueda ser requerida conforme a la
legislacién aplicable (incluyendo el articulo 115 de la LIC) y la politica “conoce a tu
cliente” (“know your costumer™™) y cualesquiera otros requisitos similares del Fiduciario,
de conformidad con lo previsto por la legislacion aplicable y, aquella para dar
cumplimiento a la regulacion en materia FATCA/CRS (Foreign Account Tax Compliance
Act / Common Reporting Standard), incluyendo la identificacion de beneficiarios
controladores y cualquier otra aplicable. Asimismo, en este acto reconoce que, en el
supuesto de que, bajo cualquier circunstancia su participacion societaria se vea modificada
durante la vigencia del presente Fideicomiso, deberd de hacer dicha situacion del
conocimiento del Fiduciario en un plazo no mayor a 10 Dias Hébiles, a efectos de que el
Fiduciario pueda mantener los registros de sus clientes actualizados en todo momento y
reconoce que entregar cualquier informacion y/o documentacion falsa al Fiduciario, asi
como actuar como prestanombres de un tercero en la celebracion del presente Contrato,
pueden llegar a constituir un delito.

)] Asesoria Profesional. Ha obtenido asesoria de profesionistas de su eleccion
respecto del alcance e implicaciones de cuestiones legales y fiscales relacionadas con este
Contrato y los Documentos de la Operacidn, y entiende que el Fiduciario no es responsable
por la estructura legal y fiscal establecida en los términos de este Contrato y los
Documentos de la Operacién y que el Fiduciario no garantiza ni asegura que la estructura
contenida en este Contrato y los Documentos de la Operacién no sea alterada con
subsecuentes modificaciones a la legislacién fiscal.

(k)  Investigacién Crediticia. Promecap, con la firma del presente Contrato,
autoriza expresa e irrevocablemente, en términos del articulo 28 de Ia Ley para regular las
Sociedades de Informacion Crediticia, a que el Fiduciario a su cargo y costa realice, desde
la constitucion del presente Fideicomiso y en cualquier tiempo durante la vigencia del
presente, cuantas consultas estime pertinente a la o las sociedad(es) de informacion
crediticia que opere(n) en México, respecto del Fideicomitente.

(1) Aviso de Privacidad. El Representante Comiin y el Fiduciario pusieron a su
disposicién. en su oportunidad y a su entera conformidad, con anterioridad a la celebracién
del presente Contrato e inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal, el
aviso de privacidad correspondiente a cada uno de ellos que se contiene en la pagina de
internet www.cibanco.com y www.actinver.com.mx respectivamente.




F idades Vulnerables. En términos de lo establecido por el articulo 17
ara la Prevencion e Identificacién de Operaciones con Recursos de
mqt%derl?}ﬁ.ﬁ i lta;' en este acto manifiesta que no llevard a cabo operaciones vulnerables,

unfpmi’dﬂt}jbn dicho articulo, a través del presente Fideicomiso y en caso de que asi
eya, se ﬁﬁlu ico y directo responsable de dar o causar que se dé debido cumplimiento a
las dispesiciones aplicables en la materia.

(n)  Esquemas Reportables. No prevé que las actividades que se pretenden
llevar a cabo en el Fideicomiso se consideren esquemas reportables que se deban revelar
al Servicio de Administracién Tributaria conforme a la legislacién aplicable en materia
fiscal vigente a la fecha de celebracién del presente Contrato. Sin perjuicio de lo anterior,
en el evento de que en la ejecucion de alguno de los actos juridicos o administrativos en
cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, se considere un esquema reportable
que se deba revelar a dicha autoridad gubernamental conforme a la legislacion aplicable en
materia fiscal vigente a la fecha de celebracion del presente Contrato o sus reformas
posteriores, serd de la exclusiva responsabilidad del Administrador realizar el reporte
correspondiente y, por lo tanto, el Fiduciario no se encuentra ni se encontraré obligado en
forma alguna a preparar o realizar reporte alguno relacionado.

(o)  Documentos Relacionados. Recongce y conviene en que, el Fiduciario no
conoce ni debe conocer los términos y condiciones de aquellos contratos relacionados con
y derivados del presente Contrato, que hayan sido o sean celebrados sin que en ellos
intervenga el Fiduciario; en el entendido que, el Fiduciario no es ni ser4 responsable en
forma alguna, respecto de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de dichos
contratos, y que el Fiduciario, no se encuentra ni se encontrard obligado en forma alguna
por dichos contratos, cualesquiera otros documentos y sus respectivos anexos.

(p)  Beneficiarios Controladores. De conformidad con lo previsto en el articulo
32-B Quater del Codigo Fiscal de la Federacion, se obliga a informar al Fiduciario
cualquier informacion que le sea requerida para la identificacion de beneficiarios
controladores del presente Fideicomiso, y a informar de cualquier cambio de éstos. Los
Fideicomitentes y Fideicomisarios estaran obligados a entregar, para el caso que el
Fiduciario les notifique que ha recibido del Servicio de Administracion Trlhutarra ylo
cualesquier autoridad competente, una notificacion y solicitud de informagién v
actualizacion sobre las Personas que tienen el cardcter de beneficiarios controladofes en el
presente Fideicomiso, la informacion y expediente actualizado a la brevedad posible pgro
en ningiin caso en un plazo mayor a 10 Dias Habiles posteriores dicha notificacion.

I1. El Fiduciario declara que:

(a)  Constitucién. Es una sociedad andénima, debidamente constituida
a las leyes de México y debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Piblico para actuar como una institucion de banca multiple.

rme
ito

(b)  Intencién. Es su intencidn celebrar el presente Contrato v aceptar su
nombramiento como fiduciario conforme al mismo, con el propésito de llevar a cabo los



actos que sean necesarios para la consecucion de los fines del presente Fideicomiso y para
cumplir con sus obligaciones conforme al mismo, asi como para celebrar cualesquiera
operaciones objeto del Fideicomiso en su cardcter de fiduciario.

(c) Ausencia de Conflicto v Ausencia de Incumplimiento. La celebracion del

presente Contrato asi como el cumplimiento de sus obligaciones conforme al mismo no:
(1) contraviene o contravendrdn sus estatutos sociales, o (2) resultan o resultaran en un
conflicto o incumplimiento de los términos y condiciones de, o constituirdn un evento de
incumplimiento conforme a cualquier convenio, contrato, documento o instrumento
celebrado o suserito por el Fiduciario o (3) contravienen o contravendran cualquier ley,
orden, decreto o regla que le sea aplicable, de cualquier tribunal u 6rgano gubernamental,
ya sea federal o estatal, administrativo o de cualquier otro drgano gubernamental que tenga
jurisdiceion sobre €l o sus propiedades.

(d) Autorizaciones. Ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones y
consentimientos (los cuales permanecen vigentes), ya sean gubernamentales o de cualquier
atra naturaleza, que se requieran conforme a la legislacion aplicable para que el Fiduciario
celebre el presente Contrato y para que cumpla con sus obligaciones conforme al mismo y
ha acordado actuar como fiduciario conforme a los términos del presente Contrato.

(e)  Ausencia de Procedimientos. Hasta donde es de su cunoc}miento, no
existen procedimientos o investigaciones pendientes o amenazadas de forma fehaciente y
por escrito, que hayan sido iniciados ante cualquier tribunal u érgano gubernamental que
tenga jurisdiccion sobre el Fiduciario o sus propiedades: (1) que amenacen la validez de
cualquiera de las disposiciones del presente Contrato o de cualquier otro Documento dela
Operaci6n, (2) que impidan la emisién de los Certificados Bursatiles o la consumacion de
cualquiera de las operaciones contempladas en el presente Contrato o en cualquier otro
Documento de la Operacidn, o (3) que tengan como propdsito la emision de una resolucion
o0 sentencia que razonablemente pudiera esperarse resultaria en un Efecto Adverso
Significativo.

(f) Facultad de sus Delegados Fiduciarios. Sus delegados fiduciarios cuentan
con las facultades suficientes para celebrar el presente Contrato en su nombre y
representacion, las cuales, a la fecha del presente, no les han sido modificadas, revocadas
o limitadas de forma alguna.

(g)  Aviso de Privacidad. El Representante Comun puso a su disposician, en su
oportunidad y a su entera conformidad, con anterioridad a la celebracion del presente
Contrato e inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal, el aviso de
privacidad que se contiene en la pdgina de internet www.cibanco.com..

M.  ElRepresentante Comin declara que:

(a) Constitucion. Es una sociedad andnima, debidamente constituida conforme
a las leyes de México v debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico para actuar como una institucion de banca multiple,
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i6n. Es su intencion celebrar el presente Contrato v aceptar su
Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles

L {e)-" Facultades de sus Delegados Fiduciarios. Sus delegados fiduciarios cuentan
con las facultades suficientes para celebrar el presente Contrato en su nombre y
representacion, las cuales, a la fecha del presente, no le han sido modificadas, revocadas o
limitadas de forma alguna.

(d)  Avisode Privacidad. El Fiduciario puso a su disposicion, en su oportunidad
y a su entera conformidad, con anterioridad a la celebracion del presente Contrato e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal, el aviso de privacidad que
se contiene en la pdgina de internet www.actinver.com.mx y que se adjunta al presente
como Anexo 8.

IV.  Las Partes conjuntamente declaran que:

(a) Prohibiciones Legales. El Fiduciario les ha explicado de forma clara, sin
que a las Partes del presente Contrato les haya quedado duda alguna, los términos,
significado y consecuencias legales de (1) la fraccion XIX del articulo 106 de Ia LIC, (2)
la seccion 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México, y (3) la seccion 6 de la
Circular 1/2005 emitida por Banco de México, los cuales se transcriben a continuacion:

“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX.  Enlarealizacidn de las operaciones a que se refiere la fraccion XV
del articulo 46 de esta Ley:

ei) Se deroga.

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de 10s
emisares, por los valores que se adguieran, salve que sea por suleculpa,
segtin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley Gengral de
Tindos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcibn ide
rendimientos por los fondos cuva inversion se les encomiende.

Si al téermino del fideicomiso, mandato o comisicn constituidas a el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liguidados pgr\ los
deudores, la institucion deberd transferirlos al fideicomite 0
fideicomisario, seginm sea el caso, o al mandante © comjidnre,

absteniéndose de cubrir su importe.



En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma
notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el
sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de
quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria,

¢)  Actwar como fiduciarias, mandalarias o comisionistas  en
fideicomisos, mandalos o comisiones, respectivamente, a través de los
cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del piiblico, mediante
cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, exceplo
tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través
de la Seeretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, y de fideicomisos a través
de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de
Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desempefiar los fideicomisos, mandalos o comisiones a que se
refiere el segundo pdrrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de
Inversion;

¢)  Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los
cuales ge evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes
financieras;

f Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones
destinados al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la
facultad discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar
operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores
sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de administracion o
consejo divectivo, segiin corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los
comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores
externos de la institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso
respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o mnyuges
de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria
dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas
que el Banco de México determine mediante disposiciones de cardcter
general;

g)  Administrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la
administracion para distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios,
asociados o acreedores, o para pagar una obligacion o para garantizar su
cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin gue
en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los
casos de fideicomisos a la produccién o fideicomisos de garantia, y
obligacién o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma
finca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda
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“3.4.

6.1

prohibido lo siguiente:

Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
ricdicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o
servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualguier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd
mulo. "

MEDIDAS PREVENTIVAS

Las Instituciones Fiduciarias, deberdn cumplir al menos las medidas
preventivas siguientes:

a) Prever que se podran realizar las operaciones a que se refiere el
presente numeral en el contrato de Fideicomiso;

b) Pactar en el contrato de Fideicomiso: i) que las operaciones a que
se refiere el presente mumeral se lleven a cabo previa aprobacion expresa
que, en cada caso, olorguen la Fideicomitente, el fideicomisario o el comité
técnico a través de algin medio que deje constancia documental, incluso
en medios electronicos, o bien ii) el tipo de operaciones que podrén
realizar con la institucion actuando por cuenta propia, v en su caso, sis
caracteristicas;

¢) Prever en los contratos de fideicomiso clausulas que eviten que los
derechos y obligaciones de la Institucion Fiduciaria actuando con tal
cardcler y por cuenta propia se extingan por confusion, v

d) El departamento o drea de la Institucion Fiduciaria que actiie por
cuenta propia y el departamento o drea fiduciaria de dicha Institucion,_no
deberan ser dependientes directamente entre ellas.”

En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias téndrdn

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pagfados
al concertar la operacion de que se trate; "
b) Garantizar la percepeidn de rendimientos o precios por los JL dos
cuya inversion se les encomiende, vy

ol Realizar operaciones en condiciones v términos contrarios a sus
politicas internas y a las sanas prdcticas financieras.

11
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6.2  Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores,
titulos de crédito o cualguier otro instrumento financiero, que o cutplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato de Fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de Fideicomiso
que no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones
que las regulan.

6.4  En ningiin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitide el pago de cualguier sancion que les sea impuesta a
dichas Instituciones por alguna autoridad.

6.5  Enlos Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles
no podrdn recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate.

6.6  Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulos
106 fraccién XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley
del Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Orgédnica de la Financiera Rural, segin
corresponda a cada Institucion.”

(b)  Responsabilidad del Fiduciario. De conformidad con el numeral 5 de la
Circular 1/2005 emitida por el Banco de México, las Partes reconocen que el Fiduciario
respondera civilmente por los dafios y perjuicios que resulten del incumplimiento por parte
del Fiduciario de sus obligaciones conforme al presente Contrato, causado por su directa ¥
exclusiva responsabilidad en caso de que asi sea determinado por autoridad judicial
competente mediante sentencia firme e inapelable.

(c) Ausencia de Garantia. Reconocen expresamente que fueron informados
por el Fiduciario y entienden que los Certificados Bursitiles no se considerardn
obligaciones garantizadas por Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, por sus controladoras, subsidiarias y Afiliadas, ni por el Instituto para
la Proteccidn al Ahorro Bancario.

Con base en el Antecedente y las Declaraciones anteriores, las Partes convienen en
sujetarse a lo que de comin acuerdo establecen las siguientes:



CLAUSULAS
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rminos Definidos; Reglas de Interpretacion.

AN

& o egin se utilizan en el presente Contrato, los términos que se indican a
L

contifitiderdn tendrén los significados siguientes.

*Acta de Emision” significa el acta de emision que el Fiduciario y el
Representante Comtin suscriban en relacion con la
Emision de Certificados de Series que sean realizadas
bajo el mecanismo de llamadas de capital.

*Administrador™ o tiene el significado que se le atribuye en el proemio del
“Promecap” presente Contrato.

“Administrador Sustituto”  tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Novena inciso (c) del presente Contrato.

“Afiliada™ significa, respecto de una Persona en particular, la
Persona que Controle, directa o indirectamente a través de
uno o mas intermediarios a, sea Controlada por, o esté
bajo el Control comiin con dicha Persona.

“*Anexo de Emision™ significa el documento que el Fideicomitente, el
Administrador, el Fiduciario v el Representante Comiin
suscriban en relacion con la Emision de Certificados de

cualquier Serie que se realice al amparo del presente
Contrato.

*Aportacién Inicial” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Segunda inciso (b) del presente Contrato.

1

‘Aprobacitn de Inversién”  significa la resolucién emitida por cualquier Asamblea
Especial de Tenedores, por el Comité Técnico o
Administrador, seglin sea el caso, aproban
realizacion de una determinada Inversion.

*Asamblea Especial de significa, respecto de cada Serie, la asamblea especial/de

Tenedores” Tenedores de Certificados de dicha Serie que, en tér

cumpla con los requisitos aplicables para ser consi

como tal.
“Asamblea General de significa cualquier asamblea general de Tenedores e la
Tenedores™ totalidad de las Series que. en términos dq los
Documentos de la Operacion, la LMV y la LGTOC

13



“Asamblea de Tenedores™

*Auditor Externo”

“Aviso de Ejercicio de
Derecho de Suscripeién™

“Aviso de Privacidad”

“Bolsa”

“Certificados™ o
“Certificados Bursatiles™

“Circular de Emisoras”

cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada
como tal. ;

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, la Asamblea General de Tenedores y/o
las Asambleas Especiales de Tenedores.

significa, inicialmente Castillo Miranda y Compaiiia,
S.C., v posteriormente, cualquier otro despacho de
contadores independientes (en el entendido que el
requisito de independencia deberd evaluarse respecto del
Fiduciario y del Administrador) que preste servicios de
auditorfa de estados financieros al Fideicomiso que sera
una de las siguientes firmas de auditoria independiente:
(i) KPMG Cirdenas Dosal, 5.C., (ii)
PricewaterhouseCoopers, S.C., (ii1) Deloitte (Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Emst & Young -
(Mancera, S.C.), (v) Salles, Sainz Grant Thomton, 5.C,
(vi) Castillo Miranda y Compaiifa, S.C., o (vii) cualquier
otra firma de auditoria; en el entendido que. el Auditor
Externo podrd ser removido y sustituido conforme a la
designacién del Comité Técnico y ratificado por la
Asamblea General de Tenedores.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula Octava inciso (c), apartado B), inciso (i1) del
presente Contrato.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
el Anexo 8 del presente Contrato.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,,
o cualquier otra bolsa o mercado de valores debidamente
autorizada conforme a los términos de la LMV,

significa los certificados bursatiles fiduciarios de
cualquier Serie, no amortizables, con expresitn de valor
nominal, que serdn emitidos por el Fiduciario conforme a
la Clausula Octava del presente Contrato, el Anexo de
Emision, el Acta de Emision. en su caso, el Titulo
respective, la LMV y la Circular de Emisoras, a ser
inscritos en el RNV v listados en la Bolsa.

significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables
a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores.

14
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*Comisién por Asesorfa”

“Comité Técnico™

‘Competidor™

*Compromisa™

“Compromisos Restantes
de los Tenedores™

“Conducta Inhabilitadora™

significa la Comision Nacional Bancaria v de Valores.

significa la contraprestacion que el Administrador, en su
caso, tendrd derecho a recibir derivado de las
Distribuciones realizadas a los tenedores de cada Serie, la
cual se detallard, segin corresponda, en los Documentos
de la Operacion que correspondan a dicha Serie.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Octava del presente Contrato.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Cuarta inciso (a) del presente Contrato,

significa cualquier Persona que compita directa o
indirectamente (a través de cualquier Afiliada o
subsidiaria o cualquier vehiculo de inversién o de
cualquier otra manera) con (o que se presente como que
participa en actividades de negocio que represente
competencia respecto de) el negocio principal del
Administrador o cualquier Afiliada del Administrador,
segin dichas circunstancias sean determinadas por el
Administrador o alguna Afiliada del Administrador y
notificada al Comité Técnico.

significa el nimero de Certificados a ser emitidos, a
través del mecanismo de Llamadas de Capital, en cada
Emision que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado del que sea titular.

significa la diferencia entre el Monto Maximo de la
Emision de cada Serie que haya sido emitida sujeto a un
mecanismo de Llamadas de Capital y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores resfecto de
cada una de dichas Series al Fideicomiso hastd la fecha
de célculo.

significa, respecto de (i) cualquier Persona (distinta’de un
miembro con derecho a voto del Comité
actuando en tal cardcter). cualquier delito

15



“Consorcio™

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Fideicomiso™
o “Contrato™

“Control™

“Convenios de Tenedores”

“Co-inversion™

“CUAE”

delito de indole patrimonial, dolo o mala fe, eh el
desempefio de su cargo.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la LMV,

significa cualquier Contrato de Colocacion de
Certificados Bursétiles a ser celebrado por el Fiduciario,
Promecap v el Intermediaric Colocador respecto de
cualquier Emisidn, en su caso.

significa el presente Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios No.
F/6015.

significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad
para llevar a cabo, directa o indirectamente, (i) la
imposicion de decisiones en las asambleas generales de
accionistas, socios u Organos equivalentes, o nombrar y
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores
o sus equivalentes de una Persona moral, vehiculo o
entidad (incluyendo cualquier entidad sin personalidad
juridica constituida en cualquier jurisdiccion), (ii) el
mantenimiento de la titularidad de derechos que permitan
directa o indirectamente ejercer el voto de més del 50%
del capital social, participaciones, o intereses de una
Persona moral, vehiculo o entidad (incluyendo cualquier
entidad sin personalidad juridica constituida en cualquier
jurisdiceion), o (iii) la direccion, directa o indirecta, de la
administracion, estrategia o las principales politicas de
una Persona moral, vehiculo o entidad (incluyendo
cualquier entidad sin personalidad juridica constituida en
cualquier jurisdiccion), ya sea a través de la propiedad de
valores, por contrato o de cualquier otra forma.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Cuarta inciso (a) del presente Contrato.

significa una operacion conforme a la cual, el
Fideicomiso, directa o indirectamente, en conjunto con
otros inversionistas (que podran incluir Fondos
Subyacentes o gestores de los mismos) realice una
Inversién conforme a lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso.

significa las Disposiciones de Cardcter General

16



R B .- _.-."-_1...:_'.
O Cugdta Comun™

“Cuentas de las Serieg”

*Cuentas del Fideicomiso'’

“Dafios™

i

‘Derechos de Suscripcion’

“Devoluciones™

“Distribuciones™

¥

Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores gue
Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados
Financieros Bdsicos.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Cldusula Décima Primera del
presente Contrato.

significa conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, cualquier cuenta abierta por el
Fiduciario conforme a los términos de cualquier
Documento de la Operacién que sea celebrado o suscrito
respecto de una Serie,

significa, conjuntamente, la Cuenta Comiin, cualesquiera
Cuentas de las Series v cualesquiera otras cuentas
abiertas por el Fiduciario de conformidad con la Cldusula
Décima del presente Contrato.

tiene el significado que se le atribuye en la Cliusula
Vigésima Cuarta inciso (a) del presente Contrato.

significa, tratdpdose de Emisiones que se realicen sujetas
a dicho mecanismo, los derechos de suscripcidn
preferente que se les otorgard a los Tenedores para
suscribir  Certificados previamente emitidos y que
pondria en circulacién el Fiduciario en los términos del
mismao.

significa  aquellos  pagos identificados  como
“Devoluciones™ y realizados a los Tenedores de cada
Serie por el Fiduciario al amparo de cualquier
Documento de la Operacién que sea celebrado o su
respecto de una Serie, los cuales derivardn de efe
recursos por aquellos conceptos identificados
mencionados Documentos de la Operacion.

significa  aquellos  pagos  identificados
“Distribuciones™ y realizados a los Tenedores d

Serie por el Fiduciario al amparo de cualguier
Documento de la Operacién que sea celebrado o sugcrito
respecto de una Serie, los cuales derivardn de efectivio o
recursos por aquellos conceptos identificados enh|los

mencionados Documentos de la Operacion.
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“Dia Hébil”

“Documentos de la
Operacion”

“Dolares™ o “USDS”

“Efecto Adverso
Significativo™

“Emision™

“Emision Inicial™

“Emision Subsecuente™

“Evento de Perdida de
Control™

significa cualquier dia, salvo sibados y domingos y los
dias en que las instituciones bancarias no estén
autorizadas para cerrar en México, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

significa, (i) el presente Contrato de Fideicomiso, (ii)
cualquier Anexo de Emisidn, (iii) cualquier Acta de
Emisién, y (iv) cualquier Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles.

significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de Ameérica.

significa, un efecto adverso y significativo sobre (i) la
capacidad de cualquier Persona de cumplir con sus
obligaciones significativas conforme al presente Contrato
o cualquier Documento de la Operacién del cual sea
parte, (i1) la validez o exigibilidad del presente Contrato
o de cualquier otro Documento de la Operacidn, o (iii) el
Patrimonio del Fideicomiso,

significa, respecto de cada Serie, la emisién de los
Certificados Bursdtiles correspondientes a dicha Serie
incluyendo los Certificados Bursétiles de dicha Serie
correspondientes a la respectiva Emision Inicial y, en su
caso, los correspondientes a las respectivas Emisiones
Subsecuentes.

significa, respecto de cada Serie, la emision de
Certificados correspondientes a dicha Serie que se lleve a
cabo en la Fecha Inicial de Emisién correspondiente a
dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie, en el caso que dichos
Certificados sean emitidos sujetos a un mecanismo de
Llamadas de Capital, las actualizaciones de la Emisién
correspondientes a dicha Serie conforme a las cuales se
adicionaran Certificados adicionales a los Certificados
correspondientes a dicha Serie emitidos en la Fecha
Inicial de Emision y subsecuentemente, respecto de las
Llamadas de Capital, en el entendido que las Emisiones
Subsecuentes, junto con la Emision Inicial, serdn hasta
por el Monto Méximo de la Emisién de dicha Serie.

significa que Federico Chivez Pedn Mijares y Ferando
Antonio Pacheco Lippert (i) dejen de participar como

18
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“Evento de Posible
Liquidacién™

“Eventos de Sustitucion™

“Fecha de Emision™

“Fecha de Liguidacién™

“Fecha de Liquidacion de
la Emision Subsecuente™

“Fecha de Liguidacidn
Total™

“Fecha de Registro™

miembros del consejo de administracion, comité de
asesoria o de cualquier otro drgano corporative o
contractual similar que esté a cargo de la administracidn
0 gestion de aquellas Personas que, directa o
indirectamente, Controlen al Administrador, o (11) dejen
de contar con derechos o intereses econdmicos que se
relacionen con el negocio desarrollado por el
Administrador o cualquiera de sus Afiliadas.

significa que se emita una sentencia definitiva e
mapelable de un juez o tribunal competente que declare
que el Fideicomiso se encuentra sujeto a concurso
mercantil o a un proceso de disolucion, liquidacion o
terminacicdn.

significa aquellos eventos enumerados en la Clausula
Décima Novena inciso (c) del presente Contrato.

significa la fecha en la que, respecto de cada Serie, el
Fiduciario realice la.primera Emision de Certificados, de
conformidad con los Documentos de la Operacion
correspondientes.

significa la fecha en que el precio de colocacién de los
Certificados emitidos conforme a una Emisidn Inicial o
conforme a una Emisién Subsecuente sea liquidado y
pagado al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

significa la fecha en la que se vaya a llevar la Emision
Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursatiles
correspondientes por parte de los Tenedores.

significa aquella fecha en la cual todas las Inversiones
hayan sido liquidadas o se hayan declarado comg/un
pérdida y que el hdministradﬂr le notifique al Fid iari

significa aquella fecha que sea | Dia Habil antes e (i)
que se realice una Distribucion o una Devolugjén o

aquella otra fecha identificada en cada avisp\ de
Distribucion o aviso de Devolucion; (ii) se vaya a |Idvar
a cabo una Emision subsecuente, segiin se determifg en
la Llamada de Capital correspondiente, en la cual se

determinardn aquellos Tenedores que tengan dere ho a
suscribir los Certificados que se emitan conforme a una
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“Fecha de Remocion™

“Fecha de Suscripcidn™

“Fecha de Vencimiento
Final"

“Fecha Ex-Derecho™

“Fecha Inicial de Emision’

“Fecha Limite de Ejercicio
de Suscripcion”

“Fecha Limite de Ejercicio

de Suscripcidn para
Certificados Remanentes™

“Fecha Limite de Llamada

de Capital

Emisién Subsecuente; (iii) que se vaya a llevar a cabo un
Derecho de Suscripeién respectivo, enila cual se
determinaran aquellos Tenedores que tengan derecho a
suscribir los Certificados Bursitiles que se pongan en
circulacidn conforme a un Derecho de Suscripeion.

significa la fecha designada por la Asamblea General de
Tenedores en que deba surtir sus efectos la remaocion del
Administrador en los términos de la Cliusula Décima
Movena meisos (¢), (d) v (&) del presente Contrato, sujeto
a que el Administrador Sustituto haya aceptado y tomado
posesion de su cargo.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula Octava inciso (¢) , apartado B), inciso (1) del
presente Contrato.

significa aquella fecha que sea posterior entre las fechas
de vencimiento establecidas en los Documentos de la
Operacién que correspondan a cualquiera de las Series de
Certificados emitidas por el Fiduciario (segtin las mismas
puedan ser extendidas previa aprobacion de la Asamblea
Especial de Tenedores que corresponda).

significa la fecha que sea 1 Dia Habil antes de cada Fecha
de Registro o aquella otra fecha que se sefiale en
cualquier aviso de Distribucion, aviso de Devolucion,
Llamada de Capital o aviso de Derecho de Suscripcion de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la
Operacidn.

significa, respecto de cada Serie, la fecha en que se
emitan Certificados correspondientes a dicha Serie por
primera vez.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula Octava inciso (¢) , apartado B), inciso (i) del
presente Contrato.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula Octava inciso (c) , apartado B), inciso (i) del
presente Contrato,

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula Octava inciso (¢) , apartado A), inciso (i) del
presente Contrato.
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“Fideicomitente™

“Fiduciario™

“Fondo Subyacente™

“Funcionarios Clave”

“CGanancias de las Cuentas

del Fideicomisa™

“GEStﬂS?.

“(Gastos de Emision™

tiene el significado que se le atribuye en el proemio del
presente Contrato.

significa el fideicomiso constituido de conformidad con
el presente Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en el proemio del
presente Contrato,

tiene el significado que se le atribuye en el proemio del
presente Contrato,

significa aquellas Personas morales, vehiculos, entidades,
estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica.
incluyendo fideicomisos, asociaciones (partnerships),
fondos de inversion colectiva, vehiculos paralelos o de
inversion alternativa, constituidas o creadas en cualquier
jurisdiceion, en las que el Fideicomiso realice, directa o
indirectamente, una Inversion conforme a lo establecido
en el presente Contrato de Fideicomiso.

significa Federico Chdvez Pedn Mijares, Fernando
Antonio Pacheco Lippert y Jorge Federico Gil Berveray
posteriormente, aquellas Personas que designe el
Administrador y sean aprobados por el Comité Técnico
conforme al procedimiento establecido en la Clausula
Décima Cuarta inciso (u).

significa todos los intereses e ingresos netos derivados de
las Inversiones Permitidas depositadas o adquiridas con
recursos integrantes de las Cuentas del Fideicomiso,
mecluyendo los intereses generados por las cantida &
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segln el
contexto requiera los Gastos de Emision, los Gastos de
Organizacion Comunes, los Gastos de Mantenimi :
los Gastos de Inversion.

significa los gastos (mas el impuesto al valor a
correspondiente, en su caso) que deban inc
respecto de cualquier Emision o del ejercicio de cua
derecho derivado de los Certificados, y que incl
entre otros:

(1) los  honorarios, comisiones o
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(incluyendo honorarios de asesores legales,
vidticos y gastos de  promocion) del
Intermediario Colocador; W

(i1) los honorarios del Fiduciario relativos a la
mencionada Emisién o gjercicio de derechos
al amparo de los Certificados en los términos
de los Documentos de la Operacion;

(iii)  los honorarios del Representante Comun
relativos a la mencionada Emisién o ejercicio
de derechos al amparo de los Certificados en
los términos de los Documentos de la
Operacion;

(iv)  los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emisién o ejercicio de
derechos al amparo de los Certificados;

(v) los honorarios de consultores relacionados
con la Emision o ejercicio de derechos al
amparo de los Certificados;

(vi) los gastos de registro (y su actualizacion),
listado y deposito pagaderos a la CNBV, la
Bolsa e Indeval respecto de la Emisién o el
gjercicio de derechos al amparo de los
Certificados Bursatiles; y

(vii) otros gastos relacionados con dicha Emision,
incluyendo vidticos y gastos de promocion
incurridos a dicho respecto.

e

Para efectos de claridad, no se podran considerar como
Gastos de Emision cualesquiera Gastos  del
Administrador.

“Gastos de Inversion” significa los gastos (mds el impuesto al valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse
respecto de (i) cada Inversion, incluyendo aquellos gastos
que se hayan incurrido respecto del andlisis e
implementacién de la Inversion, respecto de la
administracién de dicha Inversién y respecto de cualquier
operacion relacionada con dicha Inversion. en su caso, ¥
(ii) cualquier potencial Inversion y operacion relacionada
con dicha Inversién (incluyendo potenciales Inversiones
y operaciones que no hayan sido aprobadas en los
términos del presente Contrato), incluyendo aquellos
pastos que se hayan incurrido respecto del analisis de
dicha potencial Inversion u operacion, segin sean
determinados, en todos los casos, por el Administrador.
Para efectos de claridad, no se podran considerar como
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Gastos de Inversion cualesquiera Gastos del
Administrador,

significa, va sea conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, cualquiera de los siguientes, gastos, los
cuales serdn considerados ya sea Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso o Gastos de
Mantenimiento de la Serie de cualquier Serie conforme
se determine por el Administrador en los términos de las
definiciones de “Gastos de Mantenimiento de la Serie™ y
“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso™ contenidas
en esta Clausula Primera:

(i) los honorarios y los gastos del Fiduciario en
los términos de los Documentos de la
Operacion;

(i)  los Thonorarios y los gastos del
Representante Comun en los términos de los
Documentos de la Operacion;

(iti)  los honorarios de asesores legales y fiscales
que deriven de servicios que de tiempo en
tiempo se presten al Fiduciario, ya sea
directamente al Fiduciario o a través del
Administrador;

(iv)  los honorarios de los Auditores Externos,
asesores legales, ascsores fiscales, asesores
en materia regulatoria y de cumplimiento,
terceros especializados u otros prestadores
de servicios del Fideicomiso, ya sea que los
servicios se presten directamente al
Fiduciario, o que dichos servicios se presten
a través del Administrador;

(v) las primas y demds costos pagaderos
respecto de cualesquiera seguros de
responsabilidad profesional o simi
contratados respecto del Administradof y su
personal o los miembros del '
Técnico u otras personas segtin se de
el presente Contrato;

(vi)  los honorarios del Valuador Indepentl
y de cualquier proveedor de precios qiie sea
contratado por el Fiduciario; #

(vit) los  honorarios de los  Mie
Independientes del Comité Técnico;

(vii)) los gastos de mantenimiento del regis
su actualizacion), listado o depdsito de los
Certificados en el RNV, la Bolsa e Indeval,
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incluyendo las necesarias para cumplir con
la regulacion aplicable, de manera
enunciativa y mds no . limitativa, la
contraprestacion por licencia de
herramienta Abax XBRL; ' '

(ix)  cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse para efectos de sustituir al
Administrador por el Admimstrador
Sustituto en aquellos supuestos previstos en
el presente Contrato;

(x) cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse para efectos de modificar el
presente  Contrato y cualquier otro
Documento de la Operacion;

(xi)  cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse para efectos de dar por
terminado el presente Contrato y/o liquidar
el Fideicomiso (distintos a Gastos de
Inversion);

(xii) cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse a efecto de llevar a cabo las
Asambleas Generales de Tenedores y las
reuniones del Comité Técnico y que dichos
organos funcionen adecuadamente
desarrollen sanas pricticas de gobierno
corporativo;

(x1i) cualesquiera intereses, comisiones, gastos o
pagos de cualquier tipo al amparo de
cualquier crédito o financiamiento incurrido
o garantia o derechos similares otorgados o
asumidos por el Fideicomise en los
supuestos previstos en este Contrato
respecto  del Fideicomiso o todas las
Emisiones;

(xiv) los demds  gastos  razonables ¥
documentados  relacionados con el
mantenimiento de las Emisiones segiin sean
determinados por el Administrador; ¥

(xv) cualesquiera ofros gastos que se deban
considerar Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso en los términos del presente
Contrato v los demds Documentos de la
Operacion.

Para efectos de claridad, no se podrdn considerar como
Gastos de Mantenimiento cualesquiera Gastos del
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“Gastos de Mantemimiento
del Fideicomiso™

*Gastos de Organizacion
Comunes™

Administrador,

significa, respecto de cada Serie, cualquier Gasto de
Mantenimiento que el Administrador determine que, total
o parcialmente debe asignarse a una Serie en particular,
considerando, entre otros factores, si dichos Gastos de
Mantenimiento se incurrieron por servicios prestados en
beneficio exclusivamente (total o parcialmente) de una
Serie de Certificados o fueron de otra manera incurnidos
para beneficio de o aprovechados exclusivamente por una
Serie de Certificados o sus Tenedores (incluyendo
respecto de las Inversiones que correspondan a alguna
Serie en particular).

Los Gastos de Mantenimiento de la Serie excluyen
cualquier Gasto de Mantenimiento del Fideicomiso.

significa cualquier Gasto de Mantenimiento que el
Administrador determine que, total o parcialmente debe
asignarse a todas las Series, considerando, entre otros
factores, si dichos Gastos de Mantenimiento se
incurrieron por servicios prestados en beneficio (total o
parcialmente) del Fideicomiso y/o todas las Emisiones o
fueron de otra manera incurridos para beneficio de o
aprovechados por todas las Series de Certificados o sus
Tenedores (incluyendo respecto de las Inversiones que
correspondan a todas las Series).

Los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso excluyen
cualquier Gasto de Mantenimiento de la Serie de
cualquier Serie.

significa los gastos (més el mpuesto al valor agregado,
en su caso) que deban incurrirse respecto de la crgagion
del mecanismo de inversion creado confo
Fideicomiso (incluyendo el establecimie
Programa) y que, conforme lo determjne
Administrador, se consideren incurridos respec
beneficio de, todas las Emisiones y que incluirdn:

del
fel
en

(i) los honorarios iniciales del Fiduciari
(i1) los honorarios iniciales (correspondiénitgs a la
aceptacion  del cargo de Represgitante
Comiin) del Representante Comiin;
(1)  los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con el astablecimier1m del
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“Gastos del
Administrador™

‘Grupo Empresarial”

“Incapacidad Permanente”

“Incapacidad Temporal”

Programa (incluyendo aquellos relacionados
con la preparacion de toda la documentacidon
relacionada v aquellos derivados de los
procesos de  aprobacion y . listado
correspondientes ante la CNBV y la Bolsa);

(iv)  los honorarios de consultores relacionados
con el establecimiento del Programa; y

(v)  oftros gastos y honorarios relacionados con el
establecimiento del mecanismo de inversion
creado conforme al Fideicomiso y la creacion
del Vehiculo de Inversién, incluyendo
vidticos v gastos de promocion incurridos a
dicho respecto pero excluyendo aquellos que
se incurran respecto o en beneficio de la
primera Emision Ginicamente.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como
Gastos de Organizacién Comunes cualesquiera Gastos
del Admimistrador.

significa aquellos gastos propios del ﬁdmin}sh'adur,
incluyendo (1) los gastos corporativos y de personal
propio del Administrador (consistentes en pagos de
nomina), (ii) gastos de vidticos incurridos por personal
del Administrador, (i) gastos incurridos por el
Administrador respecto del manejo de las relaciones con
mversionistas del Fideicomiso (que no constituyan
Gastos de Mantenimiento conforme a cualquiera de los
incisos de la definicion respectiva). (iv) aquellos gastos,
costos u honorarios pagados por el Administrador que no
se relacionen directamente con cualquier Inversion, y (v)
aquéllos que estén expresamente previstos en este
Contrato o cualquier Documento de la Operacion que
seran considerados como Gastos del Administrador.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la LMV.

significa cualquier Incapacidad Temporal que se extienda
por un periodo de mas de 6 meses.

significa, en la medida aplicable, las causas de suspension
temporal previstas en el articulo 42 de la Ley Federal del
Trabajo, incluyendo, sin limitar, cualquier ansencia
motivada por el desacato a una orden judicial (incluyendo
una orden de aprehension), en el entendido que las
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et N 'I:.-'_"-'__. .;. X i
“Infhidricia Significativa™

“Instrumentos de
Inversién™

“Intermediario Colocador™

“Inversiones”

“Inversiones Permitidas™

mismas no podrin extenderse por un periodo de mds de 6
meses.

significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la LMV,

significa cualesquiera convenios, contratos, documentos
0 instrumentos que el Administrador determine como
necesarios o convenientes para implementar una
Inversion.

significa cualquier casa de bolsa que el Administrador
mstruya al Fiduciario a contratar respecto de cualquier
Emision.

significa, conjunta o separadamente, segin el contexto
requiera, cualesquiera operaciones conforme a las cuales
el Fideicomiso adquiera, directa o indirectamente
(incluyendo a través de WVehiculos de Inversitn),
participaciones en Fondos Subyacentes o en Co-
inversiones. Las Inversiones no incluirdn las Inversiones
Permitidas.

significa cualesquiera de los siguientes valores o
instrumentos y segtn se detalla en la Clausula Décima:

(1) instrumentos de deuda con vencimiento menor

o igunal a cinco afios, denominados en Pesos,

unidades de inversion o Ddlares, ya sea en

directo o mediante fondos cotizados o ETFs

{por sus siglas en inglés -exchange traded

funds-), vehiculos conocidos con el nondbra de

“Trackers” o “TRACs” cuyos subyac

el caso de los ETFs o Trackers sean amitidos

por (a) el gobierno federal de Méxic

gobiemo federal de los Estados Uni

América, o (c) empresas mexjCanas

estadounidenses o de otra jurisdicci

que, en todos los casos. su cali

conformidad con los criterios de M
Standard & Poors y/o Fitch Ratings, e
los casos que se mantengan registradds en el
RNV; |
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“LGTOC”

S (g
“LISR”

“LIVA~

.

Llamadas de Capital™

i LLNW!!

“Mayoria™
“Meéxico™

“Miembros
Independientes™

“Monto de la Emision”™

(ii}  acciones de fondos o sociedades de inversion
en, o valores referenciados (nicamente a,
instrumentos descritos en el inciso (i) anterior
inscritos en el RNV,

(iii)  reportos con vencimientos no mayores a 28
dias naturales respecto de cualquier
instrumento descrito en el mciso (i) anterior; ¥

(iv) depdsitos a la vista con instituciones
financieras cuya calificacion crediticia sea de
grado de inversién, denominados en Pesos 0
Daolares.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

significa la Ley de Instituciones de Crédito.
significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.
significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

significa, tratdndose de Emisiones que se realicen sujetas
a dicho mecanismo, la solicitud que, en su caso, realice el
Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador, a efecto de que cada Tenedor de
Certificados de dicha Serie, suscriba y pague los
Certificados que le corresponda suscribir de una Emisidn
Subsecuente, conforme a las reglas establecidas en los
Documentos de la Operacion que sean celebrados o
suscritos respecto de dichas Series.

significa la Ley del Mercado de Valores.
significa mds del 50%, segiin el contexto requiera.
significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de
la LMV y en la Circular de Emisoras, en el entendido que,
conforme a dicha Circular de Emisoras, el cumplimiento
de dichos requisitos de independencia se calificard
respecto del Fideicomitente y el Administrador.

significa, respecto de cada Serie cuyos recursos se
obtengan a través de un mecanismo de Pre-fondeo, el
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Subsecuente”

[

‘Monto de Suseripcion™

“Monto Méximo de la
Emisién™

‘Montos Comprometidos™

“Patrimonio del
Fideicomiso™

“Periodo de Inversion™

“Persona™

“Persona Cubierta™

monto que se establezca como tal en el Tiwlo
representativo de los Certificados Bursatiles de dicha
Serie.

significa, respecto de cada Serie, la totalidad de los
fondos obtenidos por el Fideicomiso de la Emision
Subsecuente correspondientes a dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie que haya sido emitida
sujeto a un mecanismo de Derechos de Suscripcion, la
totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de
cada uno de los Derechos de Suseripcion
correspondientes a dicha Serie, incluyendo el monto
suscrito y pagado y aquel pendiente de pago mediante el
ejercicio de Derechos de Suscripcion, segiin sea el caso.

significa, respecto de cada Serie, el monto que se
establezca como tal en el Titulo representativo de los
Certificados Bursatiles de dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie, la cantidad de Recursos
de dicha Serie que el Fideicomiso se haya obligado a
aportar (directa o indirectamente a través de cualquier
Vehiculo de Inversion) a Fondos Subyacentes o Co-
inversiones) respecto de cualquier Inversién de
conformidad con los Instrumentos de Inversion
correspondiente.

significa el patrimonio del Fideicomiso que podra estar
integrado por aquellos bienes descritos en la Clausula
Quinta del presente Contrato, segiin los mismos puedan
cambiar de tiempo en tiempo.

0 suscritos respecto de una Serie y que podirda ser
extendido o podrd darse por terminado en los térm
dichos Documentos de la Operacién.

significa cualquier persona moral o fisica, 7{ rin el
comtexto lo requiera.

significa (1) el Administrador y sus Afiliadas, cada

los accionistas, socios, funcionarios, cons ;
empleados, personal temporal, miembros, directivos y
agentes y otros representantes del Administrador v sus
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“Persona Cubierta del
Fiduciario™

“Persona Cubierta del
Representante Comun™

“Persona de Referencia™

“Personas Relacionadas™

I

Afiliadas, (ii) el Fiduciario y sus Afiliadas, cada uno de
sus accionistas, socios, funcionarios, consejeros,
delegados fiduciarios, empleados, personal temporal,
miembros, directivos y agentes y otros representantes del
Fiduciario v sus Afiliadas, (iii) cada Persona que actie, o
que haya actuado como miembro del Comité Técnico,
incluyendo a Miembros Independientes, (iv) el
Representante Comin y sus Afiliadas, accionistas,
socios, funcionarios, consejeros, empleados, personal
temporal, miembros, directivos y agentes y ofros
representantes del Representante Comiin y sus Afiliadas,
(v) la Persona que funja como administrador de cualquier
Vehiculo de Inversion, sus Afiliadas, accionistas, socios,
funcionarios, consejeros, empleados, personal temporal,
miembros, directivos y agentes y otros representantes de
dicha Persona y sus Afiliadas, y, (vi) cualquier otra
Persona designada por el Administrador como Persona
Cubierta que preste sus servicios, a solicitud del
Administrador, en representacion del Fideicomiso.

significa aquellas Personas a que se hace referencia en el
inciso (ii) de la definicién del término “Persona Cubierta™
contenida en la Cldusula Primera del presente Contrato.

significa aquellas Personas a que se hace referencia en el
inciso (iv) de la definicion del término “Persona
Cubierta” contenida en la Clausula Primera del presente
Contrato.

tiene el significado que se le atribuye en la definicion del
término  “Personas Relacionadas™ contenida en la
Clausula Primera del presente Contrato.

significa aquellas Personas que se ubiquen dentro de
cualquiera de las siguientes categorias respecto de otra
Persona (una “Persona de Referencia™):
(i) aquellas Personas que tengan Control o
Influencia Significativa en una Persona moral
que forme parte del Grupo Empresarial o
Consorcio al que la Persona de Referencia
pertenezca, asi como los consejeros o
administradores o directivos de dichas
Personas morales que formen parte de dicho
Grupo Empresarial o Consorcio;
(ii)  aquellas Personas que tengan Poder de Mando
en una Persona moral que forme parte del
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“’PEEE Ej! D “-E'!"

“Poder de Mando™

“Pre-fondeo™

“Procedimiento™

‘Programa™

“Prorroga de Llamada de

Capital”

“Reclamaciones”

“Recursos”

Grupo Empresarial o Consorcio al gue
pertenezca la Persona de Referencia;

(11} el conyuge, la concubina o el concubinario y
las Personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o
por afinidad hasta el tercer grado, con
Personas fisicas que se ubiquen en alguno de
los supuestos sefialados en los incisos (1) y (ii)
anteriores, asi como los socios y
copropietarios de las Personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que
mantengan relaciones de negocios;

(iv) las Personas que sean parte del Grupo
Empresarial o Consorcio al que pertenezca la
Persona de Referencia; y

{v) las Personas morales sobre las cuales alguna
de las Personas a que se refieren los incisos (i)
a (mi) anteriores, ejerzan el Control o
Influencia Significativa,

¢
significa la moneda de curso legal en México.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la LMV,

significa, tratindose de Emisiones que se realicen sujetas
a dicho mecanismo, el hecho que los Tenedores
respectivos hayan aportado inicialmente, al momento de
la Emision, recursos por la totalidad del Monto de la
Emision respectivo.

tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula
Vigésima Cuarta inciso (a) del presente Contrato.

significa, en los términos de la LMV y la Citcular de
Emisoras, un programa para la emision, en ung o mds
instancias, de Certificados.

tiene el significado que se le atribuye a dicho tér Ano en
la Clausula Octava inciso (c) . apartado A), incigp [v) del
presente Contrato.
tiene el significado que se le atribuye en la Cliusula
Vigeésima Cuarta inciso (a) del presente Contrata.

significa, respecto de cada Serie, segiin el contexto

3]



“Reglamento Interior de la

Bolsa™

*Rendimientos de
Inversiones”

“Reporte del
Administrador”

“Representante Comin™

“Reserva de Gastos"”

“Reserva de Gastos de la
Serig”

“Restriccion de Inversién™

“RME™

L IRN Vﬂl

“SEDI”

requiera, aquellas cantidades que resulten de la emision y
colocacion o suscripcion de los Certificados de dicha
Serie 0 que correspondan, ya sea comd producto de una
desinversion, un rendimiento u otro fruto o producto de,
o a, los recursos resultado de dicha emisidn y colocacion
o suscripcién de los Certificados de dicha Serie o que de
cualquier otra manera el Administrador determine
asignar a una Serie en particular.

significa el reglamento interior u otro ordenamiento
regulatorio de la Bolsa.

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso recibe directamente, o través de cualquier
Vehiculo de Inversion., cualquier cantidad o ingreso
derivado de una Inversién incluyendo, sin limitar,
dividendos, reembolsos u otras distribuciones de cada
Fondo Subyacente o Co-inversion.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Segunda inciso (i) del presente Contrato.

tiene el significado que se le atribuye en el proemio del
presente Contrato.

significa la reserva constituida y mantenida en los
términos de la Cléusula Décima Primera del presente
Contrato.

significa la reserva que en su caso deba ser constituida y
mantenida en los términos de los Documentos de la
Operacion celebrados o suscritos respecto de una Serie.

significa aquella restriccion que no debe incumplir
cualquier Inversion potencial, seglin se establece en la
Cldusula Décima Segunda inciso (e) del presente
Contrato.

significa la Resolucion Misceldnea Fiscal.

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la
CNBYV.

significa el sistema electrénico de envio y difusion de
informacién que a la Bolsa de que se trate, le sea
autorizado por la CNBV.
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s

“Sociedades Financieras™

“STIV-27

wh

Suscripcion™

“Sustitucion con Causa™

“Sustitucion sin Causa™

“Tenedores™

“Titulos™

wE ]

Valuador Independiente’

“Wehiculo de Inversion™

significa, segtin el contexto requiera, cualquier serie de
Certificados Bursitiles identificada como serie “A”, serie
“B", serie *C", serie "D y asi sucesivamente o cualquier
otra forma de identificacidon que se especifique respecto
de dichas series de Certificados Bursatiles v, tratindose
de series de Certificados Bursatiles que se emitan con
sub-series, cada una de las sub-series de Certificados
Bursatiles identificadas con elementos numéricos (como
por gjemplo, “A-1", “A-2", “A-3" y asi sucesivamente).

tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula
Décima del presente Contrato.

significa el Sistema de Transferencia de Informacidn
sobre Valores de la CNBY,

significa la suscripcion de Certificados Bursatiles
adicionales realizada por Tenedores como resultado del
Derecho de Suscripcion que se les otorgue conforme a la
Clausula Octava inciso (c) apartado B) del presente
Contrato.

significa la remocion del Administrador como
consecuencia de un Evento de Sustitucion en los términos
de la Clausula Décima Novena inciso (c) del presente
Contrato.

significa la remocion del Administrador resuelta por los
Tenedores, en los términos de la Clausula Décima
Movena inciso (d) del presente Contrato.

significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

tiene el significado que se le atribuye en la C
Octava inciso (e) del presente Contrato.

significa, inicialmente Quantit S.A. de C.V. |
cualquier momento posterior, el tercero indepentljé
que sea contratado por el Fiduciario en términos|f
previsto en la Clausula Décima Tercera inciso (&)
presente Contrato o cualquier Persona que lo sust

los términos del presente Contrato.

significa cualquier sociedad o vehiculo de prt!pésim
especifico para, entre otras funciones, alizar
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Inversiones (incluyendo sin limitar, conjunta o
separadamente, seglin el contexto requiera, cualesquiera
operaciones para adquirir, directa’ o "indirectamente,
participaciones en Fondos Subyacentes, asi como el
otorgamiento de financiamientos o cualquier tipo de
inversion de naturaleza andloga) y pagar Gastos,
constituido por o con participacién del Fideicomiso, el
Administrador o sus Afiliadas, para tales efectos en
cualquier jurisdiccion.

(b) Las siguientes reglas de interpretacion aplican al presente Contrato y a
cualquier Documento de la Operacion.

(1)  El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los convenios,
contratos, documentos, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones
o cualesquiera otras comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se
documenten, ya sea de forma electronica o fisica.

(2)  Referenciag a “Clausula”, “Anexc™ o cualquier otra subdivision de 0 a un
documento adjunto, excepto que se especifique lo contrario, son a las Cldusulas, Anexos,
subdivisiones o documento adjunto a los documentos en los cuales dicha referencia
aparece.

(3)  Cualquier documento definido o al que se haga referencia en el presente
Contrato o cualquier Documento de la Operacion significa dicho documento segin sea
modificado, adicionado o reemplazado de tiempo en tiempo e incluye todos los anexos a o
instrumentos incorporados a dicho documento.

(4)  Cualquier ley, reglamento o norma definida o a la que se haga referencia en
el presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion significa dicha ley,
reglamento o norma segin sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada por una
ley, reglamento o norma comparable o por leyes, reglamentos o normas que las reemplacen
que sean aplicables, e incluye cualesquiera otros ordenamientos promulgados o emitidos
conforme a las mismas asi como cualquier interpretacién judicial o administrativa de dicha
ley, reglamento o norma.

(5)  Todos los términos definidos en este Contrato y los demds Documentos de
la Operacion pueden ser aplicados en singular o plural y el término “incluyendo” significa
“incluyendo sin limitacion®.

(6)  Las referencias a una Persona también son a sus causahabientes, cesionarios

permitidos y, segiin sea aplicable, a cualquier Persona que las sustituya en los términos del
presente Contrato o de los Documentos de la Operacion.
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encias a cualquier acto que deba realizar o abstenerse de realizar el
Bfenderan como hechas a un acto que deberd realizar o abstenerse de
: ( al amparo del presente Contrato, segiin el contexto requiera. Para

uaiqllma* valu: o estimacion realizada respecto del Patrimonio del Fideicomiso en los
Q&mnﬂs.dal preéente Contrato, se incluirdn todos los elementos integrantes del mismo
(incluyenda los Compromisos Restantes de los Tenedores).

(8) Cualquier referencia contenida en el presente Contrato o en los Documentos
de la Operacion a algin porcentaje del Patrimonio del Fideicomiso que deba medirse
respecto de las cifras correspondientes a algin trimestre en particular se entenderdn, en la
medida en la que el Fideicomiso no haya ain emitido estados financieros, respecto del
Monto Méximo de la Emision o el Monto de la Emisién, segiin corresponda, agregado de
las Emisiones en ese momento msolutas.

SEGUNDA. Constitucion; Aportaciones de Activos al Fideicomiso.

(a) El Fideicomitente en este acto constituye un fideicomiso irrevocable con el
Fiduciario, conforme a los términos y condiciones del presente Contrato.

(b)  El Fideicomitente en este acto nombra a Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, como fiduciario del presente
Contrato, para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para los fines del
Fideicomiso y queda autorizado para para tomar todas y cualesquiera acciones que sean
necesarias o convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso en términos del presente
y la legislacion aplicable.

(c) El Fideicomitente aportard al Fideicomiso la cantidad de $1,000.00 en
efectivo (la “Aportacién Inicial™), mediante depésito de la mencionada cantidad en la Cuenta
Comitin. El Fiduciario expedira la constancia respectiva del recibo de dicha Aportacion Inicial
una vez recibido el mencionado depdsito.

Las Partes en este acto vy, los Tenedores mediante la adquisicion de los Certificados
Bursatiles, reconocen que la Aportacion Inicial, no se encontrard sujeta a los térmings de
Inversiones Permitidas conforme a lo dispuesto en el presente Contrato, por lo fue’se
entenderd que no generardn ningin tipo de rendimiento y/o interés, en el entendido gpe, dicha
Aportacién Inicial serd revertida al Fideicomitente al momento de extinguir el
Fideicomiso o cuando se extinga por cualquier otra causa, asf como, en su caso, al
en que el Fiduciario sea sustituido,

TERCERA. Partes y Fideicomisarios del Fideicomiso.

Son Partes o fideicomisarios del presente Contrato, las siguientes Persona$, len la
calidad que se indica frente a su denominacion o nombre: !

Fideicomitente y Fideicomisario Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.
en Segundo Lugar:
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Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucién.de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores de los Certificados Bursatiles quienes
Lugar: estardn en todo momento representados en su conjunto
por el Representante Comiin.

Administrador: Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.
Representante Comun: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Los Tenedores, en su calidad de fideicomisarios en primer lugar y el Administrador,
en dicho cardcter tendran los derechos y obligaciones que se les otorgan y que asumen
conforme al presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion y en los términos
de la LMV, la Circular de Emisoras v demas legislacion aplicable.

CUARTA. Fines del Fideicomiso.

La finalidad del presente Fideicomiso es crear un instrumento para que el
Fiduciario, conforme a las instrucciones y con la participacion del Administrador (en los
términos de este Contrato y los demds Documentos de la Operacién) (i) establezca un
Programa que le permita realizar la emision de Certificados Bursatiles, (ii) realice la
emision v el listado en Bolsa de los Certificados Bursétiles bajo cualquier mecanismo de
compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcidn
u otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacién
aplicable v prictica bursatil), segiin sea el caso (sujetos a cualesquiera autorizaciones
gubernamentales que se requieran), (iii) reciba los montos derivados de cualquier Emision
y de los Certificados Bursdtiles y aplique dichas cantidades de conformidad con los
términos del presente Contrato y los deméds Documentos de la Operacidn, (iv) realice
Inversiones, (v) administre las Inversiones a través del Administrador, y (vi) en su caso,
realice cualquier pago o distribucion previsto en el presente Contrato y los demas
Documentos de la Operacién (incluyendo, en su caso, Distribuciones y/o Devoluciones,
segtn corresponda, a los Tenedores y el pago o reembolso de cualquier Gasto).

Cualquier Documento de la Operacion deberd especificar claramente que el
Fiduciario tinicamente responderd de las obligaciones derivadas del presente Contrato y
los demds Documentos de la Operacién hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso
y en ninglin momento estard obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos; en
virtud de lo anterior, las Partes acuerdan que como parte de los fines del Fideicomiso, la
responsabilidad del Fiduciario estara limitada en los términos establecidos en el presente
Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion.

En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades
necesarias o convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato
y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el Fiduciario estara facultado
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era enunciativa mis no limitativa, lo establecido en los incisos
a las instrucciones que, en su caso, reciba,

¥ ir los Documentos de la Operacion conforme a las instrucciones del
m.[*.s_g:_’gl_ﬁnr‘y?aﬂumar las obligaciones ahi establecidas exclusivamente en su cardcter de
Flﬁuéim‘m

(b} Establecer un Programa para la emisién de Certificados Bursatiles en los
términos instruidos por el Administrador.

{c)  Emitir los Certificados, listar y, en su caso, colocar los Certificados en la
Bolsa, a través de cualquier Intermediario Colocador en los términos instruidos por el
Administrador y acordados en el Contrato de Colocacidn respectivo.

(d)  Ejercer cualquier derecho frente a, u otorgar cualquier derecho a los
Tenedores en relacion con los mecanismos de compromiso y fondeo con base en los cuales
se haya realizado la Emision de los Certificados respectivos o con cualquier opcién de
adquisicion de Certificados o derecho de ampliacion de las Emisiones respectivas en los
términos establecidos en este Contrato y cualquier Documento de la Operacién, incluyendo
incrementar el nimero de Certificados, o poner en girculacion Certificados previamente
emitidos, en cualquier caso, segin le sea instruido por el Administrador,

(e) Abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el
presente Contrato a efecto de administrar, en los términos del presente Contrato y las
instrucciones que reciba, los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso o
que por cualguier razon lleguen a ingresar al Fideicomiso.

(f) Aplicar los recursos derivados de las Emisiones y de los Certificados
Bursatiles en los términos previstos en el presente Contrato v los demdas Documentos de la
Operacion, incluyendo para realizar, de manera directa o indirecta (incluyendo a través de
un Vehiculo de Inversién), Inversiones seleccionadas por el Administrador y para realizar
el pago o el reembolso de Gastos. El Fiduciario podrd realizar todos aquellos actos
necesarios para fondear o realizar los pagos y reembolsos a los que se hace referancia

(incluyendo, conforme a las instrucciones del Administrador, fondear a cualquier lo
de Inversion, al efecto y a través de las cuales se realicen Inversiones, pagosor boisni}
(g) Encomendar la administracion de las Inversiones al Ad 1n|str4:'lur
conforme a lo establecido en el presente Contrato y los demis Documentos de la p cion
y administrar dichas Inversiones a través de dicho Administrador (incluyendb &jercer
cualquier derecho que le corresponda respecto de las Inversiones).
(h}) Recibir los Rendimientos de Inversiones y demds recursos quié|deban

distribuirse al Fideicomiso conforme a los términos de los Instrumentos de Inverdi

(1) Aplicar, en los términos instruidos por el Administrador, los recursos que
en cualquier momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos del|presente
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Contrato, incluyendo en su caso, para realizar las Distribuciones y/o Devoluciones, seglin
corresponda, a los Tenedores y para pagar o reembolsar Gastos.

() En tanto no deban de aplicarse a otra finalidad conforme al presente
Contrato de Fideicomiso. invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en
Inversiones Permitidas conforme al procedimiento establecido en la Clausula Décima del
presente Contrato.

(k) Realizar, en aquellos supuestos previstos en el presente Contrato o cualquier
Documento de la Operacion, o a solicitud del Administrador, operaciones cambiarias de
conversion de moneda con aquellas instituciones que le indique el Administrador sujeto a
los requisitos establecidos en el presente Contrato o cualquier otro Documento de la
Operacion.

(1) Llevar con la asistencia del Administrador los registros que sean necesarios
a efecto de poder entregar a las Partes, los reportes y estados de cuenta que deban entregarse
en los términos del presente Contrato y los demds Documentos de la Operacion.

(m) Entregar, con la asistencia del Administrador, al Fideicomitente, al
Administrador, al Representante Comiin, a la CNBV y a la Bolsa los reportes e informacion
que se sefialan de manera expresa en el presente Contrato, en los demds Documentos de la
Operacion, en la LMV, en la Circular de Emisoras y demds legislacion aplicable.

(n)  Solicitar, conforme a las instrucciones del Administrador, de cualquier
autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del presente Contrato y demas
Documentos de la Operacién, incluyendo cualquier aprobacion, autorizacién o registro de
o ante la CNBV, la Bolsa o Indeval.

(0)  Contratar y destituir, conforme a las instrucciones del Administrador o
demas supuestos previstos en este Contrato, al Auditor Externo, al Valuador Independiente,
al proveedor de precios y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos, agentes o cualquier otra Persona cuya contratacidn esté requerida o
permitida (incluyendo Personas cuya contratacién se solicite por el Administrador o el
Representante Comun, en los supuestos previstos en este Contrato, segun sea el caso) que
se requieran en los términos del presente Contrato y los demds Documentos de la
Operacién y, en los supuestos requeridos o permitidos en este Contrato, los demds
Documentos de la Operacién o cualquier convenio, contrato, documento o instrumento
suscrito al efecto, realizar el pago de los honorarios y gastos respectivos, de conformidad
con las-instrucciones que reciba para tal efecto.

(p)  Contratar, conforme a las instrucciones del Administrador, seguros de
responsabilidad profesional respecto del Administrador, su personal, miembros del Comité
Técnico v, en su caso, del administrador del Vehiculo de Inversion, en el entendido que las
primas y demés costos respecto de la contratacion de dichos seguros se considerardn Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso.
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(15 ) v Gontratar, directa o indirectamente, créditos o financiamientos de
i sf'ﬁfﬂ'é,fig;?ig_g‘ﬁqi};ddi:l as, nacionales o extranjeras, o de cualquier tercero, con o sin garantia
%emg.hos _fé_i;jji_}érézr sujetos a condiciones de mercado, con la finalidad de financiar la
\ iGN 'ﬂagﬁiﬁ siones o el pago de Gastos, siempre y cuando se cuente con la previa
‘aﬁ\rgl geion del”Comité Téenico y se cumplan, respecto de dichos créditos o
finariciamientos, en la medida que resulten legalmente aplicables al Fideicomiso, aquellas
disposiciones previstas en la LMV, la Circular de Emisoras y demas legislacion aplicable
y aquellos lineamientos para la contratacién de financiamientos a cargo del Fideicomiso
que sean determinados por el Comité Técnico. Sin perjuicio de la generalidad de lo
establecido anteriormente, dichos financiamientos podran contemplar, el otorgamiento de
una garantia o cualquier otro derecho en favor del acreditante respectivo sobre bienes y/o
derechos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que
dichos bienes y/o derechos al amparo de cualquier mecanismo de compromiso o de fondeo,
incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otro (que pudiera
llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacién aplicable y prictica
bursitil), el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, podré otorgar a los
acreditantes respectivos, aquellos derechos (inclusive el derecho de realizar los
procedimientos operativos relacionados al ejercicio de dichos compromisos previstos en
este Contrato o cualquier Documento de la Operacién) necesarios para hacer valer sus
derechos o beneficios, en los términos de los convenios, contratos, instrumentos y
documentos en los que se documenten dichas garantias o derechos, en el entendido que
dichas garantias o derechos en favor de los acreditantes no podrén crear obligaciones a los
Tenedores para adquirir Certificados de una Serie distinta a las ya emitidas o de modificar
los términos de los Certificados respectivos. Correspondera al Administrador instruir al
Fiduciario sobre la forma y términos de contratacion de tales créditos o financiamientos y
de cualquier garantia o derechos similares a ser otorgados respecto de los mismos.
Conforme a lo establecido en las oraciones anteriores, la contratacion de cualquier crédito
o financiamiento estard sujeto a aquellas limitantes que sean legalmente aplicables
establecidas en la Circular de Emisoras incluyendo respecto de niveles de apalancamiento
mdximos y de cobertura de servicio de deuda minimos, en el entendido que, de no resultar
aplicables legalmente al Fideicomiso, dichos créditos y financiamientos tUnicamente
tendrin que cumplir con aguellos lineamientos establecidos por el Comité Técnico. En el
caso que se incumplan con los lineamientos o las limitantes aplicables establecidgé por ¢l
Comité Técnico o en la Circular de Emisoras (en el caso de ser legalmente aplica
adicion a cualquier otra consecuencia que aplique en los términos de dicha Ci
Emisoras, el Administrador, previa autorizacion del Comité Técnico (la cual
obtener en un plazo no mayor a 20 Dias Hébiles posterior a que se dé a con
incumplimiento), someterd, a la aprobacién de la Asamblea General de Tenedor

-,

oy
3

cualquier crédito o financiamiento contratado conforme a lo dispuesto anteri
mcluyendo si dicho pago se realizard con cargo a los Recursos de alguna
particular. Cualquier garantia o derecho similar se otorgara respecto de los elementos
integrantes del Patrimonio del Fideicomiso correspondientes a la Serie con reladion a la
cual se contrate ¢l financiamiento, en su caso. Para efectos de claridad, no se consideran
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créditos o financiamientos las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, el anticipo
realizado por el Administrador de recursos para pagar Gastos o impuestos, ni el pago a
plazo a proveedores o prestadores de servicios. Los documentos de los créditos y
financiamientos y cualesquiera garantias o cualesquiera otros que se celebren o suscriban
al amparo de este inciso, deberin establecer expresamente que (1) el Fiduciario no serd
beneficiario del crédito o financiamiento sino el Patrimonio del Fideicomiso y, por lo tanto,
el Fiduciario, con sus propios recursos no serd responsable del pago de los créditos
contratados ni garantizard el pago de los mismos con recursos propios, sino unica y
exclusivamente con los activos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, sin
responsabilidad alguna incluyendo por insuficiencia, en el entendido que, el Fiduciario no
determinard ni verificard la capacidad de pago del Fideicomiso, ni de sus garantes
personales, ni la suficiencia de, en su caso, las garantias otorgadas, y (2) que el acreedor y
cualesquier terceros, no tendrdn accion ni derecho a ejercer accion alguna en contra del
patrimonio de Banco Actinver, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisién Fiduciaria, sus Afiliadas y Partes Relacionadas o de sus delegados
fiduciarios, funcionarios y empleados.

(r) Contratar instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos
de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés
relacionadas con el manejo de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y
no para efectos especulativos. La contratacion por parte del Fiduciario de dichos
instrumentos financieros derivados deberd haber sido instruida al Fiduciario por el
Administrador. '

(s) Una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados
Bursétiles hayan sido, en su caso, liquidados en su totalidad, proceder a liquidar el
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso
conforme a las instrucciones del Administrador, con el fin de distribuir el producto de dicha
liguidacion a los Tenedores o Personas que correspondan.

(1) Realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y le
sea requerido por la Asamblea General de Tenedores, la liquidacitn del Fideicomiso, con
el fin de distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores o Personas que
correspondan.

(u)  Celebrar vy suscribir, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, todos aquellos convenios, contratos, documentos o instrumentos que sean
necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes
mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados
Bursétiles, los Anexos de Emision, las Actas de Emision, en su caso, el Contrato de
Colocacion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones financieras, los
Instrumentos de Inversion, los convenios, contratos, documentos o instrumentos necesarios
para evidenciar la contratacion de cualquier Persona cuya contratacion esté requerida o
permitida que se requieran en los términos del presente Contrato y los demds Documentos
de la Operacion, (2) todos aquellos demds convenios, confratos, documentos o
instrumentos que se contemplan especificamente en el presente Contrato (incluyendo un
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de servicios en el cual se formalice la contratacion del Representante

“podra contradecir los términos del presente Contrato o modificar los
é];ifzt:ltu;vs5~ afﬂlga;:'l es o responsabilidades del Representantﬁ Comtin contenidas en los
q::;umvant;;m gh:- l Operacion), ¥ (3) aquellos convenios, contratos, documentos o
trumentos ;ﬂga celebracion o suscripeidn sea solicitada por el Administrador cuando
los™misMos 1o se contemplen expresamente en el presente Contrato, en caso que el
Administrador lo considere conveniente.

e 1Cfoflnﬂn E I -,"c-:'udi

(v} En la medida que sea solicitado por el Administrador, realizar cualquier acto
y celebrar o suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya
celebracidn o suscripeidn sea necesaria o conveniente para constituir o crear Vehiculos de
Inversion para efectos de realizar, directa o indirectamente, las Inversiones, en el entendido
que, el Administrador se asegurard de que se trate de Personas morales, vehiculos,
entidades, estructuras, cuentas o entidades sin personalidad juridica constituidas bajo la
legislacidn aplicable conforme al lugar de su constitucion y que dicho Administrador estard
facultado y obligado a causar que se cumpla con las obligaciones y el ejercicio de derechos
que al Fideicomiso (y el Fiduciario en dicho cardcter) correspondan por su participacion
en dichos Vehiculos de Inversion.

(w)  Realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar
cumplimiento, y que sea acorde a, los fines del Fideicomiso antes mencionados incluyendo
aquellos actos que sean solicitados por el Administrador cuando los mismos no se
contemplen expresamente en el presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion.

(x) Otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucion de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiales
que se contemplan especificamente en el presente Contrato (incluyendo aquellos que deban
otorgarse conforme a las instrucciones del Administrador o del Representante Comin), v
(2) aquellos poderes generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el
Administrador cuando los mismos no se contemplen especificamente en el presente
Contrato. Las Partes reconocen que el otorgamiento de poderes es facultativo del
Fiduciario (quien podré realizar los actos respectivos a través de sus delegados fiduciarios
conforme las instrucciones del Administrador) v cualquier otorgamiento y/o rey cacion de
poderes estard sujeto a las disposiciones del presente Contrato y las politicas
Fiduciario al momento de su otorgamiento o revocacion segiin corresponda. As

de administracion y, de ser necesario, poderes con facultades para pleitos y co
el supuesto en el que se requiera celebrar cualquier acto que requiera que el fi
facultades distintas a actos de administracion o pleitos y cobranzas, el Fiducia
su eleccion, otorgar poderes especiales a aquellas personas que le indique el A
0 bien, suscribir o realizar dichos actos que le sean instruidos por el Administra
de los delegados fiduciarios debidamente autorizados.

te tenga
podrd, a
1strador
a traves

(¥)  Llevara cabo cualquier acto que sea necesario, conveniente o requerido por
el Administrador o Representante Comin, para efectos de realizar la inscTipciré-n del
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presente Contrato y cualesquiera modificaciones al mismo en la Secmén Umca dei Rﬂgisti 0
Unico de Garantias Mobiliarias, asi como la cancelacién de dicha inscripcion a la
terminacion del presente Contrato, asi como gestionar la obtencidn de evidencia de los
actos registrales anteriormente descritos.

(z) Cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE, en el entendido que
las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracion y el director general de emisoras serdn realizadas por el Comité Técnico
del Fideicomiso y el Fiduciario, de conformidad con lo previsto por la CUAE.

El Fiduciario realizard los fines y actividades conforme le sea instruido en términos
del presente Contrato, y en ninglin caso, el Fiduciario relevard de responsabilidad a la
Persona que actlie en contravencién y/o exceso de sus facultades conforme a las
disposiciones del presente Fideicomiso o la legislacion aplicable, puesto que cada Parte
acepta v se obliga a ejercer sus facultades en observancia y estricto apego de los términos
y condiciones del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario se reserva el derecho a las
acciones legales que le correspondan por cualquier incumplimiento de cualquier Persona a
lo anterior.

QUINTA. Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado, sin duplicar, por:

(a) la Aportacion Inicial;

(b)  los recursos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursétiles
(incluyendo del ejercicio de cualquier derecho del Fiduciario al amparo de cualquier
mecanismo de compromiso o fondeo, incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital,
Derechos de Suscripei6n u otro (que pudiera llegar a implementarse de tiempo en tiempo
conforme a la legislacion aplicable y practica bursitil)):

(c) los Compromisos Restantes de los Tenedores, en su caso;

(d)  las Inversiones y cualesquier derechos derivados de las mismas, segin sea
el caso;

(g)  las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
(f) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;

(g)  los Rendimientos de Inversiones y demds recursos recibidos de cualquier
Inversion; y

(h)  cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente
o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el presente
Contrato o cualquier Documento de la Operacion.
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s términos del presente Contrato y los demds Documentos de la
tte para cumplir con los fines del Fideicomiso.

Fali'*a efectos de llevar a cabo los fines descritos en el presente Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario, Gnica y exclusivamente con base en la informacion y
documentacion que para tales efectos reciba del Fideicomitente o del Administrador al
amparo del presente Contrato y los demds Documentos de la Operacion, verificard la
existencia y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Salvo por lo descrito
anteriormente y por aquellas otras obligaciones establecidas en la legislacién aplicable y
siempre y cuando haya cumplido con los procedimientos y acciones correspondientes
conforme a dicha legislacion aplicable, el Fiduciario no asume y en este acto queda liberado
de cualquier responsabilidad u obligacion, expresa o implicita, con respecto a la
autenticidad, titularidad, por quien realiza la aportacion, o legitimidad del Patrimonio del
Fideicomiso.

En este acto las Partes acuerdan que, de conformidad con lo establecido en la
Circular 1/2003 publicada por el Banco de México y lo establecido en la presente Clausula,
la Aportacion Inicial hard las veces de inventario de lgs bienes o derechos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso a la constitucién del presente Fideicomiso v que al momento
de su firma el Fideicomitente conserva una copia del mismo. Asimismo las Partes
reconocen que dicho inventario se ird modificando en el tiempo conforme a las actividades
del propio Fideicomiso en los términos previstos en el presente Contrato. Tales variaciones
se haran constar en los estados de cuenta del Fideicomiso.

El Fideicomitente se obliga a proporcionar al Fiduciario cualquier informacion que
le sea requerida por éste a efecto de dar cumplimiento con lo establecido en el articulo 115
de la LIC, las disposiciones de cardcter general que deriven de dicho precepto y las politicas
internas del Fiduciario. El Fiduciario no asume responsabilidad alguna sobre la legitimidad
de los derechos que se transmitan al mismo.

Para los efectos relativos a los reportes que el Fiduciario debe dar a las autbridades
bancarias y regulatorias, las Partes y los Tenedores, por la mera adquisicioh de los
Certificados Bursatiles, reconocen que el Administrador tendrd la obligacion de|entregar

reconocen que el Fiduciario no recibird dinero en efectivo ni metales amonedafips. El
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar aportaciones efectuadas en contrav
anterior o a sus politicas internas.

que corresponde a cada Serie, los recursos de cada Serie, las Cuentas del Fideico
se establezcan y mantengan respecto de cada Serie, entre otros, v el Fiduciari
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conforme a las instrucciones del Administrador, administrar y aplicar el Patrimonio, del
Fideicomiso considerando la asignacion de dichos bienes y derechos a'cada una de dichas
Series.

SEXTA. Aceptacion del Fiduciario.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria, acepta en este acto su cargo como fiduciario, protestando su fiel y leal
desempefio.

SEPTIMA. Nombre del Fideicomiso.

El Administrador autoriza al Fiduciario, por medio del presente Contrato, que para
todos los efectos comerciales, el Fideicomiso creado al amparo de este Contrato sea
referido como el “Fideicomiso Promecap Alternativos Globales™ y para efectos fiscales se
denominara como “Fideicomiso Promecap Alternativos Globales No. F/60157.

En caso que el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas deje de ser el
administrador del Fideicomiso o el presente Contrato se dé por terminado, el Fiduciario, el
Representante Comtmn, los Tenedores (por el solo hecho de adquirir los Certificados
Bursatiles) v el Administrador Sustituto, se obligan, en ¢l entendido que la aceptacion del
Administrador Sustituto de su cargo constituird su aceptacion de dicha obligacion, de
manera expedita a;

(a) preparar y celebrar un convenio modificatorio al presente Contrato en el que
se cambie el nombre del Fideicomiso a fin de que no incluya la palabra “Promecap” y se
reconozea la terminacién del uso de dicho nombre, salve por las referencias que se hagan,
en su caso, a la denominacion del Fideicomitente, como parte del presente Contrato:

(b) dejar de emplear el nombre “Promecap” o cualquier otra marca asociada de
cualquier forma, en relacién con el negocio del Fideicomiso o los Certificados Bursatiles
(incluyendo, en su caso, cualquier abreviacion de dicho nombre incluida en la clave de
pizarra de los Certificados Bursitiles); y

(c) hacer que cualquier Persona bajo el Control del Fideicomiso, cuyo nombre
incluya la palabra “Promecap™ (incluyendo, en su caso, cualquier abreviacion de dicho
nombre), cambie el nombre de dicha Persona y cese de utilizar dicha palabra, segin sea el
caso, siempre que el Fiduciario pueda hacerlo en su cardcter de accionista 0 socio 0
cualquier otro cardcter (incluyendo derechos contractuales) de la Persona bajo el Control
del Fideicomiso,

El Fiduciario, el Representante Comun y el Administrador Sustituto llevardn a cabo
los actos previstos en los incisos anteriores dentro de los 20 Dias Hébiles siguientes a la
fecha en que el Administrador haya entregado una notificacion para dichos efectos, en el
entendido que, en el caso que el Fiduciario determine de manera razonable que dicho plazo
es insuficiente, el Fiduciario deberd notificar lo anterior al Administrador, con copia al
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in, y solicitarle un plazo de prorroga justificando claramente las

i a y el tiempo adicional que se solicita, el cual en ningtin caso podra

Hqﬁt-:;eder dﬁﬁﬂ Dias Habiles. Las Partes reconocen que en ningiin caso el Fiduciario tendra

-*r_éspmmﬂbﬂ aajguna por cualquier retraso, incumplimiento de cualquiera de las otras
Partes mv’lugfa‘das o por estar lmpusll:rllltadn legalmente a lo establecido en la presente
Clausuta.

Los derechos al amparo de las disposiciones previstas en esta Clausula podran
gjercerse por Promecap o sus Afiliadas, no obstante que dicha Persona haya dejado de ser
el administrador del Fideicomiso.

Los gastos en que incurra el Fideicomiso en cumplimiento a lo establecido en la
presente Cléusula, seran a cargo (i) del Administrador, en caso de una Sustitucién con
Causa; o (11) del Patrimonio del Fideicomiso, en cualquier otro caso.

OCTAVA. Establecimiento del Programa; Emision de los Certificados
Bursitiles.

{a) El Fiduciario establecera el Programa conforme al cual podré realizar la

- Emision de Certificados Bursdtiles, de conformidad con el articulo 63 de la LMV y el 7,

fraccion Il inciso (b) de la Circular de Emisoras, de cualquier Serie con las caracteristicas
que se determinen en los Documentos de la Operacidn correspondientes.

(b) Las Partes han acordado que, de manera voluntaria, los Certificados
Bursatiles adopten las caracteristicas establecidas en el articulo 63 Bis 1 fraccién 1., 64 Bis
y 64 Bis 1 de la LMV y el articulo 7, fraccion V1 de la Circular de Emisoras, en el entendido
que la adopcién de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las excepciones y
especificaciones establecidas en el presente Contrato y/o los demas Documentos de la
Operacion.

(¢)  Los Certificados Bursdtiles seran emitidos de conformidad con lo
establecido en la LMV y la Circular de Emisoras, en los términos y condie

otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legi§lacion
aplicable y prdctica bursdtil), segiin sea instruido por el Administrador al Fidugiario de
conformidad con lo establecido en el presente inciso (¢). Lo anterior, en el entendido que,
en caso que se decida llevar a cabo una emision mediante un mecanismo de Llair#adas de
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Capital, Derechos de Suscripeitn u otros que de tiempo en tiempo prevea la legislacion
aplicable, que sean distintos al Pre-fondeo, la participacion del Fiduciario en dicha emisién
de Certificados Bursatiles podria estar sujeta a la obtencidn de autorizaciones internas por
parte de la institucién financiera a la que pertenece el Fiduciario. En caso que, como
resultado de dicho proceso de autorizacion, no se autorice dicho mecanismo de fondeo de
la Emisién, el Fiduciario podrd abstenerse de realizar la Emision instruida por el
Administrador sin responsabilidad alguna y, en su caso, solicitar su sustitucion sin
necesidad de resolucion judicial. Los términos y condiciones de los Certificados Bursitiles
se establecerdn en el Anexo de Emision, en el Acta de Emisién, en su caso, y en el Titulo
correspondiente. Dichos documentos igualmente podrén establecer disposiciones que
otorguen a los Tenedores respectivos opeiones para la adquisicién de Certificados de otras
Series, derechos opcionales para participar en la ampliacion de la Emision correspondiente,
entre otros derechos.

La emision de Certificados Bursétiles se podra realizar sujeto a un mecanismo de
Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros, de conformidad con lo siguiente

A) De conformidad con los articulos 63 Bis 1 fraccion [, 64 Bis y 64 Bis 1 y
demads aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccién VI de la Circular de Emisoras, en los
términos y condiciones establecidos en este Contrato, el Anexo de Emision, el Acta de
Emisién y el Titulo respectivo que documente los Certificados Bursdtiles, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, tratindose de
Certificados Bursatiles que se emitan sujetos a un mecanismo de Llamadas de Capital,
Certificados Bursatiles de cualquier Serie en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién
Subsecuente de dicha Serie conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en este inciso, hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los
Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion
de una Asamblea de Tenedores o la modificacicn del Anexo de Emision y Acta de Emision,
sujeto a la recepcion de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran
conforme a lo dispuesto en esta Clausula. El Fiduciario no podré llevar a cabo Emisiones
Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el monto de la Emision Inicial respectiva,
sea mayor al Monto Méximo de la Emision de la Serie correspondiente.

(1) Las Emisiones Subsecuentes que se hayan emitido sujeto a un mecanismo
de Llamadas de Capital se realizarin de conformidad con las solicitudes que realice el
Fiduciario a los Tenedores, segin le sea instruido por el Administrador con por lo menos
2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de publicacitn en la Bolsa, a través del SEDI, con
copia al Representante Comtin. Cada solicitud sera considerada una “Llamada de Capital”
y serd considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través del
SEDI. El Fiduciario deber4 entregar, al mismo tiempo, copia de dicho anuncio a Indeval,
a la CNBV y al Representante Comiin. Cada Llamada de Capital deberd ser anunciada
nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Hébiles contados a partir del primer anuncio y hasta
la Fecha Limite de Llamada de Capital. El Administrador instruira al Fiduciario, con copia
al Representante Comin, a realizar Llamadas de Capital segin requiera recursos el
Fideicomiso para cualquiera de los propositos establecidos en este Contrato de Fideicomiso
o cualquier otro Documento de la Operacion, sujeto a aquellas aprobaciones que se
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la Serie respecto de la cual se realiza;

(2) el nimero de Llamada de Capital;

(3 la Fecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de Registro, la
Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados que se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente, la
cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes a la
fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente (la

“Fecha Limite de Llamada de Capital™), v la Fecha de Liquidacién
de la Emisidén Subsecuente;

(4) ¢l monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podréd ser menor a
USD$100,000.00 y no podra ser mayor al Compromiso Restante de
los Tenedores respectivo;

(5) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision
Subsecuente;

(6) el precio por Certificado Bursatil, el cual serd determinados en
Dolares;

(7) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en
circulacidn previo a la Emision Subsecuente;

(8) el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha Llamada
de Capital; v

(%) un estimado de los Gastos a ser incurridos en relacién cpn dicha
Llamada de Capital. /

{11) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bu

precio correspondiente a dichos Certificados en la Fecha de Liquidacion de la
Subsecuente; en el entendido que el niimero de Certificados Bursitiles que deberg ofrecer
suscribir y pagar se determinara multiplicando el Compromiso que se indique conforme al
subinciso (i)(6) anterior por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho [l'enedor
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en la Fecha de Registro, cuando el resultado contenga una fraccion, redondeado al entero
inferior mds préximo (utilizando el resultado expresado a trece decimales).

(iii)  El Fiduciario (nicamente emitird los Certificados Bursitiles que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Llamada de Capital.
Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados Bursétiles que se emitan en una Emisidn
Subsecuente, los Tenedores de Certificados Bursitiles con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados Bursitiles de los que sea titular en la Fecha de
Registro. La suscripcién se considerard realizada en la Fecha de Liquidacion de la Emisién
Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados Burstiles que
le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, se verd sujeto a la dilucion punitiva
que se describe en el subinciso (xv) siguiente. Los resultados de cada Llamada de Capital
deberan ser notificados a través del SEDI y STIV-2 en términos del articulo 35 Bis de la
Circular de Emisoras.

(iv)  Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona
que adquiera Certificados Bursitiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendré derecho a suseribir y pagar los
Certificados Bursdtiles que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también se verd sujeta a la dilucién punitiva que se describe en el subinciso
(xv) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podré ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha
Limite de Llamada de Capital, los Certificados Bursdtiles que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al
niimero de Certificados Bursatiles de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aiin si
en la fecha de la Emisién Subsecuente ya no es titular de los mismos.

(v)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Llamada de
Capital el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las Ordenes de suscripcion
correspondientes a la totalidad de los Certificados Bursdtiles a ser emitidos en la Emision
Subsecuente correspondiente, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador con
copia al Representante Comtn, (1) podrd modificar la Llamada de Capital mediante la
prérroga a la Fecha Limite de Llamada de Capital por un plazo de 2 Dias Hébiles (dicha
modificacion, una “Prorroga de Llamada de Capital™) y ademas (2) podrd modificar la
Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital (dejando sin efecto la anterior)
de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia
al Representante Comiin, en ambos casos debiendo hacer el anuncio respectivo a través del
SEDI y entregando un aviso por escrito a Indeval y ala CNBV notificandole dicha prorroga
o modificacién a la Llamada de Capital respectiva (incluyendo, de ser el caso cualquier
modificacién a la Fecha de Liquidacion respectiva) a mds tardar antes del inicio de
operaciones del Dia Hébil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Llamada de Capital.
La modificacidn a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberd cumplir,
en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen
en el subinciso (i) anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma deba
realizarse salvo que la tinica modificacion de dicha llamada de capital sea la Prorroga de
Llamada de Capatal.
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Elamﬂd‘a ﬂ'b;{i p]lﬂ[ en la Fecha Limite de Llamada de Capital original y que suscriba
El'rchus E‘Emf' E;R;:‘{fS previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Llamada
de Ca}*ntni pagard en la Fecha de Liquidacion respectiva, en adicién al precio de los
Certificados correspondientes, una penalidad calculada conforme a los términos
establecidos en los Documentos de la Operacién correspondientes a la Serie respectiva.
Dicha penalidad serd calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las
cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior
serdn aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del Administrador y lo
dispuesto en los Documentos de la Operacion respectivos.

(vi)  El Administrador deberda mantener, respecto de cada Serie de Certificados
que se haya emitido sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la
Emision Inicial y de cada Emision Subsecuente, los Compromisos Restantes de los
Tenedores, el nimero de Certificados Bursétiles que corresponda emitir en cada Emisidn
Subsecuente por cada Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido
determinado conforme al subinciso (ix) siguiente) y el Compromiso correspondiente a cada
Certificado en circulacion para cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa
fecha (segin haya sido determinado conforme al subinciso (xi) siguiente). El
Administrador mantendrd dicho registro a disposicion del Fiduciario y del Representante
Comtin cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste ultimo, en el cumplimiento de sus
funciones.

(vii)  El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine
el Periodo de Inversion respectivo, salvo por lo previsto a continuacion:

(1)  para fondear la Reserva de Gastos, la Reserva de Gastos de la Serie
v pagar Gastos;

(2) para pagar la Comision por Asesoria del Administrador;

(3) para fondear y completar Inversiones comprometidas (indluyendo
Inversiones que deban fondearse una vez concluido el Petiodo/
Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes;

(4)  para cumplir con las obligaciones del Fiduciario res
cualquier crédito o financiamiento u otro pasivo o com
contratado conforme a lo previsto en el inciso (q) de la (ljusula
Cuarta anterior.

(viii}) El nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir len una
Emision Subsecuente de cualquier Serie cuyos Certificados sean emitidos sujeto a un
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mecanismo de Llamadas de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursdtiles que les hubiera correspondido suscribir conforme
a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se determinard utilizando la
siguiente formula (en el entendido que el nimero de Certificados Bursdtiles que
efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el
monto que haya sido efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Llamada de Capital
correspondiente, y que dicho ajuste no afectard los célculos que se establecen en este
subinciso (ix), ni en los subincisos (x) v (xi) siguientes):

X; =" (Yi/P)

Donde:

X; = alniimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la

Emision Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles
que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de calculo;

Y; = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente;

= al numero de Llamada de Capital correspondiente;

= identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor; y

= identifica el precio inicial al que fueron colocados los Certificados
de la Serie correspondiente.

IR

(ix)  El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se
determinard utilizando la siguiente férmula:

Pi= Yi/X
Donde:

P; = al precio por Certificado Bursdtil en la Emision Subsecuente
correspondiente; en el entendido que para calcular P; se utilizaran hasta diez
puntos decimales.

(x)  El nimero de Certificados Bursitiles a ser emitidos en una Emision
Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado Bursdtil del que sea titular
en la Fecha de Registro correspondiente, considerado como “Compromiso”, se determinard
utilizando la siguiente formula:
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Donde;

al Compromiso por Certificado;

en_el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que deberd ofrecer,
suscribir y pagar cada Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromiso
por el nimero de Certificados Bursdtiles de los gue sea titular dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, cuando el resultado contenga una fraccién, redondeado al entero
inferior mas proximo (utilizando el resultado expresado a trece decimales).

(xi)  De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para
determinar el Compromiso para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de
«cualquier Serie cuyos Certificados sean emitidos sujeto a un mecanismo de Llamadas de

Capital:

(1)

(2)

En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente férmula:

X1
1=

Xp

Donde:

X1 = al nimero de Certificados Bursdtiles que corresponderia

emitir respecto de la primera Llamada de Capital;
Xp= al nimero de Certificados Bursatiles correspondie

Emision Inicial.

En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se det
utilizando la siguiente formula:
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Donde:

X7 = al niimero de Certificados Bursatiles que corresponderia

emitir respecto de la segunda Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suserito y pagado
todos los Certificados Bursdtiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente formula:

X3
)=

Xo+X1+Xp

Donde:

X3 =, al nimero de Certificados Bursitiles que corresponderia

emitir respecto de la tercer Llamada de Capital, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursdtiles que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de
Capital.

(xii) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd
igual al monto que resulte de multiplicar el niimero de Certificados Bursatiles que suscriba
dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado
Bursatil de la Emision Subsecuente correspondiente.

(xiii) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las
Emisiones Subsecuentes seran recibidos en aquella Cuenta del Fideicomiso que el
Administrador instruya al Fiduciario y estardn sujetos a los procedimientos que se
establecen en el presente Contrato y en los demds Documentos de la Operacion. Asimismo,
el Administrador deberd notificar a Indeval la Cuenta del Fideicomiso en la que seran
recibidos los montos derivados de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes.

(xiv) En caso de que algiin Tenedor haya ofrecido suscribir en o antes de la Fecha
Limite de Llamada de Capital los Certificados Bursétiles correspondientes y no haya
pagado los Certificados a emitirse conforme a la Llamada de Capital en la Fecha de
Liquidacion identificada en la Llamada de Capital, dicho Tenedor perderé el derecho a
suscribir los Certificados Bursatiles correspondientes a emitirse conforme a dicha Llamada
de Capital en la Fecha de Liquidacién identificada en la Llamada de Capital.
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virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en este
enedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursdtiles que se
isién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se verd sujeto a
| puhitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
. ‘r pr mqni? al nimero de Certificados Bursdtiles que tendrd después de la Emision
“Subsecuente respecto de la cual no suscribio y pagé Certificados Bursdtiles conforme a su
Compromiso, tanto respecto de la Serie en especifico como respecto de la totalidad de los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso. En otras palabras, el
porcentaje que representen los Certificados Bursdtiles de los que sea titular antes de la
Emisién Subsecuente respecto de los Certificados Bursdtiles en circulacién después de la
Emision Subsecuente tanto respecto de la Serie en especifico como respecto de la totalidad
de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso, disminuird més alla del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién
Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentard en beneficio
de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursétiles que se emitieron
en la Emision Subsecuente. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una
Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se verd
reflejada ya sea respecto de la Serie en particular o la totalidad de las Series de Certificados
emitidos al amparo del Fideicomiso y tendrd los efectos descritos en el inciso C) siguiente.

B) Derechos de Suscripeién. En los términos y condiciones establecidos en
este Contrato, el Anexo de Emision y el Titulo que documente los Certificados Bursitiles
de la Serie de que se trate, y de conformidad con las instrucciones del Administrador
entregadas al Fiduciario (con copia al Representante Comiin), el Fiduciario ofrecera un
derecho de suscripcion preferente a los Tenedores ¥ pondrd en circulacion Certificados
Bursdtiles adicionales de la Serie de que se trate en la Fecha de Suscripcion por el Monto
de Suscripcion de la Serie de que se trate, sujeto a la recepcidn de cualesquier otras
autorizaciones gubernamentales que se requieran conforme a lo dispuesto en esta Clausula.

Los Tenedores de los Certificados que ejerzan el derecho de suscripcion preferente
mencionado en el inciso anterior para adquirir los Certificados Bursatiles adicionales de la
Serie que se trate, se obligan a realizar una aportacion al Patrimonio del Fideico
la totalidad del precio de los Certificados de la Serie que se trate a ser suscritos pgr dichgs
Tenedores.

el Administrador, quien entregard copia de dicha instruccion al Representante {Cgmiun.
Cada aviso serd considerado como un “Derecho de Suscripcion” v serd cong
efectivo cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a través del SEDI. El E

anunciado nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Habiles contados a partir del primiet aviso
y hasta la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion (segin dicho término se define mis
adelante). El Administrador instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comin, a
realizar cada aviso de Derecho de Suscripcién segiin requiera poner en circulacl\én para
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suscripeién y pago Certificados para los efectos descritos en el aviso de Derecho de
Suscripeién. El Administrador podré decidir el momento en que debe realizarse cualquier
Derecho de Suscripcion.

El aviso del Derecho de Suscripcion deberd realizarse con una anticipacién minima
de 6 Dias Hdbiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Suscripcion correspondiente
y debera establecer:

(1) la Serie respecto de la cual se realiza;

(2)  la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer el
Derecho de Suscripcién que se vaya a realizar en la Fecha de Suscripcion de que se trate,
Ia cual debera coincidir con el dia que ocurra 6 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya
a llevar a cabo la Suscripcion (la “Fecha Limite de Ejercicio de Suscripeién™), la fecha
Iimite para ejercer la opcion de adquirir Certificados adicionales objeto de la Suscripeion,
a los que les corresponderia adquirir a cada Tenedor considerando los Certificados de dicha
Serie de los que sean titulares, en caso de que alguno de los demis Tenedores de
Certificados de dicha Serie no ejerzan su Derecho de Suscripeion respecto de la totalidad
de los Certificados de dicha Serie que les corresponderia, la cual deberd coincidir con el
dfa que ocurra 2 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Suscripeion
(la “Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcitn para Certificados Remanentes™), y la fecha
en la que se deban pagar los Certificados de la Serie correspondiente por parte de los
Tenedores (la “Fecha de Suscripcion™);

(3) el Monto de Suscripcion, desglosando, respecto de dicho Monto de
Suscripeion, la totalidad de los fondos ya obtenidos, incluyendo de la Emision Inicial
respectiva y de cada uno de los Derechos de Suscripeion previos correspondientes a dicha
Serie y aquellos pendientes de pago mediante el ejercicio de Derechos de Suscripeion,
seglin sea el caso:

(4) el Monto de la Emision de la Serie de que se trate, seflalando el importe a
suscribir y pagar en el Derecho de Suscripeion, respecto del Monto Méximo de la Emision
de la Serie de que se trate;

(5) la utilizaciéon propuesta para los recursos derivados de la Suscripcion
respectiva;

(6) el nimero de Certificados de la Serie que corresponda que tendran derecho
a adquirir los Tenedores de dicha Serie de Certificados por cada Certificado del que sean
titulares conforme a dicho Derecho de Suscripcion; en el entendido que, en la Fecha Limite
de Ejercicio de Suscripcion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, publicard un aviso
en el SEDI (debiendo entregar copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de
STIV-2 y al Representante Comin) en el que indique el nimero de Certificados de la Serie
respectiva respecto de los cuales alguno de los Tenedores de Certificados de dicha Serie
no haya ejercido su Derecho de Suscripcion y los Tenedores de Certificados de dicha Serie
podrin ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripeion,
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_ adicionales de dicha Serie a los que les corresponderia suscribir

"' --mnslderaﬁciﬁ- Certificados de dicha Serie de los que sean titulares, los cuales, en el caso

ue. Jas Qfeﬂ@s aclquiqicién superen el ntimero de Certificados de dicha Serie

\% ﬁrspt}mb}es Ie;s/ seran asignados proporcionalmente considerando su tenencia de

Cemﬁqu@s dedicha Serie (calculada respecto de la totalidad de los Certificados de dicha
SerieTespecto de los cuales si se haya ejercido el Derecho de Suscripeion); v

[ f o

(7) el precio de los Certificados de dicha Serie, el cual serd determinado en
Dalares.

El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera
depositar en Indeval, en la Fecha de Suscripcion, el titulo que represente la totalidad de los
Certificados de la Serie que son objeto del ejercicio del Derecho de Suseripeitn respectivo.

El aviso del Derecho de Suseripcion podra contener respecto de los Certificados de
dicha Serie, otras disposiciones que sirvan para efectos de determinar la operacion y
cdlculos a realizarse respecto de los Certificados de dicha Serie, en la medida que no
contravengan lo dispuesto en el presente Contrato o los Documentos de la Operacion, en
el entendido que dicho aviso deberd de desarrollar la informacion necesaria al respecto y
que los términos contenidos en dicho aviso de Derechg de Suscripeion tinicamente serdn
obligatorios para los Tenedores que suscriban Certificados de dicha Serie en los términos
descritos en esta Clausula y no afectardn los derechos y obligaciones de los Tenedores de
Certificados de las demis Series establecidos en este Contrato o los demds Documentos de
la Operacion.

(i)  Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en el aviso del Derecho de Suscripcion respectivo, sea titular de Certificados
de la Serie de que se trate, en términos de la legislacion aplicable, tendrd derecho a ejercer
el Derecho de Suscripcidn y suscribir Certificados de la Serie de que se trate. El ejercicio
del Derecho de Suscripcidn se realizard por cualquier Tenedor mediante la entrega de una
instruccion firme, incondicional e irrevocable al intermediario financiero que mantenga en
custodia sus Certificados de dicha Serie para que éste envie a Indeval, con copia al
Fiduciario y al Representante Comin, a mds tardar en la Fecha Limite de Ejerdicio \de

Aviso de Ejercicio de Derecho de Suscripcidn, segiin corresponda. El ni
Certificados que serdn asignados a cada Tenedor se determinard sumando (i) el n
Certificados de la Serie de que se trate identificados en el Aviso de Ejercicio de
de Suscripcion entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion, y
su caso, el nimero de Certificados de dicha Serie identificados en el Aviso de E_ierj:l'm]o de
Derechos de Suscripeién entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion
para Certificados remanentes, en el entendido que, en este caso, si las ofertas de adquisicion
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superan el nimero de Certificados de dicha Serie disponibles,; les;serdn- asignados
proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dmﬁﬂ ‘Serig (calculada
respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de 10§ cuales si se haya
ejercido su Derecho de Suscripcidn) y los Certificados que no hayan sido oh}cm de un
ejercicio de Derecho de Suscripcién por otros Tenedores.

(iii) Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie que haya ejercido su Derecho
de Suscripcion conforme a lo previsto en los incisos anteriores, debera pagar el precio
correspondiente a los Certificados respecto de los cuales ejerza su Derecho de Suseripeidn
y que le sean asignados para su suscripcion.

(iv)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripeion o la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes
no hubiere recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio de Suscripcién correspondientes
a la totalidad de los Certificados a ser puestos en circulacién para su suscripcion, el
Fiduciario podrd modificar el Derecho de Suscripcion o emitir un nuevo aviso de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, debiendo hacer el anuncio respectivo a través del SEDI a mas
tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha
Limite de Ejercicio de Suscripcién o la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripciop para
Certificados Remanentes y estando obligado el Fiduciario a entregar dicho anuncio a
Indeval, a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comiin. La modificacion al
aviso de Derechos de Suscripcion o el nuevo aviso debera cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para un aviso de Derechos de Suscripcion que se establecen en el
inciso (i) anterior, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse.

(v)  Los Certificados respecto de los cuales no se ejerzan Derechos de
Suscripcion y no se suscriban por algin Tenedor conforme a los incisos anteriores, de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia
al Representante Comiin), seran (i) cancelados por el Fiduciario, , o (ii) reservados para
efectos de Derechos de Suseripeidn futuros a ser realizados en términos de esta Clausula
durante aquel plazo que se determine por el Administrador (en el entendido que una vez
vencido dicho plazo los mencionados Certificados, conforme sea instruido por el
Administrador, seran cancelados por el Fiduciario). El Fiduciario, en el caso de ser
necesario y conforme sea instruido por el Administrador en cada caso, deberd sustituir el
Titulo que hubiera depositado en Indeval conforme al inciso (i) anterior por un Titulo que
represente la totalidad de los Certificados que hayan sido efectivamente suscritos y
pagados.

(vi)  Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona
que adquiera Certificados objeto de Derechos de Suscripeion en o con posterioridad a la
Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso del Derecho de Suscripcion, no tendra derecho
a suscribir los Certificados de la Serie que se trate. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podrd ofrecer suscribir
antes de la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion y la Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripeion para Certificados remanentes, los Certificados de la Serie correspondiente que
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ribir conforme al Derecho de Suscripcion que corresponda en base al
os de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la Fecha
spondiente ya no es titular de los mismos.

Administrador, respecto de cada Serie de Certificados que se haya emitido
sujeto a Derechos de Suscripcion, un registro en el que conste el monto de las aportaciones
recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial y de cada Suscripeion,
el nimero de Certificados Bursétiles que corresponda emitir en cada Suscripeion por cada
Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conforme al
subinciso (ix) siguiente). El Administrador mantendrd dicho registro a disposicion del
Fiduciario y del Representante Comiin cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste tiltimo,
en el cumphimiento de sus funciones.

(viii) El Fiduciario no podra realizar Derechos de Suscripcion después de que
termine el Periodo de Inversion respectivo, salvo por lo previsto a continuacién:

(1) para fondear la Reserva de Gastos, la Reserva de Gastos de la Serie
y pagar Gastos;

(2)  parapagar la Comision por Asesoria del Administrador;

(3) para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo
Inversiones que deban fondearse una vez concluido el Periodo de
Inversion  aplicable) y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes;

(4)  para cumplir con las obligaciones del Fiduciario respecto de
cualquier crédito o financiamiento u otro pasivo o compromiso
contratado conforme a lo previsto en el inciso (q) de la Cldusula
Cuarta anterior.

(ix) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicor
igual al monto que resulte de multiplicar el nimero de Certificados Bursdtiles qud suscri
dicho Tenedor en el Derecho de Suscripcién correspondiente, por el precio por Cértificado
Bursatil del Derecho de Suscripcion correspondiente.

(x) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de los Deredhgs de
Suscripcién seran recibidos en aquella Cuenta del Fideicomiso que el Adminjéirador
instruya al Fiduciario vy estardn sujetos a los procedimientos que se establecgiy en el
presente Contrate y en los demas Documentos de la Operacion. Asinligmo, el
Administrador deberd notificar a Indeval la Cuenta del Fideicomiso en la que|serdn
recibidos los montos derivados de los Derechos de Suscripcion.

(xi)  En caso de que algiin Tenedor haya ejercido su Derecho de Suséripcién

conforme al inciso (11) anterior y no haya pagado los Certificados respecto de los cuales
I
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ejerci6 su Derecho de Suscripeion en la Fecha de Suscripeion identificada en el.aviso del
Derecho de Suscripeion, dicho Tenedor perderd el derecho de ejercer su Derecho de
Suscripeién respecto de los Certificados Bursétiles correspondientes en la Fecha de
Suscripcidn identificada en el aviso del Derecho de Suscripcion.

(xii)  En virtud del mecanismo de Derecho de Suscripcion que se establece en esta
Cldusula, si un Tenedor existente no ofrece suscribir o no paga los Certificados que se
emitan en la Fecha de Suscripcién en la medida que tenga derecho a hacerlo, se verd sujeto
a una dilucién, va que el nimero de Certificados Bursétiles respecto de los cuales sea titular
representara un porcentaje menor del niimero total de Certificados Bursatiles en circulacion
después de la suscripcitn respectiva, y el porcentaje de los demas Tenedores que si hayan
ejercido su derecho v realizado el pago respectivo se acrecentard. Dicha dilucion para el
Tenedor que no ejerza su Derecho de Suscripeion y no pague los mismos tendrd los efectos
descritos en el inciso A) de esta Clausula.

C)  Cualquier dilucién o dilucion punitiva que resulte en los términos de los
incisos A)(xv) v B)(xii) anteriores se verd reflejada, segiin sea el caso:

(1) en las Distribuciones y/o Devoluciones que realice el Fiduciario conforme
al presente Contrato y los dgmas Documentos de la Operacion y cualquier otro pago que
tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles, ya que
dichas Distribuciones y/o Devoluciones y pagos se realizardn con base en el nimero de
Certificados Bursitiles en circulacidn al momento en que se lleven a cabo;

(i)  en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a lo estipulado en el presente
Contrato, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se realicen las Asambleas de
Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii)  en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones
Subsecuentes o en el derecho a participar en los Derechos de Suscripcion, ya que dichos
derechos se basan en el niimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor
en la Fecha de Registro correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que
adquirio dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial; y

(iv)  entodas las demas instancias del presente Contrato de Fideicomiso en donde
se determinen derechos u obligaciones con base en el nimero de Certificados de los que
sea propietario un Tenedor.

Adicionalmente si un Tenedor existente no suscribe y paga los Cestificados
Bursdtiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital
o no paga los Certificados Bursdtiles correspondientes a un Derecho de Suscripeion, el
Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera de realizar una Inversion conforme a los convenios, contratos, documentos e
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hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse sujeto a penalidades o
IF-' to, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios y calendario
“ektablecido en el prospecto y suplemento de colocacién relativo a los
idependientemente de otros riesgos que se describen en dicho prospecto y
\ suglﬁmeﬁ s de colocacion relativo a los Certificados, sin que el Fiduciario pueda ser
cﬁnmdﬁfqdﬂwfespamabie por el incumplimiento de las obligaciones y celebracion de los
“actod aqui referidos,

D) En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento Interior de
la Bolsa o la practica de la CNBYV, la Bolsa o Indeval se modifique y siempre y cuando
dicha modificacion sea procedimental y no afecte adversamente los derechos de los
Tenedores, el Administrador podré instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital o
Derechos de Suscripcién conforme a dicha regulacidn o préactica modificada, debiendo
incluirse en los avisos de Llamada de Capital o avisos de Derechos de Suscripcion
respectivos, una descripcién de dichas modificaciones procedimentales.

E) Informacion de los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de
los Certificados Bursitiles, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al
Indeval, al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador la documentacion
necesaria para determinar si dicho Tenedor participd, suscribié y pago Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emisidn Subsecuente conforme a una Llamada de Capital
0 que se pongan en circulacion conforme a un Derecho de Suseripeion.

(d)  Para lo anterior, el Fiduciario, conforme le sea instruido por el
Administrador, llevard a cabo aquellos actos necesarios para solicitar y obtener de la
CNBV, la Bolsa, el Indeval y cualquier otra autoridad gubernamental u otra Persona las
autorizaciones, inscripciones, registros o depGsitos necesarios para realizar la Emision,
colocacion y puesta en circulacion de los Certificados.

En el caso que se requiera al amparo de los Documentos de la Dperacmn
cmrcspandmn{ea a cualquier Emls:on la LM‘U’ la Clrcular de mesaras o cualq

de los Certificados Bursatiles en el RNV oelavisoala CNBV respecto de la modgi
al numem clase 0 serie de valures derivado de Llamadaq de Capltal ch: mnfn

este de aviso a, o s::rhmte y obtenga de la CNBV dicha actualizacién de la inscri

los Certificados Bursatiles en el RNV conforme a la legislacion aplicable. /

(e)  ElFiduciario suscribird, respecto de cada Emision, (i) un Anexo dé Emision,
(ii} tratdndose de Emisiones que se realicen sujetas al mecanismo de Llamadas de pital,
un Acta de Emision, y (iii) el o los titulos que amparen los Certificados dtiles

respectivos (los “Titulos™). Dichos Anexos de Emision, Actas de Emision, en SI.! caso, y
Titulos, establecerdn los términos generales conforme a los cuales se llevard al cabo la
Emision respectiva vy, en su caso, cualquier adicién o modificacion (a lo prewﬂlﬂ en el
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inciso (c) anterior) a la forma de operar cualquier mecanismo de compromiso o fondeo
relativo a dicha Emisidn, va sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripeitn
u otro (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion
aplicable y practica bursatil) proceso similar.

Los Titulos deberdn (i) contener todos los datos y/o caracteristicas de la Emision,
seglin corresponda y los requisitos establecidos en el articulo 64 de la LMV, (ii) ser
emitidos en los términos del articulo 63, 63 Bis 1, fraccién I de la LMV y cualquier otra
disposicion aplicable, y (iii) ser depositados en Indeval.

Los Certificados Bursatiles de cada Serie emitidos por el Fideicomiso estardn
documentados mediante un solo Titulo que amparard todos los Certificados Bursatiles de
dicha Serie, en el entendido que, de existir sub-series, cada una de ellas podra estar
representada por su propio Titulo.

En el caso que se requiera al amparo de los Documentos de Emision, la LMV, la
Circular de Emisoras o cualquier otra legislacion aplicable o a peticién de la CNBV o
cualquier otra autoridad, respecto de cualquier Emision o respecto a los Certificados
Bursitiles, los Titulos que representen los Certificados Bursdtiles respectivos podran ser
sustituidos por nuevos Titulos y los mismos canjeados en Indeval.

Los Certificados conferirdn a los Tenedores el derecho a participar en una parte de
los rendimientos, frutos, productos y, en su caso, valor residual, de los bienes que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso y que correspondan a dicha Serie en términos de lo
establecido en el presente Contrato y los demds Documentos de la Operacion, en el
entendido que los Certificados no obligan al pago de suma alguna por concepto de principal
o intereses.

Para efectos de su listado o mantenimiento de listado en la Bolsa, los Certificados
Bursétiles no tendrin que ser adquiridos por un niimero minimo de inversionistas.

(f) Las Distribuciones y/o Devoluciones, segiin corresponda, y los demas pagos
que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursitiles seran realizados
exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso y que
correspondan a dicha Serie. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para
realizar pagos de las demds comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e
indemnizaciones contempladas en el presente Contrato.

El Administrador determinard y notificard al Fiduciario, con copia al Representante
Comiin, en el contexto de las notificaciones que se realizan respecto de las Distribuciones
y/o Devoluciones, segiin corresponda, realizadas al amparo del presente Contrato y los
demas Documentos de la Operacién, la Serie a la que correspondera cada Distribucion y/o
Devolucién de conformidad con lo establecido en los documentos correspondientes, en el
entendido que el Administrador realizard dicha determinacién considerando precisamente
los Recursos que correspondan a cada Serie.
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el Representante Cr:unun ni el Intermadmrm Colocador, ni cualesqmem
estarén obligados en lo personal a hacer cualquier pago o Distribucion y/o
\Qg?ﬂlﬂﬁ@*dcb!das al amparo de los Certificados Bursitiles.

Las Distribuciones y/o Devoluciones, segiin corresponda, o cualesquiera otros
pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursdtiles serdn realizados
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso que
correspondan a cada Serie. No habra obligacién del Fiduciario, del Administrador, del
Representante Comin, del Fideicomitente, del Intermediario Colocador o cualesquiera de
sus Afiliadas, de realizar dichas Distribuciones y/o Devoluciones o pagos respecto de los
Certificados Bursdtiles de cualquier Serie y no podrdn, respecto de los Certificados
Bursatiles de una Serie en particular utilizarse Recursos que correspondan a otra Serie para
realizar cualquier pago o Distribucién y/o Devolucidn respecto de la misma.

La adquisicién por parte de los Tenedores de los Certificados Bursatiles evidenciard
la aceptacion por parte de dichos Tenedores de lo dispuesto en este inciso (g).

{h) El Anexo de Emisién, el Acta de Emigion, en su caso, los Titulos que
representen los Certificados Bursidtiles se regiran e interpretardn de conformidad con la
legislacidn aplicable en México.

(i) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, (1)
manifiestan su conocimiento de los riesgos asociados a los Certificados Bursatiles, (ii)
estardn sujetos a lo previsto en este Contrato, el Anexo de Emisién, Acta de Emision, en
su caso, y en los Titulos que representen los Certificados Bursdtiles de la Serie respectiva,
incluyendo la sumisidn a jurisdiccion contenida en la Cldusula Cuadragésima Tercera del
presente Contrato.

(i) Sin himitar la generalidad de lo dispuesto en el inciso (i) anterior
Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles, se obli
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente ins
los intermediaric-s financieros a través de los cuales mantengan la custodia o adminis

Contrato de Fideicomiso o para cualesquiera otros efectos establecidos en el
Contrato o los demds Documentos de la Operacién o que sea necesario g
cumplimiento a la legislacién aplicable. Asimismo, los Tenedores, por la mera adqgh
de los Certificados Bursdtiles autorizan e irrevocablemente instruyen al Fiducis
Representante Comun y al Administrador a entregar a las autoridades competente
cualquier otra Persona (incluyendo a la Bolsa y a Indeval) cualquier informacion que les
sea requerida de conformidad con la legislacion aplicable. |
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(k)  Cualquier calculo que deba realizarse en los términos de la presente
Clausula, cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emisidn, en su caso, y los Titulos
respectivos seran realizados por el Administrador. '

NOVENA. Uso de Recursos derivados de la Emision; Aplieacion de Recursos
de las Series.

(a) El Fiduciario recibird los recursos derivados de cada Emisidn y de los
Certificados Bursitiles, en su caso, netos de comisiones y gastos, incluyendo del
Intermediario Colocador, a través de la Cuenta de la Serie que corresponda. Habiendo
recibido dichos recursos, el Fiduciario los aplicard, de conformidad con las instrucciones
del Administrador, para, en adicion a cualquier otro proposito establecido en los
Documentos de la Operacion correspondientes a la Serie respectiva:

(1) pagar cualquier Gasto de Emisién conforme a las instrucciones del
Administrador o, en caso que dichos Gastos de Emisién hayan sido anticipados por el
Administrador u otra Persona, para reembolsar dichos Gastos de Emision al Administrador
o dicha otra Persona;

(i)  para pagar o reembolsar al Fideicomiso, para beneficio de los Tenedores de
los Certificados Bursdtiles emitidos al amparo de la primera Emisién u otras Emisiones
que los hayan incurrido directa o indirectamente (quienes podrén recibir el reembolso a
través de una Distribucién y/o Devolucion), los Gastos de Organizacion Comunes que le
correspondan a dicha Emision o, en caso que dichos Gastos de Organizacion Comunes
hayan sido anticipados por el Administrador u otra Persona, para reembolsar dichos Gastos
de Organizacion Comunes al Administrador o dicha otra Persona;

(iii)  constituir o aportar a la constitucion o reintegracion de la Reserva de Gastos
del Fideicomiso; y

(iv) de cualquier manera prevista en el presente Contrato o los demds
Documentos de la Operacién, distribuir dichas cantidades a las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes conforme a lo dispuesto en el presente Contrato y dichos Documentos de
la Operacion.

(b)  El Administrador determinari y notificard al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, la forma de aplicar los Recursos que correspondan a cada Serie, en
el entendido que (i) para efectos de cualquier Gasto de Organizacién Comiin y Gasto de
Mantenimiento del Fideicomiso, del que participardn todas las Series, los Recursos de cada
Serie se utilizardn para pagar proporcionalmente (considerando el Monto Méximo de la
Emisién o el Monto de la Emision de cada Serie, segiin corresponda) dichos Gastos de
Organizacion Comunes y Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso y para fondear, en esa
misma proporcién, cualquier Reserva de Gastos del Fideicomiso, y (ii) para efectos de
cualquier Gasto de Emision, Gasto de Mantenimiento de la Serie, Gasto de Inversion y
demads conceptos que identifique el Administrador que correspondan sufragar Gnicamente
a una Serie, los Recursos de las Series respectivas se utilizardn para pagar completamente
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Emision, Gastos de Mantenimiento de la Serie, Gastos de Inversion y
que sean pagaderos y para fondear cualquier Reserva de Gastos de la

\I“;h-; ::_ |J{c}j” ” Las Partes acuerdan que, el pago de los Gastos, incluyendo sin limitar los
Gastos de Organizacion Comunes, los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, los
Gastos de Emisidn, los Gastos de Mantenimiento de la Serie y los Gastos de Inversion y la
constitucion o fondeo de cualquier reserva que se requiera conforme al presente Contrato
o cualquier Documento de la Operacion, se podrin pagar o fondear directamente con cargo
a las Cuentas del Fideicomiso o, en el caso que asi lo determine el Administrador, a través
de cualquier Vehiculo de Inversién. Para lo anterior, el Administrador determinard vy
notificara al Fiduciario o al administrador del Vehiculo de Inversion, en cada caso y en la
medida necesaria, la forma de recibir, separar y realizar dicho pago o reserva, y las
transferencias que deban realizarse (incluyendo a las cuentas del Vehiculo de Inversién) a
dicho efecto y el Administrador deberd mantener los registros correspondientes
(incluyendo para distinguir los Gastos que correspondan a cada Serie y su relacién con los
Recursos que correspondan a cada Serie y para permitir |a realizacion de cualguier célculo
que deba realizarse en términos del presente Contrato y los demds Documentos de la
Operacion y de manera consistente con los mismos), los cuales estardn a disposicion del
Eiduciario.

DECIMA. Cuentas del Fideicomiso; Inversiones Permitidas; Operaciones
Cambiarias.

(a) El Fiduciario abrira las siguientes cuentas:
(1) una Cuenta Comun del Fideicomiso; v

(i)  aquellas Cuentas de las Series que se identifiquen en los Documentos de la
Operacion correspondientes a cada Serie.

integrantes del Patrimonio del Fideicomiso que le sean requeridas por escrifo por ¢l
Administrador, con copia al Representante Comtin.

en dicha Cuenta del Fideicomiso y que constituyan Recursos de cada una de las Selfes que
correspondan para los propositos del presente Contrato y los demas Docume
Operacion, mantener registros individualizados o solicitar al Fiduciario manteng
individualizados, lo que el Fiduciario debera de implementar a través de registr
sistemas, segiin lo permitan sus sistemas de administracién. El Fiduciario podra
al Administrador aquella informacién que sea necesaria para crear y actualiza
registros, en su caso. El Fiduciario en ningin caso estara obligado a realizar registros o
actualizaciones no permitidas por sus sistemas y las Partes reconocen que, en caso de que
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las Cuentas del Fideicomiso se mantengan con otra institucidn financiera, distinta al
Fiduciario, dichos registros dependerdn de los sistemas de la institucion financiera donde
se mantengan dichas cuentas,

Las Cuentas del Fideicomiso se denominardn en Pesos, Dolares y/o en cualquier:
otra moneda que instruya el Administrador y deberdn devengar intereses a fasas de
mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberdn establecerse por el Fiduciario a su nombre,
inicialmente en Banco Actinver, S.A.. Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Actinver, en el entendido que cualesquiera de dichas cuentas podran ubicarse con otras
instituciones financieras conforme a las instrucciones escritas del Administrador., Las
Cuentas del Fideicomiso deberdn encontrarse establecidas, abiertas y operando, (i)
tratdndose de aquellas Cuentas del Fideicomiso descritas en los incisos (1) y (i1) anteriores,
a mas tardar 2 Dias Habiles después de la fecha del presente Contrato v, (ii) tratandose de
las demds Cuentas del Fideicomiso, a més tardar en la Fecha de Emision de los Certificados
de la Serie respectiva o seglin se contemple en las instrucciones del Administrador.

En el establecimiento de las Cuentas del Fideicomiso, el Administrador instruira al
Fiduciario sobre la modalidad de dichas Cuentas del Fideicomiso considerando aquellos
factores que el Administrador determine son relevantes para la operacion de las mismas y
considerando ademds, que dichas Cuentas del Fideicomiso, en caso de estar disponibles,
generen intereses o rendimientos por las cantidades que se mantengan depositadas en las
mismas a aquellas tasas disponibles con instituciones financieras donde puedan abrirse
dichas Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario deberd realizar todos aquellos actos y suscribir todos aquellos
documentos que sean necesarios para que el Administrador se encuentre autorizado para
tener, y efectivamente tenga acceso electrénico como consulta a las Cuentas del
Fideicomiso. Dicho acceso debera permitir al Administrador observar todos los saldos y
movimientos que se presenten en las Cuentas del Fideicomiso, asi como descargar los
estados de cuenta y utilizar la informacién correspondiente, en el entendido que dicho
acceso no incluird la facultad de realizar retiros o transferencias de, o cualquier otro
movimiento similar en las Cuentas del Fideicomiso. En el caso que, conforme a las
instrucciones del Administrador, las Cuentas del Fideicomiso sean establecidas bajo alguna
modalidad que no permita el acceso aqui previsto, el Administrador tinicamente podré
observar los movimientos que presenten dichas Cuentas del Fideicomiso en los reportes o
estados de cuenta que proporcionen las instituciones respectivas y/o el Fiduciario.

(b) (i) Durante la vigencia del presente Contrato, sujeto a la legislacién aplicable,
el Fiduciario invertird los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a las instrucciones que para tales efectos
reciba por escrito del Administrador, en el entendido que, el Fiduciario solo serd
responsable del cumplimiento de dichas instrucciones pero no asume responsabilidad por
el desempeiio de las Inversiones Permitidas. El Fiduciario invertird, siempre y cuando la
institucién financiera donde se mantengan abiertas las Cuentas del Fideicomiso esté en
posibilidades de brindar la inversién de que se trate, en Inversiones Permitidas, en el
entendido que lo establecido previamente serd considerado por las Partes como una
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nente hasta en tanto el Fiduciario no reciba instrucciones por escrito del
eh el entendido ademds, que si la institucién financiera en la cual se
ntas de Fideicomiso no cuenta con los mecanismos para llevar a cabo
4s. inversiones S¢naladas previamente, el Fiduciario debera mantener los recursos del

Qﬁ:lg@iuﬁmjﬁﬁ;l{_ vista en las Cuentas del Fideicomiso, Las Partes reconocen que Banco
' VEr,- “ﬁ*( nstitucion de Banca Mu]tlple Grupo Financiero Actinver cuenta con los
mﬁcamsmﬂs para llevar a cabo las inversiones en Inversiones Permitidas.

El Fiduciario invertird el mismo dia todos los fondos inmediatamente disponibles
que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas antes de las
12:00 horas (horario de la Ciudad de México), o el Dia Habil inmediato siguiente, si dichos
fondos se reciben en las Cuentas del Fideicomiso con posterioridad al horario antes
seflalado, sin que lo anterior se considere un incumplimiento al amparo del presente
Contrato.

Asimismo, el Fiduciario en cumplimiento al numeral 3.2 de la Circular 1/2005, en
caso de no contar con instrucciones de parte del Administrador, invertird en Inversiones
Permitidas conforme a lo establecido en la presente Clausula y sujeto a la disponibilidad
de liquidez en el Patrimonio del Fideicomiso y a las condiciones del mercado existentes en
ese momento, siempre y cuando se cumpla con lo establecido en el parrafo siguiente del
presente Fideicomiso, y en tanto los recursos sean aplicados al fin pactado en el
Fideicomiso.

En cumplimiento al numeral 4.2 de la Circular 1/2005, las Partes autorizan al
Fiduciario para celebrar contratos de inversion, de intermediacién bursatil, comisién
mercantil, dep6sito en administracion de titulos, operaciones de compra venta de titulos o
valores en directo o reporto, operaciones de compraventa de divisas que requiera con (a)
Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; (b) Banco Actinver,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver; (¢) con cualquier otra
empresa controladora, subsidiaria o afiliada, nacional o extranjera, que sea parte de Grupo
Financiero Actinver; y (d) con cualquier otra institucion financiera nacional o extranjera
que le sea instruida por el Administrador (las “Sociedades Financieras”), debiend
las Sociedades Financieras a nombre propio.

En virtud de que el Fiduciario actiia en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso y con base a las instrucciones que para tales efectos reciba por es
Administrador, en ningiin caso los derechos y obligaciones del Fiduciario, actu

Actinver actuando por cuenta propia, se extinguirdn o se consideraran exti
confusion. No obstante lo anterior, el Fiduciario no actuard, en ningin sentido 4
discrecional (incluyendo respecto de la administracion de las Inversiones Permitid
que siempre lo hard conforme a las instrucciones que para tales efectos reciba po
del Administrador y de acuerdo a lo establecido en el presente Contrato.

Asimismo, el Fiduciario manifiesta que no existe una dependencia directa entre éste
y el drea de tesoreria de la propia institucion y que realizard las operaciones a que se refiere
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la presente Clausula sujetdndose estrictamente a la definicion de Inversiones Permitidas, a
sus politicas internas y a las sanas practicas financieras.

El Fiduciario celebrard los convenios, contratos, instrumentos o documentos que se
requieran para efectuar las Inversiones Permitidas conforme a lo establecido en esta
Clausula, no estando obligado en caso alguno a entregar fisicamente los valores o
instrumentos adquiridos como consecuencia de las Inversiones Permitidas realizadas.

Para efecto de lo establecido en el numeral 5.4 de Ia Circular 1/2005, las Partes
acuerdan que para evitar conflictos de intereses, en caso de llegarse a presentar el supuesto,
autorizan y facultan el Fiduciario para celebrar operaciones de inversion y apertura de
cuentas para el manejo de los recursos con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, siempre que €sta actiie por cuenta propia sin
intervencion del drea del Fiduciario, reconociendo que no hay dependencia jerdrquica entre
los departamentos que intervienen en dichas operaciones. No obstante lo anterior, el
Fiduciario requerird autorizacion escrita del Administrador, para celebrar cualquier otra
clase de convenio, contrato, instrumento o documento con el propio Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver que no se encuentre previsto en
el presente péarrafo, con el fin de evitar conflictos de intereses. En ningin momento el
Fiduciario invertird recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en la
adquisicion de valores, titulos o instrumentos emitidos o garantizados por Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver o sus Afiliadas.

Las Partes en este acto liberan de toda responsabilidad al Fiduciario, respecto de los
instrumentos que adquiera con motivo de lo estipulado en la presente Clausula o en las
instrucciones que por escrito le entregue el Administrador, asi como por cualquier
menoscabo que sufra el Patrimonio del Fideicomiso y que pudiere derivar de la minusvalia
o suspension de la cotizacién de los valores, titulos o documentos adquiridos al amparo de
los contratos de inversion o de intermediacion bursatil cuya celebracion se realice para la
inversion del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, asi como de los dafios
y perjuicios que sean consecuencia del concurso mercantil, suspension de pagos, quiebra
o incumplimiento de los emisores de dichos valores, titulos o documentos; lo anterior,
siempre que el Fiduciario hubiere actuado en estricto apego a lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Administrador y realizado las inversiones
del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas.

El Fiduciario respondera civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el
incumplimiento de las obligaciones a su cargo asumidas en el presente Contrato de
Fideicomiso, segin sea determinado por sentencia definitiva e inapelable de un juez o
tribunal competente.

Cabe sefialar que todas las instrucciones hechas por el Administrador se regirdn por
lo establecido en los articulos 262 v 263 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Instituciones de Crédito (Circular Unica de Bancos), emitida por la CNBV
y publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005.
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;- A HElr*:.’FEﬁﬁ.i iario tendrd el derecho de solicitar al Administrador en cualquier momento
cfu_f; ct::nm?:iefq ﬁc sario, la documentacion, asi como cualquier otro tipo de evidencia
‘iglacionada‘co *J/origen o procedencia de los recursos, que se reciban en las Cuentas del

\E@mpl‘-misufx aguellas del destino de los mismos que no sean Cuentas del Fideicomiso,

n césq e g}w’el Administrador no entregue la informacién con la que cuente al Fiduciario,

de forma satisfactoria, el Fiduciario no tendra la obligacion de realizar los movimientos

respectivos hasta en tanto se reciba informacién al respecto.

'}m.

En atencidon a las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Entidades
Financieras y demas Personas que Proporcionen Servicios de Inversion, emitida por la
CNBYV y publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 9 de enero de 2015, las Partes
reconocen que el Fiduciario no proporcionard en ninguna circunstancia servicio o atencion
de asesoria en materia de inversion, por lo que no sera responsable ante el Fideicomitente
y los Fideicomisarios por dichos conceptos. Cualquier inversion que realice el Fiduciario
previa instruccion por escrito del Administrador, sera considerada un servicio de ejecucion
de operaciones. Asimismo, el Fideicomitente, el Administrador v los Tenedores, por la
mera adquisicién de los Certificados Bursdtiles, en este acto autorizan al Fiduciario a
suscribir los convenios, contratos, instrumentos o documentos que al efecto le soliciten las
instituciones financieras donde se abran las Cuentas del Fideicomiso, a efecto de obtener
tratamiento bajo un perfil de los referidos en el art. 2 de las Disposiciones de Cardcter
General Aplicables a las Entidades Financieras y demés Personas que Proporcionen
Servicios de Inversion, y poder, entre otros, recibir o contratar con cargo a las Cuentas del
Fideicomiso cualquier valor y/o producto de conformidad con el presente Contrato.

(d) Salvo que el Administrador determine lo contrario, las Ganancias de las
Cuentas del Fideicomiso deberan adicionarse a los Recursos que se mantengan en dichas
Cuentas del Fideicomiso y aplicarse conforme se aplican los Recursos de dichas Cuentas
del Fideicomiso. El Administrador podrd instruir al Fiduciario la aplicacion de las
Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso segin sea necesario, en los términos anteriores
(inclusive para transferirse a otras Cuentas del Fideicomiso y aplicarse conforme a las
reglas aplicables a las mismas).

pago (incluyendo para fondear alguna Inversién) de cualquier cantidad pagadery for el
Fiduciario en dicha moneda, para generar reservas en dicha moneda o para cualg
propasito que le indique el Administrador. Las operaciones cambiarias se reali

por el Fiduciario, en el entendido que el Administrador deberd, ya sea directament
través del Fiduciario, obtener o consultar cotizaciones de precios de divisas con mas de una
institucion financiera que tenga operaciones relevantes (a juicio del Administradﬂ}} en el
mercado cambiario e instruird al Fiduciario a liquidar la operacion respectiva con aquella
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institucion que otorgue el tipo de cambio que sea de mayor provecho para el Fideicomiso
conforme a la determinacion del Administrador.

(f) Cualquier transferencia o pago que deba realizarse con cargo a las Cuentas
del Fideicomiso se realizard, en el caso que deba hacerse entre Cuentas del Fideicomise.
mediante transferencia electronica. En el caso que dichas transferencias deban hacerse a
los Tenedores, éstas deberdn realizarse a través de los sistemas de Indeval o los medios
disponibles en o conforme a los procedimientos de Indeval. Tratindose de pagos que deban
realizarse a cualquier otra Persona, el pago se realizard mediante transferencia electronica
a la cuenta de dicha Persona que el Administrador le notifique al Fiduciario o mediante
cheque a cargo de la Cuenta del Fideicomiso respectiva. En el caso que, conforme a las
instrucciones del Administrador, las Cuentas del Fideicomiso sean establecidas bajo alguna
modalidad que no permita la expedicién de cheques, los pagos respectivos (nicamente
podrin hacerse mediante transferencia electronica.

(f) El Fiduciario no estard obligado a realizar transferencias, pagos o
movimiento alguno con cargo a las Cuentas del Fideicomiso hasta que deba realizarlo
conforme a las disposiciones del presente Contrato, los demds Documentos de la Operacién
o hasta que reciba, en su caso, las instrucciones pertinentes del Administrador. El
Fiduciario s6lo podra realizar aquellas transferencias, pagos o movimientos expresamente
previstos en el presente Contrato y los demds Documentos de la Operacion y, aquellos
instruidos por el Administrador.

(g)  En el caso que, de conformidad con la legislacion aplicable, el Fiduciario
deba realizar retenciones respecto de impuestos u otras cargas fiscales para su pago
posterior a las autoridades fiscales competentes (incluyendo impuesto sobre la renta) con
relacion a cualquier pago que el Fiduciario deba realizar con cargo a las Cuentas del
Fideicomiso, incluyendo el pago de Gastos o el pago de Distribuciones y/o Devoluciones,
segiin corresponda, a los Tenedores, en su caso, el Fiduciario, conforme a las instrucciones
del Administrador, deberd de crear aquellas reservas, separar aquellos recursos o realizar
las transferencias y/o pagos (incluyendo en las Cuentas de las Series correspondientes) que
se dispongan en los Documentos de la Operacion correspondientes. El Fiduciario estard
autorizado, ademas, para realizar cualquier pago a las autoridades fiscales correspondientes
conforme a la establecido en el presente Contrato y los demés Documentos de la Operacion.
Para efectos de claridad, el Fiduciario no deberé realizar separacion de recursos alguna con
relacién a pagos del impuesto al valor agregado respecto de Gastos o pagos a ser realizados
con cargo a cualquier Cuenta del Fideicomiso

DECIMA PRIMERA. Cuenta Comiin.

(a) El Fiduciario recibir4, a través de la Cuenta Comfin, los recursos (i) que,
conforme a los Documentos de la Operacion, deban pagarse o depositarse en la Cuenta
Comiin o que deban o puedan recibirse por el Fiduciario y cuya recepcién no se determine
debe ser a través de otra Cuenta del Fideicomiso, o (ii) que el Administrador determine que
deben aplicarse a dicha Cuenta Comun para que la misma cuente con recursos para realizar
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forencias que correspondan conforme a los términos del presente Contrato
mentos de la Operacion o de cualquier otra manera.

< (b) ", EFFiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador podrd aplicar
\%q\mghnsd'js,ﬁqi_}éfsb mantengan en la Cuenta Comuin para (i) integrar la Reserva de Gastos
@‘:ﬂdﬁk%ﬂﬁﬁo’ (1) realizar las retenciones y pagos, a las autoridades fiscales
correspondientes, de cualesquiera impuestos u otras cargas fiscales que deban pagarse de
conformidad con este Contrato, los demds Documentos de la Operacion v la legislacion
aplicable, y (iii) cualquier otro propésito establecido en este Contrato v los demas
Documentos de la Operacion, incluyendo para fondear cualquier otra Cuenta del
Fideicomiso o para aplicarlos de manera directa a pagar o reembolsar, al Administrador o
cualquier Persona (en el caso que el Administrador o cualquier otra Persona haya
anticipado Gastos) cualesquiera Gastos, entre otros, en cualquier caso, conforme a las

instrucciones del Administrador,

La Reserva de Gastos del Fideicomiso podra incrementarse o disminuirse en la
medida necesaria para fondear los pagos o reembolsos que deban hacerse con cargo a la
misma en los términos del presente Contrato, los demas Documentos de la Operacién y las
instrucciones del Administrador. El Administrador podrd instruir que se transfieran
recursos a la Cuenta Comiin de cualquier otra Cuenta del Fideicomiso que el Administrador
determine para aumentar la Reserva de Gastos del Fideicomiso y se podran transferir
recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a cualquier otra Cuenta del Fideicomiso que el
Administrador determine para disminuir la Reserva de Gastos del Fideicomiso. Las
cantidades que se mantengan reservadas en la Reserva de Gastos del Fideicomiso podran
utilizarse para pagar o reembolsar al Administrador o a cualquier otra Persona (en el caso
que el Administrador o cualquier otra Persona haya anticipado Gastos de Mantenimiento
del Fideicomiso) los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso en los términos del
presente Contrato y cualquier otro Documento de la Operacion o conforme a las
mstrucciones del Administrador. El Administrador determinard y notificara al Fiduciario,
la forma de aplicar los Recursos de cada Serie para el pago o reembolso de Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso o para el pago de cualquier otro concepto que deba pagarse
conforme a los Documentos de la Operacion y dichas instrucciones, en el entendi

pagos a las autoridades fiscales correspondientes (en virtud de que el Fideicomisg-haya
contado con un saldo a favor o por cualquier otra razén en términos de la le
aplicable), el Administrador instruird al Fiduciario la transferencia de dichos recur
Cuenta del Fideicomiso que el Administrador determine o de cualquier otra man
resulte el Administrador considere aplicable.

).
(c) Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta Comum en cualquier fecha
en que deban liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles u otra fecha determinada
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por el Administrador serd aplicada conforme a las instrucciones del Administrador, en cuyo
caso Administrador instruird al Fiduciario que se transfiera a aquellas Cuentas del
Fideicomiso que correspondan a efecto de que se apliquen en los términos previstos en este
Contrato v los demds Documentos de la Operacion o dichas instrucciones del
Administrador.  Aquellas cantidades que el Administrador haya decidido que se
mantuvieran segregadas en la Reserva de Gastos del Fideicomiso se podrdn utilizar para
dar por terminado el presente Contrato y los demés Documentos de la Operacion y liquidar
el Fideicomiso.

(d)  El Administrador mantendrda y entregard al Fiduciario registros
independientes de la aplicacién de los Recursos de cada Serie que se depositen o
mantengan en cualquier momento en cualquier Cuenta del Fideicomiso, Las instrucciones
del Fiduciario respecto de la recepcion, el mantenimiento y la aplicacién de recursos que
se mantengan en la Cuenta Comin deberd de realizarse considerando si los mismos
corresponiden & los Recursos de una Serie en particular y, en aquellos casos que la
asignacion de los mismos deba ser proporcional entre todas las Series, salvo que el presente
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion o las instrucciones del
Administrador prevean lo contrario, dicha asignacion se realizard entre los Recursos de
cada Serie en los términos establecidos en la Clausula Novena inciso (b).

DECIMA SEGUNDA. Proceso de Aprobacién de Inversiones; Restriceion de
Inversion.

(a) El Administrador, en los términos del presente Contrato debera investigar,
analizar y estructurar las potenciales Inversiones. El Administrador estara a cargo de
evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones de conformidad con
los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus
practicas pasadas y las pricticas de la industria de capital privado.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de
investigacién, andlisis y estructuracion de las potenciales Inversiones (incluyendo los
términos v condiciones conforme a los cuales se llevaria a cabo la misma), en su caso, la
aprobacidén de la potencial Inversion se realizara por el propio Administrador, el Comité
Técnico o la Asamblea Especial de Tenedores, en los casos descritos a continuacion:

(1) en el caso que el monto de la potencial Inversion represente una cantidad
igual o mayor al 5% del Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie respectiva,
conforme a las cifras correspondientes al cierre del trimestre mds recientemente reportado,
ya sea que se ejecute en una o miltiples operaciones (que puedan considerarse parte de la
misma potencial Inversién), de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 meses
a partir de que se concrete la primera operacion, dicha potencial Inversion deberd contar
con la aprobacidn del Comité Téenico;

(ii)  en el caso que el monto de la potencial Inversion represente una cantidad
igual o mayor al 10% del Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie
respectiva, conforme a las cifras correspondientes al cierre del trimestre mas recientemente
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r’g putenmal Inversion), de manera sxmultanaa 0 sucesiva, en un pm iodo de
! r de que se concrete la primera operacién y dicha potencial Inversion
nda iﬂg’]m rse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los 2 supuestos
mﬁs‘,es‘ (1) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el
&memnasﬁ realice Inversiones, del Fideicomitente o del Administrador, o (2) que
representen un conflicto de interés, dicha potencial Inversién debera contar con la
aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie correspondiente;

(iii)  en el caso que el monto de la potencial Inversion represente una cantidad
igual o mayor al 33% del Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie
respectiva, conforme a las cifras correspondientes al cierre del trimestre més recientemente
reportado, ya sea que se ejecute en una o multiples operaciones (que puedan considerarse
parte de la misma potencial Inversion), de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de
12 meses a partir de que se concrete la primera operacion, dicha potencial Inversion debera
contar con la aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie
correspondiente;

(iv)  en cualquier caso distinto a los descritos en los sub-incisos (i), (ii) v (iii)
anteriores ¥ sujeto a las demas facultades del Comité Técnico establecidas en la Cliusula
Décima Cuarta del presente Contrato, seglin resulte aplicable, el propio Administrador
podra aprobar la potencial Inversién.

El Fideicomiso no podrd realizar Inversion alguna que no sea propuesta y
previamente aprobada por el Administrador, en el entendido que, la instruccion emitida por
el Administrador al Fiduciario para la realizacion de una Inversidn se entenderd como su
aprobacion.

(d)  Las Aprobaciones de Inversidn deberdn incluir aquellos elementos que sean
necesarios para identificar la Inversién correspondiente en términos de las politicas y
procedimientos del Administrador, quien, conforme a la resolucion del Comité Técnico, la
Asamblea Especial de Tenedores, o el propio Administrador, segiin sea el caso com etara
el {:Gnlenidu de dichas Aprobaciones cle Inverqic’m a efecto de identificar e

adecuada del Fsdamam]m mcluyendo identificar los Recursos de la S
correspondan a dicha Inversion, asi como cualquier otra informacién que
relevante y aquella que sea necesaria para la realizacion de la Inversién respe
cualquier caso previo a la realizacion de la Inversion.

(e) El Administrador Gnicamente podra aprobar y, en su caso, reco
Comité Técnico o a la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, la reali
Inversiones que no incumplan con la Restriceion de Inversion consistente en la res
a la adquisicion de acciones o titulos de crédito que las representen inscritos en el RNV o
emitidos por Personas morales que sean sociedades mexicanas que hayan sido oljeto de
oferta piblica en el extranjero salvo que (i) sean por cuando menos el 20% (o el porcentaje
que al momento de realizar la Inversion respectiva establezca la Circular de Emisoras) del
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capital social de la Persona moral de que se trate o, (ii) que siendo menores a dicho
porcentaje, contemplen la existencia de convenios de coinversion con otros inversionistas
que les permitan adquirir, de manera conjunta, por lo menos el 20% del capital social de la
Persona moral respectiva y la participacion en la administracion de la Persona Moral
correspondiente. En el caso que se incumpla con la Restriccion de Inversion, el
Administrador, previa autorizacién de la mayoria de los miembros independientes del
Comité Técnico (la cual se deberd obtener en un plazo no mayor a 20 Dias Habiles posterior
a que se dé a conocer el incumplimiento), someterd, a la aprobacion de la Asamblea
Especial de Tenedores, un plan correctivo que cumpla, en su caso, con en los términos
anteriores v el contenido de la Circular de Emisoras.

() El Fideicomiso no podréd realizar Inversiones que vayan en contra de la
Restriccion de Inversion, salvo que se dispense dicha prohibicién en los términos de la
Clausula Décima Tercera inciso (a)(10) del presente Contrato,

(2)  LaRestriccién de Inversion establecida en el inciso (e) anterior es la inica
limitante o restriccién a la realizacion de Inversiones y tinicamente podrén dispensarse por
la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que pretenda fondear la Inversion
respectiva. El Fiduciario estard autorizado para realizar cualquier tipo de Inversion sin
ninguna restriccién adicional. El Fiduciario en ningin caso estard obligado a verificar que
las Inversiones cumplan con la Restriccion de Inversién pudiendo actuar conforme a las
instrucciones del Administrador,

(h)  Unavezaprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador
suscribird todos aquellos Instrumentos de Inversion y realizard cualesquiera actos
necesarios o convenientes al respecto. El Administrador negociara y determinard los
términos y condiciones de los Instrumentos de Inversién, los cuales, en su caso, presentara
al Comité Técnico o a la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie correspondiente para
su aprobacién en los términos de la Cléusula Décima Tercera siguiente,

(1) Habiendo recibido las instrucciones del Administrador, el Fiduciario,
utilizando los recursos que se mantengan en la Cuenta del Fideicomiso que le instruya el
Administrador transferira los recursos correspondientes de dicha Cuenta del Fideicomiso
a la Persona que corresponda respecto de la Inversion conforme a lo descrito en la Cliusula
Décima Primera en el contexto del pago, suscripcion, fondeo u otra transaccion que sea
instruida por el Administrador a efecto de realizar la Inversion respectiva o el pago o
reembolso de los Gastos de Inversion, segun sea el caso.

Cualesquiera instrucciones del Administrador a este respecto deberdn identificar
los recursos que serdn utilizados y si los recursos a ser utilizados son Recursos de la Serie
de alguna Serie, asignandose dicha Inversion a las Series correspondientes para los efectos
del presente Contrato y los demds Documentos de la Operacion. Adicionalmente, el
Administrador deberd incluir en dicha notificacién, cualquier informacion adicional que
sea necesaria (incluyendo los datos del beneficiario de la transferencia y los datos
operativos (incluyendo niimeros de cuenta) que sean necesarios para hacer la transferencia
correspondiente).
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3 ; Ivo para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo

Inverslpnes ﬁuﬁ deban fondearse una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable) y

'ga;,ih:is;ﬁa‘s 05 de Inversion correspondientes y por cualquier otro supuesto expresamente

x“pmwsm ,ep ste Contrato ¥y cualquier Dﬂcumento de la Dperamﬁn ¥ por supuesms de

"'rnftemﬁn el Fiduciario Ginicamente podrd realizar Inversiones durante la vigencia del
Periodo de Inversion respectivo. El Fiduciario podré ejercer derechos al amparo de los
Certificados, en su caso, realizar Llamadas de Capital o Derechos de Suscripeién una vez
concluido el Periodo de Inversion respectiva para aquellos efectos descritos en la Clausula
Octava, inciso (¢). Lo dispuesto en este inciso no implica restriccion alguna a la utilizacion
de los recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso para el pago de Gastos,
la Comisidn de Asesoria o cualquier otro propdsito establecido en este Contrato o los
demds Documentos de la Operacion o las instrucciones del Administrador una vez
concluido los Periodos de Inversion respectivos.

(k) Para efectos de claridad, una vez realizada una Inversion, cualquier
actividad de la Persona que administre dicha Inversion, incluyendo cualquier gestor de un
Fondo Subyacente o Co-inversion, no requerira aprobacion adicional del Comité Téenico,
de la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie correspondiente o de la Asamblea
General de Tenedores. El Fideicomiso estard obligado a cumplir con cualquier
compromiso asumido respecto de su Inversion hasta que se extinga dicho compromiso
conforme a los términos de los Instrumentos de Inversion correspondientes. Ni el presente
Contrato ni cualquier otro Documento de la Operacion pretende regular el funcionamiento
de cualquier Fondo Subyacente o Co-inversion o los términos de cualquier Inversion, los
cuales se contendrin exclusivamente en los Instrumentos de Inversion respectivos.

() Las Partes y los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
Bursdtiles, en la medida que a cada uno corresponda, autorizan e irrevocablemente
instruyen al Fiduciario a delegar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al
Administrador conforme al presente Contrato en virtud del cual, entre otros, se le delega la
facultad de determinar los términos y condiciones de las Inversiones, los Instrugaentos de
Inversion, desinversiones, la participacion en los Vehiculos de Inversign, Fondos
Subyacentes y Co-inversiones y de financiamientos (otorgados y/o recibiflos) que el
Fiduciario realice, estando expresamente autorizado el Fiduciario para ejecutdr cada una
de las instrucciones recibidas por el Administrador, el cual estara obligado a btener las
aprobaciones previas que en términos del presente Contrato se requieran.

El Fiduciario no asume responsabilidad de wvalidar, verificar,
seguimiento, vigilar o supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Ad
el Comité Técnico, el Representante Comiin, asesores, prestadores de servici
ni de cualquier parte o tercero, asi como respecto de las Inversiones. InStru
Inversion, Fondos Subyacentes, Co-inversiones, desinversiones y finangi
(otargados y/o recibidos). y no prestara asesoria de ningtn tipo, incluyendo, de|inversion,
legal, financiera, ni realizara enunciativamente, analisis de crédito, verificacion de criterios
ni restricciones de inversion, verificacion de capacidad crediticia, legitimidad v suficiencia
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de garantias o garantes y en general no serd responsable de las consecuencias y alcances
de los Instrumentos de Inversion, desinversiones, Vehiculos de Inversién, Fondos
Subyacentes, Co-inversiones, y financiamientos (otorgados y/o recibidos) incluyenda sin
limitar, consecuencias legales, fiscales, financieros, comerciales y econ6micas, por lo que
Banco Actinver, S.A. Institucion de Banca Maltiple, Grupe Financiero Actinver y Personas
Cubierta del Fiduciario, no asumen v desde este momento quedan liberados de cualesquier
responsabilidad en relacion con lo anterior, por rendimientos y pérdidas que resulten en su
caso, por la ejecucion de los actos que le sean instruidos, incluyendo, de las Inversiones,
desinversiones y financiamientos (otorgados y recibidos), que realice directamente o
aquellos que realicen los Vehiculos de Inversion, Fondos Subyacentes o Co-inversiones,
en virtud del presente Contrato y las instrucciones del Administrador,

DECIMA TERCERA. Asamblea de Tenedores; Derechos de los Tenedores.

(@)  Los Tenedores de Certificados Bursitiles podrdn reunirse en Asamblea de
Tenedores conforme a lo descrito a continuacion,

Las Asambleas de Tenedores podrin ser Asambleas Generales de Tenedores, en las
que participardn la totalidad de los Tenedores y en ellas se discutirdn asuntos que competen
a la totalidad de los Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores en las que podran
participar los Tenedores de Certificados Bursdtiles de cada Serie y en las que se discutiran
asuntos que competen tinicamente a los Tenedores de los Certificados de dicha Serie, en
cualquier caso, sujeto a la asignacion de facultades a cada Asamblea de Tenedores
determinada conforme a lo previsto en este Contrato y en los Documentos de la Operacion.

Las Asambleas Generales de Tenedores representardn al conjunto de Tenedores de
todas la Series en circulacitn y las Asambleas Especiales de Tenedores a los Tenedores de
los Certificados de las Series respectivas.

Las reglas establecidas a continuacion aplicardn a las Asambleas Generales de
Tenedores y a las Asambleas Especiales de Tenedores, con la particularidad de que los
requisitos de asistencia y votacion en las Asambleas de Tenedores respectivas y los
porcentajes requeridos de tenencia de Certificados o de Tenedores para el ejercicio de
derechos se determinardn, tratdndose de (i) Asambleas Generales de Tenedores respecto
de la totalidad de los Certificados en circulacion y los Tenedores de todos los Certificados
de cualquier Serie, y (ii) Asambleas Especiales de Tenedores, respecto de los Certificados
en circulacion y los Tenedores de los Certificados de dicha Serie.

(1)  Las Asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones de los
Certificados Bursdtiles, el presente Contrato y, en lo no previsto en los mismos, la LMV y
la LGTOC, en lo que resulte aplicable, siendo validas sus resoluciones respecto de, en el
caso de Asambleas Generales de Tenedores todos los Tenedores de Certificados Bursdtiles
en circulacién, atin respecto de los ausentes y disidentes y, en el caso de Asambleas
Especiales de Tenedores, todos los Tenedores de Certificados Bursétiles de la Serie
respectiva en circulacion, atin respecto de los ausentes y disidentes en el entendido que, en
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Y 1{2\)« ~/Los Tenedores de Certificados Bursatiles se reunirdn cada vez que sean
‘édﬂvﬁeaﬂﬂgﬁﬁ{:r el Representante Comin. El Administrador, el Fiduciario, los Tenedores
~guig'eén o individual o en su conjunto tengan el 10% o mas de los Cerllﬁcadus Bursitiles
en circulacién de todas las Series o de alguna Serie especifica, asi como la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico, podréan solicitar al Representante Comiin,
en cualquier momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberdn tratarse.

(3) El Representante Comtin deberd emitir la convocatoria respectiva a més
tardar el Dia Habil siguiente a que, en su caso, reciba la peticion para realizar la
convocatoria. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de
primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador, el Fiduciario
o los Tenedores solicitantes, deberd emitir la convocatoria.

(4) Los Tenedores de Certificados Bursdtiles que en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a
vio en una Asamblea de Tenedores, tendrén el derecho a solicitar al Representante Comiin
que se aplace por una sola vez, por 3 dias naturales v sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados. Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores
no podréin desintegrarla para evitar su celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso se considerard que se abstienen de emitir su
voto respecto de los asuntos que se traten.

(5)  Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicardn una vez,
por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacién y a través del SEDI con al
menos 10 dias naturales de anticipacidn a la fecha en que la Asamblea de Tenedo eba
reunirse. En la convocatoria respectiva se incluirdn los puntos que deberan tratdrse en la
Asamblea de Tenedores. El orden del dia para las Asambleas de Tenedores no pogiré incluir
un punto referente a “asuntos generales” y cualquier punto que no esté incluidg en dicho
orden del dia. no podra ser sometido a la votacion de la Asamblea de Tenedores, salvo que
se encuentren representados la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a
voto en dicha Asamblea de Tenedores y los Tenedores de la totalidad de los Cerfificados
en circulacion con derecho a voto estén de acuerdo con dicha inclusién. Las Agdmbleas
de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y, 4 falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva. | A

(6)  Salvo que se prevea algln requisito distinto en los Certificados Bu
este Contrato (incluyendo conforme a lo descrito en el parrafo siguiente), para
quérum y se considere vilidamente instalada una Asamblea de Tenedores (en
primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén debidamente representados los

tiles y
exista
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Tenedores de Certificados Burstiles que representen por lo menos la Mayoria de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Para que se considere vdlidamente instalada una Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles (en virtud de primera o ulterior convocatoria), (i) que vaya a tratar
los asuntos descritos en los puntos (10)(vi), (10)(viii) y (10)(ix) siguientes, los Tenedores
que representen el 75% de los Certificados Bursdtiles en circulacién con derecho a voto en
la Asamblea de Tenedores respectiva) deberan estar debidamente representados en dicha
Asamblea de Tenedores, v (ii) que vaya a tratar los asuntos descritos en los puntos (8) y
(9) siguientes, los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el porcentaje
establecido en dichos incisos para adoptar las resoluciones correspondientes o aquel
porcentaje superior que se establezca en la legislacion aplicable deberdn estar debidamente
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

En caso que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario la asistencia
de Tenedores que representen mas de la Mayoria de los Certificados Bursétiles en
circulacion con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y no se cuente con
la asistencia de los Tenedores que representen el quérum especial de instalacién, se podra
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quorum suficiente para
tratar aquéllos asuntos respectg de los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos
que no retnan el quorum suficiente.

(7)  Salvo que se prevea algtin requisito de votaci6n distinto en los Certificados
Bursatiles y este Contrato, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberén
ser adoptadas (en virtud de primera o ulterior convocatoria) por el voto favorable de los
Tenedores de Certificados Bursdtiles que representen la Mayoria de los Certificados
Bursdtiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

(8)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes
en la Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 95% de los Certificados
Bursétiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores sera
necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes asuntos:

(1) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, el deshiste de los Certificados
Bursétiles de la Serie correspondiente y la cancelacién de la inscripcion de
los mismos en el RNV; o

(ii)  enuna Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso

(8).

(9)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes
en la Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 80% de los Certificados
Bursdtiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores sera
necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes asuntos:

(i) en una Asamblea General de Tenedores, la remocidn del Administrador y
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designacion de un Administrador Sustituto en el supuesto de una
ustitucion con Causa o Sustitucion sin Causa; y

"(9).

Se requiere que sean aprobados en una Asamblea General o Especial de

Tenedores, los asuntos descritos a continuacion:

(1)

(1)

(iii)

(iv)

(v}

(vi)

en una Asamblea Especial de Tenedores, cambios en el régimen de
inversion del Patrimonio del Fideicomiso, respecto de una Serie
correspondiente, establecido en este Contrato de Fideicomiso o cualquier
otro Documento de la Operacion;

en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier potencial Inversidn que
represente una cantidad igual o mayor al 10% del Patrimonio del
Fideicomiso que sea asignado a la Serie respectiva, conforme a las cifras
correspondientes al cierre del trimestre mas recientemente reportado, va sea
que se ejecute en una o miltiples operaciones (que puedan considerarse
parte de la misma potencial Inversion), de manera simultinea o sucesiva, en
un pericdo de 12 meses a partir de que se concrete la primera operacion y
dicha potencial Inversidn pretenda realizarse con Personas que se ubiquen
en al menos uno de los 2 supuestos siguientes (1) aquellas relacionadas
respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice
Inversiones, del Fideicomitente o del Administrador, o (2) que representen
un conflicto de interés;

en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier potencial Inversion, en
el caso que el monto de la potencial Inversion represente una cantidad igual
o mayor al 33% del Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a la Serie
respectiva, conforme a las cifras correspondientes al cierre del trimestre mas
recientemente reportado, ya sea que se gjecute en una o
operaciones (que puedan considerarse parte de la misma
Inversidn), de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de 1
partir de que se concrete la primera operacion;

Administrador, la extension a la Fecha de Vencimien f-"FinaI
correspondiente a cada Serie; .f

en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, a propi del
Administrador, la terminacion o extension de la vigencia del Pgrigdo de

Inversién que correspondan a una Serie determinada;
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(vii)

(viii)

(1x)

()

(1)

presente Contrato de Fideicomiso o los demés Documentos de la Operacion
(salvo que se trate de modificaciones para corregir cualquier error
tipogréfico o referencia equivocada o para dar cumplimiento a la legislacion
aplicable en cuyo caso no se requerira dicha aprobacion; en el entendido que
el Fiduciario y el Representante Comumn se basardn para efectos de dicha
determinacion en una opinion legal de un despacho de reconocido -
prestigio), incluyendo el otorgamiento de prorrogas al Fiduciario, respecto
de las fechas de entregas de Distribuciones y/o Devoluciones, segin
corresponda, al amparo de los Certificados Bursdtiles, en el entendido que,
para efectos de claridad, para que sea vélida cualquier modificacion a los
términos de los Certificados Bursitiles, el presente Contrato de Fideicomiso
o los demds Documentos de la Operacion, dicha modificacion debera ser
suscrita por las Personas que se mencionan en la Cldausula Trigésima
Segunda del presente Contrato o las partes del Documento de la Operacion
respectivo y en el entendido ademds, que tratdndose de modificaciones que
afecten los derechos de los Tenedores de mds de una Serie, dicha
modificacion deberd de ser aprobada por las Asambleas Especiales de
Tenedores de todas las Series afectadas o por la Asamblea General de
Tenedores;

en una Asamblea General de Tenedores, cualquier remuneracion a los
Miembros Independientes del Comité Técnico, misma que serd considerada
un Gasto de Mantenimiento (en el entendido que no se entenderda como
remuneracion el reembolso de gastos incurrido por cualquier Miembro
Independiente para efectos de participar en dicho Comité Técnico y por lo
tanto dicho reembolso no requerird de aprobacidn alguna);

en una Asamblea General de Tenedores, la remocion del Representante
Comiin v la designacion de un representante comin sustituto;

en una Asamblea General de Tenedores, la destitucidn del Fiduciario y la
designacion de un fiduciario sustituto de conformidad con lo previsto en la
Clausula Vigésima Novena inciso (b) del presente Contrato,

en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier incremento a los
esquemas de compensacion o comisiones del Administrador
correspondientes a cada Serie;

en una Asamblea Especial de Tenedores, cualquier ampliacion al Monto
Miximo de la Emision, Monto de la Emision, segin corresponda, o al
nimero de Certificados de dicha Serie de dicha Serie, en el entendido que
no se requerird aprobacion de ninguna Asamblea de Tenedores para la
realizacion de Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion o el gjercicio
de cualquier derecho respecto de los Certificados Bursatiles de cualquier
Serie;
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~iuevo Auditor Externo, a propuesta del ﬁdmlmstmdur o de la Asamblea
~ i = General de Tenedores (en el entendido que dicho Auditor Externo deberé
ser una de las firmas de auditoria a que hace referencia la definicion de
“Auditor Externo™), asi como calificar, en todos los casos, la independencia
del Auditor Externo;

(xiv) en una Asamblea General de Tenedores, la remocion y la designacion del
nuevo Valuador Independiente, a propuesta del Administrador o de la
Asamblea General de Tenedores, asi como calificar, en todos los casos, la
independencia del Valuador Independiente;

(xv)  enuna Asamblea General de Tenedores, la aprobacion de los lineamientos
para la contratacion de financiamientos a cargo del Fideicomiso v, en su
caso, para aprobar los términos especificos de la contratacién de créditos o
financiamientos por parte del Fideicomiso;

(xvi) en una Asamblea General de Tenedores,hla aprobacién de la cesidn de
derechos o delegacién de obligaciones por parte del Administrador a
personas distintas de una Afiliada del Administrador;

(xvii) en una Asamblea General de Tenedores, la aprobacion de la extincién
anticipada del Fideicomiso y las bases para la liquidacion del mismo en el
caso que se suscite un Evento de Posible Liquidacion; y

(xvii1) enuna Asamblea General de Tenedores, la aprobacion de cualquier eleccién
o adopcion de un régimen fiscal distinto al contemplado en la Clausula
Trigésima del presente Contrato o la modificacion a lo establecido en dicha
Clausula Trigésima. ™

(11) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Ce iﬁcau}ls
Bursatiles entregardn las constancias de depdsito que expida el Indeval v el listado/de
titulares de Certificados Bursdtiles que a tal cfecm expida el intermediario fijanciero

Bursétiles podrdn hacerse representar en la Asamblea df: Tenedores por un ap
acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos y documentacion que ac
personalidad del poderdante o por cualquier otro medio autorizade por la legjsfacién
aplicable.

(12)  De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por uienes
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hayan fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se
agregard la lista de asistencia, firmada por los Tenedores de Certificados Bursatiles
presentes en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas y demds
informacién en relacién con las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursdtiles o la
actuacion del Representante Comiin, serdn conservados por éste y podrdn, de tiempo en
tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certificados Burstiles, los cuales tendrin
derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa de los propios Tenedores, que les
expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario tendré derecho a solicitar
del Representante Comun una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada
una de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles. Asimismo, el Fiduciario
tendré la obligacién de entregarle una copia de dichas actas al Administrador cuando asi
se lo requiera.

(13) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de
Tenedores de Certificados Bursatiles, se tomarda como base el nimero de Certificados
Bursdtiles en circulacion con derecho a voto en las Asambleas de Tenedores respectivas.
Los Tenedores de Certificados Bursdtiles tendrdn derecho a un voto por cada Certificado
Bursdtil que posean y que tenga derecho a votar en las Asambleas de Tenedores
respectivas.

(14) Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursitiles sera presi&ida
por el Representante Comiin, quien designard a las Personas que actuardn como secretario
y/o escrutadores de la misma.

(15) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados
Bursdtiles que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles o la totalidad de los
Certificados Bursatiles de la Serie que corresponda en circulacion tendrin la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se
confirmen por escrito v sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comim. Con el objetivo de cerciorarse que la totalidad de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles o de los Certificados Bursétiles de la Serie correspondiente han aprobado las
resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberin entregar al
Representante Comiin aquella documentacion descrita en el numeral (11) anterior, asi
como, los documentos que acrediten la personalidad de sus apoderados.

(16) Los Tenedores de Certificados Bursitiles que en lo individual o en su
conjunto tengan el 20% o més de los Certificados Bursatiles en circulacion ya sean de la
totalidad de las Series o de alguna Serie en particular, tendrdn, segiin sea el caso, con
respecto a las Asambleas Generales o Especiales en la cual tengan derecho a voto, el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de dichas Asambleas de Tenedores.
Para poder ejercer dicho derecho de oposicion, deberan cumplirse los siguientes requisitos:

(i} los Tenedores respectivos deberén presentar la demanda dentro de los 15
Dias Habiles siguientes a la fecha de la clausura de la Asamblea de
Tenedores respectiva;
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(111} -:_I resolucion respectiva deberd incumplir con los términos de los

9, " Documentos de la Operacion o de la legislacion aplicable v los conceptos

de incumplimiento deben ser identificados en la reclamacion de los
Tenedores; y

(iv)  laejecucion de laresolucion de la Asamblea de Tenedores (inicamente podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen fianza suficiente para responder de los dafios y
perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores como resultado
de la suspension de la ejecucion de la resolucidn, en el caso que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicidn. Previa notificacidn judicial,
el Administrador, en la medida que no se haya consumado o asumido
obligacion vinculante al respecto, deberd de suspender la realizacion de la
Inversién que haya sido aprobada en virtud de la resolucién judicialmente
impugnada, en su caso, hasta que el procedimiento judicial respectivo sea

v resuelto.

{(17) La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de cada
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursitiles deberd estar disponible de forma
gratuita en las oficinas del Representante Comiin y del Fiduciario para su revisién por parte
de los Tenedores de Certificados Bursatiles con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de
dicha Asamblea de Tenedores, ¢n el entendido que el Representante Comiin, a solicitud
escrita del Fiduciario, entregari al Fiduciario toda aquella informacién relacionada con los
puntos a tratar del orden del dia a que el Representante Comiin tenga acceso (v que el
Fiduciario no posea).

{18] En el caso que el Adminjs[radnr no ha}ra de*;ignﬂd{}

(b) De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados
Bursétiles podrdn celebrar Convenios de Tenedores que contemplen acuerdos pat
gjercicio del voto en Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles. La cele
de dichos Convenios de Tenedores deberd ser previamente aprobada por el Comité;
en términos de la Cldusula Trigésima Primera del presente Contrato. Adiciona
celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn ser notificados al Fi
por los Tenedores de Certificados Bursatiles dentro de los 5 Dias Habiles siguien
su concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario a la Bolsa v al

amal del Fideicomiso.
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(c) La Asamblea de Tenedores Gnicamente tendra las facultades previstas en
este Contrato, v los Certificados v en la legislacion aplicable.

(d) Los Tenedores de Certificados Bursdtiles que en lo individual o en su
conjunto tengan el 15% o mas de los Certificados Bursitiles en circulacion, tendrén el
derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
mcumplimiento de sus obligaciones al amparo del presente Contrato.

(e) En adicion a lo previsto en esta Clausula y demds disposiciones del presente
Contrato y demas Documentos de la Operacidn, los Tenedores tendrdn aquellos derechos
que se les otorga en los términos de la LMV, la LGTOC y la Circular de Emisoras y salvo
por lo expresamente convenido en el mismo, ninguna de las otras disposiciones contenidas
en el presente Contrato o los demds Documentos de la Operacion limitard o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de Certificados Bursdtiles de conformidad
con dicha LMV, LGTOC vy Circular de Emisoras.

DECIMA CUARTA. Comité Técnico.

(a)  De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, por medio
del presente se establece un comité técnico (el “Comité Técnico™) que permanecerd en
funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

Las Partes reconpcen que, en términos de lo dispuesto en la Cldusula Trigésima
Primera del presente Contrato de Fideicomiso, en o con posterioridad a la Fecha Inicial de
Emision, ningtin Tenedor podrd adquirir 10% o més de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon de manera individual v ningin Tenedor podra celebrar convenios, contratos,
instrumentos o documentos con cualquier otro Tenedor que tenga como objeto, entre otros,
el ejercicio conjunto o coordinado de derechos de voto o cualquier otro derecho respecto
de los Certificados de los que sean titulares (los “Convenios de Tenedores™) sin la previa
aprobacion del Comité Técnico. Las Partes reconocen y acuerdan que, cualquier
aprobacion del Comité Técnico en los términos de dicha Cléusula tinicamente se otorgard
en el caso que los Tenedores solicitantes de la misma hayan acordado renunciar a su
derecho a designar a miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico; en virtud de,
y conforme a, lo anterior, los Tenedores no podrin designar a miembros del Comité
Técnico.

(b)  El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, mismos que serdn nombrados y removidos por el Administrador.

Por lo menos el 25% de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes serdn Miembros Independientes. Los miembros designados como
Miembros Independientes deberdn calificar como tal en la fecha de su nombramiento y
deberan continuar cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su
designacién. La independencia de los miembros del Comité Técnico serd calificada por la
Asamblea General de Tenedores en la que se designen o se ratifiquen los nombramientos
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1e sobre dichas designaciones o ratificaciones. Cualquier miembro que
T itos establecidos en la LMV para ser considerado como un Miembro
drd ser calificado por la Asamblea General de Tenedores con dicho
*h;aructer. E‘I,t caso de que un Miembro Independiente deje de calificar como tal, estara

i ‘*ojzhgﬁda,,a ‘botificar dicha situacién al Fiduciario, el Administrador y el Representante

- Gump&g}.&’pamr de que deje de calificar como Miembro Independiente, dicho miembro
dejard de ser miembro del Comité Técnico y se deberd nombrar a un nuevo miembro en su
sustitucion. El Representante Comin y el Fiduciario no forman parte del Comité Técnico
pero serdan invitados a asistir a las sesiones del Comité Técnico en los términos del inciso

(d) siguiente.

(¢)  No habrd requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité
Técnico.

(d) El Fiduciario y el Representante Comin serdn invitados a asistir y
convocados a las sesiones del Comité Técnico como observadores (con voz pero sin
derecho de voto), en el entendido que (i) en ningln caso, el Fiduciario o el Representante
Comin podran ser designados como miembros de, o ejercer cualquier otra funcion dentro
del Comité Técnico, y (ii) en caso que en alguna sesién el Comité Técnico se vaya a
discutir, proponer, conocer, deliberar o de cualquier otra forma tratar respecto de algin
tema o asunto que tenga cardcter de confidencial (ya sea por la existencia de acuerdos u
obligaciones de confidencialidad o por cualquier otra razon), o respecto del cual exista un
conflicto de interés real o potencial con el Fiduciario o el Representante Comun, previa
solicitud verbal del Administrador o al menos 2 de los miembros del Comité Téenico, el
Fiduciario y/o el Representante Comin o sus representantes deberin de abandonar
temporalmente la sesion del Comité Técnico haciéndose constar dicha circunstancia en el
acta respectiva, teniendo derecho a re-incorporarse a la misma una vez que se les informe
por algin miembro del Comité Técnico que se ha concluido con el tema o asunto
correspondiente.  El Comité Técnico y el Administrador podran invitar a invitados
especiales (incluyendo al Auditor Exteno y al Valuador Independiente), como
observadores (con voz pero sin derecho de voto), en virtud de su grado de experiencia, de
su participacion en un asunto determinado o por cualquier otra razon que co
conveniente, '

miembros serd realizada por los Tenedores en la Asamblea General de T
inmediata siguiente en la que se incluya dicho asunto en el orden del dia vy la desi
de los miembros respectivos surtird efectos a partir de la recepcion de dicha no
por el Fiduciario. El Administrador estard obligado a entregar al Fiduciario
documentos que evidencien la identificacion respecto de los miembros del Comité

LLos miembros del Comité Técnico podran ser removidos v sustituido
Administrador en cualquier momento. La muerte, incapacidad o renuncia de un
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del Comité Técnico resultard en la destitucién automética con efectos inmediatos, y ¢l
Administrador deberd especificar una nueva designacion.

De manera inicial v hasta que el Administrador disponga lo contrario mediante
notificacion al Fiduciario, el Comité Técnico se integrard por las Personas que se
mencionan en el Anexo 1 del presente Contrato.

(£ Los miembros propietarios solo podrén ser sustituidos en su ausencia por
los suplentes que les correspondan a los miembros propietarios en cuestion, en el entendido
que un suplente podré ser designado como suplente de varios miembros propietarios (pero
no podrd suplir a mas de uno en cada momento).

(g)  El Administrador designard a un miembro del Comité Técnico como
presidente, y a un secretario y a un pro-secretario (secretarios y pro-secretarios podran no
ser miembros del Comité Técnico), en el entendido que dicho pro-secretario podri realizar
las funciones asignadas al secretario en el presente Contrato y los demas Documentos de
la Operacién en el caso de ausencia del secretario. La designacion inicial se contiene en el
Anexo 1. En el caso que el presidente o el secretario no se encuentren presentes en una
sesion del Comité Técnico por cualguier razon, previo al comienzo de dicha sesién, los
demas miembros del Comité Técnico presentes en dicha sesion podran nombrar por
mayoria a un miembro del Comité Técnico para que actiie como presidente de dicha sesion,
y a otra Persona, que no requerird ser miembro del Comité Técnico, para que actiie como
secretario de dicha sesion.

(h)  ElFiduciario s6lo cumplird con las instrucciones del Comité Técnico que le
sean entregadas por el Administrador adjuntando, en su caso, copia simple del acta de la
sesion del Comité Técnico con lista de asistencia o copia de la certificacion del secretario
del Comité Técnico, con el acuerdo correspondiente o acta, en su caso, cuando no se cuente
con la lista de asistencia, de conformidad con el proceso descrito en esta Clausula.

(i) El nombramiento de miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador y que no sean Miembros Independientes, es honorifico y no da derecho a
recibir una contraprestacién de cualquier naturaleza por el desempefio del mismo. La
Asamblea General de Tenedores podrd determinar una remuneracion para los Miembros
Independientes del Comité Técnico de conformidad con la Clausula Décima Tercera inciso
(a)(10)(vii), misma que serd considerada como un Gasto de Mantenimiento, en el entendido
que, salvo que el Administrador determine lo contrario (considerando, entre otros factores,
si al Comité Técnico se le asigna cualquier labor o aprobacion relacionada con una Serie
exclusivamente), en cuyo caso dicha remuneracion se podrd, total o parcialmente, asignar
a una Serie en particular, el pago de dicho Gasto de Mantenimiento se realizard
proporcionalmente por cada Serie en los términos de la Cldusula Novena inciso (b) del
presente Contrato y en el entendido, ademds, que no se entenderd como remuneracion el
reembolso de gastos incurrido por cualguier Miembro Independiente para efectos de
participar en dicho Comité Técnico y por lo tanto dicho reembolso no requerird de
aprobacion alguna.
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‘&egraﬁmtantq omun por los miembros del Comité Téenico dentro de los 5 Dias Habiles
' ;Entﬁs_.ﬁi ‘de su concertacidn, en su caso, o antes de una sesién del Comité Técnico, para
an revelados por el F1du~::1arm al publico inversionista a través del SEDI, asi como

para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

(k)  Salvo que se trate de informacién que deba divulgarse conforme a la
legislacién aplicable, los miembros del Comité Técnico tendran las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el presente Contrato y deberdn firmar, en el caso que lo
solicite el Admimistrador, un convenio de confidencialidad al respecto antes de que sean
aceptados como miembros del Comité Técnico. Dicho convenio de confidencialidad se
suscribird, en caso de solicitarse por el Administrador, sustancialmente en los términos del
Anexo 2 del presente Contrato.

Los miembros del Comité Técnico, en el caso que tengan conocimiento de
informacion privilegiada en los términos de la LMYV, deberdn observar respecto de los
Certificados, aquellas limitaciones y obligaciones previstas en la LMV,

W
(N El Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con
el calendario que sea aprobado en la primera sesion de cada afio, y de manera especial
cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones y se convoque
conforme a lo establecido en esta Clausula. Dicha convocatoria no sera necesaria cuando
todos los miembros propietarios del Comité Téenico se encuentren presentes.

(m) Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren vélidamente
instaladas. la Mayoria de sus miembros propietarios o sus suplentes respectivos deberin
estar presentes, y, salvo que se establezca algin requisito de aprobacién especial en el
presente Contrato, sus resoluciones deberan ser adoptadas por una Mayoria de votos de los
miembros presentes. Cada miembro tendrd derecho a un voto.

(n)  En el caso que los miembros del Comité Técnico tengan algiin co
interés personal respecto de algin asunto en particular o en el caso que el Adm

Técnico en detrimento del Patnmonm del Psdemmmso] respecto de dicho asunto
revelatlo al presidente y al secretario del Comité Técnico, al Fiduciario y al Admini
antes de la sesion correspondiente, y deberdn abstenerse de participar v estar pr
la deliberacion y votacion del asunto de que se trate. Los miembros del Comité

supuestos previstos en este inciso no computaran para la determinacion del
requerido para instalar la sesion respectiva del Comité Técnico.
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(0)  El Secretario preparard un acta de sesion para cada sesion del Comité
Técnico en la cual las resoluciones adoptadas durante la sesién sean reflejadas y la cual
deberd ser firmada por el presidente y secretario. El secretario serd el responsable de
conservar un expediente con todas las actas del Comité Téenico y los demds documentos
que hayan sido presentados al Comité Técnico. Copias de las actas del Comité Técnico
serdn enviadas al Fiduciario y, en su caso, al Representante Comin en un plazo que no
podra ser mayor a 10 Dias Hébiles contados desde la celebracion de la sesién de Comité
Técnico correspondiente.

(p) Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros
en tiempo real, la cual podrd ser grabada. En dicho caso, el secretario confirmara por
escrito la asistencia de los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propositos de
que exista quorum suficiente.

(q)  Asimismo, el Comité Técnico podrd adoptar resoluciones fuera de las
sesiones, en el entendido que éstas deberdn ser confirmadas por escrito por todos los
miembros propietarios o sus suplentes respectivos. Para efectos de claridad, los requisitos
previstos en el inciso (g) anterior serdn igualmente aplicables respecto de resoluciones
adoptadas por el Comité Técnico conforme a este inciso (q). ”

(r) (1) Cualquiera de los miembros del Comité Técnico, v (2) el Administrador
podra solicitar al secretario convoque una sesion cuando lo considere pertinente, con al
menos 5 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se programe celebrar la sesion. El
secretario no podrd negarse a realizar la convocatoria respectiva. La solicitud debera
indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesién.

(s) A discrecian del secretario o forzosamente cuando el secretario reciba una
solicitud conforme al inciso (t) anterior, el secretario convocara a una sesién con al menos
3 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesion: en el entendido
que si el secretario se niega u omite realizar la convocatoria dentro de un plazo de 5 Dias
Habiles para la sesién cuando esta sea solicitada conforme a lo previsto en el inciso (f)
anterior, la totalidad de los Miembros Independientes podran realizar la convocatoria
respectiva. La convocatoria deberd hacerse a todos los miembros, al Administrador y al
Fiduciario por escrito indicando tanto el orden del dia como el lugar, la fecha y lahora a la
que se vaya a llevar a cabo la sesién. Este periodo de notificacion solo podré ser dispensado
mediante la aprobacién undnime de los miembros del Comité Técnico.

(1) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al
Fiduciario deberdn hacerse por escrito y deberédn ser firmadas por las Personas que hayan
actuado como presidente y secretario en la correspondiente sesion del Comité Técenico, los
delegados especiales de dicha sesion y seran entregadas al Fiduciario por el Administrador
en los términos descritos anteriormente.

(u)  El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables:
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o

(3)

(4

(5)

(7)

r el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la
cion;

oner a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los términos y
’ﬂéndmmnes de los Certificados Bursdtiles, el presente Contrato de
" Fideicomiso o los demds Documentos de la Operacion que requieran la
aprobacion de los Tenedores, en el entendido que, para efectos de clandad
para llevar a cabo cualquier modificacion a los términos de los Certificados
Bursdtiles, el presente Contrato de Fideicomiso o los demés Documentos de
la Operacion, dicha documentacion deberd ser suscrita por las Personas que
se mencionan en la Clausula Trigésima Segunda del presente Contrato o las
partes del Documento de la Operacién;

fijar las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del
Fideicomiso;

aprobar cualquier potencial Inversion o desinversion, en el caso que el
monto de la potencial Inversion o desinversion represente una cantidad igual
o mayor al 3% del Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a cualquier
Serie, conforme a las cifras correspondientes al cierre del trimestre mas
recientemente reportado, ya sea que se ejecute en una o multiples
operaciones (que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversion
o desinversion), de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12
meses a partir de que se concrete la primera operacion;

aprobar cualquier potencial operacién, que represente una cantidad menor
al 10% del Patrimonio del Fideicomiso que sea asignado a cualquier Serie,
ya sea que se egjecute en una o miltiples operaciones (que puedan
considerarse parte de la misma potencial Inversion), de manera simultinea
o0 sucesiva, en un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera
operacion y dicha potencial operacidn pretenda realizarse con Personas que
s¢ ubiquen en al menos uno de los 2 supuestos siguientes (1) Aquellas
relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el Fi emoma%n
realice Inversiones, del Fideicomitente o del Administrador,
representen un conflicto de interés;

en el ejercicio de sus facultades de administracion:

solicitar por escrito al Administrador toda la informacion y doc
necesaria para el cumplimiento de sus funciones, en el entendi
Administrador deberd entregar dicha documentacién o infon
Comité Técnico dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la recdpdion de
la solicitud tratandose de informacion o documentacion existente que tenga
en su posesion o, en su caso, en los plazos y con la periodicidgd que el
Comité Técnico solicite de manera razonable:
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(8)

(%)

(10)

(11)

(12)

(13)

aprobar la adquisicion por cualquier medio, directa o indirectamente, dela
titularidad del 10% o mds de los Certificados Bursatiles en circulacién con
posterioridad a cualquier Fecha Inicial de Emision, mediante una o varias
operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, en cualquier
momento, por parte de cualquier Persona o grupo de Personas y aprobar la
celebracidn de cualquier Convenio de Tenedores;

vigilar que se establezcan los mecanismos y controles que permitan verificar
que la contratacién o asuncion de créditos o financiamientos cumplan con
lo previsto en este Contrato de Fideicomiso y a lo dispuesto en la legislacion
aplicable, incluyendo, en caso de resultarle aplicable, lo establecido en la
LMV y la Circular Emisoras;

aprobar con voto favorable de los Miembros Independientes, los términos
especificos de la contratacion de créditos o financiamientos por parte del
Fideicomiso, en el entendido que, el Comité Técnico deberd observar y
procurar que cualquier financiamiento de ser necesario: (i) se contrate
preferentemente por aquel vehiculo de inversion creado por el Fideicomiso
para la realizacion de las Inversiones y cuyo uso de recursos sean
sustancialmente para fondear nuevas Inversiones; (i) el monto del
financiamiento en ningtn caso supere el 20% del Monto Mdximo de la
Emision o el Monto de la Emisién, segtin corresponda, de la Serie respectiva
a ser beneficiada por el financiamiento y (iii) el plazo de contratacion del
financiamiento, no sea superior a 36 meses;

aprobar la sustitucion o adicién de cualquier Persona como Funcionario
Clave;

discutir y, en su caso, aprobar la designacion, ratificacion o cualquier
sustitucion del Auditor Externo; y

cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los
Documentos de la Operacidn, en su caso.

La Mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico podrén solicitar
al Fiduciario la publicacién de eventos relevantes y demds informacion que a juicio del
Comité Téenico deba ser del conocimiento del piblico inversionista.

En el evento en el que la opinién de la Mayoria de los Miembros Independientes
del Comité Técnico no sea acorde con la determinacién del Comité Técnico, se revelard
dicha situacion al piblico inversionista, a través de la Bolsa en la que estén listados los
Certificados Bursatiles.

Se entenderd que las disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso y de los
demés Documentos de la Operacién han sido aprobados por el Comité Téenico,
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UINTA. Representante Comin.

Representante Comiin acepta su designacion como Representante Comin
elebracion de este Contrato y la firma de los Titulos que documenten los

\Qﬂﬂlﬁqﬁmﬁ” en este acto acuerda actuar de conformidad con los términos ¥ condiciones
prawsfas en este Contrato, en dichos Titulos y de conformidad con la legislacién aplicable.

(b)

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 y 69 de la Circular de Emisoras, el

Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC, en este Contrato, en los Titulos que documenten los Certificados y en la Circular
de Emisoras. Para todo aquello que no esté expresamente previsto en los Documentos de
la Operacidén que suscriba, en la LMV, en la LGTOC, y en la Circular de Emisoras, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. Para los efectos anteriores, el Representante Comiin tendrd, entre otros, las
siguientes facultades y obligaciones:

(1)

(2)

(4)

(3)

(7

suscribir los Titulos, en aceptacién de su cargo y de las facultades y
obligaciones que le derivan de los mismos y aquellos otros Documentos de
la Operacion que deba suscribir;

revisar la constitucidn del Fideicomiso;

verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en la
informacién que le sea proporcionada para tales efectos;

notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones
del Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accion
en contra del Fiduciario o solicitar al Fiduciario el ejercicio de acciones en
contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

Certificados;

convocar vy presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislation
aplicable o los términos del presente Contrato, cualquier Anexo de E
cualquier Acta de Emision, en su caso, o los Titulos que am
Certificados Bursdtiles lo requieran y cuando lo considere neces
conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo los act
resulten necesarios para la ejecucidn de las resoluciones que se ado
dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que corresponda;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunio, los
contratos, convenios, instrumentos o documentos que deban subscribirse o
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

celebrarse con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso y las Emisiones,
previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, en caso de ser necesaria;

gjercer todas las acclones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores en su conjunto, en términos del Contrato de Fideicomiso,
cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, o los
Titulos que amparen los Certificados Bursatiles y la legislacion aplicable;
incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciario el ejercicio de las acciones que
correspondan en contra del Administrador, en el entendido que no podra
interferir con las facultades del Administrador, ni se entenderdn como
otorgadas facultades similares ya que aquellas son exclusivas del
Administrador;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, en nombre y representacion de estos hltimos para
cualesquiera asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Documentos de la Operacion de los cuales sea parte el Representante
Comn;

entregar a cualquier Tenedor, a su costo, las copias de los reportes que le
hayan sido entregados al Representante Comim por el Fiduciario y el
Administrador, para lo cual los Tenedores deberan solicitar dichos reportes
y acreditar su tenencia con las constancias de deposito que expida el Indeval
y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursdtiles de
los cuales dichos Tenedores sean titulares, en el entendido que, tratindose
de documentacién e informacion que haya sido entregada al Representante
Comn y que la parte que la hubiera entregado estaba facultada para reservar
conforme a, o no haya estado obligada a entregar en los términos de, la LMV
0 que se encuentre sujeta a obligaciones de confidencialidad, el
Representante Comun deberd de guardar confidencialidad de dicha
informacion; lo anterior sin perjuicio de las facultades del Representante
Comin contenidas mas adelante en esta Cliusula y de cualquier otro
derecho de los Tenedores de solicitar informacién al Fiduciario y al
Administrador al amparo de los Documentos de la Operacion;

conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comiin
estd obligado a rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le
sean solicitados por la Asamblea de Tenedores 0 al momento de concluir su
encargo; y

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir
con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en
la LGTOC, la LMV, la Circular de Emisoras y la legislacion aplicable y los
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0s usos y pricticas bursatiles ¥ los Documentos de la Operacion de los
sea parte.

Representante Comin debera verificar, a través de la informacién que se

N £ IE hubleri: p::rrcmnadr:r para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las

R nbi:gabié s establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en cualquier Anexo de Emisién,
cualquier Acta de Emision, en su caso y los Titulos por parte del Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador y demds partes de los documentos referidos, y que
estuvieren en vigor (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en el pago de los Certificados o en la capacidad del Fideicomiso para
realizar Distribuciones y/o Devoluciones, segiin corresponda) y el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el Representante Comtn tendra el derecho
de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a cualquier otra parte de
dichos documentos o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con
los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, al Auditor
Externo, la informacion y documentacion relacionada con el Fideicomiso, cualquier Anexo
de Emision, cualquier Acta de Emisidn, en su caso, los Titulos y cualguier otro contrato,
convenio, instrumento o documento que suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi
como el Patrimonio del Fideicomiso, y cualesquiera otra qye sea necesaria o conveniente
para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el presente pérrafo y que
esté disponible o que pudiera ser generada en un plazo razonable, incluyendo la situacion
financiera del Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones y otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso incluyendo cualquier
informacion econémica, contable, financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades
de conformidad con el presente Contrato, cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de
Emision, en su caso, y los Titulos. El Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el
Auditor Externo y cualquier otro de dichos terceros, seglin corresponda, estaran obligados
a proporcionar o, en su caso, causardn que sea proporcionada al Representante Comiuin, la
informacion y documentacion que les sea requerida por el Representante Comin, y a
requerir, a sus auditores externos, asesores legales o personas que les presten servicios, en
relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, que le proporcionen/icha
informacion y documentacion al Representante Comin o causar que la misfha sea
entregada, Unicamente para los propositos antes convenidos, dentro del plazo ylcon la
panﬂdlmdad requerida por el Representante Comin, smmpre que Ia misma esté dls ombIc

a la Asamblea de Tenedores de la existencia de incumplimientos y solicitar al proygedor
de la documentacion o informacion confidencial rinda un informe a la propia Asamblea de
Tenedores. El Representante Comiin asumira que la informacion presentada por las|partes
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v/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz por lo que podrd confiar en ella para sus
funciones de revision. :

El Representante Comtn podrd realizar las visitas o revisiones a las Personas y para
los fines seiialados en el parrafo anterior, por lo menos una vez al afio. Adicionalmente,
podra llevarlas a cabo en cualquier otro momento que considere necesario, mediante
notificacion entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que,
a juicio razonable del Representante Comiin, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el
Representante Comin notificara de su visita al menos con 1 Dia Habil de anticipacién por
cualquier medio que tenga disponible y que considere razonable.

El Fiduciario v el Administrador tomarin las medidas razonables dentro de su
control para que el Representante Comin pueda realizar las visitas o revisiones que el
Representante Comn considere convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean
razonablemente solicitados por el Representante Comin conforme al presente inciso,
respecto del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de cualquier tercero,
incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que les presten
servicios, en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, Gnicamente
para el cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de facultades del Representante
Comvtin. El Fiduciario en ningin caso estard obligado a permitir el acceso a las oficinas de
la institucion financiera a la que pertenece. No obstante lo anterior, el Fiduciario reconoce
y se obliga a poner a disposicion de las Personas antes mencionadas la informacion a que
se hace referencia en la presente Clausula, que le sea requerida razonablemente con al
menos 10 Dias Habiles de anticipacion.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacidn o documentacion
solicitada, dentro de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algin otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato, cualquier Anexo
de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, v los Titulos, a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comin estard obligado a solicitar inmediatamente al
Fiduciario que haga del conocimiento, del pliblico inversionista el incumplimiento de que
se trate respecto de las obligaciones anteriores, a través de un evento relevante. y que en
caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste
tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal
revelacién se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna prevista en el
presente Contrato o en los demds documentos relacionades con la emision de los
Certificados.

(d)  Todos v cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en
representacion o por cuenta de los Tenedores de Certificados Bursdtiles de conformidad
con los términos establecidos en este Contrato, cualquier Anexo de Emision, cualquier
Acta de Emision, en su caso, los Titulos v los demds documentos de los que sea parte o la
legislacion aplicable, serén obligatorios para los Tenedores de Certificados Bursdtiles y se
consideraran como aceptados por los mismos.
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_d‘?': Representante Comiin podra ser destituido por acuerdo de la Asamblea
'/ Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los
e representen el 73% de los Certificados Bursétiles en circulacién, aprobado

4 L corn _xé'lIf? avorable de la Mayoria de los Certificados Bursdtiles en circulacion ya sea en

printera o ulterior convocatoria; en el entendido que dicha destitucitn solo tendra efectos
a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, vy el
representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo. El
Administrador tendrd el derecho de proponer a la Asamblea General de Tenedores la
remocion del Representante Comiin.

(f) El Representante Comun podrd renunciar a dicho nombramiento en los
casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la
LGTOC. El Representante Comin deberd entregar notificacion por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencion de renuncia con por lo menos 60 dias
naturales de anticipacion a la fecha en que dicha renuncia sea efectiva, y, en todo caso,
dicha renuncia no serd eficaz sino hasta que un representante comin sustituto sea nombrado
en una Asamblea General de Tenedores de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato, y el representante comuin sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo,
lo cyal se procurara suceda dentro del plazo de 60 dias naturales antes mencionado.

(g) Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Documentos
de la Operacion de los que sea parte, el Representante Comun podré solicitar a la Asamblea
General de Tenedores o ésta ordenar que se subcontrate, a terceros especializados que el
Representante Comin considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacion establecidas en el presente Contrato, los
Anexos de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, v los Titulos o en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de
Tenedores, por lo que el Representante Com(in podrd confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros especializados,
segin lo determine la Asamblea General de Tenedores. En caso que la Asamblea General
de Tenedores no apruebe la subcontratacion, ésta no se llevard a cabo y el Represg
Comin Gnicamente serd responsable de las actividades que le son directamente im
en términos del presente Contrato, cualquier Anexo de Emision, cualquier

Mantenimiento. por lo que el Fiduciario deberd contratar y/o proporcionar al Represe
Comin, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los tepée
especializados de que se trate que asistan al Representante Comin en el cumplimig
sus obligaciones, segiin le sea instruido por el Representante Comtin, en un plaze
deberi exceder de 5 Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruce)
Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias p

circunstancia del retraso de su contratacion ya sea por falta de recursos en el Fideigomiso
para llevar a cabo dicha contratacion, o porque no le sean proporcionados.
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(h)  El Representante Comiin no estard obligado a pagar cualquier gasto o
cualquier cantidad con sus propios fondos a fin de ejercer las facultades o llevar.a cabo las
acciones y deberes que tenga permitido o que le sea requerido llevar a cabo, en el entendido
que dichos gastos serdn pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los
fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Comitin no estard obligado a
llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere la presente Cldusula, ain y cuando la
omisién en la realizacion de dichas acciones o deberes pueda derivar en dafios o perjuicios
al Patrimonio del Fideicomiso, por lo que las demds Partes, liberan al Representante
Comiin de cualquier responsabilidad al respecto.

(1) Las obligaciones del Representante Comin terminaran una vez que los
Certificados hayan sido cancelados en su totalidad y, las obligaciones del mismo respecto
de cada Serie en particular terminardn una vez que los Certificados de dicha Serie hayan
sido cancelados en su totalidad.

() El Representante Comuin no estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempefiar las
funciones que pueda o deba llevar a cabo. En caso que una Asamblea de Tenedores apruebe
el que se incurra algiin gastos y el Representante Comiin, a su entera discrecion, anticipe
el importe de cualquier gasto que sea conveniente o necesario para el desempeiio de sus
funciones como representante comiin, el Fiduciario con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, estara obligado a reembolsar al Representante Comin el importe de los
mencionados gastos a mas tardar en la fecha que sea 30 dias naturales siguientes a la
solicitud de reembolso del Representante Comun, la cual deberd de ir acompaiiada de
evidencia documental de la cantidad de dichos gastos y del concepto respectivo, el cual
deberd de constituir un Gasto de Mantenimiento a efecto de ser reembolsado. En ese caso,
el Representante Comiin debera reportar a los Tenedores a través del SEDI, los gastos
realizados que previamente hayan sido aprobados por la Asamblea de Tenedores y cuyo
reembolso se solicite con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente inciso.

(k)  El Representante Comiin no tendrd responsabilidad por las decisiones que
se adopten en ¢l Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

(1 Ni el Representante Coman, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, filial o agente del Representante Comiin, serd responsable de las decisiones de
inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o
de las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Tampoco
deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica o financiera de las Inversiones y demas
operaciones, ni la obtencion de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de
otro tipo necesarios respecto de cualquier Inversion, salvo por aquella informacion que el
Representante Comtin esté facultado para solicitar al Fiduciario, al Administrador y al resto
de las partes de los documentos respectivos, de conformidad con esta Clausula.

(m) No serd responsabilidad del Representante Comin ni de cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comiin
vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
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1 Auditor Externo o de cualquier tercero, ni del cumplimiento de las
das en los convenios, contratos, instrumentos o documentos firmados
ersiones y demds operaciones, ni la debida instalacion o funcionamiento

- delComreTécnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro érgano distinto
~ &B aﬁa}tﬂﬂeﬁ de Tenedores.

(n)  El Representante Comiin no forma parte del Comité Técnico v no tiene
derecho a designar a un miembro del Comité Técnico pero serd invitado y convocado a las
sesiones del Comité Técnico en los términos del presente Contrato.

(o)  En adicion a las obligaciones del Fiduciario establecidas en la Clausula
Vigésima Cuarta del presente Contrato, en el caso que el Patrimonio del Fideicomiso se
haya agotado y sea insuficiente para indemnizar a las Personas Cubiertas del Representante
Comiin, el Fideicomitente indemnizard y sacard en paz y a salvo a cada Persona Cubierta
del Representante Comuin de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones respecto
de las cuales tengan derecho a ser indemnizadas conforme a dicha Clausula Vigésima
Cuarta,

(M El Representante Comin no serd responsable (i) de la autenticidad o
veracidad de los documentos piblicos o privados que. en su caso, le sean proporcionados
por cualquiera de las Partes del presente Contrato o por terceros (ii) de la oportunidad de
los documentos que deban obtenerse para la emisidn y oferta publica de los Certificados,
ni (iii) del retraso en el cumplimiento de sus funciones como representante comimn
ocasionado como resultado de un retraso de quien esté obligado a ello, en proporcionarle
de manera oportuna la informacién que al efecto requiera.

DECIMA SEXTA. Designaciéon del Administrador; Poderes del
Administrador.

(a) Las Partes y los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles, en la medida que a cada uno corresponda, autorizan e irrevocable
instruyen al Fiduciario a delegar la administracién del Patrimonio del Fideicomfso al
Administrador conforme al presente Contrato. En virtud de la celebracion de este
el Administrador es designado como administrador y se obliga a cumplir fon las
abligaciones establecidas en el presente Contrato, incluyendo sin limitacién alguna:

(1) la busqueda y andlisis de oportunidades para que el Fideicomiso |redlice
Inversiones;

(11)  instruir al Fiduciario en relacion con la realizacion de Distribuc ylo
Devoluciones, seglin corresponda;

(i) instruir al Fiduciario respecto de la aplicacion de recursos que se mastengan
en las Cuentas del Fideicomiso;




(vii)

(x1)

(xii)

instruir al Fiduciario en relacién con cualesquiera aspectos relacionados con
la operacion del presente Fideicomiso;

instruir al Fiduciario respecto del ejercicio de todos los derechos de los
cuales sea titular el Fiduciario respecto de las Inversiones;

instruir al Fiduciario respecto de cualquier aspecto relacionado con las
Personas morales, vehiculos. entidades, estructuras o cuentas, entidad sin
personalidad juridica creadas o constituidas en cualquier jurisdiccion por el
Fiduciario, el Administrador o sus Afiliadas para la realizacién de
Inversiones, en el entendido que dichas Personas morales, vehiculos,
entidades, estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica puedan
contar con una administracion separada en alguna de dichas jurisdicciones;

instruir al Fiduciario respecto del célculo, pago, devolucion o reembolso de
impuestos u otras cargas fiscales, en los términos del presente Contrato y/o
los demés Documentos de la Operacion;

preparar los reportes que se establecen en el presente Contrato y en cualquier
otro Documento de la Operacion a su cargo;

proporcionar la informacion que esté a su alcance y requiera el Fiduciario
en la preparacién de la contabilidad del Fideicomiso de acuerdo con la
legislacion aplicable, asi como cooperar con el mismo para dichos fines;

verificar que los Funcionarios Clave cumplan con los estdndares
establecidos en el presente Contrato y se conduzean con diligencia y lealtad
en el desempefio de sus cargos de conformidad con la legislacién aplicable;

asignar cantidades a los conceptos que correspondan, ya sean Recursos de
alguna Serie en particular e instruir, en su caso, al Fiduciario y/o llevar a
cabo el mantenimiento de registros que sean necesarios para asignar
Recursos a cada Serie, segun corresponda, en el entendido que, para dichos
efectos, aquellas cantidades que se encuentren claramente identificadas
respecto de una Serie en particular el Administrador debera de asignar los
recursos respectivos a dicha Serie y, tratindose de cantidades o recursos que
no sean identificados claramente a una Serie en particular, ¢l Administrador
deberd asignar dichas cantidades entre las Series conforme a lo establecido
en la Clausula Novena inciso (b); ¥

el Administrador tendra la facultad (mds no la obligacién) de instruir al
Fiduciario para que éste lleve a cabo, ante cualquier autoridad
gubernamental, cualquier trdmite o procedimiento relacionado con la
devolucion de impuestos (incluyendo la devolucién del impuesto al valor
agregado pagado por el Fiduciario por concepto de los pagos realizados por
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e al amparo del presente Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento
‘la Operacion.

NI _fﬁﬁ" ;x*:' | Administrador podrd contratar o instruir al Fiduciario que el propio
“I:f;fga—l,i,ﬁi%@?ﬁﬂntrﬂte a asesores, incluyendo asesores contables, legales, fiscales, asesores en
materia regulatoria y de cumplimiento u otros prestadores de servicios (incluyendo al
proveedor de precios) a efecto de proporcionar servicios al Fiduciario con relacién al
propio Fideicomiso, en cualquier caso por cuenta del Fideicomiso, y los gastos y honorarios
de dichos asesores serdn, en los términos del presente Fideicomiso, considerados Gastos
de Mantenimiento. Asimismo, el Administrador se obliga a verificar que dichos asesores
cuenten con las licencias, autorizaciones 0 permisos que resulten necesarios, en su ¢aso, o
las calificaciones para la prestacion de los servicios que van a prestar.

No obstante cualquier disposicion en contrario establecida en el presente Contrato,
el Administrador no tendra facultades que le correspondan al Fiduciario, al Representante
Comiin, a la Asamblea de Tenedores o al Comité Técnico en los términos de la legislacion
aplicable, el presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion.

(c) A menos que se especifique lo contrario en este Contrato o en la legislacidn
aplicable, el Fiduciario deberd actuar exclusivamente de conformidad con las instrucciones
del Administrador, siempre y cuando dichas instrucciones sean conforme a lo establecido
en este Contrato o, en caso de que no se encuentre especificamente contemplado el
supuesto respectivo, dichas instrucciones no sean contrarias a las disposiciones del presente
Contrato.

(d) Sujeto a los términos de este Contrato, el Fiduciario faculta y autoriza al
Administrador para llevar a cabo todos y cada uno de los fines del Fideicomiso a los que
se hace referencia en la Clausula Cuarta en los términos y conforme a las reglas previstas
en este Contrato, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos del presente
Contrato o la legislacion aplicable se encuentren reservados a otras Personas.

(1) facultades para pleitos y cobranzas, de conformidad con el primerip
del articulo 2554 del Cadigo Civil del Distrito Federal (ahora Ci

México) vy sus correlativos de los Cédigos Civiles de los esta la
Reptiblica Mexicana y del Codigo Civil Federal, incluyend ellas
generales y especiales que requieran cldusula especial conforme ley
(excluyéndose la facultad de hacer cesion de bienes y/o defeghos),

incluyendo sin limitacion, las siguientes: representar el Fideicomisy ante
autoridades federales, estatales, municipales, administrativas y judigidles, y
firmar los instrumentos que se requieran para ejercitar dicho poder;|ejercer
y exigir toda clase de derechos y tomar cualquier accién ante todas y
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cualesquiera autoridades; someterse a cualquier jurisdiccion: promover ¥
desistirse aun de un procedimiento de amparo; presentar demandas y
denuncias penales, llevar demandas, asistir al ministerio pablico y otorgar
perdones; articular posiciones; presentar pruebas, objetar, aceptar y cancelar
todo tipo de garantias y realizar todas las demds acciones que estén
expresamente previstas por la legislacion aplicable: y

(ii)  facultades para actos de administracién, de conformidad con el segundo y
cuarto parrafo del articulo 2554 del Cadigo Civil para el Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) v sus correlativos de los Céadigos Civiles de los
estados de la Republica Mexicana y del Cédigo Civil Federal, para celebrar,
modificar, realizar y terminar contratos y convenios y, en general, para
llevar a cabo todos los actos que estén directa o indirectamente relacionados
con los fines del Fideicomiso v exclusivamente en el ambito de sus
facultades de conformidad con el presente Contrato (incluyendo cualquier
acto relacionado con la realizacion y la administracién de las Inversiones y
la realizacion de cualquier desinversion).

Los poderes antes referidos se otorgardn para ser ejercidos de forma mancomunada
o individualmente por los individuos designados por el Administrador y se mantendrédn
vigentes en todo momento y sin mayor limitacién a la aqui establecida hasta lo que ocurra
primero entre (1) la terminacién de la vigencia del Fideicomiso, y (2) la Fecha de
Remocion. Para efectos de claridad, los poderes anteriormente otorgados no incluirdn la
facultad de delegacion.

En el supuesto en el que se requiera celebrar cualquier acto que requiera que el
firmante tenga facultades de actos de dominio o actos cambiarios, el Fiduciario podra, a su
eleccion, otorgar poderes especiales a aquellas personas que le indique el Administrador o
bien, suscribir o realizar dichos actos que le sean instruidos por el Administrador a través
de los delegados fiduciarios debidamente autorizados.

En caso de que el Administrador contrate los servicios de uno o més prestadores de
servicios o consultores de conformidad con las disposiciones del presente Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacion, el Administrador podrd solicitarle al Fiduciario
que otorgue o revoque los poderes que el Administrador considere necesarios al
subcontratista, sin responsabilidad para el Fiduciario.

Ias Partes estan de acuerdo en que el Administrador rendira cuentas respecto de los
poderes antes referidos mediante la entrega de la informacidn incluida en los reportes
(incluyendo, el Reporte del Administrador) que debe entregar al Fiduciario en los términos
del presente Contrato o en cualquier momento que el Fiduciario lo solicite por escrito, con
20 dias naturales de anticipacién y respecto de aquellos actos identificados por el
Fiduciario.

Las anteriores facultades se limitardn a actuar Unicamente en relacion con el
Patrimonio del Fideicomiso y con respecto a las finalidades contempladas en este Contrato.
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stablecido en el presente Contrato, el Fiduciario solo serd responsable de
contraidas por el Fiduciario en los actos celebrados por el Administrador
nce el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado
os propios para dichos efectos. Esta limitacién deberé transcribirse en los

El Administrador serd responsable de solicitar y obtener cualguier aprobacion del
Comité Técnico o de cualquier Asamblea de Tenedores que se requiera conforme a los
términos del presente Contrato para realizar cualesquiera de los actos que pretenda llevar
a cabo en gjercicio de los poderes otorgados conforme a esta Clausula.

El otorgamiento de dichos poderes no libera al Fiduciario de sus obligaciones al
amparo del presente Contrato. Sin embargo, el Fiduciario no serd responsable por el
gjercicio de los poderes que éste confiera al Administrador o a aquellos individuos
designados por el Administrador de conformidad con esta Clausula. Todos los poderes
otorgados por el Fiduciario estardn sujetos a las politicas vigentes actuales internas del
Fiduciario al momento de su otorgamiento y tendré la facultad de revocar cualesquier poder
otorgado sin aprobacion de las Partes cuando a su juicio haya existido algtin
incumplimiento en su ejercicio.

(D El Administrador asistird al Fiduciario, en su caso, en la preparacion y
presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la
legislacion aplicable y con la preparacion y presentacién de cualesquier reportes y
solicitudes de autorizaciones requeridos por, o de parte de cualquier autoridad
gubernamental (dicha asistencia deberd incluir la designacion de terceros para la
preparacién y presentacion de dichos documentos).

El Administrador se abstendrd de realizar cualquier acto que, resulte en un
incumplimiento de los requisitos establecidos en el presente Contrato respecto del régimen
fiscal aplicable al Fideicomiso, en el entendido que el Administrador no serd respunsable
de los actos de cualquier otra Persona, incluyendo el Fiduciario, que afecten de cua
manera el tratamiento fiscal del Fideicomiso, en cuyo caso debera notificar/ dicha
afectacion al Representante Comin y Fiduciario lo més pronto posible pero a mas tprdar e
quinto Dia Habil a partir de que tenga conocimiento, para determinar las agcion
correspondientes a seguir con la finalidad de cumplir en todo momento con los requisi

establecidos en el presente Contrato respecto del régimen fiscal aplicable al Fideidonfiso
(es decir, un vehiculo de ingresos pasivos).

(z) En caso que el Administrador lo considere conveniente o nec . el
Administrador podra anticipar directa o indirectamente a través de cualquier’ ona,
cualesquiera Gastos de Emision, Gastos de Organizacion Comunes o Gaétds de
Mantenimiento o montos necesarios para pagar impuestos u otras cargas fiscales padatleros
por el Fideicomiso. En dicho supuesto, el Administrador podra solicitar al Fiducjatio el
reembolso de los Gastos anticipados o los montos por impuestos anticipados y el Fiduciario

realizara dicho reembolso conforme a lo previsto en el presente Contrato. ]
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(h)  En adicién a lo establecido en el inciso (b) anterior, el Administrador podré
ceder sus derechos v delegar sus obligaciones conforme a este Contrato y los demas
Documentos de la Operacion, va sea total o parcialmente a cualquier Afiliada del
Administrador sin el consentimiento de cualquiera otra parte del presente Contrato o los
Tenedores. El Administrador daréd aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comin
de cualquier cesidn a una Afiliada conforme al presente parrafo dentro de los 10 Dias
Hébiles siguientes a la fecha en que se lleve a cabo o surta efectos dicha cesion.

Cualquier otra cesion de derechos o delegacion de obligaciones por parte del
Administrador deberd cumplir con lo dispuesto en la Cldusula Trigésima Quinta del
presente Contrato.

(1) El Administrador, en la contratacion de servicios cuyo pago constituyan
Gastos a cargo del Fideicomiso, deberd procurar que dichos servicios se contraten y presten
con eficiencia y en términos de mercado. Adicionalmente, el Administrador mantendra
toda aquella documentacién (incluyendo facturas) que evidencien la prestacion de los
Servicios respectivos.

() El Administrador en el gjercicio de sus facultades y el cumplimiento de sus
obligaciones al amparo del presente Contrato deberd actuar con diligencia y lealtad
(conforme a lo previsto para dichos efectos en la LMV) en el desempefio de sus funciones
al amparo del presente Contrato y de conformidad con los procedimientos que utiliza en el
curso ordinario de su negocio y consistente con sus précticas pasadas.

El Administrador y cada uno de los Funcionarios Clave deberd actuar de buena fe
y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores aplicando el mismo nivel de cuidado
y prudencia que el Administrador aplicaria respecto de su propio negocio y que debera ser
el que cualquier Persona cuidadosa y prudente utilizaria en dichas circunstancias
cumpliendo, ademas con la legislacion aplicable. Los Funcionarios Clave asumiran la
obligacién contenida en la oracién inmediata anterior mediante un convenio por separado
que suscriba cada uno de ellos con el Fiduciario.

En el ejercicio del mandato a que se refiere la presente Cléusula, el Administrador
estard sujeto a las disposiciones del Cédigo Civil para el Distrito Federal (ahora Ciudad de
México), incluyendo aquellas que establecen las responsabilidades de los mandatarios.

(k)  En adicién a aquellas actividades relacionadas con el Fideicomiso en los
términos del presente Contrato y los demas Documentos de la Operacién, el Administrador
podra realizar actividades y prestar servicios con relacion a o para beneficio de cualquier
Afiliada de Promecap.

(1 El Administrador serd responsable por los dafios y perjuicios que cause
como consecuencia del incumplimiento de sus obligaciones previstas en este Contrato,
sujeto a lo previsto precisamente en este Contrato y en la legislacion aplicable. Sin perjuicio
de cualquier otra disposicién contenida en el presente Contrato, el Administrador no
incurrird en responsabilidad si actia de buena fe basado en una firma que se encuentre en
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inion o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacion, ahugadosuespecto
les, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de
\ es, 0 banqueros de inversion o valuadores respecto de asuntos financieros o
“de #:'t-lﬁ cion; excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse sean
declarados mediante sentencia definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente,
como constitutivos de dolo, mala fe o negligencia inexcusable. El Administrador podra
consultar con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores y otras Personas
especialistas seleccionadas por el Administrador. Adicionalmente, el Administrador no
serd responsable por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o
empleado del Administrador; siempre y cuandoe dicho error no haya sido declarado
mediante sentencia definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente, atribuible al
dolo, mala fe o negligencia inexcusable del Administrador.

(m)}  Para efectos de claridad, ni el Administrador ni cualquiera de sus Afiliadas
estara obligada a realizar pago alguno al amparo de los Certificados Bursétiles ni tampoco
se ha obligado a pagar o garantizar rendimiento o retorno alguno al Fiduciario o a los
Tenedores al amparo del presente Contrato o los demés Documentos de la Operacion, sin
perjuicio de las obligaciones establecidas en el presente Contrato respecto de la
distribucidn de recursos o cantidades integrantes del Patrimonio del Fideicomiso.

DECIMA SEPTIMA. Dedicacién de Tiempo de Funcionarios Clave.

Durante su actuacion como administrador al amparo del presente Contrato, el
Administrador deberd y hara que los Funcionarios Clave dediquen, durante la vigencia de
los Periodos de Inversion y una vez concluidos los Periodos de Inversién, todo aquel
tiempo que sea necesario para administrar las actividades del Fideicomiso (incluyendo el
segimimiento de las Inversiones, gestionar la relacion con los gestores de los Fondos
Subyacentes y Co-inversiones, en su caso gestionar la realizacion de Distribucione
Devoluciones, seglin corresponda y demds actividades del Fideicomiso). Los Funcig
Clave asumiran la obligacion contenida en este parrafo mediante un convenio por sg
que suscriba cada uno de ellos con el Fiduciario,

DECIMA OCTAVA. Contraprestaciones del Administrador.

El Administrador tendrd el derecho a recibir, como contraprestacién pbr los
servicios descritos en el presente Contrato, una comision por cada Serie (la “Com gﬁ
Asesoria”) equivalente al porcentaje anual que se determine en el Anexo de E'smn
correspondiente y los demds Documentos de la Operacion aplicables, sobre (i) los Nidatos
Comprometidos en cada Inversion (es decir, en los Fondos Subyacentes o Co-inversiones
respectivas) por la Serie durante el periodo que se determine en los documentos de dicha
Serie, y (ii) una vez concluido diche periodo correspondiente a dicha Serie, el valdr neto

combinado de las Inversiones (nef asset value) de cada Serie. ]I
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Para efectos del caleulo del valor neto combinado de las ‘{nversmnes (net asset
valie), se utilizara el valor mds reciente reportado por los gestores de los propios Fondns
Subyacentes o Co-inversiones, en el entendido que la valuacion de cada uno de dichos
Fondos Subyacentes o Co-inversiones la hard el gestor de cada Fondo Subyacente o Co-
inversion en los términos y conforme a las condiciones que en cada Instrumento de
Inversién se establezcan o conforme a los procedimientos utilizados por los gestores
respectivos.

La Comision por Asesoria se cobrard por trimesires adelantados a mas tardar el
quinto Dia Habil de los meses de abril, julio, octubre y enero, considerando (i) durante el
periodo que se determine en los documentos de cada Serie en particular, los Montos
Comprometidos en cada Inversién (es decir, en los Fondos Subyacentes respectivos)
acumulados a la fecha de terminacién del trimestre anterior, y (ii) al concluir el periode
que se determine en los documentos de cada Serie correspondiente, el valor neto
combinado de las Inversiones (net asset value) en los Fondos Subyacentes a la fecha de
terminacién del trimestre anterior con base en la informacién mds reciente reportada por
los gestores de los Fondos Subyacentes de conformidad con los términos de los
Instrumentos de Inversién correspondientes. Cualquier pago por un periodo menor a un
trimestre serd ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante dicho periodo.

En todo caso, el esquema de compensacion y los pagos por contraprestaciones al
Administrador deberdn de cuidar en todo momento los intereses de los Tenedores.

La Comisién por Asesoria debera ser pagada libre de cualquier impuesto aplicable
(distinto del impuesto sobre la renta u otros impuestos u olras cargas fiscales calculados
en referencia al ingreso, capital o utilidad del Administrador), los cuales deberdn ser
pagados por el Fidecomiso, en su caso, adicionalmente a dicha Comision por Asesorfa.

 El Fiduciario, en su caso, deberd pagar al Administrador, respecto de la Comision
por Asesorfa, cualquier cantidad adicional por concepto de impuesto al valor agregado
correspondiente, en caso que sea aplicable, de conformidad con las instrucciones del
Administrador,

Las Partes acuerdan que, el pago de la Comision por Asesorfa y, en su caso, de la
Comision de Desempefio y la constitucion o fondeo de cualquier reserva que se requiera
conforme al presente Contrato o los demds Documentos de la Operacidn, se podran pagar
o fondear directamente con cargo a las Cuentas del Fideicomiso o, en el caso que asi lo
determine el Administrador, a través de cualquier Vehiculo de Inversion. Para lo anterior,
el Administrador determinara v notificara al Fiduciario o al administrador del Vehiculo de
Inversion, en cada caso y en la medida necesaria, la forma de recibir, separar y realizar
dicho pago o reserva, y las transferencias que deban realizarse (incluyendo a las cuentas
del Vehiculo de Inversién) a dicho efecto y el Administrador deberd mantener los registros
correspondientes (incluyendo para distinguir los Gastos que correspondan a cada Serie y
su relacion con los Recursos que correspondan a cada Serie y para permitir la realizacién
de cualquier célculo que deba realizarse en términos del presente Contrato y los demas
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Operacién y de manera consistente con los mismos), los cuales estaran
iduciario.

\% | lai- Dpei;au{:frp"" -3;]3 ﬁdmmlstmder no tendra derecho a contraprestacion adicional alguna

~Udistinta- 11']3 \Comision por Asesoria, independientemente de su derecho de reembolso de
ci“miqumr cantidad que el propio Administrador haya anticipado por cuenta del Fiduciario.
Para efectos de clanidad, el Administrador o las Afiliadas del Administrador no podran
recibir comisiones, contraprestaciones y pagos de cualquier tipo en los términos de los
Instrumentos de Inversion correspondientes a las Inversiones ni de los Fondos Subyacentes
salvo que sean por concepto de Comision por Asesoria, Comisién de Desempeiio, en su
caso, 0 su derecho de reembolso sin duplicidad.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente, en el caso que el Administrador
reciba cualquier cantidad que no tenia derecho a recibir, ya sea por error de célculo o por
el cambio en cualquier variable utilizada en los célculos respectivos, el Administrador
estard obligado a restituir la cantidad indebidamente pagada dentro de los 5 Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de dicha situacion, con la finalidad de que
dicha cantidad indebidamente pagada sea aplicada de manera consistente con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso. =

En su caso, el Administrador y el Fiduciario conforme a las instrucciones y
asistencia del Administrador deberén registrar cualquier ajuste en los términos del parrafo
anterior en los registros contables y financieros del Fideicomiso.

DECIMA NOVENA. Vigencia del Nombramiento del Administrador; Eventos
de Sustitucion del Administrador,

(a)  Las obligaciones del Administrador al amparo del presente Contrato
terminardn cuando se dé por terminado el presente Contrato salvo que el Administ
sea removido o renuncie conforme a lo previsto en esta Clausula.

(b) La terminacidn de las obligaciones del Administrador de conformi
esta Cldusula, no afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener del Fidei

a recibir las contraprestaciones en los términos y hasta las fechas establecidas
Clausula Décima Octava anterior.

(¢)  Cualquier Sustitucion con Causa se realizard conforme a lo previst
presente inciso (c). Para dichos efectos, los siguientes eventos se consideraran “Eve

Sustitocion™

(i) que el Administrador o 2 o mas de los Funcionarios Clave sea decl
mediante sentencia definitiva e inapelable de un juez o tribunal comp
culpable de cualquier delito de indole patrimonial, de haber actuadb con
dolo, mala fe o negligencia inexcusable respecto de sus obligacim{les al
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(ii)

(iif)

(iv)
v)

(v1)

(wit)

amparo del presente Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento
de la Operacion;

que el Administrador (1) incumpla con sus obligaciones contempladas en el
presente Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Operacién, o (2) haya incurrido en falsedad en sus declaraciones hechas en
cualquier Documento de la Operacion, en cualquier aspecto relevante, a la
fecha en que dichas declaraciones fueron realizadas, siempre y cuando,
dicha declaracién contintie siendo incorrecta, en cualquier aspecto
relevante, en un periodo de 3 meses después de que el Administrador tenga
conocimiento de la misma. y dicho incumplimiento o declaracion resulte en
una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso superior al 10% de la suma
del Monto Maximo de la Emisién o del Monto de la Emision, segin
corresponda, de todas las Series, seglin sea determinado mediante sentencia
definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente;

(1) que el Administrador inicie cualquier procedimiento o accion que tenga
como objetive solicitar el concurso mercantil, la quiebra, insolvencia,
liquidacién, disolucion o cualquier otro procedimiento de la misma
naturaleza, o (2) que se inicie en contra del Administrador un procedimiento
0 accién del tipo mencionado en el inciso (1) anterior que (A) resulte en que
se emita una declaracion firme y definitiva de concurso mercantil o de
insolvencia, o entre en proceso de liquidacion o disolucién, o (B) contine
sin desecharse legalmente por un periodo de 180 dias naturales;

que se suscite un Evento de Pérdida de Control:

que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla con sus obligaciones al
amparo de lo establecido en la Cliusula Décima Séptima o al amparo del
convenio al cual se hace referencia en dicho inciso;

que se separen del cargo Federico Chdvez Pedn Mijares, Fernando Antonio
Pacheco Lippert v Jorge Federico Gil Bervera, en el entendido que en caso
de Incapacidad Permanente o muerte de los Funcionarios Clave
mencionados no se considerard que éstos se separaron de sus cargos; o

que ocurra un Evento de Posible Liquidacion, y la Asamblea General de
Tenedores resuelva iniciar un procedimiento de liquidacion del Patrimonio
del Fideicomiso.

No se entendera que constituyen Eventos de Sustitucion aquellos eventos previstos

en los incisos (i), v (v) en la medida que el Funcionario Clave sea removido de su posicion
en Promecap o sus Afiliadas dentro de los 90 dias naturales posteriores a la fecha de
resolucion respectiva, y el Administrador, éstos tltimos o cualquier otra Persona restituya
¢l dafio sufrido en el Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de dicho Evento de
Sustitucién. Tampoco se considerard que constituye un Evento de Sustitucion aquel
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en el inciso (ii) anterior en la medida que el Administrador restituya el
el Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de dicho Evento de

Suqmummfy i lo evidencie a la Asamblea General de Tenedores en un plazo de 60 dias

\ -.;.‘x"-'-'namra‘}ceg'”mg gentes a la fecha en que el Administrador sea notificado de dicho

- ;@mpmﬁm

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucidn, el Fiduciario tan pronto como
tenga conocimiento de ello, deberd notificar al Representante Comin, el cual debera
convocar a una Asamblea General de Tenedores, la cual tendrd que resolver sobre la
remocion del Administrador y la designacion de una Persona calificada para actuar en
sustitucion del Administrador al amparo del presente Contrato de Fideicomiso y los demads
Documentos de la Operacion (la Persona que sea designada para sustituir al Administrador,
incluyendo en el supuesto previsto en el presente parrafo, el *Administrador Sustituto™).

Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, debera
haber ocurrido un Evento de Sustitucién y dicha remocion y nombramiento debera ser
aprobado por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursdtiles que representen
al menos el 80% de los Certificados Bursdtiles en circulacion en los términos del inciso
(a)(9) de la Clausula Décima Tercera del presente Contrato. Cualquier Asamblea General
de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y el nombramiento de un
Administrador Sustituto deberd designar una fecha propuesta para la remocion.

(d)  Cualquier Sustitucién sin Causa se realizard conforme a lo previsto en el
presente inciso (d). Para remover al Administrador mediante una Sustitucion sin Causa y
nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remocién y nombramiento deberd ser
aprobado por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
al menos el 80% de los Tenedores de Certiticados Bursdtiles en circulacion en los términos
de la Clausula Décima Tercera inciso (a)(9) del presente Contrato. Cualquier Asamblea
General de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y la designacién de un
Administrador Sustituto deberd designar la fecha a partir de la cual deber4 ser removido el
Administrador.

Admimstrador.

(£} En el supuesto que el Administrador sea removido o renuncie a s
conforme a lo descrito en esta Clausula:

(1) el Administrador tendrd el derecho de recibir: |
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(1)

(iii)

(iv)

(v)

(1)  en el caso de una Sustitucion con Causa o renuncia por parte del
Administrador, la Comisién por Asesoria hasta la Fecha de Remocion o
sustitucion respectiva pagadera en la Fecha de Remocion o sustitucién
respectiva; y

(2)  en el caso de una Sustitucién sin Causa, (A) la Comision por
Asesoria hasta la Fecha de Remoci6n o sustitucion respectiva, (B) la
cantidad que resulte de multiplicar por 4 la Gltima Comision por Asesoria
que haya sido pagada al o se haya devengado a favor del Administrador, en
ambos casos en la Fecha de Remocién o sustitucion respectiva; y (C) la
Comision de Desempefic a la que tuviere derecho el Administrador,
inclusive con posterioridad a la Fecha de Remocion y hasta la Fecha de Pago
Liquidacién Total correspondiente como si hubiera continuado actuando
como administrador.

Para efectos de claridad, cualquier Comisién de Desempefio se pagara al
Administrador en aquellas fechas en las que le hubiera correspondido
recibirlas en los términos de los Documentos de la Operacion.

el Administrador dgjaré de ser el administrador del Fideicomiso en la Fecha
de Remocion,

el Administrador Sustituto asumird las funciones del Administrador y el
presente Contrato de Fideicomiso deberd modificarse conforme a lo descrito
en la Clausula Séptima y para reflejar la admision del Administrador

Sustituto como administrador del Fideicomiso y el retiro del Administrador
como administrador del Fideicomiso;

el Admimistrador destituido y sus Afiliadas v los accionistas, funcionarios,
consejeros, empleados, personal temporal, miembros directivos y agentes
del Administrador y sus Afiliadas continuarén siende Personas Cubiertas y
continuaran teniendo derecho a ser indemnizados al amparo de este Contrato
de conformidad con la Clausula Vigésima Cuarta, pero solo respecto de
Dafios que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el
periodo previo a la remocion o renuncia del Administrador como
administrador del Fideicomiso, o resulten de alguna otra forma de los
servicios prestados por el Administrador como administrador del
Fideicomiso; y

para todos los demds efectos de este Contrato y demds Documentos de la
Operacion, el Administrador Sustituto del Fideicomiso serd considerado
como el “Administrador” a partir de la Fecha de Remocion y se entenderd
que ha sido designado como administrador del Fideicomiso sin necesidad
de consentimiento, aprobacion, voto o cualquier acto de cualquier Persona,
ante la suscripcion de un instrumento en el que conste que conviene en
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\\ - Lia remacidn o renuncia del Administrador en los términos de la presente Cldusula
“no afectara €l derecho del Administrador de recibir cualquier Comision de Desempefio a
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la cual'€l°Administrador tenga derecho conforme a los términos del presente Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacién inclusive con posterioridad a la Fecha de
Remocion y hasta la Fecha de Liquidacién Total correspondiente como si hubiera
continuado actuando como administrador. Cualquier Comisi6n de Desempefio se pagara al
Administrador en aquellas fechas en las que le hubiera correspondido recibirlas en los
términos de los Documentos de la Operacién, conforme al cileulo que se indica en el
Anexo 3 del presente Contrato.

Las Partes reconocen y acuerdan (y los Tenedores, por la adquisicion de los
Certificados aceptan) que cualquier recurso que se encuentre disponible en las Cuentas del
Fideicomiso o que en cualquier momento forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en
la Fecha de Remocion o en cualquier fecha posterior serd utilizado (con antelacién a
cualquier otro concepto), para pagar aquellas cantidades que se adeuden al Administrador
al amparo de la presente Clausula. Sin perjuicio de cualquier otra disposicién del presente
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion, Promecap continuara actuando
como Administrador al amparo del presente Contrato vy los demas Documentos de la
Operacion hasta en tanto no se le hayan pagado en su totalidad la Comisién por Asesoria
y las Comisiones por Desempefio a las que tenga derecho conforme a lo establecido en esta
Clausula.

La remocion o renuncia del Administrador no afectard los derechos del
Fideicomitente en su cardcter de parte del presente Contrato.

VIGESIMA. Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas.

(a) En el caso que el Administrador identifique la posible celebracion ¢€ una
operacion por el Fiduciario con Personas Relacionadas del Fideicomitenfe, del
Administrador o de los Funcionarios Clave o que el Administrador considere représenta
un conflicto de interes, deberd someter la aprobacion de dicha operacion al Comité Técni
0 la Asamblea Especial de Tenedores segin corresponda para su resolucion.

En el caso que por cualquier razon el Administrador no identifique la
celebracion de operaciones por el Fiduciario en los términos del parrafo anterior y ¢
miembro del Comité Técnico tenga conocimiento que dicha posible operacion/d
aprobada por el Comité Técnico para los efectos y en los términos sefialados en el'p
inciso, dicho miembro podrié solicitar al secretario del Comité Téenico que convogqu
sesion de dicho comité conforme a lo establecido en la Clausula Décima Cuattal del

operacion.
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(b)  Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier
operacion a la que hace referencia el inciso (a) anterior deberd celebrarse en términos de
mercado, entendiéndose como tal, en términos y condiciones similares a las que podrian
haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos.

(¢)  Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados Burstiles), el
Fiduciario y el Representante Comiin reconocen que las Afiliadas del Administrador y del
Fideicomitente participan en una amplia gama de actividades, que incluyen transacciones
con valores, venta y negociacion de valores, asesoria patrimonial, asesoria financiera,
andlisis de inversiones, administracién de inversiones y otras actividades.

En el curso ordinarioc de negocios, las Afiliadas del Administrador y el
Fideicomitente, en el curso ordinario de negocio, participan en actividades en las que sus
intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del
Fideicomiso, cualquier Fondo Subyacente o Co-inversion, no obstante las obligaciones del
Administrador con el Fideicomiso, y los intereses de las Afiliadas del Administrador, del
Fideicomitente y de sus empleados y clientes y otros intereses de negocios pueden entrar
en conflicto con los intereses del Fideicomiso o cualquier Fondo Subyacente o Co-
inversion en el que participe el Fideicomiso.

VIGESIMA PRIMERA. Ausencia de Derechos Adicionales.

(a) El Fiduciario vy los Tenedores, por medio de la adquisicion de los
Certificados, reconocen que ni el Administrador, el Fideicomitente, ninguna a Afiliada del
Administrador o del Fideicomitente o los Funcionarios Clave tienen obligacién de
presentarle al Fiduciario o al Administrador propuestas de inversion alguna.

(b)  Ni el Fiduciario ni los Tenedores tendrén derecho de participar en la
administracién de las Inversiones o de beneficiarse de las Inversiones fuera de los derechos
que les correspondan en los términos de los Instrumentos de Inversion respectivos.

VIGESIMA SEGUNDA. Obligaciones de Reportar; Entrega de Informacion;
Oficial de Cumplimiento.

(a)  Inicialmente, el Fiduciario contratard los servicios del Auditor Externo de
conformidad con lo dispuesto por la CUAE y las instrucciones del Comité Técnico, en el
entendido que, de manera posterior, la Asamblea General de Tenedores ratificara su
contratacién y calificard su independencia. Posteriormente, en caso de que el Auditor
Externo sea sustituido o removido, el Fiduciario contratard al Auditor Externo sustituto de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, en el entendido que, el
nombramiento del Auditor Externo sustituto deberd ser ratificado por la Asamblea General
de Tenedores previo a que surta efectos dicho nombramiento realizado por el Comité
Técnico.

(b)  El Fiduciario inicialmente contratard los servicios del Valuador
Independiente por instrucciones del Administrador, en el entendido que, de manera
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Jmomento:ge su ratificacion. Asimismo, en el caso de que el Valuador Independiente sea

3 “sustituideyel Fiduciario contratard al Valuador Independiente sustituto de conformidad con

“--Jas instroceiones de la Asamblea General de Tenedores.

(c) El Fiduciario deberd preparar y divulgar, incluyendo al Representante
Comiin, a los Tenedores, a la Bolsa y la CNBV, estados financieros trimestrales y anuales
del Fideicomiso, en aquellos plazos y conforme a los demds requisitos establecidos en la
LMV y en la Circular de Emisoras. Para efectos de la preparacion de los estados
financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso dichos estados financieros deberan ser
preparados de manera agregada por el Administrador o por el contador o especialista
contratado para dichos efectos por el Fiduciario, previa instruccién del Administrador,
incluyendo los activos de todas las Series, en su caso, en ¢l entendido que, la informacion
detallada de movimientos correspondientes (ingresos, gastos, inversiones, Distribuciones,
Devoluciones etc.) a cada Serie, serd incluida en las notas de dichos estados financieros
para cuyos efectos, para la asignacion entre Series del Fideicomiso, el Administrador
deberd de llevar a cabo las gestiones necesarias a fin de que todos los movimientos
correspondientes  (ingresos, gastos, inversiones, devoluciones, Distribuciones,
Devoluciones, etc.) se encuentren claramente identificados para su registro en la Serie que
corresponda, a través de contratos o convenios, asi como con los registros en las cuentas
bancarias particulares de cada Serie. En ninglin caso el Fiduciario serd responsable por la
elaboracion, emision, firma ni contenido de los estados financieros del Fideicomiso,
preparados de manera agregada por el Administrador o por el contador o especialista
contratado para dichos efectos por el Fiduciario, y desde este momento queda liberado de
cualquiera responsabilidad derivada del contenido de dichos estados financieros.

(d)  El Fiduciario deberd preparar y divulgar. incluyendo al Representante
Comiin, a los Tenedores, a la Bolsa y la CNBV aquellos reportes periédicos y eventos,
relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demds requisitos establecidos en la XMV
y en la Circular de Emisoras. Para dichos propésitos, el Fiduciario preparard y divu)zara |
informacion correspondiente con base en la informacion y documentacién proporgion
por y con la asistencia del Administrador. Asimismo y para efectos de claridad, /la
informacion financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual podrén ser presentatios
en los plazos a que se alude en el Articulo 33, fracciones I, inciso a), numeral 3,
pérrafo, b), numeral 1, segundo pdrrafo, v 11, cuarto pérrafo de la Circular de s0ras
seglin el tipo de informacién de que se trate.

(e}  Tratdndose de aquellos reportes trimestrales, anuales y/o cualesquiefa‘ptros
reportes periddicos que conforme a la LMV, la Circular de Emisoras y cualesquie
disposiciones aplicables el Fiduciario est¢ obligado a presentar, la infor
correspondiente deberd ser entregada por el Administrador al Fiduciario con al nienos 5
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que deba presentarse, tratindose de v portes
trimestrales y con una anticipacion de por lo menos 5 Dias Hébiles, tratindbse de
informacion anual, ||
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(f) Adicionalmente, el Fiduciario, conforme le sea instruido por el
Administrador, debera gestionar y divulgar, en la medida que sea requerido conforme a la
LMV v la Circular de Emisoras, las valuaciones realizadas por el Valuador Independiente
respecto de las Inversiones y los Certificados Bursatiles. Las valuaciones por el Valuador
Independiente se realizardn trimestralmente. Una valuaci6n, segin sea determinada por el
Valuador Independiente, deberd igualmente realizarse cuando haya un cambio en la
estructura del Patrimonio del Fideicomiso, Las valuaciones por parte del Valuador
Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los estandares de contabilidad,
empleando una metodologia con base en estandares internacionales incluyendo las guias
establecidas por el IPEV (International Private Equity & Venture Capital Guidelines),
IVSC (International Valuation Standards Council), ILPA (International Limited Partners
Association) y GIPS (Global Investment Performance Standards), entre otros.

(g)  El Representante Comin y el Comité Técnico monitoreardn y supervisardn
que el Fiduciario, con la asistencia del Administrador, cumpla con las obligaciones
establecidas en esta Clausula.

(h)  El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en el convenio,
contrato o instrumento que evidencie su contratacion, realizar las siguientes funciones:

(1) auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(ii)  revisar anualmente (y de manera simultédnea con la auditoria de los estados
financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que la aplicacion,
por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya
llevado a cabo conforme a las disposiciones del presente Contrato y entregar al Fiduciario,
a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comiin, un reporte que
evidencie los resultados de dicha revisién, en el entendido que si no incluye el resultado de
su revision en el dictamen anual de estados financieros del Fideicomiso, dicho reporte sera
independiente de dicho dictamen; y

(iii)  verificar anualmente (y de manera simultinea con la auditoria de los estados
financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periode auditado), que cualquier
Reporte del Administrador preparado por el Administrador sea consistente con las
disposiciones del presente Contrato y entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros
del Comité Técnico y al Representante Comin, un reporte que evidencie los resultados de
dicha revision, en el entendido que si no incluye el resultado de su revision en el dictamen
anual de estados financieros del Fideicomiso, dicho reporte sera independiente de dicho
dictamen, '

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision
realizada en los términos del presente inciso que debe de realizarse una reclasificacién o
ajuste de algin Gasto o Distribucion y/o Devolucién a los Tenedores realizada en el
periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador cooperardn con el Auditor Externo a
efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste. En la medida que
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~Liups "fEff la contratacién de servicios del Auditor Externo el Administrador se cercioraré
de que se incluyan dentro de las obligaciones del mismo las obligaciones establecidas en
los numerales anteriores.

(1) El Administrador debera entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros
del Comité Técnico y al Representante Comtin, a mas tardar los dias 15 (quince) de cada
uno de los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, un reporte del
administrador (el “Reporte del Administrador™). El Reporte del Administrador podra ser
puesto a disposicion de la Asamblea General de Tenedores por el Comité Técnico o
entregarse por el Administrador a aquellos Tenedores que lo soliciten directamente,
manteniéndose dicho Reporte del Administrador a su disposicién por el Administrador.

(j) El Administrador deberd entregar al Comité Técnico, al Representante
Comtn y a los Tenedores que lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus
funciqnes, asi como la informacion y documentacion que se le solicite en el cumplimiento
de sus funciones, de conformidad con lo requerido por la legislacion aplicable.

(1) El Administrador deberd asistir, en la medida prevista en el presente
Contrato de Fideicomiso al Fiduciario para el cumplimiento de lo previsto en esta Clausula,
El Fiduciario y el Administrador se obligan a proporcionar al Auditor Externo y al
Valuador Independiente toda aquella informacién v documentacidén que requieran para
cumplir con sus obligaciones al amparo del presente Contrato y de aquellos documentos
que evidencien su contratacion. En el caso que el Fiduciario o el Administrador se
encuentren limitados en proporcionar dicha informacién o documentacién por alguna
obligacion de confidencialidad prevista en la legislacion aplicable o cualquier convenio,
contrato o instrumento del que sean partes, el Auditor Externo o el Valuador Indepe
seglin sea el caso, deberdn, previo a tener acceso a dicha informacion, suscribir un

conocimiento de informacion privilegiada en los términos de la LMV, deberdin
respecto de los Certificados, aquellas limitaciones y obligaciones previstas en la L

(N El Fiduciario no asume responsabilidad alguna distinta a la preyis
Clausula Vigésima Sexta del presente Contrato en relacion a la preparacion y divu
de informacidn prevista conforme a esta Cldusula. Las obligaciones del Fiduci
dicho cardcter, se cumplirdn con la asistencia del Administrador y la informaci
reciba de tiempo en tiempo de los terceros contratados, en todo caso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso. Dichas obligaciones en ninglin caso se deberdn COT‘I:EIdLl’Eir
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como obligaciones personales de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver ni con cargo a su propio patrimonio.

VIGESIMA TERCERA. Obligaciones Adicionales del Fiduciario.

(a) El Fiduciario deberé entregar al Administrador o al Representante Comiin,
dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la recepcion de una solicitud por parte del
Administrador o del Representante Comun, aquella informacién relacionada con las
cantidades que se encuentren en cada una de las Cuentas del Fideicomiso y los
movimientos realizados respecto de las mismas. Lo anterior sin perjuicio del acceso
electronico a las Cuentas del Fideicomiso que el Fiduciario estd obligado a otorgar al
Administrador conforme a la Clausula Décima inciso (a), el cual deberd de estar disponible
en todo momento hasta la terminacion del presente Contrato.

(b)  Durante la vigencia del presente Contrato, el Fiduciario deberd entregar al
Administrador v al Representante Comiin, tan pronto como sea posible, pero en cualquier
caso dentro de los 10 Dias Habiles siguientes al término de cada mes calendario, copia de
los estados de cuenta que hayan sido emitidos por la institucién financiera en la que se
mantengan abiertas las Cuentas del Fideicomiso correspondientes al mes inmediato
anterior, mismos que describirdn de manera detallada los saldos y movimientos realizados
con respecto a cada una de las Cuentas del Fideicomiso durante dicho periodo y en la
medida aplicable respecto del Patrimonio del Fideicomiso. Junto con dichos estados de
cuenta deberd de entregar al Administrador y al Representante Comin toda la
correspondencia recibida por el Fiduciario por parte de las instituciones financieras en las
que mantenga Cuentas del Fideicomiso.

Las Partes del presente Contrato acuerdan que los estados de cuenta anteriormente
mencionados deberdn ser enviados por el Fiduciario a través de medios electronicos a sus
respectivos correos electrénicos, en el entendido que, se entenderdn por recibidos, en el
momento en que el Fiduciario realice todos los actos que sean necesarios para que las Partes
se encuentren autorizadas a tener acceso electronico limitado.

Por lo que se refiere a los estados de cuenta emitidos por Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, estardn disponibles en la pagina
de internet que para tales efectos informe el Fiduciario, por lo que las Partes firman el
Anexo “7" referente al “Programa Libre de Papel” en el cual otorga su consentimiento para
consultar ¥ recibir los estados de cuenta emitidos por la institucion financiera de manera
electronica.

El Fiduciario no serd responsable en caso de que alguna de las Partes del presente
Contrato no reciba los estados de cuenta respectivos (siempre y cuando se cumplan los
términos de la presente Clausula); sin embargo, dicha Parte podrd en todo momento,
cuando asi ocurra, solicitar al Fiduciario una copia de los estados de cuenta
correspondientes y el Fiduciario estard obligado a proporcionarla en un plazo no mayor a
3 Dias Habiles a partir de dicha solicitud.
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patrimonial, mismos que contendrdn la informacién que el Fiduciario determine de
conformidad con los formatos y politicas que institucionalmente hayan sido establecidos,
en ¢l entendido que, si las Cuentas del Fideicomiso son mantenidas en una institucion
financiera distinta a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, las Partes acuerdan que el Fiduciario no estard obligado a replicar la
informacion proporcionada por dicha institucion en los estados de situacion patrimonial.

Salvo por lo previsto expresamente en este Contrato y los demas Documentos de la
Operacion, la rendicion de cuentas a las Partes se limitard anica y exclusivamente a que el
Fiduciario entregue los estados de cuenta relacionados con las Cuentas del Fideicomiso.
Por lo tanto, las demds Partes del presente Contrato o cualquier tercero contratado al
amparo del mismo, serd responsable de rendir cuentas de sus actos frente a las demds
Partes, sin responsabilidad para el Fiduciario.

El Fiduciario podri dar noticias o informacion de las operaciones que se realicen
unicamente a las Partes, de conformidad con lo sefialado en el articulo 13 de la Ley para la
Transparencia y Ordenamientos de los Servicios Financieros y en el articulo 142 de la LIC.

(¢)  El Fiduciario debera entregar al Administrador y al Representante Comin
cualquier otra informacién adicional que el Administrador o el Representante Comiin
soliciten de manera razonable y en la medida en que el Fiduciario mantenga o pueda
producir la informacion solicitada, para permitir que el Fideicomiso cumpla con sus
obligaciones frente a terceros, incluyendo valuaciones realizadas por el Valuador
Independiente.

[
(d)  Lainformacion referida en los incisos (a) a (c) anteriores también debera der

proporcionadas por el Fideicomitente, el Administrador, y en su caso, el Repr
Comun, particularmente informacion relativa a reportes v flujos de recursos
Certificados. En caso que dichos auditores, contadores o cualesquiera otros presta

las Cuentas del Fideicomiso durante un periodo determinado, el Fiduciario, segin le sea
requerido en el ejercicio de sus funciones por cualesquiera de estos prestadores, confirmari
|

113



por escrito la recepcién de dichas cantidades y entregard los estados de cuenta
correspondientes a los periodos que le sean solicitados por escrito.

() El Fiduciario, el Administrador v el Comité Técnico, cada uno en el dambito
de sus respectivas facultades, debera cumplir con sus obligaciones que les sean impuestas
a cada uno de ellos al amparo de la CUAE, de conformidad con lo establecido en dichas.
disposiciones.

(g)  Enlamedida que la informacién a que se hace referencia en esta Clausula
sea confidencial, la Persona que reciba dicha informacién debera tratar dicha informacién
como confidencial y de conformidad con la Clausula Trigésima Sexta (en la medida que
sea aplicable) y, si el Administrador asi se lo instruye, deberd firmar un convenio de
confidencialidad al respecto, en el entendido que el Fiduciario no serd responsable por el
cumplimiento de dichas obligaciones de confidencialidad por parte de las Personas antes
mencionadas,

VIGESIMA CUARTA. Indemnizaciones.

(a)  El Fiduciario, en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso y no en nombre
propio, exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso,
indemnizard y sacard en paz y a salvo a cada Persona Cubierta, en la medida mas amplia
permitida por la legislacion aplicable, de y en contra de cualquiera y fodas las
reclamaciones, demandas, responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios, pérdidas,
juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, de investigacion o de
cualquier otra naturaleza, (“Reclamaciones™), que existan, puedan existir o que puedan ser
incurridos por cualquier Persona Cubierta, o respecto de las cuales cualquier Persona
Cubierta pudiera estar involucrado, como parte o de otra forma, o respecto de las cuales
cualquier Persona Cubierta pudiera ser amenazada, en relacion con, o que resulte como
consecuencia de las Emisiones, las Inversiones u otras actividades del Fideicomiso,
actividades emprendidas en relacion con el Fideicomiso (incluyendo la estructuracion e
implementaci6n de la oferta pablica de los Certificados Bursétiles realizada al amparo del
mismo y el cumplimiento, por cualquiera de dichas Personas Cubiertas de sus obligaciones
o el ejercicio de sus derechos respecto del Fideicomiso, ya sea que deriven de las
disposiciones del mismo o de la legislacion aplicable), o que de otra forma se relacionen o
resulten del presente Contrato y cualquier Documento de la Operacion, incluyendo
cantidades pagadas en cumplimiento de sentencias o resoluciones, acuerdos de transaccion
o como multas, penas o penalidades, y los honorarios y gastos legales incurridos en relacion
con la preparacion para o defensa o disposicion de cualquier investigacion, acto, juicio,
arbitraje u otro procedimiento (un “Procedimiento™), ya sea civil o penal (todas dichas
Reclamaciones, montos y gastos a que se hace referencia en esta Clausula son referidas
conjuntamente como los “Dafios™), excepto en la medida en que haya sido determinado por
una sentencia definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente que diches Dafios
surgieron principalmente de una Conducta Inhabilitadora de dicha Persona Cubierta. La
terminacion de cualquier Procedimiento en virtud de un acuerdo o transaccion no creard,
por sf misma, la presuncién de que cualesquiera Dafios relacionados con dicho acuerdo o
transaccién o que de otra forma se relacionen con dicho Procedimiento, surgieron
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d:: la Conducta Inhabilitadora de cualquier Persona Cubierta. Para efectos
i3 lugar a dudas, (1) las Reclamaciones entre los empleados, cnnsqams v
y/Afiliadas del Administrador que se relacionen (nicamente con, o surjan de,
\ epnos del Administrador no serdan consideradas como Inversiones u otras
k ‘aetmﬂad del Fideicomiso, y no estardn cubiertas por las disposiciones de indemnizacién
~ détablecidas en esta Clausula, ¥ (2) ninguna Persona Cubierta sera responsable frente al
Fiduciario respecto de la veracidad y exhaustividad de cualquier informacion
proporcionada por dicha Persona Cubierta o por cualquier otra Persona Cubierta, respecto
de cualquier Inversion en el caso en que dicha informacién sea obtenida de un tercero y no
haya sido preparada por dicha Persona Cubierta, en la medida en que dicha Persona
Cubierta actie de buena fe y basandose razonablemente en dicha informacion v que dicha
Persona Cubierta revele esos hechos cuando proporcione dicha informacién.

(b) Los gastos razonables y documentadog (incluyendo honorarios de
abogados) en que incurra una Persona Cubierta en la defensa o respecto de un acuerdo o
transaccion de cualquier Reclamacién que pueda estar sujeta a un derecho de
indemnizacion de conformidad con este Contrato, podran ser adelantados a dicha Persona
Cubierta por parte del Fiduciario (utilizando tiinicamente fondos disponibles del Patrimonio
del Fideicomiso) antes de la resolucion final de la misma, ante la recepcion de un
documento en el que conste una obligacion firme de dicha Persona Cubierta, de devolver
dicha cantidad al Patrimonio del Fideicomiso si definitivamente se determina por un
tribunal competente que la Persona Cubierta no tenia derecho a ser indemnizada de
conformidad con el presente Contrato.

(¢)  Inmediatamente después de que una Persona Cubierta reciba una
notificacion del inicio de un Procedimiento, dicha Persona Cubierta deberd entregar una
notificacion por escrito al Fiduciario del inicio de dicho Procedimiento, y de si esa Persona
solicitard al Fiduciario que la indemnice en términos del inciso (a) respecto de dicho
Procedimiento, en el entendido que la falta de o retraso en la entrega de dicha notificacion
por parte de cualquier Persona Cubierta conforme a lo establecido en este Contrato, no

defensa del mismo en la medida que lo determine el Fiduciario, con los abogados gle sean
razonablemente satisfactorios para la Persona Cubierta. Después de que el Fi
notifique a dicha Persona Cubierta de su eleccion de asumir la defensa/de  dicho
Procedimiento, el Fiduciario no serd responsable de los gastos en qu Aincurra
subsecuentemente dicha Persona Cubierta en relacién con la defensa del gfismo. El
Fiduciario no consentird a una sentencia o resolucidon o a un acuerdo o transaccid
de dicho Procedimiento que no incluya como parte incondicional de la s
resolucidn o acuerdo, la liberacion por parte del demandante o denunciante, de| cualquier
responsabilidad de la Persona Cubierta respecto de dicho Pmcedirnicnm y de la

Reclamacion relacionada., |



(d)  Las disposiciones de esta Clausula continuardn otorgdndele proteccion a
cada una de las Personas Cubiertas sin importar si dicha Persona Cubierta permanece en la
posicién o con la capacidad en virtud de la cual dicha Persona Cubierta obtuvo el dereche
a la indemnizacion conforme a esta Clausula, y a pesar de cualquier modificacion
subsecuente a este Contrato. Ninguna modificacion a este Contrato reducird o restringira
la medida en que estas disposiciones de indemnizacion aplican a los actos realizados u
omisiones ocurridas antes de la fecha de dicha modificacion.

(e) En caso que el Administrador determine a su entera discrecion que es
conveniente o necesario, el Administrador podr4 instruir al Fiduciario para que constituya
reservas razonables, cuentas para custodia u otras cuentas similares del Fideicomiso para
cumplir con las obligaciones conforme a esta Clausula.

(f) El derecho de cualquier Persona Cubierta a las indemnizaciones previstas
en este Contrato serd acumulativo y adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha
Persona Cubierta que resulten en virtud de las disposiciones de cualquier Documento de la
Operacién o al amparo de la legislacion aplicable y se extenderd a los sucesores,
cesionarios, herederos y representantes legales de dicha Persona Cubierta.

(2)  El Administrador, con la asistencia del Fiduciario, realizard esfuerzos
comerciales razonables para obtener los fondos necesarios para cumplir con sus
obligaciones de indemnizacién, de conformidad con esta Cliusula, de aquellas Personas
que asuman obligaciones conforme a pélizas de seguro (incluyendo pdlizas de seguro de
responsabilidad profesional contratadas respecto del Administrador, su personal y
miembros del Comité Técnico) o cualquier convenio celebrado con el Fiduciario, antes de
instruir al Fiduciario a que realice pagos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con esta Cldusula. No obstante lo anterior, nada de lo dispuesto en esta
Clausula prohibird o limitara que el Administrador instruya al Fiduciario a que realice
dichos pagos si el Administrador determina a su entera discrecion que es poco probable
que el Fideicomiso obtenga fondos suficientes de dichas fuentes de manera puntual, o que
intentar obtener dichos fondos seria inttil o no seria en el mejor interés del Fideicomiso.

(h) El Fiduciario deberd cumplir con cualesquiera obligaciones de
indemnizacion que haya asumido en los términos de cualquier Contrato de Colocacion,
tinicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde el mismo alcance.

(i) El Fiduciario deberd cumplir con sus obligaciones al amparo de la presente
Clausula en la medida que y dnicamente cuando (1) reciba una notificacion en dicho
sentido del Administrador, o (2) cualquier Persona Cubierta que tenga derecho a ser
indemnizada al amparo de la presente Cléusula entregue al Fiduciario una sentencia o
resolucion de autoridad judicial en la que se establezca el derecho de la Persona Cubierta
y la obligacién del Fiduciario respecto de dicha indemnizacion.

() El Fideicomitente indemnizard y sacard en paz y a salvo a las Personas
Cubiertas del Fiduciario, de manera subsidiaria, tmicamente por el monto de la
indemnizacién que no alcance a ser cubierto al Fiduciario conforme al inciso (a) de esta
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a Cuarta con el Patrimonio del Fideicomiso y una vez agotado el
lescrito en los incisos anteriores de esta Clausula, en la medida més amplia

";:-\: ”@mt’gﬁaﬁg} a legislacion y normatividad aplicable, de y en contra de cualquiera y todas
“ﬁjﬁg?ﬁb{;igﬁza{:iﬂnes que existan, puedan existir 0 que puedan ser incurridas por cualquier

Persona Cubierta del Fiduciario, o respecto de las cuales cualquier Persona Cubierta del
Fiduciario pudiera estar involucrado, como parte o de otra forma, o respecto de las cuales
cualquier Persona Cubierta del Fiduciario pudiera ser amenazada, en relacién con o que
resulte como consecuencia de las Inversiones u otras actividades del Fideicomiso,
actividades emprendidas en relacién con el Fideicomiso, o que de otra forma se relacionen
0 resulten del presente Contrato, incluyendo cantidades pagadas en cumplimiento de
sentencias o resoluciones, acuerdos de transaccién o como multas o penas, vy los honorarios
¥ gastos legales incurridos en relacitn con la preparacion para o defensa o disposicion de
cualquier Procedimiento, ya sea civil o penal en relacién con cualesquiera Dafios, excepto
en la medida en que haya sido determinado por una sentencia definitiva e inapelable de un
tribunal con jurisdiccion competente que dichos Dafios surgieron principalmente de una
Conducta Inhabilitadora de cualquier Persona Cubierta del Fiduciario. La terminacion de
cualquier Procedimiento en virtud de un acuerdo o transaccién no creard, por si misma, la
presuncion de que cualesquiera Dafios relacionados con dicho acuerdo o transaccion o que
de otra forma se relacionen con dicho Procedimiento, surgieron principalmente de la
Condugta Inhabilitadora de cualquier Persona Cubierta del Fiduciario.

VIGESIMA QUINTA. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir
con los fines del presente Fideicomiso, de conformidad con los términos del articulo 391
de la LGTOC, en el entendido que debera actuar en todo momento de conformidad con las
instrucciones de quienes, conforme a los términos del presente Contrato, estén autorizado
para dichos efectos y conforme a lo establecido en la legislacién aplicable. En la medida
en que una situacion especifica no esté prevista por las disposiciones de este Contrato, el
Fiduciario deberd actuar conforme a las instrucciones del Administrador.

En el caso que el Fiduciario, conforme a sus politicas y practicas de adminfstracitin
fiduciaria requiera contratar asesores o terceros especializados para realizar alzunfa funcjdn

contratacion, en el entendido que (i) la misma serd a cargo del propio Fiduciarjo,
Fiduciario no se liberard de sus obligaciones o responsabilidades respecto d
funciones, y (iii) el Fiduciario respondera por cualquier acto realizado por dich?
0 terceros.

VIGESIMA SEXTA. Responsabilidad del Fiduciario.

(a) El Fiduciario no serd responsable ni asume obligacién o responsabilidad \alguna
excepto por (i) la responsabilidad que resulte de las disposiciones previstas en el presente
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion suscrito por el Fiduciario, (ii) la
responsabilidad que resulte de la legislacion aplicable, (iii) la responsabilidad que resulte
del incumplimiento imputable al Fiduciario respecto de sus obligaciones conforme al
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presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion suscrito por el Fiduciario, y (iv)
la responsabilidad que resulte de su negligencia inexcusable, mala fe o dolo, segln sea
determinado, en cualquier caso, por una sentencia definitiva e inapelable de un juez o
tribunal competente, elevada a cosa juzgada. El Fiduciario no serd responsable de:

(1) actos u omisiones del Fiduciario que sean consistentes con los términos del
presente Contrato, y/o cualquier otro Documento de la Operacion que se
lleven a cabo por el Fiduciario para cumplir los fines del presente Contrato
o que se lleven a cabo en cumplimiento de las instrucciones del
Administrador o de quien, esté autorizado para dar dichas instrucciones
conforme al presente Contrato o dichos Documentos de la Operacion;

(2)  hechos, actos u omisiones de las demds Partes del presente Contrato, o de
terceros o autoridades que puedan impedir o dificultar el cumplimiento de
los fines del presente Contrato y/o cualquier otro Documento de la
Operacion;

(3) cualquier demora o incumplimiento en el pago que sea resultado de la
insuficiencia de fondos en el Patrimonio del Fideicomiso;

(4)  cualquier declaracién hecha en el presente Contrato o cualquier Documento
de la Operacion por las demds partes del mismo; o

(3) cualquier impedimento, mandato judicial y/o cualquier otra circunstancia
que dificulte o impida al Fiduciario administrar y/o aplicar el Patrimonio del
Fideicomiso considerando la asignacion de bienes y derechos respecto de
cada una de las Series.

(b) el Fiduciario no estard obligado a confirmar o verificar la autenticidad de
notificacion, reporte o certificado alguno que deba ser entregado conforme al presente
Contrato.

(¢)  El Fiduciario no serd responsable por la veracidad, oportunidad, certeza,
consistencia, integridad y/o calidad de la informacién proporcionada al Fiduciario por el
Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comin, los Tenedores o cualquier
tercero. En caso que el Fiduciario le proporcione a cualquier Persona informacion
preparada por el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Auditor
Externo, los Tenedores o cualquier agente de los mismos, no serd responsable por la
veracidad de dicha informacion. Si la informacion proporcionada al Fiduciario es
inconsistente con la informacién que el Fiduciario tiene en su posesion, el Fiduciario podra
solicitar las aclaraciones correspondientes y notificard a las Partes de dicha circunstancia a
la brevedad posible.

(d)  El Fiduciario no responderd con su propio patrimonio por sus obligaciones
conforme al presente Contrato, sino (inicamente con el Patrimonio del Fideicomiso y hasta
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o alcance, ni estard obligado a incurrir en cualesquiera pasivos distintos a
que incurra en su cardcter de Fiduciario bajo el presente Fideicomiso.

e so€)e/ Nioel Fiduciario ni el Representante Comun tendrén, bajo ninguna
o, “:=£;raﬂf@:a§nﬁia relacion laboral alguna o responsabilidad con el Administrador, sus

~L“empleddos o asesores o aquellas Personas contratadas por el Administrador en relacién con
cualquier actividad relativa al Fideicomiso o al Patrimonio del Fideicomiso. Las Partes
acuerdan que, el Administrador serd el dnico responsable por las obligaciones derivadas de
las disposiciones legales en materia laboral, fiscal y de seguridad social que se presente en
su contra por sus empleados, asesores o aquellas Personas contratadas por el
Administrador. En el caso que cualquier Persona Cubierta del Fiduciario o Persona
Cubierta del Representante Comtn sufra Dafios resultado de cualquier Procedimiento de
cardcter laboral o administrativo iniciado por el Administrador, sus empleados o asesores
o aquellas Personas contratadas por el Administrador, dichas Personas Cubiertas del
Fiduciarioc o Personas Cubiertas del Representante Comin tendrdan los derechos
establecidos en la Clausula Vigésima Cuarta anterior, excepto en la medida en que haya
sido determinado por una sentencia definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente
que dichos Dafios surgieron de una Conducta Inhabilitadora de dicha Persona.

En virtud de lo anterior, queda convenido entre las Partes que el Administrador sera
el tnico patrén de sus empleados que llegue a ocupar para la ejecucion de los fines del
presente Contrato de Fideicomiso y serd el tnico responsable por las obligaciones
derivadas de las disposiciones legales en materia laboral, fiscal y de seguridad social
respecto de dichos empleados.

() Las Partes expresamente aceptan que el Fiduciario cumplird con todas las
obligaciones establecidas a su cargo en el presente Contrato (inicamente como Fidueiario
del Fideicomiso y para beneficio del mismo y en ninglin caso para beneficio personal de
Banco Actinver, 8.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria o cualquiera de sus subsidiarias u otras empresas relacionadas, accionistas,
consejeros, directivos, funcionarios, delegados fiduciarios, apoderados y/o emplead
como causahabientes y/o sucesores. Asimismo, las Partes reconocen que el Fiduc
ha actuado como asesor legal, fiscal o de negocios del Administrador en relaci
operacion prevista en el presente Contrato de Fideicomiso.

VIGESIMA SEPTIMA. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

(a) 51 el Fiduciario tiene conocimiento de cualquier posible incumplimiiento o
violacion conforme a los términos del presente Contrato o cualquier otro Docur '
Operacion o si recibe una notificacion judicial, administrativa o de cualquigt/ otra
naturaleza en relacion con el presente Contrato o con los Documentos de la Operac i
por cualquier razon resultare necesario defender el Patrimonio del Fideicom

Fideicomitente, al Administrador y al Representante Comiin de dicho evento o de la
recepeidn de dicha notificacion, dentro de los 3 Dias Hébiles inmediatos siguientes a la
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Y

fecha en que haya sido de su conocimiento o de la fecha en la que haya recibido la
notificacién correspondiente.

(b)  Una vez que se reciba una notificacién conforme al inciso (a) anterior, el
Administrador o, en su defecto, el Representante Comtin designard a una o méas de una
Personas para defender el Patrimonio del Fideicomiso y para que lleven a cabo los actos
que sean apropiados e instruird al Fiduciario para que otorgue un poder general o especial
para pleitos y cobranzas, conforme a los términos o condiciones que establezca el
Administrador o el Representante Comin, segin corresponda. En caso que el
Administrador no designe a una Persona para defender el Patrimonio del Fideicomiso en
los términos anteriores dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que reciba la notificacién
a la que hace referencia el inciso (a) anterior, el Fiduciario entregard una notificacion al
Representante Comiin para que este le instruya al Fiduciario la Persona o Personas a
quienes el Representante Comiin considere convenientes y los poderes que se requieran o
que considere apropiados que deberdn otorgérsele a dicha Persona o Personas, y dard las
instrucciones necesarias o llevara a cabo cualquier otro acto que considere apropiado para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso. Las instrucciones del Representante Comiin al
Fiduciario en términos del presente inciso (b) serdn con la previa aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores, siempre que sea posible contar con dicha aprobacién
previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta decision,
se afecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, dichas instrucciones
se otorgaran a discrecién del Representante Comiin (sin que este Gltimo incurra en
responsabilidad por este motivo). Todos los honorarios y otros gastos que resulten de dicha
reclamacion o defensa serdn pagados por el Patrimonio del Fideicomiso sin responsabilidad
para el Fiduciario conforme a, y sujeto a las excepciones previstas en el inciso (a) de la
Clausula Vigésima Sexta.

(c) En caso que el Administrador o el Representante Comtn no designen a una
Persona para defender el Patrimonio del Fideicomiso en los términos anteriores y sea
probable que la falta de defensa resulte en un Efecto Adverso Significativo y en caso de
emergencia la falta de atencion inmediata de la cual pudiere tener un Efecto Adverso
Significativo o que, en la opinién del Fiduciario, de otra forma comprometa el Patrimonio
del Fideicomiso; entonces, en ese caso, el Fiduciario podrd, sin responsabilidad, excepto
en caso de negligencia inexcusable, mala fe o dolo segiin sea determinado por una sentencia
definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente, otorgar los poderes que se
requieran a la Persona o Personas que el Fiduciario considere apropiado a su sola discrecion
y daréd las instrucciones necesarias o llevard a cabo cualquier otro acto que considere
apropiado para la defensa efectiva del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el momento en
que el Administrador o el Representante Comun (seglin sea el caso) designen y entreguen
las instrucciones por escrito que sean apropiadas en relacién con dicha defensa. En este
supuesto, el Fiduciario notificara inmediatamente al Administrador y al Representante
Comin acerca de la designacién de y el otorgamiento de poderes en los términos de este
inciso. El Administrador vy el Representante Comun contardn con un plazo de 10 Dias
Habiles contados a partir de la recepcidn de la notificacion correspondiente para ratificar
la designacién hecha por el Fiduciario en términos de este inciso o, en su caso, para
designar a un Persona para defender el Patrimonio del Fideicomiso.
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o reifd)s oofLos poderes que se otorguen conforme a esta Clausula podrin ser revocados
-{)bf .él.--l?iﬂ_ ario conforme a las instrucciones de quien haya otorgado la instruccion para
suﬂtorgafn iento en los términos de la presente Clausula.

(&) El Fiduciario no serd responsable por los actos de los apoderados que
designe conforme a los términos de la presente Clausula o del pago de sus honorarios o
gastos, excepto en los casos en que dichos honorarios o gastos resulten de la negligencia
inexcusable, mala fe o dolo del Fiduciario segin sea determinado por una sentencia
definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente. En el otorgamiento de los poderes
respectivos, el Fiduciario solicitard la entrega de reportes trimestrales a los apoderados
respecto del ejercicio de dichos poderes (copia de los cuales se deberin de entregar al
Administrador y al Representante Comiin), en el entendido que el Fiduciario podra solicitar
dichos reportes con mayor periodicidad si asi lo considera conveniente, El Fiduciario no
serd responsable por la falta de entrega de los mencionados reportes.

() En caso que dicha accion resulte en una sentencia o resolucion judicial
desfavorable al Fideicomiso o al Fiduciario, los costos y gastos razonables y documentados
seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, excepto en caso de negligencia
inexcusable, mala fe o dolo del Fiduciario, segin sea determinado por una sentencia
definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente. Esta disposicion se transcribird en
los poderes que el Fiduciario otorgue, sin que su omisién impida sus efectos. El Fiduciario
no serd responsable de dichos costos y gastos, si el Patrimonio del Fideicomiso resulta
insuficiente para cubrir dichos costos y gastos.

(g)  Salvo por los costos y gastos que resulten de la negligencia inexcusable,
mala fe o dolo del Fiduciario, segin sea determinado por una sentencia definitiva e
inapelable de un juez o tribunal competente, el Fiduciario no estard obligado a realizar
desembolso alguno o a incurrir en gasto alguno con cargo a su propio patrimonio. Cualquier
desembolso o costo razonable y documentado que esté obligado a hacer en el cumplimiento
de los fines del Fideicomiso seran pagados con el Patrimonio del Fideicgfnist: sin
responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso resulta insuficiente para
cubrir dichos costos y gastos, excepto en los casos en que sea resultado de la Bgllgﬂpma
inexcusable, mala fe o dolo del Fiduciario, segin sea determinado por unp sentencia

a lo establecido al inicio del presente inciso.

(h)  No obstante lo anterior, y salvo que en el presente Contrato se
contrario, el Fiduciario, sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y

(i) para los propésitos de cualquier procedimiento de naturalez
administrativa o de cualquier otra naturaleza respecto del cual se
defender el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la presente
Clausula, podran, de ser necesario conforme a los términos del presente
Contrato ¥ con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, consultar y ¢contratar a
cualquier asesor legal o fiscal o a cualquier otro experto que elijan a su
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razonable discrecion para llevar a cabo cualesquiera o todas las obligaciones
fiscales que estén a su cargo, siempre y cuando sus costos sean razonables;

(ii)  no serdn responsables de determinar o investigar el cumplimiento de las
Partes del presente Contrato o las partes de cualquier otro Documento de la
Operacion, de cualesquiera de los términos, condiciones, de cualesquiera de
las obligaciones de cualquiera de las Partes conforme al presente Contrato
o de las partes de dichos Documentos de la Operacion y estardn facultados
para depender y confiar en la exactitud, certeza, integracion y cabalidad de
la informacién, certificaciones. determinaciones, notificaciones y/o
cualquier otro documento relacionado que le hayan sido enviados por las
Partes o dichas personas; y

(iii)  tendrdn en todo tiempo las facultades absolutas para defender y proteger el
Patrimonio del Fideicomiso en los términos del presente Contrato y la
legislacion aplicable.

(1) Las Partes del presente Contrato notificardn al Fiduciario de cualquier
circunstancia de la que tengan conocimiento y que pudiere razonablemente considerarse
que afecta de manera adversa y significativa el Patrimonio del Fideicomiso o al Fidueiario

conforme al presente Contrato, a més tardar el segundo Dia Hébil contado a partir del dia )

en que hayan tenido conocimiento de dicha circunstancia.
VIGESIMA OCTAVA. Acceso; Informacion.

(a) El Administrador y el Fiduciario, inicamente en su calidad de Fiduciario
respecto del Fideicomiso, convienen que, previa notificacion entregada con por lo menos
5 Dias Hébiles de anticipacién, permitird a cualquier representante autorizado del
Administrador o del Fiduciario, segin corresponda, a cualquier miembro del Comité
Técnico y a cualquier representante autorizado del Representante Comin, durante las horas
de negocio normales del Administrador, examinar y auditar los libros de contabilidad,
registros, reportes y otros documentos y material del Fideicomiso en relacion con (i) el
cumplimiento por parte del Fiduciario o del Administrador, segin corresponda, de sus
obligaciones conforme al presente Contrato, (i) cualesquiera pagos de comisiones y
honorarios por parte del Fiduciario o del Administrador, segin corresponda, en relacion
con dicho cumplimiento, y (iii) cualquier reclamacion hecha por el Fiduciario o
Administrador, segin corresponda, conforme al presente Contrato.

Adicionalmente, el Fiduciario entregard toda la informacion que le sea solicitada
por el Administrador y éste a su vez, permitird a dichos representantes sacar copias y
extractos de dichos libros y registros, y discutir los mismos con los directivos y empleados
del Administrador. Cada uno del Fiduciario, el Fideicomitente, Administrador, los
miembros del Comité Técnico y el Representante Comiin mantendran, y hardn que sus
representantes autorizados mantengan confidencialidad respecto de toda la informacion
anterior excepto en la medida que la divulgacién sea requerida por la legislacion y salvo
en la medida que el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, los miembros del
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-l Representante Comiin, segiin sea el caso, determinen razonablemente

: es consistente con sus obligaciones conforme al presente Contrato o la

3 e?;:isla{:‘lﬁﬁmpf icable. El Fiduciario o del Administrador, segtin corresponda, mantendra los
.. libres, mgmtr@ reportes y demds documentos y materiales apropiados para el periodo
corrﬂs;rmﬂ{enta respecto del Fideicomiso, seglin se requiera, conforme a la legislacion
aplicable.

(b)  El Fiduciario y el Administrador, segin corresponda, estard obligado a
mantener los libros y registros respecto del presente Fideicomiso que sean requeridos
conforme a la legislacién aplicable. El Fiduciario puede, adicionalmente, mantener los
registros e informacion adicionales que sean requeridos conforme al presente Contrato, ya
sea directamente o a través del Administrador, El Fiduciario en ninglin caso estara obligado
a permitir el acceso a las oficinas de la institucién financiera a la que pertenece. No
obstante, el Fiduciario reconoce y se obliga a poner a disposicion de las Personas antes
mencionadas la informacién a que se hace referencia en la presente Clausula que le sea
requerida razonablemente con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion.

(c) El Fiduciario estara facultado para solicitar al Administrador y/o al Comité
Técnico, Representante Comun, contador del Fideicomiso o cualquier otra parte o tercero
cualquigr informacion o documentacion relativa al Fideicomiso y/o los Documentos de la
Operacion que les corresponda conforme a sus servicios, obligaciones y/o facultad, y las
Personas a que corresponda, deberdn proporcionarle acceso a ella siempre que sea
solicitada con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se solicite
su entrega.

VIGESIMA NOVENA. Renuncia del Fiduciario; Destitucion del Fiduciario,

(a)  Sujeto a lo previsto en esta Clausula, el Fiduciario podra renunciar como
fiduciario bajo este Contrato mediante notificacién entregada al Administrador vy al
Representante Comin. con por lo menos 90 dias naturales de anticipacion v solg_en los
casos establecidos en el articulo 391 de la LGTOC. Una vez que se recjba dicha
notificacion de renuncia del Fiduciario, el Administrador designard a un [fiduciario
sustituto, con aprobacion de la Asamblea General de Tenedores, en el entendiffo que el
Fiduciario no dejara de ser el fiduciario conforme a este Contrato hasta que el fiduciario
sustituto celebre el documento de reconocimiento a que se hace referencia mas adelante.

Las Partes y los Tenedores por la adquisicién de los Certificados Bursatiled aceptan
que las siguientes causas deberdn de considerarse como causa grave y le dan eld¢rgcho al
Fiduciario de renunciar o cesar sus obligaciones como Fiduciario de acu on el
presente Contrato, sin que el Fiduciario sea responsable por esto y sin la necesiddd e que
exista una resolucidn judicial para tales efectos:

(1) la falta de pago reiterada de los honorarios del Fiduciario de acuerto con el
Anexo 5 del presente Contrato de Fideicomiso, sin perjuicio de lo dispuesto por
392 Bis de la LGTOC;



(ii)  en el caso que los costos y gastos incurridos por el Fiduciario de acuerdo
con el presente Contrato no sean reembolsados al Fiduciario en un plazo de 30 Dias Hébiles
siguientes a la notificacion entregada por el Fiduciario a la Parte que corresponda, para
dichos efectos, tnicamente en la medida en que dichos costos y gastos hayan sido
aprobados previamente por escrito por el Comité Técnico;

(iii)  sialguna de las Partes no entrega la informacion y/o documentacion relativa
al cumplimiento de obligaciones incluyendo sin limitar, en materia de conocimiento de
clientes (KYC), FATCA y/o beneficiarios controladores en un plazo no mayor a 15 Dias
Habiles;

(iv)  que el Fiduciario reciba o tenga conocimiento de que se haya iniciado o
promovido accitn legal en su contra derivada de alguna disputa entre las demés Partes del
Fideicomiso o cualquier tercero (y que no sea dirigida al Fiduciario), y que en consecuencia
pudiere tener un Efecto Significativo Adverso o se configure alguna situacion que
represente un conflicto de interés;

(v)  sialguna de las Partes o sus accionistas se encuentran en los listados de la
Oficina de Control de Activos Extranjeros del Gobierno de los Estados Unidos (OFAC),
asi como de los listados de personas politicamente expuestas, o se consideren de alto riesgo
incluyendo por residir u operar en paises con un régimen fiscal preferente, en términos de
lo sefialado por la legislacion aplicable o si se determina realizar operaciones que, por
politicas internas institucionales del Fiduciario, impliquen un riesgo legal o reputacional
para la institucién financiera a la que pertenece o, en caso de que se aprueben o instruyan
modificaciones a los Documentos de la Operacion que vayan en contra con las politicas
internas institucionales del Fiduciario; o

(vi) si el Administrador y/o los apoderados incumplen con la obligacion
respectiva de reportar al Fiduciario el ejercicio de los poderes que hayan sido otorgados en
virtud del presente Contrato; o en caso de que el Administrador o contador que se contrate
al respecto incumplan con las obligaciones contables y/o fiscales establecidas en el
presente Contrato y la legislacidn aplicable por cualquier causa y dichos incumplimientos
no sean subsanados en un plazo no mayor a 30 dias naturales de la fecha en que el
Administrador sea notificado del mismo.

(b)  De conformidad con lo previsto en esta Cldusula, el Fiduciario podra ser
destituido con o sin causa por medio de una notificacion al mismo con por lo menos 60
dias ndturales de anticipacién (i) por el Administrador, o (ii) por la Asamblea General de
Tenedores mediante el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el
80% de los Certificados Bursétiles en circulacion y mediante una notificacion al
Administrador. El Administrador (en el supuesto previsto en el inciso (i) anterior) o la
Asamblea General de Tenedores (en el supuesto previsto en el inciso (i) anterior),
designardn por escrito a un fiduciario sustituto. El Fiduciario no dejard de ser el fiduciario
conforme & este Contrato hasta que el fiduciario sustituto celebre el documento de
reconocimiento a que se hace referencia en esta Clausula.
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1 ﬁ & i : EnJeaso que el Fiduciario deje de actuar como fiduciario conforme al
; pra&enta‘@on g debido a la terminacidn anticipada de sus obligaciones de conformidad
“con. los suguést previstos en los incisos (a) o (b) anteriores, el Fiduciario preparara los
'_I-r;pﬂrtes “y,estddos de cuenta relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso, los cuales
serah ‘entrégados en la fecha en que surta efectos dicha terminacion, junto con los libros,
en su caso, registros y cualquier otro documento relacionado con el Fideicomiso. En la
medida en que dichos reportes y cuentas deban ser entregados en forma pericdica conforme
al presente Contrato, el Fiduciario tinicamente estard obligado a proporcionar dichos
reportes y cuentas a partir de la fecha del reporte o cuenta que haya sido entregado mads
recientemente. El Administrador y el Representante Comin tendran un plazo de 30 dias
naturales para revisar y, en su caso, comentar o solicitar aclaraciones respecto de dichos
reportes, en cuyo case, el Fiduciario atendera dichos comentarios o solicitudes y, de ser el
caso, modificara y volvera a entregar dichos reportes. En caso que el Administrador y el
Representante Comin no hagan comentarios o soliciten aclaraciones dentro de dicho plazo,
los reportes se entenderan como aceptados por el Administrador y el Representante Comiin,
y el Fiduciario quedara libre de cualquier responsabilidad en relacién con dichos reportes.

(d) El Fiduciario continuard en su encargo como fiduciario conforme a este
Contrato, hasta que sea designado un fiduciario que lo sustituya y todas las Cuentas del
Fideicomiso y todos los montos que se encuentren en dichas Cuentas del Fideicomiso
hayan sido transferidos al fiduciario sustituto, y dicho fiduciario sustituto acepte su
designacion y asuma su cargoe de conformidad con esta Cldusula. Para que no haya lugar a
dudas, hasta que el fiduciario sustituto haya asumido su cargo y recibido los activos del
Fideicomiso en posesién del Fiduciario, el Fiduciario deberd continuar actuando como
fiduciario conforme a este Contrato y tendra todas las obligaciones contempladas en este
Contrato (incluyendo sin limitar las obligaciones de reportar y la administracion de las
Cuentas del Fideicomisa).

(e) El Fiduciario se obliga a llevar a cabo todos los actos v a celebrar todos los
documentos que sean necesarios o convenientes para facilitar su sustitucion y segin le sea
solicitado de forma razonable por el Administrador o el Representante Comtn, s
el caso. El Fiduciario entregara al fiduciario sustituto, cualesquiera libros, en s
registros que el Fiduciario mantenga conforme al presente Contrato.

empleados, agentes y otros representantes del F1duc1arm cnntmuaran sien
Cubiertas del Fiduciario.

fiduciario sustituto entregara por escrito la aceptacién de su designacion como fiduciario
de este Fideicomiso al Fiduciario que haya renunciado o que esté siendo destifuido, al
Representante Comtn y al Administrador, mediante un convenio de sustitucion fiduciaria,
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que se celebrara para dichos efectos en términos y condiciones que sean razonablemente
aceptables para el Administrador y el Representante Comun. Inmediatamente después de
la celebracion de dicho convenio, el Fiduciario que haya renunciado o que esté siendo
destituido transferird todos los activos que detente en su cardcter de Fiduciario, al fiduciario
sustituto y solo en dicho momento surtird efectos la renuncia o destitucion del Fiduciario
y el fiduciario sustituto asumird todos los derechos, facultades y obligaciones del Fiduciario
conforme al presente Contrato.

(g)  Dicho fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones que el
Fiduciario conforme al presente Contrato y serd considerado como el “Fiduciario™ para
todos los efectos del presente Contrato,

TRIGESIMA. Cuestiones Fiscales.

(a) Régimen fiscal del Fideicomiso. El Fideicomiso serd considerado como
fideicomiso no empresarial de conformidad con lo establecido en la regla 3.1.15. de la
RMF vigente o aquella que la sustituya. En este sentido, las Partes convienen que, en la
medida de lo posible, el Fideicomiso cumplird con lo dispuesto en la fraccién 1 de dicha
regla, para lo que se debera observar lo siguiente:

(1) El Fiduciario a través del Adminisirador o un contador que sea contratado
conforme a las instrucciones del Administrador, en su caso, deberd llevar un
registro de los ingresos generados a través del Fideicomiso con objeto de
poder soportar que los ingresos pasivos genmerados en un ejercicio
representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a través
del Fideicomiso en ese mismo ejercicio. Para estos efectos, deberd realizar
el cdleulo de la proporcion de ingresos pasivos que el Fideicomiso haya
obtenido en el ejercicio.

La fraccidn 1 de la regla 3.1.15. de la RMF vigente establece que se
consideran ingresos pasivos los ingresos por intereses, incluso la ganancia
cambiaria y la ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas
de deuda; ganancia por la enajenacion de certificados de participacion o
bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso dedicado a la
adquisicién o construccién de inmuebles, dividendos; ganancia por la
enajenacion de acciones, ganancia proveniente de operaciones financieras
derivadas de capital; ajuste anual por inflacion acumulable; ingresos
provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y en general por
otorgar a titulo oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles, entre
ofros.

(ii)  El Fiduciario a través del Administrador o un contador que sea contratado
conforme a las instrucciones del Administrador, en su caso, deberd llevar un
registro mensual de los ingresos generados a través del Fideicomiso, a fin
de poder evidenciar que los ingresos pasivos generados durante el periodo
comprendido desde el inicio del ejercicio y hasta el altimo dia del mes de
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e se trate representen cuando menos el 90% de los ingresos totales
“generados a través del Fideicomiso en ese mismo periodo. Para estos
sefectos, deberd realizar el calculo mensualmente de la proporcion de
ingresos pasivos que el Fideicomiso haya obtenido en el periodo
correspondiente.

(i)  Para determinar los ingresos y los porcentajes a que se refieren los puntos
(1) ¥ (ii) anteriores, se debera considerar que los ingresos se obtienen en las
fechas que se sefialan en el Titulo 11 de la LISR y se deberan incluir el total
de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso por la totalidad de
los fideicomisarios o, en su defecto, de los fideicomitentes.

(iv)  El Administrador deberd mantener y proporcionar al Fiduciario y a quien
éste le indique por escrito toda la informacién que obre en su poder y que el
Fiduciario requiera para efectos de mantener los registros establecidos en
esta Clausula.

(v)  Enel caso de que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos establecidos
en la fraccién I de la regla 3.1.15. de la RMF vigente y deba considerarse
como un fideicomiso que realiza actividades empresariales, el Fiduciario,
por instrucciones del Administrador, deberd solicitar el cambio de
obligaciones fiscales ante el Servicio de Administracién Tributaria y
realizar las demds gestiones de cardcter obligatorio que sean necesarias a
efecto de aplicar del régimen fiscal aplicable a fideicomisos empresariales
establecido en el articule 13 de la LISR, a partir del mes inmediato siguiente
a aquél en que se determind que no se cumplié con el porcentaje del 90% de
ingresos pasivos y hasta el dltimo mes de calendario del ejercicio fiscal de
que se trate. Asimismo, en caso de que el Fideicomiso fuera considerado
como empresarial, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador, otorgaré los poderes necesarios al
Administrador a fin de que, a nombre del Fideicomiso, prepare, o contrate a
un contador con cargo al Patrimonio del Fideicomiso para que prepgte,

cardcter obligatorio que sean necesarias (incluyendo, la contfat
asesores por el Fiduciario, previa aprobacion del Comité Técnicolq de la
Asamblea de Tenedores, seglin corresponda) para que el Fideicomibd no se
considere como fideicomiso que realiza actividades empresariales sino
como un fideicomiso transparente por ingresos pasivos en térmings de la
fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF.
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(b)  Registro Federal de Contribuyentes. El Administrador en este acto instruye
al Fiduciario para llevar a cabo la inscripcion del Fideicomiso en el Registro Federal de
Contribuyentes y realizar las demdas gestiones de cardcter obligatorio que sean necesarias
ante las autoridades fiscales, como seria el caso de ejercer la opeidn a que se refiere el
articulo 74 del Reglamento de la Ley Impuesto al Valor Agregado, para dichos efectos, el
Fiduciario otorgard un poder general limitado al Administrador para ser ejercido a traves
de las personas que el propio Administrador le instruya. Lo anterior en el entendido que,
la obligacién solidaria a que se refiere el mismo, tnica y exclusivamente se asumird con
cargo a los bienes del Patrimonio del Fideicomiso.

Para efectos de su inscripcidn en al Registro Federal de Contribuyentes, se
denominard al Fideicomiso como “Fideicomiso Promecap Alternativos Globales No.
FiG0157,

{c) Disposiciones generales. Las Partes acuerdan expresamente que, en
términos de la regla 3.1.15. de la RMF vigente, cada una de ellas serd individualmente
responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero
de los impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los
términos de la legislacion aplicable. Por lo tanto, ninguna de las Partes sera considerada
como obligada solidaria respecto de cualquier otra parte en lo que se refiere a dichas
obligaciones de cardcter fiscal, salvo que se establezca lo contrario en la legislacion fiscal
vigente.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles reconocen
que lo establecido en esta Cldusula no constituye asesoria legal, fiscal o contable y que
deberdn de consultar a sus propios asesores respecto del tratamiento legal, fiscal o contable
que les aplique relativo a su compra, tenencia y venta de los Certificados Bursdtiles.
Ademds, dichos Tenedores, por dicha adquisicion de los Certificados Bursatiles reconocen
que el tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados
Bursétiles por lo que aceptan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion particular.

El régimen fiscal del Fideicomiso atiende a lo establecido en las disposiciones
fiscales vigentes a la fecha de firma del presente Contrato, mismas que podran modificarse
a lo largo de la vigencia del mismo.

“ (d) Retencidn de Impuestos.

Las Partes reconocen que ni el Fiduciario ni el Administrador deberdn realizar
retenciones o pagos por concepto de impuestos u otras contribuciones fiscales.

En caso de que las leyes fiscales vigentes impongan la obligacion de realizar
retenciones de impuesto sobre la renta a otra Persona, como seria el caso del intermediario
financiero o cualquier institucién depositaria de valores que tenga en custodia o
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“ap g J__.r@;./ljartes reconocen que podran sufrir retenciones de impuestos u otras
contribuciones fiscales por otras Personas y liberan al Fiduciario y al Administrador de
responsabilidad por dichas retenciones.

En caso de que el régimen de retencién vigente sufra modificaciones en el futuro,
el Fiduciario y/o cualquier otra Persona que, de conformidad con la legislacion aplicable,
tenga la obligacion de retener los impuestos generados por los Tenedores a través del
Fideicomiso, aplicaran las disposiciones fiscales vigentes conforme al régimen fiscal que
en su momento resulte aplicable,

En el supuesto de que algin fideicomisario pretenda aplicar alguna opcién,
beneficio, tratado internacional, regla o criterio con objeto de que se le aplique una
retencion menor o incluso para que no se le efectie retencidn, serd completa
responsabilidad de dicho fideicomisario el cumplimiento de los requisitos
correspondientes, para lo cual, deberd informar tal situacidn al Administrador, al
Fiduciario, al intermediario financiero o institucion depositaria de valores que tenga en
custodia o administracion sus Certificados Bursatiles, segin corresponda, y deberd
proporcionarle toda la informacion que resulte necesaria.

(e) Obligaciones de los Tenedores. Con la finalidad que los Tenedores reciban
cada Distribucién y/o Devolucién o cualquier otro pago que les corresponda del
intermediario financiero que tenga en custodia o administracion los Certificados Bursatiles
en los términos del presente Contrato, deberdn proporcionarle a dicho intermediario,
cuando éste asi se los solicite de conformidad con los términos y condiciones del contrato
de intermediacion correspondiente , la siguiente informacion:

(1) su nombre, denominacion o razon social;
(1)  sudomicilio fiscal;

(iif) el nimero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trate;

(iv)  laespecificacion de si dicho Tenedor es:

(1)  una Persona moral no contribuyente residente para f:fecms/
en México;

-

(2) una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscdlks en

Meéxico:
(3 una Persona fisica residente para efectos fiscales en México;
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(4) una Persona residente para efectos fiscales en el extranjero;
(v} clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave);

(vi) copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero incluyendo los
datos por lo que hace a la identificacion de su residencia fiscal, en el caso
de una Persona residente para efectos fiscales en el extranjero; y

(vii) laClave Unica de Registro de Poblacién (CURP) en el caso de una Persona
fisica residente para efectos fiscales en México.

Dicha informacién debera proporcionarse por medio del formulario que solicite el
intermediario financiero correspondiente.

De igual forma, por la mera adquisicion de los Certificados Bursitiles, los
Tenedores se obligan a proporcionar al intermediario financiero que los tenga en custodia
o administracidn en los términos del presente Contrato, y autorizan e irrevocablemente
instruyen al intermediario financiero a proporcionar al Fidueiario y al Administrador, con
copia al Indeval, dentro de los 5 Digs Habiles siguientes a la fecha de adquisicion de los
Certificados, la informacion y documentacion listada anteriormente en los incisos (1), (1i),
(iv), (v), (vi) y (vii), asi como:

(i) el niimero de Certificados adquiridos:
(i)  la fecha de adquisicion de los Certificados: y

(iii)  manifestacién de que desean ejercer la opcidn a que se refiere el articulo 74
del Reglamento de la Ley Impuesto al Valor Agregado a fin de que el
Fidueiario pueda expedir por su cuenta los comprobantes respectivos.

Serd responsabilidad de cada Tenedor que la informacion a que hace referencia la
presente Clausula sea debidamente entregada al intermediario financiero que tenga en
custodia o administracion los Certificados Bursitiles dentro de los plazos sefialados, por lo
que los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados liberan a dicho intermediario
financiero, al Indeval, al Fiduciario, al Administrador y sus Afiliadas, al Representante
Comtin y a cualquier otra Persona obligada en términos de la legislacion aplicable a realizar
retenciones, de cualquier responsabilidad que se derive de la falta de entrega de dicha
informacion.

Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles,
acepta que estard obligado a suscribir y/o entregar cualquier documento, incluyendo sin
limitacidn, documentos de soporte que sean requeridos por el Fiduciario o el Administrador
respecto de cualquier Distribucion y/o Devolucién a los Tenedores recibida por dicho
Tenedor, de conformidad con la legislacion aplicable.
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; EIE 321 uier momento, los Tenedores, a traves del Representante Comin, tendrén
eI deren,flh_ sqlicitar por escrito al Fiduciario, v el Fiduciario, a través del Administrador,
Jg cion de entregar oportunamente, antes del 15 de febrero de cada afio, (1) la
\\*mfﬂﬂﬂﬁmon)/dncumentacmn necesaria ¥ razonable que se encuentre a su disposicidn para

_1

N U HﬂE E[{io s) Tenedor(es) respectivo(s) se encuentre(n) en posibilidad de determinar si tienen

“la-obligacion de presentar la Declaracion Informativa de los regimenes fiscales preferentes
¥, en su caso, presentar la declaracion referida ante la autoridad gubernamental
correspondiente; e (2) informacién de cualquier impuesto sobre la renta pagado en el
extranjero por ingresos procedentes de fuente ubicada en el extranjero, siempre que por
dichos ingresos se estuviera obligado al pago del ISR en los términos de la LISR y pudieran
ser ohjeto de acreditamiento por Tenedores residentes en México. El Fiduciario, con la
asistencia del Administrador, deberd contar con la documentacién comprobatoria del pago
del impuesto en el extranjero que cumpla con los requisitos previstos por la legislacion
aplicable en materia fiscal, a efecto de que los Tenedores estén en posibilidad de llevar a
cabo el acreditamiento de dicho impuesto, en caso de resultar aplicable, Cualquier gasto
relacionado con lo anterior serd pagado por el Fideicomiso como un Gasto del Fideicomiso.

Con objeto del cumplir con la obligacion establecida en el pérrafo anterior, el
Fiduciario debera contratar, previa instruccion del Administrador a un asesor fiscal externo
para que éste le asesore respecto de la informacion que debera ser notificada a los
Tenedores en los términos referidos, en el entendido, que ni el Fiduciario, ni el
Administrador, ni el Fideicomitente serdn responsables de cualquier acto u hecho que
derive de la asesoria o posturas sostenidas por dicho asesor fiscal externo.

El Fiduciario no serd responsable por el incumplimiento de sus obligaciones
fiscales al amparo de la presente Clausula, en la medida que dicho incumplimiento derive
de la falta de recepcidn de la informacion necesaria para dar cumplimiento a las mismas,
sea por el incumplimiento del Administrador o los Tenedores o por cualquier otra razon.

(f) Impuesto sobre la Renta. Se pretende que el Fideicomiso califique como un
fideicomiso que no realiza actividades empresariales, por lo que no deberd de cumplir con
las obligaciones de caracter fiscal que son aplicables en términos del articulo 13 de

En tanto el Fideicomiso no sea considerado empresarial, los ﬁdeicumis]trios del
Fideicomiso deberdn tributar conforme a los Titulos 11, III, IV o V de la LISR 5=gur1f les
corresponda, respecto de todos los ingresos que obtengan a través del Fideicomisd.

El Administrador y/o el Fiduciario deberdn proporcionar a los intermpdiarios
financieros la informacién necesaria que obre en su poder para que los Tenedore dan
cumplir con sus obligaciones fiscales. /!

1

En caso de que en alglin periedo mensual no se logre el porcentaje del P0% de
ingresos pasivos respecto de los ingresos totales generados a través del Fideicomiko en el
periodo, el Administrador deberd instruir al Fiduciario para efectuar el pago propisional
correspondiente con los recursos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomis¢ que el
Administrador determine y a partir del mes inmediato siguiente y hasta el altimo|dia del
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gjercicio, dejaré de aplicar lo previsto en la fraccion I de laregla 3.1.15. de la RMF vigente
y deberd estar a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR.

(g)  Impuesto al Valor Agregado. En caso de que los pagos que realice el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso estén sujetos al pago del impuesto al
valor agregado, a dichos pagos se les adicionara la cantidad correspondiente al impuesto al
valor agregado que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo sefialado en la LIVA.

A través del presente Contrato de Fideicomiso se manifiesta que todas las Partes
que participan en el presente Contrato de Fideicomiso desean ejercer la opeion a que se
refiere el articulo 74 del Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, a fin de
que el Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes fiscales respectivos,
trasladando en forma expresa y por separado el impuesto, por la realizacién de actividades
por las que se deba pagar el impuesto al valor agregado a través del Fideicomiso.

Para estos efectos, el Fiduciario manifiesta que asume, unica y exclusivamente con
cargo a los bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso, la responsabilidad solidaria
por el impuesto que se deba pagar por las actividades realizadas a través del Fideicomiso.

(h) Impuestos requeridos al Fiduciario. En caso de que los Tenedores, el
Administrador y/o cualquier otra Parte que participe en el presente Fideicomiso, segin
corresponda, no cumplan con las obligaciones fiscales derivadas del presente Fideicomiso,
y el Fiduciario sea requerido formalmente por las autoridades competentes a realizar
cualquier pago de impuestos a su cargo, el Fiduciario podra, sin obligacién ni
responsabilidad alguna, realizar el pago que se le requiera con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde este base y alcance.

(1) Beneficiario Controlador, Con motivo de la celebracion del presente
Contrato y en cumplimiento de lo establecido por los articulos 32-B Ter y 32-B Quiter del
Cédigo Fiscal de la Federacidn, asi como de las disposiciones de cardcter general emitidas
por el Servicio de Administracién Tributaria para tales efectos y, segin resulte aplicable,
de conformidad con las recomendaciones emitidas por el Grupo de Accion Financiera
Internacional y por el Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de Informacion con
Fines Fiscales organizado por la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos, las Partes del presente Contrato, incluyendo los Tenedores por la mera
adquisicién de los Certificados Bursitiles, en caso de resultar aplicable, previa solicitud
por escrito del Fiduciario, se obligan a entregar en forma oportuna al Fiduciario la
informacion fidedigna y completa de sus beneficiarios controladores conforme a la
legislacion aplicable y las disposiciones de caricter general aplicables, asi como actualizar,
modificar o reemplazar dicha informacién, en la medida que se presente cualquier cambio
a la misma o, en caso de que, le sea requerida por el Fiduciario, en el entendido ademas
que las Partes reconocen que la informacion que sea proporcionada en términos de la
presente Clausula, podrd ser entregada, en el caso que lo requiera la legislacion aplicable,
a su vez al Servicio de Administracién Tributaria, en cumplimiento de dicha legislacion
aplicable.
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‘n}Hdm sdirecta o mdlrcc‘tamente Ia titularidad del 10% o mas de los Certificados Bursatiles
en circulacion de cualquier Serie en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de
dicha Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultineas o
sucesivas, en cualquier momento, o (b), en su cardcter de Tenedores, pretenda celebrar
Convenios de Tenedores, requerirdn una autorizacion previa por parte del Comité Técnico
para llevar a cabo dicha adquisicion o celebrar dicho Convenio de Tenedores y que dicha
adquisicidn o Convenio de Tenedores surta efectos.

La Persona o grupo de Personas que tengan la intencion de adquirir Certificados o
celebrar Convenios de Tenedores en los términos descritos en el parrafo anterior, deberdn
presentar una solicitud por escrito dirigida al presidente y al secretario del Comité Técnico
quien presentard la solicitud y la informacién respectiva al Comité Técnico conforme al
proceso descrito méas adelante. En dicha solicitud se debera especificar, por lo menos (i) el
nimero de los Certificados Bursdtiles de dicha Serie v demas Series que sean propiedad de
la Persona o grupo de Personas que pretenden realizar la adquisicion o celebrar el Convenio
de Tenedores, o si se trata de una Persona que no sea Tenedor g esa fecha, (ii) el nimero
de Certificados de la Serie respectiva que pretenda adquirir y la fecha en que pretenda
adquirirlos o respecto de los cuales pretende celebrar el Convenio de Tenedores, (iii) la
informacién general de cada uno de los potenciales adquirentes (incluyendo, sin limitar,
nombre y nacionalidad) o partes de dicho Convenio de Tenedores, (iv) una manifestacion
sobre si existe la intencién de adquirir o controlar el voto de un porcentaje mayor al 20%
de los Certificados de dicha Serie, y (v) el contenido detallado del Convenio de Tenedores
que se pretende celebrar (y una copia, en version preliminar pero final, de dicho Convenio
de Tenedores). Adicionalmente, el presidente o secretario del Comité Técnico o la
Asamblea Especial de Tenedores tendra el derecho de solicitar de la Persona o grupo de
Personas de que se frate, cualquier informacion adicional que considere necesaria o
conveniente para adoptar una resolucién, misma que sera solicitada dentro de los 5
naturales siguientes a la presentacion de la solicitud o de la celebracion de la sefién del
Comité Técnico. '

Dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que el presidente y el s¢eretario
del Comité Técnico reciban la solicitud por escrito a la que se hace referencia en el parrafo
anterior y cualquier informacion adicional solicitada, ellos solicitardn se conyoque o
convocardn a una sesion del Comité Técnico a celebrarse en un plazo no mayor & 90 dias
naturales contados a partir de la fecha en que se les presente la solicitud de autorizadj
adquisicion o celebracion de Convenio de Tenedores respectiva o informacion
en la cual dicho Comité Técnico deberd emitir su resolucion, en términos del

anterior 0, en su caso, solicitar la informacion adicional que considere necesaria cuyo
caso se convocard a una sesion del Comité Teécnico posterior). A efectos de emitir su
resolucién, el Comité Técnico debera considerar a su entera discrecion que, (i) el

adquirente tiene la capacidad necesaria (econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza v
la solvencia moral) para cumplir oportunamente con las Llamadas de Capital, en iu caso,
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que puedan realizarse después de dicha adquisicion, (ii) la transferencia o la celebracién
del Convenio de Tenedores no tendria un impacto fiscal o regulaturm adverso (incluyendo
bajo cualquier ley de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (1i1) el
adquirente o las partes del Convenio de Tenedores no son un Competidor, (iv) el Comité
Técnico ha recibido del adquirente o dichas partes otros documentos, opiniones,
instrumentos y certificados segin lo solicite el Comité Técnico, (v) el adquirente o las
partes a suscribir dicho Convenio de Tenedores cumple con cualquier disposicitn para la
prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicable, y (vi) en el caso de la solicitud para
la celebracion de Convenios de Tenedores, el Convenio de Tenedores contiene una
renuncia absoluta al derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico de conformidad
con lo previsto en el articulo 64 Bis 1, fraccidn 11, inciso ¢) de la LMV, por lo que bastard
con la firma del Convenio de Tenedores y la notificacién al Fiduciario con copia al
Representante Comum para informarlos de dicha renuncia, Ademads, deberd considerar si la
mencionada adquisicién o Convenio de Tenedores es en el mejor interés de los Tenedores,
incluyendo respecto de la capacidad de que se cumplan la totalidad de los objetivos y
finalidades del Fideicomiso. El esquema de aprobacion previsto en esta Clausula no podra
ser utilizado para restringir en forma absoluta la transmision de Certificados Bursdtiles de
cualquier Serie.

El Comité Técnico no adoptard resoluciones que hagan nugatorios los derechos
econdmicos de los Tenedores, ni que contravengan lo dispuesto por la LMV y demés
legislacidn aplicable.

La Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacién de
del Comité Técnico a que hace referencia el inciso (a) de la presente Cliusula, adquieran
Certificados en violacion a dichas disposiciones y reglas o celebren Convenios de
Tenedores, no podrén ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de
solicitar convocatoria alguna en términos del presente Contrato de Fideicomiso, ni de votar
en las Asambleas de Tenedores respecto de los Certificados Bursétiles de su propiedad. En
virtud de lo anterior, los actos realizados por dichos Tenedores en contravencion a las
disposiciones del inciso (a) de la presente Clausula se considerardn nulos,

El Comité Técnico tendrd la facultad de determinar si cualquiera de las Personas que
pretenda realizar una adquisicién de Certificados o celebrar un Convenio de Tenedores se
encuentra actuando de manera conjunta o coordinada para los efectos del inciso (a) de esta
Cléusula, o si de cualquier otra forma constituyen un “grupo de personas™ de conformidad
con la definicién que de dicho término se establece en la LMV, En caso de que el Comité
Técnico tome una determinacion en ese sentido, las Personas de que se trate deberdn
considerarse como un grupo de Personas y actuando conjuntamente para los efectos de esta
Clausula. El Comité Técnico deberd mantener informado al Fiduciario sobre la adquisicién
de Certificados Bursdtiles o la celebracién de Convenios de Tenedores en violacion a lo
aqui previsto.

Las facultades otorgadas al Comité Técnico en esta Clausula no podran ser ejercidas
por cualquier Asamblea de Tenedores.
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SEGUNDA., Modificaciones,

N\ fa) Gl
\Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comiin, celebrando los

e

r e an—— I i
comnvenias mﬁﬂ:ﬁgatorms respectivos.

ier modificacion al presente Contrato deberd ser efectuada por el

Cualquier modificacion requerird de la aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores salvo que se trate de modificaciones para corregir cualguier error tipogréfico o
referencia equivocada o para dar cumplimiento a la legislacion aplicable. Respecto del
consentimiento de los Tenedores, no se requerird que los Tenedores aprueben de forma
especifica las modificaciones propuestas y serd suficiente que aprueben el contenido o
sustancia de las modificaciones.

Cualquier modificacién a este Contrato conforme a esta Cldusula debera ser
revelada por el Fiduciario a los Tenedores de Certificados Bursétiles como un evento
relevante.

(b) El Fiduciario y el Representante Comiin se basardn en una opinion legal de
un despacho externo independiente proporcionada por el Administrador o la Asamblea
General de Tenedores, en la cual se sefiale que la modificacién propuesta estd autorizada y
permitida conforme al presente Contrato y la legislacion aplicable.

TRIGESIMA TERCERA. Notificaciones.

Todas las notificaciones, solicitudes, requisitos, consentimientos, dispensas u otras
comunicaciones a, o de las Partes del presente Contrato, deberan constar por escrito y
firmadas por la Persona que la realice y se considerardn realizadas o entregadas:

(a) al ser entregadas, si fueron entregadas personalmente o enviadas por correo
especializado con acuse de recibo;

(b}  en el caso de una comunicacion via facsimile o de un archivo “pdf" que se
envie via electronica, cuando la recepcion se confirme por parte del destinatario pqr escrito,
por correo electronico o via facsimile; y

(¢}  en caso de un correo electronico, cuando la recepcion se confirme por parte
del destinatario por escrito, por correo electrénico o via facsimile. /

Las Partes, aceptan la responsabilidad que pudiera generarse en virtud dgl gnvio de
notificaciones, solicitudes, requisitos, consentimientos, dispensas u otras :::r;:munl’ LAciones
al Fiduciario conforme a los puntos precedentes y aceptan los riesgos inhergntes y
derivados del uso de medios electronicos o informaticos para envio de notifigationes,
solicitudes, requisitos, consentimientos, dispensas u otras comunicaciones, tales|como el
riesgo de interferencia, violacion de confidencialidad y alteracion de la informacipn, entre
otros; liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad que pudiese causarse por el
cumplimiento de lo establecido en la presente Clausula, salvo tratandose de la neg'ligencia
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inexcusable, mala fe o dolo del Fiduciario segin sea determinado por una sentencia
definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente.

Las Partes manifiestan que reconocen expresamente que el Fiduciario no tiene
responsabilidad alguna derivada de la recepcion de notificaciones, solicitudes, requisitos,
consentimientos, dispensas u otras comunicaciones que reciba por medios electronicos, ni
por las pérdidas 0 menoscabos que pueda suffir el patrimonio del Fideicomiso derivado de
las operaciones que ejecute en términos de lo anterior, salvo tratandose de la negligencia
inexcusable, mala fe o dolo del Fiduciario seglin sea determinado por una sentencia
definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente.

Cualquier notificacién, solicitud, consentimiento o comunicacion deberd ser
entregada o dirigida segin lo dispuesto en esta Cldusula, o dirigida a cualquier otra
direccion que las Partes designen mediante notificacion a las demds Partes. Las Partes del
presente Contrato designan las siguientes como sus direcciones:

El Fiduciario

Montes Urales 620 piso 1,

Colonia Lomas de Chapultepee, Alcaldia Miguel Hidalgo

codigo postal 11000, Ciudad de México

Atencién: Division Fiduciaria

Correo  electronico:  mrangell@actinver.com.mx; evaldez@actinver.com.mx;
sgarciag@actinver.com.my; fiduciaricadmi@actinver,com.mx

Teléfono: 55-1103-6600

El Fideicomitente y el Administrador

Bosque de Alisos 47A, piso 3

Colonia Bosgues de las Lomas, Alcaldia Cuajimalpa,

codigo postal 05120, Ciudad de Mexico.

Atencidn: Fernando Antonio Pacheco Lippert / Jorge Federico Gil Bervera
Correo electrénico: fpacheco(@promecap.com.mx / jgil(@promecap.com.mx
Teléfono: 55-1105-0800

El Representante Comiin

Mariano Escobedo 565, Campos Eliseos UNO

Colonia Polanco V Seccién, Alcaldia Miguel Hidalgo

codigo postal 11560, Ciudad de México

Atencién: Monica Jiménez Labora Sarabia

Correo electrénico: mjimenezlaborag@@cibanco.com y/o repcomuni@cibanco.com
Teléfono: 55-5063- 3978
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as notificaciones, solicitudes, requisitos, consentimientos, dispensas u
iones dirigidas al Fiduciario, para ser cumplidas por el Fiduciario, deberdn

=R lu,#]mf;]flﬂl‘ @’ enos, los siguientes requisitos:
'\ \\. .w. 5 .

ey fh'f’{ij Y estar dirigida al delegado fiduciario del Fideicomiso w/o al Director

S

i it Fiduciario;

(i1)  hacer referencia al nimero de fideicomiso asignado en el proemio del
presente Contrato, a las Partes y a la Clausula correspondiente del Contrato
al amparo de la cual se realiza;

(iif)  contener la firma autdgrafa de quien o quienes estan facultados para instruir
en términos del presente Contrato de Fideicomiso v que hayan sido
debidamente designados v acreditados ante el Fiduciario de conformidad
con la presente Cliusula (en el entendido que para dicha designacién y
acreditamiento se deberd. en una ocasion, remitir al Fiduciario copia de una
identificacion oficial con fotografia y firma o, en caso de no haberse
previamente entregado, se adjuntard a la instruccion); y

(iv)  lainstruccion expresa y clara que se desea realice el Fiduciario, expresando
montos, cantidades o actividades en concreto, segiin sea el caso.

(v)  Cuando la instruccién solicitada al Fiduciario a realizar algin pago,
transferencia, deposito o cualquier operacién similar, , indicando la Cuenta
del Fideicomiso a través de la cual ha de realizarse el pago, asi como la
cuenta a la cual ha de realizarse el pago requerido, detallando: (a) ntimero
de cuenta, (b) CLABE, (c) institucion bancaria, (d) beneficiario y ()
referencia; en caso de que bajo cualquier circunstancia el Fiduciario fuera
instruido a realizar pagos a cuentas en alguna divisa distinta a Pesos, se
deberd de indicar adicional a lo antes mencionado: (w) direccion de
beneficiario, (x) codigo BIC o SWIFT, (y) direccidn del banco regéptar, v
(z) cualguier otra informacion necesaria e indispensable para rgalizar la
transferencia, incluyendo, en su caso, los datos del banco intermediarig.

juicio, cierta similitud con las firmas de quienes estan autorizados a firmar conforfhe a este
Fideicomiso (segin conste en la identificacion oficial entregada al Fiduciario).

El Fiduciario tendrd discrecionalidad, siempre v cuando sea con motivo o
razonable, para actuar o no y/o para solicitar confirmacion de cualquier tr
recibida conforme a la presente Clausula, en el entendido que, el Fiduciario notificard a las
Partes, lo mas pronto posible, pero en todo caso a mds tardar dentro del Dia Habil |siguiente
a la fecha de recepcion de la instruccion correspondiente, si éste ha decidido diferif el llevar
a cabo las instrucciones, hasta que haya recibido confirmacién.
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La omision de cualquiera de los requisitos antes sefialados, liberara al Fiduciario de
la obligacion de acatar la instruccién contenida en cualquier aviso, notificacion instruccion
o comunicacién y no serd responsable por el resultado de su inactividad, hasta en tanto se
subsanen los errores u omisiones correspondientes o se entregue la informacion
complementaria requerida. El Fiduciario dependeré de la informacion que se proporeione
por la Parte correspondiente en la instruccion para realizar la actividad, y en caso de algin
error u omisién en dicha informacién el Fiduciario no tendrd ninguna responsabilidad al
llevar a cabo la instruccion en los términos solicitados.

Las Partes convienen que el Fiduciario ejecutara cualquier instruccion monetaria
en un plazo no mayor a 2 Dias Hébiles a la fecha de recepcién de la instruccion
correspondiente siempre y cuando cuente con los documentos necesarios para su ejecucion.
Ademis de que la instruccion se deba realizar en los términos aqui previstos y que se deba
recibir por el Fiduciario con la anterioridad prevista en este Contrato, el Fiduciario sdlo
estard obligado a ejecutar instrucciones con componentes monetarios cuando tenga los
recursos en las Cuentas del Fideicomiso y segin la aplicacion de los recursos prevista en
este mismo Contrato.

En virtud de lo anterior, las demads Partes del Fideicomiso notificardn al Fiduciario
los nombres y firmas de las Personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario en su
nombre, seglin corresponda, utilizando el modelo que se agrega a este Contrato como
Anexo 4 (la “Notificacion de Personas Autorizadas”); de tal forma, el Fiduciario estard
autorizado para actuar de acuerdo a las instrucciones transmitidas de conformidad con la
presente Clausula, lo anterior en el entendido que, Unicamente para el caso de las
instrucciones que sean transmitidas por el Representante Comiin, se requerird copia simple
de los poderes e identificaciones de los firmantes, sin necesidad de Notificaciones de
Personas Autorizadas.

El Fiduciario podrd confirmar dichas instrucciones telefonicamente con las
Personas indicadas en la Notificacidon de Personas Autorizadas, en el entendido que el
Fiduciario podra aceptar las confirmaciones telefnicas de cualquier Persona que declare
ser la autorizada v en el caso de que no se haya podido realizar una llamada de
confirmacion, las Partes instruyen irrevocablemente al Fiduciario a no realizar dichas
instrucciones.

Las Personas v nimeros de teléfonos para confirmaciones telefénicas podrén ser
modificadas solo por escrito debidamente recibido y confirmado por el Fiduciario. Las
Partes acuerdan que este procedimiento es comercialmente razonable.

()  En adicién a lo establecido con anterioridad respecto de la entrega de
instrucciones, las Partes convienen desde ahora que podran, con base en cualquier sistema
que el Fiduciario implemente y al cual le dé acceso a las Partes, enviar instrucciones al
Fiduciario para la realizacién de operaciones con los recursos liquidos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso a través de sistemas que operen en internet conforme a las
disposiciones juridicas que en esta materia sean aplicables y a los lineamientos que para
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é’_ﬁile el Fiduciario, aceptando desde ahora cualquier responsabilidad por el
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%0 s Paradichos efectos:

la identificacion del usuario se realizard mediante el uso de claves y
contrasefias proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del
articulo 32 de la LIC se consideraran como el mecanismo de identificacion,
siendo responsabilidad exclusiva de las Personas designadas el uso y
disposicion de dichos medios de identificacidn;

las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electronico
tendrdn la misma fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma
autografa de las Personas facultadas para disponer de los recursos liquidos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario tendrd la
responsabilidad de garantizar la integridad de la informacion transmitida
por dichos medios;

la creacion, transmision, modificacién o extincién de derechos y
obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trate, se
hardn constar mediante una biticora que conservara todos y cada uno de los
datos de las instrucciones recibidas;

la autenticacién de usuarios se realizard mediante la utilizacion de claves de
acceso y contrasenas, asi como con un segundo dispositivo de autenticacion
que utiliza informacion dindmica para operaciones monetarias; y

la consulta de las operaciones monetarias, celebradas a través de los medios
electronicos del Fiduciario, podri realizarse a través de los mismos medios

electronicos, mediante consulta del estado de cuenta (balance general,
estado de resultados y balanza de comprobacién de saldos).

Para el envio de instrucciones al Fiduciario para la realizacion de operacidnes ¢on
los recursos liquidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso conforme a lds leyes,
reglamentos y normas aplicables y a los lineamientos que para tales efectos spiiale el
Fiduciario, las Partes aceptan desde ahora cualquier responsabilidad por el ude de la
contrasefia que para el acceso a tales medios electronicos proporcione el Figdugiario,

apegandose a lo establecido en la presente Clausula.

Es responsabilidad de los usuarios informar oportunamente al Fiduciario quglquier
cambio en el registro de usuarios autorizados para utilizar los medios electronicbs del
Fiduciario. Estos cambios deberdn incluir las bajas y altas de usuarios, asi como jcambios
en sus funciones respecto al envio de instrucciones conforme al Contrato del Fideicomiso.
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Las Partes aceptan que cualquier instruccién otorgada conforme a los sistemas a
que hace referencia este inciso (b) (lo que no serd aplicable a instrucciones otorgadas
conforme a lo establecido en el inciso (a)) podrd ser suspendida o cancelada por el
Fiduciario en aquellos supuestos previstos en el articulo 52 de la LIC.

TRIGESIMA CUARTA. Duracion y Terminacion del Fideicomiso;
Liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso.

(a) Este Contrato de Fideicomiso y la aportacion de bienes al Fideicomiso por
parte del Fideicomitente serd irrevocable y el Fideicomitente expresamente renuncia a
cualquier derecho del que sea titular para revocar el presente Contrato o cualquiera de
dichas aportaciones.

(b)  El Fideicomiso surtird efectos a partir de la fecha del presente Contrato y
terminard en cuanto se realice el pago total de los Certificados Bursdtiles ya sea en la Fecha
de Vencimiento Final o bien en la Fecha de Liguidacion Total y se pague cualquier otra
obligacién del Fiduciario al amparo del presente Contrato y los demés Documentos de la
Operacién, a no ser que termine antes en virtud de que (i) ocurra alguno de los eventos
descritos en el inciso (c) siguiente, o (i) asi lo determine la Asamblea General de Tenedores
de conformidad con la Clausula Décima Tercera en el supuesto de un Evento de Posible
Liquidacion.

(c) La vigencia del presente Contrato terminard en la Fecha de Vencimiento
Final o en la Fecha de Liquidacién Total, en el entendido que en el caso que en dichas
fechas no se hayan realizado aquellos actos necesarios para dar por terminado el presente
Fideicomiso, dicha vigencia se extendera por el plazo estrictamente necesario para dichos
propésitos. Este Contrato terminard por las razones previstas en el articulo 392 de la
LGTOC, con la excepeion del inciso VI de dicho articulo, en el entendido que (1) para
efectos del inciso V de dicho articulo, dicha terminacion o instrucciones al Fiduciario en
ese respecto, deberd ser acordada por el Administrador, y (2) todas las obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles deberdn haber sido satisfechas en su totalidad.

(d) A la terminacion de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con esta
Clausula o, en el supuesto de un Evento de Posible Liquidacién una vez que la Asamblea
General de Tenedores determine la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con la Clausula Décima Tercera, el Patrimonio del Fideicomiso se liquidara
de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Administrador o, en el supuesto
de un Evento de Posible Liquidacion, la Asamblea General de Tenedores, segiin sea el
caso, siendo la fecha efectiva de terminacién del Contrato de Fideicomiso la fecha en que
concluya la liquidacién del mismo. Al efecto, el Administrador o la Asamblea General de
Tenedores, segiin sea el caso determinard las bases de liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso, y
el Administrador actuard como liquidador del Patrimonio del Fideicomiso, salvo que la
Asamblea General de Tenedores, en el supuesto de un Evento de Posible Liquidacion,
determine lo contrario.
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de Vencimiento Final, en la Fecha de Liquidacion Total o cuando lo
T _ lea General de Tenednres en el supuesto de un Evento de Posible
l_eiqmdamén.ay?/fzf vez que sean determinadas las bases de liquidacion, el Administrador
"~ deberd skf_lem establecido en el presente Contrato de Fideicomiso, (i) concluir las
ﬂt!remc,mpﬁs a‘cargo del Fideicomiso que hubieren quedado pendientes al tiempo de la
terminacion del Fideicomiso; (ii) vender los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso, (iii) cobrar lo que se deba al Fideicomiso y pagar las cantidades adeudadas a
cargo del Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que correspondan en términos del
presente Contrato y los demds Documentos de la Operacidn; y (v) preparar el balance final
de la liquidacion, mismo que deberd ser auditado por el Auditor Externo.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso sean
imsuficientes para pagar los Gastos, incluyendo los correspondientes a la liquidacion y
demids obligaciones a cargo del Fideicomiso, los recursos correspondientes se reservaran a
fin de pagar dichos Gastos y obligaciones a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta
donde sea necesario,

TRIGESIMA QUINTA. Cesitn.

(a)  Ninguna de las Partes del presente Contrato podré ceder, transferir o gravar
sus derechos o delegar sus obligaciones conforme a este Contrato; excepto (i) con el
consentimiento de las demds Partes de este Contrato, o (ii) segin le sea expresamente
permitido conforme a este Contrato.

(b)  Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (a) anterior, el Administrador podra
ceder sus derechos y delegar sus obligaciones, conforme a este Contrato y los demads
Documentos de la Operacién a cualquier Afiliada del Administrador. Cualquier otra cesion
de derechos, delegacién de obligaciones o subcontratacién de terceros por parte del
Administrador debera contar con el consentimiento de las demds Partes del presente
Contrato, en el entendido que el Fiduciario y el Representante Comin consentigin,_si es
aprobado por la Asamblea General de Tenedores.

(c) En caso de que se lleve a cabo una cesién, el cesionario de qu¢ se/trate
debera entregar al Fiduciario la informacion y documentacion que le pueda ser tequierida
conforme a la legislacién aplicable para propdsitos de dar cumplimiento a la pglitica de
“conoce a ta cliente”™ (“know your customer™) y cualesguiera otros requisitos simifijz
Fiduciario, de conformidad con lo previsto por la legislacion aplicable. Lo ante
supuesto que bajo cualquier circunstancia el cesionario sufriera algiin cambio "(A
tendra la obligacion de hacer dicha circunstancia del conocimiento del Fiduéi

€N un
plazo no mayor a 10 Dias Hébiles contados a partir de que haya tenido lugar ¢} cambio
respectivo, y proceder en dicho plazo a la entrega de la informacién y docufmentacion
necesaria para dar cumplimiento a las politicas KYC de identificacion de dlligntes del

Fiduciario. Bajo ninguna circunstancia los nuevos accionistas del cesionafio podran
clasificar como clientes de alto riesgo para el Fiduciario, por lo que, en ciso de que
cualquier obligado sea omiso en la entrega de la informacién respectiva de la nueva
estructura accionaria del cesionario y/o dentro de dicha informacion se encuentr&ln personas
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listadas en listas restringidas a las que se hace referencia en este Contrato, no se podra
realizar la mencionada cesion.

TRIGESIMA SEXTA. Confidencialidad.

El Fiduciario, el Representante Comtn, cada Tenedor y cada miembro del Comité
Técnico asi como el Valuador Independiente, el Auditor Externo, el Oficial de
Cumplimiento y cualquier otro tercero prestador de servicios contratado conforme a este
Contrato de Fideicomiso, deberd mantener confidencial y no revelar sin el consentimiento
previo por escrito del Fideicomitente y del Administrador, cualquier informacion
relacionada con el Fideicomiso, cualquier Fondo Subyacente, cualquier Co-inversion en la
cual el Fideicomiso esté considerando o haya considerado invertir o en donde este en
proceso de invertir o con cualquier Afiliada de los anteriores, en el entendido que dicho
Fiduciario, Representante Comtn, Tenedor y miembro del Comité Técnico deberd utilizar
dicha informacién (inicamente para el desarrollo de sus funciones, ejercicio de sus derechos
y cumplimiento de sus obligaciones.

La obligacién de confidencialidad anterior no serd aplicable respecto de
informacion que (1) se haya puesto a disposicion del publico en general, salvo en virtud
del incumplimiento de esta Clausula, (2) deba ser incluida en cualguier reporte, declaracion
o testimonio que requiera ser presentado a cualquier entidad regulatoria municipal, estatal
o federal que tenga jurisdiccién sobre cualesquiera de las Personas obligadas al amparo de
esta Clausula, (3) deba ser proporcionada por cualquier Persona que se encuentre obligada
al amparo de esta Cldusula como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en relacion
con algin litigio o procedimiento administrativo, (4) deba divulgarse para cumplir con
cualquier ley, orden, regulacién, sentencia o resolucion aplicable a dicha Persona, (5) se
proporcione a los empleados y asesores profesionales de cualquiera de las Personas
obligadas al amparo de esta Cldusula, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en este Contrato, (6) que pueda
ser requeridas en relacion con una auditoria realizada por cualquier autoridad fiscal, ¥ (7)
deba divulgarse por alguna de las Partes en los términos del presente Contrato.

TRIGESIMA SEPTIMA. Encabezados.

Los encabezados utilizados en este Contrato han sido incluidos por conveniencia
linicamente vy no afectardn el significado o interpretacién de cualquier disposicion del
presente Contrato.

TRIGESIMA OCTAVA. Ejemplares.
Este Contrato podra ser celebrado en uno o varios ejemplares. Cada uno de ellos
serd considerado como un original v la totalidad de los ejemplares constituird un Gnico

contrato.

TRIGESIMA NOVENA. Indivisibilidad.
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: SI ﬁuanﬁtcra de las obligaciones, convenios o términos del presente Contrato es
dv:c_]arado <como nulo, ilegal o no exigible, entonces éste serd considerado como
‘*‘Ljﬂﬂﬂpﬂhd hc’n‘t& “del resto de las obligaciones, convenios o términos de este Contrato y de
ﬁﬁfgunamanf:ra afectard la validez, legalidad o exigibilidad del resto del Contrato.
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CUADRAGESMA Ausencia de Renuncia; Recursos Acumulables.

Ni la omisién, ni el retraso en el ejercicio, por parte de cualquier Parte del presente
Contrato, de cualquier derecho, facultad o recurso conforme al presente Contrato
constituiran una renuncia a dicho derecho, facultad o recurso. Ni el ejercicio particular o
parcial de cualquier derecho, facultad o recurso precluye cualquier otro o posterior ejercicio
de dicho derecho, facultad o recurso, o el gjercicio de cualquier otro derecho, facultad o
recurso. Los derechos, facultades y recursos contemplados conforme al presente Contrato
son adicionales a aquellos derechos, facultades v recursos establecidos por legislacion
aplicable.

CUADRAGESIMA PRIMERA. Acciones Adicionales.

Cada Tenedor deberd celebrar y entregar cualesquiera certificados, contratos o
documentos y llevar a cabo otros actos, seglin sea solicitado de forma razonable por el
Administrador en relacién con el establecimiento del Fideicomiso, sus actividades de
mversion ¥ la satisfaccion de sus fines, o para dar efecto a las disposiciones de este
Contrato, en cada caso en la medida que no sean inconsistentes con los términos y
disposiciones de este Contrato, incluyendo cualesquiera documentos que determine el
Administrador que sean necesarios o convenientes para establecer, calificar o continuar el
Fideicomiso y todos los contratos, certificados, declaraciones fiscales u otros documentos
que pudieran ser requeridos para ser presentados por, o en representacion del Fideicomiso.

CUADRAGESIMA SEGUNDA. Legislacion Aplicable.

EL PRESENTE CONTRATO SER@. REGIDO E INTERPRETAD(Q DE
CONFORMIDAD CON LAS LEYES DE MEXICO,

CUADRAGESIMA TERCERA. Jurisdiccion Aplicable.

Para todo lo relacionado con este Contrato, las Partes se someten a la juri$diccion
de los tribunales federales competentes que se localicen en la Ciudad de |
renunciando al fuero de cualgquier otra jurisdiccion que les pudiere corresponder
de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo. /

Comiin.
(a) El Fiduciario tendra derecho a recibir los honorarios y el reembol
gastos especificados en el Anexo 5. Los honorarios del Fiduciario serdn pagad

periodicidad que se menciona en dicho Anexo 5. |
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(b)  El Representante Comin tendrd derecho a recibir los honorarios y el
reembolso de los gastos especificados en el Anexo 6. Los honorarios del Representante
Comiin serdn pagados con la periodicidad que se menciona en dicho Anexo 6.

(c) En el caso que el Fiduciario o el Representante Comin no reciban el pago
de sus honorarios o el reembolso de los gastos incurridos y que deban reembolsarse en los
términos de este Contrato, y dicho incumplimiento subsista por un periodo mayor a 90 dias
naturales v no derive de su negligencia inexcusable, mala fe o dolo segiin sea determinado
por una sentencia definitiva e inapelable de un juez o tribunal competente, se considerard
que existe una causal grave que permitird al Fiduciario o al Representante Comun renunciar
a sus cargos, en el entendido que cualesquiera del Fiduciario o el Representante Comiin,
debera solicitar al juez de primera instancia de la localidad de su domicilio el
nombramiento de otra institucién para que lo sustituya, sin perjuicio de las acciones que
pudiere ejercer el Fiduciario o Representante Comuin para el cobro de los honorarios o el
reembolso de sus gastos pendientes.

CUADRAGESIMA QUINTA. Inscripcion en Registro Unico de Garantias
Mobiliarias.

Las Partes, en cumplimiento del articulo 389 de la LGTOC convienen en inscribir
el presente Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién al mismo, en el
Registro Unico de Garantias Mobiliarias. Para realizar lo anterior, el Fideicomitente o el
Administrador podrdn instruir a un fedatario pablico en México para llevar a cabo la
inscripeion en el mencionado registro. Dicha inscripcion se realizard, tan pronto como sea
posible, pero a més tardar dentro de los 60 dias naturales siguientes a la fecha del presente
Contrato (o para el caso de modificaciones, siguientes a dicha modificacion), obligandose
a entregar, en un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a su inscripeion, al
Fiduciario y al Representante Comun evidencia de dicha inscripcién. Cualquier gasto o
costo derivado de dichas inscripciones serd a cargo del Patrimonio del Fideicomiso como
Gasto de Mantenimiento.

Asimismo, el Fideicomitente se obliga a llevar a cabo los actos necesarios para
cancelar la inscripcién del Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias,
dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la terminacion del mismo por cualquier causa.

CUADRAGESIMA SEXTA. No Agente de Cilculo.

Las Partes acuerdan que el Fiduciario no asume ninguna obligacion de agente de
céleulo en el presente Contrato, por lo que no seréd su responsabilidad elaborar ni verificar
ningtn cdleulo o cémputo, requerido en el presente Contrato, sino que en todo momento
dependera de la informacitn que el Administrador le entregue; en el entendido que, no serd
responsable de la autenticidad ni la veracidad de la documentacion ni la informacién que
en su caso le entreguen.
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10 no estard obligado a llevar a cabo acto alguno conforme a lo dispuesto

mesﬂfs"ﬂpmfmﬂ si dicho acto puede tener, en términos de la legislacion aplicable, como
ﬂmﬁeguenma’ que un delegado fiduciario del Fiduciario esté expuesto a alguna
responsabilidad legal (personal o patrimonial), o si dicho acto contraviene a lo dispuesto
en este Contrato o en la ley aplicable.

CUADRAGESIMA OCTAVA. Otorgamiento de Poderes.

El Fiduciario, conforme a sus politicas internas institucionales, otorgard a las
Personas (en cuyo caso, las facultades respectivas deberdn ser ejercidas a través de
personas fisicas), previa instruccion que reciba de aquellas Personas que tengan facultades
para dichos efectos conforme al presente Contrato o cualquier otro Documento de la
Operacién, los poderes (incluyendo poderes especiales, en su caso) para actuar como
apoderado del Fideicomiso pero limitados en cuanto a su objeto para poder ser ejercidos
exclusivamente respecto al Patrimonio del Fideicomise y para el cumplimiento y
consecucion de los fines del Fideicomiso.

El Fiduciario en ninguna circunstancia podrd otorgar poderes para abrir o cancelar
Cuentas del Fideicomiso, ni poderes para actos de dominio (salvo por excepcitn ¥
especiales), asi como tampoco para suscribir titulos y operaciones de crédito en términos
del articulo 9 de la LGTOC, mismos que deberdn ser ejercidos en todo momento por el
Fiduciario a través de sus delegados fiduciarios, salvo que el propio Fiduciario opte por
otorgar poderes especiales, en los términos del presente Contrato. De igual forma, el
Fiduciario no delegaré a los apoderados, la facultad para que éstos a su vez puedan otorgar,
delegar, sustituir y/o revocar poderes en relacion con el Fideicomiso.

En el gjercicio de cualquier poder que el Fiduciario otorgue, los apoderados deberdn
rendir cuentas al Fiduciario y al Administrador en los términos descritos en este Cﬂnlrato
asimismo, deberdn notificar sobre la realizacion de cualquier acto realizado en ejgfici
sus facultades.

De conformidad con lo establecido en la presente Clausula y el presentd
los poderes que se otorguen podran ser generales o especiales en cuanto a sus
pero siempre estardn limitados en cuanto a su objeto para (i) poder ser
exclusivamente respecto al Patrimonio del Fideicomiso, para el cumplimie
obligaciones del Administrador bajo los Documentos de la Emision y la conset

y (ii) sin que se comprenda la facultad para contratar o subcontratar empleadb

del Fiduciario o del Fideicomiso.

incluir expresamente las siguientes obligaciones para los apoderados:
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(1) que el apoderado comparecerd en todos aquellos actos juridicos en los que
intervenga, exclusivamente en cardcter de apoderado del Fideicomiso, y que en ninguna
circunstancia los apoderados podran considerarse como un delegado fiduciario o empleado
del Fiduciario;

(ii)  que el apoderado estard obligado a revisar todos y cada uno de los
documentos y trdmites que se lleven a cabo en términos del poder que se le otorgue, asi
como informar trimestralmente al Fiduciario sobre los actos celebrados y formalizados,
sobre el ejercicio del poder realizado en términos del presente Contrato, liberando al
Fiduciario de cualquier responsabilidad a causa de que no se haya dado cumplimiento a lo
dispuesto en el presente Contrato para la celebracion del acto en cuestion;

(iii)  sesefialard expresamente la limitacion de que el apoderado no podra delegar
ni sustituir los poderes y facultades que se le otorguen:

(iv)  se deberd sefialar en cualquier instrumento en donde se otorgue o revoque
algiin poder, la estipulacion expresa de que todos los pagos de gastos y honorarios
generados por el otorgamiento o revocacién del poder respectivo seran con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso hasta donde este alcance, sin que ello genere una
responsabilidad para el Fiduciario; derivado de lo anterior, el Fiduciario no esta obligado
a realizar ninguna erogacién con cargo a su patrimonio propio; y

(v) se debera incluir la siguiente leyenda:

“El apoderado y las Partes del Fideicomiso conforme al mismo, se obligan a
sacar en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus accionistas, funcionarios,
consejeros, delegados fiduciarios, empleados, agentes y otros representantes
de toda y cualguier reclamacion, accion, responsabilidad, dafio, obligacion,
demanda, denuncia, litigio de cualquier indole, sentencia, iransaccion,
requerimiento, gastos ylo costas de cualquier naturaleza, inchiyendo los
honorarios de abogados razonables y documentados, eriginados en las
reclamaciones o acciones ejercidas por terceros, interpuestos en su contra y
que se deriven o relacionen con el ejercicio indebido o en exceso del presente
poder. Lo anterior, en el entendido que la presente disposicion, permanecerd
vigente aiin después de revocados los poderes otorgados a los apoderados, en
relacion, o como consecuencia de los actos efecutados al amparo del poder
otorgado”.

En el caso en que se llegaren a oforgar poderes generales o especiales para pleitos y
cobranzas para ser gjercitados frente a Autoridades Gubernamentales, se debera incluir en
el instrumento mediante el cual se confieran dichas facultades, que para el ejercicio del
respectivo poder, el apoderado se obliga a notificar previamente y por escrito al Fiduciario
sobre la realizacion de cualquier acto, reclamacion, accién y demanda que pretendan iniciar
y/o que pueda comprometer o poner en riesgo el Patrimonio del Fideicomiso, asi como
cualquier otro acto que el Fiduciario deba conocer, ello en relacion con los actos celebrados
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Ny _J.El mc.un}mnmento de cualquiera de las obligaciones imputables a los apoderados,
est.ahiemdas en la presente Clausula podra dar lugar a que el Fiduciario revoque, sin

f'-respmﬁsabllldad y sin necesidad de instruccion previa los poderes otorgados, dando aviso
al Administrador por escrito en un plazo no mayor a 2 (dos) Dias Habiles.

El Fiduciario no serd responsable por el desempeiio y los actos de los apoderados ni de la
negociacion de los convenios, contratos, instrumentos o documentos que los apoderados
celebren en el gjercicio de sus poderes, debiendo los apoderados actuar de conformidad
con los términos y condiciones del presente Contrato. Los apoderados serdn los (inicos
responsables de verificar el contenido de dichos convenios, contratos, instrumentos o
documentos y el que dichos actos cumplan con las disposiciones legales aplicables.
Cualquier poder otorgado al amparo del presente Contrato, estard, adicional a lo dispuesto
por la presente Cldusula, sujeto a las politicas institucionales del Fiduciario vigentes al
momento de su otorgamiento.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las Partes de este Contrato celebran el mismo

en 3 ejemplares por medio de sus representantes debidamente autorizados en la fecha
referida previamente,

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJO EN BLANCO INTENCIONALMENTE]
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ElFideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar
o y Administrador

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V,

iy

Por: Fernando Antonio Pacheco Lippert wMﬁCD Gil Bervera
Cargo: Apoderado argo: Apoderado

[Hojas de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Cartificadeos
Bursdtiles Fiduciarios Niimero F/6015]
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f|; 4 \l { - El Fiduciario

bs e MR ] i v | ek . . 2 i

\ Banco ﬁﬂ’?ﬂwﬁ; S.A, Institucion de Ban¢a Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién
Al e Al Tt SN i

\ i, L e iduciaria

w0 y i-:- I‘f}/‘«,ﬁr’ /"
T A j“ﬁ | /’f, = Seees=eam
VA N L e
Y /L %‘Fé‘f”f
Por: Mauricio'Rangel Laisequilla Por: Edgar Israel Valdez Ortiz
Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario

[Hojas de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de t‘err;;ﬁcadm
Bursdtiles Fiduciarios Numero F/6013]
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ST ONTU M

El Representante Comun de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

J

A -

e AL

)| 3 (_.l“_ s '{’
| B v .

Por: Ménica Jiménez Labora Sarabia Por;Cristina | ina
Cargo: Apoderado 0: Apodgrado

d.-L_;___J__

[Hojas de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursdatiles Fiduciarios Nitmero F/6015]



————— LUIS ANTONIO MONTES DE OCA MAYAGOITIA, en mi cardcter
de titular de la notaria nimero veintinueve de la Ciudad de
México, ¢ E R T I F I C O: que i) los seflores FERNANDO
ANTONIO PACHECO LIPPERT y JORGE FEDERICO GIL BERVERA, cada
uno en su respectivo cardcter de apoderado de la sociedad
mercantil “denominada “PROMECAP CAPITAL DE RIESGO", SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; ii) los sefiores MAURICIO RANGEL
LAISEQUILLA vy EDGAR ISRAEL VALDEZ ORTIZ, cada unoc emn su
respectivo cardcter de delegado fiduciario de la institucidn
de crédito denominada “BANCO ACTINVER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA l'l'l.-f!LTIIE"LE‘r GRUPO FINANCIERC ACTINVER,
DIVISION FIDUCIARIA; vy iii) las sefioras MONICA JIMENEZ LABORA
SARABIA vy CRISTINA REUS MEDINA, cada una en su respectivo
caridcter de apoderada de la institucidn de crédito denominada
“CIBANCO", SOCIEDAD ANONIMA, IHETITUCIE}N DE BANCA MOLTIPLE,
reconocen como suyas y puestas de su pufio y letra, las Firmas
que calzan el presente documento de fecha giete de marzo de
dog mil weinticince dgue contiene cilerte “CONTEATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCAELE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS NOUMERO F DIAGONAL SEIS MIL QUINCE (F/6015)", ¥
ratifican su contenide y firma ante mi para constancia, por
lo que se levantd en el protocolo de la notaria a mi cargo,
el instrumento nimero noventa y ocho mil ciento catorce, de
fecha veinticuatro de abril de dos mil veinticinco. ---------
—————— Ciudad de México, a veinticuatro de abril de dos mil
veinticinto.- DOY FE,-—-===--c-ccmmmmm s s cm s mmm e — s m i —
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Anexo 1

Comité Téenico Inicial

Propietario Suplente Tipo
Federico Chavez Peon Pablo Dosal Escalante ¥ Mo independiente
Mijares (1
Fernando Antonio Pacheco Edmundo  César  Recio No independiente
Lippert Prud'Homme
Jorge Federico Gil Bervera®  Luz Maria Ramirez Ramén ©  No independiente
Alejandro Cortina Gallardo ~ Suplente 1 ¥ Independiente

(1) Se designa como Presidente del Comité Técnico.

(2) Se designa como Secretario del Comité Técnico.

(3) Se nombran suplentes de forma indistinta. Es decir, cualguier miembro suplente
puede sustituir en el Comité Técnico a cualquier miembro propietaric no
independiente ausente. En el entendido que cualquier suplente no_podra suplir a
més de un miembro propietario en cada momento.

(4) Se nombran suplentes de forma indistinta. Es decir, cualquier miembro suplente
puede sustituir en el Comité Técnico a cualquier miembro propietario
independiente ausente. En el entendide que cualquier suplente no podrd suplir a
mis de un miembro propietario en cada momento.
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Anexo 2

Formato de Convenio de Confidencialidad

",

“W&ﬂnver, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria,
Montes Urales 620 piso 1,
Colonia Lomas de Chapultepec,
Alcaldia Miguel Hidalgo
C.P. 11000, Ciudad de México

Ciudad de México, México a [e] de [e] de 2025

Atencion: Division Fiduciaria

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios No. F/6015 (el “Contrato de Fideicomiso™) de fecha 7 de marzo de
2025, celebrado entre Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador, Banco Actinver, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, como fiduciatio y
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comin de los tenedores
de los Certificados Bursitiles.

Los términos con mayutscula inicial utilizados y no definidos en la presente tendrdn
el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

El suscrito, de conformidad con los términos de la Clausula Décima Cuarta inciso
(k) del Contrato de Fideicomiso, me obligo, con efectos a partir de que sea aceptada mi
designacion como miembro del Comité Técnico a mantener y a tratar en estricta
confidencialidad cualquier informacién y/o documentacion legal, financiera o de negocios,
ya sea oral, escrita o de cualquier otra forma, que me sea proporcionada en el desempefio
de mi cargo como miembro del Comité Técnico, la cual me obligo a no revelar a ninguna
otra Persona, salvo respecto de (i) aquélla informacion que deba divulgarse conforme a la
legislacion aplicable (incluyendo la LMV), se encuentre en el dominio pjiblico o se vuelva
del dominio puiblico, (ii) aguélla informacién que deba ser revelada confforme a una orden
de autoridad competente, y (iii) aquella informacion que deba ser reveldda a efe¢to de que
el miembro del Comité Técnico, cumpla con sus funciones al ampard del Contrato de
Fideicomiso o demas Documentos de la Operacion (incluyendo, en su caso, en su caracter
de empleado o funcionario del Administrador) o pueda ejercer cualesquiera/derechos que

le correspondan al amparo de dicho Contrato de Fideicomiso o D entos de la
Operacion. /
En relacién con cualesquiera controversias derivadas del presenfe ¢onvenio, me

someto a la jurisdiccion y competencia de los tribunales de la Ciudad de México,
renunciando a cualquier fuero que pudiere corresponderme en razon le mi domicilio,
presente o futuro, |

[NOMBRE] |
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Anexo 3

e Comisiones de Desempeiio en un Sustitucion o Renuncia

[Se adjunta]
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Anexo 4

‘Baico Aktinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria,
Montes Urales 620 piso 1,
Colonia Lomas de Chapultepec,
Alcaldia Miguel Hidalgo
C.P. 11000, Ciudad de México
Ciudad de México, México a [#] de [®] de 2025
Atencion: Division Fiduciaria

[Nombre], en mi cardcter de [Cargo] de [Nombre de la Sociedad] (la “Sociedad™),
en relacion con Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios No. F/6015 (el "Contrato de Fideicomiso™) de fecha 7 de marzo de 2025,
celebrado entre Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador, Banco Actinver, S.A.. Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, como fiduciario y
ClBanco, 5.A_MInstitucion de Banca Miiltiple, como representante comiin de los tenedores
de los Certificados Bursétiles, certifico que: (i) las Personas cuyos nombres se listan a
continuacion (las “Personas Autorizadas™ se encuentran debidamente facultadas para
girar, indistintamente, instrucciones al Fiduciario, de conformidad con los términos y
condiciones del Fideicomiso de referencia; (i) la firma autdgrafa que aparece en esta
certificacion junto a su nombre, es la firma con la que se ostentan; (iii) el Fiduciario
unicamente deberd reconocer como viélidas las instrucciones firmadas por las Personas
Autorizadas; y (v) que el Fiduciario quedara libre de cualquier responsabilidad que derive
del cumplimiento de cualquier instruccion firmada las Personas Autorizadas',

Nombre Firma Teléfono
|'|II
Asimismo, ratificamos nuestro consentimiento para que caso /de que el

Fiduciario reciba instrucciones mediante cualquiera de los medios tonvenidos en el
Fideicomiso, las mismas puedan ser confirmadas via telefénica con pualquiera de las
Personas listadas anteriormente, aun cuando no hayan firmado dicha |ngtruccion, a los
numeros de teléfono especificados en el Fideicomiso. /

Atentamente,

Por: [nombre del representante legal]
Cargo: [cargo del representante legal]

I
! [ncluir en la tabla los nombres y firmas autdgrafas de todas las Personas Autorizadas, sin importar el
niimero [
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Anexo 5

Honorarios del Fiduciario

i

W, Tid
i

R L i

_ﬁiﬁﬁﬁ-}gﬁé&r, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursétiles Fiduciarios No. F/6015 recibird por concepto de honorarios las
siguientes cantidades, las cuales se cobrardn de forma automatica con cargo a los recursos
liquidos que hubiere en el Patrimonio del Fideicomiso o, en caso de no poder realizar el
cargo automatico o resultar insuficientes los recursos disponibles, serdn cubiertos directa
y solidariamente de forma inmediata por los Fideicomitentes y Fideicomisarios:

(a)  Honorarios por aceptacion del cargo de Fiduciario: la cantidad de $120,000.00
(ciento veinte mil pesos 00/100 M.N.), més el correspondiente IVA, dicha cantidad debera
ser pagada en una sola exhibicion, al momento de la firma del Fideicomiso.

(b)  Honorarios Anual por la Administracién Fiduciaria: el honorario se cobrari por
anualidades anticipadas por la cantidad de $450,000.00 (Cuatrocientos cincuenta mil pesos
00/100 Moneda Nacional), mas el correspongdiente [VA.

Dicha cantidad deberd serén pagaderas por anualidades anticipadas, siendo que la primera
anualidad deberd cubrirse a la firma del Fideicomiso y los posteriores pagos se realizardn
a mas tardar dentro de los 15 (quince) dias habiles anteriores al inicio del mes
correspondiente durante la vigencia del Fideicomiso, en una sola exhibicién.

(c}  Honorarios por Convenios Maodificatorios a los documentos de la transaccién: la
cantidad de $50,000.00 M.N. (Cincuenta mil pesos 00/100 Moneda Nacional), més el
correspondiente IVA a la firma de los convenios correspondientes. En caso, de que la
modificacion implique cambios sustanciales a la estructura o adicionar obligaciones a la
Fiduciaria, seréd objeto de nueva cotizacién por separado.

Dicha cantidad deberd ser pagada a mds tardar dentro de los 15 dias haHiles sigujentes a la
fecha de la firma de los documentos correspondientes, en una sola exhilticion. /

(d) Honorarios por el otorgamiento de poderes y/o firma de cualquier do
o privados en el que comparezca el Fiduciario: la cantidad de $5,000.00
00/100 M.N.). més el correspondiente IVA.

umento plblicos
nego mil pesos

x\
S

Dicha cantidad debera ser pagada a mas tardar dentro de los siguientes 10/djas hdbiles a la
fecha de a la firma de los documentos correspondientes, en una sola exhibidion.

(e) ~ Honorarios por la apertura de cuentas en entidades financieras diferentes a Grupo
Financiero Actinver, anuales: la cantidad de $20,000.00 (veinte mil pcs:os 00/100 M.N)
mas el correspondiente IVA, este honorario se cobrard por el tramite dc] cada una de las



cuentas que sean abiertas y que realice el Fiduciario en acatamiento a las instrucciones
recibidas por la parte correspondiente, ;

Dicha cantidad debera ser pagada anualmente.
(f) Gastos Adicionales relacionados con la Transaccion: Al costo.

En caso de que se pretendan realizar actos diferentes a los previstos en la presente
propuesta, los honorarios que deberan cubrirse al Fiduciario por su participacion o
realizaci6n de actividades, serdn sefialados a los Fideicomitentes.

Los honorarios del Fiduciario establecidos en el presente, no incluyen la realizacion de: (1)
emisiones de valores diferentes a los CBFs de la Emision Inicial, Llamadas de Capital,
ejercicios de Suscripcion ni Series Adicionales. Por lo anterior, en caso de que se pretendan
realizar actos diferentes a los previstos en la presente propuesta, los honorarios que deberan
cubrirse al Fiduciatio por su participacion, serédn presentados en una nueva propuesta, los
cuales seran acordados por el fideicomitente y el Fiduciario atendiendo a las condiciones
y términos de cada caso en particular,

Cualquier acto juridico no previsto en la presente propuesta y que deba realizarse por el
Fiduciario, se fijaran los honorarios de comiin acuerdo con el Fideicomitente.

El Fiduciario no prestard servicios de contabilidad ni asesoria (incluyendo sin limitar, de
inversion, legal, auditoria y fiscal) ni de representacién comin, en el Fideicomiso por lo
que no se contemplan dichos servicios en la presente cotizacion, y salvo que se designe o
contrate a un tercero, dichas funciones las asumira el Fideicomitente o Administrador.
Todos los honorarios del Fiduciario causan el Impuesto al Valor Agregado de conformidad
con las leyes de la materia.

El Fiduciario podra cobrar todos los servicios bancarios y/o financieros que en su momento
se llegaren a generar con motivo de la operacion del Fideicomiso o para el mejor
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, seran con cargo al patrimonio del mismo,
cargando por ese concepto el importe de la tarifa vigente en el momento que se requiera
del servicio (segiin sea el caso) y en caso de no poder realizar el cargo automético los
Fideicomitentes estaran obligados solidariamente a su pago.

El Fiduciario'no prestard servicios de contabilidad ni de asesoria de ningun tipo al
Fideicomiso por lo que no se contemplan dichos servicios en la presente cotizacion, y salvo
que se designe o contrate a un tercero, dichas funciones las asumird ¢l Fideicomitente
original o el Administrador sustituto, en su caso. El Fiduciario actualizard sus honorarios
en forma anual, en la misma proporcion en que se incremente el fndice Nacional de Precios
al Consumidor que publique el Banco de México o el organismo que lo sustituya para tales
efectos.



Laﬁ Par:as.m'hf_:a e acto otorgan expresamente su conformidad y autorizacion para que los
hﬁhnrﬁrms ﬂﬂ arios sean aplicados y pagados contra el Patrimonio del Fideicomiso de

fm:ma aum itica. En caso de que los fondos del Patrimonio del Fideicomiso no resulten
wsuﬁcﬁ:tﬂeﬁ I Fideicomitente se obligan a cubrir los honorarios aqui establecidos
smhdunnmeﬁte

El Fideicomitente mediante la celebracion del presente otorgan expresamente su
conformidad y autorizacion para que en caso de existir incumplimiento en el pago de los
honorarios del Fiduciario, éste proceda de la siguiente manera:

A) No dar tramite a ninguna instruccidn respecto del Fideicomiso hasta el momento en que
los honorarios sean fotalmente cubiertos, sin responsabilidad para el Fiduciario por dejar
de cumplir con los fines del Fideicomiso o por los posibles dafios, perjuicios o
inconvenientes que surjan como consecuencia de dejar de cumplir con dichos fines, por lo
que los Fideicomitentes y los Fideicomisarios lo liberan de dicha responsabilidad y la
asumen personalmente.

B) 51 el incumplimiento del pago de honorarios persiste por 6 (seis) meses calendario, las
Partes acuerdan considerar a dicho incumplimiento para efectos del Fideicomiso, como
causa grave para que el Fiduciario renuncie a su cargo sin necesidad de resolucidn judicial,
solicitando el nombramiento de otra institucién para que lo sustituya o bien, extinga el
Fideicomiso conforme a los articulos 391 y 385 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, sin perjuicio de las acciones que pudiere ejercer el Fiduciario para el cobro de
los honorarios pendientes.

C) El Fiduciario cobrard intereses moratorios sobre saldos insolutos desde la fecha de
incumplimiento y hasta la de su total liquidacion, a razon de aplicarles una tasa de interés
anual equivalente a lo que resulte de multiplicar por dos la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 (veintiocho) dias, publicada en el Diario

y concluird veintiocho dias naturales después y asi sucesivamente hasta |
total, en cuyo caso el Gltimo Periodo de Intereses Moratorios se ajustard a |
El célculo de los intereses moratorios se efectuard utilizando el proced
naturales efectivamente transcurridos con divisor 360 (trescientos sesenta

ento de dias



Todos los honorarios que el Fiduciario tenga derecho a recibir conforme a lo anteriormente
sefialado v en relacion con el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, con motivo de
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y con el cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso, serdn cubiertos, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

De igual forma, las Partes aceptan que los datos de la persona a la que se deberan facturar
los honorarios fiduciarios serdn sefialados al Fiduciario para su debida facturacion por
escrito (o por correo electronico). En el entendido, que cualquier cambio en el domicilio
fiscal, nombre o correos electrénicos que se sefialen para dichos efectos, deberdn
notificarse por los Fideicomitentes en términos de lo previsto en el Fideicomiso.

Todos los gastos, costas y honorarios incluyendo de abogados y asesores en los que el
Fiduciario incurra en relacién con el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, asi como
con motivo de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y con el cumplimiento de los
fines del presente Fideicomiso, serdn cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomitente se compromete a sacar en paz y a salvo e indemnizar al Fiduciario por
cualesquier dafio, perjuicio o detrimento que sufra en su patrimonio por su participacion
en los Documentgs de la Transaccién con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y en su
defecto, el propio.



Anexo 6

Honorarios del Representante Comin

[Se adfunta)







Ciudad de México a 4 de julio de 2023

P‘HE)MECH.P*E“& DE C.V.
F’T-E'S eﬂ‘fe

Hacemos referencia a la oportunidad que nos dan de presentar una propuesta de servicios ¥
cotizacion, para actuar como Representante Comun en una emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Como es de su conocimiento, CIBANCO, S.A., es una Institucién de Banca Multiple con una amplia
experiencia en los Servicios Fiduciarios y de Representacién Comin que ofrece a sus clientes
servicios especializados de gran calidad buscando apoyarlos en la implementacién y desarrollo
de sus negocios.

Como parte de los citados servicios, le ofrecemos la asesoria de expertos en la materia que lo
apoyaran desde la revision del contrato y esquema, formalizacién y administracion del mismo,
para lo cual csmo Representante Comun realizaremos entre otras las siguientes:

SERVICIOS

- Revision de los documentos relacionadas con la transaccién.

- Asesoria durante el establecimiento del programa, asi como durante la vida de la emision
y/o programa, segln sea el caso.

- Tiempos de respuesta acordes a sus necesidades de formalizacion y operacion de la
emisian.

- Ejecutivo de cuenta para la atencion de la Representacién Comun de que se trate.

- Revision de la informacion contable elaborada para la colocacion.

- Revision de la existencia, depdsito y administracion de los valorgs adquiridos con el
producto de la emision,

- Verificacion de la existencia de autorizaciones necesarias de la emiion.

- Representacion de los tenedores en la ejecucion de derechos.

- Verificacién de la informacion regular presentada por el emisor/fid clarfu.

- Verificacion regular de cumplimiento de las obligaciones de |as partps/establecidas en Ia
documentacion relativa a la transaccion, '

- Convocatoria a juntas de tenedores y presidirlas. '

- Ensu caso, asistencia a juntas de Comite Técnico,

- Participacion en las juntas convocadas por el emisor/fiduciario v lal obtencidn de |a
informacion necesaria,

- Llevar a cabo todas las actividades establecidas por la regulacidn yllactuar con base en

instrucciones de los tenedores. .
|




COTIZACION

T Por el establecimiento del programa y la revision de los documentos aplicables
relacionados con el programa, la cantidad de $150,000.00 {ciento cincuenta mil pesos 00/100
M.N.) mas el impuesto al valor agregado correspondiente. Pagadero en la fecha de firma de los
documentos de la emisidn.

2. Por la administracién anual de las obligaciones referentes a la Representacion Comun, la
cantidad de $300,000.00 (trescientos mil pesos 00/100 M.N.) mds el impuesto al valor agregado
correspondiente. En el entendido que la primera compensacién anual sera pagadera en la fecha
de firma de los documentas de la emisian, en virtud de que los pagos se realizaran de manera
anticipada. =

« Estos honorarios incluyen hasta dos Asambleas de Tenedores al afio. Para Asambleas
subsecuentes se causara un honorario adicional, por evento, de $35,000.00 (treinta y
cinco mil pesos 00/100 M.N.).

3. Por cada modificacion a los documentos de la emision asi como llamadas de capital, sera
definido en su momento dependiendo la complejidad de la misma.

4, Todos los gastos en que debamos de incurrir por virtud de la transaccion, seran pagados
por el emisor o por el patrimonio del fideicomiso, en su caso. Estos gastos serdn, entre otros, los
honorarios de los abogados, notarios, auditores, fiscalistas, agencias valuadoras, publicaciones,
viaticos y cualquier otro gasto necesario para la prestacion del servicio, seran facturados al costo.

Las cantidades anteriores causaran el impuesto al valor agregado correspondiente y se ajustaran
anualmente tomando como base las variaciones en el indice Nacional de Precios al Consumidor
que al efecto publique el Banco de México.




e W, ”j o
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a 'presante Gﬂﬂélcmn ha sido elaborada en base a la informacién que a la fecha es de nuestro
\dhecwfahfu y podra variar una vez gue se conozcan los términos definitivos del esquema, y
tendra una vigencia de 30 dias habiles, por lo que transcurrido dicho plazo podré ser ajustada a
las condiciones de mercado.
Sin otro particular, quedamos a sus Grdenes para cualquier comentario o aclaracién.

Atentamente

ClBanco, 5.A. Institucion de Banca Multiple

e e

Monica Jiménez Labora Sarabia
Delegada Fiduciaria

De Conformidad:

Mombre:
Cargo: ,

" H“‘--.

e
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Anexo 7

Programa Libre de Papel
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“PROGRAMA LIBRE DE PAPEL"
Contrato de Fideicomiso namero F/G015,

07 de marzo de 2025

. 1E]‘Equ’zﬁné‘ IBR.If.IJ PAPEL" del Grupo Financiero Actinver le permite consultar su Estado de Cuenta mensual a través
EE‘ WJMET& iin gue medie un envio postal 2 su domicilio.
cFrnan U

.
Las Venfijasde este Programa son:

«  Confidencialidad
= Seguridad
s Facilidad de Acceso

CONSENTIMIENTO

Al aceptar la modalidad contenida en el presente anexo, Usted estd de acucrdo en no recibir los Estados de Cuenta de manera
impresa en papel y a través del envid de servicio postal, comrespondiente a la cuenta abierta al amparo del Contrato de
Intermediacién ligado a su Contrate de Fideicomiso, En virtud de lo anterior, Usted podra tener acceso a la informacion de su
Estade de Cuenta a través de medios electronicos, en particular a través de la siguiente pagina de Internet www.actinver.com
(la 'Pdgina’) siempre que no revoque el presente consentimiento de forma expresa y por escrito a Grupo Financiero Actinver.

En ese orden de ideas si Usted desea volver a recibir sus estados de cuenta impresos mediante envio por servicio de correo
postal, le rogamaos nos lo informe de manera expresa y fidedigna, haciéndonos llegar la correspondients instruccion al domicilio
sefialado al calee de este documento, para que esa nueva orden se aplique a partir del mes inmediato siguiente a la fecha cn la
que conste el aviso correspondiente.

Le informamaos que los Estados de Cuenta impresos a través de la Pagina de Internet de Actinver antes sefialada, son vilidos
como comprobantes fiscales en términos de las leyes aplicables. sin embargo, Usted podra solicitar una copia impresa en papel
de cualquier estado de cuenta que haya consultade, enviando su solicitud al domicilio al calce sefialado,

Actinver no serd responsable en caso de que la informacion relativa a sus Estados de Cuenta no sea recibida por Usted debido
a casos fortuitos, de fuerza mayor, fallas del sistema de cualquiera de las partes, interrupcion en los sistemas de comunicacion
en linea, o cualquier otra causa fuera del control de Banco Actinver 8. A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiern
Actinver, En cualguicra de las situaciones anteriores, Usted deberd comunicarse al Departamento Fiduciario para obtener
atencitn requerida, toda vez que cualquier inconformidad respecto a los movimientos que se hubieran plasmado en ese Estado
de Cuenta, debe ser presentada en un periodo no mayor a sesenta dias naturales siguientes a la fecha de core de ese mismo
Estade de Cuenta, ya que de lo contrario se entenderin aprobados por Usted.

B Acepto los 1énminos ¥ condiciones

A fin de proporcionarle el password; por su seguridad, se solicita proporcione solo un corrgh electignico y un numero
celular a donde enviaremos la informacidn:
Datos Mandatorios

Nombre de usuario: [+]
Correo electromico: [#]
Nimero de celular: [#]

Atentamente
Promecap Capital de Riesgo, 8.A. de CV,

[Fernando Antonio Pacheco Lippert v Jorge Federico Gil Bervera]
[Apaderadols)]

BO0-T705-5555 / COMX 55-1103-6699
Lunas o viernes: 8700 a.m. a 8:00 p.m

Momes Urales 520, Lomas de Chapuliapec., Miguel Hidslgo, COMX, TP, 15000
actimear.com
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Anexo 8§

Aviso de Privacidad Fiduciario

e ,,'-,f-.;-ii/

Bancd Aetimver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, como Fiduciario (en adelante el “Fiduciario™ del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios No. F/6015 (en adelante el
“Fideicomiso™), en su caracter de responsable del tratamiento de datos personales ¥ con
domicilio sefialado en la Cléusula Trigésima Tercera del Fideicomiso, por este conducto
comunica a las partes del Fideicomiso el aviso de privacidad que significa el documento
fisico, electrénico o en cualquier otro formato generado por el Fiduciario, (el *Aviso de
Privacidad™), respecto del tratamiento de Datos Personales en los términos de lo establecido
por la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesion de los Particulares
(“LEFPDPPP™).

(a) Las partes otorgan al Fiduciario su consentimiento expreso para el tratamiento de
datos personales a través de su firma autografa en el presente Anexo, aceptando desde este
momento que el Fiduciario tendrd como finalidad usar los datos para: (i) verificar la identidad
del Administrador, de los Fideicomisarios, de los miembros del Comité Técnico y de las
Personas autoriziidas y relacionadas al amparo del presente Fideicomiso, (ii) integrar el
expediente de identificacién del cliente en cumplimiento de las Disposiciones de cardcter
general a que se refiere el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, con la
informacion y documentacion necesaria para el desempefio del mandato fiduciario, asi como
las obligaciones que se deriven del mismo, y (iii) las demds actividades relacionadas con el
desempeiio de institucion fiduciaria, siempre que ésta actlie en acatamiento de los fines del
Fideicomiso y por instrucciones de las partes del presente Fideicomiso.

(b) Asimismo, el Fiduciario otorga a las partes del Fideicomiso, opciones y medios para
limitar el uso o divulgacién de los datos personales, mediante los procedimientos de ejercicio
de Derechos ARCO respecto del tratamiento de los datos personales. Las Partes del
Fideicomiso podrén solicitar al Fiduciario, en cualquier momento acceso.a-los Derechos
ARCO, respecto de los datos personales que le conciernen mediante g¢scrito \dirigido al
Fiduciario, el cual deberd indicar la solicitud de ejercicio de Derechos A[RCO., respecto de
sus datos personales. El Fiduciario, una vez que reciba la solicitud por escrjto, copnunicara al
solicitante, en un plazo maximo de 20 (veinte) Dias Habiles, contados desde cha en que
procedente,

se haga efectiva dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la ?11;;1 en que se
comunique la respuesta. Tratindose de solicitudes de acceso a datos personallés, procederd la
entrega previa acreditacion de la identidad del solicitante, dentro de un plazb fe 15 (quince)
Dias Habiles. Los plazos antes referidos podran ser ampliados una sola v¢ for un periodo
duciario, podra
negar el acceso a los datos personales, o bien, a realizar la rectificacion [p [cancelacion o
conceder la oposicién al tratamiento de los mismos, en los supuestos edtablecidos en la
LFPDPPP.



(c) El Fiduciario podra modificar, actualizar, extender o de cualquier otra forma cambiar
el contenido y alcance su Aviso de Privacidad, en cualquier momento y bajo su completa
discrecién. En tales casos, el Fiduciario comunicard dichos cambios a través de la siguiente
direccion: www.actinver.com, seccidn “Avisos de Privacidad™.

Atentamente

Promecap Capital de Riesgo, 5.A. de C.V.

i

b
Por: Fernando Antonio Pacheco Lippert
Cargo: Apoderado

Por: Jorge Federico Gil Bervera
Cargo: Apoderado
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ECONOMiA r“g registro Unico de

PeCAETARWA o8 SEONONIA e garantias mobiliarias

Registro Unico de Garantias Mobiliarias

Boleta de Inscripcion.

Con fundamento en los articulos 33 Bis, fraccion 11, y 34 del Reglamento del Registro Publico de Comercio se expide el presente documento de |os actos realizados el diay hora sefialados en el
sello digital de tiempo. Los actos que constan en este documento quedaron inscritos de la siguiente manera:

Namero de Asiento/ Cadena Unica de Datos: 52387981

Numero de Garantia Mobiliaria: 28142442

Fechay hora: 01/05/2025 - 03:07:24 * ZULU GMT / UTC
Vigencia: 600 meses

Inscrito en el folio mercantil No: N-2024005147

Nombre, Denominacion o Razén Social: Promecap Capital de Riesgo, SA. deC.V.
Folio Electr6nico: N-2024005147
El Otorgante dela Garantia Mobiliaria es Deudor NO

Nombre, Denominacién o Razén Social: Banco Actinver, SA., Institucion de Banca M(ltiple, Grupo Financiero Actinver
Teléfono: 55-5950-4691
Extension: N/A
Correo electroénico: mrangel | @actinver.com.mx,eval dez@actinver.com.mx,sgarciag@actinver.com.mx,fiduciarioadm@actinver.com.mx
Domicilio para efectos del RUG: Montes Urales 620 MIGUEL HIDALGO C.P. 11000, DISTRITO FEDERAL
N/A
N/A
Tipo de Garantia Mobiliaria: Derivada de un Fideicomiso de Garantia

Fecha de celebracion del Acto o Contrato o del surgimiento

delos derechos deretencion o privilegios especiales: 07/03/2025

Monto M &ximo Gar antizado y M oneda: $ 100000 Délar Americano
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Tipo de Bien(es) M ueble(s) objeto de la Garantia

Mobiliaria: Otros. Accionesy obligaciones, bonos, contratos de opcion y futuros.

DESCRIPCION DE LOSBIENESMUEBLES OBJETO DE LA GARANTIA MOBILIARIA

El Patrimonio del Fideicomiso estaraintegrado, sin duplicar, por:(a) la Aportacion Inicia;(b) los recursos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursétiles (incluyendo del
gjercicio de cualquier derecho del Fiduciario al amparo de cual quier mecanismo de compromiso o fondeo, incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otro (que
pudierallegar aimplementarse de tiempo en tiempo conforme alalegislacion aplicable y préctica bursdtil));(c) los Compromisos Restantes de los Tenedores, en su caso;(d) las Inversionesy
cualesquier derechos derivados de las mismas, segiin sea el caso;(€) as cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;(f) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las
Cuentas del Fideicomiso;(g) los Rendimientos de Inversiones y demés recursos recibidos de cualquier Inversién; y(h) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente
o en el futuro, el Fiduciario seatitular o propietario de conformidad con el presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion.L os bienes integrantes del Patrimonio del Fideicomiso se
aplicaran por el Fiduciario de conformidad con los términos del presente Contrato y |os deméas Documentos de la Operacién Gnicamente para cumplir con los fines del Fideicomiso.

El Acto o Contrato prevéincrementos, reducciones o

sustituciones de |los bienes muebles o del monto Si

garantizado:

Datosdel Instrumento Pablico mediante el cual se Instrumento publico nimero 98,114 de fecha 24 de abril de 2025, otorgado ante lafe del licenciado Luis Antonio Montes de Oca
formalizé el Acto o Contrato: Mayagoitia, titular de la Notaria nimero 29 de la Ciudad de México.

Fines del Fideicomiso. Lafinalidad del Fideicomiso es crear un instrumento para que el Fiduciario, conforme alas instrucciones
y con la participacion del Administrador (en los términos de este Contrato y |os demés Documentos de |a Operacion) (i)
establezca un Programa que |e permita realizar la emision de Certificados Bursétiles, (i) redicelaemisiény el listado en Bolsa
delos Certificados Bursétiles bajo cualquier mecanismo de compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital,
Derechos de Suscripcion u otros (que pudieran llegar aimplementarse de tiempo en tiempo conforme alalegislacion aplicable y
préctica bursétil), segiin sea el caso (sujetos a cual esquiera autorizaciones gubernamentales que se requieran), (iii) recibalos
montos derivados de cualquier Emisién y de los Certificados Bursétiles y aplique dichas cantidades de conformidad con los
términos del presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion, (iv) realice Inversiones, (v) administre las Inversiones
através del Administrador, y (vi) en su caso, realice cualquier pago o distribucion previsto en el presente Contrato y los deméas
Documentos de |a Operacién (incluyendo, en su caso, Distribuciones y/o Devoluciones, segin corresponda, alos Tenedoresy el
pago o reembolso de cua quier Gasto).Cualquier Documento de la Operacion debera especificar claramente que el Fiduciario
nicamente respondera de |as obligaciones derivadas del presente Contrato y |os deméas Documentos de |a Operacion hasta
donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos
efectos; en virtud de lo anterior, las Partes acuerdan que como parte de los fines del Fideicomiso, |a responsabilidad del
Fiduciario estara limitada en |os términos establecidos en €l presente Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la
Operacion.En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendré todas las facultades necesarias o convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el
Fiduciario estara facultado pararealizar, de manera enunciativa mas no limitativa, lo establecido en losincisos siguientes y
conforme alas instrucciones que, en su caso, reciba. (a) Suscribir los Documentos de la Operacion conforme a las instrucciones
del Administrador y asumir las obligaciones ahi establ ecidas exclusivamente en su carécter de Fiduciario.(b) Establecer un
Programa para la emision de Certificados Bursétiles en los términosinstruidos por el Administrador.(c) Emitir los Certificados,
listar y, en su caso, colocar |os Certificados en la Bolsa, através de cualquier Intermediario Colocador en los términos instruidos
por el Administrador y acordados en el Contrato de Colocacion respectivo.(d) Ejercer cualquier derecho frente a, u otorgar
cualquier derecho alos Tenedores en relacion con |os mecanismos de compromiso y fondeo con base en los cuales se haya
realizado la Emisién de los Certificados respectivos o con cualquier opcion de adquisicion de Certificados o derecho de
ampliacion de las Emisiones respectivas en |os términos establ ecidos en este Contrato y cualquier Documento de la Operacion,
incluyendo incrementar el nimero de Certificados, o poner en circulacién Certificados previamente emitidos, en cualquier caso,
segun le seainstruido por el Administrador. (€) Abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con |o previsto en el presente
Contrato a efecto de administrar, en los términos del presente Contrato y las instrucciones que reciba, |os recursos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso o que por cualquier razén lleguen aingresar al Fideicomiso.(f) Aplicar los recursos
derivados de las Emisiones y de los Certificados Bursétiles en |os términos previstos en el presente Contrato y |os demés
Documentos de la Operacion, incluyendo pararealizar, de manera directa o indirecta (incluyendo através de un Vehiculo de
Inversién), Inversiones seleccionadas por el Administrador y pararealizar el pago o el reembolso de Gastos. El Fiduciario podra
realizar todos aquellos actos necesarios para fondear o realizar |os pagos y reembolsos alos que se hace referencia (incluyendo,
conforme alas instrucciones del Administrador, fondear a cualquier Vehiculo de Inversion, al efecto y através de las cuales se
realicen Inversiones, pagos o reembolsos).(g) Encomendar la administracién de las Inversiones al Administrador conforme alo
establecido en el presente Contrato y |os demés Documentos de la Operacion y administrar dichas Inversiones através de dicho
Administrador (incluyendo ejercer cualquier derecho que le corresponda respecto de las Inversiones).(h) Recibir los
Rendimientos de Inversiones y demés recursos que deban distribuirse al Fideicomiso conforme alos términos de los
Instrumentos de Inversion.(i) Aplicar, en los términos instruidos por el Administrador, |0s recursos que en cualquier momento
integren el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos del presente Contrato, incluyendo en su caso, pararealizar las
Distribuciones y/o Devoluciones, segiin corresponda, alos Tenedoresy para pagar o reembolsar Gastos.(j) En tanto no deban de
aplicarse aotrafinalidad conforme a presente Contrato de Fideicomiso, invertir los recursos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a procedimiento establecido en la Clausula Décima del presente Contrato.(k)
Realizar, en agquellos supuestos previstos en el presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion, o asolicitud del
Administrador, operaciones cambiarias de conversién de moneda con aquellas instituciones que le indique el Administrador
sujeto alos requisitos establecidos en el presente Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion. (1) Llevar con la
asistencia del Administrador |os registros que sean necesarios a efecto de poder entregar alas Partes, los reportes y estados de
cuenta que deban entregarse en los términos del presente Contrato y los demés Documentos de la Operacidn. (m) Entregar, con
laasistenciadel Administrador, a Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comun, alaCNBV y alaBolsalos
reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el presente Contrato, en los deméas Documentos de la Operacion, en
laLMV, enlaCircular de Emisorasy demas legislacion aplicable.(n) Solicitar, conforme alasinstrucciones del Administrador,
de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para
llevar acabo las finalidades del presente Contrato y demés Documentos de la Operacion, incluyendo cualquier aprobacion,
autorizacion o registro de o ante laCNBV, laBolsa o Indeval.(0) Contratar y destituir, conforme alas instrucciones del
Administrador o demés supuestos previstos en este Contrato, al Auditor Externo, al Vauador Independiente, al proveedor de
preciosy a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos, agentes o cualquier otra Persona cuya
contratacion esté requerida o permitida (incluyendo Personas cuya contratacion se solicite por e Administrador o el
Representante Comun, en |os supuestos previstos en este Contrato, segiin sea el caso) que se requieran en los términos del
presente Contrato y |os demés Documentos de la Operacion y, en |os supuestos requeridos o permitidos en este Contrato, los
demés Documentos de la Operacion o cualquier convenio, contrato, documento o instrumento suscrito al efecto, realizar el pago
delos honorarios y gastos respectivos, de conformidad con |as instrucciones que reciba paratal efecto.(p) Contratar, conforme a
lasinstrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad profesional respecto del Administrador, su personal, miembros
del Comité Técnicoy, en su caso, del administrador del Vehiculo de Inversién, en el entendido que las primasy demés costos
respecto de la contratacion de dichos seguros se consideraran Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.(q) Contratar, directao
indirectamente, créditos o financiamientos de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o de cuaquier tercero, con o sin
garantia o derechos similares, sujetos a condiciones de mercado, con lafinalidad de financiar larealizacion de Inversiones o el
pago de Gastos, siempre y cuando se cuente con la previa aprobacion del Comité Técnico y se cumplan, respecto de dichos
créditos o financiamientos, en la medida que resulten legalmente aplicables al Fideicomiso, aquellas disposiciones previstasen la
LMV, laCircular de Emisorasy demés legislacion aplicable y aquellos lineamientos para la contratacion de financiamientos a
cargo del Fideicomiso que sean determinados por el Comité Técnico. Sin perjuicio de la generalidad de |o establecido
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anteriormente, dichos financiamientos podran contemplar, el otorgamiento de una garantia o cualquier otro derecho en favor del
acreditante respectivo sobre bienes y/o derechos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que
dichos bienes y/o derechos a amparo de cualquier mecanismo de compromiso o de fondeo, incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de
Capital, Derechos de Suscripcion u otro (que pudierallegar aimplementarse de tiempo en tiempo conforme alalegislacion
aplicable y préctica bursétil), el Fiduciario, conforme alas instrucciones del Administrador, podré otorgar a los acreditantes
respectivos, aquellos derechos (inclusive el derecho de realizar los procedimientos operativos relacionados a ejercicio de dichos
compromisos previstos en este Contrato o cualquier Documento de la Operacion) necesarios para hacer valer sus derechos o
beneficios, en los términos de los convenios, contratos, instrumentos y documentos en los que se documenten dichas garantias o

Términosy Condiciones del Acto o Contrato de la derechos, en el entendido que dichas garantias o derechos en favor de los acreditantes no podrén crear obligaciones alos

Garantia Mobiliaria: Tenedores para adquirir Certificados de una Serie distinta alas ya emitidas o de modificar los términos de los Certificados
respectivos. Corresponderd al Administrador instruir a Fiduciario sobre laformay términos de contratacion de tales créditos o
financiamientos y de cualquier garantia o derechos similares a ser otorgados respecto de los mismos. Conforme alo establecido
en |as oraciones anteriores, la contratacion de cualquier crédito o financiamiento estard sujeto a aquellas limitantes que sean
legalmente aplicables establecidas en la Circular de Emisoras incluyendo respecto de niveles de apalancamiento méximos y de
cobertura de servicio de deuda minimos, en el entendido que, de no resultar aplicables legalmente al Fideicomiso, dichos
créditos y financiamientos Unicamente tendran que cumplir con aquellos lineamientos establecidos por el Comité Técnico. En el
caso que se incumplan con los lineamientos o las limitantes aplicables establecidas por el Comité Técnico o en la Circular de
Emisoras (en el caso de ser legalmente aplicables), en adicién a cualquier otra consecuencia que aplique en los términos de dicha
Circular de Emisoras, el Administrador, previa autorizacion del Comité Técnico (lacua se debera obtener en un plazo no mayor
a20 Dias Habiles posterior a que se dé a conocer el incumplimiento), someterd, ala aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores, un plan correctivo que cumpla, en su caso, con los términos de la Circular de Emisoras. El Administrador instruird al
Fiduciario laformade realizar el pago, total o parcial, de cualquier crédito o financiamiento contratado conforme alo dispuesto
anteriormente, incluyendo si dicho pago se realizara con cargo alos Recursos de alguna Serie en particular. Cualquier garantiao
derecho similar se otorgaré respecto de los elementos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso correspondientes ala Serie con
relacion alacual se contrate €l financiamiento, en su caso. Para efectos de claridad, no se consideran créditos o financiamientos
las Inversiones redlizadas por el Fideicomiso, el anticipo realizado por €l Administrador de recursos para pagar Gastos o
impuestos, ni el pago a plazo a proveedores o prestadores de servicios. Los documentos de los créditos y financiamientos y
cualesquiera garantias o cual esquiera otros que se celebren o suscriban a amparo de este inciso, deberan establecer
expresamente que (1) el Fiduciario no serd beneficiario del crédito o financiamiento sino €l Patrimonio del Fideicomiso y, por lo
tanto, el Fiduciario, con sus propios recursos no seré responsable del pago de los créditos contratados ni garantizara el pago de
10S Mismos con recursos propios, sino Unicay exclusivamente con los activos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, sin
responsabilidad algunaincluyendo por insuficiencia, en el entendido que, el Fiduciario no determinara ni verificara la capacidad
de pago del Fideicomiso, ni de sus garantes personales, ni la suficiencia de, en su caso, las garantias otorgadas, y (2) que el
acreedor y cualesquier terceros, no tendran accion ni derecho a ejercer accién alguna en contradel patrimonio de Banco
Actinver, SA. Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, sus Afiliadasy Partes
Relacionadas o de sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados.(r) Contratar instrumentos financieros derivados
exclusivamente para efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el
manejo de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y no para efectos especul ativos. La contratacion por parte del
Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados debera haber sido instruida al Fiduciario por el Administrador.(s) Una
vez que lavigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursétiles hayan sido, en su caso, liquidados en su
totalidad, proceder aliquidar el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso conforme
alasinstrucciones del Administrador, con €l fin de distribuir el producto de dicha liquidacion alos Tenedores o Personas que
correspondan.(t) Realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y le searequerido por la Asamblea
General de Tenedores, |aliquidacion del Fideicomiso, con el fin de distribuir el producto de dichaliquidacién alos Tenedores o
Personas que correspondan.(u) Celebrar y suscribir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, todos aquellos
convenios, contratos, documentos o instrumentos que sean necesarios 0 convenientes a efecto de dar cumplimiento alos fines
del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, los
Anexos de Emisién, las Actas de Emisién, en su caso, el Contrato de Colocacion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones financieras, los Instrumentos de Inversion, los convenios, contratos, documentos o instrumentos necesarios para
evidenciar la contratacion de cualquier Persona cuya contratacion esté requerida o permitida que se requieran en los términos del
presente Contrato y los deméas Documentos de |a Operacién, (2) todos aguellos demés convenios, contratos, documentos o
instrumentos que se contemplan especificamente en el presente Contrato (incluyendo un contrato de prestacion de servicios en el
cual seformalice la contratacion del Representante Coman, el cual no podré contradecir los términos del presente Contrato o
modificar los derechos, obligaciones o responsabilidades del Representante Comun contenidas en los Documentos de la
Operacion), y (3) aquellos convenios, contratos, documentos o instrumentos cuya cel ebracién o suscripciédn sea solicitada por el
Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el presente Contrato, en caso que el Administrador 1o
considere conveniente.(v) En lamedida que sea solicitado por el Administrador, realizar cualquier acto y celebrar o suscribir
todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya cel ebracion 0 suscripcion sea necesaria o conveniente para
constituir o crear Vehiculos de Inversion para efectos de redlizar, directa o indirectamente, las Inversiones, en el entendido que,
el Administrador se asegurara de que se trate de Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras, cuentas o entidades sin
personalidad juridica constituidas bajo la legislacion aplicable conforme al lugar de su constitucion y que dicho Administrador
estara facultado y obligado a causar que se cumpla con las obligacionesy el ejercicio de derechos que al Fideicomiso (y el
Fiduciario en dicho carécter) correspondan por su participacion en dichos Vehiculos de Inversion. (w) Realizar cualquier acto
gue sea necesario 0 conveniente a efecto de dar cumplimiento, y que sea acorde a, los fines del Fideicomiso antes mencionados
incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador cuando |os mismos no se contemplen expresamente en el
presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion. (x) Otorgar |os poderes generales o especiales que se requieran para
laconsecucion de los fines del Fideicomiso o paraladefensadel Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales o especia es que se contemplan especificamente en el presente Contrato (incluyendo
aquellos que deban otorgarse conforme alas instrucciones del Administrador o del Representante Comun), y (2) aguellos
poderes generales 0 especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
especificamente en el presente Contrato. Las Partes reconocen que el otorgamiento de poderes es facultativo del Fiduciario
(quien podra realizar los actos respectivos a través de sus delegados fiduciarios conforme las instrucciones del Administrador) y
cualquier otorgamiento y/o revocacion de poderes estara sujeto a las disposiciones del presente Contrato y las politicas vigentes
del Fiduciario @ momento de su otorgamiento o revocacion seguiin corresponda. Asimismo, |as Partes reconocen que el
Fiduciario tinicamente otorgaré poderes con facultades para actos de administracion y, de ser necesario, poderes con facultades
parapleitos y cobranzas. En el supuesto en el que se requiera celebrar cualquier acto que requieraque el firmante tenga
facultades distintas a actos de administracion o pleitos y cobranzas, el Fiduciario podré, a su eleccién, otorgar poderes especiaes
aaguellas personas que le indique el Administrador o bien, suscribir o realizar dichos actos que le sean instruidos por el
Administrador através de los delegados fiduciarios debidamente autorizados.(y) Llevar a cabo cuaquier acto que sea necesario,
conveniente o requerido por el Administrador o Representante Comun, para efectos de realizar lainscripcion del presente
Contrato y cualesquiera modificaciones al mismo en la Seccion Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias, asi como la
cancelacion de dichainscripcién alaterminacion del presente Contrato, asi como gestionar la obtencién de evidenciade los
actos registrales anteriormente descritos.(z) Cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE, en el entendido que las
actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de administraciony el director general de emisoras
serén realizadas por el Comité Técnico del Fideicomisoy el Fiduciario, de conformidad con lo previsto por la CUAE.EI
Fiduciario realizaralos finesy actividades conforme le seainstruido en términos del presente Contrato, y en ningiin caso, el
Fiduciario relevaré de responsabilidad a la Persona que actuie en contravencién y/o exceso de sus facultades conforme alas
disposiciones del presente Fideicomiso o lalegislacion aplicable, puesto que cada Parte aceptay se obliga a ejercer sus
facultades en observanciay estricto apego de los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario se reservael
derecho alas acciones lega es que le correspondan por cualquier incumplimiento de cualquier Persona alo anterior.

Declaro bajo protesta de decir verdad que se solicit?? al
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otorgante de la garant??a manifestaci??n respecto dela S
NO existencia de gar ant??as otor gadas previamente
referente a los bienes objeto de esta garant??a

Acto o Contrato que cred la Obligacién Garantizada: Derivada de un Fideicomiso de Garantia
Fecha de celebracion del Acto o Contrato: 07/03/2025
Fecha de terminacién del Acto o Contrato: N/A

Fines del Fideicomiso. Lafinalidad del Fideicomiso es crear un instrumento para que el Fiduciario, conforme alas instrucciones
y con laparticipacion del Administrador (en los términos de este Contrato y los demés Documentos de la Operacién) (i)
establezca un Programa que le permita realizar la emision de Certificados Bursétiles, (ii) realicelaemisiény el listado en Bolsa
de los Certificados Bursétiles bajo cualquier mecanismo de compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, LIamadas de Capital,
Derechos de Suscripcion u otros (que pudieran llegar aimplementarse de tiempo en tiempo conforme alalegislacion aplicabley
préctica bursdtil), segiin sea el caso (sujetos a cual esquiera autorizaciones gubernamental es que se requieran), (iii) recibalos
montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursétiles y aplique dichas cantidades de conformidad con los
términos del presente Contrato y los deméas Documentos de la Operacion, (iv) realice Inversiones, (v) administre las Inversiones
através del Administrador, y (vi) en su caso, realice cualquier pago o distribucion previsto en el presente Contrato y los demés
Documentos de la Operacién (incluyendo, en su caso, Distribuciones y/o Devoluciones, seguin corresponda, alos Tenedoresy el
pago o reembolso de cual quier Gasto).Cualquier Documento de la Operacion deberd especificar claramente que el Fiduciario
Unicamente respondera de las obligaciones derivadas del presente Contrato y |os demés Documentos de la Operacion hasta
donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos
efectos; en virtud de lo anterior, las Partes acuerdan que como parte de |os fines del Fideicomiso, |a responsabilidad del
Fiduciario estara limitada en los términos establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la
Operacion.En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas | as facultades necesarias o convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme a presente Contrato y cualquier otro Documento de la Operacién. En particular, el
Fiduciario estara facultado pararealizar, de manera enunciativa més no limitativa, lo establecido en los incisos siguientes y
conforme alas instrucciones que, en su caso, reciba. (a) Suscribir los Documentos de la Operacion conforme alas instrucciones
del Administrador y asumir las obligaciones ahi establecidas exclusivamente en su carécter de Fiduciario.(b) Establecer un
Programa para la emision de Certificados Bursétiles en los términos instruidos por el Administrador.(c) Emitir los Certificados,
listar y, en su caso, colocar los Certificados en la Bolsa, a través de cualquier Intermediario Colocador en los términos instruidos
por el Administrador y acordados en el Contrato de Colocacion respectivo.(d) Ejercer cualquier derecho frente a, u otorgar
cualquier derecho alos Tenedores en relacion con |os mecanismos de compromiso y fondeo con base en los cuales se haya
realizado la Emisién de los Certificados respectivos o con cualquier opcion de adquisicion de Certificados o derecho de
ampliacion de las Emisiones respectivas en |os términos establecidos en este Contrato y cualquier Documento de la Operacién,
incluyendo incrementar el nimero de Certificados, o poner en circulacion Certificados previamente emitidos, en cualquier caso,
segln le seainstruido por el Administrador. (€) Abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con |o previsto en el presente
Contrato a efecto de administrar, en los términos del presente Contrato y |as instrucciones que reciba, |0s recursos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso o que por cualquier razén lleguen aingresar al Fideicomiso.(f) Aplicar los recursos
derivados de las Emisiones y de los Certificados Bursétiles en |os términos previstos en el presente Contrato y los demés
Documentos de la Operacién, incluyendo pararealizar, de manera directa o indirecta (incluyendo através de un Vehiculo de
Inversion), Inversiones seleccionadas por €l Administrador y pararealizar el pago o el reembolso de Gastos. El Fiduciario podra
realizar todos aquellos actos necesarios para fondear o realizar |os pagosy reembolsos a los que se hace referencia (incluyendo,
conforme alas instrucciones del Administrador, fondear a cualquier Vehiculo de Inversion, a efecto y através de las cuades se
realicen Inversiones, pagos o reembolsos).(g) Encomendar la administracién de las Inversiones al Administrador conforme alo
establecido en el presente Contrato y |os deméas Documentos de la Operacion y administrar dichas Inversiones através de dicho
Administrador (incluyendo gjercer cualquier derecho que le corresponda respecto de las Inversiones).(h) Recibir los
Rendimientos de Inversiones y demas recursos que deban distribuirse al Fideicomiso conforme alos términos de los
Instrumentos de Inversion.(i) Aplicar, en los términosinstruidos por € Administrador, los recursos que en cualquier momento
integren el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos del presente Contrato, incluyendo en su caso, pararealizar las
Distribuciones y/o Devoluciones, segiin corresponda, alos Tenedoresy para pagar o reembolsar Gastos.(j) En tanto no deban de
aplicarse aotra finalidad conforme al presente Contrato de Fideicomiso, invertir los recursos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a procedimiento establecido en la Clausula Décima del presente Contrato.(k)
Realizar, en aquellos supuestos previstos en el presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion, o a solicitud del
Administrador, operaciones cambiarias de conversién de moneda con aquellas instituciones que le indique el Administrador
sujeto alos requisitos establecidos en el presente Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion. (1) Llevar con la
asistencia del Administrador |os registros que sean necesarios a efecto de poder entregar alas Partes, los reportes y estados de
cuenta que deban entregarse en los términos del presente Contrato y los deméas Documentos de la Operacion. (m) Entregar, con
la asistenciadel Administrador, a Fideicomitente, a Administrador, al Representante Comin, alaCNBV y alaBolsalos
reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el presente Contrato, en los deméas Documentos de |a Operacién, en
laLMV, enlaCircular de Emisorasy demés legislacion aplicable.(n) Solicitar, conforme alas instrucciones del Administrador,
de cuaquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para
Ilevar a cabo las finaidades del presente Contrato y deméas Documentos de la Operacién, incluyendo cualquier aprobacién,
autorizacion o registro de o ante la CNBV, laBolsa o Indeval.(0) Contratar y destituir, conforme alas instrucciones del
Administrador o demés supuestos previstos en este Contrato, al Auditor Externo, al Vauador Independiente, a proveedor de
preciosy a cual esquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos, agentes o cualquier otra Persona cuya
contratacion esté requerida o permitida (incluyendo Personas cuya contratacion se solicite por el Administrador o el
Representante Comun, en |os supuestos previstos en este Contrato, segiin sea el caso) que se requieran en |os términos del
presente Contrato y los demés Documentos de la Operacion y, en los supuestos requeridos o permitidos en este Contrato, los
demés Documentos de la Operacién o cualquier convenio, contrato, documento o instrumento suscrito al efecto, realizar el pago
delos honorarios y gastos respectivos, de conformidad con las instrucciones que reciba paratal efecto.(p) Contratar, conforme a
lasinstrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad profesional respecto del Administrador, su personal, miembros
del Comité Técnicoy, en su caso, del administrador del Vehiculo de Inversidn, en el entendido que las primasy demas costos
respecto de la contratacion de dichos seguros se consideraran Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.(q) Contratar, directa o
indirectamente, créditos o financiamientos de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o de cualquier tercero, con o sin
garantia o derechos similares, sujetos a condiciones de mercado, con lafinalidad de financiar larealizacion de Inversiones o el
pago de Gastos, siempre'y cuando se cuente con |a previa aprobacién del Comité Técnico y se cumplan, respecto de dichos
créditos o financiamientos, en lamedida que resulten legalmente aplicables al Fideicomiso, aquellas disposiciones previstas en la
LMV, laCircular de Emisorasy demés legislacion aplicable y aquellos lineamientos para la contratacion de financiamientos a
cargo del Fideicomiso que sean determinados por el Comité Técnico. Sin perjuicio de lageneralidad de |o establecido
anteriormente, dichos financiamientos podran contemplar, el otorgamiento de una garantia o cualquier otro derecho en favor del
acreditante respectivo sobre bienes y/o derechos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que
dichos bienes y/o derechos a amparo de cualquier mecanismo de compromiso o de fondeo, incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de
Capital, Derechos de Suscripcion u otro (que pudierallegar aimplementarse de tiempo en tiempo conforme alalegislacion
aplicabley préctica bursétil), el Fiduciario, conforme alasinstrucciones del Administrador, podré otorgar alos acreditantes
respectivos, aquellos derechos (inclusive el derecho de realizar |os procedimientos operativos relacionados a ejercicio de dichos
compromisos previstos en este Contrato o cualquier Documento de la Operacion) necesarios para hacer valer sus derechos o
beneficios, en los términos de los convenios, contratos, instrumentos y documentos en los que se documenten dichas garantias o
derechos, en el entendido que dichas garantias o derechos en favor de los acreditantes no podran crear obligaciones alos
Términosy Condicionesdel Acto o Contrato quecred la Tenedores para adquirir Certificados de una Serie distinta alas ya emitidas o de modificar los términos de los Certificados
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obligacién garantizada: respectivos. Corresponderd al Administrador instruir a Fiduciario sobre laformay términos de contratacion de tales créditos o
financiamientos y de cualquier garantia o derechos similares a ser otorgados respecto de los mismos. Conforme alo establecido
en las oraciones anteriores, la contratacion de cualquier crédito o financiamiento estara sujeto a aquellas limitantes que sean
legalmente aplicables establecidas en la Circular de Emisoras incluyendo respecto de niveles de apalancamiento méximosy de
cobertura de servicio de deuda minimos, en el entendido que, de no resultar aplicables legalmente al Fideicomiso, dichos
créditos y financiamientos Gnicamente tendran que cumplir con aquellos lineamientos establecidos por el Comité Técnico. En el
caso que se incumplan con los lineamientos o las limitantes aplicabl es establ ecidas por el Comité Técnico o en la Circular de
Emisoras (en el caso de ser legalmente aplicables), en adicidn a cualquier otra consecuencia que aplique en los términos de dicha
Circular de Emisoras, el Administrador, previa autorizacién del Comité Técnico (lacual se debera obtener en un plazo no mayor
a20 Dias Habiles posterior a que se dé a conocer €l incumplimiento), someterd, ala aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores, un plan correctivo que cumpla, en su caso, con los términos de la Circular de Emisoras. El Administrador instruird al
Fiduciario laformade realizar el pago, total o parcial, de cualquier crédito o financiamiento contratado conforme alo dispuesto
anteriormente, incluyendo si dicho pago se realizard con cargo alos Recursos de alguna Serie en particular. Cuaquier garantiao
derecho similar se otorgara respecto de |os elementos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso correspondientes ala Serie con
relacion alacua se contrate el financiamiento, en su caso. Para efectos de claridad, no se consideran créditos o financiamientos
las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, €l anticipo realizado por el Administrador de recursos para pagar Gastos o
impuestos, ni el pago a plazo a proveedores o prestadores de servicios. Los documentos de los créditos y financiamientosy
cualesquiera garantias o cual esquiera otros que se celebren o suscriban a amparo de este inciso, deberan establecer
expresamente que (1) el Fiduciario no serd beneficiario del crédito o financiamiento sino el Patrimonio del Fideicomisoy, por lo
tanto, el Fiduciario, con sus propios recursos no seré responsable del pago de los créditos contratados ni garantizard el pago de
los mismos con recursos propios, sino Unicay exclusivamente con |os activos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, sin
responsabilidad algunaincluyendo por insuficiencia, en el entendido que, el Fiduciario no determinara ni verificarala capacidad
de pago del Fideicomiso, ni de sus garantes personales, ni la suficiencia de, en su caso, las garantias otorgadas, y (2) que el
acreedor y cualesquier terceros, no tendrén accion ni derecho a gjercer accion algunaen contradel patrimonio de Banco
Actinver, SA. Institucién de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, sus Afiliadasy Partes
Relacionadas o de sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados.(r) Contratar instrumentos financieros derivados
exclusivamente para efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el
manejo de |os recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y no para efectos especul ativos. La contratacion por parte del
Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados deber& haber sido instruida al Fiduciario por el Administrador.(s) Una
vez que lavigenciadel Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursétiles hayan sido, en su caso, liquidados en su
totalidad, proceder aliquidar el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso conforme
alasinstrucciones del Administrador, con €l fin de distribuir el producto de dicha liquidacién alos Tenedores o Personas que
correspondan.(t) Realizar, en €l supuesto que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y le searequerido por la Asamblea
General de Tenedores, |aliquidacion del Fideicomiso, con el fin de distribuir el producto de dicha liquidacién alos Tenedores o
Personas que correspondan.(u) Celebrar y suscribir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, todos aquellos
convenios, contratos, documentos o instrumentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento alos fines
del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, los
Anexos de Emision, las Actas de Emision, en su caso, el Contrato de Colocacion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones financieras, |os Instrumentos de Inversion, los convenios, contratos, documentos 0 instrumentos necesarios para
evidenciar la contratacion de cualquier Persona cuya contratacion esté requerida o permitida que se requieran en los términos del
presente Contrato y |os deméas Documentos de la Operacién, (2) todos aguellos demés convenios, contratos, documentos o
instrumentos que se contempl an especificamente en el presente Contrato (incluyendo un contrato de prestacion de servicios en el
cual se formalice la contratacion del Representante Comin, el cual no podré contradecir los términos del presente Contrato o
modificar los derechos, obligaciones o responsabilidades del Representante Comin contenidas en los Documentos de la
Operacion), y (3) aquellos convenios, contratos, documentos o instrumentos cuya celebracién o suscripcion sea solicitada por el
Administrador cuando |os mismos no se contemplen expresamente en el presente Contrato, en caso que el Administrador lo
considere conveniente.(v) En lamedida que sea solicitado por el Administrador, realizar cualquier acto y celebrar o suscribir
todos aguellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya cel ebracion o suscripcién seanecesaria o conveniente para
congtituir o crear Vehiculos de Inversion para efectos de redlizar, directa o indirectamente, las Inversiones, en el entendido que,
el Administrador se asegurara de que se trate de Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras, cuentas o entidades sin
personalidad juridica constituidas bajo lalegislacion aplicable conforme al lugar de su constitucion y que dicho Administrador
estar& facultado y obligado a causar que se cumpla con las obligacionesy el gercicio de derechos que al Fideicomiso (y el
Fiduciario en dicho carécter) correspondan por su participacion en dichos Vehiculos de Inversion. (w) Realizar cuaquier acto
que sea necesario 0 conveniente a efecto de dar cumplimiento, y que sea acorde a, los fines del Fideicomiso antes mencionados
incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador cuando |os mismos no se contemplen expresamente en el
presente Contrato o cualquier Documento de la Operacién. (x) Otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para
la consecucién de los fines del Fideicomiso o parala defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiaes que se contemplan especificamente en el presente Contrato (incluyendo
aguellos que deban otorgarse conforme alas instrucciones del Administrador o del Representante Comun), y (2) aquellos
poderes generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
especificamente en el presente Contrato. Las Partes reconocen que el otorgamiento de poderes es facultativo del Fiduciario
(quien podra realizar los actos respectivos a través de sus delegados fiduciarios conforme las instrucciones del Administrador) y
cualquier otorgamiento y/o revocacion de poderes estara sujeto alas disposiciones del presente Contrato y |as politicas vigentes
del Fiduciario d momento de su otorgamiento o revocacion segin corresponda. Asimismo, |as Partes reconocen que el
Fiduciario Unicamente otorgara poderes con facultades para actos de administracion y, de ser necesario, poderes con facultades
parapleitos y cobranzas. En el supuesto en el que se requiera celebrar cualquier acto que requieraque el firmante tenga
facultades distintas a actos de administracion o pleitosy cobranzas, el Fiduciario podra, a su eleccién, otorgar poderes especiales
aaquellas personas que le indique el Administrador o bien, suscribir o realizar dichos actos que le sean instruidos por el
Administrador através de |os delegados fiduciarios debidamente autorizados.(y) Llevar acabo cualquier acto que sea necesario,
conveniente o requerido por el Administrador o Representante Comun, para efectos de realizar lainscripcion del presente
Contrato y cualesquiera modificaciones al mismo en la Seccién Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias, asi como la
cancelacion de dichainscripcion alaterminacion del presente Contrato, asi como gestionar la obtencién de evidencia de los
actos registrales anteriormente descritos.(z) Cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE, en el entendido que las
actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consgjo de administracion y el director general de emisoras
serén realizadas por el Comité Técnico del Fideicomisoy el Fiduciario, de conformidad con lo previsto por la CUAE.EI
Fiduciario realizaralos fines y actividades conforme e seainstruido en términos del presente Contrato, y en ningdin caso, el
Fiduciario relevaré de responsabilidad a la Persona que actuie en contravencién y/o exceso de sus facultades conforme alas
disposiciones del presente Fideicomiso o lalegislacion aplicable, puesto que cada Parte aceptay se obliga a gjercer sus
facultades en observanciay estricto apego de los términosy condiciones del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario sereservael
derecho alas acciones legal es que le correspondan por cualquier incumplimiento de cualquier Personaalo anterior.

Nombre: LUISANTONIO MONTES DE OCA MAYAGOITIA

En su carécter de: AUTORIDAD

Nombre (y Cargo): Licenciado Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, titular de la Notaria nimero 29 de la Ciudad de México.
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S ERIALNUMBER=MOML621203HDFNY S02, OID.2.5.4.45=MOML 621203SC4, EMAILADDRESS=I.monte sdeoca@n29cdmx.com, C=MX, O=LUIS ANTONIO MONTES DE OCA
MAYAGOITIA, OID.2.5.4.41= LUISANTONIO MONTES DE OCA MAYAGOITIA, CN=LUISANTONIO MONTES DE OCA MAYAGOITIA

C ertificado AC:O=Secretaria de Economia, OU=nCipher DSE ESN:48D7-2DFC-BF7B, CN=TS A1l.economia.gob.mx, C=MX, ST=Ciudad de Mexico, L=Alvaro Obregon|Fecha: 202505010
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T=Di rector

E MAILADDRESS=contacto_rug@economia.gob.mx, O=Secretaria de Economia, OU=Direccion General de Normatividad Merc:
de Coordinacion del Registro Publico de Comercio, STREET="Pachuca 189, Co |. Condesa", OID.2.5.4.17=06140, C=M X, ST=Ciuda
5.4.20="(55)5229-6100, Ext. 33502"

*De conformidad con protocolo Time-Stamp, €l horario del sello digital de tiempo en las boletas estd basado en e tiempo ZULU G
internacional RFC 3161 Internet X.509 Public Key Infrastructure Time-Stamp Protocol (TSP).

registro unico de garantias mobiliarias
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CARTA DE INSTRUCCION

Banco Actinver, S.A.,

Institucion de Banca Muiltiple,

Grupo Financiero Actinver,

Division Fiduciaria

Montes Urales 620 piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec
Alcaldia Miguel Hidalgo

Ciudad de México, México, C.P. 11000

Atencion: Division Fiduciaria

Teléfono: 1103-6600

Correo electronico: mrangell@actinver.com.mx;
evaldez@actinver.com.mx; sgarciag(@actinver.com.mx;
fiduciarioadm@actinver.com.mx

29 de mayo de 2025
Atencion: Division Fiduciaria

Seforas y sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios No. F/6015 (el “Contrato de Fideicomiso™), de fecha 7 de marzo de 2025, celebrado por y entre
Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo
lugar, (“Promecap” o el “Fideicomitente” o “Administrador”), Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario Emisor™), y
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comuin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comuin”).

Los términos definidos utilizados en la presente y que no sean definidos en la misma tienen el
significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Los suscritos, en nuestro caracter de apoderados del Administrador, conforme a lo dispuesto por las
Clausula Cuarta, inciso (a), (b), (c), (f), (g), (i), (n) y (u) la Clausula Trigésima Tercera, inciso (d) y Octava,
inciso (c) del Contrato de Fideicomiso, manifestado bajo protesta de decir verdad que el Administrador
cuenta con las facultades suficientes y necesarias para instruir al Fiduciario y que adicional a la presente
instruccion el Fiduciario no requiere aprobacidn, autorizacion ni anuencia de parte o tercero alguno, por
medio de la presente autorizan e instruyen de manera expresa, irrevocable e incondicional al Fiduciario, para:

1. Que (1) solicite a la CNBYV la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”™) y
su posterior listado en la Bolsa de los Certificados Bursatiles fiduciarios, bajo la modalidad de
programa de colocacion, por un monto de hasta USD$650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones
de Dolares 00/100), equivalente a (inicamente para efectos informativos) $12,501,970,000 (doce mil
quinientos un millones novecientos setenta mil Pesos 00/100 M.N.) (considerando un tipo de cambio
de $19.2338 (diecinueve Pesos 2338/100 M.N.) por Délar), en el RNV a cargo de la CNBV (el
“Programa’); (2) llevar a cabo la Primera Emision a través del mecanismo de Pre-fondeo y oferta
publica de la totalidad de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Serie A, identificados bajo
las claves de pizarra “PMCPCC 25D para la Sub-serie A-1 y “PMCPCC 25-2D” para la Sub-serie A-
2, respectivamente, (la “Emision Serie A”) sustancialmente en los términos y condiciones descritas en

GA #.
GA - #1031568.v7



el borrador del prospecto de colocacion (el “Prospecto”) que se agrega al presente como Anexo 1, el
suplemento para la Emision de la Serie A (el “Suplemento”) que se agrega al presente como Anexo 2,
el anexo de emision correspondiente para la Emision Serie A (el “Anexo de Emision Serie A”) que se
agrega al presente como Anexo 3, los proyectos de Titulos para la Emision Serie A que se agregan al
presente como Anexo 4; y (3) emita un total de [3,000,000] ([tres millones]) de Certificados Bursatiles
Fiduciarios correspondientes a la Emision Serie A.

Que (i) se realicen los demas actos que sean necesarios o convenientes a efecto de implementar el
Programa y llevar a cabo la Emision Serie A, incluyendo (y) gestionar ante la CNBV, la Bolsa, Indeval
y demas instituciones y autoridades competentes, asi como de cualquier tercero, la obtencion de las
autorizaciones y consentimientos correspondientes, y (z) llevar a cabo todos y cada uno de los tramites
y actos necesarios, tales como suscribir documentos en representacion del Fideicomiso y entregar
informacion de éste, y (ii) se ratifican todos y cada uno de los actos llevados a cabo a esta fecha por el
Fiduciario en relacion con la autorizacion e implementacion del Programa, el Suplemento, la Emision
Serie A y de los actos sefialados anteriormente.

Celebrar, suscribir, firmar y en su caso, ratificar ante fedatario publico, todos y cada uno de los actos
juridicos que se enlistan a continuacion, a efectos de poder llevar a cabo la Emision Serie A:

(a) El Prospecto;

(b) El Suplemento de la Emision Serie A;

(c) El Anexo de Emision Serie A;

(d) Los Titulos que documentan los Certificados Bursatiles de la Emision Serie A;

(e) ElContrato de Colocacion respecto de la Emision Serie A con Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como intermediario colocador, sustancialmente
en los términos y condiciones descritos en el borrador del contrato de colocacion (el “Contrato de
Colocacion”) que se agrega al presente como Anexo 5; 'y

(f) Todos y cada uno de los demds convenios, contratos, instrumentos, constancias, certificaciones,
anexos o cualesquiera otros documentos cuya celebracion o suscripcion se prevea en los
documentos antes referidos o que de cualquier otra forma sean necesarios a efectos de llevar a
cabo lo anterior.

Dichos documentos deberan de ser firmados sustancialmente en los términos de los borradores que se
adjuntan a la presente Carta de Instruccion.

Llevar a cabo todos los actos y celebrar todos los convenios, acuerdos y documentos necesarios,
realizar todas las notificaciones y solicitar todas las autorizaciones que resulten convenientes o
necesarias para efectos de implementar el Programa y llevar a cabo la Emision Serie A.

Lo anterior, en el entendido que, cualquier documento, publicacion, o conducta que realice el Fiduciario en
seguimiento a esta instruccion se tendra por revisado previamente por el Fideicomitente y sus propios
asesores e instruido expresamente por el Administrador.

Los suscritos en calidad de apoderados del Administrador, sefialamos que: (i) todos los documentos y actos
instruidos por la presente fueron revisados, validados y acordados en todos sus términos y condiciones por
el Administrador y sus asesores incluyendo sin limitar sus antecedentes y documentacion relacionada por lo
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que los conoce y entiende en todos sus alcances, consecuencias, tramites, implicaciones y en general
cuestiones legales, operativas, financieras, contables y fiscales directa o indirectamente relacionadas y llevo
a cabo la negociacion y evaluacion del riesgo legal, ambiental y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda
vez que el Fiduciario no se hace responsable de tales cuestiones; (ii) los suscritos contamos con facultades
suficientes, y no se requiere consentimiento, ni autorizacion alguna por alguna otra parte bajo el Fideicomiso,
adicional a las obtenidas para instruir al Fiduciario y que este tltimo, pueda celebrar todos los actos por la
presente instruidos; y (iii) el suscribir dichos documentos no implica incumplimiento alguno ni contraviene
de ninguna manera lo establecido en el Fideicomiso.

En términos del Fideicomiso nos comprometemos a mantener y sacar en paz y a salvo a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, a Corporacion
Actinver, S.A.B. de C.V., sus subsidiarias y afiliadas, cesionarios o causahabientes autorizados,
conjuntamente con sus funcionarios, delegados fiduciarios y empleados, de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccion, en virtud de que actuara conforme al Fideicomiso y siguiendo las
presentes instrucciones, ratificando desde hoy todo lo que haga sobre este particular, y comprometiéndose
a indemnizarlo en su caso, por cualesquier dafio o perjuicio en términos del Fideicomiso.

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fideicomitente firma esta Carta de Instruccion en este dia 29 de
mayo de 2025.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJO EN BLANCO INTENCIONALMENTE]
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EL FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR

Promecap Capital ¢¢ Riesgo, S.A. de C.V.

Por: Fernando Adtonio Pacheco Lippert
Cargo: Apoderado

Hoja de firmas de la carta de instruccion emitida al amparo del Contrato de Fideicomiso

[rrevocable No. F/6015
GA #.



Anexo 1
Prospecto

[Se adjunta)
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Anexo 2
Suplemento

[Se adjunta]
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Anexo 3
Anexo de Emision Serie A

[Se adjunta]
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Anexo 4
Titulos para la Emision Serie A

[Se adjunta]
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Anexo 5
Contrato de Colocacion

[Se adjunta)
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