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PROGRAMA DE COLOCACION DE CERTIFICADOSBURSATILES BANCARIOSDE LARGO PLAZO BAJO LA MODALIDAD DE EMISOR
RECURRENTE
MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE
$25,000° 000,000.00 (VEINTICINCO MIL MILLONES DE PESOS00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES O EN UNIDADES DE INVERSION
Cada emision (la “Emisién”) de certificados bursétiles bancarios (los “Certificados Bursétiles’, los “Certificados’ indistintamente) que se haga a amparo del programa de
colocacion (el “Programa”) que se describe en este Prospecto (el “Prospecto”) contard con sus propias caracteristicas. El precio de emision, el monto total de cada Emision, el
vaor nominal, lafecha de emision y liquidacion, el plazo, |a fecha de vencimiento, |a tasa de interés aplicable y la forma de cacularla (en su caso) y la periodicidad de pago de
interés o (en su caso) la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emisién, serén acordados por € Emisor con Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el “Intermediario Colocador”) en e momento de dicha Emision y se darén a conocer a publico al
momento de cada Emisién en el Suplemento (seglin dicho término se define més adelante) correspondiente. Los Certificados Bursétiles podrén denominarse en Pesos, Délares o
en Unidades de Inversién (*UDIS’), seglin se sefidle en e Suplemento respectivo. Podrén realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles hasta por € Monto Tota
Autorizado del Programa.
Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el “Emisor”, el “Banco” o “Scotiabank Inverlat”).
Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles Bancarios.
Monto Total Autorizado del Programa con Caréacter Revolvente: $25,000’' 000,000.00 (veinticinco mil millones de pesos 00/200 M.N.) o en su equivalente en Délares 0 en
Unidades de Inversion. El Programa tiene € carécter de revolvente. Mientras €l Programa continGe vigente, podrén realizarse tantas Emisiones como sean determinadas por €l
Emisor, siempre que & valor de los Certificados Bursétiles en circulacion no rebase el monto total del mismo.
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Sera determinado para cada Emision en e Titulo (segin como dicho término se define més adelante) y en e Suplemento
correspondiente; en e entendido que serd un mltiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) US$100.00 (Cien Délares 00/100) o de 100 (cien) UDIs.
Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de lafecha de autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancariay de Vaores.
Plazo: El plazo delos Certificados Bursétiles serd determinado respecto de cada Emision; en el entendido que no podré ser menor a 1 (un) afio ni mayor a 30 (treinta) afios.
Sobrecolocacion de los Certificados Bursétiles: Segiin se determine en el los Avisosy en e Suplemento de cada Emision a amparo del Programa, e Emisor, tendra el derecho,
més no la obligacion de establecer una opcidn de sobrecol ocacion para colocar Certificados Bursétiles adicionales a los originamente ofertados, a més tardar en lafecha de cierre
de libro de la Emisidn respectiva. Los términos de la sobrecol ocacion se dardn a conocer en los Avisos y Suplementos correspondientes, en todo caso apegéndose a lo sefidado en
las Disposiciones de Caréacter General Aplicables alas Casas de Bolsa, de manera enunciativamés no limitativa, el articulo 20 de las mencionadas disposiciones.
Amortizacion: Laamortizacion de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de lamanera que se indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente, pudiendo amortizarse
mediante un s6lo pago en lafecha de vencimiento o mediante amortizaciones sucesivas.
Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.
Tasa de Interés o de Descuento: Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. Latasaala
que devenguen intereses los Certificados Bursdtiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran
para cada Emisiéon y seindicard en € Titulo y en el Suplemento correspondiente. Asimismo, los Certificados Bursétiles podrén emitirse con una tasa de descuento. Latasa de
descuento que en su caso sea aplicable seindicarden el Tituloy en € Suplemento correspondiente.
Fecha de Pago de Intereses: Los intereses devengados por los Certificados Bursétiles serédn pagados con la periodicidad que se indique para cada Emision en el Tituloy en e
Suplemento correspondiente.
Lugar y Forma de Pago: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago
respectivamente, mediante transferencia electronica a los intermediarios correspondientes, en el domicilio de S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Vaores, SA. deC.V.,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en:Av. Paseo de las
Palmas No. 215, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.
Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios: Cada Emision sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El
nombre de las agencias calificadoras y las calificaciones asignadas a la Emision correspondiente se sefialarén en el Suplemento respectivo.
Garantia: Los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del Programa tendréan el carécter de quirografarios, por 1o que no contarén con garantia alguna, salvo que para una
Emision en particular se especifique 1o contrario en el Titulo y en e Suplemento correspondiente. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados
Bursatiles que se emitan a amparo de este Programa.
De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion a Ahorro Bancario, los Certificado Bursétiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por el IPAB (segln se define més adel ante).
Depositario: S.D. Indeva Institucion parael Deposito de Vaores, SA. deC.V. (“Indeval”)
Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 moraes cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Las personas fisicas, previo a la inversion en estos Certificados Bursétiles, deberan entregar al Intermediario Colocador una manifestacion por escrito en la cual
reconozcan expresamente que el Intermediario Colocador es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero que Scotiabank Inverlat, por lo que ambas
entidades estan controladas por una misma sociedad, y susintereses pueden diferir alosde sus posiblesinversionistas.
Régimen Fiscal: La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y engjenacion de instrumentos de deuda,
como los Certificados Bursétiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la
vigencia de los Certificados Bursétiles. (i) personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta alo previsto en los articulos 54, 135 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de |a Federacion para el gercicio fiscal 2015, y (ii) a personas fisicas 0 morales residentes en
el extranjero, alo previsto por los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro
por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL
PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS
CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar
con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, e mantenimiento o la venta de los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas
respecto de su situacion particular.
Losinversionistas, previo alainversién en estos Certificados Bur sétiles, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos
derivados delas distribuciones o compraventa de estos Cer tificados Bur sétiles no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.
Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca MUltiple; en el entendido que para cua quier Emisién que serealice al amparo del Programa, se podré designar a otro
representante comun, lo cual serdinformado en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.
Suspension de Emisiones Recurrentes: En el caso que €l Emisor hayarealizado durante el gjercicio inmediato anterior o durante los periodos intermedios subsecuentes a dicho
gjercicio y previos alafecha de colocacién, reestructuraciones societarias o bien, pretenda concluir una reestructura societaria con 10s recursos que se obtengan de la Emision
respectiva, deberd suspender el uso de los formatos de Suplementos de Certificados Bursétiles, Avisosy Titulos, hasta en tanto divulgue a publico en general lainformacion aque
alude el articulo 35 o, en su caso, e penditimo péarrafo del inciso f), delafraccion |, del articulo 2°., 0 antependitimo péarrafo de lafraccion V, del articulo 4°., dela Circular Unica
de Emisoras, segiin corresponda.
Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero, por lo que pudiera existir un interés particular o adicional en las Emisiones que
serealicen al amparo del Programa.
L os posibles Tenedor es deber an evaluar estos hechos con sus propios asesor es, tomando en cuenta que, en relacion con la oferta, el Intermediario Colocador o los deméas
intermediarios colocadores que se designen para cualquier Emision en particular, no seran agentes ni asesores de los Tenedores, ni tendran para con éstos ninguna
responsabilidad derivada del cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bur sétiles.



Intermediario Colocador

£ Scotiabank

Scotia Inverlat CasadeBolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank I nverlat

El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por laCNBYV y los Certificados Bursétiles objeto del mismo se encuentran inscritos con el
N0.0202-4.18-2015-005 en €l Registro Nacional de Vaoresy son aptos para ser listados en €l listado correspondiente de la Bolsa Mexicanade Valores, SA.B. deC.V.
Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los val ores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de lainformacion
contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto de Colocacién podréa consultarse en € portal delaBMV: www.bmv.com.mx, en €l portal dela CNBV: www.cnbv.gob.mx, asi como en €l portal del Emisor
en lasiguiente direccién www.scotiabank.com.mx
Prospecto a disposicion con € Intermediario Colocador.

Conforme alo declarado en la seccién de Personas Responsables del presente Prospecto respecto de las Emisiones de Certificados Bursétiles, €l Emisor y el Intermediario
Colocador manifiestan que alafecha de este Prospecto y con base en lainformacion que a su leal saber y entender, el Emisor cumple con los supuestos contenidos en € articulo 13
BisdelaCircular Unicade Emisoras.

México, D.F., a29 de septiembre de 2015. Autorizacion CNBV 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015




PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en € Registro
Nacional de Valoresquellevala CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos M exicanos, a menos
gue sea permitido por lasleyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered in the National
Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United Mexican States unlessit is
permitted by the laws of other countries.
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L os anexos forman parte integrante de este Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con €l publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaraciéon que no esté contenida en este Prospecto, debera
entenderse como no autorizada por e Emisor o por € Intermediario Colocador, segin
cor responda.
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I INFORMACION GENERAL

11 Glosario de Términosy Definiciones

Lainformacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion |. @) del Reporte Anual 2014
del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 antelaBMV y laCNBV, €l cual puede ser consultado en la pagina de
internet de laBMV en ladireccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion http://cdn.agilitycms.com/scotia-
bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual-Banco-14-BMV.pdf. A menos que dichos

términos se encuentren expresamente definidos en el presente Prospecto, en cuyo caso tendran € significado
atribuido en €l presente Prospecto y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Asamblea de Tenedores

Auditor Externo
Banxico

BNS

BMV

Calificadora

Certificados, Certificados
Bursatiles o Certificados
Bursatiles Bancarios

Circular Unica de Bancos

Circular Unica de Emisoras

CNBV

Custodio

Délar, Délareso E.U.A.$
Emisién

Emisor, €l Banco, o Scotiabank
Inverlat

Estados Unidos o E.U.A.

Tiene e significado que se le atribuye a dicho término en la seccion 2.7
Asambleas de Tenedores del presente Prospecto.

Significa KPMG Cérdenas Dosal, S.C.

Significa el Banco de México.

Significa The Bank of Nova Scotia.

SignificalaBolsaMexicanade Valores, SA.B. deC.V.

Significa la agencia calificadora que otorgue la calificacion correspondiente a
cada Emision de Certificados Bursdtiles y que se especificara en €
Suplemento respectivo.

Significa los certificados bursatiles bancarios que pueden ser emitidos por €l
Emisor a amparo del Programa.

Significa las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de
crédito.

Significa las disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, publicadas en el Diario
Oficia de la Federacion € 19 de marzo de 2003, incluyendo cualesquier
modificaciones alas mismas.

Significala Comisién Nacional Bancariay de Vaores.

Significa aquellas casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones
de depdsito que sean depositantes directos en Indeval y que tengan
encomendada la guarda y custodia de valores, a nombre y por cuenta de los
Tenedores.

Significa délares de los Estados Unidos de Ameérica.

Significa cualquier emision de Certificados Bursétiles que el Emisor lleve a
cabo de conformidad con el Programa.

Significa Scotiabank Inverlat, SAA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Significalos Estados Unidos de América.



Grupo Financiero, Grupo

Financiero Scotiabank Inverlat o

GFSBI
Indeval

Intermediario Colocador

IPAB
ISR

IVA
LGTOC
LIC
LMV
México
Pesoo $

Programa

Prospecto

Reporte Anual 2014

Reporte Trimestral Primer
Trimestre 2015

Reporte Trimestral Segundo
Trimestre 2015

Representante Com(n

RNV

Significa Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. deC.V.

Significa S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.

Significad Instituto parala Proteccion al Ahorro Bancario.

Significael Impuesto Sobre la Renta.

Significa lmpuesto a Valor Agregado.

SignificalaLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito

Significala Ley de Instituciones de Crédito.

SignificalaLey del Mercado de Valores.

Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Significala moneda de curso legal en México.

Significa el programa de colocacién de Certificados Bursdtiles a cargo del
Emisor bajo la modalidad de emisor recurrente que se describe en el presente
Prospecto.

Significa el presente prospecto de colocacion.

Significa el reporte anual del Emisor presentado a la BMV y la CNBV de
acuerdo con las Circular Unica de Emisoras, € dia 30 de abril de 2015, €l cual

puede ser consultado en las direcciones www.bmv.com.mx Yy
www.scotiabank.com.mx.

Significa €l reporte trimestral del Emisor a 31 de marzo de 2015 y por los
periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015, el 31 de diciembre
de 2014 y e 31 de marzo de 2014, presentado a la BMV y la CNBV de
acuerdo con la Circular Unica de Emisoras, € dia 30 de abril de 2015, € cual
puede ser consultado en las direcciones www.bmv.com.mx vy
www.scotiabank.com.mx.

Significa € reporte trimestral del Emisor al 30 de junio de 2015 y por los
periodos de tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014,
presentado a la BMV y la CNBV de acuerdo con la Circular Unica de
Emisoras, € dia 31 de julio de 2015, el cua puede ser consultado en las
direcciones www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx.

Significa CIBanco, S.A., Ingtitucion de Banca Muiltiple, o cualquier otra
entidad que sea designada como tal para cualquier Emisién y que se sefiadle en
el Tituloy en el Suplemento correspondiente.

Significa el Registro Nacional de Valores.



SHCP

Suplemento

Tenedores

Titulo

THE

UDIs

Significala Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

Significa cualquier suplemento a presente Prospecto que se prepare con
relacion a, y que contenga las caracteristicas correspondientes a, una Emision
de Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

Significa los tenedores de los Certificados Bursdtiles emitidos a amparo del
Programa.

Significa cualquier titulo anico al portador que documente los Certificados
Bursétiles correspondiente a alguna Emision.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que publique
periédicamente Banxico en el Diario Oficial de la Federacion o cualquier tasa
gue la suceda o sustituya.

Significa las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos se publica por
Banxico en el Diario Oficial de la Federacion.



12 Resumen Ejecutivo
(@ El Emisor

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referenciade la seccion |. b) del Reporte Anual 2014
del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 antelaBMV y laCNBV, €l cual puede ser consultado en la pagina de
internet de laBMV en ladireccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion http://cdn.agilitycms.com/scotia-
bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-BMV .pdf

(b) El Programa

El Programa a que se refiere € presente Prospecto permitird la existencia de varias Emisiones de Certificados
Bursétiles de largo plazo bajo la modalidad de emisor recurrente, conforme a caracteristicas de colocacion
independientes y hasta el Monto Total Autorizado del Programa. Las caracteristicas de la Emisidn se estableceran en
el Titulo correspondiente y se describirdn en el Aviso y en el Suplemento respectivo. El precio de emision, el monto
total de la Emision, la denominacion, € valor nominal, la fecha de emision y la fecha de liquidacion, € plazo, la
fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y en su caso, la forma de calcularlay la periodicidad de pago de
intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, serédn acordados por € Emisor
con €l Intermediario Colocador en el momento de cada Emision. Los Certificados Bursatiles podran denominarse en
Pesos, Dolares 0 en UDIs. Podré realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursdtiles siempre y cuando €l
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursdtiles en circulacion no exceda e Monto Total Autorizado del
Programa.



13. Factores de Riesgo

Al considerar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los Tenedores potenciales deben tomar en cuenta,
andlizar y evaluar toda la informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto y en el
Suplemento respectivo y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. De materializarse
cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion, |os negocios, resultados operativos, situacién financieray
perspectivas de Scotiabank Inverlat, asi como su capacidad para pagar los Certificados Bursdtiles, podrian verse
afectados. Ademés, cabe la posibilidad que los negocios, resultados operativos, situacién financieray perspectivas
de Scotiabank Inverlat se vean afectadas por otros riesgos que la misma desconoce 0 que actualmente no se
consideran significativos.

En e caso que los Certificados Bursétiles que sean emitidos al amparo de una Emisién realizada conforme al
Programa descrito en este Prospecto estén sujetos a riesgos especificos adicionales, |os mismos se describiran en €
Suplemento respectivo.

Con independencia de los factores de riesgo que se describen a continuacion, se incorpora por referencia la seccion
1. ¢) del Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 antelaBMV y laCNBYV, € cua puede
ser consultado en la pégina de internet de laBMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion:
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV .pdf

(@ Factores de Riesgo Relacionados con México.

Q) Situaciones econdémicas adversas en México podrian afectar 10s resultados operativos y situacion
financiera del Banco.

Lamayoria de las operaciones del Banco se realizan en México. La mayoria de los financiamientos otorgados por €l
Banco son otorgados a personas o compafiias en México o con relacion a activos ubicados en México. Iguamente,
€l Banco realiza la mayoria de su captacion tradicional en México y presta la mayoria de sus servicios bancarios a
personas 0 empresas en México, por 1o que su desempefio depende, entre otros, de la situacién econémica del pais.
L os dos aspectos anteriores estén expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econdmica,
las fluctuaciones cambiarias, la inflacidn, las tasas de interés, y otros eventos politicos, econdmicos y sociaes de
México, que podrian afectar a sector financiero.

(i) Crecimiento Econémico

El sector financiero se puede ver afectado por un menor crecimiento econémico del pais, o que se podriatraducir en
una desaceleracion de la captacion de fondos y en la demanda de inversiones, que a su vez pudieran afectar
negativamente la capacidad del Emisor para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

(iii) Devaluacion

La devaluacion del peso respecto al Ddlar afecta la economia mexicana y a sector financiero, ya que limita la
capacidad para transferir o convertir pesos en Ddlares y en otras divisas, e inclusive podria tener un efecto adverso
en la condicién financiera, en laoperacién y en los resultados del Emisor.

(iv) Tasas de Interés

En los dltimos afios, México ha mantenido niveles en tasas de interés por debgjo de dos digitos; sin embargo
situaciones adversas en la economia podrian resultar en incrementos sustanciales en las tasas de interés del mercado
local, que pudiera ocasionar, bajo condiciones de sobre-apalancamiento del Emisor, un posible incumplimiento de

pago.



(v) Inflacion

Latasa anual de inflacién, medida por la variacién del INPC, fue de 4.4% en 2010, 3.8% en 2011, 2.1% en 2012,
3.97% en 2013 y 4.081% en 2014. Un cambio adverso en la economia de México podria tener un impacto negativo
en la estabilidad de los precios. En caso de presentarse mayores incrementos en la inflacién respecto a los salarios,
se podria afectar en forma adversa el poder adquisitivo de los acreditados que mantiene el Banco y, por lo tanto, su
capacidad de pago respecto de |os créditos otorgados por Scotiabank Inverlat.

(vi) Nivel de Empleo

En caso que cambios en la situacion econémica, politica o social trgjeran como consecuencia una pérdida de
empleos en € pais, la capacidad de pago de los acreditados podria verse afectada al perder su fuente de ingreso, lo
gue a su vez podria generar una disminucion en la cobranza del Emisor y, por lo tanto, un incremento en sus niveles
de Cartera Vencida.

(vii) Los acontecimientos politicos en México podrian afectar los resultados operativos y situacion
financiera del Banco.

No puede asegurarse que la actua situacion politica o futuros acontecimientos politicos en México no tengan un
impacto desfavorable en la situacién financiera o los resultados de operacién del Banco. Igualmente, cambios
significativos en la politica econémica podrian generar inestabilidad, 1o cual resultaria en una situacién desfavorable
al Banco y podria afectar |os resultados operativos y financieros del Banco.

(viii)  Losacontecimientos en otros paises podrian afectar el precio de los Certificados.

Al igual que € precio de los valores emitidos por empresas de otros mercados emergentes, el precio de mercado de
los valores de emisoras mexicanas se ve afectado, en distintas medidas, por las condiciones econémicas y de
mercado en otros paises. Aln cuando la situacién econdémica de dichos paises puede ser distinta a la situacion
econdmica de México, las reacciones de los inversionistas ante | 0s aconteci mientos ocurridos en otros paises pueden
tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores emitidos por empresas mexicanas.

Ademas, derivado de la correlacion entre la economia nacional y la economia de los E.U.A., una desaceleracion de
la economia de los E.U.A., podria tener un efecto adverso significativo sobre la economia nacional. Los resultados
del Banco pudieran verse afectados como consecuencia indirecta de una desaceleracion de la economia de los
E.U.A. Adicionamente, € vaor de mercado de los Certificados podria disminuir como resultado de los
acontecimientos ocurridos en otros mercados emergentes, en los E.U.A., 0 en otros paises.

(ix) Régimen Fiscal

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que e Emisor no puede garantizar
gue el “Régimen Fiscal” descrito en el presente Prospecto no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar
el tratamiento fiscal de los intereses generados por los Certificados Bursétiles. En dicho caso, podrian ser aplicables
tasas de retencion respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores que fueran mayores a las sefialadas en €l
Prospecto y los Suplementos correspondientes y, por lo tanto, las ganancias esperadas por los inversionistas bgjo los
Certificados Bursétiles podrian verse reducidas en virtud de un incremento en las tasas de retencion aplicables a
dichosvalores.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que el régimen
fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa
de estos Certificados Bur sétiles no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

(b) Factores de Riesgo Relacionados con las Instituciones de Banca MUltiple

() Cambios en la Regulacién Gubernamental



Las instituciones de crédito estan sujetas a regulacion para efectos de su organizacion, operacion, capitalizacion,
operaciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificacién de inversiones, niveles de
indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y disposiciones contables, entre
otros aspectos. Dicha regulacion ha sufrido cambios en afios recientes y, como consecuencia, se han originado
cambios en los estados financieros del Banco. En caso que las regulaciones aplicables se modifiquen nuevamente en
el futuro, sus efectos podrian tener un impacto desfavorable en €l negocio, la situacion financiera o los resultados de
operacioén del Banco.

(i) Operaciones con Moneda Extranjera

Los pasivos del Banco expresados en moneda extranjera estén sujetos a un limite de admision de pasivos, de
conformidad con disposiciones de Banxico, cuyos montos no deberan exceder un nivel especifico con respecto asu
capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las disposiciones aplicables y sigue procedimientos para la
administracion de posiciones de riesgo en relacion con sus actividades y movimientos bancarios y de tesoreria, no
puede asegurarse que €l Emisor no serd objeto de pérdidas con respecto a dichas posturas en €l futuro, ante la
eventualidad de una alta volatilidad en € tipo de cambio del Peso o en las tasas de interés, la cua podria tener un
efecto adverso en el negocio, la situacion financiera o los resultados de operacion del Banco.

(iii) Ejecucion de Garantias

La gjecucioén de las garantias otorgadas a favor del Banco por sus clientes con motivo de operaciones de crédito se
realiza a través de procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos
o impedimentos para € ecutar garantias pueden afectar adversamente el valor de las mismasy con ello €l negocio, la
situacion financiera o |os resultados de operacién del Emisor.

(iv) Posibles Quebrantos en Operaciones Financieras Derivadas

El Emisor cuenta con autorizacion de Banxico para celebrar operaciones financieras derivadas. En el curso ordinario
de sus negocios celebra este tipo de operaciones con diferentes tipos de contrapartes para diversos fines. Es posible
gue en cualquier momento exista un deterioro en la situacion financiera de las contrapartes del Emisor, lo cual
podria provocar incumplimientos al amparo de las operaciones financieras derivadas. Lo anterior, podria tener un
efecto adverso en los resultados del Emisor y, por lo tanto, afectar su capacidad de pago respecto de los Certificados
Bursdtiles.

(© Factores de Riesgo Relacionados con el Banco.

() Las variaciones en las tasas de interés, tipo de cambio y otros indicadores podrian afectar los
resultados operativos y situacién financieradel Banco.

El Banco redliza inversiones en instrumentos con distintas caracteristicas. Dichos instrumentos pueden estar
denominados en Pesos, Ddlares, otras monedas o UDIs. Iguamente, dichos instrumentos pueden generar
rendimientos ya sea con base en unatasa de interés fija, una tasa de interés variable o pueden estar indexados a otros
indicadores. Movimientos en €l tipo de cambio, del Peso frente a cualquier moneda en la que el Banco mantenga
inversiones, o en los niveles de inflacion pueden resultar en pérdidas financieras para €l Banco. Igualmente,
variaciones en las tasas de interés o indices que regulan los rendimientos producidos por dichos instrumentos
podrian resultar en unadisminucion de losingresos del Banco o inclusive en pérdidas para €l mismo.

Igualmente, el Banco puede otorgar financiamiento denominado en Pesos, Ddlares o UDIs, con tasas de interés fijas
o variables. Movimientos en €l valor del Peso frente a Dodlar podrian, si resultan en una apreciacion del Peso,
derivar en menores ingresos por sus operaciones activas denominadas en Dolares 0 en mayores ingresos en caso de
una devaluacion del Peso frente al Délar. Asimismo, incrementos en la tasa de inflacién pueden aumentar los
ingresos del Banco derivados de créditos denominados en UDIs pero pueden incrementar los niveles de cartera
vencida de los mismos. Alzas muy fuertes en las tasas de interés mejoran €l margen de intermediacion financiera del
Banco pero al mismo tiempo aumentan el riesgo de deterioro de su cartera de crédito, cuando estos se han otorgado
atasa variable. Cuando los créditos estén atasafija el riesgo de deterioro de la cartera es menor, pero el margen de



intermediacion se ve reducido o incluso puede llegar a ser negativo. Cuando las tasas de interés bajan, € margen de
intermediacion financiera del Banco tiende a reducirse, alin cuando es probable que esa situacion sea compensada
por aumento en €l volumen de crédito otorgado por el Banco.

(i) El incremento en los niveles de cartera vencida del Banco podria afectar sus resultados operativos
y su situacién financiera.

Dentro de las actividades principales del Banco se encuentra e otorgamiento de financiamiento. El Banco ha
implementado procesos (incluyendo controles en sus procedimientos de aprobacion y otorgamiento de créditos) que
considera han sido eficaces en mantener adecuados niveles de cartera vencida

Sin embargo, el Banco no puede asegurar que las medidas implementadas o que se implementen en un futuro
mantengan la cartera vencida en niveles adecuados, 0 que circunstancias genas a Banco no resulten en un
incremento en dichos niveles de cartera vencida

El aumento en los niveles de cartera vencida del Banco podria afectar la liquidez, los ingresos y consecuentemente
los resultados operativos o la situacion financiera del Banco, asi como su capacidad para pagar los Certificados
Bursdtiles.

(iii) La falta de coincidencia entre las caracteristicas de las operaciones pasivas y activas del Banco
podria afectar los resultados operativos y la situacion financiera del Banco.

El Banco otorga diversos tipos de créditos con una gran variedad de caracteristicas. El Banco otorga tanto créditos a
largo plazo (tales como créditos hipotecarios y créditos empresariales), como créditos a mediano (tales como
créditos automotrices) y a corto plazo (tales como créditos al consumo y a través de tarjetas de crédito). Segin se
menciona anteriormente, dichos créditos pueden otorgarse a tasas de interés fijas o variables y pueden estar
denominados en distintas monedas. |gualmente, otros activos del Banco, como sus inversiones, también pueden ser
de caracteristicas diversas en cuanto a plazo de vencimiento, tasa de rendimientos y moneda.

Igualmente, los pasivos del Banco pueden ser de distintas caracteristicas. Las obligaciones del Banco pueden ser a
largo, mediano o corto plazo, a tasas de interés fijas o variables y en monedas distintas. Una gran parte de los
pasivos del Banco, principa mente aquellos generados por captacion directa son exigibles alavista.

El Banco busca mantener una cartera de activos (tanto créditos como inversiones) con caracteristicas tales como
plazo, tasas de interés y moneda que le permitan hacer frente a sus pasivos con caracteristicas similares cubriendo de
esta manera riesgos de liquidez a los cuales se pudiera verse expuesto. Adicionalmente, cuando lo considera
conveniente, e Banco busca cubrir dichos riesgos con instrumentos financieros derivados. Adicionalmente, el
Banco mantiene en funcionamiento constante su area de administracion de riesgos.

Sin embargo, € Banco no puede garantizar que dicha estrategia sea una manera infalible de cubrir dichos riesgos.
Asimismo, pueden existir circunstancias fuera del control del Banco que afecten dicha estrategia (tales como la
realizacion de prepagos por sus clientes).

En caso de que los activos del Banco no sean suficientemente liquidos para hacer frente al vencimiento de sus
pasivos, e Banco podria verse obligado a fondearse temporalmente en condiciones desfavorables o a liquidar sus
activos anticipadamente, |o que podria afectar sus resultados de operacion y situacion financiera.

En el supuesto que la tasa a la que generan rendimientos los activos del Banco sea menor que la tasa a la que
generan rendimientos sus pasivos, € margen financiero del Banco podriadisminuir o el Banco podria sufrir pérdidas
en sus operaciones de financiamiento.

Igualmente, en el caso de una depreciacion de la moneda en que el Banco mantenga sus activos frente a la moneda
en la gue se encuentren denominados sus pasivos, |os resultados del Banco podrian verse afectados.

(iv) La concentracion de las operaciones del Banco en determinados sectores o clientes sujeta al Banco



alos riesgos relativos a dichos sectores o clientes.

El Banco tiene operaciones activas en distintos sectores. El Banco esta obligado a mantener cierto grado de
diversificacidn de riesgo en sus operaciones conforme areglas emitidas por laCNBV y la SHCP.

En la medida que las operaciones del Banco se concentren en determinados sectores o en €l caso que un cliente o un
grupo de clientes relacionados entre si representen una parte importante de la cartera del Banco, factores que afecten
adversamente a dicho sector o cliente(s) y que afecten su capacidad de pago podrian afectar los ingresos del Banco,
sus resultados operativos o la situacion financiera del mismo.

(v) La competencia en €l sector tradicional y por entidades financieras no tradicionales podria af ectar
los resultados operativos y la situacion financiera del Banco.

El sector de servicios financieros y bancarios es un sector altamente competitivo. Como resultado de la tendencia
hacia la consolidacion que se ha vivido en los afios recientes y a ingreso en el mercado mexicano de instituciones
financieras internacionales, el sector bancario mexicano cuenta con representantes con grandes recursos financieros,
tecnoldgicos y de mercadotecnia. Scotiabank Inverlat considera que la competencia en el mercado bancario se ha
fincado en precios (tasas de interés tanto activas como pasivas) y servicio y espera que dicha competencia continte
en € futuro.

Ademés de la banca tradicional, existen instituciones especializadas que han capturado importantes participaciones
en el mercado respectivo con base en estructuras de servicios mas flexibles que las que cominmente representa la
banca tradicional. En estos casos, Scotiabank Inverlat considera que la competencia se ha fincado mas en servicio
gue en precios.

En la medida que la competencia en €l sector bancario se base en una reduccion de tasas activas, € Banco podria
verse obligado a disminuir |as tasas de interés que cobra, 10 que afectaria adversamente sus ingresos por intereses 'y
consecuentemente reduciria (en la medida que dicha reduccidn no se vea acompafiada de una reduccién equivalente
en sus tasas de interés pasivas) su margen financiero. Asimismo, en menor medida, la competencia entre bancos
podria provocar una reduccion en los ingresos por comisiones.

Igualmente, en e caso que, con la intencion de aumentar sus niveles de captacion, los competidores del Banco
aumenten sus tasas de interés pasivas, €l Banco podria verse forzado a pagar mayores intereses a sus depositantes y
otros acreedores operativos, |0 que incrementaria sus gastos por intereses y podria (en € caso que no aumenten sus
tasas de interés activas) afectar su margen financiero y consecuentemente sus resultados operativos.

Adicionalmente, en el caso que competidores del Banco introduzcan productos o servicios adicionales, € Banco
podria verse obligado a introducir productos o servicios similares, lo que podria incrementar sus gastos y afectar
adversamente sus resultados operativos.

Scotiabank Inverlat considera que ha podido enfrentar de una manera adecuada la creciente competencia que ha
mostrado €l sector bancario. Sin embargo, no puede asegurar que pueda hacerlo en el futuro.

(vi) El incremento en los requerimientos de capitalizacion, de reservas u otros similares podrian af ectar
los resultados operativos del Banco.

El Banco es una institucion financiera altamente regulada y sujeta a la supervision especializada de las autoridades
financieras mexicanas (incluyendo al Banco de México, a la SHCP y la CNBV). La reglamentacion de las
instituciones de banca multiple incluye regulacion relativa a requisitos de capitalizacion y ala creacion de reservas.
El Banco actuamente se encuentra en cumplimiento con dichos requisitos y considera que cuenta con niveles
adecuados de capital y reservas.

Sin embargo, una modificacién en la legislacion aplicable a todas las instituciones de banca multiple que resulte en
cambios para incrementar los niveles de capitalizacion o las reservas de dichas instituciones, podria afectar los
resultados operativos y la posicion financiera del Banco. Igualmente la falta de cumplimiento con |os requerimientos



de capitalizacion podria resultar en laimposicion de medidas por la CNBV que podrian limitar las operaciones del
Banco o que podrian afectar su situacion financiera.

(vii) El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo.

Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero, por 1o que pudiera existir
un interés particular o adicional en las Emisiones que serealicen al amparo del Programa.

Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en relacion
con la oferta, € Intermediario Colocador o los demés intermediarios colocadores que se designen para cualquier
Emisién en particular, no seran agentes ni asesores de los Tenedores, ni tendran para con éstos ninguna
responsabilidad derivada del cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursétiles.

(viii)  Estimaciones preventivas para riesgos crediticios

La regulacién bancaria en materia de crédito establece que las instituciones de banca multiple deben calificar su
cartera con base en el grado de riesgo evaluado segun factores cualitativos y cuantitativos con € fin de establecer las
reservas crediticias correspondientes. Si bien el Banco considera que sus estimaciones preventivas para riesgos
crediticios son suficientes para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su cartera de crédito, no se puede asegurar
que dichas estimaciones preventivas para riesgos crediticios sean suficientes para cubrir las pérdidas que
efectivamente se generen.

(ix) La modificacion de la reglamentacion aplicable a las operaciones del Banco podria afectar sus
resultados operativos y su situacién financiera.

Ademés de la regulacion aplicable a sus niveles de capitalizacion y reservas, € Banco esta sujeto a un importante
nimero de normas que regulan su actividad bancaria.

Modificaciones a dicha reglamentacion que limiten o restrinjan las operaciones del Banco o dificulten de otra
manera su actividad podrian afectar de manera adversa sus resultados operativos o su situacion financiera.

(x) La revocacion de la autorizacién del Banco para operar como institucién de banca mdltiple
afectaria sus resultados operativos y su situacion financiera.

El Banco opera con base en una autorizacion otorgada por la SHCP en los términos de la LIC. En el supuesto que la
CNBV decidiere revocar la autorizacion otorgada al Banco de conformidad con la LIC, éste se pondra
automati camente en estado de disolucion y liquidacion por [o que no podria continuar operando su negocio.

(xi) La emision de resoluciones adversas a Banco como resultado de procesos judiciales,
administrativos o arbitrales podria afectar su situacion financiera.

El Banco podria estar sujeto a procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales resultado de sus operaciones
con sus clientes o resultado de las relaciones laboral es con sus empleados. La existencia de un nimero sustancial de
dichos procedimientos o de procedimientos relevantes, podria, en €l caso que sean resueltos de una manera adversa
al Banco, afectar su posicion financieray resultados operativos.

(xii) Riesgo de Mercado

El Banco estd expuesto a riesgos de mercado por los distintos factores de riesgo asociados a las posiciones que
mantiene en una amplia gama de productos financieros, incluyendo instrumentos a plazo, derivados y certificados
bursétiles privados. La medicion del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones
asumidas como consecuencia de cambios en los factores de riesgo asociados a estas posiciones. Dichos cambios
pueden afectar los resultados de las operaciones y la posicion financiera de Scotiabank Inverlat.
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La administracién integral de riesgos procura un adecuado control a través de un conjunto de politicas de gestion,
medicion e informacién, asi como un establecimiento de limites sobre los factores de riesgo de mercado. La
medicion global de riesgo se hace a través de una combinacion de la metodologia aplicada sobre las carteras de
negociacion y sobre el balance estructural.

El Banco cumple puntualmente con las disposiciones y requerimientos de las autoridades implementado mejoras
continuas de acuerdo alas sanas y mejores practicas del mercado en materia de administracién de riesgos.

(d) Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados.
() Los Tenedores de los Certificados no tendran prelacion alguna en caso de quiebra del Banco.

En caso de la declaracion de insolvencia del Banco en términos de la Ley de Concursos Mercantiles, €
procedimiento iniciaria directamente en la etapa de quiebra. En caso de declaracién de quiebra del Banco, los
Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias con todos los demas
acreedores comunes del Banco. Ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los
trabajadores, los créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los
créditos fiscales y los créditos a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a
favor de los acreedores comunes del Banco, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados. Asimismo, en
caso de declaracion de quiebra del Banco, los créditos con garantia real tendrén preferencia (incluso con respecto a
los Tenedores) hasta por €l producto derivado de la g ecucion de los bienes otorgados en garantia.

Conforme ala Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del Banco a partir de
gue se dicte la sentencia de declaracion de quiebra, si las obligaciones del Banco se encuentran denominadas en
Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el vaor de la UDI en la fecha de declaracion de
quiebra), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas
en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Banco denominadas en Pesos 0 UDIs cesaran de devengar
intereses a partir de lafecha de declaracion de quiebra.

(i) Los Certificados Bursatiles no se encuentran respaldados por € |PAB.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion a Ahorro Bancario, los
Certificados Bursdtiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por e IPAB. En virtud de lo anterior,
los Tenedores no tendran recurso alguno en contra de dicho instituto en el caso que exista un incumplimiento en €l
pago de los Certificados por parte del Banco.

(i) Los Certificados Bursatiles no estaran garantizados por BNS

The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles que se emitan a amparo de este
Programa.

(iv) L os Certificados Bursatiles no son opcién paratodo tipo de inversionistas

L os Certificados Bursétiles son valores complejos. Cualquier decisidn de invertir en los mismos requiere un andlisis
cuidadoso de los Certificados Bursdtiles por parte de los posibles inversionistas.

(v) Los Certificados Bursdtiles podrian tener un mercado limitado.

Actuamente € mercado secundario es muy limitado respecto de valores como los Certificados Bursdtiles y es
posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluidala ofertay colocacion de los mismos. El precio a cual
se negocien los Certificados Bursétiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de
interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondémicas en
México y la situacion financiera del Banco. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez
de los Certificados Bursétiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad de
enajenar los Certificados Bursétiles en el mercado.
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(vi) Informacién sobre Proyecciones y Riesgos Asociados

La informacion que no tiene el caracter de informacion histrica que se incluye en este Prospecto, reflgja las
perspectivas del Banco en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacién sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree’, “espera’, “estima’,
“considera’, “planea’, “busca’ y otras expresiones similares, indican dichas proyecciones o estimaciones. Al
evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el Tenedor potencial deberda tomar en cuenta los factores descritos en
esta seccidn y otras advertencias contenidas en este Prospecto y, en su caso, en € Suplemento respectivo. Dichos
factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los
resultados reales difieran significativamente de los esperados.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes partes
del Prospecto y serefieren alaintencion, laopinion o las expectativas actuales con respecto alos planes futurosy a
las tendencias econémicas y de mercado que afecten la situacion financiera y los resultados de las operaciones del
Banco. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e
incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en tales declaraciones por distintos
factores. Lainformacion contenida en este Prospecto, incluyendo, entre otras, las secciones “ Factores de Riesgo” y
“Comentariosy Andlisis de la Administracion sobre |os Resultados de Operacion y Situacion Financiera del Banco”,
identifican algunas circunstancias importantes que podrian causar tales diferencias. Se advierte a los posibles
Tenedores que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que silo se fundamentan en lo
ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto. El Banco no est4 obligado a divulgar publicamente el resultado de la
revisién de las declaraciones de expectativas para reflgar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este
Prospecto, excepto por los eventos relevantes y la informacién periddica, que esta obligado a divulgar a mercado
conforme alas disposiciones legales aplicables.

(vii) Pago através de un Custodio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles

Para € caso de Emisiones denominadas en Ddlares al amparo del presente Programa, el Emisor realizara las
transferencias de principal y de los intereses respectivos de los Certificados Bursétiles a Indeval en Délares, através
de una institucion bancaria extranjera. No habra gjustes en el valor de los Certificados Bursdtiles al momento de
pago debido a, en su caso, €l tipo de cambio utilizado por los Custodios de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles. Por consiguiente, €l valor de los Certificados Bursétiles que los Tenedores reciban después de aplicado €l
tipo de cambio utilizado, en su caso, por sus Custodios respectivos podra verse afectado.

Para efecto de llevar a cabo las transferencias mencionadas en el parrafo anterior, los inversionistas que deseen
adquirir los Certificados Bursétiles deberan contar con una cuenta bancaria denominada en Délares.

Asimismo, y Unicamente con respecto de las Emisiones denominadas en Délares, en e caso de que los Tenedores
reciban en Pesos el pago correspondiente de principal e intereses, éstos deberdn consultar con su propio Custodio
sobre la posibilidad de hacerlo, y en su caso, €l tipo de cambio que resultaria aplicable, €l cua pudierano ser € mas
favorable paralos Tenedores.
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14. OtrosValoreslInscritosen el Registro Nacional de Valores

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la secciéon |. d) del Reporte Anual 2014
del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 antelaBMV y laCNBV, €l cual puede ser consultado en la pagina de
internet de laBMV en ladireccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion http://cdn.agilitycms.com/scotia-
bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-BMV . pdf
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15. Documentos de Car acter Publico

L a documentacion presentada por €l Banco alaCNBYV y alaBMV aefecto de obtener la autorizacion del Programa
y lainscripcion de los Certificados en el RNV, la autorizacion para realizar la oferta pdblica de los mismos y su
listado en laBMV, puede ser consultadaen laBMV, en sus oficinas o en su pagina de Internet.

Dicha documentacion incluye las solicitudes respectivas, €l presente Prospecto y sus anexos. Copias de dicha
documentacién podran obtenerse a peticidn de cualquier inversionista mediante una solicitud por escrito presentada
al centro de informacion de la BMV, el cua se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o presentada a Banco, en atencién de |as siguientes personas:

e Michael Coate en las oficinas del Emisor, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo México D.F., al teléfono (52) 55 5123-1709 o através del correo
€l ectrénico mcoate@scotiabank.com.mx o bien;

e Mariade los Angeles Palos Sevilla en las oficinas del Emisor, ubicadas en Lorenzo Boturini 202 Piso 2
Coal. Transito, C.P.06820 Cuauhtémoc, México D.F., a teléfono (52) 55 5123-0727 o a través ddl correo
electronico 178381 @scotiabank.com.mx

Para mayor informacion del Banco puede consultar la pagina de Internet en www.scotiabank.com.mx, en €l
entendido de que dicha pagina de Internet no es parte del presente Prospecto.

Lainformacién contenida en este Prospecto proviene de informacion generada por Banxico, informacion estadistica
generada por la CNBV, estudios realizados e informacién preparada e histérica de Scotiabank Inverlat. La
informacion comparativa del Banco con las demas instituciones bancarias contenida en € presente Prospecto, deriva
de informacion publicada por laCNBV.

14



Il. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
@ Descripcion del Programa

Cada Emision de certificados bursétiles bancarios los Certificados Bursétiles que se haga al amparo del Programa
gue se describe en este Prospecto contara con sus propias caracteristicas. El precio de emision, € monto total de
cada Emisién, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso) y la periodicidad de pago de interés o (en su caso) la tasa de
descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, seran
acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador indistintamente en el momento de dicha Emisién y se daran
a conocer a publico al momento de cada Emision en el Suplemento (segln dicho término se define més adelante)
correspondiente. Los Certificados Bursétiles podran denominarse en Pesos, Délares o en UDIs, segln se sefiale en
el Suplemento respectivo. Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles hasta por € Monto
Total Autorizado del Programa.

(b) Monto Total Autorizado del Programa con caracter de Revolvente

La CNBV autorizé lainscripcién de los Certificados Bursétiles que emita el Banco conforme al Programa por un
monto de hasta $25,000’ 000,000 (Veinticinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivaente en Délares o
en Unidades de Inversion.

El Programa tiene e carécter de revolvente. Mientras el Programa continué vigente, podran realizarse tantas
Emisiones como sean determinadas por € Emisor, siempre que el valor de los Certificados Bursatiles en circulacion
no rebase el monto total del mismo.

(© Vigenciadel Programa

El Programa tendra una duracion de 5 (Cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV. Durante dicho plazo, el Emisor podrarealizar una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles hasta por €l
Monto Total Autorizado del Programa.

(d) Monto por Emision

El monto de cada Emisién serd determinado sin més restriccion que la de no exceder del Monto Total Autorizado
del Programa, menos el monto correspondiente a Emisiones de Certificados realizadas con anterioridad.

(e Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision

El Banco tendra e derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados
emitidos originalmente a amparo de una Emision. Dichos Certificados adicionales tendran las mismas
caracteristicas que los Certificados originales de dicha Emision (con excepcion de la fecha de emision y, en su caso
el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emisién. El Banco no requerira de autorizacion
de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles originamente emitidos para realizar la emision de los Certificados
Bursdtiles adicionales.

) Vaor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursétiles serd determinado para cada Emision; en el entendido que serd un
mltiplo de $100.00 (cien) Pesos, US$100.00 (cien) Ddlares o 100 (cien) UDIs cada uno.
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(9) Plazo

El plazo de los Certificados Bursdtiles sera determinado para cada Emisién; en el entendido que dicho plazo no
podra ser menor a1 (un) afio ni mayor a 30 (treinta) afios.

(h) Sobrecolocacion de los Certificados Bursdtiles

Segun se determine en el los Avisos 'y en €l Suplemento de cada Emision al amparo del Programa, €l Emisor, tendra
el derecho, més no la obligacién de establecer una opcidn de sobrecolocacion para colocar Certificados Bursétiles
adicionales a los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva. Los
términos de la sobrecolocacién se daran a conocer en los Avisos y Suplementos correspondientes, en todo caso
apegandose a lo sefidlado en las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Casas de Bolsa, de manera
enunciativamas no limitativa, €l articulo 20 de las mencionadas disposiciones.

0] Tasa de Interés o de Descuento

Los Certificados Bursdtiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados
en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursdtiles podra ser fija o variable y €l
mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijarén para cada Emision y
seindicarden € Tituloy en e Suplemento correspondiente.

Asimismo, los Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa de descuento, que en su caso sera definida en el
Tituloy en e Suplemento correspondiente.

() Fechas de Pago de Intereses

Los intereses que en su caso devenguen los Certificados Bursétiles serén pagados con la periodicidad que se indique
paracada Emision en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

(k) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagarén €l dia de su vencimiento y
en cada fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electrénica a los intermediarios correspondientes, en
el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o,
en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en Av. Paseo de las Pamas No. 215, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Del. Miguel Hidalgo, México D.F.

() Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y en €
Suplemento correspondiente, pudiendo amortizarse mediante un sélo pago en la fecha de vencimiento o, mediante
amortizaciones sucesivas.

(m) Amortizacién Anticipada

L os Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

(n) Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de vencimiento
anticipado conforme se indique en € Titulo y en e Suplemento respectivo.

(0) Garantia
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Los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del Programa tienen el carécter de obligaciones quirografarias
por lo que no contaran con garantia alguna, salvo que para una Emisién en particular se especifique lo contrario en
el Tituloy en & Suplemento respectivo; BNS no garantiza en forma alguna los Certificados Bursétiles que se emitan
al amparo de este Programa. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al
Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el |PAB.

(p) Cdlificaciones

Cada Emision seré calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre
de las agencias cdlificadoras y las calificaciones asignadas a la Emision correspondiente se sefialaran en el
Suplemento respectivo.

(a) Depositario

L os titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a
cabo conforme a Programa, se mantendran en depdsito en Indeval.

En los términos del articulo 282 de la LMV, Indeval y € Emisor convendran que € titulo correspondiente a los
Certificados Bursdtiles de cada Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos para los efectos
legales, las constancias que la propia Indeval expida.

() Posibles Adquirentes

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

() Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

® Representante Comun

ClBanco, S.A., Ingtitucién de Banca MUltiple; en el entendido que para cualquier Emisién que se realice al amparo
del Programa, se podra designar a otro representante comun, lo cual serdinformado en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente. Véase “ Funciones del Representante Comin” .

(u) Autorizacién de laCNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015, autorizo el Programa bajo la
modalidad de emisor recurrente y la inscripcion de los Certificados Bursdtiles que se emitan conforme a mismo en

el RNV.

Los Certificados Bursdtiles objeto del Programa cuentan con lainscripcion preventivaante e RNV con €l No. 0202-
4.18-2015-005.

Lainscripcion en e RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

(V) Autorizacién del Consgjo de Administracion del Banco

El consgo de administracién del Banco, mediante sesién de fecha 29 de julio de 2015, aprobé el establecimiento del
Programay larealizacion de Emisiones a amparo del mismo.

(w) Legislacion y Jurisdiccion
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Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa serén regidos e interpretados conforme a la
legislacion mexicana aplicable. En su caso, cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles deberd
presentarse ante |os tribunal es competentes ubicados en la ciudad de México, Distrito Federal.

(x) Régimen Fiscal

La presente seccidn es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México parala adquisicién, propiedad
y engjenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursétiles, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursdtiles. (i) personas fisicas o0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra
sujeta alo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21
delaLey de Ingresos de la Federacion para €l gjercicio fiscal 2015, y (ii) a personas fisicas 0 morales residentes en
el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en e futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL
REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE
CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL
BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, € mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Losinversionistas, previo a la inversion en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que €l régimen
fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa
de estos Certificados Bur satiles no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

) Suplementos

La denominacion de la emision, el precio de emisién, e monto total de la emisién, € valor nominal, la fecha de
emision y liquidacion, € plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su
caso), y la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de cada
Emision, seran acordados por € Emisor con el Intermediario Colocador y serén dados a conocer al momento de
dicha Emisién mediante el Suplemento respectivo.

(¢4) Modalidades del Programa
Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa podran estar denominados en Pesos,

Ddélares 0 en UDIs, los cuales podran, seglin corresponda, ser emitidos a tasa fija, tasa variable, y a descuento, de
conformidad con lo que se sefidle en el Suplemento correspondiente.
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2.2. Destino de los Fondos

Los fondos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles realizadas al amparo del
Programa podran ser utilizados por € Emisor para satisfacer sus necesidades operativas, (incluyendo el fondeo de
sus operaciones activas). En € caso de que los recursos derivados de cualquier Emision de Certificados Bursétiles

deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha finalidad sera descrita en € Titulo y en € Suplemento
correspondiente.
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2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion del Intermediario Colocador quien actuard como intermediario colocador y
ofrecerd los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa bajo la modalidad de colocacion a mejor
esfuerzo, seglin se indique en e Suplemento que corresponda y se contemple en el contrato de colocacion
respectivo. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de sub-colocacion con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las
posibles Emisiones conforme a Programa.

Los Certificados Bursdtiles emitidos al amparo del Programa seran colocados por el Intermediario Colocador
conforme a un plan de distribucion, que tendrd como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principamente por compafias de
seguros, sociedades de inversién especializadas de fondos de ahorro para € retiro, sociedades de inversion y fondos
de pensionesy jubilaciones de persona o de primas de antigtiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del
mercado, los Certificados que se emitan al amparo del Programa, también podran colocarse con otros inversionistas,
tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursdtiles, € Emisor podra, junto con € Intermediario Colocador,
realizar uno 0 varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Lacolocacién de los Certificados Bursatiles rel ativos a una Emision en particular, se realizard a través de un proceso
de formacién de libro con asignacion discrecional por parte del Emisor y del Intermediario Colocador, en el
entendido de que los Certificados se podran colocar a tasa Unica. El mecanismo de determinacion de tasa, el proceso
de recepcion de ordenes y € método de asignacion de las mismas, se daran a conocer en e Suplemento de la
Emision correspondiente.

El Intermediario Colocador forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones €l
Intermediario Colocador tiene, puede tener y es posible que continle teniendo relaciones de negocios con
Scotiabank Inverlat y le presta diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo los que recibird por los servicios prestados como intermediario colocador, por la
colocacion de los Certificados Bursdtiles).

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo grupo empresarial, por lo que pudiera existir un
interés particular o adicional en las Emisiones que se realicen a amparo del Programa. Asimismo, la actuacion del
Intermediario Colocador no actualizara los supuestos establecidos y Scotiabank Inverlat observara las limitantes
establecidas en los articulos 36, 97 y 102 de las “Disposiciones de carécter general aplicables a las casas de bolsa’,
publicadas en e Diario Oficia de la Federacion el 6 de septiembre de 2004. Por lo tanto, € Intermediario
Colocador, se encuentra plenamente facultada para actuar como intermediario colocador en las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa.

Hasta donde el Emisor y € Intermediario Colocador tienen conocimiento, |as personas relacionadas con €l Emisor o
el Intermediario Colocador en la fraccion X1X del Articulo 2 de la Ley del Mercado de Vaores no adquiriran
Certificados Bursdtiles objeto al amparo del Programa.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles que
sean emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en igualdad
de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de
inversion no lo permita.
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24. Gastos Relacionados con €l Programa

L os gastos relacionados con la implementacion del Programa suman un monto total aproximado de $1,096,043.31
(un millén noventay seis mil cuarentay tres Pesos 31/100 M.N.), los cuales seran cubiertos con recursos propios del
Emisor. Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse e impuesto al valor agregado
correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

DESCRIPCION DEL GASTO MONTO DEL GASTO
Estudio y Tramite CNBV $19,797.00
Estudio y Tramite BMV $19,604.63
Asesores Legales™ $754,000.00
Auditores Externos” $302,641.68
Total Gastosrelacionados con el Programa $1,096,043.31
*) Incluye el Impuesto al Valor Agregado.

L os gastos relacionados con cada Emision se indicaran en el Suplemento respectivo.
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2.5. Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa con duracion de 5 (cinco) afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los
montos que serén dispuestos a amparo del Programa, asi como el destino que se dé a los fondos obtenidos, no se
presentan los gjustes a balance del Banco que resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursdtiles conforme
al Programa. La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto que con relacion a la misma produzca cada
Emisién de Certificados sera descrita en e Suplemento respectivo.
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2.6. Funciones del Representante Comuan

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplen en cada uno de los Titulos que
representen los Certificados Bursdtiles en la legislacion vigente. Para todo aguello no expresamente previsto en €
Titulo o en la legislacion aplicable, € Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la
mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dichos Titulos, salvo que se indique otra cosa en €
instrumento que documente la Emision. El Representante Comin tendra los siguientes derechos y obligaciones
salvo que se indique otra cosa en € titulo que documente laEmision y en € Suplemento:

() Suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursdtiles, habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legal es aplicables.

(i) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por laCNBV.
(iii) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedoresy ejecutar sus resoluciones.

(iv) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(V) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar 10s derechos de los Tenedores.
(vi) Calcular y publicar los cambios en las tasas de interés de los Certificados Bursétiles, en su caso.

(vii) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizaciones con respecto a los
Certificados Bursétiles.

(viii)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos ultimos
de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

(ix) En general, gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
précticas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo que documente la Emision respectiva o de la legislacion aplicable, seran obligatoriosy se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Com(in podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha
remacion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha que los Certificados Bursétiles sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas
respecto de los mismos).

El Representante Comuln en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme alos titulos que documenten las Emisiones o lalegislacion aplicable.
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2.7. Asambleas de Tenedor es; Facultadesy Reglas de Instalacion

Los Tenedores de Certificados Bursétiles correspondientes a cada Emision podran reunirse en asamblea (la
“Asamblea de Tenedores’) conforme a lo descrito a continuacion. Las reglas sefialadas en esta seccion aplican con
respecto a cada Emision realizaday alos Tenedores de Certificados Bursdtiles correspondientes a dicha Emision.

@

(b)

(©

(d)

(€

®

Las Asambleas de Tenedores representardn a conjunto de éstos y se regirén, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo que documenta los Certificados Bursdtiles, laLMV y la LGTOC, siendo
vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursétiles, aln respecto
delos ausentesy disidentes.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por €l Representante Comun, a
peticion de los Tenedores de Certificados Bursétiles, como se indica a continuacion, o a peticion
del Emisor.

El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen, en lo individual o
conjuntamente, un 10% de los Certificados Bursétiles en circulacién, podran pedir a
Representante Comun gque convogue a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como € lugar y hora en que debera celebrarse
dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
re(ina dentro del término de un mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si €l
Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, € juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, apeticion del Emisor o de los Tenedores de Certificados Bursétiles solicitantes, debera
expedir la convocatoria parala reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por 1o menos, en alguno
de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea
habréa de llevarse a cabo.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en €
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar presentes en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individua o
conjuntamente, representen por 1o menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursdtiles en
circulacion y sus decisiones serdn vdlidas cuando sean aprobadas por los Tenedores de
Certificados Bursdtiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad més uno de los
Certificados Bursétil es presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en €l inciso (f) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea €l
nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones serdn vélidas s son
tomadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen lamitad mas uno de los Certificados Bursétiles presentes.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos agquellos Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individua o
conjuntamente, representen el 75% de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o
conjuntamente, representen la mitad méas uno de los Certificados Bursétiles presentes, en los
siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar ladesignacién del Representante Comin o nombrar a cual quier
otro representante comdn; o
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(9)

(h)

)

(k)

V)

(m)

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a Emisor respecto de los pagos de
principa e intereses ordinarios, en su caso, conforme a Titulo que documente los
Certificados Bursdtiles.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en €l inciso (f) (i) anterior, se requerira que estén presentes
en ellalos Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen
la mitad méas uno de los Certificados Bursdtiles en circulacion y sus decisiones serén vélidas si son
tomadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individua o conjuntamente,
representen la mitad més uno de los Certificados Bursdtiles presentes. Tratandose de cualesquiera
de los asuntos mencionados en €l inciso (f)(ii) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una
segunda o ulterior convocatoria, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, representen cuando menos e 75% de los Certificados Bursdtiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por 1o menos por los Tenedores de Certificados
Bursdtiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad més uno de los Certificados
Bursdtiles presentes.

Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursdtiles deberan
depositar las constancias de depdsito que expida Indeval y €l listado que a efecto expidalacasade
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales son
titulares, carta poder del apoderado que asista a la asamblea respectiva e identificacion oficial
vigente de dicho apoderado, en € lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursétiles podran hacerse representar en la asamblea
por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ninglin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
que el Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles o del Representante Comun,
serén conservados por este Ultimo y podran, en todo tiempo, ser consultadas por |os Tenedores de
Certificados Bursdtiles, los cuales tendran derecho a que, a su costa, € Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular €l quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de Certificados Bursdtiles en circulacion. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comuin y en ellalos Tenedores de Certificados Bursdtiles tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen la totalidad de los
Certificados Bursétiles tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podréan evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0o que no concurran a la
reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza
este Titulo o lalegislacion aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de
los asuntos que se traten.
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Nada de lo contenido en €l presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
Certificados Bursdtiles de conformidad con € articulo 223 delaLGTOC.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comin y a falta o imposibilidad de
ello, en & lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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2.8. Cumplimiento con las Disposiciones dela CNBV Respecto de las Emisiones al Ampar o del Programa

El Emisor deberd presentar a la CNBV y poner a disposicion del publico inversionista, aquella documentacion
relacionada con cada Emision realizada al amparo del Programa, segiin sea requerido en los términos delaLMV y
la Circular Unica de Emisoras, particularmente el articulo 13 Bis de lamisma. Dicha documentacion consistira en (i)
el Aviso y Suplemento correspondiente y (ii) € dictamen que contenga la calificacion crediticia respectiva y
declaratorias o cartas relacionadas.

En caso que se modifiquen los términos bajo los cuales se haya otorgado la opinion legal correspondiente a
Programa, el Emisor debera presentar una nueva opinién legal independiente previo a cualquier Emision adicional al
amparo del Programa, y €l licenciado en derecho que emita dicha opinidn, deberd suscribir la leyenda
correspondiente, de conformidad con la Circular Unica de Emisoras.
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29.

Institucion

Nombre

Nombr es de las Per sonas con Participacion Relevante en el Programa

Cargo

Emisor

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de

Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Intermediario Colocador

Scotialnverlat Casade Bolsa, S.A. de

C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Representante Comin

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca

Multiple

Asesores Legales Independientes
White & Casge, S.C.
Auditores Externos

KPMG Cérdenas Dosal, S.C.

Michaedl Coate

Alvaro Ayala Margain

Vinicio Alvarez Acevedo
Jes(is Algjandro Santillan Zamora
Irene Rodriguez Gomez

Eduardo Avalos Muzquiz

Monica Jiménez Labora Sarabia

Cristina Reus Medina

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

C.P.C. Mauricio Villanueva Cruz

C.P.C. Jorge Pefia Tapia

Director de Finanzas

Director Juridico

Managing Director, DCM
Director, DCM
Associate Director, DCM

Sub-Director - Juridico

Delegado Fiduciario

Delegado Fiduciario

Socio

Socio

Apoderado

L as personas que a continuacién se sefialan seran |los responsables de larelacion con los Tenedores

e Michael Coate en las oficinas del Emisor, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo México D.F., a teléfono (52) 55 5123-1709 o a través del correo
electronico meoate@scotiabank.com.mx o bien;

e Mariadelos Angeles Palos Sevilla en las oficinas del Emisor, ubicadas en Lorenzo Boturini 202 Piso 2 Col.
Transito, C.P.06820 Cuauhtémoc, México D.F., a teléfono (52) 55 5123-0727 o através del correo el ectronico
178381 @scotiabank.com.mx
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[1. EL BANCO
3.1. Historiay Desarrollo del Banco

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso @) del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexi co/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf

3.2 Descripcion del Negocio
@ Actividad Principal

Lainformacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccién i) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV .pdf

(b) Canales de Distribucion

Lainformacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccion i) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf

(© Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccioniii) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado e 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV .pdf

(d) Principales Clientes

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccion iv) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf

(e Legidacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccion v) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado e 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-A nual -Banco-14-

BMV .pdf

()] Recursos Humanos
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Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccion vi) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado e 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV .pdf

(9) Desempefio Ambiental

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2, inciso b), fraccion vii) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf

(h) Informacion de Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2, inciso b), fraccion viii)
del Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf

() Estructura Corporativa

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccidn 2, inciso b), fraccion ix) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, €l cua puede ser
consultado en la péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf

(D] Descripcion de Principales Activos

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccion x) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccidn 2, inciso b), fraccion xi) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf

Q) Acciones Representativas del Capital Socia

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2, inciso b), fraccion xii) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexi co/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf

(m) Dividendos
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La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2, inciso b), fraccion xiii)
del Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-A nual -Banco-14-

BMV .pdf

3.3. Acontecimientos Recientes

El 18 de marzo de 2015, el Banco informd a publico inversionista que, después de haber recibido las aprobacionesy
autorizaciones regulatorias correspondientes, firmé con Banco Santander (México), S.A., Ingtitucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Santander México, el contrato de cesidn onerosa de una cartera de créditos a consumo
gue anuncié el pasado 25 de noviembre de 2014, surtiendo efectos dicho contrato en el mes de abril de 2015. El
portafolio definitivo de los créditos vigentes al consumo materia de la adquisicion asciende a 39,252 créditos, con un
saldo total de $3,178.7 millones de Pesos.

El Banco, junto con BanBgjio, e Inbursa, anunciaron la primera alianza en México, entre diferentes instituciones
bancarias, para ofrecer unared compartida de cajeros autométicos que permitira a los clientes de estas instituciones,
realizar operaciones como consulta de saldo y retiro de efectivo en cualquier ATM de estos bancos sin cobro de
comision, formando asi una red de mas de 3,300 cajeros a lo largo de todo €l pais. Esta alianza responde a la
necesidad de un servicio integral y conveniente para los clientes del Banco, facilitando €l acceso a la banca a
multiplicar los puntos de contacto y opciones de la poblacién.

El Banco, anunci6 € lanzamiento de un nuevo producto de crédito hipotecario con tasas de interés desde 7.3%,
plazos a partir de 5 hasta 20 afios, y un hovedoso esguema de revisién periddica de tasa, €l primero en su tipo en €l
mercado mexicano. La nueva hipoteca 7x5 complementa la oferta actual de los productos que ofrece € Banco, los
cuales permiten satisfacer las distintas necesidades de | os clientes en materia de financiamiento hipotecario.

El Banco, fue reconocido como un Great Place to Work® en el ranking que elabora el Great Place to Work Institute
con un riguroso proceso de andlisis y evaluacion de las opiniones de los colaboradores y la cultura corporativa para
identificar ambientes |aboral es sanos, armoniosos y de confianza. En la categoria Mas de 5,000 empleados, €l Banco
obtuvo la posicién nimero 5.

La Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS) otorgd € distintivo Empresa Familiarmente Responsable a
Banco por implementar buenas précticas laborales para fortalecer la conciliacion entre el trabgjo y la familia, en
beneficio de la vida de sus colaboradores. Este distintivo tiene una vigencia de tres afios y se otorga a las empresas
comprometidas con la equidad de género, eliminacion de la violencia laboral y la conciliacién trabgjo-familia, entre
otras.

El Centro Mexicano para la Filantropia y la Alianza por la Responsabilidad Social Empresarial, CEMEFI, publicé
su lista de las empresas que obtuvieron €l Distintivo ESR® 2015, las cuales cumplieron satisfactoriamente con los
estandares establecidos en los ambitos estratégicos de la responsabilidad social empresarial. El Banco figura en este
listado por octavo afio consecutivo.

El Emisor informé a publico inversionista que en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10
de junio del 2015, se aprobd un aumento de capital socia por la cantidad $480,000,000.00 (Cuatrocientos ochenta
millones de pesos 00/100) M.N., €l cual fue suscrito y pagado en su totalidad el 11 de junio por Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, S.A., con lo cual queda un capital social suscrito y pagado por la cantidad de $7,130,000,000.00
(siete mil ciento treinta millones de pesos 00/100, M.N.), representado por acciones con valor nominal de $1.00 (un
peso 00/100, M.N.), cada una.
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INFORMACION FINANCIERA
3.4, Infor macién Financier a Seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 3, inciso a), del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, del Reporte Trimestral Primer
Trimestre 2015 del Emisor presentado el 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, y del Reporte Trimestral
Segundo Trimestre 2015 del Emisor, presentado el 31 dejulio de 2015 ante laBMV y la CNBV, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las
direcciones  http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-definformes-anual es/Reporte-Anual -
Banco-14-BMV.pdf,  http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-bmv/bncinfin-
T1-2015.pdf, y http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/inf ormes-bmv/bncinfin-

publicacin.pdf, respectivamente.
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3.5. Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geogr éfica

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 3, inciso b), del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, del Reporte Trimestral Primer
Trimestre 2015 del Emisor presentado el 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, y del Reporte Trimestral
Segundo Trimestre 2015 del Emisor, presentado el 31 dejulio de 2015 ante laBMV y la CNBV, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las
direcciones  http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-definformes-anual es/Reporte-Anual -
Banco-14-BMV.pdf,  http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-bmv/bncinfin-
T1-2015.pdf, y http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/inf ormes-bmv/bncinfin-

publicacin.pdf, respectivamente.
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3.6. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 3, inciso c¢), del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, del Reporte Trimestral Primer
Trimestre 2015 del Emisor presentado el 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, y del Reporte Trimestral
Segundo Trimestre 2015 del Emisor, presentado el 31 dejulio de 2015 ante laBMV y la CNBV, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las
direcciones  http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-definformes-anual es/Reporte-Anual -
Banco-14-BMV.pdf,  http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-bmv/bncinfin-
T1-2015.pdf, y http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/inf ormes-bmv/bncinfin-

publicacin.pdf, respectivamente.
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3.7. Comentarios y Andlisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacion y Situacién
Financiera del Banco

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 3, inciso d), del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccibn www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf

@ Resultados de Operacion.

Lainformacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccidn 3, inciso d), numeral i) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV .pdf

(b) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Lainformacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién 3, inciso d), numeral i) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf

(© Control Interno.

Lainformacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 3, inciso d), numeral iii) del
Reporte Anual 2014 del Emisor, presentado e 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, € cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV .pdf

(d) Cartera Renovada, Reestructurada, Vigentey Vencida.
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Scotiabank Inverlat, S.A

Cartera Vigente y Vencida (incluye cartera renovada y reestructurada)

(millones de pesos)

dic-14
Cartera de Crédito Vigente Vencida
Créditos comerciales 59,423 1,498
Créditos a entidades financieras 18,940 77
Créditos a entidades gubernamentales 5,015 -
Créditos al consumo 24,820 1,200
Créditos a la vivienda 64,770 2,810
Total 172,968 5,585
Total cartera de crédito (neto) 178,553

jun-15
Cartera de Crédito Vigente Vencida
Créditos comerciales 63,565 1,845
Créditos a entidades financieras 23,636 104
Créditos a entidades gubernamentales 4,701 -
Créditos al consumo 21,793 792
Créditos a lavivienda 70,307 2,450
Total 184,002 5,191
Total cartera de crédito (neto) 189,193
Cartera Renovada y Reestructurada
(millones de pesos)

dic-14
Cartera de Crédito Vigente Vencida
Créditos comerciales 2,404 490
Créditos alavivienda 5,517 563
Créditos al consumo 271 96
Total 8,192 1,149
Total cartera de crédito (neto) 9,341

jun-15
Cartera de Crédito Vigente Vencida
Créditos comerciales 3,600 660
Créditos alavivienda 5,801 417
Créditos al consumo 46 25
Total 9,447 1,102
Total cartera de crédito (neto) 10,549
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3.8. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3, inciso €) del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf
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V. ADMINISTRACION
4.1. Auditor es Externos

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 4, inciso @) del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexi co/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf

4.2, Operaciones con Partes Relacionadasy Conflicto de Interés

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién 4, inciso b) del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 ante laBMV y laCNBV, €l cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-
BMV.pdf

4.3. Administradoresy Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4, inciso c) del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccibn www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf

44. Estatutos Socialesy Otros Convenios

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 4, inciso d) del Reporte
Anual 2014 del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 ante laBMV y laCNBV, €l cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-
BMV.pdf
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V. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Banco contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

En riq@:jmil-lﬂ—iful.la;ﬁndo

Director General

PN, L G

Mmhael Coate
‘Director de Finanzas

/ / //
_ 2 :M///Z/M';g‘ - &l

Director Juridico




Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del negocio del Banco, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursétiles que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado al Banco el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores insgritos en el RNV y en la BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

((,2/ Uonedis f—@/ﬂf’/

Eduardo Avalos Muzquiz
Representante Legal




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente en relacion con (i) los estados financieros consolidados
dictaminados de Scotiabank Inverlat, S. A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (el “Banco”) y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y por los afios
terminados en esas fechas, y (ii) los estados financieros consolidados dictaminados del Banco y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Prospecto, asi como cualquier otra informacion financiera
que se incorpore por referencia en el presente Prospecto, cuya fuente provenga de los estados
financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que (i) los estados financieros consolidados
del Banco y Subsidiarias al 31 de diciembre 2014 y 2013 y por los afios terminados en esas fechas,
y (ii) los estados financieros consolidados del Banco y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 y
2012 y por los afios terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente
Prospecto, fueron dictaminados con fecha 20 de febrero de 2015 y 21 de febrero de 2014,
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura, y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incorpora por referencia y cuya fuente provenga de los
estados financieros consolidados dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinion respecto de la demdas informacion financiera incorporada por referencia en el
presente Prospecto que no provenga de los estados financieros consolidados por él dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Mauric#i8 Villanueva Cruz

C.P.C. Jorge Evaristo Pefia Tapia
Apoderado



Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacidn juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

W

Juan Antonio Ma}?ﬁh Diaz-Caneja
Socio :
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VI. ANEXOS

A. Estados Financieros auditados a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 y Estados Financieros no
Auditados al 31 de marzo de 2015 y 30 de junio de 2015 y por los periodos de tres meses terminados €l 30
de junio de 2015, el 31 de marzo de 2015, € 31 de diciembre de 2014, el 30 de junio de 2014y el 31 de
marzo de 2014.

Lainformacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccidn 7 del Reporte Anual 2014
del Emisor presentado el 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, del Reporte Trimestral Primer Trimestre
2015 del Emisor presentado €l 30 de abril de 2015 ante laBMV y la CNBV, y del Reporte Trimestral Segundo
Trimestre 2015 del Emisor, presentado € 31 de julio de 2015 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones
http://cdn.agilitycms.com/scoti a-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anua -Banco-14-

BMV.pdf, http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-bmv/bncinfin-T1-
2015.pdf, y http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-bmv/bncinfin-

publicacin.pdf, respectivamente.

B. Opiniones del Comité de Auditoria.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién 7, del Reporte Anual 2014
del Emisor, presentado € 30 de abril de 2015 antelaBMV y la CNBV, €l cua puede ser consultado en la pagina de
internet delaBMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién http://cdn.agilitycms.com/scotia-
bank-mexi co/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-BMV . pdf.

C. Opinién Legal.

Los Anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 y Estados
Financieros no Auditados al 31 de marzo de 2015y 30 de junio de 2015y por los periodos de
tres meses terminados € 30 de junio de 2015, € 31 de marzo de 2015, el 31 de diciembre de
2014, el 30 dejunio de 2014y € 31 de marzo de 2014.

Lainformacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 7 del Reporte Anual 2014
del Emisor, presentado el 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, del Reporte Trimestral Primer Trimestre
2015 del Emisor presentado €l 30 de abril de 2015 ante la BMV y la CNBV, y del Reporte Trimestral Segundo
Trimestre 2015 del Emisor, presentado € 31 de julio de 2015 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones
http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-

BMV.pdf, http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-bmv/bncinfin-T1-
2015.pdf, y http://cdn.agilitycms.com/scotia-bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-bmv/bncinfin-

publicacin.pdf, respectivamente.
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Anexo B Opinionesdel Comité de Auditoria

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 7, del Reporte Anual 2014
del Emisor, presentado €l 30 de abril de 2015 antelaBMV y laCNBV, €l cual puede ser consultado en la pagina de
internet de laBMV en ladireccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion http://cdn.agilitycms.com/scotia-
bank-mexico/spani sh/pdf/acerca-de/informes-anual es/Reporte-Anual -Banco-14-BMV .pdf.
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Anexo C

Opinion Legal
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WHITE & CASE

White & Case, s.c. Tel (5255) 5540 9600
Abogados Fax (5255) 5540 9699
Torre del Bosque-PH www.whitecase.com

Blvd. Manuel Avila Camacho # 24
Col. Lomas de Chapultepec
11000 México, D.F

15 de septiembre de 2015

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el programa de colocacion de certificados bursatiles bancarios de largo
plazo (los “Certificados Bursatiles”), por un monto revolvente de hasta $25,000°000,000.00 (veinticinco
mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en délares o en Unidades de Inversién (“UDIs”) a
ser establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (“Scotia” o el “Emisor”) bajo la modalidad de emisor recurrente (el “Programa”) y (ii) los
formatos que se utilizardn como suplementos informativos, titulos de Certificados Bursatiles, avisos ‘de
oferta publica, avisos de colocacion y documentos con informacién clave para la inversién para las
emisiones de largo plazo al amparo del Programa.

La presente opinién se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87,
fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), asi como en los articulos 2, fraccion [, inciso h),
13 y 13 Bis de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de
2003, segun las mismas han sido modificadas periédicamente (las “Disposiciones”) emitidas por la
Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”).

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado exclusivamente los siguientes documentos:

a. Copia certificada de la escritura pablica namero 39,976, de fecha 16 de abril de 2009,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la
notaria publica nimero 195 del Distrito Federal, la cual: (/) refiere en sus
antecedentes, a la constitucion de Scotiabank, y (/i) contiene la compulsa de los
estatutos sociales de Scotiabank (los “Documentos Constitutivos del Emisor”;

ALMATY ANKARA BEIJING BERLIN BRATISLAVA BRUSELAS BUCAREST BUDAPEST CIUDAD DE MEXICO DOHA DUSSELDORF EAU ESTAMBUL
ESTOCOLMO FRANKFURT GINEBRA HAMBURGO HELSINKI HONG KONG JOHANNESBURGO LONDRES LOS ANGELES MADRID MIAMI MILAN
MOSCU MUNICH NUEVA YORK PARIS PRAGA RIYADH SAO PAULO SHANGAI SILICON VALLEY SINGAPUR TOKIO VARSOVIA WASHINGTON, DG



Comision Nacional Bancaria y de Valores
WHITE & CASE

b. Copia certificada de la escritura piblica nimero 35,049, de fecha 12 de abril de 2007,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, Notario Publico
namero 195 del Distrito Federal, en la cual consta los poderes otorgados por el Emisor a
Alberto Miranda Mijares, misma que est4 inscrita en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil 198867,

c. Copia certificada de la escritura publica numero 48,835, de fecha 5 de febrero de 2013,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, Notario Publico
nimero 195 del Distrito Federal, en la cual consta Jos poderes otorgados por el Emisor a
Alvaro Ayala Margain, misma que est4 inscrita en el Registro Piblico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil 198867,

d. Copia certificada de la escritura pablica nimero 42,389 de fecha 24 de junio de 2010,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, Notario Piblico
numero 195 del Distrito Federal, en la cual consta los poderes otorgados por el Emisor a
Diego Miguel Pisinger Alter, misma que esta inscrita en el Registro Publico de Comercio
del Distrito Federal bajo el folio mercantil 198867;

e. Copia certificada de la escritura pablica nimero 17,052, de fecha 11 de diciembre de
1996, otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, Notario
Publico nimero 195 del Distrito Federal, en la cual consta los poderes otorgados por el
Emisor a José del Aguila Ferrer, misma que esta inscrita en el Registro Piblico de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 198867,

f. Copia certificada de la escritura piblica nimero 48,272, de fecha 21 de noviembre de
2012, otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, Notario
Pablico ntimero 195 del Distrito Federal, en la cual consta los poderes otorgados por el
Emisor a Michael Coate, misma que esta inscrita en el Registro Plblico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil 198867 (conjuntamente con los apoderados
descritos en los incisos b,c,d,y e anteriores, los “Representantes del Emisor™);

g. Copia certificada de la escritura publica numero 57,840, de fecha 6 de febrero de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la
Notaria Publica nimero uno del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico
de Comercio del Distrito Federal el 25 de julio de 2008 bajo el nimero 384,235,
que contiene el acta constitutiva de The Bank of New York Mellon, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (ahora CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple (el “Representante Comun”);

h. Copia certificada de la escritura piblica numero 118,737 otorgada ante la fe del
licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica nimero 121
del Distrito Federal, de fecha 14 de mayo de 2015, cuyo primer testimonio se
encuentra en trdmite de inscripcion en el Registro Publico del Comercio del
Distrito Federal por lo reciente de su otorgamiento, misma que contiene, entre
otros, (i) la ratificacién hecha por el Fiduciario de los poderes otorgados a Ménica
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Jiménez Labora Sarabia como delegado fiduciario tipo B, previamente otorgados
conforme a las escrituras 111,339 de fecha 23 de abril de 2014 y 111,458 de fecha
30 de abril de 2014, otorgadas ante el mencionado notario, e inscritas en el
Registro Publico del Comercio del Distrito Federal con fechas 23 de abril de 2014
y 24 de junio de 2014, respectivamente, en el folio mercantil electronico nimero
384,235* y (ii) la designacién de Cristina Reus Medina como delegado fiduciario
tipo A (los “Apoderados del Representante Comun”);

i La solicitud de autorizacion a ser presentada ante la Comision (la “Solicitud”), asi como
la informacion legal a ser presentada como anexos a la misma;

J- Los formatos de los titulos que ampararan los Certificados Bursatiles de las emisiones de
largo plazo en pesos, dolares y en UDIs, al amparo del Programa (los “Formatos de los
Titulos de los Certificados Bursatiles™);

k. Los formatos de los suplementos informativos para las emisiones de largo plazo en pesos,
délares y en UDIs, al amparo del Programa;

Los formatos de los avisos de oferta piiblica para las emisiones de largo plazo en pesos,
dolares y en UDIs, al amparo del Programa;

m. El formato de documentos con informacion clave para la inversion a que se refiere el
articulo 85, fraccion II, de la LMV, que se utilizaran para las emisiones de largo plazo al
amparo del Programa; y

n. La certificacion del Prosecretario del Consejo de Administracién del Emisor de fecha 4
de agosto de 2015, con respecto de la sesion de dicho Consejo de Administracion del
Emisor de fecha 29 de julio de 2015, por virtud de la cual, se aprueba, entre otros temas,
el establecimiento del Programa y de las emisiones que se realicen de tiempo en tiempo
al amparo del mismo. (las “Resoluciones del Consejo de Administracién”).

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

L Que las copias de los documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos
originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

II. Que a la fecha de la presente, los Documentos Corporativos Constitutivos del Emisor no
han sufrido modificaciones ulteriores a las divulgadas y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estin debidamente inscritos en el Registro Publico de Comercio
correspondiente;

II1. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Representante Comuin a los
Apoderados del Representante Comiin no han sido revocados, limitados o modificados en
forma alguna;
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V. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Emisor a los Representantes
del Emisor no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna; y

V. Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, al momento de su
celebracion, contaban con facultades suficientes para hacerlo.

Nuestra opinion se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que hemos
participado en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacién de una investigacién
independiente, auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que esté involucrado el Emisor. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y
ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa Comisién que a nuestro leal saber y entender:

1. El Emisor se encuentra debidamente constituido de conformidad con la legislacion
aplicable y, de acuerdo con las Resoluciones del Consejo de Administracién, esta
facultado para establecer el Programa y emitir y ofrecer pliblicamente los Certificados
Bursatiles al amparo del mismo;

2. Las Resoluciones del Consejo de Administracién del Emisor por virtud de las cuales se
aprueba el establecimiento del Programa y las emisiones de los Certificados Bursatiles al
amparo del mismo son validas y fueron debidamente adoptadas conforme a la legislacién
aplicable;

3. A esta fecha, los Representantes del Emisor: () cuentan con facultades mancomunadas,
cualesquiera dos de ellos, para girar, emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar, endosar y
negociar titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito; (if) cuentan facultades individuales para llevar a cabo actos de
administracion en los términos del segundo pérrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil
Federal; y por lo tanto (i) tienen facultades y estin autorizados para suscribir los
Formatos de los Titulos de los Certificados Bursatiles;

4. A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun, ({) cuentan con facultades
mancomunadas para llevar a cabo actos de dominio, asi como para girar emitir, otorgar,
suscribir, avalar, aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en los términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; (ii) cuentan con
poderes para actos de administracion en los términos del segundo parrafo del articulo
2554 del Cédigo Civil Federal; y (iif) tienen facultades y estan autorizados para en su
momento, suscribir los Formatos de los Titulos de los Certificados Bursétiles;

5. Asumiendo que los Formatos de los Titulos de los Certificados Bursatiles, en su
momento sean: (f) se obtenga la autorizaciéon correspondiente de la Comision, (if)
debidamente firmados por apoderados debidamente facultados del Emisor, del
Representante Comun, (i) se notifique oportunamente a la Comision cada vez que se
pretenda llevar a cabo una emision al amparo del Programa, (iv) sean suscritos
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sustancialmente en términos de los formatos que sean aprobados por la Comisién, de
conformidad con lo establecido en el articulo 13 Bis de las Disposiciones, y (v) sean
depositados en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., o
alguna otra institucion para el depdsito de valores, enfonces los Certificados Bursatiles
que se emitan al amparo del Programa correspondientes habran cumplido con los
requisitos de la LMV y habran sido emitidos vélidamente por el Emisor y las
obligaciones consignadas en los mismos seran exigibles en contra del Emisor por
cualquier persona con titulo valido sobre dichos Certificados Bursatiles.

Nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basa exclusivamente en documentacion que nos ha sido proporcionada por Scotia y el
Representante Comin para efectos de rendir la presente opinidn, por lo que el contenido
y la veracidad de la misma se encuentra sujeta integramente a la veracidad de las
declaraciones, informacion, documentacién y entrevistas proporcionadas por dichos
funcionarios;

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos respecto a
las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la LMV y no expresamos opinion
alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa;

C. Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual
no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta opinion; y

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa que
otorguen facultades discrecionales a los tenedores de los Certificados Bursatiles o al
Representante Comiin no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos
relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en
relacion con las bases de cualquier determinacion asi realizada.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogados independientes del Emisor, para efectos
de cumplir con lo previsto en el articulo 87, fraccion 11 de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion I,
inciso h), 13, parrafos primero y segundo y 13 Bis de las Disposiciones. En su caso, esta opinién deja sin
efectos cualquier otra opinién que hayamos emitido anteriormente en relaciéon con los Certificados
Bursétiles a ser emitidos bajo el Programa.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, ademds de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expresamos opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la
presente, y no asumimos responsabilidad u obligaciéon alguna de informar a ustedes o a cualquier otra
persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
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circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con
fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

—

Juan Antonig/Martin Diaz Caneja
Socio

White & Case, S.C.

cc: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.



