Scotia Casa de Bolse’

. SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
OFERTA PUBLICA DE HASTA 10,000,000 (DIEZ MILLONES} DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, EUROPEOS
Y/O0 AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION, DIVIDIDA HASTA EN 100 (CIEN) SERIES, A
EMITIRSE EN COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE O A UNA CANASTA DE ACTIVOS DE REFERENCIA, DE
CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 31,834 DE FECHA 18 DE JULIO DE
2013, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. ALFONSO GOMEZ PORTUGAL AGUIRRE, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 162 DEL DISTRITO
FEDERAL. CADA TITULO OPCIONAL EN EFECTIVO REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL ACTIVO SUBYACENTE O DE LA CANASTA DE
REFERENCIA, EN SU CASO, A RAZON{DE $1.00 (UN PESO) POR CADA PUNTO DEL ACTIVO SUBYACENTE O DE LA CANASTA, EN SU CASO.
LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE [o] TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA §[¢] M.N. ({¢] MILLONES DE PESOS 00/100)

Fecha de la Oferta:

Fecha de Ia Emisién de la Serie:
Fecha de Cruce:

Fecha de Liguidacién:

Fecha de Registro en Bolsa:
Nimero de Titules Opcionales:
Plazo de Vigencia de la Emisién;
Fecha o Fechas de Ejercicio:

Fecha(s) de Observacién de Barrera:

Fecha(s) de Observacién de Condicién:
Fecha(s) de Observacién de FV:

Feclia(s) de Observacién de Valor Acumulable:

Condicién(es):

Tipo de Ejercicio:

Activo de Referencia ¢ Canasta de Referencia
sobre la que se cmiten los Titulos Opcionales.
Nimere Minimeo de Titulos Opcionales a
Ejercer:

Clave de Pizarra de los Activos de Referencia:
Posibles Adguirentes de todas las Series;

Lugar de Emisién:

Emisora:

Agente Colocador:

Representante Comin:

Régimen Fiscal Aplicable a las serics:

Lugar y Forma de Liquidacién:

Evento Extraordinario:

La Fecha de Oferta de cada Serie se establecerd en el Aviso de Oferta Piblica respectivo.

La Fecha de Emisidn de cada Serie se establecerd en el Aviso de Oferta Pablica respectivo.

La Fecha de Cruce de cada Serie se establecerd en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

La Fecha de Liquidacién de cada Serje se establecera en el Aviso de Oferta Pablica respectivo.

La Fecha de Registro en Bolsa de cada Serie se establecerd en el Aviso de Oferta Phblica respectivo.
Hasta 10°000,000 (diez millones} de Titulos Opcionales.

Del 7 de junio del 2013 al 7 de junio del 2023, :

(1) en caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Europeo, el dltitmo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie
o en la Fecha(s) de Observacién de la Condicion si ésta se verifica, y {if) en caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio
tipo Americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los derechos de los Titulos Opcionales o en la Fecha(s) de
Observacion de 1a Condicién si ésta se verifica. Lo anterior se indicard en el Aviso de Oferta Pdblica de los Titulos
Opcionales correspondiente.

La fecha(s) de Observacion de Nivel de Barrera de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se establecerd en el Aviso
de Oferta Publica respectivo.

La fecha(s) de Observacién de Condicién de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se establecerd en el Aviso de
Oferta Publica respectivo.

La fecha(s) de Observacién de FV de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se establecerd en ¢l Aviso de Oferta
Publica respectivo.

La fecha(s) de Valor Acumulable de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se establecera en el Aviso de Oferta
Publica respectivo.

La Condicién(es) de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se establecerd en el Aviso de Oferta Publica respectivo.
Europeo y/o Americano.

Activo de Referencia Nivel de Referencia Valor Ponderado

[o] (o] [e]

Un lote.
[o].
Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
México, Distrito Federal. '
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. y\\/
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Value, $.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Los posibles adquirentes deberdn sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, en
los Articulos 20, 28 fraccién XVII y XIX, 129, 146, 161 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 20,
134, 222, 247, 264 vy 267 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las reglas aplicables de la Resolucion Miscelanea
Fiscal para el 2014. Asi como a las Disposiciones que las sustituyan, refermen o complementen con posterioridad. . El
régimen fiscal vigente podid modificarse a lo largo del Plazo de la Vigencia de la Emision.Los inversionistas, previo a Ia
inversiéon en estos Titulos Opcionales, deberin considerar que el régimen fiscal relative al gravamen o exencién
aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Titulos Opcionales no ha sido
verificado o validade por la autoridad fiscal competente.

En S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., mediante transferencia electrénica de efectivo
tratindose de los Titulos Opcionales en Efectivo.

Para los Titulos Opcionales en Especie, ¢l gjercicio del derecho que confieren los Titulos Opcionales, ya sea de compra o de
venta, se liquidard en la Fecha de Liquidacidn de acuerdo con el procedimiento que al efecto se establezca en el Aviso de
Oferta respectivo; en el entendide que dicha liquidacion se realizard a través de la Bolsa, de acuerdo con los procedimientos
vigentes en la Fecha de Liquidacién.

Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que se suspenda la cotizacién y/o publicacidn en el Mercado de
Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del o de 30% (treinta
por ciento} del valor de mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segln la ponderacidn que para tal efecto determine y difunda el referido Mercado de Referencia; y de
Activos de Referencia que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la
Canasta, o (ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacidn acerca del Activo Subyacente a la BMV o el
Sistema Internacional de Cotizaciones, segin corresponda, o, en su caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de
estar listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i) anterior, a reanudacién de la operacidn de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se reanude la cotizacién y/o publicacion del Activo
Subyacente en el Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del o de 70%
{setenta por ciento} del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de los Activos de
Referencia que representen individualmente o en su conjunto et 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i) anterior, la reanudacion de la operacién de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se reanude la presentacion de informacion a fa BMV o al
Sistema Internacional de Cotizaciones, segiin corresponda, o, en su caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en
¢l Sistema Internacional de Cotizaciones.



Efecto de los Activos Subyacentes sobre los El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por ¢l nivel de mercado de cada Activo Subyacente, tasas de

Titulos Opcionales: interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables dcpende de diversos factores ajenos a la Emisora,
Plazo de Vigencia de la Serie: Del [o] de[e] de [#] al [#] de [e] de [#], sin que en caso alguno exceda del Plazo de Vigencia de la Emisién,
Nimero de Titulos Opeiouales de esta Serie: [®] Titulos Opcionales,
Recursos Netos de la Colocacion de esta Serie: La Emisora estima que recibira aproximadamente $[o] ([ #]) como recursos netos de 1a Colocacion de esta Serie. Se sugiere a

los posibles inversionistas ver la seccidn “Gastos Relacionados con la Emisién™ del presente Prospecto, para conocer el
desglose de gastos relacionados.

Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite Porcentual del Valor Factor Monctaric | Factor Monetario | Precio por
Pizarra de esta Emisién Retornable de fa Ejercicio Valor Intrinseco Intrinseco 1 2 Lote
Serie Prima calculado sobre el Precio
de Ejercicio
[e] [o] $[e] [¢1% $[e] [#]% $e] Uno o Tipo de Uno o Tipo de $[e]
$[e] M.N. . $[¢]M.N. Cambio Fixenla | Cambio Fix en la
Fecha de Fecha de

Vencimiento o uno | Vencimiento o uno
dividido entre Tipo | dividido entre Tipo
de Cambio Fix en | de Cambio Fix en

la Fecha de la Fecha de
Vencimiento Vencimiento
Nivel de Nivel de Factor | Factor | Factor | Coeficiente | Coeficiente | Coeficiente Valor Valor Coeficiente | Plazo FV
Barrera Barrera 1 2 3 1 2 3 Nocional Nocional Fv
Superior 1 Inferior 1 1 2
[*] [+] [o] [e] [] [] [o] [s] [o] [o] [] [¢]

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cainbio del pago de una Prima de Emision. Por lo tanto, dicho derecho
expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que ¢l Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo Opcional en
el mercado secundario pueden variar en funcion del Nivel de Mercado del Activo Subyacente.

1. Cada Titulo Opcional en Efectivo otorga a su Tenedor, en la Fecha de Ejercicio, el derecho de recibir de Ja Emisora en efectivo un monto calculado segiin aplique para cada
Serie, conforme a lo signiente:

(i) Cuando el o los Niveles de Barrera no hayan sido alcanzados en la o alguna de las Fechas de Observacion de Nivel de Barrera:

(I) Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segin sea ¢l caso, igual y/o menor, segin se especifique para cada serie, al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Coeficiente i, Ia Emisora hard un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

PagoenEfeaivo= Z[[ ]‘Fnc!oa CEM, + VN, * FM, + VA *FM, } PR* Pdgt[,i[FM P A“;acfmfﬂ v

i

(1) Cuando ¢l Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segin sea ¢l caso, sea mayor, segln se especifique para cadd serie, al Precio de Ejercicio
multiplicade por el Coeficiente i, la Emisora hard un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

Pagoenkfedivo= EM%J* Fuaclor * M, + VN, *FM, + V4 * FM, } + PR* Pdst[l + (WU* 4 7
i 7 e,
.

(ii) Cuando ¢l Nivel (es) de Barrera hayan sido alcanzados en la o alguna de las Fechas de Observacién de Barrera:
{I) Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segiin sea el caso, sea igual y/o menor, segin se especifique para cada serie, al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Coeficiente i, la Emisora hard un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

PagoenBfedivo= Z[[%’EL]* Factor $ FM, + VN, * FM, + VA * FM, ]4‘ PR*PAE *{1 + [F 457771:—599"" ﬂ 7

(II) Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segun sea el caso, sea mayor, segin se especifique para cada serie, al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Coeficiente i, la Emisora hard un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

N
PagoenLfedivo= ZH : )“ch!o: CEM, VN, % FM, + VA * FM, ]+ PR* pdg*[;i[@%;’“"‘? } v

i 4

En donde: VA = Valor Acumulable; V1= Valor Intrinseco; PE = Precio de Ejercicio; PAE = Prima de Emisién; FM = Factor Monetario; VN = Valor Nocional; PR = Porcentaje
Retornable de Prima de Emisién; FV = Factor de Variabilidad.

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber uno o mas componentes en cada férmula y cada uno de estos podré tener un valor diferente. Estos
valores serdn especificados para cada Serie en el Aviso de Oferta Piiblica correspondiente,

El Valor Intrinseco no podré tener un valor superior al Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en Efectivo se tomaré como base el ultimo Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes al cierre de operaciones en
¢l Mercado de Origen, en la fecha en que se gjerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en Efectivo, tal y como aparezea en el Boletin Bursatil.

2. Cada Titulo Opcional en Especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a la Emisora en efectivo, el nimero de titulos del Activo Subyacente que s¢ determine
para cada Serie, al Precio de Ejercicio establecido en el Aviso de Oferta respectivo.

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo o en Especie, Europeos y/o Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Refornable de Prima de Emisién
objeto de esta emisién, son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf como de los factores que determinan su
precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacién.
Algunos de los efectos de los Activos Subyacentes sobre los Titulos Opeionales son, entre otros: el Nivel de Mercado de cada Activo Subyacente, las tasas de interés, la volatilidad
implicita del subyacente y el plazo a vencimiento. El Movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al Emisor de los Titulos Opcionales.

Cada serie de Titulos Opcionales estd representada por un Titulo Global depositado en la 8.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. [El Indice Nasdag -
100 Index® (“Nasdaq®” y/o “Nasdaq 100®”), “DOW Jones Industrial Average®”, “iShares®”, el Indice de Precios Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®, y el IPC@ son
marcas registradas por Nasdaq Stock Market Inc., Dow Jones & Company Inc., BlackRock Institutional Trust Co. y Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V, respectivamente.
Las marcas registradas a las que se hace referencia en este Prospecto, son marcas de servicios y se utilizan con autorizacién de sis titulares (los “Titulares™), mediante contratos de
licencia de uso. Los Titulos Opcionales referidos a los Activos Subyacentes de Jos Titulares emitidos por Ja Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por sus
Titulares. Los Titulares no hacen declaracion alguna sobre la recomendacién de invertir en sus productos. Asimismo, las licencias de uso antes referidas no implican que la Bolsa
avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales.

Adicionalmente, se informa que no se cuenta con las licencias de uso de marca de; MSCI Emerging Markets Index (MXEF); MSCI World Index (MXWO); MSCI Canada Index
{MXCA); MSCI North America Index (MXNS}), MSCI Mexico Index (MXMX); MSCI Emerging Markets Latin America Index (MXCA); IBEX 35 ® (IBEX 35), Russell 2000
Index (RTY), Dow Jones EURO STOXX 50 (SX5E), SPDR DJ Stoxx 50 ETF (FEU), Energy Select Sector SPDR (XLE), Financial Select Sector SPDR (XLF), SPDR Global
Dow ETF (DGT), SPDR S&P Emerging Markets ETF (GMM), SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF (XOP); y SPDR S&P Pharmaceuticals ETF (XPH), por lo



que no se llevard a cabo colocacion alguna respecto de dichos Activos Subyacentes hasta que se celebren los contratos de licencia respectivos.
Ninguno de los Titulares ser responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios
de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de, o por los Titulos Opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, atin cuando dichas
instituciones hayan sido avisada de la posibilidad de dichos dafios. Los Titulares no garantizan la exactitud o la constancia en el calculo de sus productos o de cualquier
informacién relacionada con dichos valores, ni garantizan los resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso
de los valores respectivos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores, Los Titulares de ninguna forma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier
recomendacion o garantia relativa a la negociacién o bondad para un propdsito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningiin caso los
Titulares asumirdn responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios sufridos por cualquier entidad o persona, alin y cuando se les haya planteado la posibilidad de
sufiir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Por tltimo, ninguno de los Titulares
quedard obligado a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el comportamiento de los precios de los Activos de Referencia, asi
como por la comisién involuntaria de errores u omisiones, o por la suspensién que se haga de la estimacién y difusidn de dichos Activos de Referencia.

Agente Colocador
£ ScotiaCasa de Bolso’ &

Scotia luverlat Casa de Bolsa, 8§.A. de C.V, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los titulos opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0433-1.20-2013-038 y se listardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. La presente emisidn de titulos opcionales y su oferta ptiblica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No.
153/6860/2013 de fecha 7 de junio de 2013, ¢l cual fue actualizado mediante oficio No. 153/106265/2014, de fecha 17 de enero de 2014, La inscripcidn en el Registro Nacional de
Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de Ia informacién contenida en ¢l presente Prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencién de las leyes.

El presente Prospecto de Colocacién podid consultarse en el portal de la BMV: www.bmv.com.mx, en el portal de la CNBV: www.cnby.gob.anx, asi como en ¢l portal de la
Emisora en la siguiente direccién www.scotiabank.com.mx. Prospecto a disposicién con el Agente Colocador en la siguiente pagina de Internet www.scotiabank.com.mx.
México, D.F,, a 15 de enero de 2014, Autorizacién CNBY 153/6860/2013 de fecha 7 de junio de 2013, el cual fue actualizado mediante oficio No.
153/106265/2014, de fecha 17 de enero de 2014.


www.scotiaballk.com.mx
www.bmv.com.mx
http:garantiz.an

PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados

Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the
National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United

Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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I INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Prospecto, los siguientes términos tendrin el
significado que se les atribuye a continuacion y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Acciones

Acciones del SIC

Acta de Emision

Activo de Referencia

Activos Subyacentes

Agente Colocador

Aviso de Oferta Publica

Banxico

Bolsa Mexicana de Valores,
Bolsa, o BMV

Boletin Bursatil

Canasta

CNBV

Coeficiente

Significan los titulos que representan parte del capital social de una sociedad o
titulos de crédito que representen dichas acciones inscritos en el RNV, los cuales son
colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa Mexicana de
Valores para obtener financiamiento.

Significan los titulos que representen parte del capital social de una sociedad o
titulos de crédito que representen dichas acciones, que se encuentren listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones.

Significa el acta de emisién de fecha 7 de junio de 2013, contenida en la escritura
publica mimero 31,834 otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gomez Portugal
Aguirre, Notario Publico nimero 162 del Distrito Federal, que amparar4 cada una de
las distintas Series que se emitan de acuerdo al subyacente de que se trate.

Significa uno o varios Activos Subyacentes, a los que podra estar referenciada cada
serie de Titulos Opcionales y que se dara a conocer en el Aviso de Oferta Publica, en
términos de la Ley del Mercado de Valores.

Significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades an6nimas inscritas
en ¢l RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones; grupos o canastas
integrados por acciones representativas del capital social o titulos de crédito que
representan acciones de dos o mas sociedades de las mencionadas, acciones o titulos
equivalentes a éstas histados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, asi como
indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por
la CNBV, mismos que se enuncian en la Clausula Décima Tercera del Acta de
Emisién y que se daran a conocer en el Aviso de Oferta Publica.

Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, en su caracter de intermediario colocador en la oferta piblica de los Titulos

Opcionales.

Significa el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondientes al
Activo Subyacente y Serie de que se trate.

Significa el Banco de México.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

Significa el boletin que publica la Bolsa Mexicana de Valores.

Significa el conjunto de Acciones o titulos de crédito que las representen inscritos en
el RNV a los que podra estar referenciada una Serie de Titulos Opcionales, mismos

que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta Publica.

Significa la Comisién Nacional Bancaria vy de Valores.

Significa el o los mimeros positivos, negativos o cero determinados por la Emisora
y publicados en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serie, los




Coeficiente FV

Condicion

Condicion de Valor

Acumulable

Dia Habil

Emisora, Emisor, o Scotia
Inverlat

EMU

ETFs

EUA

Evento Extraovdinario

Fuactor

Factor Monetario

Factor de Variablidad

Fecha de Ejercicio

cuales representan un valor de ajuste al Precio de Ejercicio.

Significa el o los ndmeros positivos, negativos o cero determinados por la Emisora
y publicados en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional en Efectivo en cada
Serie, los cuales representan un valor de ajuste a la férmula de Factor de
Variabilidad.

Significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente o el Activo
Subyacente que integra la Canasta, en su caso, en la (las) Fechas de Observacién de
Condicidén y que puede afectar el Pago en Efectivo de la manera indicada en el
Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serie.

Significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente o el Activo
Subyacente que integra la Canasta en la (las) Fechas de Observaciéon de Valor
Acumulable y que puede afectar el Pago en Efectivo de la manera indicada en el
Aviso de Oferta Pablica del Titulo Opcional en Efectivo en cada Serie.

Significa cualquier dia en que opere la Bolsa y/o la CNBV.

Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat.

Significa la Union Europea y la Unién Monetaria y Econdmica de la Unidén Europea.

Significan los Titulos referenciados a indices y/o acciones, también conocidos como
iShares® o TRACS, cuyo objetivo principal es el de replicar el comportamiento de
los valores a los qua estara referido.

Significa los Estados Unidos de América.

Tendra el significado que se la atribuye en la Clausula Décima Segunda del Acta de
Emisién.

Significa el o los niimeros positivos, negativos ¢ cero determinados por la Emisora y
publicados en el aviso de oferta piblica del Titulo Opcional en Efectivo en cada
Serie, los cuales representan un valor de ajuste al Valor Intrinseco o a algin otro
componente de la férmula de Pago en Efectivo.

Este factor aparecera en el Aviso de Oferta Pablica del Titulo Opcional en Efectivo
correspondiente a cada Serie o alglin otro componente de Pago en Efectivo.

Significa un valor igual a uno o al Tipo de Cambio Fix, o a uno dividido entre el
Tipo de Cambio Fix, conforme a lo que se indique en el Aviso de Oferta Piblica de
la Serie de Titulos Opcionales en Efectivo correspondiente.

Significa un valor de ajuste, calculado segiin aplique para cada Serie de acuerdo con
la siguiente formula, para determinar la férmula Pago en Efectivo:

FV =

> {1 + (TUE | + Coeficient ~ eFV )* Mﬁ—]

360

Significa, (i} en caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Europeo, el
iltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie 0 en la Fecha(s) de
Observacion de Condicién si ésta se verifica, y (i) en caso que los Titulos
Opcionales tengan ejercicio tipo Americano, los Dias Hébiles en los que se puedan




Fecha de Liguidacion

Fecha de Observacion

Fecha de Observacion de
Condicidn

Fecha de Observacion de F¥V

Fecha de Observacion de
Nivel de Barrera

Fecha de Observacion de
Valor Acumulable

Fecha de Oferta o Fecha de
Emision

Fecha de Vencimiento

FMI
Indeval

Indice

Informacion Relevante

ejercer los derechos de los Titulos Opcionales o en la Fecha(s) de Observacién de
Condicidn si ésta se verifica. Lo anterior se indicara en el Aviso de Oferta Péblica de
los Titulos Opcionales correspondiente.

Significa, (i) respecto del pago de la Prima de Emisién, el Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacidén cada Serie, la cual se
indicard en el Aviso de Oferta Piublica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, y (ii) respecto del ejercicio de los Titulos Opcionales, el Dia H4bil
que se determine, posterior a aquel en que se ejerza el derecho otorgado por los
Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Quinta del Acta de Emisidn; o
aquella fecha que se establezca en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

Significa la o las fechas en las cuales se tomara el Nivel de Referencia del Activo
Subyacente para determinar el Valor del Titulo Opcional en Efectivo.

Significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia del o los
Activo Subyacente o de cada uno de los Activos de Referencia que integran la
Canasta, en su caso, para determinar si cumple con la Condicion correspondiente
determinada en el Aviso de Oferta Publica.

Significa la o las fechas en las cuales se tomar4 el Nivel de Referencia de la THE
para determinar el Factor de Variabilidad.

Significa la o las fechas en las cuales se tomaré el Nivel de Referencia del o los
Activo Subyacente o de cada uno de los Activos de Referencia que integran la
Canasta, en su caso, para determinar si su valor es menor y/o mayor o igual al Nivel
de Barrera correspondiente en el caso de Titulos Opcionales en Efectivo que se
emitan con Nivel(es) de Barrera, segin se determine en el Aviso de Oferta Piblica
respectivo,

Significa la o las fechas en las cuales se tomara el Nivel de Referencia del o los
Activo Subyacente o de cada uno de los Activos de Referencia que integran la
Canasta, en su caso, para deferminar si se cumple con la Condicion{(es) de Valor
Acumulable.

Significa el dia que se indica en el aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas piblicas
primarias de los Titulos Opcionales a través de la Bolsa.

Significa el dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie; en el entendido que si
ese dia fuera no fuera Dia Habil, el ejercicio de cualquier derecho que deba
realizarse en ese dia, se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el Fondo Monetario Internacional.
Significa S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto y
expresa un valor en funcién de los precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa del total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea, regional o
global.

Significa toda informacion de una emisora necesaria para conocer su situacién real
y actual en materia financiera, administrativa, operacional, econdmica y juridica y
sus riesgos, asi como, en su caso, la informacion del grupo empresarial al que



Lote

IPAB
ISR

V4
LGTOC
LIiC
LMV

Mercado de Origen

Mercado de Referencia

Meéxico
Nivel de Barrera

Nivel de Barrera Inferior

Nivel de Barrera Superior

Nivel de Mercado de los
Activos Subyacentes o Precio
de Mercado de los Activos
Subyacentes

Nivel de Referencia

pertenezca, independientemente de su posicién en el grupo, siempre que influya o
afecte dicha situacién, y que sea necesaria para la toma de decisiones razonadas de
inversién y estimacion del precio de los valores emitidos por la propia emisora,
conforme a usos y practicas de analisis del mercado de valores mexicano.

Significan la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su
Reglamento Interior. :

Significa el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de
Valores, en los que coticen los Activos de Referencia, los cuales son mercados
reconocidos por la CNBV, y que son: American Stock Exchange, National
Association of Securities Dealers Automated Quotation, New York Stock Exchange,
Australian Stock Exchange, Bolsa de Madrid, Euronext, Borsa Italiana, Swiss
Exchange, London Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Stockholmsborsen,
Toronto Stock Exchange, Deutsche Borse AG y Hong Kong Stock Exchange.

El mercado especifico a cada Activo Subyacente y Serie serd especificado en el
Aviso de Oferta Publica.

Significa el Mercado de Origen especifico a cada Activo Subyacente, el cual sera
especificado en el Aviso de Oferta Pablica respectivo.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Significa el Nivel de Barrera Inferior y el Nivel de Barrera Superior.

Significa el o los valores que se indiquen en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion al cual, en su caso, se calculara el
Valor intrinseco de los Titulos Opcionales en efectivo respectivos.

Significa el o los valores que se indiquen en el Aviso de Oferta Pablica de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion al cual, en su caso, se calculara
el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en efectivo respectivos.

Significa el precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Referencia donde cotice dicho valor.

Significa el precio de mercado en el Mercado de Referencia de cada Activo
Subyacente o de cada Activo de Referencia utilizado para determinar el Valor de la
Canasta, en su caso, como se indique en el Aviso de Oferta Pablica del Titulo



Nivel de Referencia de TIIE

Pesoo §

Plazo de Vigencia de cada
Serie

Plazo de Vigencia de Ia
Emisién

Plazo FV

Porcentaje  Maximo  del
Valor Intrinseco

Porcentaje  Retornable de

Prima de Emision

Portafolio Sintético

Precio de Ejercicio

Precio de Mercado de los
Titulos Opcionales

Prima de Emision

Prospecto

Rango de  Precio de

Opcional correspondiente.

Significa la TIIE publicada por el Banco de México en la Fecha de Observacién de
FV.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significardn los que se indican en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie, sujeto a la Condicién que en su caso se
determine, sin que en caso alguno exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

Significa hasta 10 {diez) afios contados a partir de la fecha de suscripcion del Acta
de Emision.

Significa el plazo que se indigue en el Aviso de Oferta Phblica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie para determinar el Factor de Variablidad.

Significara el limite porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Pablica del Titulo Opcional en
Efectivo correspondiente a cada Serie. El rango del Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco sera de entre 0% y 10,000%.

Significa el porcentaje de la Prima de Emision que sera retornable en la Fecha de
Liguidacién, conforme a lo dispuesto en la Clausula Quinta del Acta de Emision. El
Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién podra ser entre un valor porcentual
mayor o igual a 0 (cero) sobre el valor de la Prima de Emision correspondiente a
cada Titulo Opcional. El Porcentaje Retornable de la Prima de Emision del Titulo
Opcional de cada Serie estard indicado en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente. El rango del Porcentaje Retornable de Prima de Emision sera de
entre 0% hasta 1,000%.

Significa el portafolio de cobertura que se construye con valores de renta variable,
instrumentos de denda e instrumentos derivados y que observan un comportamiento
similar a los Activos Subyacentes, permitiendo al Emisor replicar eficientemente el
comportamiento del Activo Subyacente o de la Canasta de Valores de Referencia.

Significa aquellos precios en efectivo que se indican en el Aviso de Oferta Pdblica
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion con el cual (i)
respecto a los Titulos Opcionales en Efectivo, se determinaran las diferencias a favor
en su caso, de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Efectivo; o (ii) respecto a
los Titulos Opcionales en especie los Tenedores podran ejercer su derecho a vender
o comprar de la Emisora los Activos Subyacentes respectivos.

Significa el precio a que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario.

Significa el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la
Emisora, como contraprestacién por el derecho que otorgan los citados Titulos
Opcionales, de acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta Pdblica de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa el presente prospecto de colocacidén de Titulos Opcionales de Compra o de
Venta.

Significa los precios en efectivo que sera entre 0% y el 1°000,000% del Nivel de



FEjercicio

Rango de Prima

Reglamento Interior

Representante Comtin

RNV

Series

SHCP

Tenedores

THE

Tipo de Cambio Fix

Titulo Global

Titulos Opcionales

Titulos  Opcionales
Efectivo
Titulos  Opcionales
Especie

en

en

Mercado del Activo Subyacente al cierre del Dia Habil anterior a la Fecha de
Emisién de cada Serie, de conformidad con lo sefialado en el Acta de Emision. El
Precio de Ejercicio correspondiente a cada Serie, se especificard en el Aviso de
Oferta Pablica correspondiente.

Significa el importe entre el 0.001% y el 100,000% del Nivel de Mercado del
Activo Subyacente al cierre del Dia Habil anterior a la Fecha de Emision de cada
Serie, de conformidad con lo sefialado en el Acta de Emision, La Prima de Emisién
correspondiente a cada Serie, se especificard en ¢l Aviso de Oferta Publica
correspondiente.

Significa ¢l reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de Valores debidamente
autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio nimero
601-1-CGN-78755/99, entrando en vigor ¢l 25 de octubre de ese mismo afio, asi
como sus modificaciones.

Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero como
Representante de los Tenedores de los Titulos Opcionales y para los efectos de
llevar a cabo la mecédnica de Ejercicio y Liquidacion de los Titulos Opcionales de
que trata la Clausula Décima Quinta del Acta de Emision.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa las distintas series que integran la presente emisién de Titulos Opcionales,
las cuales podréan ser emitidas en forma subsecuente.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Piablico.

Significan las personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propietarias de los Titulos Opcionales de esta emisién en una
fecha determinada durante el Plazo de Vigencia.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias publicada por Banco de México

Significa el tipo de cambio que determina el Banco de México para solventar
obligaciones denominadas en Délares de los EUA, pagaderas en la Republica
Mexicana.

Significa el documento que la Emisora suscribird para representar la totalidad de los
Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra en dep6sito con el
Indeval.

Significa conjuntamente los Titulos Opcionales en Efectivo y los Titulos Opcionales
en Especie.

Significa los titulos de crédito emitidos con base en el Acta de Emisién y que son
susceptibles de oferta piblica y de intermediacién en el mercado de valores que
confieren a sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de Emision, el derecho de
recibir de la Emisora una determinada suma de dinero resultante de la variacion del
Activo Subyacente o de la Canasta, en su caso, al Precio de Ejercicio, en la Fecha de
Ejercicio.

Significa los titulos de crédito emitidos con base en el Acta de Emision y que son
susceptibles de oferta publica y de intermediacién en el mercado de valores que
confieren a sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de Emision, el derecho de



Tiwlos  Opcionales  en
Circulacion

Valor Acumulable

Valor de la Canasta

Valor del Titulo Opcional en
Efectivo

Valor Final de la Canasta

comprar o de vender a la Emisora los Activos Subyacentes respectivos al Precio de
Ejercicio en la Fecha de Ejercicio.

Significa los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacion, en oferta
ptiblica primaria o en el mercado secundario, salvo aquellos que sean adquiridos por
la Emisora en el mercado secundario.

Significa la o las cantidades fijas, positivas, negativas o cero, que se indicaran en el
Aviso de Oferta Pablica comrespondiente a cada Serie cuyo pago quedard
condicionado a que el Nivel de Mercado del Activo Subyacente en la Fecha de
Observacion correspondiente, seglin sea ¢l caso, sea menor y/o mayor o igual al
Nivel de Referencia correspondiente a cada Valor Acumulable segin se indique en
el Aviso de Oferta Publica.

Significa el valor que resulte de la ponderacién de los Niveles de Referencia o del
cambio en los Niveles de Referencia de los componentes de los Activos de
Referencia que compongan la Canasta seguin el peso especifico de cada uno tal y
como se defina en el Aviso de Oferta Publica.

Significa, en la Fecha de Ejercicio, un monto igual a la cantidad en efectivo que
deba pagar la Emisora, calculada segiin aplique para cada Serie, conforme a los
diferentes supuestos sefialados en la Clausula Décima del Acta de Emision, de
acuerdo con la siguiente formula:

FM , ~ Factor, |

i
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En donde:

“VA” significa Valor Acumulable

“VI’ significa Valor Intrinseco

“PE” significa Precio de Ejercicio

“PdE” significa Prima de Emisién

“FM significa Factor Monetario

“VAN” significa Valor Nocional

“FP” significa Factor de Variabilidad

“PR” significa Porcentaje Retornable de Prima de Emision

E!l subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede
haber uno o més componentes en cada férmula y cada uno de estos podra
tener un valor diferente. Estos valores serdn especificados para cada Serie
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo
del Precio de Ejercicio.

Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomara
como base el dltimo Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes al cierre
de operaciones en €l Mercado de Referencia, en la fecha en que se ejerzan
los derechos que otorgan los Titulos Opcionales, tal y como aparezca en ¢l
Boletin Bursatil.

Significa el Valor de la Canasta en la Fecha de Fjercicio, el cual se calculard
conforme la formula siguiente:

c/
S/



Valor Inicial de la Canasta o
viCc

Valor Intrinseco

Valor Nocional

Valor Ponderado

ValorFinal = [1 + DC] xVIC

Donde:

“D(C” significa el desempefio de la Canasta con respecto a cada uno de los
Activos de Referencia que compongan la Canasta v se determinara de la
siguiente manera:

* NF, - NI,
DC = Z—W]—— X VR
il f

I

Donde:
“NIi” significa el nivel inicial para cada Activo de Referencia i.

“NF? significa el nivel final para cada Activo de Referencia i que
corresponderd al nivel de cierre en la Fecha de Ejercicio.

“VPi” significa el Valor Ponderado i mencionado en el Aviso de Oferta
Piablica de la Serie correspondiente.

“n” significa el Valor Maximo que puede tomar la variable i.

Significa el Valor de la Canasta que se determinard aplicando la siguiente formula:

4
VIC =3 NR xVE

i=l

El Nivel de Referencia i (NRi) y el Valor Ponderado i (Vpi) serén los valores de
cada uno de los componentes de la Canasta de acuerdo a lo indicado en el Aviso de
Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

a) Para los Titulos Opcionales de Compra, conforme lo que al efecto se determine en
el Aviso de Oferta Publica de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa
entre el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta en la
Fecha de Observacién, en su caso, y el Precio de Ejercicio.

b) Para los Titulos Opcionales de Venta, conforme lo que al efecto se determine en
el Aviso de Oferta Piblica de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa
entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor
de la Canasta en la Fecha de Observacidn, en su caso.

En los Titulos Opcionales de Compra o de Venta el Valor Intrinseco no podra tener
un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Significa la cantidad fija positiva, negativa o cero que se indica en el Aviso de
Oferta Plblica correspondiente a cada Serie.

Significa la proporcion asignada a cada Activo de Referencia que componga la
Canasta que en suma deberd ser igual a 100%. El Valor Ponderado de cada
componente serd mencionado en el Aviso de Oferta Piblica.




1.2, Resumen Ejecutive

La Emisora es una subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C.V. (el “Grupo Financiero™),
quien posee el 99.99% de su capital social. La Emisora actia como intermediario financiero en operaciones con
valores e instrumentos financieros derivados autorizados en los términos de la Ley del Mercado de Valores y
disposiciones de cardcter general que emite la CNBV.

Scotia Inverlat cuenta con diversas areas enfocadas a dar soluciones inmediatas a las necesidades de sus clientes, Su
amplia gama de productos y servicios especializados, enfocados en clientes corporativos v de menudeo con
sofisticadas necesidades de asesoria e inversion patrimonial, complementan su oferta en el mercado.

Al cierre de septiembre de 2013, los activos totales de Scotia Inverlat se ubicaron en $18,273 millones, un
incremento anual de $3,283 millones & 22%, debido principalmente al incremento de $3,101 millones en las
inversiones en valores y $370 millones en cuentas por cobrar; parcialmente compensado con una disminucion en la
posicién de derivados de negociacion por $162 millones. Por su parte el pasivo fotal se ubicé en $16,287 millones;
$3,467 millones superior al mismo perido del afio pasado, como resultado principalmente de un incremento en las
operaciones por reportos; parcialmente compensado con una disminucién en la posicién de derivados de
negociacion.

Los recursos aministrados por cuenta de terceros se ubicaron en $425,160 millones, un incremento de $67,768
millones 6 19% anual, principalmente por un incremento en los valores de clientes recibidos en custodia, mayores
operaciones de reporto por cuanta de clientes y un incremento en los colaterales recibidos y entregados en garantia
por cuenta de clientes.

Al 30 de septiembre de 2013, la utilidad neta fue de $208 millones, una disminucién de $90 millones é 30%
respecto al mismo perido del afio pasado. Esta disminucidn incluye el efecto de una recuperacién de impuestos de
periodos del afio pasado. Esta disminucién incluye el efecto de una recuperacion de impuestos de afios anteriores,
derivado de una sentencia favorable que permitié deducir ciertas pérdidas por esos periodos con un efecto neto de
$153 millones a septiembre de 2012, dicho efecto fue parcialmente compensado con una recuperaciéon de impuestos
en 2013 de $40 millones. Sin incluir estos dos impactos, la variacién hubiera representado un incremento de $23
millones respecto al mismo periodo del afio pasado, debido principalmente a mayores ingresos por servicio, menores
gastos de administracién y menores impuestos a la utilidad; parcialimente compensados con una disminucién en el
margen financiero por intermediacién y mayores castigos y quebrantos.

Al cierre de diciembre de 2012, los activos totales de Scotia Inverlat se ubicaron en $15,809 millones, una
disminucién anual de $102 millones 6 1%, debido principalmente a una baja de $157 millones en inversiones en
valores. Por su parte el pasivo total se ubic6 en $13,864 millones, $219 millones 6 2% inferior al mismo periodo del
afio pasado, como resultado principalmente de una disminucién en las operaciones por reportos, parcialmente
compensado con un incremento en otras cuentas por pagar y en la posicion de derivados de negociacion,

Los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $387,297 millones, un incremento de $75,702
millones 6 24% anual, destacando el crecimiento en operaciones de reporto por cuenta de clientes; asi como en
valores de clientes recibidos en custodia.

Al 31 de diciembre de 2012, la utilidad neta fue de $421 millones, un incremento de $279 millones respecto al
mismo periodo del afio pasado. Este crecimiento incluye el efecto de una recuperacién de impuestos de periodos
anteriores por $219 millones, debido a una sentencia favorable que permitié deducir ciertas pérdidas por esos
periodos, mayores ingresos en el margen financiero por intermediacién y mayores ingresos por Servicios;
parcialmente compensado con mayores gastos de administracion y promocidn y mayores impuestos a la utilidad.

Asimismo, la Emisora se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones derivadas de los valores que ha
emitido. Al respecto, véase la Seccion 1.4 de este Prospecto.




1.3. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emisién. Dicho dérecho expira al término del Plazo de Vigencia de cada Serie, por lo que
la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcion del Nivel de Mercado de los Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor ¢l derecho de (i) respecto de los Titulos Opcionales en efectivo, de recibir
de la Emisora en efectivo, en la Fecha o Fechas de Ejercicio que corresponde, el Valor Intrinseco del Titulo
Opcional, si lo hubiera, conforme a lo que se describe en ¢l Acta de Emision y en este Prospecto; y (ii) respecto de
los Titulos Opcionales en especie, vender a o comprar de la Emisora los Activos Subyacentes al Precio de Ejercicio
que corresponda, en la Fecha de Ejercicio.

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo o en Especie Europeos y/o Americanos con Rendimiento
Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién con Colocaciones Subsecuentes referidos a un- Activo
Subyacente 0 a una Canasta, son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores
de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. El adquirente tiene el riesgo de perder
integramente la diferencia entre la Prima de Emision y el Porcentaje retornable de la Prima de Emisién siempre que
este porcentaje sea menor al 100% (cien por ciento).

Asimismo, el adquirente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se
mencionan en la Clausula Décima Segunda del extracto del Acta de Emision que se menciona en este Prospecto.

Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo y el resto de la informacién
incluida en este Prospecto antes de realizar una decisidén de inversién en los Titulos Opcionales. Los riesgos e
incertidumbres que se describen a continuacién no son los tinicos a los que se enfrenta la Emisora. Las
operaciones de la Emisora y los Titulos Opcionales también pueden enfrentarse a riesgos desconocidos o que
actualmente no se consideran importantes. Si alguno de los riesgos descritos a continuacién llegase a ocurrir, el
mismo podria afectar en forma adversa y significativa las actividades, los resultados de operacién, proyecciones y la
sitnacion financiera de la Emisora o en el Valor de Mercado de los Titulos Opcionales. En dicho supuesto, el Valor
de Mercado de los Titulos Opcionales podria disminuir y los inversionistas podrian perder la totalidad o una parte de
su inversidn.

(a) Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales

Los Titulos Opcionales referidos a alguna Canasta de Referencia no tienen derechos corporativos ni patrimoniales,
ya que no se ajustan por dividendos. Por lo tanto, un Titulo Opcional sobre un Activo Subyacente con estas
caracteristicas, tampoco tiene derechos patrimoniales ni corporativos.

Si el Tenedor del Titulo Opcional decide vender su posiciéon antes del vencimiento, deberd considerar
cuidadosamente, entre otras cosas, los niveles en los que se estaran operando los Activos de Referencia, el Valoryla
volatilidad de la Canasta de Referencia, el tiempo que le quede por vencer, cambios en las tasas de interés,
profundidad y liquidez de los Activos de Referencia, Eventos Extraordinarios y los costos relacionados a dicha
fransaccion.

El Tenedor deberd estar preparado para perder el total de su inversion en los Titulos Opcionales. Este riesgo
comprende la naturaleza de cualquier activo que tiende a perder valor con ¢l paso del tiempo y que al vencimiento
puede también, no tener valor alguno.

El régimen legal aplicable a los Titulos Opcionales puede ser sujeto de modificaciones durante el Plazo la Vigencia
de la Emisién. La Emisora no puede asegurar que en caso de presentarse tales modificaciones, las mismas no
tendran un efecto adverso para los Tenedores. Se recomienda a los Tenedores a consultar con sus propios asesores,
las posibles contingencias legales a las que estan sujetas como resultado de la tenencia de los Titulos Opcionales.
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(b)  Riesgo de Mercado

Algunas de las variantes que determinan el valor tedrico de los Titulos Opcionales y su Precio de Mercado al
momento de la emisién y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de vencimiento son, entre otros: el
precio del Activo Subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del Activo Subyacente y el plazo a
vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al Emisor de los Titulos
Opcionales como son: )

(i) La valuacion tedrica y precio de los Titulos Opcionales se veran afectados por fluctuaciones en el
nivel del Activo Subyacente (“Valor de la Canasta de Valores de Referencia™), en algunos casos
ante incrementos en el nivel del Activo Subyacente se observara una apreciacidn en la valuacion
tedrica de los Titulos Opcionales. Sin embargo, dicho cambio dependera también de la volatilidad,
del tiempo que le quede por vencer y del Valor Ponderado.

(ii) Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad, y se observara un movimiento en el
valor teérico de los Titulos Opcionales que dependera del nivel en el que se encuentre la Canasta
de Referencia con respecto al Precio de Ejercicio, y del tiempo que le quede por vencer. Algunos
Activos Subyacentes pueden ser més sensibles a la volatilidad de los mercados. Asimismo, los
Titulos Opcionales se podrian ver afectados adversamente por la volatilidad de algunos Activos
Subyacentes en los mercados financieros internacionales, especialmente de aquellos paises a los
que los Activos Subyacentes puedan estar ligados.

(iii) Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuacidn teérica de
los Titulos Opcionales por lo que un incremento en tasas podra producir una variacién hacia arriba
o hacia abajo del precio y valuacién tedrica de los titulos, dependiendo de la magnitud del
movimiento y del plazo que los mismos tengan por vencer.

Independientemente del movimiento que pudieran tener las variables antes descritas, la liquidacion
a vencimiento de los Titulos Opcionales dependerd exclusivamente del Porcentaje Retornable de
Prima de Emisién mas el Valor Intrinseco del Titulo Opcional si lo hubiera, multiplicado por el
Factor, como se define en este Prospecto y en la Clausula Primera del Acta de Emisidn.

{c) Riesgo de Liquidez

No es posible predecir el precio al que los Titulos Opcionales estardn operando en Mercado Secundario, y si habra o
no liguidez. Ocasionalmente, se pueden presentar condiciones especiales de mercado (falta de liquidez en el
mercado) o eventos extraordinarios (por ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de parametros
de precios establecidos).

En el caso de que algin Tenedor quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacion en mercado
secundario, cuyas condiciones de oferta y demanda de los Titulos Opcionales, pudieran llegar a provocar que no
hubiera compradores o bien que las posturas de compra estén a precios inferiores que el precio de colocacion de los
Titulos Opcionales de referencia, de modo que el Tenedor que decida vender su posicién en estas circunstancias
podré llegar a observar una pérdida al hacer liquida su posicion.

(d) Riesgo de Mercado Secundario
Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su Tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las
propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario.
En el caso de los Titulos Opcionales del tipo europeo, la Emisora pagara a su Tenedor el valor intrinseco si lo

hubiera y el Porcentaje Retornable de Prima de Emision, hasta la Fecha de Vencimiento de cada Serie, por lo que el
Tenedor no podré exigir al Emisor el pago por estos conceptos en fecha previa a su vencimiento.
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(e)

Riesgos derivados de un Evento Extraordinario

@)

(it)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Por Bvento Extraordinario, se entenderd (a) el hecho de que se suspenda la cotizacidén ylo
publicacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto méas del o de 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un fndice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, seglin la ponderacién que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; v de Activos de Referencia que representen individualmente o en su
conjuntc mas del 30% (treinta por ciento) de la Canasta, o (&) que por cualquier causa se deje de
proporcionar informacion acerca del Activo Subyacente a la BMV o al Sistema Internacional de
Cotizaciones, segun corresponda, o, en su caso, que el Activo Subyacente correspondiente deje de
estar listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

En caso de que ocurra el Evento Extraordinario descrito en el inciso (a) inmediato anterior, la
reanudaci6n de la operacidn de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una
vez que se reanude la operacidn del Activo Subyacente; de acciones que represenfen
individualmente o en su conjunto mas del o de 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de los Activos de Referencia que
representen individualmente o en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la
Canasta.

En caso de que ocurra ¢l Evento Extraordinario descrito en el inciso (b) inmediato anterior, la
reanudacién de la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizara una
vez que se reanude la presentacion de la informacion a la BMV o al Sistema Internacional de
Cotizaciones, segin corresponda, o, en su caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en
el Sistema Internacional de Cotizaciones.

No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo Subyacente; de acciones
que integren el Activo Subyacente cuando se trate de un Indice; y Activos de Referencia que
integran la Canasta que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas de
movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho
Mercado de Referencia.

Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién en Bolsa de los Titulos
Opcionales de 1a Serie de que se trate,

De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de
que se trate, no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto
subsista tal Evento Extraordinario.

Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales de la Serie
de que se trate, la valvacién se pospondrd hasia el siguiente Dia Habil en que se levante Ja
suspensidn, pero en ningin caso mas alla de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de
vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

En el caso de que algin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) dias habiles
posteriores a la terminacién del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el cilculo del
valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizara considerando el ultimo Nivel de
Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario.

En caso de cancelacion de la cotizacidn en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del o de 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice, medido por la suma
de porcentaje de representatividad, segin la ponderacion que para tal efecto determine y difunda el
referido Mercado de Referencia; y de Activos de Referencia que representen individualmente o en
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su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) de la Canasta; los Tenedores de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, tendran derecho a que el Emisor les liquide en efectivo el
Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales, conforme al ultimo Nivel de Mercado antes de que
ocurriera la cancelacion, adicionalmente tendran el derecho en la Fecha de Ejercicio al Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision a que se refiere 1a Clausula Quinta del Acta de Emision.

(viii)  En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente 1a metodologia
de célculo del Activo Subyacente, se utilizarda el método o indice sustituido que al efecto
determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. Al
efecto, la Emisora debers comunicar esta situacion a la CNBV y a la Bolsa, a través de los medios
que éstas determinen y a su vez al Representante Comuin por escrito, quien lo informara a los
Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la
notificacion por escrito por parte de la Emisora.

4] Riesgo de Contraparte

Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia del Emisor de los
Titulos Opcionales, en cuyo caso el Emisor pudiera incumplir con el pago de los Titulos Opcionales.

El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte del Emisor disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte. En este sentido, conforme a lo sefialado en el apartado 3 de este Prospecto, denominado “La Emisora”,
la experiencia del Emisor resulta fundamental para una adecuada administracion de los requerimientos de cobertura
y liquidez.

Es importante sefialar que The Bank of Nova Scotia (Institucion a la cual pertenece la Emisora) no tiene relacidén
alguna respecto a la emisidén de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto el Emisor deslinda al mismo de
cualquier responsabilidad a ese respecto.

(g Riesgo Sistémico

Este tipo de riesgo se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o capacidad para soportar
grandes magnitudes de riesgo de mercado, de crédito de contraparte y de liquidez. En estas condiciones, se podrian
generar quebrantos, reducir la liquidez o generar la suspensién temporal o cierre de operaciones.

En caso de presentarse en el mercado condiciones estructurales que incrementen el riesgo de mercado vy la
volatilidad en los Activos Subyacentes, como se menciona en el primer parrafo de este apartado, el Tenedor de los
Titulos Opcionales podrd obsérvar que las condiciones de oferta y demanda generan a su vez volatilidad en los
precios a los que son negociados los Titulos Opcionales en el mercado secundario.

(h) Factores de Riesgo Especificos de la Emisora

1. Factores de riesgo econdmico y politico.- La mayor parte del negocio de la Emisora se desarrolla en México, por
lo que su desempefio depende, entre otros, de la situacion econdémica del pais. Los dos aspectos mas importantes
estdn expuesios a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econdmica, las fluctuaciones
cambiarias, la inflacion, las tasas de interés, y otros eventos politicos, econémicos y sociales de México, que podrian
afectar al sector financiero.

s Crecimiento econémico.- Por otra parte, como cualquier otra rama de la economia, el sector financiero se
puede ver afectado por un menor crecimiento econdmico del pais, lo que se podria traducir en una
desaceleracion de la captacion de fondos y en la demanda de inversiones, que a su vez pudieran afectar
negativamente la capacidad de la Emisora para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

¢  Devaluacidn.- La devaluacion del peso respecto al dolar afecta la economia mexicana y al sector financiero,

va que limita la capacidad para transferir o convertir pesos en ddlares y en otras divisas, ¢ inclusive podria
tener un efecto adverso en la condicién financiera, en la operacién y en los resultados de la Emisora.
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¢ Inflacién.- En el caso de presentarse mayores incrementos en inflaciéon que en salarios, esto podria afectar
en forma adversa el sentimiento de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de
capitales.

e Tasas de interés.- En los Gltimos afios, México ha mantenido niveles en tasas de interés por debajo de dos
digitos; sin embargo situaciones adversas en la economia podrfan resultar en incrementos sustanciales en
las tasas de interés del mercado local, que pudiera afectar, bajo condiciones de sobreapalancamiento de la
Emisora, en un posible incomplimiento de pago.

* Nivel de empleo.- En el evento de ocurrir cambios en la situacion econémica, politica o social que trajera
como consecuencia una pérdida de empleos en el pais, esto podria afectar en forma adversa el sentimiento
de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de capitales.

+  Situacion politica.- La Emisora no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no
tiene control, no tendran un efecto desfavorable en la situacidn financiera o en los resultados de la Emisora.

2. Factores de riesgo relacionados con el negocio financiero.- La Emisora estd enfrentando una fuerte competencia
de otras entidades financieras que atienden a los mismos segmentos de personas y empresas.

Por otra parte, los intermediarios financieros estan sujetos a regulacidn para efectos de su organizacién, operacién y
capitalizacién. En ese sentido, cualquier regulacién que se vea modificada, sus efectos podrian tener un impacto
desfavorable en los resultados y en la posicidn financiera de la Emisora.

No obstante lo anterior, actualmente la Emisora no considera que exista riesgo alguno relacionado con, de manera
particular, la obligacion de adoptar su contabilidad en el mediano-largo plazo, a las normas internacionales.

3. Factores de riesgo asociados con el hecho de que le Emisora y el Agente Colocador son la misma persona moral.-
La Emisora y el Agente Colocador son la misma persona moral. No es posible garantizar que en algiin momento
Scotia Inverlat, como Emisora y Agente Colocador, pudiera llegar a adoptar decisiones respecto de los Titulos
Opcionales que causen un conflicto de interés a los Tenedores.

Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en relacion
con la oferta, el Agente Colocador no es agente ni asesor de los Tenedores.

(i) Riesgos Econdmicos en los mercados financieros

Los Titulos Opcionales se podrian ver afectados adversamente por factores relacionados con mercados financieros
internacionales, en caso de tener como Activos Subyacentes valores extranjeros o valores o Indices referidos a los
mismos. A continuacién se enlistan algunos de los principales riesgos.

() Riesgos en Inversiones Extranjeras

Inversiones en valores de emisores no estadounidenses estardn sujetos a todos los riesgos de inversion de
los mercados de dichos paises emisores, incluyendo fluctuaciones de mercado causados por factores como
desarrollos econémicos y politicos, cambios en tasas de interés y cambios abruptos en los precios de las
acciones. Los Titulos Opcionales que tengan como Activos Subyacentes valores extranjeros, pueden ser
objeto de los riesgos que se enlistan a continuacion y pueden disminuir el valor de su inversidn:

a) Valores menos h'qixidos y menos eficientes;

b) Alta volatilidad de los precios de los valores;

c) Fluctuaciones en las tasas cambiarias;

d) Menos informacidn piblica disponible sobre los emisores;
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e) Imposicion de retenciones u olros impuestos;

B Altos costos de transaccidn y de custodia y retrasos en procedimientos de liquidacidn;
Falta de incumplimiento de obligaciones contractuales;

h) Bajos niveles de regulacién de los mercados de valores;

i Uso de distintos estdndares contables y/o Normas de Informacién Financiera asi como
requerimientos de reportes;

7 Altas tasas de inflacidn;

k) Gran incertidumbre social, politica y econdmica, el riesgo de nacionalizacién o
expropiacion de los activos y riesgos de guerra.

(i) Riesgos Econémicos de Sudamérica y Centroamérica

Si bien actualmente existen dificultades desde el punto de vista de crecimiento y funcionamiento de los
mercados financieros en los paises de Centro y Sudamérica, los cuales afrontan dicho escenario en una
situacion significativamente mas cémoda con respecto a crisis pasadas, ain no estin exentos de riesgo.
Altas tasas de interés, inflacién y desempleo caracterizan la economia de algunos paises de América
Central y América del Sur. Una devaluacién monetaria en cualquier pais de América Central y/o América
del Sur podria tener un efecto significativo en la region entera, y por lo tanto afectar el valor de los Titulos
Opcionales referidos a valores o Indices relacionados con dichos mercados. Los principales riesgos de esta
regién vienen determinados por: (i) una elevada exposicién a factores ciclicos globales, especialmente
vinculados a una fuerte dependencia del comportamiento de los mercados de materias primas (tanto
energéticas como industriales) que suponen un peso elevade sobre el total de exportaciones, y (ii) la
creciente volatilidad de los flujos de inversin hacia la zona tanto en términos de inversién directa (también
concentradas en sectores vinculados a materias primas), como de cartera (donde los riesgos de mayores
desequilibrios externos y fiscales en un contexto de crecimientos negativo pueden desincentivar los flujos
hacia la zona). Adicionalmente, el hecho de que la mayor parte de paises de Centro y Sudamérica esté
mostrando rentabilidades reales muy bajas e incluso en muchos de los casos negativas, es un factor de
desconfianza desde el punto de vista del posicionamiento inversor internacional.

(iii) Riesgos Economicos de Asia

Ciertas economias asiaticas experimentan créditos sobre-extendidos, devaluaciones monetarias, una tasa de
desempleo en crecimiento, exportaciones en decremento y recesiones econdmicas. Los riesgos que afrontan
los mercados asiaticos vienen determinados por la interaccidn de tres elementos globales, a saber: (i) un
riesgo de fuerte devaluacion del délar que se tradujese en apreciaciones generalizadas en las divisas de la
regién (mermando su posicionamiento competitivo), (ii) los riesgos sobre la recuperacidn en el crecimiento
en el mercado americano y el impacto que esto tendria en términos de comercio mundial (con unas
economias altamente dependientes del sector externo) y (iii) el riesgo sobre la sostenibilidad de los niveles
de actividad en China que actda como motor para el conjunto de la region.

(iv) Riesgos Generales de Mercados Emergentes

Las inversiones en mercados emergentes estan ain mas sujetas al riesgo de incurrir en grandes pérdidas que
aquellas inversiones en mercados desarrollados. Esto se debe a, entre otras cosas, una mayor volatilidad,
bajo volumen de operacitn, inestabilidad politica y econémica, y gobiernos méas limitativos en cuestion de

politicas de inversion extranjeras que las que tipicamente se encuentran en mercados desarrollados.

v Riegos Econdmicos de Mercado Emergentes
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La inestabilidad econémica en un mercado emergente puede surgir debido a la fuerte dependencia en los
precios de las materias primas y, en su caso, de negociaciones internacionales. La economia de los
mercados emergentes ha estado, y continuara estando afectada por las economias de sus socios
comerciales, barreras comerciales, y otras medidas proteccionistas impuestas por los paises con quienes
negocian. Estas economias también pueden sufrir de altas tasas de inflacion. Algunos de estos paises han
experimentado devaluaciones monetarias y otros han experimentado recesiones econdmicas que han tenido
un efecto negativo en sus economias y mercados de valores.

i) Riesgos Economicos de Europa

Los paises més desarrollados en Europa son miembros de la EMU. La EMU requiere de cumplimiento con
ciertas restricciones en tasas de inflacidn, déficit, tasas de Interés, niveles de deuda y controles monetarios
y fiscales, cada uno de los cuales puede afectar significativamente cada pais en Europa. La adopcion del
Euro como moneda comin en muchos de los estados miembros de la EMU ha incrementado la
probabilidad de que el desarrollo econdmico en cualquiera de los miembros de la EMU sea reflejado en la
EMU como un todo. Los paises de Europa del Este contintian relativamente subdesarrollados y pueden ser
particularmente sensibles al desarrollo politico y econdémico. La mayoria de las naciones en esta regién son
dignas de confianza para comercializar con cualquier otro estado que sea miembro de la EMU. Europa
afronta un importante riesgo de crecimiento ya que las principales -economias han mostrando sintomas de
estancamiento. Esta situacién podria agravarse en caso de fuertes movimientos de depreciacion del ddlar o
incluso riesgos de vuelta en el proceso de recuperacion global (en un contexto en el que Europa muestra
una creciente dependencia del sector externo). Asimismo, existe un riesgo importante de financiamiento
con un deterioro substancial en los balances de los bancos de la regién, lo que ha tenido un impacto
negativo en términos de financiamiento. Todo ello, en un contexto de crecientes déficits publicos que
podrian suponer un factor de riesgo adicional para la recuperacion.

En Europa, ademas de que los prondsticos sefialan una etapa de recesion en sus economias a partir de 2012,
prevalece también una crisis de deuda soberana, donde aun no se anuncian medidas contundentes de
rescate, que conllevan la toma de pérdidas por algunos paises o instituciones financieras. La banca europea
mantiene en sus portafolios de inversién importantes tenencias de bonos soberanos de casi todos los paises
de la regidén incluyendo los que al momento presentan situaciones mas dificiles en sus finanzas puiblicas
como Grecia, Italia, Portugal, Espafia (ademas de los “mortgage-backed securities” de las hipotecas
americanas “subprime”).

Entre las medidas de corto plazo, se pretende que el Banco Central Europeo, con la garantia del FMI, pueda
. recomprar bonos soberanos emproblemados y con esto incentivar un “roll over” de la deuda en la region.
Asimismo se han anunciado medidas necesarias de capitalizacién para los bancos mas importantes de
Europa, ya que si quieren limpiar sus balances necesitan una nueva inyeccion de recursos a su capital. Esto
limitard indudablemente la liquidez de los bancos para apoyar la actividad crediticia en los siguientes afios,
siendo un factor que también justifica la recesion esperada para la Zona Euro.

(vii) Riesgos de la Economia Estadounidense

EUA es un importante socio comercial para paises que forman parte de la EPAC (Euro-Pacific Asian
Composite) por lo que las economias de estos paises pueden estar particularmente afectados por cambios en
la economia de los EUA. Una disminucion en las importaciones de EUA, nuevas regulaciones comerciales,
volatilidad en la tasa cambiaria del ddlar o una recesiéon en los EUA podria tener un efecto en las
economias de las naciones que son socios comerciales. Principalmente, dos son los riesgos principales para
estos mercados: (i) la depreciacion del ddlar: por percepcion de que el déficit en EUA no sea sostenible, lo
que provocaria una depreciaciéon de la moneda. Este escenario pondria en peligro la recuperacién
econdmica de EUA ya que presionaria al alza las tasas, en un momento en que son necesarias tasas bajas
para apuntalar la recuperacion econdmica, y (ii) la ausencia de recuperacion en EUA. La recuperaciéon
ciclica se ha reflejado en algunos indicadores y ha estado muy influida por las medidas de politica fiscal.

EUA ha tomado medidas inmediatas de apoyos gubernamentales principalmente para la banca y para el
sector automotriz, asf como programas de fortalecimiento a la liquidez y a mantener tasas de interés en
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niveles extremadamente bajos (a través de la Reserva Federal), las consecuencias de estas medidas incluyen
entre otras a un elevado déficit fiscal, un alto endeudamiento y la desaceleracion de su economia, lejos
todavia de una solucién en el corto plazo. Es previsible una nueva ronda de estimulos, como
capitalizaciones adicionales a bancos, 0 como el del anuncio en este cierre de mes, donde 6 de los bancos
centrales méas importantes del mundo (Fed, Banco de Inglaterra, Banco de Japon, Banco de Suiza, Banco
Central Europeo y Banco de Canada) reducen en 50pb la tasa que se aplica a las lineas swaps de liquidez.

Sin embargo, la solucién real a los problemas mencionados incluyen un recorte al déficit fiscal de EUA
entre US$1.2-US$1.5 “rillions”, principalmente a través del recorte de gasto publico en Medicare,
Defensa, etc. que debera tener un impacto positivo en 2014, después de pasar las elecciones presidenciales.

(viii)  Riesgo asociado con la desaceleracion econémica global

La economia mexicana ha presentado situaciones adversas en el pasado producto de acontecimientos
internos 0 externos. Se ha presentado un escenario de alta volatilidad de los mercados internacionales y
locales. En octubre de 2008, la economia mexicana empezd a resentir los efectos de la crisis crediticia y de
liquidez internacional, traducidos en una significativa devaluacién del tipo de cambio. El Gobierno Federal
ha implementado mecanismos para contener la devaluacion del Peso v estd trabajando en mecanismos para
reactivar el mercado de deuda local. Sin embargo, la Emisora no puede asegurar que dichas medidas por
parte del gobierno sean efectivas para contrarrestar los efectos de la crisis global y tampoco se puede
asegurar que dichos efectos y su duracidn puedan afectar de manera significativa a la economia mexicana
repercutiendo en el incremento de la tasa de desempleo, un menor ingreso disponible del consumidor o
mayores costos de financiamiento, entre otros factores que pueden afectar de manera significativa los
resultados de operacion y situacidn financiera de la Emisora. Asimismo, dichas circunstancias podrian tener
un efecto adverso respecto de los emisores de los Activos Subyacentes o respecto del comportamiento de
los fndices o ETF que sirvan como Activos Subyacentes.

G) Riesgo en la obtencién y revocacion o cancelacion de las licencias para el uso de los indices de referencia

La utilizacién de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con el proveedor de dichos
indices. El Emisor, previo a la oferta de los Titulos Opcionales, habra obtenido, en su carécter de licenciatario, una
licencia de uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si el Emisor perdiera por cualquier razon o
circunstancia los derechos de uso de los indices, dicha pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un
efecto adverso en el valor de los instrumentos afectados. De igual forma, en el supuesto que el Emisor no lograra
obtener las licencias de uso correspondientes previo a la oferta de los Titlos Opcionales, los indices
correspondientes no podran ser objeto de oferta alguna.

(sl Riesgo asociado con los Activos Subyacentes

Los Titulos Opcionales podrén contar con Acciones, Acciones del SIC, indices o ETF’s como Activos Subyacentes,
los cuales estan relacionados o se pueden ver afectados por mercados o sectores diversos, los cuales podrian afectar
solo a algunos Activos Subyacentes. Derivado de lo anterior, la Emisora no puede asegurar que eventos que sucedan
en mercados o sectores que no afecten directamente a la Emisora, puedan llegar a tener un efecto adverso en algunos
Activos Subyacentes, lo que repercutiria en los Titulos Opcionales que estén referidos a los Activos Subyacentes
afectados. Los potenciales Tenedores deberan considerar la naturaleza y mercados o sectores relevantes para cada
Activo Subyacentes antes de invertir en los Titulos Opcionales de cada Serie.

Los Activos Subyacentes vy, por lo tanto, los Titulos Opcionales de cada Serie podran tener un comportamiento
distinto respecto a otros -Activos Subyacentes y Titulos Opcionales de otras Series. Por lo tanto, los Tenedores
deberan considerar que el comportamiento histérico que han presentado los Titulos Opcionales de alguna Serie,
pueden no ser representativos del comportamiento que podrian presentar los Titulos Opcionales de otra Serie que
cuente con un Activo Subyacente distinto. ’
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En el caso de los Titulos Opcionales en Especie de Compra, en caso que los Tenedores decidan ejercer su derecho
de adquirir los Activos Subyacentes respectivos, la Emisora no puede asegurar que existird un mercado secundario
para dichos Activos Subyacentes.

0] Riesgos relacionados con cambios en las regulaciones gubernamentales

La Emisora, asi como los Titulos Opcionales, estin sujetos a diversas leyes y regulaciones. Las leyes y regulaciones
aplicables a la emisién de Titulos Opcionales por parte de la Emisora podrian ser promulgadas, modificadas o
derogadas y estas dependencias gubernamentales podrian realizar interprefaciones regulatorias o tomar acciones
regulatorias que pudieran dafiar los negocios de la Compafifa asi como la emisién de Titulos Opcionales,
incrementar la competencia, incrementar sus costos de operacidn, disminuir sus ingresos, limitar su capacidad para
aumentar operaciones, o de cualquier otra manera afectar de manera adversa el negocio de la Emisora.
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1.4. Otros Valores

La Emisora cuenta con titulos opcionales inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

La Emisora entrega los reportes de informacién financiera en forma mensual a la CNBV y a la Bolsa donde cotizan
los valores en términos de las disposiciones legales aplicables, adicionalmente Scotia Inverlat entrega a las mismas
autoridades el reporte de resultados comparativo entre el trimestre actual contra el trimestre anterior, asi como con el
mismo periodo del afio anterior a cifras acumuladas. Al mismo tiempo informamos que la Emisora ha cumplido en
forma oportuna con la entrega de informacion relevante e informacion periddica en los Gltimos tres afios.

Al mes de diciembre de 2013 la Emisora, ha realizado las siguientes emisiones de Titulos Opcionales:

Oficio de Titulos Series Subyacente Tipo Titulos en Vigencia de la
Autorizacién Autorizados | Colocadas Circulacién Emision

153/9306/2012 de 10,000,000 60 CEMEX Compra en 4,000 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de CPO efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012 : .
153/9306/2012 de 10,000,000 59 GMEXICO | Compraen 2,600 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de B efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 58 AMX L Compra en 650 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 57 CEMEX Compra en 2,400 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de CPO efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 56 Canasta de | Compra en 4,800 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de Valores efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 55 AMX L Compra en 900 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 54 AAPL * Compra en 4,100 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 53 IPC Compra en 4,000 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 52 WALMEX | Compra en 10,800 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de 4 efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 51 IrC Compra en 3,100 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 50 Iyy* Compra en 2,300 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 49 WALMEX | Compraen 1,700 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de v efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 48 Canasta de | Compra en 5,100 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de k Valores efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 47 IPC Compra en 4,800 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
153/9306/2012 de 10,000,000 416 FXI1* Compra en 3,200 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012
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153/9306/2012 de 10,000,000 45 AAPL * Compra en 5,000 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/9306/2012 de 10,000,000 44 1PC Compra en 4,400 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/9306/2012 de 10,000,000 43 CEMEX Compra en 6,500 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de CPO efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/9306/2012 de 10,000,000 42 AMXL Compra en 4,300 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/9306/2012 de 10,000,000 41 WALMEX Compra en 5,400 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de v efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/9306/2012 de 10,000,000 40 CEMEX Compra en 8,300 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de CPO efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/9306/2012 de 10,000,000 39 Canasta de Compra en 10,500 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de Valores efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/9306/2012 de 10,000,000 38 Canasta de Compra en 14,500 21 diciembre 2010 al
fecha 10 de Valores efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2012

153/31771/2011 de 10,000,000 31 WALMEX Compra en 2,800 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de \Y efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 37 AMXL Compra en 3,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/72011 de 10,000,000 36 CEMEX Compra en 10,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de CPO efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 35 MEXCHEM Compra en 8,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de ¥ efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 34 GMEXICO Compra en 15,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de B efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 33 AAPL * Compra en 40,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 32 1PC Compra en 15,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de cfectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 30 WALMEX Compra en 6,200 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de v efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 29 TLEVISA Compra en 2,300 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de CPO efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 28 GMEXICO Compra en 5,700 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de B efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 27 AMXL Compra en 3,200 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/3177172011 de 10,000,000 26 WALMEX Compra en 18,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de \'/ efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 25 IPC Compra en 14,500 21 diciembre 2010 al
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fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

1537317712011 de 10,000,000 24 AAPL * Compra en 15,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 23 IAU * Compra en 14,000 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 22 AAPL * Compra en 30,800 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 21 AAPL * Compra en 8,500 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011 :
153/31771/2011 de 10,000,000 20 AAPL * Compra en 54,336 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 19 AMXL Compra en 7,500 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 18 1PC Compra en 7,300 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/3177172011 de 10,000,000 17 EWZ * Compra en 11,500 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/317712011 de 10,000,000 16 IAU * Compra en 23,500 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/31771/2011 de 10,000,000 15 IPC Compra en 10,700 21 diciembre 2010 al
fecha 13 de efectivo 21 diciembre 2020
diciembre de 2011

153/79246/2009 de 10,000,000 14 GMEXICOB Compra en 25,743 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 13 Canasta de Compra en 15,500 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de Valores efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 12 IPC Compra en 5,500 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 11 GMEXICOB Compra en 5,200 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 10 GMEXICOB Compra en 12,000 24 febrero 2010 al 24
fecha I35 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 9 1PC Compra en 6,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 8 AAP * Compra en 36,500 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
dicicmbre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 7 IPC Compra en 20,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 6 Vv * Compra en 28,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 5 IPC Compra en 18,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020

21



diciembre de 2010

153/79246/2009 de 10,000,000 4 AMX L. Compra en 10,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010
153/79246/2009 de 10,000,000 3 Canasta de Canasta de 24,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de Valores Valores febrero 2020
diciembre de 2010
153/79246/2009 de 10,000,000 2 AMX L Compra en 10,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 15 de efectivo febrero 2020
diciembre de 2010
153/89358/2010 de 10,000,000 1 IPC Compra en 22,500 24 febrero 2010 al 24
fecha 8 de diciembre efectivo febrero 2020
de 2009 .
153/79246/2009 de 10,000,000 7 Canasta de Compra en 30,742 24 febrero 2010 al 24
fecha 8 de diciembre Valores efectivo febrero 2020
de 2009
153/79246/2009 de 10,000,000 6 Canasta de Compra en 13,000 24 febrero 2010 al 24
fecha 8 de diciembre Valores efectivo febrero 2020
de 2009
153/79246/2009 de 10,000,000 5 Canasta de Compra en 22,857 24 febrero 2010 al 24
fecha 8 de diciembre Valores cfectivo febrero 2020
de 2009
153/79246/2009 de 10,000,000 4 Canasta de Compra en 15,189 24 febrero 2010 al 24
fecha 8 de diciembre Valores cfectivo febrero 2020
de 2009
153/79246/2009 de 10,000,000 3 Canasta de Compra en 7,709 24 febrero 2010 al 24
fecha 8§ de diciembre Valores efectivo febrero 2020
de 2009
153/79246/2009 de 10,000,000 2 Canasta de Compra en 18,685 24 febrero 2010 al 24
fecha 8 de diciembre Valores efectivo febrero 2020
de 2009
153/79246/2009 de 10,000,000 1 Canasta de Compra en 19,981 24 febrero 2010 al 24
fecha 8 de diciembre Valores cfectivo febrero 2020
de 2009
153/78808/2009 de 600,000 6 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
fecha 10 de agosto de Valores efectivo agosto 2028
2009
153/78808/2009 de 600,000 5 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
fecha 10 de agosto de Valores efectivo agosto 2028
2009
153/78808/2009 de 600,000 4 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
fecha 10 de agosto de Valores efectivo agosto 2028
2009
153/78277/2009 de 600,000 5 IPC Compra en 0 28 septiembre 2004
fecha 13 de febrero efectivo al 28 septiembre
de 2009 ‘ 2016
153/17531/2008 de 600,000 3 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
fecha 15 de julio de Valores efectivo de agosto de 2028
2008
153/17531/2008 de 600,000 2 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
fecha 15 de julio de Valores efectivo : de agosto de 2028
2008 )
153/516528/2006 600,000 26 IPC Compra en 0 8 de diciembre de
7 de diciembre de efectivo 2006 al 8 de
2006 diciembre de 2018
153/345490/2005 200,000 16 1PC Compra en 0 14 de diciembre de
24 de noviembre de efectivo 2005 al 14 de
2005 diciembre de 2017
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DGE-079-23579 200,000 20 IrC Compra en 18 de febrero de
7 de febrero de 2005 efectivo 2005 al 18 de febrero
de 2017
DGE-235-235 200,000 4 IPC Ventaen 28 sep 2004 al 28 sep
12 de abril de 2004 efectivo 2016
DGA-1209-230709 2 200,000 20 iPC Compra en 7 denov de 2003 al 6
de octubre de 2003 efectivo de nov de 2015
DGA-1209-230709 2 Compra en 7 denov de 2003 al 6
de octubre de 2003 .
DGDAC-1299- 200,000 20 IpC efectivo de nov de 2015
22299 200,000 19 PC Compra en 21 de oct 1998 al 2]
5 de octubre de 1998 efectivo de 0ct 2010
DGDAC-956-7956 200,000 8 PC Compra en 14 de oct de 1998 al
9 de junio de 1998 efectivo 14 de oct 2010
DGDAC-556-7656 150,000 2 pC Compra en 7 de oct de 1998 al 7
11 de mayo de 1998 efectivo de oct de 2013
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11 LA OFERTA
2.1. Transcripcion de las Clausulas Relevantes del Acta de Emision

El Consejo de Administracion de la Emisora, en sesién celebrada el dia 25 de julio de 2006 aprobd la emisién y
oferta ptiblica de Titulos Opcionales.

Por otra parte, la Emisora por declaracion unilateral de voluntad otorgé la emision de los Titulos Opcionales, a
través del Acta de Emisién, de la cual a continuacidn se transcriben las Clausulas siguientes:

El extracto del clausulado del Acta de Emisién que a continuacién se transcribe forma parte integral del presente
Prospecto, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

Los términos que a continuacion se definen tendran los siguientes significados:

PRIMERA.- DEFINICIONES.

“Acciones” significan los titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones inscritos en el RNV, los cuales son colocados entre el gran publico inversionista a
través de la Bolsa para obtener financiamiento

“Acciones del SIC” significan los titulos que representen parte del capital social de una sociedad o titulos de
crédito que representen dichas acciones que se encuentren listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

“Acta de Emision” significa la presente acta de emision que amparard cada una de las distintas Series que se
emitan de acuerdo al Activo Subyacente de que se frate.

“Activo de Referencia” significa uno o varios Activos Subyacentes a los que podrd estar veferenciada cada Serie de
Titulos Opcionales y que se daré a conocer en el Aviso de Oferta Piblica, en términos de la Ley del Mercado de
Valores, ‘

“Aetivos Subyacentes” significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades andnimas inscritas en el
RNV o titulos de crédito que wrepresenten dichas acciones, grupos o canastas integrados por acciones
representativas del capital social o titulos de crédito que representan acciones de dos o mas sociedades de las
mencionadas; acciones o titulos equivalentes a éstas listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, asi como
de los indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por la CNBY, mismos que
se detallan en la Clausula Décima Tercera y que se davan a conocer en el Aviso de Oferta Publica.

“dgente Colocador de los Titulos Opcionales” significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de CV.,, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, en su cardcter de intermediario colocador en la oferta publica de los Titulos

Opcionales.

“Aviso de Oferta Publica” significa el aviso de oferia publica de los Titulos Opcionales correspondientes al Activo
Subyacente y Serie de que se frate.

“Boletin Bursatil” significa el boletin que publica la Bolsa.

“Bolsa Mexicana de Valores” o “Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

24



“Canasta” significa el conjunto de Acciones o titulos de crédito que las representan inscritos en el RNV a los que
podra estar referenciada una Serie de Titulos Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta
Piblica.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Coeficiente” significa el 0 los numeros positivos, negativos o cero determinados por la Emisora y publicados en el
Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serie, los cuales representan un valor de ajuste al Precio de
Ejercicio.

“Coeficiente FV" significa el o los mimeros positivos, negativos o cero determinados por la Emisora y publicados
en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en Efectivo en cada Serie, los cuales representan un valor de
ajuste a la formula de Factor de Variabilidad.

“Condicion” significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente o el Activo Subyacente que integra la
Canasta, en su caso, en la (las) Fechas de Observacion de Condicidn y que puede afectar el Pago en Efectivo de la
manera indicada en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en Efectivo de cada Serie.

“Condicion de Valor Acumulable” significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente o el Activo
Subyacente que integra la Canasta en la (las) Fechas de Observacion de Valor Acumulable y que puede afectar el
Pago en Efectivo de la manera indicada en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional en Efectivo de cada
Serie.

“Dig Habil” significa cualquier dia en que opere la Bolsa.

“Emisor” o “Emisora” significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat.

“ETFs” significa los titulos referenciados a indices y/o acciones, también conocidos como “iShares®” o “"TRACs”,
cuyo objetivo principal es el de replicar el comportamiento de los valores a los que estard referido.

“Evento Extraordinario” tendrd el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Segunda.

“Factor” significa el o los nimeros positivos, negativos o cero determinados por la Emisora y publicados en el
Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en Efectivo en cada Serie, los cuales representan un valor de ajuste al
Valor Intrinseco o a algtin otro componente de la formula de Pago en Efectivo.

Este factor aparecerd en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en Efectivo correspondiente a cada Serie.

“Factor Monetario” significa un valor igual a uno o al Tipo de Cambic Fix, o a uno dividido entre ¢l Tipo de
Cambio Fix, conforme a lo que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales en
Efectivo correspondiente.

“Factor de Variablidad” significa un valor de ajuste, calculado segin aplique para cada Serie de acuerdo con la
siguiente formula, para determinar la formula Pago en Efectivo:

PlazoFV il

FV = ):{1 +(TUE, + CoeficienteFV )* 360
“Fecha de Ejercicio” significa, (i} en case que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Europeo, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie o en la Fecha(s) de Observacién de Condicion si ésta se verifica, y (ii) en
caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que se puedan efercer los
derechos de los Titulos Opcionales o en la Fecha(s) de Observacion de Condicién si ésta se verifica. Lo anterior se
indicard en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondiente.
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“Fecha de Liquidacion” significa, (i) respecto del pago de la Prima de Emision, el Dia Habil que se determine,
posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicara en el Aviso de Oferia Publica
de la Serie de Titulos Opcionales corvespondiente, y (ii) respecto del ejercicio de los Titulos Opcionales, el Dia
Habil que se determine, posterior a aquel en que se ejerza el derecho otorgado por los Titulos Opcionales,
conforme a la Clausula Décima Quinta, o aquella fecha que se establezca en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

“Fecha de Observacion” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia del Activo
Subyacente para determinar el Valor del Titulo Opcional en Efectivo.

“Fecha de Observacion de Condicion” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia del o
los Activo Subyacente o de cada uno de los Activos de Referencia, que integran la Canasta, en su caso, para
determinar si cumple con la Condicion correspondiente determinada en el Aviso de Oferta Piblica.

“Fecha de Observacion de FV” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia de TIIE para
determinar el Factor de Variabilidad.

“Fecha de Observacion de Nivel de Barrera” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de
Referencia del Activo Subyacente o de cada uno de los Activos de Referencia que integran la Canasta, en su caso,
para determinar si su valor es menor y/o mayor o igual al Nivel de Barrera en el caso de Titulos Opcionales en
Efectivo que se emitan con Nivel de Barrera, segun se determine en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

“Fecha de Observacion de Valor Acumidable” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de
Referencia del o los Activo Subyacente o de cada uno de los Activos de Referencia que integran la Canasta, en su
caso, para determinar si se cumple con la Condicion(es) de Valor Acumulable.

“Fecha de Oferta”o “Fecha de Emision” significa el dia que se indica en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente, en que se llevara a cabo una o varias ofertas publicas primarias de los Titulos
Opcionales a través de la Bolsa.

“Fecha de Vencimiento” significa el dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie; en el entendido que si ese dia
Juera no fuera Dia Habil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese dia, se realizard el Dia Habil
inmediato siguiente.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Indice” significa un indicador del desemperio del mercado accionario en su conjunto, que expresa un valor en
Juncion de los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas
en un mercado, ya sea regional o global,

“Informacion Relevante” significa toda informacion de una emisora necesaria para conocer su situacion real y
actual en materia financiera, administrativa, operacional, economica y juridica, y sus riesgos, asi como, en su caso,
la informacion del grupo empresarial al que pertenezca, independientemente de su posicion en el grupo, siempre
que influya o afecte dicha situacion, y que sea necesaria para la toma de decisiones razonadas de inversion y
estimacion del precio de los valores emitidos por la propia emisora, conforme a usos y prdacticas de andlisis del
mercado de valores mexicano.

“Lote” significa la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su Reglamento Interior.

“Mercado de Origen” significa los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en los
que coticen lo Activos de Referencia, los cuales son mercados reconocidos por la CNBV, y que son: American Stock
Exchange, National Association of Securities Dealers Automated Quotation, New York Stock Exchange, Australian
Stock Exchange, Bolsa de Madrid, Euronext, Borsa Iialiana, Six Swiss Exchange, London Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Stockholmsbérsen, Toronto Stock Exchange, Deutsche Borse AG y Hong Kong Stock Exchange.
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“Mercado de Referencia” significa el Mercado de Origen especifico a cada Active Subyacente, el cual serd
especificado en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

“Nivel de Barrera” significa el Nivel de Barrera Inferior y el Nivel de Barrera Superior.

“Nivel de Barrera Inferior” significa el o los valores que se indiguen en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales en Efectivo correspondiente, en relacion al cual, en su caso, se calculara el Valor Intrinseco de
los Titulos Opcionales en Efectivo respectivos.

“Nivel de Barrera Superior” significa el o los valores que se indiquen en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales en Efectivo correspondiente, en relacion al cual, en su caso, se calculard el Valor Intrinseco de
los Titulos Opcionales en Efectivo respectivos.

“Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes” o “Precio de Mercado de los Activos Subyacentes” significa el
precio al gue se realicen las operaciones de compra o de venta de los Activos Subyacentes en el Mercado de
Referencia donde cotice dicho valor.

“Nivel de Referencia” significa el precio de mercado en el Mercado de Referencia de cada Activo Subyacente o de
cada Activo de Referencia utilizado para determinar el Valor de la Canasta, en su caso, como se indique en el Aviso
de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente.

“Nivel de Referencia del TIIE” significa la TIEE publicada por el Banco de México en la Fecha de Observacion de
Fv.

“Plazo de Vigencia de cada Serie” significa el plazo que se indigue en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente, sujeto a la Condicion que en su caso se determine, sin que en caso alguno
exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

“Plazo de Vigencia de la Emision” significa hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de la presente Acta
de Emision.

“Plazo FV” significa el plazo que se indigue en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente a cada Serie para determinar el Factor de Variablidad.

“Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco” significa el limite porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en Efectivo correspondiente a
cada Serie. El rango del Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco serd de entre 0% hasta 10,000%.

“Porcentaje Retornable de Prima de Emision” significa el porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable
en la Fecha de Liguidacion, conforme a lo dispuesto en la Clausula Quinta. El Porcentaje Retornable de Prima de
Emision podrd ser entre un valor porcentual mayor o igual a cero sobre el valor de Prima de Emision
correspondiente a cada Titulo Opcional. El Porcentaje Retornable de Prima de Emision del Titulo Opcional de
cada Serie estard indicado en el Aviso de Oferia Publica correspondiente. El rango del Porcentaje Retornable de
Prima de Emision serd de entre 0% hasta 1,000%.

“Portafolio Sintético” significa el portafolio de cobertura que se construye con valores de renta variable,
instrumentos de deuda e instrumentos derivados y que observan un comportamiento similar a los Activos
Subyacentes, permitiendo al Emisor replicar eficientemente el comportamiento del Activo Subyacente o de la
Canasta, en su caso.

“Precio de Ejercicio” significa aquellos precios en efectivo que se indican en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion con el cual (i) respecto a los Titulos Opcionales en Efectivo, se
determinardn las diferencias a favor en su caso, de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Efectivo; o (ii)
respecto a los Titulos Opcionales en Especie los Tenedores podran ejercer su derecho a vender o comprar de la
Emisora los Activos Subyacentes respectivos.
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“Precio de Mercado de los Titulos Opcionales” significa el precio a que se realicen las operaciones de compra o de
venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario.

“Prima de Emision” signitfica el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora, como
contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indica en el
Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

“Prospecto” significa el prospecto de colocacion de los Titulos Opcionales que ampara la presente Acta de
Emision.

“Proveedor de Precios” significa Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., o cualquier otro
proveedor de precios independiente que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

“Rango de Precio de Ejercicio” significa los precios en efectivo que serd entre 0% y el 1°000,000% del Nivel de
Mercado del Activo Subyacente al cierve del Dig Habil anterior a la Fecha de Emision de cada Serie, de
conformidad con lo sefialado en la presente Acta de Emision. El Precio de Ejercicio correspondiente a cada Serie,
se especificard en ¢l Aviso de Oferta Publica correspondiente.

“Rango de Prima” significa el importe entre el 0.001% y el 100,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente »/
al cierre del Dia Habil anterior a la Fecha de Emision de cada Serie, de conformidad con lo sefialado en la
presenle Acta de Emision. La Prima de Emision correspondiente a cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente.

“Reglamento Interior” significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de Valores debidamente autorizado
por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficic numero 601-I-CGN-78755/99, asi como sus
modificaciones. ‘

“Representante Comuin” significa Value, S.A. de CV., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, como
Representante de los Tenedores de los Titulos Opcionales y para los efectos de llevar a cabo la mecdnica de
Ejercicio y Liquidacién de los Titulos Opcionales de que trata la Clausula Décima Quinta.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion de la Bolsa Mexicana de Valores.

“Series” significa las distinias series que integran la presente emision de Titulos Opcionales, las cuales podran ser
emitidas en forma subsecuente.

“Tenedores” o “Tenedores de los Titulos Opcionales” significa las personas fisicas o morales de nacionalidad
Mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, que sean propietarias de los
Titulos Opcionales en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de esta emision.

“TIIE” significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias publicada por Banco de México.

“Tipo de Cambio Fix” significa el tipo de cambio que determina el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Ddlares de los Estados Unidos de América, pagaderas en la Republica Mexicana.

“Titulo Global” significa el documento que la Emisora suscribird para representar la totalidad de los Titulos
Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra en deposito con el Indeval.

“Titulos Opcionales” significa conjuntamente los Titulos Opcionales en Efectivo y los Titulos Opcionales en
Especie.
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“Titulos Opcionales en Efective” significa los titulos de crédito emitidos con base en el Acta de Emision y que son
susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el mercado de valores que confieren a sus Tenedores, a
cambio del pago de la Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora una determinada suma de dinero
resultante de la variacion del Activo Subyacente o de la Canasta, en su caso, al Precio de Ejercicio, en la Fecha de
Ejercicio.

“Titulos Opcionales en Especie” significa los titulos de crédito emitidos con base en el Acta de Emision y que son
susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el mercado de valores que confieren a sus Tenedores, a
cambio del pago de la Prima de Emision, el derecho de comprar o de vender a la Emisora los Activos Subyacentes
respectivos al Precio de Ejercicio en la Fecha de Ejercicio.

“Tttulos Opcionales en Circulacién” significa los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta publica primaria o en el mercado secundario, salve aquellos que sean adguiridos por la Emisora en el
mercado secundario.

“Valor Acumulable” significa la o las cantidades fijas, positivas, negativas o cero que se indicaran en el Aviso de
Oferta Piblica correspondiente a cada Serie cuyo pago quedard condicionado a que el Nivel de Mercado del Activo
Subyacente en la Fecha de Observacion correspondiente, segun sea el caso, sea menor y/o mayor o igual al Nivel
de Referencia correspondiente a cada Valor Acumulable segiin se indique en el Aviso de Oferta Publica.

“Valor de la Canasta” significa el valor que resulte de la ponderacion de los Niveles de Referencia o del cambio en
los Niveles de Referencia de los componentes de los Activos de Referencia que compongan la Carnasta segin el peso
espectfico de cada uno tal y como se defina en el Aviso de Oferta Publica.

“Valor del Titulo Opcional en Efectivo” significa, en la Fecha de Ejercicio, un monto igual a la cantidad en
efectivo que deba pagar la Emisora, calculada segun aplique para cada Serie, conforme a los diferentes supuestos
sefialados en la Clausula Décima del Acta de Emision, de acuerdo con la siguiente formula:

FM, - Factor, \1

*Fy
FM, )

PagoenEfectivo =Yy [[%J * Factor,* FM, +VN,* FM , + VA, * FM, } + PR*PdE * [1 i[

En donde:

“VA” significa Valor Acumulable

“VI” significa Valor Intrinseco

“PE” significa Precio de Fjercicio

“PdE” significa Prima de Emision

“FM?” significa Factor Monetario

“VN* significa Valor Nocional

“FV significa Factor de Variabilidad

“PR” significa Porcentaje Retornable de Prima de Emision

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber uno ¢ mds componentes en cada
Jormula y cada uno de estos podrd tener un valor diferente. Estos valores serdn especificados para cada Serie en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente,

El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomard como base el ultimo Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes al cierre de operaciones en el Mercado de Referencia, en la fecha en que se ejerzan los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales, tal y como aparezca en el Boletin Bursatil.
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“Valor Final de la Canasta” significa el Valor de la Canasta en la Fecha de Ejercicio, el cual se calculara
conforme la formula siguiente:

ValorFinal = [1+ DC|x VIC

Donde:

“DC” significa el desemperio de la Canasta con respecto a cada uno de los Acttvos de Referencia que
compongan la Canasta y se determinara de la siguiente manera:

Do e ZNF -, o

!
I

Donde: S
“NIi” significa el nivel inicial para cada Activo de Referencia i,

“NFi” significa el nivel final para cada Activo de Referencia i que corresponderd al nivel de cierre en la

Fecha de Ejercicio.

“VPi” significa el Valor Ponderado i mencionado en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
correspondiente.

“n’ significa el Valor Mdximo que puede tomar la variable i.

“Valor Inicial de la Canasta” o “VIC” significa el Valor de la Canasta en la Fecha de Oferta, el cual se
determinard aplicando la siguiente formula:
4
VIC = NRxVE

i=1

El Nivel de Referencia i (NRi) y el Valor Ponderado i (VPi) serdn los valores de cada uno de los componentes de la
Canasta de acuerdo a lo indicado en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

“Valor Intrinseco” significa:

a) Para los Titulos Opcionales de Compra, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso de Oferta
Pablica de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa entre el Precio de Mercado del Activo
Subyacente o el Valor de la Canasta en la Fecha de Observacion, en su caso, y el Precio de Ejercicio.

b) Para los Titulos Opcionales de Venta, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso de Oferta
Publica de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa entre el Precio de Ejfercicio y el Precio

de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta en la Fecha de Observacion, en su caso.

En los Titulos Opcionales de Compra o de Venta el Valor Intrinseco no podrad tener un valor superior al Porcentaje
Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

“Valor Nocional” significa la cantidad fija, positiva, negativa o cero, que se indica en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente a cada Serie.

“Valor Ponderado” significa la proporcion asignada a cada Activo de Referencia que componga la Canasta que en
suma debera ser zgual a 100%. El Valor Ponderado de cada componente sera mencionado en el Aviso de Oferta
Publica.

SEGUNDA.- OBJETO SOCIAL DE L4 EMISORA.
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La Emisora, como casa de bolsa, tiene por objeto:

(a) La realizacion de las actividades y la prestacion de los servicios que se describen en el Articulo 171 de la
Ley del Mercado de Valores;

(b) La redlizacion, en forma habitual, profesional e independiente, de actos tendientes a auxiliar a las
instituciones de crédito en la celebracion de las operaciones propias de éstas dltimas de conformidad con lo
previsto en el articulo 92 de la Ley de Instituciones de Crédito;

{c) Adquirir, enajenar, posee, tomar en arrendamiento o usufructo y, en general, utilizar y administrar, bajo
cualguier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles, que sean necesarios o convenientes para la
realizacion de su objeto social; y

(d) Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la consecucion de su objeto social.
TERCERA.- EMISION DE LOS TITULOS OPCIONALES.

El Consejo de Administracion de la Emisora, en sesion celebrada el dia 25 de julio de 2006, cuyos acuerdos
continuan vigentes de acuerdo con la certificacion emitida por el prosecretario del Consejo de Administracion de la
Emisora el 19 de diciembre de 2012, aprobé la emision de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto emite por
declaracion unilateral de voluniad de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, en la Ciudad de México, Distrito Federal el dia 7 de junio de 2013, la cantidad de hasta 10°000,000 {diez
millones) de Titulos Opcionales de Compra o Venta en Efectivo o en Especie (conforme a lo que se determine en el
Aviso de Oferta Piblica respectivo), Europeos y/o Americanos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje
Retornable de Prima de Emision dividida hasta en 100 (cien) Series de Colocacion Subsecuente, al portador sobre
Activos Subyacentes o sobre una Canasta de Activos de Referencia. La Emisora podrd poner en circulacion en
cualquier momento durante el plazo de vigencia de la Emision las Series antes referidas, mismas que podrdn lener
un numero variable de Titulos Opcionales, siempre y cuando en su conjunto no se emitan mas de 10°000,000 (diez
millones) de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno el Plazo de Vigencia de cada Serie exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisién.

La Emisora no podrd emitir Titulos Opcionales en Especie que tengan como Activo Subyacente Acciones ¢ Acciones
del SIC representativas del capital social de entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades
financieras y de entidades finuncieras del exterior.

CUARTA.- DENOMINACION DE LA EMISION.

La presente emision se denominara “Emisién de Titulos Opcionales de Compra o Venta en Efectivo o en Especie,
Europeos y/o Americanos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emision dividida
hasta en 100 (cien) Series, a emitirse en Colocaciones Subsecuentes, referidos a un Activo Subyacente o a una
Canasta de Activos de Referencia, que cotizardn en la Bolsa con las Claves de Pizarra que serdn determinadas por
la Bolsa, con anterioridad a la Fecha de Oferta y aparecerdn en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente”.

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimientos del mercado que determine la Bolsa, para
efectuar el ajuste en los Titulos Opcionales, evenio que deberd contar con la previa autorizacion de la Emisora y
del Representante Comtin.

QUINTA.- PRIMA DE EMISION.
(a) Como contraprestacién por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta

publica primaria se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquieran, la Prima de Emisién
segun la Serie de que se trate.
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Elvalor de la Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de Prima de
Emision, el Nivel de Barrera, el Valor Nocional, asi como el Factor y el Factor Monetario (segun corresponda -
dependiendo de si se trata de Titulos Opcionales en Efectivo o Titulos Opcionales en Especie), para cada una de las
Series que se emitan, seran determinados el Dia Habil que se determine anterior a la Fecha de Oferta y aparecerdn
en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

(b) El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de Liquidacion, en el domicilio de la
Emisora que se establece en la Clausula Vigésima Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA.- PRECIO DE EJERCICIO.

(a) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer el derecho conferido en los mismos, a los Precios
de Ejercicio segun la Serie a que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran.

El Precio de Ejercicio para cada una de las Series que se emitan, se determinard el Dia Habil que se determine
previo a la Fecha de Oferta respectiva y aparecerd en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie correspondiente.

() Para los Titulos Opcionales en Especie, los Tenedores que decidan ejercer su dervecho de comprar o
vender a la Emisora los Activos Subyacentes, deberdn entregar a la Emisora el Precio de Ejercicio o los Activos
Subyacentes correspondientes en la Fecha de Liquidacion. En caso que algin Tenedor no entregue el Precio de
Ejercicio o los Activos Subyacentes en la Fecha de Liquidacion, la Emisora no estard obligada a entregar los
recursos correspondientes o los Activos Subyacentes respectivos (segun corresponda), y el Tenedor perderd el
derecho a ejercer la opcion otorgada por los Titulos Opcionales en Especie de que se trate.

SEPTIMA.- FECHA DE OFERTA.

(a) El Agente Colocador de los Titulos Opcionales, llevara a cabo a través de Bolsa, una o varias ofertas
ptblicas primarias de hasta 100 (cien) Series, que podvan comprender la totalidad o parte de los Titulos
Opcionales que ampara esta Emision en la Fecha de Oferta.

®) En caso de que no se coloquen la totalidad de los Titulos Opcionales durante las Fechas de Oferta, la
Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario, a través de la
Bolsa.

La Emisora notificard por escrito al Representante Comun los resultados de las colocaciones de los Titulos
Opcionales.

OCTAVA.- TITULO GLOBAL.

{(a) Cada Serie de la presente Emision estard representada por un Titulo Global que serd emitido para su
depdsito en Indeval.

&) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los documentos que amparen
los Titulos Opcionales de su propiedad, deberdn solicitario por escrito a la Emisora, a través de la casa de bolsa
que actue por su cuenta, y deberdn cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora por la expedicion de
los titulos respectivos.

(c) Contra el pago de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el
mecanismo de acreditamiento de tales Titulos Opcionales, a la cuenta que la casa de bolsa que actie por cuenta del

Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga con Indeval.

(d) Los Titulos Globales de cada Serie serdn firmados por dos representantes legales de la Emisora y por el
Representante Comun.

NOVENA.- PLAZO DE VIGENCIA, FECHA DE EJERCICIO Y LUGAR Y FORMA DE LIQUIDACION.
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(@) El Plazo de Vigencia de la Emision serd de hasta 10 (diez) afios contados a partir de la presente Acta de
Emision.

b El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente,
sujeto a la Condicion que en su caso se determine, sin que en ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la
Emision.

(c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos que estos confieren, en la Fecha de
Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Clausula Décima Primera.

(d) Los Titulos Opcionales se liguidaran en Indeval con domicilio en Paseo de la Reforma, No. 255, Colonia
Cuauhtemoc, C.P. 6500, México, Distrito Federal, mediante depésito en la cuenta del Agente Colocador.

(e) Para los Titulos Opcionales en Especie, el ¢jercicio del derecho que confieren los Titulos Opcionales, ya
sea de compra o de venta, se liquidard en la Fecha de Liquidacion de acuerdo con el procedimiento que al efecto se
establezca en la Clausula Décima Quinta y en el Aviso de Oferta Publica respective,; en el entendido que dicha
liquidacién se realizara a través de la Bolsa, de acuerdo con los procedimientos vigentes en la Fecha de
Liguidacion.

DECIMA.- DERECHOS DE EJERCICIO.

(a) Cada Titulo Opcional en Efectivo otorga a su Tenedor, en la Fecha de Ejercicio, el derecho de recibir de
la Emisora en efectivo un monto calculado segun apligue para cada Serie, conforme a lo siguiente:

(i} Cuando el o los Niveles de Barrera no havan sido alcanzados en la o alguna de las Fechas de Observacion
de Nivel de Barrera:

(0 Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o ¢l Valor de la Canasta, segun sea el caso, sea igual
Yo menor, segin se especifique para cada Serie, al Precio de Fjercicio multiplicado por el Coeficiente i, la Emisora
hard un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

FM,

i

. M, — Factor,
PagoenEfectivo = ZK%} * Factor, * FM, +VN, * FM, +VA * FM, J + PR* PdE * {1 + (f AAAAAAA -——W’—H *Fy

ey, Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segtin sea el caso, sea
mayor 0 igual, segun se especifigue para cada Serie, al Precio de FEjercicio multiplicado por el Coeficiente i, la
Emisora hard un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

, FM . — F .
Pagoengfectivo = ZU?{%)*Factoq *FM, +VN‘ *FM‘ +VA’ *FMx }‘FPR *Pdg*!:lj;[__‘.F_A{fﬁ.J]*FV
Y .

?

(ii) Cuando el o los Niveles de Barrera hayan sido alcanzados en la o alguna de las Fechas de Observacion de
Nivel de Barrera:

4] Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segun sea el caso, sea igual

y/o menor, segun se especifique para cada Sevie, al Precio de Ejercicio multiplicado por el Coeficiente i, la Emisora
hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:
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M,

H

PagoenEfectivo = Z[[%} * Factor, * FM, + VN, * FM, +VA4,* FM, } +PR*PdE * {1 + [MM * Ry

(1) Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segun sea el caso, sea igual
y/o mayor, segun se especifique para cada Serie, al Precio de Ejercicio multiplicado por el Coeficiente i, la Emisora
hard un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

(i, FM. - :
PagoenEfectivo = ZL(%] * Factor, * FM, + VN, * FM, + VA, * FM, } +PR* PdE * [1 + (WH *Fy

H

En donde.

“VA” significa Valor Acumulable

“VI” significa Valor Intrinseco

“PE” significa Precio de Ejercicio

“PdE" significa Prima de Fmision

“FM" significa Factor Monetario

“VN” significa Valor Nocional

“FV” significa Factor de Variabilidad

“PR” significa Porcentaje Retornable de Prima de Emision

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber uno o mds componentes en cada
Jormula y cada uno de estos podra tener un valor diferente. Estos valores seran especificados para cada Serie en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente.

El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomara como base el tltimo Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes al cierre de operaciones en el Mercado de Referencia, en la fecha en que se ejerzan los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales, tal y como aparezca en el Boletin Bursdtil.

(iii) Cada Titulo Opcional en Efectivo representa el valor monetario del Activo Subyacente o del Valor de la
Canasta, en su caso, a razon de $1.00 (Un Peso 00/100 MN.) por cada punto del Active Subyacente o de la
Canasta, en su caso.

&) Cada Titulo Opcional en Especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a la Emisora en
efectivo, el numero de titulos del Activo Subyacente que se determine para cada Serie, al Precio de Ejercicio
establecido en el Aviso de Oferta Piblica respectivo.

(c) La cantidad minima de Titulos Opcionales que sus Tenedores podran ejercer es de un Lote.

(d) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de bolsa que actie por su cuenta
que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y dicha casa de bolsa lo notifique a Indeval y a la
Bolsa, la instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se considerard irrevocable y no podra modificarse
total o parcialmente.

En caso que algun Tenedor no entregue el Precio de Ejercicio o los Activos Subyacentes en la Fecha de
Ligquidacion, la Emisora no estard obligada « entregar los recursos correspondientes o los Activos Subyacentes
respectivos (segun corresponda), y el Tenedor perderd el derecho a ejercer la opcion otorgada por los Titulos
Opcionales en Especie de que se trate.
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DECIMA PRIMERA.- EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los Activos
Subyacentes.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje de titulos, split,
split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como por el Acta de Emision, la compra y suscripcion reciproca de
acciones o por cualquier otro derecho que esté considerado en la presente Acta de Emision, se efectuaran conforme
a los procedimientos que la Bolsa establezca en su Reglamento Interior v en el Manual (segun dicho término se
define en el referido ordenamiento) o por los aplicables en el Mercadoe de Origen.

DECIMA SEGUNDA.- EVENTOS EXTRAORDINARIOS.

(a) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que se suspenda la cotizacion y/o publicacién en el
Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mds
del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la
suma de porcentaje de representatividad, segin la ponderacion que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; y de Activos de Referencia que representen individualmente o en su conjunto mas del 30%
(treinta por ciento) del Valor de la Canasta, o (i) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacion
acerca del Activo Subyacente a la BMV o el Sistema Internacional de Cotizaciones, segun corresponda, o, en su
caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones. La
Emisora deberd comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a través de los medios que éstas
determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien lo informara a los Tenedoves mediante el sistema
SEDI de la Bolsa, el Dia Habil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido un Evento Extraordinario.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i) anterior, la reanudacion de la operacion de
los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizaré una vez que se reanude la cotizacion y/o publicacion
del Activo Subyacente en el Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente ¢ en su conjunto
mds del 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de
los Activos de Referencia que representen individualmente o en su conjunio el 70% (setenta por ciento) o mds del
Valor de la Canasta.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudacion de la operacién de
los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se reanude la presentacion de
informacion a la BMV o al Sistema Internacional de Cotizaciones, segun correspondd, o, en su caso, que se reanude
el listado del Activo Subyacente en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacion o publicacién del Activo
Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice; y
Activos de Referencia que integran el Valor de la Canasta que lleve a cabo el Mercado de Referencia vespectivo,
derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho
Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspenderd la cotizacion en Bolsa de los Titulos
" Opcionales de la Serie de que se trate.

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

@} Si la suspension se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, el cdlculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en que
se levante la suspension, pero en ningun caso mds alla de S (cinco) Dias Habiles posterioves a la fecha de
vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

(e) En el caso de que algun Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a
la terminacion del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el cdlculo del valor de mercado de los Activos
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Subyacentes se realizard considerando el iltimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el
Evento Extraordinario.

& En caso de cancelacion de la cotizacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones
que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Activo
Subyacente cuando éste se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de representatividad, segin la
ponderacion que para tal efecto determine y difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos de Referencia
que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)del Valor de la Canasta; los
Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, tendrdn derecho a que la Emisora les liquide en
efectivo en la Fecha de Ejercicio wue se indigue en el Aviso de Oferta Publica respectivo, el Valor Intrinseco de los
Titulos Opcionales, conforme al ultimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente antes de que ocurriera la
cancelacion, y adicionalmente tendrdn el derecho al Porcentaje Retornable de Prima de Emision a que se refiere la
Clausula Quinta.

(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la metodologia de
edleulo del Activo Subyacente, se utilizard el método o indice sustituido que al efecto determine el Mercado de
Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. Al efecto, la Emisora deberd comunicar esta
situacion a la CNBV y a la Bolsa, a través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comiin
por escrito, quien lo informard a los Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa, dentro de los tres dias
siguientes a gue reciba la notificacion por escrito por parte de la Emisora.

DECIMA TERCERA.- DATOS DE IDENTIFICACION DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES.
Los datos de identificacién de los Activos Subyacentes de los Titulos Opcionales son los siguientes:
(a) Acciones inscritas en el RNV

Las siguientes Acciones son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones, los cuales son colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa
Mexicana de Valores para obiener financiamiento. Las Acciones inscritas en el RNV que conforman la lista de
Activos de Referencia son:

Clave de Pizarra

Razon Social BMV
Alfa, SAB.deCV. ‘ ALFA A
America Movil, S.AB. de C.V. AMXL
o Cemex, S.A.B. de C.V. - CEMEX CPO
_ Consorcio ARA, SAB de CV. ARA*
_Corporacion GEO, S.A.B. de C.V. GEOB
Empresas IC4, S.A4.8 de C.V. 1C4*
 Fomento Econdmico Mexicano, S.A.B. de C.V. FEMSAUBD
Grupo Aeroportuario del Sureste, SAB. de C.V. ASURB
Grupo México, S.AB. de C.V. ‘ GMEXICO B
,,,,, Grupo Televisa, SAB. .. TLEVISICPO
Mexichem, S.AB. de C.V. MEXCHEM*
Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. WALMEXV
Citigroup Inc. c*
Desarrolladora Homex, S.AB. de C.V. HOMEX*
Urbi Desarrollos Urbanos, S.A.B. de C.V. URBI

()] Indices
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Un Indice es un indicador del desemperio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en funcion de
los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un
mercado, ya sea, regional o global. Los Indices que conforman la lista de Activos de Referencia son:

Clave de
. Pizarra
Indices BMV/SIC
Dow Jones Industrial Average o DJIA4
Indice de Precios y Cotizaciones e
Nasdaq — 100 Stock Index NDX
MSCI Emerging Markets Index MXEF
MSCI World Index MEWO
MSCI Canada Index ; MXCA
MSCI North America Index MXNA
MSCI Mexico Index MXMX
MSCI Emerging Markets Latin America Index MXLA
IBEX 35® IBEX 35
Russell 2000 Index RTY
Dow Jones EURO STOXX 50 SXSE

(c) ETFs (Exchange Traded Fund) o iShares®

Los Exchange Traded Fund (“ETF’s” conocidos también con el nombre de “Trackers” o iShares®) constituyen
instrumentos financiervos cuyo atributo principal congsiste en que combinan algunos beneficios de la inversion
directa en instrumentos de renta variable listados en bolsas de valores susceptibles de ser adquiridos intradia, con
los beneficios similares a los de una sociedad de inversion indizada, con frecuencia con menos costos que los que
implica la inversion en sociedades de inversion. Actualmente existen aproximadamente 500 Trackers a nivel
mundial.

Clave de Pizarra
ETF’s BMYV/SIC
iShares DJ Euro Stoxx 50 o EUEL
iShares Core S&P 500 ETF vy*

iShares MSCI BRIC Index Fund )
. IShares MSCI Emerging Markets Index Fund |
iShares MSCI Eafe Index Fund
iShares S&P Latin America 40 Index Fund
iShares MSCI Australia Index Fund
 iShares MSCI Canada Index Fund
iShares MSCI Germany Index Fund
iShares MSCI Japan Index Fund
iShares MSCI United Kingdom Index Fund
~ iShares MSCI Brazil Index Fund
iShares FTSE China 25 Index Fund
iShares Dow Jones U.S. Oil & Gas Exploration & Production

iShares Dow Jones U.S. Financial Sector

___iShares Dow Jones U.S. Real Estate Index Fund | ]
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iShares IRT LargeCap Total Return TRAC ILCTRAC
Nafirac Naftrac 02
iShares Nasdaq Biotechnology Index Fund IBB*
iShares Dow Jones Select Dividend Index Fund Dyy*
iShares Dow Jones U.S. Home Construction ITB*
SPDR DJ Stoxx 50 ETF FEU
Energy Select Sector SPDR XLE
Financial Select Sector SPDR XLF
SPDR Global Dow ETF DGT
SPDR S&P Emerging Moarkets ETF GMM
SPDR S&P Qil & Gas Exploration & Production ETF XOoP
SPDR S&P Pharmaceuticals ETF XPH

(d) Acciones del SIC

Las siguientes Acciones del SIC son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de
crédito que representen dichas Acciones, los cuales se encuentran listados en el Sistema Internacional de
Cotizaciones; en el entendido que las canastas o grupos integrados por dichas Acciones del SIC no podran ser

Activos Subyacentes. Las Acciones del SIC listadas en el Sistema Internacional de Cotizaciones que conforman la
lista de Activos de Referencia son.

Clave de Pizarra

Razon Social SIC
Apple Computer Inc. . AAPL*
Bank of America Corporation BAC*
Barrick Gold Corporation _ABXN
BHP Billiton LTD BHP N
Caterpillar Inc. CAT*
Chevron Corporation Crx*
\\\\\\\\\\ . Embraer S.4. . ERIN
Exxon Mobil Corporation XOM *
_ Freeport McMoran Copper & Gold Inc. . FCX*
Google Inc. GOOG *
The Goldman Sachs Group Inc. Gs*
JP Morgan Chase & Co. JPM *
;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;; ... Las Vegas Sands Corp.  ~ LVS*
McDonald's Corporation MDY
MGM Resorts International MGM *
Morgan Stanley MS *
Petroleo Brasileiro S.A. - PBRN
..Ffizer Inc. , PFE *
The Walt Disney Company ~ +  DIS*
Vale 54 . VALEN.
Wells Fargo & Co. WEC *
United States Steel Corporation X+
Facebook Inc. FR*
Lennar Corporation ~_LEN*
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KB Home KBH*

 PulteGroup Inc. . PHM*

La Emisora no podrd emitir Titulos Opcionales en Especie que tengan como Activo Subyacente Acciones o Acciones
del SIC representativas del capital social de entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades
Jfinancieras y de entidades financieras del exterior.

Asimismo, los Indices, ETFs o Acciones del SIC no podrd ser integrados en canastas o grupos de éstos.

(e) La Emisora y el Representante Comun estardn facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimiento de los Tenedores de los Titulos Opcionales, en caso que dicha modificacion tenga por
objeto agregar o modificar los Activos Subyacentes descritos en la presente Cldusula; salve en caso qgue se haya
emitido alguna Serie en relacion con el Activo Subyacente que se pretenda modificar. Para tales efectos, la Emisora
debera cumplir con lo siguiente: (i) se debera actualizar el Prospecto (yva sea mediante la actualizacion del propio
Prospecto, mediante la publicacion de suplementos o avisos informativos o de cualquier otra forma que apruebe la
CNBYV), v (ii) la modificacion se deberd hacer constar ante la CNBV.

DECIMA CUARTA.- COBERTURA Y NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O, EN SU CASO PLAN DE
REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO.

Durante la Vigencia de la Emision de Titulos Opcionales, la Emisora mantendra una cobertura respecto de cada
Serie, y cumplira con la norma de liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

(@) La cobertura se constituird con acciones de referencia y valores correlacionados a éstas; en el entendido
que para el caso de Acciones o Acciones del SIC representativas del capital social de entidades financieras del
mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y de entidades financieras del exterior, la Emisora no
podra adquirir dichas Acciones o Acciones del SIC y utilizard otros activos financieros y derivados correlacionados
para llevar a cabo dicha cobertura. Ademds podrd incluir bonos nacionales y extranjeros, pagarés bancarios,
Certificados de Depdsito Bancario (CEDES), instrumentos financieros derivados y titulos opcionales de emision
nacional y extranjera, sobre los mismos Activos de Refevencia y sobre valores correlacionados a éstos, siempre y
cuando las emisoras cuenten con reconocida solvencia, reservandose la CNBYV la atribucion de objetar a quienes no
reunan esta caracteristica en casos concretos. Los valores correlacionados y los factores de correlacion serdn
dados a conocer por la Bolsa, en la forma y términos que la Bolsa establezca.

La delta de la cobertura serd administrada de tal forma que la exposicion al riesgo total de los Titulos Opcionales
vigentes esté dentro de los lineamientos de riesgo establecidos por la Emisora.

La delta serd balanceada periédicamente mediante la compra o venta de instrumentos del mercado de contado y/o
por instrumentos financieros derivados correlacionados con los Activos Subyacentes correspondientes a cada una
de las Series emitidas. El rango de fluctuacion de la “delta” de cobertura serd determinado por la Emisora para
cada Serie emitida de Titulos Opcionales y no podra ser menor al 90% del total de la posicion delta emitida

(pasiva).

La Emisora presentaré a la Bolsa, los estados de cuenta que reflejen el estado de las coberturas vy los
requerimientos de efectivo, asi como la fundamentacion técnica que las soporte de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Interior. En caso de no mantenerse la cobertura, la Emisora deberd adquiriv o, en su caso vender los
titulos opcionales, bonos, instrumentos financieros derivados y titulos opcionales de emision nacional y extranjera,
requeridos para el cumplimiento.

) La Emisora podrd en substitucion de la cobertura y liquidez antes veferidas, afectar en garantia, efectivo o
valores en fideicomiso, o bien constituir prenda bursdtil en Indeval, por el monio en efectivo que resulte de
multiplicar el Precio de Ejercicio de los Titulos Opcionales por el nimero de Activos de Referencia que estos
amparen, 0 su equivalente mediante lineas de crédito irrevocables. Los valoves elegibles para afectarse en
fideicomiso o ser materia de prenda bursdtil unicamente serdn aquellos emitidos por el Gobierno Federal y los
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emitidos, aceptados, avalados por Instituciones de Crédito, asi como acciones representativas del capital social de
sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

(c) En caso de que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en la presente Clausula, el Representante
Comun deberd requerir a la Emisora el cumplimienio de las obligaciones sefialadas, a mds tardar el Dia Hébil
siguiente a que el Representante Comun tenga conocimiento de tal circunstancia.

DECIMA QUINTA.- MECANICA DE EJERCICIO ¥ LIQUIDACION.
() En relacion con los Titulos Opcionales en Efectivo, se estard a lo siguiente:

(i) En el caso de gue los Titulos Opcionales en Efectivo posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha de
Ejercicio, la casa de bolsa que actiie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales en Efectivo estard obligada
al ejercicio de los derechos que confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales en Efectivo. En este supuesto, la casa de bolsa corvespondiente no podrd cobrar comision
alguna por el ejercicio de los derechos que otorga el Titulo a su Tenedor.

(i) El ¢jercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en Efectivo, segtin la Serie de que se
trate, podran hacerse unicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. En
caso de que existq un Evento Extraordinario de los Titulos Opcionales en Efectivo, el Agente Colocador actuard
como agente de cambio para calcular el monto al cual se liquidaran los Titulos Opcionales en Efectivo. Cuando por
caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada serie dejara de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Efectivo deberdn ejercerse el Dia Habil inmediato
siguiente.

(iii) En la Fecha de FEjercicio, las casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en Efectivo, informardn a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos Opcionales en Efectivo
¢jercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas
notificaciones. Indeval recibird de la Bolsa el precio de mevcado de los Activos de Referencia, lo actualizara y
procederd a calcular la liquidacion, avisard telefonicamente al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio del
Titulo Opcional en Efectivo. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en
Efectivo con las caracteristicas de la emision correspondiente y comunicard dicha notificacion al Agente
Colocador, quien a su vez lo comunicard al Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en la forma
gue fije para tales efectos.

(iv) En la Fecha de Liguidacion, se liguidaran los Titulos Opcionales en Efectivo conforme a lo siguiente:

) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales en Efectivo de la Serie correspondiente de las
cuentas de la o las casas de bolsa que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Efectivo, a
la cuenta del Agente Colocador con Indeval, y

1 La Emisora deberd entregar al Agente Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Comun,
para que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales en
Efectivo, quien lo acreditara a la cuenta de las respectivas casas de bolsa que actiten por cuenta de los Tenedores,
las que a su vez lo acreditardn en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales en Efectivo por el que
actuen. '

) La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en Efectivo se llevard a cabo fuera de
Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo
previsto en el Reglamento Interior.

(b) En relacion con los Titulos Opcionales en Especie, se estard a lo siguiente:

i) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en Especie, segun la Serie de que se trate,
podran hacerse tunicamenie en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. En caso de
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que exista un Evento Extraordinario de los Titulos Opcionales en Especie, el Agente Colocador actuard como
agente de cambio para calcular el monto al cual se liguidardan los Titulos Opcionales en Especie. Cuando por caso
Jortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

(1) En la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actuen por cuenia de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en Especie, informardn a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos Opcionales en Especie
ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas
notificaciones. Indeval recibird de la Bolsa el precio de mercado de los Activos de Referencia, lo actualizard y
procedera a calcular la liquidacién, avisara telefonicamente al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio del
Titulo Opcional en Especie. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en
Especie con las caracteristicas de la emision correspondiente y comunicard dicha notificacion al Agente Colocador,
quien a su vez lo comunicaré al Representante Comtin y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para
tales efectos.

{iii) En la Fecha de Liguidacion, se liguidardan los Titulos Opcionales en Especie conforme a lo siguiente:

el Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales en Especie de la Serie correspondiente de las
cuentas de la o las casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Especie, a la
cuenta del Agente Colocador con Indeval;

an Las casas de bolsa que actien por cuenta de los Tenedores, deberdn entregar a Indeval los recursos
correspondientes al Precio de Ejercicio o los Activos Subyacentes correspondientes a los Titulos Opcionales en
Especie que sean ejercidos, quien lo acreditara en la cuenta respectiva del Agente Colocador o, en su caso, de la
Emisora; y

(11 Una vez que el Agente Colocador le confirme a la Emisora la recepcion del Precio de Ejercicio o de los
Activos de Referencia, la Emisora deberd entregar al Agente Colocador y en caso de incumplimiento al
Representante Comin, para que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe los derechos de ejercicio o los
Activos de Referencia correspondientes a los Titulos Opcionales en Especie, quien lo acreditara a la cuenta de las
respectivas casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores, las que a su vez los acreditardn en la cuenta del
respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales en Especie por el que actien.

(v) La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en Especie se llevard a cabo fuera de
Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al ptiblico conforme a lo
previsto en el Reglamento Interior.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los términos que se establecen en el
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucion para el deposito de valores. Asimismo, todos los
avisos que deban proporcionarse a Indeval conforme a la presente Clausula deberdn realizarse por escrito.

DECIMA SEXTA.- DESIGNACION DEL AGENTE COLOCADOR.

Actuard como Agente Colocador en la emision de los Titulos Opcionales Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, quien tendré todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA.- DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN,
Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value, SA. de C.V., Casa
de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado [Alfonso Mejia Bual], declara que

comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de Representante Comun y los derechos y obligaciones que
dicho cargo confieren.

DECIMA OCTAVA.- ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.
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El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, asi como en la presente Acta
de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en esta Acta, el Representante Comun convocard a la
Asamblea de Tenedorves de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en el la Cldusula Décima
Novena siguiente.

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

() Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo de Administracion, de
la CNBV'y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los Titulos Opcionales;

(ii) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emision y los Titulos Globales de cada
una de las Series;

(iii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
corresponda, asi como los que requiera el desemperio de sus funciones y deberes y efecutar los actos conservatorios
que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

(iv) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus resoluciones;
v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Clausula Décima;
i) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecinica de ejercicio y de liquidacién de

que trata la Clausula Décima Quinta;

(vii) Ejecutar aguellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emision o que
sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun, y

(viii)  Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos deseen hacer uso del
Derecho de Ejercicio a que se refiere la Cldusula Décima de la presente Acta de Emision;

) Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea convocada para tal efecto,
conforme a la Clausula Décima Novena, podran en todo tiempo durante la vigencia de esta emision, requerir a la
Emisora que proceda a realizar un cambio de Representante Comun, si el Representante Comun designado ha
incumplido con sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision.

() Como contraprestacion por el desemperio de su cargo, el Representante Comun recibird de la Emisora,
una sola vez al acto de la firma de Emision, la cantidad de $42,000.00 (cuarenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), mas
el Impuesto al Valor Agregado, en el entendido que dicha cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al
efecto se Hegaren a hacer conforme a los indicadores de la inflacion que elabora y publica el Banco de México.

{d) El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird desempefidndose en el
cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

DECIMA NOVENA.- ASAMBLEAS DE LOS TENEDORES DE TITULOS OPCIONALES.

(a) La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representard al conjunto de Tenedores de los
Titulos Opcionales de las Series en circulacion, y sus decisiones adoptadas, serdn vdlidas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

() Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebrardn en la Ciudad de México, Distrito

Federal, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se instalaran previa convocatoria
del Representante Comun cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de 3 (tres) Dias Habiles
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posteriores al dia en que reciba la solicitud de los Tenedores que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de
los Titulos Opcionales en Circulacion,

(c) Salvo por lo previsto en la presente Acta de Emision, las asambleas serdn convocadas, se instalardn,
deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambieas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se publicardn una sola
vez, en ¢l Diario Oficial de la Federacion y en algin periddico de mayor circulacion del domicilio de la Emisora,
con 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha de la asamblea;

(i) La convocatoria deberd contener la fecha, hora y lugar en que se celebrard la asambleq, ¢l orden del dia
que se tratard y serd firmada por quien la haga;

(iii) Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se considere instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella aquellos Tenedores que posean individual o
conjuntamente, la mitad mas uno de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se¢ trate, y sus
resoluciones seran vdlidas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se reuna en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada con los Tenedores presentes que posean, en lo individual
o conjuntamente cualquier nimero de Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus
resoluciones seran validas por mayoria de votos;

(iv) Se requerird que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en conjunto, en virtud de
primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trate, y que las resoluciones sean adoptadas por la mitad mds uno de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, en los siguientes casos:

] Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y
{an Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun.

Si la asamblea se reune en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus decisiones serdn adoptadas
por mayoria, cualquiera que sea el numero de Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate que
posean los Tenedores presentes en la asamblea.

) Para concurrir a las asambleas, se aplicard lo previsto en el articulo 290 y demds aplicables de la Ley del
Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los
documentos que amparan los Titulos Opcionales, podrin acudir personalmente a la asamblea o representados por
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos deberdn depositar con el
Representante Comin, los documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el Dia
Habil anterior al de la celebracion de la asamblea;

(vi) En ningun caso se fomardn en cuenta, para el computo de instalacion de asamblea o votacion, los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion o aquellos que la Emisora hubiera adguirido a través de la
Bolsa en el mercado secundario,;

(vii) De la asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido comeo presidente y secretario. Al acta
se agregara lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia
del Titulo Global y demas datos y documentos que se refieran a la Emision, seran conservados por el Representante
Comun y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendran
derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias certificadas de los documentos sefialados;

(viii)  Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdan ejercer individualmente las acciones que les
correspondan para exigir:
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) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision, en lo relativo
a liguidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se eferzan;

(1n Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en comun o que haga efectivos dichos derechos; y

iy La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa grave.

(ix) La presente Acta de Emision podrd ser modificada, sin necesidad de contar con la aprobacién de la
asamblea de tenedores, en caso que dicho modificacion tenga por objeto agregar o modificar los Activos
Subyacenies descritos en la Clausula Décima Tercera, de acuerdo con los términos descritos en dicha Clausula;
salvo en caso que se haya emitido alguna Serie en relacion con el Activo Subyacente que se pretenda modificar.

VIGESIMA.- POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series, pueden ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

VIGESIMA PRIMERA.- REGIMEN FISCAL APLICABLE.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-4 y 16-C del Codigo Fiscal de la
Federacion, en los Articulos 22, 32 fraccion XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccion X1V, 171, 192 y 199 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 20, 134, 222, 247, 264 y 267 del Reglamento del mismo ordenamiento
y en las reglas aplicables de la Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2013. Asi como a las Disposiciones que las
sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.
VIGESIMA SEGUNDA.- LICENCIA DE USO DE MARCAS,

El indice “Nasdaq — 100 Index®” (“Nasdag ® y/o Nasdag 100 ®"), “Dow Jones Industrial Average®” y la marca
iShares®, son marcas registradas propiedad de Nasdag Stock Market Inc., Dow Jones & Company Inc. y de
BlackRock Institutional Trust Co., respectivamenie, y estan siendo utilizadas con autorizacion de las mismas,
mediante contratos de licencia de uso debidamente celebrados entre dichas compaiiias y la Emisora.

Asimismo, las licencias de uso antes referidas no implican que Nasdag Stock Market Inc., Dow Jones & Company
Inc.,. y BlackRock Institutional Trust Co., avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de
oferta ptiblica de los Titulos Opcionales.

Por otra parte, Nasdag Stock Market Inc., Dow Jones & Company Inc., y BlackRock Institutional Trust Co. no
quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los
Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman los
Indices, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la
estimacion y difusion de los Indices.

Adicionalmente, la Emisora manifiesta que a la fecha de la presente Acta no cuenta con las licencias de uso de
marca de: MSCI Emerging Markets Index (MXEF);, MSCI World Index (MXWQO), MSCI Canada Index (MXCA);
MSCI North America Index (MXNS); MSCI Mexico Index (MXMX); MSCI Emerging Markets Latin America Index
(MXCA); IBEX 35 ® (IBEX 35), Russell 2000 Index (RTY), Dow Jones EURO STOXX 50 (SXSE), SPDR DJ Stoxx
50 ETF (FEU), Energy Select Sector SPDR (XLE), Financial Select Sector SPDR (XLF), SPDR Global Dow ETF
(DGT), SPDR S&P Emerging Markets ETF (GMM), SPDR S&P Qil & Gas Exploration & Production ETF (XOP);
v SPDR S&P Pharmaceuticals ETF (XPH), por lo que no se llevard a cabo colocacion alguna respecto de dichos
Activos Subyacentes hasta que se celebren los contratos de licencia respectivos.

Por vltimo, en relacion a la licencia de uso de marca de la Bolsa Mexicana de Valores se informa que:
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(a) El “Indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores ®”, el “IPC ®” ¢ “IPC Large Cap Total
Return ®”, son marcas registradas propiedad de la Bolsa Mexicana de Valores, y estdn siendo utilizadas con la
autorizacion de la misma, mediante contrato de licencia de uso.

(b) La licencia de uso no implica que la Bolsa Mexicana de Valores avale, sugiera la compra o venta, o esté
involucrada en el proceso de oferta publica de los titulos opcionales.

(c) La Bolsa Mexicana de Valores no quedard obligada a asumiv compromisos, garantizar o indemnizar de
manera alguna a los tenedores de los titulos opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios
de los valores que conforman los Indices, ast como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la
suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices.

VIGESIMA TERCERA.- DOMICILIOS.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora, el Representante Comun y el Agente Colocador de los
Titulos Opcionales sefialan como sus domicilios los siguientes:

(a) Emisora y Agente Colocador de los Titulos Opcionales:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 1, Piso 1

Lomas de Chapultepec,

C.P. 11700 México, D.F.

&) Representante Comun:

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

Prol, Paseo de la Reforma, No. 1015

Punta Santa Fe, Torre B, Piso 10, Col. Santa Fe, Deleg. Alvaro Obregon
C.P. 01376 México, D.F.

Asimismo, para efectos del Anexo F de la Disposiciones de Cardacter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores, la Emisora establece que su domicilio social es la Ciudad de
México, Distrito Federal y declara que sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Blvd. Manuel Avila
Camacho, No. 1, Piso 1, Lomas de Chapultepec, C.P. 11700 México, D.F.

VIGESIMA CUARTA.- TRIBUNALES COMPETENTES.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente acta de emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la
misma se emiten, la Emisora, el Representante Comim y los Tenedores de los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho
de serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por vazon
de su domicilio presente o futuro.

VIGESIMA QUINTA.- NUMERO DE ENSC;UPCI@N EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES ¥ NUMERO
DEL OFICIO Y FECHA DE AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores, bajo el namero 0433-1.20-2013-

038, asimismo la CNBV autorizé su inscripcion mediante el oficio numero 153/6860/2013 de fecha 7 de junio de
2013, la cual no implica certificacion alguna sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.
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2.2. Destino de los Fondos

Con el importe de los recursos provenientes de la emision, una vez descontados los gastos inherentes, la Emisora
conformaré un portafolio de cobertura conocido como "portafolio sintético” y que estara invertido para cada Serie en
valores de renta variable que tengan un comportamiento similar a la de la Canasta o del Activo Subyacente, asi
como en instrumentos de deuda y/o instrumentos financieros derivados que permitan a su vencimiento cubrir el
importe retornable de la prima de emision, en el entendido que dichos valores tendran la mayor calidad crediticia y
su plazo no podréa ser mayor al de la vigencia o ejercicio de cada serie.

Inversién en Renta Prima Cobrada Inversi6én en
Variable -100% »  Instrumentos de Deuda
y A4
Cubre el rendimiento de Cubre el pago del
la Canasta , Porcentaje Retornable de
la Prima
Se invierte en: s Contempla la inversion
del valor presente del
s Acciones, ETFs porcentaje de prima
»  Opciones retornable en instrumentos
s  Futuros de deuda y/o instrumentos
e Valores financieros derivados
Correlacionados

(a) Aplicacién de los recursos de la Emision

Los montos de inversion destinados por la Emisora para adquirir valores de renta variable e instrumentos de deuda
y/o instrumentos financieros derivados, serin aplicados para cada Serie en funcion de las caracteristicas de la
misma. En cada caso, la Emisora invertird en instrumentos de deuda el valor presente del Porcentaje Retornable de
la Prima de Emision y el resto serd invertido en los valores correlacionados que se mencionan en el esquema
anterior.

En cumplimiento con las disposiciones y como estrategia de cobertura, la Emisora mantendra una posicién en
valores correlacionados al Activo Subyacente de los Titulos Opcionales.

Como ampliaciéon de la explicacion anterior, considérese a manera de ejemplo el siguiente: si la Emisora efectia la
emision de una serie que establezca como porcentaje retornable de prima de emision del 100% de la misma, la
Emisora invertird el valor presente de dicho importe en instrumentos de deuda u otros, a un plazo equivalente al
plazo de la emision y con el resto de los recursos comprara valores correlacionados como ETFs,

El portafolio de coberfura de la emision por tanto quedara conformado por ETFs y por Instrumentos de Deuda, de
modo que al vencimiento de la Serie, la inversién realizada en Instrumentos de Deuda seré suficiente para cubrir el
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pago del porcentaje retornable de la prima, mientras la inversién en ETFs dar4 a la Emisora un resultado similar al
comportamiento observado por la Canasta durante la vigencia de la serie.

(b) Portafolio de la Cobertura

Inversién
en-ETF's::
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2.3. Plan de Distribucién

El Agente Colocador de los Titulos Opcionales sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat. Los Titulos Opcionales seran colocados mediante mejores esfuerzos.

Los Titulos Opcionales seran colocados por la Emisora conforme a un plan de distribucién, que tiene como objetivo
primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Asimismo, el proceso de colocacion permite la participacién en igualdad de condiciones a cualquier persona,
incluyendo partes relacionadas de la Emisora (segiin dicho termino se define en el Anexo 5, serie C-2 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casa de Bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién
el 6 de septiembre de 2004, segtin las mismas han sido modificadas), a menos que su perfil de inversién no lo
permita.

El monto de la oferta no podra incrementarse por ejercicio de sobreasignacién. De igual forma, el Agente Colocador
no efectuara operaciones que faciliten la colocacién de los valores, como la estabilizacién de precios. Cada serie de
Titulos Opcionales serd colocada a precio tnico, mediante un método de asignacion discrecional, para lo cual
tomaran en cuenta criterios como diversificacion y la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejores condiciones y
la adquisicién de un mayor ntimero de Titulos Opcionales, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus ordenes de
compra se someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte de la
Emisora. Asimismo, la Emisora se reserva el derecho de declarar desierta la oferta de cualquiera de la Series de
Titulos Opcionales.

El Agente Colocador mediante su estrategia de venta pretende propiciar la participacion de clientes en el mercado de
valores que buscan riesgos limitados.

Hasta donde la Emisora y el Agente Colocador tienen conocimiento, los directivos, miembros del Consejo de
Administracién de la Emisora y del Agente Colocador o las personas relacionadas con la Emisora y el Agente
Colocador a las que se hace referencia en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV, no suscribiran Titulos
Opcionales objeto de la presente emision. Adicionalmente, hasta donde la Emisora y el Agente Colocador tiene
conocimiento, ninguna persona suscribird mds del 5% (cinco por ciento} de los Titulos Opcionales materia de la
emision, en lo individual o en grupo. Sin perjuicio de lo anterior, cualquiera de estas personas podra participar en
igualdad de condiciones.

El Agente Colocador se reserva ¢l derecho de celebrar contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa.

La Emisora y el Agente Colocador son la misma persona moral, por lo que no es posible garantizar que en algin
momento Scotia Inverlat, como Emisora y Agente Colocador, pudiera llegar a adoptar decisiones respecto de los
Titulos Opcionales que causen un conflicto de interés a los Tenedores. Los posibles Tenedores deberan evaluar estos
hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en relacion con la oferta, el Agente Colocador no es agente
ni asesor de los Tenedores.
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2.4. Gastos Relacionades con la Emision Los principales gastos relacionados con la emisién de los Titulos
Opcionales son aproximadamente los siguientes:

(i) Derechos de estuio y tramite de CNBV $[e]
(ii) Cuota de estudio y tramite de BMV ${e]
(iii) Honorarios y gastos de los asesores legales $[e]
(iv) Honorarios y gastos de los Auditores Externos $[e]
) Impresién de documentos $[e]
vi) Publicaciones $[e]
(vit} Gastos de promocién y encuentros bursatiles $[e]

El total de gastos relacionados con la emision de los Titulos Opcionales es de aproximadamente ${e].
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2.5, Cobertura

La cobertura se constituird con acciones de referencia, ETFs, opciones, futuros y valores correlacionados a éstas.
Ademas podra incluir bonos, CEDES, instrumentos financieros derivados y titulos opcionales de emision nacional y
extranjera, sobre los mismos valores de referencia y sobre valores correlacionados a éstos, siempre y cuando las
emisoras cuenten con reconocida solvencia, reservandose la CNBV la atribucion de objetar a quienes no retinan esta
caracteristica en casos concretos. Los valores correlacionados y los factores de correlacion serdn dados a conocer
por la Bolsa, en la forma y términos que la Bolsa establezca.

La delta de la cobertura serd administrada de tal forma que la exposicion al riesgo total de los Titulos Opcionales
vigentes este dentro de los lineamientos de riesgo establecidos por la Emisora.

La delta ser balanceada periddicamente mediante la compra o venta de instrumentos del mercado de contado y/o
por instrumentos financieros derivados correlacionados con los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de
las Series emitidas. El rango de fluctuacién de la “delta” de cobertura serd determinado por la Emisora para cada
serie emitida de Titulos Opcionales y no podra ser menor al 90% del total de la posicidn delta emitida (pasiva).

La Emisora presentara a la Bolsa, los estados de cuenta que reflejen el estado de las coberturas y los requerimientos
de efectivo, asi como la fundamentacién técnica que las soporte de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
Interior de la propia bolsa. En caso de no mantenerse la cobertura, la casa de bolsa debera adquirir o, en su caso
vender los titulos opcionales, bonos, instrumentos financieros derivados y titulos opcionales de emision nacional ¥
extranjera, requeridos para el camplimiento.

La Emisora podra en substitucion de la cobertura v liquidez antes referidas, afectar en garantia, efectivo o valores en
fideicomiso, o bien constituir prenda bursétil en Indeval, por el monto en efectivo que resulte de multiplicar el
Precio de Ejercicio de los Titulos Opcionales por ¢l ntimero de Activos de Referencia que estos amparen, o su
equivalente mediante lineas de crédito irrevocables. Los valores elegibles para afectarse en fideicomiso o ser materia
de prenda bursatil dnicamente seran aquellos emitidos por el Gobierno Federal vy los emitidos, aceptados, avalados
por Instituciones de Crédito, asi como acciones representativas del capital social de sociedades de inversién en
instrumentos de deuda.

En caso de que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en la presente Clausula, el Representante Comin

debera requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de las obligaciones sefialadas, a mas tardar el Dia Habil siguiente a
que el Representante Comuin tenga conocimiento de tal circunstancia.
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2.6. Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cddigo Fiscal de la
Federacidn, en los Articulos 20, 28 fraccion XVII y XIX, 129, 146, 161 vy 163 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, en los articulos 20, 134, 222, 247, 264 y 267 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las reglas
aplicables de la Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2014. Asi como a las Disposiciones que las sustituyan,
reformen o complementen con posterioridad.

E] régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del Plazo de la Vigencia de la Emisién.
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2.7. Autorizacion y Registro

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV bajo el nimero 0433-1.20-2013-038, mediante oficio de
autorizacidén por parte de la Comisidn numero 153/6860/2013 de fecha 7 de junio de 2013, el cual fue actualizado
mediante oficio No. 153/106265/2014, de fecha 17 de enero de 2014. La inscripcién en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactifud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.
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2.8. Documentos de Caricter Piblico

La documentacion presentada por Scotia Inverlat a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la autorizacién de la
oferta v la inscripcién de los Titulos Opcionales en el RNV, la autorizacion para realizar la oferta publica de los
mismos y su listado en la BMV, puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de Internet.

Dicha documentacion incluye las solicitudes respectivas, el presente Prospecto vy sus anexos. Copias de dicha
documentacién podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud por escrito presentada
al centro de informacidén de la BMV, el cual se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o presentada a Scotia Inverlat en sus oficinas ubicadas en Blvd. Manuel
Avila Camacho 1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo D.F. Asimismo, a solicitud de los
inversionistas se proporcionara a €stos copia de los documentos a que se refiere el parrafo anterior, para lo cual
deberan dirigirse con Salvador Peredo Mendia en las oficinas de la Emisora, ubicadas en Blvd. Manuel Avila
Camacho niimero 1, Piso 1, colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11009, México, D.F., o al teléfono 9179-5185.

Para mayor informacién de Scotia Inverlat puede consultar la pagina de Internet en www.scotiabank.com.mx; en el
entendido de que dicha pagina de Internet no es parte del presente Prospecto.

La informacién contenida en este Prospecto proviene de informacién generada por Banxico, informacién estadistica
generada por la CNBYV, estudios realizados ¢ informacion preparada ¢ historica de Scotia Inverlat. La informacion
comparativa de Scotia Inverlat con las demas instituciones bancarias contenida en el presente Prospecto, deriva de
informacion publicada por la CNBV,
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2.9. Nombres de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Institucién

Nombre

Cargo

Emisor y Agente Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de CV., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Representante Comitn’

Value, S.A. de CV., Casa de
Bolsa, Value Grupo Financiero

Asesores Legales Independientes
White & Case, S.C.
Auditores Externos

KPMG Cirdenas Dosal, S.C.

José Juan Pablo Aspe Poniatowski
Michael Bradley Coate

Alvaro Ayala Margain

Alfonso Mejia Bual

Juan Antonio Martin Diaz-Cancja

C.P.C. Jorge Orendain Villacampa y

C.P.C. Jorge Evaristo Pefia Tapia

Director General

Director General Adjunto Finanzas ¢
Inteligencia del Negocio

Vicepresidente Juridico

Apoderado

Socio

Socios

El sefior Salvador Peredo Mendia es la persona, en las oficinas de la Emisora, encargada de la relacion con los
Tenedores y podrd ser localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col.
Tomas de Chapultepec, CP. 11009, Miguel Hidalgo D.F; al teléfono (52) 55 91795185, o a través del correo
electrénico salvador.peredo@scotiabank.com.

Ninguna de las personas fisicas antes mencionadas tiene un interés econémico directo ¢ indirecto en el Emisor.
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1L LA EMISORA
3.1 Historia y Desarrollo de la Emisora
Denominacién Social y nombre comercial de 1a Emisora:
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
" Fecha de constitucion y duracién de la Emisora:

En México, Distrito Federal, mediante escritura publica nimero 40,690, de fecha 2 de marzo de 1976, y con
duracién indefinida.

Direccién y teléfonos de sus principales oficinas:

Bosque de Ciruelos No. 120, Col. Bosques de las Lomas, Delegaciéon Miguel Hidalgo, Cédigo Postal 11700,
Meéxico, Distrito Federal. Teléfono 53 25 30 00.

Descripcion de la evolucién de la compaiiia:

El dia 2 de marzo de 1976, se constituyé la empresa denominada “Valores Banamex, S.A. de C.V.”, formalizdndose
dicho acto mediante la escritura piblica nimero 40,690, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Garciadiego Foncerrada,
titular de 1a notarfa nimero 41 del Distrito Federal. La referida sociedad tenia como domicilio el Distrito Federal,
duracidn de 99 afios y capital minimo fijo de cinco millones de pesos, moneda nacional.

Posteriormente, en el mes de febrero de 1979, “Valores Banamex, S.A. de C.V.”, cambié su denominacién por la de
“Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V.”, lo cual se hizo constar en la escritura ptiblica ndmero 41,312, otorgada
ante la fe del mismo notario que la referida en el parrafo anterior, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Pablico de Comercio en el folio mercantil mimero 4871.

Asimismo, mediante escritura publica nimerc 36,775, otorgada ante el Lic. Carlos A. Yfarraguerri y Villareal,
titular de la notaria nimero 28 del Distrito federal, el dia 4 de septiembre de 1985 la casa de bolsa antes referida
cambid nuevamente su denominacién por la de “Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V.” (Casa de Bolsa Inverlat).

Casa de Bolsa Inverlat se fusiond en 1985 con ofro intermediario bursatil, fomento de Valores, S.A. de C. V.,
subsistiendo 1a primera como sociedad fusionante. Esta fusién quedd registrada mediante escritura No. 19480 del
23 de octubre de 1985 ante la fe del notario piblico No. 136 Lic. José Manuel Gémez del Campo Lépez del Distrito
Federal, inscrita en el folio mercantil 4871 y 2262, los dias 30 ¥ 31 de octubre de 1985.

En 1992, Casa de Bolsa Inverlat pasé a formar parte del Grupo Financiero Inverlat, por lo que se llevé a cabo el
tercer cambio de denominacién de la emisora quedando como “Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Inverlat”. Lo anterior se hizo constar en la escritura piblica nimero 9,886, otorgada ante la fe de la Lic.
Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la notaria nimero 195 del Distrito Federal.

El dia 12 de enero de 2001, mediante escritura nimere 23,396, otorgada ante la fe del mismo notario que la
relacionada en el péarrafo anterior, se llevd a cabo la protocolizacion del acta de asamblea general ordinaria,
extraordinaria y especial de accionistas de Casa de Bolsa Inverlat, celebrada el 15 de diciembre de 2000, en la que se
adoptaron, entre otros acuerdos, los siguientes:

) Cambiar su denominacion para adoptar la que actualmente ostenta de “Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, Sociedad Anénima de Capital Variable, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat”;

(i1) Aumentar su capital minimo fijo a la suma de $360°480,760 Pesos 64/100, Moneda nacional; y
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(i11) Reformar totalmente sus estatutos sociales, conservando su domicilio en México, Distrito Federal,
duracién indefinida, cldusula de admisién de extranjeros, estableciendo su capital y denominacién
como ha quedado indicado y por objeto, entre otros, la presentacion de todos los servicios y
realizacion de todos los actos que corresponden a una casa de bolsa en los términos de la Ley del
Mercado de Valores.

Finalmente, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico en su Oficio 366-11-315 de fecha 2 de diciembre de 2004,
autorizo la Emisora a escindirse sin extinguirse, y a constituir con motivo de dicho acto una sociedad denominada
Lepidus, S.A. de C.V., que fue fusionada inmediatamente con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, sociedad perteneciente al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
S.A. de C.V. La administracién llevd a cabo dicha escision el 22 de abril de 2005 v €l activo escindido ascendié a
350 millones de pesos nominales, que comprende principalmente las acciones de doce sociedades de inversion, de
Scotia Inverlat Derivados, S.A. de C.V. ¢ inversiones en valores.
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3.2. Descripcién del Negocio

La Emisora es una casa de bolsa que ofrece a sus clientes todos los servicios y la realizacidén de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

(o) Actividad Principal

La actividad principal de la Emisora es la presentacidn de todos los servicios y la realizacion de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de Valores, asi como la realizacién, en
forma habitual, profesional ¢ independiente, de actos tendientes a auxiliar a las instituciones de crédito en la
celebracion de las operaciones propias de estas Ultimas de conformidad con lo previsto en el Articulo 92 de la Ley
de Instituciones de Crédito.

En ese sentido, la Emisora acta como intermediario financiero en operaciones con valores ¢ instrumentos
financieros derivados autorizados en los términos de la Ley del Mercado de Valores (LMV) y disposiciones de
caracter general que emite la CNBV.

() Productos y Servicios

Las diversas categorias de los productos vendidos y de los servicios proporcionados por la Emisora son los que a
continuacion se indican:

Instrumentos del Mercado de Dinero:

Compra-venta de instrumentos gubernamentales: Cetes, bonos con tasa fija y revisable, bonos emitidos en el
extranjero a tasa fija o variable y bonos con rendimiento indizado a la inflacién.

Compra-venta de instrumentos bancarios: Operaciones estructuradas, pagaré con rendimiento liquidable al
vencimiento y bonos bancarios con rendimientos fijos, variables o indizados a la inflacién.

Compra-venta de instrumentos corporativos: Papel Comercial, pagaré a mediano plazo, obligaciones y certificados
bursatiles,

Reportes con plazos desde | hasta 364 dias, en valores autorizados: Valores gubernamentales ¢ instrumentos
bancarios.

Instrumento en Mercado de Capitales:
Mesa de Operacion: Compra-venta de acciones, arbifraje internacional, ventas en corto y préstamo de valores,

derivados, asesoria para diversificar riesgos, operacidn de opciones sobre acciones ¢ indices, warrants, futuros
listados, estrategia con opciones.

.

Internacional: Compra-venta de instrumentos financieros cotizados en el extranjero, colocacion de titulos de deuda o
de capital en mercados internacionales y atencidn a inversionistas extranjeros en México.

Institucional: Atencién a clientes, programas de recompra de acciones y programas de bursatilidad.
Sociedades de Inversién
Manejo profesional de portafolio: Asesoria profesional.

Reduccién de riesgo con la diversificacion: Adecuada distribucion de los activos del portafolio.
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Amplia Gama de objetivos: Varias opciones de Fondos a escoger. La Emisora pone a disposicion de la clientela una
familia de Fondos que actian en los mercados de deuda para personas fisicas y morales, asi como en los mercados
accionarios y de cobertura.

(c) Canales de Distribucién

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, 1a Emisora cuenta con 38 oficinas, divididas en la siguiente manera:

Occidente: Ledn (Boulevard) Sur:
Puebla (Esmeralda)
Querétaro (Zaragoza) Veracruz
Mérida
Aguascalientes Irapuato
Xalapa
Celaya Cancin
Morelia Villahermosa
San Luis Potosi
Monterrey: Monterrey Noreste: Hermosillo
Monterrey {Vasconcelos) Ciudad Obregén
Culiacan
Tijuana
Mexicali
Mochis
Tampico
Ensenada
Chihuahua
Torredn
Ciudad Judrez
Saltillo
Guadalajara: Guadalajara Metropolitano:  Bosques
Guadalajara (Monraz) Bosques (Patrimonial}
Perisur
Puerto Vallarta Lomas Palmas
Plaza Satélite
Torre Mayor
Toluca
Cuernavaca

Asimismo mantiene relacién con sus clientes a través de sistemas por Internet como Scotiatrade.
() Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La Emisora es propietaria de diversas marcas, dentro de las cuales destacan: Familia de Fondos Finlat, Familia de
Fondos Scotia Inverlat, Familia de Fondos de inversion Scotia Inverlat, Inlatrade, Inlat Online, Finlattin, Inlattrade y
Scotiatrade, ya que son representativas de diversos productos y servicios financieros que se ofrecen al publico, todas
con registros vigentes.

Las politicas referentes a la investigacién y desarrollo de producto se enfocan principalmente a la exploracién de las

necesidades v satisfacciéon de diferentes segmentos de la clientela que sirvan como base para el desarrollo y/o
modificacién de productos, asi como percepcion del servicio, evaluacidn publicitaria e imagen en general.
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Salvo por lo indicado anterior, la Emisora no cuenta con marcas, contratos industriales o comerciales o de servicios
financieros de los que sea propietaria y se consideren importantes v no tiene celebrados contratos relevantes
distintos de aquellos que forman parte del curso normal del negocio.

(e) Principales Clientes

A diciembre de 2013, la Emisora cuenta con alrededor de 17,500 clientes, no existiendo dependencia directa con
alguno o varios de ellos.

4, Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

Con relacion a los beneficios fiscales especiales, la Emisora no goza de beneficios fiscales o impuestos especiales,
asimismo, su situacidn fiscal no presenta contingencia de impuestos omitidos u omisién en el cumplimiento de
obligaciones fiscales.

Por otra parte, la Emisora esta obligada al pago del Impuesto Sobre la renta, el cual se calcula considerando como
gravables o deducibles ciertos efectos de inflacién tales como depreciacién, calculadas sobre valores en precios
constantes, lo que permite deducir costos actuales vy se acumula o deduce el efecto de la inflacion sobre ciertos
activos y pasivos monetarios a través del ajuste por inflacion.

La emisora estd regulada por el siguiente mercado legal:
¢  Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos

¢ Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto por este ordenamiento, a las casas de bolsa se les aplicard
en ¢l orden siguiente: '

1 La legislacion mercantil
2. Los usos bursatiles y mercantiles
3 La legislacion del orden comin.

Asimismo, serdn aplicables supletoriamente los capitulos referentes a los términos y plazos, notificaciones,
impugnacion de las notificaciones, visitas de verificacién imposicién de sanciones e interposicion de recursos, de la
Ley Federal de Procedimiento Administrativo.

o Las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, expedidas por la Comisién Nacional
Bancaria v de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 6 de septiembre de 2004 y
resoluciones que modifican dichas Disposiciones.

s  Por ultimo, la Emisora en dicho cardcter, se sujetard a lo sefialado en las Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
Comisién Nacional bancaria v de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de
marzo de 2003, segiin ésta se ha reformado.

(2) Recursos Humanos

La Emisora, al 31 de diciembre de 2013, contaba con 380 empleados de los cuales el 100% son empleados de
confianza.

(#)  Desempefio Ambiental
No aplica.

(i) Informaci6n de Mercado
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Mercado de dinero. En ¢l periodo de enero a octubre de 2013, la Emisora realiz6 el 4.70% del monto total asignado
por corro instrumentos gubernamentales totalizando un importe de $211,208 millones de pesos incluyendo compras
y ventas.

Fuente: Anuario Bursatil de 1a Bolsa Mexicana de Valores, noviembre de 2013; con datos proporcionados por SIF-
ICAP.

Mercado de Capitales. La Emisora, efectud a noviembre de 2013, 1,144,264 operaciones en el mercado accionario,
correspondientes a un importe de $101,577 millones de pesos. En participacién en el mercado se obtuvo el 1.66%
del total operado.

Fuente: Boletin de Indicadores Bursitiles de la Bolsa Mexicana de Valores, noviembre de 2013; con datos
proporcionados por SIF-ICAP,

MERCADO DE CAPITALES

De enero 2013 a noviembre 2013

‘Casas de Bolsa No De Oper. jlmporte %

PR ARG RGY B
Bl BES IBLED
bor R 3

e B3 E A e W By B AR e

B
p
%

{Incluye acciones industriales comerciales y de servicios, bancarias, casas de bolsa, seguros, fianzas, extranjeras,
SAPIB, titulos referenciados a acciones, titulos referenciados a deuda, sociedades de inversion, renta fija, warrants,
acciones registradas en el Sistema Internacional de Cotizaciones, titulos referenciados a acciones extranjeras,
certificados de participacion ordinarios sobre acciones y certificados de capital de desarrollo.)

*Importe en miles de pesos, incluye compras mas ventas en caso de cruces, se registran como una sola operacion.

Mercado de Warrants. La Emisora efectud de enero 2013 a diciembre 2013, 21 colocaciones en el mercado de
warrants, correspondientes por un importe de $883 millones de pesos.
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WARRANTS

De enero 2013 a diciembre 2013 la Emisora colocé los siguientes Warrants:

CLAVE DEPIZARRA TITULOS BWWORTE
CRXZOFR DCO77 &300 B3000,000
WMKLOLR DCO37 S.400 54,000,400
ARAKADLR DCO33 AAC0 43000000
CMXAD1R DCDTE 6,500 65000000

IPCAQZF DC2EZ 4,400 44,000,000
APLS0IR DICOIS 5000 50000000
FXI402ZR DODUZ 3,2C0 32@@0,&60
IPCAQEFR DC2ES 4,800 4ABR000L000
CANGISR DI033 5,100 51,000,000
WRIXLOSR DO046 1,700 17000000
IVUSDSRE DOODZ 2,300 23000000
IPCAUGE DCZES 3,100 31,000,000
WRIXI1LZR DD F 10.8C0 108,000,000
IPCAOBER OC2ZET 4000 40000000
APLAO1FR DCOZ0 4,100 41000000
AMNXADIR DCDAS a0 2,000,000
CANGLOR DID3TF 4,800 48000,000
ZRAXADLR DCO94 2AC0 24000400
BRAKALIR DCOAS 650 5,300,000
GXS123 DCOS3 2600 26000400
IRAXALER OC100 4000 40000400

G Estructura Corporativa

Al31 de diciembre de 2013, el capital social de la Emisora, se encuentra integrado de la siguiente manera:

$ Acciones Totales Serie “F” Serie “B”

Capital Social $389.,030,639.99 22,193 22,190 3
Capital Minimo Fijo $196,417,263.15 11,205 11,205
Capital Variable $192,613,376.84 10,988 10,887 1
Capital Pagado $389,030,639.99 22,193 22,190 3

Accionista Serie “F” | Serie “B” | Total Porcentaje
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. 22,190 22,190 99.98648%
Otros Accionistas 3 3 0.01352%
Total 22,190 3 22,193 100.00%

El principal accionista del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V., es The Bank of Nova Scotia, quien
posee el 97.33% de las acciones en circulacion, el 2.67% restante se encuentra en contratos de intermediacion

bursatil de diversas personas.

Es importante sefialar que ninguna proporcion significativa del capital social de la Emisora ha sido pagada en

especie en los Ultimos tres afios.
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Mediante Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 13 de noviembre de 2013 se aprobé decretar
y pagar un primer dividendo en efectivo hasta por la cantidad de $49°569,953.00 M.N. (Cuarenta y nueve millones
quinientos sesenta y nueve mil novecientos cincuenta y tres pesos 00/100 ) M.N, a razén de $2,233.585049340 por
aceidn, asi como decretar y pagar un segundo dividendo extraordinario en efectivo por la cantidad de
$5007000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100) ML.N, a razon de $22,529.626458793 por accidn, para
distribuirlos ambos dividendos entre la totalidad de las acciones en circulacién, es decir, sobre las 22,193
(Veintidés mil ciento noventa y tres) acciones de las series “F” y “B” que integran el capital social suscrito y
pagado de la Sociedad mediante una sola exhibicién en efectivo.”

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de agosto del 2013, se aprobé decretar y pagar un
dividendo en efectivo por la cantidad de $81°453,472.00, M.N., a razon de $3,670.232595864 por accidén para
distribuirlos sobre la totalidad de las acciones en circulacidn, es decir entre las 22,193 acciones de las Series “F” y
“B” que integran el capital social suscrito y pagado de la sociedad, con cargo a la cuenta “Utilidad de Ejercicios
Anteriores”, el cual fue pagado el 30 de agosto del 2013, a través de la S.D. Indeval, Institucidén para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de mayo del 2013, se aprob6 decretar y pagar un
dividendo en efectivo por la cantidad de $76°859,597.00 ML.N, a razon de $3,463.236020367 por accién para
distribuirlos sobre la totalidad de las acciones en circulacién, es decir entre las 22,193 acciones de las Series “F” y

“B” que integran el capital social suscrito y pagado de la sociedad, con cargo a la cuenta “Utilidad de Ejercicios .~

Anteriores”, el cual fue pagado el 31 de mayo del 2013, a través de la S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 12 de abril del 2013 se aprobd la nueva
politica para el decreto y pago de dividendos para el afio 2013, por medio de la cual al final de cada trimestre se
propondré a la Asamblea de Accionistas el decreto y pago de un dividendo en efectivo por el 100% de las utilidades
generadas por la Sociedad en dicho trimestre, con cargo a la cuenta de “Utilidad de Ejercicios Anteriores” para ser
pagado en el mes inmediato posterior.”

La Emisora pretende seguir su crecimiento en todas las areas que integran la misma, mediante un reforzamiento en
la posicion que ocupa en el mercado, la optimizacion de sus recursos y la prestacién de mas y mejores servicios para
su clientela.

El grupo al que pertenece la emisora esta integrado de la manera siguiente:

The Bank of Nova Scotia

97.33%

Grupo Financierc Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V.

Sociedad Controladora Filial

99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
Scotiabank Inverlat, S.A. Scotia Inverlat Casa de Scotia Fondos, S.A. de C.V. Servicios Corporativos
Institucién de Banca Multiple, Bolsa, S.A. de C.V., Seociedad Operadora de Scotia, S.A. de C.V.
Grupo Fianciero Scotiabank Grupo Financiero Fondos de Inversién, Grupo
e Inverlat ) Scotiabank Inverlat Financi.ero Scotiabank Inverlat Empresa de Servicios
Institucion de Banca Miltiple Casa de Bolsa Sociedad Operadora de
6 Fondos de Inversién
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99.99%

Crédito Familiar, S.A.
de C.V.,, SOFOMER,
Entidad Regulada
Microfinanciery

(k) Descripeion de los Principales Activos

Los inmuebles propiedad de la Emisora son los siguientes:

Ubicacion Metros cuadrados de Uso Antigiiedad
Construccion

Bosque de Ciruelos No. 120, México, D.F. 18,098 Oficinas 23

Av. Veracruz No. 304, Hermosillo, Sonora 300 Oficinas 21

Blvd. Adolfo 1. Mateos No. 103, Leén, | 1,362 Oficinas 24

Guanajuato

Dichos inmuebles cuentan con seguros contra dafios y no estdn dados en garantia para la obtencidn de alglin crédito.
0] Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

No tenemos conocimiento de que existe actualmente, ni hay alta probabilidad de que pueda existir en un futuro,
cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, distinto de aquellos que forman parte del curso normal
del negocio, que haya tenido o pueda tener un impacto significativo sobre los resultados de operacion y la posicion
financiera de la emisora, que pudiera representar un costo o beneficio de al menos 10% de los activos de la Emisora,
en los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrado la Emisora, sus subsidiarias o sus accionistas, consejeros
y principales funcionarios.

A la fecha del presente Prospecto la Emisora, revela que no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en

los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, o que pueda ser declarado o haya sido declarado en
Concurso Mercantil.
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1v. EMISORA DE LOS VALORES DE REFERENCIA

4.1. Datos Generales

Los valores a los que podra estar referenciada cada una de las series de la presente emisién podran ser en su
conjunto o de manera individual cualesquiera de los valores que a continuacion se detallan, de los cuales a la fecha y
por los Gltimos tres ejercicios no han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de los mismios,

Toda la Informacién Relevante de los Activos de Referencia se pondra a disposicién del publico inversionista
gratuitamente en idioma espafiol de manera trimestral, a través de la pagina de Internet de Scotia Inverlat:
www.scotiabankinverlat.com.mx.

En el caso de indices, ETF’s o Acciones del SIC en los que no exista una fuente de informacion gratuita y en
espaifiol, Scotia Inverlat publicara la informacion relativa al comportamiento de dicho Activo Subyacante, siempre y
cuando se encuentre vigente una Seric asociada a dicho Activo Subyacente.

4.2, Informacion Bursitil

Salvo que se indique lo confrario, toda la informacidn respecto de precios, volatilidad, rendimiento y demads
informacién financiera incluida en el presente apartado, ha sido obtenida de las siguientes paginas de Internet:
hitp://www.bloomberg.com/, www.bmv.com.mx, www.iShares.com

Los antecedentes, determinacién del indice, evolucion grafica, volatilidad histérica y niveles del indice, fueron
obtenidos y podrin consultarse en la fuente de informacion antes referida.

(a) Acciones inscritas en el RNV
Las siguientes Acciones son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones, los cuales son colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa

Mexicana de Valores para obtener financiamiento. Las Acciones inscritas en el RNV que conforman la lista de
Activos de Referencia son:

Clave de Pizarra

Razén Social BMV
Alfa, SAB.de C.V. ) ALFA A
AmericaMovil,SAB. deCV. AMXL
‘ Cemex, S.A.B. de C.V, CEMEX CPO
'Consorcio ARA,S.AB.deCV.  ARA *
Corporacién GEO, S.A B, de C.V. GEOB
Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V. FEMSA UB
Grupo Aeroportuario del Sureste, S AB. de C.V. ASUR B
Grupo México, S.AB.de C.V. GMEXICO B
= . Grupo Televisa, S.A.B. - TLEVISACPO
Mexichem, S.A.B. de C.V. MEXCHEM *
Wal-Mart de México, S.AB.deCV. WALMEX V
- Citigroup Inc. e
Desarrolladora Homex, S.AB. deCV. HOMEX *
__ Urbi Desarrollos Urbanos, .AB. de C.V. _ URBI*
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Los documentos e informacién de dichas emisoras podrin ser consultados en la pagina electrénica de la Bolsa
Mexicana de Valores: www.bmv.com.mx

Ninguna de las emisoras de acciones contd con los servicios de un formador de mercados por los periodos sefialados
a excepcién de Urbi Desarrollos Urbanos, $.A.B. de C.V., conforme a lo que si indica més adelante.

-

-,
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www.bmv.com.mx

Nombre: ALFAA

Mercado donde cotiza; BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXN , Millones} 196,238

Sector
Industria

Descripcién de la Empresa

Alfa, 8. A B. de C.V. a tranvds de subsidiarias opera negocios petroquimicos, de procesamianto de alimentos, automotrices y de
telecomunicaciones.

Principales Productos y/o servicios:
La compafiia produce alimentos refrigerados v blocks de aluminio de alta tecnologia para motores de gasolina y diesel.

Historia del Precio

Periodo Nivwoles Periodo Niveles Periodo Niveles
Bi-cic-12 27.38 3i-dic-10 12.44 31-dic-08 2.968
3 1-cfic-13 36.82 31-dic-13 36.62 31-dic-13 38,62
Rendimiento 33.75% Rendimiento 164, 37% Rendimiento 1137.16%

Volatilidad Historica (360dias)

B80.0%

70.0%
$0.0%
BO.O%
A0, 0%
BO.O%

20,0%

10.0%

: MOF10/06 8/04/07 BMDIOT7 2/04/08 20/09/08 28/03/09 24/09/0@ 2B0B10 1/O0SMO 18/03/11 1400711 1270812 BOBME 7/0313 30913 2003/14

Niveles Histdoricos

Periodo Maximo Miloime Volumen®

Afo 2007 B.75 5.62 7.37

Afio 2008 7.72 2.43 815

ter Semestre 2009 3.99 1.65 .15
2o Semestre 2009 8.35 3.68 868
Afio 2009 B.35 1.65 8.82

ter Semestre 2010 10.05 827 11.61
Zo Semestre 2010 12.46 8.07 8.17
Afio 2010 12.46 8.27 .87

1er Semestre 2011 17.56 12.47 7.71
20 Semeastre 2011 17.87 13.56 8.95
Ao 2011 17.87 12.47 8.33
Enero 2012 17.22 15.44 8.32
Faebrere 2012 17.48 16.89 8.43
Marzo 2012 18.40 16.82 8.10
Abrit 2012 18.20 18.07 B.70
Mayo 2012 19.24 17.35 8.16
Junio 2012 21.73 17.58 10.26
Julio 2012 22.81 20.61 7.26
Agosto 2012 23.82 20.90 10.91
Septiembre 2012 23,76 21.30 8.03
Octubre 2012 24.85 23.02 8.82
Novembre 2012 28.41 24.06 8.78
Diclembre 2012 29,64 2730 7.51
Ter Semestre 2012 21.73 15.44 8.81
20 Semestre 2012 29.64 20.81 a.23
Afio 2012 29.64 15.44 8.5z
Enero 2013 3z.18’ 27.38 8.30
Febrero 2013 31.08 27.23 10.76
Marzo 2013 3205 27.23 .54
Abril 2013 30.98 28.10 6,85
Mayo 2013 . 3018 28.94 772
Junio 2013 31.24 2712 9.25
Julio 2013 3328 30.70 6.04
Agosta 2013 37.49 32.44 7.70
Septiembre 2013 [ 39.09 " 33.55 4 7.04
Octubre 2013 37.32 3z.82 5.19
Noviermbre 2013 38.42 33,93 528
Diciembre 2013 38.95 36,41 .86
Ter Semestre 2013 32,18 26.94 B.49
2er Semestre 2013 39.09 30.70 .68
Afie 2013 39.06 26.94 7.57

* Valumen Promedio Cperado en bolsa {miles de titulos)
Mercados de negociacion
NYSE
] BMYV
Nota: No han courrido suspensiones significativas en la negociacidn de este valor de referencia en los Jltimos tres afos.
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Nombre:
Mercado donde cotiza:
Valor de Mercado (MXMN , Millones)

ANIXL

BMV (Bolsa Mexicana da Valores)

13,327,183

Sector
Comunicaciones

Descripcién de fa Empresa

Proporcionar sendcios de telecomunicaciones a nivel nacional o intemacional a cllenteS residenciales ¥y comerciales que operan en

una amplia gama de activdades.

Principales Productos Yo sorvicios:

FProporcionar sendcios de telecomunicaciones a nivel nacional o intermacional a cliente residenciales y comerciales que operan en unas

amplia gama de actividades

Historia del Precio

rPM Y W
o ATy
AR AL
e
°]
N O 0 O R - ST SO S

° N :
1OMI0/06 BIOA/DT  SITDMT 20408 2B/00(08 ZH/O0V 2409/00 2XOBO 1RO/ 1G 1H/03/11 14/08/11 12/03/12 /0912 7/03/13 3013 /03114

Rendimiento Total

Pericdo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 14.90 31-die-10 17,74 31-dic-08 10.62
31-dic-13 168 .22 T 31-dic-13 18,22 3i-dic-13 16 .22

Rendimiento 2.16% Rendimiento ~14.29% Rendimiento A43.31%

Volatilidad Historica (360dias)
H0,.0%
H0.0%
A0 0% k\
30.0% -
O e S
20,0%
i’ : e
10.0%
©.0%
1O/10/Q8 BICAIDY S/A0MG7 20408 2H/09D/08 RE/0B09 24/09/09 RB/OB/10 19/09/10 18/08/11 14011 12/03/12 BIOB/MZ  7I09MS 309113 2/03/14

Niveles Histéricos

Periodo Maximo Minimo Vaolumen®

Afio 2007 18.58 11.76 TR.32

Afio 2008 17.55 8.185 D7.25

ter Semestre 2009 12.89 9.16 85.03
20 Semestre 2009 16.00 12.48 68,64
Afio 2009 16.00 9.16 7674

1er Semestre 2010 18.23 13.84 77.68
2¢ Semestre 2010 18.15 15,13 66.83
Afio 2010 18.18 13.84 F2.10

1er Semestre 2011 18.09 14.19 108.21
20 Semeste 2011 17.83 13.67 88.86
Aftc 2011 18.08 13.67 85,88
Enerc 2012 16.00 15.12 58.89
Febrerc 2012 16.60 14.95 99.98
Marzo 2012 15,93 14.80 B2.67
Adbril 2012 17.37 15.43 53.12
Mayo 2012 18,66 186.36 Q.82
Junio 2012 17.81 16.25 658.64
Julio 2012 18,13 17.25 40.76
Agosto 2012 17.68 16.53 54,06
Septiembre 2012 17.02 16.17 658.10
Octubre 2012 17.01 16.41 54,687
Noviembre 2012 16.61 15.28 29,0985
Diciembre 2012 15.32 14.81 80.62
ter Sermestre 2012 18.66 14.80 AL
20 Semestre 2012 1813 14.81 67.88
Afc 2012 T18.66 14.80 71.83
Enero 2013 15,97 14.980 87.88
Febrero 2013 16,18 13.37 a9 78
Marzo 2013 13.60 11.60 152.45
Abril 2013 13.07 12.24 89 35
Mayo 2013 13.28 12.38 100.98
Junio 2013 14.13 12.52 128.47
Julio 2013 14.27 13.07 75.29
Agosto 2013 14.0G 12.81 98,04
Septiembra 2013 13.39 12.74 TEE8
Octubre 2013 14.02 12.83 71.68
Nendermnbre 2013 16.21 13.77 a7.20
Diciembre 2013 15,38 14.33 73.42
1er Semestre 2013 16,19 11.60 113.71
2do Semestre 2013 16.38 12.74 82.41
Afic 2013 16.19 11.60 B7.88

* vaelurmen Promedio Operado en bolsa (mies de titulos)
Mercados de negociacidn
NYSE
MYV
Nota: Mo han ccurrido suspensiones significativas en la negociacién de este walor de referencia en tos Gitimos tres afios,
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Nombre:
Mercado donde cotiza:

Valor de Mercado (MXN |, Millones)

CEMEXCPO

BMV (Bolsa Mexicana de Valores)

188,425

Sector
industria

Descripcién de la Empresa

Cemex SAB de CV produce y distribuye productos para la construcaidn, incluyendo cemento, mezchas, ¥ otros productos

relacionados, Cemex opera en Amdrica, Europa y Africa.

Principales Productos yo servicios:

Cemento

Historia del Precio

10/06 B/OAMDT  SP10/7  Z04/08 20/09/08 2B/0F/0% 240908 23/03/10 18/08/710 18053411 14/09/11 12/03/12 8/A812  7/0BM3 /0913 2/03/14

Rendimiento Total

Feriodo Nivslas Periade Niweales Periodo Nivelos
Bt-chic-12 12.21 31-dic-10 11.71 31-die-08 10.45
31-dic-13 15,34 o 31-dic-13 15,34 P 3idic3 15,34

Rendimiento Z25.63% Rendimiento 31.00% Rendirmisnto A8, 79%

Volatilidiad Historica (360dias)

120.0% 5

100.0%

HO.0% -

BQO%

40.0%

20.0%

V0%
Q110706 BIOAIO7 BAGIDY 2/04/08 29/0S/0B 28/03109 247009 230310 19/09/10 1B/03711 1408111 1240312 B/OB/M2 7/03/13 30BM3 2/03/14

Niveles Historicos

Perioda Maximo Minimo Voltimen®
Afo 2007 36.33 22.60 12.61
ARo 2008 28.26 4.95 21.44
ler Semestre 2009 13.47 5.32 38.51
20 Semestre 2009 165.62 9.50 34 .48
Afio 2009 16,62 5.32 35.49
ter Samestre 2010 14.18 10.52 35.19
20 Semestre 2010 12.36 8.92 40.39
Afic 2010 14.18 8.82 37.83
1er Semestre 2011 12.42 8.69 30.87
20 Semestre 2011 8.68 3.58 50.41
ARo 2011 12.42 3.58 40.57
Enere 2012 8.4 7.0z 43,96
Fabrers 2012 10.46 8.75 8315
Marzo 2012 9.94 9.19 4310
Abril 2012 9.81 8.83 B34.21
NMiayo 2012 9.40 7.186 29.27
Junio 2012 8.97 7.13 46.92
Julio 2012 9.885 8.581 37.64
Agosto 2012 10.69 2.31 41.64
Septiembre 2012 11.02 8.87 36.6%
Gotubre 2012 11.97 10,87 39.86
Novembre 2012 12.23 11.28 37.58
Diciernbre 2012 1278 11.88 29.07
feor Semestre 2012 10.45 7.02 44,99
2o Semestre 2012 12.78 B8.61 B37.20
Afio 2012 12.78 7.02 41.08
Enero 2013 13.65% 12.21 37.21
Febraro 2013 13.43 12.61 44,23
Marzo 2013 14.86 12.51 43.17
Abril 2013 14.79 13.14 44.27
Mayo 2013 16,22 13.69 35.12
Junio 2013 14,30 12.80 44 .58
Julio 2013 14.78 13.44 31.11
Agosto 2013 15.91 14.89 45 00
Septiermbre 2013 15,46 14.66 38.99
Ootubre 2013 15.08 13.59 33,31
Novembre 2013 14.485 13.38 B2.65
Dioiembre 2013 15,35 14.26 B39.54
tar Semestre 2013 16.22 12.21 41.08
Zdo Semestre 2013 15.91 13.38 36.23
Aflo 2013 15.91 12.21% 38.63

Y SE
BMV

Mercados de negociacion
]

Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacidn de este walor de referencia en fos ditimos tres afos.

*Volumen Promedio Operado en bolsa {mi

ies de titulos)
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Nombre: ARA*

Mercada donde cotizar BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado {(VIXIN , Millones) 6,536
Sector

Construccion
Descripecion de Ia Empresa

Consorcio ARA, S A .B. de C.V. desarrolla y construye residencias en México. La comparila también opera comeo contratista en &
construccion, promocion y comercializacion de proyectos comerciales e industriales.

Principales Productos y/o servicios:
Construccion /-desarrolio inmaobiliario

Historia del Precio

LN

2

© + +
10410/06 BIOA/OT S/10/0T 2/04/0B 2DODICE 28/03/IG 24/O90T 2300 19/09/10 16703111 14/09/11 12/03/12 /0912 7IOB/1B  WOSMAB  2/03/14

Rendimiento Totat

Periodo Nivesies Periodo Miveles Pericdo MNiveles
31-dic-12 4.13 31-dic-10 FR-E) 31-dic-08 5.36
31-dic-13 5,11 o 31-dic-13 8.11 " 31-dic-13 5.11

Rendimiento 3.7 3% Rendimiento 33,1 2% Rendimiento ~4.66%

Volatilidad Historica (360ddias)

BO.O%

T0.0%
G0.0%

400
50.0% N P e Nadl

20.0%

10.0%

0.0% : : B
1O/10/08 8704707 S2O/07 Q0408 ZODIOE 2803700 24/09/09 2X0I710 190910 1803711 14208/11 12/03/12 BT THOMID DO /0314

Niveles Histaricos

Periodo Maximo Minimo Volurren®
Afio 2007 20.00 10.41 4,66
Afio 2008 12.81 3.52 3.82
ter Semestre 2009 .14 3.45 3.30
20 Semestre 2009 2,74 5.20 3.54
Adfio 2009 .74 3.45 B.32
1er Semestre 2010 2.22 7.50 B8.77
20 Semestre 2010 8.38 7.37 3.23
Afic 2010 8.22 7.37 2.4
ter Semestre 2011 F. 84 5.61 1.64
2o Semestre 2011 8.18 3.58 241
AR 2011 7.84 3.58 2.03
Enerc 2012 4.44 3.93 4.34
Febrerc 2012 4.64 4.06 3.46
Marzo 2012 4.39 4.06 1.21
Abril 2012 4.59 4.07 1.21
Mayo 2012 4.18 3.77 1.23
Junio 2012 4.48 4.11 1.81
HJulio 2012 4.45 3.69 1.00
Agosto 2012 412 3.46 4.56
Septiembre 2012 4.14 3.54 1.98
Qctubre 2012 4,32 3.91 1. 64
Noviembre 2012 4.18 3.81 2.01
Diciembre 2012 4.2 3.76 217
ter Semestre 2012 4,64 3.77 2.20
2o Semestre 2012 4.45 3.46 2.24
Arfic 2012 4.64 3.46 222
Enero 2013 4.85 4.13 1.81
Febrero 2013 4,96 4.21 3. 54
RMarzo 2013 5,23 4.21 4.30
Abrit 2013 A0 4.01 2.46
Mayo 2013 4.81 4.01 2.086
Junio 2013 4.68 3.76 B.28
Julio 2013 4.60 4.05 1.82
Agosto 2013 6.51 5.33 1.76
Septiembre 2013 85785 5.13 2.09
Qctubre 2013 5.43 4.45 1.82
Novembre 2013 £.60 4.91 1.98
Diciembre 2013 6.658 5.00 1.4
1er Semestre 2013 £.40 3.76 2,98
2do Semestre 2013 6.61 4.05 1.68
Afio 2013 6.51 3.76 2.32
* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulcs)
Mercados de negociacion
NYSE
[
Nota: No han ocuirido suspensiones asignificativas en ia negociacion de este walor de referencia en los Gitimos tres afios.
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Notmbre: GEOB

Mercado donde coliza: BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXIN , Millones) T HVALUE!
Sector

Construceion

Descripeidn de la Empresa

Corporacion GEQ SAB deCV desamoila v construye residencias en México. GE O adquisrs tismas, obtiene 1os permisos, y desarolla
la infraestruciura y desarrolfos nec ios para jos inmobill .

Principales Productos y/o servicios:
CGonstruceion / desarrollo inmobiliaric

Historia del Precio

50
45
40
35
30
25
20
15
0 : :
: : : e :
1O/ OM0S 8/04/07  5/10/07  2/04/06 29009/08 2B/03/08 24/08/09 23/03/10 19/0%/10 1803711 140811 120012 810W/12 703113 3/09/13 2/0‘3/14

Rendimiento Total

Perioda Niweles Peviodo Niveles Periodo Niveles
Jt-dic-12 15.12 Fi-dic-10 45.28 J31-ddic-08 15.46
31-die-13 1.68 ! 31-dic-13 1.66 [ 3tdic-13 1,86

Rendimiento -88.02% Rendimiento ~806. 33% Rendimiento ~89,26%

Volatilidad Historica (360dias)

8O.0%
#0.0%
T0.0%
B80.0%
50.0% oo
S0%
30.0%
20.0%
10.0%:

0.0% + + +
G006 8/04/07 S/1OMGT  ZAGE JHOGI08 28/03/00 2470009 2X03410 1909710 18/03/11 1408711 1RAAME B/OS/12 TI03/13 /D13 20314

Niveles Histéricos

Periodoe Maximo Minitmo Volumen*
Ao 2007 88.77 30.68 2.78
Alio 2008 41.58 8.68 2.74
1er Semestre 2009 26.06 12.22 3.50
20 Semestre 2009 41.44 24.43 3.06
Afio 2009 41.44 12.22 3.28
1er Semestre 2010 38.01 33.68 276
20 Semastre 2010 45.28 33.19 2.36
Afto 2010 45.28 338.19 2.55
ter Semestre 2011 44.44 25.07 3.54
20 Semestre 2011 27.83 14.16 2.72
Afto 2011 44.44 14.16 3.18
Enera 2012 21,32 17.58 3.94
Febrerc 2012 22.42 18.14 5.28
Marzo 2012 20.94 18.61 2.93
Abril 2012 20.26 16,72 2.57
Mayo 2012 17.79 13.67 3.69
Junio 2012 15,16 12.18 3.03
Julio 2012 145.96 13.48 2,382
Agosto 2012 14.689 13.36 1.53
Septiembre 2012 16.56 13.38 2.32
Ootubre 2012 17.87 i5.74 2.83
Noviembre 2012 15.62 14.70 1.82
Diciembre 2012 16.87 13.97 2.17
fer Semestre 2012 22.42 12,15 3.57
20 Semestre 2012 17.87 13.36 2.16
Afia 2012 22.42 12.18 2.87
Enero 2013 16.24 14.31 3,45
Fetrera 2013 14.85 10.08 4.60
Marzo 2013 11.80 683 8.43
Abril 2013 7.54 4.17 Q.36
Mayo 2013 5.86 4.17 5.07
Junio 2013 5.88 4.40 3.28
Jdulio 2013 5.38 1.66 5756
Agosto 2013 1.66 1.68 2.37
Septiembre 2013 1.66 1.68 2.37
Octubre 2013 1.66 1.68 2.37
Noviembre 2013 1.68 1.66 2.37
Dictembre 2013 1.66 1.66 2.37
ter Semestre 2013 16.24 4.17 5.87
Zdo Semestre 2013 538 1.66 2.98
Afto 2013 18.24 1.66 4.30
* Wolumen Promedio Operado en bolsa {(miles de litulos)
Mercados de negociacion
NYSE
| BV
Nota: Mo han ocumdo suspensiones significativas en la negociacion de este walor de referencia en los Ultimos tres afios.
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Nombre: [ Lo¥: Rt

Mercado donde cotiza: BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercadoe (MXN , Millones) 16,253
Sector

Construccidn
Descripcién de la Empresa

Empresas ICA S.A.B. de CV ofrece sendcios de ingenierfa y construccidn. La compafiia construye presas, autopistas, centros
comerciales, industrales y proyectos residenciales. La compania opera piantas de tratemiento vy distribuciéon de aguas,

Principales Productos y/o servicios:
Construccidn / Infraestructura

Historia del Precio

AL
40
a5
30
28
20
18
LTC I .

5

o

o H N
TGS BIOAIO7  SIOIC7 2004708 29/09/08 2BI0N0S A0S 2/0BMQ 190910 1803711 1409711 12/03/12 BOW2 7/03/13 30913 203714

Rendimiento Total

Pericdo Nivelas Feanods Niveles Periodo MNiwales
31-dic-12 3Z79 31<dic-10 37.63 37 -dic-08 22.69
31-dic-13 26,95 r B1die-138 26.95 " 31-dic-13 - 2695

Rendimiento 16 28% Rendimiento -14.80% Rendimiento 17.745%

Volatitidad Historica (360dias)

’ 8O.0%
TO.0%%
60.0%
S0 0%
HAO.O%

30.0% . ;
20 0% A I SR Y e

10.0%

O.00%
10410406 BIOA/O7 SM0F07  Z/04MB 29/09/08 28BS 24/09/09 23/03410 19/Q9/10 18703411 180811 12702 BIOSZ T/0/13 /09413 2/03/14

Niveles Histdricos

Periodo Maximo Minimo Volumen®
Afio 2007 75,48 38.685 2.76
Ao 2008 73.33 14,04 2.55
1er Semestre 2009 27.99 18.80 4.83
2o Semestre 2000 35.49 20.60 8.69
Afio 2009 35,49 18,80 B5.77
1er Semestre 2010 33877 28.94 4.26
20 Semestre 2010 34.08 29.99 2.83
Afio 2010 34,09 28.34 3.37
1er Semestre 2011 32.42 25.92 2.54
20 Bemestre 2011 26,92 14.47 3.48
Afio 2011 32.42 14.47 3.02
Enero 2012 21.31 16.60 5.76
Febrero 2012 25,44 21.29 5.27
Marzo 2012 24.44 22.37 4.12
Abdl 2012 24.37 21.86 2,91
Mayo 2012 24 .34 19.60 4.52
Junio 2012 23.43 20,09 3.51
Julio 2012 24.78 2213 3.26
Agosto 2012 23.88 R22.73 2.67
Septiembre 2012 24.84 23.50 232
Ooctubre 2012 28.29 26.22 3.81
Nodembre 2012 28.97 R7.93 2.38
Diciembre 2012 33.26 30.56 3.18
1er Semestre 2012 25.94 16,60 4.36
20 Semestre 2012 33.28 22.13 2.85
Afe 2012 33.28 16.80 3.885
Enero 2013 38.09 32,19 3.04
Febrero 2013 39.00 36,19 2.86
Marzo 2013 42,05 35,19 3.11
Abrit 2013 40.73 32.89 4.50
Mayo 2013 34.50 2315 8.30
Junie 2013 24 .47 21.20 5.24
Julic 2013 26.99 23.30 4.46
Agosto 2013 30.42 6. 82 : 5.17
Beptiembre 2013 29.91 28,68 4.06
Cetubre 2013 28.63 24.63 4.96
Noviembre 2013 24.81 23.09 4.38
Diciembre 2013 27.48 24.69 5.69
1er Semestre 2013 42.05 21.20 4.23
2do Semestre 2613 30.42 23.09 4.79
Afic 2013 42.06 21.20 4.52

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de itulos)

Mercados de ne

NYSE

BMY .
Nota: No han ocurdds suspensiones significativas en la negociacion de este \alor de referencia en fos Gitimos tres affos.

71



Nombre: FEMSAUBD

Mercado donde cotiza: BMYV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXN , Millones) 419,844
Sector

Bebidas y tiendas de cormaniencia.
Descripcidn de la Empresa

Elaboracitn y distribucidn de refrescos y cerveza asl como tiendas de comeniencia en México , Estados
tUnidos y Latinoameérica.

Principales Productos y/o servicios:

Refrescos: Coca-Cola, Sprite, Fanta, Mundel, Powerade y Agua Ciel.
Historia del Precio

180 -
140 - s s . R e
120 A e /wﬁ"“"/"
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[e]
10/10/06 8/04/07 S/1Q/Q7 20408 29/09/08 2B/03/09 24/09/08 23/03/10 19/09/10 18/03/11 14/09/11 12/03/12 S/09M12 7/03/13  3/09/13  2/03/14

Re ndimiento T otal

Periodo Niveles Periodo Niveles Pedodo Niveles
31-ddic-12 128.31 31-dic-10 68,32 31-dic-08 41,37
31-dic-13 126.40 s 31-dic-13 126.40 7 31-dic-13 126 40

Rendimiento -2 25%% Rendimiento 82.34% Rendimientio 2086.54%

Volatilidad Historica (360dias)

80.0%

50.0%

40.0% -

N

30.0%

20.0% -~

10.6%

0.0% v
10/10/06 BI0A/O7 SMOMY  2/04/08 29/09/06 28/03/09 24/09/09 23/03/10 19/09/10 18/03/11 1A/09/11 12/03/12 BODM2 7/03/13 3/09/13 2/03/M14

Niveles Histéricos

Periodo Maximo Minimo Voluren™
Afio 2007 48.58 32.73 3.85
Afic 2008 49,19 26.10 3.08
1er Semestre 2009 45,99 30.49 2.94
20 Semestre 2008 653,20 40.98 3.08
Afio 2009 63,20 30.49 3.01
1er Semestre 2010 684.39 53.33 3.59
20 Semaestre 2010 721 56,12 3.33
Ao 2010 7121 53.33 346
1er Semestre 2011 TG 84.01 2.868
20 Semestre 2011 VT80 75.28 2.85
Afic 2011 897.80 64.01 2.71
Enero 2012 8H.04 B8 84 2.78
Febrero 2012 a6.5a 82.65 3.38
Marzo 2012 108 33 93.98 2.85
Abril 2012 108 80 105.73 1.684
Mayo 2012 113.01 1056.88 2.10
Junio 2012 121.2% 109.93 2.03
Judio 2012 121.27 113.62 1.75
Agosto 2012 116.45 108.26 1.97
Septiembre 2012 118,70 112.21 2.84
Octubre 2012 12380 117.54 1.93
Noviembre 2012 127.71 116.41 2.15
Diciembre 2012 180.64 124.66 2.29
1er Semestre 2012 121.25 88.64 2.42
20 Semestre 2012 130.64 108.26 2.14
Afio 2012 130.64 BB.64 2.28
Enero 2013 141,85 129.11 2,11
Febrero 2013 147,24 138.61 2.08
Marzo 2013 141.04 132.58 2.46
Abril 2013 151.72 138.00 2.44
Mayo 2013 142.62 131.09 3.12
Junio 2013 138.32 121.68 3.67
Julio 2013 136,12 125.85 2.87
Agosto 2013 134.08 123.81 4,57
Septiembre 2013 134 .45 126.60 3.08
Octubre 2013 131.76 118,33 2.70
Noviembre 2013 126,10 117.06 3.23
Diclembre 2013 128.18 120.82 3.59
1er Semestre 2013 151.72 121.59 270
Zer Semestre 2013 185,12 117.06 3.28
Afic 2013 151,72 117.085 2.89

* Volumen Promedic Operado en bolsa miles de thulos)

Mercados de negociacién

Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referancia en los dlitimos tres anos.
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Nombre: ASURB

Mercado donde cotiza: BMY {(Bolsa Mexicana de valores)
Vator de Mercado (MXIN , Millones) 46,308

Sector
Aorcportuarnio

Deoscripcion de la Empresa

Grupo Aeroportuario det Sureste, 8. A.B. de O.V. opera aeropuerios en México. Tiene concesiones de 50 afios, empezando en 1998, para
gestionar asmpuertos en Cancun, Cozume!, Mérida, Qaxace, Veracruz, Huatulco, Tapachula, Minatitian y Villahermosa.

Principales Productos y/o servicios:
La compafila opera aeropuertos en México

Historia del Procio

° : ; :
10008 80407 S/10/07 2/04/08  Z2BA0LI0SB 26/03/0% 2409709 2B/03M0 19709710 18703717 14709711 1203712 8/OD12 703/13 JOBM13 2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Nivsies Periodo Niveles Periodo Niveles
Jt-die-12 146.40 B1-dic-10 69.94 31-dic-08 51,67
31-dic-13 163.24 d 3-dic-13 163.24 [ 31-dic-13 163,24

Rendimiento 11.50% Rendimiento 133.40% Rendimiento 216.54%

Volatilidad Historica (380dias)

BO.0%

BO.0%

40.0% : ot \
30,0% XL"

20.0%

10,0%

0.0% + i
TO/10/08 Q/0AM07  SIG/O7  2/04I08 2/09/08 28/03/06 230005 RHOIFO0 19/08/10 18/03/11 14/09/11 1203112 §/ODM2 TOBMI JOSMI 2/05/14

Niveles Histéricos

Periado Maximo, Minimo Volumen®
Ao 2007 66.91 45.82 0.57
Afir 2008 67.49 B34.58 0.35
1er Semestre 2009 £3.61 36.87 0.66
20 Semestre 2009 70.72 48,06 Q.23
Afic 2009 70.72 B36.87 0.44
1er Semestre 2010 73.22 58.80 0.46
20 Semestre 2010 69.94 £53.69 0.71
Afio 2010 73.22 £53.69 0.58
ter Semestre 2011 72.43 62,92 Q.41
26 Semestre 2011 79.80 82,66 .31
Afier 2011 79.80 82,66 .36
Enero 2012 85.54 TEBG 0.23
Febrero 2012 90.11 84.96 0.41
Marzo 2012 91.02 87.64 0.34
Alrit 2012 106.16 «0.08 Q.27
Mayo 2012 106.53 Q6,13 .45
Jdunio 2012 107.04 a4.78 .37
Jutio 2012 120.72 103.42 .28
Agosto 2012 118.48 110.82 ©.35
Septiembre 2012 113.73 109.23 0.31
Qeotubre 2012 131.29 115,414 Q.44
Moviembre 2012 137.31 128.07 1.3C
Diciembre 2012 147.74 132.37 0.54
1er Semestre 2012 107.04 77.86 0.36
20 Semestre 2012 147.74 103.42 0.54
AR 2012 147.74 7786 0.44
Enero 2013 154.90 146.40 0.37
Fabraro 2013 168.39 160.60 0.63
Marzeo 2013 171.51 160,60 Q.59
Abrit 2013 172.01 146,11 0.49
Mayo 2013 152,29 141,12 073
Junio 2013 148.81 133,76 071
Jutio 2013 151.48 142.81 o441
Agosto 2013 159.39 144.41 0.80
Septiembre 2013 156.71 143.04 0.358
Ootubre 2013 158.40 V47 FF 0.33
Novermnbre 2013 . 173.96 185.76 0.485
Diciembre 2013 171.31 163,21 0.39
ter Semestre 2013 172.01 133.76 0.58
2do Semestre 2013 173.96 142.81 .46
Afio 2013 173.88 133.76 0.562
= volumen Promedio Operado en bolsa (miles de tiulos)
Mercados de negociacion
MNYSE
| BRIV
Mota: No han ocumdo suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los altimos tres afios,
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Mombre: GMEXICOR

Mercado donde cotiza: BMVYV (Bolsa Mexicans de Valores)
Valor de Mercado (MXN |, Millones) BIG, HO4
Sector

Indusiria Minera
Descripoidn de Ia Empresa

Promover, constitulr, organizar, explotar adquirir y tomar participacidn eon e capital social o patimonio de todo género de socledades
mercantifes o civiles, asociaciones o empresas,

Principales Productos y/o servicios:

El antecedente inmediato de Grupo México fue la empresa American Smelting asnd Refining Co., que en 1665 se reorganiza para
fonmar Asarco Mexicana con el 51% de Capital Nacional, £n 1878 se orea la Controladora Grupo industrial Minera México y como
sudsidiaria de esta inicia operaciones Medisa con al 66%, propiedad de Grupo Meéxico v 34% de Asarco, agrupando asl todas las
operaciones mineras del grupo. Desde 1988 Grupo México ha parlicipado en las licitaciones publicas adquierido del Gobliemo Federal
a Minera de Cobre y Minera Cananea y, consolidando sus operaciones, a travwss de Asociaciones estratégicas que e han permitido la
expansién de sus Negocios.

Historia del Precio
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Rendimiento Total

P enodn MNiveles Periodo Nivelos Perodo Nivelos
3i-dic-12 4675 3idic-10 506,46 31-dic-08 8.47
B31-dic-13 43.23 I 31-dic-13 43.23 r  31-dic-13 43.23

HRendimiento 7. 53% Rendimienta Si4. 38% Rendimienic 410.39%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Historicos

Pernodo Maximo Minimo Volumen*
ARG 2007 30.02 11.51 18.25
Ao 2008 25.52 .64 20.67
Ter Semestre 2006 15.63 7.58 17.31
2o Sernestre 2009 31.68 13.31 18.06
Ao 20089 31.88 7.58 17.68
ter Semestre 2010 36.54 26.44 17.07
2o Semestre 2010 50.46 29.98 138.63
ARo 2010 50.46 26.44 15,31
1er Semestre 2011 50.67 3G6.7H 14.685
20 Semestre 2011 43.27 30.85 12.84
Afvo 2011 50.67 30.85 13.69
Enero 2012 41.81 36.79 2.92
Febreco 2012 42.45 39.88 1L BF
Marzo 2012 41.10 38.77 .78
Abrit 2012 41.18 38.62 6.87
Mayo 2012 41.38 36.52 8.26
Sunio 2012 39.59 34.94 11.88
Sulio 2012 40.41 36.38 T
Agosto 2012 41.33 37.84 8.87
Septiemibre 2012 43.37 39.05 12.16
Cotubre 2012 42.98 41.28 9.88
Novermbie: 2012 42.50 38.70 7.88
Diciernbre 2012 “40.85 42.96 9.09
1er Semestre 2012 42.45 34.84 9.60
2o Semestre 2012 45.85 36.38 ©9.40
Adio 2012 46.85 34.94 .55
Enero 2013 49.90 48.75 7.16
Febreras 2013 50.18 47 .17 9.05
Marzo 2013 51.72 a7.17 9.20
Abril 2013 50.42 41.51 13.59
Mayo 2013 43.88 38.20 a.17
Junio 2013 41,96 35.03 14.95
Juio 2013 40.85 37.17 10.64
Agosto 2013 46.50 38.20 15.34
Septiembre 2013 43.26 38.55 14,31
Octubre 2013 42.26 39.56 8.50
Novembre 2013 41.7Q 37.70 11.07
Diciembre 2013 43.60 38.05 12.10
ter Semestre 2013 51.72 35.03 1047
Zdo Semestre 2013 486, 50 37.17 11.98
Afio 2013 51.72 35.03 11.22
* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacidn
MNYSE 1
BMY
Nota: Mo han oourrigdo suspensiones significativas en ta negociacion de este wvalor de referencia en los dGitimos tres afios.
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Nombre; TLEVISACPO

Mercado donde cotiza: BMYV {Bolsa Mexlcana de Valores)
Valor de Mercado (MXN |, Millones) 236,737
Sector

Comunicaciones
Descripcidn de la Empresa

Grupo Televisa, S.A4.B., as la compaiifa de medios de comunicacidn mas grande en el munde de habla hispana y un participante
importante en la industria global de entretenimiento.

Principales Productos y/o servicios:

La comparia est& inwlucrada en la produccion ¥ transmision de televsion, produccion de sefales de televsidn restringida,
distribucidn intemacional de programas de televdsion, serdcios de televsion directa al hogar va satélite, sendcios de televsidn por
cable y telecomunicaciones, publicacidén y distribucion de redstas, produccion v transmision de programas de radio, espectacuios
deportivos ¥y entretenimienta on W, produccion y distribucion de peliculas, operacidn de un portal de Intemet v participa en a
industria de juegoes y sortaos.

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Nivezl ez Periodo Niveles Penodo Mivelas
31-clic-12 6525 31-dic-10 63.91 B -cdie-08 40.83
31-dic-13 78.70 r 31-dic-13 78.70 " 31-dic-13 78.70

Rerndlimiento 15.31% Rendimiento 23. 149 Rendimiento P2.75%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos

Periodo Maximeo Minimo Molurnen*
Afio 2007 88,10 48.29 3.10
Ao 2008 57.35 36.19 3.23
ler Semestre 2009 48.17 33.91 4,23
20 Semestre 2009 56.67 43.59 4,34
Afio 2000 56.67 33.91 4.28
1er Semestre 2010 54,46 45.19 4,42
20 Semestre 2010 65,09 48.91 4.31
Afic 2010 65.09 45.19 4.35
1er Semestre 2011 65,01 52,45 3.94
20 Semestre 2011 58.73 46.81 4. 14
Afo 2011 as.01 46.61 4.04
Enero 2012 58.67 51.43 3.59
Febrero 2012 54,93 50.60 7.74
Marzo 2012 H4.67 52.50 3.59
Abrit 2012 &7 .07 53.18 3.24
Mayo 2012 H7.53 54.02 3.87
Junic 2012 £6.00 53.38 4.73
Julio 2012 61.87 56,55 2.98
Agosto 2012 {208 80,84 3.09
Septiembre 2012 83,28 59,48 3.43
Octubre 2012 B2.20 £9.02 3.78
Novembre 2012 51.88 58.00 3.39
Diciembre 2012 58.63 860.368 3.64
1er Semestre 2012 58.87 50.60 4.44
20 Semestre 2012 GE.63 568.55 3.38
ARo 2012 68,63 B50.60 3.91
Enero 2013 TR2.A8 588,25 2,64
Febrero 2013 73.485 B7.45 3.33
Marzo 2013 70.30 83.99 3.42
Abril 2013 67.65 81.65 2.93
Mayo 2013 66.86 81.24 3.81
Junio 2013 66,30 59,14 4.79
Julio 2013 6. .07 B2.24 3.a6
Agosto 2013 7263 67.04 4.37
Septiembre 2013 74.Q07 67.88 3.68
Octubre 2013 7R.70 72.40 3.22
Noviembre 2013 860.07 75.69 2.71
Diciernbre 2013 79.17 73.91 3.31
1er Semestre 2013 73,48 5914 3.44
2do Semestre 2013 B0O.O7 82.24 3.39
Afic 2013 80.07 59. 14 3.42

“ Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulasy

Mercados de negociacion
NYSE
MV
Nota: No han ocurrido suspensionas significativas en ta negociacion de este walor de referencia en (0s Gltimos tres afos.
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Nombre: Mexchem™*

Mercado donde cotiza: BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXN , Millones) 114,450

Sector
Industria

Descripcién de la Empresa

Mexichem SAB de CV produce un portafolio diverso de productos quimicos y petroquimicos. La compafiia produce productos que
incuyen Poly-Niny! o "PVC", tuberfas y resinas.

Principales Productos y/o servicios:
Qulmicos

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 72.11 31-dic-10 43.15 31-dic-08 12.00
31-dic-13 53.76 a 31-dic-13 53.76 I’ 31-dic-13 53.76

Rendimiento -25.45% Rendimiento 24.59% Rendimiento 348.00%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdéricos

Periodo Maximo Minimo Volumen*
Afio 2007 14.18 573 2.21
Afio 2008 28.57 .46 2.66
1er Semestre 2009 16.65 8.06 3.40
20 Semestre 2009 25.60 14.68 3.39
Afo 2009 25.60 8.06 3.39
1er Semestre 2010 37.31 24.38 3.16
20 Semestre 2010 43.15 32.10 2.34
Afo 2010 43.15 24.38 2.74
1er Semestre 2011 46.25 39.44 2.10
20 Semestre 2011 49.90 37.77 2.87
Afo 2011 49.90 37.77 2,49
Enero 2012 43.99 40.74 3.36
Febrero 2012 46.80 44.25 3.24
Marzo 2012 48.14 45,02 1.74
Abril 2012 48.59 46.52 1.46
Mayo 2012 49.73 46.90 1.99
Junio 2012 57.33 49.50 3.03
Julio 2012 63.82 56.57 1.77
Agosto 2012 65.42 58.92 2.48
Septiembre 2012 61.86 59.00 1.88
Octubre 2012 65.47 59.96 7.44
Noviembre 2012 66.66 60.57 4.42
Diciembre 2012 75.04 68.10 2.80
1er Semestre 2012 57.33 40.74 2.46
20 Semestre 2012 75.04 56.57 3.51
Afo 2012 75.04 40.74 2,99
Enero 2013 75.72 71.22 2.87
Febrero 2013 71.99 63.11 5.25
Marzo 2013 66.46 59.85 5.05
Abril 2013 65.19 59.10 3.44
Mayo 2013 61.89 54.04 3.96
Junio 2013 £58.02 51.54 3.82
Julio 2013 59.77 52.86 2,90
Agosto 2013 64.64 53.20 4.57
Septiembre 2013 61.00 55.60 2.71
Octubre 2013 58.34 52.52 3.24
Noviembre 2013 . 55.60 51.54 3.61
Diciembre 2013 58.94 53.76 3.76
1er Semestre 2013 75.72 51.54 4.00
2do Semestre 2013 64.64 51.54 3.46
Afio 2013 75.72 51.54 3.73

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negocia

NYSE
BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociaciéon de este valor de referencia en los Glitimos tres afos.
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Nombre: VWAL MEXV

Mercado dordie cotizas BMY (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercadoe (MXKN |, Millones) HHG, 487
Sector

Tiendss de auvtosendcio, de descuento, departamentales, restaurantes y banco.
Descripcion de Ia Empresa

Cadena de tiendas departamentates y de autoserdco en varios fomnmatos de espacio, La empresa opara Wal-Mart Supercenters,
Sam’'s Club, Bodega Aurrera, Supsrama ¥ Suburbia. En restaurants opera Vips, El Forton y Ragazzi,

Principales Productos y/o servicios:
Wal-Mart de México es una de las cadenas comerciales mas imponantes de nuestro Pals, Opera 1,204 unidades comerciales
~incluyenda tiendas de autosenvcio, club de precios con membresia, tiendas de ropa y restalrantes— 38 mddulos bancarios de
atencion e clientes y socios y 394 modulos de crédito al consuimao, con presencia on 224 ciudades de las 32 entidades de Ia
Repablics Mexicana,

Historia del Precio
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Rendimiento Total’

Ferodo Nivzles Parodo Niveles Periodo Nivelas ///
B1-dic-12 42.33 3110 35.44 31-dic-08 18.50
B1-clic-13 34 26 " B3t-dic-13 34.26 31-clic-13 34.26
Rendimiento -19.06% Rendimiento ~3.33% Rendirmiento B85, 19%

Volatitidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Peariodo Maximo Minimo Volumen®
Afio 2007 24.68 17.16 25,20
Afio 2008 23.69 14.28 24.02
Ter Semestre 2009 20.12 13.82 24.13
2o Semestre 2009 30.05 18.97 15.93
Afio 2009 30.05 13.82 19.98
ter Semestre 2010 32.50 2778 16.63
20 Semestre 2010 35.74 28,55 14.65
Al 2010 35.74 2778 186.60
ter Semastre 2011 36.46 B33.43 12.47
20 Semestre 2011 36.92 29.42 16.78
Afio 2011 38.92 29.42 14.64
Enero 2012 40.27 36.87 12.26
Febrarco 2012 40.67 38.46 14.82
Marzo 2012 43.06 38.82 13.81
Abril 2012 44.87 38.21 26.85
Mayo 2012 37.33 34.32 28.94
Junio 2012 38.74 B34.52 23.58
Julio 2012 37.67 34.59 14,64
Agosto 2012 39.45 36,197 15.20
Septiembre 2012 37.24 B5.42 17.93
Qotubre 2012 39.12 B36.13 17.61
Noviembre 2012 41.02 38.21 14.79
Diciembre 2012 43.08 41,06 16.28
1er Semestre 2012 44.87 34.32 20.10
20 Semestre 2012 43.08 34.59 16.05
Afio 2012 44.87 B4.382 18.07
Enero 2013 42.33 40.28 12.01
Fabrero 2013 42.23 39,19 14,01
Marzo 2013 40.40 37.686 17.23
Abril 2013 40.20 BJE.BS 14.27
Mayo 2013 2g.82 B5.85 18.46
JGunio 2013 37.08 34.18 18.92
Sulio 2013 27.11 34.809 15.77
Agosto 2013 35.63 31,42 33.41
Septiembre 2013 35.17 32.01 18.66
Octubre 2013 34.81 32.60 14.82
Novembre 2013 34.64 31.82 19.86
Diciembre 2013 35.20 34.10 23.¢5
ter Semestre 2013 42.33 34.18 18.28
2do Semestre 2013 37.11 31.42 21.02
Afo 2013 42.33 31 42 18.87
* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de 1uwlos)
Mercados de negociacion
NYSE
BN
Nota: No han ocumdo suspensiones significativas en la negociacidn de este valor de referencia en jos Ultimos tres afos.
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Nombre: Cc
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 163,630

Sector
Banca

Descripcion de la Empresa
Citigroup Inc. ofrece senicios bancarios de préstamos y depdsito tradicionales, banca de inwrsidn, imersiones ¥y mangjo de activos,
entre otros sendcios financieros.

Principales Praductos y/o serviclos: '
Prestamos / Depdsitos / Inversiones

Historia del Precio
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Rendimiento Total
Pericdo Niveles Peaeriodo Niveles Pericdo Niveles
31-dic-12 39.56 3t-dic-10 47,30 31-dic-08 &67.10
B1-ctic-13 5211 r Jt-cdic-13 &2.11 I 31-dic-13 52.11
Rendimiento 31.72% Rendimiento 10.17% Rendimiento -22.34%
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Niveles Histdricos
indice industrial Dow Jones

Periodo Maximo Minimo Volumen® Maximo Minimo
Afio 2007 557.00 ) 282,90 4.04 14,164.03 12,050.41

Afo 2008 296,00 3r.70 13.20 13,264 .82 7,862.29

ter Semestre 2009 74.60 10.20 39.87 8,034 .69 6,547.05
2o Semestra 2009 52.30 25.90 61,12 10,848,851 8,146.52
Ao 2009 T4.60 10.20 $0.62 10,548,851 6,547.086

1er Semestre 2010 49.70 31.60 68672 11,205.03 9.774.02
2o Semestre 2010 48,10 36.60 A7.69 11,685.38 9,686.48
Afo 2010 4870 31.50 56.64 11.685.38 9,686.48
ter Semestre 2011 51.30 356.81 45.76 12,810.54 11,613.30
2o Semestre 2011 42.88 23.11 53.14 12,724.41 10,868.30
Afto 2011 51.30 23.11 48,48 12,810.54 10,685.30
Enero 2012 31.60 268.31 53.56 12,756.968 12,217.56
Febrera 2012 34.23 31.60 43.17 13,005.12 12,7058.41
Marzo 2012 38.08 32.12 47.33 13.282.76 12,768.15
Abril 2012 36.87 B32.86 37.10 13,2684.49 12,715.83
Mayo 2012 33.60 26,00 A2 41 13.2768.32 12,369.38
Junic 2012 28.88 24.82 “43.87 12,880.00 12,101.46
Julio 2012 27 .65 26,24 33.61 13,076.66 12,6738.27
Agosto 2012 3073 26.18 28.51 13,278.20 12,878,688
Septiembre 2012 34.79 28.70 az.g9 13,606.93 13,0356.94
Ocuabre 2012 38.43 B2.75 44,35 13,610,185 13,077.34
Novembre 2012 38.47 34.87 34.84 13,245.68 12,542.38
Diciembre 2012 40.17 34.22 36.81 13,350.96 12,938.11
1er Semestre 2012 28.08 24 82 44,63 13,279.32 12,101.48
2o Semestre 2012 40,17 25.24 36.18 13,810.15 12,642,388
Afic 2012 40.17 24.82 40.39 13,610,185 12,101.46
Enero 2013 42.91 39.66 36.89 13,954.42 13,104,114
Febrero 2013 A44.50 41.15 28.02 14,075.37 13,7684.17
Marzo 2013 47 .60 41,18 31.51 14,578 54 13,784.17
Abrit 2013 47,12 42.50 28.53 14,865.14 14,837.14
Mayo 2013 63.27 486.87 z8.26 16,409,390 14,700.695
Junio 2013 &51.96 45.44 36,44 15,318.238 14,659.56
JSulio 2013 £3.00 47.67 25,47 185,667.74 14,932.41
Agosto 2013 £3.00 48.24 21.38 16,658,306 14,776,138
Beptisrmbre 2013 52.21 48.33 23.54 185,451.01 14, 776,13
Oeotubre 2013 51.15 47.67 23.87 18,8680.35 14, 776.53
Noviembre 2013 53.29 48.35 20.99 18,097.33 186,693.98
Diciembre 2013 52.62 50.69 18.583 16,676.66 15,739.43
‘ter Semestre 2013 53.27 39.56 32.18 15,409.238 13,104.14
2do Semestre 2013 53.29 47.67 2233 16,576.66 14.776.13
Ao 2013 853.29 3856 27.18 16,576,.66 13,104 14

* Volumen FPromedio Operada en bolsa (miles de tiluos)

Mercados de negociaciéon
NYSE
BMYV
Nota: No han ocuwirido suspensiones significativas en la negociacién de aste \alor de referencia en tos Gitimos tres afos.
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http:10,655.30
http:16,576.66
http:16,576.66
http:15,409.39
http:16.576.66
http:16,097.33
http:15,680.35
http:14,578.54
http:14,075.37
http:13.954.42
http:13,610.15
http:13,610.15
http:13,350.96
http:13,245.68
http:13,610.15
http:13,596.93
http:13.275.20
http:13,075.66
http:12,880.09
http:13,279.32
http:13,264.49
http:13,252.76
http:13,005.12
http:12.756.96
http:12,810.54

Nombre: HOMEX™*
Mercado donde cotiza: BMV
Valor de Mercado (JSD, Millones) 782

Sector
Construccian

Descripcién de la Emprasa

Desarrcliadora Homex SAEB de OV opera como una constructora de viviends. La cormpafils compra terrenos, disefia, construye y
comercializa casas pars los mercados de ingresos medios ¥ bajos.

Principales Produstos o servicios:
Vivienda

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Perioda Nive|es Periodo Niveles Periodo Niweles
31-dic-12 26.72 31-dic-10 70.00 G1-dic-08 52.05
31-dic-13 2.40 P 31-dic-13 2.40 [ _31-dic-13 2.40

Rendimiento -§1.02% Rendimiento 56,57 % Rendimiento 55.36%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Periodo Miaxirro Minimo Vaolumen*
Afic 2007 117,20 82.47 1.07
Afic 2008 120.10 2717 0.95
1er Semestre 2009 65.83 26.06 1.22
20 Semestra 2009 098,59 80.23 0.78
Afo 2009 95,59 26.06 1.00
1er Semestre 2010 77,81 52.23 1.55
20 Semestre 2010 72.84 54.71 0.88
Afio 2010 TT.H6 52.23 1.1
ter Semestre 2011 69,62 43.18 0.90
20 Semestre 2011 B1.28 26.33 1.02
Afio 2011 69.62 26.33 0.99
Enera 2012 44,97 39.10 a.82
Febrero 2012 A47.34 38.60 1.33
fMarze 2012 41.41 37.78 1.03
Akt 2012 39,37 35.41 0.88
Mayo 2012 BT 4G 28.53 1.12
Junio 2012 B4, 22 28.38 .87
Julic 2012 35,62 26.15 1.87
Agosto 2012 2F.e7 24.69 1.24
Septiembre 2012 31.78 24.70 1.83
Ootubre 2012 31.24 28.88 2.2
Noviembre 2012 26.10 25.84 1.682
Diciembre 2012 29.79 26.38 2.38
ter Semestre 2012 A7, 34 28.38 1.04
20 Semestre 2012 an.62 24.89 1.83
Afa 2012 a47.34 24.89 1.44
Enero 2013 30.95 26.72 2.25
Febrero 2013 30.83 2477 2.60
Marzo 2013 28.89 18.67 2.43
Abril 2013 18.71 9.8 7.37
Mayo 2013 10.82 7.99 4.97
Junio 2013 9.33 6.63 3.84
Jutio 2013 8,18 2.85 4.54
Agosto 2013 4,93 3.39 8.10
Septiembre 2013 5.37 4.485 5.29
Octubre 2013 4.50 2.94 3.11
Noviembre 2013 3.02 2.25 3.38
Diciembre 2013 2.61 2.25 2.06
1er Semestre 2013 30.95 6,63 3.¢1
2do Semestre 2013 8.18 2.25 4.4
Afo 2013 B0.95 2.25 4.16
* Volumen Pramediao Operado en bolsa (miles de thulos)
Mercados de negociacion
YSE |
BMV
Nota: No han ocurride suspensiones signiicativas en {a negociacion de este valor de referencia en los Gltimos tres afios.
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Nombre: URBI™*
Mercado donde cotiza: BMv
Valor de Mercadao (USD, Milones) #VALUE

Sector
Construccian

Descripcion de a Ervywesa

Urbi, Desarrciios Urbanos, SAB de CV disefia, desamrolia, construye y comercializa ¥vendas, con un enfoque al mercado de bajos
ingresos. La compaiia Heve a cabo sus desarrolios en dreas metropoliianas.

Principales Productos y/o servicios:
Videnda

Historia del Precio

35
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o : : H
10/10/08 804707 SAQ/7 20408 20089/08 2B/03/00 24/009/09 23/0J/10 19/08/10 1803411 147097411 12/03/12 8/09/12 7/R/13 34913 2403714

Rendimiento Total

Periodeo Niveles Periodo Niveles Perodo Niveles
31-dic-12 8.09 31-dic-10 28.99 31-cic-08 19.01
31-dic-13 1.857 31-dic-13 1.657 31-dic-13 1.857

Rendimiento -8, SOV Rendimienta ~94, B8% Rendimiento -91, 74%

Volatilidad Historica (360dias)

90.0%
B0.0%
703.0%
60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%

0.0% H { H : { |
10/10/06 8/04/07 S/0/07  2/04/08 2L709/08 28703/09 24/08/086 23/03410 190910 1B/03711 14/09/11 12/03/12 8I09/%2 7313 BABN1E 2703414

Niveles HistSricos

Periodo Maximo Minimo Volumen*

Afio 2007 5203 33.53 2.44
Afio 2008 41.70 13.22 1.82

1er Semestre 2009 21.62 10.91 3.06
20 Semestre 2009 29,56 19.46 1.88
Aric 2009 29,66 10.91 2.48

1er Semestre 2010 30.98 23.47 1.65
2o Semestre 2010 29.86 23.39 2.2e
Afic 2010 30.98 23.3¢9 1.97

1er Semestre 2011 29,48 2z.98 1.49
20 Semestre 2011 26,22 15.34 2.89
Afo 2011 29.48 15.34 2.20
Eneroc 2012 19,33 16,13 B3.80
Febrero 2012 20.89 14.84 85.10
Marzo 2012 18.35 14.10 4.85
Abrit 2012 18.23 13.65 2.84
Mayoc 2012 1477 11.55 8.14
Junio 2012 13.10 11.05 5.89
Julio 2012 13,32 7.78 5.62
Agosto 2012 7.7 5.68 6.62
Septiembre 2012 7.93 5.20 6.16
Octubre 2012 9.02 8.11 6.21
Noviembre 2012 8.28 7.47 2.29
Diciembre 2012 8.14 7.41 2,24
1er Semestre 2012 20.89 11.05 5,11
20 Semestre 2012 13.32 6.20 4.93
Ao 2012 20.89 6.20 5.02
Enero 2013 a.41 7.38 5.59
Febrero 2013 7.52 4. 14 16,47
Marzo 2013 4,80 282 16,33
Abril 2013 B.22 1.71 13.26
Mayo 2013 2.38 1.76 8 58
Junio 2013 2.37 1.83 5.31
Julic 2013 2.31 1.57 4.21
Agosto 2013 1.87 1.67 B3.88
Septiembre 2013 1.87 1.7 3.58
Qctubre 2013 1.57 1.67 3.88
Noviembre 2013 1.67 1.57 3.66
Diciembre 2013 1.87 1.87 B3.55
t1er Semestre 2013 8,41 1.71 10.94
2do Semestre 2013 231 1.57 3.67
Arfto 2013 8.41 1.57 7.26

* Volumen Promedic Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacion
NYSE
BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacian de este wlor de referencia en los Glitimos tres adtos,
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(b)  Indices
Un indice es un indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en funcién de
los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un mercado,

va sea, regional o global. Los indices que conforman la lista de Activos de Referencia son:

Clave de Pizarra

Indices BMV/SIC
Dow Jones Industrial Average DIIA
indi’(;q”gje Precios y Cotizaciones , ) IPC
Nasdaq — 100 Stock Index NDX K
MSCI Emerging Markets Index MXEF (;
MSCI World Index MXWO /
MSCI Canada Index MXCA
MSCI North America Index MXNA
MSCI Mexico Index MXMX
MSCI Emerging Markets Latin America Index MXILA
IBEX 35® IBEX 35
Russell 2000 Index RTY
Dow Jones EURO STOXX 50 SXSE

Los documentos e informacién de dichos Indices podran ser consultados en la pagina electrénica de la Bolsa
Mexicana de Valores: www bmv.com.mx.

Informacién complementaria puede ser consultada en: http:/www.bloomberg.com/;
www.nyse.com/; www.nasdag.cony.
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DJilAa
NYSE
4,651,696

Nombre:
Mercado donde cotiza:
Valor de Mercado (USD, Millones)

Descripcién del Indice

El Indice industrial esta compuesto por 30 empresas publicas estadounidenses reconocidas comao triple "AAA" o "blue-chip” y fue
creado e! 26 de mayo de 1896 por los sefiores Charles Henry Dow, Edward Davis Jones y Charles M. Bergstresser, socios fundadores
del Dow Jones and Company. Se le llama promedio porque e! Indice (ndustrial originatmente fue calculado al sumar el precio de las
acciones de estas empresas y dividirlo entre el niumero total de iones. La rr para calcular el Indice permanece hasta la
fecha, pero el divisor ha sido cambiado para preservar la continuidad histérica del indice.

Historia del Precio
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10/10/06 8/04/07 $/10/07 2/04/08 29/09/08 28/03/09 24/09/09 23/03/10 19/09/10 18/03/11 14/09/11 12/03/12 B/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Re ndimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 13,104.14 31-dic-10 11,577.51 31-dic-08 8,776.39
31.dic-13 16,576.66 I 31-dic-13 16,576.66 31-dic-13 16,576.66

Rendimiento 26.50% Rendimiento 43.18% Rendimiento 88.88%
idad Historica (360dias)
45.0%
40.0% gy
35.0%
30.0% - X
25.0%
20.0%
15.0% b e

s i

10.0%
5.0%
0.0%

10/10/06 B/0A/07 5/10/07 2/04/08 29/09/08 28/03/09 24/09/09 23/03/10 19/09/10 18/03/11 14/09/11 12/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Componentes Principales

3M Co
Alcoa Inc

American Express Co
ATET Inc

Bank of America Corp
Boeing Co/The
Caterpillar Inc

Chewon Corp

Cisco Systems Inc
Coca-Cola Co/The

*al 27 de Marzo de 2013

El Du Pont de Nemours & Co
Exxon Mobil Corp

General Electric Co

Hewlett-Packard Co

Home Depot Inc

Intel Corp

International Business Machines Corp
Johnson & Johnson

JPMorgan Chase & Co

Kraft Foods Inc

McDonald's Corp
Merck & Co Inc/NJ
Microsoft Corp

Pfizer Inc

Procter 8 Gamble Co/The
Traveters Cos Inc/The

United Technologies Corp
Verizon Communications Inc
Wal-Mart Stores Inc

Walt Disney Co/The

Niveles Historicos

Pericdo Maximo Minimo Volumen*
Afco 2007 14,164.53 12,050.41 242.51%
Afo 2008 13,264.82 7.,552.29 276.11
ler Semestre 2009 9,034.69 6,547.05 353.88
2o Semestre 2009 10,.548.51 8,146.52 205.23
Afio 2009 10,548.51 6,547.05 278.70
1er Semestre 2010 11,205.03 9,774.02 225.36
20 Semestre 2010 11,585.38 9,686.48 178.55
Afio 2010 11,585.38 9,686.48 201.69
1er Semestre 2011 12,810.54 11.,613.30 172.73
20 Semestre 2011 12,724 41 10,655.30 187.84
Afio 2011 12,810.54 10,.655.30 180.34
Enero 2012 12,756,96 12.217.56 147.48
Febrero 2012 13,005.12 12,705.41 140.50
Marzo 2012 13,252.76 12,759.15 145.74
Abrit 2012 13,264.49 12,715.93 129.17
Mayo 2012 13,279.32 12,369.38 136.80
Junio 2012 12,880.08 12,101.46 139.11
Julio 2012 13,075.66 12,573.27 120.45
Agosto 2012 13,275.20 12,878.88 98.72
Septiembre 2012 13,5986.93 13,035.94 139.99
Octubre 2012 13,610.15 13,077.34 119.29
Noviembre 2012 13,245.68 12,542.38 126.50
Diclembre 2012 13.350.96 12,938.11 129,27
1er Semestre 2012 13,279.32 12,101.46 139.86
20 Semestre 2012 13,610.15 12,542.38 121.79
Afio 2012 13.610.15 12,101.46 130.79
Enero 2013 13,954.42 13.104.94 138.92
Febrero 2013 14,075.37 13,784.17 134.35
Marzo 2013 14,578.54 13.784.17 131.41
Abril 2013 14,865.14 14,537.14 132.83
Mayo 2013 15,409.39 14,700.95 125.21
Junio 2013 15,318.23 14,659.56 146.48
Julio 2013 15,567.74 14,932.41 114.62
Agosto 2013 15,658.36 14,776.13 103.71
Septilembre 2013 15,451.01 14,776.13 112.69
Octubre 2013 15,680.35 14,776.53 95.99
Noviembre 2013 16,097.33 15,593.98 90.18
Diciembre 2013 16,576.66 15,739.43 95.06
Mer Semestre 2013 15,409.39 13,104.14 134.22
2do Semestre 2013 16,576.66 14,776.13 103.17
Afo 2013 16,576.66 13.104.14 118.52

~Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién
I NYSE

BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones signlificativas en la negociacién de este valor de referenclia en los ultimos tres afios.
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Hombre: PC
Mercado donde cotiza: BMV {Bolsa Mexicana de Valores)
Vator de Mercado (MXN . Miliones} 59,766,413

Descripoidén del Indice

1 Indice de Precios y Cotizaciones, o IPC, es un indice cuya ponderacion es realizada con el walor total de ion de ias o
wae mas bursatites del mercade mexicano de vatores. £} Indice fue desarraliado con un nivel base de 0.78 o 30 de octubre de 1978,

Mistoria del Precio
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{

Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Nivetes Penodo lwees
30-nowt2 41,832.52 30-ov-10 36,897.32 28-now-H8 20,634.72
RE-nov-13 42 49913 I 28-nowv-13 42,499,183 F 29.nowts A2, 499.13

Randimisinto 1.59% Rendimtento T, A3 Rendirmiento 106.96%

Voiatifidad Mistorica (380dias)
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40.0%

35.0%
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TO/10ME BRYOT SH0HT 20408 10190210 (BT 14/09/1 12/03/12 SOB1Z WOID /OSN3 2D
Corrgs 12 Principal

EMBOTELLADORAS ARCA SAB da CV(AC *} GRUPG MEXIGO SAB DE GV (GMEXICO B)
ALFASAB do OV (ALFA A GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXIZO SAB de CV (SANMEXS )
ALPEK A DE CVALPEK A GRUMA SAB do CV (GRUMA B)
ALSEA SAB DE CV (ALSEA ") BRUPG SANBORNS SA DE OV (GSANBOS1) -
AMERICA MOVIL SAB DE GV (AMX L) EMPRESAS ICASAB de CVUCA®)
GRUPQO AERCPORTUARIO DE SURESTE SAB DE CV (ASUR B) INDUSTRIAS CH SAB DE CV (CGH B)
CONTROLADORA COMERCIAL MEXICANA SAB DE CV (COMERUBC) KIMBERL Y-CLARK DE MEXICO SAB do OV (KIMBER A)
GRUPO BIMBO SAB de CV (SIMBO A) COCA COLA FEMBA SAS DE CV{KOF L)
BOLSA MEXICANA DE VALORES SAB do CV (BOLSAA) GENOMMA LAS INTERMACIONAL SAB de GV (LAS B)
CEMEX SAB do GV (CEMEX CPO) EL PUERTO DE LIVERPOOL SAB do OV (LIVEPOL C-1)
GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI SA da CV(CHDRAUI 8) MEXICHEM SA8 DE OV (MEXCHEM *)
COMPARTAMOS SAB DE CV (COMPARC %) INFRAESTRUC TURA ENERGETICA NOVA SAB DE GV (IENOVAY)
GRUPO ELEKTRA SAB de CV (ELEKTRA ") CHL MEXICO SAB DE CV (OHLMEX *)
FOMENTO ECONOMICO MEXICAND SAB de CV (FEMSA USD) INDUSTRIAS PENOLES SAB DE OV (PEAOLES *)
GRUPO AEROPORTUARIO DE PACIFICO SAB de CV (GAP B) GRUPO TELEVISA SAS do OV (TLEVSA CFO)
BRUPO FINANCIERO BANREGIO SAB DE CV (GFREGIO) PROMOTORA Y OF ERADORA DE INFRAESTRUCUTRA SAB DE CV (PINFRA™)
GRUPO FINANCIERO INBURSA SAB ds CV(GFINBUR O) WALMART DE MEXICO SAB do CV {(WALMEX )

GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB do CV(GFNORTE O)
~al 30 de Septiembre de 2013

Niveles Histdricos
Fertodo Maximo Minimeo Yolumen™
Afio 2007 32,836.12 25,763.04 129,88
Afto 2008 32,085.04 16,868.66 16327
1er Saemestre 2008 25,460.02 16,828.80 176 42
20 Semestre 2009 32,626.29 23,358.94 164,62
Ao 2009 32,628 29 16,929.80 170,46
ter Bemestre 2010 34,134.23 3C,368.08 182,85
20 Seomestre 2010 38,560,789 31,187.04 156,58
Afio 2010 38,550.79 30,368.08 168,09
ter Semestre 2011 38,696.24 34,873.48 188,35
o Semestre 2011 37.686.88 31,715.78 23818
Ado BO11 38,896.24 31,715.78 204.03
Erere 2012 B7,680.08 36,548.56 180.80
Febrero 2012 38,205.68 37,708.65 268.02
Marzo 2012 AP, 521.24 37.487.63 207.34
Al 2012 39,924.63 38,845.08 172.26
Mayo 2012 40045 .81 26.875.33 238.67
Mdurdo 2012 A40,199.55 37,035.75 223,69
Judio 2012 41 476,48 29.831.85 166.44
Agasto 2012 41,088.44 39,421.65 191.18
Beptiembre 2012 40,241.31 39,549.43 197.65
Oetubre 2012 42,592,768 41,004.84 196.31
Nosviembre 2012 42,080.68 40,573.66 220.97
Diciembee 2012 43,825.97 A2,323.84 195.27
Ter Semestre 2012 40,198,585 36,548.56 215.81
20 Samastre 2012 A32,825.97 39,421.65 166,08
Afio 2012 43,825.97 36,548.56 208.76
Ernero 2013 43,825,97 41,833,522 216.96
Febrero 2013 45,912.51 44,304,117 200.89
Marzo 2013 45,768,.49 43,489.20 226.41
Abrit 2013 44,322.51 42,060.61 ara.zz
May o 2013 44,408.43 41,897.00 257.67
Jurio 2013 42,602.07 40,119,02 232,59
Sia 2013 41,588.32 37,517.23 331.91
Agasto 2013 41,200.40 39,659.51 222.21
Septiembre 2013 41,200.40 39,659.51 217.04
Ootubre 2013 41,802.20 39,484.46 283.45
Nodembyre 2013 41,300.66 39,866.17 188.81
Diciembre 2013 A2, 49013 39,594.64 228.47
Ter Semestre 2013 45,912.81 40,119.02 256,46
2do Semestre 20138 42.712.96 37.517.23 248.08
Ao 2013 48 912 51 27.517.23 2B2 21
* Volumen Fromedio Operadic en bolsa {mites de titulos)

Mercados de negociacion
BMY

Nota: D sy OCUdS suspensiones siot enia i de esie valor de referencia en os Ultimoes tres afios.
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Noembre: NDX
Mercado donde cotiza: NASDAQ
Valor de Mercado (USD, Millones) 4,098,552

Descripcién del Indice

El Indice Nasdaqg-100 Stock Index es un indice ponderado por capitalizacién de mercado de las 100 empresas mas grandes y activas
no financieras listadas en el NASDAQ. Ninguna emisora podra representar mas de 24% del total.

Historia del Preclo
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Rendimlento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
30-now12 13,025.58 30-now10 11,006.02 28-now08 8,829.04
29-now-13 16,086.41 o 29-now13 16,086.41 |7 29-now13 16,086.41

Rendimiento 23.50% Rendimiento 46.16% Rendimiento 82.20%

VolatHidad Historica (360dias)

45.0% -
40.0% o
35.0% - —
30.0%
25.0%

20.0%
15.0% - N e \

10.0% -
5.0% - H
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10/10/06 8/04/07 S/10/07 2/04/08 29/09/08 28/03/09 24/09/09 23/03/10 19/09/10 18/03/11 14/09/11 12/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Componentes Principales

APPLE INC AMGEN INC COSTCO WHOLESALE CORP
MICROSOFT CORP TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR CELGENE CORP

GOOGLE INC-CL A BAIDU INC - SPON ADR EXPRESS SCRIPTS INC
ORACLE CORP NEWS CORP-CL A YAROO! INC

VODAFONE GROUP PLC-SP ADR INFOSYS TECHNCOLOGIES-SP ADR AUTOMATIC DATA PROCESSING
CISCO SYSTEMS INC EBAY INC STARBUCKS CORP

INTEL CORP DIRECTV-CLASS A BROADCOM CORP-CL A
AMAZON.COM INC GILEAD SCIENCES INC COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A
QUALCOMM INC RESEARCH IN MOTION NETAPP INC

COMCAST CORP-CLASS A DELL INC

*al 27 de Marzo de 2013
Niveles Historicos

Periodo Maximo Minimo Volumen*
ARo 2007 14,164.53 12,050.41 242.51
Ao 2008 13,264.82 7.552.29 276.11
1er Semestre 2009 9,034.69 6,547.05 353.88
20 Semestre 2009 10,548.51 8,146.52 205.23
Arfio 2009 10,548.51 6,547.05 278.70
ler Semestre 2010 11,205.03 9.,774.02 225.36
20 Semestre 2010 11,585.38 9,686.48 178.55
Afio 2010 11,585.38 9,686.48 201.69
ler Semestre 2011 12,810.54 11,.613.30 172.73
20 Semestre 2011 12,724.41 10,655.30 187.84
Afio 2011 12,810.54 10,655.30 180.34
Enero 2012 12,756.96 12,217.56 147.48
Febrero 2012 13,005.12 12,705.41 140.50
Marzo 2012 13,252.76 12,759.156 145.74
Abril 2012 13,264.49 12,715.93 129.17
Mayo 2012 13,279.32 12,369.38 136.80
Junio 2012 12,880.09 12,101.46 139.11
Julio 2012 13,075.66 12,573.27 120.15
Agosto 2012 13,275.20 12,878.88 98.72
Septiembre 2012 13,596.93 13,035.94 139.99
Octubre 2012 13,610.15 13,077.34 119.29
Noviembre 2012 13,245.68 12,542.38 126.50
Diciembre 2012 13,350.96 12,938.11 129.27
ler Semestre 2012 13,279.32 12,101.46 139.86
20 Semestre 2012 13,610.15 12,542.38 121.79
Afio 2012 13,610.15 12,101.46 130.79
Enero 2013 13,350.96 12,938.11 131.82
Febrero 2013 13,954.42 13,328.85 139.48
Marzo 2013 14,075.37 13,328.85 1356.59
Abril 2013 14,578.54 14,054.49 130.81
Mayo 2013 14,865.14 14,537.14 131.95
Junio 2013 15,409.39 14,831.58 121.86
Julio 2013 15,324.53 14,659.56 146,97
Agosto 2013 15,667.74 14,932.41 114,35
Septiembre 2013 15,658.36 15.,419.68 109.31
Octubre 2013 15,676.94 14,810.31 118.53
Noviembre 2013 15,680.35 14,776.53 95.77
Diciembre 2013 16,097.33 15,545.75 91.27
1er Semestre 2013 15,409.39 12,938.11 131.32
2do Semestre 2013 16,097.33 14,659.56 112.02
Afio 2013 16,097.33 12,938.11 121.56

* Volumen Promedio Operado en boisa (miles de tituios)

Mercados de negociaclén
NYSE
BMYV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacién de este valor de referencia en los ultimos tres afos.
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MSCIl Emerging Markets Incdex

MNoembre:

Clave
MXEF

Descripcidn del indice

El MECI Emearging Market Index es un Indice ajustado por walor de mercado y por las acciones en circulacion de las empresas que 1o
componen. Esta diseohado para medir el comortamiento de los mercados emergentes del mundo, El Indice se calcula en Ddlares
Americanos en tiempo real,

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo

Niveles

Periodo

Miveles

Pearjiodo

Niveles

B1dic-12
31-dic-13

T.056.20
1,002,869

31-dic-10
31-die-13

1,157,388
1,002.69

F1-clic-08
B1-dic13

5G7.04
1,002 69

Rendimiento

-4.08%

Rendimiento

“12.91%

Rendimiento

76.83%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos

Periodo Maximo Minimo Volumaern”®
Afic 2007 1,338.49 844.18 13,845.681
Afio 2008 1,249.73 454.34 23,149 .27
ter Ssmestre 2009 802.21 475.08 61,503.71
2o Samestre 2009 a89. 47 723.05 TR,378. 77
Afo 2009 BBY.47 475.08 67,002.22
1er Semestre 2010 1,047.51 855.62 52,088.80
20 Semestre 2010 1,155.84 908.30 40,514.75
Afio 2010 1.155.84 855.52 48, 135.50
ter Semestre 2011 1,206.49 1,087.10 40,5654.40
20 Semestre 2011 1,169.49 831.22 55,634.30
Ao 2011 1,206,489 831.22 48,152 .35
Enero 2012 1,019.39 917.08 48,202.64
Febrero 2012 1,079, 44 1,029.85 65,9809 .84
Marzo 2012 1,079.94 1,032.60 59,177.45
Abril 2012 1,066.63 1,007.96 44,344, 32
Mayo 2012 1,029.83 B896.96 49,771.39
Junio 2012 948,27 882.46 40,239 54
ddior 2012 69586.77 205.85 852,088 94
Agosto 2012 97D, 28 944,39 43,025 71
Septiembre 2012 1,014.07 839.51 70,350.853
Qctubre 2012 1,013.36 880.24 45,000.894
Novernbre 2012 1,007, 45 2969.82 39,.583.49
Biciernbre 2012 1,085.20 1.007.27 32,315.33
ter Semestre 2012 4,079.94 862.46 814,301.17
20 Semestre 2012 1,088 .20 805.85 A8, 767 .93
Afta 2012 1,076.84 882.46 48,025.87
Enero 2013 1,082.568 1,055.76 37.878.62
Febrero 2013 1,072.82 1.042.71 58,080.12
Marzo 2013 1.068.94 1,016.47 45,700 61
Abril 2013 1,088.45 887.33 22,3563.37
Mayo 2013 1,061.09 1,008.88 18,407.61
dunio 2013 1.004.03 883.34 14,079.70
Julio 2013 269,04 Q05.96 11,67a.086
Agosto 2013 Qe7T. 82 Q08.81 11,287.79
Septiembre 2013 1.022.84 933.94 54,361.11
Gotubre 2013 1,044,668 996.34 87,220.63
Novembre 2013 1,027.87 979.88 88,103.07
Diciembre 2013 1,013.44 988.26 52,592,068
ter Semestre 2013 1,082 68 883.34 30,573.44
2do Semestre 2013 1,044,668 805.96 47,060.74
Ao 2013 1.082.68 B883.34 38.911.85
*Volumen Promedio Qperado en botsa (miles de titulos)
Mercados de negociacion
MNYSE
| BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en fa negociacién de este valor de referencia en tos dltimos tres anos.
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Nombre: MSCIl Worlild

Clave
MO

Descripeidn del Indice
El MSCH World index es un Indice ajustado por las acciones en circulacion de las empresas que o somponen. Fue desarmroliade con

un walor base de 100 e 1 de Diciembre de 1969. El Indice incluye acoiones de mercados desarrcliados del mundo v ne incluye
mercados emergentes.

Historia del Precio

1800
THU
A0
1200
OO0
B0
BOO
400
200

a . N : H : H :
1O/OI06 BIOF/Q7 ST 2/0408 2R/0W08 28/03/09 24/09/09 23/03/10 19/09/10 18/03/11 14/09/11 12/03M2 8012 7/03/13  H0B/M13 2/03/14

Rendimiento Total

Pericdo Niveles Pericdo Niveles Periodo Niveias
31-dic-12 1,338.50 31-dic-10 1,280.07 A1-dic-08 920,23
31-dic-13 1,661.07 o 31-dic-13 1,661.07 [ 31-dic-13 1,861.07

Rendimiento 24.10% Rendimiento 28.76% Rendimiaento 80.51%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos

Pariodo Maximo Mipimo Valumen™
Afio 2007 4,682.35 1.447.57 7,957.48
Afio 2008 1,588,80 771.52 7,879.26
ter Semestre 2009 1,000.08 £88.64 7.644.77
20 Semestre 2008 1,177.97 oz1.14 €6,4589.83
Afo 2008 1,177.97 £88.64 7.050.85
ter Semestre 2010 1,241.70 1,041.32 7.104.4¢
20 Semestre 2010 1,280.07 1,033.74 5,975.83
Afc 2010 1,280.07 1,033.74 85,518.52
1er Samestre 2011 1,381.88 1,260.15 £8.4588.48
2o Semestre 2011 1,382.398 1,074.50 8,.543,33
Afic 2011 1,381.86 1,074.50 8,5086.1¢9
Enero 2012 1.250.83 1,186.07 5.,383.97
Febrero 2012 1,303.00 1,257.58 6,493.74
Marzo 2012 1,325.6885 1,265.48 8,426 G2
Abril 2012 1.324.26 1.269.34 5,456.94
Mayo 2012 1,296.88 1,177.64 5,874.05
Sunio 2012 1,238.72 1,181.21 €,141.81
JSutia 2012 1,283.80 1,201.74 5,309.20
Agosto 2012 1,293.43 1.234.97 4,696.08
Beptiembre 2012 1,347.61 1.273.21 5,738.97
Cotubre 2012 1.338.65 1.296.96 5,034.53
Novembre 2012 1,315,498 1.253.31 5,070.52
Diciernbre 2012 1.351.85 1.314.02 4,888.36
1er Semeastre 2012 1.325.65 1,151.21 5,860.65
20 Semestre 2012 1,361.85 1.201.74 5.,129.19
Afio 2012 1,351.858 1.151.21 5.543.33
Enero 2013 1,410.68 1.338.55 6,151.01
Febrero 2013 1,419.81 1.386.06 8,658.18
Marzo 2013 1,444.48 1.386.06 8,328.53
Abril 2013 1,476,414 1.413.72 8,665.51
Mayo 2013 1.520.84 1,466.63 8,826.56
Junio 2013 1.483.04 4,400.98 8,754.95
Julio 2013 1.520.62 1,440.59 5,232.81
Agosto 2013 1.533.85 1,472.74 4,783.50
Septiembre 2013 1.873.13 1,481.18 5,220.18
Ootubye 2013 1.6814.33 1,6519.78 5,206.13
Novembre 2013 1.626.88 1,588.47 4,963.21
Diciembre 2013 1,861,07 1,587.69 4,496.37
1ler Semestre 2013 1,520.64 1,338.55 8,509.57
2do Semestre 2013 1,661.07 1,440.59 4,985.64
AR 2013 1,661.07 1.338.55 5,738.85
*Volumean Promedio Operado en bolsa (miles de tiiulos)
Mercados de negociacion
SE &
BMV |
Nota: No han ocuwrrido suspensiones significativas en la negociacion de este wvalor de referencia en los Gitimos tres afios.
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http:1,661.07
http:1,661.07
http:1,661.07
http:1,280.07
http:1.338.50

Nombre: MSCI Canada

Clave
MXCA

Descripeciéon del indice

E1 M3CI Canadda Index es un klice ajustado por las acciones en ciraulacion de las empresas que o componen estan listadas en
Canada. Fue desarroliado con un valor base de 100 el 31 de Diciembre de 1969,

Historia del Precico

o 5
IOACIO6 BIOARIOT  BrIQI07  R/0A08 ZRI0OVI08 2BI0M0Y 24709709 2B/0B/10 1R/O0G/M10 1803/ 1470811 12A003/12 ORNZ  7/OB1D 093 2/0344

Rendimiento Total

Pehoda Niveles Pericdo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 1,585,87 34-dic-10 1,710.18 B1-ciie-08 1,177.15
B1-cdic-13 1,725.99 31-dic-13 1,725.90 F  31-dic-13 1.725.99

Rendimiento 10.23% Rendimiento 0.92% Rendimiento 458 .682%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Penodo Maximeo Minimo Volumen®
Afio 2007 1.863.37 1,568.91 126.88
Afic 2008 1,852.96 989.83 169,97
1er Semestre 2008 1.418.45 980.54 165.78
2o Semestre 2009 1,536.84 1,277.18 118.24
ARG 2008 1.535.84 980.54 141.74
ter Semestre 2010 1.684.77 1,434.25 118.30
20 Semestre 2010 1,710,118 1,428.88 118.08
Afic 2010 1,710.18 1,428.88 116.80
1er Semestre 2011 1,817.61 1,623.20 121.81
20 Semestre 2011 1,705.00 1,414.23 132.83
Afic 2011 1,817.61 1,414.23 127.21
Enero 2012 1.877.21 1,500.81 123.31
Febrero 2012 1,601.53 1,551.56 126,76
Marzo 2012 1,599.60 1,544.02 141.46
Abril 2012 1.574.99 1,498.77 111.42
Mayo 2012 1,550.51 1,412.92 121.72
Junio 2012 1,481.19 1,419.61 131.77
Jutio 2012 1,499.09 1,434.41 118.02
Agosto 2012 1,518.65 1,441.07 93.28
Septiembre 2012 1,573,82 1,497.07 121,26
Qeotubre 2012 1,667,04 1,531.87 92.50
Noviembre 2012 1,571.93 1,485.38 102 07
Diciembre 2012 1.565.87 1,.529.03 108 42
T1er Semestre 2012 1,601.63 1,412.92 12610
2o Semestre 2012 1.8573.92 1,434.41 104,66
ARo 2012 1.801.53 1.412.92 115.33
Enero 2013 1.,618.81 1,565.87 102.62
Febrero 2013 1.617.60 1.5683.11 116.17
Marzo 2013 1.824,.27 1,583.11 117.94
Abril 2013 1,596.28 1,498.87 123.50
Mayo 2013 1,606.26 1,543.28 124.87
Jdunio 2013 1.586.49 1,486.28 126.17
Jutio 2013 1.818.72 1,530.71 108,48
Agosto 2013 1.611.50 1.567.30 a97.98
Septiembre 2013 1,631.45 1,597.7& o887
Octubre 2013 1,701.94 1,602.67 8250
Novernbre 2013 1,709.00 1,682.71 894.10
Diciembre 2013 1, 728,69 1.658.58 84.89
1er Semestre 2013 1.624.27 1,495.28 118.63
2do Semestre 2013 1.725.99 1,630.71 96.20
Afio 2013 1.7285.89 1.495.28 107.29
* Volumen Promedio Operado on bolsa (miles de titulos)
Mercados de negociacion
NY SE ]
BMV
Nota: No han ocumido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los ditimos tres afos.
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Nombre: MSCI North America Index

Clave
MXNA

Descripcién del Indice

El MSCI North America Index es un (ndice ajustado por las acciones en circulacidn de las empresas gue lo componen, Fue
desarrcilado con un \alor basa de 100 el 31 de Diciembre de 1969,

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo MNiveles Periodo Mhveles Periodo Miveles
B1-clic-12 1,.503.41 It-clic-10 1,352.68 31-dic-08 242.51
31-dic-13 1,918 23 I 31-dic-13 1.91823 [ 3i-dic-13 1.918.23

Rendimiento 27 . 59% Rendimiento 41.81% Rendimisnto 103.52%

Valatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos

Peartodo Maxime Minimo Vaiumen®

Adfic 2007 1,646,468 1,426.86 1.513.82

AR 2008 1,551.27 780.65 1,698.54

1er Semeastre 2008 1,013.10 714.92 1,569.80

20 Semestre 2008 1,203.23 2934.61 1,166.13

Ario 2009 1,203.23 714.92 1,368.70

1er Semeastre 2010 1,299,.47 1.100.65 1,228.93
2o Semestre 2010 1,353.82 1,0681.16 985,94

Afc 2010 1,383.82 1,081.16 1,110.29
1er Semestro 2011 1.468.30 1.383.31 D49, 97

2o Semestre 2011 1.451.78 1,189.42 1,007 . 64
Afo 2011 1,468.30 1,189.42 Q79.02
Enero 2012 1,406.57 1,331.57 785.87
Febrero 2012 1,456.80 1.407.22 802.27
Marzo 2012 1,497.76 1.423.37 815.80
Abril 2012 1,409, 23 1,433.45 T75.94
Mayo 2012 1,466,608 1,362.06 798.92
Junio 2012 1,427,895 1,342.77 858.88
Julio 2012 1,453.88 1.399.21 714.49
Agosto 2012 1,460.78 1.430.688 £528.58
Septiembre 2012 1,544.97 1. 476,03 762.85
Qctubre 2012 1,536.90 1,483.24 B27.34
Noviemnbre 2012 1.504.31 1,424 46 595,32
Diciernbre 2012 1,822 92 1,476.31 T02.92
1er Semestre 2012 1,499.23 1,331.87 806.08
2 Semestre 2012 1,544.97 1,389.21 6586.43
Afto 2012 1,544 97 1.331.57 F46.03
Enero 2013 1,588,568 1,503.41 860.54
Febrero 2013 1,808 87 1.561.82 754,14
Marzo 2013 1,642, 56 1.561.82 735.25
Abrit 2013 1,668.70 1.606.40 732.29
Mayo 2013 1,736.26 1,652.43 687.06
Junio 2013 1,716.02 1.620.83 824 .57
Julio 2013 1.760.80 1.673.68 640.85
Agosto 2013 1,775.24 1,898.40 582 18
Septiembre 2013 1,796.82 1,701,582 687,22
Coctubre 2013 1,845.30 1,728.35 865,73
Nouvembre 2013 1,873.91 1,818.15 615.07
Diciembre 2013 1.618.23 1,841.49 636,12
ler Semestre 2013 1.738.268 1,503.41 Ta2.03
2do Semestre 2013 1.918.23 1.673.68 639,66
Afo 2013 1,818 23 1,5603.41 685,26

* Valumen Promedio Operado en bofsa (miles de tiudos)

Mercados de negociacidén
NYSE
BV
Nata: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este walor de referencia en los Gitimos tres anos.



Clave

Normbire:

MSCI Mexico Index

BXRAX

Descripeidon del Indice

£1 MSCI Mexico Index es un ndice ajustadao por las accionas en circulacion de las empresas que o componen, estan listadas en

Meéxico., Fue desarrollado con un wvalor base de 100 =i 31 de Diciembre de 1887,

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Pariodo Niveles Periodo Niweles Periodo Niveles
3J1-dic-12 7.118.53 31-die-10 6,473.42 31-ctic-08 3.386.77
31-dic-13 5,976 54 I 3i-dic-13 8,976.54 I 31i-dic13 6.876.54

Rendimiento ~1.89% Rendimiento 7. 77% Rendimiento 107.83%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Merca

Periodo Maxime Minimo Volumen®
Ao 2007 8,775.66 5,182.70 119.44
Ao 2008 6,569.49 2,839.71 180.62
T1er Semestre 2009 3,997.59 2,335.10 157.07
20 Semestre 2009 8,200,771 368111 135.61
Afio 2008 B,2980.71 2,338.10 146.22
1er Semestre 2010 B,723.63 478466 156.04
20 Semestre 2070 6,473.42 4,8968.76 132.84
Afic 2010 8, 473.42 4,784.66 144,197
1er Semestre 2011 65.644.61 €©,040.65 146,80
20 Semestre 2011 5,650.88 4,947 .89 214.80
Afio 2011 5,644 61 4,947 89 181,06
Enerc 2012 6,037.15 5,631,000 157,21
Febrero 2012 6,313.40 6,128,14 232,02
Marzo 2012 6,463.76 6,041.04 181.28
Abrit 2012 &,582.82 £,194.87 14G.60
Mayo 2012 5.456.76 5,626.48 206.08
Junio 2012 5,344,113 5,469 76 185 18
Sulio 2012 6,584.63 6€,233.45 137.33
Agosto 2012 6,616.67 €,308.87 159.84
Septiembre 2012 6,782.23 6,375 12 168.11
Geoetubre 2012 F,040.18 6,732 96 171.41
Novembre 2012 6,861.43 6,474.54 206.20
Diciembre 2012 7,278.18 8,888 .71 178.68
1er Semestre 2012 &,582.52 5,466.76 186.48
20 Semestre 2012 7.278.18 65,233.45 170,33
Afo 2012 7.,276.18 5,468.76 178,37
Enere 2013 7.624.24 7.118.53 174.62
Febrero 2013 7.638.88 7.116.79 222.47
Marzo 2013 7.538.04 7.116.79 277.34
Abril 2043 77769 7.286.23 208.57
Mayo 2013 7,459 .34 5,835.14 227.11
Junio 2013 $.831.45 5,950.78 293.90
Julio 2013 8,940.79 6,585 91 201.31
Agosto 2013 7. 18417 §,283.80 273.40
Septiembre 2013 7.017.13 BRB2.T73 2Z08B.16
Octubre 2013 &,879.08 5,449,768 182.58
Novembre 2013 65,931.45 6,.426.42 218.62
Biciembre 2013 7.053.16 68,758.57 217.33
1er Semestre 2013 7.771.69 5,950.78 240,91
2do Semestre 2013 7.194.17 6,282.73 216.57
Afie 2013 7.771.68 5,950.78 228,60

* Volumen Promedic Operado an bolsa (miles de titulos)

clos de negociacion
NYSE
BMV

Nota: N

o han ocurnido suspensiones significativas en ia negociaciaon de este \alor de referencia en fos ditimaos tres afflos.
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Nombre: MSCI Emerging Markets Latin America Index

Clave
MMELA

DescripciGn del Indice
El MECI Emerging Markets Latin America Index es un Indice ajustado por las acciones en circulacion de las empresas qguea 1o

compaonen, Bl ndice estd compuesto por 137 representativas de § paises Latinoamericanos. Fue desarrollado con un walor base de
100 ei 1 de Diciembre de 1987,

Historia del Precio
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Rendimiento Totatl

Perodo Niveles Pedodo Niveles Porodo Niveles
Btdio-12 3,797.81 31-dic-10 4,613.65 B1-cic-08 2.077.68
3i~dic-13 3,200.80 o 3i-dic-13 3,200.80 ' 3tdic-i3 3,200.80

Rendimiento -15.72% Rendimiento -30.862% Raendimiento 54 06%

Volatilidad Historica {360dias)

T0.0%

60.0%

S0.0%

A0.0%

DO

20.0%

g A

10.0%

0.0% .
TOMOIDE BIOAIOT BIIDIOT 240408 2OIODIOBRBIOIORAIOODZBI0B/1019/09/1018/03/11 14709711 1R/03B/12 S/09/12 7/03/13 BOOB 2/03/14

HNiveles Histdricos

Periodo Maximo Minimo Volumen®
Afa 2007 4,.619.56 2,797.08 8,155.39
Afio 2008 5,195.39 1,659.16 619.57
1er Semestre 2009 3,158.63 1,827.77 s508.32
20 Semestre 2000 4,210.45 2.777.37 409.30
Afio 2000 4,210.45 1.827.77 458.24
T1er Semestre 2010 4,311.88 3,401.25 446 4G
20 Semestre 2010 4,700.27 3,844 78 488.09
Afo 2010 4,700.27 3,401.25 459.03
1er Semestra 2011 4,729.96 4,227.53 603.34
20 Semestre 2011 4,.547.70 B2,202.52 747.64
Afio 2011 4,729.96 3,202.82 876.086
Enero 2012 4,072.14 3.628.13 839.97
Febrero 2032 4,275,981 4,148.59 a871.62
Marzo 2012 4,316.46 4.088.75 T44.70
Abril 2012 4,149.08 3,882.40 877.67
Mayo 2012 3,920.62 3,310.34 as50.41
Junio 20112 3,562.25 3,318.50 1,024.55
Julio 20142 3,641.00 3,434.89 706.60
Agosto 2012 . 3,696.14 3,622.44 767.90
Septiembre 2012 3,806.26 3,607.42 801,99 .
Qctubre 2012 3,760.07 3,647.28 692,08
Moviembre 2012 3,712.09 3,502,232 725 24
Diciembre 2012 3,824.70 3,683.44 781.59
Ter Semestre 2012 4,316.46 3,310,324 834.41
20 Semesire 2012 3,824.70 3,434.89 741.32
Afio 2012 4,.316.46 3,310.34 787.69
Enero 2018 3,958.74 3,797.81 1,020.73
Febrerc 2013 3,879.83 3,768.54 1.268.25
Marzo 2013 3,825.02 3. 724.49 1, 178,10
Abrilt 2013 3,870.63 3,648.42 8991.00
Mayo 2013 3,787.59 3,5085.38 1,041.67
Junio 2013 3,495.68 2,808.23 1.502.63
Julio 2013 3,259.81 3,026.73 1,256.93
Agosto 2013 3,275.71 3,007.84 1,657.85
Septiembre 2013 3,446.47 3,038.87 1,311.57
Qatubre 2013 3,505.80 3,321.76 781.42
Noviembre 2013 3,446.72 3,212,338 1.029.50
Diciembre 2013 3,239.88 B, 145.87 1.205.32
1er Semestre 2013 3,979.83 2,968.23 1.143.65
2do Semestre 2013 3,505.80 3,007.94 1.204.81
Afo 2013 3,979.83 &,968. 23 1.174.58
*Volumen Froraecdio Operado en boisa niles de tituios)
Mer e noen n

Nota: No han ocurtido suspensiones significativas en ia negaciacion de este walor de referencia en los ditimos tres afios.
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Nombre:
Mercado donde cotiza:

Valor de Mercado (USD, Millones)

IBEX 35
Bolsa Madrid
537,626

Clave
IBEX 35

Descripcion del Indice

El IBEX 35® es el Indice oficial del Mercado Continuo Espafiol. El Indice se integra con los 35 valores listados mas liquidos det
mercado Continuo. Es calculado, supenisado y publicado por la Sociedad de Bolsas. El Indice se desarmrollé con un nivel base de

3,000 el 29 de Di

embre de 1989.

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 8,167.50 31-dic-10 9,859.10 31-dic-08 9,195.80
31-dic-13 9,916.70 r 31-dic-13 9,916.70 31-dic-13 9,916.70

Rendimiento 21.42% Rendimiento 0.58% Rendimiento 7.84%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos

Periodo Maximo Minimo Volumen*
Ano 2007 15,945.70 13,602.40 318.02
Arfo 2008 15,182.30 7,905.40 368.78
1er Semestre 2009 9,845.70 6,817.40 366.64
20 Semestre 2009 12,036.10 9,344.90 307.91
Afio 2009 12,036.10 6,817.40 336.94
1er Semestre 2010 12,222.50 8,669.80 385.31
20 Semestre 2010 10,824.80 9,178.20 356.83
Ario 2010 12,222.50 8,669.80 370.66
1er Semestre 2011 11,113.00 9,437.80 365.90
20 Semestre 2011 10,492.00 7.640.70 344.37
Aro 2011 11,113.00 7.640.70 355.05
Enero 2012 8,732.40 8,278.90 350.90
Febrero 2012 8,902.10 8,465.90 252.40
Marzo 2012 8.591.80 7.911.00 352.14
Abrit 2012 8,042.80 6,846.60 473.69
Mayo 2012 7,063.20 6,089.80 - 420.44
Junio 2012 7,102.20 6,065.00 476.51
Julio 2012 7.219.50 5,956.30 566.57
Agosto 2012 7,561.00 6,373.40 232.28
Septiembre 2012 8,230.70 7,434.20 346.62
Qctubre 2012 8,128.20 7.,652.40 401.12
Noviembre 2012 7,973.70 7.5667.80 225.52
Diciembre 2012 8,299.50 7,804.40 462,94
1er Semestre 2012 8,902.10 6,065.00 387.63
20 Semestre 2012 8,299.50 5,956.30 369.68
Arfio 2012 8,902.10 5,956.30 378.62
Enero 2013 8,724.60 B8,167.50 443.92
Febrero 2013 8,306.20 7.919.60 344,94
Marzo 2013 8,657.90 7,900.40 366.16
Abril 2013 8,450.90 7.787.10 382.51
Mayo 2013 8,597.00 B8,264.60 324.79
Junio 2013 8,363.00 7.553.20 444 .65
Julio 2013 8,456.50 7,763.80 441.51
Agosto 2013 8,821.30 8,290.50 210.10
Septiembre 2013 9,272.40 8,429.60 327.59
Qctubre 2013 10,037.80 9,295.70 419.03
Noviembre 2013 9,873.80 9,559.50 325.60
Diciembre 2013 9,916.70 9,272.10 317.57
1er Semestre 2013 8,724.60 7.553.20 387.60
2do Semestre 2013 10,037.80 7,763.80 341.80
Afio 2013 10,037.80 7,553.20 364.44

*Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

NYSE
B8MV

Mercados de negociacién

Nota: No han ocumdo suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los ultimos tres arios.
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Nombre: Russell 2000

Mercado donde cotiza: New York Stock Exchange

Valor de Mercado (USD, Millones) 1,971,127 .
Clave

RTY

Descripcién del Indice
El Russell 2000 Index esta compuesto por las 2,000 empresas de menor tamarnio del indice Russell 3,000 que representan

aproximadamente el 8% del valor de capitalizacion este dltimo. EIl Indice se desarmolid con un nivel base de 135 el 31 de Diciembre
de 1986.

Historia del-Precio
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Rendimiento Total

Pericdo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 849.35 31-dic-10 783.65 31-dic-08 499.45
31-dic-13 1,163.64 31-dic-13 1,163.64 31-dic-13 1,163.64

Rendimiento 37.00% Rendimiento 48.49% Rendimiento 132.98%

Volatilidad Historica (360dias)
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H

Niveles Histéricos

Periodo Maximo Minimo Volumen*
ARo 2007 855.77 735.07 504.72
Afic 2008 766.03 385.31 431.49
1er Semestre 2009 531.68 343.26 331.78
20 Semestre 2009 634.07 479.27 307.48
Arfo 2009 634.07 343.26 319.49
1er Semestre 2010 741.92 586,49 333.12
20 Semestre 2010 792.35 590.03 260.18
Arfio 2010 792.35 586.49 296.16
1er Semestre 2011 865.29 773.18 282.94
20 Semestre 2011 858.11 609.49 292.65
Arfio 2011 865.29 609.49 287.83
Enero 2012 798.85 740.92 225.09
Febrero 2012 831.11 809.66 247.88
Marzo 2012 846.13 787.09 243.48
Abril 2012 840.63 784.15 233.54
Mayo 2012 818.60 747.21 247.91
Junio 2012 798.49 737.24 278.92
Julio 2012 818.49 767.75 217.42
Agosto 2012 819.89 768.60 197.25
Septiembre 2012 864.70 812.09 230.50
Octubre 2012 844.65 813.25 196.35
Noviembre 2012 827.85 769.48 209.14
Diciembre 2012 852.49 820.60 200.64
1er Semestre 2012 846.13 737.24 245,98
20 Semestre 2012 864.70 767.75 208.10
ARo 2012 864.70 737.24 226.97
Enero 2013 907.31 849.35 204.67
Febrero 2013 932.00 895.84 223.21
Marzo 2013 953.07 895.84 225.23
Abril 2013 947.46 901.51 226.82
Mayo 2013 098.78 024.24 223.67
Junio 2013 999.99 951.05 288.15
Julio 2013 1,054.18 989.47 200.39
Agosto 2013 1,063.01 1,010.90 202.47
Septiembre 2013 [ 1,078.41 r 1,010.90 " 241.24
Octubre 2013 1,121.07 1.043.46 251,33
Noviembre 2013 1,142.89 1,079.09 241.35
Diciembre 2013 1,163.64 1,101.50 247.31
1er Semestre 2013 999.99 849.35 231.31
2do Semestre 2013 1,163.64 989.47 230.45
Arfio 2013 1,163.64 849.35 230.88

* Volumen Promedio Operadoc en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién
BMV
Nota: No han occunido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los ultimos tres anos.
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Nombre: SXS5E
Mercado donde cotiza: Eurozona
Vator de Mercado (USD, Millones} 4,098,552

Descripoidn del Indice
El Dow Jones EURGO 8TOXX 50 es un indice de referencia de la bolsa de la Eurozona creado el 26 de febrero de 18998 Estd elaborado

par STOXX Limited, una joint venture entre Deutsche Borse, Dow Jones & Company ¥y SWX Swisse Exchange. Es un indice porderado
por capitalizacidén bursatil, o cual significa que, que no todas las empresas gue lo fayman tienen e mismo peso.

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Perodo Niveles
3t-chic-12 2. 835,83 31-clic-10 2,782.82 31-dic-08 2,447.62
31-ic-13 2.1089.00 r B1-gic-13 3,108.00 " 31-dic-13 3,109.00

Rendimiento 17.98% Rendimiento 11.32% Rendimiento 27.02%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Periodo Maximo Minimo Volumen*

Afo 2007 4,557.57 3,806.15 1,014.79

Afo 2008 4,399,72 2.165.91 1,075.57

1er Semestre 2009 2,578.43 1,809.98 1,0562.77
20 Semeastre 2009 2,992.08 2.,281.47 907.11
Afle 2009 2,992,08 1,809,908 979.10

1er Semestre 2010 2,017.85 2,488.50 1.248.72

2o Semestre 2010 2,890.64 2,507.83 1,000.95

Afio 2010 3,017.85 2,488.50 1.121.95

ter Semestre 2011 3,068.00 2,715 88 1,212.32

20 Semestre 2011 2,875.67 : 1.995.01 1,271.21

Afio 2011 3,.068.00 1,885.01 1,241.99
Enero 2012 2,460.40 2,286.45 941.29
Febrero 2012 2,650.28 2,470.79 789.24
Marzo 2012 2,608.42 2.443.52 8861.05

Abril 2012 2,601.18 2,244.83 1,096.87

Mayo 2012 2,306.69 2,116.1&8 1,021.97

Junio 2012 2,264.72 2,068.66 1,176.36

Julio 2012 2,340.31 2,161.54 1,044.57
Agosto 2012 2,480.27 2,263,38 626.49
Septiembre 2012 2.594.56 2,436.54 B8B5.44
Qotubre 2012 2,574.19 2,456.54 836.86
Noviemnbre 2012 2,581.60 2,427.32 551.69
Diciembre 2012 2.659.95 2.582.38 642.15
1er Semestre 2012 2,808.42 2,068.66 880.53
20 Semestre 2012 2,859.95 2.151.54 763.12
ARG 2012 2,659.95 2,068.66 871.41
Enerc 2013 2,749.27 2.635.83 794.10
Febrero 2013 2.710.08 2,870.52 721.56
Marza 2013 2.744.70 2.570.52 762.05
Abril 2013 2,717.38 2,553.49 772.98
RMayo 2013 2.835.87 2,711.74 633.00
Sunio 2013 2,785 70 2.511.83 789.05
Julio 2013 2,768,156 2.870.7¢6 711.14
Agosto 2013 2,854 27 2,721.37 523.25
Septiembre 2013 2.938.20 2,753.35 845.77
Gotubre 2013 3.067.95 2,802.12 764.86
Movemnbre 2013 3,082 .42 3.021.17 563.05
Diciembre 2013 3,111.37 2,.921.92 486.35
1er Semestre 2013 2.835.87 2.511.83 750.81
2do Semestre 2013 3,111.837 2.870.786 817.78
Afio 2013 3,111.37 2,611.83 883.53

*Volumen Promedio Operade en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacidén
NYSE
BMY
Nota: No han courido suspensiones significativas en la negociacitn de este valor de referencia en los ultimos tres afios.
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(c) Exchange Traded Funds (“ETFs”)

Los Exchange Traded Fund (“ETF’s” conocidos también con el nombre de “Trackers” o iShares®) constituyen
instrumentos financieros cuyo atributo principal de los ETFs consiste en que combinan algunos beneficios de la
inversion directa en instrumentos de renta variable listados en bolsas de valores susceptibles de ser adquiridos
intradia, con los beneficios similares a los de una sociedad de inversién indizada, con frecuencia con menos costos
que los que implica la inversion en sociedades de inversion. Actualmente existen aproximadamente 500 Trackers a
nivel mundial.

¢
Beneficios de los ETFs /

Entre los beneficios que presentan se encuentran:

¢ Diversificacion: Brindan una mayor gama de oportunidades de inversion, incluso acceso a otros mercados
via la bolsa local. Permiten la diversificacion de inversiones de forma eficiente y transparente.

e Indexacién: Permiten la inversidn pasiva (indexar inversiones). Combinan las ventas de indexar la
inversion a un bien subyacente con las de la operacion accionaria. Permite replicar un indice sin tener que
adquirir todos los activos. Facilita el control de inversiones personales o de portafolio.

e Menores costos operativos: Bajas comisiones por administracion y operacion. No se pagan comisiones por
la compra y venta de valores ya que la cartera no cambia en el tiempo.

e Transparencia y liquidez: Se pueden comprar o vender a cualquier hora dentro del horario de operacion
establecido por la bolsa. Los activos dentro del fideicomiso no cambian a excepcion de eventos

corporativos.

Los ETFs que constituyen la lista de Activos de Referencia son:

Clave de
Pizarra
ETF’s BMV/SIC
iShares Dy Buro Stoxx50__ ' BUBL
iShares Core S&P 500 ETF - ‘ Vv *
iShares MSCI BRIC Index Fund BKF *
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund EEM *
iShares MSCI Eafe Index Fund EFA *
iShares S&P Latin America 40 Index Fund ~ILF*
iShares MSCI Australia Index Fund o _ EWA*
iShares MSCI Canada Index Fund EWC *
iShares MSCI Germany Index Fund EWG *
iShares MSCI Japan Index Fund 7 EWJ *
iShares MSCI United Kingdom Index Fund EWU *
iShares MSCI Brazil Index Fund o ~ EwzZ*
iShares FTSE China 25 Index Fund . FXI*
iShares Dow Jones U.S. Oil & Gas Exploration & Production IEO *
iShares Dow Jones Transportation Average Index Fund IYT *
iShares Russell 2000 Index Fund WM *
iShares Dow Jones U.S. Financial Sector IYF *
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iShares Dow Jones U.S. Real Estate Index Fund

IYR *

AAAAAAAAA iShares IRT LargeCap Total Return TRAC ILCTRAC
,,,,,,, Naftrac Naﬁrac 02
iShares Nasdaq Biotechnology Index Fund BB*
iShares Dow Jones Select Dividend Index Fund DVY *
iShares Dow Jones U.S. Home Construction ITB*
~ SPDR DI Stoxx SOETF FEU
Energy Select Sector SPDR XLE
KFinancial Select Sector SPDR XLE
____ SPDR Global Dow ETF - DGT
A _SPDR S&P Emerging Markets ETI' GMM
SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF XOp
XPH

SPDR S&P Pharmaceuticals ETF
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Nombre: EUE.L
Mercado London Stock Exchange
Valor de Mercado (USD, Millones)|5,144

Descripcién del Fondo

Los IShares DJ Euro Stoxx SO offocon exposicién a compafilas de la unién europoa consideradas como "blue chip". Este
fondo puede offecer una base diversificada de acciones Europeas clavwe en tormo al cual puede ser construido un gran
portafolio. Es un ETF manejado por Barclays y esta listado en la London Stock Exchange, lo que significa que se pueden
adquirir estos iShares mediante un bréker como cualquier accidn.

Descripcién del indice

Es un Indice de capitalizacion ponderado de libre flotacidn integrado por 50 acciones denominadas blue-chip de 12
palses pertenencientes a la unidn econémica europea. La ponderacién de cada miembro osta topada al 10% del total  y
publica cuatrimestralmente sus revisiones. Fue desarrollado el 31 de diciembre de 1991 con una base de 1000. Sine a
las Instituciones financleras cemo subyacente para un amplio rango de productos de inversién tales comeo los ETF s ,
Opciones, Futuros y productos estructurados a nivel mundlal,

Historia del Preclio
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Rendimiento Total

Poriodo Nivelos Poriodo Niveles FPenocdo Niveles
31-dic-12 2. 166.00 31-dic-10 2,414.00 31-dic-08 2.364.00
31-die-13 2,610.50 [ 31-dic-13 2.610.50 [ _31-dic-13 2.610.50

Rondimiento 20.52% Rendimionto 8. 14% Rondimionte 10.43%

Volatilicdad Historica (3260dias)
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Total SA 5.52% Financieros 15.94%
Sanofi 4.83% Seguros 9.77%
Bayer AG 4.37% Farmaceéutico 9.27%
Siemens AG - REG 4.33% Petrdleoc y Gas Natural 8.43%
Banco Santander SA 3.84% Tolecomunicaclonoes 6.72%
Basf SE 3.71% Manufactura S.17%
Daimler AG 3.22%
Adlianz SE 3.09%
SAP AG 3.09%
BNF Paribas SA 3.08%

Los cempoenentes del fonde puedon cambilar.

Niveles HistSrlcos

Periodo Maximo Minimo Volumen™
Afio 2007 3.,262.00 2,685.00 0.07
Afico 2008 3,249.00 1,838.00 0.17
1er Semestre 2009 2,438.00 1,629.00 O.19
20 Semestro 2009 2,764.00 2,010.00 o.14
Afioc 2009 2,764.00 1,629.00 o.16
1er Semestro 2010 2,725.00 2,079.00 o.22
2o Semestre 2010 2.571.00 =2.082.00 o. 12
Afio 2010 2,725.00 2,079.00 .17
1er Semestre 2011 2,718.00 2,312.00 o.4a4
2o Semestre 2011 2.674.50 1,726.00 o.34
Afie 2011 2,718.00 1,726.00 0.39
Enero 2012 2,077.00 1,905.00 0.06
Febrero 2012 2,159.00 2,074.00 0.43
Marzo 2012 2,189.50 2,057.50 0.25
Abril 2012 2,092.50 1,850.50 0.55
Mayo 2012 1,922.00 1,739.00 0.23
Junie 2012 1,885.50 1,717.00 0.16
Julio 2012 1,924.00 1,698.50 O.11
Agoste 2012 1,978.50 1,784.50 .11
Septiembre 2012 2,109.50 1,941.00 0.31
Octubre 2012 2,112.00 1,997.00 o.12
Noeviembre 2012 2,104.50 1,857.00 0.13
Diciembre 2012 2,194.50 2,097.50 O.44
1er Semestre 2012 2,189.50 1.717.00 o.z28
2o Semestre 2012 2,194.50 1,698.50 0.20
Afie 2012 2,194.50 1,698.50 o.24
Enero 2013 2,370.00 2,166.00 0.20
Febrero 2013 2,371.00 2,232.00 o.29
Marzo 2013 2,387.00 2,221.50 O.42
Abril 2013 2,320.00 2,202.00 0.43
Mayo 2013 2,482.50 2,317.50 o.z8
Junio 2013 2,.407.00 2,188.50 0.16
Julie 2013 2,419.50 2,251.00 0.34a
Ageste 2013 2,458.00 2,340.50 0. 12
Soptiembre 2013 2,489.00 2,342.50 .18
Octubre 2013 2,627.50 2.459.50 0.50
Noviembre 2013 2,607.00 2,5847.50 a.09
Diciembre 2013 2,622.00 2,480.00 Q.13
1er Semestre 2013 2,482.50 2,166.00 a.30
2do Semestre 2013 2,627.50 2,251.Q0 0.23
AfRo 2013 2,627.50 2.166.00 .26

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercadoes de negociacion .
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Nombre: 1wvv
Mercado NY SE
\salor de Mercado (USD, Millones) 53,646

Descripcién del Fondo

IVV es un fondo de iSharos que busca un resultado de inwersidn que corresponda, antes de gastos, al rondimiento del indice
S8&.P 500. El fondo utiliza una estratogia de réplica de portafolio para consegulr los resutados esporados.

Descripcién del indice

£1 S&P 500 es un Indice de capitalizacién ponderado de 500 acciones. Fué disefiado para medir el comportamiento de la
economia doméstica de los EUA, a traws do los cambios de valor de mercado de 500 acclones quo roprosontan a las mayores
industrias de ese palis. El indice tiene una base de 10 en el periodo de 1941-1943,

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 143,14 31-dic-10 126.25 31-dic-08 90.31
31-dic-13 185.65 I” 31-dic-13 185.65 IF 31-dic-13 185.65

Rendimiento 29.70% Rendimiento 47.05% Rendimiento 105.57%

Voiatllidad Historfca (360dias)
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40.0%
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10 Componentes Princlipales Desglose de Sectores

Apple Inc 3.07% Petrélec y Gas Natural 8.30%
Exxon Mobil Corp 2.68% Financioras 7.70%
Soogle Inc’ 1.90% Farmacéuticas 7.18%
Microsoft Corp 1.72% Consumo 6.36%
General Electric Co 1.72% Computacion 5.84%
Johnson & Johnson 1.60% Seguros 4.33%
Chewon Corp 1.46%
Procter 8 Gamble Co 1.38%
Vells Fargo & Co 1.34%
JP Morgan Chase & Co 1.34%

Los componentes det Tondo pueden cambar,

Niveles HistSricos

Periodo Maximo Mintmo Volumen™
Afc 2007 156.79 137.61 2.20
Afio 2008 146.74 75.99 5.28
1er Semestre 2009 85.39 68.19 5.89
20 Semestre 2009 113,13 88.25 3.67
Afo 2009 113.13 68.19 4.77
1er Semestre 2010 122.14 103.46 4.58
20 Semestre 2010 126.88 102.60 2. 99
Afoc 2010 126.88 102.60 3.77
1er Semestre 2011 136.94 126.67 3.11
2o Semestre 2011 135.90 110.26 4.50
Afio 2011 136.94 110.26 3.81
Enero 2012 133.01 125.96 3.68
Febrero 2012 138.05 132.88 3.85
Marzo 2012 142.06 135.16 3.24
Abril 2012 142,32 136.40 3.14
Mayo 2012 141.21 130.22 3.52
Junio 2012 136.75 128.80 3.88
Julio 2012 139.33 134.02 4.11
Agosto 2012 142.83 137.20 3.02
Septiembre 2012 147 .88 141.28 3.79
Octubre 2012 146.81 141.48 3.17
Noviembre 2012 143.51 136.28 3.63
Diciembre 2012 146.05 140.64 4.94
1er Semestra 2012 142.32 125.96 3.55
20 Semestre 2012 147.88 134.02 3.76
Afoc 2012 147 .88 125.96 3.65
Enero 2013 151.42 143.14 3.53
Febrero 2013 154.00 149.77 3.81
Marzo 2013 157.55 152.88 4.32
Abril 2013 160.45 154.92 3.58
Mayo 2013 168.05 159.10 4.58
Junic 2013 166.57 158.64 5.51
Julio 2013 170.42 161.95 5.13
Agosto 2013 171.86 164.19 3.60
Septiembre 2013 174.01 184.40 4.z24a
Octubre 2013 178.24 166.42 4.66
Noviembre 2013 182.14 175.91 3.83
Diciembre 2013 185.65 179.10 4.20
1er Semestre 2013 168.08 143.14 a.z21
Zdo Semestre 2013 185.65 161.95 4.29
Afie 2013 185.65 14314 4.25

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de tltuios)

* Volumen Promedio Operado on bolsa (miles de titulos)

Merca
[

dos de negociacidén
NYSE

B RN
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Nombre: EBKF
Maearoaco NS E
Valar do Mercado (USD, Millones)|ass

Descripeidn del Fondo

BKF as -un fondo de iShares qua busca un resultade de inversion que corresponda, antos de gastos, al rendimilento del
ndice MSCI BRIC, Bl fonde utiliza una ostratogia de réplica de portfolio para consaguir 10s resutados esperados.,

Descripeldén del Indice

MECt BRIC os un indice ponderado disedado pars meadir of readimients de 105 sigulentes mercado accionarios de
marcados emaergentes: Brasil, Rusia, India y China,

Historia del Precio
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Rendimlento Total

Fernodo Niveles Fanodo Tiveios Porods Rivaian
Bi-dic-12 40.84 B dic-10 AG 15 31-dic-06 2. 67
B31-cdic-13 27.89 Y Beclin-13 B7. 69 I 3i-dic-13 I7.89

Rendimiento 7.7 1% Hendirmiento 23 28 Rendimianto BO, 849

Volatiikiad Historica (3680dIas)
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores

China Mobile Ltd B.POX Financieras 20, 3GV
Toncent Holdings Ltd E R Potrdloc & Gas Natural 17 . AG%
China Construction Bank BBV Tolocomunicaciones F. A2
Ganprom O B 1B% Seguros a.55%
ingustrial & Commarcia BOTY% Mineria 4. 30%
Bank of China Ltd 22 Almentos 3.84%
AMEBEY SA 2011 internet B.70%
Shaerbank of Russia 2. OB%

ftans Unibanco Holding 2.08%

CNOOS Lad 1.97%

. Los componentes del fondo pusder carmbiar,
MECE y MECI Index son marcas rogistradas propiedad de MSCI Inc.. v estan siondo utilizadas con autordzacidn por
Barciays Gliohal Investors, N.A. Favor de considerar culdadosamente los objotivos de inversion, factores de riesgoe v
cargos antes de invertir en astos Instrumentos,

Niveles Historlicos

Boriods Maximo TS Velumen® .
Ao 2007 62.45 F4.00 5,02
Afio 2006 60.45 MR- 1w ] 0.06
1or Somostre 2000 28.32 20.12 .14
2o Semoestre 2009 a47.65 2293 Q.27
AR 2OOS 47.65 20,12 o.20
Tar Samestre 2010 48.45 238,79 o.27
2o Semestre 2010 52.09 41.03 .14
Ao 2010 52.09 a8.79 o.21
1or Semestre 2011 52 13 45.71 0,20
2o Somostre 2011 a8.53 32,98 o.21
Ao 2O s52.13 a2 98 0.20
finero 2012 41.61 as. 27 014
Fotroro 2012 44,22 4z 14 o898
Marzo B2O12 44.27 4o, 59 .26
Akt BO12 41.42 39,50 [}
Mayo 2012 40.35 B4.49 o2
Junio 2012 36.78 an.as .11
dulis 2012 ‘ 26.75 34,53 0.09
Agosto 2012 37.24 35.35 Q.08
Septiembre 2012 38.81 35 .28 ©.13
Dotubre 2012 39.20 37.75 ©.00
MNovembre 2012 29.37 a6.98 0,08
Diclembre 2012 40.84 8. 12 .13
1or Semaestre 2012 44.27 a3 .85 0.18
2o Semestre 2012 a0.84 24,33 0.10
A 2012 44.27 33,85 0.4
Enoro 2013 42,23 a0.684 o.14
Fobroro 2013 4218 39.46 0.10
Marzo 2013 40.98 as.44 .11
Abril 2013 29.50 B37.07 0.45
Mayo 2013 40.45 37,52 0.13
dunte 2013 38.03 az. 20 ot
Julio 2013 35.77 as.08 011
Agosto 2013 as.87 33,71 o 11
Septieombre 2013 38.96 34,17 0.08
Crotubra 2013 39.449 B7.69 0.0
Noviembre 2013 a9.23 36,81 0.7
Cclemsra 2013 38.52 36,79 ©.10
Ter Semestre 2013 az.23 233,20 o119
2o Semestre 2019 29.44 233,08 o.08
i Afia 2013 az.23 a3.08 014
Falaman Promedls Operads en balsa (miles ge Hhuios)

Mercados de negoclacion
KNYEE

B
Mota: No han ocurrido susponsiones significatives en (o Nnegociacion de este valor de referencia or 1os Gitinvios tras afos,
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Nombre: EEM
Mercado NYSE
Valor de Morcado (USD, Millonos)|37.682

Descripcién del Fondo

EEM es un fondo de iShares que busca un resultadoe de inversién que corresponda, antes de gastos, al rendimiento del
indice MSCI Emerging Markets. El fondo utiliza una estrategia de réplica de portafolio para conseguir los resultados
esperados.

Descripcidn del indice

£1 indice MSC1 Emerging Markets es un Indice ponderado disefiado para reflejar el rendimiento de los mercados
acclonarios emergentes. Hasta la fecha, el indlce comprende 21 mercados acclonarios de economfas emergentes.

Historia del Precio
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Rendimlento Total

Periodo Niveles Niveles Periodo Nivelos
31-dic-12 44,35 47 .64 31-dic-08 24.97
31-dic-13 41.80 I = 41.80 31-dic-13 41.80

Rendimiento -5.76% Rendimlento -12.27% Rendimiento 67.38%

Volatilidad Historica (360dias)
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Samsung Eloctrenincs Co 3.97% Financicras 16.09%
Taiwan Semiconductor 2.27% Potrélec & Gas Natural 9.22%
China Mobile Ltd 1.65% Semiconductoros 8.26%
Tencent Holdings Ltd 1.64% Telocomunicaciones 7.66%
China Construction Bank 1.46% Ascguradoras 3.52%
Gazprom OAO 1.34% Alimentos 3.42%
industrial & Commerclal Bank 1.33% Consumo 3.31%
America Movil SAB de CV 1.08%

AMBEV SA 1.06%
Naspeors Ltd 0.92%

Les cemponentes del fondo pueden cambliar.

Niveles Histéricos

Peoriodo Maximo Minimo Volumen™

AfRo 2007 55.73 35.10 38.44
Afic 2008 51.71 18.26 76.93
1ler Semestre 2009 34.64 19.94 75.46
20 Semestre 2009 az.07 30.74 69.67
Afio 2009 az.07 19.94 72.53
1er Semestre 2010 a3.98 86.17 83.66
2e Semestre 2010 aB.58 37.59 57.52
Adio 2010 48.58 26.17 70.44
1er Semestre 2011 50.20 44.60 &1.88
20 Semestre 2011 48.48 34.36 68.83
Afio 2011 50.20 34.36 65.38
Enero 2012 42.36 37.94 55.58
Febrero 2012 44.36 42.92 51.71
Marzo 2012 aa.75 a4z.41 as.27
Abril 2012 a3.s55 41.30 s51.07
Mayo 2012 az.50 37.15 60.64
Junie 2012 3s.70 36.69 50.43
Jutio 2012 3o.91 37.42 az.59
Agoste 2012 40.73 38.73 36.49
Soptiembro 2012 az.37 38.86 47.a8
Octubre 2012 42.27 41.02 a4.14
Noviembre 2012 az.13 40.16 s53.12
Diciombre 2012 a4.35 41.77 46.84
1ler Semestre 2012 a4.75 26.69 s53.22
20 Semestre 2012 44a.3s a7.a2 a4.99
Afio 2012 a44.75 36.69 a49.09
Enerc 2013 as.23 a3.85 50.94
Febrero 2013 44.51 az.70 a9.44
Marzo 2013 44,13 41.80 52.35
Abril 2013 43.29 40.86 60.19
Mayo 2013 44.23 41.20 55.37
Junie 2013 41.81 36.65 93.87
Julie 2013 40.10 37.34 64.68
Agosto 2013 40.10 37.36 64.13
Septiembre 2013 a3.28 as.oz2 72.43
Octubre 2013 43.66 41.35 56.24
Neviembre 2013 42.74 40.73 64.44
Diciembre 2013 42.02 40.48 58.25
1er Semestre 2013 as.23 36.65 59.96
2do Semestre 2013 a3.66 37.34 63.24
Afio 2013 45.23 36.65 61.62

= Volumen Promodio Operado on bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacldn
NYSE

Nota: NG han ocurfido suspensiones significativas en la negeciacién de este valor de referencla en los dltimos tres afios.
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Nombre: EFA
Mercado NY S B
Vvalor de Mercado (LSO, Milones} |52, 834

Descripaidén del Fondo

EL £TF (Shares MSCI EAFE Index Fund busca resullados de inwersldn que correspondan en general al desempoefio en
IBrminos de precio ¥y rendimionte, antes de comisiones ¥y costos, de los valores cotizados an tas bolsas de valores de los
mercados de SEurcpa, Asia austral y Extremo orients representados en ¢ Indice MSCI EAFE (el "Indice™.

Desoripaeidn del indice

£l indics ha sido desasrroliado por MSCT come referencia del rerddimiento del mercade acclonario intermacionat. £ un
fridice pondorado por capitalizacion que busca captar ol B5% dol total de la capitallzacian bursatil disponiblo
piablicamonte. Las omprasas campoanontes so ajustan par capital flotante y tienar gue cumplir con clertos requisitos
objotivos para su Inclusisn en ol indice, coansiderando ias acclones estratéglcas no disponibles ¥ las limitaclones a ta
prapiedad por parte de oxtranjeras. MSCI revisa sus ndices trimestralmento.

Historia del Precio
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Rendirmiento Total

Foaviado Piver)os Pariadao Nivelos FPerodo Niveles
BMdiec-12 HE. 86 JIi-ddic~10 &G8.22 2t-dic-08 <44 86
B1-dic-13 E7. 10 Si-clic-13 G710 o BA-clfo-13 8710

Randimionto 18 Q0% Rendimisnto 15.24% Randimiento )

Volatitidad Historica (B60cdias)
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10 Componente s Principales Desglose de Sectares
Nestie SA - REG 1.80% Financieras 144GV
HSBC Holdings Pla 1.54% Farmacouticas B.6B8Y
Rocha tHaolding AG 1.48%% Telecarmunicaciones B ABY
Vodatone Group Plc 1.44% Potréteo & Gas Natural 6.26%
Novartis AG - REG 1.40% Seguros 5.53%
Toyota Motar Corp 127 Alimentos B.27%
L= 1o S 1) 1A
Royal Dutch Sholl Plc 1.03%
Tatal S0 0. 98H%
CHtax asmithkline Flo ©.98%

Los componontes dol fondo pueden cambiar.

Miveles Histdricos

Panodo Maxinio Minimo Foturmen

Bho 2007 BE O FG.90 F AT
Afo 2008 re.52 3S5.73 16.47

T1or Semastre 2009 49 04 31.70 28.98 .
z2a Semestre 2009 5726 as.01 17.98
Afia 2008 87268 31.70 2B 42
Tor Semestre 2010 56,04 “as. 20 2440
2o Semestre 2010 59.46 47.09 18.98
ARO 2010 59.46 a6, 29 21.66
Tor Semestra 2011 63,87 58,29 18.38
Zo Semoestre 2011 60.80 a6, 45 25.94
Afia 2011 63.87 4645 2218
Enera 2012 52.49 aG. 15 Zo1®
Febrara 2012 55.38 S2.96 1812
Marzo 2012 55.80 B2 74 18,13
Albrit 2012 55.83 s51.66 19.27
Mayo 2012 53.97 a7.56 21.76
duerio 2012 50.47 46.55 21.83
Julio 2012 50.75 47 62 1844
Agaste 2012 82 . Ha 453,39 16,33
Septicmbre 2012 BE. 15 s1.20 21.33
C Ootubre 2012 55.09 52.89 15.14
Noviembre 2012 86,07 5%.95 15,98
iciembre 2012 56,86 58,94 17.22
Ter Semestra 2012 55.80 46,55 20.085
2o Semestre 2012 56.86 ‘v .62 17.3R
Afa 2012 56.86 46,55 18,68
Enero 2013 58.20 56,86 16,11
Fobrara 2013 59.45 57.09 19.17
Marzae 2013 59.87 58.10 R L= b
Adrit 2013 61.94 s&8.17 1924
Mayo 2013 63,53 60.07 185,93
Jdunio 2013 61.08 57.03 23,14
Sulio 2013 81,18 57.55 14.31
Agosto 2013 62.10 s59.17 14.38
Beptlembro 2013 685,08 55 .17 16, .48
Octubre 2013 BE6. 64 B82.70 15.21
Noviembre 2013 66.24 G4 B4 18.75
Diciembre 2013 67,10 64,07 15.12
1or Semestre 2013 83,53 86,66 19.20
Zoo Semestre 2013 ar.10 B7.55 15,19
Afce 2073 67.10 56G.86 17.37

TV olumen Bromedio Operado on bolsn (miles de tituios)

Mercadaoas de negocliacidn

Nota: NG han 6ourrido suspensiohes sighificativas en la negociacion de este valor de referencla en 1os GtimMmos tres afies.
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Nombre: 1ILF

Mercado NYSE

ISIN US4642873909
Valor de Mercado (USD, Millonos)|9206

Descripcién det Fondo

ILF es un fondo de IShares que busca un resultado de iNnversion que corresponda, antes de gastos, al rendimionto del
indice S&P Latin America 40. El fondo utiliza una estrategia de réplica de portafolio para conseguir los rosutados
esperados.

Descripcién del indice
S&P Latin America 40 es un indice accionario que refleja el rendimiento accionario de 4 de los principales mercados de la

region: Argentina, Brasil, Chile y México. Esta compuesto de grandes compafilas llderes, representando a,lrededer de
70% del valor de les mercados de los palses mencionados.

Historia del Precio
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Rendimlento Total

Bericdo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 43 84 31-dic-10 53.86 31-dic-08 25.47
31- -13 37.04 - 31-dic-13 37.04 ' 31-dic-13 37.04

Rendlmiento -15.51% Rendimiento -31.23% Rendimiento 45.43%

Volatilidad Historica (360dias)
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Amarica MoVl SAB de CV 11.67% Bancos 20.17%
Itad Unibanco Holding SA 7.58% Bebidas 11.93%
AMBEYV SA 7.45% Telecomunicaciones 11.62%
Potrolee Brasileiro SA 6.75% Peotrotec ¥ gas 10.58%
Vate SA 6.44% Hierro / Acero 9.14%
Banco Bradesco SA 5.80% Al por mener 6.21%
Fomento Econdmico Mexicano SA 4.27% Empresas matrices 5.57%
Wal-Mart de México SAB de CV 3.22% Electricidad 4.96%
Cemex SAB de CV 3.04% Alimentos 4.39%
BRF - Brasil Feods SA 3.03% Comercio 3.62%
Los componentes del fondo pueden cambiar.
Niveles Historlcos
Perlodo, Maximo Minimo Volumen~
ARc 2007 53.58 31.58 1.98
Aric 2008 61.02 19.65 2.83
1er Semestre 2009 37.39 21.64 2.27
2o Semestre 2009 49.50 32.28 2.07
Afio 2009 49.50 21.64 2.17
1er Semestre 2010 q9.82 40.27 2.84
20 Semestre 2010 54.63 a1.86 1.82
Afo 2010 54.63 40.27 2.33
1er Semestre 2011 Sa.94 49.05 1.66
2o Semestre 2011 s2.34 37.84 1.95 -
Afo 2011 s54.94 37.84 1.80
Enero 2012 47.14 az2.57 1.49
Febrero 2012 49.03 a7.38 1.27
Marzo 2012 49.48 46.99 ©.97
Abril 2012 a8.28 as5.49 0.2
Mayo 2012 46.07 39.61 1.14
Junio 2012 az. a2 39.22 o.89
Julico 2012 az.76 40.55 o.59
Agoste 2012 a3.as a41.35 0.54
Septiembre 2012 44.53 a1.14 0.67
Octubre 2012 a43.63 a4z .25 0.56
Noviembre 2012 43.17 40.65 0.57
Diclembre 2012 a43.88 a41.51 o.s8
1er Semestre 2012 a9.4a8 39.22 1.11
20 Semestre 2012 a44.53 40.55 o.s8
Afio 2012 49.48 39.22 0.85
Enero 2013 45.78 a43.84 o0.68
Febrere 2013 as.85 a4z 93 o.82
Marzo 2013 44.90 az.66 0.54
Abril 2013 a4.02 a1.62 0.51
Mayo 2013 a3 90 40.4a9 0.54
Junio 2013 4a0.68 35.12 0.79
Julio 2013 37.39 34.94 0.51
Agosto 2013 37.31 34.88 o0.a8
Soptiembre 2013 40.20 34.99 0.56
Octubre 2013 40.71 38.25 o.41
Novembre 2013 40.05 37.43 0.50
Diclembre 2013 37.52 35.99 0.47
1er Semestre 2013 as.85 35.12 o.64
2do Semestre 2019 40.71 34.88 o.a8
AfRo 2013 as.85 3a.88 0.56
= Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos.

Mercados de negociacién
NYSE
BV

Nota: No han ocurrido suspensiones significativas on fa negociacidn de este valor de referencia en los dltimos tres afios.
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Nombre: EVVA
Mercado NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones)|1.860

Descripcion del Fondo

EWA es un fondo de (Shares que busca un resultado de inversion que corresponda, antes de gastos, al rendimiento del
INdiceMSCI Austrajia. El fondo utillza una estrategia de réplica de portafolio para conseguir los resutados esperados.

Descripcién del indice

MSCI Asutralia es un Indice disefado para refejar el rendimiento del mercado accionario de Austratia. Incluye sélo a las
mayores compariias de origen Australiano, esto es, no incluye compaiilas extranjeras que coticen en ese mercado.

Historia del Precio
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° :
10/10/06 B/04/Q7 S/10/Q7 2/04/08 29/09/0628/03/0924/09/0923/03/1019/09/1018/03/1114/09/1112/03/12 B/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Rendimiento Total

Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles

25 14 31-dic-10 25.44 31-dic-08 T4.01

24.37 [© =31-dic-13 24.37 ' 31-dle-13 24.37
Rendimiento ~3.06% Rendimiento —4.21% Rendimlento 73.95%

Volatilidad Historica (360dias)

70.0%

60.0%

50.0% o

40.0% -

30.0%

NS e

20.0% -

10.0%

0.0%
10/10/06 8/04/07 5/10/07 2/04/06 29/09/0828/03/092 4/09/0SR23/03/1019/09/101 8/03/1114/09/1 112/03/12 B/0S/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Commonwhealth Bank of Australia 10.84% Financieras 35.40%
BHP Billiton Ltd 10.42% Mineria 16.11%
Westpac Banking Corp 2.38% REITS 7.02%
Australia & New Zealand Bank 7.68% Aseguradoras 5.79%
National Australia Bank 7.09% Allmentos a.a8%
Woolworths Ltd 4.12% Consumo 4.15%
Wesfarmers Ltd 4.01% Petroleo 8 Gas Natural 3.80%
CcSL Ltd 2.94%

Rio Tinto Ltd 2.47%
Woodside Petroleum Ltd 2.34%

Los componentes del fondo pueden cambiar.

Niveles HistSricos

Periodo Maximo Minimo Vaolumen*

Afio 2007 34.71 22.72 1.50
Afio 2008 30.32 10.96 2.49
1er Semestre 2009 17.85 10.51 3.31
20 Semestre 2009 24 .50 15.55 4.61
AfRo 2009 24.50 10.51 3,97
1er Semestre 2010 25.12 18.47 5.95
20 Semestre 2010 26.27 18.98 4.03
Afo 2010 26.27 18.47 4.98
1er Semestre 2011 28.35 23.45 4.30
20 Semestre 2011 26.24 19.40 4.89
Afio 2011 28.35 19.40 4.60
Enero 2012 23.60 21.44 2.71
Febrero 2012 24.02 23.19 3.45
Marzo 2012 23.90 22.74 2.88
Abrii 2012 23.95 22.61 2.03
Mayo 2012 23.96 20.58 2.80
Junio 2012 22.32 20.37 2,08
Julio 2012 23.19 21.43 1.73
Agosto 2012 24.09 23.07 2.04
Septiembre 2012 24.49 22.99 2.82
Octubre 2012 24.89 23.81 2.71
Noviembre 2012 24.97 23,78 2.66
Diciembre 2012 25.71 24.61 2.24
1er Semestre 2012 24,02 20.37 2.66
20 Semestre 2012 2571 21.43 2.36
AfRo 2012 25,71 20.37 2.51
Enero 2013 26.21 25.14 1.90
Febrero 2013 27.27 25.98 1.94
Marzo 2013 27.69 26.76 2.20
Abril 2013 28.10 26.33 1.83
Mayo 2013 27.98 24.41 2.17
Juni; 2013 24.95 22.51 2.75
Julio 2013 24.05 22,20 1.71
Agosto 2013 24.17 23.02 1.86
Septiembre 2013 26.21 23.498 1.49
Octubre 2013 27.25 25,03 1.65
Noviembre 2013 27.01 25.36 1.449
Diciembre 2013 25.07 23.25 1.52
1er Semestre 2013 28.10 22.51 2.12
2do Semestre 2013 27.25 22.20 1.62
Ado 2013 28.10 22.20 1.87

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién
NYSE
BMY
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negoclacion de este valor de referencia en los dltimos tres afos|
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http:Component.es

Nombre: EWwWC
Mercado NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones)|3,215

Descripcién del Fondo

EWC es un fondo de IShares que busca un resultado de inversién que corresponda, antes de gastos, al rendimiento del
indice MSCI Canada Index El fondo utiliza una estrategia de réplica de portafolio para conseguir los resutados esperados.

Descripcion del indice

MSCI Canada Index es un indice ponderado disefiado para refejar el rendimiento del mercado acclionario de Canada.

Historia del Precio

40 o~

35 -
30

10/10/06 B/04/07 5/10/07 2/04/08 29/09/0828/03/0924/09/0923/03/1019/09/1018/03/1114/09/1142/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Rendimiento Total

FPeriodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 28.40 31-dic-10 31.00 31-dic-08 17.43
31-dic-13 29.16 31-dic-13 29.16 I~ 31-dic-13 29.16

Rendimiento 2.68% Rendimiento -5.94% Rendimiento 67.30%

Volatilidad Historica (360dias)

60.0%

e ] N
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20.0% A g
10.0% £

0.0% i i
10/10/06 B/04/07 5/10/07 2/04/08 29/09/0628/03/0K24/08/0923/03/1019/09/1018/03/1114/09/1112/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

10 Componentes Principales Desglose de Sectores

Royal Bank of Canada 7.00% Financieras 25.45%
Toronto Dominion Bank 14% Petrolec & Gas Natural 18.26%
Bank of Nova Scotia 52% Minerla 12.95%
Suncor Energy Inc 69% Aseguradoras 6.36%
Canadlan National Rallroads as8% Ductos 6.29%
Bank of Montreal Transportes 5.30%
Enbridge thc

Canadian Narional Resource
Potash Corp

Trans Canda Corp

NNNNOGUGO
N
3
S

Los componentes del fondo pueden camblar.

Niveles Histéoricos

Periodo Maximo Mnimo Volumen™

Afio 2007 36.42 2411 .73
Afic 2008 35.75 14.47 1.74
1er Semestre 2009 22.57 13.79 1.85
20 Semestre 2009 26.80 19.87 23.05
A¥o 2009 26.80 13.79 2.4a6
1er Semestre 2010 28.85 24.25 3.42
2o Semestre 2010 20.15 24.61 2. 08
AFo 2010 20.15 24.25 3.20
1er Semestre 2011 24.29 20.04 312
20 Semestre 2011 232.90 24.36 2.83
Afio 2011 24.29 24.36 2.97
Enero 2012 27.58 25.40 2.65
Febrero 2012 28.35 26.60 2.02
Marzo 2012 29.10 28.00 214
Abril 2012 29.32 27.91 1.42
Mayo 2012 28.80 27.03 1.84
Junio 2012 28.52 25.12 1.84
Julic 2012 26.41 24.80 1.44
Agosto 2012 27.80 25.90 1.39
Septiembre 2012 29.39 27.50 1.82
Octubre 2012 29.06 28.02 2.10
Noviembre 2012 28.69 26.94 1.76
Diciembre 2012 28.76 28.00 1.57
1er Semestre 2012 20.32 24.80 1.78
20 Semestre 2012 29.39 25.44 1.69
Afo 2012 29.39 24.80 1.74
Enero 2013 29.38 28.40 1.95
Febrero 2013 29.15 27.96 1.96
Marzo 2013 28.67 28.19 2.34
Abril 2013 28.46 26.45 2.34
Mayo 2013 28.61 27.73 2. 19
Junio 2013 28.01 25.91 2,44
Julio 2013 28.18 26.04 2.00
Agosto 2013 28.03 27.06 1.36
Septiembre 2013 28.86 27.39 1.41
Octubre 2013 29.44 27.96 1.18
Novembre 2013 29.63 =8.98 1.08
Diclembre 2013 20.16 28.29 0.99
1er Semestre 2013 29.38 25.91 2.20
2do Semestre 2013 29.63 26.04 1.34
Afo 2013 29.63 25.91 1.76

T Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de ttulos)

Mercados de negociacién
NYSE

Nota: No han ocurmrido suspensiones significativas en la negociacidn de este valor de referencia en los Ultimos tres afos.
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Nombre: EWG
Mercado NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones)|6,263

Descripcién del Fondo

Los iShares MSCI Germany Index Fund buscan ofrecer resultados do inversiéon que asemejon el precio y tasa rendimiento,
antes de

costos de transacclén, do wvalores representativos que operan publicamente en el mercado aleman, como el
por el MSCI Germany Index ('Ef indice™).

representado

Descripcién del indice

El Indice fue desarroftado por Morgan Stanley Capital Intemational Inc. como parametro de referencia del rendimlento del
mercado aleman de capitales. Es un Indice de capitalizaciédn pondorada cuyo objetivo es el de captar el 85% de la

apft 1 total del rr lo pulbli nente. Las empresas representadas en al Indice son ajustadas de
acuerdo a las iones pablicament ¥ tendran que cumplir con los criterios para ser Incluidas en of mismo,
tomande on consideracién las accionas estratégicas no disponibles y las limitadas por titularidad extranjera. MSCI revisa
los Indices trimestralmente.

Historia del Preclo
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o :
10/10/06 8/04/07 5/10/07 2/04/08 29/09/08268/03/0924/09/0923/03/1019/09/10168/03/1114/09/1112/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Rendimlento Total

Penodo Niveles Poriodo Nivelos Pernodo Niveles
31-dic-12 Z24.70 31-dlc-10 23,94 31-dic-08 16.22
31-dlc-13 31.76 [ 31-dic-13 31.76 [ 31-dic-13 31.76

Rendimlento 28.56% Rendimiento 32.66% Rendimiento 65.24%

Volatilidad Historica (360dias)
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores

Slemens AG 29.41% Quimlcos 14.27%
Bayor AG 8.90% Manufactura de Automaviles 13.23%
Basf SE B8.39% Aseguradoras 9.93%
Sap AG 7.70% Farmaceuticas 10.45%
Allianz SE 6.46% Manufactura Diversa 10.08%
Daimler AG 5.15% Softwaro 9.41%
Deutsche Bank AG 3.78% Electricldad 7.70%
Linde AG 3.59%

Muenchener Rueckwesich 3,50%

E.ON SE 3.28%

Los componentes del fondo pueden cambiar.

Niveies Histéricos

Periodo Maximo Minimo Volumen™

AFfo 2007 36.50 26.33 1.06
Afo 2008 35.94 14.30 1.65
1er Semostre 2009 20.26 12.73 0.77
2e Semestre 2009 23.35 16,92 1.02
Afio 2009 23.35 12.73 0.90
1er Semestre 2010 23.16 18.29 2.05
Zo Semestre 2010 24.78 18.88 2. 14
Afio 2010 24.78 18.29 2.10
1er Semestre 2011 28.78 23.10 3.85
20 Semestre 2011 27.14 17.45 S5.41
Afio 2011 28.78 17.45 4.63
Enero 2012 21.67 19.22 4.29
Febrero 2012 23.30 21.85 5.20
Marzo 2012 23.80 21.77 6.20
Abril 2012 - 23.63 21.52 4.29
Mayo 2012 22.65 19.49 4.73
Junlo 2012 20.33 18.70 5.16
HJulio 2012 20.34 18.75 4.17
Agosto 2012 21.44 19.57 3.91
Septiembre 2012 23.53 21.19 6.38
Octubre 2012 23.58 22.55 5.50
Noviembre 2012 23.52 21.70 3.91
Diciembre 2012 24.73 23.61 2.59
1er Semestra 2012 23.80 18.70 4.98
20 Semestre 2012 24.73 18.75 4.40
Afio 2012 24.73 18.70 4.69
Enero 2013 25.81 24.49 3.29
Febrerao 2013 26.09 24.31 4.40
Marzo 2013 25.55 24.30 3.55
Abril 2013 25.47 23.78 3.17
Mayo 2013 26.52 25.25 4.67
Junio 2013 26.84 24.67 4.67
Julio 2013 26.52 24.14 2.57
Agosto 2013 27.02 25.66 3.32
Septiembre 2013 28.25 25.66 2.33
Octubre 2013 29.68 27.60 2.35
Noviembre 2013 30.57 28.96 2.4a8
Diciembre 2013 31.76 29.67 2.24a
1er Semestre 2013 26.84 23.78 3.94
2do Semestre 2013 31.76 2a.14 2.55
AFfo 2013 31.76 23.78 3.24

* Volumen Fromedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negoclacién

Nota: No han ocurride suspenslones significativas en la negociacién de oste valor de reforencia en los dltimos tres afios.
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Nombre: EwWJ
Meroado ™Y &S EE
Valor de Mercado (S, Millones)] 13,982

Descripcién del Fondo

Los IShares MSC! Japan index Fund buscan offrecer resultados de inversidon que asemejen el precio y tasa rendimients,
artes de contos de transaccidn, de valares representativos gue operan publlcamente en el mercado de Japdn, como el
reprasemade por e MS

Descripcién del Indice

Bt Indice fue desarollade por Morgan Staniey Capital international inc. como parametro de referencia del rendimiento del
mercaco jeponds de capitales. Es un hdice de capitalizacidn ponderada cuyo objetive es el de captar of 85% de ia
capitalizacidn totat,

Historia del Frecio

16 4 ¢
14 0
12 . N
10 . }
8 o A g \
- .
-
2
a ¢ ; H
16/1006 BIBAIOT SIOIOT RIOAION 2UOVIOBZBIOOBRA/DD/DDR2IIOH1 01/00/1018/03/1114/09/1112/03/12 B0V 7/05/15 B3/0D/13 203014

fHendimiento Totat

Perioco Niveries Porioates Niveles Periodo Nhveles
B ~chics- 1 ©. 75 Bt 10,91 31-cic-08 8.58
B -ctio-13 12 44 o3 1clic-13 1214 " S1-clic-13 1214
Rendimlento = B0V Fendimibsnts 11.26% Readimiento 268 71%

YWolatilidad Historica (360dias)

HO.D%
45.0%
40.0%
BHO%
BO.O% -
25.0% -
20.0% -
15.0%
1H.O%
5.0%

.02 i
AOAD/QG B/OALO7 BITO/0T /0408 29/09/QE2B/03/QURAL0DIQNMN B/OBA1 01 9/09/10T8/03A 11409/ 1 M Z/03/ 1 2E/0D/ 12 FHODBI1D BAMMTS 20003714

10 Componentes Principales Desglase de Sectores
Toy ota Motor Corp 5.86% Manufactura de Automduile: 1B
Mitsublishl LIFEJ Finarncial BN7% Financleras 10, B86Y%
Honda Motor Co Lt 2.58% Farmacéuticas S 10%
Sumitorno Mitsul Financial Group 2.24% Transporte 4. 89%
Mizuho Financlal Growe 2.04% Telecomunicaciones A, 4%
Bofthank Corp 1.80% Distribucian / Consurmo A2 Ve
Takeda Pharmaceutical Lid 1.80%
Cacrorn ho 1.72%
Japan Tobaco i 1.40%
Mitsubishi Estate Co Lid 1.37%
L.os componentes del fondo pueden carmmbiar,
Niveles Histéricos
Farloc Marirmo BAfrdirne Volumen™
Afio 2007 1514 1A.D3 1875
Ao 2008 13.83 780 26.83
ler Semestre 2000 9.6 6.87 31.82
Qo Bernestre 2008 10,30 9. 19 26.81
Ao 2008 10,30 5.87 29.04
Ter Semastre 2010 10.70 @18 26.39
2o Semestre 2010 10,96 8. .23 - 18.10
Afum 2010 0. G ©.18 2z.21
Jer Saemestre 2011 11.61 2.66 38.96
2oy Bearriestre 2009 10. 88 8. .84 Z22.83
Ao B3 1.6 8.84 30.83
Ervero 2012 D65 9.0 17.84
Febraro 2012 10,17 S.671 15.63
MMargo 2002 1T .81 15.38
Al ROYR 10.98 8.63 14,17
Nayo 2012 8.64 2.80 16.60
dunio 2012 D41 8.65 12.46
Shatio 2012 @860 8.76 1234
Agaosto 2012 934 8.92 =.88
Septiembre 2012 @, a8 8.683 14.97
Ootubre 2012 D27 890 13.88
MNovdemibre 2012 @, 385 8,78 23.46
Diciernbre 2012 D8O 8.29 2870
Ter Semestre 2012 10,19 B8.685 15.80
2o Sernastre 2012 8,80 B.76 16.59
Ao 2012 1O 18 B8.65 16.05
Enaerco 2013 9. 06 9. .64 B5.61
Fabrero 2013 102 @, 33.23
Marzo 2013 182 0.3 28.90
Aorit O3 T FO 10.38 49.24
tAay o 2013 1226 Q.84 65,58
oo 2013 T34 10 .69 66.73
Juatio 2013 12,04 11,13 28.00
Agosto 2013 11,78 10.87 31.25
Septiemibre 2013 11t 10.87 30.91 4
Qotubre 2013 1213 11.48 27.13
Mondesrvibire 20193 T2 11.63 28.07
Dreternbre 2013 e 11,72 3IR.T79
Tar Semaestre 20135 1226 f=N-13 A45.54
2ot Hemestre 2013 12,29 10.87 31.40
A 201 1226 2.84 38.94
*Walurnen Promedcio Opeaerado en bolas (miles ode tRulons)

Mercados de negocincidn

[=1.%]
MNota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los dtimos tres anos.
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Naombre: EwWLu
Mercads NY S
Valor de Mogoado (LSO, Milones) B, 74

Descripelén del Fondo

B BYF (Shares MECT United Kingdom index Fund busca resuliados de inversidn gque correspondan en genaral al
desempefio en términas de precio v rendimierma, antes de comisiones y costos, de los valores operados publicamente e ol
mercado accionarto britdnico representado en of hdice MSOI Unlted Kingdom (el “indice™).

Descripcidn del indice

Ei ndice trata e rmedir o rendimiemno del mercads socionario britanico. £s un Indice ponderado por capitalizacidn que
busoa captar @l 885% de! totad de la capitalizacidén bursatil disponible puablicamente. Las empresas componaentas se ajustan
por capltal fiotante ¥ tenen gue cumplir con clertos requisitos objetivos para su Inclusidn en =t Indice, considerands las

s esty (e Hles v las limitaciones a la propiedad por parte de extranjeros.

Historia del Precio

° :
TOIVO/GE BrQa/7 HIOIOTF  RI04/08 20/089/082/0B3/0R24/0BM\V2BOBA0IG/OS/1018/03/1 1 14/0W/ 11 12/03/12 /012 7/03/13 BIODINS 213714

Rendimiento Total

B earfoeio Pdibvoias Poricdo Diivesiers Periodo Niveles
Bl-chio-12 17,94 Brecho1O 17.37 31<clic-08 12.28
Brixcllo.13 20. 88 I 31-dic-13 2Q.883 I 31-dic-13 20.88

Frernctirniento Rerdiraionts 20,21 Rendimiento 70.45%

Volatilidad Historicos (360dlas)
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101 O/08 BIOAIOT BIAM/OT 2ICA/OB RO/0D/OE2H0B/002 4/0D/0923/03/1019/09/1018/03/1114/09/1 11 2/03/12 BIOD/12 T/OBMD B/OGIB 2/03/14

10 Sompone ntes Principales Desglose de Sectores
HBBC Holding FL.C 7.BEY Petrdleo & Gas Matural T, BB
Weadafone Groupy FLOG 5.57% Financieros 1B, 9BYn
BF* 2L B5.32% Mineria D, 44%
Raoyal Duteh Shedl FLC . B2% Farmacéuticas VTV
Glaxosmlthikiine FPLEC 4. 58% Telecomunlcaclones T.O8%
Britlsh American Tabacoo PLO 4. 14% Agricultura 5. 51%
Froyal Dutah Sl LG BABYG
Criageo PLOC B.15%
Feio Timto FPLO 2.51%
AstraZenecn FLO 2.50%
Los ooamponentaes odel fondos pueden camibiar,
Niveles Histéricos
Freriocles Adaximeo Minbmo Volurmen®
AR 2O0T 7.2 2214 Q.52
Ao 2008 24, 08 10.57 0.895
1ar Semastre 2009 14,21 8.00 1.27
20 SGermestre 2008 17.43 12,51 1.05
A 2009 1743 9.00 1.16
Ter Semestre 2010 47O 13.44 1.78
2o Serviestre 2070 17.9% 13.60 1.71
At 2010 17.95 13.449 1.74
e Bormestre 20179 8.1 16.75 2.16
2o Bemestre 2011 14,158 14.48 2.13
Ao 2011 1811 14,48 2.18
Erwero 2012 16, 80 1610 1.92
Fabyere 2012 17.66 15,96 1.82 -
Marzo 20012 17.78 16.92 2,18
Abril 2012 17 G 18,49 1.94
Mayo 2012 17.69 15.49 3.31
Junio QU2 16.76 15.28 1.59
Mutio 2012 165,758 15,88 0.85
Agosto 2012 16 22 18.65 2.19
Beptembre 2012 20.10 18.95 3.20
ODotubre 2012 17.88 17.30 Q.89
Moviembre 2012 4F.7 16.81 O.89
Diciembre 2012 18,04 17.66 0.27
ter Bermestre ROTR 17.78 15,28 1.75
2o Buarestoe 2012 18,04 15.85 0.88
Aex ROTR 18,04 15.28 1.32
Erero 2013 185,51 17.94 o.88
Feobraro 2013 1847 17. 64 112
Marze 2013 18,44 17.88 1.69
Antorit ZOTH 168.83 17.89 1.78
PMay o 2013 10,42 1876 1.60
Wi 2013 18, 94 17.6& 2.87
Sudio 2013 18,98 17.77 2.11
Agosto 201 9,22 18.65 2.25
Seaeptiemtre 2013 20,10 18.65 3.09
Oaotitore 20013 2052 19.01 1.78
Mordernbre 2013 20,5 2012 2.42
Lrciembre 2013 R B8 1eFT7 1.55
T1ar Soemestre 2013 1O 42 17 .64 1.64
oo Sernestre 2013 20,88 17. 7% 2.19
Afie 2013 20 .88 17.64 1.82
* Volurnen Promadio Oparado an polsa (miles de titulos)

Mercados de negociacian
MY &

ESRAN
Blota: No ban ocurrido sus pensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en (os Qltimos tres afios.
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Nombre: BEwzZ
Maorcacdc NYSE
Vator de Mercado (USD, Millones) {4,242

Descripeidén el Fondao

LB ISharos MSCE Brazil iIndex Fund buscan ofrecer resultados de nersidn gqus asemeajen ol precio v tasa rondimiento,
amos <o Ccostes de transaccidn, de walores reoprasanmtathws que operan publicamentea on ¢l mercado de Brmasil |, comaoa af
reprasaemtasio par of MSCI Brazil hdex.

Descripeidn del indice

£l Indice fie desarrollade por Morgan Stanley Capital intornational Inc. comae parametro de referencia del rendimients dal
marcado aloman de capitales. Ss un Indice do capitalizacidén ponderads cuyo objetive os of do captar ol 85% de Ia

1an total del dizsponible publicaments, Las empresas roproasentadas on of Indice son ajustadas de
acuerdo 2 Ias acciones publicamente disponibles vy tendran que cumplir con jos oriterios para ser [nciuidas an al mismo,
tarmando an consideracidon las accionos ost e Yl¥at ¥ las limitadas per titularidad extranjera. MSCH revisa

tos Indicos trimestralmente.
Historia del Precio

R

100 J‘\,.\.

B

an 4

a0

2

o : : :
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Rendimilento Total

FParodo Nivoios Porade N s ea s Poriodo RNivetas
Bl -1 55.64 Jt-cdie-10 77.40 F1edio-08 34.99
B1eddle-13 44.68 P 3i-dic-13 A 68 " B1dic-13 H44.68

Rendimiento -20.13% Rondirmioenta 2, R F er Rondimiento 27.69%

Volatitidad Historica (360dias)

L

1O.0%%

.00 - i
T OB BIOAIOT  SIITHOT  RIOHOB 2VICBIOBIR/OBIOUZAFODOHZHIOBII Q10D 1 O1BIORI 11 410D/ 11 2/03/1Z QIOBA2 703113 /0913 /0314 |

10 Componente s Principales Desglose de Sectores
ITAL Unibanaco Multiplo 7.6589% Financioras 19.06%,
Potrobras ~ Petrolec Braslielro 7. 2AY Motal 7 Acoero 13.65%
Bance Bradesce - PREF 6.56% Peotrdleo & Gas Natural 12,149
Nabe A 6.14% Bericios Coemerclales 6.60%
Cla de Bebldas das Amo - PREF 5. 70% Bebdias 6.31%
Fotrobras - Petrolee Brasileiro a.53% Allrnentes . 5 71%
Wala 5, 3.85%
BRE - Brasil Foods SA B1.18%
BMEFbowsspa SA 2.68%
COR SA Z.0a%
L.os componentaes dol fonde puedon cambiar.
Miveles Histdricas
Foaroda Maximo Minimo Noaluerien®
ARG 2007 BE. 15 a2 70 70,45
ARo 2008 100.47 2688 16,92
tor Semestre 2009 57.95 31.75 21.66
Zo Semestre 2000 78.79 49,17 16.856
Ao 2008 79.79 a1.7s 19.08
tor Semestre 2010 77.79 88.61 21.49
Ze Bemostre 2010 B81.58 s82.e7 18.02
ARe OO a1.58 88.61 1822
1or Semostre 2011 79.78 65.87 13,84
20 Somestrs 2011 74.16 50.89 17,78
Afo 2011 7S 78 s0.89 15 81
Enero ROTR 66.8S 57.309 15,12
Fobrore 2012 70.07 &7.31 RER-1
Marze 2012 70.42 64.66 14, BH
Abaril 2012 85,38 ©0.26 1275
Mayo 2012 60.60 51.12 RO. O
Sundo 2012 54.50 48.07 20.43
e 2012 53.56 50.03 12, 60
Agosto 2012 44.70 41.26 17.60
Beptiombre 2012 49 .72 42 .92 18.08
Ootubre 2012 55,18 s53.24 12, 34
Noviemtire 2012 54,86 51.08 13.84
Diclembre 2012 55.94 51.48 11,08
Ter Somoestre 2012 70.42 49.07 16.24
2o Somestre ROTR 57.06 50.03 12.87
Ao 2012 FO.42 49.07 14,55
Eneoro 2013 51.61 4a8.21 1320
Enera 2013 57.32 55,94 10.95
Fobrera 2013 57.08 s4.20 1217
Marzo 2013 57.65 53.39 18,18
Abrll 2013 55.71 52.44 13,22
Mayo 2013 55.87 50.89 11.88
Junio 2013 51.48 43.07 20.33
dulio 2013 45,16 a1.48 16.03
Agosto 2013 “44.70 41.26 17,99
Septiembre 2013 49.72 az.39 17.64
Ootubre 2013 s51.61 a48.21 12 .83
Novembre 2013 50.02 46.34 15.81
Diciombre 2013 a5.67 43 .41 1269
tor Samastre 2013 57.65 43.07 13,51
Rdo Semastre 2013 51.61 a1.26 15.50
AR 2013 57.65 41.26 14,81

i eTurnen Promedio Operads en bolsa {(miles do tRulos)

Mercados de negoclachdn
NYSE
RAS,
Nota: NG han Geurrdo Suspensiones significativas en la negoctaclon de este walor de referencla en 1os GliMos tres afos.
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Nombre: X1
Mercado NY S E
Walor de Moarcado (USSP, Millones) 5,678

Descripcidn del Fondo

Los iShares FTSE China 25 index Fund buscan offecer resultados de Inversion que azemaejen el precio v tasa rendimianto,
antes de costos de transaccoldn, de valores representativos gue operan pdblicamente en ef mercaco de China.

Descripeiéon del indice

&1 Indice esta disefiado para representar ef rerdimiento las empresas mas grandes del mercado chino, los cuales sstan
disponibles para inversionistas extranjerss, Este ndice esta compuesto por ias 26 empresas mas grandes ¥y Hquidas det
mercado en China,

Histaoria det Precio

6o
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40

10

o { : ¢ : H
10710/06 BIOA/OT BIUHOT 2/04/08 29/09/0B2BOIOVZA/QAMOB2B/OB/101S/OD/ 10 1RO/ 114/Q0/1 1 12/03/12 B/OB/2 T/ODMB BIOG/B 2/03/14

Rendimtento Total

Ferocio MNiveaios Feriodo Nivietes Peariodo Nhvesiess
31 -Ale-12 40, 45 Z1-dlc-10 2309 31-cdic-G8 28.09
S1-adlic-13 B BV Bi-dic-13 38,37 I’ 21-die-13 38,37

Rendimlento o 0 B S Rendimiento ~1O.EE% Rendimianto 31.90%

Volatilicdad Historica (360dias)

20.0%
80.0%
70.0% -
50.0%
50.0%
40.0%:
BOOY% 4
2.0
TOO% -

OO +
1010706 8/04/07 SIVO/QT  RIGA/OB 2/0D/DB2B/03/002 4/GO/DULIIOBMATIH/OD/1 018703/ 11470871 11R/UBM D B/ODMR 703413 /09713 20314

10 Componentes Principales Desglose de Sectores

China Maobite
China Construction Bank

8A% Financieros 37.37%
03% Tetecomunicacionas 16.50%

Incustrial & Cormmerclal 06% Aseguradoras 13.G63%
Tencent Holdings Ltd Petrdlea vy Gas Natural 1R, 07%
Bank of China Ltd 12% intermet FL1H%
China Petroleum & Chemlcal Barik

11% Carbdn fPrd-L
Agricuitural Bank of Chira LT s
FetroChina Co Ltd

CRNOOC Lid B.98%s
Ping An Insurance Group Co of Chin 2. 96%

9rpONDOE
D
2
>

Los componentes del fondo pueden camblar,

Niveles HistoOricos

Periodo Maximo Mirdimeo Votumen®

Ao 2007 72.84 30.55 10.78
Afio 2008 59,25 19,42 29.76
Ter Semestre 2009 40,12 22.80 B1.885
Ro Somastre 2009 a6, 35 36.51 20.62
Afio 2009 AG, 35 22.80 2B 17
Ter Semestre 2070 a4, 5% 37.02 BO.2SG
2o Semestre 2010 A7 93 38,74 18.00
Afc 2010 a7 . a3 37.02 24.06
1er Semestre 2011 A6, 37 4111 15.63
Zo Semestre 2011 43,30 2976 23,10
ARG 2011 46,37 2%, 78 19.34
Enero 2012 39.60 34,87 16.76
Fabrero 2012 A40.49 38,93 14.77
Marzo 2012 40. 32 36 .30 17.76
Akl 2012 38.00 BB, 7S 18.99
May o 2012 28.38 B2.B8 20.01
Sunio 2012 34,90 31.83 18,28
Jutto 2012 4.2 ar. 09 15,00
Agosto 2012 35.29 32.85 10,78
Septiembre 2012 3G 19 32.17 15,17
Ootubre 2012 I7.E7 34.91 1A TR
Movembre 2012 38,11 35.71 17,64
Diciembre 2012 A0 A5 36.80 1518
1er Semestre 2012 40,49 31.83 17.80
20 Semestre 2012 A0. 45 32,09 14.70
Afio 2012 40.49 31.83 18 24
Enero 2013 41.85 A0 A5 16,06
Fabrearao 2013 41.82 38.04 18.84
Marzo 2013 39.08 6. 34 16.10
Abril 2013 37.74 B4.83 16.13
Mayo 2013 38.82 B36.01 13.76
Junics 2013 35, 54 31.70 25.34
Jdulic 2013 34.72 31.73 TG 48
Agosto 2013 B 41 33.78 19,54
Septiembre 2013 3816 3513 1870
Oeotubre 2013 28,50 36.43 18,10
MNovembre 2013 A0, 189 36.48 24,81
Diciembre 2013 A0 15 37.27 17.58
1er Semestre 2013 @A1,85 31.70 V7. 54
2do Semestre 2013 40.19 31,73 19.29
AR 2013 A41.85 B1.70 1842

> Volumen Promedico Operado en bolsa (miles de 1itulos)

Mercados de negociacidén
MY S

MY/
Mota: No han ocurrido suspensiones significativas en ia negociacidn da aste valor de referencia en los Gltimos tres afios.
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Nombre: 1IEO
Mercado NY SE
Vator de Mercado (USD, Millones) (430

Brescripcidn del Fondo

Bl BETF iShares Dow Jones U5, O & Gas Exploration 8 Production busca resultados de Irnersidn gue correspondan en
general al desompefic on tdrmines de precieo v rendimiento, antes de comisiones ¥ sostos, dol subsectiaor de exploracidn vy
explotacion de paotroleo ¥ gas representade en el Indice Dow Jones U, S, Select @ Exploration & Production (e "indice™).

Pescripcién deal indice

Bl indice mike el rendimients del subsector de exploracion y produccidn da getrdiec detl marcado scoionario de BE. UU &1
Indice agrips BMpresas & e Bcidn v extraceidn, produccion, refinacidn ¥y abastechriento de productos
petroleros vy de gas.

Historia del Precio

100
w0
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7a
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a0 4
30 A1
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10 -

0
10/10/G6G BOAIQT SAM/OT /0408 2O/AOBZB/OGDRA/CO/OH2/03/1019/09/1 01 8/03/1154/09/1 11 2/0B/1 2 BAOSITR TIOB/4D DODKD 2/03/14

Rendimiento Total

Pariodo Niveies Periodo Niveies Perjodo Niveles
Bi~dic-12 63,54 B1-cio-10 63.85 38 a8
B1-cdic-13 a2, B Bl-cle-13 82.32 [ 31-dic-13 B2 .32

Rendimiento 28, BEY, Rendimiento 28.93% Rendimiento 113.96%

Volatilidad Histarica (360dias)

90.0%
80 0%
7O 0%
GO.0%
BO.0%
40 0% -
30.0%
20.0%
10.0% -

a.0% : 3
10/ 0/08 804707 S/10/0T /0708 2OOIOB2B/0IONRA /0TI 3/03/ 101 S/09/1016/03/1 114710971 11 2/OBITZ B/ODA R T/OBH S B/00/13 2/03/14

10 Componentes Principalos Pesglose de Sectaores
Qeoeocidental Petralaurm Corp 11, 08% Petrdlec & Gas Matural DG DTV
Anadarko Petroteurn Corp 7.234% Bervdaios Relaciormdos D.43%
Phillips 66 7.80%
BEOG Resources e 6. 38%
Apachs Corg B.80%
Marathon Fetroleurn Corp 5.50%
Vaters Energy Corp 4. FO%
Devon Energy Corp 4.03%
Noble Energy inc B.BaAY%
Ploneser Natural Resourcas B 15%

Los componentes del fondo pueden camisiar.

Niveles Histdricos

Periodo D] ey Moo Volumen*®
Ane 2007 67 38 A B0 ©.08
Afio 2008 a7, a0 BO.37 0.54
T1er Semestre 2008 48,23 22,40 ©0.55
Zo Semastra 2008 56,04 BEG.O7 0.29
Afo 20089 15E, 044 298,40 0.42
1er Semestre 2010 HH. 8 AF, 90 0.56
2o Bemestre 2010 63,85 A6 .50 0.24
Afo 2010 G385 46 .50 0.40
T1er Sermeastre 2011 T4 T B53.82 Q.31
2o Semestre 2011 T D6 48.71 ©.23
ARO 2011 T D 48,71 0.27
Enaero 2012 66,36 81.42 ©.17
Febraro 2012 KA < B4.60 o. 14
Mareo 2012 TO.61 as.24 017
Albril 2012 6677 HsO.81 o.13
Mayo 2012 6551 BH.20 0.26
dunio 2012 B7.696 5305 0.2z
Sulke 2O 6BO. G2 56,47 0.13
Agosto 2012 B2 96 58.54 010
Septiembre 2012 67,78 G114 o132
Crestubre 2092 65,21 81,23 .12
Noviembre 2012 £33.74 59.69 o.08
Diciembre 2012 64, 83 ©1.43 .08
ter Semestre 2012 .83 5I.O5 018
20 Semestre 2012 BT 56 47 o1
Afo 2012 T3 53OS fa i 2
Enerc 2013 FO. 14 83 54 ©.09
Febrora 2013 FR.O8 a8.70 o.18
Marzo 2013 FE. e TO.55 Le X 353
Abrit 2013 V2885 668,90 O©. 14
Mayo 2013 TH. 78 H5.28 G2
Junio 2013 T 5 TO.B2 G110
Sulio 2013 TEH.68 72.07 o.o8
Agosto 2013 T B BB CG.09
Septiembre 2013 Ve 25 75.88 ©.17
Ootubre 2013 84,38 ¥ an Q.11
Novembre 2013 a83.858 a7z ©.10
Dhiciermbre 2013 a2 B2 TO.BS ©.10
1er Semestre 2013 TB.TE B3 54 Q.13
2do Semestre 2013 @438 72.07 o.11
Ao 2043 B4, 39 2

83.54 .1
* Volumen Promeadio Operacio en bolsa (iMmiles de titulos)

Mercados de negociacidn
MNYS
(SN

Nota: No han ocurrido s uspensiones significativas en la negociacidén de este \alor de referencia en los Aitimos tres afos,
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Nombre: T
Mercado NYSE
Valor de Mercado (JS0, Millones) 789

Descripaldn del Fomdo

El ETF iShares Dow Jones Transportation Average Index Fund buscea resultados de invaraidn que correspondarn en generat at
desempefio de precio y rendimiento, antes de comisiones y costos del Transportation Average Index (el “Indice™).

Descripcidn del indice
El Dow Jones Transportation Average es una ruasira ponderads por precio de 20 empresas transportistas ode EEULL

Historia del Preck
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10/10/06 /0A/07 BAG/OT 2/04/08 28/09/0828/03/0D2 A/0H/00 2303710 19H/0D/1018/03/11 14/09/1112/03/12 B/OD/12 7/0B1B B/OD1D 2/03/14

Rendimiento Totat

Periode Mivsles Peorada Niveles Pericdo MNiveslen
3112 04.35 31-dic-10Q 232 31-dic-08 S3.31
31-dic-13 131.90 I 31-dic-13 51,80 " 31.cic-13 131.80

Rendirmiento 29.819% Rendimienta AL BT% Rendimiento 108.34%:

Volatitidaco Historica (360dias)

60.0%

50.0% 4 -

40.0%

30.0%

‘Yl

20.0% &

10.0%

0.0%
10/10/06 8/04/D7 SAANWOT 2/04/08 20/00/0B28/03/0924/09/0923/03/101 09/ 101 B0/ 1114/09/1 112/03/1 2 §/0DM 2 T/OBI1H BOD/MIB 2/03/14

10 Companentas Principales Desglose de Sectores
Uniloin Pacific Gorp TR 28 Transporte 9. 75%
Kansas City Southern 2, 04 Aerolineas 15.04%
FedEx Corp 7. Ba4% Terrestre 4.88%
United Parcel Serdons T R25%
Alaska Alr Group Inc 8.81%
Norfolk Southerr Corp .55
Ryder Systers inc 5. 21%
JB Funt Transport Sendces Inc 4, QB
GBATX Corp ER--
Kirby Corg 4. 66%

Los componenteas del forndo pueden cambiar.

Niveles Histdricos

FPenodo Maximo BMNimo Molurren®
Afio 2007 Exl-¥4 78.30 o7
ARG 2008 DA, IG 54.11 1.41
1er Semestre 2000 G661 38.682 117
20 Semaestre 2009 75.44 54.84 0.80
Afic: 2009 75.449 38.62 .99
1er Semestre 2010 86,56 668,55 (2 =1:
2o Sernestre 2010 92,32 70.52 0.73
Ao 2010 a9z, 32 68.55 0.85
1er Samestre 2011 100.35 89.70 O.B6
2a Semestre 2011 101.40 T2.40 062
Afic 2011 101.40 7240 O, 74
Erero 2012 95 .38 89.47 O35
Febrero 2012 95,82 a1.48 0.8
Marzo 2012 98,72 a0.14 .83
Abri 2012 B4.66 20.68 .46
Mayo 2012 /S, 10 87.27 043
dunio 2012 4. 00 86.91 0585
Sutio 20192 24,03 88.08 O.48
Agosto 2012 R2.885 a88.88 O.20
Septiembre 2012 @325 B87.09 0.48
Ootubre 2012 81.42 87.08 .42
Novermibre 2012 92 .24 88.80 0,32
Dicliembre 2012 25,50 90.06 0,26
1er Semestre 2012 BE.B2 ag.91 ©.57 .
20 Semestre 2012 @85, 80 as.80 .35
Afio 2012 oE .82 B86.80 Q.46
Enero 2013 104,46 94.38 O.67
Febrero 2013 107.08 103.21 0.59
Marzo 2013 Lo111.88 106.51 0.83
Abril 2013 110,03 105.02 0.69
Mayo 2013 116.92 107.51 .46
Junio 2013 1138.57 107.01 .42
Julo 2013 117.49 110.19 033
Agosta 2013 119,20 111.66 0.31
Septiernbre 2013 120,39 111.86 0,30
Ootubre 2013 126.03 118.17 019
Novermbre 2013 129.94 123.80 .20
Diclembre 2013 131.80 126.30 .17
t1er Semestre 2013 118. 82 84 .38 .61
2do Semestre 2013 131.80 110.19 O.25
Afo 2013 131.80 e4.35 o.a3

* VMolumen FPromedio Operadoe en bolsa {(miles de tituios)

Mercados de negociacién
NYSE
BMY
Nota: No han ocurfido suspensiones significativas en la negociacidn de este wlor de referencia en (los Gllimos tres afos.
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Nombre: VR
Mercado NYSE
wvator de Mercado (MIXN, Millones) 25,000

Descripeion del Fondo

Fi ETF iShares Russell 2000 Index Fund trata de obtener resditados de invemsian que ocorresporcian al retomo del Russelt
ZO00 Infex Fund. Bl fondo usa una muestra representativa para replicar el indice.

Descripeion det indice

Este indice mide ef desempefio del sector de pequena capitalizacidn del mercado de capitales de US.

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo nNiveles Periodo Niveles P eriodo Nivedes
AV ~chic-T2 a4.32 31-dic-10 78.24 31-cdic-08 4G, 24
31 -clic-13 115 36 " 31-dic-13 1185.36 r o 31-dic-13 118,56

Rendimbento 36.82% Rendimienta A7 4% Rendimiento 134, 26%

Vealatilidad Historica (360dias)

60,08

H0.0%%

A40.0%

BO.G%

20.0%% -

10.0%

o,
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TIOE B/Q4/Q7 E210/07  2/04/08 29/09/0828/03/0924/08/0923/03/1 01 9/09/1018/05/1 11 4/09/ 11 1240BM 2 S1OD/M 2 TIODND BIODIE 2003114

10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Alaska Air Group Ina 0.34% REITS 8.67%
Pharmacyclics Ina 0.33% Flnancleras .43 Ve
Axball Gorp 0. 32%, Consurmo 6. 38%
Geneses & Wyoming Inc CO31% Bervoios Cormscclales B.19%
Qeowen Financlal Corp 0.30% Sofware 4. 19%
Starwood Property Trust the 0.28% Farmacduticas B, 28%
Twer Harbors investment Corp 0.28%
Comrmault Systems nc 0.27%
Drl-CQuailp Ine 0.26%
Guifport Energy Corp 0.26%

LOS COMPONentes del IoNado pueden cambiar.

Miveles Histdricos

Pariodo Maxiomo Minhmo Valumen™
Ao 2007 85,74 73.02 80.18
Afio 2008 76.20 38.53 97.42
tar Somestre 2009 53.20 34 .39 55,05
20 Semestre 2006 63.36 a7.87 50.25
Afo 2009 63.36 34.39 57.67
1er Sermestre 2010 74 .13 58.688 72.18
2o Semestre 2010 78.20 59.04 S54.88
Afio 2010 79.20 S8.68 53,42
tTer Semestre 2011 86.39 77.19 568.28
20 Semestre 2011 85.685 50.89 76,11
ABo 2O1Y 86,39 60.99 a7, .28
Enaro 2012 78.72 73.78 45 48
Fabraro 2012 82.95 8Q.72 A8 26
Marzo 2012 84.40 78.74 £3.05
Abril 2012 83.83 78.35 52 .34
Mayo 2012 81.77 74.68 56.13
oo 2012 7956 73.88 54 .84
Jalio 2012 81.53 768.65 44.14
Agosto 2012 81.71 76.78 34.78
Septlembre 2012 88.40 81.12 42 .06
Lrotubre ZO0T2 84,21 81.14 35.60
Hovembre 2012 B2.49 76 .84 a0.532
Diclembre 2012 B4 .68 81,99 36.01
ter Saernestre 2012 B4.40 73.65 51.67
2o Sermestre 2012 86.40 75.65 38.77
Afo 2012 86.40 73. 885 45,19
Enero 2013 980,05 84,32 37.26
Febrero 2013 B2.55 as.02 30.82
Marzo 2013 94,80 B0.88 31.93
Abrd 2013 9410 B89.58 47.85
Mayo 2013 99 23 21.82 40.42
Junto 2013 299.51 84.71 49.82
ulio 2013 104.54 95.08 30.84
Agosto 2013 I08.82 100.38 29.17
Beptlerntye 2013 107.09 100.38 as.o1
Oatubre 2013 111.38 103.64 38.37
Novemibre 2013 113.51 107.28 37.06
Diciembre 2013 145,36 109.80 34,50
T1er Bemastre 2013 P9.51 Ba 32 39.68
2dao Bemestre 2013 115,36 98,08 34,14
{ Ao 2013 115.36 £84.32 36.88
* Vaolumen FPromedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién
NY SE
BMY
Nota: No han ocurride suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los Gitimos tres afios,
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Nombre: IYF
Mercado NY S E
Valor de Mercado (LISD, Millones) 1,341

Descripcién del Fondo

El ETF iShares Dow Jones U.S. Financial Sector busca res ultedtos de inversion que correspandan en genaral al des smpefic
en términos de preclo y randimienia, antes de comisiones y costos, del sector financiero del mercado de walores de Estados
Unidos representado en el indice Dow Jones LS. Financtals (2! “Indice™).

Descripclién del indice

El indice mide el rendimiento del sectar de financiero del mercado accionaro de EE. UU.

Historla del Preclio

100
g0
20
70
80
so
a0
£
20
10

FPerodo Nivestes Pariodo Miveles Feriodo Niveles
J1-dic-12 80,70 B -cdic-101 57.48 3 1-cHe-08 45.25
31-cHic-13 80.16 Bt 13 8016 [ 31<lic-13 80.18

Rendimienic 32 06% Fendimiento 3W. A8 Rendimiento 77.15%

Velatilidad Historlca (360dias)

s0.0% v ¥
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Berkshire Hathaway 6. 40% Bancos JI7.68%
JP Morgan Chase & B.11% Aseguradoras 23.65%
Wells Fargo & Co 6. 10% REATS 19.18%
Citigroup Inc 4.82% Sendclos Flnancleros 13.41%
Bank of America 4. 44% Serdelos Comerclales 2.92%
Visa Inc 2.95% Blenes Ralces 0.89%
American Express 2.18%
Gotdman Sachs 2A7%
US Bancofp R e 2
American International Group 1. 93%

Los componentes del fondo pueden camblar,

Niveles Histéricos

Perdodo Maxime Minimo Molumean®

Afa 2007 121,86 51,04 6,98
Afio 2008 85.88 34.10 6.27
1er Semestre 2008 46.01 24.10 10.78
20 Semestre 2009 58,26 39,76 4.01
Afo 2009 55.26 24.10 T.a5

1er Semestre 2010 B80.65 4810 2,10
Zo Semestre 2010 57.64 48.65 1.03
Afc 2010 80.89 4858 1.656

ier Semestre 2011 81.60 54.08 0.50
20 Semestre 2011 57.67 4210 0.84
Afo 2011 61.80 2210 0.82
Enero 2012 52.97 40,08 G.38
Febrero 2012 55.32 83,37 0.38
Marzo 2012 59.13 54.04 .41
Abril 2012 58.99 855.75 0,40
Mayo 2012 58,32 52.03 0.51
~unio Z012 55.26 50.68 .44
Julio 2012 £55.09 BATE G2
Agosto 2012 57.05 54.70 0.17
Septiembre 2012 &0.83 856,94 018
Octubre 2012 80.72 58.54 Q.18
Novembre 2012 59.85 56.51 0.17
Diciembre 2012 &1.51 56.58 0.29
1er Semestre 2012 58.123 49,08 Q.42
20 Semestre 2012 61.51 53,76 0.20
Afic 2012 81.51 48,05 0.31
Enero 2013 84.84 60.70 .41
Febrero 2013 66.57 6430 0.39
Marzo 2013 88.48 65,865 Q.30
Abril 2013 89.52 G646 0,32
Mayo 2013 74.02 6876 ©.30
Jdunio 2013 73.12 60,22 .42
Julio 2013 76.61 71.83 Q.35
Agosto 2013 76.18 726 D22
Septiembre 2013 75,97 7128 028
Qctubre 2013 F7A7 72.01 Q.30
Nouvembre 2013 TO.01 7G5 21 .13
Diciembre 2013 80.16 TF.38 0.18
1er Semestre 2013 74.02 8070 .38
2do Semestre 2013 80.16 .26 0.24
Afo 2013 80.16 60,70 0.8

* Volumean Promedio Operado en bolsa (miles de Ululos)

Mercados de negociacitén
NYSE
BMYV
Nota: No han ocurrido suspensiones sigaificathmas en la rnegociacidn de esie walor de referancia en jos Gtimos tres aftos.
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Nombre: IYR
Mercado NYSE
Valor de Mercado (USD. Millones) |3.625

Descripclédn del Fondo
EL ETF iShares Dow Jones U.S. Real Estate Index Fund busca resultados de inwersidn que correspondan en general ol
desempefio en términos de pre y rendimlento, antes de comislones y costos, del sector Inmoblliario del mercado de
valores de Estados Unldas representado en el Indice Dow Jones U,S. Real Estate (el “Indice).

Descripciédn del indice

El indice mide el rendimiento del sector Bienes raices del mercado eccionerio de EE. UU. e Incluye propieded y desarrollo
Inmebiflario ¥ los subsectores de los fondos de inversidn inmobiliana (REIT, por sus siglas en Inglés). El indice es un
subconjunto del Indice Dow Jenes U.S. y osta ponderado por italizacion. Las em que lo componen estan
ajustadas segtn su capital flotante y deben cumplir ciertos requisitos objetivos para su Inclusién en e Indice.

Historia del Preclo

40 ;
30 : : N

o i : : i
10/10/06 B/0A/07 $/10/07 2/04/08 29/09/0826/03/0924/09/0923/03/1019/09/1016/03/1114/09/1112/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 64.67 31-dic-10 55.96 31-dic-08 37.23
31-dlc-13 63.08 [ 31-dic-13 63.08 " 31-dic-13 63.08

Rendimiento -2.46% Rondimlento 12.72% Rendimiento 69.43%

Volatilldad Historica (360dias)

80.0% *
70.0% : f/ \

20.0% ; e e

10.0%

0.0% i
10/10/06 8/04/07 5/10/07 2/04/08 29/09/082B/03/0024/09/0923/03/1019/09/1016/03/1114/09/1112/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Simon Propertyy 8.22% REITS 94.22%
American Tower 5.03% Bienes Raices 4.36%
HCP Inc 3.74%
Publlc Storage 3.63%
Ventas Inc 3.53%
ProlLogis Inc 3.06%
Heallth Care REIT 2.93%
Equity Residential 2.92%
Weyaerhaeuser Co 2.83%
Annaly Capilal Managomont 2.56%
Los componentes del fondo pueden cambiar.

Niveles Histéricos
Pariodo Maximo Minimo Volumen®

Afio 2007 84.57 65.11 5.56
AfRe 2008 71.65 25.30 15.88
1er Semeastre 2009 37.26 22.21 40.98
20 Semeslire 2009 47.43 29.88 22.19
Afo 2009 47.43 2z2.21 31.48
1er Semestre 2010 54.66 42.45 16.75
20 Semestre 2010 57.62 45,32 11.15
ARo 2010 57.62 42.45 13.92

1er Semastre 2011 62.80 55.61 7.57
20 Semestre 2011 62.92 48.19 10.52
Afo 2011 62.92 48.19 9.06
Enaro 2012 60.78 56.52 5.71
Febrere 2012 62,02 59.88 5.23
Marzo 2012 62.57 S0.11 5.86
Abril 2012 64.00 59.74 5.91
Mayo 2012 64.47 59.82 7.14
Junio 2012 63.94 5$9.25 8.04
Julie 2012 66.01 64.07 6.18
Agosto 2012 65.79 64.34 4.60
Septiembre 2012 67.80 64.18 8.12
Octubre 2012 65.39 63.29 7.71
Noviembre 2012 64,50 61.19 11.03
Dlciembre 2012 64.97 63.56 9.49
1er Semestre 2012 64.47 56.52 .32
20 Semestre 2012 67.80 61.19 7.81
Afio 2012 &7.80 56.52 7.07
Enero 2013 68.29 64.67 8.01
Febrere 2013 e8.68 67.00 8.08
Marzo 2013 €9.48 68.25 8.83
Abril 2013 73.46 69.51 B8.62
Maye 2013 75.54 68.69 11.58
Junic 2013 &8.86 63.67 19.70
Julio 2013 €9.42 65.86 9.84
Agosto 2013 66.22 60.97 11.02
Septiembre 2013 86.93 61.63 11.91
Octubre 2013 686.18 63.10 12.11
Novembre 2013 66.68 €3.04 8.15

i 63.81 62.01 g.17
1er Semestre 2013 75.54 63.67 10.71
2do Semestre 2013 69.42 60.97 10.38
Afio 2013 75.54 60.97 10.54

~Volumen Promedio Operado on bolsa (miles de ttulos)

Mercados de negociacién
NYSE
BMV
Nota: No han ocurride suspensiones significativas en la negociacién da este alor de referencla en los dltimos tres afos.
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Nombre: I.CTRAC
Mercado BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXN, Millonas) 2,259

Descripcidén del Fondo

EL ETF IShares IRT LargeCap Total Return TRAC trata da obtener resultados de inversion que correspondan al retorno total, antes
de comisiones ¥y costos, del Indlce IRT LargeCap® (ndice IPC LargeCap® de Retorno Total). Ratoms total sa refiere al retorao del
Indice incluyendo divdendos v otros pagos.,

Descripckén del indice

Este indice estd compunsto por tas 20 may ores erm del rr burs atil icano segun su valor de capitalizacian v
bursatiiidad registradas an a BMV.

o ; . . :
10/10/06 8/0A/07 S/10/07  2UCRIOB ZHIOVIVE 26/03/09 RAIONVO 23103710 16/09/10 18/03/11 14709711 12/03112 B/I09/12 Z/0INZ  D/OSH  2/0W/14

Rendimiento Totat

Periodo Miveriens P earicado MNivesies Periodo MNiwsios
31-dic-12 4170 Btz B4, 22 31-dic-08 18.47
31-dic-13 49 86 s ecic-13 A41.89 m_ 31-dic-13 41.89

Rendimierito 8. 46% Rendimlento 22.41% Rendimiento 115.15%

Volatllicdad Historlea {360dias)

20.0%
18.0%

16.0% - //_VJ

14.0%
L Vol
iz

12.0% 4
10.0%
8.0% o
6.0%
4.0%
2.0%

0.0% 3
10/10/06G B/0A/07  B/0/7  2/04/08 2H/00/08 REOI/OH 24200700 203710 18/089/10 1803711 14/009/11 12/03/12 B/ODI2  7/0M43 BODIA 203114

10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Amorica Movil SAB de CV 17.72% Telecomunicacionoes 177 2%
wak-Mart de Mexico SAB de GV 10.96% Bebidas 17.65%
Fomeoto Econdmico Mexicans SAB de CV 0. 77 % Bancos 14,015
Grupa Financlerc Banoro SAB da GV B.46% Al por menor 3. 650%
Grupo Mexico SAB de GV 5.42% Minerfa 14.92%
Grupo Televisa SA ©.95% FPrensa 6.05%
Cemex SAB de GV 5.66% Emprasas matrices 5. 76%
Alfa SAE de OV @4, 7 1% Materiates de construccién 5, 669%
Coca-Cola Femsa SAB do GV 3.58% Articules del hogar 2.50%
Grupo Financiero Santander SAB de CW 2.65% Quirmicos 2.11%

Les componentes del fondo puadon Gambrar,

veles Histéricos

Poricdo BAZocvios Minimeo Nolurman®

ARO 2007 27.00 AR 2O 34,18
Afic 2008 27 .20 14,70 375
1er Semestre 2009 = 14 14.88 1Z2.08
20 Semestre 2009 2878 RO.56 &.80
Ao 2008 28,78 14.68 8.90

1er Semestre 2010 3013 26.77 4.30
20 Semastre 2010 B4, B2 7.7 4.0
Afe 2010 B, B2 . FY 4. 06

1er Semestre 2011 34.81 at.682 1.45
20 Semestra 2011 B5. 35 Z29.60 2.31
Aro 2011 Tz 26, 80 1.89
Enerc 2012 3570 BA.B7 O.83
Febrers 2012 35,98 Ba. B2 ©.20
Marzo 2012 BTV 3542 0.04
Abril 2012 BI7VE BE. a8 1.32
Maye 2012 B7.80 B5.20 ©.51
Junio 2012 38.03 35,52 o.84
Julio 2012 B850 B6.08 016
Agosto 2012 39,45 BB.10 1.44
Septiembre 2012 39, 40 88,08 010
Octubre 2012 40, 94 B9, 40 0. 14
Noviembre 2012 A0, 60 BB, 85 0.26
Diclembre 2012 4215 40,49 0.32
1er Semestra 2012 BH.03 Ba, 57 0.862
20 Semestre 2012 a218 38.08 0.4
ARC 2012 a4z2.15 BA.87 0.52
Enerc 2013 44,29 41,70 0.38
Febrero 2013 43,99 4,83 0.19
Marzo 2013 4330 “41.06 0,186
Abril 2013 4276 40. 48 1.32
Mayo 2013 41.44 BH. B0 1.17
Junio 2013 40.15 BeEG,a8 0,44
Jullo 2013 40.16 B8, 84 0,48
Agosta 2013 4153 B 24a 0.98
Septiembre 2013 410 B, 24 0.57
Cctubre 2012 A0 22 an.an 0,20
Neviembre 2013 @z o7 BH.OR 3.25
Diciembre 2013 -1 .86 41,00 .02
1er Semestre 2073 ], 21 B 48 0,63
2do Semostre 2013 4R.07 B 24 0.89
‘ Afo 2013 4429 36.48 0.76

T Volumen Promedico Gperade an bolaa (mites a6 TEen T
Mercados de nego di-1a
BRAV
Noeta: Ne han ocuwiido SuUs ponsionas Sigr @y fa v s oie aste valor de referencia en les Gitimes tres aftos,
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Nombre: NAFTRAC ISHRS
Mercade BMV (Bolsa Mexicana de Valares)
Valer de Mercado (MXP, Millones) 85,083

DRDescoripaidn del Fondo

E] ETF iShares NAFTRAC busca resultados de inversion que corresponaan al Indice de Frecios y Cotizacicones (IPC®),
artes dge comisfones y costos. Este ndice estd compuesto por las 35 emisoras mas grandes del mercado bursatil Mexicano
sobre la base del valor de capitalizacidn, B! IPCR tene como principal objetivo el constituirse coma un indicador altamente
represemtative y confiable de! mercado acclonaria Mexicano.

Desoripcidon del indice
El Indice de Preclos y Cotizaciones, o IPC, es un Indice cuya ponderacion es realizada con el wvalor total de capitalizacidn de

las acciones mas bursatiies del mercado mexicano de valores. El Indice fue desarrotiado con un nivel base de 0 78 ef 30 de
octulre de 1878,

Historia del Precic

50
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am
30 - X
25 "
- 'S Zian Ve
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40
& 4

Rendimiento Total

P eriodo Niveles Fernode HNinzies Perodo Miseales
BAmekic-12 4369 3B tecdic- 10 B8. 82 31-dic-08 22.38
Blecdloa-13 42.68 " B1eclio-13 42 .68 Si-dic-13 42 GE

Rendimiento ~2.31% Rendimiento 10.51% Rendimiento 8O, 7 1%

Vaolatilidad Historica (360dlas)

o.0% ‘ ‘
AOITOIO6 BIOAMNT SM0/07 2/04/08 ZO700/0828/0 309247090092 3/03M OMD/0S0TB/0T 114/09/ T V1 20342 BIDQII2 708313 B/0D/13 2/03714

10 Componemntes Principales Desglose de Sectores
Arnarica Movl SAB ge CV 17 55% Telecomunicacionas 17, 55%
Valman de Mexico SAB de CV 10.88% Bebidas 1B BT
Fomento Bcondmico Mexicana 8. 10%% Consumo 14, 18%
Crupo Financiero Banorte 7.88% Financleras 1. 420
Grupo México SAB de TV 7. BEW% Mineras 10. 88%%
Grupa Televsa SAB 6, B39% Medios 8. 73%
Camex SAE oe TV 4. @A
At BAB de OV a1 2%
Loca-Cola Famesa SAB de CV B 4B
Brupo Financiero Inbursa 2.V

Los componentas del tondo pueden cammpar,

Niveles Historlcos

Periodo Maximo Minimo N ey
Afia 2007 32.82 25,84 164
Afio 2008 32,12 16.83 30,51
der Semaestre 2009 25.52 16.88 B33
2o Bermestre 2009 32.67 28.32 5,36
Afie 2OOS 32.87 16 86 AT. 94
ter Sernestre 20710 34.15 BO.34 81,06
Zo Semeastre 2010 38.82 b O 34 BT .56
AP 2010 38.82 BO.34 7423
t1er Semestre 2011 38.65 Ba. 88 5522
2o Semastre 2011 37.42 B1.70 a8 14
Ao 2011 38.85 B1.70 FO.R9
Erero 2012 37.71 36,54 10890
Fetvero 2012 38.25 B7.6BS 1BO.O1
Marzo 2012 398.51 37.48 146.34
Abaril 2012 39.90 38, 84 4.8
Mayo 2092 40.01 36,68 BO. 12
o 2012 40.19 B7.03 1GR2.88
~ullo 2012 a1.47 B5H, 78 84.31
Agostc 2012 <41.08 BL.47 TE.42
Septiembre 2012 A40.96 39.56 126,78
Crotubre 2012 Az .82 R 41.00 137,23
Noviembre 2012 A2.11 40.58 D055
Diciambre 2012 43.82 a2 .38 83,26
Ter Semaestre 20122 40.19 365,54 106,67
2o Semestre 2012 a3.82 B39.47 100.11°
Afio 2012 A3.82 36, 54 103,83
Enera 2013 45.95 43.69 115,680
Faebraro 2013 45.77 43,51 “v.81
Masrzer 2013 44.29 AZOF TR 68
Akarit 2013 44,41 41.89 THES
RMayo 2013 a2 57 40,13 B8.41
Juetie 2013 41.10 37.485 . &7
dutlo 2013 41.25 29.64 HBO.71
Agosto 2013 42,73 2g.18 57.86
Saeptiembre 2013 41.93 29 .58 s 09
Dotubre 2013 “41.37 39.87 BBVY
Novasrabre 2013 42.42 38 56 45, 54
Diciembre 2013 42.94 41.73 AV S0
ter Somestre 2013 45 .95 B7. 48 VD86
Rado Semastre 2013 42.94 B39.16 54,04
i Afier 2013 45.95 37.45 86 B
T Wotumen Fromedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacidon
NWESEE
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http:Mexica.no

Nombre: BB
Mereade NYSE
Valor do Mercado (USD, Millonas) {4,783

Descripeién det Fondo

Ei £TF iSharcs Nasdag Biolechnology index Fund busca resultados do in i oqus coresp al dosompoiio do las

ompresas del sector biotecnoldgica que cotizan en of Masdag. El fondo Ara sus in en compantias que usan
ta investigacion biomédica para ©f descubnimionto de nuaws tratamientos para enfermedades humanas.

Descripeldn del indice

El Inidea mide el rendimiento do todas las acciones del sector biot r e t N en ol N

Historia del Preclo

o H
110G B/0A/07 5/10/07 2/06/08 29/09/08RO/IBIONZANID/OO2B/0B/10 19/09/10 16/03/1 1 14/08/ 11 12/03/ 12 BIOS/IR 7/03/13 3/0W13 2/08/14

Rendimiento Total

P ornodo Niveles F*earicetc Nivolos Foarode Niias
Brectio-T2 13722 B techico-0y 83.42 A1 -l e-08 71.05
B-dic-13 227.08 I Bredle-13 227.08 F 3tedice13 227,06

Rondimionto B85 .47 % Rendimionto 143.05% Rendimionto 219.58%

Yotlatitidad Historlca (360dias)

40.0%
35.0% -
B H%h
28.0%
20.0%%
RER- i
i
10.0% i
£.09 i
. 0% ; 4
T THOGB B/OIOT SI1H0T 2/04/08 29/08/L OORA/OBIO 1019/09/10168/03/1114/09/1 M 2/VNZ BIOD/IZ 7/03/13 /OB RO14 |
{
10 Componentes Princlpates Desglose de Sectores
Ragoneron Fharmaseuticals 8.65% Blotecnologha 66, 32%
Angen Inc B8.30% Farmacouticas B1.16%
Aloxion Fharmaceutical 8.07% Productos Hospitatarios 2,30%
Glload Sciences Inc 7.10% Serdcics Comarciates O 1%
Catgene Corp 5.29%
Biogen dee Inc £.89%
Perrigo Co 3.83%
Vartex Fharmaceuticals 3.86%
Gy x Pharmaceuticals Inc 3.19%
My lan Inc/PA Z.95%

Los componentas del fondo pueden camblar.

Niveles Histéricos

Penodo Maxime TATnime Volumen®
Afer 2007 B87.40 T o0 .32
Ao 2008 90.32 60,64 1.38
1or Semestrea 2009 74.49 59.05 1.15
20 BSemastre 2008 83.61 69.30 0.e5
ARe 2009 83.61 59.05 0.90
1or Bomastre 2010 83.38 752 o.82
2o Semestre 2010 94,72 7569 0.63
Ao 2010 ©94.72 75.69 .7z
1ar Semeosntre 2011 109.56 8267 0.47
Zo Somestre 2011 108.60 84.77 0.67
Afio 2011 109.60 B4.77 ©0.57
Enero 2012 118.14 104,585 0.71
Fobroro 2012 121.69 116,70 o.76
Marzo 2012 124.08 116,54 ©.39
Abrit 2012 126.04 117.74 G.49
Mayo 2012 126.43 120,40 oc.e8
Sunie 2692 125.98 119,47 0.55
Sullo 2012 ‘138.75 120 .47 o.61
Agosto 2012 136.38 131,61 0,41
Saptiembre 2012 144.74 136,36 0.46
Dotubre 2012 147,18 131,87 0.66
Noviembre 2012 138.67 128,41 0.62
Dicierbra 2012 141.18 134.94 0.31
1ar Somesire 2012 129,98 104.38 0.80
20 Semaestre 2012 147,18 126,41 0.51
Ao 2012 147.18 104,35 a.56
Enero 2013 146.64 137,22 0.40
Fabrers 2013 147.79 143.74 0.42
Marzo 2013 159.93 149,87 0.43
Abril 2013 174.78 159,48 .73
Mayea 2013 186,18 171.17 0.67
Sl ZG13 179.19 187 02 0.88
Jutio 2013 197.63 1B 26 0.78
Agasto 2013 200.94 1E7.1 o.62
Soptembre 2013 211.33 193,74 o.64
Octubre 2013 213,78 194,50 .30
Nodemnbre 2013 224.18 197.62 0.67
Diciermbre 2013 227.24 213.39 o.es
Tar Semestre 2013 188,18 18722 .59
2do Semestre 2013 227 .24 178,26 0.82
Afo 2013 227.24 AB7.22 0.70

N olumen Promeaedio Operado oh bolsa gniles de titulos)

Meaercados de negoclacién
NY SE

MNota: MNo han ocurddo suspensienes significativas on la negociacion de este wvalor de referancia on los Altimos tres anos,
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Nombre: DVvY
Mercade NYSE
Valor do Mercade (USD, Millones) {12736

Oescripolén del Fondo

E] ETF [Shares Dow Jones Select Dividend Index Fund busca rosultados do inversidn que sorraspandan on genoral al
desampedc en términos de precio y rendimiomto dol indice Dow Jones Select Diddend.

Descripotén def indice

La seleccidn de jas acciones de este indice se basan on o {ess do didendas ¥y en los divdendos histdricos. Las accionoes
aue conformen ef indice también doben lener en promadio anusl mas de USD 1.5 millones de wiumen de operacion diaria,

Historin del Precio

(=)
50
40 -

a0
20
10

° : :
DM B/OAKT S110/GT 2/04/08 1010/06/10 1503111 14/09/11 1R/O3/12 B09M2 7/0a/13 310913 2/03/14

Rendimlento Total

Fariodo Nivelos Pariodo Riiveios Parodo. Niveles
Si-die-12 57.24 FT o0 46.66 BT dle-G8 49,26
B1-allc-13 71.35 [ 3t-dic-1s 7185 [ Stdlos 71.35

Bendimiento 24.65% Rendimionto A3 10% Randirmionto F2.60%

Volatilidad Historlca (360dias)

60.0% v
50.0% - :
40.0% - :
30.0%
0%
o WWV \\\\
16.0%
0.0% + i : : :
10710/06 BI04/DT 51DICT 2/04/08 101 11670271 14470975 TI2/0M12 S/0D/12 TIOM13 /0113 2003714
T4 C 53 £ Py P Desglose de Sectores
Loriltard inc EX e Etectriclded 25.85%
Lockheed Martin Corp 2.73% Agricultura 5.75%
Chevron Corp 2.18% Productas Domdésticas 5.27%
MoDonald's Corp 1.91% Oofarma 7 Asrospeaciales 5.17%
Kimbaerly-Clark Corp 1.87% Gas 4.74%
Ertergy Corp 1.84% Financiero 3.96%
Clarox CofThe 1.66%
Integrys Energy Group 1.65%
Watsco ne 1.56%
DTE Energy Co 1.54%

Loz componentes deal fondo puaden cambiar.

Nivetles Histaricos

Periado Maximo Minimo Volumen®
AR 2007 75.85 63.44 .58
Ao 2008 65.79 as.88 .97
1er Semastre 2000 42.03 26.27 0.9
20 Semestre 2009 44,66 34.09 Q.44
Afio 2009 44.66 26.27 .66
1er Semastra 2010 48.32 42,08 0. 50
20 Semastra 2010 50.22 42.009 o.67
Afic 2010 50.22 42.05 0.59
1or Somestre 2011 54.38 43,689 ©.69
20 Semestre 2011 54.16 45.60 .88
AR 2011 54.38 45,60 1.29
Enearo 2012 54.54 53.68 1.87
Febrorc 2012 55.66 54.268 1.28
Marzo 2012 56.58 54.80 1.37
Abprit 2012 56.88 54.42 1.2e
Mayo 2012 S5s8.89 53.98 0,92
Sunie 2012 58.19 53.73 .28
Jutio 2012 57.65 58.03 0.97
Agosto 2012 857.93 568.75 .81
Soptiembre 2012 58.69 57.17 1.1€
Dotubre 2042 58.03 57.40 113
Novismbra Z01Z 58.26 54,92 122
Diciembre 2012 58.85 56.41 .39
tor Somastre 2012 58.89 53 68 1.30
20 Semestre 2012 s58.03 54.92 .41
Ao 2012 53.03 53.68 1.20
Enerc 2013 60.18 57.24 112
Fabroro 2013 &81.35 &0.02 1.085
Marzo 2013 63.40 ©1.03 o.98
Absil 2013 65.47 62.81 1.07
Mayo 2013 . &7.00 64.63 .43
Surio 2013 65.76 82.87 1.96
Jutio 2013 £67.54 8418 078
Agosto 2013 68.53 ©4.71 o.78
Septiembre 2013 68.02 ©4.47 0.77
Oetubre 2013 70.44 65.49 o.at
Naoviempre 2013 71.07 63.59 0,72
Oiciembre 2013 71.385 65.34 ©.74
1or Samestre 2013 ©7.00 57.24 1.17
2do Semestre 2013 71.38 64.15 0.7¢
Afio 2013 71.35 57.24 0.98

*Volumen Fromedico Operado en boisa {(miles de 1itulos)

Mercados de negoclaciédn
NYSE
BMV
Nota: No han ecurnds suspansionos signi i antar i 1 de oste valor de roferoncia en los Glitimos tros afos,
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Nombre: ITB
Mearcado MYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 1,627

Descripeiodn del Fondo

Ei ETF iShares Dow Jones LL&. Home Construction busca tos 1 = al precic ¥ rendimiente del
Dow Jones USD Select Home Bullders index. {indice de Constructeres de Vlvlenda el Dow Jones US). Bt fondo sigue una
esirategia de muestres representatiw para replicar el indice.

Descripoion det indice

£i pindice mide el desempenio dal sec(or de fa construccidn resmlenc\at del mercade acclionario de fos Estados Unidos, 1
indice Inctuye i it b ntes de Wvenda prefabricada. Las
compafias seleccionadas para Iormav pat‘te dai jndice deben de cumplir con los criterios de walor de eapltalizacion de
mercado vy liquidez.

Historia del Precio
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o
10710406 BIOA/0T S/AU/G7 D4IOR 2V/OWORIBIVI/OO 2AAB/CS220101HOR 1O 1870311 1 147001 1 12A00/12 H/09/12 7/03/13 3/06/13 /03714

i
Rendimiento Total

Perdodo Niwles Periodo HNiveles Perioda Nivetens
Af-dic-12 EXIET Bicdic-10 13.18 3i-alo-08 9,81
Fi-dic-13 24.82 Ioat-dle-13 24.82 I’ 3t-dice13 24.82
Rendimlento 7.30% Rendimiento  88.32% Fendumients 153.01%

B0.0% : : : )
50,0% ‘ : :
40.0% - - M-’M\'H\
30.0%
20.0% —
10.6% ¥
0.0% H ‘ : : X
L7106 BIOA/0T S/10/07 204408 2 1010709/ 10101 THARIBA MVOBR /09712 7403213 J0S/13 2003014
10 G pornent Prir Dresglose de Sectores
PulteGroup inc 8.78% Constructores 64.44%
Lennar Cop 2.74% Materiales 242
Dr Horton inc 0.71% Merudeo D87 %
VR Ins: 7. 75% Distribuidores / Mayoreo B.BT%
Toll Brothers Inc 7.75% Qudmisos 3.00%
Fome Depol Inc 4.43% Texid RAT%
Ryjand Group ne B.64%
Lowe's Cos Inc 3.50%
K8 Homes 3.53%
Meritage Homes Corp 3.22%

ios componentes del fondo pueden cambiar,

Niveles Historicos

Peroda MARirne Minimeo Vaotumen®
Afo 2007 44.46 1561 0.35
Afo 2008 22.37 711 0.85
ler Semestre 2009 1177 648 .38
20 Semestre 2009 13.71 28.00 0.54
Afic 2009 1371 6,48 0.46
1er Smmestre 2010 15.87 11.28 0.78
2o Semestre Z010 13.50 10.80 Q.50
Afic 2010 15,67 10,80 0.83
fer Semestre 2011 14.25 12.03 070
2a Semeastre 2011 13.07 B.45 .74
Afia 2011 14,25 8,45 0.72
Enasro 2012 13.73 11.88 1.97
Febreto 2012 14,46 13.42 1.76
Marze 2012 15.37 13.26 1.99
Abril 2012 15.73 13,66 1.82
Mayo 2012 16.03 14,45 211
Junic 2012 16.81 13.72 2.42
Juito 2012 17.18 15.93 2.16
Agosto 2012 18.17 16,02 2.47
Septiembre 2012 20.57 1817 2.86
Qctlubre 2012 20.88 1928 2.48
MNovembre 2012 21.08 18.95 . 3.88
Diciembre 2012 21.45 19.88 3.28
ler Semestre 2012 16.81 11.88 2.01
20 Semestre 2012 21.48 16.93 2.84
Afic 2012 21.45 11.88 2.43
Enero 2013 23.74 21.18 4.37
Febrerc 2013 23.55 21.34 4.21
Marzo 2013 24.71 2261 3.62
Abrit 2013 24.50 21.76 5.03
Mayo 2013 26.05 2390 3.95
Junlo 2013 24.42 21.79 771
Julio 2013 23.81% 21,68 5.83
Agosto 2013 Z2.71 241.86 6.30
Beptiembre 2013 23,40 20.82 6.40
Octubre 2013 z3.43 21.10 8.75
MNovdembre 2013 23.33 21.65 5.55
Diclembre 2013 24.82 R2.25 3.61
1er Semestre 2013 26.08 21.18 4.78
2do Semestre 2013 24.82 20.62 5.71
Afio 2013 26.05 20,82 5.25

TUolumen Promedio Operado th holea (miles ge RUIGS)

Mercados de negociacion

118



Nombre:
Mercado

Valor de Mercado (WS, Millones)

FEL
NYSE
188

Descripcion del Fondao

SPDR B8TOXX Burope 50 ETF es un fondo de inversion gue busca replicar el compuortamiento del STOXX Ewope 50 Index.
Este Indice representa el rendimiamo de las 50 compafias mas grandes a traws de todos los componermies del Indice 20
EURO & TOXX Supersector,

Histaria del Precioc
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Rendlmie nto Total

Periodo Niveles P eriodo Niveles Pariodo Niveles
31-dicw12 33.62 Bl 10 33.80 31~dic-08 29,09
31-clie-13 39.33 [ 31-dic-13 39,33 I 31-die-13 BB.33

Rendimianto 18,98% Rendimiento 16, 36% Rendimiente 35.20%

VolatHidad Historica {(360dias)

GO.0%

S0.0%

AO.0%

BO.OY

R2OO%

10.0% ¢

10 Compone ntes Principales

Neastle SA 5.82%
HMEBC Holdings PLC £.44%
Nowvartis AG 5. 28%
Roche Holding AG 4. A5%
Vodatone Group PLC 3.78%
BF PLC B.ATY
Sanoh 3.38%
GlaxoeSmithiine PLC 3.29%
Royal Duteh Shell PLC 3.26%
British Amaerican Tabacco 2.98%
Los componentes del fonda pueden cambiar,
Niveles Histéricos
Pericdo Maximo Mg Yolumen®
Adio 2007 56 81 35 32 0.05
Afa 2008 36.08 19.81 c.02
1er Semestre 2009 37.88 31,42 .01
20 Semaestre 2009 35.81 27.85 0.01
Afo 2008 B7.85 27.8686 .01
1er Samestre 2010 36.88 31.84 Q.00
20 Semestre 2010 38,73 26.45 .01
ARo 2010 38.73 26.45 .01
Ter Semestre 2011 32.98 27.66 .01
2o Semestre 2011 B33.09 27.48 .01
Afo 2011 33.09 27.48 0.01
Enero 2012 33.30 31.88 0.01
Febrero 2012 32.85 30 62 0.01
Marzo 2012 34.01 32.80 .02
Abril 2012 35.29 3G, 74 .02
Mayo 2012 34.65 B33.38 .01
Junic 2012 34.86 33,59 .01
Sdudio 2012 235.71 33.40 c.O01
Agostao 2012 36.28 24.74 .01
Septiembre 2012 35.39 32.30 C.o1
Octubre 2012 35,82 32.89 0,03
Noviermbre 2012 35,80 34.47 ©.08
Diciembre 2012 B7.R29 36.29 .04
1er Semestre 2012 BH.29 30.62 0.61
20 Bemeastre 2012 B7.29 32.30 0.03
Atio 2012 Br.29 30.62 0.02
Enero 2013 a5.24 33,60 0.02
Febrerc 2013 38.29 338,38 0.01
Marzo 2013 34.86 23.859 a.O1
Abrit 2013 38.25 B33.40 .01
Mayo 2013 36.28 35.01 .02
Sunio 2013 35.38 32.30 0.0
Jutie 2013 35.18 32.89 003
Agosto 2013 35.80 34.47 .07
Septiembre 2013 37.29 35.08 0.C4
Ootubre 2013 38.48 36.87 .04
Noviembre 2013 38,51 37.52 0.05
Diciembre 2013 39,33 B37.07 0.06
1ar Semestre 2013 36.28 32,30 Q.01
2¢0 Semestre 2013 39.33 B2.89 0.05
Afio 2013 39.33 32 30 0032

Mercados de negockacién
MNYSE
BMYV

Mota: No han ocurrido suspensiones significativas en ia negociacidn de este valor de referencia en tos dlitimos tres afos.

“NVoburnen Promedio OGperado en bolsa (miles de titulos)
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0.0% ¢ .
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Pesglose de Sectores

Farmaceuticas
Bancos

Pretrdleo y CGas
Alimentos
Telecomunicaciones

20.82%
15.68%
12.88%
10.11%

7. 19%


http:Component.es

Nombre: XKL E
Mercado NY S E
Valor de Mercado (USD, Millones) B,445

Descripcldn del Fondo

Energy Select Sectar SPDR a8 un fando de Inversidn cuyo objetive es reptlicar el comportamiente del indice Enasegy Selsot
Sector Index. Bl ndice Incluye compaiias que proporcionan sendclos de exploracién, perforacidn, desarollo y producoeidn
de crudo y gas asi como otros sendalos relaclonados al sector ensrgético.

Historia del Preclo
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Rendimiento Total

Periodo Niwles Periode Niveles Periodo Nivales
31-dic-12 7. 42 Bt ectic-10 s8.25 31-cdic-08 47 .77
Si-dic-13 89 .51 { at.dic-13 88 51 r 31-dic-12 88 .51

Rendimiento 23.83% Rendimiento 29.88% Rendimiento as5.28%

Volatilidad Historiea (360dias)

70.0%

50 0% -

50.0% -

40.0% -

B30.0% -

20.0%

10.0% -

0.0%
10/10/06 8/Q4/07 5/10/07 2/04/08 2H/0V/OHZB/OMOD2A/OH/QVIB/OB/TATH/ O 101H/03/1 11409111 2/03/12 BOO/ 12 T/OBAD B/OVIME 2708114

10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Exxon Mobil Corp 17.02% Petrdtes y Gas V6. BV
Chewon Corp 185.056% Seniclos Petrdlen v Gas 165, 8%
Schiumberger Ltd 8. AT Carbdén 1.25%
Qocidental Petroleumn Corp B.894%
ConocoPhillips B, 48%
Anadarko Petroleum Corp B. 17
Halliburton Go B.04Y%
EOG Resources inc 2.TS Ve
FPioneer Natural Resources @, 8%
Ehillips 66 Z2.A8Y

Las componentes del forndo pueder cambiar

Niveles Historicos

Periocdo Maximo Mintmo Nofumiesn®
ARC 2007 8039 L8.01 26,67
Afio 2008 5589 B8 12 31.89
1er Semestre 2009 S50.30 BB 74 1917
20 Semaeastre 2000 5209 46,38 18,72
Afic 2009 B82.09 40,36 19,45
jer Semestre 2010 a0.28 B7.64 14,88
Zo Semestre 2010 80.48 HE. B2 24.76
Afo 2010 80.48 HBG.82 19.88
1er Semestre 2011 76.23 BO. B0 16.22
20 Semestre 2011 76 .57 651.99 12,38
Afc 2011 7687 60,90 14,786
Enerc 2012 75.02 7106 11,06
Febrens 2012 T2.75 68,56 11.13
Marzo 2012 T3S 69.63 10,06
Abril 2012 T8.O07 T, a6 ©9.33
Mayo 2012 TO.36 7E. a3 10.60
Junio 2012 80.02 VT A3 85.95
Julic 2012 B80.01 7408 14.27
Agosto 2012 B3.26 TR 70 12.48
Septiembre 2012 81.52 7701 11.70
Octubre 2012 B3.76 TE. Q6 Q.00
Noviembre 2012 82.89 TH. 94 8.55
Diciembpre 2012 85.33 8266 D02
1er Semestre 2012 80.02 68,56 10.20
20 Semestre 2012 as.aa 74,08 10.63
Afio 2012 85.33 68, 56 10.82
Enero 2013 78.00 7ra2 D78
Febreroc 2013 THe.36 TH. 93 10,68
Marzo 2013 80.02 T2 8.79
Aprit 2013 T, 24 74, 08 13.83
Mayo 2013 a83.28 TTO8 11.81
Junic 2013 &1.52 7.0 13.66
Julic 2013 83.72 TEH. 86 8.03
Agosto 2013 B3.76 Te. 94 B5.53
Septiembre 2013 85.83 81,87 8.67
Octubre 2013 87.28 a1.87 10.53
Noviembre 2013 8823 85 28 8.55
Ciciembre 2013 88.81 85,08 10.40
ter Semestre 2013 83.28 7142 1141
2do Semestre 2013 2s. .81 78.86 Q.46
Afic 2013 88 .51 V.42 19,43
> Volumen FPromedio Operadoe on bolsa miles de thulos)
Mercados de negociacidén
NYSE
BMV
nNota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacidon de este walor de referencia en los Giimos tres afios,

120



Mombre:
Mercado

Malor de Mercado (LUISE, Millones)

XL.F
NYSE

17.014

Descripaidn del Fondo

Financial Select Sector SFDR es un fondo de inversion cuyo objetivo es replicar @l comportamiento del sector financiero,

antes de gastos. Este ndice incluye diversas instituciones financieras que van desde |a banca comercial hasta

administradoras de fondos,

Historia del Precio
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Rendimlento Total

Pearnodo MNiveles Feriodo Niveles Peariodo hiveles

Bi-clie-12 6. a9 31-dic-10 15.95 FT-dic-08 12.52

Bi-clic-13 21.86 r 31-dic-13 21.868 B o3 21.86
Rendimiento B3.BT% Rendimiento 37.05% Rendimianto 74.60%

Volatilicdad Historica (360dias)

100.0%
HO.0%
BO.0%
70.0%
BO.0%
£50.0% -
AG.0% -]
B0.0%
20.0% -
10.0%

0.0% i
10/10/06 BO4/07 SI1O/07 2/04/08 20/08/08268/03/Q924/09/0923/03/101 O 1OV TITA/0M T VI 2/QB41R2 BIONTR P/Q3M B 309713 2/0B14

10 Componentes Principales

Beaerkshire Hativway e

JPMorgan Chase 8 Co

Wells Fargo & Co
Citigroup e

Bank of Amerca Corp
American Express Co

GSoldman Sachs Group oo

American International
Us Bancorp
Simon Property Group

Group

ne

Los componentes del fondo pueden camblar.

Niveles Histéricos

Merca

Parjodo Maxime Minimo Moldmen™
Af 2007 35.689 17.17 145,40
ARG 2008 17,80 5.18 177.13
ter Semeastre 2006 16.24 13.66 81.86
20 Samestra 2000 17.08 13,44 105.28
Afio 2000 17,06 13.44 28.64
1er Semestre 2010 17.18 14.35 73.91
2o Semestre 2010 18.69 11.28 895.71
Afo 2010 17.18 11.28 85.20
1er Semestre 2011 15.98 11.75 a7.e6s
20 Semestre 2011 16.28 13.36 63.71
AR 2011 16,26 11.75 75.59
Enerc 2012 16,33 15.80 59.82
Febrero 2012 16.15 1818 50.82
Marzo 2012 16.87 15.885 48.67
Abrnl 2012 17.61 16.94 46 .24
Mayer 2012 18,06 17.26 51.40
Sunbs 2012 18.48 17.83 47.19
Sulio 2012 18.08 17.83 48.31
Agostae 2012 2017 19.15 B54.44
Septiembre 2012 19.88 18.78 58.69
Oetubsre 2012 20,87 19.82 38.04
Novembre 2012 20,49 19.44 36.77
Diciembre 2012 20,70 19.80 38.97
tar Semastre 2012 18.485 15,15 50.714
2o Semestre 2012 20,87 17.83 46.73
Afics 2012 20.87 15,186 48.21
Eners 2013 1F.4F 16.39 47 43
Febrare 2013 17.83 17.26 51.49
Marzo 2013 18.45 17,64 47.39
Abrif 2013 18.70 17.83 50.91
Mayo 2013 2017 18.49 46.91
SJunio 2013 18,88 18.78 BB, 31
Jutic 2013 2087 189.47 £40.657
Agosto 2013 —20.82 16.44 35.81
Septiembre 2013 RO.7O 189.76 38.27
Ootubre 2013 Ro.wt 18.87 42.89
Novembre 2013 21.856 20.39 30.87
Diciambre 2013 21.86 21.10 36.85
1er Semestre 2013 20.17 16.39 51.48
2do Semestre 2013 21.86 19.44 37.61
AR 2013 21.86 16.39 44 46

Nota: N

* Volumen Promaedio Oparacdo on bolsa (miles de titulos)

NYSE
N/

dos de negociacion
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Desglose de Sectores

Bancos

Aseaguradoras

FREECTS

Serdatos Financteros
Serdcios Comerciales

o han ocurrido suspensiones significativas en la negociacidn de este valor de referencla en los Ultimos tres afos.

45 81%
26.11%
13.82%
11.87%

1.18%



Nombre: DGT
pMeroaco NYSE
Vador de Mercado (USD, Millones) 103

Descripcidén del Fondao

BPOR Global Oow BETF e un fondo de inwrsidén que busca replicar ol componrtamisnto del Global Dow,

20 -
10 -

o i ! :
TO/IO0E BIOAIQT  SQQ7  2/04108 29/0H08 2B/0QY24/0D/0923/03/1019/09/1018/03/11 1409/ 1 1R/QBNZ BIODBINR 7IQB S BrOGME 2103014

Rendimiento Total

P eriodo MNiveslexs Periaodo Niveles Peariodo Nivales
B1-clic-1.2 56.18 31-dic-10 58.46 31-dic-08 47.72
B1-clic-13 6919 " 31-dic-13 59.19 Bt-dic-13 89,19

FRendimiento ZIN17?% Rendimiento 18.38% Rendimiento A4 . 98%

Votatiiidad Historica (360dias)

4B, O%
A40.0% ¢
35.0% :
30.0% : /
25.0% : /.
20.0%
185.0%
10.0%
B

0.0% +
SOOI OIG BIOAIDT SITGHT 2/04/08 29/00/0826/03(0024/0N002I/0AI1 C10/09/1 01 8/03/1 114/09/1 112/0B/12 B/OBM 2 F/OBIB DOV 20B/14

10 Componentes Principales Desglose de Sectores

Vestas Wind Systems A/S 1.18% Bancos 4. 54%
Giilead Sclences Inc 1.09% Petrdleo vy Gas &.88%
Bory Corp 0.87% Farmaceuticas &, B7%
Bouthweat Alrtines Co 0.892% Telecomunicaciones & 21%
Tosptiba Corp 0.81% Consumao 3.33%
Toyota Motor Corp 0.89% Alimentas B.28%%
Mitsubdishi UFJ Financial Group 0. 88% T Aseguradoras 2, 94%
UBES AG 0.84%

Bridgestone Corp 0.84%

Bank of America Corp 0.83%

Los componertes del fondo pueden cambiar.

Niveies Histdricos

Periodo Mancimo Minimo Volumen”
ARy 2007 82.77 57.32 Q.02
Ao 2008 56,30 35,62 0.0z
ter Serrestre 2009 &58.68 52.82 0.01
2o Semestre 2000 £58.77 47.898 .01
Afs 2009 58.77 47,88 0.01
1er Sermestre 2010 a2 27 53.21 0.0z
20 Semestre 2010 83,62 46.46 0.01
Adio 2010 a3.52 46.46 0.02
Ter Semestre 2011 856,98 47.03 0.01
20 Semestre 2011 55,78 483,07 0.01
AR 2011 56,98 47.03 0.01
Erern 2012 55.39 53.30 0.01
Febraro 2012 54,62 51,687 .01
Marzo 2012 57.43 54,66 0.01
Abrit 2012 587 56.91 0.00
Mayo 2012 59,31 57.25 ©.01
i 2012 5979 58.14 .01
Mulio 2012 &81.73 58.08 0.00
Agosto 2012 B2.94 B50.10 0.00
HBeptiembre 2012 &61.83 57.35 0.01
Qatubre 2012 63.54 58.97 0.01
Noviembre 2012 &63.46 80.70 .00
Diciermbre 2012 866,16 B2 A6 Q.00
Ter Semestre 2012 59.79 51.67 0.01
2o Sarmestre 2012 5616 57.35 0.00
Aficy 2012 56,16 51.67 o.01
Eriero 2013 59.46 563,18 0.01
Felrero 2013 59.87 57.25 0.01
Marzo 2013 B59.79 58.27 0.01
Abril 2013 H0.96 58.08 G.00
NMaxy o 2013 B52. 94 B0O.36 0.00
Jdanio 2013 51.83 57.35 Q.00
JSulio 2013 62 985 58.67 fe Xek]
Agoste 2013 53.54 B50.70 0.01
Saptiernbre 2013 5616 5215 0.00
Qotubre 2013 67.87 S54.01 0.00
Norderntrre 2013 68.63 66.40 0.01
Diciembre 2013 69.19 656.60 0.01
ter Semestre 2013 62.94 5618 0.00
Redor Sermestre 2013 69.19 58.67 6.01
Afio 2013 &9, 19 56.18 0.00
* Vohumen Promedio Operado en boltsa {(miles de titulos)
Mercados de negoclacién
] FNYSE
| B
HNota: No han ocurrido suspensiones signi 3 en la n i ion de este valor de referencia en los GitimMos tres afios,
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Mombre:
Mercadio
Valor de Mercado (USD, Millones)

GM M
NYSE

232

Descripeidn del Fondo

SPDR S&FP Emeaerging Markets ETF es un fondo de inversidn gque busca replicar el comportamiento del Indice S&P Emerging
BMI Index. Este indice mide ¢l universo de inversion en compafilas del sector publicitario en los mercados emergentes,

Historia del Precio
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imiento Total

Ferodo RMiwsles Periodo Niveles Perooks Nirvesies
B1-dic-12 s7.22 31-dic-10 T4.37 B 1-ctic-O8 B7.53
Bl-dic-13 64 66 I _31-dic-13 64.66 [ 81-dic-13 B4, GG

Rendimiento 5, B e Rendimiento ~13.08% Rendirmisnto 72.29%
Volatifidad Historica (360dias)
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10 Componentes Principales

Taiwan Serrdoconductor Mgy Co
China Mobile Lito

Tencent Moldings Lid

Cia de bebidas das Americas
Sazprom AL

Lukoll QOAG

America Mol SAB de OV
ftau Unibanco Holdbng 8A
China Conatruction Bank
Banco Bradesco 58

1.97%
1.78%
1.56%
1.51%
1.40%
1.30%
1.27%
1.27%
1.23%
1.01%

Los componentes del tondo pueden cambsiar,

Niveles Histdricos

Periodo ftdxime Minimo Volumen®™
Afio 2007 85.65 A7.78 .02
ABO 2008 6015 29.92 .02
1er Semestre 2009 67,82 B57.27 .03
20 Sermestre 2009 72,08 56.92 .03
Afio 2000 72.08 56.92 .03
ter Semaestre 2010 7702 59,60 .02
20 Semestre 2010 77.81 54.55 .03
Ao 2010 TT.81 54.55 Q.02
ter Semeaestre 2011 86.87 £5.90 0.02
20 Semastre 2011 65,81 56.22 0.03
Ao 2011 &58.87 55.90 .02
Erero 2012 64,71 82.71 0.02
Febrero 2012 64,48 81.49 a.01
Marzo 2012 63,38 64.52 .01
Abrit 2012 68.55 67.29 .07
Mayo 2012 8778 65.58 c.02
Junio 2012 B7 66 84.36 0.03
Julio 2012 86,83 83.12 o.02
Agoste 2012 87,88 83.01 C.03
Septiembre 2012 63,27 56,35 .04
Qetubre 2012 62.37 58.20 a.08
Novienrripre: 2012 G251 57.83 .05
Diciembre 2012 G620 ©1.48 c.o8
1er Semestre 2012 B8.885 €1.49 c.02
20 Semestre 2012 B7.98 56.35 c.05
Afo 2012 6855 56.35 ©.03
Enero 2013 a8, .52 67.22 0.06
Febrero 2013 88,55 a65.58 ©.02
Marzo 2013 67.66 64.40 0.03
Abril 2013 66,20 63.12 0,02
Mayo 2013 B7.98 63.96 0.02
Junio 2013 64.52 56.38 c.04
Sulie 2013 62,37 58,29 C.04
Agosto 2013 682,51 857,83 0.06
Septiembre 2013 66,20 59.76 0.08
Octubre 2013 67.36 84,07 0.03
Noviembre 2013 66.09 62,96 0.01
Diclembre 2013 64.80 62.71 0.01
1er Semestre 20173 6855 56.38 0.03
2do Semestre 2013 67.36 57.83 0.04
Ao 2013 B8 56 56,38 0.04

Merca

* Volumen FPromedio Operacdo en bolsa (milles de titulos)

dos de negoclacidn
NYSE
[E1Y

Nota: W

Desglose de Sectores

E3mreos 15.45%,
Petrdlec y Gas 10.87%
Tetecomunicaciones 8.468%
COTHEATD 4.48%
Botidas 4.30%
Semiconductores B.63%

o har ccurrido suspensiones significativas en la negociacidn de este valor de referencia en los GRIMos tres afos.
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Nombre: xXoP
PMercado NYSE
Valor de Mercade (WJSD, Millones) S30

Descripecion del Fondo

SPDR S&F Qi & Gas Exploration & Production ETF es un fondo de imersién gue busca replicar el comportarmiento del
Indice equiponderado S&P Qi & Gas Exploration & Production Select Industry jrddex.

Historia del Precio

o H :
VOV OICHE BIGAFGT  BIAQIQ7  2/04/08 VOB/OBRE/0B/Q92A/00/0092B7GR71G1R/0V7 101 B/0BM 1 14/Q0/1 1 12/G3412 8708412 7/0W/13 /007158 2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Rivesles P erioxic Niveles Feriodo Nivelas

Fi-dic-12 53.08 BA-clia-10 52.75 F1-dic-08 25,684

31-dic-13 68,53 I 31.die-13 £68.53 I 31-dic-13 58.83
Rendimiento 26. 72% Rendimiento 29.91% Rendimiento 131.21%

Volatilidad Historica (360dias)
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores
EQY Corp 1.78% Fetréleo ¥ Gas Natural B, HE%
Uitra Patroleum Corp 4. FAY Consumo 1.89%
Rax Energy Corp 1.71% Fuerites de Energia Alterna 1.4
CGiutfpon Energy Corp 1. 70% Quimicos 1.18%
WX Energy Ina 1.688%
EXCO Resources o 1.64%
Bill Barrett Corp 1.684%
Deacidental Petrofeurrn Corp 1.63%
Fionner Natural Resources 1.80%
Comstack Resources Inc 1.60%

Los companentes del fondo pueden cambiar.

Nivetles Histéricos

Periodo Maxima Mirsore Volumen®

ARo 2007 7136 37.72 .81
Afic 2008 B39.61 23,01 2.15
ter Semestre 2009 44,30 a7.38 3.3
2o Semestre 2009 485.83 38.03 <4.95

ARO 20089 46.83 37.38 4.00 ’
ter Semestre 2010 &4 .97 43,33 B.63
20 Semestre 2010 65.21 249.99 T
Ao 2010 65.21 39.99 £5.31
ter Semastre 2011 61.34 “43.84 £.32
2o Sernestre 2011 59.38 45.20 .63
Afo 2011 51.84 43.84 4. 97
Enero 2012 857,37 53.10 A4.01
Febrero 2012 84,79 50,69 446
Marzo 2012 85 89 52 683 3.69
Abril 2012 B8 .68 5510 2.76
Maya 2012 5. 87 56G. .48 4.24
Jurio 2012 82,10 57 49 3.87
Jutio 2012 6O.22 S, 71 5.58
Agosto 2012 862.61 60,28 4.78
Septiembre 2012 61.42 87,23 3.52
Cotubre 2012 64, 20 53.95 317
Novierrbse 2012 63.35 60, 42 3.84
Diciembre 2012 68.40 63.59 B2
ter Sermestre 2012 682,10 50.69 B, 85
20 Semestre 2012 &8,40 54.71 B.98
AR 2012 B840 50.89 3.91
Enero 2013 BE.40 54.08 2.99
Fabrercs 2013 5O.87 56.48 “.02
Marzo 2013 B2 10 57 .60 3.99
Abrii 2013 BO.22 54.71 5.33
Maya 2013 8261 56,10 4.97
Sunia 2013 81.42 87,23 .94
Jutic 2013 62.87 5862 3.04
Agosta 2013 64 .20 G0. a2 3.63
Septiembre 2013 67.30 62 .96 320
CGotubre 2013 72.72 a85.38 &5.71
Nosiermbre 2013 71.29 656.38 5,65
Biciembre 2013 88,84 a5.02 4.60
Fer Semestre 2013 68261 54.08 4.21
Zda Semestre 2013 772 58.62 4.4
Al 2013 T2 72 84 Q8 4.31

*Wolumen Promedio OQperado e bolsa (miles de tifos)
Mercados de negoclacién
NYSE
BV
Naota: NG han ocurrido sus pensiones significativas en la negociacidn de este valor de referencia @n los dlimos tres afios.
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NHombre: xXPA
Meroacdo MNYSE
Valor de Mercado (USD, Miliones) 749

Deoscripeidn del Fondo

SPDR S&F Pharmacesuticals ETF ez un oo de imersion que tiene como obletivo replicar ef comportamiento det indice
ecuiponderaco S8f* Pharmaceuticals Select Incdustry index,

Historia del Precio
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Renaimiento Total

Periodo Niveles Periodo HMiwelos Periodo Niveles

31-dic-12 5861 31-dic-10 4608 31-dic-08 30.20

Bi-clic-13 87.97 I 31-dic-13 B87.97 [ 31-dic-13 87.97
Rendimients 57 . 34% Rendirmjento $G.87% Rendimiento 191.29%

Volatilidad Historlca (360dias)
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30.0% //“
25.0%

ZELO
15.0%

10.0%
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10 Componentes Principales Desglose de Sectores
Warnar Chilocott PFLC 5.45% Farmaceuticas 91.12%
Actams tno 5.40% Bioteonologhs 4. 37
Guesstoor Phamaceuticals 4.72% Productos de s Satud 4. 36%
AbbVie Inc 4.70%
Salix Pharmaceuticals L.t 4. 80%
Bristol-Myers Squibk Co 4. 52%
Medicines Co/The 4. 37%
Hospira Inc 4. 36%
Johnson & Johnson 4. 28%
Vivas tnce 4. 21%

Los componentaes del fondo pueden carpbiar.

Niveles Histdoricos

Periods SMdcimeo Minimo NMoluwmen®
ARo 2007 35.00 2314 0.01
AR 2008 B5.56 23.74 .03
1er Semastre 2009 4283 33.45 0.03
20 Sermestre 2008 44,13 38.05 0.06
Adno 2009 44, 13 33.45 O0.05
ler Sermestre 2010 48.20 44, 68 ©.05
2o Semestre 2010 5219 43,01 8.04
Afio 2010 52.19 43,01 a.08
1er Semestre 2011 57.47 A6, 03 .05
20 Semestre 2011 62.18 54,39 .10
Afic 2011 62.18 486,03 0.08
Enero 2012 60.84 56. 44 0. 06
Febrero 2012 56,26 5345 0.06
Marzo 2012 857,29 B55.13 0,07
Abril 2012 51,02 57.79 .04
Mayo 2012 £1.86 50. 31 0.05
Junio 2012 63.37 51,922 Q.03
Jutio 2012 66.09 B83.04 0.02
Agosto 2012 70.48 B85, 64 0.06
Septiermbre 2012 7223 68, 82 Q.09
Octubre 2012 77.47 7181 Q.07
Nodembre 2012 77.18 74.47 .04
Diciembre 2012 78.98 7H 9 C.Q5
1er Semastre 2012 63.37 53.45 .08
20 Semestre 2012 78.88 @3 G4 0.06
Afio 2012 78.98 53,45 0.08
Enerce 2013 BO. 58 55 91 O.04
Fabrers 2013 61.68 €0, 31 0.05
Marzo 2013 63.18 81.15 0.03
Abrit 2013 66,09 62.80 0.02
Mayo 2013 70.48 84 55 0.05
Junio 2013 72.23 68.32 Q.10
Julio 2013 76.21 0. 79 .07
Agosto 2013 7747 74.47 C.04q
Septiemibtre 2013 78.88 76,19 Q.05
Oeotubre 2013 80.01 TH.e3 .16
Novembre 2013 88.06 78.98 .14
Diciembre 2013 88.40 BH. 45 .07
1ar Semaestre 2013 72.28 55,91 Q.08
2do Semestre 2013 88.40 70.79 0.09
Anficx 2013 B8 40 55. 91 .07
* Vaolumen Promedio Operado en balsa (miles de tituios)
Mercados de negociacidodn
NYSE&E
BV
Nota: No han ocurrido suspeaensiones significativas en la negociacidén de este walor de referencia en los dtimos tres afos.
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(d) Acciones listadas en el Sistema Internacional de Cotizaciones

Las siguientes Acciones son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas Acciones, los cuales se encuentran listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones; en el
entendido que las canastas o grupos integrados por dichas Acciones no podran ser Activos Subyacentes. Las
Acciones listadas en el Sistema Internacional de Cotizaciones que conforman la lista de Activos de Referencia son:

Clave de Pizarra o 1
Razén Social BMV/SIC /
... AppleComputerInc.  AAPL¥*
__ Bank of America Corporation
Barrick Gold Corporation
BHP Billiton LTD
Caterpillar Inc. )
Chevron Corporation
Embraer S.A.
Exxon Mobil Corporation
. Freeport McMoran Copper & Gold Inc. FCX* .
’ GOOG *
JP Morgan Chase & Co. 7 __IPM*
~ LasVegasSands Corp. ~ LVS+*
McDonald’s Corporation _ MCD*
... MGM Resorts International MGM *
Morgan Stanley , MS *
Petroleo BrasileiroS.A. PBRN
Pfizer Inc. . PEEF
The Walt Disney Company _ DIs*
\\\\\ Vale SA
Wells Fargo & Co.
. ... United States Steel Corporation
Facebook Inc.
Lennar Corporation LEN*
KB Home KBH*
. PulteGrouplne. . PHM*

Los documentos e informacién de dichas emisoras podréan ser consultados en la pagina electronica de la Bolsa
Mexicana de Valores: www.bmv.com.mx
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Nombre: AAPL.
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 487,683

Sector
Tecnnologla

Descripcion de Ia Empresa

Apple Computer inc. diseia, fabrica y comerciatiza computadoras personaies y equipos de comunicacion rmduvl ademas de una
variedad de software, senrdcios y otros articulos relacionados. La compafiia comercializa sus productos a escala global,

Principales Productos y/o servicios:
Computadoras personales, iPod, iPad, Iphone, Apple TV,

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Nivetes Periodo Niveles Periodo Niveles
3T-dic-12 BIZAT 31-dic-10 322.58 31-dic-08 65.36
31-dic-13 561.02 o 31-dic-13 561,02 ’ 31-dic-13 561,02

Rendimienic BAZ% Rendimiento FEIEER Rendimiento 557 329

volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Historicos

Periodo Maximo Minimo Volumen™
Afic 2007 198.83 B83.27 35,03
Afic 2008 198.08 80.49 40,00
1er Semestre 2009 144 .87 78.20 23.41
20 Semestre 2009 211.84 135.40 1717
Afio 2009 211.64 78.20 20.285
Ter Semestre 2010 _274.07 192.08 24.43
20 Semestre 2010 BRG.47 239.93 18,32
Aflo 2010 B25.47 192.05 21.32
1er Semestre 2071 BE3. 13 3156.32 16.32
2o Semestre 2011 422 .24 343.26 18.75
ARO 2011 422 24 315.32 17.54
Enerc 2012 456,46 405,00 11.80
Febrero 2012 H4A2.44 455,12 20.25
pMarzo 2012 G17.82 830.26 26.30
Abrit 2012 836,23 550.28 27.62
Mayo 2012 585,98 530.12 17.76
Junio 2012 587.41 5680.88 13.38
Julio 2012 ©14.32 574.88 14. 88
Agosto 2012 a7E.e8 £506.81 12.85
Septiembre 2012 FO2.10 860.59 17.03
Octubre 2012 671.45 598.32 R22.02
Noviembre 2012 586,54 S25.62 21.60
Diciembre 2012 586,19 509.58 20.94
Jer Semestre 2012 836,23 405.00 19.31
20 Semestre 2012 702.10 509.59 18.20
Afio 2012 70210 405.00 18,786
Enero 2013 549.03 439.88 2214
Febrero 2013 A479.93 441.40 17.39
Marzo 2013 463 .58 420.086 16,686
Abril 2013 442.76 390.83 17.680
Mayo 2013 463.84 428.85 15.10
Junieo 2013 450.72 393.78 12.854
Julio 2013 A53.32 409,22 10.83
Agosto 2013 507,74 45445 13.08
Septiembre 2013 506.17 450,12 18,158
Octubre 2013 531.91 480.94 12.17
Noviembre 20138 HHG.07 512.49 @.51
Diciembre 2013 B70.08 544.48 11.73
1er Semestre 2013 548.03 390.53 16.98¢
2do Semestre 2013 B70.08 4098.22 12.01
Afio 2013 570.09 390.53 14.47
*Volumen Promedio Operado en bolsa (mikes de titulos)
Mercados do negociacién
NYSE
BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociaciédn de este wvalor de referencia en los Oltimos tres afos.
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Nombre: BAC
Mercado donde cotiza; NYSE
Valor de Mercado (US D, Millones) 176,871

Hector
Banca

Descripcién de la Empresa

Bank of America Corporation offece senicios bancarios de préstamos y depodsito tradicionales, banca de inversidn, inwrsiones y
manejo de activos, entre otros serdcios financieros.

Principales Productos y/o servicios:

Préstamos / Depdsitos / Inversiones

Historia det Precico
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Rendimiento Total

Periodo Plivisles Periodo Niweles Penoda niveles
31-dic-12 11.61 31-dic-10 13.34 31-dic-08 14.08
31-dic-13 15,87 I 21-dic-13 15.57 31-dic-13 18.87

Rendimiento 34 11% Rendimiento 16.72% Rendimiento 10.58%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos
Indice tndustrial Dow Jones

Pericdo Maxirmo Minimo Yolumen” Maximo Minimeo
Afo 2007 54,05 4110 22.30 14,164,563 12,050.41
Ao 2008 45,03 11.26 77.88 13,264.82 7.552.29
Ter Semestre 2009 14.33 3.14 438.85 0,034.69 €,547.05
20 Semestre 2000 18.59 11.84 227.17 10,648 61 8,146.52
Ao 2009 18.59 3.14 331.7¢ 10,548, 51 ©8,547.05
ter Semestre 2010 19.48 14.37 194.67 11,206.03 8, 774.02
20 Semestre 2010 15.67 10.95 180.27 11,685.38 9,686 48
Afio 2010 19.48 10.95 188.02 11,585 38 0,686.48
t1or Semestre 2011 15.25 10.60 166,01 12,810.54 114,613.30
2o Semestre 2011 11.09 4.99 267.28 12,724.41 10,658,830
Afo 2011 16.286 4.99 212.07 12,810.54 10,665,330
Enero 2012 7.36 5.56 299.24 12, 756,96 12,217.568
Febrero 2012 8.286 7.368 B00.99 13,005.12 12.705.41
Marzo 2012 8.93 7.71 310.23 13,252.76 12.758.18
Aprit 2012 .68 8.11 214.05 13,204.48 12,715.93
Mayo 2012 8.31 .83 188.47 13,279.32 12.369.38
Junio 2012 8.18 6.90 193.42 12, 880,09 12,101.46
Julic 2012 B.06 7.04 130.87 13,075,686 12,573.27
Agosto 2012 B8.22 7.18 100.28 13.278.20 12,878.88
Septiembre 2012 9.55 7.95 183.09 13.506.93 13,0385.94
Qctubre 2012 9.55 8.93 140.82 12,610,185 13,077.34
Novembre 2012 9.94 B8.99 150,08 13,245.68 12,542.38
Diciembre 2012 11.61 .80 169,41 13,350.96 12,838.11
1er Semestre 2012 9.93 5.56 250.63 13,279.32 12,101.46
20 Samestre 2012 11.61 7.04 141,48 13,610.15 12,542.38
Afo 2012 11.61 5.56 1985.98 13,610.158 12,101.46
Enerc 2013 12.11 11.14 160.02 13,8954 .42 13,104.14
Febrero 2013 12.28 11.03 171.Q0 14.075.37 13,784,117
Marzo 2013 12.78 11.03 163.68 14,.878.54 13,784.17
Abril 2013 12.44 11.44 132.65 14.8645.14 14,537.14
Mayo 20132 13.83 12.14 130.99 15,409.39 14,700.95
Junio 2013 13.88 12.30 129.55 15,318.23 14,658.606
Jutic 2013 14.904 12.83 108.67 15,867.74 14,932.41
Agoste 2013 14.95 14.11 87.90 15 .668.36 14,776.13
Septiembre 2013 14.72 13.80 85.20 15,481.01 14, 776,13
Qotubre 2013 14,665 13.69 89.04 15,680.35 14,776,853
Novembre 2013 15.88 13.80 101.6868 16,097.33 15,503,098
DRiciembre 2013 16.75 15.18 7e.62 16,676.66G 15,739.43
1er Semestre 2013 13.83 11.03 146,72 15,409.39 13,104.14
2do Semestre 2013 16.88 12.83 291.58 16,576.66 14.776.13
Afio 2013 15 .88 11.03 118.83 16,576 .66 13,104 .14
" Molumen Promedio Opsrade en bolsa (Iniles de titulos}
Mercados de negociacidn
| NYSE
| BEAY
Nota: No han ocurridoe suspensiones significativas en la negociacién de este walor de refersncia en los ditimos tres afios,
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Nombre: ABXN
Mercado donde cotiza’ NYSE

Valor de Mercado (USD, Millones) 20,7314
Sector

Metales

Descripcion de la Empresa

Barmick Gold Corporation es una companila intemacional dedicada a la extraceidn de Oro a traves de minas asl como a realizar
proyectos de desarollo sobre el oro. Opera en Estados Unidos, Canada, Aménca del Sur, Australia y Africa.

Principales Productos y/o servicios:

Mineria de oro

Historia del Precio

(=]

&0 A+

20

10

il H N
TOATROB IO BII0T7  2/04/08 2B:09/08 2803409 24/09/09 2J0BAI0 1V0BAI0 180311 14708411 103712 BIOSI2  7/03/13  3/089013  2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Niveles FPeriodo Nivelas Penoda Niveles
FA-dic-12 35.01 F1-Hc-10 83,18 F1dic-08 36.77
31-clic-13 17.63 o 31-dic-13 17.63 [ _31-dic-13 17.63

Rendimiento 45 64% Rendimiento 66, 85%% Rendimiento -52 05%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Periodo Maximo Mmoo Mofumen®

Afo 2007 46.98 27.42 6,31
Afio 2008 53.857 18.14 12.71
ter Semestre 2009 39.58 28.04 13.07
20 Semestre 2009 47.93 31.48 12.43
Afio 2009 47.93 26.04 12,78
1er Semesire 2010 46.38 34.00 11.38
20 Sermmestre 2010 54.83 40.03 8.30
Ao 2010 54.83 34.00 9.80

Ter Semestre 2011 56,63 43.04 a.16
20 Semestre 2011 55.18 44 .19 8.20
Afio 20113 855.63 43.04 B.67
Enero 2012 “48.61 46 25 TG
Febrero 2012 49.83 47.03 6.87
Marzo 2012 48.04 43.08 8,36
Abril 2012 44.21 39.61 7.60
Mayo 2012 40.44 34.99 8.16
Junio 2012 42.15 36.23 10.77
Julio 2012 38.71 32.356 8,92
Agosto 2012 38.52 32.14 7.4
Septiombre 2012 42.86 38.09 918
Octubre 2012 42.19 38.47 6.37
Noviembre 2012 36.70 33.27 8.37
Diciembre 2012 35.12 33.38 8,79
1er Semestre 2012 49.83 34.99 8.52
20 Semeastre 2012 42.86 32.14 7.81
ABo 2012 49.83 32.14 8.07
Enero 2013 35.63 31.92 B.20
Febrero 2013 32.76 30.24 10.885
Marzo 2013 26,69 28.62 10.17
Abrit 2013 29.02 17.589 26.54
Mayo 2013 21.41 18.58 18.75
Jdurnio 2013 21.40 14.78 18.49
Jdutio 20138 18.10 13.76 19.04
Agosio 2013 20.43 15.85 1819
Septiembre 2013 20.11 17.61 16.84
Cetubre 2013 20,50 17.23 13,97
bovembee 2013 18.34 16.21 21.41
Diciembre 2013 17.63 15.40 15,94
Ter Gemestre 2013 35.83 14.78 15.48
2do Semestre 2013 20.80 13.76 17.62
Afo 2013 35.53 13.76 16.49

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de tfiulcs)
Mercados de negociacion
NYSE
BV |
Nota: NG Rarn ocurido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los Gitimos tres afios.
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Nombre: BHPN
Mearcado donde cotiza: NY8E
Vajor de Mercado (USD, Millones) 166,133

Sector
Minerales

Descripcion de la Empresa

BHP Billiton Limited es una compafifa internacional de recurses. La linea principal de hegocio es la exploracion mineral y producacion.
Incluye carbdn, hiemo, oro, cobre, nigquel, titanio, asi como la extraccion, produccion y refinamiento de petrdleo.

Principales Productos y/o servicios:

Minerales

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Nivieles Periodo Niveles Feriodo Niveles
31-clic-12 FB.az J-cdic-10 82.92 31-dic-08 42.80
31-chic-13 88.20 F 31-dic-13 88,20 " 31-dic-13 68 20

Rendimiento 13 03% Rendimiento -28.60% Rendimiento 58.97%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos
indice Industrial Dow Joneas

Perioclo Maxime Mirimo Vaolumen® Maximo Minimo
AR 2007 B87.33 3715 3.71 14,164.53 12,05Q.41
Afio 2008 95,00 24.62 528 13.264.82 F.552.29

ter Semestre 2000 61,86 B3.56 5.73 2,034.69 8,547,085
20 Semestre 2009 T7.90 49, 54 4.04 10,548.51 8,146,52
Afic 2000 7790 33,56 4.88 10,548.51 8,547.05

1er Semestre 2010 8R.86 58.44 4.82 11,205.03 8,774.02
20 Semestre 2010 82 92 a2 .42 3.23 11.585.38 9,686 .48
Afio 2010 82 92 58.44 4.00 11,585.38 9,686 48
Jer Semestre 2071 102.68 84.88 3.58 12,810.54 11,813.30
20 Semestre 2011 96,80 854.42 4.01 12,724.41 10,888.30
Affe 2011 102 68 654,42 3.80 12.810.54 10,855.30
Enera 2012 80.42 FO.63 3.20 12,756.96 12,217.56
Febrero 2012 8215 FE.07 2.80 13,0085.12 12,708.41
Marzo 2012 FE.29 FO.70 3,02 13,252.76 12,759. 15
Abril 2012 F4.30 86.01 3.06 13.2864.49 12,715.83
Mayo 2012 TE.50 81.83 3.89 13,276.32 12,368.38
Junito 2012 66,08 60.87 3.38 12.880.09 12,101. 46
Julio 2012 66,98 61.84 3.18 13,075.66 12,873.27
Agosto 2012 88.91 &4.88 1.81 13,275.20 12,878.88
Septiembre 2012 72.28 83.48 2.59 13,806.83 13,035.94
Ootubre 2012 71.86 87.78 2.24 13,810.15 13.077.34
Nodembre 2012 72.99 88,43 217 13,245.68 12,542.38
Diciembre 2012 78.42 71.685 2.08 13,350.98 12,838.11
1er Semestre 2012 8218 80.87 3.20 13,278.32 12,101.486
2c Semestre 2012 78,42 ©1.84 2.37 13,610.15 12,542 .38
Afic 2012 82185 $50.87 2,78 13,610.15 12,101.48
Enero 2013 79.83 FE. A0 1.94 13,854.42 13,104.14
Febrero 2013 B0O. 46 7441 1.88 14,075.37 13,784.17
Marzo 2013 74,21 68.43 2.24 14,578,54 13,784.17
Abrit 2013 71.08 64,085 2.80 14,865.14 14,537.14
Mayo 2013 70.38 8532 2.38 15,409.39 14,700.95
Junio 2013 66.81 57.38 2.685 15,318.23 14,659.56
Julio 2013 64.85 56.32 1.85 15,567.74 14,932.41
Agosto 2013 68.04 az.e2 1.94 15,658.36 14,776.13
Septiembre 2013 70.02 63.28 1.38 15,451.01 14,776,13
Octubre 2013 T72.39 66,00 1.32 15,680.35 14,776.53
Noviembre 2013 72.81 67,83 1.19 16,097.33 15,593.98
Diciembre 2013 68.20 63.73 1.56 186,576.66 15,739.43
1er Semestre 2013 BO.4EG 57.38 2,37 15,409,.39 13,104.14
2do Semestre 2013 72.81 56G.32 1.56 16,576.66 14,776.13
Afio 2013 80.46 66,32 1.96 16,676.66 13,104.14

* Volumen Fromedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de ne ciacion
NY S
BMV

Naota: No han ocurfide suspensiones significativas en (a negociacion de este wilor de referencia en los ditimos tres afios,
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Nombre: CAT
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 57,628

Sector
Maquinaria, Construccién y Mineria

Descripcién de la Empresa

Caterpillar Inc. disefia, fabrica y comercia maquinaria de construccién minera, agricola y forestal. También fabrica motores y partes
para su equipo y ofrece financiamiento y seguros.

Principales Productos y/o servicios: ?

Magquinaria

Historia del Precio

140

120

100

80

60 A
! | Yout
o N P

¥

20 A

o
10/10/06 8/04/07 5/10/07 2/04/08 29/09/08 28/03/09 24/09/09 23/03/10 19/09/10 18/03/11 14/09/11 12/03/12 8/09/12 7/03/13 3/09/13 2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Nivweles Periodo Niveles Pericdo Niveles
31-dic-12 89.61 31-dic-10 93.66 31-dic-08 44.67
31-dic-13 90.81 r 31-dic-13 90.81 31-dic-13 90.81
Rendimiento 1.34% Rendimiento -3.04% Rendimiento 103.29%
Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos
Indice Industrial Dow Jones

Periodo Maximo Minimo Volumen* Maximo Minimo
Afo 2007 86.98 58.17 6.18 14,164.53 12,050.41
Ario 2008 85.28 32,78 8.52 13,264.82 7,5652.29

1er Semestre 2009 46.91 22.17 14.97 9,034.69 6,547.05
20 Semestre 2009 60.40 30.29 10.46 10,548.51 8,146.52
Ario 2009 60.40 22,17 12.69 10,548.51 6,547 .05

1er Semestre 2010 71.65 50.78 9.85 11,205.03 9,774.02
20 Semestre 2010 94.63 59.18 7.21 11,585.38 9,686.48
Ario 2010 94.63 50.78 8.50 11,5685.38 9,686.48
1er Semestre 2011 115.41 82.75 7.13 12,810.54 11,613.30
20 Semestre 2011 111.63 70.55 10.05 12,724 41 10,655.30
Ario 2011 115.41 70.55 8.60 12,810.54 10,655.30
Enero 2012 111.31 90.60 8.11 12,756.96 12,217.56
Febrero 2012 116.20 110.33 5.83 13,005.12 12,705.41
Marzo 2012 113.73 104.26 7.01 13,252.76 12,759.15
Abril 2012 109.21 100.43 6.35 13,264.49 12,715.93
Mayo 2012 102.63 87.62 7.06 13,279.32 12,369.38
Junio 2012 88.84 82.25 7.36 12,880.09 12,101.46
Julio 2012 86.79 79.64 8.06 13,075.66 12,573.27
Agosto 2012 90.44 82.65 6.32 13,275.20 12,878.88
Septiembre 2012 93.94 82.66 8.16 13,596.93 13,035.94
Octubre 2012 86.63 82.73 7.35 13,610.15 13,077.34
Noviembre 2012 88.08 81.10 6.18 13,245.68 12,542.38
Diciembre 2012 90.79 84.16 5.61 13,350.96 12,938.11
1er Semestre 2012 116.20 82.25 6.97 13,279.32 12,101.46
20 Semestre 2012 93.94 79.64 6.94 13,610.15 12,542.38
Ario 2012 116.20 79.64 6.95 13,610.15 12,101.46
Enero 2013 98.65 89.61 6.73 13,954.42 13,104.14
Febrero 2013 99.49 89.16 5.30 14,075.37 13,784.17
Marzo 2013 91.36 86.64 571 14,678.54 13,784.17
Abril 2013 86.57 80.43 8.08 14,865.14 14,537.14
Mayo 2013 90.31 83.08 6.61 15,409.39 14,700.95
Junio 2013 86.13 81.52 6.08 16,318.23 14,659.56
Julio 2013 88.17 81.85 6.46 15,567.74 14,932 41
Agosto 2013 86.57 82.43 5.28 15,658.36 14,776.13
Septiembre 2013 87.84 82.51 5.14 15,451.01 14,776.13
Octubre 2013 89.17 82.85 5.49 15,680.35 14,776.53
Noviembre 2013 84.67 82.12 4.52 16,097.33 15,593.98
Diciembre 2013 91.15 83.87 4.81 16,576.66 15,739.43
1er Semestre 2013 99.49 80.43 6.51 15,409.39 13,104.14
2do Semestre 2013 91.15 81.85 5.30 16,576.66 14,776.13
Afio 2013 99.49 80.43 5.90 16,576.66 13,104.14

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién
NYSE

Nota: No han ocurride suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los dltimos tres arios.
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Nombre: CcVvX
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 229 954

Sector
Energia

Descripcion de la Empresa
Chewon Corporation es una empresa integrada de abastecimiento de enargia con operaciones eon tode e mundo, Produce y transporta
petrdlec crudo v gas natural. Tarabién refina, comercializa y distribuye combustibles, y participa en operaciones qulimicas y mineras,
generacion de energla v sendcios de abastecimiento de energla.

Principales Productos y/o servicios:

Abastecimiento de energla ¥ combustibles

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niweles Paricdo Niveles Pericdo Niweles
31-dic-12 108.14 31dic-10 ©1.25 31 -dic-08 F3.97
31-dic-13 124.91 " 31-dic-13 124.91 T Bidic-13 124 .91

Rendimiento 15.51% Rerndimiento 36.89% Rendimiento B8 87%

Volatitidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos
Indice Industrial Dow Jonos

Periodo Maximo Minimo Volumen® Maximo Minimo
Afo 2007 94.85 66.43 9.90 14,164,563 12,060.41

Afio 2008 103.09 57.83 15,44 13,264.82 7,582.29

1er Semestre 2009 77.35 56.46 14.28 9,034.60 6,547,085
20 Semestre 2008 79.64 81.40 9.41 10,548.51 B,146,52
Afio 2009 79.64 56.46 11.82 10,548.51 €,547.085

1er Semestre 2010 B2.83 B87.86 11.68 11,205.03 0,774.02
20 Semestre 2010 91.60 87.31 8.83 11,585.36 09,686.48
Afic 2010 91.60 67.31 10.28 11,565.38 0,6680.48
1er Semestre 2011 109.66 Q0.4 8.09 12,810.54 11,613.30
20 Semestre 2011 109.64 89.88 10.03 12,724.41 10,8655, 30
Afio 2011 109.66 80.88 9.06 12,810.54 10,655, 30
Enero 2012 110.37 103.12 775 12,756,096 12,217.56
Febrero 2012 109.63 102,79 5.51 13,0086.12 12,708.41
Marzo 2012 111.19 105.356 £.68 13,2582.76 12,759.18
Abril 2012 108.30 100.76 5.7 13,204.49 12,715.93
Mayo 2012 108.27 97.63 7.29 13,279.32 12,369.38
Junio 2012 105.50 a8.41 7.9 12,8680.09 12,101, 46
Julie 2012 109.82 103.88 6.29 13,075,668 12,873.27
Agosto 2012 113.55 109.25 4.91 13,275.20 12,878 88
Septiembre 2012 117.85 110.77 817 13,506,093 13,035, 94
Octubre 2012 117.96 109.38 8.04 13,610,115 18,077.34
Noviembre 2012 111.46 101.62 8.00 13,245.68 12,542.38
Diciembre 2012 110.38 103.98 6.08 13,350.90 12,838.11
1er Semestre 2012 111.19 26.41 6.96 13,279.32 12,101.46
20 Semestre 2012 117.96 101.62 5.91 13,610.15 12,542.38
Ao 2012 117.96 96.41 ©.43 13,8610.15 12,101. 46
Enerc 2013 117.21 108.14 5.85 13,954 .42 13,104.14
Febrero 2013 117.15 113.54 5.36 14,0785.37 13,784.17
Marzo 2013 121.18 113.54 5.61 14.578.54 13,784.17
Abrit 2013 122.01 114.81 8.03 14,865, 14 14.537.14
Mayo 2013 126.43 120.27 7.00 15,400,389 14,.700.95
dunio 2013 124.08 116.82 6,189 16,318.28 14,6509, 56
dulio 2013 127.76 119.08 4.68 16,507.74 14,8932.41
Agasto 2013 126.44 117.70 5.189 15,668.36 14,776,113
Sepitiembre 2013 125.82 120.43 512 15,4581 01 14, 776,13
Qctubre 2013 121.50 11613 618 15,880.35 14, 776.53
Noviembre 2013 124.03 118.01 5.83 16,0897.33 15,593, 98
Diciembre 2013 125.23 118.74 5.36 16,576.66 18,738.43
ter Semestre 2013 126.43 108.14 8.08 15,400,309 13,104.14
2de Semestre 2013 127.78 116,13 £.40 16,576.66 14,.776.13
Afia 2013 127.7& 108.14 573 16, 576688 13,104 .14

* Volumen Promedio Operade en bolsa (miles de titutos)

Mercados de negociacién
NYSE
BMV
Nota: ho han ocurnido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los Gitimos tres aftos,
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Nombre:
Mercado donde cotiza:

Valor de Mercado (USD, Miliones)

ERJN
NYSE
6.242

Sector

Descripcion de 1a Empresa

Aerondutico

Embraer S.A. fabrica y comercializa aviones comerciales, corporativos y militares. La empresa facilita también senicios de
mantenimiento y reparacién y comercializa partes de repuesto para sus aviones. Embraer vende sus aviones a aerolineas comerciales
principalmente en Estados Unidos y Europa, as{ como a Estados de Europa y Latinoamérica.

Principales Productos y/o servicios:

Aniones comerciales, corporativos y militares

Historia del Precio
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Rend

imiento Total
Periodo Niveles Periodo Niveles Pericdo Niveles
31-dic-12 28.51 31-dic-10 29.40 31-dic-08 16.21
31-dic-13 32.18 31-dic-13 32.18 I 31-dic-13 32.18
Rendimiento 12.87% Rendimiento 9.46% Rendimiento 98.52%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Periodo Maximo Minimo Volumen™®
Anoc 2007 51.43 39.01 0.82
Afioc 2008 48.01 12.30 1.01
1er Semestre 2009 20.31 9.75 1.03
20 Semestre 2009 24.65 15.16 1.03
Afio 2009 24.65 9.75 1.03
1er Semestre 2010 24.71 20.01 1.00
20 Semestre 2010 31.25 20.85 0.87
Afio 2010 31.25 20.01 0.93
1er Semestre 2011 35.27 29.14 1.05
20 Semestre 2011 31.23 21.40 1.37
Afio 2011 35.27 21.40 1.21
Enero 2012 27.83 25.22 0.96
Febrero 2012 30.92 27.85 1.10
Marzo 2012 32.28 28.42 1.07
Abril 2012 35.29 32.11 1.77
Mayo 2012 34.55 28.20 1.34
Junic 2012 27.88 24.91 1.04
Julio 2012 27.00 23.06 1.62
Agosto 2012 27.23 23.88 0.93
Septiembre 2012 28.40 26.16 0.95
Octubre 2012 28.18 25.17 1.18
Noviembre 2012 28.30 24.93 0.93
Diciembre 2012 28.51 24.65 0.85
1er Semestre 2012 35.29 24,91 1.21
20 Semestre 2012 28.51 23.06 1.08
Afio 2012 35.29 23.06 1.15
Enero 2013 32.97 26.80 1.14
Febrero 2013 33.94 32.55 1.04
Marzo 2013 35.67 32.55 c.98
Abril 2013 36.24 32.35 1.16
Mayo 2013 37.61 34.17 0.89
Junio 2013 38.58 35.04 1.13
Julio 2013 39.22 33.97 1.06
Agosto 2013 34.25 31.74 0.98
Septiembre 2013 36.31 32.47 1.09
Octubre 2013 35.33 29.39 1.30
Noviembre 2013 31.93 29.39 1.69
Diciembre 2013 32.30 29.36 1.06
1er Semestre 2013 38.58 26.80 1.05
2do Semestre 2013 39.22 29.36 1.19
Afio 2013 39.22 26.80 112

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién

NYSE

Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los Ultimos tres afios.

BMV
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Nombre: XOmM
Mercado donds cotiza: NYSE
Vator de Mercado (USD, Millones) 433,007

Sector
Petroguimico

Descripcidn de la Empresa

Exxen Mobil Corporation opera negocios petrolereos v petroguimicos en todoe el mundo, Sus operaciones incluyen la exploracion y
extracoion del crudoe y gas, generacion sléctrica, carbdn y minerales. Fabrica y comercia carburantes, lubricantes vy guimicos.

Principales Productos y/o servicios:

Peatroguimico

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Penodo Niveles Periodo Niveles Pariado Nivedes
B1-clic-12 86,55 31-dic-10 73.12 31 -dic-08 79.83
31-dic-13 101.20 " 31-dic-13 101.20 7 31-dic-13 101.20

Rendimiento 16.93% Rendimiento 38.40% Rendimiente 26.77%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos

Indice Industrial Dow Jones
FPeriodo Maximo Minimo Volumen™ Maximo Minimo
Afic 2007 °95.05 £9.86 23.88 14,164.53 12,050.41
Ao 2008 04 .86 82.38 34.29 13,264.82 7.552.29
ter Semestre 2009 81.64 62.22 34.59 9,034.69 8,547 .08
2o Semestre 2009 76,47 85.12 22.60 10,5648.51 8,146 82
Afic 2009 81.64 62.22 28.53 10,548.51 &,847.05
ter Semestre 2010 70.30 57.07 30.85 11,205.03 B8,774.02
2o Semestre 2010 73,42 56.57 22.18 11,685.38 9,686 .48
AfO 2010 73.42 56.87 26.34 11,586.38 9,686 .48
1er Semestre 2011 B87.98 74.58 19.86 12,810.64 11,613.30
20 Semestre 2011 85,28 €68.03 23.75 12,724.41 10,855.30
Afo 2011 87 .98 58.03 21.82 12,810,584 10,655.30
Enerc 2012 87 .48 83.74 18.31 12,756.86 12,217.56
Fabrerco 2012 a7.34 83.53 15,11 13,005.12 12,705.41
Marzo 2012 87.03 a84.30 15.41 13,252.76 12,758.16
Abril 2012 87.07 82,17 14.83 13,264.49 12,715.93
Mayo 2012 87.04 7863 15.93 13,279.32 12,369.38
Junio 2012 85.57 77.60 23.72 12,880.08 12,101.48
Julio 2012 87.56 83.11 14.73 13,075.66 12,673.27
Agosto 2012 a8.87 85.88 10.78 13,275.20 12,878.88
Septiembre 2012 Q.30 87.12 13.42 13,596.83 13,035.94
Cotubre 2012 Q3.48 8@.88 11.49 13,610.15 13,077.34
Novembre 2012 81.61 86,07 13.62 13,245.68 12,542.38
Diciembre 2012 89.56 85.10 13.76 13,350.96 12,938.11
T1er Bemestre 2012 87.49 77.60 16.88 13,279.32 12,101.46
20 Semestre 2012 83.48 83.11 12.93 13,610.15 12,542.38
Afio 2012 83.48 77.60 14.88 13,610.15 12,101.46
Enero 2013 91.76 86.55 12.98 13,954.42 13,104.14
Febrero 2013 Q0.04 87.70 12.64 14,075.37 13,784.17
Marzo 2013 90.58 87.70 13.06 14,578.54 13,784.17
Abril 2013 90.77 865,08 13.47 14,865.14 14,537.14
Mayo 2013 92.80 87.51 12.56 15,4089.39 14,700.95
Junio 2013 91.93 88.48 14.59 15,318.23 14,659.56
Julion 2013 985,20 90.30 10.59 15,567.74 14,932.41
Agosta 2013 8273 865.42 12.36 15,658.36 14,776.13
Septiembre 2013 89.568 86.04 11.96 16,451.01 14,776.13
CGotubre 2013 89.62 85.16 12.61 15,680.35 14,776.53
Novembre 2013 95.45 89.82 12,34 16,097.33 15,593.98
Diciembre 2013 101.61 83.62 12.43 16,576.66 15,739.43
ter Semestre 2013 a2.80 86.08 13.26 15,409.39 13,104.14
2do Semestre 2013 101.51 85.16 12.02 16,576.66 14,776.13
Ao 2013 101.51 85.16 12.64 16,576.66 13,104.14
*Vatumen FPromedio Operado en bolsa (miles de titulos)
Mercados de negociacion
NYSE
BV
Nota: No han ocumido suspensiones significativais en la negociacion de este walor de referencia en los Gitimos tres anos.
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Nombre: FCX
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USLD), Millones) 37,498

Sector
Metales

Descripeidon de 1a Empresa

Freeport-McMoRan Copper & Gold Ine,, vy subsjdiarias son un grupo de minas de cobre, oro y molibdens. Extrae cobre y posee
interés en Chile e Indonesia. También se invalucra a travds de una subsidiara en ia fundicidon y refinacion de cobre.

Principales Productos y/o servicios:

Metales

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Perodo Niveles Periodo Niveles Periodo HNiveles
B1-cdic-12 B34.20 31-dic~-10 80.05 31-dic-08 12.22
31-clic-13 d7.74 I 31.dic-13 37.74 F 31adio-13 37.74

Rendimiento 10.35% Rendimiento ~37.15% Rendimiento 208.84%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histéricos
indice Industriz_}! Dow Jones

Periodo Maximao Minimao Votumen® Maximeo Minimo
Ao 2007 58.93 25.25 20.90 14,164, 53 12,060.41
Ano 2008 B2.93 £2.40 30.63 13,264.82 7,662.29
1er Semestre 2000 30.21 11.67 42.89 9,034.69 6,547.05
2¢ Semestre 2008 43.66 22.50 298.36 10,548,51 8,146.52
Afo 2009 43.66 11,67 36.04 10.548.51 8.547.085
1er Semestre 2010 44,05 28.33 32.60 11,205,083 9. 774.02
20 Semestre 2010 60.05 29.00 21.86 11,585.38 9,686.48
Afo 2010 80.05 28.08 27.18 11.585.38 9,686.48
1er Semestire 2011 80.92 46.83 20.28 12,810.54 11,613.30
20 Semastre 2011 £56.30 29.87 20,16 12,724.41 10,8885.30
Afo 20011 50.92 29.87 20.21 12,810.54 10,6865.30
Enerc 2012 46.50 36.79 17.49 12,756.96 12,217 .56
Febrero 2012 46,73 42.40 1711 13,006 12 12,705.41
Marzo 2012 42.91 37.36 20.77 13,262.76 12,759.15
Abril 2012 39.11 3678 16.60 13,264.49 12,715.93
Mayo 2012 38,46 31.81 15,35 13,279.32 12,369.38
Junie 2012 36.45 31.60 17.19 12,880.09 12,101, 46
Julio 2012 35.47 31.43 18.45 183,075.66 12,573.27
Agosto 2012 37.00 BR.69 13.82 13,275.20 12,878.88
Septiembre 2012 42.64 35,25 18.97 13,586.93 13,035.94
Qctubre 2012 42.43 38.79 13.89 13,610.15 13,077.34
Nodembre 2012 40.50 38.79 12.09 13,245.68 12,842.38
Dictembre 2012 38.40 30.81 30.20 13,350.96 12,938.11
1er Semestre 2012 4G 73 31.860 17.89 13,279.32 12,101.46
20 Semestre 2012 42.64 30.81 17.68 13,810,118 12,542.38
Afio 2012 46,73 30.81 17.63 13.610.18 12,101.46
Enerc 2013 B6.60 38.64 14.59 13,984,422 13,104.14
Febrero 2013 36.09 31.81 13.99 14,078.37 13,784.17
Marzo 2013 33.80 31.40 13.66 14,6578.54 13,784.17
Abrnil 2013 33.7¢ 28.00 21.49 14,865, 14 14,537,114
Mayo 2013 32.88 30,34 18.61 15,400.39 14,700.95
Junio 2013 31.47 26.82 2035 15,316.23 14.659.86
Jdulio 2013 29.99 27.34 12,786 15,667.74 14,932.41
Agosto 2013 31.92 29.02 13.66 15,658.36 T TTE. 13
Septiembre 2013 34.60 30.22 12.49 15,451.01 14, 776.13
Qotubre 2013 37.68 3z2.88 12.68 15,680.35 14, 778.53
Novembre 2013 J7.40 34.68 B.74 16,097.33 16,583.98
Dicternbre 2013 B7.74 34.22 8.52 16,676.66 16,739.43
1ar Semestre 2013 36.09 26.82 17.08 15,400, 39 13,104, 14
2d0 Semestre 2013 37.74 27.34 11.63 18, 676.66 14,776.13
Afic 2013 B7.74 26.82 14.33 18 8576.66 13,104.14

* Volumen Promedio Operado en boisa {miles de thulos)

Mercados de negociacidén

NYSE
BMV
Nota: No han ocumdo suspensiones significativas en la negociacion de este walor de referencia en los Uitimos tres afos.
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http:13,104.14
http:14,776.13
http:13,104.14
http:15,739.43
http:15,593.98
http:16,097.33
http:14,776.53
http:15,680.35
http:14,776.13
http:15,451.01
http:14,776.13
http:15,658.36
http:14,932.41
http:15,567.74
http:15,318.23
http:14,700.95
http:15.409.39
http:14,865.14
http:13,784.17
http:14,578.54
http:13,784.17
http:14,075.37
http:13,104.14
http:12.101.46
http:13,610.15
http:7,552.29
http:12.050.41
http:14,164.53

Nombre:
Mercado dornde cotiza:

Valor de Marcado (USD, Miliones)

GQOG
NYSE
384,000

Sector

Tecnnologia

Descripcidon de la Empresa

Google Inc. @8 una compaila tecnoldgica global que prowes sendcios de motores de busqueda basados en la web, ofreciendo un

ampiio rango de opciones de busqueda, que incluye iméagenas, grupos y directorios.

Principales Productos y/o servicios:

Senricios Web

Historia del Precio

O
10710706 BIOA/O7  S/10/07

2/04/08 29/09/08 28/03/08 24/08/09 23010 19/09710Q 18/03/11 14/08/11 12/03/12 BOB/12  7/03/13 3/09/13  2/03/14

Rendimiento Total

Volatilidad

Periodo Niveles Periodo Niveles Perodo Nivesles
31-dic-12 707.38 A1 -clic-10 593.97 31-dic-08 307.65
B1-<licc-13 1,120.71 r 31 -dic-13 1,120.71 T 3t-dic-13 1,120,771

Rendimisnto 58.43% Rendimiento 88 568% Rendimiento 264, 28%

Historica (360dias)

G6O.0%

BO.OY%

BOO0% -

BOOY%

ZH0% -

10.0% -

i

0.0% ¥ +
A0/I06 BIG0T  SMIUOT  2/04/08 29/08/08 2ZB/03/0S 24/09/09 23/03/10 18/09/10 18/03/11 14/08/11 12/03/12 B/0G/12 T/OMA3  3/09/13 2/03/14

Niveles Historicos

Merca

Nota: N

NYSE
BMYV

dos de negociacién

136

Periodo Maximo Minimo Volumen*
AR 2007 741.79 438.68 5.38
Afio 2008 691.48 287.44 6.30
1er Semestre 2000 444 32 282.76 4.41
20 Semestre 2009 822 .87 396.63 2.58
AR 2009 822 .87 28275 3.48
1er Semestre 2010 B826.75 444 .05 3.52
20 Semestre 2010 €628.77 436,07 2.80
Ao 2010 8286.77 436.07 3.15
1er Semestre 2011 638.63 474,88 2.69
2 Semestra 2011 645.80 460.92 3.42
Afio 2011 645.60 474.88 3.06
Enero 2012 868.28 568.10 3.53
Febrero 2012 618.39 580.83 2.37
Marzo 2012 855.78 BO0.25 2.15
Abril 2012 851.01 H96.06 2.82
Mayo 2012 6528.93 580.86 2,71
Jdunio 2012 581.53 556,05 2,22
Jutio 2012 634.96 570.48 2.39
Agoste 2012 688.01 628,75 2.05
Septiembre 2012 756.50 68O, 72 3.12
Oetubre 2012 768.05 675185 3.29
Novembre 2012 698.37 847.18 2.22
Diciembre 2012 722.36 884,21 2.03
Ter Semestre 2012 ©668.28 559.05 2.85
20 Semestre 2012 768.05 570.48 2.51
Ao 2012 768.05 559,08 2.58
Enero 2013 755.69 702,87 2.51
Febrero 2013 B806.85 FHED.02 2.45
Marzo 2013 838.60 759.02 2.29
Arril 2013 824.57 FTHH.61 2.44
Mayo 2018 915.89 820.43 2.25
dunio 2013 Q006.88 856,10 2.43
Jutio 2013 924.89 882.27 2.28
Agoste 2013 808.57 846.90 1.2
Septiembre 2013 803.32 BAG GO 1.67
Octubre 2013 1,036.24 B53. 67 2,40
Noviembre 20138 1.083.11 1,007 .85 1.30
Diciembra 2013 1,120.71 1.,083.26 1.857
1er Semestre 2013 915.89 702.87 237
2do Semeastre 2013 1,120.71 B46. 90 1.80
AR 2013 1.120.713 702 87 2.08

* Vaolumen Promedio Operade en bolsa (mibles de titulos)

o han ecurnido suspensiones significativas en la negociacidn de este valor de referencia en los Gitimes tres afios.,


http:1.120.71
http:1,120.71
http:1,120.71
http:1.063.11
http:1.036.24

Nombre: GS
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercadke (USD, Millones) 853,043

Sector
Banca

Descripeion de la Empresa

The Goldman Sachs Group, Inc. es una companka de banca global especializada en banca de inversion, trading e inversiones. La
compafia presta sendcios a corporaciones, instituciones financieras, gobiernos y a indivdduoes de altos ingresos.

Principales Productos y/o servicios:
Inversiones

Historia del Precio

250 w1 Pt ; Ve e
100 r’\}mf M M\N‘r}m{f”"\'\w i

a .
1006 BOAIQT  BMOIOT  2/04/08 29/09/08 28/03/08 24/0%/08 2MCI10 1HOS/10 1803711 14709711 12/03/12 BOVR 7/03/13 3013 2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Niweles Periodo Niveles Periodo Nivesles
Bt-dic-12 127.56 It-cdic-1Q 168.16 31-dic-08 84,39
31-dic-13 177.26 r 31-die-13 177.26 I 31-dic-13 122,26

Rendimiento 38.96% Rendimiento 5. 41% Rendimiento 110.05%

Volatilidad Historica (360dias)

100.0%
|O.0%
BO.O%
TO.0%
&0.0%
BO.O0%
40.0% 4
30.0%
20.0%
10.0%

0.0% +
10/10/06 04707 BI10/07  2/0S/08 20/00/08 2BIOB/O0 24/0B/0D 2B/OBH O 19/09/10 18/03/11 1470811 12/0312 B/ODM2 7/03/13 OD/NI 2/03/14

Niveles Historicos
Indice Industrial Dow Jones

Peariodo Maximo Minirmno Valumen® Ma&ximo Minimea
Afio 2007 247.92 164,90 2.47 14,164.63 12,050.41
Afio 2008 215.05 5200 16.61 13,264.82 7.85852.29

1er Semestra 2000 149.47 59.20 2218 2,034.69 6,.547.08
2o Semestre 2008 192.28 138.585 9.59 10,548.51 8,146,582
Afio 2000 192.28 59.20 15.81 10.548.51 6,547,085

ter Semeaestre 2010 184,92 131.27 15.01 11,205.03 8,774.02
20 Semestra 2010 171.07 131.08 &.72 11,585.38 8,686 .48
Afia 2010 184.92 131.08 1Q.80 11,5885.38 8, 686.48
ter Semestre 2011 175.00 129.26 5,83 12.810.54 14,813.30
20 Semestre 2011 137.60 87.70 7.81 12,724.41 10,68585.30
Afia 2011 175.00 ar.70 8.68 12,810.54 10,685,.30
Enerc 2012 111.77 80.43 7.80 12,756.96 12,217.66
Febrero 2012 117.53 112.87 8.70 13,005.12 12,705.41
Marzo 2012 128.07 113.87 6.76 13,252.76 12,7659.15
Abrll 2012 124.80 111.76 £5.91 13,264.49 12,715.98
Mayo 2012 115,33 94.61 5.40 13,279.32 12,369.38
Junia 2012 96.55 91.00 4,98 12,880.09 12,101.46
Julio 2012 101.64 93 16 4,49 13,075.68 12,873.27
Agosto 2012 105.72 a7.81 3.08 13,275.20 12,878.88
Septiembre 2012 121.36 108.72 4,72 13,596.93 13,035,904
Qatubre 2012 125.15 116.86 4,62 13,610.15 13,077.34
Noviembre 2012 126.25 114.24 B3.66 13,245.68 12,642.38
Dicliembre 2012 129,72 T16.57 3.89 13,350.98 12,938,11
1er Semestre 2012 128,07 90.43 6.10 13,276.32 12,101.46
20 Gemestre 2012 129.72 8316 4.05 13,8610.15 12,642,338
Afie 2012 129.72 90,43 5.07 13,610.15 12,101,486
Ensro 2013 147.86 127,66 4.78 13,954.42 13,104,114
Febrero 2013 158.68 147.52 4.84 14,075 .37 13,784.17
Marzo 2013 156.62 1456.38 4.47 14,578.54 13,784.17
Abrit 2013 149.46 138.60 372 14,865, 14 14,637.14
Mayo 2013 164.35 142,61 4.04 15,400.39 14,700.98
Junio 2013 187.48 180.78 3.80 15,318.23 14,659.606
Jufio 2013 1686.26 180,43 2.80 15,567.74 14,932.41
Agosto 2013 168.32 152,13 2.37 15,858,386 14.776.13
Septiambre 2013 189.75 152,13 3.88 15,451.01 14,776.13
Octubre 2013 162.25 153.05 3.27 15,680.35 14,776.53
poviembre 2013 169.48 159.64 2.84 16,097.33 15,503.08
Diciembre 2013 177.26 165.56 2.57 16,576.66 15,739.43
1er Semestre 2013 187.49 127.66 4.22 15,409.39 13,104.14
2do Semestre 2013 177.26 150,43 2.96 16,576.66 14,776.13
Afio 2013 177.26 127 .86 3.58 16,576.66 13,104.14

* Volumen Promedio Operado en polsa (miles de tltulos)

Mercados de negociacion
NY
BMY

Nota: No han ocurddo suspansiones significativas en fa negociaciion de este valor de referencia en los Gltimaos tres afos.
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Nomibare: JPM
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Miliones) 217,058

Sector
Banca

Descripacion de la Empresa

JP Morgan Chase & Co. oferece senicios bancarios de préstamos y depdsito tradicionales, banca de irmersidén, imersiones y manejo
de activos, entre otros senvcios financieros.

Principales Productos yo servicios:
Préstamos { Depdsitos £ Inversiones

Historia del Precio

70

[:1+]

° ¢
TOMOG BOAI07  SLI0/07  2/04/08 28/09/08 RBAIBI0Y RAIORIOR OB 10 19/06/10 18703411 14011 12/03/12 QIOSNR FOB3 JOSMN3 203714

Rendimiento Total

Periodo Niveles Pariodo dlivzies Periodo Nivefes
BI-cio-12 432.97 J1t-chic-10 42.42 31-dic-08 31.63
- B1-dic-13 £§8.48 o 31-dic-13 58.48 " 31-dic-13 58.48
Rendimisnto 33.00% Rendimiento 37.86% Rendimienio B5.47%

Volatilidad Historica (360dias)

120.0%

100,0%

BOOY

€09

40, 0%

-

RGO

©.0% + + +
TOMO/06 G/0AI0T7 S/10/07 2/04/08 29/OSI086 ZRAB0OY 24090V 2HIOI10 19/09/10 18/03/11 14/009/11 1/0B/12 SOD/ME 7/03113 3/09/13 2703714

Miveles Histdricos
Indice Industrial Dow Jones

Percdo Maximo Minimo Volumen* Maximo Minimo
Ao 2007 53.20 40,46 18.68 14,164.53 12,050,471
Afic 2008 49.85 R2.72 48.54 13,264.82 7,562.29
1er Semestre 2008 38.94 15.80 89.90 8,034,609 B8,647.05
Zo Semestre 2008 47.16 BR.27T 37.86 10,548, 51 8,146,652
AR 2009 47.16 15.90 B83.58 10,548.51 6,547.08
1er Semestre 2010 47.81 B36.61 45.86 11,205.03 9,774.02
20 Semestre 2010 42.67 35.63 36.08 11,585.38 9,686.48
Afio 2010 47.81 B5.63 “40.92 11,585.38 9,606.48
1er Semestre 2011 48.00 39,49 3z.89 12,810.54 11,613.30
Zo Semestre 2011 42.29 28.28 43.88 12,724.41 10,658.30
Ao 2011 48,00 28.38 38.42 12,810.84 10,655, 30
Enero 2012 37.66 33.28 36.46 12,756.96 12,217.88
Febrero 2012 38.24 B37.40 28.26 13,005.12 12,708.41
Marzo 2012 46.27 29.32 37.31 13,252,768 12,759,186
Abvit 2012 45.13 #42.72 20.67 13,264.489 12,715.93
Mayo 2012 43.79 32.81 57.83 13,278.32 12,369.38
Sundo 2012 36.78 31.00 49,24 12,880.08 12,101.46
Julio 2012 36.88 33.80 28.26 13,075.66 1R2.873.27
Agosta 2012 38.04 3517 20.38 13,275.20 12,8786.88
Septiembre 2012 41.57 B37.01 2513 13,586.83 13,035.94
Octubre 2012 43.32 40 86 24.43 13,810.18 13.077.34
MNovembre 2012 42.88 3929 21.85 13,245.68 12.542.38
Diclembre 2012 44.53 40,57 22.37 13,350.66 12,938.11
1er Semestre 2012 46.27 31.00 40.13 13,279.32 12,101.46
20 Semestre 2012 44.53 33.90 2538 13,610.15 12,542.38
Afe 2012 46.27 31.00 32.73 13,610.18 12.101.46
Enero 2013 47.18 43.97 25.03 13,954.42 13,104, 14
Febrere 2013 49.45 47.60 23.82 14,075.37 13,784.17
Marzo 2013 51.00 47 .46 24,33 14,578.54 13,784.17
Abril 2013 49.31 46.64 22.25 14,865.14 14,537.14
Mayo 2013 55.62 A7 .87 24.71 15,409.39 14,700.95
Junpio 2013 54,49 50,92 22.01 15,318.23 14,660.566
Julio 2013 56,67 52.49 18.48 15,567.74 14,8322.41
Agosto 2013 56.54 50.53 15.63 15,658.36 14,778.13
Septiembre 2013 53.67 50.32 21.47 15,451.01 14, 776,13
Gotubre 2013 54.30 80.75 20.87 15,680.35 14,778.53
Novernbre 2013 57.65 51.65 17.96 16,097.33 15,5932 .68
Diciembre 2013 58.48 55 72 15,22 168,576.66 15,739.43
t1er Semestre 2013 55,62 43.97 23.81 15,408.38 13,104.14
2do Semestre 2013 58.48 50.32 18,29 16,578.656 14,778.13
Afio 2013 58 .48 43,97 21.02 18.576.66 13,104.14
~ Votumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)
Meorcados de negociacion
NYSE
BMVY
Notar MO han ocurrida suspensiones significativas en la negociacidn de este wvalor de referencia en los Ultimos tres afos,
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http:13.104.14
http:16,576.66
http:14.776.13
http:16.576.66
http:13.104.14
http:15.409.39
http:15.739.43
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http:15,451.01
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http:15.318.23
http:14,700.95
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http:14,537.14
http:14,865.14
http:13,784.17
http:14,578.54
http:13,784.17
http:14,075.37
http:13,104.14
http:13,954.42
http:13.610.15
http:12,101.46
http:12,542.38
http:13.610.15
http:12,101.46
http:13,279.32
http:12,938.11
http:13,350.96
http:12,542.38
http:13,245.68
http:13,077.34
http:13,610.15

Nombre: LVYS
Mercado donde cotiza NYSE
Valor de Mercado (USID, Millones) 65,810

Sector
Ertretenimienta

Descripcidn de 1a Empresa
Las Vegas Sands Corp. posee ¥y opera casinos, resorts y centros de caomenciones, La comparnla opera en los Estados Unidos,
Macao y Singapur. Las Vegas Sands Corp. ofrece un amplio rango de juegos v actividades de entretenimiento asl como

acomodaciones, exposiciones y otras actividades.

Principales Productos y/o servicios:

Casinos / Resorts

Historia del Pracio

90 -
aa
1O
sa
sa
40
30
20 -
16 - ;

Q
1010/06 BOGO7  S/10/07  204/08 29/09/08 26/03/09 24/08/09 2B/03/10 189/00710 18/0% 11 14/08711 12/03712 B8/09/12  7703/13  3/08/13  2/03/14

Rendimients Total

Periodo MNiveles Periodo Miveles Periodo Niveies
Bctic- 1.2 4B 16 31-dic-10 48,95 31-cic-08 5.93
31 -efic-13 78.87 i 31-dic-13 78.87 [ 31-dic-13 78,87
Rendimiento 70.86% Rendimienta 71.64% Rendimiento 1230.02%

Volatilidad Historica (360dias)

200.0%
180.0%
160.0%
140.0%
120.0%
100.0%
B0.0%
BO.0%
40.0%
2U.0%

0.0% H : H
10710/06 B/AOK0T B/MW07 20408 29/09/08 B/AB/0D 2408700 2370310 1840871 O 18203411 14/08/11 12/0X4R B/09712 7/03/13 X/09/13  2/037/14

Niveles Histdricos

Periodo Maximo Minimo Wolurnen®
Afio 2007 144,58 72.83 3.06
Ao 2008 10308 3.23 776
Ter Semestre 2000 1. 34 1.42 35,20
2o Semestre 2009 19. 56 6.65 36.52
Afio 2009 19,56 1.42 35.87
Ter Semaestre 2010 27.04 14.94 35.93
2o Semestre 2010 52.80 21.59 31.87
Afo 2010 52.80 14.94 33 .88
Ter Semestre 2011 50.60 36.34 20.34
20 Semestre 2011 48,21 36.71 16,29
Ao 2011 50.60 36.34 18.30
Enero 2012 49,74 42.17 16,61
Febrero 2012 55.61 50.18 1012
Marzo 2012 59.12 53.08 D48
Abrit 2012 61.05 55.49 11.34
Mayo 2012 £55.89 45.18 10.51
Junio 2012 46,28 42,29 .84
Jutio 2012 43.87 36.41 10.56
Agosto 2012 43.36 36.91 879
Septiembre 2012 46,77 41.86 &8 13
Qctubre 2012 45,44 43.08 5.45
Noviembre 2012 458G 40.56 7. a7
Chictemtyre 2012 A7.38 43.56 &.14
1er Semestire 2012 G1.05 42.17 10.31
2o Semestre 2012 47.38 36.41 V.74
Afo 2012 &1.086 36.41 2.02
Enero 2013 B55.26 46.16 8.20
Febrero 2013 55 B7 48.10 7.81
Marzo 2013 B56 66 48 .10 6.60
Abril 2013 710 51.96 5.47
Mayo 2013 59,49 56.25 479
Junio 2013 58,48 4G .47 8.97
Hdulio 2013 56,27 51.7¢ 4. 35
Agosto 2013 §57.81 &a4.57 3.50
Septiembre 2013 86,90 56.35 5.14
Cctubre 2013 73.23 64.33 4. 73
MNoviembre 2013 71,88 68.46 3.64
Diclembre 2013 78,87 71.63 3.87
1er Semostre 2013 59.48 46.16 G.44
Zdo Semestre 2013 78,87 51.79 4,21
Afio 2013 76.87 46.16 5.31
* Volumen Promeadio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacidn
MY SE
BMV
Nota: Mo han ccurrido suspensiones significativas en la negociacién de este valor de referencia en los Gltimos tres afos.
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Nombre: MmCD
Mercado donde gotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 94,747

Sector
Alimentos

Descripcion de la Empresa

MeDonald's Corporation opera v franquicia restaurantes de comida rapida en tlodo el mundo. La compafila oferce una alta varedad de
comida rapida de bajo costo,

Principales Productos yo servicios:
Alimentas / Comida rapida.

Historia del Precio
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TOTOIOR BIOARI7  SIOMOT /D408 LH/ODIOB ZB/O0BF00 24/09/09 ZB/AB10 1909710 18/0311 14/08/11 12/0B12 8012 7/0D/13  MOWS /00114

Rendimiento Total

Periodo Niveles Peariodo Niveles Periodo Niwlos
31-dic-12 88.21 Bi-dic-10 7876 31-dic-08 6219
31-dic-13 87.03 B1-clio-13 /703 31-dic-13 87.03

Rendimienta 10.00% Rendimiento 26.41% Rendimiento 56.02%

Volatitidad Historica (360dias)

4O0% -
A5.0%
BO.0%
25.0%
20.0% N “d

ok

15.0%

10.0%
5.0%

0.0% -+ 4
AOIIOI06 BIQSIO7  SIMOMQT7 240408 ZOKI0E 28/03/09 ZA/OSIOS 2RO O 19,0910 T8/03/11 14911 12/03M 2 BIOS/12Z  7/A3/13 BO9/MB  2/03M14

¥

Niveles Historicos

Periodo Maximo Minimo Volumen®

Afio 2007 63.13 42.91 7.56
Afio 2008 65.95 50.75 10.00
ter Semestre 2000 63.75 50.86 10.18
20 Semestre 2009 64.53 54.23 879
Ara 2000 64.53 50.86 8.47F

ier Semestre 2010 7182 51.45 7.49
2o Samestre 2010 80.34 66,11 5.80
Afo 2010 80.34 51.45 6,64

1er Semestre 2011 84.57 72.67 6.91
20 Semestre 2011 100.81 82.11 6.57
Afio 2011 100.81 7R2.67 a.74
Enerc 2012 101,74 98.09 579
Febrero 2012 100.91 898.40 4.47
Marzo 2012 100.18 95 685 8.20
Abril 2012 99.40 94.59 68.5G
Mayo 2012 97.51 89.34 5,92
Junio 2012 80.50 86.32 7.33
Julio 2012 8278 88.04 5.81
Agosto 2012 89.89 87.15 £5.08
Septiembre 2012 ©@3.71 80,085 5,24
Qotubre 2012 @4.08 86.71 6.56
Nodembre 2012 87.a97 84.08 6.24
Diciembre 2012 20.52 86,97 5.54
1er Semestre 2012 101.74 86,32 6.04
20 Semestre 2012 94.08 84,085 8.77
Afc 2012 101.74 84.05 £.91
Eneroc 2013 95.2¢ 88.21 &.31
Febrero 2013 296.22 83.56 6,16
Marzo 2013 99.69 83.56 *4.87
Abril 2013 102.59 298.05 4.85
Mayo 2013 102.92 86.57 6.31
Junio 2013 Q.75 86.42 4.51
JSudio 2013 101.68 8668 4.57
Agosto 2013 @831 o438 4.84
Septiembre 2013 [” ©8.70 " 04.38 T 419
COctubre 2013 268,52 |B.27 4.57
Nosdembre 2013 °8.92 8692 6.02
Diciembre 2013 87.03 94.10 4.17
1er Semestre 2013 103.59 88.21 £.13
2do Semestre 2013 101.58 893.27 4F2
Afio 2013 103.59 88.21 4. 92

= Volumen Promedioc Operado en bolsa (miles de thulos)

Mercados de negociacion

BMyv
Nota: Mo han oocuwrmido suspensiones significativas en 1a negociacidn de este valor de referencia en los ditimos tres atos,
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Nombre: MGMm
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado {USD, Millones) 12,634

Sector
Entretenimiento

Descripcion de {a Empresa

MGM Resorts International opera resorts de entretenimiento y juegos en o Estados Unidos, principaimente en Las Vegas, MGM
cirece ademds serdcios de alojamiento para hoteles con y sin casino de juegos.

Principales Productos y/o servicios:
Casinos / Resorts

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niverles Periodo Nivsles Penodo Niveles
S1-dic-12 11.64 31<iic-10 14.886 Bi-dic-08 13.76
B1-clic-13 23.52 r 31-dic-13 25.62 Bi~clic-13 23.52
Rendimiento 102.08% Rendimiento 58.38% Rendimiento 70.93%
Volatilidad Historica (360dias)
160,0% :
140.0% [ S—" o
120.0%
100.0% - -
80.0%
60.0%
Pt T
40.0%
AR T
20.0%
0.0% + i +
10MOM6 OA/07 SHM0/07 2404/08 20/0D/08 28/03/09 24/09/09 2B/0B10 1H/0D/1Q 1B/OSM 1 14/08011 12/08M12 S/09/12 7/03/43 3/09/13 2/03/14

Niveles HistSricos

Periodo Maximo Minimo Volumen®
Afio 2007 898,75 56.80 1.9G
Afic 2008 84.02 8.78 4.01
1er Semestre 2008 16.10 1.88 17.67
20 Semesire 2008 13.51 8.82 28,093
Afic 2008 186.10 1.89 23.37
t1er Semesire 2010 16.64 9.12 30.13
20 Semestre 2010 14,92 2.01 28.01
Afio 2010 16.64 2.01 28.06
1er Semestre 2011 16.76 11.89 22.54
20 Semestire 2011 18.87 8.23 21.98
ARG 2011 16.76 8.23 22.26
Enerc 2012 13.19 10,43 14.76
Febrero 2012 14.74 13.867 17.485
Marzo 2012 14.71 13.08 12.68
Abril 2012 13.93 13.06 10.098
Mayo 2012 13.55 10.33 11.79
Junio 2012 11.39 10.37 0D.84
Sudio 2012 11.13 9.20 9D.60
Agosto 2012 10.60 9.00 9.81
Septiembre 2012 11.41 9.76 DT2
Cctubre 2012 1117 10.17 8.02
WNovembre 2012 10.47 9.30 10.27
Diciemnbre 2012 11.81 9.82 .93
1er Semestre 2012 14.74 10.33 12.91
20 Semestre 2012 11.81 S.00 872
Afic 2012 14,74 .00 11.31
Enero 2013 13.18 11.64 12.01
Febrere 2013 13.51 12.11 11.76
Marzo 2013 13.25 12.08 10.88
Abrit 2013 14.12 11.88 10.01
Mayo 2013 15.86 13.80 11.69
Jurie 2013 15,19 13.25 343
Julic 2013 16.36 14.87 .53
Agosto 2013 18,15 18.45 8.a2
Septiembre 2013 20.44 17.68 8.19
Gotubre 2013 2078 18.04 D69
Noviembre 2013 18.70 18.44 7.37
Diciembre 2013 23.82 19.23 9.18
1er Semestre 2013 15.86 11.64 10.89
2do Semestre 2013 23.52 14.87 8.49
Afo 2013 23.52 11.64 967
* Volumen Promedic Operado en bolsa (miles de titulos)
Mercados de negociacion
NYSE
BMYV
Nota: Mo han oourido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los Altimos tres anos.
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Nombre: MS

Mercado donde cotiza: NYSE

Valor de Mercado (USD, Millones) 60,687
Sector

Banca

Descripciéon de la Empresa
Morgan Stanley, empresa holding bancaria, ofrece diversos senvcios financieros alrededor del mundo. La empresa opera un negocio
global de intermediacion de activos financieros para personas flsicas, inversionistas institucionales y clientes de banca de inversion.
También opera una red de administracién de activos para terceros a nivel global.

Principales Productos y/o servicios:

Préstamos / Depdésitos / Inversiones

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 19.12 31dic-10 27.21 31-dic-08 16.04
31-dic-13 31.36 I 31-dic-13 31.36 I’ 31-dic-13 31.36
Rendimiento 64.02% Rendimiento 15.25% Rendimiento 95.51%
Volatilidad Historica (360dias)
160.0% - f
140.0% - ; \
120.0%
100.0% -

80.0% \

60.0% - - .

40.0%

20.0% 4

Niveles Historicos

Indice Industrial Dow Jones

Periodo Maximo Minimo Volumen* Maximo Minimo
Afo 2007 74.13 47.95 9.86 14,164.53 12,050.41
Afio 2008 53.11 9.20 29.25 13,264.82 7.552.29

1er Semestre 2009 31.39 13.10 42.60 9,034.69 6,547.05
20 Semestre 2009 35.74 25.50 18.17 10,548.51 8,146.52
. Afo 2009 35.74 13.10 30.25 10,548.51 6,547.05
1er Semestre 2010 32.92 23.21 20.20 11,205.03 9,774.02
20 Semestre 2010 27.87 22.83 13.90 11,5856.38 9,686.48
Afo 2010 32.92 22.83 17.03 11,585.38 9,686.48
ler Semestre 2011 30.99 21.93 13.48 12,810.54 11,613.30
20 Semestre 2011 24.20 12.47 31.20 12,724.41 10,655.30
AfRo 2011 30.99 12.47 22.41 12,810.54 10,655.30
Enero 2012 18.65 16.13 25.31 12,756.96 12,217.56
Febrero 2012 20.51 18.49 23.38 13,0056.12 12,705.41
Marzo 2012 21.17 17.32 27.39 13,252.76 12,759.15
Abril 2012 19.81 16.95 26.12 13,264.49 12,715.93
Mayo 2012 17.49 13.09 31.16 13,279.32 12,369.38
Junio 2012 +14.59 12.36 28.70 12,880.09 12,101.46
Julio 2012 15.11 12.62 24.19 13,075.66 12,573.27
Agosto 2012 15.00 13.03 16.90 13,275.20 12,878.88
Septiembre 2012 18.24 15.00 26.82 13,596.93 13,035.94
Qctubre 2012 18.49 16.79 20.35 13,610.15 13,077.34
Noviembre 2012 18.19 16.09 18.00 13,245.68 12,542.38
Diciembre 2012 19.27 16.47 16.59 13,350.96 12,938.11
1er Semestre 2012 21.17 12.36 27.06 13,279.32 12,101.46
20 Semestre 2012 19.27 12.62 20.38 13,610.15 12,542.38
Afoc 2012 21.17 12.36 23.71 13,610.15 12,101.46
Enero 2013 22.98 19.12 27.79 13,954.42 13,104.14
Febrero 2013 24.32 22.03 19.79 14,075.37 13,784.17
Marzo 2013 23.59 21.97 19.23 14,578.54 13,784.17
Abril 2013 22.27 20.31 21.356 14,865.14 14,537.14
Mayo 2013 25.90 21.85 16.44 15,409.39 14,700.95
Junio 2013 27.156 24.40 21.82 15,318.23 14,659.56
Julio 2013 27.81 24.04 16.657 15,667.74 14,932.41
Agosto 2013 27.92 25.45 10.23 15,658.36 14,776.13
Septiembre 2013 29.02 25,76 14.21 15,451.01 14,776.13
Qctubre 2013 29.69 26.55 13.63 15,680.35 14,776.53
Noviembre 2013 31.54 28.72 10.89 16,097.33 15,593.98
Diciembre 2013 31.62 30.12 10.18 16,576.66 15,739.43
1er Semestre 2013 27.15 19.12 21.02 15,409.39 13,104.14
2do Semestre 2013 31.62 24.04 12.66 16,576.66 14,776.13
Arfo 2013 31.62 19.12 16.79 16,576.66 13,1104.14

* Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién

Nota: No han ocummdo suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los dGitimos tres arfios.
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Nombre: PBRN
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 83,611

Sector
Energia

Oescripcion de la Empresa .

Petrolec Brasileiro 8.4, - Petrobras, explora y produce petrdlao y gas natural. La compafifa refina, comercializa productos
energéticos, opera bugues, cleosductos, v terminales maritimos, principaiments en Sudamédrica,

Principales Productos Yo servicios:

Peatrélec / Gas

Historia del Precio \}
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Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Pertodo Niveles
31-dic-12 19.47 31-dic-10 37.84 31-dic-08 24,49
31-dic-13 13.78 d 31-dic-13 13.78 I 31-dic-13 13.78

Rendimiento -2, 22 Rendimiento 63, 58% Rendimiento ~43.7 3%

Volatilidad Historica (360dias)

120.0%

100.0%

B80,0%

BO.G%
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Niveles Historicos

Periodo Maximo Minimo Volumen”
Ano 2007 58,81 21.13 12.59
Ao 2008 7519 14.94 21,32
1er Semestre 2009 45.64 23.01 23.22
20 Semestre 2009 £3.01 35.44 13.34
Afc 2009 £53.01 23.01 18.22
1er Semestre 2010 48.891 32.88 16.13
2o Semestre 2010 38.68 31.90 17.80
ARc 2010 48 81 31.90 16.88
1er Semestre 2011 41.57 31.87 17.33
2o Semestre 2011 3478 21.50 1518
ARG 2011 4. 57 21.50 16.28
Encro 2012 31.81 24.85 17.47
Febrero 2012 B3R.12 28.62 16,49
Marzo 2012 30.52 26.41 12.59
Abrit 2012 26,61 23.38 11.28
Mayo 2012 23.86 12.13 16.42
Sunio 2012 20.47 17.64 18.37
Sulio 2012 20.47 18.68 14,26
Agosto 2012 22.38 19.71 13.49
Septiembre 2012 24.18 20.67 13.23
Octubre 2012 28.18 21.21 9.90
Noviembre 2012 21.97 17.97 13.95
Diciembre 2012 20.58 18.03 14.12
1er Semeaestre 2012 3212 17.64 165.39
2o Semestre 2012 24.18 17.97 13,13
Aflo 2012 3z2.12 17.84 14, 26
Enero 2013 20.37 18.28 13.27
Fabreroc 2013 18.67 14.67 19.82
Mavrzo 2013 17.81 14.45 19.16
Abrit 2013 16.24 15.45 16.52
Mayo 2013 109,48 17.77 12.82
Junio 2013 18.02 13.32 17.77
Julio 2013 14.64 12.13 22.66
Agosto 2013 14,98 13.39 17.92
' Septiembre 2013 16,37 13.52 16.16
Cuotubre 2013 17.45 15.32 16.34
Noviembre 2013 17.90 18.78 15,45
Diciembre 2013 14,20 13.34 15,40
1er Semestre 2013 20.37 13.32 18.31
2do Semestre 2013 17.90 12.13 17.38
Afio 2013 20.37 12.13 16.85

*Volumen Promedic Operado en bolsa (miles de titulos)

NYSE
BV
Nata: Mo han occurrido suspensiones significatives en la negociacidén de este waior de referencia en los altimos tres afos.

Mercados de negociacién
I
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Nombre: PFE
Mercado donde cotiza! NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 200,913

Sector
Farmacéutico

Descripcion de la Empresa
Pfizer Inc. es laborataric farmacéutico mundiat dedicada a la inwstigacion que descubre, desarrolla, fabrica y comercializa
medicamentos para Uso en seres hurmanos vy animales. Sus productos incluyan productos farmacéuticos recetados, medicamentos
de administracion personal sin receta y productos veterinarios, como antlinfecciosos v vacunas.

FPrincipales Productos y/o servicios:

Medicamentos

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo Niveles Pericdo Niveles Periodo Niveles
31-dic-12 25.08 31-cdic-10 17.81 31-dic-08 17.7%
31-dic-13 30.63 o Bi-cdic-13 30.83 " 31-dic13 30.63

Rendimiento 22.13% Rendimiento 74.93% Rendimisnto 72.95%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos
Indice industrial Dow Jones

Pericdo Maximo Minimo Yolumen® Maximo Mintmo
Afioc 2007 27.68 22.30 B7.88 14,164.53 12,050.41

Afic 2008 24.08 14.45 4. 72 13,264.82 7,552,209

1er Semestre 2009 18.27 11.66 62.14 9,034.60 65,547,085
2o Semestre 2008 18.85 4,20 48,70 10,548.51 8,146,652
Afio 2009 18.85 X 11.66 £55.34 10,648.51 5,847,085

1er Semesire 2010 20.00 14.26 654.74 11,208.03 D,774,02
20 Semestre 2010 17.80 14.14 44.89 11,586,838 9,686.48
Afio 2010 20.00 14.14 54.62 11,588.38 9,686.48
1er Semestre 2011 21.45 17.68 48.07 12.810.64 11,613.30
20 Semestre 2011 21.83 16.66 48,48 12,724.41 10,668.30
Afo 2011 21.83 16.66 AB.77 12,810.64 10,6685.30
Enero 2012 21.99 21.40 45.585 12,756,096 12,217.586
Febrero 2012 21.36 20.85 33.58 13,0086, 12 12,708 41
Marzo 2012 22.65 21.27 35,08 138,282,76 12,759.16
Abrit 2012 23.08 21.85 41,185 13,264,49 12,716.93
Mayo 2012 22.83 21.87 38,92 18,279,32 12,369.38
Junioc 2012 23.00 21.60 27.26 12,880.09 12,101.46
Julio 2012 24,04 22.34 40.12 13,076.88 12,8673.27
Agosto 2012 24.28 23.69 25,585 13,2786.20 12,878.88
Septiembre 2012 24.96 23.78 28.50 13,596.93 13,0385.94
Octubre 2012 26.04 24.87 25.47 13,810,158 13,077.34
Novemnbre 2012 2502 23.66 32.40 13,245.68 12, 642.38
Diciembre 2012 25.64 24.89 28.96 13,350.96 12,938, 11
1er Semestre 2012 23.08 20.95 36.685 13,276.32 12,101.46
20 Semestre 2012 26.04 22,34 30.13 13,810.18 12,542,338
Afo 2012 26.04 20.95 33.38 13,8610.18 1210146
Enero 2013 27.70 25.08 37.80 13,854.42 13,104,114
Febrero 2013 27.71 26.84 29.01 14,075.37 13,784.17
Marzo 2013 28.86 26.84 2912 14,678,654 13,784.17
Abril 2013 31.08 28.84 35.33 14,865,114 14,5637.14
Mayo 2013 29.56 27.23 40.82 15,400, 39 14,700.95
Junic 2013 29.40 27.48 110.68 15,318.23 14,869.86
Jutico 2013 29.67 27.65 34.26 15.867.74 14,8382.41
Agoste 2013 29.37 28.00 22.31 15, 688.36 14,776.13
Septiembre 2013 29.04 z8.01 25.63 165,481.01 14,776.13
Qctubre 2013 31.25 28.24 27.06 15,680.38 14,776.83
MNoviembre 2013 32.20 30.91 22.82 16,097,338 15,803.98
Diciembre 2013 21.83 30.14 24.61 16,876,606 15,7389.43
1er Semestre 2013 31.08 2508 46 48 15,400 3% 13,104.14
2do Semestre 2013 32.20 27.88 26 .36 16,876,686 14,778,113
Afic 2013 3220 25 08 3630 16,576,606 13,104, 14

* Volumen Promedio Operada en bolsa (miles de titulos)

Mercados de negociacién

Nota: Mo han ocurrido suspensiones significativas en ia negociacion de este walor de referencia en los GRIimMos tres afios.
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Nombre: ms
Mercado donde cotiza: BMYv
Valor de Mercado (USD, Millones) 130,829

Sector
Multimedia

Descripcidn de la Empresa

The Walt Disney Company es una comparfiia de entretenimiento que conduce operaciones en meadios, entretenimiento de estudio,
parques temsticos v hoteles, productos y medios interactivos.

Principales Productos y/o servicios:
Peliculas animadas, programas de teleMsion, grabacionas musicales.

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Periodo tiveles Periado Niveles Pericdo Nivales
Bi-dice-12 AR 79 31-dic-10 37.51 31-dic-08 22.69
Ji-ddic-13 6. 40 - 31-dic-13 76.40 " 31-dic-13 78.40

Rendimiento 53.44% Rendimiento 103.68% Rendimiento 236 71%

Volatilidad Historica (360dias)
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Niveles Histdricos

Periodo Maximo Minimo Volumen*
AR 2007 36,06 31,24 10.03
Ano 2008 34.99 18.73 14.68
1er Semestre 2009 25.87 15.59 15.69
20 Semesire 2009 32,43 22.24 11.87
Ao 2000 32.43 15.59 13.76
ter Semestre 2010 37.56 29.32 13.60
2o Semestre 2010 B7.95 31.38 10.42
Ao 2010 B7.95 29.32 11.98
1er Semestre 2011 44.07 37.58 10.04
20 Semestra 2011 40.74 29.00 13.40
Afo 2071 44,07 28.00 11.73
Enero 2012 39.91 37.50 10.26
Febrero 2012 41.99 38.91 10.00
tarzo 2012 4438 41.75 8.67
Abril 2012 43.84 40.99 8.76
Mayo 2012 45 71 42.93 10.60
Junio 2012 48,80 44, 40 9.67
Julio 2012 48,94 47.27 8.21
Agosto 2012 50.49 48.82 7.82
Septiembre 2012 52.92 49.47 8.45
Ootubre 2012 52.47 4912 7.67
Novembre 2012 H0.47 A7.08 10.26
Diciembre 2012 50,83 48,67 7.72
1er Semestre 2012 48, 5O B7.80 8.38
20 Semestre 20712 52,97 47,08 8.31
Afto 2012 52.97 B37.50 ) 8.83
Enerc 2013 &4, 38 49.79 8.92
Febrero 2013 85,73 53.59 10.06
Marzo 2013 87785 53.89 8.38
Abrit 2013 83.00 56.689 8.26
Mayo 2013 87.67 63.08 2.18
Junio 2013 o5.20 81,08 7.56
Julio 2013 o668 £53.26 5.90
Agosto 2013 87,08 850.69 F.38
Septiembre 2013 o711 80.83 10.13
Octubre 2013 69,26 83.59 6.82
Noviernbre 2013 7518 8718 5.32
Dicliembre 2013 76.40 0e.62 6.49
ter Semesire 2013 8B7.67 48.79 8.47
2do Semestre 2013 76.40 60.69 7.08
Afic 2013 7. 40 49,79 7.77
*Volumen Fromedio Operado en bolsa (niles de tiiulos)

Mercados de negociacion
MNYS
BMY

Nota: No han ccumido suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los ultimos tres afos.
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Nombre: VALEN
Mercado donde cotiza: HYSE
Valor de Mercado (USD, Miliones) 73,858

Sector
industria

Descripcion de ja Empresa

Vale SA produce y comercializa acero, aluminio, ore, niquel, cobre vy potasio, entre otros productos. La compafiia estd basada en
Brasil, en donde ademas posee y opera Mas ferrovarnias y terminales maritimos.

Principales Productos y/o servicios:
Cobre / Alumirdgo

Historia del Precio
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Rendimiento Total

Pariodo Niveles Periodo Niveles Periodo Nivelas
B1~chic-12 20,95 31-dic-10 34.57 Bt-chic-08 12,11
A1-lic-13 15,25 I 31-die-13 18.285 I 31dic-13 15,26

Rendimiento -27.24% Rendimiento -55 BO% Rendimiento 25.93%

Volatilicad Historica (380dias)

T20.0%

TO0.0%

BO.G%

6O.0%

“40.0% A

20.0%

0% v
10/10/06 BIQA/Q7 50T 204108 29/0V/06 26/03/09 24/09/08 Z3/U3F10 TR/OBH0 1H/0B/11 14/08711 12/03112 S/0OM 2 7THOBAS B0SMS 2503414

Niveles Histdricos

Parioda Maximo Minimo Volumen™
ARa 2007 37.76 13.76 22.32
Afio 2008 43 .91 8.80 32.43
1er Semestre 2008 20.83 11.80 36,40
20 Semestre 2009 28.83 15.88 24.37
Ao 2009 29.53 11.80 30.34
1er Semestre 2010 34.55 23.88 29.30
20 Semestre 2010 34.65 24.34 19.39
Afio 2010 34.65 23.98 24,27
1er Semestre 2011 37.08 29.40 19,20
20 Semestre 2011 33.66 20.51 18.83
Arie 2011 37.08 20.61 19.01
Enero 2012 25.30 21,45 19.28
Faebrero 2012 26.81 24.96 16.48
Marzo 2012 25.68 22.48 17.94
Abrl 2012 23.93 22.20 18.86
Mayo 2012 22.88 17.63 22.861
Janio 2012 20.16 17.66 17.34
dutio 2012 20.58 17.41 16.01
Agosto 2012 19,21 16.04 17.857
Septiombre 2012 19,58 15.88 25.48
Octubre 2012 18.77 17.44 21.38
Novwembre 2012 18.86 17.11 14.36
Diciembre 2012 20.96 17.18 15.82
ter Semestre 2012 26.61 17.93 18.81
20 Semestre 2012 20.96 156.88 18.36
Afio 2012 26.61 16.88 18.68
Enero 2013 21,49 19,35 13.88
Febrero 2013 20.62 18.01 16,11
Marzo 2013 19.11 16.98 17.485
Abrit 2013 18.25 16.82 21,19
Mayo 2013 17.48 14.40 16.90
dunio 2013 16.02 12.94 19.71
Julic 2013 14.486 12.63 16.13
Agoste 2013 16.69 13.68 R0.01
Septiembre 2013 16.81 14.41 18.18
Cotubre 2013 16.66 15.07 16.04
Nodembre 2013 17.08 14.72 19.82
Diciermbre 2013 1545 14.43 13.14
1er Semestre 2013 21.49 12.94 17.70
2do Semestre 2013 17.08 12.63 1712
Afo 2013 z21.49 12.63 17.41
*Volumen Promedio Operado en koisa (miles de thulos)
Mercados de negociacion
NY SE 1
BMY
Nota: No han ocurndo suspensiones signiticativas en la negociacion de este valor de referencia en los uditimos tres anos.
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Nombre: : WEC
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USO, Millones) 239,676

Sector
Banca

Descripcidon de la Emprosa
Wells Fargo & Company s una empresa de diversos senicios financienss como sendcios bancarios, préstamos y depdsito
tradicionales, tarjetas de crédito, hipotecas, inversiones y manejo de activos, entre otros sendcios financieros, La empresa opera a
través de locales fsicos, intemeat y olras canales de distribucidn en Norte América y otras partes del mundo,

Principales Productos Yo servicios:

Sendcios bancarios

Historia del Precio
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Rendimientoe Total

Periodo Niveles Periodo Niwslas Periodo Niveles
31-dic-12 3418 3i-dic-10 30,99 31-dic-08 29.48
31-dic-13 45.40 a 31-dic-13 A8.40 31-dic-13 45,40

Rendimiento 32 83% Rendimiento A48, B50% Rendimiento 54 .00%

Volatilidad Historica (380dias)
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1071008 BIOA/O7  S/TWHOY  IOAIOR 29:09/08 26/03/09 ZH0D/00 IROBATC 1O T 18/03/11 14/09/11 1RO T2 BIOGMZ 7013 HOW1D 20314

Niveles Histdricos
Indice hdustrial Dow Jones

Periodo Maxima Minimo Volumen™ Maximo Minimo

Afio 2007 3747 29.49 17.04 14,164.53 12,050.41

Afio 2008 B9.80 20.51 50,23 13,264.82 7.8552.29

1er Semestre 2008 30.00 B8.12 140.91 9,034.69 6, 547.06
20 Semestre 2008 31.38 22.87 52.08 10,548.51 B, 146.52
Afio 2009 31.28 8.12 095,98 10,548.51 6,847.05

ter Semestre 2010 33.68 25.60 45.48 11,205.03 D.774.02
20 Semestre 2010 31.31 23.28 36.38 11,585.38 2,686.48
Afc 2010 33.88 23.25 40,84 11,585.38 9,686.48
1er Semestre 2011 B34.10 25.38 35.84 12,810.54 11,813.30
20 Semestre 2011 28.38 2z2.88 39.868 12,724 .41 10, 888,30
Afia 2011 B4.10 22.88 az.7a8 12,810.54 10,8585 30
Enero 2012 30,82 27.56 834.80 12,756.96 12,217.56
Febrero 2012 31.37 29.89 28.G07 13,005.12 12, 708.41
Marzo 2012 34.47 3011 3171 13,252.76 12,759,186
Abrit 2012 34.51 32.69 25.23 13,264.48 12,715.83
Mayo 2012 34.09 30.84 28.80 13,279.32 12,.369.38
Junio 2012 33.44 30.065 30.41 12,880.09 12,101.46
Julio 2012 3418 32.85 23.08 13,075.665 12,873,227
Agosto 2012 34.38 33.34 18.01 13,275.20 12,876.88
Septiembre 2012 36.13 33.78 2729 13,596.93 13,035.94
Cctubre 2012 B35.97 33.69 28,36 13,610.15 13,077.34
Noviembre 2012 34.32 31.43 20094 13,245.68 12,542,838
Diciembre 2012 BG,08 32.74 22.56 13,350.96 12,938.11
1er Semestre 2012 B4, 51 27.56 29.98 13,279.32 12,101.46
20 Semestre 2012 36.13 31.43 23.32 13,610.15 12,542.38
Afio 2012 36.13 27.56 26 64 13,610.15 12,101.46
Enero 2013 35,40 34.18 25.385 13,854.42 13,104, 14
Febrerc 2013 35.82 34.86 2412 14,075.37 13,784,117
Marzo 2013 38.20 34.66 22.99 14,578.54 13,784 .17
Abril 2013 - B7.68 36.27 21.28 14,865.14 14.537.14
Mayo 2013 41.2%5 37.41 20.82 15,4090.38 14, 700.85
Junio 2013 41.56 39.80 21.68 15,318.23 14,658, 66
Jdulio 2013 44.63 41.22 20.26 15,8687.74 14,932.41
Agosto 2013 44, 4G 41.08 14.61 15,658.36 14,776,113
Septierabre 2013 43.31 41.08 18.18 15,451.01 14.776.13
COctubre 2013 43,10 40.24 18.82 15,680.35 14,776,583
Noviembre 2013 44,48 41.71 15,87 186,097.33 15,563.96
Dictiembpre 2013 A5 54 43.26 14,99 16,576.66 15,739.45
1er Semesre 2013 41,56 34.18 22.83 15,409.39 13,104.14
2do Semestre 2013 48.84 40.24 17.08 16,576.66 14, 776.13
Aho 2013 A5 54 34.18 19,77 16,576.66 13,104 14

* VYolumen Promedio Opesrado en bolsa (miles de titulos)
Mercados de negociacion
NYSE
BMYV
Nota: Mo han ocurride suspensiones significativas en la negociacidn de este wlor de referencia en los Qlitimos tres afios.
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Nombre: United States Steel Corp.
Mercado donde cotiza: New York Stock Exchange
Valor de Mwercado (USD, Millones) 4,221

Clave

Descripoion del Indice

Es un productor de acero plane enrollado ademas de productos tubulares. Tiene operaciones en Ameérica del Norte y Buropa.

Historia del Precio
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1O/10/06 B/04707  B210I07  2/04/08 29/09/08 2703709 24/0/09 23703710 1O/10 180311 14/08/11 12/0312 B/09/12 T/OI/MB  B/08/113 2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveles Periodo Nivelas
3tclic-12 23.85 Bt-chic-10 58,42 3i-dic-08 B37.20
31-dic-13 28.50 r 31-cdic-13 29 50 I 31-dic-13 28,50

Rendimiento 23.89% Rendimiento 49, H0% Rendimjatita ~20. 70%

Volatilidad Historica (360dias)

120.0%

100.0% -

80.0%

o

40.0% : ——

26.0%

0.0% ¢
TQIIO0S BIOA/OT 5/10/07 V0408 2/GH0OBIBI0B/0924/0SCH2AXOBINMO1B/IOM 10180/ 14081 11 2/0B/1 2 8/09/M2 TIOB/13E 3013 2/03/14

Niveles Histdricos

Peariodo Maximo Mindme Volumen”
Afc 2007 125.05 B T2 2.58
Afic 2008 191.96 20.97 7.82
Ter Semestre 2000 41.83 16.88 16.29
20 Semestre 2009 56.86 30.50 11.78
Afio 2000 56.86 16.88 14.01
ter Semestre 2010 88.71 38.88 17.88
20 Semestre 2010 59.02 37.606 11.62
Afio 2010 88,71 37.66 14,70
1er Semestre 2011 63.54 41.07 .71
2o Sernestre 2011 46,91 20,18 11.63
Afio 2011 G3.64 2019 10.68
Enero 2012 30.40 26.46 11.38
Febrero 2012 32.25 27.22 2.80
Marzo 2012 31.64 25.25 11.21
Abril 2012 30.26 26.72 10.64
Mayo 2012 28.93 20.30 10.186
Junie 2012 20.79 17.89 11.42
Julio 2012 21.684 17.93 7.64
Agosto 2012 23.42 18.32 7.85
Septiembre 2012 2238 18.67 11.61
Cotubre 2012 zz2.e1 18.88 9.84
Novembre 2012 22.26 20.06 7.55
Diciembre 2012 24.62 21.37 7.48
1er Semestre 2012 32.26 17.88 10.76
20 Semestre 2012 24.62 17,93 8.61
Afic 2012 B32.25 17.89 2.68
Enero 20193 25.89 22.32 7.84
Febrero 2013 23.57 20.51 7. 18
Marzo 2013 20.93 19.45 7.18
Abrtl 2013 18.72 16.18 10.37
Mayo 2013 18.28 17.08 7.82
Junio 2013 18.15 16.44 .84
Jutio 2013 19.25 17.36 7.50
Agosto 2013 19.20 17.17 T 8.87
Septiembre 2013 21.17 17.80 7.086
Oetubre 2013 26.47 20.94 7.46
Noviembre 2013 28.00 26.78 772
Diciembre 2013 20.09 26,16 6.04
1er Semestre 2013 25.89 16.18 7.94
2do Semestre 2013 30.09 17.17 .94
Afio 2013 30.09 16.18 7.43
* Wolumen Promedio Operado en bolsa (miles de titulos)

Morcados de negociaciin
NYSE
BMY
Nota: Mo har ocumide suspensiones significatias en la negociacidn de este \alor de referencia en |os Ultimos tres afios,
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Nombre:
Mercado donde cotiza:

WValor de Mercado (USD, Millones)

FB
NYSE
146,672

Secto

Descripcion de la Emprasa

r
Tecnnologla

Facebook lnc. opera como un rad social en intermet. La compafifa permite la comunicacion entre famillares, amigos v compafieros de
trabajo. Facebook desarnolia tecnologla que facilita ta transferencia de infonmacion, folografias, ligas de intemet ¥ videos. Los usuarios

pueden compartir © restringir informacion de acuerdoe a log ariterios que elios mismos definen.

Principales Productos y/o sorvicios:

Redes Sociales

Historia del Precic
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1704512 1QrTM2 1810412 2610113 GHISI S 14/08/13 221D
Reondimiento Total
Periodo Niveles Perioda Biveios Pericdo Nivelas
3i-dic-12 hA 21-dic-10 DA 31-dic-08 NA
3idic-13 54.65 r 31-dic-13 &4 65 " 31-dic-13 54 .65
Rendimiento A Rendimieanio NA Rendimiento DA

Volatilidad Historica (360cdias)

238514

60.0% -
50.0%
40.0%
30.0% -
20.0% o
10.0% -
Q% +
140ar12 1OHI7/12 18410712 2601/13 G513 14/08/13 21112
MNiveles Histdricos
Pearnodo Maximo Minimo Volumen™
AfRo 2007 0.00 Q.00 O Q0
AFO 2008 Q.00 0.00 0.0
1er Semeastre 2006 Q.00 .00 0.00
20 Semestre 2008 .00 0.00 0.00
Afic 2009 000 G.00 0.00
1er Semestre 2010 Q.00 0.00 0.00
20 Semestre 2010 0.00 0.00 0.00
Afo 2010 0.00 0.00 0,00
1er Semestre 2011 0.00 0.00 0.00
20 Semestre 2011 0.00 0.00 0.00
Afio 2011 0.00 0.00 .00
Enero 2012 0,00 0.00 0.00
Febrero 2012 0,00 0.00 0.00
Marzo 2012 8.00 0.00 G.00
Abrit 2012 0.00 0.00 G.00
NMayo 2012 38.23 28.19 129.82
Junio 2012 33.10 26.87 31.81
Jutio 2012 32.17 21.71 24.08
Agoste 2012 21.82 18.06 80.08
Septiembre 2012 23.29 17.73 56,87
Octubre 2012 23.23 18.98 64,24
Novembre 2092 28.00 19.21 73.52
Diciembre 2012 28.24 2591 £8.10
1er Semestre 2012 a8.23 25.87 83.42
20 Semestre 2012 3217 17.73 52.54
Arfio 2012 38.23 17.73 54.63
Enero 2013 32.47 26.62 7768
Febrero 2013 29,73 26.87 49.54
Marzo 2013 28 .68 2513 42.60
Abril 2013 28.02 25.42 33.87
Mayo 2013 28.97 23.32 45,28
Junio 2013 24.88 22.90 209.42
Jutio 2013 37.63 24.37 8300
Agosto 2013 41.34 36.56 1,14
Septiembre 2013 H1.24 41.29 TB.64
Octubre 2013 H4.22 48.77 88,38
Noviembre 2013 80,11 44.82 86 7T
Diciembre 2013 87.96 46.73 FL0
ter Semestre 2013 B2.47 22.80 A7.29
2do Semestre 2013 57.98 24,37 71.58
Afic 2013 87.98 22.80 59 58
* Volumen Promedio Qperado en bolsa {miles de titulos)

Merca

dos do negooiacidén
NYSE l

BMY

Nota: N
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Nombre: LLEN
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercgdo (USD, Miliones) T.253

Seoector
Construccion

Descripcidn de la Empresa
fennar Corporation construye y vende viviendas unifarmifiares pareadas y separadas ¥y, en menor medida, edificios de varios niveles;

ademas construye y vende terrenos residenclaies. Prowee tambidn hipotecas, seguro ¥ senicios de escrituras ¥y auxiliares (seguro de
iineas personales, Internet de alta wlocidad TV de cable).

Principales Productos y/o servicios:

Vivendas, terrencos y edificios

P : : :
TOAINOE B/04707  SHMAQNTY  RIOAIOE 2P/0D/08 28/03/06 24709106 B/0B/10 1909710 18311 14/09711 12/023712 B/O0G/M2  7/0W138 3093 2/03/14

Rendimiento Total

Pericdo Niveles Periodo Niverlos Perodo Nivzies
Ji-dic-12 38.67 31-dic-10 18.78 31-ctic-08 8.67
Ji-dic-13 39 .56 v 31-dic-13 29.66 " 31-dic-13 30 56

Herndimiento 2.30% Rendimiento 130.98% Rendimiento 356, 28%

Volatiticad Historica (360dias)

140.0%

120.0%

160.0%

80.0%

60.0% |

40.0% -] e

2O.0%

Q0% *
IBIOIO6 BIOA/O7 SNOIOT7  204/08 20/09/08 28/03/09 RAMIGIS 2B/GBI0 19/09/10 168/0371 1 14/09/11 12203/12 B/OS/12 7/031S3 BAIH/1S3  2/03/14

Niveles Histdricos

Periodo Maximeo Minimo Molumen®
ARe 2007 56.11 14.49 4.10
ARQ 2008 21.81 3.84 .85
1er Semestre 2009 11.42 5.87 8.38
2o Semestre 2009 17.38 8.22 8.94
Afie 2009 17.38 587 715
1er Semestre 2010 20.71 12.77 65.98
20 Semestre 2010 18.98 12,72 4.78
Afo 2010 20.71 12.72 5.86
Ter Semestre 2011 21.38 16.88 4.19
20 Semestre 2011 19.98 12.71 5.35
Ano 2011 21.38 12.71 4.77
Enero 2012 23.00 19.65 8.86
Febrerc 2012 23.96 21.74 5.72
Marzo 2012 27.67 22.36 7.04
Abril 2012 28.41 24.50 8,34
Maya 2012 29.27 25.18 7.36
Hdunio 2012 30.91 23.68 a.54
Jutio 2012 31,81 29.04 &5.52
Agosto 2012 3274 28.97 4.2
SBepliembre 2012 B7.81 32.43 5.656
Ootubre 2012 38.73 34.65 5.04
Noviembre 2012 34,05 34.80 5.66
Diciembre 2012 38.71 36.29 3.99
Ter Semestre 2012 30,81 16188 6.95
20 Semestre 2012 39.71 28.97 5.00
Afio 2012 38.71 18.85 £.97
Enero 2013 43.07 38.67 4.21
Febrero 2013 41.07 36.66 3,68
Marzo 2013 43.40 36.66 4,01
Abril 2013 42.30 37.23 4.72
Mayo 2013 43.88 39.32 3.82
Junio 2013 39.32 34.94 8.89
Julio 2013 B7.44 38.085 .49
Agosto 2013 B34.71 31.62 5.30
Septiembre 2013 F7.33 31.83 6.00
Oetubre 2013 F7.38 B3.34 5.03
Novembre 2013 36.08 B2.58 5.80
Diciembre 2013 38.75 34.22 4.27
ler Semestre 2013 43.88 34.94 4.84
2doc Semestre 2013 39.75 31.63 &5.43
Afio 2013 43 88 31.53 514
*Volumen Fromedio Operado en bolsa {(miles de titulos)
Mercados do negociacién
NYSE
BMY
Nota: No han ocumdo suspensionss significativas en la negoaiacidn de este salor de referencia en los uUltimos tres afos,
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Nombre: KBH
Mercade donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USLY, Millones) 1,507

Sector
Vidends

Descripcion de ia Empresa
KB Home construye ddendas unifarmillares en Estados Unidos, dirigidas principaimente a compradores primernizos y compradores que
mejoran su posicién por primers vez. La empresa tiene divisiones operativas en Arizona, California, Colorado, Florida, Georgia, Hlinois,
Nevada, Wisconsin, Mew Mexico, North Carolina, South Carolina y Texas en Estados Unidos.|

Principales Productos yo servicios: 4

Vivendas unifamiliares R

Historia dol Precio

30

25

2o

15 4

10

5

o i ‘ H H :
10410/06 B/OAI07 S/DIOF 20408 20/05/08 20/03/09 Z4/09/09 23/03/10 19/09710 18/03/11 14/09/11 1/0312 B/ODNZ  7/03/15  BOO/13  2/03/14

Rendimiento Total

Periodo Niveles Periodo Niveies Poriado Nivates
B1-dic~12 15,80 31-dic-10 13.49 31-cic-08 13.62
3i-dic-13 18.28 4 31-dic-13 18.28 I Si-dic13 18.28

Rendimiento 15 70% Rendimiento 35.51% Rendimiento 34, 21%

Volatilidad Historica {360dias)

120.0%
100.0%
P e SNy

80.0% V \_‘\ M\
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40.0%
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10M0/06 BIOAT SHOIOT ZIOMOH 2OI0G08 2E/0S/0H 24/09/09 2303110 19/09/10 168/03/11 14/09/11 12/03/12 B/OSAR TIOMS BON1SH 2/03/14

Miveles Histdricos

Periodo Masimo Minimo Volumen®
Ario 2007 55.64 18.92 3.69
Ao 2008 28.785 B8.02 557
1er Semestre 2009 19.50 8.11 5.33
Zo Semestre 2000 20.51 11.38 4.44
Afio 2009 20.81 a.11 4.88
ter Sermestre 2010 19.33 11.00 4.03
2o Semestre 2010 14,21 9.80 2.13
Afto 2010 19,33 9.80 3.57
1er Semestre 2011 185,71 2.78 4.16
20 Semestre 2011 10.17 8.27 4.7
Ao 2011 15,71 8,27 4.47
Enera 2012 2,85 8.72 8.78
Feurero 2012 12.42 2.65 85.66
Marzo 2012 13.06 ) 8.80 8.42
Abril 2012 8.87 7.57 8.30
Mayo 2012 8.81 7.07 5.37
dunio 2012 2.80 a.53 6.87
Jutio 2012 10,55 8.24 5.80
Agosto 2012 11.04 .20 4.18
Septiembre 2012 15.26 11.04 7.87
Cotubre 2012 18.90 14.28 8.53
Noviembre 2012 18 .56 13.62 5.63
Diciembre 2012 17,060 14.04 4.36
1er Semesire 2012 13,08 @ .63 &.63
20 Semestre 2012 17.00 .20 570
Afio 2012 17.00 ©.53 6.19
Enaro 2013 19.07 15.80 5.45
Febrero 2013 19.82 17.14 4.15
Marzo 2013 22,10 17.14 4.17
Abril 2013 23,04 19.90 4.35
Mayo 2013 24.82 22,11 3.51
Junice 2013 22,02 16,26 575
Julic 2013 19.76 18.80 4.82
Agoste 2013 17,73 18.02 4.06
Septiembre 2013 18.69 16.90 547
Qctubre 2013 18.67 186.09 4.73
Noviembre 2013 17.87 15.85 3.82
Diciembre 2013 18,28 16.47 3.84
1er Semeastre 2013 24.82 15.80 4.56
2do Semesire 2013 19.76 15.85 4.46
Afio 2013 24 .82 15 80 4.51

* Volumen Promedio Operado en baolsa {(miles de titufos)

Mercados de negociacian
NYSE
BMV
Nota: No han ccurfide suspensiones significativas en la negociacion de este valor de referencia en los Gitimos tres afos.
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Nombre: PHM
Mercado donde cotiza: NYSE
Valor de Mercado (USD, Millones) 7,477

Sector
Construccidn

Descripeidn de la Emprosa
PulteGroup Inc, vende v construye viviendas, terrenos residenciales y fraccionamientos de parsonas mayores, Provee financiamiento
hipotecario, segure de escorituras y otros sendcios a compradores de viviendas. Pulte opera en varios mercados de Estados Unidos vy
Puerto Rico

Principales Productos y/o servicios:

Vivendas, terrenos y fraccsionamientos

Historia del Precio
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TOFICIOB BIOAOT  SBI0M7  2/04/08 2900:06 2B/0XM0F 24/09/09 2303710 12/09/10 180711 14/09/11 12/03112 B/OT/12  F/OBMI  JOWI 203114

Re ndimfento Total

Pedodo Nieles Fenodo Niveles Periodo Npeles
B1-chic-12 18.16 Zt-gic-10 7.52 B31-dic-08 10.93
Bf-clic-13 20,37 3i-dic-13 20.37 I 31-dic-13 2037

Rendimiento 12.17% Rendimiento 170.88% Rendimiento 8BS 37 %

Volatilidad Historica (360dias)

120.0%

100.0%

8OO0
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£.0% ; ; ;
10006 BIOAIOT SMAGO? 2/04/08 20/09/08 2B/03/09 24/08700 23/0310 190910 18/03/11 14/09/11 12/03/12 BIOSI2 7/03/13 309D 2/0M14

HNiveles Histdricos

Pearodo Baximno Minimo Volumen™

ARc 2007 35,10 8,08 4,59

Aric 2008 17.23 7.12 8.27

Ter Semestre 2009 12.83 7.0 9.33
2o Semestre 2000 13.32 7.92 7.33
Afio 2009 13,32 7.90 8.32

1er Semeaestre 2010 13.38 8,28 8.42
20 Semsstre 2010 9.07 6,20 7.75
Ao 2010 13,39 8,20 8.08

Ter Semestre 2011 8.69 6,54 8.40
20 Semestre 2011 7.84 3.54 11.81
Ao 2011 8.69 3.54 10.12
Enero 2012 8.08 6,31 12.72
Febrero 2012 9.09 7.75 14.38
Marzo 2012 B.61 8.17 11.18
Abril 2012 10.07 7.69 12.73
Mayo 2012 10.27 8.49 12.56
dunio 2012 10.70 7.70 12.94
Julio 2012 12.01 10.02 13.56
Agosto 2012 13.68 11.04 13.81

Septiembre 2012 16.98 13.68 15.87 -
Qotubre 2012 17.89 15,31 12.52
Noviembre 2012 17.88 15.24 13.15
Diciembre 2012 18.61 16.20 8.30
T1er Semestre 2012 1070 8.31 12.73
20 Semestre 2012 18.81 10.02 12.83
AR 2012 18.61 6.31 12.78
Enero 2013 21.87 18.16 8.46
Febrero 2013 20,38 18.02 10.22
Marzo 2013 21.38 18.02 8.22
Abrit 2013 21,28 17.54 10.21
Mayo 2013 24,28 20.90 B8.786
Jurdo 2013 21.49 18.31 10.97
Jutio 2013 20.39 16.18 10.09
Agoste 2013 17.22 1511 11.76
Septiembre 2013 17.93 15.25 s.82
Octubre 2013 18,21 15 54 8.08
Noviembre 2013 18,95 18.71 8.87
Diciembre 2013 20.37 17.899 6.72
tar Semeastre 2013 24,25 17.54 e.682
2do Semestre 2013 20.39 15.11 9.38
Afio 2013 2425 15.11 9.51
* Volumen Promedio Gperado en bolsa {miles de titulos)

Mercad de ne i &Sy
NYSE
BMY
MNota: Mo han ocumids suspensiones significativas on la negociacién de este walor de referencia en los uitimos tres afos.
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V. INFORMACION FINANCIERA
5.1. Informacién Financiera Seleccionada
La informacién financiera seleccionada que se muestra a continuacidén, fue extraida de los estados financieros

auditados al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, y por los afios terminados en esas fechas. Esta informacién
debera ser analizada en conjunto con dichos estados financieros y sus notas respectivas.

Concepto 2012 2011 2010
Activo total 15,809 15,911 14,032
Deudores por Reportos 2 1 71
Inversiones en valores 14,886 15,043 13,208
Pasivo total 13,864 14,083 12,124
Acreedores por Reportos 8,495 11,430 9.675
Derivados con fines de negociacion 3,012 2,017 1,739
Capital Contable 1,945 1,828 1,908
Capital Contribuido 551 - 551 551
Capital Ganado : 973 1,135 1,109
Utilidad del ejercicio 421 142 248
Cuentas de orden
Valores de clientes recibidos en custodia 219,199 201,932 191,682
Activos y pasivos contingentes - - 3,453
Ingresos totales de la operacién 1,188 878 1,037

Informacién financiera intermedia no auditada por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2013 comparada con
la informacién financiera intermedia no auditada del mismo perfodo de 2012 (Cifras en millones de pesos).

Concepto Septiembre 2013 Septiembre 2012
Activo total 18,273 14,990
Deudores por Reportos 1 1
Inversiones en valores 16,994 13,893
Pasivo total 16,287 12,820
Acréedores por Reportos 13,000 9,285
Derivados con fines de negociacion 2,036 2,704
Capital Contable 1,986 2,170
Capital Contribuido 554 551
Capital Ganado 1,224 1,321
Utilidad del ejercicio 208 298
Cuentas de orden
Valores de clientes recibidos en custodia 255,539 203,514
Activos y pasivos contingentes - -
Ingresos totales de la operacién 748 935

Derivados con fines de Negociacion (Pasivo)

Los derivados de negociacién al 30 de septiembre 2013, se ubicaron en $2,036 millones, un decremento de $668
millones 6 25% respecto al mismo periodo del afio pasado, principalmente en la colocacién de warrants referidos a
acciones y canastas.

Los derivados de negociacién al cierre de 2012, se ubicaron en $3,012 millones un incremento anual de $995

millones 0 49% comparado con el afio anterior, principalmente por un incremento en la colocacién de warrants
referidas a acciones y canastas.
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Los derivados de negociacién al cierre de 2011, se ubicaron en $2,017 millones un incremento anual de $278
millones 6 16%, principalmente por la emisién de opciones referidas a indices y acciones, asi como a un incremento
en la colocacion de warrants.

Los derivados de negociacién al cierre de 2010, se ubicaron en $1,739 millones un incremento anual de $1,446
millones ¢ 494%, principalmente por la emisioén de opciones referidas a canasta de acciones.
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5.2, Informacién Financiera por Linea de Negocio y Zona Geografica

A continuacién se presentan los resultados financieros de la Emisora por producto y por regién geografica por los

ejercicios 2012, 2011 y 2010:

(Cifras en millones de pesos)

| 2012 Metropoelitana Norte Occidente Sur Guadalajara Monterrey Total
Total Ingresos 696 140 101 164 73 61 1,235
Mercado de
Capitales 58 21 23 28 18 21 169
Mercado de
Dinero 62 20 9 7 10 4 112
Sociedades de
Inversién 50 69 45 86 32 21 303
Banca de
Inversién 81 1 1 2 0 1 86
Cartera 138 4 3 10 2 1 158
Otros Ingresos 307 25 20 31 11 13 407
(Cifras en millones de pesos)
| 2011 Metropolitana Norte Occidente Sur Guadalajara Monterrey Total
Total Ingresos 358 148 97 166 71 63 943
Mercado de
Capitales 5% 22 15 23 17 19 155
Mercado de ’
Dinero 39 20 8 7 10 4 88
Sociedades de
Inversion 61 68 50 85 32 21 317
Banca de
Inversion 33 9 4 15 2 2 65
Cartera 66 4 3 12 2 1 88
Otros Ingresos 140 25 17 24 8 16 230
(Cifras en millones de pesos)
| 2010 Metropolitana Norte Occidente Sur Guadalajara Monterrey Total
Total Ingresos 641 I 79 134 60 58 1,083
Mercado de
Capitales 84 22 15 24 15 22 182
Mercado de
Dinero 9 13 6 7 8 5 48
Sociedades de
Inversion 68 53 40 79 28 18 286
Banca de
Inversién 93 2 2 4 1 2 104
Cartera 115 2 2 5 1 1 126
Otros Ingresos 272 19 14 15 7 10 337

Los Ingresos Totales por Linea de Negocio y Zona Geografica a que se refiere ésta seccidn, incluyen ingresos
reconocidos en Otros Ingresos de la Operacidn, excluyendo las comisiones y tarifas pagadas, asi como los
quebrantos. Razén por la cual difieren de los Ingresos totales a que se refiere el inciso 5.1 “Informacion Financiera

Seleccionada”.
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5.3. Informe de Créditos Relevantes

La Emisora no cuenta con créditos o financiamientos especificos que representen més del 10% de los pasivos que se
muestran en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2013.
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54. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacién y Situacién
Financiera de Scotia Casa de Bolsa

(a)  Resultados de la Operacién

Al 31 de diciembre de 2012, la utilidad neta fue de $421 millones, un incremento de $279 millones respecto al
mismo periodo del afio pasado. Este crecimiento incluye el efecto de una recuperacion de impuestos de periodos
anteriores por $219 millones, debido a una sentencia favorable que permitié deducir ciertas pérdidas por esos
periodos, mayores ingresos en el margen financiero por intermediacién y mayores ingresos por servicios;
parcialmente compensado con mayores gastos de administracién y promocién y mayores impuestos a la utilidad. -

La utilidad neta por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011 fue de $142 millones, una disminucién anu4]
de $106 millones 6 43%. La variacién anual se debe principalmente a menores ingresos no recurrentes en el margen
financiero por intermediacion provenientes del canje de titulos realizado por una emisora el afio pasado; asi como a
mayores quebrantos y gastos de administracién y promocion; los cuales fueron parcialmente compensados con un
menor impuesto a la utilidad.

La utilidad neta por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010 fue de $248 millones, un incremento anual de
$70 millones 6 39%. Este incremento se debe principalmente a mayores comisiones cobradas a sociedades de
inversién y a un mayor margen por intermediacion derivado del reconocimiento de un cargo a resultados en 2009
por el deterioro de ciertos titulos disponibles para la venta, los cuales fueron canjeados por otro emisor en 2010
generando un ingreso; parcialmente compensado con menores ingresos debido a la cancelacion de una provision
registrada el afio pasado, a un ligero incremento en gastos de administracién y promocion, asi como mayores
impuestos a la utilidad.

Cifras Relevantes de los Estados de Resultados Auditados

(millones de pesos) 2012 2011 2010
Ingresos por servicios 645 621 651
Margen financiero por intermediacién 289 227 341
Otros ingresos de la operacion 254 30 45
Gastos de administracién (700) (685) (653)
Resultado de la operacién 488 193 384
Utilidad antes de impuesto a la utilidad 488 193 384
Impuesto a la utilidad (neto) (67) 51) (136)
Resultado neto 421 142 248

Al 30 de septiembre de 2013, la utilidad neta fue de $208 millones, una disminucion de $90 millones 6 30%
respecto al mismo periodo del afio pasado. Esta disminucion incluye el efecto de una recuperacion de impuestos de
periodos anteriores, derivado de una sentencia favorable que permitié deducir ciertas pérdidas por esos periodos
con un efecto neto de $153 millones a septiembre de 2012, dicho efecto fue parcialmente compensado con una
recuperacion de impuestos en 2013 de $40 millones. Sin incluir estos dos impactos, la variacion hubiera
representado un incremento de $23 millones respecto al mismo periodo del afio pasado, debido principalmente a
mayores ingresos por servicios, menores gastos de administracion y menores impuestos a la utilidad; parcialmente
compensados con una disminucién en el margen financiero por intermediacién y mayores castigos y quebrantos.

Cifras Relevantes del Estado de Resultados no Auditado

(millones de pesos) Sep 2013 Sep 2012
Ingresos por servicios 521 479
Margen financiero por intermediacién 170 210
Otros ingresos egresos de la operacion 57 246
Gastos de administracién (500) (573)
Resultado de la operacién 248 362
Utilidad antes de impuesto a la utilidad 248 362
Impuesto a la utilidad (neto) (40) (64)
Resultado neto 208 298
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Ingresos por servicios

Al 30 de septiembre de 2013 los ingresos por servicios se ubicaron en $521 millones con un incremento de $42
millones 6 9% respecto al mismo periodo de 2012, debido principalmente a mayores ingresos provenientes de
asesoria financiera y comisiones por compraventa de valores, compensados con menores comisiones cobradas por
colocacién de papel comercial.

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012 los ingresos por servicios se ubicaron en $645 millones un
incremento de $24 millones ¢ 4% respecto al 2011, debido principalmente a mayores ingresos por asesoria
financiera y mayores ingresos provenientes de colocacion de papel comercial y compra-venta de valores,
parcialmente compensados con menores ingresos por sociedades de inversion.

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 los ingresos por servicios se ubicaron en $621 millones con
una disminucién de $30 millones 6 5% respecto al 2010, debido principalmente a menores ingresos provenientes de
colocacién de papel comercial, compra-venta de valores, parcialmente compensados con mayores ingresos de
sociedades de inversion.

Por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 los ingresos por servicios se ubicaron en $651 millones, un
incremento de $109 millones 6 20% respecto al 2009, debido a mayores ingresos provenientes de sociedades de
inversion.

Margen financiero por intermediacion

Al 30 de septiembre de 2013, ¢l margen financiero por intermediacién se ubicd en $170 millones, $40 millones 6
19% inferior al mismo periodo del afio anterior. La variacién se debe a menores operaciones en titulos para
negociar, asi como a menores intereses y rendimientos por operaciones de reporto.

Al cierre de diciembre de 2012, el margen financiero por intermediacién se ubicéd en $289 millones, un incremento
anual de $62 millones é 27%. La variacion se debe casi en su totalidad a mayores operaciones por reportos.

Al cierre de diciembre de 2011, el margen financiero por intermediacion se ubicé en $227 millones, una
disminucion anual de $114 millones 6 33%. La variacién se debe casi en su totalidad a menores ingresos no
recurrentes, provenientes del canje de titulos realizado por una emisora el afio pasado.

Al cierre de diciembre de 2010 el margen financiero por intermediacién se ubico en $341 millones, un incremento
anual de $192 millones 6 129%, derivado del reconocimiento de un cargo a resultados en 2009 por el deterioro de
ciertos titulos disponibles para la venta, los cuales fueron canjeados por otro emisor en 2010, generando un ingreso.

Otros ingresos (egresos) de la operacicn

Al 30 de septiembre de 2013; los Otros ingresos (egresos) de la operacion se ubicaron en $57 millones, una
disminucion de $189 millones 6 77% respecto al mismo periodo del afio pasado; esta baja se debio principalmente a
una recuperacién de impuestos de periodos anteriores por $203 millones, derivado de una sentencia favorable que
permitié deducir ciertas pérdidas por esos periodos; esto fue parcialmente compensado con una recuperacién de
impuestos en 2013 de $40 millones.

Por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, los Otros ingresos {egresos) de la operacidon ascendieron a
$254 millones, un incremento de $224 millones, derivado principalmente del efecto de una recuperacién de
impuestos de periodos anteriores por $203 millones; debido a una sentencia favorable que permitio deducir ciertas
pérdidas por esos periodos, asi como menores castigos y quebrantos.
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Por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, los Otros ingresos {egresos) de la operacién ascendieron a
$30 millones, una disminucién de $15 millones 6 33%, derivado principalmente de mayores castigos y quebrantos.

Por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, los Otros ingresos (egresos) de la operacion ascendieron a
$45 millones, una disminucién de $122 millones, principalmente por menores ingresos debido a la cancelacién de
una provision registrada el afio pasado, por el riesgo derivado de la operacion de valores con terceros.

Gastos de administracion

Al 30 de septiembre de 2013, los gastos de administracién se ubicaron en $500 millones, una disminucion de $73
millones 6 13% respecto al mismo periodo del afio pasado; debido principalmente a menores provisiones.

Los gastos de administraciéon y promocion durante el ejercicio 2012 se ubicaron en $700 millones, un crecimiento
anual de $15 millones 6 2%. Este incremento se debid, principalmente a mayores gastos de personal, parcialmente
compensados con una disminucién en los gastos de operacidn; debido a menores provisiones en el afio.

Los gastos de administracion y promocién durante el gjercicio 2011 se ubicaron en $685 millones, un crecimiento
anual de $32 millones 6 5%. Este incremento se debid, principalmente a mayores gastos de personal.

Los gastos de administracion durante el ejercicio 2010 se ubicaron en $653 millones, un incremento anual de $21

millones 6 3%. Lo cual, se debe principalmente a un incremento en la base de compensacién por desempefio de las
lineas de negocios.
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(1) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital
Descripcion de las fuentes internas y externas de liguidez
La Casa de Bolsa al 30 de septiembre de 2013, cuenta con lineas operativas con el Banco Scotiabank México

Lineas con SBI¥

Concepto Monto Nocional Plazo Tasa /Comisién
(millones)
1 Financiamiento llamadas de margen $700 3 afios THE+55pb
clientes SICB
2 Linea de operacibn para cubrir $10 24 horas THE *2
margenes de MexDer
3 Linea para cubrir necesidades intradia $2,330 Intradia THE*2.5
de pago
4 Sobregiros $(500) 24 horas THE * 2.5
5 Sobregiros para cubrir liquidez que $95 24 horas TIIE * 2
garanticen posiciones de SBICB
6 Reportos/Reverse Repo: Papel $1,000 DR: 50 3 meses Condiciones de mercado
Bancario
7 Reportos/Reverse Repo: Papel $15,000 DR:750 3 meses Condiciones de mercado
Gubernamental :
8 Linea para operaciones de Cambios US$120 DR: 44 3 dias Condiciones de mercado
(Spot y Fowards)
9 Opciones extrabursdtiles de capitales $70 3 afios Condiciones de mercado
10 Reportos/Reverse Repo: Papel $5,000 DR:250 3 meses Condiciones de mercado
Corporativo

* Resolucidn de Crédito al 27 de febrero de 2013.

Al 30 de septiembre de 2013, la Casa de Bolsa cuenta con dos fuentes de liquidez, una interna que es el propio
capital de trabajo y una externa en la cual se tiene una linea de crédito por $95 millones

Al 31 de diciembre de 2012, la Emisora cuenta con dos fuentes de liquidez, una interna que es el propio capital de
trabajo ¥ una externa en la cual se tiene una linea de crédito por $95 millones.

Al cierre de los ultimos tres ejercicios no hubo ejercimiento de la linea de crédito, yva que el uso de esta, es
ocasional, por lo que se tuvo disponible en su totalidad, esta linea fue contratada con Scotiabank a tasa variable,
liquidable a las 24 horas siguientes al ejercimiento

Adicionalmente cuenta con activos liquidos minimos para hacer frente a contingencias:

30 de septiembre 2013

Depésitos Bancarios de Dinero a la Vista 82

Vals. Representativos de una Deuda con alta liquidez 645
Inscritos en el RNV

Acciones de Sociedades de Inversién en Instrumentos de 648

Deuda

Subtotal 1,375

20% Capital Global 392

Dentro del pardmetro 983

Nivel de endeudamiento
La Emisora se fondea a través de clientes institucionales, gubernamentales y de sucursales mediante operaciones de

Mercado de Dinero, generalmente de corto plazo. Adicionalmente hace uso de las lineas operativas con el Banco
mencionadas en el primer punto. Por lo tanto no tiene requerimientos de créditos.
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Politicas que rigen la Tesoreria
a) Politicas de Riesgo de Liquidez

Objetivos de la gestion de Riesgos de Liquidez:
Satisfacer todos los compromisos diarios de flujo de efectivo.

Eliminar la necesidad de obtener fondos a tasas por arriba de las de mercado o a través de ventas
forzadas de activos.

Satisfacer los limites y requerimientos de liquidez exigidas por las autoridades.
Establecer e implementar politicas de liquidez prudentes.

Desarrollar e implementar técnicas y procedimientos efectivos para monitorear, medir y controlar
los requerimientos de liquidez.

Para cumplir estos objetivos se tiene principal énfasis en:
Medir, supervisar y pronosticar compromisos que involucren flujos de efectivo.

Mantener la capacidad operativa en los sistemas de liquidacién, considerando los requerimientos
de garantia y limites establecidos para tal efecto.

Diversificar fuentes de fondeo.

Realizar andlisis de liquidez en condiciones de crisis y mantener suficientes activos liquidos para
hacer frente a eventos inesperados.

Mantener un plan de contingencia de liquidez y de fondeo
b) Politicas de Riesgo de Mercado

Politicas de VaR

Nivel de Confianza: 99% (una cola)
Periodo del VaR: 1 dia
Monitoreo diario (MtM y VaR) con un dia de desfase.

La metodologia es Simulacidén Histérica utilizando 300 datos de historia de mercado, para curvas
de tasas de interés, precios de acciones, indices y tipos de cambio.

Sistema utilizado: Risk Watch (Algorithmics).
Monitoreo de tiempo real en Derivados (Opics / Reuters).
Pruebas de Stress. Ejercicio realizado diario y presentado mensualmente en el Comité de Riesgos

Backtesting semanalmente comparando P&L diario vs VaR de 1 dia. Este andlisis es realizado
mensualmente y es presentado al Comité de Riesgos del Consejo de Administracion al menos
trimestralmente.

¢) Politicas de Riesgo de Crédito

La Emisora tiene establecidas politicas de crédito, aplicables a cualquier operacion que realice en la que exista
riesgo de liquidacién o de contraparte:

Instrumentos Financieros
Derivados OTC
Créditos de Margen
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Para la realizacion de este tipo de operaciones se requiere de la existencia de limites aprobados por el Comité de
Crédito de Scotia Inverlat para cada contraparte.

Monedas en que mantiene el efectivo o inversiones temporales:

Con fecha 30 de septiembre de 2013 las inversiones consideradas como activos liquidos son mantenidas en moneda
nacional y délares americanos.

Como resultado de la operacién diaria de Scotia Inverlat, los recursos en Moneda Nacional son invertidos en
instrumentos de deuda con disponibilidad inmediata y los recursos en Dolares Americanos son invertidos a plazo, en

funcién al plazo de las obligaciones.

Cambios ocurridos en las principales cuentas del balance del ultimo ejercicio.

Cifras Relevantes de los Balances Generales Auditados

(millones de pesos) 2012 2011 2010
Disponibilidades 55 29 20
Cuentas de margen 1 12 108
Inversiones en valores 14,886 15,043 13,208
Deudores por reporto 2 1 71
Derivados 264 257 25
Cuentas por cobrar , 305 170 329
Otros activos 296 399 271
Total Activo 15,809 15,911 14,032
Préstamos bancarios y de otros organismos 8 6 10
Acreedores por reporto 8,495 11,430 9,675
Colaterales vendidos o dados en garantfa 186 147 126
Derivados 3,012 2,017 1,739
Otras cuentas por pagar . 2,051 406 491
Impuesto y PTU diferidos 112 77 83
Capital 1,945 1,828 1,908
Total pasivo y capital 15,809 15,911 14,032
Cifras Relevantes del Balance General no Auditado Sep Sep
(millones de pesos) 2013 2012
Disponibilidades 18 34
Cuentas de margen 1 9
Inversién en valores 16,994 13,893
Deudores por reporto 1 1
Derivados 222 384
Otras cuentas por cobrar 737 367
Otros activos 300 302
Activo total 18,273 14,990

Préstamos interbancarios y de otros organismos 7 8
Valores asignados por liquidar 114 3
Acreedores por reporto : 13,000 9,285
Colaterales vendidos o dados en garantia 211 104
Derivados 2,036 2,704
Otras cuentas por pagar 825 676
Impuesto a la utilidad diferido 94 40
Capital 1,986 2,170
Total pasivo y capital 18,273 14,990

Activo y Pasivo
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Los activos totales de la Emisora, al 30 de septiembre de 2013 se ubicaron en $18,273 millones, un incremento
anual de $3,283 millones 6 22%, debido principalmente al incremento de $3,101 millones en las inversiones en
valores y $370 millones en cuentas por cobrar; parcialmente compensado con una disminucion en la posicién de
derivados de negociacién por $162 millones. Por su parte el pasivo total se ubicd en $16,287 millones; $3,467
millones superior al mismo periodo del afio pasado, como resultado principalmente de un incremento en las
operaciones por reportos; parcialmente compensado con una disminucion en la posicidn de derivados de
negociacion.

Los activos totales de la Emisora al cierre de diciembre de 2012, ascendieron a $15,809 millones, una disminucion
anual de $102 millones 6 1%, debido principalmente a una baja de $157 millones en inversiones en valores. Por su
parte el pasivo total se ubicéd en $13,864 millones, $219 millones 6 2% inferior al mismo periodo del afio pasado,
como resultado principalmente de una disminucién en las operaciones por reportos, parcialmente compensado con
un incremento en otras cuentas por pagar y en la posicién de derivados de negociacioén.

Los activos totales de la Emisora al cierre de diciembre de 2011, ascendieron a $15,911 millones, un incremento
anual de $1,879 6 13%, debido principalmente a un crecimiento de $1,835 millones en inversiones en valores. Por
su parte, el pasivo total se ubicé en $14,083 millones, $1,959 millones 6 16% superior al afio pasado, como
resultado de un incremento tanto en las operaciones por reportos, como en la posicion de derivados de negociacion.

Los activos totales de la emisora al cierre de diciembre de 2010, ascendieron a $14,032 millones, un incremento
anual de $1,941 millones 6 16%, debido principalmente a un crecimiento de $1,899 millones en inversiones en
valores. Por su parte el pasivo total se ubico en $12,124 millones, $1,601 millones ¢ 15% superior al afio pasado,
como resultado de un incremento en la posicion de derivados de negociacion por los vencimientos de warrants.

Capital Contable

Al 30 de septiembre de 2013, ¢l capital contable de la emisora se ubicd en $1,986 millones, una disminucién de
$184 millones 6 8% respecto al mismo periodo del afio pasado.

Al cierre de diciembre de 2012, el capital contable de la Emisora se ubicé en $1,945 millones, presentando un
incremento de $117 millones 6 6%.

Al cierre de diciembre de 2011 el capital contable de la Emisora se ubic6é en $1,828 millones, presentando una
disminucién de $80 millones 6 4%.

Al cierre de diciembre de 2010 el capital contable de la Emisora se ubic6é en $1,908 millones, presentando un
crecimiento de $340 millones 6 22%.

Operaciones por cuenta de terceros

Al 30 de septiembre de 2013, los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $425,160 millones,
un incremento de $67,768 millones 6 19% anual, principalmente por un incremento en los valores de clientes
recibidos en custodia, mayores operaciones de reporto por cuenta de clientes y un incremento en los colaterales
recibidos y entregados en garantia por cuenta de clientes,

Al cierre del 2012 los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $387,297 millones, un
incremento de $75,702 millones é 24% anual, destacando el crecimiento en operaciones de reporto por cuenta de
clientes; asf como en valores de clientes recibidos en custodia.

Al cierre del 2011 los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $233,415 millones, un
incremento de $9,067 millones 6 4% anual, cuyo aumento se debe principalmente a un incremento de $10,250 6 del

5% en los valores de clientes recibidos en custodia.

Al cierre del 2010 los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $224,348 millones, un
incremento de $23,890 millones 6 12% anual, destacando el 17% en los valores de clientes recibidos en custodia.
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) Control Interno

Las politicas de control interno establecen el marco general de control interno para la Emisora asi como el entorno
dentro del cual se debe operar, con el objeto de estar en posibilidad de transmitir un grado razonable de confianza de
que la institucién funciona de manera prudente y sana.

Se tiene establecido un modelo de control inferno que identifica claramente las responsabilidades, bajo la premisa de
que la responsabilidad sobre el control interno es compartida por todos los miembros de la organizacion. El modelo
de control interno estd formado por:

s  Un Consejo de Administracién cuya responsabilidad es cerciorarse que la Emisora opere de acuerdo a practicas
sanas, v que sea eficazmente administrado. Que aprueba los Objetivos y las Politicas de Control Interno, las
Pautas de Conducta en los Negocios de la Emisora y otros cédigos de conducta particulares y la estructura de
Organizacién y que designa a los auditores interno y externo de la institucion, asi como los principales
funcionarios.

* Un Comité de Auditoria que apoya al Consejo de Administracion en la definicion y actualizaciéon de las
politicas y procedimientos de control interno, asi como su verificacion y su evaluvacion, integrado por tres
consejeros propietarios y presidido por un Consejero Independiente, que sesiona mensualmente.

¢  Una Direccion General con responsabilidad sobre el establecimiento del Sistema de Control Interno que maneja
y hace funcionar eficientemente a la Emisora.

e Controles organizacionales v de procedimientos apoyados por un sistema efectivo de informacion para la
Direccién (conocido como MIS), que penmite administrar los riesgos a que estd expuesta la Emisora.

«  Una funcion independiente de auditoria para supervisar la efectividad v eficiencia de los controles establecidos.

¢ Funciones independientes adicionales de Compliance y Control Interno para ¢l aseguramiento de la integridad
del sistema de Control Interno.

s  Una Unidad de Administracién Integral de Riesgos (UAIR), la cual es responsable de dar soporte a cada drea en
su proceso de control de riesgos a través de la promocion y el desarrollo de politicas y métodos, que incluye un
programa de evaluacién de riesgos vy controles (Risk and Control Assesment) para identificar, documentar y
evaluar los riesgos y controles clave dentro de la Emisora.

¢ Un mandato claro de que el Control Interno, asi como el cumplimiento con las leyes, regulaciones y politicas
internas es responsabilidad de cada una de las 4dreas y de cada individuo.
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5.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion efectiie estimaciones y suposiciones que
afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros
importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen el valor en libros de los activos por impuestos
diferidos; la valuacién de instrumentos financieros y los activos y pasivos relativos a obligaciones laborales, asi
como la depreciacién de los activos fijos. La volatilidad que han mostrado los mercados de deuda y capitales asi
como la situacién de la economiia tanto en México como en el extranjero, pueden originar que los valores en libros
de los activos y pasivos difiera de los importes que se obtengan en el futuro por su realizacidén y liquidacién;
consecuentemente los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones v suposiciones.

Compromisos y contingencias
a) Juicios y litigios

A 31 de diciembre de 2013, la Emisora se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del
curso normal de sus operaciones, sobre los cuales la Administracion no espera se tenga un efecto importante en su
situacion financiera y resultados de operaciones futuras.

b) Arrendamientos
La Emisora da y recibe en renta algunos de los espacios que ocupan sus oficinas a compafifas relacionadas y

terceros, de acuerdo con los contratos de arrendamiento vigentes. El ingreso y gasto por rentas durante 2013
asciende a $8 y $11 millones, respectivamente.
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5.6. Posicion en Instrumentos Financieros Derivados

Al 31 de diciembre de 2013, 1a valuacion de instrumentos financieros derivados con fines de negociacion, se analiza
como sigue: (no dictaminados)

2014
Activos Pasivos
Opciones sobre acciones * 52 579
Opciones OTC sobre Indices* 321 298
Opciones sobre Indices * 0 158
373 1,035

*  Representa el valor de mercado de las primas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la valuacién de instrumentos financieros derivados con fines de
negociacion, se analiza como sigue:

2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Futuros de indices $ - - 3 -
Opciones sobre acciones * 166 2,609 204 1,591
Opciones OTC sobre indices* 98 42 50 58
Opciones sobre indices = _361 —_ e
$ 264 3,012 257 2.017

Las ganancias o pérdidas netas sobre activos y pasivos financieros relacionados con derivados con fines de
negociacion, que se incluye en los resultados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendié a
($115) y $18 millones, respectivamente.

*  Representa el valor de mercado de las primas.

Montos Nocionales

Los montos nocionales registrados en “Otras cuentas de registro” en cuentas de orden es el nimero de unidades
especificas en el contrato (titulos, monedas, etc.), la interaccion entre éste y el subyacente determina la liquidacién
del instrumento financiero derivado y no representan la pérdida o ganancia asociada con el riesgo de mercado o
riesgo de crédito de dichos instrumentos. Los montos nocionales de los instrumentos financieros derivados con fines
de negociacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se analizan a continuacion:

. Tipos de instrumento 2012 2011
Compra:
Futuros :
Sobre indices $ 7 186
Forwards
Sobre divisas 37 -
Opciones:
Sobre indices 881 1,018
Sobre acciones 2,187 789
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Venta:
Futuros
Sobre indices $ 5 -
Opciones:
Sobre indices 226 1424
Sobre acciones 2,824 1,113
‘Warrants
Sobre indices 352 -
Sobre acciones 2,474 1,820 S,
Forwards /
Sobre divisas 34 8
5 6515 4,365
Futuros del IPC

Al 31 de diciembre de 2012, las operaciones de compra y venta de futuros sobre el IPC de 1a Bolsa Mexicana de
Valores, se realizan en mercados reconocidos con vencimientos en el mes de marzo y junio de 2013,
respectivamente.

Opciones sobre IPC
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Emisora emitié opciones de tipo europeo (ejercible sdlo hasta la fecha de

vencimiento) en mercados reconocidos sobre una canasta de acciones, de acciones y del IPC de la Bolsa Mexicana
de Valores con las caracteristicas que se mencionan a continuacién:

Namero de Precio de ejercicio Primna a valor
serie Titulos {pesos) razonable VYencimiento
2012
Activo:
Opciones sobre acciones
OTCSHS 5 215 $ 3 Enero 2013
OTCSHS 77.824 533 1 Febrero 2013
OTCSHS 1,365,501 2,132 47 Mayo 2013
OTCSHS 4,056,875 1,432 58 Junio 2013
OTCSHS 1 42 2 Julio 2013
OTCSHS 1,312,255 1,066 47 Octubre 2013
$ 166
Opciones sobre indices
OTCIDX 406,233 2,852 3 84 Marzo 2013
OPTION 200 2,646 3 Marzo 2013
OPTION 100 3,733 2 Junio 2013
QTCIDX 3,080 87,412 9 Noviembre 2013
$ I8
$ 264
Pasivo:
Opciones sobre acciones
OTCSHS 130,408 1,066 $ 1 Febrero 2013
OTCSHS 1,365,501 2,132 52 Mayo 2013
OTCSHS 2,256,875 1,390 32 Junio 2013
OTCEHS 1,968,382 2,132 95 Octubre 2013
EWZ301R 11,141 9,006 100 Enero 2013
GMX301R ) 5,366 11,225 60 Enero 2013
AMX301R 3,013 8,228 25 Enero 2013
WMX301R 5,769 10,900 63 Enero 2013
TLV301R 2,091 10,727 22 Enero 2013
APL302R 53,100 568 30 Febrero 2013
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AMX302R 6,727
APL305R 38,540
TAU306R 13,536
WMX306R 17,402
APL306R 14,801
WMX307R 2,650
APL3I0R 39,989
GMX311R 14,283
MXC311R 7,633
CMX311R 9,612
AMX31IR 2,695
CAN3I2R 24,788
IVV403R 24,371
Opeiones sobre indices
OTCBKT 1,712,276
OTCIDX 406,233
OTCIDX 1,600
Opciones sobre indices
1PC302R 7,085
IPC306R 13,863
IPC310R 14,265
Nomero de
serie Titulos
2011
Activo:
Futares de Indices.
IPC 5,070
Opciones sobre acciones.
OTCSHS 1,052,899
OPCIONES 17,800
OTCSHS 2,927,854
Opciones sobre indices.
OTCIDX 1,951
OTCIDX 10,683
OTCIDX 406,233
Pasivo:
Opciones sobre acciones.
OTCSHS 1,052,899
OPCIONES 7,500
OTCSHS 6,320,000
OTCSHS 2,927,854
APL206RDCG01 33,003
TVV403RDC001 25,906
GMX207RDC022 2,318
CAN201RDCO025 23,032
CAN212RDC027 15,405
GMX211RDC030 25,264
TAU212RDCO01 23,416
Opciones sobre indices.
OTCIDX 406,233
OTCIDX 11,632
OTCIDX 10,683
Opciones sobre indices.
IPC206RDC264 10,699
1IPC202RDC248 14,820
IPC201IRDC259 5,794
IPC210RDC261 5,500

Precio de ejercicio

{pesos)

168

8,708
19,583
10,090
10,780

9,603
11,082

8,454
10,780
10,534
10,289

9,779
19,534
10,706

112
2,852
43,706

10,556
10,349
10,023

42,319

1,215
6

304

74,155
148,310
2,515

1,215
1

149
304
11,048
9,929
8,566
9,702
9,768
8,305
9,596

2,515
148,310
148,310

9,864
10,125
9,070
9,989

oWy

¥ s

59
374
137
188
142

338
154
81

9
25
242
_261
2,609

Prima a valor

razonable

58

107
151
54
56
368

Febrero 2013
Mayo 2013
Junio 2013
Junio 2013
Junio 2013

Julio 2013
Octubre 2013
Noviembre 2013
Noviembre 2013
Noviembre 2013
Noviembre 2013
Diciembre 2013
Maizo 2014

Enero 2013
Marzo 2013
Junio 2013

Febrero 2013
Junio 2013
Octubre 2013

Vencimiento

Marzo 2012

Junio 2012
Marzo 2012
Diciembre 2012

Enero 2012
Febrere 2012
Marzo 2014

Junio 2012
Marzo 2012
Octubre 2012
Dicienbre 2012
Junio 2012
Marzo 2012
Julio 2012
Enero 2012
Diciembre 2012
Noviembre 2012
Diciembre 2012

Marzo 2012
Enero 2012
Febrero 2012

Junio 2012
Febrero 2012
Enero 2012
Octubre 2012



Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para
atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados.

La Emisora cuenta con fuentes de liquidez tales como flujos contractuales, venta de activos y lineas de crédito,
Para asegurar la continuidad de la operacidén y cubrir eventos inusuales, la Emisora mantiene activos liguidos que
estan disponibles para la venta; de acuerdo a el articulo 146 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Casas de Bolsa, las Casas de Bolsa deberan mantener invertido por 1o menos el 20% de su capital global en los
siguientes activos liquidos:

1. Depositos Bancarios de dinero a la vista. .

2. Valores representativos de una deuda, con alta liquidez, inscritos en e] RNV,

3. Acciones de sociedades de inversién en instrumentos de deuda.

Al 30 de septiembre de 2013, la posicion de activos liquidos de la Emisora fue de $1,375 millones (que representan
$983 millones mas de los requeridos regulatoriamente).
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Andlisis de Sensibilidad
1.a sensibilidad ante movimientos del 1pb se muestra a continuacion:

30 de septiembre de 2013

WARRANTS TODAY |
Valor IPC 40,185
Product Delta Vega Gamma
Warrants IPC S . -102,900 5,224,588
Futures

Options IPC
FX position
Warrants AMX
Opciones AMX
AMX

Listed Options
Warrants Basket CFM
Basket CFM

Warrants Basket GWM
Basket GWM

Warrants AAPL

AAPL

Warrants IVV

Options S & P

vV

OTC Walmex

Walmex

Warrants G México

G México

Warrants IAU

OTC GLD

Warrants FXI
OPCIONES FX
Warrants CEMEXCPO
CEMEXCPO

Warrants MEXCHEM
MEXCHEMCPO 70941
TOTAL 40,854,474 264,664 -21,363,117

174,691

L

1,017 38,290

499,110 2,402,751
-468,523 -2,264,629

37,000 -5,164,748

-79,958 -3,351,935

0 0
0 0
-35,931 -504,166
36,069 506,061
230,652 4,828,414

-22,241 -272,429

La mesa nivela sus riesgos de Delta y Vega principalmente con otros instrumentos de mercado como se muestra en
el cuadro anterior.

La posicién conforme al andlisis de sensibilidad se encuentra practicamente cubierta en Delta, por lo que se
considera que tiene un riesgo controlado. ‘ :
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VL ADMINISTRACION

6.1. Auditores Externos

En la sesion del Consejo de Administracién celebrada el 26 de junio del 2001, se aprobd la designacion de KPMG
Cérdenas Dosal, S.C. como auditores externos de la Emisora para el gjercicio del afio 2001 y se ratificd su
nombramiento en: (i) la sesion celebrada el 25 de junio de 2002, para el ejercicio 2002; (ii) la sesion celebrada el 24
de julio de 2003, para el ejercicio 2003; (iii) la sesién celebrada el 29 de marzo de 2004, para el ejercicio 2004; (iv)
la sesion celebrada el 4 de abril del 2005, para el ejercicio 2005; (v) la sesidn celebrada el 30 de mayo de 2006, para
el ejercicio 2006; (vi) la sesién celebrada el 29 de mayo de 2007, para el ejercicio 2007, (vii) la sesion celebrada el
29 de abril de 2008, para el ejercicio 2008, (viii) la sesidn celebrada el 27 de abril de 2009, para el gjercicio 2009;
(ix) la sesidn celebrada el 30 de abril de 2010, para el gjercicio 2010; (x) en la sesién celebrada el 9 de mayo de
2011, para el gjercicio 2011; (xi) en la sesion celebrada el 27 de abril de 2012, para el ejercicio 2012 y (xii) en la
sesion del 29 de abril de 2013, para el ejercicio 2013,

En ninguno de los gjercicios de 2010, 2011 y 2012 en que KPMG ha auditado los estados financieros de la Emisora,
se han emitido informes u opiniones con salvedades, negativas o abstenciones.

La Emisora debera contratar para dictaminar sus estados financieros basicos, los servicios de un despacho constituido
- como persona moral, en el que laboren personas que cumplan con los requisitos a que se refiere el capitulo cuarto,
titulo sexto de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa, publicadas en el Diario Oficial de
la Federacién el 6 de septiembre de 2004 (las “Disposiciones de Casa de Bolsa™).

El despacho de auditoria externa en el que labore el auditor, deberd contar con un manual de politicas y procedimientos,
que le permitan mantener un adecuado control de calidad en la prestacion del servicio de auditoria y vigilar el
cumplimiento de los requisitos de independencia a que se refieren las Disposiciones de Casa de Bolsa.

Los servicios que los auditores externos prestaron a la Emisora, por conceptos diferentes a la auditoria de los estados
financieros consistieron en servicios profesionales sobre un nuevo prospecto de colocacion de titulos opcionales. El
monto pagado por los servicios profesionales adicionales fueron de $.25 millones, el porcentaje que representan los
servicios antes mencionados diferentes a la auditoria de estados financieros representan 14.63% del total de gastos por
servicios recibidos por KPMG en 2013.

171



6.2. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflicto de Interés

En el curso normal de sus operaciones, la Emisora lleva a cabo transacciones con compafiias relacionadas.

En el curso normal de sus operaciones, la Emisora lleva a cabo transacciones con compafifas relacionadas. Al 30 de

septiembre de 2013, las principales transacciones se muestran a continuacién:

Intereses

Comisiones vy tarifas cobradas
Resultado por Intermediacién

Otros ingresos de la operacion
Comisiones y tarifas pagadas

Gastos de administracion y promocién

Septiembre 2013

Ingresos
605
255

43
27

Al 30 de septiembre de 2013, los sados con partes relacionadas se integran a continuacion:

Activos:
Disponibilidades
Cuentas de Margen
Cuentas por cobrar
Derivados

Deudores por reporto
Total

Pasivos:

Préstamos bancarios

Derivados

Acreedores por Reporto

Colaterales vendidos o dados en garantia
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Total

$ 19
1

33

278
18.144

18,475

218
28
10,763

Egresos

249

Las principales transacciones realizadas con compafiias relacionadas por los aflos terminados el 31 de diciembre de

2012, 2011 y 2010, se muestran a continuacién:

2012 2011 2010
Ingresos  Egresos Ingresos  Egresos Ingresos Egresos
Intereses 601 618 223 380 307 159
Comisiones y tarifas cobradas 327 - 335 - 317 -
Resultado por intermediacion 27 - - 11 1 -
Otros ingresos (egresos) operacion 35 - 33 - 32 -
Comisiones y tarifas pagadas - 7 - 7 - 4
Gastos de administracidn y promocioén - 33 - 32 - 32
$ 2% 658 591 430 657 195
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Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los saldos con partes relacionadas se integran a continuacion:

2012 2011 2010

Activos:
Disponibilidades 19 17 . 5
Cuentas de Margen 1 4 25
Cuentas por cobrar 97 29 31
Derivados 243 191 11
Deudores por Reporto 22.476 5.288 5,651
$ 22,836 3,529 3,723

Pasivos:
Préstamos bancarios ) 8 6 10
Derivados 202 159 6
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar - 12 4
Acreedores por Reporto 200 800 3,715
Colaterales vendidos o dados en garantia 10,354 2,492 -
10,764 3,469 3,735

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, no hubo cambios en las condiciones
existentes de los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas con plazos no mayores a 30 dias y no fue
necesaria alguna estimacion por irrecuperabilidad de dichas operaciones, las cuales fueron realizadas a precios de
mercado.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012, los beneficios otorgados al personal directivo ascendieron a $8

y para los ejercicios 2011 y 2010 ascendieron a 10. Por otra parte, no existe parentesco por consanguinidad o
afinidad hasta el cuarto grado entre cualquier Consejero o principales funcionarios.
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6.3. Administradores y Accionistas
Actualmente, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. es el titular del 99.99% de las acciones emitidas
por Scotia Inverlat. José del Aguila Ferrer es el accionista minoritario de Scotia Inverlat. A su vez, el principal

accionista de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. es The Bank of Nova Scotia.

Adicionalmente, los consejeros y directivos relevantes en la emisora no tienen una tenencia accionaria individual
mayor del 1% y menor al 10%.

Integracion del Consejo de Administracion,

El actual Consejo de Administracién de la Serie “F” fue designado en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
del 13 de noviembre de 2013, por periodo de un afio y esta formado de la signiente manera: -

Presidente: James Tully Meek

Vicepresidente: Thomas Heather Rodriguez

Representantes de la Serie “F”
en el Consejo de Administracién de la Sociedad

Consejeros Independientes

Propietarios Suplentes

Thomas Heather Rodriguez Javier Pérez Rocha

Carlos Muriel Vazquez Federico Santacruz Gonzalez
Patricio Treviiio Westendarp Jorge Francisco Sanchez Angeles
Roberto Hemuda Debs Magdalena Suberville de Brachet
Pedro Saez Pueyo Pablo Pérezalonso Eguia

Felipe de Yturbe Bernal Alberto Miranda Mijares
Consejeros

Propietarios Suplentes

Paul Andrew Baroni José Carmen del Aguila Ferrer
James Tully Meek Carlos Mauricio Lomeli Alonzo

Consejeros Funcionarios

Propietarios Suplentes
Troy Kent Wright Clarry José Juan Pablo Aspe Poniatowski
Enrique Julio Zorrilla Fullaondo Paul Victor D'Agata Hechema
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Representantes de la Serie “F”
en el Organo de Vigilancia de la Sociedad

Comisario Propietario Comisario Suplente
Guillermo Garcia-Naranjo Alvarez Ricardo Delfin Quinzafios

Los Representantes para la Serie “B” fueron designados en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 23 de
agosto de 2013, por periodo de un afio y estd formado de la siguiente manera:

Representantes de la Serie “B”
en el Organo de Vigilancia de la Sociedad

Comisario Propietario Comisario Suplente

Jorge Evaristo Pefia Tapia Mauricio Villanueva Croz
Secretario Prosecretario

Alvaro Ayala Margain Moénica Josefina Cardoso Velazquez

Todos los Consejeros son electos por la Emisora.

PROPIETARIOS TIPO DE ASAMBLEA FECHA ASAMBLEA PERIODO
Thomas Heather Rodriguez Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Carlos Muriel Vazquez + Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Pedro Saez Pueyo Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Troy Kent Wright Clarry Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Patricio Trevifio Westendarp Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Roberto Hemuda Debs Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Paul Andrew Baroni Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Felipe De Yturbe Bernal Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
James T. Meek Asamblea Especial “F” 13 de mnoviembre de 2013
2013
SUPLENTES TIPO DE ASAMBLEA FECHA ASAMBLEA  PERIODO
Javier Pérez Rocha Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
2013
Federico Santacruz Gonzalez Asamblea Especial “F” 13 de noviembre de 2013
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Pablo Perezalonso Eguia

José Carmen Del] Aguila Ferrer

José Juan Pablo Aspe
Poniatowski

Jorge Francisco Sénchez Angeles
Magdalena Suberville de Brachet
Carlos Mauricio Lomeli Alonso

Alberto Miranda Mijares

Asamblea Especial “F”

Asamblea Especial “F”

Asamblea Especial “F”

Asamblea Especial “F”
Asamblea Especial “F”
Asamblea Especial “F”

i

Asamblea Especial ©

176

2013
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2013

13 de noviembre de
2013

13 de noviembre de
2013
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2013

13 de noviembre de
2013
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2013

2013

2013

2013

2013
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El tiempo que los consejeros y los principales funcionarios llevan laborando en la Emisora y las empresas en las que
estan colaborando como ejecutivos principales o como miembros del Consejo de Administracién es el siguiente:

- CONSEJEROS INDEPENDIENTES

CONSEJERO FECHA

h CARGO ESCOLARIDAD EDAD
PROPIETARIO/SUPLENTE ELECCION
Abogado /
. Socio del Despacho de Abogados o /s
Thomas Heather Rodriguez 30 /Abr/04 Heather & Heather , S.C. 59 afios

(Maestria en Derecho)

Licenciado en Administracién

. - Director  General y  Accionista de Empresas .
Patricio Trevifio Westendarp 26/Nov/9g Mayoritario de Corfinter, S.A de C.V. 64 afios

{Maestria en Administracion)

Corfinter, S.A, de C.V.
Francisco Sanchez Angeles 30/Abr/10 Ingeniere Industrial 50 afios
Director

Socio del Despacho de Abogados Ritch Licenciado en Derecho

Pablo Perezalonso Eguia 19/0ct/01 Mueller, S.C. (Maestria en Derecho) 45 afios

Fundador de Grupo Hemuda, Proter
Roberto Hemuda Debs 19/0ct/01 Mexicana, S.A. de C.V,, Ali Acero, S.A. Licenciado en Derecho 76 afos
: de C.V., Grupo Alex, S.A. de C.V.

Javier Pérez Rocha 28/Abr/06 Despacho Particular Licenciado en Derecho 78 afios
Gerente General de Refacciones - .
Pedro 84ez Pueyo 25/May/91 Industriales de México, S.A. de C.V. Contador Pablico 60 afios

Magdalena Suberville de . i e - Ly

Brachet 30/0Oct/12 Director General — Grupo inversién Administracién de Empresas 68 afios

Federico Santacruz Gonzalez  27/Abr/07 Socio Despacho Ritch Mueller, S.C. Licenciado en Derecho 45 afos
Licenciado en Administracion
de E

Felipe de Yturbe Bernal 26/Nov/99 Consejero ¢ Empresas 67 afios
{Maestria en Administracion)

CONSEJEROS Y PRINCIPALES FUNCIONARIOS ]
PERIOD . RELACION
NOMBRE CARGO o COLABORACION EN OTRAS EMPRESAS CON ESCOLARIDAD EDAD
EMISORA
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Presidente del Consejo de Administracién de:

Grupo Financierc Scotiabank Inveriat, S.A. de C.V. Grupo
1) James Tully Scotiabank Inverlat, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Roch Inti |
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. ; ochester Intitute
Meek Retirado 2012 Emisora Meastria en 65
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Financiero Ciencias anos
Scotiabank Inverlat A
Subsidiaria
Scotia Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Grupo
Sociedades de Inversion, Financiero Scotiabank inverat
Grupo Financiero Scotfabank Inveriat, S.A. de C.V. vl
Scotiabank Inverlat, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Scotiabank SVP . . d
2) Paul Andrew Oficial de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. i
Baroni Servicios 2012  Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Financiero Emisora Contador Piblico fos
Financieros Scotiabank Inveriat.
internacionales Subsidiaria
Scofia Fondos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Grupo
Sociedades de Inversion, Financiero Scotiabank Inverat.
Director General Consejero Propietario Grupo Financiero Scotiabank
de Scotiabank Inveriat, S.A.de C.V Grupo
Inverlat, S.A. : P . . .
3) Troy Kent Wright |  institucion dc; 012 Consejero propietario Scotiabank Inverlat, S.A. Um\;'earrs\::radd of "
Clarry Banca Mitiple, Consejero propietario de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, Emisora . M
Grupo 2013 SAdeCV Gestion de anos
Financiero . o o B ) Subsidiaria Negocios
Scotiabank Consejero Propietario de Administracion de Scotia Grupo
Inverlat FOndOS, S.A.deC.V.
Consejero Suplente Grupo Financiere Scotiabank
Inverlat, S.A. de C.V.
Consejero Suplente Scotiabank Inverlat, S.A. Grupo
4) Car!o§ Mauricio | Director General ((i::r&s(\a}ero Suplente Scofia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. s
Lomeli Alonzo Adjunto Banca 2012 o Emisora Ejecutivo Bancario afios
de Consumo Consejero Suplente Scotia Fondoes, S.A. de C. V.
. . ., . . Subsidiaria
Consejero Sociedades de Inversién de Grupo Financiero Grupo
Scotiabank Inveriat, S.A. de C.V
L Director General Subsidiaria
5) José Luis Adjunto de la Consejero Sociedades de Inversién de Grupo Financiero  grpg 58
Zepeda Arteaga Banca de 2012 gcotiabank inveriat, S.A. de C.V Ejecutivo Bancario .
Empresas y GTB Emisora
en México
Consejero Suplente Grupo Financiero Scotiabank
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16) Alvaro Ayala
Margain

VP Juridico y
Secretario del
Consejo

2012

Secretario del Conseje Grupo Financiero Scotiahank
Inverlat, S.A. de C.V.

Secretario del Consejo Scotiabank Inverlat, S.A.

Secretario del Consejo Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A.de CV.

Secretario del Consejo Scotia Fondos, S.A.de C. V.
Secretario del Consejo Crédito Familiar, S.A. de C.V.
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Nota: No existe parentesco por consanguinidad o afinidad hasta cuarto grado entre cualquier Consejero o principales
funcionarios.

Los directivos relevantes e individuos con carcter de personas relacionadas, en su conjunto percibieron de la
Emisora durante 2013, la cantidad de $$38°580,208.00 (TREINTA Y OCHO MILLONES QUINIENTOS
OCHENTA MIL DOSCIENTOS OCHO PESOS 00/100, MONEDA NACIONAL).

El Consejo de Administracion tiene las facultades que a los érganos de su clase atribuyen las leyes y estos estatutos,
por lo que de manera enunciativa y no limitativa podra:

e Representar a la Sociedad ante las autoridades administrativas y judiciales, sean éstas municipales, estatales

o federales, asi como ante las autoridades del trabajo o arbitros, con poder general para pleitos y cobranzas, por lo

que se entienden conferidas las mas amplias facultades generales a que se refiere el primer parrafo del Articulo Dos ‘
Mil Quinientos Cincuenta y Cuatro (2554) del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los e
Estados y del Distrito Federal, y con las especiales que requieran mencion expresa conforme a las fracciones tercera,
cuarta, sexta, séptima y octava del Articulo Dos Mil Quinientos Ochenta y Siete (2587) del Cédigo Civil Federal y
sus correlativos de los Codigos Civiles de los Estados v del Distrito Federal, por lo que, de modo ejemplificativo,
podra:

(a) Promover juicios de amparo y desistirse de ellos;

1)) Presentar y ratificar depuncias y querellas penales; satisfacer los requisitos de éstas tltimas; y desistirse de
ellas;

{c) Constituirse en coadyuvante del Ministerio Publico, federal o local;

(d) Otorgar perddn en los procedimientos penales;

(e) Articular o absolver posiciones en juicios de cualquier género, incluidos los laborales, en el entendido, sin

embargo, de que la facultad de absolverlas sélo podréa ser ejercida por medio de personas fisicas que al efecto
designe el Consejo de Administracién por lo que quedan absolutamente excluidos del goce de la misma cualesquiera
otros funcionarios o apoderados de la Sociedad; y

3] Representar a la Sociedad ante todo tipo de autoridades en materia laboral, sean administrativas o
jurisdiccionales, locales o federales; actuar dentro de los procedimientos procesales o para-procesales
correspondientes, desde la etapa de conciliacion y hasta 1a de ejecucion laboral; v celebrar todo tipo de convenios,
en los términos de los Articulos Once (11), Setecientos Ochenta y Siete (787) v Ochocientos Setenta y Seis (876) de
la Ley Federal del Trabajo;

2) Administrar los negocios y bienes sociales con el poder general mas amplio de administracién, en los
términos del Articulo Dos Mil Quinientos Cincuenta y Cuatro (2554), parrafo segundo, del Codigo Civil Federal v
sus correlativos de los Codigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal;

) Emitir, suscribir, otorgar, aceptar, avalar o endosar titulos de crédito en los términos del Articulo Noveno
{9no) de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito;

4 Ejercer actos de dominio respecto de los bienes de la Sociedad, o de sus derechos reales o personales, en
los términos del parrafo tercero del Articulo Dos Mil Quinientos Cincuenta y Cuatro (2554) del Codigo Civil
Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal y con las facultades especiales
sefialadas en las fracciones primera, segunda y quinta del Articulo Dos Mil Quinientos Ochenta y Siete (2587) del
Cddigo Civil Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal;

(5) Para abrir y cancelar cuentas bancarias en nombre de la Sociedad y girar contra ellas, asi como para
designar personas que giren en contra de las mismas y para hacer depésitos;
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(6) Establecer reglas sobre la estructura, organizacion, integracion, funciones y facultades de los comités y de
las comisiones de trabajo que estimen necesarios y nombrar a sus integrantes;

) En los términos del Articulo Ciento Cuarenta y Cinco (145) de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
designar y remover al Director General y a los principales funcionarios, a los delegados fiduciarios; al auditor
externo de la Sociedad; al Secretario y Prosecretario del propio Consejo; sefialarles sus facultades y deberes y
determinar sus respectivas remuneraciones;

(8) Otorgar, delegar y revocar los poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de dominio
y cualesquiera poderes especiales o facultades para la suscripeién de titulos de crédito que crea convenientes a los
funcionarios de la Sociedad o a cualquiera otras personas, y revocar los otorgados, reservandose siempre el ejercicio
de los mismos; y, con observancia de lo dispuesto en las leyes aplicables, delegar sus facultades en el Director
General, o algunas de ellas en uno o varios de los Consejeros, o en los apoderados que designe para tal efecto, y en
los términos y condiciones que el Consejo de Administracion sefiale;

%) Otorgar a sus apoderados la facultad de otorgar, sustituir o delegar, a favor de terceros, los poderes que les
sean conferidos;

(10) Delegar y otorgar, en favor de la persona o personas que estime convenientes, la representacion legal de la
Sociedad y conferirles poder general para pleitos y cobranzas, con las mas amplias facultades generales a que se
refiere el primer parrafo del Articulo Dos Mil Quinientos Cincuenta y Cuatro (2554) del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de los Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal, y con las especiales que requieran mencion
expresa conforme a las fracciones tercera, cuarta, séptima y octava del Articulo Dos Mil Quinientos Ochenta y Siete
(2587) del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los estados y del Distrito Federal, de
modo que, ejemplificativamente, puedan:

(a) Ostentarse como representantes legales de la Sociedad en cualquier procedimiento o proceso,
administrativo, laboral, judicial o cuasijudicial y, con ese cardcter, hacer todo género de instancias y, sefialadamente,
articular o absolver posiciones en nombre de la Sociedad; concurrir en el periodo conciliatorio ante las Juntas de
Conciliacién y Arbitraje; intervenir en las diligencias respectivas y celebrar toda clase de convenios con los
trabajadores;

(b) Sustituir, delegar, otorgar y revocar mandatos;
(10) Convocar a Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas en todos los casos previstos
por estos estatutos, o cuando lo considere conveniente, v fijar la fecha y la hora en que tales Asambleas deban

celebrarse y para ejecutar sus resoluciones;

(an Establecer oficinas o sucursales de la Sociedad en cualquier parte del territorio nacional, respecto de lo cual
se ajustara a las disposiciones legales aplicables;

(12) En general, llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios o convenientes para la consecucion de
los fines de la Sociedad, excepcion hecha de los expresamente reservados por la ley o por estos estatutos a la
Asamblea de Accionistas. '

Organos intermedios de administracién.
L.a Emisora cuenta con organos intermedios de Administracion que son el Comité de Auditoria, el Comité de

Riesgos y el Comité de Comunicacién y Control para prevenir, detectar y reportar operaciones con recursos de
procedencia ilicita y financiamiento al terrorismo.
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1. COMITE DE AUDITORIA.
MANDATO DEL COMITE

El Consejo del Grupo Financiero, del Banco y de la Casa de Bolsa deberdn contar, por mandato de ley, con un
Comité de Auditoria (en adelante Comité de Auditoria) con cardcter consultivo (Arts, 21 LIC, 126 LMV); a su vez,
la Operadora deberd contar con dicho drgano colegiado de conformidad a las mejores pricticas de Gobierno
Corporativo.

El objeto del Comité de Auditoria es:

a) Realizar las funciones establecidas, entre otras, por la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (“"LRAF”),
Ley de Instituciones de Crédito (“LIC”), Ley del Mercado de Valores (“LMV™), Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Instituciones de Crédito (“DCGAIC”) y Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Casas de Bolsa (“DCGACB”), las cuales se describen con mayor detalle en el titulo “Atribuciones del Comité
de Auditoria”.

b) Asistir al Consejo en el cumplimiento de sus responsabilidades de supervision en lo referente a:

+ La integridad de los estados financieros del Grupo Financiero y sus Entidades;
+ El cumplimiento de requerimientos legales y regulatorios por parte del Grupo Financiero y sus Entidades;
+ La capacidad e independencia de los auditores externos;

+ El desempefio dc las fanciones de auditoria interna, asi como de los auditores independientes del Grupo
Financiero y sus Entidades;

* El sistema de control interno sobre los informes financieros ("controles internos");
¢) Desempefiar las demads responsabilidades que pudieran serle asignadas por el Consejo de tiempo en tiempo;
d) Actuar como medio de enlace y comunicacion entre el Consejo y los auditores internos y externos.
FUNCIONES:
El Comité de Auditoria, como 6rgano consultor del Consejo, tendré las siguientes funciones:
En general:

A)  Informacién Financiera.-

a) Discutir la exposicion a riesgos financieros importantes y las medidas o pasos que la administracion del
Grupo Financiero y sus Entidades deban adoptar para supervisar, controlar e informar sobre dichas
exposiciones.

b) Revisar con la direccién y los auditores externos, todos los asuntos necesarios que deban ser
comunicados al Comité de Auditoria bajo principios de aunditoria generalmente aceptados.

¢) Revisar el proceso de certificacion del director general y el director de administracién y finanzas sobre
la integridad de los estados financieros trimestrales y anuales consolidados del Grupo Financiero y sus
Entidades.

d) Revisar la certificacién anual del director general del Grupo Financiero y sus Entidades en relacién con
el cumplimiento de las pautas de conducta en los negocios.
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B) Cumplimiento.-
a) Revisar el informe anual del area de cumplimiento.
b) Revisar las inversiones y las transacciones que puedan afectar negativamente el bienestar del Grupo
Financiero y sus Enfidades que sean hechas de su conocimiento por el auditor externo o por cualquier
funcionario del Grupo Financiero y sus Entidades.

¢) Examinar los reportes en materia de litigios.

d) Reunirse con representantes de la CNBV para discutir los resultados de las auditorias de cumplimiento
de regulacién practicadas al Grupo Financiero y sus Entidades.

e) Reunirse con los Directores Generales del Grupo Financiero y sus Entidades para analizar y determinar
la respuesta del Grupo Financiero y sus Entidades frente a las recomendaciones y observaciones
efectuadas por los reguladores en ¢l ejercicio de sus funciones de supervisidn.

f) Revisar las contestaciones a la autoridad regulatoria de acuerdo a sus observaciones.

g) Reunirse por separado, al menos trimestralmente, con la direccién general, el director general de
auditoria interna y con los auditores externos.

h) Revisar anualmente el mandato y las reglas de funcionamiento del Comité de Auditoria y evaluar la
efectividad en el cumplimiento de su mandato.

C) Control interno.-

a) Exigir a la administracién del Grupo Financiero y sus Entidades que implementen y apliquen medidas y
procedimientos de control interno apropiados sobre los informes financieros, y revisar, evaluar y
aprobar dichos procesos.

b) Establecer procedimientos de denuncias relativas a la contabilidad, controles contables infernos o
asuntos de auditoria, incluyendo denuncias confidenciales o anénimas de los empleados.

D) Auditoria interna.-

a) Revisar el plan anual de auditoria, su presupuestio y los informes trimestrales del director general de
auditoria interna.

b) Reunirse con el director general de auditoria interna, o con el funcionario o empleado del Grupo
Financiero y sus Entidades que actie en tal cardcter, y con los Directores Generales de la administracién
del Grupo Financiero y sus Entidades, para discutir la eficacia de los procedimientos de control interno
del Grupo Financiero y sus Entidades.

¢) Revisar periédicamente el organigrama y mandate del drea de auditorfa y las atribuciones y
responsabilidades del director general de auditoria interna.

E) Auditor externo.-

a) Responsabilizarse por la supervision del auditor externo que reporte directamente al Comité de
Auditoria.

b) Recomendar al Consejo la contratacién o rescision del auditor externo del Grupo Financiero y sus
Entidades.
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F)

¢} Revisar el plan anual de auditoria externa y su confrato de servicios.

d) Revisar el informe del auditor externo, cuando menos una vez al afio.

e) Revisar y recomendar al Consejo la aprobacion de los honorarios anuales por la auditoria externa del
Grupo Financiero y sus Entidades, asi como los gastos relacionados con dicha auditoria y pre-aprobar
los servicios permitidos no relacionados con la auditoria.

f) Aprobar cualquier relacién adicional con el auditor externo no relacionada con la audiforia.

2) Reunirse con el auditor externo y con la direccién general para discutir el reporte sobre los estados
financieros trimestrales y anuales.

h) Revisar con el auditor externo cualquier problema o dificultad con la auditoria y la respuesta de la
direccion general.

i) Revisar, y aprobar, las politicas para el empleo de los actuales o anteriores empleados o socios del
actual o anterior auditor externo del Grupo Financiero y sus Entidades.

Sistema de Remuneraciones.-

a) Informar al Consejo, cuando menos una vez al afio, la consistencia en la aplicacién del Sistema de
Remuneracion, el cual debe contener:

. Evaluacién del apego a las Politicas y Procedimientos de Remuneracion y sus excepciones.

. Ajustes al Sistema de Remuneracién, en caso de pérdidas y no hayan sido previstas.

. Aspectos significativos que puedan afectar la liquidez, solvencia y estabilidad de la Sociedad.
G) Otras funciones.-

a) Proveer una via de comunicacién abierta entre el auditor interno, los auditores externos y ¢l Consejo.,

b) Implementar y supervisar las investigaciones especiales que seas necesarias.

¢) Revisar el presente Manual, previa opinién del Comité de Gobierno Corporativo.

d) Aprobar el calendario anual para el ejercicio comprendido entre noviembre y octubre del siguiente afio

calendario, con base en los requerimientos legales, atendiendo a sus fechas de terminacién, buscando el
balance de los asuntos a ser sometidos trimestralmente a la consideracién del Comité de Auditoria.

En particular, y de conformidad con la legislacién mexicana:

A)

B)

&)

Dar seguimiento a las actividades de auditoria interna y externa, asi como de contraloria interna del Grupo
Financiero v sus Entidades (Arts. 144 DCGAIC y 108 DCGACB).

Supervisar que la informacién financiera y contable se formule de conformidad con los lineamientos y
principios de contabilidad aplicables (Arts. 144 DCGAIC, 105 III DCGACB).

Proponer al Consejo para su aprobacion:

4

Los objetivos del sistema de control interno (Arts. 141 y 154 DCGAIC y 109y 113 DCGACB).
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D)

E)

F)

G)

H)

D

K)

L)

M)

N)

+ El auditor interno y externo del Grupo Financiero y sus Entidades, asi como los servicios adicionales a
los de auditoria que, en su caso, preste el auditor externo (Arts. 155 fIy I DCGAICy 109 £}, b) v
188 DCGACB).

* El Cédigo de Conducta del Grupo Financiero y sus Entidades que en su caso hubiere elaborado el
director general (Art. 155 f I DCGAIC; 109 f1, ¢) DCGACB, 13, 1, a) LSI).

+ Revisar las politicas contables referentes al registro, valuacidn de rubros de los estados financieros,
presentacién y revelacion de informacion de la Institucion (Arts. 155 fIV DCGAIC y 109 £1, d)
DCGACB).

+ Las normas de operacion que regiran el funcionamiento del Comité (Art. 155 £V DCGAIC), previa
revision del Comité de Gobierno Corporativo.

V.

* El manual que contenga las politicas y lineamientos del sistema de recepcién de érdenes y asignacion
de operaciones con valores (Art. 258 DCGAIC).

Contar con un registro permanente actualizado de los objetivos del sistema de control interno asi como de los
manuales que se consideren relevantes para la operacién (Arts. 156 £ I DCGAIC, 113, IV, ¢) DCGACB).

Revisar y vigilar que los manuales de operacién se apeguen al sistema de control interno (Arts. 156 F I1
DCGAIC, 109, 11 DCGACB).

Revisar con base en los informes del drea de auditoria interna y externa cuando menos una vez al afio, o
cuando lo requiera la CNBV, que ¢l programa de auditoria interna se lleve a cabo de conformidad con
estandares de calidad adecuados en materia contable (Arts. 156 £III DCGAIC, 109, IIIl DCGACB).

Vigilar la independencia del 4rea de auditoria interna respecto de las demés unidades de negocio y
administrativas del Grupo Financiero y sus Entidades (Arts. 156 £IV DCGAIC, 109, IV DCGACB).

Revisar, con apoyo de las areas de auditoria interna y externa, la aplicacion del sistema de control interno del
Grupo Financiero y sus Entidades evaluando su eficiencia y efectividad (Arts. 156 £V DCGAIC, 111
DCGACB).

Informar al Consejo cuando menos una vez al afio sobre la situacion que guarda el sistema de control interno
del Grupo Financiero y sus Entidades (Arts. 156 f VI DCGAIC, 109, VI DCGACB), que debera contener
como minimo lo que establece al efecto el articulo 154 DCGAIC y 109 DCGACB).

Revisar, en coordinacidn con la direccion general, al menos una vez al afio los manuales de operacidn
conforme al objeto del Grupo Financiero y sus Entidades asi como el cédigo de conducta del Grupo
Financiero v sus Entidades (Arts. 156 f VIIDCGAIC, 113 DCGACB).

Aprobar, previa opinidn del director general, el programa anual de trabajo del drea de auditoria interna (Arts.
156 f. VIII DCGAIC, 112 DCGACB).

Informar al Consejo de las irregularidades importantes detectadas con motivo del gjercicio de sus funciones,
¥ ‘en su caso, de las acciones correctivas adoptadas o proponer las que deban aplicarse (Arts. 156 £IX
DCGAIC, 109, VI, a) DCGACB).

Recibir el informe anual del director general sobre el desempeiio de las actividades del sistema de control
interno (Arts. 164 DCGAIC, 113 DCGACB).

Recibir del contralor intemo de la Casa de Bolsa un reporte trimestral y mantenerlo a disposicién del Comité
de Auditoria, de la Unidad de Administracién de Riesgos (“UAIR™), del auditor externo y de las autoridades
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competentes (Arts. 115 DCGACB); en el caso del contralor interno del Banco, el reporte serd semestral y
deberé entregarse al auditor interno o bien al Comité de Auditoria y al director general (Art. 167 DCGAIC).

O)  Recibir el informe semestral del auditor interno del Banco del resultado de su gestién; para la Casa de Bolsa
la periodicidad serd determinada por el Comité de Auditoria (Aris. 161 DCGAIC y 111 DCGACB).

P) Elaborar lineamientos y procedimientos relativos al manejo, conservacién v, en su caso, destruccion de
libros, registros, documentos y demas informacidn relativa a su contabilidad, que hayan sido o vayan a ser

objeto de microfilmacion o grabacién (Arts. 304 DCGAIC y 186 DCGACB).

Q)  Recibir el informe de las incidencias que tengan los usuarios de los medios electrénicos con el objeto de que
se adopten las medidas conducentes para prevenir o evitar que se presenten nuevamente (Art. 316 DCGAIC).

R)  Proponer al Consejo la aprobacion de objetivos y lineamientos del sistema de control interno, los cuales
deben considerar lo siguiente:

(1) Politicas generales relativas a la estructura organizacional del Grupo Financiero y sus Entidades
procurando (i) una clara segregacién y delegacidn de funciones y responsabilidades; (ii) una
independencia entre las unidades, areas y funciones que asi.lo requieran (Arts. 154 £ 1 DCGAIC, 113,
1L, a) DCGACB).

(ii)  Establecimiento de canales de comunicacion y flujo de informacion entre dreas del Grupo Financiero
v sus Entidades (Arts. 154 11 DCGAIC, 113,11, b) DCGACB).

(iii)  Politicas generales de operacion. (Arts.154 fIII DCGAIC, 113, II, ¢) DCGACB).

(iv)  Programas de continuacién en la operacion en casos de contingencia (Arts. 154 £ IV DCGAIC, 113, 11,
d) DCGACB).

{(v)  Medidas de control para que las transacciones sean aprobadas, procesadas y registradas correctamente
{Arts. 154 f V DCGAIC, 113, II, ¢) DCGACB).

S) Revisar que el manual de crédito sea acorde con los objetivos, lineamientos y politicas en materia de
originacién y administracién del crédito, aprobados por el Consejo (Art. 9 DCGAIC).

i) Recibir informes del director general cuando menos trimestralmente sobre desviaciones que detecte con
respecto de los objetivos, lineamientos, politicas, procedimientos, estrategias y normatividad vigente en
materia de crédito, el cual también debera presentarse al Comité de Riesgos y al Consejo y mantenerse a
disposicién del auditor interno, externc y la CNBV (Arts. 6 y 21 DCGAIC).

U) Recibir el Informe anual del auditor interno en materia de crédito, el cual también debera presentarse al
Comité de Riesgos y al Consejo v mantenerse a disposicion del auditor externo (Art. 31 DCGAIC).

AUTORIDAD
El Comité de Auditoria tiene autoridad para:
< Conducir o autorizar las investigaciones sobre cualquier asunto, dentro del d&mbito de su competencia;

<> Contratar abogados, contadores u otros profesionales independientes para asesorar al Comité de Auditoria
para ayudar en la realizacién de alguna investigacion;

< Reunirse con funcionarios del Grupo Financiero y sus Entidades, con los auditores externos o. abogados
externos, seglin sea necesario;
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i Determinar un presupuesto adecuado para gastos y honorarios de asesores independientes, y
< Comunicarse directamente con los auditores internos y externos.

Miembros que conforman el Comité de Auditoria; (Intepracién aprobada en la sesion del Consejo del 25 de

julio de 2013)

COMITE DE AUDITORIA:

CONSEJEROS PROPIETARIOS

INDEPENDIENTES CON VOZ Y VOTO CONSEJERO SUPLENTE

Thomas Heather Rodriguez (Presidente) Patricio Trevifio Westendarp

Carlos Muriel Vazquez + Patricio Trevifio Westendarp

Felipe De Yturbe Bernal Patricio Trevifio Westendarp

CONSEJEROS PROPIETARIOS CON VOZ SIN

VOTO CONSEJEROS SUPLENTES

Troy Kent Wright Clarry

4
5 Carlos Mauricio Lomeli Alonzo
6

José Juan Pabio Aspe Poniatowski

7 Alvaro Ayala Margain
8 Alberto Miranda Mijares

9 Michael Bradley Coate

10 Enrique Julio Zorrilla Fullaondo

11 Agustin Corona Gahbler

12 Pilar Nufiez Dugay

COMISARIO
Guillermo Garcia-Naranjo Alvarez Jorge Orendain Villacampa
SECRETARIO PROSECRETARIO

Monica Josefina Cardoso Velazquez Humberto Salinas Valdivia

Experto Financiero

Actualmente se cuenta con al menos un miembro que es experto financiero.
¢ Quoérum: 2 de los miembros propietarios.

¢ Decisién: Por mayoria, el Presidente del Comité tiene voto de calidad.

Los miembros del Comité de Auditoria son nombrados por el Consejo de Administracion,

2. COMITE DE RIESGOS
ATRIBUCIONES DEL COMITE
El Comité de Riesgos del Consejo del Grupo, Banco, Casa de Bolsa y Operadora (en lo sucesivo denominado como

“Comité de Riesgos”) tiene por objeto administrar los riesgos a los que dichas sociedades estdn expuestas y vigilar
que la realizacién de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion

188



integral de riesgos, asi como con los limites globales de exposicidn al riesgo, que hayan sido previamente aprobados
por el Consejo correspondiente.

FUNCIONES DEL COMITE DE RIESGOS
I.  Aprobar:
a}  Los limites especificos de exposicion al riesgo, cuando tuviere faculiades delegadas del Consejo para ello,
asi como los niveles de tolerancia al riesgo (Arts. 68, 71 F Il inciso a DCGAIC, 127, Il DCGACB, 94, 11
DCGASI).

b) La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los
distintos tipos de riesgo (Arts.71 F Il inciso b DCGAIC, 127, Il DCGACB, 94, V DCGASI).

¢} Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacién, medicion y
control de los riesgos que proponga la UAIR (Arts. 71 F II inciso ¢ DCGAIC, 127, 11, ¢} DCGACRB, 94, VI
DCGASI).

d) Las metodologias para la identificacion, valuacion, medicién y control de los riesgos de las nuevas’
operaciones, productos y servicios que la institucién pretenda ofrecer al mercado (Arts. 71 F II inciso d
DCGAIC, 127, 11, b) DCGACB, 94, VII DCGASI). V

e} Las acciones correctivas propuestas por la UAIR (Arts. 71 F 11 inciso e) DCGAIC 127, 11, ¢) DCGACB, 94,
I DCGASI).

f)  La evaluacion de los aspectos de la administracion integral de riesgos (Arts. 71 F II inciso f DCGAIC, 127,
IL, £) DCGACB, 94, VIII DCGASI).

g) Los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos, lineamientos y
politicas establecidos por el Consejo (Arts. 71 F II inciso ¢ DCGAIC, 127, II, g) DCGACB, 94, IX
DCGASI).

h} El informe bianual sobre los resultados de la evaluacién técnica sobre los aspectos de la administracion
integral de riesgos, sin el voto del director general, debiendo presentarse al Consejo vy remitirse a la CNBV
dentro de los primeros 10 dias habiles del mes de marzo siguiente al periodo bianual al que esté referido el
informe (Arts. 71 F Il inciso h y 77 DCGAIC, 127,11, h) y 133 DCGACB, 94, VIII y 101 DCGASI).

i) Aprobar la matriz de asuntos por el periodo comprendido de noviembre de un afio calendario a octubre
del afio inmediato siguiente, el cual sera elaborado con base en los requerimientos normativos, segin sus
vencimientos y de conformidad con un equilibrio mensual en relacion con el volumen de asuntos que
deba tratar este Comité de Riesgos.

Proponer para aprobacion del Consejo:

j)  Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos asi como las eventuales
modificaciones que se realicen a los mismos {Arts. 71 F I inciso a DCGAIC, 127, 1, a) DCGACB, 94, 1
DCGASI).

k) Los limites globales y, solo para el caso de la operadora y las sociedades inversiéon también los limites
especificos de exposicion de riesgo considerando el riesgo consolidado, desglosados por unidad de negocio o
factor de riesgo, causa u origen de éstos (Arts. 71 F I inciso b DCGAIC, 127, I, b} DCGACB, 94, II
DCGASI).

1)  Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas (Arts. 71 F I inciso ¢ DCGAIC, 127, 1, ¢)
DCGACRB, 94, 111 DCGASI).
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m) Los casos o circunstancias especiales en los que se puedan exceder tanto los limites globales de exposicién
de riesgo como los limites especificos de exposicién de riesgo (Arts. 71 F I inciso d DCGAIC, 127, 1, d)
DCGACB, %4, IV DCGASI).

n)  Designar y remover al responsable de la UAIR (Arts, 71 F III DCGAIC, 127, IlII DCGACB, 94, X
DCGASI)

0) Informar al Consejo cuando menos trimestralmente sobre la exposicion al riesgo asumida por la institucion y
los efectos negativos que se podrén producir en el funcionamiento de la misma (Arts. 71 ¥ IV DCGAIC,
127, V DCGACB, 94, VI DCGASI).

p)  Recibir mensualmente los informes relativos a la exposicion de los riesgos discrecionales y no discrecionales
y en el caso de la Operadora presentarlos al Consejo (Arts. 74 IV, DCGAIC y 130, IV DCGACB, 96, V
DCGASI). ‘

q) Recibir a mas tardar en el mes de febrero de cada afio el informe de auditoria interna de la UAIR (Arts, 76
DCGAIC, 132 DCGACB y 100 DCGASI). Dicho informe se deberd presentar también al Consejo y al
director general del Banco y la Casa de Bolsa, debiendo también remitirse a la CNBV dentro de los primeros
10 dias habiles del mes de marzo del mismo afio.

r)  Recibir el informe semestral de productos derivados y presentarlo al Consejo (Numeral 3.1.5 Circular
4/2006 Banxico).

s} Recibir el informe trimestral de la calificacion de la cartera y presentarlo al Consejo.

t)  Recibir el informe trimestral de riesgo operativo y presentarlo al Consejo (Arts. 71 F IV DCGAIC, 127,V
DCGACB, 94, VI DCGASI).

u) Informar sobre las acciones correctivas implementadas (Arts. 71 ¥ V DCGAIC, 127, VI DCGACB, 96, VII
DCGASI.

v)  Asegurar en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal involucrado en la toma de riesgos
de los limites de exposicién al riesgo asi como los niveles de tolerancia al riesgo (Arts. 71 F VI DCGAIC,
127, VI DCGACRB, 96, VIII DCGASI).

w) Previa aprobacién del Consejo, podrd de acuerdo con los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracién integral de riesgos, ajustar o autorizar de manera excepcional que se excedan los limites
especificos de exposicidn al riesgo, cuando las condiciones y el entorno de la institucidn asi lo requieran
(Arts. 72 DCGAIC, 128 DCGACB, 96, IX DCGASI).

x)  Aprobar los modelos de valuacién internos y sus modificaciones (175 Bis 3 DCGAIC y 174 Bis DCGACB).

y)  Presentar los resultados de la evaluacidn anual de que los modelos y sistemas de medicién de riesgos
continvan siendo adecuados (Arts. 75, IV DCGAIC, 31, IV DCGACBA y 97 DCGSI).

EN MATERIA DE CREDITO:

v Revisar que el manual de crédito sea acorde con los objetivos, lineamientos y politicas en materia de
originacion y administracion del crédito, aprobados por el Consejo (Art. 9 DCGAIC).

v Recibir el informe anual del auditor interno en materia de crédito, el cual también deberad presentarse al
Comité de Auditoria y al Consejo y mantenerse a disposicién del auditor externo (Art. 31 DCGAIC).

v Monitorear la calidad del riesgo crediticio en apego a disposiciones.
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v Recomendar para aprobacion al Consejo, la metodologia de calificacién de cartera.
EN MATERIA DE REMUNERACIONES:

El Comité de Riesgos debera elaborar, vy presentar al Consejo, un reporte anual sobre ¢l desempefio del Sistema de
Remuneracién, el cual debera incluir:

v Eventos que hayan derivado en ajustes al Sistema de Remuneraciodn.

v Resultado de los anélisis que sobre el desempefio estimado haya elaborado el propio Comité de Riesgos.

Miembros que conforman el Comité de Riesgos: (Integracién aprobada en la sesiéon del Consejo del 29 de

octubre de 2013)

MIEMBROS SUPLENTES

Thomas Heather Rodriguez

MIEMBROS SUPLENTES

VOZYVGOTO

1 Patricio Trevifio Westendarp (Presidente)

MIEMBROS CON VOZ Y VOTO

Albertc; Miranda Mijares

3 Hiquingari Francisco Ortega Ortiz
4 Troy Kent Wright Clarry Alfonso de Lara Haro

5 José Juan Pablo Aspe Poniatowski Filiberto A. Castro Navarro

6 Ennque Julf“(‘:onrrilla Fullaar;c;(; Fernando Mario Uhart

7 Emesto Diez Sanchez José Carmen del Aguila Ferrer

MIEMBROS CON VOZ SIN VOTO

MIEMBROS SUPLENTES

Michael Bradley Coate

Ramoén Osvaldo Ascencio Gascon

Salvador Peredo Mendia

10 Alvaro Ayala Margain Verbnica Marquez Romero
11 Agustin Corona Gahbler Guillermo Ramos Valderrama
12 Marcgr‘é Rodriguez Barriga R ”Iu)‘miego Mlguel Pisinger Alter
13, éérlos Mauricio Lomeli Alonsc; Ricarde Garcia Conde Rubio
COMPLIANCE GRUPO
15 Pilar Nufiez Dugay Mario Alberto Martinez Valenzuela
o SECRETARIO PROSECRETARIO
! 16 Momca Josefina Cardoso Velazquez Hum b_erto Salinas Valdivia

3. COMITE DE COMUNICACION Y CONTROL

ATRIBUCIONES DEL COMITE

El Comité de Comunicacién y Control {en adelante Comité de PLD) es el 6rgano colegiado constituido por el
Consejo, cuyo objeto serd dictar y vigilar el cumplimiento de las medidas y procedimientos minimos que el Banco y
la Casa de Bolsa deberan establecer para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer,
prestar ayuda, auxilio o cooperacién de cualquier especie a la comision de los delitos previstos en los articulos 139,
139 Bis (terrorismo}, 148 Bis (terrorismo internacional) y 400 Bis (operaciones con recursos de procedencia ilicita)
del CPF.

FUNCIONES DEL COMITE
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1L

II1.

v.

VL

VIIL

VIIL

IX.

XL

b)

Someter a aprobacién del Comité de Auditoria:
Las politicas de identificacion y conocimiento del cliente y usuarios; y

Los criterios, medidas y procedimientos para el debido cumplimiento de las politicas antes sefialadas. (43*
DCG 115 yDCG 212 LIMV).

Fungir como instancia competente para conocer los resultados obtenidos por el drea de auditoria interna, en
su caso, por el auditor extemo independiente, respecto de la valoracidén de la eficacia de las politicas,
criterios, medidas y procedimientos de identificacién y conocimiento del cliente y usuario, a efecto de
adoptar las acciones necesarias tendientes a corregir fallas, deficiencias u omisiones (43* DCG 115 y DCG
212 LMV).

Conocer de la celebracién de contratos o apertura de cuentas, cuyas caracteristicas pudieran generar un alto
riesgo para la institucidn, de acuerdo a los informes que le presente el oficial de cumplimiento, y en su
caso, formular las recomendaciones que estime pertinentes (43° DCG 115 y DCG 212 LMV).

Establecer y difundir los criterios para la clasificacién de los clientes, en funcion de su grado de riesgo (43°
DCG 115 y DCG 212 LMV).

Asegurarse de que los sistemas automatizados contengan las listas oficialmente reconocidas que emitan
autoridades mexicanas, organismos intemacionales, agrupaciones intergubemamentales o autoridades de
otros paises, de personas vinculadas con el terrorismo o su financiamiento, o con otras actividades ilegales,
asi como aquellas que involucren paises o jurisdicciones que aplican regimenes fiscales preferentes, o no
cuenten con medidas para prevenir, detectar y combatir dichas operaciones, o bien, cuando la aplicacién de
dichas medidas sean insuficientes, y la lista de personas politicamente expuestas que la institucion elabore.
(43 DCG 115 y DCG 212 LMV).

Dictaminar las operaciones que deben ser reportadas a la SHCP por conducto de la CNBV como
operaciones inusuales y operaciones internas preocupantes en los términos establecidas en las DCG (43"
DCG 115y DCG 212 1MV).

Aprobar los programas de capacitacion para el personal de la institucién en materia de prevencion,
deteccion y reporte de actos, omisiones u operaciones que pudiesen actualizar los supuestos previstos en los
articulos 139 (terrorismo), 148 Bis (terrorismo internacional) y 400 Bis {operaciones con recursos de
procedencia ilicita) del CPF (43 DCG 115 y DCG 212 LMV},

Informar al 4rea competente de la institucidén respecto de conductas realizadas por los directivos,
funcionarios, empleados o apoderados de la misma, que provoquen que ésta incurra en infraccién a lo
previsto en las DCG o en los casos en que dichos directivos, funcionarios, empleados o apoderados
contravengan lo previsto en las politicas, criterios, medidas y procedimientos de identificacion y
conocimiento del cliente y usuarios con objeto de que se impongan las medidas disciplinarias
correspondientes (43* DCG 115, DCG 212).

Resolver los demas asuntos que se sometan a su consideracidn, relacionados con la aplicacion de las reglas
en esta materia. (43 DCG 115 yDCG 212 LMV},

El comité designaré de entre sus miembros a un funcionario que se denominara oficial de cumplimiento.
@7 DCG 115y DCG 212 LMV).

Aprobar la matriz anual de asuntos por el periodo comprendido de noviembre de cada afio a octubre del

siguiente afio, en basec a los asuntos regulatorios que debe cumplir, de conformidad con las fechas
vencimiento para cada uno de ellos, observando un balance de asuntos mensual.
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Miembros que conforman el Comité de Comunicacién y Control: (Integracion aprobada en la sesion del

Consejo del 25 de julio de 2013)

AN

- MIEMBROS PROPIETARIOS AREAS INTEGRANTES MIEMBROS SUPLENTES

1 Alvaro Ayala Margain (Presidente) VP Juridico

2 Fernando Mario Uhart DGA Servicios Compartidos México Blas Roberto Vargas Martinez

3 Carlos Dodero Portilla Direcciég:;:;z;shlzr;sdt;t:ciona}es José Jaime Montemayor

5 Alejandro Tovar Alvarez UPLD Juan Francisco Macias Bernal /
MIEMBROS CON VOZ SIN VOTO MIEMBROS SUPLENTES

g Agustin Corona Gahbter DGA Auditoria Grup\bﬂ Hugo Rodriguez Michel

MIEMBRO Y SECRETARIO PROSECRETARIO
10 Ménicé Josefina Cardosc Velazquez DA Secretaria del Consejo Humberto Salinas Valdivia
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VIL PERSONAS RESPONSABLES

Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informaci6n relativa a la emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenewos conocimiento
de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto ¢ que el mismo contenga

informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

VERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
IERO SCOTIABANK INVERLAT

José Juan Béblo kjpfﬁ)n/miws)k:\

Director General

7

“"Michael Coate
Director General Adjunto de Finanzas e Inteligencia del Negocio

—=Advaro Ayala Margain
Vicepresidente Juridico




Agente Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Agente Colocador,
ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocic de la emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas. -

Igudlmente, su representada esti de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Titulos Opcionales materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en
el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran pudblico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado’ de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el RNV v en Bolsa.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

~Alvaro Ayala Margaifi ™
Vicepresidente Juridico




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién 1, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones de-
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente
para efectos de los estados financieros dictaminados de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (la “Casa de Bolsa™), al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y por los afios terminados en esas fechas, asi
como al 31 de diciembre de 2011 y 2010y por los afios terminados en esas fechas, que se incluyen como anexos en el
presente prospecto de colocaci6n relativo a la oferta pablica de la Casa de Bolsa de hasta 10,000,000 (diez millones) de
titulos opcionales de compra o de venta en efectivo o en especie, europeos, con rendimiento limitado (el “Prospecto”), asi
como cualquier ofra informacién financiera que se incluya en el Prospecto, cuya fuente provenga de los estados .

financieros dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros dictaminados de la Casa de Bolsa al 31
de diciembre de 2012 y 2011 y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y por
los afios terminados en esas fechas, los cuales se incluyen como anexos en ¢l Prospecto, fueron dictaminados con fecha -
22 de febrero de 2013 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa y con fecha 15 de febrero de 2012 de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en México, respectivamente.

~ Asimismo, manifiesta que ha lefdo el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de
auditorfa realizado, no tiene-conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya
- fuente.provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que ¢} mismo contenga informacién que pudiera inducir a érror a los

inversionistas.

No obstante, e} suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimiéntos adicionales, con el objeto de expresar una opinion
respecto de la demds informacion contemda en el Prospecto que no provenga de los estados ﬁnancxeros por €l

dictaminados”.

" KPMG Céirdenas Dosal, S.C.

C.P.C. Jorge Evaristo Pefia Tapia’
‘ Socio y Apodgrado

2

C.P.C. #rge Orendain Villacampa

?{nueva Cruz

México, D.F.al5de enero de 2014,

Para lo relatwo a los estados financieros de fa Casa ‘de Bolsa al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y por los afios terminados en esas fechas.

Para lo relativo a los estados financieros de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y por los afios termmados en esas fechas.



Asesor Legal Externo

En cumplimiento de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las Emisoras de valores y a ofros participantes
del mercado valores, y exclusivamente para efectos de la opinién legal emitida en relacién con el presente
Prospecto, asi como de la informacion juridica que revisamos y fue incorporada en el presente Prospecto, el suscrito
manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los valores
cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacion juridica releyhnte que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudierggnducir a error a los inversionistas.

7 /
Juan Antonio Mg#in Diaz-Caneja
Socio
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