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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, ER., Grupo Financiero Inbursa
PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO

MONTO TOTAL AUTORIZADO

$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 en su equivalente en Unidades de Inversion

Cada emisién de Certificados Bursatiles (“Certificados Bursatiles”) que se realice al amparo del presente Programa (el “Programa”) contara con sus propias
caracteristicas. El monto total de cada emision, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la denominacién de la
emision, la tasa de interés (asi como la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés) o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada emision, seran acordadas por la Emisora (segun se define méas adelante) con el intermediario colocador respectivo en el
momento de dicha emision y se sefialaran en los correspondientes documentos de cada emision.

Podra realizarse una o varias emisiones (la “Emisiéon” o “Emisiones”) de Certificados Bursatiles al amparo del presente Programa, siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las emisiones de Certificados Bursatiles
podran ser de Corto o de Largo Plazo, de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Emisora:

Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado del Programa con
Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa:
Valor Nominal de los Certificados

Bursatiles:

Denominacioén:

Plazo:

Forma de colocacion:

Fecha de Emision y Liquidacion:

Amortizacion:

Amortizacion Anticipada:
Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Aumento en el Numero de Certificados
Bursatiles:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses (en el caso de Pesos):

Garantias:

Calificacion:

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, ER., Grupo Financiero Inbursa.
SFOMIBU
Certificados Bursatiles.

$20,000'000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs. Mientras el
Programa continle vigente podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

5 afios contados a partir de la autorizacion del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(“CNBV”).

Sera determinado para cada Emision en la Convocatoria y en el Aviso o en el Suplemento correspondiente,
segln sea el caso, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil serd de $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.) 0 100.00 (CIEN) UDIs o sus mdltiplos.

Los Certificados Bursétiles podran denominarse en Pesos o en UDIs segln se sefiale en el Titulo, en la
Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa podran ser, indistintamente, de Corto Plazo
(minimo de 1 dia y maximo de hasta 365 dias) o de Largo Plazo (desde 1 afio y hasta 40 afios). El plazo sera
determinado para cada Emisién y se establecera en los correspondientes documentos de cada emision.

Los Certificados Bursatiles se podran colocar mediante oferta publica mediante proceso de subasta o cierre de
libro tradicional, segun se establezca para cada Emisién en el Aviso o Suplemente correspondiente, segun
sea el caso.

La fecha de emisién y liquidacion de los Certificados Bursétiles seran determinadas para cada emision de
Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa, segun se sefiale en el Titulo, en la Convocatoria, en
el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

La amortizacién de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera en que se indique en el Titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo
pago al vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizaciéon anticipada segun se
sefiale en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segun se
sefiale en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente segln sea el caso.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o
variable y el mecanismo para su determinacion y el calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran
para cada Emisién y se indicara en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el
caso.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se
establezca para cada Emisién y que se establecera en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal, segin se sefiale en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento segun sea el caso.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los
Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de una Emisién. Dichos Certificados Bursatiles
adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Burséatiles originales (con excepcion de la
fecha de emisién y, en su caso el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision.
El Emisor no requerira de autorizacién de los tenedores de los Certificados Bursatiles originalmente emitidos
para realizar la emision de los Certificados Bursatiles adicionales.

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento, mediante transferencia electrénica en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 6500, México, D.F., contra la entrega del Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales
efectos expida dicha institucién mediante transferencia electrénica.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, tanto de Largo como de Corto Plazo, seran
quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del presente Programa han recibido la
siguiente calificacion de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxA-1+”" Para la deuda de corto plazo la cual tiene
la categoria mas alta en la escala nacional de Standard & Poor’s para México. La capacidad del emisor para
cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y que puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora., asi
como también los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del presente Programa han
recibido la siguiente calificacion de Fitch México, S.A. de C.V.: F1+(mex)” La cual es una calificacién en escala
nacional de corto plazo cuya calificacién indica las mas so¢lida capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros respecto de otro emisores o emisiones domésticas. La calificacién otorgada no
constituye una recomendacion de inversion y que puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento
de conformidad con las metodologias de la instituciéon calificadora.. Adicionalmente, cada una de las



emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo que se realicen al amparo del presente Programa contara
con su respectiva calificacion.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la

adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de
realizar cualquier inversién en los mismos.

(i) Para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencion
aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto
en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2015 y en otras disposiciones complementarias, es decir, a la tasa del
0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los
intereses pagados sobre los Certificados Burséatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 153 y
166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras disposiciones complementarias, y
dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Representante Comun: Para (i) los Tenedores de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo, Banco Invex, Sociedad Andnima,
Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero.; y (ii) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, Banco Invex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, o
aquella institucién que la Emisora designe para cada Emision y que se dé a conocer en los documentos de
cada emision.

Cupones Segregables: Cualquier Emision de Largo Plazo realizada al amparo del Programa, si asi lo decidiera la Emisora, podra
contar con cupones segregables que podran negociarse por separado.

Obligaciones de la Emisora: Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora, segin se sefiale
en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Recursos Netos: Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emisiéon se describirdn en el Aviso, en la

Convocatoria 0 en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Factores de Riesgo Derivado de las

Calificaciones Emitidas por: Las calificaciones otorgadas por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., y Fitch México, S.A. de C.V, no consideran la
informacién financiera mas reciente disponible al publico inversionista por lo que dicha calificacién puede ser
modificada.

indice de capitalizacién minimo requerido

por la CNBV en el mes de marzo 2015: Durante el mes de marzo de 2015, con motivo del importante incremento en la colocacién de crédito y
aumento de operaciones, la Compafiia se ubicé en 9.99% por debajo del indice de capitalizacién minimo
requerido por la CNBV del 10.50%. En el mismo mes y por acuerdo de la asamblea general ordinaria de
accionistas de la Compaiiia de fecha 30 de marzo de 2015, se decreté un aumento en la parte variable del
capital social por $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), el cual fue suscrito en
su totalidad por Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa pagado en dos
momentos, pasando asi el indice de capitalizacion al 24.18% y 37.70% respectivamente. Con esta
capitalizacion se subsané ampliamente el incumplimiento.

El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero.
Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados Bursatiles.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

5 R INBURSA
“‘ Casa de Bolsa

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los Certificados Bursatiles objeto del mismo se
encuentran inscritos con el No. 3504-4.19-2015-001 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV”).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la
CNBV en la siguiente direccion www.cnbv.gob.mx y en la pagina de Internet de la Emisora en la siguiente direccién http://www.inbursa.com (en el entendido
gue dicha pagina de Internet no forma parte del presente Prospecto).

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador.

México, D.F., a 5 de octubre de 2015. Autorizacion de CNBV para publicacion. 153/5782/2015 de fecha 30 de septiembre de 2015.
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no autorizada por la Emisora o por Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, segun corresponda.
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1.

INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

A menos que en el texto correspondiente se indique o contrario, los siguientes términos tendran el significado
que se les atribuye a continuacion y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural en el presente

Prospecto.

Aviso de colocacién

Aviso de oferta publica

Banxico

Bolsa o0 BMV

Calificadora

Certificados Burséatiles, Cebures o
CBs

Certificados Burséatiles de Corto Plazo

Certificados Bursatiles de Largo Plazo

Cetes

Circular Unica de Bancos

Circular Unica de Emisoras o las
Disposiciones

CNBV

Significa el aviso de colocacion que contenga los resultados de cada
Emision y que sea publicado al pablico inversionista.

Significa el aviso de oferta publica que contenga las principales
caracteristicas de cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada al
amparo del Programa y que sea publicado al pablico inversionista.

Significa el Banco de México.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la agencia calificadora que
ha otorgado su calificacion correspondiente a las emisiones de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

Significa Fitch México, S.A. de C.V., la agencia calificadora que ha
otorgado su calificacion correspondiente a las emisiones de
Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

Adicionalmente, cada una de las emisiones de Certificados Bursétiles
de Largo Plazo que se realicen al amparo del presente Programa
contara con su respectiva calificacion.

Significa conjuntamente, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
los Certificados Bursétiles de Largo Plazo emitidos por la Emisora al
amparo del Programa.

Significa los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se emitan al
amparo del Programa y que tendran un plazo minimo de 1 (UN) dia y
un plazo maximo de 365 (TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO) dias.

Significa los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se emitan al
amparo del Programa y que tendran un plazo minimo de 1 (UN) afio y
un plazo maximo de 40 (CUARENTA) afios.

Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Instituciones de Crédito emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, segun las mismas hayan sido modificadas o se modifiquen de
tiempo en tiempo.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.



Colocacién

Consorcio,

Control, Controlada

Consejo de Administracién

Certificados Burséatiles Adicionales

Convocatoria

Compafiia, Emisora, Emisor

Criterios Contables de la CNBV

Significa la colocacién entre el gran publico inversionista de los
Certificados Burséatiles emitidos por la Emisora.

Siginifica el conjunto de personas morales vinculadas entre si por una
0 mas personas fisicas que integrando un Grupo de Personas, tengan
el Control de las primeras.

Significa la capacidad de una persona o Grupo de Personas, de llevar
a cabo cualquiera de los actos siguientes:

a) Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas
generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes;

b) Nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o0 sus equivalentes, de una persona moral;

c) Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por
ciento de las acciones representativas del capital social de una
persona moral,

d) Dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o
las principales politicas de una persona moral, ya sea a través de
la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma, o

e) Controlar por cualquier otro medio a la persona moral de que se
trate.

Significa el Consejo de Administracion de la Emisora.

Significa que sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales a los
Certificados Bursétiles emitidos originalmente al amparo de una
Emision. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que
forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales
(por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Burséatiles Originales (incluyendo, sin limitacion,
fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento anticipado,
en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran
intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los
Certificados Bursétiles Originales. En virtud de la adquisicion de
Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles
Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Originales.

Significa el aviso (que contenga las principales caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada Emisién) conforme al cual se invite a
inversionistas potenciales a participar en el proceso de subasta de
Certificados Bursétiles y que sea publicado al publico inversionista.

Significa Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, ER.,
Grupo Financiero Inbursa.

Significa los criterios de contabilidad establecidos para instituciones
de crédito emitidos por la CNBV contenidos en la Circular Unica de
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Dias Habiles

Documentos de cada Emision

DOF

Emision

Emisiéon de Corto Plazo

Emision de Largo Plazo

Grupo de Personas

Grupo Empresarial

Grupos Financieros:

Grupo Financiero Inbursa

IFRS

Indeval

Intermediario Colocador

Internet

Bancos. Dichas normas siguen en lo general a las normas de
informacidn financiera mexicanas.

Significa cualquier dia en el que las instituciones de banca mdltiple en
la Ciudad de México, Distrito Federal, lleven a cabo sus operaciones y
no estén autorizadas para cerrar.

Significan en su conjunto el Aviso de Oferta Pudblica, el Titulo de la
Emision, y en su caso el Suplemento informativo de cada Emision de
Certificados Burséatiles que se realice al amparo del Programa.

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa cualquier emisién de Certificados Bursatiles que el Emisor
lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa cualquier emision de Certificados Bursétiles de Corto Plazo
gue el Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa cualquier emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo
gue el Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa las personas que tengan acuerdos, de cualquier naturaleza,
para tomar decisiones en un mismo sentido. Se presume, salvo
prueba en contrario, que constituyen un Grupo de Personas:

a) Las personas que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad
o civil hasta el cuarto grado, los cényuges, la concubina y el
concubinario.

b) Las sociedades que formen parte de un mismo Consorcio 0 Grupo
Empresarial y la persona o conjunto de personas que tengan el
Control de dichas sociedades.

Significa el conjunto de personas morales organizadas bajo esquemas
de participacion directa o indirecta del capital social, en las que una
misma sociedad mantiene el Control de dichas personas morales.
Asimismo, se consideraran como Grupo Empresarial a los Grupos
Financieros constituidos conforme a la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras.

Significa aquella agrupacion integrada por la Sociedad Controladora y
por entidades financieras, autorizada por la SHCP para funcionar
como tal, en términos del articulo 11 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras.

Significa Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.

Por sus siglas en inglés, (International Financial Reporting Standards)
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, o cualquier otro intermediario colocador que se
designe para cada Emision.

Significa  un conjunto descentralizado de redes de
comunicacion interconectadas que utilizan la familia de protocolos
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LGTOC

LIC

LMV

México

Monto Total Autorizado de Programa

Oferta Publica

$, Pesos, 0 $... M.N.

Programa

Prospecto

Representante Comun

RNV
SHCP

Sociedad Controladora

Subsidiaria

Suplemento

Tenedores

THE

Titulo

TCPI/IP, lo cual garantiza que las redes fisicas que la componen
funcionen como una red légica Unica de alcance mundial.

Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa Ley de Instituciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la cantidad de hasta $20,000°000,000.00 (VEINTE MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente.

Significa la oferta publica de los Certificados Bursétiles entre el gran
publico inversionista a través de la BMV.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa de colocacién de Certificados Bursatiles a cargo
del Emisor que se describe en el presente Prospecto.

Significa el presente prospecto de colocacion.

Significa: (i) con respecto a los Tenedores de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo: Banco Invex, Sociedad An6nima, Institucion de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero.; y (ii) con respecto a los Tenedores
de Certificados Bursétiles de Largo Plazo: Banco Invex, Sociedad
Anénima, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, o
aquella institucion que la Emisora designe para cada Emision y que se
dé a conocer en los Documentos de cada Emisién.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa la sociedad anénima autorizada por la SHCP para
organizarse como tal, en términos de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras.

Significa cualquier sociedad respecto de la cual la Compafia sea
propietaria de la mayoria de las acciones representativas de su capital
social con derecho a voto o respecto de la cual la Compafiia tenga el
derecho de designar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion o a su administrador Unico.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare
con relacion y que contenga las caracteristicas correspondientes a
una Emisién de Certificados Bursétiles de Largo Plazo al amparo del
Programa.

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles que la Emisora
emita al amparo del presente Programa.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que publique
periédicamente Banxico en el DOF o cualquier tasa que la suceda o
sustituya.

Significa cualquier titulo Unico al portador que documente los
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Certificados Bursétiles correspondiente a alguna Emision al amparo
del Programa.

UDIs o Unidades de Inversion Significa las Unidades de Inversién cuyo valor en Pesos se publica
por Banxico en el DOF.

USD o Délares Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.



1.2 Resumen Ejecutivo

El resumen siguiente se encuentra elaborado conforme, y esta sujeto a, la informacion detallada y financiera
incluida en este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencién a las consideraciones
expuestas en la seccién denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demas
informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos porcentajes)
que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su
presentacion.

a) Programa

El propdsito del Programa es establecer el marco general para una serie de Emisiones de Certificados
Bursétiles por el Emisor, para su colocacion entre el gran publico inversionista mediante oferta publica de
conformidad con lo establecido por la LMV.

Una vez que los Cebures de cada Emision hayan sido colocados, y sujeto a las condiciones de mercado
prevalecientes en dicho momento, el Emisor utilizara los recursos obtenidos de las colocaciones para distintos
fines corporativos y operativos, a fin de poder realizar las operaciones que tiene permitidas conforme a sus
estatutos sociales y demas disposiciones legales aplicables.

b) Cebures

El Programa contempla la emision de Cebures al amparo de los articulos y las disposiciones aplicables. Sujeto
a lo establecido en el siguiente parrafo, conforme a los Cebures el Emisor tendréa la obligacion de reembolsar
el monto de principal y el rendimiento pactado, el cual podra ser una tasa de interés fija o variable, segun se
determine en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica y en el Suplemento correspondientes.

¢) Mecanismo del Programa

Para cada Emisién se elaborard un Suplemento y Aviso de Oferta Publica, los cuales seran presentados a la
CNBYV para su autorizacién de difusion. Los Cebures podran denominarse en Pesos o indizarse a UDIS, segun
se sefiale en el Suplemento y aviso de oferta publica respectivo. EI Emisor podra realizar una o varias
Emisiones de Cebures hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

d) La Compainiia
(i) Historia y Desarrollo de la Compaiiia

La Compafiia se constituyé en la Ciudad de México el 22 de agosto de 2000, bajo la denominacién de
Arrendadora Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Inbursa,
posteriormente mediante asamblea general extraordinaria de accionistas del 21 de marzo de 2007, se aprobo,
entre otros: (i) la adopcidn del régimen aplicable a las sociedades financieras de objeto multiple; y (ii) quedar
bajo la denominacién de Arrendadora Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa. El 11 de noviembre de 2008, mediante asamblea
general extraordinaria de accionistas, se aprobd, entre otros, el cambio de denominacién de la Compafiia de
Arrendadora Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada,
Grupo Financiero Inbursa, por el de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa.

Con fecha 30 de marzo de 2015, la Compaifiia llevo a cabo un aumento en su capital social, el cual fue suscrito
en su totalidad por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (“Banco
Inbursa”), previa autorizaciéon de la CNBV, derivado de dicho aumento la Compafia es controlada
directamente por dicha institucién de crédito e indirectamente por Grupo Financiero Inbursa.

(i) Actividad Principal

La principal actividad de la Compafia consiste en crédito al consumo, pequefias y medianas empresas y
arrendamiento puro.



(iii) Principales Lineas de Negocios:

Existen tres lineas de negocio en la Compainiia:

1.- Crédito al consumo (Tarjeta de crédito y créditos personales).

2.- Crédito a pequefias y medianas empresas.

3.- Arrendamiento.

e) Informacién Financiera Seleccionada

La informacion financiera seleccionada que se presenta a continuacion debera interpretarse conjuntamente
con los Estados Financieros Auditados de la Compafiia incluidos en la seccién “Anexos” de este Prospecto.

Ciertas cantidades y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido objeto de ajustes por redondeo.
Consecuentemente, las cifras presentadas en diferentes tablas pueden variar ligeramente y es posible que las
cifras que aparezcan como totales en ciertas tablas no sean una suma aritmética de las cifras que les
preceden. Los estados financieros de la Compafiia estan preparados de acuerdo con los Criterios Contables

de la CNBV.

Estados Financieros Consolidados

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Al 31 de diciembre de

Millones de Pesos 2014 2013 2012

Activo 281,584 S 256,293 S 245,816
Pasivo 208,801 197,505 190,461
Capital 72,783 58,788 55,355
Resultado neto S 14,554 S 12,179 S 4,482

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de

Millones de Pesos Mar-15* 2014 2013 2012

Activo S 303,259 S 281,584 S 256,293 S 245,816
Pasivo 227,208 208,801 197,505 190,461
Capital 76,051 72,783 58,788 55,355
Resultado neto S 3,530 S 14,554 S 12,179 S 4,482

Sociedad Financiara Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiara de Objeto Muiltiple, Entidad Regulada Grupo Financiero

Inbursa (Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa,, S.A.B. de C.V)

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de

Millones de Pesos Mar-15 2014 2013 2012

Activo S 12,475 S 11,578 S 8,352 S 6,433
Pasivo 10,521 9,579 7,063 5,382
Capital 1,954 1,999 1,289 1,051
Resultado neto -$ 45 S 310 S 238 S 270

*La informacion financiera de Banco Inbursa al 31 de marzo de 2015, son con cifras no auditadas




1.3 Factores de Riesgo

Las operaciones que la Compafiia efectia implican diferentes riesgos: de liquidez, mercado, crédito y/o
legales, entre otros.

Asimismo, la Compafiia esta expuesta al cambio estructural de los ajustes econdémicos y financieros que se
viven tanto en el mercado doméstico como en los mercados internacionales.

Los siguientes son los factores de riesgo que la Compafiia considera pudieran representar el mayor impacto
en la propia sociedad y en sus resultados de operacién, los cuales deben ser considerados por el publico
inversionista.

Los riesgos que se describen no son los Unicos a los que se enfrenta la Compafiia, sin embargo se trata de
describir los de mayor relevancia, ya que existen otros que también podrian afectar sus operaciones y
actividades.

a) Factores de Riesgo Relacionados con México y el entorno macroecondémico

Todas las operaciones de la Compafiia se realizan en México, y su negocio se ve afectado por el desempefio
de la economia mexicana. La Compafiia no puede asegurar que las condiciones econémicas de México ho
empeoraran o que dichas condiciones no tendran un efecto adverso en el negocio, situacién financiera o
resultado de operaciones, ya que los financiamientos otorgados por la Compafiia son otorgados a personas o
compafiias en México o con relacion a activos ubicados en México.

En el pasado, México ha experimentado largos periodos de crisis econémicas causadas por factores internos
y externos, sobre los que no tiene control alguno. Dichos periodos se han caracterizado por una inestabilidad
en el tipo de cambio, una inflacion alta, altas tasas de interés, contraccion econdémica, una reduccion en el flujo
de capitales internacionales, una reduccion de liquidez en el sector bancario y altas tasas de desempleo.

Ciertas regiones en México han experimentado brotes de violencia localizada ligados con el trafico de drogas.
Aungue los proyectos y prospectos de la Compafiia no han sido adversamente afectados por los brotes de
violencia mencionados, cualquier incremento en el nivel de violencia, o una concentracién de violencia en las
areas donde se ubican los proyectos y prospectos de la Compafiia, podria tener un efecto adverso sobre los
resultados de operacién y situacion financiera de la Compaiiia.

Tipo de cambio, tasas de interés e inflacién en México

El mercado cambiario experimenté una importante volatilidad, debido en gran parte a que el precio del crudo
aln no logra estabilizarse, por lo que el peso con respecto al délar americano alcanzé su maxima cotizacién
en diciembre de 2014 de $14.79 y su minima cotizacion en mayo del mismo afio de $12.85. Al cierre de 2014
el tipo de cambio fue de $14.74 por dolar americano comparado con $13.08 al cierre de 2013.

Por otro lado, la TIIE a 28 dias se redujo en 2014 al subastarse en la Gltima semana de ese afio en 3.32% en
contraste con 3.79% en 2013. Esto como resultado de la disminucién en la tasa de interés objetivo de Banxico
a 3.0%. Asimismo, la inflacion anual registrada al cierre de 2014, se ubic6 en 4.08%, a diferencia de 3.97% en
el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en diciembre de 2013 y de 3.06% en 2012.

Altas tasas de inflacion con el nivel de devaluacidon del peso frente al dolar americano y euro, asi como
variacion en las tasas de interés pudieran reducir los margenes de la Compafiia con la consecuente afectacion
en los resultados de ésta. Asimismo, la fluctuacién del tipo de cambio contra el délar americano, euro u otras
divisas, puede afectar su situacion financiera. No es posible asegurar que México no sufrira en el futuro
incrementos inflacionarios o de tasas de interés que pudieran afectar la liquidez, la situacion financiera o el
resultado de operacion de la Institucion.

Nivel de Empleo

En caso que cambios en la situacion econdémica, politica o social trajeran como consecuencia una pérdida de
empleos en el pais, la capacidad de pago de los acreditados podria verse afectada al perder su fuente de
ingreso, lo que a su vez podria generar una disminucion en la cobranza de la Compaiiia y, por lo tanto, un
incremento en sus niveles de cartera vencida.



Los acontecimientos politicos en México podrian afectar los resultados operativos y situacion
financiera de la Compaifiia

No puede asegurarse que la actual situacion politica o futuros acontecimientos politicos en México no tengan
un impacto desfavorable en la situacion financiera o los resultados de operacion de la Compafiia. Igualmente,
cambios significativos en la politica econdmica podrian generar inestabilidad, lo cual resultaria en una
situacion desfavorable y podria afectar sus resultados operativos y financieros.

Régimen Fiscal

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que la Compafiia no puede
garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable” no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar sus
resultados.

Los acontecimientos en otros paises podrian afectar el precio de los Cebures

Al igual que el precio de los valores emitidos por empresas de otros mercados, el precio de mercado de los
valores de emisoras mexicanas se ve afectado, en distintas medidas, por las condiciones econdmicas y de
mercado en otros paises. Aun cuando la situacion econdmica de dichos paises puede ser distinta a la
situacién econdmica de México, las reacciones de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en
otros paises pueden tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores emitidos por empresas
mexicanas.

Ademas, la correlacién entre la economia nacional y la economia de los Estados Unidos de América se ha
incrementado en los Ultimos afios como resultado de la celebracion del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte y el aumento en la actividad comercial y financiera entre ambos paises.

En consecuencia, la desaceleracion de la economia de los Estados Unidos de América, ha tenido un efecto
adverso significativo sobre la economia nacional. Los resultados de la Compafia pudieran verse afectados
como consecuencia indirecta de la desaceleracion de la economia de los Estados Unidos de América.
Adicionalmente, el valor de mercado de los Cebures podria disminuir como resultado de los acontecimientos
ocurridos en otros mercados emergentes, en los Estados Unidos de América, o en otros paises.

b) Factores de Riesgo Relacionados con las Sociedades Financieras de Objeto Multiple
Cambios en regulacion

Las sociedades financieras de objeto mdltiple estan sujetas a regulacion para efectos de su organizacion,
operacion, capitalizacién, operaciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias,
diversificacion de inversiones, niveles de indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de
interés cobradas y disposiciones contables, entre otros aspectos. En caso que las regulaciones aplicables se
modifiquen en el futuro, sus efectos podrian tener un impacto desfavorable en el negocio, la situacion
financiera o los resultados de operacién de la Compaiiia.

Operaciones con Moneda Extranjera

No se tiene riesgo de tipo de cambio, ya que los pasivos de la Compafiia estan denominados principalmente
en pesos.

Ejecucion de garantias

La ejecucidén de las garantias otorgadas a favor de la Compafiia por sus clientes con motivo de operaciones de
crédito se realiza a través de procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran resultar en plazos de
resolucién extensos. Los retrasos o impedimentos para ejecutar garantias pueden afectar adversamente el
valor de las mismas y con ello el negocio, la situacién financiera o los resultados de operacion de la
Compaifiia.



c¢) Factores de Riesgo Relacionados con la Compafiia

La Compaifiia realiza inversiones en instrumentos con distintas caracteristicas. Dichos instrumentos
estan denominados principalmente en Pesos

Los instrumentos sobre los que la Compafiia realice inversiones pueden generar rendimientos ya sea con
base en una tasa de interés fija, una tasa de interés variable o pueden estar indexados a otros indicadores.
Movimientos en los niveles de inflacion, y variaciones en las tasas de interés o indices que regulan los
rendimientos producidos por dichos instrumentos podrian resultar en una disminucién de los ingresos o
inclusive en pérdidas para el mismo.

Igualmente, la Compafiia otorga financiamientos principalmente denominados en Pesos, con tasas de interés
fijlas o variables. Incrementos en la tasa de inflaciébn pueden aumentar los ingresos de la Compafiia pero
asimismo pueden incrementar los niveles de cartera vencida de los mismos. Alzas muy fuertes en las tasas de
interés mejoran el margen de intermediacién financiera de la Compafiia pero al mismo tiempo aumentan el
riesgo de deterioro de su cartera de crédito, cuando éstos se han otorgado a tasa variable. Cuando los
créditos estan a tasa fija el riesgo de deterioro de la cartera es menor, pero el margen de intermediacién se ve
reducido o incluso puede llegar a ser negativo. Cuando las tasas de interés bajan, el margen de intermediacion
financiera de la Compainiia tiende a reducirse, aun cuando es probable que esa situacién sea compensada por
aumento en el volumen de créditos otorgados por éste.

El incremento en los niveles de cartera vencida de la Compafila podria afectar sus resultados
operativos y su situacion financiera

Dentro de las actividades principales de la Compafiia se encuentra el otorgamiento de financiamiento. La
Compafila ha implementado procesos (incluyendo controles en sus procedimientos de aprobacion y
otorgamiento de créditos) que considera han sido eficaces para mantener adecuados niveles de cartera
vencida.

Sin embargo, la Compafiia no puede asegurar que las medidas implementadas o que se implementen en un
futuro mantengan la cartera vencida en niveles adecuados, 0 que circunstancias ajenas a la Compafiia no
resulten en un incremento en dichos niveles de cartera vencida.

El aumento en los niveles de cartera vencida de la Compafila podria afectar su liquidez, ingresos y
consecuentemente sus resultados operativos o su situacion financiera, asi como su capacidad para pagar los
Cebures.

La falta de coincidencia entre las caracteristicas de las operaciones pasivas y activas de la Compainiia
podria afectar sus resultados operativos y situacién financiera

La Compafiia otorga créditos principalmente a mediano plazo (tales como créditos personales y créditos a
pequefias y medianas empresas) y a corto plazo (tales como créditos a través de tarjeta). Segin se menciona
anteriormente, dichos créditos pueden otorgarse a tasas de interés fijas o variables. Igualmente, otros activos
de la Compaifiia, como sus inversiones, también pueden ser de caracteristicas diversas en cuanto a plazo de
vencimiento, tasas de rendimiento y moneda.

Igualmente, los pasivos de la Compafiia pueden ser de distintas caracteristicas. Las obligaciones de la
Compafiia pueden ser a largo, mediano o corto plazo, a tasas de interés fijas o variables. Una gran parte de
los pasivos de la Compafiia son aquellos generados por préstamos bancarios provenientes de Banco Inbursa.

La Compaiiia busca mantener una cartera de activos (tanto créditos como inversiones) con caracteristicas
tales como plazo, tasas de interés y moneda que le permitan hacer frente a sus pasivos con caracteristicas
similares cubriendo de esta manera riesgos de liquidez a los cuales pudiera verse expuesto. Adicionalmente la
Compafiia mantiene en funcionamiento constante su area de administracion de riesgos.

Sin embargo, la Compafiia no puede garantizar que dicha estrategia sea una manera infalible de cubrir dichos
riesgos. Asimismo, pueden existir circunstancias fuera del control de la Compafiia que afecten dicha estrategia
(tales como la realizacion de prepagos por sus clientes).

En el supuesto que la tasa a la que generan rendimientos los activos de la Compafiia sea menor que la tasa a
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la que generan rendimientos sus pasivos, el margen financiero de la Compafiia podria disminuir o podria sufrir
pérdidas en sus operaciones de financiamiento.

La concentraciéon de las operaciones en determinados regiones o clientes sujeta a la Compafiia a los
riesgos relativos a dichas regiones o clientes

La Compaiiia tiene operaciones activas en distintas regiones dentro de la Republica Mexicana. En la medida
gue las operaciones de la Compafiia se concentren en determinadas regiones o en el caso que un cliente o un
grupo de clientes relacionados entre si representen una parte importante de la cartera de la Compainiia, los
factores que afecten adversamente a dicho sector o clientes y que afecten su capacidad de pago, podrian
afectar los ingresos de la Compalfiia, sus resultados operativos o su situacion financiera.

La competencia en el sector tradicional y por entidades financieras no tradicionales podria afectar los
resultados operativos y la situacién financiera de la Compafiia

El sector de servicios financieros y bancarios es un sector altamente competitivo. Como resultado de la
tendencia hacia la consolidacién que se ha vivido en los afios recientes y al ingreso en el mercado mexicano
de instituciones financieras internacionales, el sector bancario mexicano cuenta con representantes con
grandes recursos financieros, tecnoldgicos y de mercadotecnia. Los principales competidores de la Compafiia
son Tarjetas Banamex, Santander Consumo, Santander Hipotecario y Banorte-Ixe Tarjeta y diferentes
instituciones financieras ligadas al sector de consumo e hipotecario. La Compafia considera que la
competencia en el mercado se ha fincado en precios (tasas de interés tanto activas como pasivas, asi como
comisiones) y nivel de servicio, y espera que dicha competencia continte en el futuro.

En la medida que la competencia en el sector de las Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple se base
principalmente en una reduccién de tasas activas, la Compafiia podria disminuir las tasas de interés que
cobra, lo que afectaria adversamente sus ingresos por intereses y consecuentemente reduciria (en la medida
que dicha reduccioén no se vea acompafada de una reduccion equivalente en sus tasas de interés pasivas) su
margen financiero. Asimismo, en menor medida, la competencia entre instituciones podria provocar una
reduccién en los ingresos por comisiones.

Adicionalmente, en el caso que sus competidores introduzcan productos o servicios adicionales, la Compafiia
podria introducir productos o servicios similares, lo que podria incrementar sus gastos y afectar adversamente
sus resultados operativos.

El incremento en los requerimientos de capitalizacion, de reservas u otros similares podrian afectar los
resultados operativos de la Compaiiia

- Requerimientos de capitalizacion

La Compaifiia es una institucién financiera regulada y se encuentra sujeta a la supervision especializada de las
autoridades financieras mexicanas que son Banxico, la SHCP y la CNBV, entre otras. La reglamentacion de
las instituciones incluye regulacion relativa a requisitos de capitalizacion y a la creacién de reservas.

Las autoridades financieras pueden, cuando lo consideren conveniente (en base a su evaluacién de la
situacion financiera, de los activos y de los sistemas de administracion de riesgos de la Compafiia) exigirle
requisitos de capitalizacion adicionales. En el caso que se le exijan mayores niveles de capitalizacion a la
Compafiia, sus resultados e indicadores financieros podrian verse afectados.

Adicionalmente, una modificacion en la politica gubernamental aplicable a todas las instituciones que resulte
en cambios para incrementar los niveles de capitalizacién o las reservas de dichas instituciones, podria afectar
los resultados operativos y la posicion financiera de la Compafiia. Igualmente la falta de cumplimiento con los
requerimientos de capitalizacidn podria resultar en la imposicién de medidas por la CNBV que podrian limitar
las operaciones de la Compafiia o que podrian afectar su situacion financiera.

- Estimaciones preventivas para riesgos crediticios
El 28 de noviembre de 2012, la CNBV public6 modificaciones a la Circular Unica de Bancos, anticipando la
adopcion de los lineamientos de Basilea Ill. La mayoria de los aspectos de este conjunto de reglas entraron en

vigor en enero de 2013 mientras que el resto entrara en vigor de forma gradual hasta el 2022. Estas reglas
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tienen un impacto en nuestras reservas y politicas de provisionamiento. Si bien la Compafiia considera que
sus estimaciones preventivas para riesgos crediticios son suficientes para cubrir pérdidas conocidas o
esperadas de su cartera de crédito, no se puede asegurar que dichas estimaciones preventivas para riesgos
crediticios sean suficientes para cubrir las pérdidas que efectivamente se generen.

La emision de resoluciones adversas a la Compafiila como resultado de procesos judiciales,
administrativos o arbitrales podria afectar su situacion financiera

La Compafiia podria estar sujeta a procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales resultado de sus
operaciones activas, pasivas o de servicios. El inicio de un nimero sustancial de dichos procedimientos o de
procedimientos por montos relevantes, podria, en el caso que sean resueltos de una manera adversa a la
Compaiiia, afectar su posicion financiera y resultados operativos.

Reclasificaciones

Algunas cifras del ejercicio de 2013, fueron reclasificadas para efectos de comparacion con el ejercicio 2014,
dichas reclasificaciones no tienen un efecto significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Activos restringidos con motivo de garantias

El fondeo de la Compafiia es a través de Banco Inbursa y no se tiene garantias para la obtencién de estos
créditos, por lo cual a la fecha del presente Prospecto, no se tienen activos dados en garantia.

Riesgo de mercado

La Compafiia esta expuesta a riesgos de mercado por los distintos factores de riesgo asociados a las
posiciones que mantiene en una amplia gama de productos financieros, incluyendo instrumentos a plazo. La
medicion del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas como
consecuencia de cambios en los factores de riesgo asociados a estas posiciones. Dichos cambios pueden
afectar los resultados de las operaciones y la posicion financiera de la Compaiiia.

Riesgo relacionado con Banco Inbursa

Se destaca que el riesgo de incurrir en un probable conflicto de interés entre Banco Inbursa, como accionista
de La Compaiiia e Inversora Bursatil como Intermediario Colocador, queda mitigado en virtud que de acuerdo
que al formar parte de Grupo Financiero Inbursa tienen adoptadas medidas tendientes a:

. La separacion de las unidades de negocio que, por su naturaleza, puedan generar conflicto de interés;

Il. La supervision del flujo de informaciéon y, en su caso, establecimiento de limites por tipo de
informacion, y del grado de detalle de la misma, que las distintas unidades de negocio de las entidades
financieras de Grupo Financiero Inbursa podrdn compartir con unidades de negocio de otras entidades
financieras integrantes de la mismo agrupacion y con ello prevenir conflictos de interés en el actuar de las
entidades financieras respecto de otras;

M. La prohibicién para ejercer cualquier presion, persuasion o transmision de informacion confidencial,
privilegiada, o relevante por parte del personal que labore en alguna unidad de negocio de una entidad
financiera de Grupo Financiero Inbursa hacia el personal de otra entidad financiera integrante del mismo que
pudiera generar un conflicto de interés entre las referidas entidades financieras;

V. El control del intercambio de informacion entre directivos y empleados de las unidades de negocio de
las entidades financieras de Grupo Financiero Inbursa, cuando tal intercambio de informacion pueda ir en
detrimento de los intereses de uno 0 mas negocios de dicha agrupacion financiera o de los clientes de las
entidades financieras que lo integren;

V. La guarda de registros de los servicios y actividades de las unidades de negocio de las entidades
financieras de Grupo Financiero Inbursa, cuando se presuma o0 se demuestre que éstas actuaron con
conflictos de interés, con el fin de facilitar la identificacion y la gestién de cualquier conflicto de intereses
potencial;
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VI. El establecimiento de obligaciones y responsabilidades de los consejeros, directivos y empleados de
los integrantes de Grupo Financiero Inbursa de abstenerse de tomar cualquier decision o realizar cualquier
acto que le genere un conflicto de interés;

VII. Las pautas para la resolucion de los conflictos de interés que se presenten, no obstante, las medidas
preventivas establecidas;

VIILI. El establecimiento de una revisién periédica de la adecuacién de los sistemas y controles entre las
unidades de negocio de las entidades financieras de Grupo Financiero Inbursa, para prevenir conflictos de
interés; y

IX. Establecer politicas claras que aseguren que las operaciones que lleven a cabo las entidades
financieras de Grupo Financiero Inbursa entre si, no se aparten de manera significativa de las condiciones
prevalecientes en el mercado para el tipo de operacién de que se trate, esto es, con referencias de precios de
mercado o soportadas en valuaciones realizadas por agentes externos especialistas.

Riesgo relacionado al fondeo por parte de Banco Inbursa

La mayoria del fondeo de la SOFOM es a través de Banco Inbursa. Los financiamientos otorgados por el
Banco a la Sociedad son otorgados a corto y largo plazo en relacion a los créditos otorgados por la SOFOM.
Igualmente, el Banco realiza la mayoria de su captacion tradicional en México y presta la mayoria de sus
servicios bancarios a personas o empresas en México. No es posible asegurar que el banco no sufrira en el
futuro incrementos inflacionarios o de tasas de interés que pudieran afectar la liquidez de la Sociedad.

indice de capitalizacion minimo requerido por la CNBV en el mes de marzo 2015

Durante el mes de marzo de 2015, con motivo del importante incremento en la colocaciéon de crédito y
aumento de operaciones, la Compafiia se ubicé en 9.99% por debajo del indice de capitalizacién minimo
requerido por la CNBV del 10.50%. En el mismo mes y por acuerdo de la asamblea general ordinaria de
accionistas de la Compafia de fecha 30 de marzo de 2015, se decretd un aumento en la parte variable del
capital social por $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), el cual fue suscrito en
su totalidad por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa pagado en dos
momentos, pasando asi el indice de capitalizacion al 24.18% y 37.70% respectivamente. Con esta
capitalizacion se subsané ampliamente el incumplimiento.

Recursos Humanos

La Compaifiia no cuenta con empleados ni personal a su cargo, ya que los mismos pertenecen a la némina de
Seguros Inbursa.

d) Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles
Prelacién de los Tenedores en caso de quiebra de la Compafiia

En caso de la declaracion de insolvencia de la Compafiia en términos de la Ley de Concursos Mercantiles, el
procedimiento iniciaria directamente en la etapa de quiebra. En caso de declaracion de quiebra, los Tenedores
serdn considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias con todos los demas
acreedores comunes de la Compafiia. Ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor
de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias
reales, los créditos fiscales y los créditos a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia
sobre los créditos a favor de los acreedores comunes de la Compaiiia, incluyendo los créditos resultantes de
los Instrumentos. Asimismo, en caso de declaracién de quiebra de la Compaifiia, los créditos con garantia real
tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de
los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la Compaiiia a
partir de que se dicte la sentencia de declaracion de quiebra, si las obligaciones de la Compafiia se
encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de la UDI
en la fecha de declaracion de quiebra), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas
obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades.
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Mercado limitado para los Certificados Bursatiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursétiles y es posible
que dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos sean emitidos. El precio al cual se negocien los
Certificados Bursatiles puede estar sujeto a varios factores, tales como el nivel de tasas de interés en general,
las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y la
situacion financiera de la Compafiia. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de
los Certificados Bursatiles puede verse afectada.

Riesgo de amortizacion anticipaday reinversion

En el caso de que los Certificados Bursatiles amorticen antes de su fecha de vencimiento esperada (ya sea
por la amortizacién anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los Tenedores tendran el riesgo
de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales
podran ser menores que la tasa de los Certificados Bursatiles.

Pago del Principal y Riesgo del Emisor

Los inversionistas que adquieran los Certificados Bursétiles asumiran por ese hecho el riesgo de crédito
respecto de la Compafiia. Los Certificados Bursétiles son valores quirografarios, por lo que no existe garantia
de su pago y de que la Compafiia cumplir4 con sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa.

Volatilidad en la tasa de interés

Los Certificados Bursétiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifigue en los Documentos
de cada Emisién. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles
de las tasas de interés en el mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les generen rendimientos
menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

Informacién sobre estimaciones y riesgos asociados

La informacién distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la perspectiva
de la Compania en relacion con acontecimientos futuros y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones econdémicas, tendencias y hechos inciertos. Al evaluar dichas proyecciones o
estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores de riesgo descritos en esta seccién
del Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados
con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

Riesgo por concentracion en la cartera de crédito

En la cartera de crédito de la Sociedad, existen dentro de este segmento una amplia gama de productos o
programas de financiamiento que atiende las necesidades individuales tanto de personas fisicas como
morales. Actualmente la Compafiia cuenta en su portafolio con programas como lineas de crédito personal,
lineas de crédito a pequefias y medianas empresas y tarjeta de crédito. Lo que permite que SOFOM Inbursa
se encuentre diversificado tanto en clientes como en productos.

Factor de Riesgo Derivado de las Calificaciones
Las calificaciones otorgadas por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., y Fitch México, S.A. de C.V, no consideran

la informacién financiera mas reciente disponible al publico inversionista por lo que dicha calificacion puede ser
modificada.
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1.4 Otros Valores

A la fecha del presente Prospecto, la Compafiia no tiene otros valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores, o listados en otros mercados.

1.5 Documentos de caracter publico

Este Prospecto Informativo fue entregado a la BMV y a la CNBV, y se encuentra disponible en la pagina de
Internet de la Compafiia http://www.inbursa.com La informacion contenida en dicha pagina de Internet no es
parte ni objeto de este Prospecto Informativo.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara informacién relacionada con el contenido de este
Prospecto Informativo dirigiéndose a la responsable de la relacion con inversionistas de la Compafiia:

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez
Paseo de las Palmas No. 736

Col. Lomas de Chapultepec

México D.F., C.P. 11000

Tel. (55) 5625-4900 Ext. 3351
Email: faguadom@inbursa.com

Este Prospecto Informativo y otra informacion relativa a la Compafiia podra ser consultada en la BMV, en sus
oficinas o en su pagina de Internet: http://www.bmv.com.mx
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2. EL PROGRAMA

2.1 Caracteristicas del Programa
a) Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir una
0 varias emisiones con caracteristicas de colocacion distintas para cada una de ellas. EI monto total de cada
Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés (y la forma de calcularla) o de descuento aplicable y, en su caso, la periodicidad de pago de interés,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordadas por la Compaiiia
con el colocador se daran a conocer al momento de cada Emision.

Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos 0 en UDIs segun se sefiale en los Documentos de cada
Emision. Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa. Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa
podran ser emisiones de Corto Plazo (segln se define mas adelante) o emisiones de Largo Plazo (segun se
define mas adelante) de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

b) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 su equivalente en UDIs. Mientras el Programa
continte vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursétiles como sean determinadas por
la Compaiiia, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no
exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

c) Vigenciadel Programa

El Programa tendra una duracion de 5 afios contados a partir de la autorizacién del Programa por la CNBV.

d) Plazo de cada Emisién

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisiéon y se establecera en los
Documentos que amparen cada Emision. Dependiendo de su plazo, (i) los Certificados Bursétiles de Corto
Plazo seran aquellos que se emitan con un plazo minimo de 1 (UN) dia y un plazo méaximo de 365
(TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO); ii) los Certificados Bursatiles de Largo Plazo seran aquellos que se emitan con
un plazo minimo de 1 (UN) afio y un plazo méximo de 40 (CUARENTA) afios.

e) Denominacion

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segun se sefiale en el Titulo, en la
Convocatoria, en el Aviso, en el Suplemento o en los correspondientes Documentos de cada Emision, segun
sea el caso.

f) Garantias

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, tanto de Largo como de Corto Plazo, seran
quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

g) Valor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién, en el entendido que el
valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) o 100 (CIEN) UDlIs.

h) Tasade Interés
Tasa de Interés o de Descuento.

Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a una tasa de interés o descuento, segun se determine para
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cada Emision en los correspondientes Documentos de cada Emision.

En caso de que se emitan a una tasa de interés, los CBs devengaran intereses desde la fecha de su emisién y
en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses podra ser fija o variable y
el mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada
Emision y se indicaran en los correspondientes Documentos de cada Emision.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio inferior
a su Valor Nominal. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los correspondientes
Documentos de cada Emisién.

Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal, segun sea el caso.

Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se
establezca para cada Emision, segln sea el caso.

Formas de calculo de los intereses para los Certificados Bursatiles.

Las Emisiones de Certificados Bursétiles de Corto Plazo contendran diferentes formas de calculo de los
intereses y, dependiendo de las condiciones prevalecientes en el mercado, la Compafiia ird tomando la
decisién del esquema bajo el cual emitira los Certificados Bursatiles cuya decisién dara a conocer a través de
los correspondientes Documentos de cada Emisidn. Entre otras alternativas se podra emitir a tasa de
descuento, a tasa fija, a tasa de rendimiento o a tasa en UDIs.

A continuacion se describen las diferentes formas de célculo de los intereses para las Emisiones de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo que lleva a cabo la Compaiiia:

Procedimiento para el calculo de interés a tasa fija

A partir de su fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran cada
periodo de __ ( ) dias, un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto
anual de _ % ( ) ("Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computaré a partir de su fecha de Emision o al inicio
de cada periodo, segun corresponda y los célculos para determinar el monto a pagar, deberdn comprender los
dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. El Representante Comuan dard a conocer por escrito a la CNBV vy al Indeval, por lo
menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), por lo menos 2
(DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses correspondiente, el monto de los intereses,
y tasa fija aplicable al siguiente periodo independientemente que sea fija durante la vigencia de la emision y en
su caso valor nominal ajustado por Certificado Bursétil.

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre

gue la Compafiia hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.
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Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula:

I:VN(TBxNDEj

36000
En donde:
I = Interés Bruto del periodo de intereses correspondiente
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en Circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de

intereses correspondiente

El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se calculara de acuerdo a la siguiente férmula:
VNAj=VNAj-1- APj

En donde:

VNAj = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de Intereses j.
VNAj-1 = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado anterior j-1 de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses |.

i = Fecha determinada de pago de intereses.

Para determinar el valor nominal por cada Certificado Bursétil, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

VN=VNA/TC
En donde:
VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de la totalidad de los Certificados Bursatiles.
TC = NUmero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en
el apartado "Periodicidad en el Pago de Intereses".

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Compafiia estipula que el Titulo que ampare el
monto total de la emisidon no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursatiles se efectuara contra la entrega del propio Titulo de Crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Procedimiento para el calculo de interés a tasa de rendimiento variable

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles de Corto Plazo
generaran un interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) sobre su valor nominal que el
Representante Comun fijara dos dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de __ ( ) dias
(“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), con excepcion del primer periodo de intereses
de ) dias computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera
calculado conforme a lo siguiente:

[EL CASO APLICABLE SE DEFINIRA PARA CADA EMISION]
(i)Caso 1

Adicionar (o sustraer) (___) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE"
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*) a plazo de (___ ) dias (o la que la sustituya a ésta)(la “Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o
en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del
periodo, que sea 0 sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que
éste determine o0 a través de cualquier otro medio electrénico, de coOmputo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos
medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto,
dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base para
la Tasa de Interés de Referencia, la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de
que la tasa de TIIE o la Tasa Sustituta a un plazo de (__) dias dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como Tasa Sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la
Tasa Sustituta aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de
Referencia capitalizada o, en su caso, de la Tasa Sustituta, equivalente al numero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de que se trate, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

NDE
PL 36000
TC=||1+ x PL —1|x| ——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada equivalente al nUmero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo

TR =TIIE o la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya a ésta).
PL = Plazo en dias de la TIIE o la Tasa de Interés de Referencia a capitalizar o la tasa que la sustituya
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de intereses correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual
es www.banxico.gob.mx

El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se calculara de acuerdo a la siguiente formula:
VNAj = VNAj-1- APj

En donde:

VNAj = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de Intereses j.
VNAj-1 = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses |.

j= Fecha determinada de pago de intereses.

Para determinar el valor nominal ajustado por cada Certificado Bursétil, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

VN=VNA/TC
En donde:
VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Certificados Bursétiles en circulacion.
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(ii) Caso 2

Adicionar (o sustraer) (__) puntos porcentuales, a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o
la que la sustituya), en colocacion primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES*) a
plazo (__ ) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago de intereses del periodo de intereses, que sea dada a conocer por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México el mismo dia de la subasta, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, o a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su
defecto, la tasa comunicada el dia habil anterior mas préximo a dicha fecha. En caso que los CETES
desaparezcan, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico determine
como tasa sustituta de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento de los CETES capitalizada o la Tasa Sustituta o0, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de
intereses de que se trate, el Representante Comun utilizard la siguiente formula:

NDE
PL 36000
TC=||1+ x PL —1i{x|——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Rendimiento capitalizada o equivalente al niumero de dias efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago de intereses del periodo

TR = Tasa de Rendimiento de los CETES o la Tasa Sustituta.
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de

intereses correspondiente.

* Tasa Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es
www.banxico.gob.mx

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, respecto de
cada periodo de intereses y los calculos para determinar las tasas y los montos de intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente consten hasta la fecha de pago de intereses los periodos
respectivos. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés
bruto anual de cada periodo no sufrirdA cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada (__ ) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago
de intereses establecido en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, (en el siguiente dia habil, salvo la ultima fecha de pago de intereses, la cual debera
coincidir con la Fecha de Vencimiento de la presente Emisién). Para determinar el monto de los intereses a
pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I:VN(TBxNDEJ

36000
En donde:
I = Interés Bruto del periodo correspondiente
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en Circulacion
B = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de

intereses correspondiente.

El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se calculara de acuerdo a la siguiente formula:
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VNAj = VNAj-1— AP

En donde:

VNAj = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de Intereses |.
VNAj-1 = Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses |.

j= Fecha determinada de pago de intereses.

Para determinar el valor nominal por cada Certificado Bursétil, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

VN=VNA/TC
En donde:
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA  =Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Certificados Bursétiles en circulacion.

El interés que causaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la "CNBV vy al Indeval, por lo menos con 2 (DOS) dias
habiles de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses a pagar y
el célculo de la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo. Asimismo, dard a conocer a la BMV a
través del SEDI (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la
fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Compaifiia hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Compaiiia estipula que el Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursétiles se efectuara contra la entrega del propio titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el célculo de interés a Tasa de
Rendimiento de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Procedimiento para el calculo de interés en UDIs
A partir de la fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran, un

interés bruto anual fijo sobre su valor nominal 0, a una tasa de interés bruto anual de % (
por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.
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El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de Emision, respecto
de cada periodo de intereses y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente consten hasta la fecha de pago de intereses de los
periodos respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses aplicable respecto de los

En caso de amortizacion al vencimiento se utilizara la siguiente formula:

. (TL* NDE)* VNA
360

En donde:

| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, expresado en UDIs.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del periodo de
intereses correspondiente.

VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Para determinar el monto de pago de principal en pesos, se deberd multiplicar el monto de amortizacion en
UDIS en cada Fecha de Pago por el valor de la UDI en moneda nacional publicado en el Diario Oficial.

A fin de determinar el monto en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una determinada
Fecha de Pago de Intereses, el Emisor, con la asistencia del Representante Comun, utilizara la siguiente
férmula:

IP=1*U
En donde:
IP= Intereses que deberan cubrirse en la Fecha de Pago de Intereses j de que se trate, expresados en
Pesos.

I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses de que se trate, expresados en UDIS.
U= Valor de las UDIS para la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Para determinar el Monto de amortizacién de los Certificados Bursatiles en pesos, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:.

$=SIU *VU

En donde:

$: Monto de amortizacion de los Certificados Bursatiles en pesos.

SIU: Monto de amortizacién de los Certificados Bursétiles en UDIS en cada Fecha de Pago.

VU: Valor vigente de la UDI en pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago segun lo publique Banco de
México en el Diario Oficial
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En caso de llevar a cabo Amortizacién Anticipada, se utilizara la siguiente férmula:
lj = Uj * VNAj-1 * [(TI/36000) * PLj]

En donde:

lj = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses j.

Uj = Valor en moneda nacional de las Unidades de Inversion en la Fecha de Pago de Intereses j.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PLj = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago del periodo de intereses
correspondiente.

VNAj-1 = Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursatiles en circulacién en la fecha de pago de
interés correspondiente, expresado en Unidades de Inversion, el cual para el primer periodo sera igual al Valor
Nominal.

j = Fecha determinada de pago de intereses.

El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se calculara de acuerdo a la siguiente formula:
VNAj = VNAj-1—APj

En donde:

VNA| = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de Intereses |.
VNAj-1 = Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles.

APj = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses |.

j = Fecha determinada de pago de intereses.

Para determinar el valor nominal por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

VN=VNA/TC
En donde:
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado en Udis por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA  =Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado en Udis de la Fecha de Pago de los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

A fin de determinar el monto en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una determinada
Fecha de Pago de Intereses, el Emisor, con la asistencia del Representante Comun, utilizard la siguiente
férmula:

IPj=1j*U
En donde:

IPj= Intereses que deberan cubrirse en la Fecha de Pago de Intereses j de que se trate, expresados en
Pesos.

lj= Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses j de que se trate, expresados en UDIS.

U= Valor de las UDIS para la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

j= Fecha determinada de pago de intereses.
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Los intereses seran pagaderos a su equivalente en Pesos. Para determinar el monto en Pesos que debera
cubrirse en cada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor aplicara el valor de UDIS vigente para la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, Sera tomado el valor en Pesos que aplicara a la UDI de acuerdo a la
publicacién realizada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

El Representante Comun, 2 (DOS) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dara a
conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la Bolsa Mexicana de Valores
determine) a mas tardar 2 (DOS) Dias Habiles anteriores a la fecha de pago de intereses, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses. De
igual forma, en caso de amortizaciones parciales de principal, 2 (DOS) Dias Habiles antes de la fecha
correspondiente, el Representante Comun debera informar a la CNBV, al Indeval y a la BMV a través del SEDI
(o cualesquiera otros medios que la BMV determine), el valor nominal ajustado por cada Certificado Bursatil..

Los Certificados Bursatiles dejaran de generar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Compaifiia hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de dicho dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el titulo no llevar4 cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida la propia Indeval.

i) Amortizacion

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su valor nominal, en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento mediante transferencia electronica de fondos realizada a Indeval, contra la entrega y cancelacién
del titulo.

i) Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su amortizacién
anticipada, segun se sefiale en cada Emision.

k) Obligaciones de Hacer, de No Hacer y Eventos de Incumplimiento

Los Cebures de cada Emision podran contemplar obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y/o eventos
de incumplimiento, de acuerdo con lo que se establezca en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica y el
Suplemento correspondientes.

I) Suplemento

Tratdndose de Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, el monto total de la Emision, el valor
nominal, la denominacion, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,
seran acordados por la Compafia con el intermediario colocador respectivo y seran dados a conocer al
momento de dicha emision mediante el Suplemento y en los demas respectivos Documentos de cada
Emision.

m) Derechos que confieren a sus Tenedores

Los derechos conferidos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran establecidos en el Titulo, en el
Aviso de Oferta Publica y en el Suplemento correspondientes.

n) Legislacion

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados de conformidad con las leyes aplicables de México.
La jurisdiccion de los tribunales competentes sera la Ciudad de México, Distrito Federal.
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0) Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccidn contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursétiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la
adquisicion, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

(i) Para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencién
aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto
en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2015 y en otras disposiciones complementarias, es decir, a la tasa
del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los
intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 153 y
166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras disposiciones complementarias, y
dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

p) Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El lugar de amortizacién y pago sera en las oficinas de Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255,
3er. piso, Col. Cuauhtémoc, México, D.F. Se pagara via casa de bolsa (segun contrato de Intermediacién
Bursatil) en forma electrénica al Indeval.

g) Formade Colocacion

Los Certificados Bursétiles se podran colocar mediante oferta publica mediante proceso de subasta o cierre
de libro tradicional, segliin se establezca para cada Emision en el Suplemento correspondiente.

r) Depositario

Los Titulos que amparen cada una de las emisiones de los Certificados Bursatiles al amparo de este
Programa se mantendran en depdsito en el Indeval para los efectos del articulo 280 de la LMV.

En términos del articulo 282 de la LMV, el Indeval y la Compafiia han convenido que los Titulos no lleven
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia
depositaria expida.

s) Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

t) Intermediario Colocador

Inicialmente se ha considerado que Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
funja como el intermediario colocador del presente Programa de Certificados Bursatiles, tanto de los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo, asi como de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, pudiendo la
Compafiia autorizar otro intermediario colocador para cada una de las distintas emisiones al amparo del
Programa, asi como celebrar contratos de sindicacion con distintas casas de bolsa.

u) Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles al amparo de una Emision

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los
Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados Bursatiles
adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles originales de dicha Emision, con

excepcion de la fecha de emision y en su caso el primer periodo de intereses, y se consideraran parte de la
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misma Emisién. La Compafiia no requerira de autorizacion de los Tenedores de los Certificados Burséatiles
originalmente emitidos para realizar la emisién de los Certificados Bursatiles adicionales.

Asimismo, cualquier emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo realizada al amparo del Programa, si
asi lo decidiera la Compafiia, podra contar con cupones segregables, que podran negociarse por separado, y
sus caracteristicas se describiran en los correspondientes Documentos de cada Emision.

v) Calificaciones

(i) Los Certificados Bursétiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del presente Programa han recibido la
siguiente calificacion de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxA-1+” Para la deuda de corto plazo la cual tiene
la categoria mas alta en la escala nacional de Standard & Poor’s para México. La capacidad del emisor para
cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y que puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora..

i) Los Certificados Burséatiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del presente Programa han recibido la
siguiente calificacién de Fitch México, S.A. de C.V.: “F1+(mex)” La cual es una calificaciéon en escala nacional
de corto plazo cuya calificacién indica las mas sélida capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros respecto de otro emisores o emisiones domésticas. La calificacién otorgada no constituye una
recomendacion de inversion y que puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad
con las metodologias de la institucion calificadora..

iii) Adicionalmente, cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se realicen al
amparo del presente Programa contaran con su respectiva calificacion.

w) Clave de Pizarra de cada Emision

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se encuentran inscritos en el RNV y
cotizaran en la BMV. La clave de identificacién de cada emisién del Programa estara integrada por la clave de
cotizacion de la Compaiiia ( ") y los digitos que identifiquen el Programa, el afio y el nimero de la
Emision. Los correspondientes Documentos de cada Emision estableceran la clave de identificacion
respectiva.

X) Autorizacion de la CNBV

Mediante oficio nimero 153/5782/2015 de fecha 30 de septiembre de 2015, la CNBV autorizo la inscripcion
preventiva de los Certificados Bursatiles que seran emitidos al amparo de este Programa en el RNV. La
inscripcién en el RNV, no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la Compafiia o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

(i) Cumplimiento de las Disposiciones de la CNBV

Con la finalidad de dar cumplimiento a las Disposiciones y de conformidad con el articulo 2, fraccién
I, inciso e), k) y la regla Décima Quinta del Anexo R de dichas Disposiciones:

Manifestamos a esa Comision nuestro compromiso de enviar a esta Comisién a través del STIV y por Oficialia
de Partes, los documentos que a continuacién se sefialan:

a) Copia de los titulos depositados en la S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

b) Los avisos de convocatoria publica a subasta, de colocacion y de oferta publica que sean divulgados en el
Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (Emisnet).

c) Las hojas de caracteristicas definitivas de cada una de las emisiones realizadas, suscritas por los
representantes legales del intermediario colocador.

d) En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion que suscriba la Emisora con el
intermediario colocador.

e) En el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgé la opinién legal del programa, la
Emisora presentara una nueva opinién legal acompafada del documento suscrito por el licenciado en derecho

26



independiente a que se refiere el articulo 87 de las Disposiciones, de conformidad con el articulo 13 de dicho
ordenamiento legal vigente, antes de llevar a cabo colocaciones adicionales al amparo del programa.

f) La informacién que, en su caso, se pretenda divulgar a través de conferencias telefonicas, encuentros
bursétiles, presentaciones, inclusive aquélla que se transmita a través de la red mundial (Internet), la cual
debera estar ajustada a lo previsto en el articulo 19 de las Disposiciones

y) Domicilio de la Emisora

El Emisor tiene su domicilio social en el Distrito Federal y sus oficinas principales para efectos de la presente
Emision estan ubicadas en Paseo de las Palmas, niumero 750, Colonia Lomas de Chapultepec, delegacion
Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México, D.F.

z) Autorizacién del Consejo de Administracion

Mediante acuerdo adoptado en la sesién del consejo de administracion de la Compafiia celebrada con fecha
27 de julio de 2015, se aprobd la contratacion de deuda bursatil hasta por un monto limite de endeudamiento
de $20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS.

zz) Representante Comun

Para (i) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, Banco Invex, Sociedad Andnima,
Instituciébn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.; y (ii) para los Tenedores de los Certificados Bursétiles
de Largo Plazo, Banco Invex, Sociedad Andénima, Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero o
aquella institucion que la Compafia designe para cada Emisibn y que se dé a conocer en los
correspondientes Documentos de cada Emisién.
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2.2 Destino de los Fondos

Los recursos netos producto de cada Emision de Certificados Burséatiles realizadas al amparo del Programa
podran ser utilizados por la Compafiia, entre otros, para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas y el refinanciamiento de su deuda. En el caso de que los recursos
derivados de cualquier Emision de Certificados Bursétiles deban ser utilizados para una finalidad especifica,
dicha finalidad sera descrita en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segln sea el caso.
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2.3 Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, quien actuara como intermediario colocador para cada una de las emisiones subsecuentes hechas al
amparo del Programa, y ofrecera los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del mismo bajo las
modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos, segun se indique en los correspondientes Documentos de
cada Emision. Asimismo, se sefiala que los Certificados Bursatiles de largo plazo podran ser ofertados a
través de subasta publica o a través del método tradicional de cierre de libro, mientras que los Certificados
Bursétiles de corto plazo podran ser ofertados a través de subasta publica o a través del método tradicional de
cierre de libro.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador correspondiente celebrara contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en
cada una de las posibles Emisiones; de ser este el caso, el criterio para seleccionar a las casas de bolsa que
participen como sindicato colocador, sera el de designar a aquellas que tengan una amplia capacidad para
distribuir los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursétiles emitidos al
amparo del Programa contardn con un plan de distribucion, el cual tendra como objetivo primordial tener
acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafias de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigledad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, también podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cualquier persona que asi lo
desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en las bases generales del proceso de subasta para la
adquisicién de los Certificados Bursatiles, mismas que se dardn a conocer en los correspondientes
Documentos de la Emision, podra adquirir Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa, en
igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo
permita.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, la Compafia podra, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u
otros inversionistas potenciales.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion directa o
mediante un proceso de subasta. (i) Para las Emisiones de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, los
términos y la forma de colocar los mismos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo, el cual
contendrd disposiciones particulares respecto al plan de distribucién descrito en esta Seccién. (i) Los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo del Programa, seran colocados a través del método
tradicional de cierre de libro o subasta publica.

En caso de colocaciéon a través de un mecanismo de subasta, el Intermediario Colocador, asi como cada
Participante que por cuenta de terceros ingrese posturas en la Subasta, debera llevar un Registro en términos
del articulo 178 de la LMV en el que se haran constar las solicitudes u 6rdenes que reciban para la adquisicién
de los Certificados Bursétiles a través de la Subasta. En el Registro se especificaran, entre otros, los datos
siguientes: (i) numero de folio asignado a la postura, (i) nimero de contrato del inversionista, (iii) nimero de
promotor, en caso de que la postura no se haya ingresado directamente por el Inversionista, (iv) Tasa de
Subasta o Sobretasa solicitada, (v) Tasa de Subasta o Sobretasa ingresada, (vi) Tasa asignada, en su
momento, (vii) Nomero de Titulos y(viii) Monto o importe de la operacion y (ix) nombre del area o persona
responsable del Intermediario Colocador o, en su caso, del Participante, que lleve a cabo el registro de las
posturas. Lo anterior tendra por objeto diferenciar entre posturas ingresadas directamente por el publico
inversionista de aquellas posturas ingresadas por los Participantes.

En relacion con la asignacion de los valores, la asignacion sera llevada a cabo conforme a la participacion y
solicitudes registradas para todas las posturas validas contenidas en el registro mencionado en el parrafo
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anterior, conforme al precio de la oferta publica que les corresponda (tasa Unica o tasa ponderada).

El monto minimo para la aceptacion de las posturas validas por inversionista de los Certificados Bursétiles de
corto plazo, es de $1°000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.), ¥ no existe un monto maximo por
inversionista. El criterio de asignacién de los Certificados Bursatiles de corto plazo que se coloquen a través
del mecanismo de construccion de libro sera mediante asignacion a tasa Unica.

Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se someten a las practicas
de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y del Intermediario
Colocador. Asimismo, tanto la Compafiia como el Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles de corto plazo y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador mantiene y podra continuar manteniendo relaciones de negocios con la Compafia
y sus afiliadas, y le presta diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados como Intermediario Colocador,
por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Ni el Intermediario Colocador ni la Compafia tienen conocimiento de que alguno de sus principales accionistas
0 socios, directivos o miembros del Consejo de Administracién pretendan suscribir parte de los Certificados
Bursatiles o si alguna persona intenta suscribir mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los mismos, en lo
individual o en grupo.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador, no
tiene conocimiento de que al momento de llevar a cabo las colocaciones de los Certificados Bursatiles se
distribuiran entre partes relacionadas respecto de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, de ser asi se dara a conocer el porcentaje en los correspondientes Documentos de la
Emision y se competira en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes de la oferta.

El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor como el Intermediario

Colocador son parte del mismo grupo financiero. Por lo que podria existir un interés adicional del referido
intermediario en los Certificados Bursatiles.
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2.4 Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacion:

Gastos Relacionados con el Programa

CONCEPTO MONTO |
Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $19,797.00
Cuota de listado en BMV ( **) $19,612.12
Honorarios de los auditores (**) $350,000.00
e ety rgpamo 7 CCUMENEON Y| 100000000
Honorarios de los asesores legales (**) $28,594.00
Agencia calificadora Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (**) $344,520.00
Agencia calificadora Fitch México, S.A. de C.V. (**) $275,500.00
Honorarios del Representante Comun (**) $58,000.00

Total de Gastos Relacionados con el Programa

$2,096,023.12

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA

Los gastos en que se incurran por cada Emision que se realice al amparo del Programa se describiran en el

Suplemento correspondiente

Nota: El concepto de Gastos por estructuracion, se refiere al costo que el Intermediario Colocador (Inversora
Bursatil) cobrara por la preparacion de la documentacion relativa y los servicios prestados para la obtenciéon de

la autorizaciéon del Programa.

La fuente de los recursos para liquidar los gastos antes mencionados serdn pagados por la Compafiia de
manera directa. Los gastos en que se incurran por cada Emisién de Certificados Bursétiles que se realice al
amparo del Programa se describiran en los correspondientes Documentos de Emision de cada una de dichas

emisiones.
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2.5 Estructura del capital considerando el Programa

Por tratarse de un Programa con duracion de 5 afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los montos
de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance de la
Compaifiia que resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compaiiia y el efecto que con relacién a la misma produzca cada

Emision de Certificados Bursatiles de largo plazo que se realice al amparo del programa, sera descrita en el
Suplemento respectivo.
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2.6 Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, incluyendo sin
limitar los articulos del 215 al 218 y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo
que documente los Certificados Bursétiles, el Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dichos Titulos, para que
éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles salvo que se indique
otra cosa en el instrumento que documente la Emision. El Representante Comin tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

1. Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables, en términos de la fraccion XlII del articulo 64 de la LMV.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emisién de Certificados Bursatiles,
segun haya sido autorizado por la CNBV.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

4. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Compaiiia.

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

6. Calcular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles, en su caso.

7. Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursatiles.

8. Actuar frente a la Compafia como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos ultimos de
los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

9. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV ya los sanos usos y practicas bursatiles.

10. Ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores, para el pago de capital e
intereses vencidos y no pagados a éstos por la Compafiia, seglin sea el caso, sin perjuicio de otras facultades
que las leyes le confieran, de conformidad con lo previsto en el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras.

El Representante Comun esta obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, asi como a rendir cuentas de su administracion, cuando les sean
solicitadas o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documente la Emision o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de dicha Emision.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores
correspondiente, en el entendido que dicha remocién o sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en
gue un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa o aquellos con relacién a los cuales haya sido designado como tal sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas). El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningdn tipo de
gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar acabo.
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2.7 Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles

Los Tenedores de cada Emisién realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea conforme a
lo descrito a continuacion. Las reglas sefialadas en esta seccién aplican con respecto a cada Emisién
realizada y a los Tenedores respectivos de dicha Emision.

a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del titulo que documenta la presente emision, la LMV y en lo previsto y/o conducente en la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y
disidentes.

b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

¢) Los Tenedores que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO)
de los Certificados Bursétiles en circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se reina dentro del término de un mes contado a partir de la fecha en
gue reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de la Compafiia, a peticibn de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunién de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el Diario Oficial
de la Federacién y en alguno de los peridédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10
(DIEZ) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan concurrir por lo menos,
los Tenedores que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de
los votos de los Tenedores en ella presentes, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra un voto por
cada Certificado Bursétil que posea, tenga o acredite.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el niumero de
Tenedores en ella presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los votos de los
Tenedores, tomando en consideracién que cada Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil que
posea, tenga o acredite.

f) Se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos los Tenedores que individualmente 0 en conjunto posean, tengan o acrediten el 75% (SETENTA
Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la
mayoria de los votos de los Tenedores en ella presentes, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra
un voto por cada Certificado Bursétil que posea, tenga o acredite, en los siguientes casos:

1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante ComUn o nombrar a cualquier otro
representante comun;

2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Compaiiia dejare de cumplir con las obligaciones
contenidas en el titulo representativo de la Emision.

3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles u otorgar prorrogas o esperas a la Compafiia respecto de los pagos de principal e intereses
moratorios conforme al presente titulo.

g) Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores, se requerira que estén presentes 0
representados los Tenedores que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de
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votos de los Tenedores en ella presentes, tomando en consideracidon que cada Tenedor tendrd un voto por
cada Certificado Bursatil que posea, tenga o acredite, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se requerira que concurran a la Asamblea los
Tendedores que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten cuando menos el 75% (SETENTA Y
CINCO POR CIENTO) de los Certificados Burséatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mayoria de los votos de los Tenedores en ella presentes, tomando en consideracion que cada
Tenedor tendra un voto por cada Certificado Bursatil que posea, tenga o acredite.

h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (DOS) testigos, lo anterior a fin de cumplir con lo ordenado en el
articulo 2551, fraccion Il, del Cadigo Civil para el Distrito Federal.

i) En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que individualmente
0 en conjunto posean, tengan o acrediten Certificados Bursétiles, que la Compafia o cualquiera de sus
Subsidiarias, Afiliadas o Asociadas hayan adquirido en el mercado.

j) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como
los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Tenedores que individualmente o en conjunto, tengan o acrediten Certificados Bursatiles en
circulacién. La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comuan y en ella los Tenedores
tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursétil
en circulacion.

I) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que representen la totalidad
de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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2.8 Nombre de Personas con Participacion Relevante en el Programa

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

. Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, ER.
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.
C.P. Raul Reynal Pefia, Director de Administracion y Finanzas.
Lic. Guillermo René Caballero Padilla, Director Juridico.
. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Grupo Financiero Inbursa.
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Mayoreo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector Financiamiento Corporativo.

Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.

. Standard & Poor’s, S.A. de C.V., empresa que ha otorgado su calificacién correspondiente a las
emisiones de Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

Lic. Arturo Sanchez, Director.

. Fitch México, S.A. de C.V.., empresa que ha otorgado su calificacion correspondiente a las emisiones
de Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

Verodnica Chau Rodriguez, Directora.
Alejandro Tapia Calderax Director.
. Bufete Robles Miaja, S.C.:
Lic. Ximena Robles Miaja, Socio.
. Mancera, S.C., Miembro de Ernst & Young Global Limited, como Auditor Externo.
C.P.C. Gabriel Alejandro Baroccio Pompa, Auditor Externo
. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como Auditor Externo.
C.P.C. Rony Emmanuel Garcia Dorantes, Auditor Externo
Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision de Largo Plazo que se
realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en los respectivos
documentos.
Ninguna de las personas fisicas y/o morales antes referidas es propietaria de acciones de la Compafiia o de
sus subsidiarias y, con la excepcidén de los Intermediarios Colocadores, ninguna de dichas personas mantiene
un interés econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacion de los Certificados Bursatiles.
El Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra

ser localizado en sus oficinas ubicadas en Paseo de las Palmas No. 736, Colonia Lomas de Chapultepec,
México D.F., C.P. 11000, Tel. (55) 5625-4900 Ext. 3351, email: faguadom@inbursa.com
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3. LA EMISORA

3.1 Historiay Desarrollo de la Emisora

La Compaiiia se constituyé en la Ciudad de México el 22 de agosto de 2000, bajo la denominacion de
Arrendadora Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Organizacién Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Inbursa,
posteriormente mediante asamblea general extraordinaria de accionistas del 21 de marzo de 2007, se aprobo,
entre otros: (i) la adopcién del régimen aplicable a las sociedades financieras de objeto multiple; y (ii) quedar
bajo la denominacién de Arrendadora Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa. El 11 de noviembre de 2008, mediante asamblea
general extraordinaria de accionistas, se aprobd, entre otros, el cambio de denominacién de la Companiia de
Arrendadora Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada,
Grupo Financiero Inbursa, por el de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa. En Abril de 2015, Banco Inbursa capitaliz6 a SOFOM
Inbursa con un monto de $2,500 millones de pesos. En el mes de mayo de 2015, Banco Inbursa capitalizo la
Sociedad con $2,500 millones de pesos adicionales, por lo tanto, actualmente Banco Inbursa tiene una
participacion accionaria en la Sociedad de 71.56%, mientras que Grupo Financiero Inbursa mantiene una
participacion accionaria de 28.44%.

Con fecha 30 de marzo de 2015, la Compaiiia llevo a cabo un aumento en su capital social, el cual fue suscrito
en su totalidad por Banco Inbursa, previa autorizacién de la CNBV, derivado de dicho aumento la Compafiia
es controlada directamente por dicha institucién de crédito e indirectamente por Grupo Financiero Inbursa.

Direccion y Teléfonos

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionard informacion relacionada con el contenido de este
Prospecto Informativo dirigiéndose a la responsable de la relacién con inversionistas de la Compafiia:

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez
Paseo de las Palmas No. 736

Col. Lomas de Chapultepec

México D.F., C.P. 11000

Tel. (55) 5625-4900 Ext. 3351
Email: faguadom@inbursa.com

Descripcién esquematica y numérica de las principales inversiones incluyendo participaciones en
otras Compainiias

La Compafiia no ha realizado inversiones relevantes en los Ultimos 3 ejercicios y hasta la fecha de
presentacion del presente Prospecto.

3.2 Descripcion del Negocio

La Compafiia es una Sociedad financiera de objeto mltiple regulada, dedicada a brindar diversos servicios
financieros a las familias y empresas en México. El negocio inicié operaciones en el afio 2000, enfocado en el
financiamiento de crédito al consumo, crédito a pequefias y medianas empresas y arrendamiento puro.

El pertenecer a un grupo financiero del tamafio y la experiencia de Grupo Financiero Inbursa, amplia el
mercado objetivo de la Compafiia, pues es a partir de esta adquisicion que tiene la posibilidad de promocionar
sus productos financieros a través de canales alternos y para diferentes marcas. La Compafia cuenta con el
equipo comercial del Grupo, mismo que le da acceso permanente a una gran cantidad de clientes potenciales.

La Compafiia cuenta con oficinas comerciales en la Republica Mexicana atendidas por especialistas de
producto; gracias a lo cual puede operar de forma efectiva a lo largo y ancho del territorio nacional. Los
servicios financieros estan dirigidos a personas fisicas, personas fisicas con actividad empresarial y personas
morales. Aunque existen productos genéricos como el crédito directo, la compafiia esta preparada para
adecuar su oferta a los requerimientos especificos de cada cliente.
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a) Actividad Principal

La Compafiia tiene como actividad principal proporcionar financiamiento para personas fisicas y morales. A
Diciembre de 2014 la Compafiia cerré con un portafolio de crédito total de $11,570 millones de pesos, lo que
representa una participacion de mercado de 3.8%. El 72% son créditos al consumo, mientras el restante 28%
son créditos a la actividad empresarial o comercial.

Las operaciones de la Compafiia estan dirigidas principalmente en los siguientes segmentos:

Millones de pesos 2012 % 2013 % 2014 % Mar-15 %
Arrendamientos financieros 1,207 20% 860 11% 764 7% 770 6%
Arrendamientos operativos 0% 4 0% 4 0% 4 0%
Créditos simples 2,419 40% 2,674 33% 2,484 21% 2,433 20%
Entidades financieras 4 0% 6 0% 5 0% 4 0%
Créditos al consumo rewolventes 2,216 36% 2,652 33% 3,486 30% 3,631 30%
Créditos personales 253 4% 1,895 23% 4,827 42% 5,363 44%
Total 6,099 100% 8,091 100% 11,570 100% 12,205 100%

La
Compafiia tiene como actividad brindar servicios financieros a las familias y empresas en México y se
encuentra enfocado en el financiamiento de crédito al consumo, crédito a pequefias y medianas empresas y
arrendamiento puro. De tal forma, ningun cliente representa 10% o mas del total de los ingresos de la
Sociedad.

En la cartera de crédito de la Sociedad, existen dentro de este segmento una amplia gama de productos o
programas de financiamiento que atiende las necesidades individuales tanto de personas fisicas como
morales. Actualmente la Compafiia cuenta en su portafolio con programas como lineas de crédito personal,
lineas de crédito a pequefias y medianas empresas Y tarjeta de crédito. Lo que permite que SOFOM Inbursa
se encuentre diversificado tanto en clientes como en productos.

Lanzamiento de un nuevo producto que requiera de una inversién considerable, describir la etapa

A la fecha del presente Prospecto, la Compafiia no ha realizado ninguna inversién considerable para el
lanzamiento de un nuevo producto.

Crédito de Menudeo:

Existe dentro de este segmento una amplia gama de productos o programas de financiamiento que atiende las
necesidades individuales tanto de personas fisicas como morales.

Actualmente la Compafiia cuenta en su portafolio con programas como:

e Linea de crédito personal: plan de financiamiento para personas fisicas para ofrecer créditos
personales a lineas de teléfono residenciales domiciliando el pago mensual del crédito al recibo
telefénico, y plazo de 38 meses, con un monto minimo de 30,000 pesos y maximo de 50,000 pesos
por cliente con mensualidades y tasa fija durante la vigencia del crédito. Al igual que los demas
productos financieros, éste es evaluado de manera periédica con el objetivo de ofrecer a los clientes
condiciones competitivas, de manera permanente. Las tasas de interés aplicables varian en funcién
del plazo del financiamiento.

e Linea de crédito a pequefias y medianas empresas: es un plan de financiamiento para lineas
telefénicas comerciales y el destino del crédito es para capital de trabajo domiciliando el pago mensual
del crédito al recibo telefénico y un plazo de 50 meses y un monto maximo de 650,000 pesos con
mensualidades y tasa fija durante la vigencia del crédito. Al igual que los demas productos financieros,
éste es evaluado de manera periédica con el objetivo de ofrecer a los clientes condiciones
competitivas, de manera permanente. Las tasas de interés aplicables varian en funcién del plazo del
financiamiento.
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Tarjeta de crédito: la Compafia emite diferentes tarjetas de crédito, asociadas con Visa.
Principalmente emitimos las tarjetas a nuestros clientes existentes, tales como titulares de cuentas de
deposito, del negocio automotriz, pequefias y medianas empresas y clientes del negocio asegurador.
El ingreso proveniente de tarjetas de crédito incluye comisiones, intereses sobre los saldos de tarjetas
de crédito, cuotas anuales y cuotas cobradas por pagos adelantados. Comercializamos nuestras
tarjetas de crédito a través de nuestra fuerza de ventas y red de sucursales. La estrategia de
crecimiento esté basada en la venta cruzada con los clientes actuales de todos los negocios del grupo.
Los productos que manejamos son los siguientes:
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b) Canales de Distribucién

Nuestro amplio portafolio de servicios, lo ofrecemos de manera integral, satisfaciendo de forma global las
diversas necesidades de nuestra clientela, consolidando asi, la lealtad de nuestros clientes.

La amplia gama de servicios que somos capaces de ofrecer, se administra bajo una misma direccién y como
un mismo negocio, lo cual incrementa la certidumbre, confianza y certeza de nuestros servicios y nos permite
aprovechar mejor los margenes de crecimiento y utilidad de cada segmento del negocio. Consideramos que
nuestro modelo de negocios ha resultado exitoso, ya que capitaliza nuestra estructura corporativa integrada,
una sola y solida plataforma de distribucion ofreciendo nuestra gama completa de los productos, una base de
datos Unica, una sola plataforma de sistemas para todos nuestros productos y una infraestructura compartida.
La consistencia y el profesionalismo de nuestro grupo accionista controlador y nuestra politica general de
crecimiento organico, en contraposicion a una serie de adquisiciones de instituciones financieras individuales
mas pequefas nos han permitido mantener la estrategia de crecimiento constante y una plataforma estable
para mayor rentabilidad. Todo lo anterior nos permite ofrecer de manera activa, soluciones integrales y
personalizadas a cada de nuestros clientes, bajo un esquema de calidad, consistencia, bajo costo, alta
eficiencia y mayor certidumbre de riesgo para el Grupo Financiero.

Enfocamos nuestros esfuerzos de distribuciéon en canales regionales e integrados, més que en cada producto.
Ademas utilizamos canales flexibles, alternativos y diversos, tales como call centers, un portal de Internet y
alianzas estratégicas con diferentes cadenas de autoservicio y telecomunicaciones para la realizacién de
pagos y depoésitos. Por otra parte, nuestro enfoque en acercamiento a la clientela, promociéon de nuestro
portafolio integral de servicios y venta de servicios y productos que se complementan; asi como nuestro
énfasis en la fortaleza y eficiencia de dichos esfuerzos y labores, mas que en expansion de sucursales fisicas,
nos permite tener un modelo de costo controlado, flexible, altamente eficiente y administrado bajo altos
estandares de eficiencia, atencion y control de riesgo.

Ademas, instalamos terminales punto de venta (TPV’s) a nuestros clientes como medio de adquisicién y como
servicio a pequefias y medianas empresas, incluyendo escuelas, restaurantes, gasolineras, y otros negocios.

c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La Compafiia tiene celebrado con Grupo Financiero Inbursa, dos contratos de licencia de uso de marca, cuya
vigencia es indefinida, hasta en tanto la marca sea propiedad de Grupo Financiero Inbursa.

La Compaiiia a la fecha no tiene registradas patentes y/o franquicias que pudieran ser consideradas
relevantes.

d) Principales Clientes

El principal mercado de las entidades que conforman Sociedad Financiera Inbursa est& constituido por las

personas fisicas y morales con domicilio en México que requieren de servicios financieros en los ramos de

tarjeta de crédito, créditos personales y a pequefias y medianas empresas.

SOFOM Inbursa tiene como actividad brindar servicios financieros a las familias y empresas en México y se

encuentra enfocado en el financiamiento de crédito al consumo, crédito a pequefias y medianas empresas y

arrendamiento puro. De tal forma, ningln cliente representa 10% o mas del total de los ingresos de la

Sociedad.

e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

En su calidad de entidad financiera regulada, la Compafiia esta sujeta a leyes especiales como la Ley General

de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (‘LGOAAC”), en cuyo texto se hace un reenvio

expreso para que las sociedades financieras de objeto multiple que mantengan vinculos patrimoniales con una

institucién de crédito, como es el caso de la Compaifiia, se sujeten a las disposiciones de la LIC en materia de:
a) Integracion y funcionamiento de los érganos directivos y la administracion;

b) Integracién de expedientes de funcionarios;
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c) Fusionesy escisiones;

d) Contratacion con terceros de los servicios necesarios para su operacion;

e) Diversificacion de riesgos;

f)  Uso de equipos, medios electrénicos, opticos o de cualquier otra tecnologia;

g) Inversiones;

h) Integracién de expedientes de crédito, proceso crediticio y administracion integral de riesgos;
i)  Créditos relacionados;

j)  Calificacién de cartera crediticia;

k) Cesién o descuento de cartera crediticia y constitucién de estimaciones preventivas por riesgo
crediticio;

[)  Contabilidad;

m) Revelacién y presentacion de informacion financiera y auditores externos;

n) Estimacién maxima de activos y estimacién minima de sus obligaciones y responsabilidades;

0) Prevencion de operaciones con recursos de probable procedencia ilicita;

p) Confidencialidad de la informacion y documentacion, relativa a las operaciones y servicios;

q) Controles internos;

r)  Requerimientos de informacion;

s) Terminacion de contratos de adhesion y movilidad de operaciones activas, y

t)  Requerimientos de capital.
Ademas de la LGOAAC y la LIC, la Compaifiia esta sujeta a leyes de aplicacion general como la Ley General
de Sociedades Mercantiles, LGTOC y el Cédigo de Comercio, entre otras, asimismo a las disposiciones
emitidas por la CNBV, la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros (“CONDUSEF”), y demés disposiciones expedidas por autoridades competentes.
En la parte tributaria, la compafiia es contribuyente del impuesto sobre la renta el cual se determina de
acuerdo a las disposiciones fiscales vigentes y no cuenta con ningun beneficio fiscal como pueden ser
subsidios o exenciones. Asimismo, la compafiia no es sujeta de ningin impuesto especial.
f) Recursos Humanos
La Compafiia no cuenta con empleados, ya que los mismos pertenecen a la némina de Seguros Inbursa.
g) Desempefio Ambiental
Al ser una empresa que ofrece productos financieros, no tiene afectacion ni relacién con el medio ambiente.

h) Informacién del Mercado

Los principales competidores dentro del mercado de Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple son las
entidades financieras que consolidan con bancos, en donde destacan:

Tarjetas Banamex — Banamex
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Santander Consumo - Santander

Santander Hipotecario — Santander

Banorte-Ixe Tarjetas — Banorte
CF Credit Services — Inbursa

Dentro de las entidades financieras mas importantes que no consolidan con bancos encontramos a:

Arrendadora Banorte — Banorte

Sélida Administradora de Portafolios — Banorte

AF Banregio — Banregio
Financiera Bajio - Bajio

Al 31 de diciembre de 2014, las Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple estaba compuesto por 29
sofomers, de las cuales 7 consolidan con bancos y representan el 83.7% de la cartera crediticia total, mientras
que las restantes 22 sofomers que no consolidan con bancos solo poseian el 16.3% restante.

El crecimiento del portafolio de crédito de las Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple en al afio de 2014 fue
de 9.8% si se compara con 2013, alcanzando un saldo total de $304,494 millones de pesos, en donde
Sociedad Financiera Inbursa mantiene una participacién de mercado de 3.8%.

La siguiente tabla muestra ciertas estadisticas de las sofomers al 31 de diciembre de 2014:

Sofom Activo Cartera total Capital contable
Millones de pesos Monto Part. Mercado Monto Part. Mercado Monto Part. Mercado
Sofomers que no consolidan con bancos

Arrendadora Banorte 21,620 6.5% 19,114 6.3% 3,730 5.9%
Sélida Administradora de Portafolios 16,843 5.1% 3,926 1.3% 3,946 6.2%
Sociedad Financiera Inbursa 11,578 3.5% 11,570 3.8% 1,999 3.1%
Otros 21,451 6.5% 15,171 5.0% 4,912 7.7%
Subtotal 71,492 21.5% 49,781 16.3% 14,587 22.9%
Sofomers que consolidan con bancos

Tarjetas Banamex 98,413 29.7% 96,280 31.6% 19,979 31.4%
Santander Consumo 57,751 17.4% 58,637 19.3% 12,500 19.6%
Santander Hipotecario 37,428 11.3% 35,480 11.7% 4,958 7.8%
Banorte-Ixe Tarjetas 23,502 7.1% 23,475 7.7% 4,975 7.8%
Otros 43,260 13.0% 40,841 13.4% 6,677 10.5%
Subtotal 260,354 78.5% 254,713 83.7% 49,089 77.1%
Total Sofomers 331,846 100.0% 304,494 100.0% 63,676 100.0%

Cartera Comercial

Al 31 de diciembre de 2014, la cartera comercial de las sofomers equivalia a $44,596 millones de pesos,
representando aproximadamente el 14.6% del total de la cartera de crédito, en donde Sociedad Financiera
Inbursa cuenta con una participacion de mercado aproximadamente de 7.3% con un saldo de $3,252 millones

de pesos.

La siguiente tabla muestra la cuota de mercado de Sociedad Financiera Inbursa en la cartera comercial:
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Sofom Cartera Comercial

Millones de pesos Monto Part. Mercado

Sofomers que no consolidan con bancos

Arrendadora Banorte 19,108 38.4%
AF Banregio 5,040 10.1%
Sociedad Financiera Inbursa 3,252 6.5%
Otros 5,438 10.9%
Subtotal 32,838 66.1%

Sofomers que consolidan con bancos

CF Credit 9,066 18.2%
Otros 7,803 15.7%
Subtotal 16,869 33.9%
Total Sofomers 49,707 100.0%

Cartera de Consumo
Al 31 de diciembre de 2014, la cartera al consumo de las sofomers equivalia a $209,071 millones de pesos,
representando aproximadamente el 68.7% del total de la cartera de crédito, en donde Sociedad Financiera
Inbursa cuenta con una participacién de mercado de 4.0% aproximadamente.

La siguiente tabla muestra la cuota de mercado de Sociedad Financiera Inbursa en la cartera de consumo:

Sofom Cartera Consumo

Millones de pesos Monto Part. Mercado

Sofomers que no consolidan con bancos

Sociedad Financiera Inbursa 8,313 4.0%
Crédito Familiar 4,071 1.9%
Sociedad Administradora de Portafolios 3,730 1.8%
Otros 829 0.4%
Subtotal 16,943 8.1%

Sofomers que consolidan con bancos

Tarjetas Banamex 96,280 46.1%
Santander Consumo 58,637 28.0%
Banorte-Ixe Tarjetas 23,475 11.2%
CF Credit 11,575 5.5%

Otros 2,161 1.0%

Subtotal 192,128 91.9%
Total Sofomers 209,071 100.0%

A diciembre de 2014, el activo de la Compaiiia fue de $11,578 millones de Pesos (que represent6 del total de
SOFOMEs en el pais el 3.5%), la cartera total alcanz6 los $11,570 millones de Pesos (3.6% del mercado) y el
capital contable ascendié a $1,999 millones de pesos (3.0% del mercado). Su indice de morosidad (Imor) fue
de 5.0% mientras que el Imor del mercado fue de 5.1%.
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i) Estructura Corporativa

Pensiones Inbursa, S.A., Grupo
Financiero Inbursa

99.9999%

C.C. 9,780

Promotora Inbursa, S.A. de C.V.

95.51%

48.17

Seguros Inbursa, S.A., Grupo
Financiero Inbursa

99.9999%

C.C.9,562

Patrimonial Inbursa, S.A.

99.9924%

C.C.1,738

Fianzas Guardiana Inbursa, S.A.,
Grupo Financiero Inbursa

99.9999%

C.C.1,138

Afore Inbursa, S.A. de C.V.

94.2995%

C.C.1481

Grupo Financiero Inbursa, S.A.B.
de C.V.

C.C. 97,305

Banco Inbursa, S.A., Institucion de
Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Inbursa

99.9996%

C.C.72,783

Inmobiliaria Inbursa, S.A. de C.V.

99.9999%

C.C.1,078

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

99.9956%

C.C. 2,153

Sinca Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad
de Inversion de Capitales

84.2053%

C.C. 7,000

Operadora Inbursa de Sociedades de
Inversion, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Inbursa

99.9985%

C.C.1,335

CF Credit Services, S.A. de C.V.,
SOFOM, ER.

99.9999%

C.C. 2,985

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de
C.V., SOFOM, ER, Grupo Financiero
Inbursa.

99.9999%

C.C.1,999

* C.C.: Estructura y capital contable expresado en millones de Pesos a diciembre de 2014.
Grupo Financiero Inbursa fue constituido en el afio 1985 como una sociedad mercantil bajo la denominacion
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de Promotora Carso, S.A. de C.V.; en 1992, obtuvo la autorizaciéon de la SHCP para transformarse en una
sociedad controladora de una agrupacién financiera en términos de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras a efecto de prestar servicios financieros de forma integral a través de la conformacién de un grupo
financiero, modificando su denominacién para quedar como “Grupo Financiero Inbursa”, la cual actualmente
ostenta.

Al 31 de diciembre de 2014, Grupo Financiero Inbursa controlaba de forma directa o indirecta a las entidades
financieras que se listan a continuacion:

Banco Inbursa, autorizada para operar como institucion de banca mdltiple;

Inversora Bursatil, autorizada para operar como casa de bolsa;

Seguros Inbursa y Patrimonial Inbursa, autorizadas para operar como aseguradoras en las operaciones de
vida, accidentes y enfermedades y dafios;

Pensiones Inbursa, autorizada para operar como aseguradora especializada en seguros de pensiones

derivadas de las leyes de seguridad social,

Seguros de Crédito Inbursa, autorizada para operar como aseguradora especializada en la practica de la
operacion de dafos, en el ramo de crédito.

Sociedad Financiera Inbursa, autorizada para operar como sociedad financiera de objeto mdltiple;

Operadora Inbursa, autorizada para operar como sociedad operadora de fondos de inversion, administrando
nueve sociedades de inversion;

Afore Inbursa, autorizada para operar como administradora de fondos para el retiro, la cual a la fecha
administra a cinco sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro;

Fianzas Guardiana, autorizada para operar como afianzadora.

CF Credit autorizada para operar como sociedad financiera de objeto multiple en el sector de financiamiento
automotriz.
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j) Descripcion de los Principales Activos
Cartera de Crédito Vigente

Las disposiciones efectuadas por los acreditados se registran como un activo (crédito otorgado) a partir de la
fecha en que se dispersan los fondos o se realizan los consumos correspondientes.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el analisis de la situacion financiera del acreditado, la
viabilidad econémica de la inversion, demas caracteristicas que establece la Ley y los manuales y politicas
internas de la Sociedad.

Los créditos al consumo no revolventes se registran en el momento en que los recursos de los financiamientos
otorgados a los clientes, documentandose las garantias a favor de la Compafiia antes de efectuar la
disposicion. Los intereses se devengan sobre saldos insolutos.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados conforme se
devengan, independientemente de su exigibilidad; la acumulacién de intereses se suspende en el momento en
que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su totalidad.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos y por reestructuraciones se reconocen en
resultados de manera diferida, en funcién del plazo del financiamiento otorgado.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados, en funcién de
los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los activos generados.

Cartera de Crédito Vencida

Cuando las amortizaciones de los créditos comerciales y al consumo no revolventes o de los intereses que se
devengan, no se cobran de acuerdo al esquema de pagos, el total del principal e intereses se traspasa a
cartera vencida, bajo los siguientes supuestos:

- Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la
Ley de Concursos Mercantiles; o

- Cuando las amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos contratados
originalmente, considerando lo siguiente:

- Silos adeudos consisten en créditos con pago Unico de capital e intereses al vencimiento y presentan
30 o més dias vencidos;

- Si los adeudos se refieren a créditos con pago Unico de principal al vencimiento y con pagos
periédicos de interés y presentan 90 o mas dias de vencido el pago de intereses o0 30 o mas dias de
vencido el principal;

- Silos adeudos consisten en créditos con pagos periédicos de principal e intereses y presentan 90 o
més dias de vencidos;

El reconocimiento de los intereses devengados se suspende cuando los créditos son considerados como
vencidos y se reconocen en ingresos cuando se cobran. Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en
cartera vencida no son objeto del proceso de calificacion de riesgo crediticio, ya que son reservados en su
totalidad.

Los créditos vencidos (comercial y consumo son traspasados a cartera de crédito vigente si existe evidencia
de pago sostenido, la cual consiste en el cumplimiento de pago del acreditado sin retraso, por el monto total
exigible de capital e intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del
crédito.

Los pagos sostenidos de pago del acreditado sin atraso son por el monto total exigible del principal e
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intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito con
amortizaciones que cubran periodos mayores a 60 dias naturales, el pago de una sola exhibicion.

El siguiente cuadro muestra la cartera de crédito vigente y vencida al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre
de 2014, 2013 y 2012:

Mar-15
Concepto Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros S 868 S - S 868
Carga financiara por devengar (98) - (98)
Arrendamiento operativo 3 1 4
Créditos simples 2,230 203 2,433
3,003 204 3,207
Entidades financieras 4 - 4
Créditos al consumo revolventes 3,489 142 3,631
Créditos personales 5,062 301 5,363
8,551 443 8,994
S 11,558 S 647 S 12,205
2014
Concepto Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros S 874 S - S 874
Carga financiara por devengar (110) - (110)
Arrendamiento operativo 3 1 4
Créditos simples 2,273 211 2,484
3,040 212 3,252
Entidades financieras 5 - 5
Créditos al consumo revolventes 3,345 141 3,486
Créditos personales 4,598 229 4,827
7,943 370 8,313
S 10,988 S 582 S 11,570
2013
Concepto Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros S 906 S 111 S 1,017
Carga financiara por devengar (157) - (157)
Arrendamiento operativo 3 1 4
Créditos simples 2,530 144 2,674
S 3,282 S 256 S 3,538
Entidades financieras 6 - 6
Créditos al consumo revolventes 2,545 107 2,652
Créditos personales 1,875 20 1,895
4,420 127 4,547
S 7,708 S 383 S 8,091
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2012
Concepto Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros 5 1,029 S 398 S 1,427
Carga financiara por devengar (220) - (220)
Arrendamiento operativo - - -
Créditos simples 2,347 72 2,419
S 3,156 S 470 S 3,626
Entidades financieras 4 - 4
Créditos al consumo revolventes 2,145 71 2,216
Créditos personales 249 4 253
2,394 75 2,469
$ 5554 S 545§ 6,099

Informacién relativa a cualquier activo fijo importante de la Emisora, mencionando su tamafio, uso,
localizacion, estado en el que se encuentra, antigliedad, si cuentan con seguro, si son propios o
rentados a terceros, dimensiones, medidas ambientales que afecten la utilizacion de estos bienes, etc.

El pertenecer a un grupo financiero del tamafio y la experiencia de Grupo Financiero Inbursa, amplia el
mercado objetivo de la Compaifiia y tiene la posibilidad de promocionar sus productos financieros a través de
canales alternos. La Compafiia cuenta con la infraestructura y el equipo comercial del Grupo, mismo que le da
acceso permanente a una gran cantidad de clientes potenciales.

Grupo Financiero Inbursa cuenta con oficinas comerciales en la RepuUblica Mexicana atendidas por
especialistas de producto; gracias a lo cual puede operar de forma efectiva a lo largo y ancho del territorio
nacional. Los servicios financieros estan dirigidos a personas fisicas, personas fisicas con actividad
empresarial y personas morales.

Activo como garantia para la obtenciéon de algun crédito, el tipo de activo destinado, procedimiento
para ejecutar dicha garantia y las caracteristicas generales del crédito (monto, tasa, plazo, entre otros).

El fondeo de la Sociedad es a través de Banco Inbursa y no se tienen garantias otorgadas para la obtencion
de estos creditos

k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha, la Compaifiia no enfrenta ningun proceso judicial, administrativo o arbitral que pudiere representar
un costo o beneficio igual o mayor al 10% del valor de sus activos. Asimismo, la Compafiia no se encuentra en
ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, por
incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones o por haber sido declarada en concurso mercantil.
Asimismo, a la fecha del presente Prospecto la Compafiia no tiene litigios de caracter fiscal que reportar.

48



4. INFORMACION FINANCIERA
4.1 Informacioén Financiera Seleccionada

La Compariia ofrece a sus clientes una amplia gama de productos y servicios de crédito. A continuacion se
presenta la informacion financiera de la Compaiiia.

La informacién financiera al 31 de marzo de 2015, y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, de la Compaiiia
debera interpretarse conjuntamente con los Estados Financieros Auditados.

Ciertas cantidades incluidas en el Prospecto han sido objeto de ajustes por redondeo. Consecuentemente, las
cifras presentadas en diferentes tablas pueden variar ligeramente.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de las Disposiciones, la contabilidad de las Sociedades Financieras
de Objeto Mdltiple, Entidades Reguladas se ajustara a las Normas de Informacién Financiera Mexicanas
(“NIF”), emitidas y adoptadas por el Consejo Nacional de Normas de Informacioén Financiera, A.C. (“CINIF”), y
demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera emitido por la CNBV que resultan de
aplicacién, excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o un criterio
contable especifico.

La normativa de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior, es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacién, presentacion y revelacion, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros de las sociedades financieras de objeto multiple reguladas.

Cambios en Criterios Contables de la Comision
Cambios ocurridos durante el ejercicio 2014

El 19 de mayo de 2014, la Comision emiti6 modificaciones al marco normativo contable aplicable a las
instituciones de crédito, mismas que entraron en vigor a partir del 1 de junio de 2015. A continuacién se
describen los cambios mas relevantes:

a. En el criterio A-2 Aplicacién de normas particulares, se elimina la aplicacién supletoria de la NIF B-4
Utilidad integral, toda vez que dicha NIF ha sido eliminada del marco conceptual de las NIF como resultado de
la entrada en vigor de la NIF B-3 Estado de resultados integral y B-4 Estado de cambios en el capital contable.
Asimismo, se incluyen dentro del marco normativo contable las NIF C-18 Obligaciones asociadas con el retiro
de propiedades, planta y equipo y NIF C-21 Acuerdos con control conjuntos.

En este mismo criterio se establece que los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes de la
entidad, que no cuenten con una linea de crédito para tales efectos, se clasificardn como adeudos vencidos y
las instituciones deberan constituir simultdneamente a dicha clasificacion una estimacion por el importe total
del sobregiro.

b. En el criterio contable B-6, Cartera de crédito, se incorporan normas sobre reconocimiento inicial de
operaciones de factoraje financiero, ingreso financiero por devengar (incluyendo su determinacion), intereses,
anticipos y comisiones y tarifas distintas a las del otorgamiento del factoraje.

Se incorporan criterios particulares para la reestructura de créditos consolidados y se amplia el concepto de
pago sostenido para los diferentes modalidades y caracteristicas de créditos otorgados, asi como la definicion
de créditos renovados.

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a la Sociedad

A partir del 1 de enero de 2014, la Sociedad adopto las siguientes nuevas NIF:

NIF C-11, Capital contable

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF C-11, Capital contable - Establece las normas de presentacién y revelacién para que los anticipos para
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futuros aumentos de capital se presenten en el capital contable, debiendo: i) existir una resoluciéon en
asamblea de socios 0 propietarios, que se aplicaran para aumentos al capital social en el futuro; ii)
establecerse un numero fijo de acciones a emitir por dichos anticipos, iii) no tener un rendimiento fijo y iv) que
no pueden rembolsarse antes de capitalizarse.

Mejoras a las NIF 2014 - Se emitieron las siguientes mejoras que provocaron cambios contables:

NIF C-5, Pagos anticipados - Define que los montos pagados en moneda extranjera deben reconocerse al tipo
de cambio de la fecha de la transaccion y no deben modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias.

NIF C-5, Pagos anticipados y NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion -
Sefalan que las pérdidas por deterioro, asi como sus reversiones, deben presentarse formando parte de la
utiidad o pérdida neta del periodo en el rubro que se considere conveniente de acuerdo con el juicio
profesional. En ningln caso permite presentar las pérdidas por deterioro como parte de los gastos que han
sido capitalizados en el valor de algun activo.

NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién - Se precisa que, en el caso
de activos de larga duracion para venta, una ampliacién del periodo de un afio para completar la venta no
impide que el activo sea clasificado como mantenido para la venta. Ademas, los activos y pasivos identificados
con la discontinuacion de una operacion, en términos generales deben presentarse en el balance general
agrupados en un solo renglén de activos y otro de pasivos clasificados en el corto plazo y no deben
reformularse los balances generales de periodos anteriores por esta reclasificacion.

NIF B-3, Estado de resultado integral, NIF B-16, Estados financieros de entidades con propésitos no lucrativos,
NIF C-6, Propiedades, planta y equipo, NIF C-8, Activos intangibles, NIF C-9, Pasivos, provisiones, activos y
pasivos contingentes y compromisos, D-3, Beneficios a los empleados — Se define que no se requiere la
presentacion de los rubros de otros ingresos y otros gastos en el estado de resultado integral, por lo que se
elimina la referencia a estos rubros en estas NIF.

4.2 Informacion Financiera por Lineas de Negocio, Zona Geograficay Ventas de Exportacién

Resumen de la Informacién Financiera

RESULTADOS

(Millones de pesos) Mar-15 Mar-14 2014 2013 2012

MF antes de riesgos crediticios 538 343 1,693 1,057 733
Provisiones crediticias 332 172 1,105 609 273
MF ajustado por riesgos crediticios 206 171 588 448 460
Comisiones y tarifas cobradas (neto) -38 20 6 84 115
Otros ingresos de la operacion 7 34 56 31 38
Gasto de administracién y promocion -240 -61 -275 -222 -215
Resultado de la operacién -65 164 375 341 398
Impuestos (neto) -20 4 65 103 128
Resultado neto -45 160 310 238 270

(1) Ver seccioén 4.5 de las estimaciones contables para el cambio de metodologia de estimaciones
preventivas para riesgos crediticios.

La Compaifiia no realiza operaciones relacionadas con ventas de exportacion.
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BALANCE GENERAL

(Millones de pesos) Mar-15 2014 2013 2012
Activo
Disponibilidades 353 13 240 140
Inversiones en valores 297 427 105 117
Total de cartera de crédito vigente 11,558 10,988 7,708 5,554
Total cartera de crédito vencida 647 582 383 545
Estim. preventiva para riesgos crediticios -1,172 -1,088 -589 -317
Otros 792 656 505 394
Total Activo 12,475 11,578 8,352 6,433
Pasivo
Préstamos bancarios y de otros organismos 9,775 9,062 6,590 4,935
De corto plazo 6,384 5,425 1,679 3,863
De largo plazo 3,391 3,637 4911 1,072
Otros 746 517 473 447
Total Pasivo 10,521 9,579 7,063 5,382
Capital contribuido 855 855 455 455
Capital ganado 1099 1,144 834 596
Total Capital 1,954 1,999 1,289 1,051

Capital Contable vy Utilidad Neta

Capital Contable
(Millones de Pesos)

1,999 1,954

1,289
1,051

2012 2013 2014 Mar-15
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Utilidad Neta
(Millones de Pesos)

310
270
238

. F
2012 2013 2014 ‘Mar-15

-45
Cifras Relevantes
Indicadores 2012 2013 2014 Mar-15
indice de capitalizacion 12.01% 11.72% 9.99% 9.99%
Cartera vencida / cartera total 8.94% 4.73% 5.03% 5.30%
Reservas / cartera vencida (veces) 0.58 1.54 1.87 1.81

Conforme a lo establecido en la fraccion LXXIIl del Articulo 1 de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Instituciones de Crédito, se entendera por indice de capitalizacién al resultado de dividir el
Capital Neto entre los Activos Ponderados sujetos a riesgo totales, expresado en porcentaje.

Informacién por Segmentos

Cartera de Crédito

Integracion por tipo de cartera

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, la cartera de crédito por linea de negocio se
integra como sigue por tipo de cartera (cifras en millones de pesos):

Mar-15
Concepto Vigente Vencida Total

Arrendamientos financieros S 868 S - S 868
Carga financiara por devengar (98) - (98)
Arrendamiento operativo 3 1 4
Créditos simples 2,230 203 2,433
3,003 204 3,207

Entidades financieras 4 - 4
Créditos al consumo revolventes 3,489 142 3,631
Créditos personales 5,062 301 5,363
8,551 443 8,994

S 11,558 S 647 S 12,205
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2014

Concepto Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros S 874 - 874
Carga financiara por devengar (110) - (110)
Arrendamiento operativo 3 1 4
Créditos simples 2,273 211 2,484
3,040 212 3,252
Entidades financieras 5 - 5
Créditos al consumo revolventes 3,345 141 3,486
Créditos personales 4,598 229 4,827
7,943 370 8,313
S 10,988 582 11,570
2013
Concepto Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros S 906 111 1,017
Carga financiara por devengar (157) - (157)
Arrendamiento operativo 3 1 4
Créditos simples 2,530 144 2,674
S 3,282 256 3,538
Entidades financieras 6 - 6
Créditos al consumo revolventes 2,545 107 2,652
Créditos personales 1,875 20 1,895
4,420 127 4,547
S 7,708 383 8,091
2012
Concepto Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros S 1,029 398 1,427
Carga financiara por devengar (220) - (220)
Arrendamiento operativo - - -
Créditos simples 2,347 72 2,419
$ 3,156 470 3,626
Entidades financieras 4 - 4
Créditos al consumo revolventes 2,145 71 2,216
Créditos personales 249 4 253
2,394 75 2,469
S 5,554 545 6,099

Integracion de la cartera por tipo de crédito

La siguiente tabla analiza la cartera de crédito por tipo de crédito. El total de créditos reflejan la
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cartera vigente y vencida. La tabla siguiente muestra la cartera conforme al lugar de residencia de los
acreditados. Asimismo, para propositos de este documento, la clasificacién de la cartera de créditos es distinta
a la clasificacién presentada en los Estados Financieros Auditados. Para obtener un desglose de la cartera
vencida, revisar, “Cartera de crédito vencida”.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, la cartera de crédito por tipo de crédito se
integra como sigue (cifras en millones de pesos):

Al 31 de Marzo 2015,

CARTERA NACIONAL

% de la Cartera

Comercial 20% 2,437

Consumo 74% 8,994

Arrendamiento 6% 774

Total Cartera de Crédito 100% 12,205
Al 31 de Diciembre 2014,

CARTERA NACIONAL % de la Cartera

Comercial 22% 2,489

Consumo 2% 8,313

Arrendamiento 7% 768

Total Cartera de Crédito 100% 11,570
Al 31 de Diciembre 2013,

CARTERA NACIONAL % de la Cartera

Comercial 33% 2,680

Consumo 56% 4,547

Arrendamiento 11% 864

Total Cartera de Crédito 100% 8,091
Al 31 de Diciembre 2012,

CARTERA NACIONAL % de la Cartera

Comercial 40% 2,423

Consumo 40% 2,469

Arrendamiento 20% 1,207

Total Cartera de Crédito 100% 6,099

Composicién de la cartera de crédito por vencimientos

Para efectos del presente documento, la informacién presentada a continuacion difiere en cierto grado de la
tabla anterior debido a que en este caso los montos mostrados corresponden sélo a la clasificacion de las
carteras comercial, consumo, financiera y gubernamental. La siguiente tabla muestra un andlisis relativo al
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vencimiento de la cartera de crédito de la Compafiia al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013
y 2012, respectivamente. La siguiente tabla muestra un analisis relativo al vencimiento de la cartera en los
siguientes afos:

Al 31 de marzo de 2015

SOFI Menor a 1 afio 1 a5 Afios Mas de 5 afios Total
CREDITOS
NACIONALES
Comercial 14 2,422 0 2,436
Arrendamiento 19 756 0 775
Consumo 3,683 5,311 0 8,994
Total 3,716 8,489 0 12,205

Al cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2014

SOFI Menor a 1 afio 1a 5 Anos Més de 5 afios Total
CREDITOS
NACIONALES
Comercial 25 2,464 0 2,489
Arrendamiento 24 744 0 768
Consumo 3,550 4,763 0 8,313
Total 3,599 7,971 0 11,570

Al cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2013

SOFI Menor a 1 afio 1 a5 Afos Mas de 5 afios Total
CREDITOS
NACIONALES
Comercial 309 2,370 0 2,679
Arrendamiento 114 751 0 865
Consumo 2,656 1,891 0 4,547
Total 3,079 5,012 0 8,091

Al cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2012

SOFI Menor a 1 afio 1 a5 Afos Mas de 5 afios Total
CREDITOS
NACIONALES
Comercial 1 2,418 0 2,419
Arrendamiento 18 1,194 0 1,212
Consumo 2,215 253 0 2,468
Total 2,234 3,865 0 6,099
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Tasas de interés de la cartera vigente

La mayoria de los créditos son denominados a tasa fija y en pesos, sin embargo pueden presentarse tasas
que son determinadas por referencia a una tasa marginal variable recalculada cada 28 dias. Consecuente al
establecimiento de la TIIE el 20 de marzo de 1995, se comenzd a colocar crédito con base en la TIIE.

Al 31 de marzo de 2015, y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, las tasas de interés de la cartera vigente se
integra como sigue:

Al 31 de marzo de 2015

.. Tasa
SOFI Tasa Fija Variable Total
De 1 a 5 afios 8,001 0 8,001
Mas de 5 afios 0 0 0
8,001 0 8,001

Al cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2014

. Tasa
SOFI Tasa Fija Variable Total
De 1 a5 afos 6,810 0 6,810
Mas de 5 afios 0 0 0
6,810 0 6,810

Al cierre del afo terminado el 31 de diciembre de 2013

. Tasa
SOFI Tasa Fija Variable Total
De 1 a5 afos 4,244 0 4,244
Mas de 5 afios 0 0 0
4,244 0 4,244

Al cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2012

. Tasa
SOFI Tasa Fija Variable Total
De 1 a 5 afos 2,528 0 2,528
Mas de 5 afios 0 0 0
2,528 0 2,528

Limites de operacién

La LIC establece los limites que debe observar la subsidiaria bancaria de Grupo Financiero Inbursa para el
otorgamiento de operaciones de crédito. El limite principal es el siguiente:

Financiamientos que constituyen riesgo comun

Los créditos otorgados a una misma persona o grupo de personas que, por representar un riesgo comuan, se
considera una sola, deben ajustarse al limite maximo que resulte de aplicar la siguiente tabla:
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% Imite en capital de

. Capital Tier-1
subsidiaria
12% Mas de 8% y hasta 9%
15% Mas de 9% y hasta 10%
25% Mas de 10% y hasta 12%
30% Mas de 12% y hasta 15%
40% Mas de 15%

Cartera de crédito vencida

La siguiente tabla muestra un andlisis de la cartera vencida y reestructurada. Se muestra Unicamente el
desglose para las carteras reestructurada vencida y vencida al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de
2014, 2013 y 2012:

La disminucién en la cartera vencida de $545 millones de Pesos a diciembre de 2012 a $383 millones de
Pesos a diciembre de 2013, se explica principalmente por una disminucion de $286 millones de Pesos en la
cartera vencida de Arrendamiento Financiero como resultado de la cobranza de créditos.

Al 31 de Marzo,

SOFI
2015
Comercial 203
Arrendamiento Financiero 1
Consumo 443
Total de cartera de crédito vencida 647

Al 31 de Diciembre,

SOFI 2014

Comercial 211
Arrendamiento Financiero 1

Consumo 370

Total de cartera de crédito vencida 582

SOFI

Al 31 de Diciembre,

2013

Comercial 144
Arrendamiento Financiero 112
Consumo 127
Total de cartera de crédito vencida 383
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Al 31 de Diciembre,

SOFI
2012
Comercial 72
Arrendamiento Financiero 398
Consumo 75
Total de cartera de crédito vencida 545

Cartera de crédito emproblemada

De acuerdo con las reglas determinadas por la CNBYV, los bancos estan obligados a clasificar los créditos bajo
riesgo de caer en cartera vencida en C, D y E con la finalidad de identificar dichos créditos emproblemados, o
que generan a la administracion dudas sobre la posibilidad de cumplimiento por parte de estos acreditados.
Esta calificaciéon ayuda a la institucion a clasificar su cartera de acuerdo al riesgo y desempefio de los créditos,
por lo tanto, aquellos créditos con calificacion “A” tienen riesgo minimo, “B” representa créditos con riesgo
bajo, “C” equivale a riesgo medio, “D” representa créditos con alto riesgo de incumplimiento y “E” son los

créditos irrecuperables. La siguiente tabla presenta la cartera de crédito emproblemada al 31 de marzo de
2015, y 31 de diciembre de:

SOFI Al 31 de Marzo de 2015
Cartera Emproblemada

CARTERA NACIONAL

Comercial 464

Consumo 756

Total 1,220
SOFI Al 31 de Diciembre de 2014

Cartera Emproblemada

CARTERA NACIONAL

Comercial 476

Consumo 663

Total 1,139
SOFI Al 31 de Diciembre de 2013

Cartera Emproblemada

CARTERA NACIONAL

Comercial 407
Consumo 85
Total 492
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SOFI

Al 31 de Diciembre de 2012
Cartera Emproblemada

CARTERA NACIONAL

Comercial 61
Consumo 43
Total 104

Cartera crediticia

Las lineas de crédito otorgadas a clientes se registran en cuentas de orden, en la fecha que son autorizadas
por el Comité de Crédito en el rubro Compromisos Crediticios. Las disposiciones efectuadas por los
acreditados sobre las lineas de crédito autorizadas se registran como un activo (crédito otorgado) a partir de la

fecha en que se dispersan los fondos o se realizan los consumos correspondientes.

Las comisiones que se cobran por la apertura de las lineas de crédito y que no cuentan con disposiciones en
el momento, se reconocen en resultados de manera diferida en un plazo de doce meses. En el momento que
existen disposiciones de crédito, el remanente por diferir se reconoce directamente en resultados. En términos
generales, la cartera comercial, de consumo e hipotecaria se registra como cartera vencida a partir del dia 90

de incumplimiento.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el analisis de la cartera de crédito es el

siguiente:

SOFI
Cartera de Crédito Vigente 2014 Mar-15 % var Mar-15 vs 2014
Créditos Comerciales 3,040 3,003 -1.2%
Créditos a Entidades Financieras 5 4 -15.4%
Créditos al Consumo 7,943 8,551 7.7%
Total Cartera de Crédito Vigente 10,988 11,558 5.2%
Cartera de Crédito Vencida 2014 2013 % var 2013 vs 2012
Créditos Comerciales 212 204 45.1%
Créditos a Entidades Financieras
Créditos al Consumo 370 443 19.7%
Total Cartera de Crédito Vencida 582 647 11.2%
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -1,088 -1,172 7.7%
10,482 11,033 5.3%
SOFI
Cartera de Crédito Vigente 2013 2014 % var 2014 vs 2013
Créditos Comerciales 3,282 3,040 -7.4%
Créditos a Entidades Financieras 6 5 16.7%
Créditos al Consumo 4,420 7,943 79.7%
Total Cartera de Crédito Vigente 7,708 10,988 42.6%
Cartera de Crédito Vencida 2013 2014 % var 2014 vs 2013
Créditos Comerciales 256 212 -17.2%
Créditos a Entidades Financieras
Créditos al Consumo 127 370 191.3%
Total Cartera de Crédito Vencida 383 582 52.0%
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -589 -1,088 84.7%
7,502 10,482 39.7%
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Cartera de Crédito Vigente 2012 2013 % var 2013 vs 2012
Créditos Comerciales 3,156 3,282 4.0%
Créditos a Entidades Financieras 4 6 50.0%
Créditos al Consumo 2,394 4,420 84.6%
Total Cartera de Crédito Vigente 5,554 7,708 38.8%

Cartera de Crédito Vencida 2012 2013 % var 2013 vs 2012
Créditos Comerciales 470 256 45.1%
Créditos a Entidades Financieras
Créditos al Consumo 75 127 69.3%
Total Cartera de Crédito Vencida 545 383 -29.7%
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -317 -589 85.8%

5,782 7,502 29.7%

Al 31 de marzo de 2015 y 2014 y de diciembre de 2014, 2013 y 2012, los ingresos generados por las
operaciones de crédito se analizan como sigue:

Mar-15 Mar-14 2014 2013 2012
Arrendamientos financieros $ 21 S 15 S 59 S 99 S 152
Ingresos por cartera comercial 114 124 482 471 267
Ingresos por intereses consumo 496 285 1,524 732 496
Ingresos por rentas (arrendamientos operativo) 22 21 77 75 117
S 653 S 445 S 2,142 S 1,377 S 1,032

Integracion de la cartera por moneda

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el andlisis de la cartera de crédito por
moneda es el siguiente:

Mar-15
Concepto Moneda nacional Déla‘rI:Iso ?:::J:;anos Total
Cartera de crédito vigente:
Arrendamientos financieros S 14 S 756 S 770
Arrendamientos operativos 3 - 3
Entidades financieras 4 - 4
Cartera comercial simples 2,230 - 2,230
Créditos al consumo 3,489 - 3,489
Créditos personales 5,062 - 5,062
10,802 756 11,558
Cartera de crédito vencida:
Arrendamientos financieros - - -
Entidades financieras - - -
Arrendamientos operativos 1 - 1
Cartera comercial simples 203 - 203
Créditos al consumo 142 - 142
Créditos personales 301 - 301
647 - 647
S 11,449 $ 756 $ 12,205
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2014

Délares americanos

Moneda nacional . Total
Concepto valorizados
Cartera de crédito vigente:
Arrendamientos financieros S 21 S 743 764
Arrendamientos operativos 3 - 3
Entidades financieras 5 - 5
Cartera comercial simples 2,273 - 2,273
Créditos al consumo 3,345 - 3,345
Créditos personales 4,598 - 4,598
10,245 743 10,988
Cartera de crédito vencida:
Arrendamientos financieros - - -
Entidades financieras - - -
Arrendamientos operativos 1 - 1
Cartera comercial simples 211 - 211
Créditos al consumo 141 - 141
Créditos personales 229 - 229
582 - 582
S 10,827 S 743 11,570
2013
Moneda nacional Dolares a!'nericanos Total
Concepto valorizados
Cartera de crédito vigente:
Arrendamientos financieros S 47 S 702 749
Arrendamientos operativos 3 - 3
Entidades financieras 6 - 6
Cartera comercial simples 2,530 - 2,530
Créditos al consumo 2,545 - 2,545
Créditos personales 1,875 - 1,875
7,006 702 7,708
Cartera de crédito vencida:
Arrendamientos financieros S 111 S - 111
Entidades financieras - - -
Arrendamientos operativos 1 - 1
Cartera comercial simples 144 - 144
Créditos al consumo 107 - 107
Créditos personales 20 - 20
383 - 383
$ 738 S 702 8,091
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Concepto

Cartera de crédito vigente:
Arrendamientos financieros
Arrendamientos operativos
Entidades financieras
Cartera comercial simples
Créditos al consumo
Créditos personales

Cartera de crédito vencida:
Arrendamientos financieros
Entidades financieras
Arrendamientos operativos
Cartera comercial simples
Créditos al consumo
Créditos personales

2012

Ddlares americanos

Moneda nacional . Total
valorizados
S 74 S 735 S 809
4 - 4
4 - 4
2,343 - 2,343
2,145 - 2,145
249 - 249
4,819 735 5,554
$ 398 $ - $ 398
1 - 1
71 - 71
71 - 71
4 - 4
545 - 545
S 5,364 S 735 S 6,099

Analisis de concentracién de riesgo

Por sector econémico

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, en forma agregada, el andlisis de los

porcentajes de concentracion de riesgo por sector econdmico se muestra a continuacion:

Mar-15

2014 2013

2012

Porcentaje de

Monto "
concentracién

Porcentaje de

Monto "
concentracién

Monto

Porcentaje de

concentracién

Monto

Porcentaje de
concentracién

Privado (empresas y particulares) $ 3,211 26% $ 3,257 28% S 3,544 44% $ 3,631 60%
Consumo (personas fisicas) 8,994 74% 8,313 72% 4,547 56% 2,468 40%
S 12,205 100% S 11,570 100% $ 8,091 100% $ 6,099 100%

Por region

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el andlisis de concentracion de la cartera de

crédito por regién en México, en forma agregada, es la siguiente:

Mar-15 2014 2013 2012

Zona

Centro $ 8,195 67% $ 7,699 67% $ 5,177 64% $ 4,104 67%

Norte 2,519 21% 2,476 21% 1,915 24% 1,354 22%

Sur 1,491 12% 1,395 12% 999 12% 641 11%

S 12,205 100% S 11,570 100% $ 8,091 100% S 6,099 100%

Cartera Vencida

Antigtuedad

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012,

antigliedad se clasifica de la siguiente forma:
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Mar-15
Concepto Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo Simples Consumo Total
De 1a 180dias $ - $ - $ 67 $ 262 $ 329
De 180 a 360 dias - - 116 177 293
Mayor a un afio - 1 20 4 25
$ - $ 1 S 203 S 43 S 647
2014
Concepto Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo Simples Consumo Total
De 1a 180dias S - S - S 83 S 255 S 338
De 180 a 360 dias - - 108 113 221
Mayor a un afio - 1 20 2 23
S - S 1 S 211 S 370 S 582
2013
Concepto Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo Simples Consumo Total
De 1a180dias $ 111 S - $ 66 S 117 $ 294
De 180 a 360 dias - - 68 10 78
Mayor a un afio - 1 10 - 11
S 111 S 1 S 144 S 127 S 383
2012
Concepto Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo Simples Consumo Total
De 1a180dias S 398 $ - $ 55 $ 71 $ 524
De 180 a 360 dias - - 17 4 21
Mayor a un afio - - - - -
S 398 $ - $ 72 S 75 S 545

Movimientos

Por los ejercicios terminados el 31 de marzo y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, los movimientos que
presentd la cartera de crédito vencida se analizan como sigue:

Mar-15 2014 2013 2012
Saldo inicial S 582 S 383 S 545 S 649
Mas (menos):
Traspasos de cartera vigente a vencida 391 1,250 982 4,399
Traspasos de cartera vencida a vigente (327) (1,051) (1,144) (4,503)
Saldo final S 646 S 582 S 383 S 545
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Estimacién preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, la estimacién preventiva para riesgos
crediticios se analiza como sigue:

Mar-15 2014 2013 2012
Arrendamiento capitalizables (a) S - S 1 S 17 S 8
Arrendamiento operativos (a) 1 - 1 -
Crédito Simples (c) 240 247 166 78
Créditos al consumo revolvente (d) 404 388 299 231
Créditos al consumo personales (d) 526 452 106 0
S 1,172 S 1,088 S 589 317

a) Cartera de crédito — Arrendamiento capitalizable

Por los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, las
estimaciones preventivas se analizan como sigue:

Mar-15 2014 2013 2012
Riesgo Monto de Importe dle la Monto de Importe dle la Monto de Importe dle la Monto de Importe d‘e la
Responsabilidades estimacion ili i i ili estimacion Responsabilidades estimacion
A1 S - S - $ - $ - $ - $ - $ - $
A-2 - - 4 - - - -
B-1 10 - - - 12 - 1
B-2 4 - 9 1 - - - -
B-3 - - - - - - 37 7
C-1 - -
C-2 - - - - - - 1 1
D - - - - 60 17 - -
Cartera Calificada S 14 S - S 13 S 1 S 72 S 17 S 39 S 8
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b) Cartera de crédito — Arrendamiento operativo

Por los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012,
estimaciones preventivas se analizan como sigue;

las

A-1
A-2
B-1
B-2
B-3
Cc1
C-2
D-1

Riesgo

Cartera Calificada

Mar-15 2014 2013 2012
Monto de Importe de la Monto de Importe de la Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Responsabilidades estimacion Responsabilidades estimacion ili i i6 ili estimacion
$ 18 $ 3 s $ - $ $ 4 s
2 1 0 0
- 1 5 4
1 1 0 0
- - 1.00 -
- 1 1 1 1.00 0
$ 4 s 1 $ 73 $ 7 1 3 8 S

c) Carterade crédito — Créditos Simples

Por los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2015 y de diciembre de 2014, 2013 y 2012, las estimaciones
preventivas se analizan como sigue:

A-1
A-2
B-1
B-2
B-3
C-1
c-2
D
E

Riesgo

Estimacién Adicional
Cartera Calificada

Mar-15 2014 2013 2012
Monto de Importe de la Monto de Importe de la Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Responsabilidades estimacion Responsabilidades estimacion Responsabilidades estimacion Responsabilidades estimacion

$ 293 $ 2 $ 303 $ 2 $ 336 S 2 S 2,430 $ 11
768 9 804 10 417 5 0 0
198 3 216 4 995 16 0 0
127 3 128 3 112 3 98 5
338 12 314 11 313 11 42 6
199 13 193 13 116 8 0 0
50 6 56 7 42 5 29 11
428 151 435 153 346 116 42 28
35 36 40 40 0 0 19 17

- 4 - 4 - - - -
S 2,436 S 239 S 2,489 S 247 S 2,677 S 166 S 2,660 S 78

d) Carterade crédito — Crédito Consumo

Por los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014,

estimaciones preventivas se analizan como sigue:

2013 y 2012, las

Riesgo

A-1
A-2
B-1
B-2
B-3
C1
C-2
D
E

Estimacion Adicional
Cartera Calificada

Mar-15 2014 2013 2012
Monto de Importe de la Monto de Importe de la Monto de Importe de la Monto de Importe de la
il i i6 Responsabilidades estimacién il i i6 il i i6

$ 1,001 $ 79 $ 979 $ 73S 159 $ 2 151 2
945 45 901 43 0 0 0 0
457 28 476 29 417 47 300 8
5,061 243 4,567 220 3,668 217 1,606 140
233 21 232 21 24 3 0 0
216 26 187 24 1 0 126 a4
325 67 308 62 192 67 0 0
283 101 258 94 44 29 16 11
473 315 405 270 41 a1 27 26

- 6 - 4 - - - -
S 8994 S 931 $ 8313 $ 840 S 4546 S 406 2,226 231
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Movimientos de la estimacién preventiva para riesgos crediticios

Por los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, los
movimientos de la estimacién preventiva para riesgos crediticios se resumen a continuacion:

Mar-15 2014 2013 2012
Saldo al inicio del afio S 1,088 S 589 S 317 S 262
Més (menos):
Incrementos por cartera de consumo 270 817 395 186
Incrementos por cartera de arrendamiento - 1 16 -
Incrementos por cartera simple 62 288 198 88
Liberacion cartera (1) - (14) (8) (18)
Aplicaciones (248) (593) (329) (201)
Saldo al final del afio S 1,172 S 1,088 S 589 S 317

4.3 Informe de Créditos Relevantes

Al cierre de marzo de 2015, la Compaiiia no tiene celebrado ningun crédito relevante y la totalidad de los
créditos que mantiene a esa fecha se contrataron dentro de su curso ordinario de negocio.

4.4 Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operaciéon y Situacion
Financiera de la Compaiiia

a) Resultados de Operacién

Al 31 de marzo de 2015, la Compafiia presenté una pérdida neta de $45 millones de pesos que se compara
con una utilidad neta de $160 millones de pesos en el mismo periodo del afio anterior. El resultado se explica
principalmente debido a un incremento en el gasto de operacién, al pasar de $61 millones de pesos al cierre
de marzo de 2014 a $240 millones de pesos al cierre de marzo de 2015.

El margen financiero incremento 56.9% en los primeros tres meses de 2015 comparado con el afio anterior al
ubicarse en $538 millones de pesos, principalmente por un mayor ingreso por intereses al pasar de $429
millones de pesos a $635 millones de pesos relacionado al crecimiento de la cartera comercial y de consumo.

Las reservas preventivas alcanzaron $1,172 millones de Pesos con un indice de cobertura de la cartera
vencida de 181.1% al 31 marzo de 2015. Asimismo, como consecuencia de esta politica, nuestras provisiones
acumuladas representan un 9.6% del total de nuestra cartera crediticia a 31 de marzo de 2015, lo que al
compararse con otras entidades del mismo sector nos da una cobertura por encima de la media del sistema en
México.

En cuanto a la tasa de morosidad de la Compafiia, ésta se sitia en el 5.3% al 31 de marzo de 2015. Los
créditos comerciales presentaron un indice de cartera vencida de 6.4%, mientras que los créditos al consumo
se ubicaron en 4.9%.

En los Gltimos doce meses, se realiz0 la apertura de 60 nuevas sucursales al pasar de 324 al cierre de marzo
de 2014 a 384 sucursales al cierre de marzo de 2015, esto con el propésito de continuar incrementando
nuestra cuota de mercado principalmente en los productos de menudeo.

Derivado que la Compafiia no cuenta con revision limitada a marzo 2014 no se puede realizar la
comparabilidad de marzo 2015 contra 2014.

La Compaiiia es la octava sociedad financiera de objeto mdultiple del pais en términos de activos totales, la
séptima en términos de cartera de crédito y la novena en términos de capital contable al 31 de diciembre de
2014.
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La Compania registro utilidades por $310 millones de Pesos al cierre de diciembre de 2014 comparado con
$238 millones de Pesos al cierre de diciembre de 2013, lo que representa un incremento de 30.3%. El
resultado se explica por $636 millones de Pesos mas de margen financiero al pasar de $1,057 millones de
Pesos en 2013 a $1,693 millones de Pesos en 2014, un incremento de 60.2% relacionado al crecimiento de
43.0% de la cartera de crédito total junto con mejores condiciones de mercado.

El crecimiento del gasto de $61 millones de Pesos a marzo de 2014 $240 millones de Pesos a marzo de 2015,
es como consecuencia del crecimiento de la Compafiia y un mayor volumen en su operacion.

La cartera de crédito pasé de $8,091 millones de Pesos en diciembre de 2013 a $11,570 millones de Pesos al
cierre de diciembre de 2014, con crecimiento de 82.8% en la cartera de consumo.

Nuestro plan de crecimiento considera enfocarnos en segmentos de alto crecimiento y rentabilidad, donde
vemos un elevado potencial de aumentar nuestra cuota de mercado, especificamente en el segmento de
banca de menudeo. Hemos expandido la red de sucursales alcanzando 354 distribuidas a nivel nacional que
se compara con 320 al cierre de diciembre de 2013.

Las reservas preventivas se incrementaron en $499 millones de Pesos en 2014, alcanzando $1,088 millones
de Pesos. El indice de cobertura de la cartera vencida de 187% a 31 diciembre de 2014, comparado con un
promedio de la industria de 172% al cierre de diciembre 2014. Asimismo, las provisiones acumuladas
representan un 9.4% del total de nuestra cartera crediticia a 31 de diciembre de 2014, lo que al compararse
con otras entidades del mismo sector nos da una cobertura por encima de la media del sistema en México.

En cuanto a la tasa de morosidad de la Compafiia, ésta se sitia en el 5.0% al 31 de diciembre de 2014,
mientras que la media del sistema es de 5.1% al cierre de diciembre de 2014.

Reservas Preventivas / Cartera Vencida

186.7

172.4

=

Inbursa Prom. Mercado

indice de Morosidad

5.1%
5.0% H

Imoursa Praom. Mercado

Al 31 de diciembre de 2014 disponemos de 354 sucursales estratégicamente localizadas en las éareas
geograficas mas afluentes de México, comparado con 96 en 2008. Esta red de sucursales apoya y
complementa la labor comercial

El mercado cambiario experiment6 una importante volatilidad, debido en gran parte a que el precio del crudo
aun no logra estabilizarse, por lo que el peso con respecto al délar americano alcanzé su maxima cotizacién
en diciembre de 2014 de $14.79 y su minima cotizacion en mayo del mismo afio de $12.85. Al cierre de 2014
el tipo de cambio fue de $14.73 por do6lar americano comparado con $13.09 al cierre de 2013.
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Por otro lado, la TIIE a 28 dias se redujo en 2014 al subastarse en la Ultima semana de ese afio en 3.32% en
contraste con 3.79% en 2013. Esto como resultado de la disminucion en la tasa de interés objetivo de Banxico
a 3.0%. Asimismo, la inflacién anual registrada al cierre de 2014, se ubico en 4.08%, a diferencia de 3.97% en
el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en diciembre de 2013 y de 3.06% en 2012.

Altas tasas de inflacion con el nivel de devaluacion del peso frente al délar americano y euro, asi como
variacion en las tasas de interés pudieran reducir los margenes de la Compafiia con la consecuente afectacion
en los resultados de ésta. Asimismo, la fluctuacion del tipo de cambio contra el délar americano, euro u otras
divisas, puede afectar su situacién financiera. No es posible asegurar que México no sufrird en el futuro
incrementos inflacionarios o de tasas de interés que pudieran afectar la liquidez, la situacion financiera o el
resultado de operacién de la Institucion.

De la misma forma, la Compafiia no tiene riesgo de tipo de cambio, ya que los activos y pasivos estan
denominados principalmente en pesos.

Al cierre de 2013, la utilidad neta de la Sociedad fue de $238 millones de pesos, lo que representa una
disminucién de 11.9% de la que se registré en 2012, que se ubicé en $270 millones de pesos.

La cartera total al cierre de 2013 se ubicé en $8,091 millones de pesos lo que representa un crecimiento de
32.7% si se compara con el cierre de 2012. La cartera a la actividad empresarial o comercial fue de $3,432
millones de pesos mientras que la cartera de consumo se ubicé en $4,547 millones de pesos.

El capital contable de la Sociedad al cierre de 2013 registrd $1,289 millones de pesos lo que representa un
incremento de 22.6% si se compara con $1,051 millones de pesos al cierre del ejercicio 2012.

Impacto de lainflacion y de las fluctuaciones en el tipo de cambio y la forma en que los préstamos o
inversiones en moneda extranjera estén cubiertas con ventas de exportaciéon y otros instrumentos de
cobertura cambiaria.

La TIIE a 28 dias se redujo en marzo de 2015 al subastarse en la Ultima semana de ese afio en 3.30% en
contraste con 3.32% y 3.79% en 2014 y 2013, respectivamente. Esto como resultado de la disminucién en la
tasa de interés objetivo de Banxico a 3.0%. Asimismo, la inflacion a marzo por los Ultimos 12 meses, se ubico
en 4.25%, a diferencia de 4.08% y 3.97% en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en diciembre
de 2014 y 2013, respectivamente. Altas tasas de inflacién asi como variacion en las tasas de interés pudieran
reducir los margenes de la Comparfiia con la consecuente afectacion en los resultados de ésta. Asimismo, la
Compaifiia no tiene riesgo de tipo de cambio, ya que los activos y pasivos estan denominados principalmente
en pesos.

b) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

A la fecha del presente documento, no se presentan inversiones relevantes en capital. Asimismo, la Compafia
no tiene transacciones relevantes que no estén registradas en el balance general o en el estado de resultados.
Al 31 de marzo de 2015, la Compafiia ho cuenta con créditos o adeudos fiscales.

La Compafiia no cuenta con fuentes externas de liquidez. Las principales fuentes internas de liquidez son la
captacion a través de préstamos bancarios provenientes de Banco Inbursa. Por politica y dadas las
condiciones del mercado actual, la tesoreria cubre las necesidades de liquidez de corto plazo y ademas busca
dar estabilidad a la captacién en el mediano y largo plazo mediante la emisién de certificados bursatiles.

A continuacion presentamos el nivel de endeudamiento de la Compafia al 31 de marzo de 2015 y 31 de

diciembre de 2014, 2013 y 2012, respecto a su parte relacionada Banco Inbursa, Capital Inbursa y Promotora
Inbursa:
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Préstamos bancarios

Mar-15
Principal valoriz; Inter
BANCO INBURSA Vencimiento Tasa c:: peasZs ado devt:n;::zs)s Total
Corto plazo
pesos 22/04/2015 4.35% S 4,300 4 4,304
29/12/2015 5.45% 173 1 174
4,473 5 4,478
CAPITAL INBURSA
Corto plazo
pesos 22/04/2015 4.15% 660 1 661
660 1 661
PROMOTORA INBURSA
Corto plazo
pesos 22/04/2015 4.15% 1,245 1 1,246
1,245 1 1,246
BANCO INBURSA
Largo plazo
Délares Americanos 01/09/2016 6.27% 366 2 368
01/03/2017 6.83% 369 2 371
735 4 739
BANCO INBURSA
Largo plazo
pesos 29/12/2016 5.65% 1,030 5 1,035
29/12/2017 5.95% 270 1 271
31/12/2018 6.40% 173 1 174
1,473 7 1,480
$ 8,586 18 8,604
2014
Vendmiento Tasa Principal valorizado Intereses Total
BANCO INBURSA en pesos devengados
Corto plazo
pesos 29/12/2015 5.45% S 224 1 225
28/01/2015 4.35% 5,200 1 5,201
5,424 2 5,426
BANCO INBURSA
Largo plazo
Délares Americanos 01/09/2016 6.27% 360 2 362
01/03/2017 6.83% 362 2 364
722 4 726
BANCO INBURSA
Largo plazo
pesos 29/12/2016 5.65% 1,163 5 1,168
29/12/2017 5.95% 386 1 387
31/12/2018 6.40% 183 1 184
1,732 7 1,739
$ 7,878 13 7,891
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2013
Vencimiento Tasa Principal valorizado Intereses Total
BANCO INBURSA en pesos devengados
Corto plazo
pesos 29/01/2014 4.85% S 1,606 S 1 S 1,607
30/06/2014 4.85% 72 - 72
1,678 1 1,679
BANCO INBURSA
Largo plazo
Ddlares Americanos 01/09/2016 6.27% 341 2 343
01/03/2017 6.83% 343 2 345
684 4 688
BANCO INBURSA
Largo plazo
pesos 29/12/2015 4.85% 403 ) 403
29/12/2016 4.85% 1,633 1 1,634
29/12/2017 4.85% 1,966 2 1,968
31/12/2018 4.85% 218 - 218
4,220 3 4,223
$ 6582 $ 8 3 6,590
2012
Vencimiento Tasa Principal valorizado Intereses Total
BANCO INBURSA en pesos devengados
Corto plazo
pesos 08/01/2013 5.80% $ 380 S 13 S 3,863
3,850 13 3,863
BANCO INBURSA
Largo plazo
Délares Americanos 01/09/2016 6.27% 358 2 360
01/03/2017 6.83% 359 2 361
717 4 721
BANCO INBURSA
Largo plazo
pesos 01/09/2015 10.30% 67 1 68
02/09/2014 6.75% 281 2 283
348 3 351
1,065 7 1,072
$ 4915  $ 20 S 4,935

Los intereses pagados por préstamos bancarios durante los periodos terminados el 31 de marzo de 2015y 31
de diciembre de 2014, 2013 y 2012, ascienden a $108 $422, $305 y $260, respectivamente. Al 31 de marzo de
2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, no se tiene garantias otorgadas por los financiamientos
recibidos

indice de Capitalizacion

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el indice de capitalizacion de la Compafiia
es del 9.99, 9.99%, 11.72% y 12.01%, respectivamente y se determiné como sigue:

Mar-15 2014 2013 2012

Capital neto (1) S 1,742 S 1,565 S 1,130 S 1,051

Entre: Total activos en riesgo 17,446 15,667 9,647 8,748

indice de capitalizacion 9.99% 9.99% 11.72% 12.01%
Activos enriesgo:

Activos en riesgo de mercado S 4,208 S 3,107 S 517 S 1,678

Activos en riesgo de crédito 11,783 11,233 8,117 6,286

Activos en riesgo operacional 1,455 1,327 1,013 784

S 17,446 S 15,667 S 9,647 S 8,748
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(1) La Integracién del Capital Neto se da de conformidad con el formato internacional de revelacién contenido
en el documento “Requisitos de divulgacién de la composicion del capital” publicado por el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea en junio de 2012. El indice de Capitalizacion minimo requerido que las
Instituciones deben mantener sera igual a 8 por ciento. Adicionalmente al minimo de capital establecidos, las
Instituciones deberan mantener un Suplemento de capital equivalente al 2.5 % de los Activos Ponderados
Sujetos a Riesgo Totales.

La Integracion del Capital Neto se da de conformidad con el formato internacional de revelacion contenido en
el documento “Requisitos de divulgacion de la composicion del capital” publicado por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea en junio de 2012. El indice de Capitalizacion minimo requerido que las Instituciones
deben mantener sera igual a 8 por ciento.

c) Control Interno

Toda vez que la Compariia no tiene ni tendra empleados ni personal a su cargo, el cumplimiento de las
normas de control interno es vigilado permanentemente a través de las areas de Contraloria y Auditoria
Interna de Seguros Inbursa, las cuales revisan, analizan y corrigen, en su caso, las desviaciones que se llegan
a presentar con respecto a las operaciones aprobadas por el Consejo de Administracién y/o la Direccién
General de la Compafiia y su registro, asi como con respecto a los lineamientos generales, criterios y
principios de contabilidad aplicables.

Los auditores externos estudiaran y evaluaran el sistema de control interno para efecto de su auditoria de los
estados financieros, emitiendo en su momento, su reporte de sugerencias sobre dichos controles.

La integracion del Comité de Auditoria fue ratificada por la asamblea general ordinaria de accionistas de la
Compafiia en su sesién celebrada el 29 de abril de 2015. Dicho comité se encarga, entre otros temas, de
verificar la implementacion de los sistemas de control interno con el fin de que las transacciones que la
Compafiia celebre, se efectlien y registren conforme lo establecen los criterios contables aplicables para las
instituciones de crédito y las NIF vigentes en México de manera supletoria y que sus operaciones se apeguen
a la normatividad vigente.

En cumplimiento del articulo 28, fraccion Ill de la LMV, el consejo de administracién de Grupo Financiero
Inbursa en su sesion celebrada el 23 de octubre de 2006, aprobé los “Lineamientos de Control Interno y de
Auditoria Interna” incluyendo el de sus subsidiarias. Dichos lineamientos contemplan (i) los objetivos, politicas
y lineamientos para el control interno de la Compainiia, sefialando las obligaciones y facultades de las areas
participantes en dicho proceso y (ii) las politicas y metodologia global para el desempefio de las funciones de
Auditoria Interna de la Compaiiia.

Grupo Financiero Inbursa y sus subsidiarias, incluido la Compafiia son auditadas por el area de auditoria
interna, cuyo alcance no tiene limitantes y tiene como objetivo principal asegurarse que Grupo Financiero
Inbursa y sus subsidiarias estén cumpliendo con las politicas y procedimientos que le sean aplicables en
materia de control interno

4.5 Estimaciones, Provisiones o reservas Contables Criticas

Metodologia para la determinacion de la estimacién preventiva para riesgos crediticios aplicables a cartera de
crédito comercial

En lo que se refiera a la estimacién preventiva para riesgos crediticios correspondiente a créditos al consumo
no revolventes, se calcula de acuerdo las disposiciones aplicables vigentes emitidas por la CNBV, tomando
como base el resultado de una férmula que considera los componentes de probabilidad de incumplimiento,
severidad de la pérdida asi como la exposicién al incumplimiento, para lo cual se utilizan variables como Dias
de Atraso, Plazo Total y Plazo Remanente.

R: - P[I:\".Q-u .'s.'fi('('foR XE]‘,
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En donde:

Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito.
,Q,0M,6CG=  Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.
M = superindices que indican si los esquemas de pago son semanales, quincenales o
mensuales o corresponden al criterio de crédito grupal, en ese orden.
i= Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.
li= Exposicién al Incumplimiento del i-ésimo crédito”

n3lx
QOp

mw
3

La creacion de la estimacion preventiva para riesgos crediticios implica la realizacion de un estudio que
determine la viabilidad de pago del deudor con base a lo establecido en las Disposiciones emitidas por la
CNBV. Dicha estimacién es calculada trimestralmente, mediante la aplicacién de las reglas de calificacion
establecidas en las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, tomando en
consideracion los saldos de los arrendamientos financieros, asi como los saldos de las rentas devengadas no
cobradas de los arrendamientos operativos, que se reconocen en la cartera de crédito.

La Compainiia constituye la estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en las reglas de calificacion
de cartera establecidas en las Disposiciones, las cuales establecen metodologias de evaluacién y constitucién
de reservas por tipo de crédito.

La Compaifiia reconoce la estimacién preventiva para riesgos crediticios con base en lo siguiente:

Cartera crediticia comercial

La Compaifiia al calificar la cartera crediticia comercial considera la Probabilidad de Incumplimiento, Severidad
de la Pérdida y Exposicion al Incumplimiento, asi como clasificar a la citada cartera crediticia comercial en

distintos grupos y prever variables distintas para la estimacion de la probabilidad de incumplimiento.

El monto de la estimacién preventiva para riesgos crediticios de cada crédito sera el resultado de aplicar la
expresion siguiente:

R, =PI, xSP x El,
En donde:
Ri = Monto de la estimacién preventiva para riesgos crediticios a constituir para el i-ésimo crédito.
Pli = Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.
SPi = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.
Eli = Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

El 24 de junio de 2013, la CNBV emitié una resolucion que modifica las “Disposiciones de Caracter General
aplicables a las instituciones de Crédito”, por medio de la cual modifica la metodologia aplicable a la
calificacién de caracter crediticia comercial, con la finalidad de cambiar el modelo de constitucion de la
estimacion preventiva para riesgo crediticio basado en un modelo de perdida incurrida hacia un modelo de
perdida esperada en el que se estimen las perdidas crediticias de los siguientes 12 meses con la informacion
crediticia que mejor las anticipe.

Al 31 de diciembre de 2013, la CNBV estipulo el reconocimiento del efecto financiero inicial derivado de la
aplicacion de la metodologia de calificacion para la cartera crediticia comercial en el capital contable a mas
tardar al 31 de diciembre de 2013 dentro del rubro de “resultado de ejercicios anteriores”. La CNBV estipulo
dos fechas limite para la implementacién de este cambio en metodologia, el 31 de diciembre de 2013 para
reconocer el efecto financiero inicial de la cartera crediticia comercial y el 30 de junio de 2014 para reconocer
el efecto financiero inicial para la cartera crediticia de entidades financieras de conformidad con el plazo
establecido por la CNBV.

AL 31 de diciembre de 2014, el efecto financiero inicial derivado d la aplicacién del cambio de metodologia de
calificacion para la cartera crediticia comercial origind una constitucion de reservas de crédito en el balance
general dentro del rubro de la “estimacion preventiva para riesgos crediticios” por un monto de $46 con un
correspondiente cargo a resultados dentro del rubro de la “estimacion preventiva para riesgos”

Constitucion de reservas y su clasificacion por grado de riesgo
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El monto total de reservas a constituir por la Compafiia para la cartera crediticia sera igual a la suma de las
reservas de cada crédito.

Impuestos a la utilidad

El impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto empresarial a tasa Unica (IETU) se registran en los resultados
del afio en que se causan. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias
temporales que resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su
caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El
impuesto diferido activo se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 ya no se reconocié IETU diferido.
4.6 Instrumentos Financieros Derivados

A la fecha del presente Prospecto La emisora no realiza ni a realizado operaciones con Instrumentos
Financieros derivados.
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5. ADMINISTRACION
5.1 Auditores Externos

Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., mediante acuerdo adoptado por su Consejo de Administracion en
sesion del 27 de julio de 2015, resolvio ratificar a la firma Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), como auditor externo, en sustitucion de Mancera, S.C. (miembro de Ernst
& Young Global Limited) (“Mancera”).

Dicha contratacion contd con la opinién previa y favorable del Comité de Auditoria de GFINBUR y se deriva del
proceso de seleccién para la designacion y/o ratificacién, en su caso, de su auditor externo de conformidad
con sus practicas gobierno corporativo.

En los dltimos 3 ejercicios los auditores externos no han emitido una opinion desfavorable o adversa o de
negacion o abstencién de opinién acerca de los estados financieros.

Adicional al pago por la auditoria se paga por la realizacién de los estudios de precios de transferencia, el
monto es de $60,000.00 (sesenta mil pesos).

5.2 Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés

A la fecha del presente Prospecto, la Compafiia si tiene créditos relacionados provenientes de financiamiento
por parte de Banco Inbursa.

La mayoria del fondeo de la Compafiia es a través de Banco Inbursa. Los financiamientos otorgados por el
Banco a la Sociedad son otorgados a corto y largo plazo en relacién a los créditos otorgados por la Sociedad.
Igualmente, el Banco realiza la mayoria de su captacion tradicional en México y presta la mayoria de sus
servicios bancarios a personas o empresas en México. Es importante mencionar que los créditos fueron
otorgados en condiciones de mercado.
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Operaciones con partes relacionadas

A la fecha del presente Prospecto, no existe dentro de la Sociedad ninguna otra transaccién que sea
considerada como operaciones con partes relacionadas.

75



5.3 Administradores y Accionistas

La administracion se encuentra encomendada a un Consejo de Administracién que actualmente se compone
de 9 miembros, de los cuales 6 tienen la calidad de Consejeros No Independientes y 3 de Consejeros
Independientes, todos ellos con sus respectivos suplentes, elegidos por la asamblea general ordinaria anual
de accionistas por un periodo de un afio.

A continuacion se presentan los nombres de los actuales miembros del Consejo de Administracion, su
ocupacion principal, el tiempo que llevan laborando asi como la informacion necesaria para conocer su
experiencia y capacidad profesional. Dichos consejeros han sido nombrados y/o ratificados por la asamblea
general ordinaria anual de accionistas celebrada el 29 de abril de 2015, sin que a la fecha haya tenido algun
cambio.

Afo
Nombre Cargo de nombramiento
Javier Foncerrada lzquierdo..................... Consejero No Independiente Propietario...................... 2011
Marco Antonio Slim Domit........................ Consejero No Independiente Propietario............c......... 2011
José Kuri Harfush ........cccocveviiiiiiinie, Consejero No Independiente Propietario...................... 2014
Héctor Slim Seade..........cccoocvveiiiiinennnn Consejero No Independiente Propietario...................... 2011
Juan Antonio Pérez Simon .............c.c...... Consejero No Independiente Propietario...................... 2014
Juan Fabrega Cardells ...........ccceevrnnnen. Consejero No Independiente Propietario............c......... 2011
Luis Roberto Frias Humphrey................... Consejero No Independiente Suplente..........ccccceeenee 2011
Rall Humberto Zepeda Ruiz.................... Consejero No Independiente Suplente..........cccccevveeeee 2014
Frank Ernesto Aguado Martinez............... Consejero No Independiente Suplente...........cccccvvveeees 2011
Carlos José Garcia Moreno Elizondo....... Consejero No Independiente Suplente...........cccccevveeees 2014
Maria José Pérez Simén Carrera.............. Consejero No Independiente Suplente..........cccoceeeeeenn. 2014
Jorge Leoncio Gutiérrez Valdes ............... Consejero No Independiente Suplente...........ccccevveeees 2011
Guillermo Gutiérrez Saldivar..................... Consejero Independiente Propietario .............c.eevvveeeees 2015
David Antonio Ibarra Mufioz ..................... Consejero Independiente Propietario .........c.cccovcveeeenee 2015
Juan Ramon Lecuona Valenzuela............ Consejero Independiente Propietario .........c.cccovcvveeeennee 2014
Maximino Ricardo Gutmann Lifschutz......Consejero Independiente Suplente ............cccocveeennnen. 2015
José Antonio Alonso Espinosa.................. Consejero Independiente Suplente ..........cccceevviieeennns 2015
Antonio Cosio Pando............cccocceveenineeen. Consejero Independiente Suplente .........ccoceeeviieeennns 2015

El cargo de Secretario del Consejo de Administracion lo ocupa Raudl Humberto Zepeda Ruiz, y el cargo de
Prosecretario de dicho érgano lo ocupa Guillermo René Caballero Padilla, sin ser miembro del mismo.

Javier Foncerrada lzquierdo. Es licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad La Salle y
ocupa el cargo de Director General de Grupo Financiero Inbursa y Banco Inbursa. Tiene 61 afios de edad y es
Presidente y/o miembro de la mayoria de los Consejos de Administracion de las empresas integrantes y/o
subsidiarias de Grupo Financiero Inbursa.

Marco Antonio Slim Domit. Es licenciado en Administracién de Empresas por la Universidad Andhuac, con
especialidad en Finanzas. Desde 1998 se desempefia como Presidente del Consejo de Administracion de
Grupo Financiero Inbursa y desde 2012 se también se desempefia como Presidente del Consejo de
Administracion de Impulsora del desarrollo y el empleo en América Latina, S.A.B. de C.V. Tiene 47 afios de
edad y es Presidente y/o miembro de los Consejos de Administracion de las empresas integrantes y/o
subsidiarias de Grupo Financiero Inbursa.

José Kuri Harfush. Es licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Anahuac. Desde 1972
es Director General de Janel, S.A. de C.V. y Productos Dorel, S.A. de C.V. Tiene 66 afios. Adicionalmente es
consejero de Grupo Carso, S.A.B. de C.V., Impulsora del desarrollo y el empleo en América Latina, S.A.B. de
C.V., Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. y de varias de las empresas integrantes y/o subsidiarias de Grupo
Financiero Inbursa.

Héctor Slim Seade. Es licenciado en Administracién de Empresas por la Universidad Andhuac. Desde 2006
ocupa el cargo de Director General de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. Tienen 52 afios de edad. Ademas
de ser miembro de los Consejos de Administracion de varias empresas integrantes y/o subsidiarias de Grupo
Financiero Inbursa.
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Juan Antonio Pérez Simén. Es Contador Publico por la Universidad Nacional Auténoma de México. Tiene 74
afios de edad. Es Vicepresidente del Consejo de Administracion de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V,,
ademas de integrante de los Consejos de Administracion de: (i) América Movil, S.A.B. de C.V.; (ii) Grupo
Carso, S.A.B. de C.V,; (iii) Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V.; y (iv) diversas empresas integrantes y subsidiarias
de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. y Grupo Financiero Inbursa.

Juan Fabrega Cardells. Es licenciado en Derecho por la Universidad de Barcelona, con estudios de
Consultoria y Desarrollo Organizacional y en Alta Direccion. Tiene 63 afios de edad. Actualmente se
desempefia como miembro de los Consejos de Administracion de varias empresas integrantes y/o subsidiarias
de Grupo Financiero Inbursa.

Luis Roberto Frias Humphrey. Es Ingeniero Industrial por la Universidad Iberoamericana. Tiene 49 afios de
edad. Actualmente se desempefia como miembro de los Consejos de Administracién de varias empresas
integrantes y/o subsidiarias de Grupo Financiero Inbursa.

Rall Humberto Zepeda Ruiz. Es licenciado en Derecho por la Universidad Nacional Auténoma de México.
Tiene 46 afios de edad. Actualmente ocupa el cargo de Director General Juridico y de Relaciones
Institucionales de Grupo Financiero Inbursa e Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B.
de C.V. Ademas de ser miembro del Consejo de Administracion de Banco Inbursa.

Frank Ernesto Aguado Martinez. Es Maestro en Economia y Negocios y licenciado en Economia por la
Universidad Andhuac. Tiene 46 afios de edad. Actualmente se desempefia como Director de Crédito de Grupo
Financiero Inbursa, ademas de ser miembro del Consejo de Administracion de Banco Inbursa.

Carlos José Garcia Moreno Elizondo. Es licenciado en Economia por la Universidad Anahuac. Tiene 58
afios de edad. Actualmente se desempefia como Director Financiero de América Moévil, S.A.B. de C.V,,
ademas de ser miembro del Consejo de Administracién de Banco Inbursa.

Maria José Pérez Simén Carrera. Es licenciada en Economia por la Universidad Andhuac. Tiene 41 afios de
edad. Actualmente se desempefia como Directora de la fundacién Juntos Actuando por la Superacién, S.C.,
ademas de ser miembro del Consejo de Administracion de varias empresas integrantes del Grupo Financiero
Inbursa.

Jorge Leoncio Gutiérrez Valdés. Es licenciado en Actuaria por la Universidad Nacional Auténoma de
México. Tiene 50 afios de edad. Actualmente se desempefia como Director de Banca de Menudeo de Banco
Inbursa y ademas de ser miembro del Consejo de Administracion de Banco Inbursa.

Guillermo Gutiérrez Saldivar. Estudi6 la Licenciatura en Ingenieria Mecanica y Eléctrica en la Universidad
Iberoamericana. Tiene 73 afios de edad. Ocupa el cargo de Presidente del Consejo de Administracion de
Grupo Idesa, S.A. de C.V. y es miembro del Consejo de Administracién de varias subsidiarias de Grupo
Financiero Inbursa.

David Antonio Ibarra Mufioz. Es Licenciado en Economia y Contador Publico Titulado por la Universidad
Nacional Auténoma de México. Tiene 85 afios de edad. De 1977 a 1982 ocupd el cargo de titular de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. En 1982 fue Director General del Banco de México. De 1983 a 1986
fungid como consultor del Banco Interamericano de Desarrollo, de 1984 a 1994 fue asesor del Director
General de Petréleos Mexicanos y de 1983 a 2001 fungié como consultor CEPAL. Actualmente se desempeiia
como consultor independiente para diversos clientes, muchos de ellos pertenecientes al sector financiero. Es
miembro del Consejo de Administracion de IDEAL.

Juan Ramén Lecuona Valenzuela. Es Maestro en Economia por la Universidad Cornell de Nueva York y
licenciado en Economia por la Universidad Anahuac. Tiene 61 afios de edad. Actualmente es Director de la
Facultad de Economia y Negocios de la Universidad Andhuac. Ademas de ser miembro del Consejo de
Administracién de varias empresas integrantes y/o subsidiarias del Grupo Financiero Inbursa.

Maximino Ricardo Gutmann Lifschutz. Es licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad
Nacional Auténoma de México. Tiene 68 afios de edad. Actualmente es Presidente del Consejo de
Administracion de Importadora y Exportadora de Puros y Tabacos, S.A. de C.V. y de La Casa del Tabaco, S.A.
de C.V., ademas de ser miembro del Consejo de Administracion de Banco Inbursa.
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José Antonio Alonso Espinosa. Actualmente es presidente del Consejo de Administracion de Grupo JAAE.
Tiene 49 afios de edad. Es conocida su capacidad como consejero de diversas empresas que promueven la
estabilidad econémica y financiera del pais, entre las cuales destacan: Hoteles Quinta Real, ademas de ser
miembro del Consejo de Administracion de Banco Inbursa.

Antonio Cosio Pando. Es Ingeniero Industrial y de Sistemas por el Instituto Tecnol6gico y de Estudios
Superiores de Monterrey (ITESM) y ocupa el puesto de Gerente General de Compafiia Industrial de Tepeji del
Rio, S.A. de C.V. Tiene 47 afios de edad. Es miembro de los Consejos de Administracion de varias
subsidiarias de Grupo Financiero Inbursa, CICSA, Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., Grupo Carso, S.A.B.
de C.V., Bodegas de Santo Tomas, S.A. de C.V., Hoteles Las Brisas, S.A. de C.V., Hoteles Las Hadas, S.A.
de C.V.y La Suiza, S.A. de C.V.

Parentesco por consanguinidad o afinidad hasta cuarto grado entre consejeros y funcionarios.
Por consanguinidad:

Primer grado (linera recta): Entre Juan Antonio Pérez Simén y Maria José Pérez Simo6n Carrera.
Cuarto grado (linea transversal): Entre Marco Antonio Slim Domit y Héctor Slim Seade.

Funciones del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion debera ocuparse, entre otros asuntos, de:

e Determinar las estrategias generales para la conduccion del negocio.

e Constituir los Comités que determine la legislacion aplicable, asi como aquellos que considere
convenientes para su apoyo.

e Nombrar y remover al Director General.

e Ejercer la representacion legal de la Companiia para todos los efectos legales procedentes.

En general, el Consejo de Administracién se encuentra facultado para tomar cualquier decision relativa a las
operaciones que no se encuentre expresamente reservada a los accionistas.

Grupo Financiero Inbursa tiene establecido un Codigo de Etica aplicable a la Compafiia al ser ésta una
sociedad Controlada indirectamente por Grupo Financiero Inbursa, en el que se norman y describen las
politicas internas que deberan regir la conducta de los Consejeros y empleados de la Compaifiia, entre las que
destacan:

1. Honestidad y responsabilidad en el desempefio de sus funciones;

2. Claridad y transparencia en la oferta y contratacion de productos y servicios ante los clientes,
manteniendo una permanente actitud de servicio;

3. Respeto y cordialidad en el trato con los clientes, autoridades y demdas personas con las que se
mantenga interaccion;

4. Cuidado de la imagen institucional de Grupo Financiero Inbursa y de la Compafiia;

5. Cumplimiento irrestricto de las leyes y normatividad interna;

6. Resguardo de la Informacion Confidencial y/o Informacién Privilegiada que manejen en el desempefio
de sus funciones o que llegue a ser de su conocimiento por cualquier medio, en cumplimiento de las
leyes y normatividad interna vigentes;

7. Responsabilidad y eficiencia de la administracion de los recursos materiales y humanos asignados;

8. Respeto y colaboracion entre los Consejeros y empleados de la Compafiia; y

9. Participacion activa en la difusién de los valores contenidos en el Cédigo de Etica.

Asimismo los Consejeros y Empleados tendran prohibido:

1. Participar en cualquier forma en actos que motiven, auxilien, favorezcan o permitan la ejecucion de
operaciones con recursos presumiblemente de procedencia ilicita.

2. Ocultar informacién que deba ser hecha del conocimiento de los Consejeros, de sus superiores
jerarquicos o de sus colaboradores o compafieros de trabajo.
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3. Aprovechar su posicion dentro de la Companiia, para realizar, motivar o fomentar negocios personales,
absteniéndose especialmente de obtener, usar, copiar, modificar o difundir Informaciéon Confidencial o
Privilegiada para obtener beneficios personales para si o para terceros; y

Actuar en cualquier operacion que genere o pueda generar un conflicto de Intereses.

Accionistas

Mediante asamblea general ordinaria de accionistas la Compafiia decret6 un aumento en la parte variable de
su capital social, mismo que previa autorizacion de la CNBV fue suscrito y pagado por Banco Inbursa,
derivado de dicho aumento la Compafiia es Controlada directamente por dicha instituciéon de crédito e
indirectamente por Grupo Financiero Inbursa, siendo algunos miembros de la familia Slim tenedores de
aproximadamente el 56.67% de las acciones en circulacion de dicho grupo financiero.

La siguiente tabla muestra la titularidad del capital social de la Compainiia a la fecha del presente Prospecto.

Capital Fijo Capital Variable Subtotal por

A Serie "A" Serie "B" Accionista POTEETENS

Banco Inbursa, S.A., Institucién de

Banca Mudltiple, Grupo Financiero 1,283,515,744 1,283,515,744  71.5605931%

Inbursa

Crupo Financiero Inbursa, S.A.B. 92,495,520 417,595,647 510,001,167  28.4394069%

Inmuebles Cantabria, S.A. de C.V. e 1 0.0000001%
Subtotal 92,495,521 1.701,111,391 1,793,606,912  100.0000000%

Total 1,793,606,912 100.0000000%

Como queda de manifiesto de la integracién accionaria de la Compafiia ninguno de sus consejeros y directivos
relevantes tienen una tenencia individual mayor del 1% y menor del 10% de las acciones representativas de su
capital social; y (ii) Banco Inbursa y Grupo Financiero Inbursa son los principales accionistas que ejercen el
Control, poder de mando o influencia significativa dentro de la Compafiia.

Banco Inbursa y Grupo Financiero Inbursa son personas morales de nacionalidad mexicana,
consecuentemente la Compafiia no es controlada, directa ni indirectamente por otra empresa ni por gobierno
extranjero alguno.

La Compafiia no tiene conocimiento de la existencia de: (i) compromisos de ningln tipo que puedan significar
un cambio de Control en ésta, en Grupo Financiero Inbursa o en las entidades integrantes de este Ultimo; y/o
(i) fideicomisos o cualquier otro mecanismo, en virtud del cual se limiten los derechos corporativos que
confieren las acciones representativas de su capital social; y/o (iii) acuerdo o convenio alguno que tenga por
efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un cambio de Control; y/o (iv) acuerdo alguno cuyo objeto
se refiera los supuestos previstos en el articulo 16 fraccion VI de la LMV.

La Compaifiia no ha realizado inversiones relevantes en los Ultimos 3 ejercicios y hasta la fecha de
presentacion del presente Prospecto.

Comité de Auditoria

La LIC nos indica que la Compafiia debera contar un Comité de Auditoria de caracter consultivo el cual debera
dar seguimiento a las actividades de Auditoria Interna y externa, asi como de Contraloria Interna de la
Compafiia, manteniendo informado al Consejo, respecto del desempefio de dichas actividades y debera estar
integrado por lo menos con tres y no mas de cinco miembros del Consejo de Administracién de los cuales uno
debera ser independiente y sera quien lo presidira.

El Comité de Auditoria de la Compafiia se encuentra integrado por: (i) Guillermo Gutiérrez Saldivar, quien
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ocupa el cargo de Presidente del mismo; (ii) David Antonio Ibarra Mufioz; y (iii) Antonio Cosio Pando y actla
como secretario José Federico Loaiza Montafio sin ser miembro del mismo.

Comité de Remuneraciones

La Compairiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que se encarga de la implementacion, mantenimiento
y evaluacién del sistema de remuneracion proponiendo para esto al Consejo de Administracion politicas y
procedimientos de remuneracion, asi como las eventuales modificaciones que se realicen informandole
semestralmente sobre la aplicacion de estas politicas y procedimientos.

El Comité de Remuneracion de la Compafiia se encuentra integrado por: (i) Juan Ramén Lecuona Valenzuela
en su calidad de Consejero Independiente Propietario y quien ocupa el cargo de Presidente del Comité de
Remuneracion; (ii) Javier Foncerrada Izquierdo en su calidad de Consejero no Independiente Propietario; (iii)
Cirilo Guzman Florentino en su calidad de Responsable del area de administracién integral de Riesgos; (iv)
José Luis Millote Gonzalez en su calidad de Director de Desarrollo Humano; (v) Raul Reynal Pefia en su
calidad de Director de Administracion y Finanzas y; (vi) José Federico Loaiza Montafio en su calidad de
Director de Auditoria Interna.

Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos de la Compafia que tiene como objeto la administracion de los riesgos a que se
encuentra expuesta la Compafiia y a vigilar que las operaciones que se realicen se ajusten a los objetivos,
lineamientos y politicas para la administracién integral de riesgos, entre sus funciones se encuentran informar
al Consejo de Administracion sobre el riesgo de la Compafiia asi como la designacién o remocion del
responsable de la unidad de administracion integral de riesgos, que debera tener la ratificacién del Consejo de
Administracion.

A la fecha el Comité de Riesgos de la Comparfiia se encuentra integrado por: (i) Javier Foncerrada lzquierdo,
quien ocupa el cargo de Presidente; (ii) Marco Antonio Slim Domit; (iii) Luis Roberto Frias Humphrey; (iv) Juan
Fabrega Cardelds; (v) José Kuri Harfush; (vi) Rafael Ramén Audelo Mendez; (vii) Cirilo Guzman Florentino;
(viii) Juan Alberto Carrizales Picén; (ix) Raul Reynal Pefia; y (v) Federico Loaiza Montafio.

Comité de Crédito

El Consejo de Administraciéon de la Compaiiia ha establecido un Comité de Crédito que tiene como funcion
primordial la aprobacion de créditos otorgados por la Compafiia. EI Comité de Crédito de la Compafiia se
encuentra integrado por: (i) Marco Antonio Slim Domit; (ii) Ernesto Vega Navarro; (iii) José Kuri Harfush; (iv)
Javier Foncerrada lzquierdo; (v) José Heredia Breton; (vi) Frank Ernesto Aguado Martinez, y (vii) Juan
Fabrega Cardelus.

Todos los miembros de los diferentes Comités de la Compafiia cuentan con la calidad técnica y amplios
conocimientos y experiencia en materia financiera.

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, ER., Grupo Financiero Inbursa (SOFOM) no cuenta con
empleados, motivo por el cual los miembros del Consejo, no perciben prestaciones por parte de SOFOM., las
personas que integran el consejo de administracion, perciben honorarios por un monto total durante el ejercicio
2014 de $373,300.00 (trescientos setenta y tres mil trescientos pesos 00/100 MN) en su conjunto.

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, ER., Grupo Financiero Inbursa (SOFOM) no cuenta con
Planes de pensiones, retiro o similares, para las personas antes citadas.
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5.4 Estatutos sociales y Otros Convenios

A continuacién se contiene un breve resumen de ciertas disposiciones importantes de los estatutos sociales.
La presente descripcion no pretende ser completa y esta sujeta en su totalidad por referencia a los estatutos
sociales de la Compaiiia.

General

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica nimero 102,938 del 22 de agosto del 2000, otorgada
ante el licenciado Ignacio Soto Borja y Anda, titular de la notaria nUmero 129 del Distrito Federal e inscrita en
el Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 267579, bajo la denominacion Arrendadora
Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Inbursa.

Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas del 21 de marzo de 2007, protocolizada mediante
escritura numero 64,117 del 26 de marzo de 2007, otorgada ante el licenciado Javier Ceballos Lujambio, titular
de la notaria numero 110 del Distrito Federal e inscrita en el Registro Publico de Comercio bajo el folio
mercantil nimero 267579, se hizo constar la adopcion de la Compaiiia del régimen aplicable a las sociedades
financieras de objeto multiple.

Posteriormente mediante asamblea general extraordinaria de accionistas del 24 de abril y del 11 de noviembre
de 2008, protocolizadas mediante escritura ndmero 48,153 del 28 de enero de 2009, otorgada ante el
licenciado Carlos Antonio Morales Montes de Oca, titular de la notaria nimero 229 del Distrito Federal e
inscrita en el Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 267579, se hizo constar el cambio
de denominacion de la Compafiia para quedar como Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa.

Por asamblea general extraordinaria de accionistas de la Compafiia, protocolizada mediante escritura publica
namero 90,883 del 11 de septiembre de 2014, otorgada ante el licenciado Javier Ceballos Lujambio, titular de
la notaria publica nimero 110 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico de Comercio bajo el folio mercantil 267579, se acordé modificar los estatutos sociales de la Compaiiia,
a efecto de adecuarlos a las disposiciones contenidas en el Decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 10 de enero de 2014, por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones en
materia financiera.

Capital Social

En los estatutos se establece que el capital social es variable e ilimitado. La Compafiia tendra un capital
minimo fijo sin derecho a retiro y estara representado por acciones Serie “A”, que corresponden al capital fijo y
acciones Serie “B” que corresponden al capital variable, todas ordinarias, nominativas y sin expresion de valor
nominal.

El capital social podra integrarse por una parte representada por acciones Serie “L”, seran de voto limitado y
otorgaran derecho de voto Unicamente en los asuntos relativos a la prérroga de la duracién, disolucién
anticipada, cambio de objeto, cambio de nacionalidad, transformacion y fusién de la Compafiia.

Asambleas de Accionistas

Conforme a la legislacion aplicable y a los estatutos sociales de la Compafiia, las asambleas de accionistas
pueden ser: ordinarias, extraordinarias o especiales. Las asambleas generales ordinarias de accionistas son
aquellas convocadas para discutir cualquier asunto que no esté reservado para las asambleas generales
extraordinarias de accionistas, debiéndose celebrar por lo menos una asamblea general ordinaria dentro de
los primeros cuatro meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal, para discutir entre otras cosas:

e Aprobar el informe de los administradores;

e La designacion y/o ratificacion de los miembros del Consejo de Administracion, secretario,
prosecretario y comisarios;

e Cualesquiera otros que deban ser aprobados por la asamblea general ordinaria anual de accionistas
de conformidad con la legislacién aplicable.

Las asambleas generales extraordinarias de accionistas son aquellas convocadas para considerar cualquiera
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de los siguientes asuntos:

Prérroga de la duracion de la Compaiiia;

Disolucion anticipada de la Compafiia;

Aumento o reduccion del capital social;

Cambio de objeto de la Compaiiia;

Cambio de nacionalidad de la Compafiia;

Transformacion de la Compalfiia;

Fusién con otra sociedad;

Emision de acciones privilegiadas;

Amortizacion por la Companiia de sus propias acciones y emisién de acciones de goce;
Emision de bonos;

Cualquiera otra modificacion del contrato social, y

Los demas asuntos para los que la legislacién aplicable o los estatutos sociales exija un quérum
especial o que se retnan los accionistas en asamblea extraordinaria.

Las convocatorias para la celebracion de las asambleas se deberdn publicar en el periédico oficial del
domicilio social o en el Diario Oficial de la Federacion o en algunos de los periédicos de mayor circulacion en
la entidad del domicilio de la Compafia. Las asambleas podran ser celebradas sin previa convocatoria si
estuviere representada la totalidad de las acciones con derecho a voto en los asuntos materia de la reunion.

Los accionistas podran hacerse representar por apoderado constituido mediante carta poder, estando
impedidos para ser mandatarios los administradores y comisarios de la Compaifiia.

Instalaciéon

Las asambleas generales ordinarias se consideran legalmente instaladas en virtud de primera convocatoria Si
en ellas esta representada, por lo menos, el 50% de las acciones correspondientes al capital con derecho a
voto. En caso de segunda convocatoria, se instalardn legalmente cualquiera que sea el niumero de las
acciones que estén representadas.

Las asambleas generales extraordinarias de accionistas en las que las acciones de la Serie “L” si tengan
derecho a voto en cualquier asunto a tratar, se instalaran legalmente en virtud de primera convocatoria sin
ellas estan representadas, cuando menos, el 75% de las acciones en circulacion de la Compafiia.

Los accionistas podran adoptar resoluciones fuera de Asamblea, siempre que las mismas se adopten por
unanimidad de los accionistas que representen la totalidad de las acciones con derecho a voto de la serie o
categoria de acciones de que se trate, y las mismas tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas en una Asamblea General o Especial, segun sea el caso, siempre que se
confirmen por escrito.

Designacion de Consejeros

La administracién de la Compafiia esta confiada a un Consejo de Administracion, que puede estar integrado
por un minimo de cinco y un maximo de quince consejeros, cuando menos el 25% de los Consejeros debera
de ser independiente. Por cada consejero propietario se podra designar a un suplente. Los accionistas que
representen cuando menos un diez por ciento del capital pagado de la Compafiia tendran derecho a designar
un consejero.

Los miembros del Consejo de Administracién duraran en su cargo un afio y permaneceran en el ejercicio de
sus funciones mientras no tomen posesion las personas designadas para sustituirlos.

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la Compafiia debera reunirse por lo menos trimestralmente y en forma
extraordinaria cuando sea convocado por el Presidente, o por los consejeros que representen al menos 25%
del total, o cualquiera de los comisarios de la Compaifiia.

Los consejeros podran adoptar resoluciones fuera de sesion del Consejo de Administracion, siempre que las
mismas se adopten por unanimidad de los Consejeros integrantes de dicho 6rgano social, y las mismas
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tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en una sesion
legalmente instalada, siempre que se confirmen por escrito.

Remuneracion

Los miembros del Consejo de Administracion percibiran, por concepto de emolumentos, la cantidad que
determine la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Las decisiones relativas permaneceran en vigor
mientras no sean modificadas por la propia asamblea.

Anualmente, el Consejo de Administracion y los Comisarios presentaran a la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas el informe y el dictamen a que se refieren los articulos 166 fraccion IV y 172 de la LGSM.

A través del Comité de Remuneracion se establecen las compensaciones ordinarias y extraordinarias de los
ejecutivos de la Compaiiia.

La Compainiia no tiene establecido ningun plan de compensacién a favor de los miembros de su Consejo de
Administracién. Por lo que refiere a las decisiones respecto a cualquier otro asunto donde cualquier consejero
0 ejecutivo de la Compafiia pueda tener algun interés personal, resultan aplicables las disposiciones relativas
a prevenir conflictos de interés establecidas por Grupo Financiero Inbursa, en apego a la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras y las Reglas Generales de Grupos Financieros emitidas por la SHCP.

Disolucién y liquidacion
La Compaiiia se disolvera anticipadamente por:

e Por expiracion del término fijado en el contrato social;

e Por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de la Compafila o por quedar éste
consumado;

e Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el contrato social y con la legislaciéon aplicable;

e Porque el numero de accionistas llegue a ser inferior al minimo que esta Ley establece, o porque las
partes de interés se relinan en una sola persona;

e Por la pérdida de las dos terceras partes del capital social.

Declarada la disolucion de la Compaifiia, ésta se pondra en estado de liquidacion, la cual estard a cargo de
uno o mas liquidadores que deberan obrar segun decida la Asamblea de Accionistas. Dicha asamblea
nombrara uno o mas liquidadores, fijandoles plazo para el ejercicio de sus cargos, asi como la retribucién que,
en su caso, habra de corresponderles.

El o los liquidadores procederan a la liquidacion de la Compainiia y a la distribucion del producto de la misma
entre los accionistas en proporcién al nimero de sus acciones.

Otros Convenios

La Compainiia no tiene celebrado acuerdo o convenio alguno que pudiera significar un cambio de Control en
las acciones representativas de su capital social.
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6. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacion del presente documento, no existen acontecimientos recientes que reportar, que no
se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o en documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la LMV.
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7. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién gue pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de G.V.;SOFOM, ER., Grupo Financiero Inbursa

Lic. Javier Foncelda |zquierdo
Director General

C.P. Raul Reynal Pefia
Director de A¥ministraciéf y Finanzas
B ecsisossatess RS D
J——

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico




Intermediario Colocador

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o faiseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al plblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.”

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Boisa,
Grupo Financiero Inbursa

g. Luis Roberto Frias Humphrey
Apoderado




Licenciado en Derecho Independiente

*El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiests que no tisne
conocimignto de informacion juridica relevante que haya sido omilida o falseada en este Prospecio o que el
mismeo contenga Informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Bufete Robles Miaja, S.C.

7 G

Lic. Ximena Robles Miaja
Socio




El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que (i) los estados financieros de Sociedad
Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada (la
“Sociedad™) al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y por los afios que terminaron en esas fechas, contenidos
en los Anexos 1y 2 del presente Prospecto de Colocacién (el “Prospecto”), fueron dictaminados con
fecha 27 de febrero de 2015 y 24 de febrero de 2014, respectivamente, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y (ii) los estados financieros condensados de la Sociedad al 31 de marzo de
2015 y por los tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2015 y 2014, contenidos en el Anexo 3 del
presente Prospecto, fueron objetos de una revision de acuerdo con la Norma Internacional sobre
Compromisos de Revision 2410, Revisién de Informes Financieros Realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad, con fecha 19 de agosto de 2015.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Prospecto y, basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados y revisados,
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado para realizar, y no realicé, procedimientos adicionales con el

objeto de expresar una opinidn respecto de la otra informacién contenida en el Prospecto que 1o provenga
de los estados financieros dictaminados y revisados.

Atentamente,

o

C.P.C. Rony] anuel Garcia Dorantes
Representanted_egal y Auditor Externo

Socio de Cjar az, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited




14 de septiembre de 2015

Auditor Externo

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a los estados financieros que dictaminé de
conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, asl como cualquier otra informacion financiera que se incluya en este Prospecto preliminar
del programa revolvente de certificados bursétiles de corto y largo plazo por un monto autorizado
de $20,000'000,000.00 o en su equivalente en Unidades de Inversion de Sociedad Financiera
Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, ER., Grupc Financiero Inbursa, cuya fuente provenga de los
estados financieros por mi dictaminados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros correspondientes
al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2012, que contiene el presente Prospecto preliminar,
fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013, de conformidad con las Normas
internacionales de Auditorifa.

Asimismo, manifiesto que he leldo el presente Prospecto preliminar y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminadeos sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto preliminar, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar
una opinidn respecto de la demas informacién contenida en este Prospecto preliminar que no
provenga de los estados financieros que dictaminé”.

Mancera, S.C.,
Integrante de ..
Emnst & Yo lobal

C,P.C. Gabrjet’Alejandro Baroccio Pompa

é@@or/ xtefno y Representante Legal




8. ANEXOS

A-1  Estados financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2014 y Opiniones del Comité de
Auditoria.
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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de
C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Muiltiple, Entidad Regulada Grupo
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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero
Inbursa

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa (“la Sociedad™), los cuales comprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacidon explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros adjuntos
de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México
(la “Comision”) a través de las “Disposiciones de caracter general aplicables a los almacenes generales de deposito,
casas de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de objeto multiple reguladas™ (“las Disposiciones™), asi
como del control interno que la Administracion de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
importantes y de que estan preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables
establecidos por la Comisién a través de las Disposiciones.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y-1a
informacidn revelada en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacion de los estados financieros por parte de la Sociedad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién de
la Sociedad, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Dedoitte se refiere a Deloita Touche Tohmetst Linnled, soniedad privada de responsabiliciad fmitada en e Remo Unido ¥ asured
de firmas mierbro, cada una de eflas comw entidad legal Gnica & independients. Conozea en www. delgitie.comimyconozeanos
fa descripcitn detaliada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohimatsu Limited v sus firmas mierabra.




Deloitte.

Comsideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido en muestras auditorias proporciona wa base
soficiente v adecuada para nuests opintén de auditoria.

Opinion
Eu myestra opinidn, log estados financieros adjuntos de Sociedad Financters Inbursa, S A, de CV ., Soctedad
Financiera de Objeto Maltiple, Entidad Regulada, Gropo Financiero Inbursa al 31 de diciembre de 2014 v 2013, v

por fos afios que terminaron en dichas fechas, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad
con fos criterios contables establecidos por Ia Comisidn a través de las Disposiciones.

Lres asunios

Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros adiuntos, €l fondeo que recibe la Sociedad para levar a cabo
sus operaciones depende en un 87% de Banco Isbursa, 5.A., Iustitucién de Banca Maltiple, unz parte relacionada.

Galaz, Yamezaki, Ruix Urguiza, 8.C.
Miemibre de Deloltte Touchs Tohmatsa Limited

'Qiijtt:o R{}ﬁ}; ‘ 2‘: ;
Registro endn Admindstracion Cuneral
de Auditgtia Fiscal Federal Nam. 14409

27 de FEhrern ds 3015
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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa

(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)
Av. Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec III seccion, Del. Miguel Hidalgo, C.P 11000

Estados de resultados

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En millones de pesos)

2014 2013

Ingresos por intereses (Nota 17) $ 2,082 $ 1,331
Ingresos por arrendamiento operativo (Nota 18) 77 75
Otros beneficios por arrendamiento 5 4
Gastos por intereses (Nota 19) (430) (313)
Depreciacidn de bienes en arrendamiento operativo (41) (40)

Margen financiero 1,693 1,057
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (1,105) (609)

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 588 448
Comisiones y tarifas cobradas 301 263
Comisiones y tarifas pagadas (295) (179)
Otros ingresos (egresos) de la operacion 56 31
Gastos de administracion (275) (222)

Resultado de la operacion y antes de impuesto a la utilidad 375 341
Impuesto a la utilidad causado (Nota 21 a) 284 198
Impuestos a la utilidad diferido (Nota 21c) (219 (95)

Resultado neto $ 310 $ 238

¥Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con log eriterios de contabilidad para sociedades
financieras de objeto maltiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria v de Valores de México, con
fandamento ot 1o dispuesto por log articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejados todos
los ingresos y egresos derivados de las operaciones afectuadas por la Sociedad durants Jos perfodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones aplicables¥,

“Los presentes estados de sesultados fueron aprobados por ol Consejo de Administracién, bajo [a responsabilidid
los directivos que @ﬁﬁm}m‘b«; B ’

gy

Alcjandro Samillan Botrada

Subr;iirecm;}!gﬁﬂmmi terno
18 netas adpomas son pafte integrante de ostos estados fnancieros,

hitp:/fapps.inbursa.com/TDC htm] hitips:/fwww.inbursa.cony
hitp:/fwrvrw. cnbv.gob.mx
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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa

(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)
Av, Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec III seccién, Del. Miguel Hidalgo, C.P 11000

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En millones de pesos)

2014 2013

Resultado neto $ 310 $ 238
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Depreciaciones 41 40

Provisiones 11 16

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 65 103

427 397

Actividades de operacion:

Cambio en inversiones en valores (322) 12

Cambio en cartera de crédito, neto (2,980) (1,720)

Cambio en otros activos operativos 51 (56)

Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos 2,472 1,655

Cambio en otros pasivos operativos : 17 (20

Pago de impuestos a la utilidad (268) (168)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (1,030) (297)
Actividades de inversion:

Pago por la adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo (24) -

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (24) -
Actividades de financiamiento:

Aportacion de Capital 400 -

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 400 -
(Disminucién) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 227) 100
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 240 140

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 3 13 $ 240

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los eriterios de contabilidad para
sociedades financieras de objeto miltiple reguladas, emitidos por Ja Comisién Nacional Bancaria ¥ de Valores de
Mexico, con fundamento en lo dispuesto por los artleulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones ¥
Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia general v obligatoria, aplicados de manery conalstente,
enconirdndose reflejadas todas las enteadas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones
sfectuadas por Ia Sociedad durante los perfodos arviba mencionados, las cuales se realizaron ¥ valsaron coh apego
& sanas pricticas v 4 lag Aﬁa asiciones aplicables”, '

“L.os presenies estados-de-H6% de efectivo fueron aprobados por el Conselo de Administeacion, bdio 1 .
¢ , p jo de Admin : .

responsabifidad de los di ‘iagtivos que fos suscriben™,
/

.,

P

o

Javier Foncetrada Izc}ju.iefdw
Director Generdl

- SR 1 .
C iV
Alejandro Sagiitfan Eftrada
Subdirector,d€ Controliinterno

Las notas adjuntas 30&'({;:;&{? intogrante de estos sstados financieros.

hitp:/fapps inbursa.com/TDC, htm) hitps:/fwrww.inbursa.conf/storage/SocFin_BFD1413.pdf

http:fferwwr cnbv gob.mx




Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V,,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,

Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En millones de pesos excepto monedas extranjeras, y tipos de cambio)

1. Actividad y entorno econdmico regulatorio

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo
Financiero Inbursa (la “Sociedad™) es subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (el “Grupo
Financiero™). La Sociedad opera como una sociedad financiera de objeto miltiple regulada, en términos del
articulo 87-B de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (“LGOAAC”). En
este sentido, su objeto social considera la realizacion de operaciones de crédito, arrendamiento y factoraje
financiero.

La Sociedad es una entidad afiliada de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Inbursa (“Banco Inbursa™), por este motivo, se considera una entidad regulada por la Ley de Instituciones de
Crédito, Ley General de Sociedades Mercantiles, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, asf como por las reglas y disposiciones de cardcter general que expidan las autoridades financieras en
¢l 4mbito de su competencia, quedando bajo la inspeccion y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores de México (la “Comisién™), la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (“SHCP”).

La Sociedad también est4 sujeta a las disposiciones en materia de prevencién de operaciones con recursos de
procedencia ilicita, emitidas por la SHCP.

La actividad preponderante de la Sociedad consiste en la celebracion de contratos de arrendamiento financiero
y puro sobre toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como el otorgamiento de créditos al consumo
revolventes dispuestos a través de tarjeta de crédito y créditos a pequefias y medianas empresas.

El fondeo de la Sociedad para llevar a cabo sus operaciones depende en un 87% de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa una parte relacionada.

Para la ejecucion de sus actividades, la Sociedad no cuenta con personal propio, por lo que recibe servicios de
personal operativo y administrativo de una compafiia afiliada (Nota 16¢), y por tanto no tiene obligaciones de
cardcter laboral y no se encuentra sujeta al pago de la participacién de los trabajadores en las utilidades
(“PTU").

2. Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados ﬁnancieros — Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2014 y
2013 y por los aifos que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente
poder adquisitivo




Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros de la Sociedad son preparados conforme al marco normativo aplicable para
sociedades financieras de objeto multiple reguladas, emitidas por la Comisién, las cuales se incluyen en las
“Disposiciones de caracter general aplicables a los almacenes generales de dep6sito, casas de cambio, uniones
de crédito y sociedades financieras de objeto multiple reguladas” (“las Disposiciones”) en sus circulares, asi
como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, las cuales requieren que la
Administracién efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de las Disposiciones, la contabilidad de las Sociedades Financieras
de Objeto Multiple, Entidades Reguladas se ajustara a las Normas de Informacién Financiera Mexicanas
(“NIF”), emitidas y adoptadas por el Consejo Nacional de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(“CINIF™), y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera emitido por la Comisién
que resultan de aplicacion, excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o
un criterio contable especifico.

La normativa de la Comision a que se refiere el parrafo anterior, es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros de las sociedades financieras de objeto multiple reguladas.

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a la Sociedad

A partir del 1 de enero de 2014, la Sociedad adopto las siguientes nuevas NIF:
NIF C-11, Capital contable

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF C-11, Capital contable — Establece las normas de presentacién y revelacién para que los anticipos
para futuros aumentos de capital se presenten en el capital contable, debiendo: 1) existir una resolucion
en asamblea de socios o propietarios, que se aplicardn para aumentos al capital social en el futuro; i)
establecerse un niimero fijo de acciones a emitir por dichos anticipos, iii) no tener un rendimiento fijo
¥y iv) que no pueden rembolsarse antes de capitalizarse.

Mejoras a las NIF 2014 — Se emitieron las siguientes mejoras que provocaron cambios contables:

NIF C-5, Pagos anticipados — Define que los montos pagados en moneda extranjera deben
reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccién y no deben modificarse por
posteriores fluctuaciones cambiarias.

NIF C-5, Pagos anticipados y NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion
Y su disposicion — Sefialan que las pérdidas por deterioro, asi como sus reversiones, debén
presentarse formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que se considere
conveniente de acuerdo con el juicio profesional. En ningtn caso permite presentar las pérdidas
por deterioro como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algin activo.

NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién — Se precisa
que, en el caso de activos de larga duracion para venta, una ampliacién del periodo de un afio
para completar la venta no impide que ¢l activo sea clasificado como mantenido para la venta.
Ademas, los activos y pasivos identificados con la discontinuacién de una operacion, en
términos generales deben presentarse en el balance general agrupados en un solo renglén de
activos y otro de pasivos clasificados en el corto plazo y no deben reformularse los balances
generales de periodos anteriores por esta reclasificacion.




NIF B-3, Estado de resultado integral, NIF B-16, Estados financieros de entidades con
propositos no lucrativos, NIF C-6, Propiedades, planta y equipo, NIF C-8, Activos intangibles,
NIF C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos, D-3, Beneficios a
los empleados — Se define que no se requiere la presentacion de los rubros de otros ingresos y
otros gastos en €l estado de resultado integral, por lo que se elimina la referencia a estos rubros
en estas NIF.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sociedad no tuvo efectos importantes derivados de la
adopcion de estas nuevas normas en su informacion financiera.

Cambios en estimaciones contables aplicables en 2013

Metodologia para la determinacion de la estimacion preventiva para riesgos crediticios aplicables a cartera
de crédito comercial

El 24 de junio de 2013, la Comisidn emitid una Resolucién que modifica las “Disposiciones de Cardcter
General aplicables a las Instituciones de Crédito”, por medio de la cual modifica la metodologia aplicable a la
calificacién de cartera crediticia comercial, con la finalidad de cambiar el modelo de constitucién de la
estimacién preventiva para riesgos crediticios basado en un modelo de pérdida incurrida hacia un modelo de
pérdida esperada en el que se estimen las pérdidas crediticias de los siguientes 12 meses con la informacion
crediticia que mejor las anticipe.

Al 31 de diciembre de 2013, la Comision estipuld el reconocimiento del efecto financiero inicial derivado de
la aplicacién de la metodologia de calificacion para la cartera crediticia comercial en el capital contable a més
tardar al 31 de diciembre de 2013 dentro del rubro de “Resultado de ejercicios anteriores”, La Comisién
estipul6 dos fechas limite para la implementacion de este cambio en metodologia, el 31 de diciembre de 2013
para reconocer el efecto financiero inicial de la cartera crediticia comercial y el 30 de junio de 2014 para
reconocer el efecto financiero inicial para la cartera crediticia de entidades financieras de conformidad con el
plazo establecido por la Comisidn.

Al 31 de diciembre de 2014, el efecto financiero inicial derivado de la aplicacion del cambio de metodologia
de calificacion para la cartera crediticia comercial originé una constitucién de reservas de crédito en el
balance general dentro del rubro de la “Estimacion preventiva para riesgos crediticios” por un monto de $46
con un correspondiente cargo a resultados dentro del rubro de la “Estimacién preventiva para riesgos
crediticios”.

Las politicas y practicas contables mds importantes aplicadas por la Administracién de la Sociedad en la
preparacion de los estados financieros se describen a continuacion:

Reclasificaciones — Algunas cifras del ejercicio de 2013, fueron reclasificadas para efectos de comparacién
con el ejercicio 2014, dichas reclasificaciones no tienen un efecto significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera.- La inflacién acumulada de los
tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 11.80% y 12.26%, respectivamente,
por lo tanto, el entorno econémico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no
se reconocen los efectos de la inflacién en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacién por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron 4.08% y 3.97% respectivamente.

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por las partidas no
monetarias (activo fijo, capital social, y resultados acumulados) que fueron adquiridas o reconocidas en los
estados financieros antes del 31 de diciembre de 2007. Dichas partidas no monetarias incorporan los efectos
de la inflaci6n desde su reconocimiento inicial en los estados financieros y hasta el 31 de diciembre de 2007.




Presentacion de los estados financieros - Las Disposiciones de la Comisién, relativas a la emision de los
estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en
algunos rubros de los estados financieros, los registros contables de la Sociedad muestran partidas con saldos
menores a la unidad (un millon de pesos), motivo por el cual no se presentan en dichos rubros.

Estimaciones y supuestos en las cuentas significativas - La preparacion de los estados financieros de la
Sociedad requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor
presentado de los ingresos, gastos, activos y pasivos, asi como de las revelaciones a los mismos y de pasivos
contingentes. La incertidumbre sobre estos supuestos y estimaciones podria originar resultados que requieran
un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.

La Sociedad baso estos supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles a la fecha de preparacion de
los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian modificarse debido a cambios o

circunstancias més alla del control de la Sociedad. Tales cambios son reconocidos en los supuestos cuando
ocurrer.

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones celebradas se registran en la moneda en que se pactan.
Para efectos de presentacion de la informacion financiera, los saldos de los activos y pasivos denominados en
monedas extranjeras se valorizan en moneda nacional utilizando el tipo de cambio publicado por el Banco de
Meéxico (Banxico) el dia habil bancario posterior a la fecha de los estados financieros. Los efectos de las
variaciones en los tipos de cambio en estas partidas afectan los resultados del gjercicio, como resultado
cambiario en el rubro Margen financiero si derivan de partidas relacionadas con la operacién y en su caso en
el rubro Resultado por intermediacion, en funci6n a la naturaleza de la partida de origen.

Disponibilidades - Las disponibilidades estan representadas principalmente por depositos bancarios e
inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 dias'y se presentan a su costo
de adquisicion, adicionando los intereses devengados no pagados a la fecha del balance general, importe
similar a su valor de mercado.

Inversiones en valores, titulos para negociar - Son aquellos valores que se adquieren con la intencion de
enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de sus rendimientos y/o de las fluctuaciones en sus precios. Se
registran inicialmente a su costo de adquisicién, el cual, en ¢l caso de los instrumentos de deuda, se adiciona
por los rendimientos determinados conforme al método de interés efectivo o linea recta, reconociendo su
efecto en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por intereses”. La valuacién se realiza a su valor
razonable y su efecto se registra en el estado de resultados en el rubro “Resultado por intermediacion”.,

Se considera que un titulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento tinico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo més factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando que tan probable sean,

La evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado, incluye informacién observable, entre otros, sobre los
siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

b) Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra reorganizacion
financiera;

c) Incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de intereses o
principal;
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d)

e)

La desaparicion de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a dificultades financieras, o
Que exista una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un grupo de valores

desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la disminucién no pueda ser identificada con
los valores individuales del grupo, incluyendo:

i cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o

ii. condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con incumplimientos en los
valores del grupo.

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracion de la Sociedad no ha identificado que haya
evidencia objetiva del deterioro de un titulo.

Cartera de crédito -

Cartera de crédito vigente -Las disposiciones efectuadas por los acreditados se registran como un
activo (crédito otorgado) a partir de la fecha en que se dispersan los fondos o se realizan los consumos
correspondientes.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el andlisis de la situacion financiera del acreditado, la
viabilidad econdmica de la inversion, demés caracteristicas que establecen los manuales y politicas
internas de la Sociedad.

Los créditos al consumo no revolventes se registran en el momento en que los recursos de los
financiamientos son otorgados a los clientes, documentandose las garantias en favor de la Sociedad
antes de efectuar la disposicion. Los intereses se devengan sobre saldos insolutos.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados
conforme se devengan, independientemente de su exigibilidad; la acumulacion de intereses se
suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su totalidad.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos y por reestructuraciones se
reconocen en resultados de manera diferida, en funcién del plazo del financiamiento otorgado.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados, en
funcion de los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los activos
generados.

Cartera de crédito vencida - Cuando las amortizaciones de los créditos comerciales y al consumo no
revolventes o de los intereses que devengan, no se cobran de acuerdo al esquema de pagos, el total del

principal e intereses se traspasa a cartera vencida, bajo los siguientes supuestos:

- Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles; o

- Cuando las amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos contratados
originalmente, considerando lo siguiente:

-, Si los adeudos consisten en créditos con pago (nico de capital e intereses al vencimiento y
presentan 30 o mas dias de vencidos,
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- Si los adeudos se refieren a créditos con pago Unico de principal al vencimiento y con pagos
peri6dicos de interés y presentan 90 o mas dias de vencido el pago de intereses o 30 o mas dias
de vencido el principal;

- Si los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos de principal e intereses y presentan
90 o mas dias de vencidos;

El reconocimiento de los intereses devengados se suspende cuando los créditos son considerados como
vencidos y se reconocen como ingresos cuando se cobran. Los intereses ordinarios no cobrados
clasificados en cartera vencida no son objeto del proceso de calificacion de riesgo crediticio, ya que
son reservados en su totalidad.

Los créditos vencidos (comercial y consumo) son traspasados a la cartera de crédito vigente si existe
evidencia de pago sostenido, la cual consiste en el cumplimiento de pago del acreditado sin retraso, por
el monto total exigible de capital e intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del
esquema de pagos del crédito.

Los pagos sostenidos de pago del acreditado sin atraso son por el monto total exigible del principal e
intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito con
amortizaciones que cubran periodos mayores a 60 dias naturales, el pago de una exhibicion.

Operaciones de arrendamiento

Clasificacién de operaciones de arrendamiento
La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento de bienes como operativos y
capitalizables, de acuerdo con los lineamientos establecidos en los criterios contables de la

Comisién y aplica de manera supletoria algunos aspectos y definiciones establecidos en la NIF
D-5 “Arrendamientos™.

Los arrendamientos son reconocidos como capitalizables si el contrato implica una
transferencia de los riesgos y beneficios del arrendador al arrendatario; en caso contrario, se
consideran operativos. En este sentido, existe transferencia de riesgos y beneficios, si a la fecha
de inicio del arrendamiento se da cualquiera de los supuestos que se detallan a continuacion:

El contrato de arrendamiento transfiere al arrendatario la propiedad del bien arrendado al
término del arrendamiento.

- El contrato de arrendamiento conticne una opcion a compra a precio reducido.

- El periodo del arrendamiento es sustancialmente igual que la vida 0til remanente del
bien arrendado.

- El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual que el valor de mercado
del bien arrendado o valor de desecho, que el arrendador conserve en su beneficio.

- El arrendatario puede cancelar ¢l contrato de arrendamiento y las pérdidas asociadas con
la cancelacion serdn cubiertas por éste.

- Las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre
el arrendatario, o

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento por un segundo
periodo con una renta substancialmente menor a la de mercado.
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Para la aplicacion de los requisitos anteriores, se entiende que:

- El periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida itil remanente del bien
arrendado, si el contrato de arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida til del
mismo.

- El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual al valor de mercado del
bien arrendado, si constituye al menos un 90% del valor de este ltimo.

- Los pagos minimos consisten en aquellos pagos que estéd obligado a hacer o que puede
ser requerido a hacer el arrendatario en relacion con la propiedad rentada, més la
garantfa de un tercero no relacionado con la Sociedad, del valor residual o de pagos de
rentas mas alla del término del contrato de arrendamiento.

La clasificacion de los arrendamientos con base en las politicas descritas anteriormente, genera
diferencias tanto en la forma legal en que se encuentran contratadas las operaciones, como en
los criterios de su clasificacion para efectos fiscales. Esta situacion tiene sus efectos en el
reconocimiento de estimaciones preventivas para riesgos crediticios y de impuestos diferidos.

Arrendamientos capitalizables - Las operaciones de arrendamiento capitalizable se registran
como un financiamiento directo, considerando como cartera de crédito el total de las rentas
pactadas en los contratos respectivos. El ingreso financiero de estas operaciones es el
equivalente a la diferencia entre el valor de las rentas y el costo de los bienes arrendados, el cual
se registra en resultados conforme se devenga. La opcidn de compra a precio reducido de los
contratos de arrendamiento capitalizable se reconoce como un ingreso en la fecha en que se
cobra o como un ingreso amortizable durante el plazo remanente del contrato, en ¢l momento
de que el arrendatario se obligue a adoptar dicha opci6n. Para efectos de presentacion, el saldo
de la cartera corresponde al saldo insoluto del crédito otorgado adicionado con los intereses
devengados no cobrados.

La Sociedad reconoce los ingresos por intereses conforme se devengan, cancelando el crédito
diferido previamente reconocido (carga financiera). Cuando la cartera de crédito se considera
vencida se suspende el reconocimiento de los intereses.

Los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial del crédito por operaciones de
arrendamiento capitalizable se registran como un cargo diferido en la fecha de inicio del
contrato, el cual se amortiza en resultados, dentro del Margen financiero, conforme se reconoce
el ingreso financiero de los contratos respectivos.

Arrendamiento operativo - Las rentas pactadas en los contratos operativos se reconocen
conforme se devengan. Los costos y gastos asociados con ¢l otorgamiento del arrendamiento se
reconocen como un cargo diferido, el cual se amortiza en resultados, dentro det margen
financiero, conforme se reconoce el ingreso por rentas de los contratos respectivos.

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento (otorgamiento inicial) se
reconocen en resultados durante €l plazo del convenio que les dio origen. Las comisiones
cobradas, distintas a las de apertura, se reconocen en resultados en el momento que se generan.

Los depésitos en garantia efectuados por los clientes, derivados de los contratos de
arrendamiento capitalizable y operativo, son registrados en el rubro Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar y se aplican conforme se haya establecido en el contrato.

Derivados implicitos - Debido a que la moneda funcional de la Sociedad es el peso mexicano,
los contratos de arrendamiento operativo denominados en moneda extranjera (délares
americanos) generan derivados implicitos por el riesgo en tipos de cambio, los cuales se miden
y se reconocen a su valor razonable, con base en la aplicacién de tipos de cambio forward sobre
los flujos de efectivo proyectados de esas operaciones.
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Los derivados implicitos se presentan en el balance general conjuntamente con el contrato
anfitrion, es decir, en el rubro Cartera de crédito. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados formando parte del Margen financiero.

Registro de la cartera de crédito de consumo revolvente - La cartera de crédito dispuesta a
través de tarjeta de crédito, se registra con base en los consumos efectuados por los
tarjetahabientes en establecimientos afiliados o por disposiciones de efectivo realizadas en
cajeros automaticos. Los intereses se cobran con base en los saldos promedio mensuales que
presentan las lineas de crédito hasta la fecha de facturacion o corte.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados
conforme se devengan, independientemente de su exigibilidad; la acumulacion de intereses se
suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su
totalidad.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos se reconocen en resultados
de manera diferida, en funcion del plazo del financiamiento otorgado. Las cuotas cobradas por
anualidad de tarjetas de crédito revolventes se amortizan en resultados en un plazo de doce
meses.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados,
en funcién de los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los
activos generados.

Créditos restringidos.- Se considera como tales a aquellos créditos respecto de los que existen
circunstancias por las cuales no se puede disponer o hacer uso de ellos, debiéndose presentar como
restringidos; por ejemplo, la cartera de crédito que la entidad cedente otorgue como garantia o colateral
en operaciones de bursatilizacion.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios — Con base a lo establecido en las Disposiciones
emitidas por la comision la creacién de la estimacion preventiva para riesgos crediticios implica la
realizacion de un estudio que determine la viabilidad de pago del deudor. Dicha estimacion es
calculada trimestralmente, mediante la aplicacion de las reglas de calificacién establecidas en las
disposiciones de carcter general aplicables a las instituciones de crédito, tomando en consideracion
los saldos de los arrendamientos financieros, asi como los saldos de las rentas devengadas no cobradas
de los arrendamientos operativos, que se reconocen en la cartera de crédito.

La Sociedad constituye Ja estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en las reglas de
calificacién de cartera establecidas en las Disposiciones, las cuales establecen metodologias de
evaluacion y constitucion de reservas por tipo de crédito.

La Sociedad clasifica su cartera bajo los siguientes rubros:

* Comercial: A los créditos directos o contingentes, incluyendo créditos puente denominados en
moneda nacional, extranjera, en unidades de inversion o en veces salario minimo (VSM), asi
como los intereses que generen, otorgados a personas morales 0 personas. fisicas con actividad
empresarial y destinados a su giro comercial o financiero; incluyendo los otorgados a entidades
financieras distintos de los préstamos bancarios menores a 3 dias habiles, a los créditos por
operaciones de factoraje y a los créditos por operaciones de arrendamiento capitalizable que
sean celebradas con dichas personas morales o fisicas; los créditos otorgados a fiduciarios que
actien al amparo de fideicomisos y los esquemas de crédito comiinmente conocidos como
“estructurados” en los que exista una afectacion patrimonial que permita evaluar
individualmente el riesgo asociado al esquema. Asimismo, quedan comprendidos los créditos
concedidos a entidades federativas, municipios y sus organismos descentralizados.
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J De consumo: a los créditos directos, denominados en moneda nacional, extranjera, en unidades
de inversion o en VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas fisicas,
derivados de operaciones de tarjeta de crédito, de créditos personales, de némina (distintos a los
otorgados mediante tarjeta de crédito), de créditos para la adquisicion de bienes de consumo
duradero y las operaciones de arrendamiento capitalizable que sean celebradas con personas
fisicas; incluyendo aquellos créditos otorgados para tales efectos a los ex-empleados de la
Sociedad de crédito.

La Sociedad reconoce la estimacién preventiva para riesgos crediticios con base en lo siguiente:

Cartera crediticia comercial

La Sociedad al calificar la cartera crediticia comercial considera la Probabilidad de Incumplimiento,
Severidad de la Pérdida y Exposicion al Incumplimiento, asi como clasificar a la citada cartera
crediticia comercial en distintos grupos y prever variables distintas para la estimacion de la
probabilidad de incumplimiento.

El monto de la estimacién preventiva para riesgos crediticios de cada crédito sera el resultado de
aplicar la expresion siguiente:

R =PI, xSFE x El,

En donde:

Ri = Monto de la estimacion preventiva para riesgos crediticios a constituir para el i-ésimo crédito.
PIi = Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.

SPi = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

EIi = Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

La probabilidad de incumplimiento de cada crédito (PI i), se calculara utilizando la férmula siguiente:

1

i
—(500-PuntajeCrediticidotal; )xh;(g)

I+e

Para efectos de lo anterior:
El puntaje crediticio total de cada acreditado se obtendréa aplicando la expresion siguiente:

Puntaje Crediticio Total, = a x (Puntaje Crediticio Cuaﬁtitativo,. )+(1 ~a)x(Puntaje Crediticio Cualitativo,)
En donde:

Puntaje crediticio cuantitativo; = Es el puntaje obtenido para el i-ésimo acreditado al evaluar los
factores de riesgo.

Puntaje crediticio cualitativo; = Es ¢l puntaje que se obtenga para el i-ésimo acreditado al evaluar los
factores de riesgo.

a = Es el peso relativo del puntaje crediticio cuantitativo.

Créditos sin garantia

La Severidad de la Pérdida (SP;) de los créditos comerciales que carezcan de cobertura de garantias
reales, personales o derivados de crédito seré de:
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a. 45%, para posiciones preferentes.

b. 75%, para posiciones subordinadas, en el caso de créditos sindicados aquellos que para efectos
de su prelacion en el pago, contractualmente se encuentren subordinados respecto de otros
acreedores.

c. 100%, para créditos que reporten 18 o mas meses de atraso en el pago del monto exigible en los

términos pactados originalmente.

La Exposicion al Incumplimiento de cada crédito (EI;) se determinard con base en lo siguiente:

I. Para saldos dispuestos de lineas de crédito no comprometidas, que sean cancelables
incondicionalmente o bien, que permitan en la practica una cancelacion automética en cualquier
momento y sin previo aviso:

Eli=S;

i1 Para las demas lineas de crédito:

S -0.5794
El =S, *Max ! ,100%
Linea de Crédito Autorizada

En donde:

S;: Al saldo insoluto del i-ésimo crédito a la fecha de la calificacién, el cual representa el monto de crédito
efectivamente otorgado al acreditado, ajustado por los intereses devengados, menos los pagos de
principal e intereses, asi como las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos que se hubieren
otorgado. En todo caso, el monto sujeto a la calificacién no deberd incluir los intereses devengados no
cobrados reconocidos en cuentas de orden dentro del balance, de créditos que estén en cartera vencida.

Linea de Crédito Autorizada: Al monto maximo autorizado de la linea de crédito a la fecha de calificacion.

La Sociedad podré reconocer las garantias reales, garantias personales y derivados de crédito en la estimacion
de la Severidad de la Pérdida de los créditos, con la finalidad de disminuir las reservas derivadas de la
calificacion de cartera. En cualquier caso, podra optar por no reconocer las garantfas si con etlo resultan
mayores reservas. Para tal efecto, se emplean las disposiciones establecidas por la Comision.

Constitucion de reservas y su clasificacion por grado de riesgo

El monto total de reservas a constituir por la Sociedad para la cartera crediticia serd igual a la suma de las
reservas de cada crédito.

Las reservas preventivas que se deberan constituir para la cartera crediticia, calculadas con base en la
metodologia general, deberén ser clasificadas conforme a los grados de riesgo A-1, A-2, B-1, B-2, B-3, C-1,
C-2, D y E de acuerdo a lo que se contiene en la tabla siguiente:

Consumo
No revolvente Otros créditos revolventes Comercial

A-1 0a20 0a3.0 0a09
A-2 2.01a3.0 3.01a5.0 3.01als
B-1 3.01a4.0 5.01a6.5 1.501 a 2.0
B-2 4.01a5.0 6.51a8.0 2.001 a2.50
B-3 5.0126.0 8.01a10.0 2.501a5.0
C-1 6.01a8.0 10.01a15.0 5.001a10.0
C-2 8.01a15.0 15.01a35 10.001 a 15.5
D 15.01a35.0 35.01a75.0 15.501 a45.0
E 35.01a 100 Mayor a 75.01 Mayor a 45.0
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Otras cuentas por cobrar y por pagar - Las cuentas por cobrar diferentes a la cartera de crédito de la
Sociedad, representan entre otras, saldos a favor de impuestos y deudores diversos.

Por aquellas partidas diferentes a las anteriores en las que en su vencimiento se pacte a plazo mayor de 90
dias naturales, no es necesario constituir una estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por el importe

total adeudado.

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto - Los bienes sujetos a operaciones de arrendamiento operativo se
registran en el activo fijo a su costo de adquisicién. La depreciacion se calcula sobre el valor del bien,
disminuido del valor residual, utilizando el método de linea recta durante et plazo establecido en los contratos
correspondientes.

Préstamos bancarios y de otros organismos - La Sociedad obtiene financiamientos a través de préstamos
bancarios, los cuales se reconocen por el valor contractual de la obligacién y se adicionan de los intereses por
pagar conforme se devengan, con base en la tasa de interés pactada. La mayor parte de estas operaciones son
realizadas con partes relacionadas, las cuales se pactan a precios de mercado.

Pasivos, provisiones, actives y pasives contingentes - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i)
existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se
requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion y, (iii) la obligacidn
pueda ser estimada razonablemente.

La Sociedad registra activos y/o pasivos contingentes solamente cuando existe una alta probabilidad de
entrada y/o salida de recursos, respectivamente.

Ingresos y gastos por comisiones - Las comisiones cobradas y pagadas se reconocen en resultados en el
momento en que se generan o se difieren, dependiendo del tipo de operacion que les dio origen.

Transacciones en divisas extranjeras — Las transacciones en divisas extranjeras se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras se valuan en
moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias
se registran en los resultados.

Impuesto a la utilidad - E1 impuesto sobre la renta causado se determina conforme a las disposiciones fiscales
vigentes. Este impuesto representa un pasivo a plazo menor de un afio. Cuando los anticipos realizados
exceden el impuesto determinado del ejercicio, dicho exceso constituye una cuenta por cobrar.

El impuesto diferido se determina bajo el método de activos y pasivos, aplicando la tasa, sobre las diferencias
que resulten de la comparacién de los valores contables y fiscales, asi como las pérdidas y créditos fiscales.
Los activos por impuestos diferidos se evaltan periédicamente, creando en su caso una estimacion sobre
aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacién.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 ya no se reconoci6 IETU diferido.

Utilidad integral - La utilidad integral de la Sociedad est4 representada por el resultado neto del ejercicio més
aquellas partidas cuyo efecto, por disposiciones especificas de algunos boletines, se reflejan directamente en
el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, el resultado del ejercicio es igual a la utilidad integral, debido a que no se registraron partidas
directamente en el capital contable.

Cuentas de orden - La Sociedad controla en cuentas de orden las rentas por devengar de los contratos de
arrendamiento puro, las rentas devengadas no cobradas de contratos vencidos y los valores residuales de los
activos arrendados (rubro Activos y pasivos contingentes). También, en este concepto (rubro Otras cuentas de
registro) se incluye, entre otros conceptos, el monto de las lineas de crédito otorgadas en créditos al consumo
revolventes dispuestos a través de tarjeta de crédito.

17




5.

- Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida: Se registran los intereses devengados
en cuentas de orden a partir de que un crédito de cartera vigente es traspasado a cartera vencida.

- Otras cuentas de registro: El saldo representa lineas de crédito otorgadas a clientes, no dispuestas. Las
partidas registradas en esta cuenta estan sujetas a calificacion.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Sociedad para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Sociedad utiliza dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se lievaa cabo sobre el
método indirecto, partiendo del resultado neto del perfodo con base a lo establecido en el Criterio D-4,
“Estados de flujos de efectivo”, de la Comision.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacion que permite:

. Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Sociedad y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacién y/o aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de este rubro se integra por los siguientes conceptos:

2014 2013
Efectivo y depdsitos en moneda nacional $ 13 $ 10
Efectivo y depositos en moneda extranjera - 230
3 13 $ 240

Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la posicién en délares americanos se analiza como sigue:

2014 2013
Activos (USD) 57,921,853 83,373,814
Pasivos (USD) 78,399,180 83,163,549
Posicion (corta) (USD) ' 20,477,327 210,265
Posicién valorizada en moneda nacional $ (302) § 3

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el délar fue equivalente a $14.7414 pesos y $13.0843 pesos,
respectivamente, de acuerdo al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
determinado por Banxico. Al 27 de febrero de 2014, fecha de emision de los estados financieros, el tipo de
cambio es de $14.9624 por ddlar. :

Posicién Quetzales 2014

Activos (GTQ) 363,192
Pasivos (GTQ) 92.844
Posicion (larga) GTQ) 270,348
Posicién valorizada en moneda nacional 3 1
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6.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l saldo de este rubro se integra por los siguientes conceptos:

2014
Instrumento Titulos Precio de mercado Total
BANOBRA 852,711 0.996965 $ 1
BANOBRA 425,935,520 0.999831 426
$ 427
2013
Instrumento Titulos Precio de mercado Valor razonable
BACMEXT 105,487,609 0.998043 $ 105
$ 105

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los intereses devengados y el ajuste por valuacion a valor razonable de
las inversiones son inferiores a un millon de pesos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los rendimientos generados por las
inversiones en valores ascienden a $10 y $8, respectivamente (Nota 17).
Cartera de créditos

a. Integracion por tipo de cartera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cartera de crédito por tipo de financiamiento se integra como

sigue:
2014 2013
Concepto Vigente Vencida Total Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros $ 874 § - $ 874 § 906 $ 111 $ 1,017
Carga financiera por devengar (110) (110) (157 - (157)
Arrendamientos operativos 3 1 4 3 1 4
Créditos simples 2,273 211 2,484 2,530 144 2,674
3,040 212 3,252 3,282 256 3,538
Entidades financieras 5 - 5 6 - 6
Créditos al consumo
revolventes 3,345 141 3,486 2,545 107 2,652
Creditos personales 4,598 229 4,827 1.875 20 1,895
7.943 370 8313 4,420 127 4,547

$ 10988 § 582 § 11570 § 7708 % 383 $._8,091

Los contratos de arrendamiento (capitalizables y operativos) estan celebrados con personas morales en
su totalidad. )
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b.

El importe correspondiente a créditos otorgados en quetzales que inicio en 2014 es inferior a $1

motivo por el cual no se presenta por separado.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos generados por las
operaciones de arrendamiento financiero y operativo, asi como de los créditos al consumo y crédito a

pequefias y medianas empresas, se analizan como sigue:

12014 2013
Arrendamientos financieros $ 59 99
Ingresos por cartera comercial 482 471
Ingresos por intereses consumo 1,524 732
Ingresos por rentas (arrendamientos operativos) 77 75
3 2,142 1,377
Integracion de cartera por moneda
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el analisis de la cartera de crédito por moneda es el siguiente:
2014 2013
Délares Délares
Moneda americanos Moneda americanos
nacional valorizados Total nacienal valorizados Total
Cartera de crédito vigente:
Arrendamientos
financieros $ 21§ 743 % 764 § 47 702§ 749
Arrendamientos
operativos 3 - 3 3 - 3
Entidades financieras 5 - 5 6 - 6
Cartera comercial simples 2,273 - 2,273 2,530 - 2,530
Créditos al consumo 3,345 - 3,345 2,545 - 2,545
Créditos personales 4,598 - 4.598 1.875 - 1.875
10,245 743 10,988 7,006 702 7,708
Cartera de crédito vencida:
Arrendamientos
financieros - - - 111 111
Entidades financieras - - - - - -
Arrendamientos
operativos 1 - 1 1 1
Cartera comercial simples 211 - 211 144 - 144
Créditos al consumo 141 - 141 107 - 107
Créditos personales 229 - 229 20 20
582 - 582 383 383
§ 10827 § 743 $ 11,570 § _ 7,389 702§ 8,091
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- Créditos otorgados a entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los financiamientos otorgados a entidades financieras por
tipo de moneda, se analizan como sigue:

2014
Concepto Moneda nacional Total
Cartera de crédito vigente:
A entidades financieras no bancarias b 5 & 5
5 5
b 5 3 5
2013
Concepto Moneda nacional Total
Cartera de crédito vigente:
A entidades financieras no bancarias $ 6 $ 6
6 6
$ 6 § 6

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sociedad no tiene créditos otorgados en cartera vencida.

Pagos minimos (arrendamiento financiero)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pagos minimos pactados a cargo de clientes con contratos
celebrados de arrendamiento financiero de cartera vigente por los siguientes cinco afios, excluyendo la
carga financiera, se muestran a continuacion (las cifras que se presentan en délares americanos estdn
valorizadas con ¢l tipo de cambio de cierre de cada afio):

2014 2013
Délares Délares
americanos ) americanos
Aflo Moneda nacional valorizados Moneda nacional valorizados
2013 $ - $ - $ - $ -
2014 - - 30 242
2015 21 449 17 242
2016 - 368 - 199
2017 - 34 - 19
2018 - - - -
2019 - - - -
2020 - - - -
$ 21§ 852 $ 47 $ 702
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Rentas por cobrar (arrendamiento operativo)

El andlisis de las rentas futuras por cobrar sobre los contratos de arrendamiento operativo, se presentan
a continuacion (las cifras que se presentan en délares americanos estan valorizadas con el tipo de
cambio de cierre de cada afio):

2014 2013

Afio Moneda nacional Moneda nacional
2013 $ - $ -
2014 - 55
2015 48 37
2016 16 7
2017 8 1
2018 } 3 -

$§ 15 § 100

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la sociedad, no tiene rentas por cobrar en arrendamiento puro en
dolares,

Andlisis de concentracion de riesgo
- Por sector econémico

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en forma agregada, el andlisis de los porcentajes de
concentracion de riesgo por sector econdémico se muestra a continuacion:

2014 2013
Porcentaje de Porcentaje de
Monto concentracion Monto concentracion
Privado  (empresas y
particulares) $ 3,257 28% $ 3,544 44%
Consumo (personas
fisicas) 8313 +72% 4,547 56%
$ 11,570 100 % b 8,091 100%

Por region

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el andlisis de concentracién de la cartera de crédito por
region, en forma agregada, es la siguiente:

2014 2013
Porcentaje de Porcentaje de
Zona Importe concentracion Importe concentracion
Centro $ 7,699 67% $ 5,177 64 %
Norte 2,476 21% 1,915 24%
Sur 1,395 12% 999 12%
b 11,570 100% $ 8,091 100%

En la Nota 23 se describen las principales politicas de la Sociedad para la administracion de riesgos.
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Limites para financiamientos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto méaximo de financiamiento a cargo de los tres principales

acreditados ascendi6 a $15 y $15, lo que representa el 1.06% y el 5.41% del capital basico de la

Sociedad, computado al cierre de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta financiamientos cuya responsabilidad en

riesgo rebasen el 15% y 25% respectivamente, del capital bésico.

Andilisis del entorno econdmico (cartera emproblemada)

La cartera crediticia emproblemada incluye principalmente los créditos calificados con riesgo D y E.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cartera se integra como sigue:

2014 2013
Comercial
Arrendamiento capitalizable $ - $ 61
Créditos Pyme 476 346
Consumo 663 85
b 1,139 $ 492

En la Nota 23, se describen las principales politicas de la Sociedad para la determinacion de la cartera

emproblemada.
Cartera de crédito vencida

- Antigiiedad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cartera vencida de acuerdo con su antigliedad se clasifica

de la siguiente forma:

2014
Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operative simples Consumo Total
De 1 a 180 dias $ - $ - $ 8 % 255 338
De 180 a 360 dias - - 108 113 221
Mayor a un afio - 1 20 2 23
b - $ 1 $ 211 $ 370 582
2013
Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo simples Consumo Total
De 1 a 180 dias - $ 111§ - $ 66 § 117 294
De 181 a 360 dias - - 68 10 78
Mayor a un afio - 1 10 11
$ 111 § L $ 144 § 127 383
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- Movimientos

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los movimientos que presentd

la cartera de crédito vencida se analizan como sigue:

2014 2013
Saldo inicial $ 383 $ 545
Mas (menos):
Traspasos de cartera vigente a vencida 1,250 982
Traspasos de cartera vencida a vigente (1,051) (1,144)
Saldo final $ 582 $ 383
i. Créditos restringidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene créditos restringidos.

i- Cartera de crédito reestructurada o renovada

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene créditos reestructurados o renovados.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la estimacion preventiva para riesgos crediticios por tipo de crédito se

integra de la siguiente manera:

2014 2013

Arrendamientos capitalizables (a) $ 1 $ 17
Arrendamientos operativos (b) - 1
Créditos Simples (c) 247 166
Créditos al consumo revolventes (d) 388 299
Créditos al consumo personales (d) , 452 106

$ 1,088 $ 589

a. Cartera de crédito — Arrendamientos capitalizables

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios de

arrendamiento capitalizable se analiza como sigue:

2014 2013
Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacién Responsabilidades estimacién

A-1 $ - $ - $ - $ -
A-2 4 - - -
B-1 - - 12 -
B-2 9 1 - -
B-3 - . - -
C-1 . - - -
C-2 - - - -

D - - 60 17

Cartera calificada $ 13 $ 1 $ 72 $ 17
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Cartera de crédito — Arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2014 no se tienen estimaciones preventivas para riesgos crediticios de
arrendamiento operativo, asimismo al 31 de diciembre de 2013 son:

2014 2013
Monto de Importe de la Monto de Importe de Ia
Riesgo responsabitidades estimacion responsabilidades estimaci6n

A-l $ < $ - $ -
A2 1 - - -
B-1 1 - 5 -
B-2 1 - - -
B-3 . - 1 -
C-1 - 3 -
c-2 y - -

D-1 1 - 1 1

Cartera calificada $ 7 $ $ 7 $ 1

Cartera de crédito — Simples

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios de
créditos simples se analiza como sigue:

2014 2013
Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacién responsabilidades estimacién
A-1 $ 303 $ 2 $ 336 $ 2
A-2 804 10 417 5
B-1 216 4 995 16
B-2 128 3 112 3
B-3 314 1 313 11
C-1 193 13 116 8
C-2 56 7 42 5
D 435 153 346 116
E 40 40 - -
Estimacion Adicional - 4 - -
Cartera calificada $ 2,489 by 247 h 2,677 $ 166

Cartera de crédito - Consumo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios de
cartera de consumo se analiza como sigue:

2014 2013
Monte de Importe de la Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacion responsabilidades estimacién
A-1 $ 979 $ 73 $ 159 $ 2
A-2 901 43 - -
B-1 476 29 417 47
B-2 4,567 220 3,668 217
B-3 232 21 24 3
C-1 187 24 1 -
C-2 308 62 192 67
D 258 94 44 29
E 405 270 41 41
Estimacion Adicional - 4 - -
Cartera calificada 8,313 $ 840 3 4,546 $ 406
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Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene registrados créditos personales por un monto de $4,827
y el monto de las reservas es por $452.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene registrados créditos revolventes por un monto de
$3,486 y el monto de las reservas es por $388.

€. Movimientos de la estimacion

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los movimientos de la estimacion
preventiva para riesgos crediticios se resumen a continuacion:

2014 2013
Saldo al inicio del afio $ 589 $ 317
Mas (menos):
Incrementos por cartera de consumo 817 395
Incremento por cartera de arrendamiento 1 16
Incrementos por cartera simple 288 198
Liberacion cartera (1) (14 8)
Aplicaciones (593) (329)
Saldo al final del afio $ 1,088 § 589

n Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad efectud liberacion de reservas por un importe
de $14 y $8 respectivamente.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no realizé

condonaciones, quebrantos o aplicaciones de créditos otorgados a partes relacionadas que,
consecuentemente, hayan implicado la eliminacion de los activos correspondientes.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de este rubro se integra por los siguientes conceptos:

2014 2013
Saldos a favor de impuestos $ 43 $ 89
Deudores por servicios y anticipos 20 42
Deudores diversos 78 59
$ 141 $ 190

Inmuebles, mobiliario y equipo, nete

Las inversiones en Inmuebles, mobiliario y equipo corresponden a activos otorgados en arrendamiento
operativo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se integran de la siguiente manera:

2014 2013
Depreciacion Depreciacion
Inversién acwmulada Inversién acumulada

Tetreno $ 32 $ - $ 32 $ -
Construcciones 47 (7 47 #*)
Equipo de transporte 187 (90) 179 78)
Magquinaria y equipo 8 ) 12 &)
Equipo de comunicaci6n 1 (n 1 )
Otros 26 (14) 48 (27)

301 (114 319 $ (115)

$ $ 187 $ 204 b -
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11.

12.

13.

14.

La depreciacion registrada en los resultados de los ejercicios de 2014 y 2013, fue de $41 y $39,
respectivamente.

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los otros activos se integran de la siguiente manera:

2014 2013
Seguros sobre valores residuales de activos en arrendamiento $ 5 $ 7
$ 5 b 7
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro se integra de la siguiente manera:
2014 2013
Depositos en garantia $ 19 $ 17
Depositos pendientes por aplicar 306 259
Provisiones para obligaciones diversas 11 16
Acreedores diversos 126 87
$ 462 $ 379

Créditos diferidos y cobros anticipados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los créditos diferidos y cobros anticipados ascienden a $2 y $5

respectivamente, los cuales corresponden principalmente al ingreso por amortizar en comisiones cobradas por

el otorgamiento de crédito.

Cuentas de orden

Fueron sujetas de auditoria externa las cuentas de orden en donde se registran las operaciones que tienen una
relacion directa con las cuentas del balance general, las cuales son las siguientes: compromisos crediticios e

intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida.

2014 2013

Rentas por vencer derivadas de contratos de arrendamiento
puro $ 94 $ 142
Rentas vencidas 9 9
Intereses moratorios 109 100
Compromisos crediticios 6,685 5,324
Otros 924 701
$ 7.821 h 6,275
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15.

Capital contable

a.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social fijo sin derecho a retiro estd representado por
92,495,521 de la serie “A™ para ambos afios, mientras que el capital social variable estd representado
por 178,969,563 y 510,091,168 acciones de la serie “B”, ambas, ordinarias, nominativas, sin expresidn
de valor nominal. A esas fechas, el valor contable del capital social asciende a $855 y $455
respectivamente ($841 y $441, historico).

Mediante acta de asamblea ordinaria de accionistas celebrada el 29 de julio de 2014, se aprob6 el
incremento del capital social en su parte variable con 119,313,042 acciones de la serie "B” por la
cantidad de $ 2000,000,000.

Mediante acta de asamblea ordinaria de accionistas celebrada el 31 de octubre de 2014, se aprobo el
incremento del capital social en su parte variable con 119,313,042 acciones de la serie “B” por la
cantidad de $ 2000, 000,000.

Reducciones de capital

Conforme a la Ley del ISR, el importe de una reduccion de capital no serd sujeto al pago de impuesto
cuando no exceda del saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion (“CUCA”); en caso contrario, la
diferencia debe ser considerada como utilidad distribuida y el impuesto se causara a la tasa vigente en
la fecha de 1a reduccion y que es a cargo de la Sociedad.

Disponibilidad de utilidades

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado el ISR
corporativo, no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se
deberéan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). La cantidad distribuida que
exceda del saldo de la CUFIN, estar4 sujeta al pago del ISR en los términos de la legislacion vigente a
la fecha de distribucién de los dividendos.

De conformidad con la Ley del ISR, la Sociedad debe controlar en una cuenta denominada Cuenta de
Capital de Aportacién (CUCA), las aportaciones de capital y las primas netas por suscripeion de
acciones efectuadas por los accionistas, asi como las reducciones de capital que se efectien. Dicha
cuenta se debera actualizar con la inflacién ocurrida en México desde las fechas de las aportaciones y
hasta aquella en la que se lleve a cabo una reduccion de capital.

Conforme a la Ley del ISR el importe de una reduccion de capital no serd sujeto al pago de impuestos
cuando exceda del saldo de la CUCA; en caso contrario, la diferencia debe ser considerada como
utilidad distribuida y el impuesto se causara a la tasa vigente en la fecha de la reduccion y que es a
cargo de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas fiscales son los siguientes:

2014 2013

CUCA $ 954 $ 528

CUFIN $ 1,939 b 1,227
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d. Indice de capitalizacién (informacion no auditada)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l indice de capitalizacion de la Sociedad es del 9.99% y 11.72%,
respectivamente, y se determinG como sigue:

2014 2013
Capital neto (1) $ 1,565 $ 1,130
Entre: Total activos en riesgo 15,667 9,647
indice de capitalizacion 9.99% 11.72%
Activos en riesgo
Activos en riesgo de mercado 3,107 517
Activos en riesgo de crédito 11,233 8,117
Activos en riesgo operacional 1,327 1,013
b 15,667 3 9,647

(1)  De conformidad a las disposiciones del articulo 2 bis 9 de la CUB, las Instituciones reconocern de
manera limitada su Capital Bésico, hasta un 9.99 por ciento de los Activos Sujetos a Riesgos Totales
cuando la suma de los conceptos que integran la parte basica y complementaria de su Capital Neto sea
igual o mayor al 10.5 por ciento de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales.

- Integracion del capital neto

El capital neto utilizado para la determinacién del indice de capitalizacién al 31 de diciembre de
2014 y 2013, se integra como sigue:

2014 2013
Capital bésico:
Capital contable sin obligaciones subordinadas
y sin instrumentos de capitalizacién bancaria $ 1,999 $ 1,288
Menos:
Intangibles 7
Impuestos diferidos 387 151
Capital complementario - -
Capital neto $ 1,612 § 1,130

- Activos en riesgo

Los activos en riesgo de mercado y de crédito utilizados para la determinacion de los
requerimientos de capital al 31 de diciembre de 2014, se integran como sigue:

2014 2013
Importe de Importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Requerimiento de
equivalentes capital equivalentes capital

Riesgo de mercado:
Operaciones en
moneda nacional con
tasa nominal $ 2,539 $ 203 $ 479 $ 38
Operaciones en
moneda nacional con i
tasa nominal 84 7 479 38

Posiciones en Divisas 484 39 38 3
$ 3,107 h) 249 $ 517 $ 41
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2014 2013

Importe de Importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Requerimiento de
equivalentes capital equivalentes capital

Riesgo de crédito:

De los emisores de

titulos de deuda en

posicién $ 85 $ 7 $ 22 $ 2
De los acreditados en

operaciones de

crédito 10,698 856 7,645 611
Inversiones

permanentes y otros ,

activos 450 36 450 36
Operaciones realizadas

con personas

relacionadas - - - -

b 11,233 b 899 $ 8,117 $ 649

Requerimiento de capital
por riesgo operacional $ 1,327 $ 106 $ 1,013 $ 81

Los activos sujetos a riesgo de crédito se desglosan a continuacion:

2014 2013
Concepto Total Requerimiento Total Requerimiento
Grupo 11l (ponderados al 20%)  § 3 % - $ 48 3 4
Grupo IV (ponderados al 20%) &5 7 21 2
Grupo VI (ponderados al
100%) 7,450 596 4,035 323
Grupo VII (ponderados al
100%) 2912 233 3,186 254
Grupo VIII (ponderados al
125%) 333 27 377 30
$ 10,783  § 863 % 7667 § 613

16. Transacciones con partes relacionadas
Los principales saldos y operaciones con partes relacionadas son las siguientes:
a. Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar a partes relacionadas (afiliadas) por
operaciones de arrendamiento puro ascienden a $48 y $58, respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los intereses cobrados a partes

relacionadas por operaciones de arrendamiento financiero son inferiores a 1 respectivamente, y las
rentas cobradas bajo contratos de arrendamiento puro ascendieron a $32 y $22, segun corresponde.
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Intermediacion bursdtil

La Sociedad cuenta con un contrato de intermediacion bursatil con su afiliada Inversora Bursatil, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa. Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones en valores de la Sociedad
custodiadas por esta entidad ascienden a $427, mientras que al 31 de diciembre de 2013, dichas

custodias ascienden a $105.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las comisiones por custodia de valores a la
entidad relacionada antes mencionada son inferiores a un millén de pesos.

Servicios administrativos

La Sociedad recibe servicios administrativos por parte de Seguros Inbursa, S.A (afiliada). Por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, estos gastos ascendieron a $68, mientras que en 2013,
ascendieron a $38.

Beneficios a funcionarios clave o directivos relevantes
La Sociedad no tiene empleados y su administracion es realizada por el director general y directores de
primer nivel de Seguros Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa. El importe pagado a consejeros en el

ejercicio 2014 y 2013, es inferior al millén de pesos. No existe el otorgamiento de beneficios basado
en el pago con acciones.

Préstamos bancarios y otros organismos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los préstamos a corto plazo y largo plazo con Banco Inbursa y
Nacional Financiera, se analizan como sigue:

2014
Principal
valorizade Intereses
Vencimiento Tasa en pesos devengados Total
Banco Inbursa
Corto plazo
Pesos 29/12/2015  5.45% $ 224 $ 1 $ 225
28/01/2015  4.35% 5.200 1 5,201
5,424 2 5.426
Banco Inbursa
Largo plazo
Délares Americanos 01/09/2016  6.27% 360 2 362
01/03/2017  6.83% 362 2 364
722 4 726
Banco Inbursa
Largo plazo 29/12/2016  5.65% 1,163 5 1,168
Pesos 29/12/2017  5.95% 386 1 387
31/12/2018  6.40% 183 1 184
1,732 7 1,739
$ 7,878 $ 13 3 7,891
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17.

2013

Banco Inbursa
Corto plazo
Pesos

Banco Inbursa
Largo plazo
Délares Americanos

Banco Inbursa
Largo plazo
Pesos

Vencimiento

29/01/2014
30/06/2014

01/09/2016
01/03/2017

29/12/2015
29/12/2016
29/12/2017
31/12/2018

Tasa

4.85%
4.85%

%6.27
%6.83

4.85%
4.85%
4.85%
4.85%

Principal
valorizado Intereses
en pesos devengados Total
$ 1,606 $ 1 $ 1,607
72 72
1,678 1 1,679
341 2 343
343 2 345
684 4 688
403 403
1,633 1 1,634
1,966 2 1,968
218 218
4,220 3 4,223
$ 6582 8 8 §  65%

Los intereses pagados por préstamos bancarios durante el ejercicio de 2014 y 2013, ascienden a $422 y
$305, respectivamente (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se tienen garantias otorgadas por los financiamientos recibidos.

Transacciones con entidades relacionadas que no censolidan con Grupo Financiero Inbursa - La
Sociedad tiene celebrado un contrato con Teléfonos de Mexico, S.A.B., de C. V., por los servicios de
promocion, administracion, insercidn, impresion, envio, ajustes y receptoria de pagos de créditos
comercial y consumo, el importe pagado asciende a $141 y $75 para 2014 y 2013, respectivamente.

Ingresos por intereses

Al31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos por intereses que se presentan en el estado de resultados, se
integran por los siguientes conceptos:

De arrendamientos financieros (Nota 6a)

De arrendamientos financieros a entidades gubernamentales

(Nota 6)
De cartera comercial (Nota 6a)
De tarjeta de crédito (Nota 6a)
De cartera consumo (Nota 6a)

De disponibilidades e inversiones en valores (Nota 5)
Comisiones cobradas por tarjeta de crédito

Valorizacion en ddlares

2014 2013
$ 59 $ 63
1 36
482 471
725 568
799 164
11 16
5 8
B, S
$ 2,082 b 1,331

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el concepto de atrendamiento financiero que se presenta, incluye ingresos
en ddlares americanos valorizados de $57 y 59, para ambos aiios.
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18.  Ingresos por arrendamiento operativo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las rentas devengadas provenientes de
arrendamientos operativos, por moneda, se integran como sigue: ?
2014 2013 ‘
Moneda nacional $ 77 % 74
Délares americanos - 1
71 75
$ 77 § 75
19.  Gastos por intereses }
Al 31 de diciembre, se integran como sigue:
2014 2013
Moneda Délares Moneda Délares
nacional americanos Total nacional americanos Total
Intereses de préstamos bancarios
(Nota 10d) $ 377§ 45 § 422 § 259 § 46 $ 305
Valorizacion en dolares 8 - 8 8 - 8
$§ 38 § 45 § 430 $ 267 § 46 $ 313
20.  Otros ingresos de la operacion.
Al 31 de diciembre, se integran como sigue:
2014 2013
Recuperaciones $ 35 $ 30
Quebrantos (28) 21
Utilidad en venta de inmuebles 31 11
Cancelacién de excedente en reservas 14 8
Otros 4 3
Total $ 56 $ 31
21.  [mpuesto a la utilidad |

De conformidad con las reformas fiscales comentadas en la Nota 1, a continuacion se sefialan las principales

modificaciones que afectan la Sociedad:

Principales reformas a la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, Ley
de Depdsitos en Efectivo y Ley del Impuesto al Valor Agregado

a. Impuesto sobre la renta (ISR)

Se deja en forma definitiva la tasa del 30%. Se elimina transitoriedad para 2014 de la tasa del 29% y la

tasa del 28 % establecida en la Ley del Impuesto Sobre la Renta (“LISR™) a partir del 2015.
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Se establece un Impuesto Sobre la Renta adicional, sobre dividendos pagados del 10% cuando los
mismos sean distribuidos a personas fisicas y residentes en el extranjero. El Impuesto Sobre la Renta
se paga via retencion y es un pago definitivo a cargo del accionista. En el caso de extranjeros se podran
aplicar tratados para evitar la doble tributacion. Este impuesto serd aplicable por la distribucion de
utilidades generadas a partir del 2014.

Las reformas efectuadas a la LISR que entran en vigor el 1 de enero de 2014, que sustituyen la
deduccion de los incrementos efectuados a la reserva preventiva global de las Instituciones bancarias
por la deduccion de aquellos castigos aprobados por la Comisién correspondientes a cartera de crédito
generada a partir del afio 2014, pudiera generar un efecto importante en la determinacion de la tasa
efectiva de impuesto de estas Instituciones. El gremio bancario estd realizando diversas gestiones
tanto con la autoridad reguladora como con la fiscal, con el fin de establecer un tratamiento fiscal que
reconozca para fines fiscales la realidad de su cartera crediticia, gestiones que no es posible a la fecha
estimar su resultado.

Se limita la deduccion de pagos a trabajadores que sean ingresos exentos para los mismos al 47% o al
53% si se cumplen ciertos requisitos. Asimismo, se limita la deducci6n por la aportacion al fondo de
pensiones y jubilaciones en los mismos porcentajes.

Las cuotas obreras pagadas por el patrén se consideran no deducibles al 100%.

Se modifica el calculo especial de la PTU. La base se determina disminuyendo de los ingresos
acumulables las deducciones autorizadas, sin incorporar la PTU pagada en el ejercicio ni las pérdidas
fiscales de ejercicios anteriores. Para efectos de la PTU se consideran deducibies la totalidad de los
pagos a trabajadores que sean ingresos exentos para ¢stos.

Se deja en forma definitiva la tasa del 30%. Se elimina transitoriedad para 2014 de la tasa del 29% y
la tasa del 28 % establecida en la Ley del Impuesto Sobre la Renta a partir del 2015,

Se establece un Impuesto Sobre la Renta adicional, sobre dividendos pagados del 10% cuando los
mismos sean distribuidos a personas fisicas y residentes en el extranjero. El Impuesto Sobre la Renta
se paga via retencion y es un pago definitivo a cargo del accionista. En el caso de extranjeros se podran
aplicar tratados para evitar la doble tributacién. Este impuesto sera aplicable por la distribucion de
utilidades generadas a partir del 2014,

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Sociedad obtuvo un resultado fiscal de $945
mientras que por el ejercicio de 2013, obtuvo una utilidad fiscal de $660.

A continuacion se presenta un resumen de la conciliacién entre el resultado contable y fiscal de los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Resultado neto $ 375 $ 341
Mas: Ingresos fiscales no contables -~ 141 495
Menos: Deducciones fiscales no contables 580 561
Menos: Ingresos contables no fiscales 107 293
Mas: Deducciones contables no fiscales 1,116 678
Utilidad fiscal 945 660
Amortizacion de pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores -

Base para impuesto sobre la renta 945 660
Tasa de impuesto sobre la renta 30% 30%
Impuesto sobre la renta causado 284 198
Menos: Pagos provisionales de ISR 231 109
ISR por pagar al cierre $ 33 $ 89
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A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la declaracién anual definitiva de 2014, de
la Sociedad no ha sido presentada a las autoridades fiscales, por lo tanto el impuesto que se presenta
pude sufrir algunas modificaciones, sin embargo; la administracion estima no seran importantes.

Conciliaicon de la tasa efectiva del ISR - Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
el estado de resultados muestra una tasa efectiva de impuestos a la utilidad del 17% y 30%,
respectivamente, A continuacion se presenta una congiliacion entre la tasa estatutaria del ISR y la tasa
del impuesto reconocida en los estados financieros de la Sociedad:

2014 2013
Resultado antes de impuestos a-la utilidad $ 376 $ 341
Tasa estatutaria del impuesto: 30% 30%
113 103
Efecto en el impuesto de partidas no afectas:
Ajuste anual por inflacion 48) (15)
Gastos no deducibles ' - 7
Cuentas incobrables no deducibles 28 8
Efecto de actualizacion de activos fijos (17) 4
Otros conceptos (121) -
Resultado fiscal 218 _ 345
Impuesto del ejercicio 65 103
Exceso en la provision de ISR del ejercicio anterior -
Total de impuestos a la utilidad en el estado de
resultados $ 65 b 103
Tasa efectiva de impuesto a la utilidad 17% 30%

Impuestos diferidos (ISR)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el analisis de los impuestos diferidos (ISR) generados por las
principales diferencias originadas por la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos
y pasivos, es el siguiente:

2014 2013
Impuesto diferido pasivo:
Valuacion de divisas $ 39 $ 9
Amortizacion de cargos diferidos 1 2
Ingresos devengados no cobrados 3 3
Arrendamiento hibrido y derivados implicitos 172 150
Depreciacion de activos fijos 8 10
223 174
Impuesto diferido activo:
Depreciacion de activos fijos $ $ -
Valorizacién divisas . -
Suspensién de acumulacion de ingresos 3 3
Cobros anticipados -
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 528 179
Otros 15 96
546 278
Impuesto diferido activo neto $ 323 $ 104
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22,

23.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la tasa aplicada a las diferencias que originan los impuestos
diferidos fue del 30%.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, se registré un impuesto diferido de $(219)
y $(95), respectivamente.

Impuesto empresarial a tasa unica (IETU)

Se abrogan la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU) y Ley del Impuesto a los
Depdsitos en Efectivo.

Impuesto al Valor Agregado

Se homologa la tasa del Impuesto del Valor Agregado (IVA) a nivel nacional, incrementdndose la tasa
en zona fronteriza del 11% al 16%.

El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como
la depreciacién calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la
inflaci6én sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacién.

La tasa del ISR para los gjercicios 2014 y 2013 es del 30%. Las reformas fiscales mencionadas
anteriormente establecen que la tasa del ISR sera del 30% para el 2014 y para los siguientes gjercicios.

Informacioén por segmentos

Operaciones crediticias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las principales actividades de la Sociedad estén enfocadas al
segmento crediticio, el cual consiste en celebrar operaciones de arrendamiento financiero, operativo,
asi como créditos comerciales y personales.

La actividad crediticia de la Sociedad genera més del 90% de su posicion financiera y los resultados de
sus operaciones.

Operaciones de tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos de este segmento ascienden a $440 y $345
respectivamente. No existen pasivos asociados a este segmento a esas fechas. Por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos generados por este segmento ascienden a
$11 y $16 en ambos ejercicios. Los egresos asociados con este segmento son poco significativos.

Administracion de riesgos (informacion no auditada)

Con el fin de prevenir los riesgos a los que estd expuesta la Sociedad por las operaciones que realiza, la
Administracién cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen los lineamientos que se han
establecido como mejor practica corporativa.

De igual manera, como mejor practica corporativa el area de Auditorfa Interna llevé a cabo una auditorfa en
materia de administracion integral de riesgos.

a.

Entorno

Mediante la administracién integral de riesgos, la Sociedad promueve el gobierno corporativo para lo
cual se apoya en la Subdireccion de Anélisis de Riesgos, en la Unidad de Administracién Integral de
Riesgos (“UAIR™) y en el Comité de Riesgos. A través de estos 6rganos se identifica, mide, controla y
se monitorean los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad.
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El Comité de Riesgos de la Sociedad, analiza la informacion que le proporciona en forma sistematica,
conjuntamente la Subdireccion de Analisis de Riesgos y las areas operativas o Unidades de Negocio.

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las deficiencias
que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebracién de operaciones que rebasen las
tolerancias maximas de los riesgos aprobados por el Comité de Riesgos.

Al 3] de diciembre de 2014 y 2013, las variaciones trimestrales en los ingresos financieros de la
Sociedad, son las que a continuacion se presentan (cifras no auditadas):

2014
Promedio
Activo 1Q 2Q 3Q 4Q - anual
Inversiones en valores: $ 434 % 261§ 509 § 427  $ 408
Intereses trimestral 3 5 7 10 6
Cartera de crédito: 8,680 9,804 10,792 11,681 10,239
Interés trimestral 424 909 1,455 2,065 1,213
Variacion en valor econdmico 211 166 424 535 334
2013
Promedio
Activo 1Q 2Q 3Q 4Q anual
Inversiones en valores: $ 156 § 100 § 163 § 105 § 131
Intereses trimestral 2 3 5 8 4
Cartera de crédito: 6,494 6,816 7,164 8,248 7,181
Interés trimestral 278 590 921 1,303 773
Variacién en valor econdmico 98 151 336 412 249

Del riesgo de mercado

Para hacer la medicion y evaluacion de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la Sociedad
cuenta con herramientas computacionales, para el calculo del valor en riesgo (VaR), ademds de
efectuar los analisis de sensibilidad y pruebas de “stress” bajo condiciones extremas.

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicion del riesgo de mercado arroja resultados
confiables, la Sociedad realiza una prueba de hipdtesis sobre el nivel de confianza, con el cual se
realiza dicha medicion. La prueba de hipbtesis consiste en una prueba Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec)
sobre la proporcion del nimero de veces que la pérdida observada rebasé el nivel de riesgo estimado.

Actualmente, se calcula el riesgo de mercado para los portafolios de mercado de dinero y renta
variable. El valor en riesgo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra a continuacion (cifras no

auditadas):
2014
Valor % VAR vs. Capital
Tipo de riesgo Mercado Valor en riesgo (1) basico

Tasa nominal 3 427 $ 1 0.10%
$ 427 $ 1 0.10%

Capital basico al

30/09/2014 $ 1,415 % $
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2013

Valor % VAR vs. Capital

Tipo de riesgo Mercado Valor en riesgo (1) basico
Tasa nominal $ 105 0,00 0.00%
Divisas 230 1.18 0.10%
$ 335 h 1.18 0.10%

Capital basico al

30/09/2013 $ 113

(1)  Valor en Riesgo delta-normal a un dia, con un 95% de confianza

Para la medicidn del riesgo de mercado, la Sociedad utiliza el modelo VaR, delta normal a un
dia al 95% de confianza, utilizando para ello los valores de los factores de riesgo de los Gltimos
252 dias. El VaR es una estimacion de la pérdida potencial, en funcién a un determinado nivel
de confianza. La informacion presentada incluye el valor a mercado de las posiciones, la
plusvalia/minusvalia generada y el Valor en Riesgo diario al 95% de confianza.

El modelo asume que existe normalidad en la distribucién de las variaciones de los factores de riesgo.
Para validar este supuesto se realizan pruebas de "back testing".

La medicion del riesgo de mercado se complementa con pruebas de "stress" con dos escenarios de
sensibilidad de 100 Puntos base (bps), cada punto base equivale a la centésima parte de un punto
porcentual 1/100 es decir 0.01% y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de condiciones
de catastrofe historicas de hasta 4 desviaciones estindar para un horizonte de 60 dias que simula cémo
el efecto de los movimientos adversos impactaran acumuladamente al portafolio el dia del cdlculo.
Bajo las nuevas condiciones estresadas de los factores de riesgo se realiza la valuacién de los
portafolios, asi como de su valor en riesgo y de su nueva marca a mercado.

Del riesgo de liquidez

Para monitorear la liquidez, el area de Administracion de Riesgos calcula gaps de liquidez,
considerando los activos y pasivos financieros de la Sociedad, para lo cual considera el diferencial
entre los precios de compra y venta de los activos y pasivos financieros.

El modelo utilizado es el enfoque tradicional de la administracién de activos y pasivos, considerando
como riesgo de liquidez a la posibilidad de que la Sociedad no cuente con los recursos monetarios
necesarios para cubrir sus obligaciones y por tanto se vea obligada a liquidar a descuentos inusuales
sus activos o bien a contratar nuevos pasivos a costos elevados. La Sociedad modela el riesgo de
liquidez considerando tanto los efectos del Spread de los factores de riesgo, como las no
correspondencias del Balance.

En la administracién de activos y pasivos se pueden considerar flujos de vencimientos, flujos de
reprecios y vencimientos mds intereses que son en efecto un indicador del riesgo de liquidez.
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Del riesgo tecnolégico
La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnoldgico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones de mision

critica en los sistemas de la Sociedad, asi como el uso de herramientas de proteccion (firewalls) y
manejo confidencial de la informacién en linea y seguridad en el acceso a los sistemas.

Del riesgo legal
La politica especifica para la Sociedad en materia de riesgo legal define:
1. Es responsabilidad de la UAIR cuantificar la estimacion del riesgo legal.

2. La UAIR deberd informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para efectos
de su seguimiento.

3. Es responsabilidad del asesor financiero en coordinacion con el drea de trafico documental,
mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en lo concerniente a

documentos legales, convenios o contratos.

4. El 4rea de juridico debera vigilar la adecuada instrumentacion de los convenios o contratos,
incluyendo la formalizacién de las garantias a fin de evitar vicios en la celebracion de
operaciones. :

5. El auditor legal debera efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la Sociedad.

El modelo propuesto para la cuantificacién del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables, asf como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta materia.

Cilculo de la probabilidad de fallo desfavorable.
L=f, xS,
Dénde:
S = Nimero de casos con fallo desfavorable / Niimero de casos en litigio.

S, = Severidad promedio de la pérdida (costos, gastos legales, intereses, etc.) derivado de los fallos

desfavorables.
L= pérdida esperada por fallos desfavorables.
Al 31 de diciembre de 2014, no existen pérdidas por la probabilidad de fallos desfavorables.

Del riesgo operacional

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo sera del 20% del total de los
ingresos netos.

La cuantificacién de riesgo operativo a que estd expuesta la Sociedad se lleva a cabo por el método
basico. Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo operacional, la materializacion
de estos riesgos se estima a través del promedio aritmético simple de las cuentas de multas y
quebrantos de los Gltimos 36 meses.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el promedio de la cuenta de multas y quebrantos de los fiitimos
36 meses asciende a $2.16 y $ 1.75 millones respectivamente.

Riesgos no cuantificables

Son aquellos que se derivan de eventos imprevistos, para los cuales no es posible conformar una base
estadistica que permita medir las pérdidas potenciales,

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, no se han presentado eventos relevantes que reportar.
- Politicas de otorgamiento, control y recuperacién de cartera

Las politicas aplicadas por la Sociedad se concentran en los manuales de procedimientos de las
dreas operativas, los cuales contemplan los objetivos, metas, procedimientos, estructura
organizacional, funciones y responsabilidades de las distintas éreas que participan en la
operacion, procesamiento, control, seguimiento y revision de las operaciones. Dichos manuales
son actualizados continuamente y aprobados por la Direccion General.

Dentro de las politicas y procedimientos establecidos, se destacan los siguientes:

° Existe un Comité de crédito cuyas facultades son: resolver y autorizar el otorgamiento de
financiamientos de acuerdo a las regulaciones vigentes.

. El 4rea de andlisis es la responsable y tnica facultada de presentar al Comité de crédito
la informacién necesaria para la evaluacién de las solicitudes de arrendamiento.

. El acta del comité sera la fuente basica de informacion sobre la linea de crédito
autorizada que se distribuye entre las areas involucradas para su tramite.

° El drea de operacion de crédito es responsable de verificar, antes de la autorizacion para
la disposicion del arrendamiento, que se cuente con la documentacion minima para la
integracion del expediente.

- Identificacion de cartera emproblemada

La Sociedad realiza mensualmente un analisis del entorno econémico en el cual operan sus
acreditados, con el objeto de identificar oportunamente la cartera emproblemada.

La Sociedad tiene la politica de identificar y clasificar la cartera emproblemada con base en los
grados de riesgo resultantes del proceso de calificacion de cartera. En este sentido, esta cartera
comprende los créditos con grado de riesgo “D” y “E”, independientemente de que formen parte
de la cartera vigente o vencida, y, en su caso, otros créditos especificos que el 4rea de analisis
de crédito pudiera considerar bajo este concepto.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2014, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Sociedad:

a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF C-3, Cuentas por cobrar
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos
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25.

Se permite la aplicacion anticipada de las NIF C-3 a partir del 1 de enero 2016, siempre y cuando se apliquen
conjuntamente.

Mejoras a las NIF 2015 — Se emitieron las siguientes mejoras con entrada en vigor a partir del 1 de enero de
2015, que provocan cambios contables:

Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos — Se precisa y modifica el
tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes denominados en moneda extranjera. Cuando una
entidad recibe cobros anticipados por ventas o servicios denominados en moneda extranjera, las fluctuaciones
cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago no afectan el monto del cobro anticipado, por lo
tanto, el saldo del rubro anticipos de clientes no debe modificarse ante dichas fluctuaciones cambiarias.

Se emitieron las siguientes mejoras que no provocan cambios contables:

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros y Boletin C-9, Pasivos, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos — La NIF B-13 menciona en un pie de pagina las revelaciones
en los estados financieros de una entidad, cuando éstos no se preparan sobre 1a base del negocio en marcha,
requeridas por la NIF A-7, Presentacion y revelacion, Dicho requerimiento fue incluido como parte del texto
normativo en la seccion de normas de revelacion de 1a NIF B-13, y como parte del Boletin C-9 para revelar
las contingencias que se generan al no estar una entidad operando sobre la base del negocio en marcha.
Consecuentemente, se deroga la Circular 57, Revelacidn suficiente derivada de la Ley de Concursos
Mercantiles.

NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras — Se ajusté la definicidn de Operacion extranjera, para aclarar
que no solo se debe entender como una entidad juridica o una unidad generadora de efectivo cuyas ’
operaciones estan basadas o se llevan a cabo en un entorno econdémico o moneda distintos a los de la entidad
informante, sino también aquellas que, respecto de la entidad informante (su controladora o tenedora), deben
ser calificadas como operacion extranjera por operar con una moneda distinta de la entidad informante, a
pesar de operar en el mismo pais.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Sociedad est4 en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en.su informacién financiera.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estin sujetos a la revisién por parte de
la Comisién, por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revisién por parte de
esta autoridad supervisora. :

* ok ok ook ok ok
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A-2  Estados financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2013 y Opiniones del Comité de
Auditoria.
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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V,,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero
Inbursa | |

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera
de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa (*la Sociedad"), los cuales comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2013, y el estado de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo, correspondientes al afio que terminé en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracién de la Sociedad en relacidn con los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacioén de los estados financieros adjuntos
de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria vy de Valores de México
(“la Comisién™) a través de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las organizaciones auxiliares del
crédito, casas de cambio, uniones de crédito, sociedades financieras de objeto limitado y sociedades financieras de
objeto miltiple reguladas (“las Disposiciones™), y del control interno que la Administracién de la Sociedad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores imporiantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de errores importantes y de que estdn
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién
a través de las Disposiciones.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y Ia
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida }a evaluacién de los riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluaci6n del riesgo, ¢l auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros por parte de la Sociedad, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contabies aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracién de
la Sociedad, asf como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Dalntte se rehiere a Deloite Touche Tohmatsu Limited, saciedad privada de esponsab.idad hanitada en ¢l Reino Unido, y a so red
de firrnas nembro, cada una de e'las como una entidad legal Doica e independiente. Conozca en wiv deloitte COMAMALOn0zLanos
la descripdian detatlada de fa estructura legal de Deloilte Touche Tohmatsy Lmited y sus Tumas miembro.



Deloitte.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad

“Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2013, asf como
sus resultados financieros y sus flujos de efectivo correspondientes al afio que termind en esa fecha, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién
através de las Disposiciones.

Pdrrafo de énfasis

Sin que implique salvedades en nuestra opinién, llamamos la atencién sobre la Nota 2 de los estados financieros
adjuntos, en donde durante 2013, la Comisién emitié modificaciones relacionadas con la metodologia de calificacién
de la cartera comercial, con la finalidad de cambiar el modelo de constitucién de la estimacién preventiva para
riesgos crediticios basado en un modelo de pérdida incurrida hacia un modelo de pérdida esperada, en donde se
estimen las pérdidas crediticias de los siguientes 12 meses con la informacién crediticia que mejor las anticipe. La
Comisién estipulé dos fechas limite para la implementacion de este cambio en la metodologia, el 31 de diciembre de
2013 para reconocer el efecto financiero inicial de la cartera crediticia comercial de entidades no financieras yel 30
de junio de 2014 para reconocer el efecto financiero inicial para la cartera crediticia de entidades financieras. Al 31
de diciembre de 2013, el efecto financiero inicial derivado de la aplicacién del cambio de metodologia de
calificacion para la cartera crediticia comercial origind una constitucién de reservas de crédito en el balance general
dentro del rubro de “Estimacion preventiva para riesgos crediticios” por un monto de $46 millones de pesos, con un
correspondiente cargo en el estado de resultados en el rubro de “Estimacién preventiva para riesgos crediticios” por
este mismo importe.

Otros asuntos

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, correspondientes a los saldos iniciales,
fueron examinados por otros auditores, quienes en su informe fechado el 25 de febrero de 2013, expresaron una
opinién sin salvedades.

L .
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Rony Gaycia Dorantes
Registro de la Administracion General
de Auditorig/Fiscal Federal Ntm. 14409

24 de febrero de 2014



Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

Activo 2013 2012 Pasivo 2013 2012
Disponjbiiidadgs $ 240 Y 140 Préstamos interbancarios y de otros organismos (Nota 10e):
Inversiones en valores 7 ’ g: f;gg gigg b tlt’gz? i 2,(8)%
Titul i 4 . 117 : 2 2
. os para negociar (Nota 4) 105 6.590 4,935
Cartera de crédito vigente:
Créditos comerciales: ‘ Otras cuentas por pagar:
Actividad empresarial o comercial 3,282 3,156 Impuestos a la utilidad por pagar (Nota 16a) 89 11
gng‘d‘zfgezlﬁﬂ?‘”cms 44 28 5 391 Acreedores diversos y oiras cuentas por pagar (Nota 11) 379 430
T § al consumo 7708 5554 Créditos diferidos y cobros anticipados 5 6
Cartera de crédito vencida: .
Créditos comerciales: Total pasivo 1063 5,382
Actividad empresarial o comercial 150 87
Entidades gubernamentales 106 383
Créditos al consumo 127 75
383 545 .
Total cartera de crédito (Nota 5) 8,091 6,099 Capital contable (Nota 12):
M i i d (Nota 6) (o20) 317 Capital contribuido:
enos: Estimacion preventiva para riesgos crediticios (Nota i i
Cartera de crédiio, neta 1,502 5,782 Capital social 455 453
Otras cuentas por cobrar, neto (Nota 7) 190 131 Capital ganado:
Inmuebles, mobiliario ¥ equipo neto (Nota 8) 204 244 Reservas de capital 20 63
Impuestos a la utilidad diferidos, neto (Nota 16c) 104 9 Resultado de gjercicios anteriores 506 263
Otros activos (_Nota 9 . . » Resultado neto 238 270
Cargos diferidos, pagos anticipados ¢ intangibles 7 10 Total capital contable 1.289 1.051
Totel activo 2 8,352 $ £,433 Total pasivo y capital contable S 8352 $ 6,433
Cuentas de orden 2013 2012
Activos y pasivos contingentes b 284 $ 358
Interescs devengados no cobrados derivados de cartera vencida 99 111
Otras cuentas de registro (no auditado) 5,892 9.799
g 6,275 5 10,268

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social fijo histérico asciende a $441,

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras de objeto maktiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en o dispuesto por los articulos 52 y 53 de 1a Ley General de
del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por Ia Sociedad hastaYas fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones aplicables”,

anizaciones y Actividades Auxiliar

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el C minisiFacion, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

i .. ya
Javier Foncerxalla Izquierdo Ranil Reynal Pefia Alejan antillén Estrada Fede#{co ¥oaiza Montafio
Director General Dirdetor de Administpacion y Finanzas Subdirg€tor de Control Interno Dirgcior de Auditoria

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

hetpi//www.inbursa.com.mx/Reln/Reportes.asp
www.cnbv.gob.mx



Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V,,

Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,

Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

2013 2012

Ingresos por intereses (Nota 13) $ 1,331 $ 954
Ingresos por arrendamiento operativo (Nota 14) : 75 112
Otros beneficios por arrendamiento . 4 13
Gastos por intereses (Nota 15) 313 276
Depreciacién de bienes en arrendamiento operativo 40 70

Margen financiero 1,057 733
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (609) (273)

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 448 460
Comisiones y tarifas cobradas 263 239
Comisiones y tarifas pagadas 179 124
Otros ingresos de Ia operacién 31 38
Gastos de administracién 222 215

Resultado de la operacién y antes de impuesto a la utilidad 341 398
Impuesto a la utilidad causado (Nota 16 a) ' 198 102
Impuestos a lg‘ utilidad diferido {Nota 16¢) (95) 26
Resultado neio b 238 $ 270

“1.0s presentes estados de resultados se formularon de conformidad con tos criterios de contabilidad para sociedades
financieras de objeto multiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejados todos
los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los perlodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones aplicabl

33

“Los presentes estados dg reguitados fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabili
los directivos que los siiscriben”,

Javier Foncertada Izquierdo
Directo] Gener

Algjandro tillan Hstrada
Subdireetdr de Control'Interno

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
http://www, inbursa.com.mx/ReIn/Reportes.asp
www.cnbyv.gob.mx



Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

Capital contribuide Capital ganado
Reservas Resultadode Resunltado Total
Capital social dg capital ejercicios anteriores neto capital contable
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3 455 $ 36 3 271 $ 269 1,031
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resultado del gjercicio de 2011 - 27 242 (269) -
Pago de dividendos segin acuerdo de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 24 de abril de 2012 - - (250) - (250)
Movimientos inherentes a la utilidad integral resultado del ejercicio - - - 270 270
Saldo al 31 de diciembre de 2012 455 63 263 ' 270 1,051
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resuliado del gjercicio de 2012 - 27 243 (270) -
Movimienios inherentes a la utilidad integral resultado del ejercicio - - - 238 238
Saldo al 31 de diciembre de 2013 8 455 hY 90 $ 506 $ 238 g 1,289

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras de objeto miiltiple, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrdndose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los perfodos arriba mencionados, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables”.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

[{
Javier Foncerrada Izquierdo Alejandrg,&antillan Estrada ederi Aiza Montafio
Director General Subdirecttr de Control Interno Diregfor de Auditoria

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

http://www.inbursa.com.mx/Reln/Reportes,asp
www.cnbv.gob.mx



Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa

(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Estados de flujos de efectivo
Por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012

{En millones de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas gue no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones
Provisiones
Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Actividades de operacion:

Cambio en inversicnes en valores

Cambio en cartera de crédito, neto

Cambio en otros activos operativos

Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos
Cambio en otros pasivos operafivos

Cambios en impuesto a la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacidn

Actividades de inversién:
Pago por la adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Pagos (cobros) por adquisicién de intangiblies
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamieato

Aumento {disminucién) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo

2013 2012
238§ 270

39 70

- 13
103 i28

380 481

12 30
(1,720) (1,515)
(56) 30

1,655 1,401
(103) 65

(69) (91)

(281) (80}

1 (25)

- 3
i 22)

- (250)
- (250)
100 129

140 11

240 8 140

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para
sociedades financieras de objeto miltiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.,

Sociedad Financiera de Objeto Multiple,

Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos excepto monedas extranjeras, y tipos de cambio)

1. Actividad y entorno econémico regulatorio

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdiltiple, Entidad Regulada, Grupo
inanciero n ursa la ociedad essu sidiariade rupo inanciero n ursa, . .B.deC.V. el rupo
inanciero . La ociedad opera como una sociedad financiera de objeto multiple regulada, en términos del

articulo 87-B de la Ley eneral de rgani acionesy ctividades uxiliares del Cr dito L C .En

este sentido, su objeto social considera la realizacién de operaciones de crédito, arrendamiento y factoraje
financiero.

La Sociedad es una entidad afiliada de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Inbursa (Banco Inbursa), por este motivo, se considera una entidad regulada y, consecuentemente, se
encuentra sujeta a la supervisién y disposiciones emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de
M xico laComisi n ,la ecretariade acienday Cr ditoP lico CP

La Sociedad también esta sujeta a las disposiciones en materia de prevencion de operaciones con recursos de
procedencia ilicita, emitidas por la SHCP.

La actividad preponderante de la Sociedad consiste en la celebracién de contratos de arrendamiento financiero
y puro sobre toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como el otorgamiento de créditos al consumo
revolventes dispuestos a través de tarjeta de crédito y créditos a pequefias y medianas empresas.

Para la ejecucion de sus actividades, la Sociedad no cuenta con personal propio, por lo que recibe servicios de
personal operativo y administrativo de una compafiia afiliada (Nota 10c), por lo que la Sociedad no se
encuentra su eta al pago de la participaci n de los tra a adores en las utilidades PTU

La emision de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por los funcionarios que los
suscriben el 24 de febrero de 2014, para su emisién y posterior aprobacion de la Asamblea General de
Accionistas; la cual tiene la facultad de modificar los estados financieros adjuntos. Los presentes estados
financieros fueron aprobados por el Consejo de Administracion el 20 de enero de 2014.

La Comision, dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, puede ordenar las modificaciones o
correcciones, que a su juicio considere necesarias, para la publicacion de los estados financieros de las
entidades que regula.

Eventos significativos 2013

Reformas fiscales - El 1 de noviembre de 2013, el Congreso mexicano aprobo varias reformas fiscales que
entraran en vigor a inicios del 2014. Estas reformas incluyen cambios a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
Ley del Impuesto al Valor Agregado y el Cédigo Fiscal de la Federacion. Estas reformas fiscales también
derogaron la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica y la Ley del Impuesto a los Depo6sitos en Efectivo.
La Administracion de la Sociedad ha evaluado los efectos que estas reformas fiscales tendran en sus registros
contables, mismos que se detallan en la Nota 16.



Politicas y practicas contables

Los estados financieros de la Sociedad son preparados conforme al marco normativo aplicable para
sociedades financieras de objeto multiple reguladas, emitidas por la Comisién, las cuales se incluyen en las

Disposiciones de caracter general aplica les a las organi aciones auxiliares del cr dito, casas de cam 1o,
uniones de crédito, sociedades financieras de objeto limitado y sociedades financieras de objeto multiple
reguladas  las Disposiciones en sus circulares, asi como en los oficios generales y particulares que ha
emitido para tal efecto, las cuales requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
adjuntos y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de las Disposiciones, la contabilidad de las Sociedades Financieras
de Objeto Mdltiple, Entidades Reguladas se ajustara a las Normas de Informacién Financiera Mexicanas
(NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Nacional de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), y
demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera emitido por la Comision que resultan de
aplicacion, excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio
contable especifico.

La normativa de la Comision a que se refiere el parrafo anterior, es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacién, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros de las sociedades financieras de objeto multiple reguladas.

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a la Sociedad
A partir del 1 de enero de 2013, la Sociedad adoptd las siguientes nuevas NIF:

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
NIF C-21, Acuerdos con control conjunto.
INIF 20, Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes - Establece que
las inversiones en negocios conjuntos deben reconocerse mediante la aplicacion del método de
participacién y que todos los efectos de utilidad o pérdida derivados de inversiones permanentes en
asociadas, negocios conjuntos y otros deben reconocerse en resultados en el rubro de participacion en
los resultados de otras entidades. Requiere mas revelaciones encaminadas a proporcionar mayor
informacién financiera de las asociadas y negocios conjuntos y elimina el término de entidad con
proposito especifico (EPE),

NIF C-21, Acuerdos con control conjunto - Define que un acuerdo con control conjunto es un
convenio que regula actividades sobre las cuales dos 0 mas partes mantienen control conjunto,
existiendo dos tipos de acuerdo con control conjunto: 1) operacién conjunta, cuando las partes del
acuerdo tienen en forma directa derechos sobre los activos y obligaciones por los pasivos, relativos al
acuerdo; y 2) negocio conjunto, cuando las partes tienen derecho a participar solo en el valor residual
de los activos una vez deducidos los pasivos. Establece que la participacidn en un negocio conjunto se
debe reconocer como una inversién permanente y valuarse con base en el método de participacion.

Mejoras a las NIF 2013- Las principales mejoras que generan cambios contables que deben reconocerse en
forma retrospectiva en ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2013, son:

NIF C-5, Pagos anticipados, Boletin C-9, Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos y Boletin C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos - Establecen que el importe de los gastos de emision de obligaciones debe presentarse como una
reduccion del pasivo correspondiente y aplicarse a resultados con base en el método de interés efectivo
considerando el periodo en que las obligaciones estén en circulacion.



NIF D-4, Impuestos a la utilidad - Reconoce que los impuestos a la utilidad (causado y diferido) deben
presentarse y clasificarse con base en la transaccion o suceso del cual surgen dichos impuestos, por lo
que se deben reconocer en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce en otro resultado integral o directamente en un rubro del
capital contable.

Boletin D-5, Arrendamientos - Establece que los pagos no reembolsables por concepto de derecho de
arrendamiento conocido como traspaso o guante de en ser diferidos durante el periodo del
arrendamiento y aplicarse a resultados en proporcion al reconocimiento del ingreso y gasto relativo
para el arrendador y arrendatario respectivamente.

INIF 20, Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014 - Define el reconocimiento contable de los
temas incluidos en las reformas fiscales que entran en vigor en 2014 y que estan relacionados con los
impuestos a la utilidad y con la PTU. La Sociedad ha evaluado los efectos que estas reformas fiscales
tendran en su informacién financiera y ha revelado dichos efectos en la Nota 16.

Asimismo, se emitieron Mejoras a las NIF 2013 que no generan cambios contables y que principalmente
establecen definiciones més claras de términos.

La Sociedad no tuvo efectos materiales de la adopcidn de estas nuevas normas e interpretacion en su
informacion financiera.

Cambios en estimaciones contables aplicables en 2013

Metodologia para la determinacion de la estimacidn preventiva para riesgos crediticios aplicables a cartera
de crédito comercial

El  de uniode 013, 1a Comisi nemiti una Resoluci n que modifica las Disposiciones de Caracter

eneral aplica les a las nstituciones de Cr dito , por medio de la cual modifica la metodologia aplicable a la
calificacion de cartera crediticia comercial, con la finalidad de cambiar el modelo de constitucidn de la
estimacion preventiva para riesgos crediticios basado en un modelo de pérdida incurrida hacia un modelo de
pérdida esperada en el que se estimen las pérdidas crediticias de los siguientes 12 meses con la informacion
crediticia que mejor las anticipe.

La Comision estipulé el reconocimiento del efecto financiero inicial derivado de la aplicacion de la
metodologia de calificacion para la cartera crediticia comercial en el capital contable a mas tardar al 31 de
diciem re de 013 dentro del ru ro de Resultado de e ercicios anteriores . La Comisi n estipul dos fechas
limite para la implementacidn de este cambio en metodologia, el 31 de diciembre de 2013 para reconocer el
efecto financiero inicial de la cartera crediticia comercial y el 30 de junio de 2014 para reconocer el efecto
financiero inicial para la cartera crediticia de entidades financieras de conformidad con el plazo establecido
por la Comisién.

El efecto financiero inicial derivado de la aplicacion del cambio de metodologia de calificacion para la cartera
crediticia comercial origind una constitucion de reservas de crédito en el balance general dentro del rubro de
la Estimaci n preventiva para riesgos crediticios por un monto de $46 millones de pesos con un
correspondiente cargo a resultados dentro del ru ro de la Estimaci n preventiva para riesgos crediticios .

Las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracién de la Sociedad en la
preparacion de los estados financieros se describen a continuacion.

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2013 y
2012 incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

Preparacion de estados financieros - Los estados financieros de la Sociedad son preparados conforme al
marco normativo contable aplicable a las instituciones de crédito, emitido por la Comisién. Dicho marco
normativo establece que las entidades deben observar los lineamientos contables de las Normas de
Informacion Financiera Mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Nacional de Normas de
Informacion Financiera, A.C. (CINIF), y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera
que resultan de aplicacion especifica.



La normativa de la Comision a que se refiere el parrafo anterior, es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion.

Presentacion de los estados financieros - Las Disposiciones de la Comisidn, relativas a la emision de los
estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en
algunos rubros de los estados financieros, los registros contables de la Sociedad muestran partidas con saldos
menores a la unidad (un millon de pesos), motivo por el cual no se presentan en dichos rubros.

Algunas cifras del ejercicio de 2012, fueron reclasificadas para efectos de comparacion con el ejercicio 2013,
dichas reclasificaciones no tienen un efecto significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Estimaciones y supuestos en las cuentas significativas - La preparacion de los estados financieros de la
Sociedad requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor
presentado de los ingresos, gastos, activos y pasivos, asi como de las revelaciones a los mismos y de pasivos
contingentes. La incertidumbre sobre estos supuestos y estimaciones podria originar resultados que requieran
un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.

La Sociedad baso estos supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles a la fecha de preparacion de
los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian modificarse debido a cambios o

circunstancias mas alla del control de la Sociedad. Tales cambios son reconocidos en los supuestos cuando
ocurren.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera.-

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por las partidas no
monetarias (activo fijo, capital social, y resultados acumulados) que fueron adquiridas o reconocidas en los
estados financieros antes del 31 de diciembre de 2007. Dichas partidas no monetarias incorporan los efectos
de la inflacion desde su reconocimiento inicial en los estados financieros y hasta el 31 de diciembre de 2007.

La inflacion acumulada de tres ejercicios anuales anteriores a 2013 y 2012, medida a través del valor de la
Unidad de Inversion (UDI) es de 12.31% y 12.12%, respectivamente, por lo que el entorno econémico para
ambos afios califica como no inflacionario. Como se menciond anteriormente, los efectos de la inflacion
acumulados hasta el 31 de diciembre de 2007 se mantienen en los registros contables del balance general al
31 de diciembre de 2013 y 2012.

Los porcentajes de inflacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron del 3.78%
y del 3.90%, respectivamente

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones celebradas se registran en la moneda en que se pactan.
Para efectos de presentacidn de la informacidn financiera, los saldos de los activos y pasivos denominados en
monedas extranjeras se valorizan en moneda nacional utilizando el tipo de cambio publicado por Banxico el
dia habil bancario posterior a la fecha de los estados financieros. Los efectos de las variaciones en los tipos de
cambio en estas partidas afectan los resultados del ejercicio, como resultado cambiario en el Margen
financiero si derivan de partidas relacionadas con la operacién y en su caso el Resultado por intermediacién,
en funcién a la naturaleza de la partida de origen.

Disponibilidades - Las disponibilidades estan representadas principalmente por dep6sitos bancarios e
inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 dias y se presentan a su costo
de adquisicion, adicionando los intereses devengados no pagados a la fecha del balance general, importe
similar a su valor de mercado.

Inversiones en valores, titulos para negociar - Son aquellos valores que se adquieren con la intencién de
enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de sus rendimientos y/o de las fluctuaciones en sus precios. Se
registran inicialmente a su costo de adquisicion, el cual, en el caso de los instrumentos de deuda, se adiciona
por los rendimientos determinados conforme al método de interés efectivo o linea recta, reconociendo su
efecto en el estado de resultados en el rubro Ingresos por intereses. La valuacion se realiza a su valor

ra ona ley su efecto se registra en el estado de resultados en el ru ro Resultado por intermediaci n .
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Deterioro en el valor de un titulo - La Sociedad evalla si a la fecha del balance general existe evidencia
objetiva de que un titulo esté deteriorado. El deterioro es la condicion existente cuando el valor en libros de
las inversiones en valores excede el monto recuperable de dichos valores.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o méas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento Unico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando que tan probable sean.

La evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorado, incluye informacion observable, entre otros, sobre los
siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

b) Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra reorganizacion
financiera;

C) Incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de intereses o
principal;

d) La desaparicion de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a dificultades financieras, o

e) Que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un grupo de valores
desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la disminucion no pueda ser identificada con
los valores individuales del grupo, incluyendo:

i cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o

ii. condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionan con incumplimientos
en los valores del grupo.

Al 31 de diciembre de 2013, la Administracién de la Sociedad no ha identificado que haya evidencia objetiva
del deterioro de un titulo.

Cartera de crédito
Cartera de crédito vigente

Las disposiciones efectuadas por los acreditados se registran como un activo (crédito otorgado) a partir
de la fecha en que se dispersan los fondos o se realizan los consumos correspondientes.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el andlisis de la situacion financiera del acreditado, la
viabilidad econdmica de la inversion, demas caracteristicas que establece la Ley y los manuales y
politicas internas de la Sociedad.

Los créditos al consumo no revolventes se registran en el momento en que los recursos de los
financiamientos son otorgados a los clientes, documentandose las garantias en favor de la Sociedad
antes de efectuar la disposicion. Los intereses se devengan sobre saldos insolutos.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados
conforme se devengan, independientemente de su exigibilidad; la acumulacién de intereses se
suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su totalidad.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos y por reestructuraciones se
reconocen en resultados de manera diferida, en funcién del plazo del financiamiento otorgado.
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Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados, en
funcion de los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los activos
generados.

Cartera de crédito vencida

Cuando las amortizaciones de los créditos comerciales y al consumo no revolventes o de los intereses
que devengan, no se cobran de acuerdo al esquema de pagos, el total del principal e intereses se
traspasa a cartera vencida, bajo los siguientes supuestos:

- Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles; o

- Cuando las amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos contratados
originalmente, considerando lo siguiente:

- Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de capital e intereses al vencimiento y
presentan 30 o més dias de vencidos;

- Si los adeudos se refieren a créditos con pago Unico de principal al vencimiento y con pagos
periddicos de interés y presentan 90 o0 més dias de vencido el pago de intereses 0 30 0 méas dias
de vencido el principal;

- Si los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos de principal e intereses y presentan
90 0 més dias de vencidos;

El reconocimiento de los intereses devengados se suspende cuando los créditos son considerados como
vencidos y se reconocen en ingresos cuando se cobran. Los intereses ordinarios no cobrados
clasificados en cartera vencida no son objeto del proceso de calificacién de riesgo crediticio, ya que
son reservados en su totalidad.

Los créditos vencidos (comercial y consumo) son traspasados a la cartera de crédito vigente si existe
evidencia de pago sostenido, la cual consiste en el cumplimiento de pago del acreditado sin retraso, por
el monto total exigible de capital e intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del
esquema de pagos del crédito.

Los pagos sostenidos de pago del acreditado sin atraso son por el monto total exigible del principal e
intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito con
amortizaciones que cubran periodos mayores a 60 dias naturales, el pago de una exhibicién.

Operaciones de arrendamiento
Clasificacion de operaciones de arrendamiento

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento de bienes como operativos y
capitalizables, de acuerdo con los lineamientos establecidos en los criterios contables de la
Comisién y aplica de manera supletoria algunos aspectos y definiciones establecidos en la NIF
D- rrendamientos .

Los arrendamientos son reconocidos como capitalizables si el contrato implica una
transferencia de los riesgos y beneficios del arrendador al arrendatario; en caso contrario, se
consideran operativos. En este sentido, existe transferencia de riesgos y beneficios, si a la fecha
de inicio del arrendamiento se da cualquiera de los supuestos que se detallan a continuacion:
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- El contrato de arrendamiento transfiere al arrendatario la propiedad del bien arrendado al
término del arrendamiento.

- El contrato de arrendamiento contiene una opcién a compra a precio reducido.

- El periodo del arrendamiento es sustancialmente igual que la vida Gtil remanente del
bien arrendado.

- El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual que el valor de mercado
del bien arrendado o valor de desecho, que el arrendador conserve en su beneficio.

- El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y las pérdidas asociadas con
la cancelacion seran cubiertas por éste.

- Las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre
el arrendatario, o

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento por un segundo
periodo con una renta substancialmente menor a la de mercado.

Para la aplicacion de los requisitos anteriores, se entiende que:

- El periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida atil remanente del bien
arrendado, si el contrato de arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida (til del
mismo.

- El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual al valor de mercado del
bien arrendado, si constituye al menos un 90% del valor de este dltimo.

- Los pagos minimos consisten en aquellos pagos que esta obligado a hacer o que puede
ser requerido a hacer el arrendatario en relacion con la propiedad rentada, més la
garantia de un tercero no relacionado con la Sociedad, del valor residual o de pagos de
rentas més alla del término del contrato de arrendamiento.

La clasificacion de los arrendamientos con base en las politicas descritas anteriormente, genera
diferencias tanto en la forma legal en que se encuentran contratadas las operaciones, como en
los criterios de su clasificacién para efectos fiscales. Esta situacidn tiene sus efectos en el
reconocimiento de estimaciones preventivas para riesgos crediticios y de impuestos diferidos.

Arrendamientos capitalizables - Las operaciones de arrendamiento capitalizable se registran
como un financiamiento directo, considerando como cartera de crédito el total de las rentas
pactadas en los contratos respectivos. El ingreso financiero de estas operaciones es el
equivalente a la diferencia entre el valor de las rentas y el costo de los bienes arrendados, el cual
se registra en resultados conforme se devenga. La opcion de compra a precio reducido de los
contratos de arrendamiento capitalizable se reconoce como un ingreso en la fecha en que se
cobra o0 como un ingreso amortizable durante el plazo remanente del contrato, en el momento
de que el arrendatario se obligue a adoptar dicha opcion. Para efectos de presentacion, el saldo
de la cartera corresponde al saldo insoluto del crédito otorgado adicionado con los intereses
devengados no cobrados.

La Sociedad reconoce los ingresos por intereses conforme se devengan, cancelando el crédito
diferido previamente reconocido (carga financiera). Cuando la cartera de crédito se considera
vencida se suspende el reconocimiento de los intereses.

Los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial del crédito por operaciones de
arrendamiento capitalizable se registran como un cargo diferido en la fecha de inicio del
contrato, el cual se amortiza en resultados, dentro del Margen financiero, conforme se reconoce
el ingreso financiero de los contratos respectivos.

Arrendamiento operativo - Las rentas pactadas en los contratos operativos se reconocen
conforme se devengan. Los costos y gastos asociados con el otorgamiento del arrendamiento se
reconocen como un cargo diferido, el cual se amortiza en resultados, dentro del Margen
financiero, conforme se reconoce el ingreso por rentas de los contratos respectivos.
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Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento (otorgamiento inicial) se
reconocen en resultados durante el plazo del convenio que les dio origen. Las comisiones
cobradas, distintas a las de apertura, se reconocen en resultados en el momento que se generan.

Los depositos en garantia efectuados por los clientes, derivados de los contratos de
arrendamiento capitalizable y operativo, son registrados en el rubro Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar y se aplican conforme se haya establecido en el contrato.

Derivados implicitos - Debido a que la moneda funcional de la Sociedad es el peso mexicano,
los contratos de arrendamiento operativo denominados en moneda extranjera (dolares
americanos) generan derivados implicitos por el riesgo en tipos de cambio, los cuales se miden
y se reconocen a su valor razonable, con base en la aplicacion de tipos de cambio forward sobre
los flujos de efectivo proyectados de esas operaciones.

Los derivados implicitos se presentan en el balance general conjuntamente con el contrato
anfitrion, es decir, en el rubro Cartera de crédito. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados formando parte del Margen financiero.

Registro de la cartera de crédito de consumo revolvente - La cartera de crédito dispuesta a
través de tarjeta de crédito, se registra con base en los consumos efectuados por los
tarjetahabientes en establecimientos afiliados o por disposiciones de efectivo realizadas en
cajeros automaticos. Los intereses se cobran con base en los saldos promedio mensuales que
presentan las lineas de crédito hasta la fecha de facturacion o corte.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados
conforme se devengan, independientemente de su exigibilidad; la acumulacion de intereses se
suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su
totalidad.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos se reconocen en resultados
de manera diferida, en funcion del plazo del financiamiento otorgado. Las cuotas cobradas por
anualidad de tarjetas de crédito revolventes se amortizan en resultados en un plazo de doce
meses.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados,
en funcion de los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los
activos generados.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios - La creacion de la estimacion preventiva para riesgos
crediticios implica la realizacion de un estudio que determine la viabilidad de pago del deudor. Dicha
estimacion es calculada trimestralmente, mediante la aplicacién de las reglas de calificacion
establecidas en las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, tomando
en consideracion los saldos de los arrendamientos financieros, asi como los saldos de las rentas
devengadas no cobradas de los arrendamientos operativos, que se reconocen en la cartera de crédito.

La Sociedad constituye la estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en las reglas de
calificacion de cartera establecidas en las Disposiciones, las cuales establecen metodologias de
evaluacion y constitucion de reservas por tipo de crédito.
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La Sociedad clasifica su cartera bajo los siguientes rubros:

. Comercial: A los créditos directos o contingentes, incluyendo créditos puente denominados en
moneda nacional, extranjera, en unidades de inversion o en veces salario minimo (VSM), asi
como los intereses que generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con actividad
empresarial y destinados a su giro comercial o financiero; incluyendo los otorgados a entidades
financieras distintos de los préstamos interbancarios menores a 3 dias habiles, a los créditos por
operaciones de factoraje y a los créditos por operaciones de arrendamiento capitalizable que
sean celebradas con dichas personas morales o fisicas; los créditos otorgados a fiduciarios que
acttien al amparo de fideicomisos y los esquemas de crédito cominmente conocidos como

estructurados en los que exista una afectaci n patrimonial que permita evaluar
individualmente el riesgo asociado al esquema. Asimismo, quedan comprendidos los créditos
concedidos a entidades federativas, municipios y sus organismos descentralizados.

. De consumo: a los créditos directos, denominados en moneda nacional, extranjera, en unidades
de inversion o en VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas fisicas,
derivados de operaciones de tarjeta de crédito, de créditos personales, de ndmina (distintos a los
otorgados mediante tarjeta de crédito), de créditos para la adquisicion de bienes de consumo
duradero y las operaciones de arrendamiento capitalizable que sean celebradas con personas
fisicas; incluyendo aquellos créditos otorgados para tales efectos a los ex-empleados de la
Sociedad de crédito.

La Sociedad reconoce la estimacidn preventiva para riesgos crediticios con base en lo siguiente:
Cartera crediticia comercial

A partir del 31 de diciembre de 2013, la Sociedad al calificar la cartera crediticia comercial considera
la Probabilidad de Incumplimiento, Severidad de la Pérdida y Exposicién al Incumplimiento, asi como
clasificar a la citada cartera crediticia comercial en distintos grupos y prever variables distintas para la
estimacion de la probabilidad de incumplimiento.

Este cambio de metodologia fue adoptado por la Sociedad el 31 de diciembre de 2013, donde el monto
de la estimacion preventiva para riesgos crediticios de cada crédito sera el resultado de aplicar la
expresién siguiente:

R =PI, xSP. x El,

En donde:

Ri = Monto de la estimacion preventiva para riesgos crediticios a constituir para el i-ésimo crédito.
Pli = Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.

SPi = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

Eli = Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

La probabilidad de incumplimiento de cada crédito (PI i), se calculara utilizando la formula siguiente:

1

i . s In(2)
—(500-PuntajeCrediticiolotal )x——=
l+e 40

Para efectos de lo anterior:
El puntaje crediticio total de cada acreditado se obtendra aplicando la expresion siguiente:

Puntaje Crediticio Total, = & x (Puntaje Crediticio Cuantitativo, )+ (1— ) (Puntaje Crediticio Cualitativo, )
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En donde:

Puntaje crediticio cuantitativo; = Es el puntaje obtenido para el i-ésimo acreditado al evaluar los
factores de riesgo.

Puntaje crediticio cualitativo; = Es el puntaje que se obtenga para el i-ésimo acreditado al evaluar los
factores de riesgo.

a = Esel peso relativo del puntaje crediticio cuantitativo.

Créditos sin garantia

La Severidad de la Pérdida (SP;) de los créditos comerciales que carezcan de cobertura de garantias
reales, personales o derivados de crédito sera de:

a. 45%, para Posiciones Preferentes.

b. 75%, para Posiciones Subordinadas, en el caso de créditos sindicados aquellos que para efectos de
su prelacion en el pago, contractualmente se encuentren subordinados respecto de otros acreedores.

c. 100%, para créditos que reporten 18 0 mas meses de atraso en el pago del monto exigible en los
términos pactados originalmente.

La Exposicion al Incumplimiento de cada crédito (El;) se determinard con base en lo siguiente:
I. Para saldos dispuestos de lineas de crédito no comprometidas, que sean cancelables

incondicionalmente o bien, que permitan en la practica una cancelacién automatica en cualquier
momento y sin previo aviso:

El;=S;
Il. Para las demas lineas de crédito:
S -0.5794
El, =S, *Max - T - ,100%
Linea de Crédito Autorizada

En donde:

Sj:  Alsaldo insoluto del i-ésimo crédito a la fecha de la calificacion, el cual representa el monto de

crédito efectivamente otorgado al acreditado, ajustado por los intereses devengados, menos los pagos
de principal e intereses, asi como las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos que se
hubieren otorgado. En todo caso, el monto sujeto a la calificacion no deberd incluir los intereses
devengados no cobrados reconocidos en cuentas de orden dentro del balance, de créditos que estén en
cartera vencida.

Linea de Crédito Autorizada: Al monto méaximo autorizado de la linea de crédito a la fecha de calificacion.

La Sociedad podréa reconocer las garantias reales, garantias personales y derivados de crédito en la estimacion
de la Severidad de la Pérdida de los créditos, con la finalidad de disminuir las reservas derivadas de la
calificacion de cartera. En cualquier caso, podra optar por no reconocer las garantias si con ello resultan
mayores reservas. Para tal efecto, se emplean las disposiciones establecidas por la Comision.
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Cartera crediticia comercial (hasta el 30 de noviembre de 2013) y cartera comercial de entidades
financieras:

Para los créditos comerciales, la metodologia establece la evaluacion, entre otros aspectos, de la calidad
crediticia del deudor y los créditos, en relacion con el valor de las garantias o del valor de los bienes en
fideicomiso o en esquemas conocidos cominmente como estructurados, en su caso. Para tal efecto y en
términos generales, los créditos comerciales se califican de acuerdo a lo siguiente:

. Aquellos con un saldo superior a cuatro millones de UDIs a la fecha de calificacion, se evaltan con
base en factores cuantitativos y cualitativos del acreditado y por el tipo de crédito, analizandose los
riesgos pais, industria, financiero y de experiencia de pago.

. Los créditos restantes (menores a cuatro millones de UDIs), se califican con base en la estratificacion
de las amortizaciones vencidas, asignandose un grado de riesgo y porcentaje de reserva especifico.

Las reglas de calificacion de cartera crediticia comercial establecen la evaluacion trimestral de los riesgos
crediticios y requieren la consideracién de la totalidad de los créditos otorgados a un mismo deudor.

Para efectos de la calificacion, la cartera crediticia comercial incluye las obligaciones contingentes generadas
por operaciones celebradas con cartas de crédito, las cuales se mantienen registradas en cuentas de orden.

A partir del 31 de diciembre de 2011, la estimacion preventiva para riesgos crediticios correspondiente a
créditos otorgados a entidades federativas y municipios, se calcula con base en la aplicacion individual de una
férmula que considera componentes de pérdida esperada, asi como variables de exposicion al incumplimiento
y vencimientos acumulados a la fecha de calculo.

En el caso de créditos otorgados a organismos descentralizados de las entidades federativas y municipios, con
adeudos mayores a novecientas mil UDIs, las reglas de calificacidn establecen una metodologia basada en
grados de riesgos asignados por agencias calificadoras autorizadas por la Comision y la evaluacién de
garantias. Cuando los créditos no exceden el importe antes sefialado, se califican con base en una metodologia
paramétrica que consiste en segmentar la cartera en periodos de incumplimiento y se les asigha un porcentaje
de estimacion especifico. En el caso de organismos descentralizados con garantia personal expresa de su
entidad federativa o municipio, la Sociedad podrd calcular el monto de sus estimaciones preventivas
ajustandose al procedimiento aplicable a las entidades federativas y municipios aplicable a partir del 31 de
diciembre de 2011.

A partir de marzo de 2011, la estimacion preventiva para riesgos crediticios correspondiente a créditos al
consumo no revolventes y créditos a la vivienda se calcula con base en la aplicacién individual de una
férmula que considera componentes de pérdida esperada, asi como variables de vencimientos en los ultimos
cuatro meses previos a la calificacién y vencimientos acumulados a la fecha de célculo.

Para el caso de los créditos al consumo revolventes dispuestos a través de tarjeta de crédito, la estimacién
preventiva para riesgos crediticios se calcula con base en la aplicacion individual de una formula que
considera componentes de pérdida esperada, asi como variables de vencimientos en los Gltimos seis meses
previos a la calificacion y vencimientos acumulados a fecha de célculo.

Los aumentos o disminuciones de la estimacion preventiva para riesgos crediticios, como resultado del
proceso de calificacion, se registran en resultados ajustando el Margen financiero, hasta el monto de la
estimacién reconocida para el mismo tipo de crédito; en caso de excedente, éste se registra en el rubro Otros
ingresos egresos de la operaci n .

Otras cuentas por cobrar y por pagar - Las cuentas por cobrar diferentes a la cartera de crédito de la
Sociedad, representan entre otras, saldos a favor de impuestos y deudores diversos.

Por aquellas partidas diferentes a las anteriores en las que en su vencimiento se pacte a plazo mayor de 90
dias naturales, no es necesario constituir una estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por el importe
total adeudado.
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Inmuebles, mobiliario y equipo, neto - Los bienes sujetos a operaciones de arrendamiento operativo se
registran en el activo fijo a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula sobre el valor del bien,
disminuido del valor residual, utilizando el método de linea recta durante el plazo establecido en los contratos
correspondientes.

Préstamos bancarios y de otros organismos - La Sociedad obtiene financiamientos a través de préstamos
bancarios, los cuales se reconocen por el valor contractual de la obligacion y se adicionan de los intereses por
pagar conforme se devengan, con base en la tasa de interés pactada. La mayor parte de estas operaciones son
realizadas con partes relacionadas, las cuales se pactan a precios de mercado.

Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i)
existe una obligacion presente (legal o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se
requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion vy, (iii) la obligacion
pueda ser estimada razonablemente.

La Sociedad registra activos y/o pasivos contingentes solamente cuando existe una alta probabilidad de
entrada y/o salida de recursos, respectivamente.

Impuesto a la utilidad - El impuesto causado se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes.
Este impuesto representa un pasivo a plazo menor de un afio; cuando los anticipos realizados exceden el
impuesto determinado del ejercicio, dicho exceso constituye una cuenta por cobrar.

El impuesto diferido se determina bajo el método de activos y pasivos, aplicando la tasa del impuesto sobre la
renta (ISR), o bien, del impuesto empresarial a tasa Unica (IETU), sobre las diferencias que resulten de la
comparacion de los valores contables y fiscales, pérdidas y créditos fiscales. Los activos por impuestos
diferidos se evallan periddicamente, creando en su caso una estimacién sobre aquellos montos por los que no
existe una alta probabilidad de recu,peracién.

Utilidad integral - La utilidad integral de la Sociedad esta representada por el resultado neto del ejercicio mas
aquellas partidas cuyo efecto, por disposiciones especificas de algunos boletines, se reflejan directamente en
el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Al 31 de diciembre
de 2013y 2012, el resultado del ejercicio es igual a la utilidad integral, debido a que no se registraron partidas
directamente en el capital contable.

Cuentas de orden - La Sociedad controla en cuentas de orden las rentas por devengar de los contratos de
arrendamiento puro, las rentas devengadas no cobradas de contratos vencidos y los valores residuales de los
activos arrendados (rubro Activos y pasivos contingentes). También, en este concepto (rubro Otras cuentas de
registro) se incluye, entre otros conceptos, el monto de las lineas de crédito otorgadas en créditos al consumo
revolventes dispuestos a través de tarjeta de crédito.

- Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida: Se registran los intereses devengados
en cuentas de orden a partir de que un crédito de cartera vigente es traspasado a cartera vencida.

- Otras cuentas de registro: El saldo representa lineas de crédito otorgadas a clientes, no dispuestas. Las
partidas registradas en esta cuenta estan sujetas a calificacion.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Sociedad para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Sociedad utiliza dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacién del Estado de Flujos de Efectivo se lleva a cabo sobre el
método indirecto, partiendo del resultado neto del periodo con base a lo establecido en el Criterio D-4,
Estados de flujos de efectivo, de la Comisién.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién que permite:
. Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Sociedad y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacién y/o aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo.
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3.

Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la posicion en ddlares americanos se analiza como sigue:

2013 2012
Activos (USD) 83,373,814 83,645,652
Pasivos (USD) 83,163,549 88,966,657
Posicion (larga) (USD) 210,265 (5,321,005)
Posicién valorizada en moneda nacional $ 3 $ (69)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el dolar fue equivalente a $13.0843 pesos y $12.9658 pesos,
respectivamente, de acuerdo al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
determinado por Banxico. Al 24 de febrero de 2013, fecha de emision de los estados financieros, el tipo de
cambio es de $13.2090 por dolar.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantiene inversiones en pagarés bancarios, clasificadas
como Titulos para negociar, cuyo valor razonable y costo asciende a $105 y $117, respectivamente. Los
plazos promedios de las inversiones en pagarés bancarios durante ambos ejercicios, en general fueron de un
dia habil.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los intereses devengados y el ajuste por valuacion a valor razonable de
las inversiones son inferiores a un millén de pesos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los rendimientos generados por las
inversiones en valores ascienden a $16 y $6, respectivamente (Nota 13).

Cartera de créditos
a. Integracion por tipo de cartera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cartera de crédito por tipo de financiamiento se integra como

sigue:
2013 2012
Concepto Vigente Vencida Total Vigente Vencida Total
Arrendamientos
financieros $ 906 $ 111 ¢ 1,017 $ 1,029 $ 398 $ 1427
Carga financiera por
devengar (157) - (157) (220) - (220)
Arrendamientos operativos 3 1 4 - - -
Créditos simples 2,530 144 2,674 2,347 72 2,419
3,282 256 3,538 3,156 470 3,626
Entidades financieras 6 - 6 4 - 4
Créditos al consumo
revolventes 2,545 107 2,652 2,145 71 2,216
Créditos personales 1875 20 1,895 249 4 253
4,420 127 4,547 2,394 75 2,469

$ 7,708 $ 383 ¢$ 8091 $ 5554 $ 545 $ 6,099
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Los contratos de arrendamiento (capitalizables y operativos) estan celebrados con personas morales en

su totalidad.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos generados por las
operaciones de arrendamiento financiero y operativo, asi como de los créditos al consumo y crédito a

pequefias y medianas empresas, se analizan como sigue:

2013 2012
Arrendamientos financieros $ 99 $ 152
Ingresos por cartera comercial 471 267
Ingresos por intereses consumo 732 496
Ingresos por rentas (arrendamientos operativos) 75 117
$ 1,377 $ 1,032
b. Integracion de cartera por moneda
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el anélisis de la cartera de crédito por moneda es el siguiente:
2013 2012
Dolares Dolares
Moneda americanos Moneda americanos
nacional valorizados Total nacional valorizados Total
Cartera de crédito
vigente:
Arrendamientos
financieros $ 47 $ 702 $ 749 74 % 735 3% 809
Arrendamientos
operativos 3 - 3 4 - 4
Entidades
financieras 6 - 6 4 - 4
Cartera comercial
simples 2,530 - 2,530 2,343 - 2,343
Creéditos al consumo 2,545 - 2,545 2,145 - 2,145
Creéditos personales 1,875 - 1,875 249 - 249
7,006 702 7,708 4,819 735 5,554
Cartera de crédito
vencida:
Arrendamientos
financieros 111 - 111 398 - 398
Arrendamientos
operativos 1 - 1 1 - 1
Cartera comercial
simples 144 - 144 71 - 71
Créditos al consumo 107 - 107 71 - 71
Créditos personales 20 - 20 4 - 4
383 - 383 545 - 545

$ 7,389 $ 702 $ 8,091 $ 5364 $ 735§ 6,099
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Créditos otorgados a entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los financiamientos otorgados a entidades financieras por tipo de

moneda, se analizan como sigue:

2013

Concepto Moneda nacional Moneda extranjera Total

Cartera de crédito vigente:

A entidades financieras no bancarias ~ $ 6 $ - $ 6
Interbancarios - - -
6 - 6
Cartera de crédito vencida:
A entidades financieras vencida no
bancarias - - -
$ 6 $ - $ 6
2012
Concepto Moneda nacional Moneda extranjera Total
Cartera de crédito vigente:
A entidades financieras no bancarias ~ $ 4 $ - $ 4
Interbancarios - - -
4 - 4
Cartera de crédito vencida:
A entidades financieras vencida no
bancarias - - -
$ 4 $ - $ 4

Pagos minimos (arrendamiento financiero)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pagos minimos pactados a cargo de clientes con contratos
celebrados de arrendamiento financiero de cartera vigente por los siguientes cinco afios, excluyendo la
carga financiera, se muestran a continuacion (las cifras que se presentan en délares americanos estan

valorizadas con el tipo de cambio de cierre de cada afio):

2013 2012
Dolares americanos Dolares americanos

Aio Moneda nacional valorizados Moneda nacional valorizados
2013 - - 29 188
2014 30 242 28 188
2015 17 242 17 188
2016 - 199 - 156
2017 - 19 - 15

3 47  $ 702 $ 74 3% 735
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d. Rentas por cobrar (arrendamiento operativo)

El anlisis de las rentas futuras por cobrar sobre los contratos de arrendamiento operativo, se presentan
a continuacion (las cifras que se presentan en délares americanos estan valorizadas con el tipo de
cambio de cierre de cada afio):

2013 2012
Délares Délares
americanos americanos
Aiio Moneda nacional valorizados Moneda nacional valorizados
2013 $ - - $ 54 1
2014 55 - 40 -
2015 37 - 25 -
2016 7 - 4 -
2017 1 - - -
$ 100 $ - $ 123  § 1

e. Analisis de concentracion de riesgo
- Por sector econémico

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en forma agregada, el analisis de los porcentajes de concentracion
de riesgo por sector econdémico se muestra a continuacion:

2013 2012
Porcentaje de Porcentaje de
Monto concentracién Monto concentracion
Privado (empresas y
particulares) $ 3,544 44 % $ 3,631 60%
Consumo (personas
fisicas) 4,547 56 % 2,468 40%
$ 8,091 100 % $ 6.099 100%

- Por region

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el analisis de concentracion de la cartera de crédito por region, en
forma agregada, es la siguiente:

2013 2012
Porcentaje de Porcentaje de
Zona Importe concentracion Importe concentracion
Centro $ 5,177 64 % $ 4,104 67%
Norte 1,915 24% 1,354 22%
Sur 999 12% 641 11%
$ 8,091 100% $ 6,099 100%

En la Nota 18 se describen las principales politicas de la Sociedad para la administracion de riesgos.
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Limites para financiamientos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el monto maximo de financiamiento a cargo de los tres principales
acreditados ascendio a $15 y $13, lo que representa el 5.41% y el 1.20% del capital béasico de la
Sociedad, computado al cierre de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no presenta financiamientos cuya responsabilidad en
riesgo rebasen el 10% del capital basico.

Analisis del entorno econémico (cartera emproblemada)
La cartera crediticia emproblemada incluye principalmente los créditos calificados con riesgo D y E.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cartera se integra como sigue:

2013 2012
Comercial
Arrendamiento capitalizable $ 61 $ -
Creditos Pyme 346 61
Consumo 85 43
$ 492 $ 104

En la Nota 18, se describen las principales politicas de la Sociedad para la determinacion de la cartera
emproblemada.

Cartera de crédito vencida
- Antigiiedad

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cartera vencida de acuerdo con su antiguedad se clasifica de la
siguiente forma:

2013
Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo simples Consumo Total
De 1 a 180 dias $ 111 $ - $ 66 $ 117 $ 294
De 180 a 360 dias - - 68 10 78
Mayor a un afio - 1 10 - 11
$ 111 $ 1 9 144  § 127  $ 383
2012
Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo simples Consumo Total
De 1 a 180 dias $ 398 $ - $ 55 $ 71 $ 524
De 180 a 360 dias - - 17 4 21
Mayor a un afio . . - - -
$ 398 $ - $ 72 3 75 545
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- Movimientos

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los movimientos que presento la
cartera de crédito vencida se analizan como sigue:

2013 2012

Saldo inicial $ 545 $ 649
Mas (menos):

Traspasos de cartera vigente a vencida 982 4,399

Traspasos de cartera vencida a vigente (1,144) (4,503)

Saldo final $ 383 $ 545

i. Cartera de crédito reestructurada o renovada

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene créditos reestructurados o renovados.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la estimacion preventiva para riesgos crediticios por tipo de crédito se

integra de la siguiente manera:

Arrendamientos capitalizables (a)
Arrendamientos operativos (b)
Créditos Simples (c)

Créditos al consumo revolventes (d)
Créditos al consumo personales (d)

a. Cartera de crédito — Arrendamientos capitalizables

2013 2012
$ 17 $ 8
166 78
299 231
107 -
$ 589 § 317

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios de

arrendamiento capitalizable se

Riesgo

B-1

B-3

C-2
D

Cartera calificada

analiza como sigue:

2013 2012
Monto de Importe de la Monto de Importe de la
responsabilidades estimacion Responsabilidades estimacion
$ 17 3 - $ 1 $ -
- - 37 7
- - 1 1
61 17 - -
$ 78 % 17 3 39 ¢ 8
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b.

Cartera de crédito — Arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2013 no se tienen estimaciones preventivas para riesgos crediticios de
arrendamiento operativo, asimismo al 31 de diciembre de 2012 son:

2012
Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacion
A-1 $ 4 $ -
B-1 4 -
Cartera calificada $ 8 % -

Cartera de crédito — Simples

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios de
créditos simples se analiza como sigue:

2013 2012
Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacion responsabilidades estimacion

A-1 $ 336 % 2 3 2430 $ 11

A-2 417 5 - -

B-1 995 16 - -
B-2 112 3 98 5
B-3 313 11 42 6

C-1 116 8 - -
C-2 42 5 29 11
D 346 116 42 28
E - - 19 17
Cartera calificada $ 2677 $ 166 $ 2,660 $ 78

Cartera de crédito - Consumo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios de
cartera de consumo se analiza como sigue:

2013 2012
Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacién responsabilidades estimacién

A $ 159 $ 2 3% 151§ 2

B-1 2,270 136 300 8

B-2 1,839 131 1,606 140

C 193 67 126 44

D 44 29 16 11

E 41 41 27 26

Cartera calificada $ 4546 $ 406 $ 2226 $ 231

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene registrados créditos personales por un monto de $1,894
y el monto de las reservas es por $107.
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e. Movimientos de la estimacion

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los movimientos de la estimacion
preventiva para riesgos crediticios se resumen a continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afio $ 317 $ 262
Mas (menos):
Incrementos por cartera de consumo 395 186
Incremento por cartera de arrendamiento 16 -
Incrementos por cartera simple 198 88
Liberacion cartera (1) (8) (18)
Aplicaciones (329) (201)
Saldo al final del afio $ 589 ¢ 317

@ Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad efectu6 liberacion de reservas por un importe de $8 y $18
respectivamente.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no realizé condonaciones,
quebrantos o aplicaciones de créditos otorgados a partes relacionadas que, consecuentemente, hayan
implicado la eliminacion de los activos correspondientes.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de este rubro se integra por los siguientes conceptos:

2013 2012
Saldos a favor de impuestos $ 89 $ 27
Deudores por servicios y anticipos 42 37
Deudores diversos 59 67
$ 190 $ 131

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Las inversiones en Inmuebles, mobiliario y equipo corresponden a activos otorgados en arrendamiento
operativo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se integran de la siguiente manera:

2013 2012
Depreciacion Depreciacion
Inversion acumulada Inversion acumulada

Terreno $ 32 3 - $ 32 % -
Construcciones 47 4) 47 (5)
Equipo de transporte 179 (78) 159 (69)
Magquinaria y equipo 12 (5) 176 (136)
Equipo de comunicacién 1 Q) 10 9
Otros 48 (27) 67 (28)

319 $ (115) 491 3 (247)

$ 204 $ 244
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10.

La depreciacion registrada en los resultados de los ejercicios de 2013 y 2012, fue de $39 y $70,
respectivamente.

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los otros activos se integran de la siguiente manera:
2013 2012

Seguros sobre valores residuales de activos en arrendamiento $ 7 $ 10

Transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos y operaciones con partes relacionadas son las siguientes:
a. Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos por cobrar a partes relacionadas (afiliadas) por
operaciones de arrendamiento puro ascienden a $58 y $50 respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los intereses cobrados a partes
relacionadas por operaciones de arrendamiento financiero ascendieron a $0 y $1, respectivamente, y
las rentas cobradas bajo contratos de arrendamiento puro ascendieron a $22 y $11, segln corresponde.

b. Intermediacion bursatil

La Sociedad cuenta con un contrato de intermediacion bursatil con su afiliada Inversora Bursatil, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa. Al 31 de diciembre de 2013, las inversiones en valores de la Sociedad
custodiadas por esta entidad ascienden a $105, mientras que al 31 de diciembre de 2012, dichas
custodias ascienden a $117.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las comisiones por custodia de valores a la
entidad relacionada antes mencionada son inferiores a un millén de pesos.

C. Servicios administrativos
La Sociedad recibe servicios administrativos por parte de Seguros Inbursa, S.A.(afiliada). Por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013, estos gastos ascendieron a $38, mientras que en 2012,
ascendieron a $37.

d. Beneficios a funcionarios clave o directivos relevantes
La Sociedad no tiene empleados y su administracion es realizada por el director general y directores de
primer nivel de Seguros Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa. EI importe pagado a consejeros en el

gjercicio 2013 y 2012, es inferior al milldn de pesos. No existe el otorgamiento de beneficios basado
en el pago con acciones.
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e.

Préstamos bancarios y otros organismos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los préstamos a corto plazo y largo plazo con Banco Inbursa, S.A.,

se analizan como sigue:

Corto plazo
Pesos

Largo plazo
Délares americanos

Pesos

Corto plazo
Pesos
Largo plazo
Ddlares americanos

Pesos

Vencimiento

29/01/2014
30/06/2014

01/09/2016
01/03/2017

29/12/2015
29/12/2016
29/12/2017
31/12/2018

Vencimiento
08/01/2013

01/09/2016
01/03/2017

01/09/2015
02/09/2014

Tasa

4.85%
4.85%

%6.27
%6.83

4.85%
4.85%
4.85%
4.85%

2013
Principal
valorizado Intereses
en pesos devengados Total
$ 1,606 $ 1 $ 1,607
72 - 72
1,678 1 1,679
341 2 343
343 2 345
684 4 688
403 - 403
1,633 1 1,634
1,966 2 1,968
218 - 218
4,220 3 4,223
$ 6,582 $ 8 $ 6,590
2012
Principal
valorizado Intereses
Tasa en pesos devengados Total
580% $ 3,850 $ 13 $ 3,863
6.27% 358 2 360
6.83% 359 2 361
717 4 721
67 1 68
10.30% 281 2 283
6.75% 348 3 351
1,065 7 1,072
$ 4915 $ 20 $ 4935

Los intereses pagados por préstamos bancarios durante el ejercicio de 2013 y 2012, ascienden a $305 y
$260, respectivamente (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se tienen garantias otorgadas por los financiamientos recibidos.
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12.

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este rubro se integra de la siguiente manera:

2013 2012
Depdsitos en garantia $ 17 $ 17
Depdsitos pendientes por aplicar 259 259
Provisiones para obligaciones diversas 16 13
Transitoria tarjeta de crédito 87 141
$ 379 $ 430
Capital contable
a. Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social fijo sin derecho a retiro esta representado por

, , 1delaserie , mientras que el capital social varia le estd representadopor 1 , 6 , 63
acciones de la serie B , am as, ordinarias, nominativas, sin expresi n de valor nominal. esas
fechas, el valor contable del capital social asciende a $455 ($441, historico).

Reducciones de capital

Conforme a la Ley del ISR, el importe de una reduccion de capital no sera sujeto al pago de impuesto
cuando no exceda del saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion ( CUCA ); en caso contrario, la
diferencia debe ser considerada como utilidad distribuida y el impuesto se causara a la tasa vigente en
la fecha de la reduccién y que es a cargo de la Sociedad.

Disponibilidad de utilidades

De las utilidades obtenidas por la Sociedad, se debera separar como minimo un 10% para constituir la
reserva legal, hasta alcanzar una suma igual al importe del capital pagado.

Indice de capitalizacién (informacién no dictaminada)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el indice de capitalizacion de la Sociedad es del 11.72% y
12.01%, respectivamente, y se determin6 como sigue:

2013 2012
Capital neto $ 1,130 $ 1,051
Entre: Total activos en riesgo 9,647 8,748
Indice de capitalizacion 11.72% 12.01%
Activos en riesgo
Activos en riesgo de mercado 517 1,678
Activos en riesgo de crédito 8,117 6,286
Activos en riesgo operacional 1,013 784
$ 9,647 $ 8,748
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- Integracion del capital neto

El capital neto utilizado para la determinacion del indice de capitalizacion al 31 de diciembre de 2013

y 2012, se integra como sigue:
2013

Capital basico
Capital contable sin obligaciones subordinadas y sin
instrumentos de capitalizacion bancaria $
Menos:
Intangibles 7
Impuestos diferidos 151
Capital complementario
Reservas preventivas por riesgos crediticios generales
computables como complementario -

1,288

2012

1,051

Capital neto $ 1,130

1,051

- Activos en riesgo

Los activos en riesgo de mercado y de crédito utilizados para la determinacion de los requerimientos

de capital al 31 de diciembre de 2013, se integran como sigue:

Importe de Importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Requerimiento de
equivalentes capital equivalentes capital
Riesgo de mercado:
Operaciones en
moneda nacional con
tasa nominal $ 479 % 38 3% 1633 $ 131
Operaciones en
moneda extranjera
con tasa nominal 38 3 45 4
$ 517 $ 41 3 1678 $ 135
Importe de Importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Requerimiento de
equivalentes capital equivalentes capital
Riesgo de crédito:
De los emisores de
titulos de deuda en
posicién $ 22 % 2 3 23 $ 2
De los acreditados en
operaciones de
crédito 7,645 611 5,275 458
Inversiones
permanentes y otros
activos 450 36 538 30
Operaciones realizadas
con personas
relacionadas - - - -
$ 8,117 $ 649 $ 58366 $ 490
Requerimiento de capital
por riesgo operacional $ 1,013  $ 81 §$ 784 % 63
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Los activos sujetos a riesgo de crédito se desglosan a continuacién:

2013 2012
Concepto Total Requerimiento Total Requerimiento

Grupo Il (ponderados al 20%)  $ 48 4 % 28 2
Grupo IV (ponderados al 20%) 21 2 23 2
Grupo VI (ponderados al

100%) 4,035 323 1,986 159
Grupo VII (ponderados al

100%) 3,186 254 3,219 258
Grupo VIII (ponderados al

125%) 377 30 492 39

13.  Ingresos por intereses

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos por intereses que se presentan en el estado de resultados, se
integran por los siguientes conceptos:

2013 2012
De arrendamientos financieros (Nota 5a) $ 63 $ 71

De arrendamientos financieros a entidades gubernamentales
(Nota 5) 36 81
De cartera comercial (Nota 5a) 471 267
De tarjeta de crédito (Nota 5a) 568 481
De cartera consumo (Nota 5a) 164 15
De disponibilidades e inversiones en valores (Nota 4) 16 6
Comisiones iniciales de contratos de arrendamiento operativo - 1
Comisiones cobradas por tarjeta de crédito 8 9
Valorizacion en délares 5 23
$ 1,331 $ 954

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el concepto de arrendamiento financiero que se presenta, incluye ingresos
en dolares americanos valorizados de $63, para ambos afios.

14. Ingresos por arrendamiento operativo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las rentas devengadas provenientes de
arrendamientos operativos, por moneda, se integran como sigue:

2013 2012
Moneda nacional $ 74 $ 82
Délares americanos 1 35
75 117
Valuacion de derivados implicitos (1) - (5)
$ 75 $ 112

(1)  Los derivados implicitos tienen su origen en los contratos de arrendamiento operativos denominados
en dolares americanos, ya que los flujos de estas operaciones se modifican con la variabilidad del tipo
de cambio.
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16.

Gastos por intereses

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, este rubro se integra por los siguientes conceptos:

2013 2012
Moneda Doélares Moneda Doélares
nacional americanos Total nacional americanos Total
Intereses de préstamos bancarios
(Nota 10d) $ 259 % 46 $ 305 $ 211 $ 49 % 260
Valorizacion en dolares 8 - 8 16 - 16

$ 267 $ 46 $ 313 $§ 227 § 49 $ 276

Impuesto a la utilidad

Principales reformas a la Ley del Impuesto Sobre la Renta, Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica,
Ley de Depésitos en Efectivo y Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Impuesto sobre la Renta

Se deja en forma definitiva la tasa del 30%. Se elimina transitoriedad para 2014 de la tasa del 29% vy la tasa
del 28 % establecida en la Ley del Impuesto Sobre la Renta a partir del 2015.

Se establece un Impuesto Sobre la Renta adicional, sobre dividendos pagados del 10% cuando los mismos
sean distribuidos a personas fisicas y residentes en el extranjero. EI Impuesto Sobre la Renta se paga via
retencién y es un pago definitivo a cargo del accionista. En el caso de extranjeros se podran aplicar tratados
para evitar la doble tributacion. Este impuesto sera aplicable por la distribucion de utilidades generadas a
partir del 2014.

Se limita la deduccion de pagos a trabajadores que sean ingresos exentos para los mismos al 47% o al 53% si
se cumplen ciertos requisitos. Asimismo, se limita la deduccion por la aportacion al fondo de pensiones y
jubilaciones en los mismos porcentajes.

Las cuotas obreras pagadas por el patron se consideran no deducibles al 100%.

Se modifica el calculo especial de la PTU. La base se determina disminuyendo de los ingresos acumulables
las deducciones autorizadas, sin incorporar la PTU pagada en el ejercicio ni las pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores. Para efectos de la PTU se consideran deducibles la totalidad de los pagos a trabajadores que sean
ingresos exentos para éstos.

Impuesto Empresarial a Tasa Unica e Impuesto a los Dep6sitos en Efectivo

e a rogan la Ley del mpuesto Empresarial a Tasa nica Ley del ETU 1y la Ley del mpuesto a los
Depositos en Efectivo.

Impuesto al Valor Agregado

Se homologa la tasa del mpuesto al Valor gregado V a nivel nacional, incrementandose la tasa en
zona fronteriza del 11% al 16%.
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a. Impuesto sobre la renta (ISR)

La Sociedad esta sujeta al pago del ISR, siendo la tasa del impuesto aplicable al ejercicio de 2013 y
2012 del 30%. La base gravable para el ISR difiere del resultado contable debido a: 1) diferencias de
caracter permanente como los gastos no deducibles y, 2) diferencias de caracter temporal relativas al

periodo en que se reconocen los ingresos y egresos contables y el periodo en que se acumulan o

deducen para efectos fiscales, tales como el efecto de la estimacion para riesgos crediticios y algunas
provisiones. Con base en las diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos

se determinan impuestos diferidos.

La Sociedad esta sujeta al pago del ISR, siendo la tasa del impuesto aplicable a los ejercicios de 2013 y
2012 del 30%. La tasa aplicable al ejercicio de 2013 sera del 30%, para 2014 del 29% y a partir del

2015 sera del 28%.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Sociedad obtuvo un resultado fiscal de

$660 mientras que por el ejercicio de 2012, obtuvo una utilidad fiscal de $337.

A continuacién se presenta un resumen de la conciliacion entre el resultado contable y fiscal de los

afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013
Resultado neto $ 341 270
Mas: Ingresos fiscales no contables 495 531
Menos: Deducciones fiscales no contables 561 675
Menos: Ingresos contables no fiscales 293 277
Més: Deducciones contables no fiscales 678 489
Utilidad fiscal 660 338
Amortizacion de pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores -
Base para impuesto sobre la renta 660 338
Tasa de impuesto sobre la renta 30% 30%
Impuesto sobre la renta causado 198 102
Menos: Pagos provisionales de ISR 109 90
ISR por pagar al cierre $ 89 11
b. Tasa efectiva

A continuacién, se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la Ley y la tasa

efectiva del impuesto sobre la renta reconocida contablemente por la Sociedad:
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2013 2012

Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 341 $ 398
Tasa estatutaria del impuesto: 30% 30%
103 119
Efecto en el impuesto de partidas no afectas:
Ajuste anual por inflacion (15) 15
Gastos no deducibles 7 21
Cuentas incobrables no deducibles 8 -
Efecto de actualizacion de activos fijos 4 -
Otros ingresos por recuperaciones de cartera - (10)
Otros conceptos - -
Resultado fiscal 345 424
Impuesto del ejercicio 103 128

Exceso en la provision de ISR del ejercicio anterior - -

Total de impuestos a la utilidad en el estado de
resultados $ 103 $ 128

Tasa efectiva de impuesto a la utilidad 30% 32%

Impuestos diferidos (ISR)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el anélisis de los impuestos diferidos (ISR) generados por las
principales diferencias originadas por la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos
Yy pasivos, es el siguiente:

2013 2012
Impuesto diferido pasivo:
Valuacion de divisas $ 9 $ 2
Amortizacion de cargos diferidos 2 3
Ingresos devengados no cobrados 3 -
Cobros anticipados - 2
Arrendamiento hibrido y derivados implicitos 150 156
Depreciacion de activos fijos 10 -
174 163
Impuesto diferido activo:
Depreciacion de activos fijos $ - $ 15
Valorizacion divisas - 9
Suspension de acumulacion de ingresos 3 3
Cobros anticipados - 2
Estimacién preventiva para riesgos crediticios 179 95
Otros 96 48
278 172
Impuesto diferido activo neto $ 104 $ 9
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18.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la tasa aplicada a las diferencias que originan los impuestos
diferidos fue del 30%.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se registro un impuesto diferido de ($95) y
$26, respectivamente.

Impuesto empresarial a tasa unica (IETU)

Para el gjercicio de 2013 y 2012, el IETU se calculd aplicando una tasa del 17.5%, sobre una utilidad
determinada con base en flujos de efectivo a la cual se le disminuyen créditos autorizados para tal
efecto. Estos créditos se componen principalmente por algunas adquisiciones de activos fijos
efectuadas durante el periodo de transicion por la entrada en vigor del IETU.

El IETU debe pagarse solo cuando éste es mayor al ISR. Por los afios terminados el 31 de diciembre de
2013y 2012, la Sociedad causd ISR.

La Ley del Impuesto sobre la Renta, establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya
hayan pagado el impuesto sobre la renta corporativo no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para
lo cual, las utilidades fiscales se deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). La cantidad distribuida que exceda del saldo de la CUFIN, estara sujeta al pago del ISR en
los términos de la legislacion vigente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de las cuentas fiscales son los siguientes:

2013 2012

CUCA
CUFIN

528 $ 508
1,227 $ 743

e e

Informacion por segmentos

Operaciones crediticias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las principales actividades de la Sociedad estan enfocadas al
segmento crediticio, el cual consiste en celebrar operaciones de arrendamiento financiero y operativo.

La actividad crediticia de la Sociedad genera méas del 90% de su posicién financiera y los resultados de
Sus operaciones.

Operaciones de tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos de este segmento ascienden a $345 y $257,
respectivamente. No existen pasivos asociados a este segmento a esas fechas. Por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos generados por este segmento ascienden a
$16 y $6 en ambos ejercicios. Los egresos asociados con este segmento son poco significativos.

Administracion de riesgos (informacion no auditada)

Con el fin de prevenir los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad por las operaciones que realiza, la
Administracion cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen los lineamientos que se han
establecido como mejor practica corporativa.
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De igual manera, como mejor practica corporativa el area de Auditoria Interna llevé a cabo una auditoria en
materia de administracion integral de riesgos, presentando los resultados de su revision al Consejo de
Administracion en la sesion celebrada en enero de 2014.

a. Entorno

Mediante la administracion integral de riesgos, la Sociedad promueve el gobierno corporativo para lo
cual se apoya en la Subdireccién de Analisis de Riesgos, en la Unidad de Administracion Integral de
Riesgos ( UAIR )y en el Comité de Riesgos. A través de estos drganos se identifica, mide, controla'y
se monitorean los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad.

El Comité de Riesgos de la Sociedad, analiza la informacion que le proporciona en forma sistematica,
conjuntamente la Subdireccion de Analisis de Riesgos y las areas operativas 0 Unidades de Negocio.

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las deficiencias
que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebracion de operaciones que rebasen las
tolerancias méximas de los riesgos aprobados por el Comité de Riesgos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las variaciones trimestrales en los ingresos financieros de la
Sociedad, son las que a continuacion se presentan (cifras no auditadas):

2013

Promedio
Activo 1Q 2Q 3Q 4Q anual
Inversiones en valores: $ 156 $ 100 $ 163  $ 105 $ 131
Intereses trimestral 2 3 5 8 4
Cartera de crédito: 6,494 6,816 7,164 8,248 7,181
Interés trimestral 278 590 921 1,303 773
Variacion en valor econdémico 98 151 336 412 249
2012
Promedio
Activo 1Q 2Q 3Q 4Q anual
Inversiones en valores: $ 103 % 125 3 39 % 117 $ 96
Intereses trimestral 1 2 4 6 3
Cartera de crédito: 4,975 5,573 5,986 6,319 5,713
Interés trimestral 199 412 652 915 544
Variacion en valor econdmico 77 129 167 195 142

b. Del riesgo de mercado

Para hacer la medicion y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la Sociedad
cuenta con herramientas computacionales, para el calculo del valor en riesgo (VaR), ademés de
efectuar los analisis de sensi ilidad y prue as de stress a o condiciones extremas.

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicién del riesgo de mercado arroja resultados
confiables, la Sociedad realiza una prueba de hipétesis sobre el nivel de confianza, con el cual se
realiza dicha medicion. La prueba de hipotesis consiste en una prueba Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec)
sobre la proporcion del nimero de veces que la pérdida observada rebaso el nivel de riesgo estimado.

36



Actualmente, se calcula el riesgo de mercado para los portafolios de mercado de dinero y renta
variable. El valor en riesgo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion (cifras no
auditadas):

2013
Valor % VAR vs. Capital
Tipo de riesgo mercado Valor en riesgo (1) basico
Tasa nominal $ 105 0,00 0.00%
Divisas 230 1.18 0.10%
$ 335 $ 1.18 0.10%
Capital basico al
30/09/2013 $ 1,136 $ - $ -
2012
Valor % VAR vs. Capital
Tipo de riesgo mercado Valor en riesgo (1) basico
Tasa nominal $ 117 - -
Divisas 129 0.8 0.08%
$ 246 0.8 0.08%

Capital basico al
30/09/2012 $ 973

(1)  Valor en Riesgo delta-normal a un dia, con un 95% de confianza

(1)  Parala medicidn del riesgo de mercado, la Sociedad utiliza el modelo VaR, delta normal a un
dia al 95% de confianza, utilizando para ello los valores de los factores de riesgo de los ultimos
252 dias. El VaR es una estimacion de la pérdida potencial, en funcién a un determinado nivel
de confianza. La informacion presentada incluye el valor a mercado de las posiciones, la
plusvalia/minusvalia generada y el Valor en Riesgo diario al 95% de confianza.

El modelo asume que existe normalidad en la distribucién de las variaciones de los factores de riesgo.
Para validar este supuesto se realizan pruebas de "back testing".

La medicion del riesgo de mercado se complementa con pruebas de "stress" con dos escenarios de
sensibilidad de 100bps y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de condiciones de
catastrofe historicas de hasta 4 desviaciones estandar para un horizonte de 60 dias que simula cdmo el
efecto de los movimientos adversos impactaran acumuladamente al portafolio el dia del calculo. Bajo
las nuevas condiciones estresadas de los factores de riesgo se realiza la valuacion de los portafolios, asi
como de su valor en riesgo y de su nueva marca a mercado.

Del riesgo de liquidez
Para monitorear la liquidez, el area de Administracion de Riesgos calcula gaps de liquidez,

considerando los activos y pasivos financieros de la Sociedad, para lo cual considera el diferencial
entre los precios de compra y venta de los activos y pasivos financieros.
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El modelo utilizado es el enfoque tradicional de la administracién de activos y pasivos, considerando como riesgo de liquidez a la posibilidad de que la Sociedad no cuente con los recursos
monetarios necesarios para cubrir sus obligaciones y por tanto se vea obligada a liquidar a descuentos inusuales sus activos o bien a contratar nuevos pasivos a costos elevados. La
Sociedad modela el riesgo de liquidez considerando tanto los efectos del Spread de los factores de riesgo, como las no correspondencias del Balance.

En la administracion de activos y pasivos se pueden considerar flujos de vencimientos, flujos de reprecios y vencimientos mas intereses que son en efecto un indicador del riesgo de

liquidez.
MXP Promedio Promedio 01/12/2014
Categoria Valor Tasa Duracién 31/01/2014
Total Activos 8,760.87 3.6548 1.154635 -
Total Pasivos 5,393.98 3.8310 1.857845 -
GAP 3,366.89 3.72 1.53 -
GAP
acumulado - - - -

Del riesgo de crédito

01/01/2014 01/02/2014 01/04/2014 01/05/2014

31/01/2014 28/02/2013 30/03/2014 31/05/2014
5,044.21 - - -
1,606.92 - - -
3,437.29 - - -
3,437.29 3,437.29 3,437.29 3,437.29

01/06/2014
30/06/2014

72.66
(72.66)

3,364.29

1/07/2014
Resto

4,148.21
4,230.35
(82.15)

3,282.49

MXP
Total

9,192.42
5,909.92
3,282.49

La Sociedad realiza de forma mensual el anlisis de riesgo crediticio aplicando un modelo de riesgo propio que supone que el deterioro de la calidad del emisor en el tiempo depende de
diversos factores y variables econémicas cuantificables, asi como de factores cualitativos no cuantificables, y que el efecto conjunto de dichos factores puede ser observado en la evolucién,
es decir, que es razonable pensar un deterioro en la calificacion y su probabilidad de incumplimiento.

La perdida esperada representa una estimacion promedio del impacto de incumplimiento de las emisoras en posicion de la Sociedad. El valor en riesgo de crédito de la posicién vigente al

31 de diciembre de 2013 es la siguiente:
2013

Riesgos de Crédito
Instrumentos Financieros

R.C. Potencial a Vto.

2012

R.C. Potencial a Vto.

0.62
1.62

BINBUR 1.06
BACMEXT 0.21
BANOBRA -
CEDEVIS -

1.27

2.24

Objetivos de exposicion al riesgo de mercado

Las politicas para la Administracion Integral de Riesgos de la Sociedad, establecen que las posiciones de riesgo deben ajustarse a lo siguiente:

Menor o igual 1 afio
(Veces el capital

basico*)
Tasa Nominal 2.5
Tasa Real 25
Divisas 4

*

integran conforme a los criterios contables.

Mas de 1 afio
(Veces el capital
basico*)

2.0
2.0
2.5

38

Las referencias efectuadas al capital basico, se entenderan efectuadas al capital contable, el cual se determinara del resultado de la suma algebraica de todos los rubros que lo



Del riesgo tecnologico

La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnolégico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones de
misién critica en los sistemas de la Sociedad, asi como el uso de herramientas de proteccion (firewalls)
y manejo confidencial de la informacion en linea y seguridad en el acceso a los sistemas.

Del riesgo legal

La politica especifica para la Sociedad en materia de riesgo legal define:

1. Es responsabilidad de la UAIR cuantificar la estimacion del riesgo legal.

2. La UAIR deberéa informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para
efectos de su seguimiento.

3. Es responsabilidad del asesor financiero en coordinacion con el area de trafico documental,

mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en lo concerniente a
documentos legales, convenios o contratos.

4. El &rea de juridico deberd vigilar la adecuada instrumentacion de los convenios o contratos,
incluyendo la formalizacién de las garantias a fin de evitar vicios en la celebracion de
operaciones.

5. El auditor legal debera efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la Sociedad.

El modelo propuesto para la cuantificacion del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables, asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta materia.

Célculo de la probabilidad de fallo desfavorable.

L=f xS,

Donde:

f1 = Ntmero de casos con fallo desfavorable / Nimero de casos en litigio.

S, = Severidad promedio de la pérdida (costos, gastos legales, intereses, etc.) derivado de los fallos
desfavorables.

L = pérdida esperada por fallos desfavorables.
Al 31 de diciembre de 2013, no existen pérdidas por la probabilidad de fallos desfavorables.
Del riesgo operacional

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo sera del 20% del total de los
ingresos netos.

La cuantificacion de riesgo operativo a que esta expuesta la Sociedad se lleva a cabo por el método
bésico. Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo operacional, la
materializacidn de estos riesgos se estima a través del promedio aritmético simple de las cuentas de
multas y quebrantos de los ultimos 36 meses.

Al 31 de diciembre de 2013, el promedio de la cuenta de multas y quebrantos de los Gltimos 36 meses
asciende a $1.75 millones.
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19.

Riesgos no cuantificables

Son aquellos que se derivan de eventos imprevistos, para los cuales no es posible conformar una base
estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Al 31 de diciembre 2013, no se han presentado eventos relevantes que reportar.
- Politicas de otorgamiento, control y recuperacion de cartera

Las politicas aplicadas por la Sociedad se concentran en los manuales de procedimientos de las
areas operativas, los cuales contemplan los objetivos, metas, procedimientos, estructura
organizacional, funciones y responsabilidades de las distintas areas que participan en la
operacién, procesamiento, control, seguimiento y revision de las operaciones. Dichos manuales
son actualizados continuamente y aprobados por la Direccién General.

Dentro de las politicas y procedimientos establecidos, se destacan los siguientes:

. Existe un Comité de crédito cuyas facultades son: resolver y autorizar el otorgamiento de
financiamientos de acuerdo a las regulaciones vigentes.

. El 4rea de andlisis es la responsable y Unica facultada de presentar al Comité de crédito
la informacion necesaria para la evaluacion de las solicitudes de arrendamiento.

. El acta del comité serd la fuente basica de informacion sobre la linea de crédito
autorizada que se distribuye entre las areas involucradas para su trdmite.

. El 4rea de operacion de crédito es responsable de verificar, antes de la autorizacién para
la disposicién del arrendamiento, que se cuente con la documentacion minima para la
integracion del expediente.

- Identificacion de cartera emproblemada

La Sociedad realiza mensualmente un andlisis del entorno econémico en el cual operan sus
acreditados, con el objeto de identificar oportunamente la cartera emproblemada.

La Sociedad tiene la politica de identificar y clasificar la cartera emproblemada con base en los
grados de riesgo resultantes del proceso de calificacion de cartera. En este sentido, esta cartera
comprende los cr ditos con grado de riesgo D y E , independientemente de que formen
parte de la cartera vigente o vencida, y, en su caso, otros créditos especificos que el &rea de
andlisis de crédito pudiera considerar bajo este concepto.

Nuevos pronunciamientos contables

Durante 2012 el CINIF promulgo las siguientes NIF, que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2014,
permitiéndose su aplicacion anticipada como sigue:

NIF B-12, Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

NIF C-11, Capital contable

NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital.
NIF C-14, Transferencia y baja de activos financieros.

Mejoras a las NIF 2014.
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Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-12, Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Establece las normas de presentacion
y revelacion de la compensacién de activos y pasivos financieros, en el estado de posicion financiera,
indicando que esta solo debe proceder cuando: a) se tiene un derecho y obligacion legal de cobrar o pagar un
importe compensado, y b) el monto resultante de compensar el activo con el pasivo financiero refleja los
flujos de efectivo esperados de la entidad al liquidar dos 0 méas instrumentos financieros. Asimismo, establece
que una entidad debe compensar solo cuando se cumplan las siguientes dos condiciones: 1) tenga un derecho
legalmente exigible y vigente de compensar el activo financiero y el pasivo financiero en cualquier
circunstancia; y a su vez, 2) tenga la intencion de liquidar el activo y pasivo financiero sobre una base
compensada o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

NIF C-11, Capital contable - El Boletin C-11 anterior establecia que, para que los anticipos para futuros
aumentos de capital se presenten en el capital conta le, de ia existir  resoluci n en asam lea de socios o
propietarios de que se aplicaran para aumentos al capital social en el futuro . Esta N  requiere ademas que
se fije el precio por accion a emitir por dichos anticipos y que se establezca que no pueden reembolsarse antes
de capitalizarse, para que califiquen como capital contable. Adicionalmente sefiala en forma genérica cudndo
un instrumento financiero redne las caracteristicas de capital para considerarse como tal, ya que de otra
manera seria un pasivo.

NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital - Establece que la principal
caracteristica para que un instrumento financiero califique como instrumento de capital es que el tenedor del
mismo esté expuesto a los riesgos y beneficios de la entidad, en lugar de tener derecho a cobrar un monto fijo
de la entidad. El principal cambio en la clasificacion de un instrumento de capital redimible, tal como una
accion preferente, consiste en establecer que, por excepcion, cuando se retinen ciertas condiciones indicadas
en esta norma, entre las que destacan que el ejercicio de la redencién, se puede ejercer solo hasta la
liquidacién de la sociedad, en tanto no exista otra obligacion ineludible de pago a favor del tenedor, el
instrumento redimible se clasifica como capital. Se incorpora el concepto de subordinacion, elemento crucial
en esta norma, pues si un instrumento financiero tiene una prelacién de pago o reembolso ante otros
instrumentos calificaria como pasivo, por la obligacion que existe de liquidarlo. Se permite clasificar como
capital un instrumento con una opcidn para emitir un nimero fijo de acciones en un precio fijo establecido en
una moneda diferente a la moneda funcional de la emisora, siempre y cuando la opcion la tengan todos los
propietarios de la misma clase de instrumentos de capital, en proporcién a su tenencia.

NIF C-14, Transferencia y baja de activos financieros - Establece las normas relativas al reconocimiento
contable de las transferencias y bajas de activos financieros distintos del efectivo y equivalentes de efectivo,
tales como instrumentos financieros por cobrar o negociables, asi como la presentacion en los estados
financieros de dichas transferencias y las revelaciones relativas. Para que una transferencia califique también
como baja, debe haber una cesién completa de los riesgos y beneficios del activo financiero.

El transferente del activo financiero lo dara de baja de su estado de posicion financiera hasta el momento en
que ya no tenga un beneficio o pérdida futura con respecto al mismo. De manera inversa, el receptor asumira
los riesgos inherentes a dicho activo financiero adquirido y tendra un rendimiento adicional si los flujos de
efectivo originados por el mismo son superiores a los originalmente estimados o una pérdida, si los flujos
recibidos fueran inferiores.

Mejoras a las NIF 2014 - El objetivo de las Mejoras a las Normas de Informacidn Financiera 2014 (Mejoras a
las NIF 2014) es incorporar en las propias Normas de Informacion Financiera cambios y precisiones con la
finalidad de establecer un planteamiento normativo méas adecuado.

Las Mejoras a las NIF se presentan clasificadas en aquellas mejoras que generan cambios contables en
valuacion, presentacion o revelacion en los estados financieros de las entidades en aquellas mejoras que son
modificaciones a las NIF para hacer precisiones a las mismas, que ayudan a establecer un planteamiento
normativo mas claro y comprensible; por ser precisiones, no generan cambios contables en los estados
financieros de las entidades.
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20.

Las Mejoras a las NIF que generan cambios contables son las siguientes:

NIF C-5, Pagos anticipados - Se agregé un parrafo para establecer que cuando una entidad compra bienes o
servicios cuyo pago esta denominado en moneda extranjera y al respecto hace pagos anticipados a la
recepcion de los mismos, las fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago no
deben afectar el monto reconocido del pago anticipado.

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion- Se modifica el Boletin
C-15 para indicar que no se permite capitalizar en el valor de algln activo las pérdidas por deterioro. Se
modifica también para establecer que los balances generales de periodos anteriores que se presenten
comparativos no deben ser reestructurados para la presentacion de los activos y pasivos relacionados con
operaciones discontinuadas, eliminando la diferencia actual en relacion con lo establecido en la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 5, Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 'y
Operaciones Discontinuadas.

Las Mejoras a las NIF que no generan cambios contables son las siguientes:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos - Se elimina el término
afiliada de ido a que no es de uso internacional el t rmino de uso com n actualmente es parte
relacionada .

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion - Se modifica la
definicidn del término tasa apropiada de descuento que debe utilizarse para determinar el valor de uso
requerido en las pruebas de deterioro para aclarar que dicha tasa apropiada de descuento debe ser en términos
reales 0 nominales, dependiendo de las hipétesis financieras que se hayan utilizado en las proyecciones de
flujos de efectivo.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sociedad esta en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacion financiera.

Autorizacion de los estados financieros por parte de la Comision

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estan sujetos a la revision por parte de la

Comisidn, por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta
autoridad supervisora.

*k kk k%
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A-3 Estados financieros intermedios no auditados al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre de 2014, y
por los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2015 y 2014, e informe de revision
intermedia de los auditores independientes del 19 de agosto de 2015.
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‘Informe de revision de informacién
financiera intermedia de los auditores
independientes al Consejo de
Administracidon y Accionistas de Sociedad
Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada, (Subsidiaria de Banco Inbursa,
S.A. Institucion de Banca Miltiple)

Introduccion

Hemos Hevado a cabo 1a revisidn del balance general intermedio no anditado de Sociedad Financiera Inbursa, S.A.
de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (la “Sociedad™) al 31 de marzo de 2015, y los
estados intermedios no auditados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo por los
petiodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2015 y 2014. La Administracién de la Sociedad es
responsable de la preparacién y presentacion razonabie de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con log
criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comision”)
incluidos en las “Disposiciones de cardeter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casas de
cambio, uniones de crédito v sociedades financieras de objeto multiple reguladas” (las “Disposiciones™). Nuesira
responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre la informacion financiera intermedia basada en nuestra
revision.

Alcance de la revisidn

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria de Encargos de Revision 2410,
Revisidn de Informacién Financiera Intermedia realizada por los auditores independientes de la Sociedad. Una
revision de informacidn financiera intermedia consiste en llevar a cabo investigaciones, principalmente con el
‘personal responsable de los asuntos financieros y contables, asi como en aplicar procedimientos analfticos y ofros
procedimientos de revision. Una revision es sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria v, en consecuencia, no permite tener la seguridad de
conocer todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una auditoria. Consecuentemente, no
expresamos una opinidn de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y @ su red
de firrmas miembso, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozea en wew deloitle.com/mitonozcancs
la descripeion detaliada de la estructurs Yegal de Deiciite Teuche Tohmatsu Limited y sus firmas miemtbro.




Deloitte

Conclusion

Con base en nuesira revision, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que llamara nuestra atencion para
considerar que la informacidn financiera intermedia no auditada que se acompafia no est preparada, en todos los
asuntes importantes, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisidn a través de las

Disposiciones.

Enfasis de asunto

Como se menciona en fa Nota 1 a los estados financieros intermedios no anditados adjuntos, con fecha 30 de marzo
2015 mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas se acordd un aumento en la parte variable del capital
social de {a Sociedad en la cantidad de $5,000°000,000 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), representado por
1,283,515,744 (mil doscientas ochenta y tres miliones quinientas quince mil setecientas cuarsnta y cuatro) acciones
Serie “B”, ordinarias, sin expresion de valor nominal, representativas del capital social variable de la Sociedad, las
cuales fueron ofrecidas para su suscripcidn y pago en un valor de suscripeion de §3.89555018568275 pescs, por
accion. Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa llevo a cabo la aportacion, con
lo cual se convierte en entidad tenedora de la Scciedad con vn 71.56% de participacién.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.'
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limi

£

C.P.C. Rony Enififanue: Garcia Dorantes
Registroen la j}d/ministracién General
de Auditoria IEASC&l Federal NGm. 14409

19 de agosto de 2015
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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada,

(Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Miiltiple)
Av. Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapuliepec 111 seccién, Del. Miguel Hidalgo, C.P 11600

Estados de resultados intermedios no auditados

*Por los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2015 y 2014
(En millones de pesos)

31 de marzo de 31 de marzo de
2015 {no anditado) 2014 (no auditado)
Ingresos por intereses (Nota 17) $ 633 $ 429
Ingresos por arrendamiento operativo (Nota 18) 22 21
Otros beneficios por arrendamiento 1 1
Gastos por intereses (Nota 19) (110 97
Depreciacidn de bienes en arrendamiento operativo (10) (11
Margen financiero 538 343
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (332) (172)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 206 17
Comisiones y tarifas cobradas 84 70
Comisjones y tarifas pagadas : (122} (50)
Ofros ingresos (egresos) de la operacion 7 34
Gastos de administracion {240) (61)
' Resultado de la operacién v antes de impuesto a la utilidad (65) 164
hnpuesto a la utilidad causado (Nota 21 a} 53 37
Impuestos a la utilidad diferido (Nota 21¢) (73) (33)
Resultado neto 3 (45) § 166

“Los presentes estados de resultados intermedios no auditados se formularon de conformidad con los criterios de
contabilidad para sociedades financieras de objeto maltiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores de México, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 52 v 53 de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y
a las disposiciones aplicables™.

“Los presentes estados de fesyltados intermedios no auditados fueron aprobados por el Consejo de Administrack
bajo la responsabilidad d& lgs directivos que los suscriben”. 7

" | ‘ '
Alejandro Stntillan Estrada i Federico Loaiza Montafio
Subdiregtdr de Control Interno : Director de Auditorfa

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros jntermedios no auditados.
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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple,

Entidad Regulada, (Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Miiltiple)

Av, Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec II1 seccidn, Del. Miguel Hidalgo, C.F 11000

Estados de flujos de efectivo intermedios no auditados
Por los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2015y 2014

(Er millones de pesos)

£
f

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones
Provisiones :
Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Actividades de operacin:
Cambio en inversiones en valores
Cambio en cartera de crédito, neto
Cambio en otros activos operativos
Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos
Carmnbio en otros pasivos operativos
Pago de impusstos a la utilidad
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversitn:
Cobro por Ia venta de mmuebles mobiliario y equipe
Pago por la adquisicién de mmucbles mobiliario ¥ equipo
Flujos netos de efectivo de act1v1dades de inversion

Incrcmento {disminucion) neto de efectivo y eqmvalentcs de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 (no auditado) 2014
§ 45) 3 160
10 11
147 11
(20) 4
92 186
130 (328)
(551) (408)
(75) (17)
713 380
131 (39)
(101) ]
247 (411)
3 -
2 6
1 (&)
340 (231)
13 240
§ 353 b 9

“Los presentes estados de flujos de efectivo intermedios no auditados se formularon de confonmdad con los criterios

de contabilidad para sociedades financieras de objeto miltiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores de México, con fundarento en lo dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera

consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas de efectivo 'y salidas de efectivo derivadas de las
operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se reahzaron ¥
valuaron con apego a san, 18 zié.ctlcas y a las disposiciones aplicables™.

-"H
“Los presentes est{*daos de 11_] § de efectlvo intermedios no auditados fueron aprobados por el Consej

Administracién, b

Alejandro Sbs'ufnfﬁTan Esti:ada
Subd]rector,de Control Interno _
7

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadog financieros intermedios no auditidps’

o
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Director de

Yuditefid
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Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple,
Entidad Regulada (Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Miiltiple)

Notas a los estados financieros intermedios no auditados

Por el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2015y 2014
(En millones de pesos excepto monedas extranjeras, tipos de eambic y precio por accion)

1.

Actividad y entorno econbémico regnlatorio

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada, (la
“Sociedad”) es subsidiaria de Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa
(“Banco Inbursa™). La Sociedad opera como una sociedad financiera de objeto multiple regulada, en términos
del articulo 87-B de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de] Crédito (“LGOAAC”).
En este sentido, su objeto social considera la realizacién de operaciones de crédito, arrendamiento y factoraje
financiero.

Se considera una entidad regulada por la Ley de Instituciones de Crédito, Ley General de Sociedades
Mercantiles, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, asi como por las reglas y
disposiciones de cardceter general que expidan las autoridades financieras en el &mbito de su competencia,
quedando bajo la inspeccién y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la
“Comisién™), la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (“SHCP”).

La Sociedad también esti sujeta a las disposiciones en materia de prevencitn de operaciones con recursos de
procedencia ilicita, emitidas por la SHCP.

La actividad de la Sociedad consiste en el otorgamiento de créditos al consumo revolventes dispuestos a
través de tarjeta de crédito y créditos a pequefias y medianas empresas , asi como la celebracion de contratos
de arrendamiento financiero y puro sobre toda clase de bienes muebles o inmuebles.

El fondeo de la Sociedad para llevar a cabo sus operaciones depende en un 67% de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa, la cual es una parte relacionada, dicha dependencia
disminuyé en un 20% en comparacion con ¢l gjercicio 2014,

Para la ¢jecucién de sus actividades, la Sociedad no cuenta con personal propio, por lo que recibe servicios de
personal operativo y administrativo de una compafiia afiliada (Nota 16¢), y por tanto no tiene obligaciones de
caracter laboral y no se encuentra sujeta al pago de 1a participacién de los trabajadores en las utilidades
(“PTU™).

Eventos relevantes del pertodo-
Aportaciones de capital y cambio de tenedora
Con fecha 30 de marzo 2015 mediants Asamblea General Ordinaria de Accionistas se acordd un aumento en

la parte variable del capital social de la Sociedad en la cantidad de $5,000 (cinco mil millones de pesos
00/100 M.N.), representado por 1,283,515,744 (mil doscientas ochenta y tres millones quinientas quince mil

setecientas cuarenta v cuairo) acciones Serie “B”, ordinarias, sin expresién de valor nominal, representativas
»

del capital social variable de la Sociedad, las cuales fueron ofrecidas para su suscripcién y pago en un valor
de suscripeién de $3.89555018968275 pesos, por accién. Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa llevo a cabo la aportacion, con lo cual se convierte en entidad tepedora de la
Sociedad.
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2.

Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios no auditados han sido preparados y presentados con base a los
criterios contables establecidos por la Comisién y deben ser lefdos en conjunto con los estados financieros
anuales auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, previamente emitidos de fecha 27 de febrero de
2015.

Unidad monetaria de los estados financieres — Los estados financieros y notas al 31 de marzo de 2015 y al
31 de diciembre de 2014 y por los afics que terminaren en esas fechas incluyen saldos y transacciones en
pesos de diferente poder adquisitivo.

Presentacion de los estados financieros - Las Disposiciones de la Comisidn, relativas a la emision de los
estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en
algunos rubros de los estados financieros, los registros contables de ta Sociedad muestran partidas con saldos
menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan en dichos rubros.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros intermedios uo auditados de la Sociedad son preparados conforme al marco
normativo aplicable para sociedades financieras de objeto miltiple reguladas, emitidas por la Comisién, las
cuales se incluyen en las “Disposiciones de carécter general aplicables a los almacenes generales de depdsito,
casas de cambio, uniones de crédito v sociedades financieras de objeto muktiple reguladas™ (*las
Disposiciones™) en sus circulares, ast como en los oficics generales y particulares que ha emitido para tal
efecto, las cuales requieren que la Administracién efecttie ciertas estimaciones y utilice ciertos supnestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros intermedios no
anditados adjuntos y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos, Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fireron los adecuados en las circunstancias actuales.

Los estados financieros intermedics no anditados han sido preparados con base en el costo histérico, excepto
por las partidas no monetarias (activo fijo, capital social, y resultados acurmulados) que fueron adquiridas o
reconocidas en los estados financieros antes del 31 de diciembre de 2007, Dichas partidas no monetarias
incorporan Jos efectos de la inflacién desde su reconocimiento inicial en los estados financieros y hasta el 31
de diciembre de 2007.

Cartera de crédifo -

Cartera de crédito vigente - Las disposiciones efectuadas por los acreditados se registran come un activo
(crédito otorgado) a partir de la fecha en que se dispersan los fondos ¢ se realizan los consumos
correspondientes.

E{ otorgamiento de crédito se realiza con base en el andlisis de la situacién financiera del acreditado, la
viabilidad econémica de la inversion, demds caracterfsticas que establecen los manuales y politicas internas
de [a Sociedad.

Los créditos al consumo no revolventes se registran en el momento en que los recursos de los financiamientos
son otorgados a Jos clientes, documenténdose las garantias en favor de la Sociedad antes de efectuar la

. s orr . e
disposicién. Los intereses se devengan sobre saldos insolutos.
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Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados conforime se
devengan, independjentemente de su exigibilidad; la acumulacién de intereses se suspende en el momento en
que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su totalidad. Las
comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de fos créditos y por restructuraciones se reconocen en
resultados de manera diferida, en funcién del plazo del financiamiento otorgado.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en tesultados, en funcion de
los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los activos generados.

Cartera de crédito vencida - Cuando las amortizaciones de los créditos comerciales y al consumo no
revolventes o de los intereses que devengan, no se cobran de acuerdo al esquema de pagos, el total del
principal e intereses se traspasa a cartera vencida, bajo los signientes supuestos:

- Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme ala
Ley de Concursos Mercantiles; o

- Cuando las amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos contratados
originalmente, considerando lo siguiente:

- Si Jos adeudos consisten en créditos con pago tinico de capital ¢ intereses al vencimiento y presentan
30 o més dias de vencidos;

- Si los adeudos se refieren a créditos con pago (mico de principal al vencimiento y con pagos pericdicos
de interés y presentan 90 o més dias de vencido el pago de infereses o 30 o mas dias de vencido el
principal;

- Si 1os adeudos consisten en créditos con pagos periddicos de principal e intereses y presentan 90 o mas
dias de vencidos;

El reconocimiento de los intereses devengados se suspende cuando los créditos son considerados como
vencidos y se reconocen como ingresos cuando se cobran. Los intereses ordinarios no cobrados clasificados
en cartera vencida no son ob_]eto del proceso de calificacion de riesgo crediticio, ya que son reservados en su
totalidad.

Los créditos vencidos (comercial y consumo) son traspasados a la cartera de crédito vigente si existe
evidencia de pago sostenido, la cual consiste en el cumplimiento de pago del acreditado sin retraso, por el
momnto total exigible de capital e intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de
pagos del erédito.

Los pagos sostenidos de pago del acreditado sin atraso son por el monto total exigible del principal &
intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito con
amortizaciones gue cubran periodos mayores a 60 dias naturales, el pago de una exhibicion.

Operaciones de arrendamiento

Clasificacién de operaciones de arrendamiento
. e

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento de bienes como operativos y capitalizables, de acuerdo

con los lineamientos establecidos en los criterios contables de la Comisi6n y aplica de manera supletoria

algunos aspectos y definiciones establecidos en la NIF D-5 “Arrendamientos”.
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Los arrendamientos son reconocidos como capitalizables si el contrato implica una
transferencia de los riesgos y beneficios del arrendador al arrendatario; en caso contrario, se
consideran operativos. En este sentido, existe transferencia de riesgos y beneficios, si a la fecha
de imicio del arrendamiento se da cualquiera de los supuestos que se detallan a continuacion:

El contrato de arrendamiento transfiere al arrendatario la propiedad del bien arrendado al
término del arrendamiento.

- El contrato de arrendamiento contiene una opcién a compra a precio reducido.

- El periodo del arrendamiento es sustancialmente ignal que la vida ntil remanente del
bien arrendado.

- El valor presente de los pagos minimos es sustancialmerte igual que ef valor de mercado
del bien arrendado o valor de desecho, que el amendador conserve en su beneficio.

- El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y Jas pérdidas asociadas con
la cancelacién seran cubiertas por éste.

- Las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre
el arrendatario, o

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento por un segundo
periodo con una renta substancialmente menor a la de mercado.

- Para la aplicacién de los requisitos anteriores, se entiende que:

- El peribdo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida ttil remanente del bien
arrendado, si el contrato de arrendamiento cubre al menos el 75% de 1a vida il del
mismo,

- El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual al valor de mercado del
bien arrendado, si constituye al menos un 90% del valor de este dltimo.

- Los pagos minimos consisten en aquellos pagos que esta obligado a hacer o que puede
ser requerido a hacer el arrendatario en relacién con la propiedad rentada, més la
garantia de un tercero no relacionado con la Sociedad, del valor residual o de pagos de
rentas mas alld del término del contrato de arrendamiento.

La clasificacién de los arrendamientos con base en las politicas descritas anteriormente, genera
diferencias tanto en la forma legal en que se encuentran contratadas las operaciones, como en
los criterios de su clasificacion para efectos fiscales, Esta situacion tiene sus efectos en el

reconocimmiento de estimaciones preventivas para riesgos crediticios y de impuestos diferidos.

Arrendamientos capitalizables - Las operaciones de arrendamiento capitalizable se registran
como un financiamiento directo, considerando como cartera de crédito el total de las rentas
pactadas en los contratos respectivos. El ingreso financiero de estas operaciones es el
equivalente a la diferencia entre el valor de las rentas.y el costo de los hienes arrendados, et cual
se registra en resultados conforme se devenga. La opcion de compra a precio reducido de los
contratos de arrendamiento capitalizable se reconoce como un ingreso en la fecha en que se
cobra o como un ingreso amortizable durante el plazo remanente del contrato, en el momento
de que el arrendatario se obligue a adoptar dicha opcién. Para efectos de presentacidn, el saldo
de la cartera corresponde al saldo insoluto del crédito otorgado adicionado con los intereses
devengados no cobrados,

10
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La Sociedad reconoce los ingresos por intereses conforme se devengan, cancelando el crédito
diferido previamente reconocido (carga financiera). Cuando la cartera de crédito se considera
vencida se suspende el reconocimiento de los intereses. Los costos y gastos asociados con el
otorgamiento inicial del erédito por operaciones de arrendamiento capitalizable se registran
como un cargo diferido en la facha de inicio def contrato, el cual se amortiza en resultados,
dentro del Margen financiero, conforme se reconoce el ingreso financiero de los contratos
respectivos.

Arrendamiento operativo - Las rentas pactadas en los contratos operativos se reconocen
conforme se devengan. Los costos y gastos asociados con el otorgamiento del arrendamiento se
reconocen como 1n cargo diferido, el cual se amortiza en resultados, dentro del margen
financiero, conforme se reconoce el ingrese por rentas de los contratos respectivos,

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento (otorgamiento inicial) se
reconocen en resultados durante el plazo del convenio que les dio origen. Las comisiones
cobradas, distintas a las de apertura, se reconocen en resuitados en el momento que se generan,

Los depésitos en garantia efectuados por los clientes, derivados de los contratos de
arrendamiento capitalizable y operativo, son registrados en el rubro Acreedores diversos y ofras
cuentas por pagar ¥ se aplican conforme se haya establecido en el contrato.

Derivados implicitos - Debido a que la moneda funcional de la Sociedad es el peso mexicano,
los contratos de arrendamiento operativo denominados en moneda extranjera (dolares
americanos) generan derivados implicitos por el riesgo en tipos de cambio, los cnales se miden
¥y se Teconocen & su valor razonable, con base en la aplicacion de tipos de cambio forward sobre
los flujos de efectivo proyectados de esas operaciones.

Los derivados implfcitos se presentan en el balance general conjuntamente con el contrato
anfitridn, es decir, en el rubro Cartera de crédito. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resnltados formando parte del Margen financiero.

Registro de la cartera de crédito de consnmo revelvente - La cariera de crédito dispuesta a
través de tarjeta de crédito, se registra con base en los consumos efectuados por los
tarjetahabientes en establecimientos afiliados o por disposiciones de efectivo realizadas en
cajeros automdticos. Los intereses se cobran con base en los saldos promedio mensuales que
presentan las lineas de crédito hasta [a fecha de facturacidn o corte.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en restltados
conforme se devengan, independientemente de su exigibilidad; Ia acumulacion de intereses se
suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su
totalidad. )

Las comisiones cobradas en el otorgamiento infcial de los créditos se reconocen en resultados
de manera diferida, en fimcién del plaze del financiamiento otorgado. Las cuotas cobradas por
anualidad de tarjetas de crédito revolventes se amortizan en resultados en un plazo de doce
meses.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados,
en fimeidn de los plazos en que s¢ amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los
activos generados, T

11
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Créditos restringidos.~ Se considera como tales a aquellos créditos respecto de los que existen
cireunstancias por las cuales no se puede disponer o hacer uso de ellos, debiéndose presentatr come
restringidos; por ejemplo, la cartera de crédito que la entidad cedente otorgue como garantia o colateral
en operaciones de bursatilizacion,

. Estimacion preventiva para riesgos crediticios - Con base a lo establecido en las Disposiciones

emitidas por la comisitn la creacién de la estimacién preventiva para riesgos crediticios implica la
realizaci6n de un estudio que determine la viabilidad de pago del deudor. Dicha estimacién es
calculada trimestralmente, mediante [a aplicacién de las reglas de calificacién establecidas en las
disposiciones de cardcter general aplicables a las instituciones de crédito, tomando en consideracion
Ies saldos de los arrendamientos financieros, asi como los saldos de las rentas devengadas no cobradas
de los arrendamientos operativos, que se reconocen en la cartera de crédito.

La Sociedad constituye la estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en las reglas de
calificacién de cartera establecidas en las Disposiciones, las cuales establecen metodologias de
evaluacion y constitucion de reservas por tipo de crédito.

La Sociedad clasifica su cartera bajo los siguientes rubros:

. Comercigl: A los créditos directos o contingentes, incluyendo créditos puente denominados en
moneda nacional, extranjera, en unidades de inversidn o en veces salario minimo (VSM), asi
como los intereses que generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con actividad
empresarial y destinados a su giro comercial o financiero; incluyendo los otorgados a entidades
financieras distintos de los préstamos bancarios menores a 3 dfas hdbiles, a los créditos por
operaciones de factoraje v a los créditos por operaciones de arrendamiento capitalizable que
sean celebradas con dichas personas morales o fisicas; los créditos oforgados a fiduciarios que
actien al amparo de fideicomisos y Jos esquemas de crédito comimnmente conocidos como
“estructurados™ en los que existd una afectacién patrimonial que permita evaluar
individualmente el riesgo asociado al esquema. Asimismo, quedan comprendidos los créditos
concedidos a entidades federativas, municipios y sus organismos descentralizados.

. De consumo: a los créditos directos, denominados en moneda nacional, extranjera, en unidades
de inversién o en VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas fisicas,
derivados de operaciones de tarjeta de crédito, de créditos personales, de ndmina (distintos a los
otorgados mediante tarjeta de crédito), de crédiios para la adquisicion de bienes de consumo
duradero v las operaciones de arrendamiento capitalizable gue sean celebradas con personas
fisicas; incluyendo aquellos créditos otorgados para tales efectos a los ex-empleados de la
Sociedad de crédito. ' '

La Sociedad reconoce 1a estimacién preventiva para riesgos crediticios con base en lo siguiente:
Cartera crediticia comercial

La Sociedad al calificar la cartera crediticia comercial considera la Probabilidad de Incumplimiento,
Severidad de ja Pérdida y Exposicién al Incusnplimiento, asf comeo clasificar a la citada cartera
crediticia comercial en distintos grupos y prever variables distintas para la estimacién de la
probabilidad de incumplimiento. '

B} monto de la estimacién preventiva para riesgos crediticios de cada crédito ser el resultado de
aplicar la expresion siguiente:

 R=PI,xSPxEI

12




‘B

WOw

w W W W

w oW W W W W

WO W W WO W W W W W W W W W

=

En donde:

Ri =Monto de la estimacién preventiva para riesgos crediticios a constituir para el i-ésimo crédito.
PFi = Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.

SPi = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

Eli = Exposicién al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

La probabilidad de incumplimiento de cada crédito (P11), se calculard utilizando la formula siguiente:

1

—{(500PuntgieCrediticioTotal; )
+e

PI, =

(2)
40

Para efectos de lo anterior:
El puntaje crediticio total de cada acreditado se obtendra aplicando la expresion siguiente:

Puntaje Crediticio Totol, = @ % (Pum‘aje Crediticio Cuantitativo, )+ (1— a)x(Puntaje Crediticio Cualitativo, )

En donde:

Puntaje crediticio cuantitativo, =Es el puntaje obtenido para el i-ésimo acreditado al evaluar los
factores de riesgo.

Puntgje crediticio cualitativo,= Es el puntaje que se obtenga para el i-ésimo acreditado al evaluar Jos *

factores de riesgo.

a = Es el peso relativo del puniaje crediticio cuantitativo.

Créditos sin garantin

La Severidad de Ia Pérdida (SP,) de los créditos comerciales que carezcan de cobertura de garantias
reales, personales o derivados de crédito serd de:

a. 45%, para posiciones preferentes.

b. 75%., para posiciones subordinadas, en el caso de créditos sindicados aquellos que para efectos
de su prelacion en el pago, contractualmente se encuentren subordinados respecto de otros
acreadores,

c. 100%, para créditos que reporten 18 o mas meses de atraso en el pago del monto exigible en los

términos pactados originalmente.

La Exposicién al ncumplimiento de cada crédito (EL) se determinard con base en lo signiente:

I Para saldos dispuestos de Hneas de crédito no comprometidas, que sean cancelables
incondicionalmente o bien, que permitan en la practica una cancelacion automatica en cualquier

momento y sin previo aviso:

Bl =5

13



ey

g

Ui (- B g/ RS Y Ny | -4 Ty 3% 13 ey

g/

W/ e BOW W W W W W\

e

V! el W

W

JEN Para las demas lineas de crédito:

—0.5794
EI =8, % Mo S’ ,100%
Linea de Crédito Autorizada

En donde:

Sj: Al saldo insoluto del i-ésimo erédito a la fecha de la calificacién, el cual representa el monto de crédito
efectivamente otorgado al acreditado, ajustado por los intereses devengados, menos los pagos de
principal e intereses, asi como las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos que se hubieren
otorgado. En todo caso, el mento sujeto a la calificacion no deberd incluir los intereses devengados no
cobrados reconocidos en cuentas de orden dentro del balance, de créditos que estén en cartera vencida.

Linea de Crédite Autorizade: Al monto méximo antorizado de la linea de crédito a la fecha de calificacion.

La Sociedad podra reconocer las garantias reales, garantfas personales y derivados de crédito en la gstimacion -
de la Severidad de la Pérdida de los créditos, con Ia finalidad de disminuir Jas reservas derivadas de la
calificacion de cartera. En cnalquier caso, podrd optar por no reconocer las garantfas si con ella resultan
mayores reservas. Para tal efecto, se emplean las disposiciones establecidas por la Comision.

Constitucion de reservas y su clasificacidn por grado de riesgo

El monto total de reservas a constituir por la Sociedad para la cartera crediticia sera igual a la suma de las
reservas de cada crédito.

Las reservas preventivas que se deberdn constituir para la cartera crediticia, calculadas con base en la
metodologia general, deberén ser clasificadas conforme a los grados de riesgo A-1, A-2, B-1, B-2, B-3, C-1,
-2, D y E de acuerdo a lo que se contiene on Ja tabla siguiente:

Consuino

No revolvente Otros créditos revolventes Comercial

A-1 0a20 ’ 0a3.0 0a09
A-2 201a3.0 3.01a5.0 3.01lals
B-1 3.01a4.0 5.01a6.5 1.501a20
B-2 401a5.0 6.51a8.0 2.001a2.50
B-3 501260 3.01 a10.0 2501a50
C-1 6.0128.0 10.01a215.0 5.001a10.0
c-2 3.01al150 15.01 a 35 10.001a 15.5
D. 15.01 a 35.0 35.01a73.0 15.501 a 45.0

E 35.01a100 Mayor a 75.01 Mayor a 45.0

Préstamos bancarios y de otros organismos - La Sociedad obtiens financiamientos a través de préstamos
bancarios, los cuales se reconocen por el valor contractual de la obligacion y se adicionan de los intereses por
pagar conforme se devengan, con base en la tasa de interés pactada. La mayor parte de estas operaciones son
realizadas con partes relacionadas, las cuales se pactan a precios de mercado.

Ingresos y gustos por comisiones - Las comisiones cobradas y pagadas se reconocen en resultados en el
momento en que s¢ generan o se difieren, dependiende del tipo de operacién que les dio origen.

R
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4. Disponibilidades

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de este rubro se integra pé;r los siguientes .

conceptos:
31 de marzo de 31 de diciembre de
2015 (no anditado) 2014
Efectivo y depdsitos en moneda nacional ' $ 30 $ 13
Efectivo y depdsitos en moneda extranjera . 323 -
8 353 § 13
5. Posicién en moneda exiranjera

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, a posicién en d6lares americanos se analiza como sigue:

31 de marzo de 31 de diciembre de
2015 (no anditado) 2014
Activos (USD) 77,129,155 57,921,853
Pasivos (USD) 77,136,964 76.399,180
Posicién (corta) (USD) (7,809) (20.477.327)
Posicion valorizada en moneda nacional 3 - $ . (302)

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el ddlar fue equivalente a 15.2647 pesos y §14.7414
pesos, respectivamente, de acuerdo al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera determinado por Banxico. Al 19 de agosto de 2015, fecha de emisién de la revisién intermedia a
los estados financieros, el tipo de cambio es de $16.4908 por dolar.

Posicion Quetzales _ 31 de marzo de 31 de diciembre de
2015 (no suditado) 2014
Activos (GTQ) 354,559 363,192
Pasives (GTQ) 82.035 92.843
Posicién (larga) GTQ) ' 272,524 270,349
Posicion valorizada en moneda nacional 5 - 3 -
a. Inversiones en valores

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de este rubro se integra por los siguientes

conceptos:
31 de marzo de
. 2015 (no anditado)

. Instrumento Titulos Precio de mercado Total
BANSAN 296,341,772 0.999916 S 296
BANOBRA - 580,048 0.999916 1

$ 297
15



\ART T T AT TR TR TR

K A

e' Vet il - Ve e e’ T/ R 4 i e -4 R \gr AW YW e/ R4 W/

g

31 de diciembre de

2014
Instrumento . Fitulos Precio de mercado Total
BANOBRA 852,711 0.996965 $ 1
BANOBRA 425,835,520 0.999831 : 426
$ 427

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 y 2014, los intereses devengados y el ajuste
por valuacion a valor razonable de las inversiones son inferiores a $1. Por el periodo de tres meses terminados
el 31 de marzo de 2015 y 2014, los rendimientos generados por las inversiones en valores ascienden a $3 y
$3, respectivamente (Nota 17).

Cartera de créditos
a. Integracion por tipo de carterg

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, la cartera de crédito por tipo de financiamiento se
mtegra como sigue: :

31 de marzo de 31 de diciembre de
2015 {no anditado) 2014

Concepto Yigente Vencida Total Vigente Vencida Total
Arrendamientos financieros 3 868 § - % 858 % 874 % - $ ‘ 874
Carga financiera por devengar (98) - (98) (110) - (110)
Arrendamientos operativos ' ‘ 3 1 4 3 i 4
Créditos simples 2.230 203 2433 2273 211 2484
R 3.003 ' 204 3.207 3.040 212 3252
Entidades financieras 4 - ' 4 3 - 5

Creéditos al consumo

revolventes 3,489 142 3,631 3,345 141 3.486
Créditos personales 5.062 301 5363 4,508 229 4.827
8551 443 8,994 7.943 k¥l 8313

§ 11558 § 647 § 12205 % 10988 3 582 3 11570

Los contratos de arrendamiento (capitalizables y operativos) estén celebrados con personas morales en
su totalidad. '

El importe correspondiente a créditos otorgados en quetzales que inicio en 2014 es inferior a $1
motivo por el cual no se presenta por separado,

R
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Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 y 2014, los ingresos generados por Jas
operaciones de arrendamiento financiero y operativo, asi como de los créditos al consumo y crédito a

pequefias y medianas empresas, se analizan como sigue:

31 de marzo de

31 de marzo de
2014 (no anditado)

15
124
285

21

2015 (no auditado)

Arrendamientos financieros 3 21

Ingresos por cartera comercial 114

Ingresos por inter_eses CONSuImo 496
Ingresos por rentas (arrendamientos operativos) 22 -

$ 633

445

Integracion de cartera por moneda

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, el andlisis de [a cartera de crédito por moneda es

el signiente:

31 de marzo de 31 de diciembre de
2015 (no auditado) 2014
Délares Dolares
Moneda americanos Moneda americanos
pacional valorizados Total nzcional valorizados Total
Cartera de crédito vigente: :
Asrendamientos
financieros $ 14 % 756 % 70§ 21 743§ 764
Arrendamientos
operativos 3 - 3 3 - 3
Entidades financieras 4 - 4 5 - k)
Cartera comercial simples 2,230 - 2,230 2,273 - 2,273
Créditos al consumo 3,489 - 3,489 3,345 - 3,345
Créditos personales 5.062 - 5.062 4.598 - 4.598
10.802 756 11,558 10.245 743 10.988
Cartera de crédito vencida: :
Arrendamientos
financieros N - - - - -
Entidades financieras - - - - - -
Arrendatientos
operativos 1 - 1 1 - 1
Cartera comercial simples 203 - 203 211 - 211
Créditos al consumo 142 - 142 141 - 141
Créditos personales 301 - 361 229 - 229
647 - 647 582 - 582
§. 114459 % 756 0§ 12205 § 10.827 743§ 11370
o
17
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Créditos otorgados a ertidades financieras

Al 31 de marzo de 2015 ¥ 31 de diciembre de 2014, los financiamientos otorgados a entidades
financieras por tipo de moneda, se analizan como sigue:

31 de marzo de
2015 {no auditado)

Concepto Moneda nacional Total

Cartera de crédito vigente:
A entidades financieras no bancarias $ 4 8 4

31 de diciembre de

2014
Concepio Moneda nacional Total
Cartera de crédito vigente:
A entidades financieras no bancarias 5 5 % 5
$ 5 3 5

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene créditos otorgados en
cartera vencida. : :

Pagos minimos (arrendamiento financiero)

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los pagos minimos pactados a cargo de clicntes
com contratos celebrados de arrendamiento financiero de cartera vigente por los siguieates cinco afios,
excluyendo la carga financiera, se muestran a continuacién (las cifras que se presentan en dolares
americanos estin valorizadas con el tipo de cambio de cierre del gjercicio):

31 de marzo de 31 de diciembre de
2015 (uo aunditado) 2014
Délares Délares
americanos americanos
Afio AMoneda pacional valorizados Moneda nacional valorizados
2013 3 - $ - 5 - 3 -
2014 - - - n
2015 14 392 21 449
2016 . 425 - 368
2017 - 39 - 34
2018 - - - -
2019 - - - -
2020 - - - -
$ 14 % 856 % 21§ 851

18
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Rentas por cobrar (arrendamicnto operative)

El anélisis de las rentas futuras por cobrar sobre los centratos de arrendarmiento operativo, se presentan
a continuacion (las cifras que se presentan en doiares americanos estdn valorizadas con el tipo de

cambio de cierre):

31 de marzo de
2015 (no auditade)

31 de diciembre de
2014

Afio Moneda nacional Moneda pacional .
2013 y 2014 $ - b3 .
2015 34 48
2016 16 le
2017 3 8
2018 4 3
3 62 3 75
Al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre de 2014 1a Sociedad, no tiene rentas por cobrar en
arrendamiento puro eén délares.
Andlisis de concentracion de riesgo
- Por sector econdémico
Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, en forma agregada, el andlisis de los
porcentajes de concentracidn de riesgo por sector econdmico se muestra a continuacién:
31 de marza de 31 de diciembre de
2015 {no awditado) 2014
Porcentsje de Porcentaje de
Monto concentraeién Monto concentracion
Privado (empresasy -
particulares) $ 3,211 26% $ 3,257 28%
Consumo (personas
fisicas) 8.994 74% 8,313 72%
$ 12,205 100% $ 11,570 100 %
- Por regién

Al31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el analisis de concentracion de la cartera des

crédito por region, en forma agregada, es la siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembse de

2015 {no auditado) 2014
Porcentaje de Porecntaje de
Zona Importe concentracion Importe concentracion
Centro b 8,195 67% 3 7,699 67%
Norte 2,519 21% 2,476 21%
Sur 1,491 12% 1,395 2%
b 12,205 100% b 11,570 100%

EnlaNota 23 alos estades financieros adjuntos se deseriben las principales politicas de la Sociedad

para la administracién de riesgos.

19
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Limites para financiamientos

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, el monto méximo de financiamiento a cargo de los
tres principales acreditados ascendi6 a $15 y $15, lo que representa ¢l 0.96% y el 1.06% det capital
bésico de 1a Sociedad, computado al 31 de marzo de 2015 v al 31 de diciembre de 2014,

respectivamente,

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no presenta financiamientos cuya
responsabilidad en riesgo rebasen el 15% y 15% respectivamente, del capital bésico.

Andlisis del entorno econdmico (cartera emproblemada)
La cartera crediticia emproblemada incluye principalmente los créditos calificados con riesgo D y E.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, esta cartera se integra como sigue:
31 de marzo de 2015 31 de diciembre de

(no anditado) 2014
Comercial
Arrendamiento capitalizable $ 1 3 -
Créditos Pyine 463 476
Consumo 756 663
$ 1,220 b 1,139

En la Nota 23, se describen las principales peliticas de 1a Sociedad para la determinacion de la cartera
emproblemada.

Cartera de crédito vencida
- Antigitedad

Al131 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la cartera vencida de acuerdo con su
antigiiedad se clasifica de la siguients forma:

31 de marzo de 2015 (po ayditade)}

Comercial
Arrendamientos Créditos :
Capitalizable Operativo simples Consumo Total
De 1a 180 dias b - b - 67 262 % 329
De 180 a 360 dias - - 116 177 293
Mayor a un afio - 20 4 25
$ - h 203 443 $ 647
31 de diciembre de 2014
Comercial
Arrendamientos Créditas .
Capitslizable Operative simples Consumo Total
De 1 a 180 dias $ - TH - 83 255 % 338
De 180 a 360 dias - - 108 113 221
Mayor a un afio - 20 2 23
b - ) 211 370 b 582

20
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- Movimientos

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los movimientos que present6 la cartera de

crédito vencida se analizan como sigue:

Saldo inicial
Mas (menos):

Traspasos de cartera vigente a vencida
Traspasos de cartera vencida a vigente

Saldo final

g Créditos restringidos

31 de marzo de 2815

31 de diciembre de

{no anditado) 2014
$ 582 383
391 1,250
(327) (1.051)
b 646 382

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no mantiene créditos restringidos.

h. Cartera de crédito reestructurada o renovada

Al 31 demarzode 2015y 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no mantiene créditos reestructurados o

renovados.

Estimacién preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, la estimacion preventiva para riesgos crediticios por tipo
de crédito se integra de la siguiente manera:

31 de marzo de 2815

31 de diciembre de

(no auditado) 2014
Arrendamientos capitalizables (a) $ - 1
Arrendamientos operativos (b) 1 -
Créditos Simples (c) 240 247
Créditos al consumo revolventes (d) 404 388
Créditos al consumo personales (d) 526 452
3 1.172 1.088
a. Cartera de crédito - Arrendamientos capitalizables
Al 31 de marzo de 2015y 31 de dicieibre de 2014, el saldo de las estimaciones preventivas para
riesgos crediticios de arrendamiento capitalizable se analiza como sigue:
31 dic marzo de 2615 (ﬁo anditado) 31 de diciembre de 2014
Monto de Tmporte de Ia Monto de Importe de fa
Riesgo resporsabilidades estimacion Responsabilidades estimacion
A-1 3 - - $ - -
A2 - - 4 -
B-1 10 - - -
B-2 4 - 9 1
B-3 - - - -
C-1 “ - - -
C-2 - - - -
D - - - -
Cartera calificada h] 14 - 5 13 1
21



Cartera de crédito — Arrendamientos operatives

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no se tienen estimaciones preventivas para riesgos
crediticios de arrendamiento operativo, asimismo al 31 de marzo de 2015 son:

31 de marzo de 2015(no suditado) 31 de diciembre de 2014
Monto de Importe de la Monto de Importe de Ia

Riesga responsabilidades estimacion responsabilidades estimacion
A-l $ 1 $ - b 3 $ -
A2 2 - 1 -
B-1 - - 1 -
B-2 1 - 1 -
B-3 - - - -
C-1 - - - -
C-2 - - - -
D-1 - . - -
E - 1 1 -
Cartera calificada 3 4 $ 1 3 7 b -

Curtera de crédito — Simples

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de las estimaciones preventivas para
riesgos crediticios de créditos simples se analiza como sigue:

31 de marzo de 2015 (no anditado) 31 de diciembre de 2014

Monto de Importe de la Monto de Importe de la

Riesgo responsabilidades . estimacion responsabilidades esfimacion
A-1 b 293 h 2 $ 303 $ 2
A2 768 9 804 10
B-1 198 3 216 4
B-2 127 3 128 3
B-3 338 12 314 11
C-1 199 13 193 13
c-2 50 6 56 7
D 428 i51 435 153
E 35 36 40 40
Estimacién Adicional - 4 - 4
Cartera calificada by 2,436 5 239 $ 2,489 b 247

Cartera de crédito - Consumo

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de las estimaciones preventivas para
riesgos crediticios de cartera de consumo se analiza como sigue:

31 de marzo de 2815 (nop auditado) 2014

Monto de Importe de la Monto de Importe de Ia

Riesgo responsabilidades estimacion responsabilidades estimacifn
A-1 $ 1,001 3 79 $ 979 3 73
A-2 945 45 901 43
B-1 457 28 476 . 29
B-2 5,061 243 4,567 220
B-3 233 21 232 : 21
C-1 216 26 187 24
C-2 325 7 67 308 62
D 283 101 258 94
E 473 315 405 270
Estimacion Adicional - 6 - 4
Cartera calificada $ 8.994 $ 931 $ 8313 $ 840
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Al 31 de marzo de 2015, Ia Sociedad tiene registrados créditos personales por un monto de $5,362 v el

monto de las reservas es por $526

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene registrados créditos revolventes por un monto de

$3,486 v el monto de las reservas es por $388.

e. Movimientos de Ia estimacion

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 v 2014 y al 31 de diciembre de 2014,

los movimientos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios se resumen a continuacion:

31 de marzo de 2815 31 de diciembre de 31 de marzo de 2014
(no auditado} 2014 (ne auditado)

Saldo al inicio del afio $ 1,088 $ 589 $ 389
Mas (menos):

Incrementos por cartera de consumo 270 817 124

Incremento por cartera de

arrendamiento - 1 -

Incrementos por cartera simple 62 288 48

Liberacién cartera (1) - {14) (12)

Aplicaciones (248} {593) (120) .
Saldo al final del afio b 1,172 % 1,088 by 629

68 Al 31 de marzo de 2015 ef monto de liberacidn de reserva es inferior a $1 y 31 de marzo de

2014, la Sociedad efectud liberacion de reservas por un importe de $12.

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no realizé condonaciones, quebrantos
o0 aplicaciones de créditos otorgados a partes relacionadas que, consecuentemente, hayan impHeado la

eliminacién de los activos correspondientes.

Oftras cuentas por cebrar

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de este rubro se integra por los siguientes
conceptos:

31 de marzo de 2615 31 de diciembre de

(no anditado) 2014
Saldes a favor de impuestos $ 83 $ 43
Deuderes por servicios y anticipos 20 20
Deudcres diversos 114 78
3 217 b 141

Inmuebles, mobilizrio y equipo, neto

Las inversiones en Inmuebles, mobiliario ¥ equipo corresponden a activos otorgados en arrendamiento
operativo. Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, se infegran de la siguiente manera;

_31 de marzo de 2015 (no auditade) 31 de diciembre de 2014
Bepreciacidn Depreciacién
Tnversidn acnmuiada ¢+ Inversion acumuiada
Terreno 3 32 3 - $ 32 3 -

Construcciones ‘ 47 (8) 47 {7
Equipo de transporte 178 ‘ o) 187 {90)
Magquinaria y equipo 8 (3) 8 (2)
Equipo de comunicacion 1 (1) 1 (1)
Otros 26 (14) ‘ 26 (14)
292 (116) 301 (114)

$ 176 3 187

La depreciacion registrada en los resultados de los periodos de marzo 2015 y 2014, fue de $10 y $11,
respectivamente.
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4.

Oiros activos

Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, los ofros activos se integran de la siguiente manera:

31 de marzo de 20815
(no auditado)

31 de diciembre de
2014

Semiros sobre valores residuales de activos en arrendamiento 5 4

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, este rubro se integra de la signiente manera:

31 de marzo de 2015

31 de diciembre de

(no anditado) 2014

Depdsitos en garantia $ 19 5 19
Depdsites pendientes por aplicar 324 306
Provisiones para obligaciones diversas 148 11
Acreedores diversos 204 126
b 695 3 462

Créditos diferidos y cobros anticipados

A131 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los créditos diferidos y cobros anticipados ascienden a §2
y $2 respectivamente, los cuales corresponden principalmente al ingreso por amortizar en cormisiones

_ cobradas por el otorgamiento de crédito.

Cuentas de orden

Fueron sujetas de auditoria externa Ias cuendas de orden en donde se registran las operaciones que tienen una
relacion directa con las cuentas del balance general, las cuales son las siguientes: compromisos crediticios e

intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida.

31 de marzo de 2013 31 de diciembre de
{no auditado) 2014

Rentas por vencer derivadas de contratos de arrendamiento
puro : $ 71 $ 94
Rentas vencidas ‘ 9 9
Intereses moratorios 114 109
Compromisos crediticios 7,266 6,685
Otros 084 924

R
b 8.444 $ 7.821
24
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15.

Capital contable

a,

Capital social

Al 31 de marzo 2015 y 31 de diciembre de 2014, el capital social fijo sin derecho a retiro estd
representado por 92,495,521 acciones de la serie “A”. Asimismo, el capital social variable esta
representado por 417,575,647 v 417,575,647 acciones de la serie “B”, respectivamente; ambas
ordinarias nominativas, sin expresion de valor nominal. A esas fechas, el valor contable del capital
social asciende a $855 y $855 respectivamente ($841 v $841, historico).

Mediante asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 30 de marzo de 2015 se aprneba
incrementar el capital social de 1a Sociedad en la cantidad de $5,000 (cinco mil millones de pesos
00/100 M.N.), mediante la suscripcion de 1,283,515,744 acciones Serie “B”, ordinarias, nominativas,
sin expresion de valor nominal, las cuzles fueron exhibidas en 2 aportaciones con fechas 8 de abril y
22 de mayo de 2015 por $2,500 cada una.

Reducciones de capital

Conforme 2 la Ley del ISR, el importe de una reduccion de capital no ser4 sujefo al pago de impuesto
cuando no exceda del saldo de la Cuenta de Capital de Aportacién (“CUCA™); en caso contraric, Ja
diferencia debe ser considerada como utilidad distribuida v el impuesto se causard a la tasa vigente en
la fecha de la reduccidn y que es a cargo de la Sociedad. '

Disponibilidad de uwtilidades

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayen pagado el ISR
corporativo, no estardn sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se
deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). La cantidad distribuida que
exceda del saldo de la CUFIN, estard sujeta al pago del ISR en los términos de la legistacion vigente a
la fecha de distribucién de los dividendos.

De conformidad con la Ley del ISR, la Sociedad debe controlar en una cuenta denominada Cuenta de
Capita] de Aportacion (CUUCA), las aportaciones de capital y las primas netas por suscripeitn de
acciones efectuadas por los accionistas, asi como las reducciones de capital que se efectlien, Dicha
coenta se debera actualizar con la inflacién ocurrida en México desde las fechas de las aportaciones y
hasta aquella en la que se lleve a cabo una reduceidn de capital.

Conforme a la Ley del ISR el importe de una reduccion de capital no seré sujeto al pago de impuestos
cuando exceda del saldo de la CUCA; en caso contrario, la diferencia debe ser considerada como
utilidad distribuida v el impuesto se causara a 1a tasa vigente en la fecha de lareducciony que es a
cargo de la Sociedad.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los saldos de las cuentas fiscales son los
siguientes:

31 de marzo de 2015 31 de diciembre de

(me anditado) 2014
cucA $ 960 $ 954
CUFIN o $ 1949 § 1,939
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Indice de capitalizacion (informacidn no anditada)

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el indice de capitalizacién de la Sociedad es del
9.99% v 5.99%, respectivamente, y se determind como sigue:

31 de marzo de 2015 31 de diciembre de

(no awnditado) 2014

Capital neto (1) 5 1,742 $ 1,565

Entre: Total activos en riesgo : 17,446 15,667

Indice de capitalizacion 9.99% 5.99%
Activos en riesgo

Activos en riesge de mercado 4,208 . 3,107

Activos en riesgo de crédito 11,783 11,233

Activos en riesgo operacionai 1.455 1.327

| $ 17446 $ 15.667

(1}  De conformidad a lag disposiciones del articulo 2 bis 9 de la CUB, las Institnciones reconoceran
de manera limitada su Cepital Bésico, hasta un 9.99 por ciento de los Actives Sujetos a Riesgos
Totales cuando la suma de los conceptos que integran la parte basica y complementaria de su
Capital Neto sea igual o mayor al 10.5 por ciento de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo
Totales.

- Integracion del capital neto

El capital neto utilizado para la determinacién del indice de capitalizacidn al 31 de marzo de
2015y 31 de diciembre de 2014, se integra como sigue:

31 de marzo de 2015 31 de dictembre de
(no auditado) 2614

Capital basico: '

Capital contable sin obligaciones subordinadas

y sin instrumentos de capitalizacién bancaria  § 1,954 $ 1,999
Menos:

Intangibles .

Tmpuestos diferidos 200 ' 387
Capital complementario - -

Capital neto $ 1,754 § 1.612

- Activos en riesgo

Los activos en riesgo de mercado y de crédito utilizados para la determinacién de los
requerimientos de capital al 31 de marzo de 2015, se integran como sigue:

31 de marzo de 2015 (no auditado) 31 de diciembre de_2014
Imparte de Importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Requerimiento de
equivalentes eapital equivalentes capital
Riesgo de mercado:
Operaciones en
moneda nacional con
tasa nominal 5 3,639 $ 291 5 2,539 5 203
Operaciones en T
moneda nacional con .
tasa nominal 54 4 84 7
Posiciones en Divisas 515 41 484 30

py 4,208 3 336 § - 3107 b 249
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31 de marzo de 2015 (no auditado) 31 de diciembre de 2014
. Importe de importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Reqguerimiento de
equivalentes capital equivalentes capital
Riesgo de crédito:
De los emisores de
titulos de deuda en
posicién b 5% hY 5 $ 85 $ 7
De los acreditados en
operaciones de
crédito 11,253 900 10,698 856
Inversiones
permanentes ¥ otros :
activos 462 : 37 450 ‘ 36
Operaciones realizadas
cOn personas
relacionadas - - - -
$ 11.774 $ 942 py 11,233 $ 899
Requerimiento de capital
por riesgo operacional b 1.455 8 116 3 1327 5 106

Tos activos sujetos a riesgo de crédito se desglosan a continnacion:

31 de marzo de 2015 (no anditado) 31 de diciembre de 2014
Concepto Total Requerimiento- Total Requerimiento

Grupo Il (ponderados al 20%)  § 6 $ i 3% 3 $ -
Grupo TV (ponderados al 20%6) : 59 3 85 7
Grupo VI (ponderados al '

100%) 7,993 639 7450 596
Grupo VII {(ponderados al :

160%) ' 2,868 _ 229 2,912 233
Grupo VI {ponderados al

125%) 386 31 333 27

$ 11,312 § 905 8§ 10,783 §$_ 863 .

16.  Tramsacciones con partes relacionadas
Los principales saldos v operaciones con partes relacionadas son las signientes:
a. Arrendamientos

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los saldos por cobrar a partes relacionadas
(afiliadas) por operaciones de arrendamiento puro ascienden a $41 y $48, respectivamente,

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los intereses cobrados a partes relacionadas por

operaciones de arrendamiento financiero son inferiores a 1 respectivamente, y las rentas cobradas bajo
conirates de arrendamiento puro ascendieron a $2 v $32, seglin corresponde.
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Intermediacion bursdtil

La Sociedad cuenta con un contrato de intermediacion bursdtil con su afiliada Inversora Bursétil, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa. A131 de marzo de 2015, las inversiones en valores de la Sociedad custodiadas
por esta entidad ascienden a $297, mientras que al 31 de diciembre de 2014, dichas custodiag
ascienden a $427.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las comisiones por custocha de valores a la entidad
relacionada antes mencionada son inferfores a un millén de pesos.

Servicios administratives

La Sociedad recibe servicios administratives por parte de Seguros Inbursa, 8. A (afiliada). Al 31 de
marzo de 2015 ¥ 2014, estos gastos ascendieron a $66 y $235 respectivamente.

Beneficios a funcionarios clave o directivos relevantes

La Sociedad no tiene empleados v su admimistracién es realizada por ¢l director general v directores de
primer nivel de Seguros Inbursa, 8.A., Grupo Financiero Inbursa. El importe pagado a consgjeros al 31
de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es inferior al millon de pesos. No existe el otorgamiento

de beneficios basado en el pago con acciones.

Préstamos bancarios y otros erganismos

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los préstamos a corte plazo v largo plazo con
Banco Inbursa, se analizan como sigue:

31 de marzo de 2015 {no auditado)

Priveipal
valorizado Intereses
Venciniiento Tasa &1l Pesos devengados Tatal
Banco Inbursa
Corto plazo
Pesos 22/04/2015 4.35% $ 4,300 b3 4 ¥ 4,304
29/12/2015 5.45% 173 1 174
4,473 5 4,478
Capital Inbursa
Corto plazo
Pesos 22/04/2015  4.15%  § 660 $ 1 $ 661
660 1 661
Promotora Inbursa
Corto plazo
Pesos 22/04/2015 4.15% $ 1,245 $ 1 b3 1,246
1.245 1 1.246
Banco Inbursa
Largo plazo
Dolares Americanos 01/09/2016. _6.27% 366 2 368
01/03/2017  6.83% 369 2 n
735 4 739
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Principal
valorizado Intereses
Vencimiento Tasa  en pesos devengades Total
Bance Inbursa
Largo plazo 29/12/2016  5.65% 1,030 5 1,035
Pesos 29/12/2017  5.95% 270 ] 271
31/12/2018 6.40% 173 1 174
1.473 7 1.480
8 8,586 18 3 8.604
31 de diciembre de 2014
Prineipat
valorizado Intereses
Vencimiento Tasa €1 pesos devengades Total
Banco Inbursa
Corto plazo .
Pesos 29/12/2015  5.45% $ 224 1 $ 225
28/01/2015  4.35% 5,200 1 5.201
5,424 2 5,426
Banco Inbursa
Largo plazo
Dolares Americanos 01/409/2016 627% 360 2 362
01/03/2017 6.83% 362 2 364
722 4 726
Banco Inbursa
Largo plazo 29/12/2016  5.65% 1,163 3 1,168
Pesos 29/12/2017  5.95% 386 1 387
31/12/2018 6.40% 183 1 184
' 1,732 7 1,739
$ 7.878 13 b 7.891

Los intereses pagados por préstamos bancarios al 31 de marzo de 2015 y 2014, ascienden a $108 ¥y
$95, respectivamente (Nota 19),

A 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, no se tienen garanifas otorgadas por los

financiamientos recibidos.

Transacciones con entidades relacionadas que no consolidan con Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple - La Sociedad tiene celebrado un contrato con Teléfonos de Mexico,
8.A.B., de C.V., por los servicios de promocion, administracion, insercién, impresidn, envio, ajustes y
receptoria de pages de créditos comercial y consumio, el imporie pagado asciende a $16 v $19 al 31 de

marzo de 2015 y 2014, respectivamente.~-

.,
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Imgresos por intereses

Por el perfodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 y 2014, los ingresos por intereses que se
presentan en el estado de resultados, se integran por los siguientes conceptos:

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014

(no anditado) {no auditado)
De arrendamientos financieros (Nota 7a) § 16 i) 17
De arrendamientos financieros a entidades gubernamentales
(Nota 7} ‘ - -

De cartera comercial (Nota 7a) 114 123
De tarjeta de crédito (Nota 7a) 208 153
De cartera consumo (Nota 7a) 293 131
De disponibilidades e inversiones en valeres (Nota 6) 3 3
Comisiones cobradas por tarjeta de crédito 1 2

$ 635 by 429

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, ¢l concepto de arrendamiento financiero que se presenta, incluye ingresos en
ddlares americanos valerizados de $16 y13, para ambos afios. '
Ingresos por arrendamiento operativo

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, las rentas devengadas provenientes de arrendamientos operativos, por.
moneda, se integran como sigue:

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014

{no auditado) {no aunditado)
Moneda nacional 8 22 $ 21
Délares americanos - -
$ 22 $ 21
Gastos por intereses
Al 31 de marzo de 2015 y 2014, se integran como sigue:
31 de marzo de 2013 (po puditado) 31 de marzo de 2614 (no avditada)
Moneda Dolares Moneeda Dalares
nacional americanos Total naciomal americanos Total
Intereses de préstamos bancarios '
{MNota 16e) 8 % % 1z2 8 108 § 84 5 1 % 95
Valorizacion en délares 2 - 2 2 - 2

$ 98 $ 12 0% 110 $ 8 $ 11 S 97
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21.

Ortros ingreses de la operacion
Al 31 de marzo de 2015 y 2014, se integran como sigue:

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014

{no anditado) (wo auditado)
Recuperaciones $ 10 % 9
Quebrantos (5) 5)
Utilidad en venta de inmuebles 2 20
Cancelacion de excedente en reservas - {2)

Total $ 7 b 22

Impuesto a la utilidad

La Sociedad esti sujeta al ISR.

ISR - La tasa conforme a la Ley de ISR 2014 es del 30% I;wara 2014 y afios ﬁosteriores.

Conciliacion del resultadoe contable y fiscal - Las pr]'nci.pales partidas que afectaron la determinacion del

resultado fiscal de la Sociedad fueron el ajuste anual por inflacion, las provisiones, la diferencia entre 1a
depreciacién y amortizacion contable y fiscal, y las provisiones de gastos de gjercicios anteriores pagadas en

este ejercicio.

Pérdidas fiscales por amortizar.- La Sociedad no cuenta con pérdidas fiscales pendientes por amortizar
contra ISR.

Participacion de los empleados en las utilidades - La Sociedad determina su participacién de los empleados
en las utilidades con base en el articulo 127, fraccidn I de la Ley Federal del Trabajo.

El im?uesto diferido es registrado wtilizando como contra cuenta resultados, segin haya sido registrada la
partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Ortros aspectos fiscales:

Al 31 de marzo 2015 v al 31 de diciembre 2014 se tienen los sigulentes saldos en los indicadores fiscales
relevantes de la Sociedad (no auditado);

31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Cuenta de capital de aportacion s 90 8 954
Cuenta de utilidad fiscal neta b 1.949 3 1,939
31
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Informacién por segmentos

- Operaciones crediticias

Al 31 de marzo de 2015 v 2014, las principales actividades de la Sociedad estdn enfocadas al segmento
crediticio, el cual consiste en celebrar operaciones de arrendamiento financiero, operativo, asi como
créditos comerciales y personales,

La actividad crediticia de la Sociedad genera mds del 50% de su posicién financiera y los resultados de
sus operaciones.

- Operaciones de tesoreria

Al 31 de marze de 2015 v al 31 de diciembre de 2014, los activos de este segmento ascienden a $650 ¥
$442 respectivamente. No existen pasivos asociados a este segmento a esas fechas. Al 31 de marzo de
2015y 2014, los ingresos generados por este segmento ascienden a $3 v $3 en ambos ejercicios. Los
egresos asociados con este segmento son poco significativos,

Administracién de riesgos (informaciér no auditada)

Con ¢l fin de prevenir los riesgos a los que estd expuesta la Sociedad por las operaciones que realiza, la
Administracién cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen los lineamientos que se han
establecido como mejor préctica corporativa.

De igual manera, como mejor practica corporativa el drea de Aunditoria Interna 1levo a cabo una auditoria en
materia de administracidn infegral de riesgos.

a. Entorno

Mediante la administracion integral de riesgos, la Sociedad proraueve el gobiemo corporativo para lo
cual se apoya en la Subdireccion de Andlisis de Riesgos, en la Unidad de Administracién Integral de
Riesgos (“UAIR™} y en el Comité de Riesgos. A través de estos drganos se identifica, mide, controlay
se monitorean log riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad.

El Comité de Riesgos de la Sociedad, analiza la informacién que le proporciona en forma sistemdtica,
‘cenjuntamente la Subdireccion de Andlisis de Riesgos y las dreas operativas o Unidades de Negocio.

Adiclonalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las deficiencias
que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebracién de operaciones que rebasen las
tolerancias méximas de los riesgos aprobados por el Comité de Riesgos.

Al31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las variaciones trimestrales en los ingresos
financieros de la Sociedad, son las que a continuacién se presentan (cifras no auditadas):

31 de marzo de 20815 {no anditado}

Promedio
Activo 1Q 2Q 3Q 40 anual
Inversiones en valores: b 297 § - $ - 5 - $ 297
Intereses trimestral 3 - - - 3
Cartera de crédito: '12:303 - - - 12,303
Interés trimestral 631 - - - 631
Variacion en valor econdmico 180 - - - 180
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31 de diciembire de 2014

Promedio
Activo iQ 2G 3Q 4Q annal
Inversiones en valores: $ 434 % 261 8§ 509 % 427 % 408
Tntereses trimestral 3 5 7 10 6
Cartera de crédito: 8,680 9,804 10,792 11,681 10,238
Interds trimestral 424 909 1,455 . 2,065 1,213
Variacién en valor econémico 211 : 166 424 535 334

Del riesgo de mercado

Para hacer la medicién y evaluacién de los riesges tomados en sus operaciones financieras, la Sociedad
cuenta con herramientas computacionales, para el cdleulo del valor en riesge (VaR), ademas de
efectuar los andlisis de sensibilidad y prucbas de “stress™ bajo condiciones extremas.

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicion del riesgo de mercado arroja resultados
confiables, la Sociedad realiza una prueba de hipdtesis sobre el nivel de confianza, con el cual se
realiza dicha medicion. La prueba de hipétesis consiste en una prueba Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec)
sobre la proporcién del nimero de veces que Ia pérdida observada rebasé el nivel de riesgo estimado.

Actuslmente, se calcula el riesgo de mercado para los ﬁortafolios de mercado de dinero y renta
variable. El valor en riesgo al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, se muestra a
continuacién (cifras no auditadas):

31 de marzo de 2015 (no anditado)

Valor % VAR vs, Capital
Tipo de riesge Mercado Valor en riesgo (1) basico
Tasa nominal ‘ 5 297 $ - $ -
Divisas 322 $ 4 $ 0.23
$ 618 $ 4 $ 0.23
Capital basico al
31/12/2014 $ 1.565
31 de diciembre de 2014
Valor % VAR vs, Capital
Tipo de riesgo Mercado Valor en riesgo (1) basico
Tasa nominal $ 427 $ 1 0.10%
b 427 b | 0.10%
Capital basico al
30/06/2014 L 7 1,415

(1) Valor en Riesgo delta-normal a un dia, con un 95% de confianza

Para la medicion del riesgo de mercado, 1a Sociedad utiliza el modelo VaR, delta normal a ua
dia 2l 95% de confianza, utilizando para ello los valores de los factores de riesgo de los dltimos
252 dias. Bl VaR es una estimacién™de la pérdida potencial, en funcién a un determinado nivel
de confianza. Lz informacion presentada incluye el valor a mercado de las posjcioses, la
plusvalfa/minusvalia generada y el Valor en Riesgo diario al 95% de confianza.
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El modelo asurne que existe normalidad en la distribucidn de las variaciones de los factores de riesgo.
Para validar este supuesto se realizan pruebas de "back testing”.

La medicién del riesgo de mercado se complementa con pruebas de "stress” con dos escenarios de
sensibilidad de 100 Puntos base (bps), cada punto base equivale a la centésima parte de un punto
porcentual 1/100 es decir 0.01% y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de condiciones
de catdstrofe histéricas de hasta 4 desviaciones estindar para un horizente de 60 dias que simula como
el efecto de log movimientos adversos impactardn acumuladamente al portafolio el dia del calculo,
Bajo las nuevas condiciones estresadas de los factores de riesgo se realiza la valuacién de fos
portafolios, asf como de su valor en riesgo y de su nueva marca a mercado.

Del riesgo de liquidez

Para monitorear la liquidez, el drea de Administracién de Riesgos calcula gaps de liquidez,

. considerando los activos y pasivos financicros de la Sociedad, para lo cual considera el diferencial

entre los precios de compra y venta de los activos y pasives financieros.

El modelo utilizado es el enfoque tradicional de la administracion de activos y pasivos, considerando
como riesgo de liquidez a Ia posibilidad de que la Sociedad no cuente con los recursos moastarios
necesarios para cubrir sus obligaciones y por tento se vea obligada a liquidar a descuentos inusuales
sus activos o bien a contratar nuevos pasivos a costos elevados. La Sociedad modela el riesgo de
liquidez considerando tanio los efectos del Spread de los factores de riesge, como las no
correspondencias del Balance.

En la administracion de activos y pasivos se pueden considerar flujos de vencimientos, fljos de
reprecios y vencimientos més intereses que son en efecto un indicador del riesgo de liquidez.
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Del riesgo tecnolégico
La estrategia corporativa del mangjo del riesgo tecnoldgico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones de mision

critica en los sistemas de la Sociedad, asi como el uso de herramientas de proteccion (firewalls) y
manejo confidencial de Ia informacion en linea v seguridad en el acceso a los sistemas.

Del riesgo legal
La politica especifica para la Sociedad en materia de riesgo legal define:
1. Fs responsabilidad de la ATR cuantificar la estimacion del riesgo legal.

2, La UAIR debera informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para efectos
de su seguimiento. :

3. Esresponsabilidad del asesor financiero en coordinacién con el 4rea de trafico documental,
mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en lo concerniente a
documentos legales, convenios o contratos.

4, El 4rea de jurfdico debera vigilar Ia adecnada instrumentacién de los convenios o contratos,
incluyendo la formalizacion de las garantias a fin de evitar vicios en la celebracion de
operaciones,

5. El auditor legal deberd efectuar por lo menos tma vez al afio una auditoria legal a la Sociedad.

El modelo propuesto para la cuantificacién del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables, asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta materia,

Célculo de la probabilidad de fallo desfavorable.
L=f x§
Dénde:

Fx = Nimero de casos con fzllo desfavorable / Niimero de casos en litigio.

§; = Severidad promedio de la pérdidal(costos, gastos legales, intereses, etc.) derivado de los fallos

desfavorables,
£, = Pérdida esperada por fallos desfavorables,

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2014, no existen pérdidas por la probabﬂldad de fallos
desfavorables.

Del riesgo operacional

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo serd del 20% del total de los

ingresos netos. -

Ton
La cuantificacién de riesgo operativo a que esta expuesia la Sociedad se lleva a cabo por ef método
bésico. Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo operacional, Ia materializacion
de estos riesgos se estima a través del promedio aritmético simple de las cuentas de multas y
guebrantos de los tiltimos 36 meses.
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Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el promedio de la cuenta de multas y quebrantos
de los filiimos 36 meses asciende a $2.26 y $ 1.75 millones respectivamente.
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Riesgos no cuantificables

Son aquellos que se derivan de eventos imprevistos, para los cuzles no es posible conformar una base
estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

4

& Al 31 de marzo de 2015 v 31 de diciembre de 2014, no se han presentado eventos relevantes que
reportar.

POIRR.
i

Politicas de otorgamiento, control y recuperacién de cartera

e

Las politicas aplicadas por la Sociedad se concetitran en los manuales de procedimientos de las
4reas operativas, los cuales contemnplan los objetivos, metas, procedimientos, estructura

:) organizacional, funciones v responsabilidades de las distintas 4dreas que participan en la

o operaci6n, procesamiento, control, seguimiento y revisién de las operaciones. Dichos manuales
') son actualizados continuamente y aprobados por la Direccion General.

:’_} Dentro de las politicas y procedimientos establecidos, se destacan los sighientes:

. . Existe un Comité de crédito cuyas facultades son: resolver y autorizar el otorgamiento de

financiamientos de acuerdo a las regulacicnes vigentes.

° El drea de analisis es 1a responsable v tinica facultada de presentar al Comité de crédito
E} la informacion necesaria para ka evaluacion de las solicitodes de arrendamiento.

. El acta del comité serd la fuente bésica de informacion sobre la linea de crédifo
autorizada que se distribuye entre las dreas involucradas para su tramite.

fak]

* El 4rea de operacién de crédito es responsable de verificar, antes de 12 autorizacion para
Iz disposicion del arrendamiento, que se cuente con la documentacién minima para la
Integracién del expediente.

ey ny

- - Tdentificacion de cartera emproblemada

1)

La Sociedad realiza mensualmente un analisis del entorno econdémico en el cual operan sus
acreditados, con el objeto de identificar oportunamente la cartera emproblemada.

La Sociedad tiene la politica de identificer y clasificar la cartera emproblemada con base en los
grados de riesgo resultantes del proceso de calificacion de cartera. En este sentido, esta cartera

R

= comprende los créditos con grado de riesgo “D” y “E”, independientemente de que formen parte
= de la cartera vigente o vencida, v, en su caso, otros oréditos especificos que el drea de analisis
i de crédito pudiera considerar bajo esteé concepto.
pe 3 P
24. - Hechos posteriores
-
|59,
4 Banco Wal-Mart adguisicion de cariera de crédito.
‘—-\
£ S s .
J Con fecha 23 de julio 2014 la Sociedad adquiri6 cartera de crédito de Banco Wal-Mart con un valor de $5,392
Er? reconociendo un intangible de $481 y un sobreprecio de $2,552. )
fg’
e
X
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Liguidacién de la aportacién de capital decretada el 30 de marzo de 2015

Mediante asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 30 de marzo de 2015 se aprueba incrementar
el capital social de la Sociedad enla cantidad de $5,000 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), mediante
la suscripeion de 1,283,515,744 acciones Serie “B”, ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal,
1as cuales fueron exhibidas en 2 aportaciones con fechas 8 de abril y 22 de mayo de 2015 por $2,500 cada
una. Derivado de dicha aportaci6n, la tenedora pasa a ser de Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca

Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa.

Amutorizacién de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 19 de agosto de 2015, por Javier Foncerrada
Izquierdo, Director General, Rail Reynal Pefia, Director de Administracion y Finanzas, Alejandro Sandillan
Estrada, Subdirector de Control Interno y Federico Loaiza Montafio, Director de Auditoria Interna. Asimismo
fuieron aprobades por del Consejo de Administracién, quien pueden decidir su modificacion.

LR
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A-4  Estados financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2012 y Opiniones del Comité de
Auditoria.
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SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple
Entidad Regulada
Grupo Financiero Inbursa

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
con dictamen de los auditores independientes



SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple
Entidad Reqgulada
Grupo Financiero Inbursa

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012y 2011

Contenido:

Dictamen de los auditores independientes
Estados financieros auditados:

Balances generales

Estados de resultados

Estados de variaciones en el capital contable
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple
Entidad Requlada

Grupo Financiero Inbursa

Hemos auditado los estados financieros de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Requlada, Grupo Financiero Inbursa (la
Sociedad), los cuales consisten en los balances generales al 31 de diciembre de 2012 y 2011;
y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que
les son relativos, por los afios terminados en esas fechas; asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las sociedades
financieras de objeto multiple requladas, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, asi como del control interno que la administracidn considere necesario para permitir
la preparacidn de los estados financieros sin errores materiales, ya sea por fraude o error.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Hemos realizado nuestras auditorias de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos de ética profesional y que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros se presentan sin
errores materiales.

Responsabilidad del auditor

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de errores materiales en los estados financieros, causados ya sea por fraude o por
error. Al realizar las evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y Ia
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la administraciéon, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Mditiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Inbursa,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las sociedades financieras de objeto multiple reguladas, emitido por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young G

ejandro Baroccio Pompa

México, D.F.,
25 de febrero de 2013



SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A.DEC.V.
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple
Entidad Regulada
Grupo Financiero Inbursa
Balances generales
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras en millones de pesos)

(Notas 1y 2)

2012 2011 2012 2011
Activo Pasivo
Disponibilidades S 140 $ 11 Préstamos interbancarios y de otros
organismos (Nota 10e)
inversiones en valores De corto plazo $ 3,863 S 2,155
Titulos para negociar (Nota 4) 117 147 De largo plazo 1,072 1,379
4,935 3,534
Cartera de crédito vigente Otras cuentas por pagar
Créditos comerciales ) Impuestos a la utilidad por pagar (Nota 16a) 11 -
Actividad empresarial 0 comercia! 3,156 1,980
Entidades financieras 4 72 Acreedores diversos y otras
Créditos al consumo 2,394 1.828 cuentas por pagar (Nota 11) 430 352
5,554 3.880 Créditos diferidos y cobros anticipados 6 6
Cartera de crédito vencida Total pasivo 5,382 3,892
Créditos comerciales
Actividad empresarial 0 comercial 87 8 Capital contable (Nota 12)
Entidades gubernamentales 383 557 Capital contribuido
Créditos al consumo 75 84 Capital social 455 455
545 649
Total cartera de crédito (Nota 5) 6,099 4,529 Capital ganado
Menos: Estimacion preventiva Reservas de capital 63 36
para riesgos crediticios (Nota 6) ( 317) ( 262) Resultado de ejercicios anteriores 263 271
Cartera de crédito, neta 5,782 4,267 Resultado neto 270 269
Total capital contable 1,051 1,031
Otras cuentas por cobrar, neto (Nota 7) 131 161 Total pasivo y capital contable S 6433 $ 4,923
Inmuebles, mobiliario y equipo neto (Nota 8) 244 289
Impuestos a la utilidad diferidos, neto
(Nota 16¢) 9 35
Otros activos (Nota 9)
Cargos diferidos, pagos anticipados
e intangibles 10 13
Total activo $ 6,433 § 4,923
Cuentas de orden
2012 2011
Activos y pasivos contingentes S 3858 $ 471
Intereses devengados no cobrados derivados de cartera
vencida 111 155

Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones
de arrendamiento operativo -
Otras cuentas de registro 9,799 7,333
S 10,268 S 7,966

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social fijo histérico asciende a $441.
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras de objeto multiple reguladas,
emitidos por la Comisién Nacional Bancariafy de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, deYobservlincia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operagiones efectuadas
por la Sociedad hasta las fechas arribd mencipnadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicagles.

Los presentes balances generales Tu bsy(!)\bados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que48s buscribi

Ul Refnal Pefia /
Director #8 Adsfinistracions Finanzas

A
§

Alejan llan Estrda Federico Loaiza Montafio
SubgirEctor de Control Inferno Director de Auditoria
http://www.inbursa.com.mx/RelrfReportes.asp

www.cnbv.gob.mx




SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A. DEC.V.
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple
Entidad Regulada
Grupo Financiero Inbursa
Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en millones de pesos)

(Notas 1y 2)

2012 2011

Ingresos por intereses (Nota 13) S 954 § 747
Ingresos por arrendamiento operativo (Nota 14) 112 158
Otros beneficios por arrendamiento 13 10
Gastos por intereses (Nota 15) 276 226
Depreciacion de bienes en arrendamiento operativo 70 99
Margen financiero 733 590
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (Nota 6e) ( 273) ( 256)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 460 334
Comisiones y tarifas cobradas 239 249
Comisiones y tarifas pagadas 124 95
Otros ingresos de la operacion 38 82
Gastos de administracion 215 227
Resultado de Ia operacion y antes del impuesto a fa utilidad 398 343
Impuestos a la utilidad causados (Nota 16a) 102 106
Impuestos a la utilidad diferido, neto (Nota 16b) 26 ( 32)

128 74
Resultado neto $ 270 $ 269

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras de
objeto miiltiple reguladas, emitidos por la Comisién Naciona! Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos
52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxitiares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontréandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de 1as operaciones efectuadas por la Sociedad
durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones

aplicables. :

~a>

Los presentes estados de re
que los suscriben.

Javier F c;r;c/g:r}ada 1zquierdo
Dir General Director

http://www.inbursa.com.mx/Reln/Reportes.asp
www.cnbv.gob.mx

fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos
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SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A.DEC.V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple

Entidad Regulada

Grupo Financiero Inbursa

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en millones de pesos)

(Notas 1y 2)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones
Provisiones
Impuestos a la utitidad causados y diferidos

Actividades de operacién
Cambio en inversiones en valores
Cambio en cartera de crédito, neto
Cambio en otros activos operativos
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos
Cambio en otros pasivos operativos
Cambios en impuesto a la utilidad
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion
Pago por la adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién
Actividades de financiamiento
Pago de dividendos
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del periodo
Disponibilidades al finat del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2012 2011
S 270 269
70 99
13 8
128 74
481 450
30 115)
( 1,515) 1,143)
30 68)
1,401 675
65 83)
¢ 91) 32)
401 316)
L 22) 59
( 22) 59
( 250) -
( 250) -
129 257)
11 268
S 140 11

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades
financieras de objeto multiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo
derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y

valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables.

Los presentes estados de flujbs-de-p
directivos que los } §

—= |
4
Javier Fon ida Izquierdo
Direc neral

Q\_T,,\}*/LL I

http://www.inbursa.cdm.mx/Reln/Reportes.asp
www.cnhbv.gob.mx

Director

RayReypal Pefia

e AdmjdistraciOn y Finanzas

on aprobados por el Consejo de Administracion, bajo (a responsaliilidad de los

-

\’ ederico Loaiza Montafo
Director de Auditoria



SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple
Entidad Regulada
Grupo Financiero Inbursa

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en millones de pesos excepto monedas extranjeras, y tipos de cambio)

1. Marco de operaciones

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada, Grupo Financiero Inbursa (la Sociedad) es subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa,
S.A.B. de C.V. (en adelante, el Grupo Financiero). La Sociedad opera como una sociedad
financiera de objeto multiple regulada, en términos del articulo 87-B de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (LGOAAC). En este sentido, su objeto
social considera la realizaciéon de operaciones de crédito, arrendamiento y factoraje
financiero.

La Sociedad es una entidad afiliada de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa), por este motivo, se considera una entidad regulada
y, consecuentemente, se encuentra sujeta a la supervisién y disposiciones emitidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision o CNBV), la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) y Banco de México (Banxico).

La Sociedad también estd sujeta a las disposiciones en materia de prevencién de operaciones
con recursos de procedencia ilicita, emitidas por la SHCP.

La actividad preponderante de la Sociedad consiste en la celebracion de contratos de
arrendamiento financiero y puro sobre toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como el
otorgamiento de créditos al consumo revolventes dispuestos a través de tarjeta de crédito y
créditos a pequefias y medianas empresas.

Para la ejecucién de sus actividades, la Sociedad no cuenta con personal propio, por lo que
recibe servicios de personal operativo y administrativo de una compafiia afiliada (Nota 10c).

Los estados financieros y las notas correspondientes fueron aprobados por el Consejo de
Administracion el 21 de enero de 2013, bajo la responsabilidad de los funcionarios que los
suscriben, para su posterior aprobacién por parte de la Asamblea General de Accionistas, la
cual tiene la facultad de modificarlos. La fecha de emision definitiva es el 25 de febrero de
2013.

La CNBV, dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, puede ordenar las
modificaciones o correcciones, que a su juicio considere necesarias, para la publicacién de los
estados financieros de las entidades gue regula.



2. Politicas y practicas contables
- Preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad son preparados conforme al marco normativo aplicable
para sociedades financieras de objeto mdultiple reguladas emitidas por la CNBV. Dicho marco
normativo establece que las entidades deben observar los lineamientos contables de las
Normas de Informacion Financiera Mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo
Nacional de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera emitidas por la CNBV que resultan de aplicacion.

La normativa de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior, es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacién, presentacion y revelacion, aplicables a rubros especificos dentro
de los estados financieros.

Las politicas y précticas contables mds importantes aplicadas por la administracion de la
Sociedad en la preparacion de sus estados financieros se describen a continuacién:

a) Presentacion de los estados financieros

Las disposiciones de la CNBV, relativas a la emision de los estados financieros, establecen que
las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de
los estados financieros, los registros contables de la Sociedad muestran partidas con saldos
menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan en dichos rubros.

Algunas cifras del ejercicio de 2011, fueron reclasificadas para efectos de comparacion con el
ejercicio 2012, dichas reclasificaciones no tienen un efecto significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

b) Estimaciones y supuestos en las cuentas significativas

La preparacién de los estados financieros de la Sociedad requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos rubros de los estados
financieros. La incertidumbre sobre estos supuestos y estimaciones podria originar un ajuste
material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros. La Sociedad basé
estos supuestos y estimaciones sobre parédmetros disponibles a la fecha de preparacion de los
estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian modificarse debido a
cambios o circunstancias mds alld del control de la Sociedad. Tales cambios son reconocidos
en los supuestos cuando ocurren.



Los supuestos claves utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha
de los estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al
valor en libros de los activos y pasivos, se describen a continuacion.

o Estimaciones preventivas para riesgos crediticios

La Sociedad revisa de forma individual los créditos comerciales otorgados con saldo superior a
cuatro millones de UDIs con la finalidad de determinar su estimacién preventiva para riesgos
crediticios. En dicho proceso, la administracion de la Sociedad requiere de su juicio para
analizar factores cuantitativos y cualitativos del acreditado y por el tipo de crédito,
analizandose los riesgos pais, industria, financiero y de experiencia de pago. La evaluacion de
dichos factores puede diferir de los resultados reales, dando como resultado cambios a la
estimacion preventiva en ejercicios futuros.

e Activos por impuesto a la utilidad diferido

Los activos por impuesto a la utilidad diferido y otras partidas, se evalian periédicamente,
creando en su caso una estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta
probabilidad de recuperacién, con base en las utilidades fiscales futuras que se esperan
generar. El juicio es requerido para determinar la estimacién de los activos por impuesto a la
utilidad diferido que puede reconocerse, basado en la probabilidad sobre la generacién de
utilidades y planeaciones fiscales futuras.

¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera

Durante 2012 y 2011, la Sociedad operé en un entorno no inflacionario en los términos de la
NIF B-10, en virtud de que la inflacion acumulada en los ultimos tres ejercicios, no excedié del
26%. De acuerdo a lo anterior, la Sociedad suspendid el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en su informacién financiera, a partir del 1 de enero de 2008 y consecuentemente,
solo las partidas no monetarias incluidas en los balances generales provenientes de periodos
anteriores al 31 de diciembre de 2007, reconocen los efectos inflacionarios desde la fecha de
adquisicién, aportacion o reconocimiento inicial hasta esa fecha; tales partidas son:
inmuebles, mobiliario y equipo, intangibles, capital social, reserva legal y resultados de
ejercicios anteriores.

d) Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones celebradas se registran en la moneda en que se pactan. Para efectos de
presentacion de la informacion financiera, los saldos de los activos y pasivos denominados en
monedas extranjeras se valorizan en moneda nacional utilizando el tipo de cambio publicado
por Banxico el dia habil bancario posterior a la fecha de los estados financieros. Los efectos de
las variaciones en los tipos de cambio en estas partidas afectan los resultados del ejercicio,
como resultado cambiario en el Margen financiero si derivan de partidas relacionadas con la
operacion y en el Resultado por intermediacién, en funcién a la naturaleza de la partida de
origen.



e) Disponibilidades

Las disponibilidades estan representadas principalmente por depésitos bancarios e
inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 dias y se
presentan a su costo de adquisicién, adicionando los intereses devengados no pagados a la
fecha del balance general, importe similar a su valor de mercado.

f) Inversiones en valores- titulos para negociar

Son aquellos valores que se adquieren con la intencién de enajenarlos, obteniendo ganancias
derivadas de sus rendimientos y/o de las fluctuaciones en sus precios. Se registran
inicialmente a su costo de adquisicion, el cual, en el caso de los instrumentos de deuda, se
adiciona por los rendimientos determinados conforme al método de interés efectivo,
reconociendo su efecto en el estado de resultados en el rubro Ingresos por intereses. La
valuacién se realiza a su valor razonable y su efecto se registra en el estado de resultados en
el rubro Resultado por intermediacién.

g) Cartera de crédito
- Operaciones de arrendamiento
Clasificacion de operaciones de arrendamiento

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento de bienes como operativos y
capitalizables. Los arrendamientos son reconocidos como capitalizables si el contrato implica
una transferencia de los riesgos y beneficios del arrendador al arrendatario; en caso
contrario, se consideran operativos. En este sentido, se considera que existe transferencia de
riesgos y beneficios, si a la fecha de inicio del arrendamiento se da cualquiera de los supuestos
que se detallan a continuacién:

e El contrato de arrendamiento transfiere al arrendatario la propiedad del bien arrendado al
término del arrendamiento.

e El contrato de arrendamiento contiene una opcién a compra a precio reducido.
El periodo del arrendamiento es sustancialmente igual que la vida atil remanente del bien
arrendado.

e El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual que el valor de mercado
del bien arrendado o valor de desecho, que el arrendador conserve en su beneficio.

e El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y las pérdidas asociadas con
la cancelacion serdn cubiertas por éste.

 Las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre el

arrendatario, o



e El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento por un segundo periodo
con una renta substancialmente menor a la de mercado.

Para la aplicacion de los requisitos anteriores, se entiende que:

e El periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida atil remanente del bien
arrendado, si el contrato de arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida util del mismo.

e El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual al valor de mercado del
bien arrendado, si constituye al menos un 90% del valor de este ultimo.

e Los pagos minimos consisten en aquellos pagos que estd obligado a hacer o que puede ser
requerido a hacer el arrendatario en relacién con la propiedad rentada, mas Ia garantia de
un tercero no relacionado con la Sociedad, del valor residual o de pagos de rentas mas alla
del término del contrato de arrendamiento.

La clasificacion de los arrendamientos con base en las politicas descritas anteriormente,
genera diferencias tanto en la forma legal en que se encuentran contratadas las operaciones,
como en los criterios de su clasificacion para efectos fiscales. Esta situacion tiene sus efectos
en el reconocimiento de estimaciones preventivas para riesgos crediticios y de impuestos
diferidos.

Arrendamientos capitalizables

Las operaciones de arrendamiento capitalizable se registran como un financiamiento directo,
considerando como cartera de crédito el total de las rentas pactadas en los contratos
respectivos. El ingreso financiero de estas operaciones es el equivalente a la diferencia entre
el valor de las rentas y el costo de los bienes arrendados, el cual se registra en resultados
conforme se devenga. La opcidén de compra a precio reducido de los contratos de
arrendamiento capitalizable se reconoce como un ingreso en la fecha en que se cobra o como
un ingreso amortizable durante el plazo remanente del contrato, en el momento de que el
arrendatario se obligue a adoptar dicha opcién. Para efectos de presentacion, el saldo de la
cartera corresponde al saldo insoluto del crédito otorgado adicionado con los intereses
devengados no cobrados.

La Sociedad reconoce los ingresos por intereses conforme se devengan, cancelando el crédito
diferido previamente reconocido (carga financiera). Cuando la cartera de crédito se considera
vencida se suspende el reconocimiento de los intereses.

Los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial del crédito por operaciones de
arrendamiento capitalizable se registran como un cargo diferido en la fecha de inicio del
contrato, el cual se amortiza en resultados, dentro del Margen financiero, conforme se
reconoce el ingreso financiero de los contratos respectivos.



Arrendamiento operativo

Las rentas pactadas en los contratos operativos se reconocen conforme se devengan. Los
costos y gastos asociados con el otorgamiento del arrendamiento se reconocen como un
cargo diferido, el cual se amortiza en resultados, dentro del Margen financiero, conforme se
reconoce el ingreso por rentas de los contratos respectivos.

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento (otorgamiento inicial)
se reconocen en resultados durante el plazo del convenio que les dio origen. Las comisiones
cobradas, distintas a las de apertura, se reconocen en resultados en el momento que se
generan.

Los depdsitos en garantia efectuados por los clientes, derivados de los contratos de
arrendamiento capitalizable y operativo, son registrados en el rubro Acreedores diversos y
otras cuentas por pagar y se aplican conforme se haya establecido en el contrato.

Derivados implicitos

Debido a que la moneda funcional de la Sociedad es el peso mexicano, los contratos de
arrendamiento operativo denominados en moneda extranjera (délares americanos) generan
derivados implicitos por el riesgo en tipos de cambio, los cuales se miden y se reconocen a su
valor razonable, con base en la aplicacion de tipos de cambio forward sobre los flujos de
efectivo proyectados de esas operaciones.

Los derivados implicitos se presentan en el balance general conjuntamente con el contrato
anfitrion, es decir, en el rubro Cartera de crédito. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados formando parte del Margen financiero.

- Registro de la cartera de crédito

La cartera de crédito dispuesta a través de tarjeta de crédito, se registra con base en los
consumos efectuados por los tarjetahabientes en establecimientos afiliados o por
disposiciones de efectivo realizadas en cajeros automaticos. Los intereses se cobran con base
en los saldos promedio mensuales que presentan las lineas de crédito hasta la fecha de
facturacion o corte.

Los intereses correspondientes a las operaciones de tarjeta de crédito vigentes se reconocen
en resultados conforme se devengan, independientemente de su exigibilidad; la acumulacién
de intereses se suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios de tarjeta de crédito no cobrados clasificados en cartera vencida son
reservados en su totalidad.



Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos comerciales y de consumo
se reconocen en resultados de manera diferida, en funcién del plazo del financiamiento
otorgado. Las cuotas cobradas por anualidad de tarjetas de crédito revolventes se amortizan
en resultados en un plazo de doce meses.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos comerciales y de
consumos se amortizan en resultados, en funcién de los plazos en que se amortizan las
comisiones cobradas relacionadas con los activos generados.

Cartera de crédito vencida

Cuando las amortizaciones de los créditos comerciales y arrendamientos financieros no se
reciben en la fecha de su vencimiento de acuerdo con el contrato respectivo, el saldo insoluto
se traspasa a cartera vencida. Este traspaso se realiza bajo los siguientes supuestos:

e Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles.

e Cuando las amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos
contratados originalmente, si los adeudos consisten en operaciones con pagos periddicos y
presentan 90 o mas dias de vencidos.

El reconocimiento de los intereses devengados se suspende cuando los arrendamientos
financieros son considerados como vencidos y se reconocen en ingresos cuando se cobran. El
devengamiento de intereses de la cartera vencida se controla en cuentas de orden. Los
intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida no son objeto del proceso de
calificacién de riesgo crediticio, ya que son reservados en su totalidad.

En el caso de operaciones de arrendamiento operativo, se reconoce como vencido el importe
de la amortizacién que no haya sido liquidada en su totalidad a los 30 dias naturales de
incumplimiento. También, se suspende la acumulacién de las rentas devengadas no cobradas
cuando el arrendamiento presenta tres rentas vencidas conforme al esquema de pagos. En
tanto la operacién se mantenga en cartera vencida, el control de las rentas que se devengan
se lleva en cuentas de orden.

Cuando las amortizaciones de los créditos comerciales y de consumo, o de los intereses que
devengan, no se reciben en la fecha de su vencimiento de acuerdo al esquema de pagos, el
total del principal e intereses se traspasa a cartera vencida. En el caso de créditos al consumo
revolventes, cuando éstos presentan dos periodos mensuales de facturacion, o en su caso, 60
0 mas dias de vencidos.

Los créditos comerciales y de arrendamiento vencidos son traspasados a la cartera de crédito
vigente si existe evidencia de pago sostenido, la cual consiste en el cumplimiento de pago del
acreditado sin retraso, por el monto total exigible de capital e intereses, como minimo de tres
amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito.



h) Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La creacién de la estimacion preventiva para riesgos crediticios implica la realizacién de un
estudio que determine la viabilidad de pago del deudor. Dicha estimacién es calculada
trimestralmente, mediante la aplicacién de las reglas de calificacién establecidas en las
disposiciones de cardcter general aplicables a las instituciones de crédito.

La metodologia para créditos comerciales (incluye arrendamiento financieros) establece la
evaluacién, entre otros aspectos, de la calidad crediticia del deudor y los saldos insolutos de la
cartera de acuerdo al tipo de crédito, en relacidn con el valor de los bienes en arrendamiento y
otras garantias. Los saldos por deudor se califican de acuerdo a lo siguiente:

e Aquellos con un saldo superior a cuatro millones de UDIs a la fecha de calificacion, se
evalGian con base en factores cuantitativos y cualitativos del acreditado y por el tipo de
crédito, analizandose los riesgos pais, industria, financiero y de experiencia de pago.

e Los créditos restantes (menores a cuatro millones de UDIs), se califican con base en la
estratificacion de las amortizaciones vencidas, asignandose un grado de riesgo vy
porcentaje de reserva especifico.

Las reglas de calificacién de cartera requieren la consideracién de la totalidad de los créditos
otorgados a un mismo deudor.

Para efectos de la calificacion de la cartera, la Sociedad considera la totalidad del saldo
insoluto de los créditos cuando los contratos de arrendamiento se clasifican como
capitalizables. En el caso particular en que los arrendamientos se clasifiquen como
capitalizables debido a que los pagos minimos incluyen garantias sobre el valor residual
contratadas con un tercero no relacionado, la calificacion se realiza sobre el contrato de
arrendamiento, tomando en consideracion las rentas devengadas no pagadas a la fecha de
calificacion.

En el caso de los créditos al consumo revolventes dispuestos a través de tarjeta de crédito, la
estimacion preventiva para riesgos crediticios se calcula con base en la aplicacion individual
de una férmula que considera componentes de pérdida esperada, asi como variables de
vencimientos en los udltimos seis meses previos a la calificacién y vencimientos acumulados a

la fecha de calculo.

Los aumentos o disminuciones de la estimacidon preventiva para riesgos crediticios, como
resultado del proceso de calificacion, se registran en resultados ajustando el Margen
financiero. En el caso de que las disminuciones excedan el monto registrado en el Margen
financiero, el excedente se reconoce en el rubro Otros ingresos de la operacion.



Los castigos de créditos se aplican contra la estimacién y se efectian cuando existe evidencia
suficiente de que los financiamientos no serdn recuperables. La recuperacion de créditos
previamente castigados se reconoce acreditando el resultado del ejercicio.

i) Inmuebles, mobiliario y equipo

Los bienes sujetos a operaciones de arrendamiento operativo se registran en el activo fijo a su
costo de adquisicién. La depreciacion se calcula sobre el valor del bien, disminuido del valor
residual, utilizando el método de linea recta durante el plazo establecido en los contratos
correspondientes.

j) Préstamos interbancarios y de otros organismos

La Sociedad obtiene financiamientos a través de préstamos bancarios, los cuales se
reconocen por el valor contractual de la obligacién y se adicionan de los intereses por pagar
conforme se devengan, con base en la tasa de interés pactada. La mayor parte de estas
operaciones son realizadas con partes relacionadas, las cuales se pactan a precios de
mercado.

k) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de
recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion v, (iii) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

La Sociedad registra activos y/o pasivos contingentes solamente cuando existe una alta
probabilidad de entrada y/o salida de recursos, respectivamente.

) Impuesto a la utilidad

El impuesto causado se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes. Este
impuesto representa un pasivo a plazo menor de un afo; cuando los anticipos realizados
exceden el impuesto determinado del ejercicio, dicho exceso constituye una cuenta por
cobrar.

El impuesto diferido se determina bajo el método de activos y pasivos, aplicando la tasa del
impuesto sobre la renta (ISR), o bien, del impuesto empresarial a tasa unica (IETU), sobre las
diferencias que resulten de la comparacién de los valores contables y fiscales, pérdidas y
créditos fiscales. Los activos por impuestos diferidos se evaltian periédicamente, creando en
su caso una estimacién sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

En la determinacidn y registro de impuesto diferidos, la Sociedad aplica la INIF 8 “Efectos del
Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)", la cual requiere que, para la evaluacion,
determinacion y registro de impuestos diferidos, se realice con base en estimaciones y
proyecciones del impuesto sobre la utilidad que se causard en los préximos ejercicios.
La Sociedad fue clasificada como esencialmente causante de ISR.
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m) Utilidad integral

La utilidad integral de la Sociedad esta representada por el resultado neto del ejercicio mas
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y no constituyen
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Por los afnos terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el resultado del ejercicio es igual a la utilidad integral, debido a
que no se registraron partidas directamente en el capital contable.

n) Cuentas de orden

La Sociedad controla en cuentas de orden las rentas por devengar de los contratos de
arrendamiento puro, las rentas devengadas no cobradas de contratos vencidos y los valores
residuales de los activos arrendados (rubro Activos y Pasivos contingentes). También, en este
concepto (rubro Otras cuentas de registro) se incluye, entre otros conceptos, el monto de las
lineas de crédito otorgadas en créditos al consumo revolventes dispuestos a través de tarjeta
de crédito.

0) Nuevos pronunciamientos contables
Aplicables al ejercicio 2012

A continuacién se comenta lo mds relevante de los pronunciamientos que entraron en vigor
para el ejercicio de 2012, aplicables a la Sociedad:

Mejoras a las NIF

El CINIF emite Mejoras a las NIF como parte de su proceso de actualizacion de las NIF, la
cuales ademas de mejorar ciertos aspectos de las NIF, eliminan algunas diferencias con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Las Mejoras a las NIF incluyen dos
secciones: (i) modificaciones a ciertas NIF, que generan cambios contables en valuacion,
presentacion o revelacién en los estados financieros de las compaiiias, las cuales entraron en
vigor el 1 de enero de 2012; y (ii) modificaciones a ciertas NIF por precisiones en las mismas,
para propositos de claridad y mejor entendimiento y que no generan cambios contables.

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacién, presentacién o revelacion en
los estados financieros son las siguientes: a) la entidad debe revelar los supuestos clave
utilizados al cierre del periodo contable, en la determinacién de las estimaciones contables
que implican incertidumbre con un riesgo relevante de ocasionar ajustes importantes en el
valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo contable siguiente, b) las entidades
deben revelar la utilidad por accién diluida independientemente de haber generado utilidad o
pérdida por operaciones continuas, ¢) el efectivo y equivalentes de efectivo, deben
presentarse en el activo a corto plazo a menos que su utilizacién esté restringida en un plazo
mayor a doce meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera, d) los activos se
pueden clasificar como destinados para ser vendidos en sus condiciones actuales y no tienen
que estar en desuso, €) no se permite la reversion del deterioro del crédito mercantil.
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La adopcién de estas mejoras a las NIF no tuvo efectos importantes en los estados financieros
de la Sociedad.

Aplicables al ejercicio de 2013

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entran en vigor para
los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2013, aplicables a la Sociedad:

Mejoras a las NIF

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacién, presentacion o revelacion en
los estados financieros son las siguientes: a) los gastos de emisiéon deben presentarse como
una reduccion del pasivo correspondiente y deben aplicarse a resultados con base en el
método de interés efectivo considerando el periodo en que las obligaciones estdn en
circulacién (modificaciones a la NIF “C-5, Pagos anticipados”, asi como a los boletines “C-9,
Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos” y “C-12 Instrumentos
financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos”), b) el impuesto a la utilidad
causado y diferido debe presentarse y clasificarse junto con la transaccion o suceso del cual
surgen, por lo que el impuesto causado que se reconozca fuera de los resultados del periodo,
debe presentarse ya sea en otros resultados integrales o directamente en el rubro de capital
contable (NIF “D-4, Impuesto a la utilidad™) y c) los costos directos iniciales incurridos por el
arrendador, directamente asociados con la negociaciéon y consumacion del arrendamiento
deben diferirse durante este periodo y aplicarse a resultados en proporcién al reconocimiento
del ingreso o gasto relativo (Boletin “D-5, Arrendamientos").

La administracién de la Sociedad esta en proceso de analizar los efectos que tendra en la
mejoras antes descritas en su informacién financiera.
3. Posiciéon en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la posicion en dblares americanos se analiza como sigue:

2012 2011
Activos us 83,645,652 US 81,309,540
Pasivos 88,966,657 94,889,168
Posicion (corta) US ( 5,321,005) US ( 13,579,628)
Posicion valorizada en moneda nacional S ( 69) $ ( 189)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el délar americano fue equivalente a $12.9658 pesos y
$13.9476 pesos, respectivamente, de acuerdo al tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera determinado por Banxico. A la fecha de emision de los
presentes estados financieros (25 de febrero de 2013), el tipo de cambio es de $12.7699 por
délar americano.
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4. Inversiones en valores (titulos para negociar)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad mantiene inversiones en pagarés bancarios,
cuyo valor razonable asciende a $117 y $147, respectivamente. Los plazos promedios de las

inversiones en pagarés bancarios durante los ejercicios de 2012 y 2011, en general fueron de
un dia habil.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los intereses devengados y el ajuste por valuacién a valor
razonable de las inversiones son inferiores a un millén de pesos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los rendimientos generados
por las inversiones en valores ascienden a $6 y $4, respectivamente (Nota 13).

5. Cartera de créditos

a) Integracion por tipo de cartera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cartera de crédito por tipo de financiamiento se integra
como sigue:

2012 2011
Concepto Vigente Vencida Total Vigente Vencida Total

Arrendamientos financieros $ 1,029 $ 398 $ 1,427 $ 135 $ 557 $ 1,907
Carga financiera por devengar ( 220) R ¢ 220) ( 327) - ( 327)
Créditos simples 2,347 72 2,419 1,015 8 1,023
3,156 470 3,626 2,038 565 2,603

Arrendamientos operativos 4 - 4 9 1 10
Derivados implicitos (1) - - - 5 - 5
4 - 4 14 1 15

Créditos al consumo revolventes 2,145 71 2,216 1,828 83 1911
Créditos personales 249 4 253 - - -
2,398 75 2,473 1,842 84 1,926

$ 5554 $ 545 $ 6,099 $ 3880 S 649 $ 4,529

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los derivados implicitos corresponden a la valuacion a
valor razonable de los efectos de tipo de cambio que generan algunos arrendamientos
operativos, cuyas rentas se encuentran pactadas en délares americanos.

Los contratos de arrendamiento (capitalizables y operativos) estan celebrados con personas
morales en su totalidad.
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Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos generados por
las operaciones de arrendamiento financiero y operativo, asi como de los créditos al consumo
y crédito a pequefias y medianas empresas, se analizan como sigue:

2012 2011
Arrendamientos financieros (Nota 13) $ 152 $ 161
Ingresos por cartera comercial (Nota 13) 267 49
Ingresos por intereses de cartera consumo (Nota 13) 496 513
Ingresos por rentas (arrendamientos operativos) (Nota 14) 117 156
$ 1,032 § 879

b) Integracién de cartera por moneda

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el andlisis de la cartera de crédito por moneda es el
siguiente:

2012 2011
Délares Délares
Moneda americanos Moneda americanos
nacional valorizados Total nacional  valorizados Total
Cartera de crédito vigente:
Arrendamientos financieros  $ 74 S 735 $ 809 §$ 193 § 830 $ 1,023
Arrendamientos operativos 4 - 4 5 4 9
Cartera comercial simples 2,347 - 2,347 1,015 - 1,015
Créditos al consumo 2,145 - 2,145 1,828 - 1,828
Derivados implicitos - - - - - -
Créditos personales 249 - 249 - 5 5
4,819 735 5,554 3,041 839 3,880
Cartera de crédito vencida:
Arrendamientos financieros 398 - 398 557 - 557
Arrendamientos operativos i - 1 1 - 1
Cartera comercial simples 71 - 71 7 - 7
Créditos al consumo 71 - 71 84 - 84
Créditos personales 4 - 4 - -
545 - 545 649 - 649

$ 5364 $ 735 § 6,099 § 3,690 $ 839 $ 4,529
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¢) Pagos minimos (arrendamiento financiero)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los pagos minimos pactados a cargo de clientes con
contratos celebrados de arrendamiento financiero de cartera vigente por los siguientes cinco
afios, excluyendo la carga financiera, se muestran a continuacién (las cifras que se presentan
en délares americanos estdn valorizadas con el tipo de cambio de cierre de cada afo):

2012 2011
Doélares Dolares

Moneda americanos Moneda americanos

Afo nacional valorizados nacional valorizados
2012 S 77 S 170
2013 S 29 S 188 69 169
2014 28 188 30 169
2015 17 188 17 169
2016 - 156 - 140
2017 - 15 - 13
S 74 S 735 S 193 S 830

d) Rentas por cobrar (arrendamiento operativo)

El andlisis de las rentas futuras por cobrar sobre los contratos de arrendamiento operativo, se
presentan a continuacion (las cifras que se presentan en délares americanos estan valorizadas
con el tipo de cambio de cierre de cada afo):

2012 2011
Délares Délares

Moneda americanos Moneda americanos

Afo nacional valorizados nacional valorizados
2012 S 78 S 41
2013 $ 54 $ 1 58 1
2014 40 - 46 -
2015 25 - 22 -
2016 4 - - -
2017 - - - -
S 123§ 1 S 204 S 42

e) Anadlisis de concentracion de riesgo
- Por sector econémico

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en forma agregada, el andlisis de los porcentajes de
concentracién de riesgo por sector econémico se muestra a continuacion:

2012 2011
Porcentaje de Porcentaje de
Monto concentracion Monto concentracion
Privado (empresas y particulares) $ 3,631 60% S 2,617 58%
Consumo (personas fisicas) 2,468 40% 1,912 42%
S 6,099 100% S 4,529 100%
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Por region

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el andlisis de concentracién de la cartera de crédito por
region, en forma agregada, es la siguiente:

2012 2011
Porcentaje de Porcentaje de
Zona Importe concentracion Importe concentracion
Centro $ 4,104 67% S 3,488 77%
Norte 1,354 22% 679 15%
Sur : 641 11% 362 8%
$ 6,099 100% $ 4,529 100%

En la Nota 18 se describen las principales politicas de la Sociedad para la administracion de
riesgos.

f) Limites para financiamientos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el monto maximo de financiamiento a cargo de los tres
principales acreditados ascendié a $13 y $20, lo que representa el 1.20% y el 1.94% del
capital bdsico de la Sociedad, computado al cierre de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no presenta financiamientos cuya
responsabilidad en riesgo rebasen el 10% del capital basico.

g) Analisis del entorno econdémico (cartera emproblemada)

La cartera crediticia emproblemada incluye principalmente los créditos calificados con riesgo
Dy E. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta cartera se integra como sigue:

2012 2011
Comercial:
Arrendamiento operativo S 7
Créditos comerciales $ 61 8
Consumo 43 56
$ 104 S 71

En la Nota 18, se describen las principales politicas de la Sociedad para la determinacion de la
cartera emproblemada.
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h) Cartera de crédito vencida
- Antigliedad

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cartera vencida de acuerdo con su antigliedad se
clasifica de la siguiente forma:

2012
Comercial
Arrendamientos Créditos

Capitalizable simples Consumo Total

De 1 a 180 dias $ 398 §$ 55 $ 71 $ 524

De 180 a 360 dias - 17 4 21

$ 398 S 72 $ 75 $ 545

2011
Comercial
Arrendamientos Créditos
Capitalizable Operativo simples Consumo Total

De 1 a 180 dias $ 557 S - $ - S 84 $ 641
De 180 a 360 dias - - 7 - 7
Mayor a un afio - 1 - - 1
$ 557 $ 1 $ 7 S 84 $ 649

- Movimientos

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los movimientos que
presentd la cartera de crédito vencida se analizan como sigue:

2012 2011
Saldo inicial S 649 S 179
Mas (menos):
Traspasos de cartera vigente a vencida 4,399 3,243
Traspasos de cartera vencida a vigente ( 4,503) ( 2,773)
Saldo final $ 545 S 649

i) Cartera de crédito reestructurada o renovada

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no mantiene créditos reestructurados o
renovados.
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6. Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la estimacién preventiva para riesgos crediticios por tipo
de crédito se integra de la siguiente manera:

2012 2011
Arrendamientos capitalizables (a) $ 8 S 16
Arrendamientos operativos (b) - 7
Créditos simples (c) 78 13
Créditos al consumo revolventes (d) 231 226
$ 317 $ 262

a) Cartera de crédito - Arrendamientos capitalizables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos
crediticios de arrendamiento capitalizable se analiza como sigue:

2012 2011
Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacion Responsabilidades  estimacién

Al $ - S - S 2 S -

A2 - - : 2 -

Bl 1 - - -

B2 - - 5 2

B3 37 7 73 14

Cc2 1 1 - -
Cartera calificada $ 39 §$ 8 S 82 $ 16

b) Cartera de crédito - Arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos
crediticios de arrendamiento operativo se analiza como sigue:

2012 2011
Monto de Importe de la Monto de Importe de la
Riesgo responsabilidades estimacién responsabilidades  estimacion
Al $ 4 S - S 3 5 -
Bl 4 - - -
E - - 7 7
Cartera calificada $ 8 § - S 10 §$ 7
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¢) Cartera de crédito - Simples

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios
de créditos simples se analiza como sigue:

2012 2011

Monto de Importe de la Monto de Importe de la

Riesgo responsabilidades  estimacion responsabilidades estimacién
Al S 2,430 S 11 S 1,013 § 5
B2 98 5 1 -
B3 42 6 - -
c2 29 11 - -
D 42 28 - -
E 19 17 8 8
Cartera calificada $ 2,660 $ 78 S 1,022 S 13

d) Cartera de crédito - Consumo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos
crediticios de cartera de consumo se analiza como sigue:

2012 2011
Monto de Importe de la Monto de Importe de la

Riesgo responsabilidades  estimacion responsabilidades  estimacidén

A $ 151§ 2 S 103 S 2

B1 300 8 216 6

B2 1,606 140 1,410 124

C 126 44 127 45

D 16 11 20 13

E 27 26 36 36

Cartera calificada $ 2,226 S 231 S 1912 S 226

e) Movimientos de la estimacion

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los movimientos de la
estimacién preventiva para riesgos crediticios se resumen a continuacion:

2012 2011

Saldo al inicio del afio S 262 S 331
Mas (menos):

Incrementos por cartera de consumo 189 224

Incrementos por cartera de créditos simples 84 13

(Decremento) por cartera de arrendamiento ( 17) 19

Aplicaciones ( 201) ( 325)
Saldo al final del afio $ 317 S 262
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Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no realizd
condonaciones, quebrantos o aplicaciones de créditos otorgados a partes relacionadas que,
consecuentemente, hayan implicado la eliminacion de los activos correspondientes.

7. Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de este rubro se integra por los siguientes
conceptos:

2012 2011
Saldos a favor de impuestos S 27 S 102
Deudores por servicios y anticipos 37 21
Deudores diversos 67 38
$ 131§ 161

8. Inmuebles, mobiliario y equipo

Todas las inversiones en Inmuebles, mobiliario y equipo corresponden a activos otorgados en
arrendamiento operativo. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se integran de la siguiente
manera:

2012 2011
Depreciacion Depreciacién

Inversién acumulada Inversion acumulada
Terreno S 32 § - S 32§ -
Construcciones 47 5 47 5
Equipo de transporte 159 69 186 78
Maquinaria y equipo 176 136 191 121
Equipo de comunicacién 10 9 20 13
Otros 67 28 53 23
$ 491 S 247 529 S 240

$ 244 $ 289

La depreciacidn registrada en los resultados de los ejercicios de 2012 y 2011, fue de $70 y
$99, respectivamente.
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9. Otros activos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los otros activos se integran de la siguiente manera:

2012 2011

Seguros sobre valores residuales de activos en
arrendamiento, neto $ 10 S 12
Sobreprecios pagados en compra de cartera - 1
$ 10 § 13

10. Transacciones con partes relacionadas
Los principales saldos y operaciones con partes relacionadas son las siguientes:
a) Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar a partes relacionadas (afiliadas) por
operaciones de arrendamiento puro ascienden a $ 50y $ 42, respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los intereses cobrados a partes
relacionadas por operaciones de arrendamiento financiero ascendieron a $1 y $1,
respectivamente, y las rentas cobradas bajo contratos de arrendamiento puro ascendieron a
$11y $ 9, segun corresponde.

b) Intermediacion bursatil

La Sociedad cuenta con un contrato de intermediacién bursatil con su afiliada Inversora
Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa. Al 31 de diciembre de 2012, las inversiones en valores
de la Sociedad custodiadas por esta entidad ascienden a $117, mientras que al 31 de
diciembre de 2011, dichas custodias ascienden a $147.

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, las comisiones por custodia de
valores a la entidad relacionada antes mencionada son inferiores a un millén de pesos.

¢) Servicios administrativos

La Sociedad recibe servicios administrativos por parte de Seguros Inbursa, S.A. (afiliada). Por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, estos gastos ascendieron a $37, mientras que
en 2011, ascendieron a $32.

d) Beneficios a funcionarios clave o directivos relevantes

La Sociedad no tiene empleados y su administracién es realizada por el director general y
directores de primer nivel de Seguros Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa. El importe
pagado a consejeros en el ejercicio 2012 y 2011, es inferior al millon de pesos. No existe el
otorgamiento de beneficios basado en el pago con acciones.
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e) Préstamos bancarios y otros organismos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los préstamos a corto plazo y largo plazo con Banco
Inbursa, S.A., se analizan como sigue:

2012
Principal
valorizado Intereses
Vencimiento Tasa en pesos devengados Total
Corto plazo
Pesos 08/01/2013 580% $ 3,850 $ 13 § 3,863
Largo plazo
Délares americanos  01/09/2016 6.27% 358 2 360
01/03/2017 6.83% 359 2 361
717 4 721
67 1 68
Pesos 01/09/2015 10.30% 281 2 283
02/09/2014 6.75% 348 3 351
1,065 7 1,072
$§ 4915 $ 20 $ 4,935
2011
Principal
valorizado Intereses
Vencimiento Tasa en pesos devengados Total
Corto plazo
Pesos 13/01/2012 580% $ 2,150 § 5 § 2,155
Largo plazo
Délares americanos 01/09/2016 6.27% 405 2 407
01/03/2017 6.83% 405 2 407
810 4 814
Pesos 01/09/2015 10.30% 68 1 69
02/01/2014 6.75% 493 3 496
) 561 4 565
1,371 8 1,379
$ 3521 § 13 § 3,534

Los intereses pagados por préstamos bancarios durante el ejercicio de 2012 y 2011,
ascienden a $260 y $198, respectivamente (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se tienen garantias otorgadas por los financiamientos
recibidos.
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11. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, este rubro se integra de la siguiente manera:

2012 2011
Depo6sitos en garantia $ 17 S 19
Depositos pendientes por aplicar 259 269
Provisiones para obligaciones diversas 13 8
Liquidadoras por tarjeta de crédito 141 56
$ 430 S 352

12. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social fijo sin derecho a retiro esta
representado por 92,495,521 de la serie “A", mientras que el capital social variable esta
representado por 178,969,563 acciones de la serie “B", ambas, ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal. A esas fechas, el valor contable del capital social asciende a $455
(5441, historico).

b) Reducciones de capital

Conforme a la Ley del ISR, el importe de una reduccién de capital no sera sujeto al pago de
impuesto cuando no exceda del saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion (CUCA); en caso
contrario, la diferencia debe ser considerada como utilidad distribuida y el impuesto se
causara a la tasa vigente en la fecha de la reduccion y que es a cargo de la Sociedad.

¢) Disponibilidad de utilidades

El 24 de abril de 2012, la Asamblea General de Accionistas decreto el pago de dividendos por
un importe de $250, a razén de 0.92 centavos de peso por accién pagadero a cada una de las
271,465,084 acciones suscritas, pagadas y en circulacion, representativas del capital social
de la sociedad.

De las utilidades obtenidas por la Sociedad, se debera separar como minimo un 10% para
constituir la reserva legal, hasta alcanzar una suma igual al importe del capital pagado.

La Ley del Impuesto sobre la Renta, establece que los dividendos provenientes de las
utilidades que ya hayan pagado el impuesto sobre la renta corporativo no estaran sujetos al
pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se deberdn controlar a través de la
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). La cantidad distribuida que exceda del saldo de la
CUFIN, estara sujeta al pago del ISR en los términos de la legislacién vigente.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de las cuentas fiscales son los siguientes:
2012 2011
CUCA S 508 S 490
CUFIN 743 735

d) indice de capitalizacién (informacién no dictaminada)

Al 31 de diciembre de 2012, el indice de capitalizacién de la Sociedad es del 12.01% y se
determind como sigue:

2012 2011

Capital neto S 1,051 S 1,036
Entre: Total activos en riesgo $ 8,748 S 5,389
indice de capitalizacién 12.01% 19.23%
Activos en riesgo

Activos en riesgo de mercado 1,678 782
Activos en riesgo de crédito 6,286 4,005
Activos en riesgo operacional 784 602

S 8,748 § 5,389

- Integracion del capital neto

El capital neto utilizado para la determinacién del indice de capitalizacion al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, se integra como sigue:

2012 2011

Capital basico:
Capital contable sin obligaciones subordinadas y sin
instrumentos de capitalizacién bancaria $ 1,051 $ 1,031
Capital complementario:
Reservas preventivas por riesgos crediticios generales
computables como complementario - 5
Capital neto S 1,051 S 1,036

- Activos enriesgo

Los activos en riesgo de mercado y de crédito utilizados para la determinacién de los
requerimientos de capital al 31 de diciembre de 2012, se integran como sigue:

Importe de Importe de
posiciones Requerimiento  posiciones  Requerimiento
equivalentes de capital equivalentes de capital
Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal  $ 1,633 $ 131§ 409 § 33
Operaciones en moneda extranjera con tasa nominal 45 4 373 30
$ 1,678 $ 135 $ 782 § 63
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Importe de importe de
posiciones Requerimiento  posiciones  Requerimiento
equivalentes de capital equivalentes de capital
Riesgo de crédito:
De los emisores de titulos de deuda en posicion S 23 S 2 S 29 S 2
De los acreditados en operaciones de crédito 5,725 458 3,409 273
Inversiones permanentes y otros activos 538 43 567 45
Operaciones realizadas con personas relacionadas - - - -
$ 6,286 $ 503 $ 4,005 S 320
Requerimiento de capital por riesgo operacional S 784 $ 63 S 602 S 48

Los activos sujetos a riesgo de crédito se desglosan a continuacién:

2012 2011
Concepto Total Requerimiento Total Requerimiento
Grupo |ll (ponderados al 20%) S 28 $ 2 S 35S -
Grupo 1V (ponderados al 20%) $ 23 §$ 2 S 29 $ 2
Grupo VI (ponderados al 100%) $ 1986 $ 159 S 1685 S 135
Grupo VIl (ponderados al 100%) $ 3219 § 258 S 1,023 S 82
Grupo VIl (ponderados al 125%) S 492 $ 39§ 698 $ 56

13. Ingresos por intereses

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos por intereses que se presentan en el estado
de resultados, se integran por los siguientes conceptos:

2012 2011
De arrendamientos financieros (Nota 5a) S 71 S 77
De arrendamientos financieros a entidades gubernamentales
(Nota 5) 81 84
De cartera comercial (Nota 5a) 267 49
De tarjeta de crédito (Nota 5a) 481 513
De cartera consumo (Nota 5a) 15 -
De disponibilidades e inversiones en valores (Nota 4) 6 4
Comisiones iniciales de contratos de arrendamiento operativo 1 1
Comisiones cobradas por tarjeta de crédito 9 10
Valorizacion en ddlares americanos 23 9
$ 954 $ 747

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el concepto de arrendamiento financiero que se
presenta, incluye ingresos en dolares americanos valorizados de $ 63 (para ambos afos).
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14. Ingresos por arrendamiento operativo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, las rentas devengadas
provenientes de arrendamientos operativos, por moneda, se integran como sigue:

2012 2011
Moneda nacional S 82 S 115
Délares americanos 35 4]
117 156
Valuacion de derivados implicitos (1) ( 5) 2
S 112 S 158

(1) Los derivados implicitos tienen su origen en los contratos de arrendamiento operativos
denominados en ddlares americanos, ya que los flujos de estas operaciones se modifican con
la variabilidad del tipo de cambio.

15. Gastos por intereses

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, este rubro se integra por los
siguientes conceptos:

2012 2011
Moneda Délares Moneda Délares
nacional americanos Total nacional americanos Total
Intereses de préstamos bancarios (Nota 10d) $ 211§ 49 3 260 S 148 S 50 $ 198
Valorizacion en dolares 16 - 16 28 - 28
S 227 S 49 $ 276 S 176 S 50 $ 226

16. Impuesto a la utilidad
a) Impuesto sobre la renta (ISR)

La Sociedad esta sujeta al pago del ISR, siendo la tasa del impuesto aplicable al ejercicio de
2012 y 2011 del 30%. La base gravable para el ISR difiere del resultado contable debido a: 1)
diferencias de cardcter permanente como los gastos no deducibles y, 2) diferencias de
cardcter temporal relativas al periodo en que se reconocen los ingresos y egresos contables y
el periodo en que se acumulan o deducen para efectos fiscales, tales como el efecto de la
estimacion para riesgos crediticios y algunas provisiones. Con base en las diferencias entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos se determinan impuestos diferidos.
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La Sociedad estd sujeta al pago del ISR, siendo la tasa del impuesto aplicable al ejercicio de
2013 sera del 30%.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad obtuvo un resultado
fiscal de $337 y $361, respectivamente.

A continuacion se presenta un resumen de la conciliacién entre el resultado contable y fiscal
de los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Resultado neto S 270 S 269
Mas: Ingresos fiscales no contables 531 718
Menos: Deducciones fiscales no contables 675 650
Menos: Ingresos contables no fiscales 277 509
Mas: Deducciones contables no fiscales 489 533
Base para el ISR 338 361
Tasa de ISR 30% 30%
ISR causado 102 108
Menos: Pagos provisionales de ISR 90 191
ISR por pagar al cierre S 11 S ¢( 83)

b) Tasa efectiva

A continuacion, se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la Ley
y la tasa efectiva del impuesto sobre la renta reconocida contablemente por la Sociedad:

2012 2011

Resultado antes de impuesto a la utilidad S 398 S 343
Efecto en el impuesto de partidas no afectas:

Ajuste anual por inflacién 15 31

Gastos no deducibles 21 68

Otros ingresos por recuperaciones de cartera ( 10) ( 195)

Otros conceptos - 5
Resultado fiscal 424 252
Tasa de ISR estatutaria 30% 30%
Impuesto del ejercicio 128 76
Exceso en la provision de ISR del ejercicio anterior - ( 2)
Total de impuestos a la utilidad en el estado de resultados S 128 S 74
Tasa efectiva de impuesto a la utilidad 32% 22%
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¢) Impuestos diferidos (ISR)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el andlisis de los impuestos diferidos (ISR) generados por
las principales diferencias originadas por la comparacion de los valores contables y fiscales de
los activos y pasivos, es el siguiente:

2012 2011

Impuesto diferido pasivo:
Valuacién de divisas S 2 S 29
Amortizacién de cargos diferidos 3 4

Cobros anticipados 2

Ingresos devengados no cobrados . - 3
Arrendamientos hibridos y derivados implicitos 156 595
S 163 631

Impuesto diferido activo:
Depreciacion de activos fijos $ 15 §$ 12
Valorizacién divisas 9 -
Suspension de acumulacion de ingresos 3 2
Cobros anticipados 2 7
Costo por arrendamiento financiero - 486
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 95 71
Quebrantos 48 88
172 666
Impuesto diferido activo, neto S 9 S 35

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la tasa aplicada a las diferencias que originan los
impuestos diferidos fue del 30%.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, se registré un gasto y un
beneficio por concepto de impuesto diferido de $ 26 y $32, respectivamente.

d) Impuesto empresarial a tasa tnica (ETU)

Para el ejercicio de 2012 y 2011, el IETU se calculé aplicando una tasa del 17.5%, sobre una
utilidad determinada con base en flujos de efectivo a la cual se le disminuyen créditos
autorizados para tal efecto. Estos créditos se componen principalmente por algunas
adquisiciones de activos fijos efectuadas durante el periodo de transicion por la entrada en
vigor del IETU.

El IETU debe pagarse solo cuando éste es mayor al ISR. Por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad causé ISR.
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17. Informacion por segmentos
- Operaciones crediticias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las principales actividades de la Sociedad estan
enfocadas al segmento crediticio, el cual consiste en celebrar operaciones de arrendamiento
financiero y operativo.

La actividad crediticia de la Sociedad genera mds del 90% de su posicion financiera y los
resultados de sus operaciones.

- Operaciones de tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos de este segmento ascienden a $ 257 y $158,
respectivamente. No existen pasivos asociados a este segmento a esas fechas. Por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos generados por este
segmento ascienden a $6 y $4, respectivamente. Los egresos asociados con este segmento
son poco significativos.

- Flujos operativos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los principales flujos operativos
de la Sociedad se analizan como sigue:

2012 2011
Entradas (salidas) netas:
Provenientes de inversiones en valores $ 30 $ ( 115)
Provenientes de cartera de crédito ( 1,515) ( 1,399)
Provenientes de préstamos bancarios 1,401 675

$ ( 84) $ ( 839)

18. Administracién de riesgos (informacién no auditada)

Con el fin de prevenir los riesgos a los que estd expuesta la Sociedad por las operaciones que
realiza, la Administracién cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen los
lineamientos que se han establecido como mejor practica corporativa.

De igual manera, como mejor practica corporativa el drea de Auditoria Interna llevé a cabo
una auditoria en materia de administracion integral de riesgos, presentando los resultados de
su revision al Consejo de Administracion en la sesion celebrada en enero de 2012.
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a) Entorno

Mediante la administracion integral de riesgos, la Sociedad promueve el gobierno corporativo
para lo cual se apoya, en la Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR) y en el
Comité de Riesgos. A través de estos érganos se identifica, mide, controla y se monitorean los
riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad.

El Comité de Riesgos de la Sociedad, analiza la informacién que le proporciona en forma
sistematica, conjuntamente la UAIR y las dreas operativas o Unidades de Negocio.

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las
deficiencias que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebraciéon de
operaciones que rebasen las tolerancias maximas de los riesgos aprobados por el Comité de
Riesgos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las variaciones trimestrales en los ingresos financieros de
la Sociedad, son las que a continuacidn se presentan:

2012
Promedio
Activo 1Q 2Q 3Q 4Q Anual
Inversiones en valores: 103 125 39 117 96
Intereses trimestral 1 2 4 6 3
Cartera de crédito: 4,975 5,573 5,986 6,319 5,713
Interés trimestral 199 412 652 915 544
Variacién en valor econémico 77 129 167 195 142
2011
Promedio
Activo 1Q 2Q 3Q 4Q anual
Inversiones en valores: S 62 $ 53 S 81 $ 147 S 89
Intereses trimestral 2 2 3 4 3
Cartera de crédito: 3,865 3,931 4,231 4,529 4,139
Interés trimestral 160 332 527 723 436
Variacién en valor econémico 0.07 0.09 0.24 0.30 0.18

b) Del riesgo de mercado

Para hacer la medicion y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la
Sociedad cuenta con herramientas computacionales, para el cdlculo del valor en riesgo (VaR),
ademds de efectuar los andlisis de sensibilidad y pruebas de “stress” bajo condiciones
extremas.
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Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicion del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, la Sociedad realiza una prueba de hipétesis sobre el nivel de confianza,
con el cual se realiza dicha medicidén. La prueba de hipétesis consiste en una prueba Ji-
Cuadrada (Prueba de Kupiec) sobre la proporcion del nimero de veces que la pérdida
observada rebasé el nivel de riesgo estimado.

Actualmente, se calcula el riesgo de mercado para los portafolios de mercado de dinero y
renta variable. El valor en riesgo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a
continuacion.

2012
Valor Valor enriesgo % VAR vs.
Tipo de riesgo mercado 1) Capital basico
Tasa nominal $ 117 0.0 0.00%
Divisas 129 0.8 0.08%
$ 246 0.8 0.08%
Capital basico al 30/09/2012 973
2011
Valor Valorenriesgo % VAR vs.
Tipo de riesgo mercado (1) Capital basico
Tasa nominal S 147 - 0.00%
Divisas - - 0.00%
$ 147 - 0.00%
Capital basico al 30/09/2011 930

(1) Valor en Riesgo delta-normal a un dia, con un 95% de confianza

(1) Para la medicién del riesgo de mercado, la Sociedad utiliza el modelo VaR, delta normal a
un dia al 95% de confianza, utilizando para ello los valores de los factores de riesgo de los
Gltimos 252 dias. El VaR es una estimacién de la pérdida potencial, en funcion a un
determinado nivel de confianza. La informacién presentada incluye el valor a mercado de las
posiciones, la plusvalia/minusvalia generada y el Valor en Riesgo diario al 95% de confianza.

El modelo asume que existe normalidad en la distribucion de las variaciones de los factores de
riesgo. Para validar este supuesto se realizan pruebas de "back testing".

La medicién del riesgo de mercado se complementa con pruebas de "stress" con dos
escenarios de sensibilidad de 100bps y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de
condiciones de catdstrofe histéricas de hasta 4 desviaciones estandar para un horizonte de 60
dias que simula como el efecto de los movimientos adversos impactaran acumuladamente al
portafolio el dia del calculo. Bajo las nuevas condiciones estresadas de los factores de riesgo
se realiza la valuacion de los portafolios, asi como de su valor en riesgo y de su nueva marca a
mercado.
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¢) Del riesgo de liquidez

Para monitorear la liquidez, el drea de Administracién de Riesgos calcula gaps de liquidez,
considerando los activos y pasivos financieros de la Sociedad, para lo cual considera el
diferencial entre los precios de compra y venta de los activos y pasivos financieros.

El modelo utilizado es el enfoque tradicional de la administraciéon de activos y pasivos,
considerando como riesgo de liquidez a la posibilidad de que la Sociedad no cuente con los
recursos monetarios necesarios para cubrir sus obligaciones y por tanto se vea obligada a
liquidar a descuentos inusuales sus activos o bien a contratar nuevos pasivos a costos
elevados. La Sociedad modela el riesgo de liquidez considerando tanto los efectos del Spread
de los factores de riesgo, como las no correspondencias del Balance.

En la administracion de activos y pasivos se pueden considerar flujos de vencimientos, flujos
de reprecios y vencimientos mds intereses que son en efecto un indicador del riesgo de
liquidez.

MXP Promedio Promedio 30/12/2013 01/01/2013 01/02/2013  01/03/2013 01/04/2013 01/05/2013 1/07/2013 MXP

Categorfa Valor Tasa Duracién 31/12/2013 31/01/2013 29/03/2013  31/03/2013 30/04/2013 31/05/2013 Resto Total
Total Activos 6,488.62 4.6057 1.400 3,002.78 246.68 3,743.62 6,993.08
Total Pasivos 4,190.74 4.5328 0.048 3,863.21 352.07 4,215.28
GAP 2,297.88 4.5771 0.897 (860.43) 246.68 3,391.55 2,777.80
GAP acumulado (860.43) 6 13;75) (613.75) (613.75) (613.75)  2,777.80

d) Del riesgo de crédito

La Sociedad realiza de forma mensual el andlisis de riesgo crediticio aplicando un modelo de
riesgo propio que supone que el deterioro de la calidad del emisor en el tiempo depende de
diversos factores y variables econdmicas cuantificables, asi como de factores cualitativos no
cuantificables, y que el efecto conjunto de dichos factores puede ser observado en la
evolucidn, es decir, que es razonable pensar un deterioro en la calificacién y su probabilidad
de incumplimiento.

La pérdida esperada representa una estimaciéon promedio del impacto de incumplimiento de
las emisoras en posicion de la Sociedad. El valor en riesgo de crédito de la posicion vigente al
31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

2012 2011
Riesgos de Crédito
Instrumentos Financieros R.C. Potencial a Vto. R.C. Potencial a Vto.
BANOBRA 0.62 0.15
CEDEVIS 1.62 -
2.24 0.15
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e) Objetivos de exposicion al riesgo de mercado

Las politicas para la Administraciéon Integral de Riesgos de la Sociedad, establecen que las
posiciones de riesgo deben ajustarse a lo siguiente:

Menor o igual 1 afo Mas de 1 afo
(Veces el capital (Veces el capital
bdsico*) basico*)
Tasa Nominal 2.5 2.0
Tasa Real 2.5 2.0
Divisas 4 2.5

* Las referencias efectuadas al capital basico, se entenderan efectuadas al capital contable, el
cual se determinara del resultado de la suma algebraica de todos los rubros que lo integran
conforme a los criterios contables.

f) Del riesgo tecnoldgico

La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnoldgico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones
de misién critica en los sistemas de la Sociedad, asi como el uso de herramientas de
proteccién (firewalls) y manejo confidencial de la informacién en linea y seguridad en el
acceso a los sistemas.

g) Del riesgo legal
La politica especifica para la Sociedad en materia de riesgo legal define:
1. Esresponsabilidad de la UAIR cuantificar la estimacién del riesgo legal.

2. La UAIR debera informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para
efectos de su seguimiento.

3. Es responsabilidad del asesor financiero en coordinacién con el area de trafico
documental, mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en lo
concerniente a documentos legales, convenios o contratos.

4. El drea de juridico deberd vigilar la adecuada instrumentacién de los convenios o
contratos, incluyendo la formalizacion de las garantias a fin de evitar vicios en la
celebracion de operaciones.

5. El auditor legal deberd efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la
Sociedad.
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El modelo propuesto para la cuantificacion del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables, asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta
materia.

Calculo de la probabilidad de fallo desfavorable.
L=f, xS,
Donde:
/. = Numero de casos con fallo desfavorable / Nimero de casos en litigio.

S, = Severidad promedio de la pérdida (costos, gastos legales, intereses, etc.) derivado de
los fallos desfavorables.

L = Pérdida esperada por fallos desfavorables.
Al 31 de diciembre de 2012, no existen pérdidas por la probabilidad de fallos desfavorables.
h) Del riesgo operacional

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo sera del 20% del total
de los ingresos netos.

La cuantificacién de riesgo operativo a que esta expuesta la Sociedad se lleva a cabo por el
método basico. Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo operacional,
la materializacion de estos riesgos se estima a través del promedio aritmético simple de las
cuentas de multas y quebrantos de los Gltimos 36 meses.

Al 31 de diciembre de 2012, el promedio de la cuenta de multas y quebrantos de los dltimos
36 meses asciende a $1.28 millones.

Riesgos no cuantificables

Son aquellos que se derivan de eventos imprevistos, para los cuales no es posible conformar
una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Al 31 de diciembre 2012, no se han presentado eventos relevantes que reportar.
- Politicas de otorgamiento, control y recuperacion de cartera

Las politicas aplicadas por la Sociedad se concentran en los manuales de procedimientos de
las areas operativas, los cuales contemplan los objetivos, metas, procedimientos, estructura
organizacional, funciones y responsabilidades de las distintas dreas que participan en la
operacion, procesamiento, control, seguimiento y revision de las operaciones. Dichos
manuales son actualizados continuamente y aprobados por la Direccién General.



Dentro de las politicas y procedimientos establecidos, se destacan los siguientes:

o Existe un Comité de crédito cuyas facultades son: resolver y autorizar el otorgamiento de
financiamientos de acuerdo a las regulaciones vigentes.

e Eldrea de andlisis es la responsable y tnica facultada de presentar al Comité de Crédito la
informacion necesaria para la evaluacion de las solicitudes de arrendamiento.

e El acta del comité serd la fuente bdsica de informacion sobre la linea de crédito autorizada
que se distribuye entre las dreas involucradas para su tramite.

e El drea de operacion de crédito es responsable de verificar, antes de la autorizacion para
la disposicion del arrendamiento, que se cuente con la documentacién minima para la
integracion del expediente.

- ldentificacion de cartera emproblemada

La Sociedad realiza mensualmente un andlisis del entorno econémico en el cual operan sus
acreditados, con el objeto de identificar oportunamente la cartera emproblemada.

La Sociedad tiene la politica de identificar y clasificar la cartera emproblemada con base en los
grados de riesgo resultantes del proceso de calificacion de cartera. En este sentido, esta
cartera comprende los créditos con grado de riesgo “D” y “E", independientemente de que
formen parte de la cartera vigente o vencida, y, en su caso, otros créditos especificos que el
drea de analisis de crédito pudiera considerar bajo este concepto.

-

Javier Foncerrafja lzquierdo R4ul Reynal Peija
Director @eneral Director de Administracjdn y Jnapzas

Fegeri aiza Montano
irectbr de Auditoria

http://www.inbursa.com.mx/Reln/Reportes.asp
www.cnbv.gob.mx
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CON FINES DI NEGOGACION ’

GON FINES BE COBERTURA s

DERIVADOS
AJUSYE DE VALUACION POR COBERTURA DR ACTVOB FINANCIERGS CON FINES DE NEGOCIACION
CUM FINES DE COBERTURA

CARTERA DE CREDITO VIGENTE
CREDITCS COMERCIAL 3,100 3,167

AGTIVIDAD EMPREEARIAL O COMERGCIAL 2,008 3,481 AJUSTES DE VALUALION POR COBERTURA DE PABIVOS FINANCIRHOS

ENTIDADES FINANGIERAS 4 5

ENTIDADES GLRERNAMENTALES ' DHLIBAGIONER EN OPERACIDNES DE BURBATILIZAGION
CREDITOB DE CONELIMO [X1] (X111
CREDITOS A LA VIENDA

OTRAS CUENTAS POR FAGAR
IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES FOR PAGAR
APORTACIONES PARA FUTLIROS AUMENTOS NE CAPITAL PENDIENTES DE

TOTAL DE CARTERR DE CREDITO VIGENTE

GARTERA DE GREDITQ VENGIDA
GREDITOS COMERGIAL s 180 FORMALIZAR EN ASAMBLEA DE AGCIONISTAS
ACTIVIDAD EMPRESARIAL © COMERCIAL 180 17 AGREEDCRES POR LIGUIDAGIDN DE OPERACICNES
ENTIDADES FINANCIERAS 1 ACREEDORES POR GUENTA DE MARGEN
ENTIDABES GUBERNAMENTALEGS ACREEDORES POR COLATERALES RECIBIDOS EN EFECTIVO
CREDITOE DE CONSUMO L 102 ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
GREDITOS A LA VIVIENDA
TGTAE CARTERA DE CREOITO VENGIDA o 06 362 OALIGACIONES BUBGROINADAS EN GIRGULATION
CARTERA DE GREDITO 13,302 1é7e

MPUESTO Y PTU DIFERIDOB (NETO)

{MENGS.
ESTIMACIGN PREVENTIVA PARA RIEBGOS GREDITIGIDS

CREDITOS CIFERIDOS ¥ GORROS ANTICIPADOS

11,319} iran
GARTERA DE GREDITO {NETO) 14,903 Bt TOTAL PASIVD

DERECHOS DE CORRO ADQUIRIDOS

) MENDS: CAPITAL CONTABLE

ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD & DIFICIL COBRG

DERECHOS DE OOBR( (NETO} CAPHAL GONTRIBUIDD
TOTAL DE CARTERA DE GREDITG (NETO) 11,083 8,081 CAPITAL SO0IAL
APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE GAPITAL
BENEFIZIOS POR REGIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILEZACION FORMALIZADAS EN ASAMDLEA. BIE ACCIONISTAS
PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO} 23 287 GBLIGACIONES BUBORDINADAS BN CIRCULACIGN
BIENES ARJUDICADOS (NETO)
CAPITAL OANADD
INMUEBLES MORILIARIO ¥ EQUIPO (NEYO) 220 197 RESERVA DE CAPITAL
RESULTADO DE EJERGIGIUS ANTERIORES
INVERSIONES PERMANENTES RESULTADO FOR VALUACION DE TITULCS DISPONIBLES PARA LA VENTA
REBULTADD FOR VALUACION DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA
ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONJBLES PARA LA VENTA DE FLUJOR DE EFECTIVO
EFECTO AGUMULADD POR CONYERGION
IMRUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) it} 176 RESULTADD PUR TENENGIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS
REBULTADO NEFQ
OTROB ACTIVOS
GARGOS DIFERIDOS, PAGOS ANTIGIPADOS E INTANGIRLES 20 o
OTRAS ACTIVOS, A CORTO YLARGO FLAZO R . TOTAL CAPITAL CONTABLE
28 4 .
TOTAL ACTIVO .. 13360 10,057 TOTAL DE PASIVD Y CAPITAL CONTABLE
CUENTAS DE GRDEN ’
AVALES OTDRGADOS ’
AGTVOB Y PABIVOS DONTINGENTES
COMPROMISOS CREDITICIOS 707 262
BIENES EN FIDEICOMISOS
BIENES BN ACMINISTRAGIGH
COLATERALES REGIBIGS POR LA ENTIDAD
COLATERALES REGIBIDOS ¥ VENDIDOS POR LA ENTIDAD
INTERESE:S DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADDS
DE CARTERA VENCIDA 122 [T}

RENTAS DEVENGADAS NO CORRADAS RERIVADAS DE )
OPERACIONES D ARRENDAMIENTE GPERATIVE

GTRAS GUENTAS DE REGISTRO . 1966 7,069
EXTH 7,410

"EL PREENTE MANGFG ‘ERAL , BE I'QRMULO DDE GONFORMIDAN G0N LOK GRIFERIDS: DG CONTAHILIDAD PATA LAS BOCIENADES FIN&NN[ 5 DE OBJETO WLTIPI.E REGULADAS, EMITICOR POR LA GOMBISM HACICHAL BANOARIA Y DE VALGRE:
LEY ORA| IDACO [ MANCRA CONAISTENTE , ERCONTRANDOSE REFL

18 DIBRUERTO POR LOB ARTICULOS 62 v BENERAL O DROANIZACIDHES. ¥ AGTIVIDAIEB AUMLIAREE DEL cREDITG E
EFEGTUADAS PUR LA BDGLDAD HAgTA LA I'I Gh‘l\ ARRIEA MENC)ONABA LAB CUALES SE REALIZARON ¥ VALUARON COM APEGO A BANAB PRAGTI

El. PHEBENTE BALANGE OLNERAL FLIE ARRGBADO POR EL TONSEJD HE ADMHINTRAGIGH BAJY LAS RESFOMBADILIZAD DE LCY DIRACTIVOS G

___r)\}:

MO DENERAL ¥ OBLIGKTORIA | APL
YA LAS DISPOBICIONES APLIGABS 6

>
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SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S. A. DE C.V.

SOFOM, E. R. GRUPO FINANCIERG INBURSA

AV.PAREC DU LAS PALMAS 760, COL LOMAB DI CHAPULTGPEC [ §0CCION DELYGACION MIGUEL HIDALGO, C.. 11008 MEXICG, )

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS QUE TERMINARON EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

JUN 2015 JUN 2014
INGRESOS POR INTERESES 1,321 018
INGRESOS POR ARRENDAMIENTO QPERATIVO 35 40
OTROS BENEFICIQS POR ARRENDAMIENTO : 1 2
GASTOS POR INTERESES 192 202
DEPRECIACIONES DE BIENES EN ARRENDAMIENTO OPERATIVO 18 21
RESULTADQ POR POSICIGN MONETARIA NETO (MARGEN FINANGIERO) ‘
MARGEN FINANCIERQ 1,146 737
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS 767 424
MARGEN FINANCIERQ AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS R 313
COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS . 179 137
COMISIONES Y TARIFAS PAGADAS 256 121
RESULTADO POR INTERMEDIACION
OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERAGCION 13 36
GASTOS DE ADMINISTRACION are 126
RESULTADO DE LA OPERAGION (64) 239
PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS ND CONSOLIDADAS Y ASCCIADAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD {64) 239
IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS 176 108
IMPUESTOS A LA UTILIDAD BIFERIDOS (NETOS) 189 72
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS {50} 203
OPERACIONES DISCONTINUADAS
RESULTADO NETO {50 203

"El. PRESENTE ESTADD DE RESULTADOS, SE FORMULG DE SONEORMIDAD CON LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA SOCIEDADES FINANGIERAS DE OBJETO MULTIPLE REGULADAS, EMITIDOS POR
LA COMISION NACIONAL BANGARIA Y DE VALORES, CON FUNDAMENTD EN LO DISPUESTO FOR 1.OS ARTICULOS 52 Y58 DE LA LEY GENERAL DE ORSANIZAGIONES ¥ ACTIVIDADES AUXILIARES DEL
OREDITO, DE OBSERVANGIA GENERAL Y OBLIGATORIA, APLICADO DE MANBRA CONSISTENTE, ENGONTRA) E REFLEJADOS TODOS LDB INGRESOS Y EGRESOS DERIVADOS DE LAS OFERAGIONES
EFECTUADAS POR LA SQUIEDAD DURANTE LOS PERIDDOS ARRIBA MENGICNADOS + LAY CUALES BE REAL| N Y VALUARON GON AFEGD A BANAS PRACTIOAS Y ALAB DISPOSICIONES APLICARIES,

EL PREBENTE ESTADO DE RESULTADOS FUE APROBADC POR EL SONSEJO DE AROMINIBTRAGION BAJC LA RE SABILIDAD DE LOS DIRECTIVOS QUL LO SUSORIBEN"

heilar

JAVIER FONGERRYOA ZOUIERDD RAUL REYNAL PERA
DIRECTOR BENERAL DIREGTOR DE ADMINISTRACKK)!

) ALEJANDRO SANTILIAN ESTRADA
FINANZAB BUBDIRECTOR DE GEATROL INTERNG

hitpiliapps.Inbursa,com/TDC htmi hitp:iwww.cnbv.gab.bx §
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SOCIEDAD FINANCIERA IN BURSA, 5A.DECV,

BOFOM, & R, GRUPC HENANCIERO INBURSA
AV PAGLO L3N LAS FALKAS 750 COLLOMAY DU CHATULTEEC 1 RCCION P ROACION MIDUEL HALEU, S0 1060 MIXICE, 1

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR LOS PERIODOS QUE TERMINARON AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(DIFRAB EN MALGNEB [ PEGSE §

JUN 2015

Resultado neto (50}
Pérdidas gor deterlore o efecto por raversién del deterioro asoclades a actividacles de Invarslén y financlernlents
Depraciaciones dg Inmuebias, moblHarlo y equipy

Amortlzaclones de activos Intangitles

Provisionas

Impuestos a la utllidad causados y diferidos

Participacin en el resultade da substdiarias no conselldadas y aancludas

Operaclones discontinuadas

9

164
(14)

JUN 2014
203
23

10
36

Otroy
Afustes por portidac gite no implicon fluje de efoctivat 169

67

Actividades de operacitn
Camblo an cuentas de margsn
Cambio en [nvarsiores en valores
Cambilo en deudoras por reporto
Camble en derivados {actlvo)
Camblo en cartera de crédity (neto {1,500)
Camble an bienes adjudicados (neto)
Cambio en otros activas operativog (riekc) {110)
Cambio en pasivos bursdtiles
Camblo &n préstamos Interbancarios y da ttros organlsmos {3,467}
Combio en colaterales vendides
Camblo en derivados (pasive)

Camblo en abllgaciones subordinadag con caracterlsticas de pasivo

Cambiv en otros pasivos opoerativos

Camblo en instrumentos o cobertura (da partidas cublertas relacionadas con nctividades da operacln}
Cabros da tmpuastos a (s wtlidad {tlevoluciones})

Fagos de Impuestos 4 la utllidad (199)
Otros

426

156

{156}

(1,429}

(45)

1,424

(A58}

114

(247)

Flufos netos te afectiva de Bectividades de oparadion {4,694}

Actividades de Inverslén
Cobros por disposicion de inmuebles, moblllarlo v equipo a3
Pagos por adquisicion de thmuables, moblliark v equipo (94}
Cobros por disposicidn de subsidiarias v asucladas
Pafjos por edquisicién tle subsidiarias y asocladas
Cobros por diepesiclda de otras Inversionas permanentes
Pagos por adgulsiclan ee otras inversiones permanentes
Cobros de dividondos on afectivo
Pagos por adgulsicldn de activos Intangibles
Cohios por disposicidn de activos de iarga duracién dispenibles para la venta
Cobros por disposicién de otros activos de {arga duraclon
Pagos por adquisiclin de otros actives da larga duratlén
Cobros asoclados a Insttumentas do ceberturs (cle partidas cublertas reliclonadas con achividadas de Invarsién)
Pagos asotiades a Instrumantos de cobertura (de particlas cublertas refaclonadas con actividades da fhvarsidn)

(17)

Otrus

{i4)

Plujos netos de afective de actividades de invarsién {61}

Actividades de finandamiento )
Cobros por emislén de accionss
Fagos pot roambolsos de capltal social
Pagos de dividendos en efective
Pages asocledos a la recompra di scclones proplas
Cobros por la emisidn de obligaciones subordinadas eon caracteristicas de capttal
Payns avactactos a obligaclones subordinadas ton caracteristicas de capital

5,000

Otros
Flujos notos da efoctive de netividades de financiamianty E!ODO

Intremanto o disminucién neta de afective v squivalentes de efactivo 364
Efactos por cambios en &l valor del efectiva y equlivalentes de efectivo

Efectivo v equlvalentes de efectivo ai iniclo dal periodo 13

Efactivo vy aquivalentes de efectivo al flnal del periodo 377
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Seciedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad Regulada (Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple)
Notas a los estados financieros al 30 de junio de 2015

Actividad y entorno econémico regulatorio

Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, (la
“Sociedad”} es subsidiaria de Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Miltipte, Grupo Financiero Inbursa
(*Banco Inbursa™). La Sociedad opera como una sociedad financiera de objeto multiple regulada, en términos
del articulo 87-B de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (“LGOAAC).
En este sentido, su objeto social considera fa realizacion de operaciones de crédito, arrendamiento y factoraje
financiero.

Se considera una entidad regulada por la Ley de Instituciones de Crédito, Ley General de Sociedades
Mercantiles, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares det Ciédito, asf como por las reglas y
disposiciones de cardcter general que expidan las autoridades financieras en el dmbito de su competencia,
quedando bajo la inspeccién v vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la
“Comision™}, la Secretaria de Flacienda y Crédito Pablico (“SHCP™).

La Sociedad también estd sujeta a las disposiciones en materia de prevencion de operaciones con recursos de
procedencia ilicita, emitidas por la SHCP.

La actividad de la Sociedad consiste en el otorgamiento de créditos al consumo revolventes dispuestos a
través de tarjeta de crédito y créditos a pequedias y medianas empresas, asi como la celebracién de contratos
de arrendamiento financiero y puro sobre toda clase de bienes muebles e inmuebles,

El fondeo de la Sociedad para licvar a cabo sus operaciones depende en un 67% de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, la cual es una parte relacionada, dicha dependencia
disminuyé en un 20% en comparacion con el gjercicio 2014,

Para la ¢jecucion de sus actividades, ta Sociedad no cuenta con personal propio, por lo que recibe servicios de
personal operativo y administrativo de una compafifa afiliada, ¥ por tanto no tiene obligaciones de caricter
laboral y no se encuenira sujeta al pago de la participacion de los trabajadores en las utilidades (“PTU™),

Eventos relevantes del periodo-
Aportaciones de capital y cambio de tenedora

Con fecha 30 de marzo 2015 mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas se acordd un aumento en
la parte variable del capital social de la Sociedad en la cantidad de $5,000 (cinco mil millones de pesos
00/100 M.N.}, representado por 1,283,515,744 (mil doscientas ochenta y tres millones quinientas guince mil
selecientas cuarenta y cuatro) acciones Serie “B”, ordinarias, sin expresiin de valor nominal, representativas
del capital social variable de la Sociedad, las cuales fueron offecidas para su suscripcion y pago en un valor
de suscripeion de $3.89555018968275 pesos, por accién. Banco Inbursa, 8.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa llevo a cabo la aportacion, con lo cual se convierte en entidad tenedora de la
Sociedad.




Bases de presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados y presentados con base a los criterios contables
establecidos por la Comisidn.

Unidad monetaria de los estados financieros — Los estados financieros y notas al 30 de junio de 2015
incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

Presentacion de los estados financieros - Las Disposiciones de la Comision, relativas a la emision de los
estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en
algunos rubros de los estados financieros, los registros contables de la Sociedad muestran partidas con saldos
menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan en dichos rubros.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros de la Sociedad son preparados conforme al marco normativo aplicable para
sociedades financieras de objeto multiple reguladas, emitidas por la Comision, las cuales se incluyen en las
“Disposiciones de cardeter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casas de cambio, uniones
de crédito y sociedades financieras de objeto milliple reguladas™ (“las Disposiciones™) en sus circulares, asi
como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, las cuales requieren que la
Administracién efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden liegar a diferir de su efecto final, la Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por las partidas no
monetarias {activo fijo, capital social, y resultados acumulados) que fueron adquiridas o reconocidas en los
estados financieros antes del 31 de diciembre de 2007, Dichas partidas no monetarias incorporan los efectos
de la inflacién desde su reconocimiento inicial en los estados financieros v hasta el 31 de diciembre de 2007,

Cartera de crédito -

Cartera de crédito vigente - Las disposiciones efectuadas por los acreditados se registran como un activo
(crédito otorgado) a partir de la fecha en que se dispersan los fondos o se realizan los consumos
correspondientes.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el andlisis de la situacion financiera del acreditado, la
viabilidad econdmica de la inversion, demés caracteristicas que establecen los manuales v politicas internas
de fa Sociedad.

Los créditos al consumo no revolventes se registran en el momento en que los recursos de los financiamicntos
son otorgados a los clientes, documentindose las garantias en favor de la Sociedad antes de efectuar la
disposicion. Los intereses se devengan sobre saldos insolutos.




Los intereses correspondientes a las operaciones de crédilo vigentes se reconocen en resultados conforme se
devengan, independientemente de su exigibilidad; 1a acumulacién de intereses se suspende en el momento en
que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su totalidad. Las
comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos y por reestructuraciones se teconocen en
resultados de manera diferida, en funcién del plazo del {inanciamiento otorgado.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados, en funcién de
los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los activos generados.

Cartera de crédito vencida - Cuando las amortizaciones de los créditos comerciales y al consumo no
revolventes o de los intereses que devengan, no se cobran de acuerdo al esquema de pagos, el total del
principal e intereses se traspasa a cartera vencida, bajo los siguientes supuestos:

- Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme 4 la
Ley de Concurses Mercantiles; o

- Cuande las amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos contratados
originalmente, considerando lo siguiente:

- Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de capital e intereses al vencimiento y presentan
30 o mas dias de vencidos;

- Si os adeudos se refieren a crédiios con page Unica de principal al vencimiento y con pagos periddicos
de interés y presentan 90 o mds dias de vencido el pago de intereses 0 30 o més dias de vencido el
principal;

- Si los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos de principal e intereses y presentan 90 0 més
dias de vencidos;

El reconocimiento de los intereses devengados se suspende cuando los créditos son considerados como
vencidos y se reconocen como ingresos cuando se cobran. Los intereses ordinarios no cobrados clasificados
en cartera vencida no son objeto del proceso de calificacion de riesgo crediticio, ya que son reservados en su
totalidad.,

Los ctéditos vencidos (comercial y consumo) son traspasados a la cartera de crédito vigenie si exisie
evidencia de pago sostenido, la cual consiste en el cumplimiento de pago del acreditado sin retraso, por el
monto total exigible de capital e intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de
pagos del crédito.

Los pagos sostenidos de pago del acreditado sin atraso son por el monto total exigible del principal e
intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito con
amortizaciones que cubran periodos mayores a 60 dias naturales, ¢l pago de una exhibicidn.

Operaciones de arvendamiento
Clasificacion de operaciones de arrendamiento
La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento de bienes come operativos y capitalizables, de acuerdo

con los lineamientos establecidos en los crilerios contables de la Comision y aplica de manera supletotia
algunos aspectos y definiciones establecidos en la NIF D-5 “Arrendamientos”.




Los arrendamientos son reconocidos como capitalizables si el contrato implica una
transferencia de los riesgos y beneficios del arrendador al arrendatario; en caso contrario, se
consideran operativos. En este sentido, existe transferencia de riesgos y beneficios, si a la fecha
de inicio del arrendamiento se da cualquiera de los supuestos que se detallan a continuacién:

El contrato de arrendamiento transfiere al arrendatario la propiedad del bien arrendado ai
término del arrendamiento,

- El contrato de arrendamiento contiene una opcidn a compra a precio reducido.

- El periodo del arrendamiento es sustancialmente igual que [a vida Gtil remanente del
bien arrendado.

- Fl valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual que el valor de mercado
del bien arrendado o valor de desecho, que el arrendador conserve en su beneficio,

- El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y las pérdidas asociadas con
fa cancelacion serdn cubiertas por éste.

- Las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre
¢l arrendatario, o

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento por un segundo
periodo con una renta substancialmente menor a la de mercado.

- Para la aplicacitn de los requisitos anteriores, se entiende que:

- Ll periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida (til remanente del bien
arrendado, si el contrato de arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida ttil del
mismo.

- El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual al valor de mercado del
bien arrendado, si constituye al menos un 90% del valor de este G!timo.

- Los pagos minimos consisten en aquellos pagos que estd obligado a hacer o que puede
ser requerido a hacer el arrendalario en relacion con la propiedad rentada, mas la
garantia de un tercero no relacionado con la Sociedad, del valor residual o de pagos de
rentas mas alld del término del contrato de arrendamiento.

La clasificacion de los arrendamientos con base en las politicas descritas anteriormente, genera
diferencias tanto en la forma legal en que se encuentran contratadas las operaciones, como en
los criterios de su clasificacion para efectos fiscales. Esta situacion tiene sus efectos en el
reconacimiento de estimaciones preventivas para riesgos crediticios y de impuestos diferidos.

Arrendamientos capitalizables - Las operaciones de arrendamiento capitalizable se registran
como un financiamiento directo, considerando como cartera de crédito el total de las rentas
pactadas en los contratos respectivos. El ingreso financiero de estas operaciones es el
equivalente a la diferencia entre el valor de las rentas y ¢l costo de los bienes arrendados, el cual
se registra en resultados conforme se devenga. La opeion de compra a precio reducido de los
confratos de arrendamiento capitalizable se reconoce como un ingreso en la fecha en que se
cobra 0 como un ingreso amortizable durante el plazo remanente del centrato, en el momento
de que el arrendatario sc obligue a adoptar dicha opcién. Para efectos de presentacion, el saldo
de lu cartera corresponde al saldo insoluto del crédito otorgado adicionado con los intereses
devengados no cobrados.




La Sociedad reconoce los ingresos por intereses conforme se devengan, cancelando el crédito
diferido previamente reconocido (carga financiera), Cuando la cartera de crédito se considera
vencida se suspende el reconocimiento de los intereses. Los costos y gastos asociados con el
otorgamiento inicial del crédito por operaciones de arrendamiento capitalizable se registran
como un cargo diferido en la fecha de inicio del contrato, el cual se amottiza en resultados,
dentro del Margen financiero, conforme se reconoce ¢l ingreso financiero de los contratos
respectivos.

Arrendamiento operativo - Las rentas pactadas en los contratos operativos se reconocen
conforme se devengan. Los costos y gastos asociados con el otorgamiento del arrendamiento se
reconocen como un cargoe diferido, el cual se amortiza en resuftados, dentro del margen
financiero, conforme se reconoce el ingreso por rentas de los contratos respectivos.

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento (otorgamiento inicial) se
reconocen en resultados durante el plazo del convenio que les dio origen. Las comisiones
cobradas, distintas a las de apertura, se reconocen en resultados en el momento que se generan.

Los depésitos en garantia efectuados por los clientes, derivados de los contratos de
arrendamiento capitalizable y operativo, son regisirados en el rubro Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar y se aplican conforme se haya establecido en el contrato.

Derivados implicitos - Debido a que la moneda funcional de la Sociedad es el peso mexicano,
los contratos de arrendamiento operativo denominados en moneda extranjera (dolares
americanos) generan detivados implicitos por el riesgo en tipos de cambio, los cuales se miden
y se reconocen a su valor razonable, con base &n la aplicacion de tipos de cambio forward sobre
los flujos de efectivo proyectados de esas operaciones.

Los derivados implicitos se presentan en el balance general conjuntamente con el contrato
anfitrion, es decir, en el rubro Cartera de crédito. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados formando parte del Margen financiero.

Registro de la cartera de erédito de consumo revolvente - La cartera de crédito dispuesta a
través de tarjeta de crédito, se registra con base en los consumos efectuados por los
tarjetahabientes en establecimientos afiliados o por disposiciones de efectivo realizadas en
cajeros aulométicos. Los intereses se cobran con basc en los saldos promedio mensuales que
presentan las lineas de crédito hasta la fecha de Facturacion o corte.

Los intereses correspondienies a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados
conforme se devengan, independicniemente de su exigibilidad; la acumulacion de intereses se
suspende en el momento en que los créditos se traspasan a carlera vencida.

Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida son reservados en su
totalidad.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos se reconocen en resultados
de manera diferida, en funcién del plazo del financiamiento otorgado. Las cuotas cobradas por
anualidad de tarjetas de crédito revolvenies se amortizan en resultados en un plazo de doce
meses.

Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se amortizan en resultados,
en funcion de los plazos en que se amortizan las comisiones cobradas relacionadas con los
activos generados.




Créditos restringidos.~ Se considera como tales a aquellos créditos respecto de los que existen
cireunstancias por las cuales no se puede disponer o hacer uso de ellos, debiéndose presentar como
restringidos; por ¢jemplo, la cartera de crédito que la entidad cedente otorgue como garantia o colateral
en operaciones de bursatilizacion,

Estimacion preventiva para riesgos crediticios - Con base a lo establecido en las Disposiciones
emitidas por la comision la creacién de la estimacién preventiva para riesgos crediticios implica la
realizacién de un estudio que determine la viabilidad de pago del deudor. Dicha estimacién es
caleulada trimestralmente, mediante la aplicacién de las reglas de calificacién establecidas en las
disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, tomando en consideracion
los saldos de los arrendamientos financieros, asi como los saldos de las rentas devengadas no cobradas
de los arrendarmientos operativos, que se reconocen en la cartera de crédito.

La Sociedad constituye la estimacién preventiva para riesgos crediticios con base en las reglas de
calificacién de cartera establecidas en las Disposiciones, las cuales establecen metodologfas de
evaluacién y constitucién de reservas por tipo de crédito.

La Sociedad clasifica su cartera bajo los siguientes rabros:

° Comercial: A los créditos directos o contingentes, incluyendo créditos puente denominados en
moneda nacional, extranfera, en unidades de inversién o en veces salario minimo {VSM), asi
como los intereses que generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con actividad
empresaria) y destinados a su giro comercial o financiero; incluyendo los otorgados a entidades
financieras distintos de los préstamos bancarios menores a 3 dias habiles, a los créditos por
operaciones de factoraje y a los créditos por operaciones de arrendamiento capitalizable que
sean celebradas con dichas personas morales o fisicas: los créditos otorgados a fiduciarios que
acttien al amparo de fideicomisos y los esquemas de crédito comnmente conocidos como
“estructurados” en los que exista una afectacion patrimonial que permita evaluar
individualmente el riesgo asociado al esquema. Asimismo, quedan comprendidos los créditos
concedidos a entidades federativas, municipios y sus organismos descentralizados.

. De consumo: a los créditos directos, denominados en moneda nacional, extranjera, en unidades
de inversion o en VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas {isicas,
derivados de operaciones de tarjcta de crédito, de créditos personales, de nomina {distintos a los
otorgados mediante tarjeta de crédito), de créditos para la adquisicidn de bienes de consumo
duraderc y las operaciones de arrendamiento capitalizable que sean celebradas con personas
fisicas; incluyendo aquellos créditos otorgados para tales cfectos a los ex-empleados de la
Sociedad de crédito,

La Sociedad reconoce Ja estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en lo siguiente:
Cartera crediticia comercial

La Sociedad al calificar [a cartera crediticia comercial considera la Probabilidad de Incumplimiento,
Severidad de la Pérdida y Exposicién al incumplimiento, asi como clasificar a la citada cartera
crediticia comercial en distintos grupos y prever variables distintas para la estitnacion de la

probabilidad de incumplimiento,

El monto de la estimacion preventiva para riesgos crediticios de cada crédito serd el resultado de
aplicar la expresion siguiente:

R, = PI,x SPx FI,




En donde:

Ri = Monto de la estimacion preventiva para riesgos crediticios a constituir para el i-ésimo crédite,
Pli= Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédiio.

SPi = Severidad de [a Pérdida del i-ésimo crédito,

Efi = Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

La probabilidad de incumplimiento de cada crédito (P1 1), se calculard utilizando la formula siguiente:

‘ 1
Pl = )

; -
=(500-Punigjrediticiolotal )XW

l+e

Para efectos de lo anterior:
El puntaje erediticio total de cada acreditado se obtendr4 aplicando la expresion siguiente:

Puntgje CrediticioTotal, = a x(Punigje Crediticlo Cuangi tativa, )+ (1 ~ ) x (Puntaje CrediticioCualitativo .)

En donde:

Puntaje crediticio cuantitativo, = Es el puntaje obtenido para el i-ésimo acreditado al evaluvar los
factores de riesgo.

Puntaje crediticio cualitativo;= Es el puntaje que se obtenga para el i-ésimo acreditado al evaluar los
factores de riesgo. :

a = Es el peso relativo del puntaje crediticio cuantitativo,
Créditos sin garantin

La Severidad de 1a Pérdida (SP) de los eréditos comerciafes que carezcan de cobertura de garantias
reales, personales o derivados de crédito serd de:

a. 45%, para posiciones preferentes.

b, 75%, para posiciones subordinadas, en el casoe de créditos sindicados aquellos que para efectos
de su prelacién en ¢l pago, contractualmente se encuentren subordinados respecte de ofros
acteedores. ‘

c. 100%, para eréditos que reporten 18 o més meses de atraso en el pago del monto exigible en los

términes pactados originalmente.

La Exposicion al Incumplimiento de cada crédito (EIL) se determinara con base en lo siguiente:

L Para saldos dispuestos de lineas de crédito no comprometidas, que sean cancelables
incondicionalmente o bien, que permitan en la prictica una cancelacion automatica en cualquier

momente y sin previo aviso:

E!,':S,'




il. Para las demds lineas de crédito:

. S -0.5794
El, = 5, * Max{| — — : ,100%
Linea de Crédito Awtorizada

En donde:

S;: Al saldo insoluto del i-ésimo crédito a la fecha de la calificacién, el cual representa el monto de erédito
efectivamente otorgado al acreditado, ajustado por los intereses devengados, menos los pagos de
principal e intereses, asf como las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos que se hubieren
otorgado. En todo caso, el monto sujeto a la calificacion no deberd incluir los intereses devengados no
cobrados reconocidos en cuentas de orden dentro del balance, de créditos que estén en cartera vencida.

Linea de Crédito Autorizada: Al monto maximo autorizado de 1a linea de crédito a la fecha de calificacion.

La Sociedad podra reconocer las garantias reales, garantfas personales y derivados de crédito en la estimacion
de 1a Severidad de la Pérdida de los créditos, con la firalidad de disminuir las reservas derivadas de la
calificacion de cartera. En cualquier caso, podrd optar por no reconocer las garantias si con ello resultan
mayores reservas. Para tal efecto, se emplean las disposiciones establecidas por la Comision.

Constitucion de reservas y su clasificacidn por grado de riesgo

El monto total de reservas a constituir por la Sociedad para la cartera crediticia serd igual a la suma de las
reservas de cada crédito.

Las reservas preventivas que se deberdn conslituir para la cartera crediticia, calculadas con base en la
metodologia general, deberédn ser clasiticadas conforme a los grados de riesgo A-1, A-2, B-1, B-2, B-3, C-1,
C-2, Dy E de acuerdo a lo que se contiene en la tabla siguiente:

Consumo
No revolvente Otros créditos revolventes Comercial
A-1 0a20 0a3l 0a0.9
A-2 2.01a30 301as50 3.01lals
B-1 3.01a4.0 5.01a6.5 1.501a2.0
B-2 401a350 6.51a8.0 2.001 a 2.50
B-3 501a06.0 8.01a10.0 2.501a5.0
C-1 6.01a8.0 1001 a 15.0 5.001 a 10.0
C-2 8.01a15.0 15.01a35 10.001a 155
D 15.01a35.0 35.01a75.0 15.501 a 45.0
E 3501 a 100 Mayor a 75.01 Mayor a 45.0

Préstamos bancarios y de otros arganismes - 1.a Sociedad obtiene financiamientos a través de préstamos
bancarios, los cuales se reconocen por el valor contractual de la obligacion y se adicionan de fos intereses por
pagar conforme se devengan, con base en la tasa de interés pactada. La mayor parte de estas operaciones son
realizadas con partes relacionadas, las cuales se pactan a precios de mercado.

Ingresos y gastos por comisiones - Las comisiones cobradas v pagadas se reconocen en resultados en el
momento en que se generan o se dificren, dependiendo del tipo de operacion que les dio origen.




Disponibilidades

Al 30 de junio de 2015, el saldo de este rubro se integra por los siguientes conceptos:

30 de junio de
20158
Efectivo y depdsitos en moneda nacional $ a3
Efectivo y depdsitos en moneda extranjera 344
s 37

Inversiones en valores

Al 30 de junio de 2015, ol saldo de este rubro se integra por fos siguientes conceptos:

Instrumento Titulos Precie de mercado

BANOBRA 787,916 0.999912

Al 30 de junio de 2015, los intereses devengados ¥ el ajuste por valuacién a valor razonable de las inversiones
son inferiores a $1. Al 30 de junio de 2015, los rendimientos generados por las inversiones en vaiores

ascienden a $6.

Cartera de créditos

a. Tutegracidn por tipo de cartera

30 de junio de

2015

Total
R |
b I |

Al 30 de junio de 2015, la cartera de crédite por tipo de financiamiento se integra como sigue:

30 de jumio de

2615
Concepto Vigeate Vencida Total
Arrendamientos financieros $ 855§ - 3 855
Carga financiera por devengar (85) - (85)
Arrendamientos cperativos 3 1 4
Créditos simples 2323 188 2511
3,096 185 3,283
Entidades financieras 4 - 4
Créditos al consumo
revolventes 3,672 178 3,850
Créditos personaics 5.824 139 6,163
9,496 517 10,013

§__ 12596 § 7060 & __13502




b.

Los contratos de arrendamiento (capitalizables y operativos) estan celebrados con personas morales en
su totalidad.

Al 30 de junio de 2015, los ingresos generados por las operaciones de arrendamiento financiero y
operativo, asi como de los créditos al consumo y crédito a pequefias y medianas empresas, se analizan
como sigue:

30 de june de

2015
Arrendamientos financieros b 31
Ingresos por cartera comercial 226
Ingresos por intereses consumo 1,056
Ingtresos por rentas (arrendamientos operativos) 35

§ 1348

Integracion de cartera por moneda

Al'30 de junio de 2015, el andlisis de la cartera de erédito por moneda es el siguiente:

30 de junio de
2015
Délares
Moneda americanos
nacional valorizados Taotal
Cartera de crédito vigente:
Arrendamientos
financieros $ 7 % 763§ 770
Arrendamientos
operativos 3 - 3
Entidades financieras 4 - 4
Cartera comercial simples 2,323 - 2,323
Créditos al consumao 1,672 - 3,672
Créditos personales 5,824 - 5,824
_ 11,833 763 [2.596
Cartera de crédito vencida:
Arrendamientos
financieros - - -
Entidades financieras - - -
Arrendamienios
operativos 1 - 1
Cartera comercial simples 188 - 188
Créditos al consumo 178 - 178
Créditos personales 339 - 339
706 - 706

$ 12539 § 763 3 13302




Créditos otorgados a entidades financieras

Al 30 de junio de 2015, Jos financiamientos otorgados a entidades financieras por tipo de
moneda, se analizan como sigue:

30 de junie de
2015
Concepto Meneda nacional Total
Cartera de crédito vigente:
A entidades financieras no bancarias ¥ 4 § 4
b 4 3 4

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad no tiene créditos otorgados en cartera vencida.
c. Cuartera de crédito vencida
- Antigiiedad

Al 30 de junio de 2015, la cartera vencida de acuerdo con su antigliedad se clasifica de la
siguiente forma:

30 de junio de¢ 2015

Comercial
Arremdamientos Créditos
Capitalizable Operativo simples Consumo Total
De 1 a 180 dias 3 - b3 - i 66 8§ 314 % 380
De 180 a 360 dias - - 102 196 298
Mayor a un afio - L 20 7 28
5 - . I 3 188  § 517 & 706

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Al 30 de junio de 2015, la estimacion preventiva para riesgos crediticios por tipo de crédito se integra de la
siguiente manera:

30 de junio de 2015

Arrendamientos capitalizables (a) $ -

Arrendamientos operativos (b) 1
Créditos Simples (c) 248
Créditos al consumo revolventes (d) 446
Crédilos al consumo personales (d) o 624

s 1319

Inmuebles, mobiliarie y equipo, nete




Las inversiones en Inmuebles, mobiliaric y equipo corresponden a activos otorgados en arrendamiento
operativo. Al 30 de junio de 2013, se integran de la siguiente manera:

30 de junio de 2013
Depreciacifn
Inversién acumulzda
Terreno $ 32 $ -
Construcciones 47 (8)
Equipo de transporte 167 (89
Maquinaria y equipo 53 (3)
Equipo de comunicacion 21 (1}
Otros 26 (16)
346 (117

La depreciacion registrada en resultados a junio 2015, es de §19.

Cuentas de orden

Cuentas de orden en donde se registran las operaciones que tienen una relacién directa con las cuentas del
balance general, las cuales son las siguientes: compromisos crediticios e intereses devengados no cobrados
derivados de cartera de crédito vencida.

30 de junio de 2015

Rentas por vencer derivadas de contratos de arrendamiento

puro $ 38
Rentas vencidas 9
Intereses moratorios 122
Compromisos crediticios 7,997
Otros 1.028

$ 9,194

Capital contable

a.

Capital social

Al 30 de junio 2013, el capital social fijo sin derecho a retiro estd representado por 92,495,521
acciones de la serie “A™. Asimismo, el capital social variable estd representado por 1,701,111,391
acciones de la serie “B™; ordinarias nominativas, sin expresion de valor nominal. A esa fecha, el valor
contable del capital social asciende a $5,855 (85,841, historico).

Reducciones de capital

Conforme a [a Ley del ISR, el importe de una reduccion de capital no serd sujeto al pago de impuesto
cuandlo no exceda del saldo de la Cuenta de Capital de Aportacidén (“CUCA™); en caso contrario, la
diferencia debe ser considerada como utilidad distribuida y el impuesto se causard a la tasa vigente en
la fecha de fa reduccion y que es a cargo de [a Sociedad.

Disponibiiidad de utilidades

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado el ISR
corporativo, no estardn sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se
deberan controlar a través de [a Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). La cantidad distribuida que
exceda del saldo de la CUFIN, estard sujeta al pago del ISR en los términos de la legistacion vigente a
la fecha de distribucion de los dividendos.




De conformidad con la Ley del 1SR, la Sociedad debe controlar en una cuenta denominada Cuenta de
Capital de Aportacion (CUCA), las aportaciones de capital y las primas netas por suscripcion de
acciones efectuadas por los accionistas, asf como las reducciones de capital que se efectiien. Dicha
cuenta se deberd actualizar con la inflacidn ocurrida en México desde las fechas de las aportaciones y
hasta aquella en la que se lleve a cabo una reduccidn de capital.

Conforme a la Ley del ISR el importe de una reduccion de capital no serd sujeto al pago de impuestos
cuando exceda del saldo de la CUCA; en caso contrario, la diferencia debe ser considerada como
utilidad distribuida y el impuesto se causara a la tasa vigente en la fecha de la reduccién y que es a
cargo de la Sociedad.

Informacion por segmentos

Operaciones crediticias

Al 30 de junio de 2015, las principales actividades de la Sociedad estan enfocadas al segmento
crediticio, el cual consiste en celebrar operaciones de arrendamiento financiero, operative, asi como
créditos comerciales y personales.

La actividad crediticia de la Sociedad genera mas del 90% de su posicion financiera y los resultados de
sus operaciones.

Operaciones de tesoreria
Al 30 de junio de 2015, los activos de este segmento ascienden a $378. No existen pasivos asociados a

este segmento a esa fecha. Al 30 de junio de 2015, los ingresos generados por este segmento ascienden
a $6. Los egresos asociados con este segmento son poco significativos.

Indice de capitalizacion

Tabla §.1 Formato de revelacion de Ia integracién de capital sin considerar transitoriedad en la
aplicacion de los ajustes regulatorios

Referencia

Capital comiin de nivel 1
(CETI1): instrumentos y
reservas

Monto

Acciones  ordinarias  que
califican para capital comin
de nivel | mds su prima
correspondiente

5,855

Resultados  de  ejercicios
anteriores

999

Otros elementos de la utilidad
miegral (y olras reservas)

95




Capital sujeto a eliminacién
gradual del capital comin de
nivel 1
{solo aplicable para compafiias
que no estén vinculadas a
accionss)

No aplica

Acciones ordinarias emitidas
por subsidiarias en tenencia de
terceros (monto permitido en
el capital comin de nivel 1)

No aplica

Capital comtin de nivel 1!
antes de ajustes regulatorios

6,949

Capital comitin de nivel 1:
ajustes regulatorios

Ajustes por valuacion
prudencial

No aplica

Crédito mercantil
{neto de sus correspondientes
impuestos a la  utilidad
diferidos a cargo)

Otros intangibles diferentes a
los derechos por servicios
hipotecarios (neto de sus
correspondientes impuestos a
la utilidad diferidos a cargo)

10
{conservador)

Impuestos  a la  utilidad
diferidos a favor que dependen
de ganancias futuras
excluyendo aquellos que se
derivan de diferencias
temporales (netos de
impuestos a la  utilidad
diferidos a cargo)

11

Resultado por valuacion de
instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo

12

Reservas  pendientes  de
constituir

13

Beneficios sobre el remanente
en operaciones de
bursatilizacion

14

Pérdidas y ganancias
ocasionadas por cambios en la
calificacion crediticia propia
sobre los pasivos valuados a

No aplica




valor razonable

15

Plan de pensiones por
beneficios definidos

16
{conservador)

Inversiones  en  acciones
propias”

17
(conservador)

Inversiones reciprocas en el
capital ordinario

18
(conservador)

Inversiones en el capital de
bancos, instituciones
financieras vy aseguradoras
fuera del alcance de la
consolidacién regulatoria,
netas de las posiciones cortas
elegibles, donde la Institucién
no posea mas del 10% del
capital social emitido (monto
que excede el umbral del
10%)

19
{conservador)

Inversiones significativas en
acciones ordinarias de bancos,
ingtituciones  financieras v
aseguradoras fuera del alcance
de la consolidacién
regulatoria, netas de las
posiciones cortas elegibles,
donde la Institucién posea mas
del 10% del capital social
emitido (monto que excede el
umbral del 10%)

20
(conservador)

Derechos  por  servicios
hipotecarios  (monto  que
excede el umbral del 10%)

21

Impuesios a la utilidad
diferidos a favor provenientes
de diferencias  temporales
{monto que excede el umbral
del 10%, neto de impuestos
diferidos a cargo)

22

Monto que excede el umbral
del 15%

No aplica




23

del cual: Inversiones
significativas donde la
institucion posee mds del 10%
en acciones comunes de
instituciones financieras

No aplica

24

del cual; Derechos por
servicios hipotecarios

No aplica

25

del cual: Impuestos a
la utilidad diferidos a favor
derivados  de  diferencias
temporaies

No aplica

26

Ajustes regulatorios
nacionales

del cual: Otros
elementos de la utilidad
integral (y otras reservas)

del cual: Inversiones
en deuda subordinada

det cual: Utilidad o
incremente el valor de Jos
activos por adquisicidn de
posiciones de bursatilizaciones
{Instituciones Originadoras)

del cual: Inversiones
en organismos mulfilaterales

del cual: Inversiones
en empresas relacionadas

del cual: Inversiones
en capital de riesgo

del cual: Inversiones
en sociedades de inversién

del cual:
Financiamiento  para  la
adquisicion  de  acciones
propias

del cual: Operaciones
que coniravengan las
disposiciones

de}  cual:  Cargos
diferidos y pagos anticipados




del cual: Posiciones en
Esquemas de  Primeras
Pérdidas

del cual: Participacién
de los Trabajadores en las
Utilidades Diferidas

del cual: Personas
Relacionadas Relevantes

del «cual: Plan de
pensiones  por  beneficios
definidos

27

Ajustes regulatorios que se
aplican al capital comin de
nivel 1 debido a Ia
insuficiencia  de  capital
adicional de nivel 1 y al
capital de nivel 2 para cubrir
deducciones

No aplica

28

Ajustes regulatorios totales
al capital comiin de nivel 1

29

Capital comin de nivel [
(CETT)

6,949

Capital adicional de nivel 1:
instrumentos

30

Instrumentos emtidos
directamente que  califican
como capital adicicnal de
nivel [, mas su prima

31

de los cuales:
Clasificados como capital bajo
los criterios contables
aplicables

32

de los cuales:
Clasifcados como pasivo bajo
los criterios contables
aplicables

No aplica

33

Instrumentos  de  capital
emitidos directamente sujetos
a eliminacion gradual del
capital adicional de nivel 1




34

Instrumentos  emitidos  de
capital adicional de nivel 1 e
instrumentos de capital comin
de nivel 1 que no se incluyen
en el renglon 5 que fueron
emitidos por subsidiarias en
tenencia de terceros
(monto permitido en el nivel
adicional 1)

No aplica

35

del cual: Instrumentos
emitidos por  subsidiarias
sujetos a eliminacion gradual

No aplica

36

Capital adicional de nivel 1
antes de ajustes regulatorios

Capital adicional de nivel 1:
ajustes regulatorios

37
{conservador)

Inversiones en instrumentos
propios de capital adicional de
nivel 1

No aplica

38
{conservador)

Inversiones en  acciones
reciprocas en instrumentos de
capital adicional de nivel [

No aplica

39
{conservador)

Iinversiones en el capital de
bancos, instituciones
financieras y aseguradoras
fuera del alcance de la
consolidacion regulatoria,
netas de las posiciones cortas
elegibles, donde la Institucién
no posea mas del 10% del
capital social emitido (monto
que excede el umbral del
10%)

No aplica

40
{conservador)

Inversiones significativas en el
capital de bancos,
instituciones  financieras vy
aseguradoras fuera del alcance
de consolidacion regulatoria,
netas de las posiciones cortas
elegibles, donde la Institucion
posea mas del 10% dei capital
social emitido

No aplica

41

Ajustes regulatorios
nacionales




42

Ajustes regulatorios aplicados
al capital adicional de nivel 1
debido a la insuficiencia del
capital de nivel 2 para cubrir
deducciones

No aplica

43

Ajustes regulatorios totales
al capital adicional de nivel 1

a4

Capital adicional de mivel 1
(AT1)

45

Capital de nivel 1 (T1 =
CET1 + AT1)

6,949

Capital de  nivel 2:
instrumentos y reservas

46

Instrumentos emitidos
directamente que califican
como capital de nivel 2, mis
su prima

47

Instrumentos  de  capital
emitidos directamente sujetos
a eliminacién gradual del
capital de nivel 2

48

Instrumentos de capital de
nivel 2 e instrumentos de
capital comun de nivel 1 y
capital adicional de nivel 1
que no se hayan incluido en
los renglones 5 o 34, los
cuales hayan sido emitidos por
subsidiarias en tenencia de
terceros (monto permitido en
el capital complementario de
nivel 2)

No aplica

49

de los cuales:
Instrumentos  emitidos  por
subsidiarias sujetos a
¢liminacién gradual

No aplica

50

Reservas

51

Capital de nivel 2 antes de
ajustes regulatorios




Capital de nivel 2: ajustes
regulatorios

52
{congervador)

Inversiones en instrumentos
propios de capital de nivel 2

No aplica

53
{conservador)

Inversiones  reciprocas en
instrumentos de capital de
nivel 2

No aplica

54
(conservador)

Inversiones en el capital de
bancos, instituciones
financieras y  aseguradoras
fuera del alcance de la

| consolidacién regulatoria,

netas de las posiciones cortas
elegibles, donde la Institucion
no posea més del 10% del
capital social emitido {monto
que excede el umbral del
10%)

No aplica

35
{conservador)

Inversiones significativas en el
capital de bancos,
instituciones  financieras vy
aseguradoras fuera del alcance
de consolidacién regulatoria,
netas de posiciones cortas
elegibles, donde la Institucion
posea mas del 10% del capital
social emitido

No aplica

56

Ajustes regulatorios
nacionales :

57

Ajustes regulatorios totales
al capital de nivel 2

58

Capital de nivel 2 (T2)

59

Capital total (TC="TL +T2)

6,049

60

Activos  ponderados por
riesgo totales

19,592

Razones de capital vy
suplementos




61

Capital Comitn de Nivel 1
{como porcentaje de los
activos ponderados por riesgo
lolales)

35.47%

62

Capital de  Nivel 1
(como porcentaje de los
activos ponderados por riesgo
totales)

35.47%

63

Capital Total
(como porcentaje de los
activos ponderados por riesgo
totales)

3547%

64

Suplemento especifico
institucional (al menos deberd
constar de; el requerimiento de
capital comin de nivel I mds
¢l colchdn de conservacion de
capital, mds el colchon
contraciclico, mas el colchdn
G-SIB;  expresado  como
porcentaje de los activos
ponderados por riesgo totales)

7.0%

65

del cual: Suplemento
de conservacion de capital

2.5%

66

del cual: Suplemento
contraciclico bancario
especifico

No aplica

67

del cual: Suplemento
de bancos globales
sistémicamente importantes
(G-SIB)

No aplica

68

Capital Comuin de Nivel |
disponible para cubrir los
suplementos (como porcentaje
de los activos ponderados por
riesgo totales)

28.47%

Minimos nacionales (en caso
de ser diferentes a los de
Basilea 3)

69

Razdén minima nacional de
CETI1

(st difiere del minimo
establecido por Basilea 3)

No aplica

70

Razdén minima nacional de T1
(si difiere del minimo
establectdo por Basilea 3)

No aplica




71

Razdn minima nacional de TC
(si difiere del minimo
establecido por Basilea 3)

No aplica

Cantidades por debajo de los
umbrales para deduccidn
(antes de la ponderacién por
riesgo)

72

Inversiones no significativas
en el capital de otras
instituciones financieras

No aplica

73

Inversiones significativas en
acciones comunes de
instituciones financieras

No aplica

74

Derechos  por  servicios
hipotecarios {netos de
impuestos a la utilidad
diferidos a cargo)

No aplica

75

Impuestos a la utilidad
diferidos a favor derivados de
diferencias temporales (netos
de impuestos a la utilidad
diferidos a cargo)

Limites aplicables a !a
inclusion de reservas en el
capital de nivel 2

76

Reservas elegibles para sn
inclusién en el capital de nivel
2 con respecto a las
exposiciones sujetas a la
metodologia  estandarizada
(previo a ia aplicacién del
limite)

77

Limite en la inclusion de
provisiones en el capital de
nivel 2 bajo la metodologia
estandarizada

74

78

Reservas elegibles para su
inclusion en el capital de nivel
2 con respecto a las
exposiciones sujetas a la
metodologia de calificaciones
internas (previo a la aplicacion
del limite)

79

Limite en la inclusion de
reservas en el capital de nivel
2 bajo la metodologia de
calificaciones internas




Instrumentos de capital sujetos a eliminacion gradual (aplicable
finicamente entre el 1 de enero de 2018 y el 1 de enero de 2022)

80 Limite  actual de  los No aplica
instrumentos de CET1 sujetos
a eliminacion gradual

81 Monto excluido del CETI No aplica
debido al lmite (exceso sobre
el limite  después de
amortizaciones y
vencimientos)

82 Limite  actual de los -
instrumentos AT1 sujetos a
eliminacion gradual

83 Monto excluido del ATI -
debido al limite (exceso sobre
el limite  después de
amortizaciones y
vencimientos)

84 Limite  actual de los -
instrumentos T2 sujetos a
eliminacion gradual

85 Monto excluido del T2 debido -
al limite (exceso sobre el
limite después de
amortizaciones y
vencimientos)

Tabla I11.1 Cifras del Balance General

Referencia de los rubros
del balance general

Rubroes del balance general

Monto presentade en el
balance general individual

Activo

13,358

BG1

Disponibilidades

377




BG2 Cuentas de margen -

BG3 Inversiones en valores i

BG4 Deudores por reporto

BG5S Préstamo de vaiores

BGo Derivados

BG7 Ajustes de valuacion por cobertura de

activos financieros

BGS Total de cartera de crédito (neto) 11,983

BGY Beneficios por recibir en operacienes de -
bursatilizacion

BG10 Otras caentas por cobrar (neto) 230
BG11 Bienes adjudicados (neto) -
BG12 Inmuebles, mobiliario v equipo (neto) 229
BG13 Inversiones permanentes
BGi4 Activos de larga duracién disponibies

para la venta




511

BG15 Impuestos y PTU diferidos (neto)
BGl6 Otros activos 26
Pasivo 6,409

BG17 Captacion tradicional
BG18 Préstamos interbancarios y de otros 5,395

Organismos
BG19 Acreedores por reporto
BG20 Préstamo de valores
BG21 Colaterales vendidos o dados en garantia
BG22 Derivados
BG23 Ajustes de valuacion por cobertura de

pasivos financieros
BG24 Obligaciones en operaciones de
' bursatilizacion

BG25 Otras cuentas por pagar 812
BG26 Obligaciones subordinadas en circulacion




BG27 Impuestos y PTU diferidos (neto) -

BG28 Créditos diferidos y cobros anticipados 2
Capital contable 6,949

BG29 Capital contribuide 5,855

BG30 Capital ganado 1,094
Cuentas de orden 9,194

BG31 Avales otorgados -

BG32 Activos y pasivos contingentes -

BG33 Compromisos crediticios 7,997

BG34 Bienes en fideicomiso o mandato

BG35 Agente financiero del gobierno federal

BG36 Bienes en castodia ¢ en administracion

BG37 Colaterales recibidos por la entidad




BG38 Colaterales recibidos y vendidos o
entregados en garantia por ia entidad
BG39 Operaciones de banca de inversién por
cuenta de terceros (neto)
BG40 Intereses devengados no cobrados 132
derivados de cartera de crédito vencida
BG4l Otras cuentas de registro 1,066

Tabla 111.2 Conceptos regulatorios considerados para el cdlculo de los componentes del capital neto

Identificador Conceptos Referencia Monto de Referencia(s)
regulatorios del formato conformidad del rubro del
considerados para | de revelzcion | conlas notas 2 | balance general
el calcnlo de fos dela Ia tabla ¥y monto
componentes del integracion Conceptos relacionado con
Capital Neto de eapital del regulatorios ¢l concepto
apartade I considerados regulatorio
del presente | para el cilculo considerado
anexo de los para el cileulo
componentes del del Capital
Capital Neto Neto
proveniente de
la referencia
mencionada.
Activo
1 Crédito mercantil 8 BGle
2 Otros Intangibles 9 BG16




Impuesto a la
utilidad diferida (a
favor) proveniente de
pérdidas y créditos
fiscales

10

BG27

Beneficios sobre el

remanente en
operaciones de
burzatilizacién

13

Inversiones del plan
de  pensiones por
beneficios definidos
sin acceso irrestricto
e ilimitado

15

Inversiones en
acciones de la propia
institucion

16

Inversiones
teciprocas en el
capital ordinario

17

Inversiones directas
en el capital de
entidades financieras
donde la Institucién
no posea mas del
10%  del  capital
social emitido

18

I nversiones
indirectas en el
capital de entidades
financieras donde la
Institucién no posea
mas del 10% del
capital social emitido

18

10

Inversiones directas
en el capital de
entidades financieras
donde la Institucion
posea mas del 10%
del capital social
emitido

19




11 Inversiones 19
indirectas en el
capital de entidades
financieras donde la
Institucion posca
mas del 10% del
capital social emitido
12 Impuesto a la 21 BG27
utilidad diferida (a
favor) proveniente de
diferencias
temporales
13 Reservas 50 BGS
reconocidas  como
capital
complementario
14 Inversiones en deuda 26-B BG3
subordinada
15 Inversiones en 26-D
organismos
multilaterales
16 Inversiones en 26-E
empresas
relacionadas
17 Inversiones en 26-F BGi3
capital de riesgo
i8 Inversiones en 26-G BG13
sociedades de
inversion
19 Financiamiento para 26-H

la adquisicion de
acciones propias




20 Cargos diferidos ¥y 26-]
pagos anticipados

21 Participacidén de los 26 -1
trabajadores en lasg
utilidades  diferida
{neta)

22 Inversiones del plan 26-N
de pensiones por
beneficios definidos

23 Inversiones en 26-P
cdmaras de
compensacion
Pasivo

24 Impuestos a la 8
utilidad diferida (a
cargo) asociados al
crédito mercantil

25 Impuestos a la 9
utilidad diferida (a
cargo) asociados a
otros intangibles

20 Pasivos del plan de 15
pensiones por
beneficios definidos
gin acceso irrestricto
¢ ilimitado

27 Impuestos a la 15

utilidad diferida (a
cargo) asociados al
plan de pensiones
por beneficios

definidos




28

Impuestos a la
utilidad diferida (a
cargo) asociados a
otros distintos a los
anteriores

21

29

Obligaciones
subordinadas monto
que cumple con el
Anexo 1-R

31

30

Obligaciones
subordinadas sujetas
a transitoriedad que
computan como
capital fundamental

33

31

Obligaciones
subordinadas monto
que cumple con el
Anexo 1-8

46

32

Obligaciones
subordinadas sujetas
a transitoriedad que
computan como
capital
complementario

47

33

Impuestos a la
utilidad diferida (a
cargo) asociados a
cargos diferidos ¥
pagos anticipados

26-1J

Capital contable

34

Capital contribuido
que cumple con el
Anexo 1-Q

5,855

BG29

35

Resultado de
ejercicios anteriores

699

BG30




36 Resultado por 3 BG30
valuacion de
instrumentos  para
cobertura de flujo de
efectivo de partidas
registradas a valor
razonable

37 Otros elementos del 3 BG30
capital ganado 95
distimtos  a  los
anteriores

38 Capital contribuido 31
que cumple con el
Anexo 1-R

39 Capital contribuido 46
que cumple con el
Anexo 1-8

40 Resultado por 3,11
valuacion de
instrumentos  para
cobertura de flujo de
efectivo de partidas
no registradas a valor
razonable

41 Efecto  acumulado 3,26-A
por conversion

42 Resultado por 3,26-A
tenencia de activos
no monetarios
Cuentas de orden

43 Posiciones en 26 -
Esquemas de

Primeras Pérdidas




Conceptos
regulatorios no
considerados en el
balance general

44 Reservas pendientes 12
de constituir

45 Utilidad o 26-C
incremento €l wvalor
de los activos por
adquisicién de
posiciones - de
bursatilizaciones
(Instituciones
Originadoras)

46 Operaciones que 26-1
contravengan las
disposiciones

47 Operaciones con 26-M
Personas
Relacionadas
Relevantes

IV, ACTIVOS PONDERADOS SUJETOS A RIESGOS TOTALES

TABLA IV.1 POSICIONES EXPUESTAS A RIESGO DE MERCADO POR FACTOR DE

RIESGO
Concepto Importe de | Requerimiento
' posiciones de capital
equivalentes
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal 346
4,323

Operaciones con titulos de deuda en moneda nacional
con sobretasa y una tasa revisable

Operaciones en moneda nacional con tasa real o
denominados en UDI's

Operaciones en moneda nacional con tasa de rendimiento
referida al crecimiento del Salario Minimo General

Posicienes en UDI's o con rendimiento referido al INPC

Posiciones en moneda nacional con tasa de rendimiento
referida al crecimiento del salario minimo general




Operaciones en moneda extranjera con tasa nominal 4
50
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo 45
de cambio 567
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado al -
precio de una accion o grupo de acciones -

TABLA IV.2 POSICIONES EXPUESTAS A RIESGO DE CREDITO POR GRUPO DE RIESGO

Concepto Activos Requerimiente
ponderados por de capital
riesgo

Grupo I {ponderados al 0%)

Grupo I (ponderados al 10%)

Grupo I (ponderados al 20%)

Grupo 1l (ponderados al 0%)

Grupo H (ponderados ai 10%)

Grupo 11 (ponderados al 209%)

Grupo IT {(ponderados al 50%)

Grupo I (ponderados al 100%)

Grupo II {(ponderados at 120%)

Grupo II (ponderados al 150%)

Grupo 111 (ponderados al 2.5%)

Grupo TII (ponderados al 10%) .

Grupo III (ponderados al 11.5%)

Grupo 111 (ponderados al 20%)

Grupo III (ponderados al 23%)

Grupo 1l {ponderados al 50%)

Grupo 11T (ponderados al 57.5%)




Grupo I (ponderados al 100%)

Grupo III (ponderados al 115%)

Grupo I {ponderados al 120%)

Grupo UI (ponderados al 138%)

Grupe 111 {ponderados al 150%)

Grupo I (ponderados al 172.5%)

Grupo IV (ponderados al 0%)

Grupo IV (ponderados al 20%)

Grupo V (ponderados al 10%)

Grupo V {ponderados al 20%)

Grupo V (ponderados at 50%)

Grupo V (ponderados al 115%)

Grupo V (ponderados al 150%)

Grupo VI (ponderados al 20%)

Grupo VI (ponderados al 50%)

Grupo VI (ponderados al 75%)

Grupo VI {ponderados al 100%)

8,777.50

Grupo VI (ponderados al 120%)

Grupo VI (ponderados al 150%)

Grupo VI (ponderados al 172.5%)

Grupo VII_A {ponderados al 10%)

Grupo VIL_A (ponderados al 11.5%)

| Grupo VII_A (ponderados al 20%)

Grupo VII A (ponderados al 23%)

Grupoe VIL A (ponderados al 50%)




Grupo VII A {ponderados al 37.5%)

Grupo VILA (ponderados al 100%)

3,056.50

244.52

Grupo VILA (ponderados al 115%)

Grupo VIIL_A (ponderados al 120%)

Grupo VIL_A (ponderados al 138%)

Grupo VIL_A (ponderados al 150%)

Grupo VII_A (ponderados al 172.5%)

Grupo VII B (ponderados al 0%)

Grupo VI B (ponderados al 20%)

Grupo V1B (ponderados al 23%)

Grupo VII_B (ponderados al 50%)

Grupo VIL B (ponderados al 57.5%)

Grupo VIIL B (ponderados al 100%)

Grupo VII_B (ponderados al 115%)

Grupo VIL B (ponderados al 120%)

Grupo VII B (ponderados al 138%)

Grupo Vil B (ponderados al 150%)

Grupo VII_B (ponderados al 172,5%)

Grupo VIII (ponderados al 125%)

348.25

27.86

Grupe IX (ponderados al 100%)

873.75

69.90

Grupo IX (ponderados al 115%)

Grupo X (ponderados al 1250%)

Bursatilizaciones con Grado de Riesgo 1
(ponderados al 20%)

Bursatilizaciones con Grado de Riesgo 2
{ponderados al 50%)

Bursatilizaciones con Grado de Riesgo 3
{ponderados al 100%)




Bursatilizaciones con Grado de Riesgo 4
{ponderados al 350%) - -
Bursatilizaciones con grado de Riesgo 4, 5, 6
0 No calificados - -
(ponderados al 1250%)

Rebursatilizaciones con Grado de Riesgo 1
{ponderados al 40%) _ - -
Rebursatilizaciones con Grado de Riesgo 2
{ponderados al 100%) - -
Rebursatilizaciones con Grado de Riesgo 3
(ponderados al 225%) - -
Rebursatilizaciones con Grado de Riesgo 4
{(ponderados al 650%0) - -
Rebursatilizaciones con grado de Riesgo 5, 6
o No Calificados - -
(ponderados al 1250%)

TABLA IV.3 ACTIVOS PONDERADOS SUJETOS A RIESGO OPERACIONAL

Activos ponderados por riesgo Requerimiento de
capital
1,588 127
Promedio del requerimiento por riesgo de Promedio de los

mercado y de crédito de los itltimos 36 meses | ingresos netos anuales
positivos de los
altimos 36 meses

847 1,371

TABLA V CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS QUE FORMAN PARTE DEL CAPITAL

NETO
Refer Caracteristica Opeciones
encia
1 Emisor SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A. DE C.V., SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD
REGULADA,GRUPO FINANCIERQ INBURSA

2 Identificador ISIN, N/A
CUSIP o Bloomberg




3 Marco legal LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DEL CREDITO, LEY DE INSTITUCIONES DE
CREDITO, LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES,
ASI COMO LAS REGLAS Y DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL QUE EXPIDAN LAS AUTORIDADES
FINANCIERAS EN EL AMBITO DE COMPETENCIA
Tratamiento regulatovio
4 Nivel de capital con N/A
transitoriedad
5 Nivel de capital sin Fundamental
transitoriedad
6 Nivel del Institucion de crédito sin consolidar subsidiarias
instrumento
7 Tipo de instrumento | Acciones serie” A" del capital fijo sin derecho a retiro y acciones
de la serie "B" representativas del capital variable
8 Monto reconocido $ 6,949 millones de pesos
en el capital regulatorio
9 Valor nominal del SIN VALOR NOMINAL
instrumento
GA Moneda del Pesos mexicanos
instrumento
10 Clasificacion Capital
contable
11 Fecha de emision 0
12 Plazo del Perpetuidad
instrumento
13 Fecha de Sin vencimiento
vencimiento
14 Clausula de pago No
anticipado
15 Primera fecha de N.A,
pago anticipado
I5A ~ Eventos N.A.
regulatorios o fiscales
15B Precio de N.A,
liquidacién de la cldusula
de pago anticipado
16 Fechas subsecuentes N.A,
de pago anticipado
Rendimientos /
dividendos
17 Tipo de Variable
rendimiento/dividendo
18 Tasa de N.A.
Interés/Dividendo
19 Clausula de No
cancelacion de
dividendos
20 Discrecionalidad en Completamente discrecional




el pago

21 Clausula de No
aumento de intereses
22 Rendimiento/divide No Acumulables
ndos
23 Convertibilidad del No Convertibles
instrumento
24 Condiciones de N.A.
convertibilidad
25 Grado de N.A,
convertibilidad
26 Tasa de conversion N.A.
27 Tipo de N.A,
convertibilidad del
insirumento
28 Tipo de instrumento N.A
financiero de Ia
convertibilidad
29 Emisor del N.A.
instrumento
30 Clausula de disminucion No
de valor
(Write-Down)
31 Condiciones para N.A.
disminucion de valor
32 Grado de baja de N.A.
valor
33 Temporalidad de la N.A.
baja de valor
34 Mecanismo de N.A.
disminucion de valor
temporal
35 Posicion de Posicion mas subordinada
subordinacion en caso de
liuidacion
36 Caracteristicas de No
incumplimiento
37 Descripeion de N.A.

caracteristicas de
incumplimiento




Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion
y Situacién Financiera al 30 de Junio de 2015

Al 30 de junio de 2015, la Compafila presentd una pérdida neta de $50 millones de pesos que se compara ¢con una
utilidad neta de $203 millones de pescs en el mismo periodo del afo anterior. El resultado se explica principalmente
debido a un incremento en el gasto de operacién, al pasar de $126 millones de pesos al cierre de junio de 2014 a
$379 millones de pesos al cierre de junio de 2015. Un 201% mas.

El margen financiero incremento §5.5% en la primera mitad del afio 2015 comparado con el misma perioda del 2014
al ubicarse en §1,146 milones de pesos, principalmente por un mayor ingreso por intereses al pasar de $918 millones
de pesos a $1,321 millones de pesos relacionado al crecimiento de la cartera comercial y de consumo.

Las reservas preventivas alcanzaron $1,319 millones de Pesos con un indice de cobertura de la cartera vencida de
186.8% al 30 junic de 2015. Asimismo, como consecuencia de esta politica, nuestras provisiones acumuladas
representan un 8.2% del total de nuestra cartera crediticia a 30 de junio de 2015, lo que al compararse con otras
entidades del mismo sector nos da una cobertura por encima de |a media del sistema en México.

En cuanto a la tasa de morosidad de la Compariia, ésta se mantuvo en 5.3% al 30 de junio de 2015. Los créditos
comerciales presentaron un indice de cartera vencida de 5.7%, mientras que los créditos al consumo se ubicaron en

5.2%.

El portafolio total de crédito incremento $3,624 millones de pesos al pasar de $9,678 millones de pesos en junio de
2014 a $13,302 millones de pesos en la primera mitad del afio de 2015, lo que representa un crecimiento de 37.4%.
Es importante mencionar el incremento de 58.2% en la cartera de consumo al pasar de $6,331 millones de pesos a
$10,013 millones de pesos en el mismo periodo.

Los pasivos bancarios pasaron de $8,014 millones de pesos al cierre de junio de 2014 a $5,595 millones de pesos al
cierre de junio de 2015, lo que representa una disminucién de 30.2% como consecuencia de la capitalizacion de
$5.000 millones de pesos llevada a cabo por parte de Banco Inbursa durante el segundo trimestre de 2015,

En Abril de 2015, Banco Inbursa capitalizé a la Compariia con un monto de $2,500 millones de pesos, para cerrar el
mes con indice de capitalizacion de 24.18%. En el mes de mayo de 2015, Banco Inbursa capitalizé la Sociedad con
$2,500 millones de pesos adicionaies para cerrar el mes con un indice de capitalizacion de 37.70%.

El capital contable de la Sociedad pasé de $1,491 millones de pesos al cierre de junio de 2014 a $6,949 millones de
pesos al cierre de junio de 2015, lo que representa un incremento de 366.1% debido a la capitalizacion llevada a cabo
por parte de Banco Inbursa.

La Compaiiia es la octava sociedad financiera de objete maltiple del pais en términos de activos totales, la séptima en
términos de cartera de crédito y la novena en términos de capital contable al 31 de diciembre de 2014.

RESULTADOS

{Millones de pesos} iT14  2T14 1T15 2715 Jun-15 Jun-i4
MF antes de riesgos crediticios 343 39%4 538 608 1,146 737
Provisiones crediticias 172 252 332 435 767 424
MF ajustado por riesgos crediticios 171 142 206 173 37¢ 313
Comisiones y tarifas cobradas (neto) 20 -4 -38 -39 =77 16
Otros ingresos de la operacién 34 2 7 6 13 36
Gasto de administracién y promocion 61 65 240 139 379 126
Resultado de la operacion 164 75 -65 1 ~64 239
impuestos (neto) 4 32 -20 6 -14 36

Resultado neto . 160 43 -45 -5 -50 203




BALANCE GENERAL

(Millones de pesos) Jun-14 Mar-15 Jun-15
Activo
Disponibilidades ' 249 353 377
Inversiones en valores 261 297 1
Total de cartera de crédito vigente 9,316 11,558 12,596
Total cartera de crédito vencida 362 647 706
Estim. preventiva para riesgos crediticios -747 1,172 -1,319
Otros 616 792 o997
Total Activo ' 10,057 12,475 13,358
Pasivo
Préstamos bancarios y de otros organismos 8,014 9,775 5,595
De corto plazo 3,606 6,384 2,461
De largo plazo 4,408 3,391 3,134
QOtros 552 748 814
Total Pasivo 8,566 10,521 6,409
Capital contribuido 455 855 5,855
Capital ganado 1,036 1,099 1,094
Total Capital 1,491 1,954 6,249

Situacidn Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Al 30 de junic de 2015, no se presentan inversiones relevantes en capital. Asimismo, la Compaiiia no tiene
transacciones relevantes que no estén registradas en el balance general o en el estado de resultados y se no cuenta
con créditos o adeudos fiscales.

La Compaiiia no cuenta con fuentes externas de liquidez. Las principales fuentes internas de liquidez son la captacién
a través de préstamos bancarios provenientes de Banco Inbursa. Por politica y dadas las condiciones del mercado
actual, la tesoreria cubre las necesidades de liquidez de corto plazo y ademas busca dar estabilidad a la captacidn en
el mediano y largo plazo mediante la emisién de certificados bursatiles.
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ROBLES MIAJA
ABOGADOS

RAFAEL ROBLES MIAJA BOSQUE DE ALISOS 47A-Piso 1 A2-11
MARIA LUISA PETRICIOL! CASTELLON COLONIA BOSQUES DE LAS LOMAS
EDGAR ROMO REYNOSO MEXICO 05120, DISTRITO FEDERAL
XIMENA ROBLES MIAJA

TEL: 1105-1300

WWW.ROBLESMIAJA.COM.MX

México, D.F., a 25 de agosto de 2015

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregén

01020, México, Distrito Federal

Re: Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo

Hacemos referencia a la solicitud de SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA,
S.A. de C.V., SOFOM, E.R., GRUPO FINANCIERO INBURSA (“SOCIEDAD
FINANCIERA INBURSA’ o la “SOCIEDAD”) relativa a la autorizacién para el
establecimiento de un Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo
(los “CERTIFICADOS BURSATILES"), y a la inscripcién preventiva de dichos
CERTIFICADOS BURSATILES en el Registro Nacional de Valores, con el objeto de
otorgar a SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA la posibilidad de emitir, ofrecer y
colocar una o mas series de CERTIFICADOS BURSATILES, en forma simultanea o
sucesiva, con caracter revolvente, en el cual podran realizarse tantas emisiones de
corto y de largo plazo segin lo determine SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA,
siempre y cuando el saldo insoluto de principal no exceda el monto fotal de hasta
$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) (el “PROGRAMA”").
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Hemos revisado la documentacién e informacion legal de SOCIEDAD
FINANCIERA INBURSA que se sefiala mas adelante a efecto de rendir una opinién
legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del articulo 85 y por la
fraccion |l del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por el inciso h)
de la fraccién | del articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” emitidas por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico por conducto de esa H. Comisién y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segln han
sido modificadas.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado:

a. Constitutiva y estatutos sociales — SOCIEDAD FINANCIERA
INBURSA. (i) Copia certificada de la escritura publica niUmero 102,938 de fecha 22
de agosto de 2000, otorgada ante la fe del licenciado Ignacio Soto Borja y Anda,
notario publico nimero 129 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil namero 267,579, en la que
consta la constitucion de Arrendadora Financiera Inbursa, Sociedad Andnima de
Capital Variable, Organizacién Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Inbursa; (ii)
copia certificada de la escritura publica nimero 48,153 de fecha 28 de enero de
2009, otorgada ante la fe del Licenciado Carlos Antonio Morales Montes de Oca,
titular de la notaria publica nimero 227 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro
Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 267,579, en
la que consta el cambio de denominacién de dicha sociedad a SOCIEDAD
FINANCIERA INBURSA, S.A. DE C.V,, SOFOM, E.R.,, GRUPO FINANCIERO
INBURSA,; (iii) copia certificada de la escritura pablica numero 90,883 de fecha 11
de septiembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Javier Ceballos Lujambio,
notario publico nimero 110 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 267,579, en la que
consta la reforma integral de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

b. Autorizacion corporativa — SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA.
Certificaciéon de fecha 31 de julio de 2015, emitida por Guillermo René Caballero
Padilla, Prosecretario no miembro del Consejo de Administracién de SOCIEDAD
FINANCIERA INBURSA, en la que se hace constar que en la sesion del consejo de
administracion de SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA de fecha 27 de julio de 2015,
se aprobo el “establecimiento del PROGRAMA vy ‘se -autorizd fa emisién de los
CERTIFICADOS BURSATILES.

c. Poderes ~ SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA. (i) Copia certificada
de la-escritura-ptblica- nimero 108,803 de-fecha 16 de noviembre de 2001, otorgada
ante la fe del licenciado Ignacio Soto Borja y Anda, Notario Publico nimero 129 del
Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimero 267,579, en la que se hace constar entre otros: el
poder general para actos de administracion para ser ejercido de forma conjunta o

separada, asi como, el poder para suscribir titulos de crédito para ser ejercido en
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forma mancomunada con cualesquiera otro apoderado que cuente con las mismas
facultades, a favor del sefior JAVIER FONCERRADA IZQUIERDO; (ii) copia
certificada de la escritura publica nimero 33,188 de fecha 03 de marzo de 2005,
otorgada ante la fe del licenciado Jesus Zamudio Rodriguez, Notario Publico
numero 45 del Estado de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 267,579, en la que se hace constar
entre otros: ei poder general para actos de administracion para ser ejercido de forma
conjunta o separada, asi como, el poder para suscribir titulos de crédito para ser
ejercido de forma conjunta o separada, a favor del sefior RAUL HUMBERTO
ZEPEDA RUIZ; y (iii) copia certificada de la escritura publica niGmero 51,432 de

fanha AN Aa i Ir\ Aa 2NNO Atarradas Aanta la Aal ;nann;nr«le MNavlna O i AMaralas
ISwlia vu uUo JU v ue LUU\/ ULUH‘JG\JQ QALY 1A MG LIWG v wQlivo 1V IIVI QAo

Montes de Oca, titular de la notaria publlca numero 227 del Distrlto Federal, e
inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil
numero 267,579, en la que se hace constar entre otros: el poder general para actos
de administracion para ser ejercido de forma conjunta o separada, asi como, el
poder para suscrlblr titulos de credlto para ser ejermdo en forma mancomunada con
cualesqwera otro apoderado que cuente con las mismas facultades, a favor del
sefior GUILLERMO RENE CABALLERO PADILLA (conjuntamente, los

“APODERADOS SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA").

d. Poderes = BANCO INVEX SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO (“INVEX”) En su caracter de
Representante Comun de los tenedores de los certificados bursatiles: (i) copia
certificada de la escritura publica nimero 22,520 de fecha 6 de diciembre de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, notario plblico nimero
235 del Distrito Federal e inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil nUmero 187201, que contiene, entre otros, el poder

generai para actos de adminisiracion, para ser ejercido de forma conjunta ©
separada, asi como, el poder para suscribir titulos de crédito para ser ejercido
siempre de forma conjunta con cualquier otro Delegado Fiduciario con facultades
suficientes, otorgado por INVEX, en favor del sefior Freya Vite Asensio, (ii) copia

certificada de la egcritura pnbhca numnrn 16 817 de fecha 21 de Fnhv-arn de 2v0',7,

otorgada ante la fe del licenciado José Antonlo Manzanero Escutia, notario publico
nuamero 138 del Distrito Federal e inscrita en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 187201, que contiene, entre otros, el
poder general para actos de administracién, para ser ejercido de forma conjunta o
separada, asi como, el poder para suscribir titulos de crédito para ser ejercido
siempre de forma conjunta con cualquier otro Delegado Fiduciario con facultades
suficientes, otorgado por INVEX, en favor de los sefiores Luis Fernando Turcott
Rios, Ricardo Calderén Arroyo y Daniel Ibarra Hernandez, (iii) copia certificada de la
escritura publica nimero 29,179 de fecha 13 de junio de 2013, otorgada ante la fe
del licenciado Fernando Davila Rebollar, notario publico nimero 235 del Distrito
Federal e inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el
folio mercantil nimero 187201, en la que consta, entre otros actos, el otorgamiento
dei poder generai para acios de adminisiracion, para ser ejercido de forma conjunta
o separada, asi como, el poder para suscribir titulos de crédito para ser ejercido
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siempre de forma conjunta con cualquier otro Delegado Fiduciario con facultades
suficientes, otorgado por INVEX, en favor de los sefiores Mauricio Rangel
Laisequilla y Pedro Izquierdo Rueda (conjuntamente, los “APODERADQOS INVEX").

e. Titulos. Los formatos de los titulos al amparo de los cuales seran
emitidos los CERTIFICADOS BURSATILES (el “TITULO").

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion
independiente alguna o verificacién de cualquier indole:

i. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos

ICDA |ND||DGI\ no e
n

~e Fio e el e Ye) f‘ll:D/\n EII\II\PC
quc Nnos IUCIUII PIUPUIU}UIIGUUD PUI \J\J\JII— ML/ NN TV LuUniwn para

efectos de llevar a cabo nuestra revisién y rendir la presente opinion legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales
ron proporcionados;

iii. Que los CERTIFICADOS BURSATILES seran emitidos al amparo de
los titulos que estaran en sustancialmente los términos de los TITULOS;

iv. Que, a la fecha de la presente y a la fecha en que sean emitidos los
CERTIFICADOS BURSATILES, (i) los poderes otorgados en favor de los
APODERADOS SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA y APODERADOS INVEX a
que se refiere el inciso ¢. y d. anteriores, no han ni habran sido revocados,
modificados o iimitados en forma aiguna, y {ii) SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA
no ha ni habra modificado sus estatutos sociales respecto de ios estatutos sociales

a que se refiere el inciso a. anterior.

V. Que, a la fecha de la presente Gplnlun, SOCIEDAD FINANCIERA

INBURSA no se encuentra en estado de insolvencia o de concurso y que la
suscripcion y emision de los CERTIFICADOS BURSATILES no constituye ni
constituird una operacién en fraude de los acreedores de SOCIEDAD FINANCIERA
INBURSA.

Considerando las presunmones anteriores, y sujeto a las limitaciones y
salvedades mencionadas més adelante, manifestamos a esta H. COMISION que a
la fecha de la presente opinién y a nuestro leal saber y entender:

1. SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA se encuentra debidamente
constituida y existe de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
segun consta en las escrituras publicas a que se refiere el inciso a. anterior;

2, A la fecha de la presente opinién, los APODERADOS SOCIEDAD
FINANCIERA INBURSA y los APODERADOS INVEX cuentan con facultades
suficientes para suscribir los CERTIFICADOS BURSATILES en representacion de

%}S
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SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA e INVEX, en el entendido de que dichos
poderes sean ejercidos conforme a sus limitaciones, segin consta en las escrituras
publicas a que se refieren los incisos c. y d. anteriores;

3. Los acuerdos corporativos referidos en el inciso b. anterior y que
autoriza el establecimiento del PROGRAMA vy la realizacién de las emisiones y
ofertas publicas de los CERTIFICADOS BURSATILES, han sido validamente
adoptados por SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA; y

4, Si (i) la COMISION inscribe en el Registro Nacional de Valores los
CERTIFICADOS BURSATILES, (ii) la COMISION autoriza la difusién del aviso de
oferta publica y/o de convocatoria a subasta, segln corresponda, asi como del aviso
de colocacion relativos a la emision de los CERTIFICADOS BURSATILES, (iii) Ia
Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. autoriza el listado de los
CERTIFICADOS BURSATILES, (iv) si S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. recibe en depdsito los CERTIFICADOS BURSATILES, (v) los
poderes de los APODERADOS SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA no son
revocados, limitados o modificados antes de la suscnpcnon de los CERTIFICADOS
BURSATILES y (vi) los titulos que amparen la emision de los CERTIFICADOS
BURSATILES son debidamente suscritos por los APODERADOS de SOCIEDAD
FINANCIERA INBURSA 'y los APODERADOS INVEX, en su caso, sustancialmente
en los términos de los TITULOS, entonces los CERTIFICADOS BURSATILES
habran sido validamente emitidos por SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA y seran
exigibles en su contra.

Lo anterior se basa en la documentacion e informacion referida en los incisos
a. a e. anteriores que nos fue proporcionada por SOCIEDAD FINANCIERA
INBURSA y no implica, en modo alguno, haber realizado diligencia de investigacion,
examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos
en que esta involucradas SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA. Nuestra asesoria a
SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA se ha limitado a las cuestiones particulares
indicadas en la presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de
aspectos contenciosos o de litigio o en el examen de obligaciones contractuales
asumidas por SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA frente a terceros. Asimismo,
nuestra opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

I Se basa en documentacion proporcionada por SOCIEDAD
FINANCIERA INBURSA que se encuentra en nuestro poder y en las circunstancias
existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos conocimiento;

I Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del
articulo 85 y la fraccion |l del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, respecto
de las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales
hemos puesto atencién especial;
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.  No emitimos opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal
aplicable a los CERTIFICADOS BURSATILES; y

IV.  No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a
las que se hace referencia en la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente
y, por lo tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por
causa de cambios en las leyes, circulares y demas disposiciones aplicables, hechos
que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas u otras situaciones
similares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u
obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en la documentacion o informacién descritas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran
ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente opinion y que
modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,
BUFETE ROBLES MIAJA, S.C.

Ximena Robles Miaja
Socio




A-7 Dictamenes emitidos correspondientes a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.
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2@ RATINGS SERVICES e P, o Fo,CP. 0121

México, O.F
McGRAW HILL FINANCIAL (527 55 5081-4400 Tel

(52] 55 5081-4434 Fax
www.standardandpoors.com.mx

México, D.F., 30 de septiembre de 2015

SOCIEDAD FINANCIERA INBURSA, S.A.DE C.V.
SOFOM, E.R., GRUPO FINANCIERO INBURSA

Prol. Paseo de la Reforma 1015

Torre A Piso 15

Col. Santa Fe

01376 México, D.F.

Atencion: Guillermo Caballero Padilla, Representante Legal

Re: Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. Certificados Bursatiles de Corto Plazo por un
monto de hasta MXN20,000 millones

Estimado Sr. Cabaliero:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacion de emision de corto plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles MXN20,000 millones Hasta 365 dias a partir mxA-1+
de Corto Plazo de la aprobacién
por parte de la CNBV

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1’ tiene la categoria mas alta en la escala nacional de Standard &
Poor’s para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es fuerte en
comparacion con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de mas
(1) a la calificacion de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores
en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacién o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: arturo.sanchez@standardandpoors.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II Piso PH2, Col. Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencién: Arturo Sanchez.
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Standard & Poor’s no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacién de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opini6n de calificacién. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en

contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Este dictamen sustituye y deja sin efecto al emitido con fecha 01 de septiembre de 2015.

Atentamente,

’//' L Mol .

Sndd Po’.A. @ .

/C.S.

Contactos analiticos

Nombre: Arturo Sanchez

Teléfono #: +52 (55) 5081-4468

Correo electrénico: arturo.sanchez@standardandpoors.com

Nombre: Claudia Sanchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4418
Correo electronico: claudia.sanchez@standardandpoors.com
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T MBI, FNANTI, MEXICcO
Fecha: 30 de septiembre do 2015 R
Fundamento de la Calificacion

Sociedad Financiera Inbursa - Certificados Bursatiles de Corto Plazo

Contactos analiticos:

Arturo Sanchez, México 52 (55) 5081-4468; arturo.sanchez@gtandardandpoors.com
JesUis Sotomayor, México 52 (55) 5081-4486; jesus.sotomayor@standardandpoors.com

Accion: Asignacion de Calificacion
Instrumento: Certificados Bursatiles
Escala Nacional (CaVal)
Calificaciones: Corto Piazo
MxA-1+
Fundamento

Standard & Poor's confirmé su calificacion de deuda de corto plazo en escala nacional ~CaVal- de 'mxA-1+' a
los certificados bursatiles de corto plazo por un monto de hasta $20,000 millones de pesos mexicanos (MXN)
de Sociedad Financiera Inbursa, S. A. de C.V., SOFOM, E.R., Grupo Financiero Inbursa (Sociedad
Financiera Inbursa), cuyo monto original era de MXN10,000 millones.

Las emisiones se encuentran al amparo del programa revolvente de certificados bursatiles de corto y largo
plazo por un monto acumulado de hasta MXN20,000 millones y con un plazo de cinco afios a partir de la
autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Las callificaciones de los certificados bursétiles de Sociedad Financiera inbursa refiejan primordialmente
nuestra evaluacion de que la financiera es una entidad ‘fundamental’ —core- para su controladora directa,
Banco Inbursa S.A. Institucioén de Banca Muiltiple Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa; escala nhacional,
MxAAA/Estable/mxA-1+). En nuestra opinion, a partir del segundo trimestre de 2015, Sociedad Financiera
Inbursa ejecuta una parte muy importante de la estrategia del banco en relacién del crecimiento en el
segmento de menudeo, particularmente, en el sector de préstamos personales y de tarjetas de crédito. Desde
hace varios afios, Banco Inbursa ha buscado penetrar de manera importante el segmento de menudeo con el
fin de mejorar su diversificacién de negocio y tener fuentes adicionales de ingresos. La actual estrategia
busca un crecimiento significativo en el segmento de consumo, y dentro de esta estrategia, Sociedad
Financiera Inbursa sera una palanca importante para impulsar el crecimiento de los préstamos personales y
de las tarjetas de crédito. Para apoyar esta estrategia, durante el segundo trimestre de 2015, la entidad se
convirtié en una subsidiaria directa de Banco Inbursa y dej6 de serlo de Grupo Financiero Inbursa S.A.B. de
C.V.y Subsidiarias (GFI, no calificado).

Dado que Sociedad Financiera Inbursa es una subsidiaria directa de Banco Inbursa, realizamos nuestro
analisis de liquidez de manera consolidada. En este sentido, los MXN20,000 millones de deuda de corto
plazo tendrian un impacto moderado en la liquidez de! banco. Estimamos que el indicador de activos liquidos
a fondeo de corto plazo de Banco Inbursa, en caso de que Sociedad Financiera Inbursa decida emitir el total
de MXN20,000 millones, oscilara alrededor de 0.9 veces (x) para los siguientes 12 a 18 meses. En caso de
que dicho indicador se deteriore, o que la mezcla de deuda de corto plazo al total de fondeo —que
esperamos sea de 15%— se incremente de este nivel, podriamos revisar nuestra actual evaluacién sobre la
liquidez consolidada de Banco Inbursa.

Por otro lado, consideramos a Sociedad Financiera inbursa como una herramienta integral de la estrategia
futura del banco y del grupo, por lo que es probable que el resto de! grupo respalde a la compafiia financiera
bajo cualquier circunstancia previsible. Sociedad Financiera Inbursa mantiene una fuerte relacién con Banco
Inbursa en términos de clientes, estrategia y personal. En consecuencia, esperamos que las calificaciones de
ambas entidades se mantengan estrechamente relacionadas y se moveran en paralelo.




El desempefio financiero de Sociedad Financiera Inbursa es satisfactorio. Los niveles de activos
improductivos (NPAs, por sus siglas en inglés) se mantienen en linea con los del sistema bancario mexicano
para el segmento de consumo. Al cierre de junio de 2015, los NPAs se ubicaron en 5.3% con un promedio
para los Ultimos tres afios de 6.2%, mientras que los de! sistema bancario se ubicaron en 4.9%. Sin embargo,
al cierre del segundo trimestre de 2015, se adelantaron provisiones dando como resultado un mayor nivel de
aprovisionamiento, las cuales consumieron 12.3% del total de ingresos al cierre del segundo trimestre de
2015 (un incremento promedio de 8.3% para los Ultimos tres afios), y lo anterior afect6 los resultados finales
de la Sociedad Financiera Inbursa, pues reporté una pérdida por MXN50 millones durante los primeros seis
meses de 2015. A pesar de esto, esperamos que la compafiia reporte rentabilidad al cierre del afio, pues
prevemos que las provisiones se estabilizaran, dado que el aprovisionamiento tuvo que realizarse durante las
primeras etapas de originacién de los créditos y, a medida que esta cartera madure, los ingresos recurrentes
deberan ser suficientes para compensar dichos niveles de provisiones.

El apoyo por parte del banco y del grupo ha sido evidente durante los ultimos dos afios. Durante 2014, la
empresa recibié una inyeccién de capital por MXN400 millones y, durante el segundo trimestre de 2015, dos
mas por un total de MXN5,000 millones. Lo anterior le permitié a Sociedad Financiera Inbursa pagar algunos
pasivos y contar con recursos suficientes para apalancar el crecimiento esperado. Asimismo, con estas
inyecciones, el capital ajustado a activos ajustados se ubico en 52%, nivel mucho mejor al de otras
instituciones financieras no bancarias (IFNBs) que calificamos en México. Esperamos que, conforme Ia
financiera vaya creciendo, este indice disminuya hasta alinearse con el nivel de capital regulatorio que
ostenta Banco Inbursa. De igual forma, la flexibilidad financiera de la empresa es superior al de otras IFNBs,
por la flexibilidad que le otorga el pertenecer a un banco y un grupo con amplio acceso al mercado de
capitales y fondeo tanto local como externo.

Como resultado de la estrategia de crecimiento de Banco Inbursa en el sector minorista, anticipamos que los
perfiles de negocio y financiero de Sociedad Financiera Inbursa se mantendran sin cambios en los préximos
12 a 24 meses. Ademas, prevemos que el apoyo del banco, respecto al capital para respaldar el crecimiento
esperado, estara presente en caso de ser necesario.

Criterios

e Tablas de correlacién de escalas nacionales y regionales de Standard & Poor’s, 30 de septiembre de
2014.

o Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.

* Metodologia de Calificaciones de Grupo, 19 de noviembre de 2013.
* Bancos: Metodalagia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

Articulos Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.
Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia, 15 de mayo de 2014,
Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en inglés); México, 16 de

julio de 2014,

Condiciones Crediticias: América L atina navega en aguas agitadas durante 2015, 14 de julio de 2015,

Nuevos requerimientos de liquidez para bancos mexicanos mejoran la transparencia pero no afectan
nuestras evaluaciones, 11 de marzo de 2015.

» Calificaciones de Banco Inbursa no se ven afectadas por la adquisicion planeada de Banco Wal-Mart,

19 de diciembre de 2014.
o S&P confirma calificaciones en escala global de ‘BBB+’ v ‘A-2’ y nacional de ‘mxAAA’ v ‘mxA-1+ de

Banco Inbursa por sélida capitalizacién ajustada por riesgo, 23 de marzo de 2015.
o S&P asigna calificaciones de 'mxAAA' y 'mxA-1+' a Sociedad Financiera Inbursa; la perspectiva es

estable, 13 de agosto de 2015.
» Standard & Poor's asigna calificacion de 'mxA-1+' a las emisiones de corto plazo de Sociedad

Financiera Inbursa, 1 de septiembre de 2015.




Informacién Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 30 de junio de 2015.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus agentes y

asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la fransaccion, valor 0 |
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de colocacion, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las compafiias controladoras-, informacion prospectiva —por efjemplo, proyecciones financieras-;
informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada,
informacion proveniente de las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por
ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podrfa resulfar en

una modificacion de la calificacion citada.

Copyright © 2015 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin
autorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la informacién, incluyendo las
calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacion no debe usarse para propdsitos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones,
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de tal informacién. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA O ].MPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningtin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas
(incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios,
ejemplares, especiales o cansecuenciales en conexidn con cualquier uso de la informacién contenida aqui incluso si se advirtié de la posibilidad de tales

dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que se expresan
y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningin instrumento o para tomar decisién de inversion alguna. S&P no
asume obligacion alguna de actualizar toda y cualquier informacion tras su publicacion. Los usuarios de la informacion contenida aqui no deben basarse en
ella para tomar decisiones de inversién. Las opiniones y anélisis de S&P no se refieren a la conveniencia de ningin instrumento o titulo-valor. S&P no actiia
como fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume
obligacion alguna de revisién o verificacién independiente de la informacion que recibe, S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios
independientes entre sf a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacion que no estd disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de la informacion no publica recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis crediticios relacionados, el cual es pagado normalmente por los
emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las
calificaciones y andlisis publicos de S&P estdn disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com, www.standardandpoors.com.mx,
www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www. globalcreditportal.com (por suscripcion) y

podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por

servicios de calificacion estd disponible en www.standardandpoors. com/usratingsfees.
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Sociedud Financlera Inbursa, 3.4, de G.V. Sofom, ER,,
Av. Passo de las Palmas 736

Col, Lowias de Chapultepec

Midwlon, L., P, 11000

Aln, Frank Agusdo Martinez
Dirgctor de Crédito Comercial

hota: Esta carta sustituye a la emitida por la agencia e ofs 18 de agosto de 2018

REP: Califfcacion doméstica de 1a poreln de corto plazo del Programa de Certifloados Burstitlies
{CBs) ds Sociedad Financiera Inbursa, 3.4, de C.V. Sofom, ER. {Inbursa Sofom).

Conforms a su solicitud para que esta Institucion Calificadors proceda a olorgar la calificacion domeéstica a
la porcién de corto plazo del Programa Revolvents de Colocacién Dual de Certificados Burséties ("0CBs")
por un monto de hasta $20,000°000,000.00 (Velnte M Millonss de Pesos 00100 M.N.) o su equivalents
Unidades de Inversidn (Lidis) a Inbursa Sofom, previa sutodzasion de ks Comisidn Neclonal Bancana y de
Yalores (CNBV), nog parmitimos Informarle s calificecidn asignade:

«  LGalificacion en escsls nacional de corto plazo en 'Fi+{mex)

La ealificacibn F1+{mex) coresponde a la porcidn de corto plazo de ests programa v & las emisiones da
gorto plazo que se realicen 8l ampare del misma, previa autorizacion y determinacion de la referida porcion
de corto plazo por parte de la CNBY

1.4 estruchura de este pragrama permite realizar emisiones tanto de coro como te largo plaro ¥ podran ser
hasta la totalidad del programa, sin exceder en corjurto el monte total auterizade. El Programs de
Coloeacién Dual de Certificados Bursétiles Hene una vigencia de cineo afivs @ parlir da la fecha en que la
CNBY expida su autorizacion. Be podrdn sfechuar una o varlas amisidnes al ampare del Programa,
denorinadas indistntameants sn Pesos o a9 equivalente Udis. Faspects de la porcidn de corto plazo, cada
amisidr tendrd sus proplas carscteristicas en cuanto a monto, tasa de interds y plazo, pudiendo ser para
aabe Othmo de minimo 1 dig y masime de 365 diag.

La califcacin infornads por Fitch Méxoo, S.A. de OV, se dafine a continuacion:

Fiepmex): La calificanion indics la més sdlida capacidad de pago oporbane de log compromisos financlaros
mespech de obros emisores o emisiones domésticas, Bajo o eacala de calificaclones domésticas de Fliich
Wixlen, esta categoria se asigne a fa major calidad créditicla respecto de cualguler ot esge en el pals y,
npomvalmants se asighe 4 los compromisos financiaros emitidos o garantizades por el goblero fedaral.
Sua‘ndg tag caracterisicas de la emigitn o emisor son paricularmante slidas, se agregs un signo '+ & la
categoris.

Los fundemening de estas calficaciones s tescriben en e anexo que constiluye parte ntegral de ssta

carta calificacidn,
Ao
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Lag matodologias aplicades pars la determinacidn de estas calificaciones son:

- Metodoiogia da Calificacion de instituclones Financleras No Bancarias {(Mayo 25, 2015);
- Mewdoiogls de Califlcaciones Macianales (Diclembre 13, 2093)

Todas las metodologias vy ererlos de callficacion pusden ser enconbrados en las siguienias péginas:
wewnw fitchratings.com ¥ e fiuhralings.mx

A aslgnar y dar seguimlento o sus callfierclones, Filch g8 basa en informacion fectual oue recibe de log
emigores v oolocadores v de olras fuendes que Filch congldera fidedignas. Fiteh lleva a cabo unma
invegtigaciin tazonatle de la informacion fachial sobie la que s bass de acusrdo con su metodologia de
calficacion, y obfiens una verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independlentss, en
madida en que dichas fuenies se encusntren disponibles para un determinade tiulp valor ¢ an uha
Jurigdicoidn determinada.

La forrma a0 que Fitch Heve 8 cabi b nvestigacion factual v ¢ alcance que obtenga de lg verificaciin de un
tercaro varkard depandiando de la naturaleza del o valor calificade y su emisor, los requisiios y practicas
an la jurisdicoibn en la cual et titulo valor calificado es ofertado v vandide vio la ubicacion del emisor, la
disponibifidad v neturaleza de informacion plblica relevants, el asceso 8 1a administracion dal emisor v sus
asesores, la disponibiiidad de verificacionss prasxistentes de terceros, tales vormo g infasmes de auditoria,
corter do procedimientos scordados, veluaciones, Informes scluarlalés, informes thonicos, opiniones
legales v obros informes proporclonados por tercerss, la disponisiidad de fuentes de varificacion
independisnts v competantes de tehgeros con respecia al Wulo valor especifice o en la jurlsdicaldn en
particular ded emikor, v ues varisdad de otros Tactores,

Los usuarios de Ias calficaciones de Fitch deben entender que rl una investigacidn factual exhaustiva, i la
verificacion por terceres, pusden agegurar que tods Yo informacin an la que Fitch se basa en relacién con
urie calificacién sea sxacty v completa. En ditima Ingtancka, al emigor v sus asesores son reeponsables de
la veracided de la informastdn gue proporcionan a Flich v al merado 8 través de los documentos de oferts

¥ olrog dormes. Al emitic sus calificactones, Fitch debe confiar en la labor de log expartos, Incluyando los

auditores Independisnias con respecto 8 los estados financieros, v sbogados con respecto o las cusstionas
legales v Aaceles. Asimismo, ks calificaciones. son inherentemente prospectivas v consicderan supusstos y
pradicciongs sobre acontecimisntos futurog que por su naturaleza no se pueden gomprobar como hethos,
Por conslyularts, @ pesar de o verdlicacion de los hechos dctusies, las calificeciones pusden verse
afactadas por evantos futures o condiclonss que no fuern previstas en el momento en que 58 smitid o
afiermids ung calificaciin,

Flitoh busca continuaments mejorar sus metodologias v oiterdes de calificacion v actualiza periddicamente
en su sitio wab las descripciones de sus citerios y metodologias para los Hiulos valor de un determinado
tipo. Los criteries y 14 metodologla utilizada para detorminar una accidn de calificanisn son aqusios en vigor
on &l merents gue se toma la accidn de calificaciin, que para las calificaciones publicas #9 ks fecha del
comentario de accidn de calificacion correspondiente, Cada comentaro de aocidn de calificacidn incluva
informacidn sobrs los oriterios v le metodologla utiizada para llegar a la calficacitn indlcada, que pusden
diferir de los criterios generalss v meiodologla para e tigo de tHiulo valor epficable publicads en 8l sitio web
en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar slempre el comentarlo de la acelon de califlcacidn
aplicabla, para la informacion mas pracisa, sobre la bass de cualquier callficacion pablica determinada.
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Las calfficaciones se basan an los criteros v metodologias gue Filch svaliia y actuallza en forma continug,
Por fo tanto, las calificacionas son el producto del trabajo coleciva de Fitch y ringlr indhiduo, o grupo e
individuos, es el dnico respongable por ls calificaciin, Todos los informes de Filch son de autpria
compartide. Los ndividuos identificados en un Informe de Fitch estuvieron involuorados en, pers oo gon
individugimente responsables por, las opitiones abi expresadas. |.os individuos son nombrados pare fines

de sontacto solarmente.

Las calificacionas no son una recomendacion o sugersncia, directa o indirsctamente, para usted o cualquier
olra persona, pars comprar, vender, reslizar 0 mantener cualguier Inversidn, préstamo o uln valor, o para
Hevar & cabo cualquier estrategla de lnwarsion respecto de cualquier inversion, préstamo o tiulo valor o
custitiuier emisor, Las calificaciones no hacen ningln comentario sobve |a adecuanion del preclo de
rercade, la convenlencla de cualgulsr imversidn, préstamo o tiulo valar pars un inverglonisia an partioular
{incluyando sin Himitar, cualquier iratamiendo normative yio contable), o fa neturslezs de s exencidn fiscat o
impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquler inversidn, préstame o ttulo walor, Fitch no es
s aseRcr, ni tempoco B estd proveyendo a usted i 4 singuna ofra persona asesorla fianciera o legsl,
samvicios de suditorla, contables, de estimacidn, de valuacidn o actugrizles. Una calificacidn no debe ser
vista como una substitucion a dicho Hpo di asesorla o serviclos,

L.a asignacidn de una calificacion por parte de Fltoh, no constituye su consentimiento pars usar su nombre
como experto en ralacién con cualguier declarackin de veglstro u olros trémites bajo las leyes de marcado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes mportantes.

Fitch no auforiza la inclusion de sus calificaciones en ningln documento de oferta, en ninguna instancla, en
donde las leyes de memado de Estados Unidos, Gran Brelafia, u olres leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Usted entiende que Fileh no ha dado su autorizacidn para, v no autorizard a, ser nombrado
oomo an “expertn” en relacin con cuslquler declaracidn de registro u oltos ramites bajo las leyes de
mercads de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes imporiantes, incluyendo pero no Himitade a la
Seccidr 7 de Ia Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Elich no s un "suscriptor® o
"vandetor” conforms estos trminas son definidos baju las leyes del mercado U otras directrices normativas,
raglas o meomendaciones, incluyendo sin fimitacion las Secclones 11 y 12(a}{2) de la Lay del Mercado de
Valorss de 1933 de los Estados Unidos, v ha Hevado a cabo las funciones o taress asociadas con un
"suscriptor® o "vendedor” bajo sste acuerdo.

Es importante que usted puntusimente nos proporcione toda la informacion que pusde sir factual para las
valificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuades. Las calificaciones pueden ser
ncramertadas, bajadas, rofieadas o colocsdas sn Rating Wetch, debido a cambics on, adiciones a,
axactiud deé ¢ inddacuasion de informacion o por cualguiet otro motivo que Fiteh consldsre suficlente.

La calficacion otorgada no constifuye una recomendacion de inversién, v puede estar sujela @
actualizaciones en cualqubar momento, de conformidad con las metodologias de s Instiucion calificadors

de vatores de que se trate, .
fé{a ¢
3 1 %

516

i
|
|
|
|
|
1
|




Mingung parte de esta carta tiene como intencidn o debe ser intarpretada como [a sreacion de una relacidn
fiduchariy erre Fitoh v usted o entre Filsh v cualguier usuario de las calificaciones.

Et esta carts “Fiteh” significa Filch Ratings Limited, y cualqufer subsidiara o sucesor en interés de dichas
entidadss.

Mos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir 8 usted. S podemos ayudarlo en olra farma,
por favor comuniquess con nosctros al 81 8389 9100,

Atentamente,

Fitoh

Far: /
-3 Atentamente,

}U{ ji( (\,ﬁ}e«qﬂiqﬂ;wwii;:! e (f

i i i H y
Alejandro Garcia Garcia, CFA, ’ Alejandro Tapla Caldera
Director Serdor Director
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FALTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion a ka porclidn de corko plazo del programa de CBs de inburss Soform considaran s percapcidn
de Fitch sobre este entidad al ser una subsidiaria fundamental pata Banco Inbursa 8.4, (Binbursa, calificado
arn ASAmax)F HH{mex)'; Perspactiva craditicia Bstable) v para o Grupo Flnanciero Inbursa, S48, de GV,
{GFInbursa). Ademmas contempla el grado alto de Integraciin operativa puestc que es una subsidiaria a
99.09% de Binbursa. Aunado a lo anterior, el marco regulstoro local brinds bereficlos o través de
esquarmas de garantiag legales desde el grupo financiero hacka las subsidiadas del mismo.

Por lo anterior, jas calificaciones de Inbursa Sofom se fundamentan en el soporte a reclbir, en caso de
reguarido, por of grapo finandiers cuya calided crediticia ostd ligads sstrechaments a Is de su substdllaris
operath principal, Binbursa, En virud de lo anderdor, las calificaciones de Inbursa Sofom estén allhesdas &
las calificaciones de rlesgo contrapane da Blnbursa,

La calificacién de la porcitn de corto plaze del pragrama de CBs estd en el miamo nivel que la callficacién
de riesgo contraparte de corto plazo de Binbursa ya que se trata de deuda quirografaria.
SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacién en las calificacionas de Inbursa Sofom estaria determinade por cualquier cambio en las
calificaciones da Binbursa o bien por cambios en el marco fegal que pudieran slterar Js propension de
soporte por pare del Grupo, escenarie que hoy Fich persibe poco probable. Lng modificacion en ks
parcepcidn de Fitch sobre el grado de importancia estratégica de Inbursa Sofom para ef grupo tambiée
padria modificar lag calificaciones a la baja.
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PROSPECTO DEFINITIVO
Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por la leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS
These securities have been registered with the Securities Section of the National Registry of Securities
(RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican States unless
it is permitted by the laws of other countries.
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