PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en ¢l Prospecto Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
Leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in the Definitive Prospectus have been

registered in the National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities

Commission, and may not be offered or sold outside the United Mexican States unjess permitted
by the laws of other countries.






PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

FIDEICOMITENTES FIDUCIARIO EMISOR
Pinfra Scctor Construceion, S.A. de OV Banco INVEX. S AL Institucion de Banca Muluple, INVEX Grupe
Finaneiero,

Autopista Tenango ~ Ixtapan de la Sal, S.A. de CV

PINFRA

MONTO TOTAL AUTORIZADO

$1°008,000,000.00
(UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
O SU EQUIVALENTE EN UDIS

EF Programa a que se refiere el presente Prospecto, permitird la existencia de una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciavios, cada
una de cllas con caracteristicas propias e independientes. El precio de colocacion. ¢l monto lotal de cada Emisitn, el vilor nominal, la fecha de
emision. registro y liquidacion, la Fecha de Vencimiento Legal, la tasa de interés aplicabie y la forma de calcularly, la periodicidad de pago de
intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de cada Emision, seran acordados por ¢l Fiduciario Emisor (coma
se define mas adelante) con el Intermediario Colocador respectivo en ¢l momento de dicha emision y serdn dados a conocer en el Suplemento
correspondiente a cada Emisién. Los Certificados Bursatites Fiduciarios emitidos conforme al Programa se deneminaran en Pesos o en Unidades
de Inversion (UDIs). Conforme al Programa, el Fiduciario podra realizar una o varias Emisiones de Cenlificados Bursatiles Fidueiarios hasta pot
e} Mento Total Awtorizado.

{Los términas con mayiscula inicial utilizados en ol presente Prospecto tendrdn el significado que se les atribiye a los
atismos en la Seccionl. | Glasario de Términos y Definiciones ™ del preseire Prospecio )

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

FIDUCIARIO Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muliiple, Invex Grupoe Financiero, en su cardeter de fiduciario del Fideicomise

EMISOR: Nimero 1646

FIDEICOMITENTES: Autopista Tenango ~ ixtapan de la Sal, S.A. de C.V. y Pinfia Sector Construccion, S A. de C. V.

OPERADOR: Opervite, S.A. de C.V.

FIDEICOMISARIO L.os Tenedores de los Certificados Bursitiles.

LN PRIMER LUGAR:

FIDEICOMISARIO Pinfra Sector Construccion S.A. de C.V.

ENSEGUNDO

LUGAR:

FIDEICOMISARIO Autopista Tenango ~ Ixtapan de la Sal S.A. de C.V., respeeto de los Derechos de Cobro y Cuotas que se generen durante e

EN TERCER nitimoe mes de vigencia de fa Concesion.

LUGAR:

ACTO l.as Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refieran los tituios respectivos, se llevaran a cabo con base en ¢f

CONSTITUTIVO: Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 1646 de fecha 11 de diciembre de 2013, celebrado entre los Fideicomitentes, el
Fiduciario y el Representante Comun.

CARACTERISTICAS Tipo de Active, euotas de peaje recandadas del aforo que transita en la autopista Tenango-1xtapan de la Sal.

GENERALES DE

LOS ACTIVOS Principales Ingresos y LEgresos:

FIDEICOMITIDOS:



PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO:
FINES DEL
FIDEICOMISO:

TIPO DE OFERTA:

THPO DE
INSTRUMENTO:

MONTO MAXIMO
AUTORIZADO DEL
PROGRAMA:

CLAVE DE
PIZARRA:

2011 2103814 5,764 133549 57.853
2012 2.067.196 5,648 139.449 51,377
2013 (ene-oct) 1.614 936 3312 117,392 48,185

Resumen de Tarilas:

- Vebiculo de dos ejes 2 78.00 37.00 41,00

rodado sencillo

2. Vehiculo de dos ejes dable 2 107.00 48.00 59 00

rodado

3 Vehiculo de tres ejes doble 3 157.00 000 8700

rodado

4.- Vehiculo de cuatro gjes

dobie rodado 4 220.00 100.00 12¢.00

5+ Vehicula clase 1 con 3 113,00 50.00 63.00

rentolque de un eje

6. Vehioulo de cinco cies 5 271,00 118.00 153.00

doble rodado

7 Vehiculo de seis ejes doble 6 33100 139.00 19200

roclado

8- Vehiculo de sicte gjes 7 384.00 157.00 227.00

doble rodado

9.- Vehicule de oche ejes

dobie rodado 8 431800 181.00 257.00

10.- Vehiculo de nueve cjes c

doble rodado 9 488.00 19400 294.00
Eje excedente ligero 38.00 18.00 20.00
fiie excedente pesado 78.00 37.00 41.00

Motocicleta 38.00 18.06 20.00

La aportacién inicial y, en la Fecha de Liberacidn de los Derechos, los Derechos de Cobro y las Cuotas derivadas de la
Carretera de Cuota. (Ver Scecidn 3.2 del presente Prospecto).

Ll Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario: (i} reciba, conserve y administre e} Patrimonio del Fideicomiso;
(i1} implemente el Programa y lleve a cabo cada Emisidn conforme a la Instruccion de Términos y Condiciones de la Emisién,
{iii) abra las Cuentas y Fondos dei Fideicomiso y las opere conforme a lo establecido en el Contrato; y {iv} aplique los Recursos
Derivados de cada Emision y ¢l Producto de los Derechos conforme a lo establecido en el dicho contrato.

Pablica Nacional.
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.

17000,000,000.00 (Un mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) ¢ su equivalente en UDIs.]

TENIXCB seguido de los Olimos dos nimeros del afio de la Emision correspondiente y del nimero progresivo de dicha
Emision segun corresponda indicandose, en su case, la serie respectiva y de Ja letra U para emisiones en unidades de inversion
(UDIs).



VIGENCIA DED,
PROGRAMA:

PLAZO DY LAS
EMISIONES;

FUENTE DE PAGO

RECURSOS NETOS
QUESE
OBTENDRAN DEL
PROGRAMA:

DENOMINACION:

VALOR NOMINAL
DE LOS
CERTIFICADOS
BURSATILES
FIDUCIARIOS:

GARANTIA:
TASA DE INTER
Y PROCEDIMILE
DE CALCULO:
PERIODICIDAD EN
EL PAGO

DE INTERESES:
INTERESES
MORATORIOS:
AMORTIZACION DR
PRINCIPAL

NTO

AMORTIZACION
OBJETIVO
PROGRAMADA:

AMORTIZACION
OBJETIVO CON
BARRIDO:
AMORTIZACION
ANTICIPADA
VOLUNTARIA:

CAUSAS DE
VENCIMIENTO
ANTICIPADO:

DERECHOS DE LOS
TENEDORES DE
LOS
CERTIFICADOS
BURSATILES
FIDUCIARIOS:
DEPOSITARIO DE
LOS T1TULOS:
LUGAR ¥ FORMA
DE PAGO DE
PRINCIPAL L
INTERESES:
POSIBLES
ADQUIRENTES:
REGIMEN FISCAL:

5 {cimeo) anos a partir de la fecha de auterizacion del Programa por la CNBY

Cada Enusion de Cenificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa poded vencer en un plavo desde 1 (un) ano hasta
30 (remta) ados seghn se establezca en el Titulo y Suplemento carrespondientes a cada Fmision

Las Eansiones de Certificados Bursafes Fiduciarios al amparo del Programa. vontaran como vehiculo de page y liquidacion
con el Fudewomiso Nomero 1646. 131 Fideicomiso no es un lideicomiso de garantia 5S¢ han asighade como fuente de pago de
log Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos con base en el presente Programa. principaimente. los Derechos de Cobro v
fas Cuotas derivadas de la Carretera de Cuola (Ver Seccidn 3.1 def presente Prospecto de Colocacicn)

Respecto o cada Emisién al ampare del Programa, los recursas netos que se oblengan de la colocacion de los Certilicados
Bursatiles serdn utilizados conforme a lo que se determine en el Suplemento correspondiente

Et desglose de los gastos relacionados con el Programa se deseribe en la Seecion 24 "Gastos relavionados con el Programe ™
eel preserre Prospecto de Colocacion.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios estaran denominados en Pesos o en UDIs, segln se determine en cada Emision.

$100.00 (eren Pesos GO/100 M N Y o 100 (cien) UDIs, cada uno.

Los Certificados Bursatiles son quivogratarios, por 1o que no cucntan con garantia especifica alguna
LE mecanismo de determinacion y caleulo de 1a tasa de interés que devenguen los Centificados Bursatiles Fiduciarios se
establecerd en cada Emision en particular y se indicara en el Tiulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Los intereses que generen los Certificados Bursdtiles Fiduciarios serdn pagaderos con Ia periodicidad que se indique en e
Titule y Suplemento correspondientes a cada Emision,

Conforme se sefiate en el Tilulo y Suplemento correspondientes a cada Emision

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se Tlevara a cabo de a manera gue se indigue en el Fitlo v
Suplemento correspondientes a cada Emision,

Conforme se sefiale en el Titule y Suplemento correspondientes a cada Emision,
Conlorme se sefiale en ef Titalo y Suplemento correspondientes a cada Bmision,
Conforme se sefale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision,
Conforme se sehale en el Titwlo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Los Tenedores de los Certificado Bursatiles Fiduciarios tendran el derecho a recibir pagos de intereses y de principal al
ampara de los Certificados Bursétiles, Asitmismo, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios tendrsn
cualesquiera otros derechos segim se establece en el Contrato de Fideicomiso, en el Tiwlo ¥ Suplemento correspondiente, usi
comao en los demas Documentos de las Emisiones, como se describe en este Prospecto.

5.D. Indeval Institucidn para el Depdsilo de Valores, 8.A. de C.V.

Et principat y los intereses devengados respecto de los Certificados Burstiles Fidusiarios se pagaran en cada Fecha de Page,
medianie tansferencia electronica, en ef domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Pise 3, Col
Cuauhtémoe, 06500, México D.F.

Personas lisicas y/o morates cuande su régimen de inversion lo prevea expresamente.

A la fecha de este Prospecto, la tasa de vetencion del Impuesto Sobre ta Renta aplicable respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas o morales residentes en
México para efectos fiscales conforme a fo previsto en ¢l articulo 58 y 160 de la Ley del Impuesio Sobre la Renta vigente, y
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(i) para persenas lisicas v moraies residenies en el extranjero para clecios liscales, conforme a lo previsto en el articule 179 y
195 de ka Ley del Impueste Sobre la Renta vigente. T régimen fiscal aplicable a tos Certificados Bursitites Fiduciarios podré
modilivarse a lo largo del presenie Programa Los posibles adguirentes de los Certilicados Bursatifes deberdn consultar con
sus asesores las consecuencias lscales resultantes de la compra. el mantenimiento ¢ a venta de los Ceriticados Bursaules
Figuciarios, mcluyendo la apheacion de reglas especificas aplicables a su siluacion particular

REPRESENTANTE Manex Casa de Bolsa. $ AL de €.V Monex Grape Financicro

COMUN:

Ni ¢l Fiduciario Emisor, ni los Fideicomitentes, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante
Comiin tienen responsabilidad alguna de pago de las cantidades adeudadas al amparo de los
Certificados Bursatiles Fiduaciarios. Si el Patrimonio del Fideicomiso resultase insuficiente para
pagar integramente las cantidades adeudadas al amparoe de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
los Tenedores no tendran derecho a reclamar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Intermediario
Coloeador y/o al Representante Comiin el page de dichas cantidades. El Fiduciario estara obligado
con los Tenedores unicamente por lo que respecta al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
aleance.

Conforme al Convenio de Liberacién y Transmision, los Derechos serin afectos al Fideicomiso en la
Fecha de Emisién de la Primera Emision, sujeto a la transferencia de los Fideicomitentes de las
cantidades necesarias para amortizar anticipadamente los certificados bursatiles fiduciarios
TENANCE 05,

No obstante lo anterior, previo a la Fecha de Emisién de la primera Emision al amparo del
Programa, los Fideicomitentes deberan constituir el Deposito en Garantia el cual es equivalente a Ia
Cantidad Requerida para amortizar anticipadamente la Emisién 2005. Al respecto, conforme a o
establecido en la seccién 2.6 del Fideicomiso, ¢l Fiduciario estard facultado para instruir al
Depositario para que transfiera el Depdsito en Garantia a dicho Fideicomiso Emisor 2005, lo cual se
traduciria en la liberaciéon de los Derechos conforme al Convenio de Liberacion y Transmision.

. Intermediario Colocador

BBVA Bancomer | &

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Ll Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe ¢n este Prospecto fue autorizado por Ja Comision Nacional Bancaria y de
Valores y los Certificados Bursatites Fidueiarios que se emitan al amparo del Programa deserite en este Prospecto se encuentran inseritos con el
nimero 2362-4.15-2013-071, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Burstiles Fiduciarios a ser emitidos al amparo del presente
Programa son aptos para ser objeto de cotizacion y Hstado en el listado correspendiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores nio implica certificacion sobre fa bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exaclitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados cn
contravencion de las Leyes.

El presente Prospecto se encuentra a dispesicién del piiblice inversionista cen ef Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto puede ser
consullado en Internet en ¢l portal de la Bolsa Mexicana de Valoves, S.AB. de CV. htp/iwwwbmy.commx, con el Fiduciario:
i/ wwiw.invexdiduciario.comy en ¢l portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.cnby. gob.mx

México, .. a 17 de febrero de 2014. Aut. para su publicacion C.N.B.V. 9 de fecha diciembre de 2013,
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Los anexos del presente Prospecto forman parte integral del mismo,

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o
cualquier otra persona, ha side autorizado para proporcionar informacién o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este
Prospecto deberd entenderse como no autorizada por el Fiduciario Emisor, los
Fideicomitentes y el Intermediario Colocador.



Conforme al Convenio de Liberacion y Transmision, los Derechos seran afectos al
Fideicomiso ¢n la Fecha de Emision de la Primera Emision, sujeto a ka transferencia
de los Fideicomitentes de las cantidades necesarias para amortizar anticipadamente
los certificados bursatiles fiduciarios TENANCB 05.

No obstante lo anterior, previe a la Fecha de Emision de la primera Emision al
amparo del Programa, los Fideicomitentes constituiran el Depdsito en Garantia el
cual es equivalente a la Cantidad Requerida para amortizar anticipadamente la
Emision 2005. Al respecto, conforme a lo establecido en la seccién 2.6 del
Fideicomiso, ¢l Fiduciario estara facultado para instruir al Depositario para que
transfiera el Depésite en Garantia a dicho Fideicomiso Emisor 2005, lo cual se
traduciria en Ja liberaciéon de los Derechos conforme al Convenio de Liberacion y
Transmision.,



1. Informacién General
1.1. Glosario de Términos y Definiciones
Los términos definidos a continuacion podran ser wtilizados en el presente Prospecto en piural o singular.

“Actividades Excluidas™ (i) cada una de las actividades o servicios conexos requeridos para la operacion
de fa Carrctera, que de tiempo en tiempo sean enumeradas en el documento que como “Angxo G” se
agrega al Iideicomiso; y (i) cualquier actividad o servicio conexo que en el futuro se requiera para la
operacion de la Carretera y que sea notificada al Fiduciario y al Comité Técnico por escrito por los
Fideicomitentes. A la fecha de celebracion del Fideicomiso no existen Actividades Excluidas. No
obstante lo anterior, el SIVA formard parte de las Actividades Excluidas.

“Agencia_Calificadora™ aquella agencia calificadora autorizada potr la CNBV, aque en una fecha
determinada mantenga, otorgue o modifique la calificacién crediticia de las Emisiones, incluyendo sin
limitar a Standard & Poos's, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V.
y HR Ratings de México, S.A. de C.V.

“Amortizacion Objetivo por Barrido™: la amortizacion parcial o total del saldo insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, que el Fiduciario, en caso de existir Cantidades Remanentes, realizara conforme al
procedimiento establecido en la Seccion 12.2 del Fideicomiso y en los Documentos de las Emisiones (ver
“Seccidn 3.2, inciso ¢) Contrates y Acuerdos-Extracto del Contrato de Fideicomiso ).

“Amortizacion Objetivo Programada™ la amortizacién parcial programada del saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, que el Fiduciario, en caso de existir recursos suficientes, realizara
conforme al Calendario de Amortizacion Objetivo Programada establecido en los Macrotitulos de la
Emisiones, sujeto al procedimiento establecido en la Seccién 12.1 del Fideicomiso ¥ en los Documentos
de las Emisiones (ver “Seccidn 3.2, inciso ¢ Contratos Yy Acuerdos-Extracto del Contrato de
Fideicomisa ™.

“Amortizacion Objetive Programada Pendiente™: fas Amortizaciones Objetivo Programadas, que no
hayan sido parcial o totalmente cubiertas en la fecha originalmente programada conforme al Calendario
de Amortizacién Objetivo Programada establecido en los Macrotitulos y en los Documentos de las
Emisiones.

“Amortizacién Anticipada Qbligatoria™ la amortizacion total del saldo insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, que el Fiduciario realizard conforme a) procedimiento establecido en la Seccién
12.4 del Fideicomiso y en los Documentos de las Emisiones (ver “Seccion 3.2, inciso ¢} Contratos y
Acuerdos-Extracto del Contrato de Fideicomiso™).

“Amortizacidn Anticipada Voluntaria™: la amortizacién parcial o total que los Fideicomitentes, tendrdn
derecho a instruir al Fiduciario respecto del saldo inseluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
conforme al procedimiento establecido en la Seccién 12.3 del Fideicomiso y en los Documentos de cada
Emision (ver “Seccicdn 3.2, inciso ¢) Contratos y Acuerdos-Extracio del Contrato de Fideicomiso™).

“Amortizacion Total Obligatoria™: la amortizacién total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, que el Fiduciario deberd tlevar a cabo en la Fecha de Vencimiento Legal de las Emisiones,
conforme a lo establecido en los Documentos de cada Emision (ver “Seccion 3.2, inciso ¢) Contraios y
Acuerdos-Extracto del Contrato de Fideicomiso™).




“Aportacion Inicial™: la castidad de $1.00 (Lin Peso 00/100 M.NL), que los Fidetcomitentes aportan al
FFideicomiso en la fecha de su constitucion.

“Auditor™ la Persona encargada de auditar los estados financieros del Patrimonio del Fideicomiso que
eslard encargada de auditar a su vez los repories entregados por ¢l Operador, en su caso, en ios (€rminos
de la Clausula Décima Quinta det Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental”: de manera enunciativa més no limitativa, cualquier gobierno, funcionario,
servidor piiblico, departamento de gobierno, comisidn, consejo. oficina, agencia, autoridad reguladora,
organismo, ente judicial, fegislativo o administrativo, de cardcter federal o estatal, con jurisdiccion sobre
los asuntos relacionados con el Fideicomiso, el Programa y con las Emisiones.

“Autorizaciones Gubernamentales™ cualquicr autorizacion, consentimiento, aprobacidn, licencia,
reglamento, permiso, notificacién, declaracion o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo, sin limitar, todas y cualesquier autorizaciones requeridas conforme a ia Legislacion
Aplicable.

“Bancomer”: Casa de Bolsa BBVA Bancomer. S.A. de C.V., Grupe Financiero BBVA Bancomer.

“Banobras™: Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de
Banca de Desarrollo,

“BMV”: la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V,

“Calendario de Amortizacion Objetivo Programada’: significa el calendario estimado de Amortizaciones
Objetivo Programadas conforme a los Documentos de las Emisiones,

“Cantidad Requerida”: 1a cantidad necesaria para amortizar anticipadamente la totalidad de la Emisién
2005.

“Cantidades Remanenies™ significa las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta General
que el Fiduciario transferird al Fondo de Remanentes, una vez llevados a cabo los pagos, retenciones y
transferencias a que hacen referencia los incisos a) al 1), de la Seccion 9.1.2 del Fideicomiso (ver “Seccidn
3.2, inciso ¢j Contratos y Acuerdos-Extracto del Contrato de Fideicomisa ™).

“Carretera” o “Carretera de Cuota™ la carretera estatal de cuota Tenango — Ixtapan de Ja Sal, ubicada en
el Estado de México, con una longitud de 40.15 kilémetros, del km, 0+000 en el entronque con la
carretera libre a Tenango, al km. 40+150 en el Municipio de Ixtapan de la Sal.

“Casetas de Peaje™ (i) la caseta de cobro Tenango ubicada en el km. 1+000, en el entrongue con la
carretera federal en el municipio de Tenango del Valle; (ii) la caseta de cobro Ixtapan de la Sal, ubicada
en el km. 39+850, en el entronque Totolmajac en el municipio de Ixtapan de la Sal; (iii)las casetas
auxiliares: Ixtapap de fa Sal 11, ubicada en ei ramal de salida en el Km. 39+440 e Ixtapan de la Sal I1l,
ubicada en la ramal de entrada en el IKKim 39+560; y (iv) las casetas de cobro que se construyan de
conformidad con la quinta modificacién de la Concesion.

“Causas de Vencimiento Anticipado™ para cada Emision, las causas y eventos que (ienen como
consecuencia una Amortizacion Anticipada Obligatoria, establecidas en los Macrotitulos y las que se
establecen a continnacion:



i.  Lincase que los Derechos no hayan sido transmitidos al Palrimonio del Fideicomiso a mas tardar
en la Fecha de Emision de la primera Emision al amparo del Programa,

. In caso que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado respecto a cualquier otra
Emision, al amparo del Programa. En este caso se actualizard una Causa de Vencimiento
Anticipado para todas aquellas Emisiones emitidas al amparo del Programa.

iii.  Silos Fideicomitlentes realizan cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por terminado
¢l Fideicomiso o cualesquier Documentos de las Emisiones o si por cualquier ofra causa se
invalida, nulifica o da por terminado cualesquiera de las Emisiones o de los Documentos de las
Emisiones.

“Certificados Bursdtiles Fiduciarios™ los certificados bursdtiles fiduciarios a ser emitidos por el
Fiduciario de conformidad con el Fideicomiso.

“Clausula”™: cada una de las ctdusulas del Fideicomiso.

“CNBV™ la Comision Nacional Bancaria v de Valores,
“Coberturas™: respecto a cada Emision Denominada en UDIs, la cobertura inflacionaria y/o de cierta tasa
de interés que, en su caso, ofrecerd un tercero respecto a parte o a la totalidad de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios correspondientes.

“Comité Técnico™ el comité técnico del Fideicomise, el cual se constituird y funcionard conforme a lo
establecido en la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso (ver “Seccidn 3.2, inciso ¢) Contraios v
Acuerdos-Extracto del Contrato de Fideicomiso™).

“Compariia Concesionaria™ Autopista Tenango-Ixtapan de la Sal S.A. de C.V.

“Coneesion o Titulo de Concesidn™: la concesion para la construccion del tramo La Finca — Ixtapan de la
Sal y para la explotacion, operacion, administracion y conservacion, de la carretera denominada Tenango
- Ixtapan de la Sal, incluyendo el tramo construide y en operacion, asi como de las obras adicionales y
servicios conexos, con una longitud de 40.15 kilémetros en el territorio del Estado de México (fal como la
misma ha sido modificada de tiempo en tiempeo).

“Condicion Suspensiva™: la condicion suspensiva a que hace referencia la cldusula cuarta del Convenio de
Liberacién y Transmisién, consistente en que Scotiabank como fiduciario del Fideicomiso Emisor 2005,
reciba la Cantidad Requerida, para efectos de llevar a cabo la amortizacion anticipada de la Emision 2005,

“Confirmacion Diaria de Transferencia™ el comprobante o comprobantes de depésito de las Cuotas que
realice el Operador a la Cuenta General en cada Dia Habil.

“Contrato de Crédito™: el contrato de crédito de fecha 7 de noviembre de 2003, celebrado entre Banobras

la Compafiia Concesionaria (ver “Seccicn 1.2 Resumen Ejecutive inciso ¢} —La Autopista de Cuota-
y p . /s
Antecedentes™).

“Contratos de Cobertura™ los contratos de operaciones derivadas de cobertura o cualquiera que sea su
denominacion, que en su caso, celebre e] Fiduciario conforme a las instrucciones de los Fideicomitentes,
mediante el cual la contraparte de dicho contrato otorgue una Cobertura a cada Emisién Denominada en
UDils.




“Contraprestacidn™ fa contraprestacién que la Compaiia Concesionaria debe pagar al Gobierno del
stado, conforme a la Concesion, por un monto equivalente al 1.5% (uno punto cinco por ciento) de las
Cuotas Netas recibidas mensualmente por la explotacion y operacion de la Carretera de Cuota, tal y como
la misma, en su caso, sea modificada de tiempo en tiempo.

“Contraio™ el Fideicomiso tal y como el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

“Contratos de Ja Operacion™: conjuntamente el Contrato de Operacion y Mantenimiento, el Contrato de
Servicios con el Auditor ¥ el Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente.

“Contrato de Operacidn y Mantenimiento™ (i) en la fecha del Fideicomiso, ¢l conirate de prestacion de
servicios de operacion y mantenimiento de la Carretera de Cuota a ser ceiebrado en ia Fecha de Emision
de la primera Emision entre el Operador, el Fiduciario y el Ingeniero Independiente, previa aprobacidn
del Comité Técnico; y {ii) en cualquier fecha posterior a la fecha del Fideicomiso y en caso de que el
Fiduciario, por instrucciones del Comité Téenico, hubiera terminado anticipadamente el contrato referido
en el numeral (i) anterior, el contrato de prestacion de servicios de operacién de la Carretera de Cuota
celebrado entre el Fiduciario, un Operador Sustituto y el Ingeniero Independiente.

“Contrato de Servicios_con ¢l _Auditor™: (i) a la fecha del Fideicomiso, el contrato de prestacidn de
servicios profesionales a ser celebrado en la Fecha de Emision de la primera Emision al amparo del
Programa entre los Fideicomitentes, el Auditor y el Fiduciario, previa aprobacion del Comité Téenico; y
(i) en cualquier fecha posterior a la fecha del Fideicomiso y en caso de que el Fiduciario, por
instrucciones del Comité Técnico, hubiera terminado anticipadamente el contrato referido en el numeral
(i) anterior, ¢l contrato de prestacion de servicios profesionales celebrado entre los Fideicomitentes, el
Fiduciario y un nuevo Auditor.

“Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente™: (i) a la fecha del Fideicomiso, el contrato de
prestacion de servicios profesionales a ser celebrado en la Fecha de Emisién de la primera Emision al
ampare del Programa entre los Fideicomitentes, el Ingeniero Independiente y el Fiduciario, previa
aprobacién del Comité Téenico: y (ii) en cualquier fecha posterior a la fecha dei Fideicomiso y en caso de
que ¢l Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico, hubiera terminado anticipadamente el contrato
referido en el numeral (i) anterior, el Contrato de Prestacién de Servicios Profesionales celebrado entre la
Compafiia Concesionaria, el Fiduciatio y un nuevo Ingeniero Independiente.

“Convenio de Liberacion y Transmision”: el convenio de liberacion y transmisién de Derechos, en virtud
del cual: (a) el fiduciario del Fideicomiso Emisor 2005 liberatd los Derechos a favor de los
Fideicomitentes; y (b) los Fideicomitentes afectaran irrevocablemente los Derechos al Fideicomiso.

“Cuenta de Contraprestacion™ la cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste, en la que se
depositardn las cantidades a que se refiere a Seccion 8.3 def Fideicomiso (ver “Seccidn 1.2 Resumen
Efecutivo inciso b) —Breve Descripeion General de la Operacion™).

“Cuenta de Garantia™ la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor a la cual los Fideicomitentes transferirdn
el Depdsito en Garantia.

*Cuenta de Ingresos Adicionales™ la cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste, en la qgue se
depositaran las cantidades a gue se refiere la Seccion 8.5 del Fideicomiso (ver “Seccidén 1.2 Resumen
Ejecutive inciso b) —Breve Descripcion General de la Operacion™).




“Cuenta de Ingresos Adicionales para Manfenimiento Mavor™ la cuenta a nombre del Fiduciario y
manejada por ¢sle, en fa que se depositaran las cantidades a que se refiere la Scccién 8.6 dei Fideicomiso
(ver “Seccidn 1.2 Resumen Ejecutivo inciso b} —Breve Descripeion General de lu Operacion™.

“Cuenta_de IVA™ fa cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste, en la que se depositardn las
cantidades a que se refiere la Seccion 8.2 del Fideicomiso (ver “Seccion 1.2 Resumen Ejecutivo inciso b)
~Breve Descripeion General de la Operacion™).

“Cuenta de Inversiones de fa Carretera de Cuota™ la cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste,
en la que se depositaran las cantidades a que se refiere la Seccién 8.8 del Fideicomiso (ver “Seccicn 1.2
Resumen Fjecutivo inciso bj —Breve Descripcion General de la Operacion”).

“Cuenta de Pago de Emisiones a Tasa Fija’: para todas las Emisiones a Tasa Fija, la cuenta a nombre del
Fiduciario y mancjada por éste, en fa que se depositaran las cantidades a que se refiere la Seccion 8.7.1
del Fideicomiso. Para efectos de claridad, la Cuenta de Pago de Emisiones a Tasa Fija recibira y aplicara
los recursos de todas las Emisiones a Tasa Fija colocadas al amparo del Programa(ver “Seccicn 1.2
Resumen Ejecutivo inciso b) ~Breve Descripcion General de la Operacion®).

“Cuenta de Papo de Emisiones Denominadas en UDIs™: para todas las Emisiones denominadas en UDIs,
la cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste, en la que se depositardn las cantidades a que se
refiere la Seccion 8.7.2 del Fideicomiso. Para efectos de claridad, la Cuenta de Pago de Emisiones
Denominadas en UDIs recibird y aplicard los recursos de todas Jas Emisiones Denominadas en UDIs
colocadas al amparo del Programa (ver “Seccidn 1.2 Resumen Ejecutivo inciso b) —Breve Descripcion
General de la Operacion™).

“Cuenta del SIVA™: la cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste, ¢n a que se depositaran las
cantidades a que se refiere la Seccion 8.4 del Fideicomiso (ver “Seccicn 1.2 Resumen Ejecutivo inciso b)
~Breve Descripcion General de la Operacion™).

“Cuenta General™ la (s) cuenta(s} a nombre del Fiduciario y manejada(s) por éste, en la(s) que se
depositaran las cantidades a que se refiere la Seccion 8.1 del Fideicomiso (ver “Seccion 1.2 Resumen
Ejecutivo inciso b) —Breve Descripeion General de la Operacion”).

“Cuentas de Pago de las Emisiones™ Conjuntamente la Cuenta de Pago de Fmisiones a Tasa Fijay la
Cuenta de Pago de Emisiones Denominadas en UDIs (ver “Seccion 1.2 Reswmen Ejecutivo inciso b) —
Breve Descripeion General de la Operacion™).

“Cuentas y Fondos del Fideicomiso™: conjuntamente, la Cuenta General, ia Cuenta de IVA, la Cuenta de
Contraprestacién, la Cuenta del SIVA, la Cuenta de Ingresos Adicionales, la Cuenta de Pago de
Emisiones a Tasa Fija, la Cuenta de Pago de Emisiones Denominadas en UDIs, la Cuenta de Ingresos
Adicionales para Mantenimiento Mayor, el Fondo de Mantenimiento Mayor y el Fondo de Remanentes,
la Cuenta de Garantia, ast como cualesquiera otras cuentas, subcuentas o fondos que pudiese mantener el
Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

“Cuotas™: todas y cada una de las cuotas y pagos, presentes o futuros derivadas de la explotacién y/o el
uso de la Carretera por el ptblico en general o por cualquier otra Persona, incluyendo el IVA que se cause
sobre los mismos, ya sea que fueren recaudados por la Compaiifa Concesionaria, el Operador o, en su
caso, ¢l Gobierno del Estado, cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier otra Persona.

“Cuotas Netas™: las Cuotas totales, excluyendo cualquier I'VA causado.
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“Derechos a la Indemnizacién™ todos v cada uno de los derechos a recibir cualesquier cantidades que: (a)
el Gobierno del Estado deba pagar o aportar al Fideicomiso en caso de caducidad, revocacion, rescaie o
terminacion anticipada de la Concesion, por cualquier causa, incluyendo sin fimitar los derechos a recibir
tas Cuotas presentes o {uturas en caso de terminacién conforme a lo establecido en la Clausula Trigésimo
Primera del Titulo de Concesion; y (b) el Operador o el Ingeniero Independiente, en su caso, deban pagar
en términos de los Contratos de la Operacion.

“Derechos™ conjuntamente los Derechos de Cobro y los Derechos a la Indemnizacion.

“Derechos de Cobro™ conjuntamente, todos los derechos presentes y futuros (salvo por los Derechos
Excluidos, si los hubiere), derivados de la Concesidn para cobrar o recibir ganancias, ingresos u otras
compensaciones de cualquier tipo derivados de la explotacion, uso, operacién y manlenimiento de la
Carretera de Cuota o la realizacién de cualquier olra actividad permitida o requerida en los términos de
dicha Concesion (salvo por las Actividades Excluidas, si las hubiere), incluyendo, sin limitar, todos los
derechos presentes v {uturas para recibir o cobrar Cuotas.

“Derechos Excluidos™ (i) cada une de los derechos gque se enumeren de tiempo en tiempo en el
documento que como “Anexo I se agrega al Fideicomiso; (ii) todos los derechos para cobrar o recibir
ganancias, ingresos u otras compensaciones de cualquier tipo derivadas de la explotacion, uso, operacion
y mantenimiento de cualquier Actividad Excluida; y (iil) cualesquiera Derechos a la Indemnizacion
relacionada exclusiva y directamente con respecto a cualquier Actividad Excluida; o anterior en el
entendido de que en ningtin caso se entenderd que los Derechos de Cobro o las Cuotas constituyen
Derechos Excluidos. A la fecha de celebracion del Fideicomiso no existen Derechos Excluidos. No
obstante lo anterior, los Derechos Excluidos que pueden llegar a existir son aquellos relacionados con
fibra dptica, acceso a gasolineras y cruce de linea de comunicaciones.

I3

‘Depositario™ Institucion financiera donde se encontrara aperturada la Cuenta de Garantia,

“Deposito_en Garantia™ un monto equivalente a la Cantidad Requerida, que los Fideicomitentes
depositaran en la Cuenta de Garantia.

“Dia”: un dia natural {independientemente que se utilice con maydscula o con mindscula).

“Dia H&bil™: cualguier dia excepto: (i) sidbados, domingo; y (ii) cualquier dia que en que las oficinas de
las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por fey, reglamento o decreto para
permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones, conforme lo determine la CNBV.
“Disposiciones™: las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores.

“Documentos de la Emision” o “Documentos de las Emisiones™: el Fideicomiso, el Macrotitulo, el
Prospecto, el suplemento, el Convenio de Liberacion v Transmisién, los Contratos de Cobertura, y los
demas documentos, instrumentos, titulos y documentacion accesoria y sus respectivos anexos, incluyendo
las modificaciones a todos ellos, por medio de los cuales se encuentra instrumentada cada Emision.

“Emisidén™: cada una de las emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios gue realice el Fiduciario al
amparo del Programa y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

“Emisiones a Tasa Fija™: las Emisiones denominadas en Pesos cuya tasa de interés serd fija conforme a lo
establecido en los Macrotitulos respectivos.
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“LEmisiones Denominadas en UDis™ las Emisiones denominadas en UDIs conforme a lo establecido en
tos Macrotitulos respectivos.

“Emisnet™ el Sistema I3lectronico de Comunicacién de Emisoras de la BMV.

“Fecha de Emision™ respecto a cada Emision, la fecha en que dicha Emision de inicio a su vigencia,

“Fecha de Liberacion de los Derechos™: significa la fecha en que, conforme al Convenio de Liberacién y
Transmision, los Derechos sean liberados a favor de los Fideicomitentes y afectos al Fideicomiso, lo cual
debera suceder a m4s tardar en la Fecha de Emisién de ta primera Emision al amparo del Programa.

“Fechas de Pago™: para cada Emision, las fechas que se establecen en los Documentos de la Emisién para
el pago de las cantidades pagaderas y/o programadas al final de cada Perfodo.

“Fecha de Vencimiento |.egal™: para cada Emisién: (a) ia fecha que se establezca en los Documentos de
la Emisién para el pago de la totalidad de las cantidades pagaderas (incluyendo principal e intereses), al
amparo de los Certificados Bursitiles Fiduciarios; o (b) la fecha en que el Fiduciario reciba una
Notificacion de Vencimiento Anticipado de las Emisiones conforme a lo establecido en {a Seccién 12.4
del Fideicomiso.

“Fecha de Vencimiento Programada™: para cada Emision la fecha que se establezca en los Documentos de
la Emisién para el pago de la fotalidad de Jas cantidades pagaderas (incluyendo principal e intereses)
conforme al Calendario de Amortizacién Objetivo Programada.

“Fideicomisarios™ conjuntamente, el Fideicomisario en Primer Lugar, el Fideicomisario en Segundo
Lugar y ¢l Fideicomisario en Tercer Lugar.

“Iideicomisario en Primer Lugar™ los Tenedores representados a través del Representante Comiin.

“Iideicomisario en Segundo Lugar™: Pinseco respecto de los Derechos y el Producto de los Derechos
salvo aquellos que le correspondan a la Compafifa Concesionaria.

“Fideicomisario en Tercer Lugar™: la Compaiiia Concesionaria, respecto de los Derechos de Cobro y las
Cuotas que se generen Unica y exclusivamente durante el Gltimo mes de vigencia de la Concesion.

“Fideicomiso™: el Fideicomiso lrrevocable Emisor, de Administracién y Pago No. 1646, al amparo del
cual se {levaran a cabo las Emisiones.

“Fideicomiso Emisor 2005”: el fideicomiso irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago No.
110274438, de fecha 7 de noviembre de 2003, al amparo del cual se llevo a cabo la emision de certificados
bursatiles fiduciarios con clave de pizarra TENANCB 05U,

“Fideicomitentes™: conjuntamente, la Compafifa Concesionatia y Pinseco.
“Fiduciario™: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero.
“Fondg de Mantenimiento Mayor™ la cuenta contable o de inversién mantenida por el Fiduciario, misma

que se activard y operara en la forma y términos descritos en las Clausulas Octava y Novena del
Fideicomiso (ver “Seccidn 3.2, inciso ¢) Contratos y Acuerdos-Extracto del Contrato de Fideicomiso™).




“Fonde de Remanentes™ la cuenta contable o de inversion mantenida por el Fiduciario, misma que se
activard y operard en la forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Novena y Décimo Segunda
del Fideicomiso{ver “Seccicn 3.2, inciso o) Contratos v Acuerdos-Extracto del Contrato  de
Fideicomiso ).

“Fondos del Fideicomiso™: conjuntamente el Fondo de Remanentes v el Fondo de Mantenimiento Mayor,
)

“Gastos Administrativos™ significa (i) los honorarios pagaderos al Fiduciario, (i1} los honorarios
pagaderos al Representante Comun, (iii) los honorarios pagaderos a la Agencia Calificadora, (iv) los
gastos directos y necesarios para dar cumplimiento con las disposiciones legales aplicables a efecto de
mantener el registio de los Certificados Bursétiles Fiduciatios ¢n la BMV y aquellos que sean resultado
de cualquier publicacion relacion con las Emisiones, (v) el monto pagadero a las Fideicomitentes a fin de
cubrir el pago de impuestos que sean causados en relacion con el recibo de las Cuotas, pagos u otros
cargos presenies y futuros en relacion con la explotacion de la Carretera de Cuota o que de otro modo
surjan en relacion con las operaciones contempladas en e Fideicomiso, y (vi) los honorarios y gastos
pagaderos al Ingeniero Independiente, al Auditor, a el o los auditores que dictaminen los estados
financieros de los Fideicomitentes y cualquier otra persona gue haya autorizado el Comité Técnico.

“Castos de Fmision™: para cada Emisidn, todos los honorarios, derechos, comisiones, cuotas, v demés
cantidades, incluyendo, en su caso, el impuesto al valor agregado correspondiente, que le notificaran los
Fideicomitentes al Fiduciario, con copia al Representante Comumn, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
inmediatos siguientes a cada Fecha de Emision, relacionados con la estructuracion, emision y colocacion
de cada Emisioén, pendientes de pago o a ser rembolsados a los Fideicomitentes al momento en que se
lleve a cabo dicha Emision. Los Gastos de Emision incluiran sin limitar, los gastos y honorarios del
Intermediario Colocador, de los asesores legales, del Fiduciario por la aceptacién del cargo, del
Representante Comun pot la aceptacion del cargo, en su caso de los gastos derivados de los Contratos de
Cobertura y de las Agencias Calificadoras.

“Gastos de Operacién vy Mantenimiento Menor™: significa los costos y gastos de operacion,
administracién y mantenimiento menor de }a Carretera de Cuota tal y como se establezcan en el
Presupuesto de Operacidén y Mantenimiento Menor,

“Ciobierno del Estado™: significa el Gobierno del Estado Libre y Soberano de México.
“INPC”: significa el indice Nacional de Precios al Consumidor.

“Incumplimiento del Operador™: significa un incumplimiento de! operador en términos del Contrato de
Operacion y Mantenimiento, mismo que no ha sido subsanado en los plazos de cura establecidos en dicho
contrato.

“Indeval”: el S.ID. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Informe del Fiduciario™: el informe mensual que a partir de la Fecha de Emision de la primera Emision
el Fiduciario deberd: (a) entregar, dentro de los primeros 7 (siete) Dias Habiles de cada mes a los
Fideicomitentes, a los Fideicomisarios, al Representante Comin vy a las Agencias Calificadoras de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso; y (b) publicar en Emisnet con la periodicidad y de
conformidad con lo establecido en la Legislacion Aplicable. Lo anterior, en términos sustancialmente
similares al formato que se anexa al Fideicomiso como “Anexo J”,

“Ingeniero Independiente™: Ingenieria, Control y Administracion, S.A. de C.V., o cualquier otra Persona
experta en ingenieria de caminos que el Comité Técnico designe para substituiro.
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“Ingresos Adicionales™ tendra el significado que se le atri buye en la Clausula Vigésima de la Concesion.
conforme a fa quinta modificacion a la misma de fecha 27 de octubre de 2012.

“Intermediario Colocador: Bancomer.

“lastruceign de Términos y Condiciones de la Emisién™ el documento que enviaran los Fideicomitentes
al Fiduciario con copia al Representante Comin, estableciendo los términos y condiciones que deberg
reunir cada Emision para implementar el Programa, asi como de Jos Documentos de la Emision que
deberan ser firmados o suscritos.

“IVA™: significa el impuesto al valor agregado sobre cualquier pago establecido por ef gobierno federal
de M¢éxico,

“Legislacion Aplicable”: respecto de cualquier entidad gubernamental, persona fisica o persona moral: (i)
cualquier estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion,
otorgamiento, franquicia u otra disposicién o restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o acto
administrativo de cualesquier naturaleza relacionado con los anteriores, emitido por una Autoridad
Gubernamental (incluyendo sin limitar Autorizaciones Gubernamentales); y (ii) cualquier directriz,
lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision o determinacion similar emitido por
cualquier Autoridad Gubernamental gue sea obligatoria para dicha persona o entidad, en cada caso,
vigente actualmente o en el futuro.

“Macrotitulo™ el documento o titulo que ampare la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos en cada Emision,

“México™ significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Autorizado del Programa”: la cantidad de $1 ,000, 000,000.00 (Un mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional), o su equivalente en UDIs por todas las Emisiones, conforme a la autorizacién que
emita la CNBV. La suma de todas las Emisiones no podra superar el Monto Autorizado del Programa,
tomando como referencia los vaiores de cada Emisién en las Fechas de Emision respectivas.

“Notificacion _de Vencimiento Anticipado de las Emisiones™ la notificacion que entregue el
Representante Comin al Fiduciario, con copia a los Fideicomitentes, a la CNBV, ala B MV, alndeval y a
tas Agencias Calificadoras, informandole que se ha presentado o detonado una Causa de Vencimiento
Anticipado de la Emision respectiva.

(33

Operador”: significa Opervite, S.A. de C.V., una sociedad anénima de capital variable debidamente
constituida y validamente existente de conformidad con las feyes de los Estados Unidos Mexicanos, o
cualquier Persona que de tiempo en tiempo en su cardcter de Operador Sustituto lo sustituya conforme a
lo establecido en el Fideicomiso.

“Operador Sustifuto™: significa una empresa de reconocido prestigio en materia de operacion de carreteras
concesionadas en México, que cuente con experiencia técnica y capacidad financiera suficientes (a juicio
del Comité Técnico, que escuchard fa opinion del Ingeniero Independiente) que, en el caso de terminacién
anticipada del Contrato de Operacién y Mantenimiento por un Incumplimiento del Operador, celebre con
el Fiduciario y la Compaiiia Concesionaria el Contrato de Operacion y Mantenimiento, en los términos
que se establecen en la Seccion 7.9 del Fideicomiso; en el entendido de que el Operador Sustituto no
podrd ser una empresa relacionada con el Fiduciario, el Intermediario Colocador, el Ingeniero
Independiente, el Auditor o cualquier Tenedor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que, directa o
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indirectamente, sea legitimo propictario de Certificados Bursatiles Fiduciarios que representen 5% (cinco
por ciento) o més del total de Certificados Bursatiles Fiduciarios vigentes de tiempo en tiempo.

“Parles™ conjuntamente, el Fiduciario, ios Fideicomitentes y los Fideicomisarios.

“Patrimonio del Fideicomiso™ el conjunto de bienes y derechos que se listan en la Clausuia Cuarta del
Fideicomiso.

“Periodo’™ respecto de cada Emisidn y segiin se determine en los Documentos de la Emision, un lapso
que se contard: (i) respecto del primer Periodo, a partir de la Fecha de Emision respectiva, hasta la primer
Fecha de Pago; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el tltimo Periodo, a partir de la Fecha
de Pago inmediata anterior, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (iii) en caso del ultimo Periodo,
desde la Fecha de Pago inmediata anterior, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de las cantidades
adeudadas conforme a los Documentos de la Emisién. En el entendido que en caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacion de Vencimiento Anticipado de las Emisiones, el tltimo Periodo de dicha Emision
dard inicio a partir de la Fecha de Pago inmediata anterior y hasta la fecha que determine el Fiduciario de
conformidad con lo estabiecido en la Seccion 12.4 del Fideicomiso.

“Persona” cualquier persona fisica, persona moral, sociedad anénima, sociedad de responsabilidad
timitada, asociacién, asociacion en participacién, fideicomiso, organizacién no constituida o autoridad
gubernamental.

“Pesos”: la moneda de curso legal en México.
“Pinseco’™: Pinfra Sector Construccion 8.A. de C.V.

“Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor™: el presupuesto relativo a los Gastos de Operacion y
Mantenimiento Menor de la Carretera que el Operador, debera someter anualmente a la aprobacion del
Ingeniero Independiente ¢ informar al Comité Técnico, en el entendido que dentro de este presupuesto se
incluiran los gastos administrativos de los Fideicomitentes, el presupuesto relativo a los Gastos de
Operacién y Mantenimiento Menor de la Carretera y el costo de las primas de las pélizas de Seguros. El
Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor inicial se adjunta al Fideicomiso como “Anexo M”,
mismo que serd ratificado el Comité Técnico (micamente por el periodo entre la Fecha de Emision de fa
Primera Emisién y el 31 de diciembre de 2013.

“Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria™ la cantidad que deberdn pagar los Fideicomitentes al
momento en que el Fiduciario lleve a cabo una Amortizacién Anticipada Voluntaria, de conformidad con
1o establecido en la Seccidn 12.3 del Fideicomiso y en los Documentos de las Emisiones.

“Producto_de los Derechos™ las cantidades presentes y futuras recibidas en efectivo u en otras
compensaciones de cualquier tipo respecto del ejercicio de los Derechos.

“Programa”: el programa de emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por $1°000, 000,000.00
(Mil millones de Pesos 00/100 M.N.), a ser implementado por el Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso.

“Programa._de Mantenimiento Mayor™: el programa de mantenimiento mayor de la Carretera por un
periodo de por lo menos 2 (dos) afios, que el Operador deberd someter a la aprobacion del Comité
Téenico, una vez que dicho programa haya sido validado por el Ingeniero Independiente; en el entendido
de que las actualizaciones anuales de este programa deberdn ser aprobadas exclusivamente por el
Ingeniero Independiente.
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“Prospecto” el prospecto de colocacion del Programa definitivo cuva difusion sea autorizada por la
CNBV.

“Reembolsos de 1VA™ tendra el significado que se le atribuye en fa Seccion 9.2 del Fideicomiso.

“Recursos Derivados de la Emision™ Jos recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios mediante cada Emision, de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en los Documentos de la Emisién correspondientes.

“Régimen de Inversién™ los pardmetros y mecanica sefialados en la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso, que deberd implementar el Fiduciario a fin de invertir los recursos depositados en las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

“Reporte. Mensual de Cobranza™ el reporte que contenga el monto total de recaudacion mensual
desglosado por caseta, tipo de vehiculo y forma de pago, y que sefiale los descuentos y/o excepeiones que,
respecto a las cuotas de peaje autorizadas conforme al Fideicomiso, la Concesidn y el “Anexo N” del
Fideicomiso actualizado de tiempo en tiempo, haya otorgado el Operador durante el nmes en cuestion.

“Reporte Mensual de Operacién y Mantenimiento™ el informe que el Operador, emitird en forma
mensual y en el que justificard el avance en el programa de operacién y mantenimiento menor y el
Programa de Mantenimiento Mayor.

“Representante Comun™: Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
I

“Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision”: para cada Emision, el resultado de restar a los
Recursos Derivados de la Emision: (i) los Gastos de Emisién; (ii) en su caso, para las Emisiones
Denominadas en UDIs los gastos derivados de ia celebracion de los Contratos de Cobertura; y (i) los
recursos necesarios para constituir el Saldo Objetivo del Fondo de Mantenimiento Mayor. Lo anterior, en
términos de lo establecido en Ja Seccién 9.1.1 del Fideicomiso.

“Saldo Objetivo del Fondo de Mantenimiento Mayor”: conforme a los plazos sefialados en la Seccion 1.5,
un monto equivalente cuando menos al presupuesto del Programa de Mantenimiento Mayor por los
siguientes 12 (doce) meses del afio calendario inmediato siguiente.

“Secciones™: los pérrafos del Fideicomiso, identificados con el nimero de Clausula v (1) seguido de un
punto y un nimero arabigo consecutivo; o (ii} seguido de un punto, un niimero ardbigo consecutivo, otro
punto y otro numero ardbigo consecutivo.

“Scotiabank™: Scotiabank Inverlat S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, Divisién Fiduciaria.

“SCT™: la Secretaria de Comunicaciones v Transportes, dependencia de la administracién publica federal
centralizada.

“Secretaria” la Secretaria de Comunicaciones, dependencia de la administracion piblica centralizada del
Estado de México.

“Seguro”: significa (i) en la fecha del Fideicomiso, los seguros que se describen en el documento que

como “Anexo O se agrega al Fideicomiso y forma parte integranie del mismo; v (ii) cualesquiera
coberturas, p6lizas y contratos de seguro contratados en el futuro por el Operador o los Fideicomitentes o
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2l Fiduciario (en este allimo caso previas instrucciones del Comité Técnico), para cubrir posibles pérdidas
incurridas en relacion con la Carretera de Cuota.

“SHCP™ la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dependencia de la administracion publica federal
cenfralizada,

“Servicio de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios™ respecto a los Centificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos en cada Emisién, el importe que se deberd pagar en cada Fecha de Pago resultante de sumar los
siguicntes conceptos:

(i) los intereses, comisiones y demds accesorios que sean exigibles; mds

(i) cualquier pago derivado de los Contratos de Cobertura {en el caso de las Emisiones
Denominadas en UDds); mas

(31l) (a) Previo a la Fecha de Vencimiento Legal, las Amortizaciones Objetive Programadas
Pendientes, las Amortizaciones Objetivo Programadas y las Amortizaciones Obietivo por
Barrido; o (b) en la Fecha de Vencimiento Legal la Amortizacion Total Obligatoria, segin
corresponda.

“Sistema”: el Sistema de Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de México.

“SIVA™: el sistema independiente de afore Vehicular, que el Gobierno del Estado implementara en la
carretera en términos de la Concesibn a ser suministrado, instalado, operado y mantenido por la empresa
que designe el Gobierno del Estado, o, en su caso, el sistema que lo sustituya tal y como el mismo sea
denominado en tiempo en tiempo.

“Solicitud de Amortizacion Anticipada Voluntaria™: la comunicacion que dirigirdn los Fideicomitentes al
Fiduciario, con copia al Representante Comin, a la CNBV, a la BMV, a Indeval y a las Agencias
Calificadoras indicandoie su deseo de gue el Fiduciario amortice anticipadamente {total o parcialmente),
las Emisiones, en términos de lo sefialado en la Seccion 11.2 del Fideicomiso.

“Solicitud de Pago de los Certificados Bursatiles Fidueiarigs™ respecto de cada Emisidén y para cada
Periodo, el documento que deberda presentar el Representante Coman al Fiduciario con copia a los
Fideicomitentes 2 {dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo, excepto para el primer Periodo,
en el cual deberd de ser dentro de los 2 (dos) primeros Dias Habiles del inicio de dicho Pertodo, a efecto
de que el Fiduciario provisione, reserve y/o pague, segln corresponda, las cantidades exigibles de
conformidad con los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En dicha solicitud debera establecerse, en su
caso: (i) el Servicio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, desglosando los montos y conceptos que lo
integran; (ii) la Fecha de Pago; (iii} los datos de la o las cuentas en las que deberdn realizarse los pagos; y
(iv) las demads instrucciones de pago para el abono de las cantidades a que se refieren los incisos (i) y (ii)
anteriores. Esto, en el entendido que el Representante Comiin podra enviar un alcance a dicha solicitud, el
cual constituira parte de la Solicitud de Pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios respectiva,
especificando el valor de la UDI aplicable para el pago de las cantidades exigibles de conformidad con los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, actualizado a la fecha de dicho alcance, para el pago de Emisiones
Denominadas en UDIs.

Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de las obligaciones derivadas de los Contratos de Cobertura, el
Fiduciario debera informar al Representante Comin el monio de las mismas, con por lo menos 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago,



“Recursos de los Sepuros™: cualesquier cantidades pagaderas bajo un Seguro.

“Tenedores™ las personas fisicas o morales propietarias de uno o mas Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Términos Generales de Operacidon v _Mantenimiento de la Carretera™ los términos y condiciones
generales que deberan considerarse en el clausulado del Contrato de Operacién y Mantenimienlo, mismos
que se anexan al Fideicomiso comoe “Anexo R”.

“Tribade™ Tribade, S.A. de C.V.
“Triciesa™ Triciesa, S.A. de C. V.
“Triseco™ Tribasa Sector Construceion, S.A. de C.V.,

“UDIs™: “las unidades de inversion creadas de conformidad con el decreto pubiicado en ¢l Diario Oficial
de la Federacion el 1 de abril de 1995, cuyo valor sea publicado en ef Diario Oficial de la Federacion,

“Valores™ los instrumentos bancarios o gubernamentales, denominados en pesos o UDIS, en los que se
invierta el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Primera
del Fideicomiso.

1.2.  Resumen Ejecntivo

El siguiente resumen se complementa con informacion mas detallada, 1a cual se incluye mas adelante en
el Prospecto. Adicionalmente, se presentan una serie de “Factores de Riesgo™ (Ver Seccidn 1.3 " Factores
de Riesgo” del presente Prospecto), mismos que deberén ser leidos de manera minuciosa por los futuros
inversionistas para que estén conscientes de los posibles eventos, tanto a nivel jrais, como en el dmbito del
emisor, que pudicran afectar el desempeifio y [a tentabilidad del Patrimonio det Fideicomiso, asi como el
riesgo de las Emisiones al amparo del Programa.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos
porcentajes) que aparecen en este Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin
de facilitar su presentacion.

a) Participantes Relevantes

Papel a Desempefiar en la

Participante ombr .y
! pante N € Transaccion

Pinfra Sector Construccion, S.A. de

@ C.V.
S PEINFRA Fideicomitent
Autopista Tenango - Ixtapan de la Sal, e nes
S.A. de C.V.
Banco INVEX, S.A., Institucion de
gﬁ%&}{ Bancoi Fiduciario Emisor

Banca Multiple, INVEX Grupo
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Opervite S.A. de C.V,
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FitchRatings Fitch México, S.A. de C.V.

EXGN VOUR RiSK

Agencias Calificadoras

HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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) Breve Descripeion General de la Operacion,

Caracteristicas Generales del Active.

Ll activo a bursatilizarse en (érminos del presente Programa son los flujos futuros derivados de las
cuotas de peaje recaudadas del aforo que transita en ia autopista Tenango-Ixtapan de la Sal. Por su
naturaleza, el desempeiio de los ingresos estd estrictamente ligado al desempefio futuro del aforo en la
Carretera de Cuota,

Principales Ingresos y Fgresos de ia Carretera de Cuota:

2011 2,103,814 5,764 133,949 57.853
2042 2067196 3.648 139,449 31,377
2013 (ene-oct) 1,614,934 3312 117,342 48,185

Resumen de Tarifas:

L~ Vehiculo de dos ejes rodado sencille 2 78.00 37.00 £1.00
2.~ Vehiculo de dos ejes doble radado 2 107.00 48.00 59.00
3.- Vehicule de tres gjes doble rodado 3 157.00 70.00 87.00
4.- Vehiculo de cuatro gjes doble rodado 4 220.00 100.00 £20.00
5. Vehiculo clase 1 con remolgue de uneje | 3 113.00 50.00 63.00
6.- Vehiculo de cinco ejes doble redado 5 271.00 18,00 153.00
7.~ Wehicule de seis ejes doble rodado 6 331.00 139.00 192.00
8.- Vehiculo de siete ejes doble rodado 7 384.00 157.00 227.00
9.- Vehiculo de acha ejes doble rodado 8 438.00 181.00 257.00
10.- Vehiculo de nueve gjes doble rodado 9 488.00 194.00 294,00
Eje excedente ligero 38.00 18.00 20.00

Eie excedente pesado 78.00 37.00 41.00
Motocicleta 38.00 18.00 20.00

La Operacion.

La operacién consistird en un Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto de hasta
$1,000,000,000.00 (Mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, mediante el cual se
Hlevaran a cabo varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de un Fideicomiso
constituido en Banco INVEX S.A., Institucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, en el que
actiian como fideicomitentes Autopista Tenango — Ixtapan de la Sal, S.A. de C.V. y Pinfra Sector
Construccion, S.A. de C.V., como fideicomisarios en primer fugar los Tenedores de los Certificados
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Bursatiles, como fideicomisarios en segundo lugar Pinfra Sector Construccion, S.A. de C.V. y como
fideicomisario en tercer lugar Autopista Tenange ~ Ixtapan de la Sal, S.A. de C.V., dnica y
exclusivamente respecto de fos Derechos de Cobro y las Cuotas que se generen durante el tltimo mes de
vigencia de la Concesion.

Conforme a lo establecido en el Fideicomiso los Fideicomitentes han afectado en fideicomiso y
transmitido al Fiduciario los Derechos de Cobro y los Derechos a ta Indemnizacion.

Estructura defl Programa:

Para efectos de un mejor entendimiento de la operacion, los siguientes diagramas muestran de manera
esquematica Jos flujos y las funciones de cada una de las partes involucradas en la operacion:

2. Al momento de la Emision:

T
Fideicomitenie i
5
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]
t
i
{
Proveedorde Colbrertura /
Garantias
1. CedeBerechos de Cobroy 5, Entrega Recursos
Cuotas dela Carretern Netos conforne
Tenango-Ixtapan dela Sal Destinode los
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cobertias,
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A En su caso, contrata
I
|
:
¢
'
'
'

Fiduciario Emisor

"‘\
e s 4, Reeursos de la Emision \“.. BBVA Bancomer [ BLHOLSA
2. Emision de s
= Certificatios | oo e e e s s e s m e
FIUAMINGANATE VISLE Blll'sf’ll‘lll‘s
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[nversionistas
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b.

Durante la vigencia de Ja Emision:

Fiujos derivados de
Derechos de Cobro y Cuotns
de fa Carretera Tenango -
Ixtapan de la Sal

M A i

Operador

;
£

Fiduciario Emisor

M

3. Pagode Inicreses ¥
Principal de los CBF's

Tenedores
CBF's
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Cuentas del Fideicomiso:

I Fiduciario debera abrir v operar: (i) fa Cuenta General: (i) Ja Cuenta de IVA: (iii) 1a Cuenta de
Contraprestacion; (iv) la Cuenta de Ingresos Adicionales; (v) Cuenta de Ingresos Adicionales para
Mantenimiento Mayor; (vi) la Cuenta del SIVA; (vii) las Cuentas de Pago de las Fmisiones; (viii) fa
Cuenta de inversiones de la Carretera de Cuota; (ix) el Fondo de Mantenimiento Mayor; y (x) el Fondo de
Remanentes. En el entendido que las referencias que se hagan a la palabra cuenta o fondo {con mayuscula
o mindscula), deberdn entenderse como una cuenta bancaria o como el registro contable de los
movimientos que tenga que realizar el Fiduciario en términos de lo establecido en el Fideicomiso. £l
Fiduciario aplicard los recursos de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso en términos de lo dispuesto en
las Clausulas Novena y Décimo Primera del Fideicomiso.

Operacién de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso (Cascada de Pagos}):

" -Servicio de la Denda de | el'vlclodela Deuda de
- Emision en Pesos . Emision en UDIs T
% : : R
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Cuenta General. A mds tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion del
Fideicomiso, el Fiduciario debers abrir la Cuenta General, en la cual recibird la: (i) Aportacion inicial; (i)
los Recursos Derivados de cada Emision; (ii) e! Producte de los Derechos; (ii) los Recurses de los
Seguros; (iv) los Reembolsos de [VA: y (iv) cualesquiera otros recursos aportados al Pairimonio del
Fideicomiso salvo aquellos que deban abonarse directamente en otras Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

De ser necesario, para efectos de recibir directamente el Producto de los Derechos, el Fiduciario podra
contar con un plazo adicional de 15 (quince) Dias Hibiles para abrir una cuenta en alguna institucion
financiera que reciba directamente en sy plaza los recursos en efectivo derivados de la operacion de la
Concesion, cuyas caracteristicas deberan ser definidas por el Operador.

Cuenta de IVA. A més tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion del Fideicomiso,
el Fiduciario deberd abrir la Cuenta de IVA a la cual el Fiduciario transferird de tiempo en tiempo con
cargo a la Cuenta General las cantidades correspondientes al IVA de las Cuotas.

Cuenta de Contraprestacion. A més tardar el Dia Héabil inmediato siguiente a la fecha de celebracién
del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta de Contraprestacion a la cual el Fiduciario
transferira de tiempo en tiempo con carge a la Cuenta General el 1.5% (Uno punto cinco por ciento) de
las Cuotas Netas.

Cuenta del SIVA. A més tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion del
Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta del SIVA a la cual el Fiduciario transferird de tiempo en
tiempo con cargo a la Cuenta General los montos correspondientes al pago del servicio SIVA.

Cuenta de Ingresos Adicionales. A més tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion
del Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir la Cuenta de Ingresos Adicionales a la cual el Fiduciario
transferira de tiempo en tiempo con cargo a la Cuenta General: (i) a partir y durante el afio 2013 ¢l 100%
(cien por ciento) de los Ingresos Adicionales; y (ii) a partir del 2014 y durante la vigencia de la Concesién
el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Ingresos Adicionales.

Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mavyor. A imds tardar el 31 de diciembre de
2013, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mayor a la cual el
Fiduciario, a partir del Iro de enero de 2014 transferird de tiempo en tiempo con cargo a la Cuenta
General el 34% (freinta y cuatro por ciento) de los Ingresos Adicionales.

Cuentas de Pago de las Emisiones. E] Fiduciario debera abrir Jas Cuentas de Pago de las Emisiones en
términos de lo seflalado a continuacién.

Cuenta de Pago de las Emisiones a Tasa Fija. A mas tardar en Ja Fecha de Emision de fa
ptimera Emisién a Tasa Fija el Fiduciario deberd abrir la Cuenta de Pago de las Emisiones a Tasa
Fija, a Ia cual el Fiduciario transferira de tiempo en tiempo con cargo a la Cuenta General yla
Cuenta de Ingresos Adicionales, las cantidades correspondientes a los flujos de efectivo que sean
necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir el Servicio de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de todas las Emisiones a Tasa Fija colocadas al amparo del Programa.

Cuenta de Pago de las Emisiones Denominadas en UDIs. A mas tardar en la Fecha de Emisién
de la primera Emision en UDIs el Fiduciario debera abrir la Cuenta de Pago de las Emisiones
denominadas en UDIs, a la cual el Fiduciario transferira de tiempo en tiempo con cargo a la
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Cuenta General y a la Cuenta de Ingresos Adicionales; (i) las cantidades correspondientes a los
fluios de efectivo que sean necesarios para fondear, provisionar y/o cubrir el Servicio de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de todas las Emisiones denominadas en UDIs colocadas al
amparo del Programa.

Cuenta de Inversiones de la Carretera de Cuota, A mas tardar cl Dia Iabil inmediato siguiente a la
fecha de celebracion del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta de lnversiones de la Carretera
de Cuota, en la cual e} Fiduciario depositara: (a) las cantidades gue, en su caso, la Compania
Concesionaria deposite para el cumplimiento de Ia Quinta Modificacion al Titulo de Concesion, para sy
aplicacion conforme a lo establecido en la Seccion 9.8 del Fideicomiso; y (b) con cargo a la
disponibilidad de fondos de la Cuenta de IVA. 'y de conformidad con ia Seccion 9.2 del Fideicomiso, la
cantidad equivalente al IVA pagado de la Cuenta de Inversiones de la Carretera de Cuota que no haya
sido transferido previamente a la Cuenta de Inversiones de la Carretera de Cuota.

Los intereses genetados en la Cuenta de Inversiones de la Carretera de Cuota més tardar el quinto dia
habil de cada mes deberan ser transferidos a la Compafiia Concesionaria

Fondo de Mantenimiento Mavor. En la Fecha de Emision de la primera Emision al amparo del
Programa, el Fiduciario deberd abrir ei Fondo de Mantenimiento Mayor, A més tardar el Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha en que ef Fiduciario reciba los Recursos Derivados de cada Emisién el
Fiduciario transferird de la Cuenta General al Fondo de Mantenimiento Mayor, el monto requerido para
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Mantenimiento Mayor. Asimismo durante la vigencia de las
Emisiones, el Fiduciatio, conforme a ia prelacion establecida en la Clausula Novena, transferira de la
Cuenta General al Fondo de Mantenimiento Mayor, las cantidades necesarias para alcanzar el Saldo
Objetivo del Fondo Mayor. El Fiduciario revisara semestralmente el saldo del Fondo de Mantenimiento
Mayor y en caso de que su monto sea inferior a lo requerido en el Programa de Mantenimiento Mayor en
cuestion, procederd a informarlo al Comité Técnice a fin de que éste adopte las medidas que considere
pertinentes.

Fondo de Remanentes. A mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion del
Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir ¢l Fondo de Remanentes, al cual el Fiduciario transferird las
Cantidades Remanentes, para su aplicacion conforme a lo establecido en la Seccion 9.10 del Fideicomiso.

) Las Aulopistas de Cuota

Antecedentes

La autopista Tenango — Ixtapan de Ia Sal tiene una longitud de 40.15 kilémetros. Inicia en el kilometro
0-+000 en el entronque con la catretera libre a Tenango y termina en el kilometro 40+150 en el Municipio
de Ixtapan de la Sal, en el Estado de México.

La autopista Tenango — Ixtapan de la Sal es una autopista de cuota de jurisdiccion estatal.

Se localiza al sur de Ia Ciudad de Toluca, Estado de México y da servicio a la zona turistica de Ixtapan de
Ja Sal, asi como a las zonas agricolas y de floricultura ubicadas en la region.

El trazo de la autopista pasa por los municipios de Tenango, Tenancingo, Villa Guerrero ¢ Ixtapan de la
Sal, todos en el Estado de México.

El 2 de diciembre de 1994 el Gobierno del Estado, por conducto de la entonces Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (actualmente ia Secretaria), otorgd en favor de Tribade la concesion para
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la construccion del tramo La Finca — Ixtapan de la Sal y para fa explotacion, operacion, administracion ¥y
conservacion de la carretera denominada Tenango ~ Ixtapan de fa Sal, inciuyendo el tramo construido ¥
en operacion, asi como de fas obras adicionales ¥ servicios conexos. La Concesion fue otorgada por un
plazo original de 18 (dieciocho) afios 3 (tres) meses.

16 de marzo de 2003, Tribade cedié la Concesidn en favor de la Compahia Concesionaria, sujeto al
cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, entre las que se incluyeron la celebracion del
Contrato de Fideicomiso Tenango y la afectacion de los Derechos al patrimonio del mismo. Esta cesién
fue autorizada por el Gobierno del Estado en el Oficio niimero 21TA00000/090/03. de fecha 21 de febrero
de 2003.

El 8 de mayo de 2003, el Gobierno del Estado y ta Compafifa Concesionaria modificaron la Concesion a
fin de, entre otras cosas, ampliar el plazo de la Concesiodn hasta el 31 de marzo de 2026,

E17 de noviembre de 2003 Ia Compaiiia Concesionaria (como acreditado) y Banobras (como acreditante),
celebraron el Contrato de Crédito.

En esa misma fecha, la Compaiiia Concesionaria transmitio la titularidad de los Derechos al patrimonio
del Fideicomiso Tenango.

El objeto del Fideicomiso Tenango consistia originalmente en que el fiduciario administrara los recursos
liquidos y los derechos que fueron aportados por la Compaiiia Concesionaria al patrimonio del mismo,
entre los que se incluyen los Derechos, asi como los derechos para disponer del Crédito Banobras.

En cumplimiento de los fines del Fideicomiso Tenango, ¢l fiduciario debia recibir del operador los
recursos provenientes de fos Derechos de Cobro y destinarlos a: i) pagar los impuestos y demés
contribuciones generados con motivo de la Concesion; ii) pagar a la Secretaria una contraprestacion
equivalente al 1.5% (uno punto cinco por ciento) de los ingresos derivados del cobro de los Derechos de
Cobro, sin incluir el impuesto al valor agregado; iii) cubrir los gastos de operacién y mantenimiento
mayor de la Carretera; iv) pagar el principal e intereses del Crédito Banobras; y v} prepagar el Crédito
Banobras, sin pena, premio o comision alguna a cargo de la Compaiiia Concesionaria.

El dia 9 de enero de 2004, Tribade cedi¢ a Triseco y a Triciesa la totalidad de sus derechos derivados del
Fideicomiso Tenango.

De conformidad con el Fideicomiso Tenango, una vez pagado en su totalidad el Crédito Banobras, el
fiduciario debia entregar todo el remanente a Triseco y Triciesa, en su cardcter de fideicomisarios en
segundo lugar (después de Banobras) por la totalidad del patrimonio del Fideicomiso Tenango, a partir
del pago del Crédito Banobras y hasta el 28 de febrero de 2026 o cualquier ofra fecha posterior, en caso
de que la vigencia de la Concesion fuera ampliada por cualquier causa.

Triseco y Triciesa aportaron al Fideicomiso Tenango, el dia 26 de agosto de 2005, los recursos suficientes
para prepagar en su totalidad el Crédito Banobras. El Crédito Banobras fue prepagado en su totalidad el
dia 26 de agosto de 2003.

El 30 de septiembre de 2005 Scotiabank sustituyd a Banco Interacciones como fiduciario en el
Fideicomiso Tenango.

El 3 de octubre de 2005, Triseco ¥ Triciesa (como fideicomitentes y fideicomisarios en segundo lugar), la
Compafifa Concesionaria (como fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar, respecto de los Derechos
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de Cobro v las Cuotas que se generen Gnica y exciusivamente durante el ultimo mes de vigencia de la
Concesion), el Fiduciario Tenango ¥y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
(como representante comin de los tenedores de los Certificados Tenango). celebraron un convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso Tenango, con ¢l objeto de incluir, entre otros fines, el de emitir
y colocar los Certificados Tenango. quedando entonces como fideicomisarios en primer lugar, los
tenedores de los Certificados Tenango.

El 4 de octubre de 2005, el Fiduciario Tenango, emitio los Certificados Tenango, a {a fecha de emision
de este informe asciende a 163,485,766.14 0 UDIS.

El 12 de septiembre de 2007, Triseco y Triciesa se fusionaron, actuando la primera como sociedad
fusionante, y extinguiéndose la segunda como sociedad fusionada.

£i 12 de octubre de 2007, Triseco. mediante Asamblea Extraordinaria de Accionistas, cambio su
denominacién por la de Pinfra Sector Construccion, S.A. de C.V.

Con fecha 25 de junio de 2008, la Secretarfa y la Compaiiia Concesionaria modificaron por tercera
ocasion el titulo por el cual se otorgd la Concesion a fin de, entre otras cosas, ampliar el plazo de la
Concesién hasta el 31 de marzo de 2036. Por virtud de esta modificacién, la Compaiifa Concesionaria se
obligd a pagar al Gobierno del Estado una contraprestacion adicional de $180 millones de pesos, que
tendrd derecho a recuperar con cargo al propio proyecto. El 5 de septiembre de 2008, la Compaiiia
Concesionaria pago la cantidad referida al Gobierno del Estado.

El 6 de septiembre de 2012 se suscribi¢ la cuarta modificacion al Titulo de Concesion ampiiandose el
plazo por ¢l tiempo que sea necesario para que la Concesionaria recupere las inversiones realizadas en la
Carretera de Cuota, asi como con la finalidad de incrementar el nive! de mantenimiento mayor en la
Carretera de Cuota, y de que la Concesionaria construya nuevas plazas de cobro en algunos accesos
irregulares. Se establece en dicha cuarta modificacion a la Concesion que a partir del lero de octubre del
afio 2012 las tarifas serdn incrementadas en un 20% mas $0.50 pesos (cincuenta centavos) sin IVA a
pesos de diciembre de 2010 actualizados a pesos de agosto de 2012 seglin se describe en el Anexo B de la
Concesidn, para que: i) el 50% de los ingresos que se gencren por dicho incremento se utilicen para
incrementar el nivel de mantenimiento mayor, ii) con el 50% restante se amortice la inversion de las
nuevas plazas de cobro y las inversiones que la Concesionaria tenga derecho a recuperar, mas una tasa
interna de retorno de 10% real anual capitalizable, y iii) que los $0.50 pesos {(cincuenta centavos) sin IVA
a pesos de diciembre de 2010 actualizados a pesos de agosto de 2012 segun se describe en el Anexo B de
la Concesian, se apliquen al pago del servicio del Sistema Independiente de Aforo Vehicular (S.1.V.A)
que el Gobierno del Estado implementara en la Carretera de Cuota para supervisar y monitorear el transito
de vehiculos en su cruce por la plaza de cobro, identificando tipos y clases de usuarios, emitiendo la
informacion estadistica correspondiente.

El 25 de octubre de 2012 el Gobierno del Estado informo a Ja Concesionaria que quedaba sin efecto el
incremento realizado en las tarifas en apego a la cuarta modificacion del Titulo de Concesion y el oficio
de autorizacién 211D10000/722/2012 de fecha 12 de septiembre de 2012, debiéndose instrumentar las
acciones necesarias a efecto de gue a partir del 27 de octubre se aplicaran las tarifas que se tenian en la
Carretera de Cuota previo al incremento realizado el lero de octubre de 2012,

El 27 de octubre de 2012 se suscribio la quinta modificacion al Titulo de Concesion para prorrogar el
plazo de vigencia del Titulo de Concesién por un plazo de 30 afios para terminar ¢l 2 de diciembre de
2054, con el proposito de permitir que se cubran los compromisos que la Concesionaria haya asumido a
cargo de la Carretera de Cuota, asi como para que la Concesionaria recupere fodas las inversiones que
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haya realizado en la Carretera de Cuota, mismas que al 30 de junio de 2012 representan un importe de
$659,270,493.00 (Seiscientos cincuenta y nueve millones doscientos setenta mil cuatrocientos noventa ¥
tres pesos 00/00 MUINL) y Jas que en un futuro Hegue a realizar, en todos los cas0s, Mmas unas tasa interna
de retorno fija de 10% (diez por ciento) real anual capitalizable.

Asimismo en la quinta modificacién al Titulo de Concesion se establece que a partir del 1° de enero de
2013 ta Concesionaria aplicara a los usuarios de la Carretera, las tarifas que constan en ¢i Anexo B de la
quinta modificacién al Titulo de Concesion. tal y como las mismas sean modificadas de tiempo en
tiempo, indicandose como mecanismos de ajustes el que: A) las tarifas se ajustaran anualmente, durante
fos primeros 15 (quince) dias naturales del mes de enero de cada afo calendario durante la vigencia del
Titulo de Concesion, en la misma proporcion en que hubiere aumentado en indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) durante el afio calendario inmediato anterior, B) adicionalmente a los ajustes de la
tarifa conforme a las variaciones del INPC, a las tarifas se les aplicard en el afio: (i) 2013 un incremento
(que incluye los gastos del Sistema Independiente de Verificacion de Aforos “S.LV.A.™ que sumado al
INPC sea del 10% (diez por ciento) anual: (i1) 2014 un incremento del 10% (diez por ciento) anual sin
incluir el incremento correspondiente al INPC: (iii) 2015 un incremento que sumado al INPC sea de] 10%
(diez por ciento) anual; y (iv) 2016 el incremento necesario por aplicar para que Jos incrementos aplicados
en los afios 2013, 2014 y 2015 (conjuntamente), representen un 30% (treinta por ciento) adicional a la
inflacion registrada en dichos periodos.

El 11 de diciembre de 2013 se constituyé el Fideicomiso, cuyo fin consiste principalmente en llevar a
cabo una o mas emisiones de certificados bursatiles y la administracion de los Derechos y los demds
Activos del Fideicomiso.

Informacion Financiera Seleccionada Y comportamiento de la Carretera

La informacion que se presenta a continuacion refleja los resultados de la Carretera, y se obtuvo de los
estados financieros dictaminados de la Compafifa Concesionaria al 31 de diciembre de 2012, 2011 y
2010.. Los datos provienen de las cifras que dictamino Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, $.C. Asimismo,
se incluye la informacion financiera no auditada a septiembre de 2013

Autopista Tenango-ixtapan de la Sal

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 201 2,2011y 2010 y cifras al 30 de septiembre de
2013 no auditadas.
(Cifras en Miles de Pesos)

Concento Al 30 de septiembre | Al 31 de diciembre [ Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
P de 2013 de 2012 de 2011 de 2010
Ingresos por Peaje $106,913 $139,449 $133,949 $125,006
Costos de Operacion $43,010 $128,683 $81,267 $60,368
Utilidad de $63,903 $10.766 $52,682 $64,638
Operacion
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Inversidn en

. s, $765.911 $738,251 $354.366 $361.433
Concesion (nelo)

Fuente: La Compafiia Concesionaria.

Se cuenta con la informacion histérica de la Carretera desde hace dieciocho afios, misma que se describe
en la presente Seccidon

Con relacién al comportamiento histérico de la Carretera el aforo presenté un crecimiento anual
ponderado durante el periodo 1996 — 2012 del 3.75%; el aforo en el afio 2012 fue de 2,067,196 vehiculos
y el TPDA fue de 5,648 vehiculos.

GBI apuesrsmene e e : :-_?- - 20 0%
630 1 Y 17.0%
5,880
5,300 - . 14 0%
4800 ¥ : s - 11.0% g

o c
4,350 2.0% E’é.

£ 3800 con S

= 3300 R
Z,E50 20% o
2,390 -1.0% =
1,808 - %
1,300 '

B ~7.0%
300 Audidad -16.0%
3y \5.“'1 99& /; g _}_J .‘?{9&;} "3y ggeﬂ%é\f?gl} =& Q‘? GQJRDQIJQQS‘? {?%300 ?3 G@@@&? 5 QQ O J{h H 82(3; I3 o 4
TEOA TOTAL FONDEIRADD: et % DE CREQIMIENT O

o4 De crecimiento mayo-diciembre

Fuente: La Compafiia Concesionaria
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El aforo y el TPDA sin incluir exentos y cuotas eludidas registrado en la Carretera de Cuota en forma

anual del ano 2004 al mes de octubre de 2013 se presenta en el siguiente cuadro:

Afio/Perfodo Aforo TPDA % Crecimiento
. 1995 742,048
1996 1146902 15.74% "
LH99T 1,269,528 | 11.00%
..... 1998 1 1L388BTS 940%
L1999 1 1811786 8.85%
... 2000 o 1,584,789 A4S
2001 | 1,639.412 3T3%
2002 | L7ase06 | 6A8%
L2003 | 1,828,895
1,941,576
1,986,603 |
L 2,079,383 0 5697
2,134,309
2,216,716 |
i 2,075,80\{?_
(2,051,030
LL2oM ] 2,103,814
L2012 ] 2,067,196
2013 (ene-oct) 1,614,936
May-Dic/1995 | 653,532 | 2,667
May-Dic/1996 756,414 3,087

Fuente: l.a Compafifa Concesionaria

En el aflo 2009 se presentd una crisis econdmica mundial que disminuyd la actividad econémica y por

consecuencia el aforo en las autopistas.

Respecto a la serie histdrica de ingresos, el crecimiento real anual ponderado durante el periodo 1996-

2012 fue de 13.55% (Trece punto cincuenta y cinco por ciento).

Ingresos
Netos Reales
Ingresos sinIVA a %
Netos pesos del mes | Variacion
Nominales | de diciembre | Ingresos
sin IVA de 2008 Netos
Afio Reales
1995 $10,902,600 | $37,076,795
1996 $18,261,848 | $48,547,932 | _0.5% "
1997 $23,557,324 | $52,041,368 7.2%
1998 325,915,197 | $49,397,592 -5.1%

32



1999 $37,380,429 ;| $60,883.887 23.3%
2000 $50,260,670 | $74,948.429 23.1%
2001 $57,049,491 ¢ $79,993,905 0.7%
2002 $63,751,561 | $85,101.424 6.4%
2003 $67,919,567 | $86,703,107 1.9%
2004 $77,994,823 | $95,124.,484 9.7%
2005 $83,535,590 | $97,963.412 3.0%
2006 $91,000,666 | $102,991,895 5.1%
2007 $95,333,527 | $103,768,176 0.8%
2008 $108,975,364 | $112,778,690 8.7%
2009 $123,416,728 | $121,380,852 7.6%
20110 $125,006,1391$118,011,585 -2.8%
2011 $133,949,4231 $122,278.919 3.6%
2012 $139,448,992 | $122,300,197 0.0%

2013 (ene-oct) 1$117,392,081| $99,540,968 -2.5%

May-Dic 1995 $9,638,009 | $32,295,071

May-Dic 1996 $12,524,189 | $32,125,717

Fuente: La Compaflia Concesionaria

En el afio 2012 los ingresos nominales fueron 4.11% mayores a los ingresos nominales del afio 2011 y
los ingresos reales del afio 2012 comparativamente contra los ingresos reales del afio 2011 tuvieron una
variacion de 0.0%.

Del mes de enero al mes de octubre del afio 2013 el ingreso promedio diario en términos nominales

registro una variacion de 1.20% respecto al ingreso promedio diario del mes de enero al mes de octubre
de 2012,
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1.3.

Fuactores de Riesgo

El publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto
y en especial los factores de riesgo que se describen a continuacion. Dichos factores de riesgo no son los
anicos a los que se enfrentan los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Existen otros
riesgos que se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian afectar
en forma adversa a los Tenedores,

a)

I actores de Riesgo Relacionados con la Carretera

(i) Riesgos en General del Uso de Vialidades de Cuota

Los niveles actuales de aforo podrian verse adversamente afectados por cambios en las
condiciones econdmicas del pafs y, particularmente, en la zona geogréafica en que se encuentra
localizada la Carretera y la construccion, modernizacién o mejoramiento de vias de comunicacién
que compitan con la Carretera. En la medida en que dichas acciones de mejoras a las vias
existentes como podria ser la via libre o bien la construccion de nuevas vialidades, conileven a
niveles de aforo inferiores a los previstos, los Tenedores correran cualquier riesgo de que se
presenten faltantes para el pago oportuno de los Certificados Bursétiles. Al respecto, cabe seffalar
que los ingresos derivados de la Carretera estan afectos al Patrimonio del Fideicomiso hasta por
el plazo de vigencia de la Concesién, que termina el 2 de diciembre de 2054, mismo que excede
en casi 10 (diez) afios al vencimiento de Certificados Bursatiles.

(ii) Substitucidn del Operador y Terminacion Anticipada del Contrato de Operacicn
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En términes del Contrato de Operacion, el Operador podrd ser substituido en caso de que incumpia
con ciertas obligaciones que le corresponden bajo dicho contrato, La determinacion de la existencia
de un incumplimiento y. en su caso, de la terminacion del Contrato de Operacion. le corresponde
tomarla al Comité Téenico, con la opinién favorable del Ingeniere Independiente.

5l Contrato de Operacion tiene una vigencia equivalente ai plazo restante de la Concesidn, pero
puede ser terminado anticipadamente por el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnice, en
caso de que exista un Incumplimiento. En fodo caso, debe tomarse en cuenta que la terminacion
del Contrato de Operacién puede resultar en una serie de consecuencias que podrian ser adversas
a la operacion de la Carretera de Cuota. Una afectacion en la operacion de la Carretera podria
resultar en un decremento en los ingresos del Fideicomiso.

No chstanie lo anterior, y como un medio para mitigar las consecuencias gue se detonarian en
caso de una terminacion anticipada del Contrato de Operacidn, bajo los términos del mismo
Contrato de Operacion, el Operador debera de continuar en la operacion de la Carretera, segim
sea ¢l caso, en los mismos estandares y sujeto a los mismos términos, hasta en tanto un Operador
sustituto no sea nombrado y tome control de la operacidn de la Carretera.

(1)  Mamtenimiento Mayor de la Carvetera de Cuolta

En opinién de tos Fideicomitentes, el Programa de Mantenimiento Mayor establecido para ¢l
plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles, contempla razonablemente las acciones
preventivas para evitar que se presenten disminuciones importantes del aforo vehicular en la
Carretera de Cuota con motivo de los trabajos de mantenimiento mayor que se realicen.

El mantenimiento mayor de la Carretera lo 1leva a cabo el Operador conforme a los programas de
mantenimiento mayor validado por el Ingeniero Independiente que haya sido aprobado. [l
Fiduciario transferira a la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor la cantidad necesaria para
realizar los trabajos de mantenimiento mayor.

En el supuesto de que el Operador no someta al Ingeniero Independiente el Presupuesto de la
actualizacién anual del Programa de Mantenimiento Mayor para algin ejercicio en particuiar, o
bien el mismo no sea aprobado por el Ingeniero Independiente, continuard en vigor el monto
asignado para el ejercicio correspondiente en el Programa de Mantenimiento Mayor inmediato
precedente, actualizando ef importe en funcion del INPC. En el caso que Operador no presente el
Programa de Mantenimiento Mayor para algin ejercicio en particular y consecuentemente se
aplique el Programa de Mantenimiento Mayor del ¢jercicio inmediato procedente, existe el riesgo
de que dicho presupuesto no sea suficiente para Hevar a cabo el mantenimiento mayor en
condiciones optimas para la Carretera

Un mantenimiento mayor deficiente por un periodo largo (varios afios) podria afectar
negativamente el aforo vehicular de la Carretera de Cuota y, por lo mismo, la capacidad de pago
del Fideicomiso ante kos Tenedores de los Certificados.

(iv) Manienimienio Menor de la Carretera de Cuota

El mantenimiento menor de la Carretera lo lleva a cabo el Operador conforme al presupuesto y el
Contrato de Operacién correspondiente.

En el supuesto de que el Operador no someta al Ingeniero Independiente el Presupuesto de
Operacion y Mantenimiento Menor para algin ejercicio en particular, o bien el mismo no sea
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aprobado por el Ingeniero Independiente, continuarda en vigor el Presupuesto de Operacidn y
Mantenimiento Menor del cjercicio inmediato precedente, actualizando el importe en funciéon del
INPC. En el case que Operador no presente el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor
para algln ciercicio en particular y consecuentemente se aplique el Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor del cjercicio inmediato procedente, existe el riespe de que dicho
presupuesto no sea suficiente para llevar a cabo el mantenimiento menor en condiciones optimas
para la Carretera

Un mantenimiento menor deficiente de la Carretera de Cuota podria afectar negativamente cl
aforo vehicular de la Carretera de Cuota y, por lo mismo, la capacidad de pago del Fideicomiso
ante los Tenedores de los Certificados Bursétiles,

(v} Seguros y Desastres Naturales

La Carretera cuenta con los seguros que se describen en la Seccién 3.1 “Descripeicn General de
la Operacidn, inciso (vii) Seguros”. 1.as pélizas de dichos seguros sefialaran al Fideicomiso como
beneficiario de las sumas aseguradas sin embargo, no se garantiza que las sumas obtenidas por el
cobro de dichas polizas en caso de que ocurriera algin siniestro, fueran suficientes para hacer
frente a los pagos a ios Tenedores de los Certificados Bursétiles y en ese caso podrian verse
afectados. Desde el inicio de sus operaciones en el afio de 1995, no se han presentado en la
Carretera desastres naturales.

(Vi)  Ajuste de Tarifas

Conforme a la Concesion, la Compafifa Concesionaria puede ajustar anualmente las tarifas para
compensar los efectos de la inflacion, conforme a la variacién que sufra el INPC. Este ajuste
tarifario anual se llevara a cabo durante los primeros 15 (quince dias naturales del mes de enero
de cada afio calendario.

Adicionalmente a los ajustes de la tarifa conforme a las variaciones del INPC, a las tarifas se les
aplicard en el afio: (i) 2013 un incremento (que incluye los gastos del Sistema Independiente de
Verificacion de Aforos “S.1.V.A.”; que sumado al INPC sea del 10% (diez por ciento) anual; (i)
2014 un incremento del 10% (diez por ciento) anual sin incluir el incremento correspondiente a
INPC; (iii) 2015 un incremento que sumado al INPC sea del 10% (diez por ciento) anual; y (iv)
2016 el incremento necesario por aplicar para que los incrementos aplicados en los afios 2013,
2014 y 2015 (conjuntamente), representen un 30% (treinta por ciento) adicional a la inflacién
registrada en dichos perfodos.

Los incrementos a las tarifas establecidos en el parrafo anterior, se incrementaran
automaticamente sin que se requiera de autorizacion previa del Gobierno del Estado.

Ni los Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni ¢l Intermediario Colocador, ni el Representante
Comin, pueden asegurar que el Gobierno del Estado permitird que las tarifas que se cobran bajo
ta Concesion se ajusten conforme a dicho procedimiento ¥ que conserven su valor en términos
reales durante la vigencia de las Emisiones.]

(vil)  Inferrupcion del Servicio
No se garantiza que las Emisiones sean inmunes a sufrir algin contratiempo derivado de eventos
exdgenos que afeclen a la Carretera y al desarrollo de sus operaciones. Si un evento afecta en

forma significativa al aforo, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian
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verse afectados. 13s importante mencionar que desde el inicio de sus operaciones (7 de abril de
1995, hace 18 anos y 6 meses), la Carretera de Cuota ha prestado sus servicios en forma constante
e ininterrumpida.

Para cubrir el riesgo antes descrito, la Carretera contard durante toda la vida de los Certificados
Bursétiles con un seguro que cubre el riesgo de pérdida de ingresos, el cual en caso de siniestro
cubrird hasta 2 meses de ingresos de la Carretera. La poliza de dicho seguro sefialara al
Fideicomise como beneficiario de la suma asegurada,

(viit)  Revocacion o Terminacion Anticipada de la Concesion

I.a Concesién y los derechos de explotacion derivados de la misma, vencen el 2 de diciembre del
2054.

Ni los Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni ei Intermediario Celocador, ni el Representanie
Comun pueden ascgurar que ¢l Gobierno del Estado no terminara anticipadamente el plazo de la
Concesion.

Las consecuencias de la terminacién de la Concesion dependeran de las causas que en su caso las
originen, ya sean por actos atribuibles a la Compaiiia Concesionaria, o por circunstancias no
atribuibles a la misma. De cualquier maneta, en cualquier caso de revocacion, extincion o rescate
de la Concesidn, el Gobierno del Estado debe respetar los compromisos asumidos con cargo a los
Derechos de Cobro.

Conforme al Fideicomiso, el Gobierno dei Estado debe entregar al Fiduciario cualquier cantidad
que deba pagar a 1a Compaiiia Concesionaria por concepto de indemnizacién por fa revocacion o
terminacién anticipada de la Concesion. No obstante, no se puede asegurar que fa indemnizacion
que en su caso llegara a otorgar el Gobierno del Estado sea suficiente para pagar el principal e
intereses de tos Certificados Bursatiles. En la Concesion se establece que en caso de revocacion,
terminacion o rescate de a misma, los recursos que se reciban por la explotacion de la Carretera
seguirdn ingresando al Fideicomiso para cubrir los compromisos financieros asumidos con cargo
a la Carretera hasta su total liquidacidn.

(ix) Consiruccion de Nuevas Vialidades o Autopistas de Cuota

La Carretera de Cuota se encuentra situada en una zona geografica con una atta concentracién de
habitantes y un alto grado de congestionamiento vehicular y, como cualquier otra autopista de
cuota, estd expuesta a que en un futuro, ya sea el Gobierno Federal o el Gobierno del Estado,
construyan u otorguen concesiones para la construccion de nuevas vialidades que puedan
competir con la Carretera de Cuota, situacion que podria incidir negativamente al flujo vehicular
y conllevar a niveles de aforo inferiores a Jos previstos durante la vigencia de las Emisiones. De
presentarse una situacion de este tipo, los ingresos del Fideicomiso podrian verse afectados
negativamente y podrian presentarse faltantes para el pago oportuno de los Certificados
Bursatiles. En relacion con lo anterior debe considerarse el inicio en 2008 del proyecto de
construceion de la Autopista Tres Marias- San Mateo Atenco, que unird las comunidades de Tres
Marfas, en el Estado de Morelos, y San Mateo Atenco, en el Estado de México, y que ofrecerd
ahorros en tiempo de viaje para los usuarios que realicen desplazamientos entre el Estado de
México, ¢l poniente de la Zona Metropolitana de la Ciudad de México, el Estado de Morelos, el
Estado de Guerrero y el sur de la Zona Metropolitana de la Ciudad de México.

(x) Ingresos y Proveceiones
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by.

La principal fuente de recursos del Fideicomiso son las Cuotas, y los ingresos derivados de las
mismas depende del ntumero de vehiculos que utilicen la Carrctera Concesionada. Il Fideicomiso
tiene su fuente de recursos en un solo segmento de negocio constituido por la Carretera
Concesionada. Diversos factores determinan el volumen future de trafico en la Carretera; muchos
de dichos faclores se encuentran fuera de control de la Comparita Concesionaria. Dentro de los
mencionados factores se encuentran cambios demogrificos, politicas macroeconomicas del
Gobierno Federal y Estatal, condiciones econdmicas en México y en el Estado, el nivel de las
Cuotas, los impuecstos, inflacién, tasas de interés, costos de combustible, desarrollo de
infraestructura en a zona, estabilidad social y otros factores en México y en el Estado.

Todos estos factores pueden comportarse en una forma distinta a la que se determing para la
elaboracién de las proyecciones de ingresos de la Carretera { Ver inciso {iii), letra (a), numeral 3.2
de la Seccion 3 La Operacion de Bursatilizacién). Ni los fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni el
Operador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comtn, garantizan que dichas
variables se van a comportar en la forma prevista y por ende que los ingresos proyectados
resulten superiores a los que se observen durante la vigencia de las Emisiones.

En adicion a lo anterior, el trafico en la Carretera Concesionada se encuentra influenciado por el
crecimiento de la economia, Ja poblacion, el empleo y el nimero de vehiculos que requieran
utilizar la Carretera. En razon de las consideraciones anteriores, la Compaiiia Concesionaria y el
Fiduciario no pueden asegurar que el nimero de vehiculos que utilizan la Carretera permanecera
estable o que aumentara, Cualquier reduccién en el nivel de trafico podria tener un efecto adverso
en los ingresos del Fideicomiso y consecuentemente incidir en la capacidad de pago del
Fideicomiso en refacion con los Certificados Bursatiles.

Factores de Riesgo Relacionados con México

{i) Crisis Econdmicas

La operacién de la Carretera puede verse afectada por cambios adversos en la tasa de inflacion,
devaluacion, tasas de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores politicos, econdmicos
y sociales en el pafs, por lo que no puede asegurarse que si en el futuro se presentan una o mas de
estas situaciones no se afectaran las operaciones del Fideicomiso.

A pesar de que durante los Ultimos afios se han observado mejoras en los indicadores
macroecondmicos, es importante mencionar que México es vulnerable ante los eventos y crisis
internacionales. En el pasado, los altos niveles de inflacion han llevado a altas tasas de interés,
devaluaciones del peso frente al délar y a la imposicion de mecanismos de control en el tipo de
cambio y en precios de insumos y productos finales. Una situacién como la que se observd en
1995 aumentarta significativamente el servicio de deuda y podria reducir los niveles de cobertura
con los que cuentan los Certificados Bursatiles.

En periodos de alta inflacién, ¢! mecanismo para incrementar las tarifas contenplado en la
Concesion pudiera resultar insuficiente para cubrir incrementos bruscos y repentinos en la tasa de
interés.

(i) Modificaciones a la Regulacién Especifica de las Autopistas Estatales

La operacion de las autopistas de jurisdiccion estatal en el Estado de México estd regulada por
diversas disposiciones y reglamentos de orden estatal que emite la Secretaria. Ello implica gue el
Gobierno del Estado podria emitir nuevas disposiciones o modificar las disposiciones vigentes
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como padria ser el caso de compactacion de tarifas y/o las restricciones de uso de Autopistas
Estatales a determinado tipo de vehiculos. Cualquier modificacion que implique una reduceion a
las tarifas correspondientes, podria afectar los ingresos generados por las cuotas de peaje lo que,
directa o indirectamente (dependiendo de! momento en que se actualizara ¢l factor de riesgo)
podria repercutir en la capacidad de pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(iit) Modificaciones al Régimen Fiscal para tenedores de Certificados Bursdiiles

Ni jos Fideicomitentes, ni el Fiduciario. ni el Operador, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comin, pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro.

Par otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen
fiscal aplicable, ni los Fideicomitentes, ni ¢l Fiduciario, ni el Intermediarioc Colocador, ni el
Representante Comin pueden asegurar que de ser aprobadas dichas posibles reformas, éstas no
tendran un efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen los Certificados Bursitiles a sus
Tenedores.

Factores de Riesgo de Caracter Politico

(i) Acontecimienios Politicos.

Los acontecimientos politicos en México podrian afectar los resuitados operativos y situacion
financiera del Operador.

No puede asegurarse que la actual situacién politica o futuros acontecimientos politicos en
Meéxico no tengan un impacto desfavorable en la situacion financiera o los resuitados del
Operador. Igualinente, un cambio en la politica economica podria generar inestabilidad, 1o cual
resultaria en una situacién desfavorable para los Fideicomitentes y podria afectar los resultados

operativos y financieros del Operador.

Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios

(i) Liberacion de los Derechos.

Conforme al Convenio de Liberacion y Transmisién, los Derechos seran afectos al Fideicomiso
en la Fecha de Emision de la Primera Emisién, sujeto a la transferencia de los Fideicomitentes de
las cantidades necesarias para amortizar anticipadamente los certificados bursdtiles fiduciarios
TENANCB 05.

No obstante lo anterior, previo a la Fecha de Emision de la primera Emision al amparo del
Programa, los Fideicomitentes constituirdn el Depésito en Garantia el cual es equivalente a la
Cantidad Requerida para amortizar anticipadamente la Emision 2005, Al respecto, conforme a lo
establecido en la seccion 2.6 del Fideicomiso, el Fiduciario estard facultado para instruir al
Depositario para que transfiera el Depésito en Garantia a dicho Fideicomiso Emisor 2005, lo cual
se traduciria en la liberacién de los Derechos conforme al Convenio de Liberacion y Transmision.

(iiiy  dectivos Limitados del Fideicomiso
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L Patrimonio del Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos a los que lo constitiyen. Los
pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios dependen exclusivamente de las
cantidades gue se recauden por concepto de Cuotas.

El Fideicomiso no tiene aceeso a otros fondos para cubrir ¢l pago de intereses o reembolsos de
valor nominal a los Tenedores de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios por lo que la
recuperacion de la inversion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta limitada a la
realizacion diferida de los Derechos de Cobro y a los recursos que forman parte del Patrimonio
del Fideicomiso.

(iv) El Parrimonio del Fideicomiso se aplicard al pago de 1odas las Emisiones.

El Patrimonio del Fideicomiso es el mismo para el pago de la totalidad de las Emisiones al
amparo del Programa, por lo tanto no se puede asegurar que en el caso del incumplimiento de una
de las Emisiones pudiera representar el impago de la totalidad de las mismas.

(V) Vencimiento Cruzado de los CBF's.

En caso que se¢ actualice una Causa de Vencimiento Anticipado respecto a cualguiera de las
Emisiones al amparo del Programa, se podrd actualizar una Causa de Vencimiento Anticipado
respecto a todas las Emisiones. Por lo anterior, en dicho supuesto existiria un vencimiento
cruzado de todas las Emisiones.

En dicho supuesto, podria existir el riesgo que el Fiduciario no tuviera suficientes recursos en su
patrimonio para cubrir fa totalidad de las cantidades exigibles y vencidas al amparo de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios,

(Vi) Subordinacion en lu Amortizacién Objetivo Programada y en la Amortizacion Objetivo
por Barride en las Emisiones al amparo del Programa.

A partir de su Fecha de Emisién y hasta la Fecha de Vencimiento Programada, ta Amortizacién
Objetivo Programada de las Emisiones Denominadas en UDIs estard subordinada a la
Amortizacion Objetivo Programada de las Emisiones a Tasa Fija.

Asimismo, durante la vigencia de las Emisiones y hasta la Fecha de Vencimiento Legal de las
Emisiones, la Amortizacion Objetivo por Barrido de las Emisiones a Tasa Fija estara subordinada
a la Amortizacion Objetivo por Barrido de las Emisiones denominadas en UDIs.

Los inversionistas deberdn considerar los riesgos que conllevan las subordinaciones antes
mencionadas, y los efectos que dichas subordinaciones en Ja prelacion de pago podrian tener en ef
cumplimiento de las obligaciones al amparo de las Emisiones a Tasa Fija y de las Emisiones
denominadas en UDIs, respectivamente.

(vil)  El Fideicomiso es de Administracién y Pago y no de Garantia

El Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es una figura juridica mediante
la cual los Tenedores de los Certificados Bursdtiles, en calidad de Fideicomisarios en primer
lugar, adquieren el derecho a recibir el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios con los
recursos liguidos que deriven del cobro de los Derechos de Cobro y con los demds recursos
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liguidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Al tratarse de un
Fideicomiso de Administracion v Pago v no de Garantia, la recuperacion de su inversion en los
Certificados Burséliles Fiduciarios esta sujeta a la realizacion diferida de los Derechos de Cobro,
sin que exista la posibilidad de que el Fiduciario ciecute o liquide garantia alguna en favor de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En caso de que la realizacién de los Derechos de Cobro resulte inferior a la prevista, los flujos del
Fideicomiso se verian afectados negativamente, situacion que podria implicar faltantes para el
pago oportuno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

(viii)  Obligaciones Limitadas de las Entidades Parlicipanies

La emisioén o emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no han side garantizadas por
ninguna entidad publica o privada, incluyendo a los Fideicomitentes, el Fiduciario, el
Intermediario Colocador o el Representante Comun. En consecuencia, ni los Fideicomitentes, ni
el Operador, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comin estan
obligados a realizar pagos a los Tenedores de ios Certificados Bursdtiles Fiduciarios, con
excepeion de los pagos que, conforme al Fideicomiso, corresponden al Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

Adicionalmente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por los niveles de
aforo que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo, Tampoco garantizan, directa o
indirectamente o de cualquier otra manera las Emisiones, ni otorgardn garantias o avales, sin
perjuicio de las responsabilidades asumidas por ellas en el Fideicomiso.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran accioén alguna en contra de los
Fideicomitentes derivada dei Fideicomiso o de¢ los titulos que representen los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. Si los Fideicomitentes incumplieran alguna de sus obligaciones conforme
al Fideicomiso, s6lo el Fiduciario tendrd el derecho a exigir el cumplimiento y a ejercer las
acciones legales correspondientes.

{ix) Ausencia de Liguidez de los Certificados Bursdiiles

No puede asegurarse que exista mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios y
no puede otorgarse garantia alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el futuro, no puede asegurarse que se podra desarrollar
un mercado secundario para jos mismos o que si éste se desarrolla otorgara liquidez a los
inversionistas, o bien que continie existiendo tai mercado secundario. Por lo anterior, los
inversionistas deberan estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles Fiduciarios
hasta su vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni los Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni el Operador, ni el Intermediario Colocador, ni ¢l
Representante Comun garanfizan a los inversionistas que se desarrollara un mercado secundario
para los Certificados Bursatiles por lo que los inversionistas asumen el riesgo de que en un futuro
no existan compradores para los mismos.

(x) Pago de Auditoria de los Fideicomitentes con cargo al Fideicomiso.
Toda vez que la totalidad de los ingresos de los Fideicomitentes serdn afectos al Fideicomiso, los

costos relacionados con la auditoria anual de los estados financieros de los Fideicomitentes se
llevaran a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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(xi) Prepugas

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios prevén la posibilidad de ser prepagados de forma
obligatoria con los recursos disponibles que se generen durante Ja vigencia de las Emisiones. 5
Prepago Obligatorio esta sujeto a que se generen los excedentes provenientes de la explotacion de
la Carrefera. Ademas, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios prevén la posibilidad de ser
prepagados voluntariamente por cualquiera de los Fideicomitentes en cualquier momento, con
recursos propios distintos de los provenientes de los Derechos de Cobro y las Cuotas.

Por ser el Escenario Programado un escenario hipotético y no obligatorio, el hecho de que el
Fiduciario no pueda pagar el principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a
dicho escenario, no constituye ni debe ser interpretado como un incumplimiento en el pago
del principal de los Certificados y/o un incumplimiento bajo cualquiera de los Documentos
de las Emisiones,

(xii)  Riesgo de Reinversion

Con los recursos disponibes en la Cuenta de Remanentes, el Fiduciario realizara prepagos de
capital conforme se establece en el Fideicomiso, en el Prospecto, en los Suplementos y en los
Titulos correspondientes. En caso de que los Certificados Bursatiles sean prepagados antes de su
Fecha de Vencimiento Legal, los Tenedores podran reinvertir las cantidades recibidas por virtud
del prepago a las tasas de interés vigentes en el momento de dicho prepago, las cuales podran ser
distintas a las tasa de interés de tos Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(xiit)  Prelacion de Pago de los Certificados Bursdtiles

El patrimonio del Fideicomiso soporta el pago de diversos conceptos, incluyendo, la retencién y
el entero del IVA pagadero en relacion con las Cuotas de la Carretera, Jos Gastos de Operacion ¥y
Mantenimiento Menot, el Fondo de Mantenimiento Mayor, la Contraprestacién al Estado v los
Gastos de Mantenimiento de las Emisiones. El fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que
corresponden a los conceptos antes mencionados se efectia con anterioridad al pago de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, por 1o que en un determinado momento es posible que no
existan recursos para pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios derivado del fondeo de las
Cuentas del Fideicomiso que preceden,

1.4, Otros valores emitidos por el Fideicomiso
A la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso Emisor no cuenta con otros valores inscritos en el RNV,
1.5.  Documentos de cardcter piiblico

Los inversionistas que asf lo deseen podran consultar los documentos de cardcter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV como parte de [a solicitud de inscripeion de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra a disposicién del
publico en el Centro de Informacién de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo
de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de
fa BMV en www.bmv.com.mx

Adicionalmente el inversionista podra consultar el Prospecto en la pagina de Internet del Fiduciario en la
siguiente direccién: www.invexfiduciario.com; y en la pagina de Internet de la CNBYV, en la signiente
direccion: www.cnbv.gob.mx
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A solicitud del inversionista, la Companja Concesionaria otorgard copias de dichos documentos,
contactando a:

Angel Pineda Altamirano angelpineda@pinira.com,mx
Lorena Pefaloza Montes de Oca lorenapenaloza@pin{ra.com.mx
Francisco Hugoe Cajiga Castitlo hugocajigaf@pinfia,com.mx

De iguai forma, se pueden contaclar en la direccion Bosque de Cidros No. 173, Bosques de las Lomas,
Meéxico, D.F. 05120 o al teléfono (52 55) 27890200.

Asimismo, una vez terminada la oferta de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario estard obligado a
divulgar informacion acerca de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi
como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, en cumplimiento de los requerimientos en
términos de la legislacion bursatil aplicable, la cual estara disponible en ese mismo Centro de
Informacion.

Cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles Fiduciarios que compruebe su calidad con un estado de
cuenta con antigitedad no mayor a 60 (sesenta) dias naturales, emitido por una institucién financiera,
podrd solicitar al Representante Comun copia de cualquier informacion que ei Representante Comun haya
recibido conforme al Fideicomiso, para lo cual deberd dirigirse a las oficinas corporativas del
Representante Comun ubicadas en Hamburgo 190 Piso 1, Col. Juarez, C.P. 06600 Mexico, D.F., atencion
de Ia Lic. Claudia Zermefio Inclan.

Kl contenido de las fuentes de informacion en las paginas de internet a las que se hace referencia no fue
revisado por fa CNBV v no forman patte del presente Prospecto de Colocacion.
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2. El Programa
2.1 Caracteristicas del Programa.

Et programa de Centificados Bursétiles a que sc refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema
en el que podran existir una o varias Emisiones con caracteristicas de colocacion diferentes para cada una
de cllas. Cada Emision que el Fiduciario, lleve a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso tendra sus
propias caracteristicas de colocacion, come plazo, tasa de interés, amortizacion, fecha, forma y lugar de
pago, sobretasa y monto en pesos,

Cada vez que se realice una nueva Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran agregados al
presente Prospecto los Suplementos correspondientes en los cuales se daran a conocer las caracteristicas
de cada Emisién.

Fidueiario Emisor:

Banco Invex S.A., Institucién de Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero.

Fideicomitentes:

Autopista Tenango — Ixtapan de la Sal, S.A. de C.V. y Pinfra Sector Construccion, S.A. de C.V.
Fideicomisario en Primer Lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fideicomisario en Segundo Lugar:
Pinfra Sector Construccion S.A. de C.V,

Fideicomisario en Tercer Lugar:
Autopista Tenango ~ Ixtapan de la Sal S.A. de C.V., respecto de los Derechos de Cobro y Cuotas que se
generen durante el (ltimo mes de vigencia de ia Concesion.

Acto Constitutivo:

Las Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios a que se refieran los titulos respectivos, se Hlevardn
a cabo con base en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 1646 de fecha 11 de diciembre de 2013,
celebrado entre los Fideicomitentes, el Fiduciario y el Representante Comun.

Patrimonio del Fideicomiso:

La aportacion inicial y en la Fecha de Liberacion de los Derechos, fos Derechos de Cobro y fas Cuotas
derivadas de la Carretera de Cuota. (Ver Seccidn 3.2 del presente Prospecto).

Fines del Fideicomiso:

El Fideicomiso tiene como finalidad que el Fiduciario: (i) reciba, conserve y administre el Patrimonio
del Fideicomiso; (ii) implemente el Programa y lleve a cabo cada Emision conforme a la Instruccién de
Términos y Condiciones de la Emisién; (iii) abra las Cuentas y Fondos del Fideicomiso y las opere
conforme a lo establecido en el Fideicomiso(ver “Seccion 1.2 Resumen Ejecutivo inciso b) —Breve
Descripcicn General de la Operacion™); y (iv) aplique los Recursos Derivados de cada Emision v el
Producto de los Derechos conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

Tipo de Instrumento:

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Monto Autorizado del Programa:
$1,000,000,000.00 (Mil Miliones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs,

Denominacién de la Moneda:
Pesos o UDIs.

Clave de Pizarra:
TENIXCB seguido de los tltimos dos niimeros del afio de la Emisién cortespondiente y del niimero

44




progresivo de dicha Emision segin corresponda indicandose, en su caso, la serie respectiva y de fa letra
U para emisiones en unidades de inversion (UDIs).

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por [a UNBV,

Plazo de las Emisiones:

Cada Emisién de Certificados Bursdtiles Fiduciarios al amparo del Programa podra vencer en un piazo
desde 1 (un) afio hasta 30 (treinta) afios sepin se establezea en el Tilulo y Suplemento correspondientes
a cada Emisidn.

Fuente de Pago:

Las Emisiones de Certificados Bursitiles Fiduciarios al amparo del Programa, contaran como vehiculo
de pago y liquidacion con el Fideicomiso Numero 1646. El Fideicomiso no es un fideicomise de
garantia. Se han asignado como fuente de pago de los Certificados Bursétiles emitidos con base en el
presente Programa, principalmente, los Derechos de Cobro y Jas Cuofas derivadas de la Carretera de
Cuota (Ver Seccion 3.2 del presente Prospecto de Colocacidn).

Denominacion:

Los Certificados estaran denominados en Pesos o en UDIs, seglin se especifigue en cada Emision.

Valor Nominal de los Certificados:
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N,) 0 100 (cien) UDlIs, cada uno.

Garantia:
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna,

Intereses Moratorios:
Conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisidn.

Amortizacion de Principal
La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se lievard a cabo de la manera que se indique en el Titulo y
Suplemento correspondientes a cada Emisidn.

Amortizacion Anticipada Objetive para Emisiones denominadas en UDIs:
Conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision denominada en UDls.

Amortizacién Anticipada Voluntaria:
Conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision,

Causas de Vencimienfo Anticipado:
Conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisién.

Derechos de los Tenedores de los Certificados Bursétiles:

Los Tenedores de los Certificado Bursatiles Fiduclarios tendran el derecho a recibir pagos de intereses y
de principal al amparo de los Certificados Bursétiles. Asimismo, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios tendran cualesquiera otros derechos segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso, en el Titulo y Suplemento correspondiente, asi como en los demas Documentos de las
Emisiones, como se describe en este Prospecto.

Depositario de los Titulos:
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intercses:

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios s¢ pagaran en
cada Fecha de Pago, mediante transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de
la Reforma No. 253, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F.

Posibles Adquirentes:
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Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Reégimen Fiscal:

A la fecha de este Prospecto, fa tasa de retencion del Impuesto Sobre fa Renta aplicable respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta: (i) parg
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales conforme a to previsto en el
arliculo 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i) para personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en el articulo 179 y 195 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios pedra modificarse a lo largo de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, ¢l mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas aplicables a su situacién particular,

Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Autorizacion y Registro de la CNBV:

La CNBV ha dado su autorizacién para ofrecer piblicamente Emisiones de Certificados al ampare del
Programa, mediante Oficio Numero 153/7726/2013 de fecha 9 de diciembre de 2013 y se encuentra
inscrito con el nimero 2362-4.15-2013-071, del Registro Nacional de Valores.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, o

sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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2.2. Destino de los fondos

Respecto a cada Emision, los recursos que se obtengan de fa colocacion de los Certificados Bursétiles
seran utitizados conforme a lo que se determine en el Suplemento correspondiente.

2.3 Plan de distribucion

l.a Emisora tiene contemplada la participacion Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer como Intermediario Colocador de las diferentes Emisiones que se realicen
al amparo del Programa, bajo la modalidad de mejores esfuerzos. BBVA Bancomer podra celebrar
contratos de sub-colocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al
Programa, segim se divalgue en el Suplemento correspondiente.

En cada emisién, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios seran colocados por el Intermediario Colocador
conforme a un plan de distribucion, el cual se dard a conocer en ¢l Suplemento respectivo y tendra como
unc de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades de
inversidn especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones
y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, el Intermediario Colocador podra
colocar los Certificados Bursétiles Fiduciarios con otros inversicnistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial y privada,

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatijes Fiduciarios tendra la oportunidad de
participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describa en cada Suplemento.
Todos los posibles inversionistas gue participen de cada una de las ofertas que se realicen al amparo del
Programa participaran en igualdad de condiciones en los términos y sujeto a fos criterios de asignacion
que se enuncien en el Suplemente correspondiente. La Emisora podrd, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada emisidn, el
Intermediario Colocador utilizard los medios comunes para recepcidn de demanda, incluyendo via
telefonica, a través del cual los inversionistas potenciales podran presentar érdenes irrevocables de
compra.

El proceso de celocacion y asignacion se dard a conocer en el Suplemento respectivo y podréa o no incluir
montos minimos o maximos por inversionista, el concepte de “primero en tiempo, primero en derecho”,
prorrata, entre otros. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios se colocardn a través del mecanismo de
construccidn de libro mediante asighacion directa o mediante un proceso de subasta.

Respecto de cada emision, el cierre del libro o la subasta, segliin sea el caso, se llevard a cabo en la fecha
gue se indique en el Suplemento y Aviso de Oferta respectivos. El Aviso de Oferta/Convocatoria se dard a
conocer con al menos un dia de anticipacidn a la fecha de cierre de libro o de subasta. Ei Aviso de
Oferta/Convocatoria podra omitir la tasa de interés aplicable al primer periode, y demas datos que atin no
puedan determinarse, sin embargo se incluird en el citado aviso la fecha de cierre del libro o de subasta,
segun sea ¢l caso.

En la fecha de registro y colocacion de cada emision se publicara, a través del sistema EMISNET de la
BMV, el Aviso de Colocacidén que incluya las caracterfsticas definitivas de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.
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2.4, Gastos relacionados con el Programa

Los principales gastos relacionados con ¢l Programa san los si guientes:

. Gastos por estudio y trfimite ante CNBV $17.610.00

2. Gastos por estudio y trémite ante BMVY $15.833 04
Tatal $33443.064
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2.5. Funciones del Representante Comiin

El Representante Comin para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la LGTOC, mediante fa firma de
los Titulos, acepta ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Asimismo, €] Representante Comua manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones a su cargo estabiecidas en los Titulos, en los Documentos de las Emisiones y en la
legislacién aplicable. Igualmente, e! Representante Comiin, manifiesta que ha comprobado Ia celebracion
del Fideicomiso y la existencia de los bienes y derechos aportados al mismo.

Ademas de las otras obligaciones del Representante Comun consignadas en los Titulos, en ¢
Fideicomiso, en fa LMV, en la LGTOC, en la Circular Unica y en los demas Documentos de las
Emisiones, el Representante Comin tendrd en todo tiempo durante la vigencia del Fideicomiso, las
siguientes obligaciones:

d.

b.

d.

&

h.

Verificar que los Certificados Bursatiles Fiduciarios cumplan con las disposiciones
legales aplicables y, en su oportunidad, firmar como Representante Comun el Macrotitulo
respectivo.

Ejercitar todas las acciones y derechos que al conjunto de Tenedores de os Certificados
Bursatiles Fiduciarios corresponda para el pago de principal, intereses y demds
cantidades vencidas y no pagadas bajo las Emisiones, asi como los que requiera el
desempeiio de las funciones y deberes a que Jos Certificados Bursétiles Fiduciarios se
refieren, y ejecutar los aclos conservatorios respectivos.

Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como rendir cuentas de su administracién cuando
les sean solicitadas y al momento de concluir su encargo.

Actuar como intermediario frente al Fiduciario y los Fideicomitentes, respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, para ¢l pago a estos altimos de
amortizaciones, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Convocar y presidir Ja asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, y ejecutar sus decisiones.

Participar y presidir el Comité Técnico del Fideicomiso.
Tomar las decisiones necesarias dentro del marco de las facultades que le corresponden
en términos del Fideicomiso y recabar todos los informes y datos que necesite para el

gjercicio de sus atribuciones.

Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiies
Fiduciarios, los documentos o contratos que con el Fiduciario deban celebrarse,

Revisar en todo momento el estado que guarde el patrimonio del Fideicomiso, asi como
la documentacién que ampara al mismo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo de} Fiduciario contenidas en
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k.

m,

i1,

O.

p.

el Fideicomiso,

Publicar y conservar todos los avisos e informes que el Fiduciario le envie y maniener los
mismos a disposicion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Publicar, divulgar, o poner a disposicion del publico inversionista o de las autoridades
competentes cualquier informacion respecto del estado que guardan las Emisiones yio el
Patrimonio det Fideicomiso. a menos que la misma informacién sea previamente
solicitada como confidencial por la parte que generd dicha informacion.

Calcutar dentro de los dos 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago durante
la vigencia de las Emisiones, informard a la CNBV, a Indeval y ala BMV, porescrito o a
través de los medios que éstos Ultimos determinen, al Fidueiario y a los Fideicomitentes,
el importe de intereses y de fa amortizacién correspondiente,o de la capitalizacion
correspondiente, seglin corresponda, para que con cargo al patrimonio del Fideicomiso el
Fiduciario realice los pagos cotrespondientes.

Ejercer todas las funciones, facuitades y obligaciones que sefialen la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las circulares emitidas por
la CNBV, asi como cualguier otra disposicion aplicable, ademas de los sanos usos y
practicas bursatiles.

Verificar la debida constitucion del Fideicomiso ¥ la existencia del Patrimonio del
Fideicomiso.

Instruir al Fiduciario a que cjerza las acciones y derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda.

Representar a los Tenedores de tos Certificados Bursatiles Fiduciarios ante el Fiduciario
0 ante cualquier autoridad competente.

En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en el
Fideicomiso o en los Macrotitulos, el Representante Comiin podra solicitar, de tiempo en
tiempo, al Fiduciario y/o al Operador y/o a cualquier otro asesor coniratados por el
Fiduciario que le proporcionen documentos, datos o informacién relacionados con
cualquiera de las operaciones o actividades a que el Fideicomiso se refiere, en el
entendido que el Representante Comiim podra divulgar o poner a disposicién del piblico
inversionista y de las autoridades competentes dichos documentos, datos e informacion, a
menos que las mismas, sean previamente solicitadas como confidenciales por [a parte de
quien generd dicha informacién. El Fiduciario, el Operador y cualquier ofro asesor
contratado por el Fiduciario tendran obligacion de atender las soficitudes por escrito del
Representante Comun siempre que sean razonables, en el entendido que, en su caso, los
costos respectivos seran absorbidos como Gastos Administrativos.

Llevar a cabo las acciones necesarias en caso de la actualizacion de una Causa de
Vencimiento Anticipado.

El Representante Comun sélo podrd renunciar por causas graves, que calificard el Juez de Primera
Instancia del domicilio del Emisor, en términos de lo establecido en el articulo 216 de la LGTOC, pero
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podia ser removido en todo tiempo por los tenedores de los Certificados Bursatiles, siendo nula cualquier
estipulacion contraria,

In caso de falta del Representante Comun, éste serd substituido por la casa de bolsa o institucion de
crédito que designen los tenedores de los Certificados Bursatiles en los términos pactados en cada
Macrotitulo, pero ¢n ninglin caso la designacién de Representante Comun podrd recaer en cl
Intermediario Colocador ni en las instituciones de crédilo que participen en la emision y operacién de
oferta pablica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni en las casas de bolsa o instituciones de crédito
que formen parte del mismo grupo financiero o empresarial al que pertenezca el Fiduciario o el
intermediario Colocador.

Asamblea. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunio de éstos y se regiran, en todo caso,
conforme al articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores, por las disposiciones de la LGTOC, y en lo no
previsto por ésta, se regiran por la Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de
manera supletoria, asi come por lo estipulado en el presente apartado, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, ain respecto de los ausentes y disidentes.

Convocatotia. La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comim. Los Tenedores que en lo individual o en conjunto representen un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, podran solicitar al Representante Comun que convoque
a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peficion los puntos que en la Asamblea deberdn tratarse,
asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha Asamblea. El Representante Comin deberd
expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 30 (treinta)
Dias a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere cor esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea.

Publicacién. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
alguno de los petiddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) Dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea deba reunirse. En la convocatoria $e expresaran
los puntos que en la Asamblea deberan tratarse.

Oudrum de asistencia y de votacién. Salvo lo dispuesto en el segundo parrafo de esta seccion, para que la
Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados en ella, por Jo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circufacién, y sus decisiones serdn vélidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que estén representados en la Asamblea de Tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria habrd quorum con
cualquiera que sea el niimero de Certificados Bursétiles Fiduciarios en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
representados en la Asamblea.

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores cn virtud de primera convocatoria,
cuando menos ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mds uno, por lo menos, de los votos
computables en la Asamblea, en los siguientes casos: (i) cuando se trate de revocar o sustituir la
designacion del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro nuevo representante comun; (ii)
cuando se trate de comsentit o autorizar que el Fiduciario dejare de cumplir con sus obligaciones
significativas contenidas en el Macrotitulo; (iii) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
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érminos o condiciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios u olorgar prorrogas, o esperas al
Fiduciario respecto al pago de intereses o de principal al vencimiento conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios; o (iv) para declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Lo anterior, salvo que ia modificacién en cuestion sea para: (a) salvar cualquier omision o
defecto en la redaccion del Fideicomise y/o el Macrotitulo; (b) corregir ¢ adicional cualquier disposicién
del Fidecomiso y/o el Macrotitulo que resulte incongruente con el resto de los mismos; (¢) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenide en una orden, sentencia o disposicién legal
aplicable; y/o (d) cuando dicha modificacion no altere sustancialmente los términos del Fideicomiso y del
Macrotitulo. o no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comim;
casos en los cuales no se requerira del consentimiento de los Tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulierior convocatoria para fratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, se requerird que estén presentes o
representados, la mitad mas une de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién ¥ sus decisiones
seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representados en la Asamblea.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base ei
numero de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacion. La Asamblea de Tenedores ser
presidida por el Representante Comtin y, en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que posean, computandose un voto por
cada Certificado Bursati] Fiduciario en circulacién.

Asistencia. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias
de depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa y/o el intermediario
financiero correspondiente (de ser el caso) respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podrin hacerse representar en la Asamblea por apoderado, acreditado mediante mandato debidamente
formalizado o carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningln caso podrdn ser representados en la Asamblea los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean Certificados Bursétiles Fiduciarios que no hayan sido puestos en circulacidn, ni
los que e! Fiduciario haya adquirido.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o gue no concurran a la reanudacion de
una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el Macrotituto o la
tegislacion aplicable, se considerara que se abstiene de emitir su voto res pecto del (los) asunto (s) que se
trate(n).

Actas. De cada Asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores,
Las actas asi como copia de los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran
a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Com0n, serdn conservados por éste y
podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos.

Resoluciengs tomadas fuera de Asamblea, Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea por unanimidad
de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a
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volo tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en

Asamblea, siempre que se confirmen por

- escrito.

Cancelacién. L.os Tenedores no tendran derecho de acordar con ¢l Fiduciario la cancelacion del registro

de los Certificados Bursasiles IFiduciarios en ef Registro Nacional de Valores.

LGTOC. Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Lugar de celebracion de las Asambleas. Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en ¢l domicitio social
del Representante ComUn y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria

respectiva.

2.6.  Nombres de Personas con Participacidn Relevante en el Programa

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria, 0 con otra funcién (segln se describe mas adelante), relacionadas con el Programa a que hace

referencia el presente Prospecto.

PARTICIPANTES

NOMBRE

PLESTO

Pinfra Sector Construecion, S.A. de C.V.

Alfredo lorge Garela Avila

Director General

Fideicomitenie

Anget Pineda Allanirano

Director Administrativo y Financicro

IFrancisco Hugo Cajiga Castillo

Director Juridico

Autopista Tenango-Ixtapan de In Sal, S.A de GV,

Fideicomitente

Alfredo Jorge Garcia Avila

Liirector General

Angel Pineda Altamirane

Director Administrativo y Fikaneierg

Francisco Hugo Cajiga Castilio

Director Juridico

Chiivez Vargas Abogados, S.C, Jos¢ Antonio Chéavez Vargas Socio
Brian L Minutti Aguirre Asociado Senior
Despacho Legal Independiente Oscar Martinez Seto Asociado

Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V,

Claudia Zermesio Inclan

Delegado Fiduciario

Representante Connin

Héctor Eduardo Vizquez Abén

Delegado Fiduciario

Invex, S.A. Institucién de Banca Miltiple, Invex
Grupe Financiero

Edgar Figueroa Pantoja

Delegado Fiduciario

Fiduciario

Mauricio Rangel Laisequilla

Delegado Fiduciario

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A. de C. V.,
Grupe Financiero BBYA Bancomer

Gonzalo Manuel Maion Suérez

Director Debt Capiial Markets

Intermediario Colocador

Angel Espinosa Garcia

Director Efecucidn

Persona encargada de las relaciones con los
inversionistas

Carlos Cesarman Kelleniuk

Chiaf  Financial Oficcer Seciedad
Controladora de las Fideicomitentes

Fernando Valle Alvarez

Dirvector  Fimanciero  de  la Seciedad

Controludora de las Fideicomitentes

S
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3. La Operacion de Bursatilizacion
3.1, Descripeion General

la descripcion general de la Transaccion se puede consultar en la Seccidn 1, Informacion General,
Resumen Fjeculivo.

3.2, Patrimonio del Fideicomiso

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso estara
integrado por los bienes y derechos que se describen a continuacion:

. La Aportacion Inicial.
b. A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos, los Derechos de Cobro.
. A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos, los Derechos a la Indemnizacion.

d. A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos, el Producto de los Derechos,

. A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos, los derechos al amparo de los Seguros y
los Recursos de los Seguros.

[. l.os Recursos Derivados de cada Emision.

. 1Los derechos derivados de los Contratos de Cobertura y, en su caso, los recursos en favor del
Fiduciario derivados de los mismos.

. Los recursos que, en su caso, aporten los Fideicomitentes a la Cuenta General, para llevar a
cabo una Amortizacion Anticipada Voluntaria

i LOS recursos que, en su caso, aporte la Compaiiia Concesionaria a la Cuenta de Inversiones
de la Carretera de Cuota.

I 1.os Valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de Ja inversion transitoria de
los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso.

k. Los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de la inversion
que Yleve a cabo el Fiduciario o por cualquier otra causa de los bienes y derechos que
integren el Patrimonio det Fideicomiso.

L. Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de cualquier forma
se transmitan al Fiduciario por cualquier causa vélida y legal en relacién con los fines del
Fideicomiso.

En ningiin supuesto el Fiduciario podrd invertir los recursos en efectivo en la Cuentas y Fondos del
Fideicomiso en la adquisicion de instrumentos a valores de cualquier especie emitidos o garantizados
por cualquiera de la afiliadas, subsidiarias o controladora de los Fideicomitentes.

a) Descripeién de los Activos Fideicomitidos

() Antecedentes
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La autopista Tenango — Ixtapan de la Sal tiene una longitud de 40115 kilometros. Inicia en el
kilometro 0+000 en el entronque con la carretera libre a Tenango y termina en el kildmetro
40+150 en ¢l Municipio de Ixtapan de la Sal, en el Estado de México.

La autopista Tenango — Ixtapan de la Sal es una autopisia de cuota de jurisdiccion estatal.

Se localiza al sur de la Ciudad de Toluca, Estado de México y da servicio a la zona turistica de
Ixtapan de la Sal, asf como a las zonas agricolas y de floricultura ubicadas en la region.

El trazo de la autopista pasa por los municipios de Tenango, Tenancingo, Villa Guerrero e
Ixtapan de la Sal, todos en el Estado de México.

El 2 de diciembre de 1994 el Gobierno de! Fstado, por conducto de la entonces Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (actualmente la Secretatia), otorgd en favor de Tribade la
concesion para la construccion del framo La Finca — [xtapan de la Sal y para la explotacién,
operacion, administracion y conservacion de la carretera denominada Tenango — Ixtapan de la
Sal, incluyendo el tramo construido y en operacién, asi como de las obras adicionales y
servicios conexos. La Concesién fue otorgada por un plazo original de 18 (dieciocho) afios 3
(tres) meses.

El 6 de marzo de 2003, Tribade cedio la Concesion en favor de la Compafiia Concesionaria,
sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, entre las que se incluyeron la
celebracion del Contrato de Fideicomiso Tenango y la afectacion de los Derechos al patrimonio
del mismo. Esta cesion fue autorizada por el Gobierno del Estado en el Oficio ndimero
211A00000/090/03, de fecha 21 de febrero de 2003,

E] 8 de mayo de 2003, el Gobierno del Estado y la Compafifa Concesionaria modificaron la
Concesion a fin de, entre otras cosas, ampliar el plazo de la Concesién hasta el 31 de marzo de
2026.

El 7 de noviembre de 2003 la Compafiia Concesionaria (como acreditado) y Banobras (como
acreditante), celebraron el Contrato de Crédito.

En esa misma fecha, la Compafifa Concesionaria transmitié la titularidad de Jos Derechos al
patrimonio del Fideicomiso Tenango.

El objeto del Fideicomiso Tenango consistia originalmente en que el fiduciario administrara Jos
recursos liquidos y los derechos que fueron aportados por la Compafifa Concesionaria al
patrimonio del mismo, entre los que se incluyen los Derechos, asi como los derechos para
disponer del Crédito Banobras.

En cumplimiento de los fines del Fideicomiso Tenango, el fiduciatio debia recibir del operador
los recursos provenientes de los Derechos de Cobro y destinarlos a: i) pagar los impuestos y
demds contribuciones generados con motivo de la Concesion; ii) pagar a la Secretaria una
contraprestacion equivalente al 1.5% (uno punto cinco por ciento) de los ingresos derivados del
cobro de los Derechos de Cobro, sin incluir el impuesto al valor agregados; iii) cubrir los gastos
de operacién y mantenimiento mayor de la Carretera: iv) pagar el principal e intereses del
Crédito Banobras; y v) prepagar el Crédito Banobras, sin pena, premio o comision alguna a
cargo de la Compafifa Concesionaria.
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Ei dia 9 de enero de 2004, Tribade cedié a Triseco y a Triciesa la totalidad de sus derechos
derivados del I'ideicomiso Tenango.

De conformidad con el Fideicomiso Tenango, una vez pagado en su totalidad el Crédito
Banobras, el fiduciario debia entregar todo e} remanente a Triseco y Triciesa, en su caracter de
fideicomisarios en segundo lugar (después de Banobras) por la totalidad del patrimonio del
Fideicomiso Tenango, a partir del pago del Crédite Banobras y hasta el 28 de febrero de 2026 o
cualquier otra fecha posterior, en caso de que la vigencia de fa Concesion fuera ampliada por
cualquier causa.

Triseco y Triciesa aportaron al Fideicomiso Tenango, el dia 26 de agosto de 2003, los recursos
suficientes para prepagar en su tolalidad el Crédito Banobras. I} Crédito Banobras fue
prepagado en su totalidad el dia 26 de agosto de 2005.

El 30 de septiembre de 2005 Scotiabank sustituyé a Banco Interacciones como fiduciario en el
Fideicomiso Tenango.

El 3 de octubre de 2005, Triseco y Triciesa (como fideicomitentes y fideicomisarios en segundo
fugar), la Compafifa Concesionaria (como fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar,
respecto de los Derechos de Cobro y las Cuotas que se generen imica y exciusivamente durante
el Gltimo mes de vigencia de la Concesion), el Fiduciario Tenango y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero (como representante comin de los tenedores de los
Cettificados Tenango), celebraron un convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
Tenango, con ¢l objeto de incluir, entre otros fines, el de emitir y colocar los Certificados
Tenango, quedando entonces como fideicomisarios en primer lugar, los tenedores de los
Certificados Tenango.

El 4 de octubre de 2005, el Fiduciario Tenango, emiti6 los Certificados Tenango a la fecha de
emision de este informe asciende a 163,485,766.14 0 UDIS

El 12 de septiembre de 2007, Triseco y Triciesa se fusionaron, actuando la primera como
sociedad fusionante, y extinguiéndose la segunda como sociedad fusionada.

El 12 de octubre de 2007, Triseco mediante Asamblea Extraordinaria de Accionistas, cambid su
denominacién por la de Pinfra Sector Construccion, S.A. de C.V.

Con fecha 25 de junio de 2008, la Secretarfa y la Compaiiia Concesionaria modificaron por
tercera ocasion el titulo por el cual se otorgd la Concesion a fin de, entre otras cosas, ampliar el
plazo de la Concesidn hasta el 31 de marzo de 2036. Por virtud de esta modificacién, la
Compaifija Concesionaria se obligd a pagar al Gobierno del Estado una contraprestacion
adicional de $180 millones de pesos, que tendrd derecho a recuperar con cargo al propio
proyecto. El 5 de septiembre de 2008, la Compaifila Concesionaria pago la cantidad referida al
Gobierno del Estado.

El 6 de septiembre de 2012 se suscribid la cuarta modificacion al Titulo de Concesion
ampliandose el plazo por el tiempo que sea necesario para que la Concesionaria recupere las
inversiones realizadas en la Carretera de Cuota, asi como con la finalidad de incrementar el
nivel de mantenimiento mayor en la Carretera de Cuota, y de que la Concesionaria construya
nuevas plazas de cobro en algunos accesos irregulares. Se establece en dicha cuarta
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modificacion a la Concesion que a partir del lero de octubre del afio 2012 las larifas serdan
incrementadas en un 20% mds $0.50 pesos (cincuenta centavos) sin 1IVA a pesos de diciembre
de 2010 actualizados a pesos de agosto de 2012 segin se describe en el Anexo B de |a
Concesion, para que: i) el 50% de los ingresos que se generen por dicho incremento se utilicen
para incrementar el nivel de mantenimiento mayor, ii} con el 50% restanle se amortice la
inversion de las nuevas plazas de cobro y tas inversiones que ta Concesionaria tenga derecho a
recuperar, mas una tasa interna de retorno de 10% real anual capitalizable, y iii) que los $0.50
pesos (cincuenta centavos) sin [VA a pesos de diciembre de 2010 actualizados a pesos de agosto
de 2012 segin se describe en el Anexo B de la Concesién, se apliquen al pago del servicio del
Sistema Independiente de Aforo Vehicular (S.1.V.A.) que el Gobierno def Estado implementar
en la Carretera de Cuiota para supervisar y monitorear el transito de vehiculos en su cruce por la
plaza de cobro, identificando tipos y clases de usuarios, emitiendo la informacion estadistica
correspondiente,

El 25 de octubre de 2012 el Gobiemo del Estado informo a la Concesionaria que quedaba sin
efecto el incremento realizado en las tarifas en apego a la cuarta modificacion del Titulo de
Concesion y el oficio de autorizacion 21 1D10000/722/2012 de fecha 12 de septiembre de 2012,
debiéndose instrumentar las acciones necesarias a efecto de que a partir dei 27 de octubre se
aplicardn las tarifas que se tenian en la Carretera de Cuota previo al incremento realizado el lero
de octubre de 2012,

El 27 de octubre de 2012 se suseribio la quinta modificacién al Titulo de Concesién para
prorrogar el plazo de vigencia del Titulo de Concesién por un plazo de 30 afios para terminar el
2 de diciembre de 2054, con ef propdsito de permitir que se cubran los COmMpromisos aue la
Concesionaria haya asumido a cargo de la Carretera de Cuota, asi como para que la
Concesionaria recupere todas las inversiones que haya realizado en la Carretera de Cuota,
mismas que al 30 de junio de 2012 representan un importe de $659,270,493.00 (Seiscientos
cincuenta y nueve millones doscientos setenta mil cuatrocientos noventa y tres pesos 00/00
MN.) y las que en un futuro llegue a realizar, en todos los casos, mds unas tasa interna de
retorno fija de 10% (diez por ciento) real anual capitalizable.

Asimismo en la quinta modificacion al Titulo de Concesion se establece que a partir del 1° de
enero de 2013 la Concesionaria aplicard a los usuarios de la Carretera, las tarifas quc constan en
el Anexo B de la quinta modificacion al Titulo de Concesion, tal ¥y como las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo, indicindose como mecanismos de ajustes el que: A) las
tarifas se ajustardn anualmente, durante los primeros 15 (quince) dias naturales del mes de enero
de cada afio calendario durante la vigencia del Titulo de Concesion, en la misma proporcién en
que hubiere aumentado en Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) durante el afio
calendario inmediato anterior, B) adicionalmente a los ajustes de la tarifa conforme a las
variaciones del INPC, a las tarifas se les aplicard en el afio: (1) 2013 un incremento (que incluye
los gastos del Sistema Independiente de Verificacién de Aforos “SA.V.AL7 que sumado al
INPC sea del 10% (diez por ciento) anual: (ii) 2014 un incremento del 10% (diez por ciento)
anual sin incluir el incremento correspondiente al INPC; (iii) 2015 un incremento gue sumado al
INPC sea del 10% (diez por ciento) anual; v (iv) 2016 el incremento necesario por aplicar para
que los incrementos aplicados en los afios 2013, 2014 y 2015 (conjuntamente), representen un
30% (treinta por ciento) adicional a la inflacién registrada en dichos periodos.

El I de diciembre de 2013 se constituy6 el Fideicomiso, cuyo fin consiste principalmente en

llevar a cabo una o més emisiones de certificados bursétiles y la administracion de los Derechos
y los demas Activos del Fideicomiso.
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{ii) Adeudo por recuperar de los Fideicomitentes

De conformidad con la Modificacion al Titulo de Concesion, la Compafia Concesionaria
durante el plazo de la Concesion recuperardn el financiamiento, los intereses, asi como su
inversion.

(i Caracteristicas fisicas de la Carretera

La autopista Tenango — Ixtapan de la Sal tiene una longitud de 40.15 kilémetros; es un subtramo
de la autopista Toluca- Ixtapan de la Sal* que tiene su origen en el kilometro 0+000 de este
sub-tramo: inicia en el municipio de Tenango del Valle y termina en el kilémetro 40150 en el
municipio de Ixtapan de la Sal.

La autopista se localiza al sur del Estado de México y da servicio a la zona turistica de Ixtapan
de la Sal, asi como a las zonas agricolas y de floricultura ubicadas en la region.

La autopista Tenango- Ixtapan de la Sal es una autopista de cuota de jurisdiccion estatal.

La autopista Tenango — Ixtapan de la Sal es una carretera tipo A2, que cuenta con dos carriles
de circulacién, uno por cada sentido, ancho de corona que va de los 8 a los 9 metros y
acotamientos de 1,80 metros de ancho. i.a Carretera cuenta con las siguientes casetas de cobro:
(i) la Caseta Tenango, ubicada en el kilometro 001+000 cercana a la ciudad de Tenango; (ii) la
Caseta Ixtapan de la Sal, ubicada en ¢! extremo contrario en el kilometro (39850 cerca del
poblado de Ixtapan de la Sal; y (iii} las casetas auxiliares: Ixtapan de la Sal I, ubicada en el

ramal de salida en el Km. 39+440 e Ixtapan de la Sal 11l, ubicada en la ramal de entrada en el
Kim 394560,

En la Carretera de Cuota existen seis entronques: (i) el entronque Tenango (000+000); {ii) el
entronque Villa Guerrero (022+500); (iii) el entronque Zacango (02447009, {iv) el entrongue La
Finca (032+700); (v} el entronque Totolmajac (034+800); y (vi) el entronque Ixtapan(040+150),
proporcionando de esta manera accesibilidad a los diferentes poblados.

La Carretera de Cuota esté siendo ampliada a 4 carriles, la obra de ampliacion se estd haciendo
con recursos del Gobierno del Estado de México.

La competencia para esta via la representa la carretera Libre Tenango- Ixtapan de la Sal, cuya
longitud total es de 59.4 kilémetros con un tiempo de recorrido promedio de una hora con 10
minutos.




b)

La Carretera representa un ahorro en tiempo de hasta 39 minutos aproximadamente con res

ala Via Libre.
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Evolucién de fos Activos Fideicomitidos

(i} Aforo Histérico

pecto

En la siguiente grafica se aprecia que ¢l flujo de automéviles por la Carretera de Cuota ha tenido
un crecimiento constante llegando a rebasar, en Jos tltimos 3 afios, los ciento cuarenta ¥ cinco

mil vehiculos en promedio por mes.
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220,000
195,000
170,000
145,000
120,000
95,000 -
70,000 -
45,000 -
20,000

Viajes Completos Equivalentes

wl-07 7
ene-08 7
jul-08 7
ene-0%
jul-0g
jul-10 -
jui-11 7
jul-12 7
jul-13 -

ene-07
ene-10
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—— Automovil y Motocicleta

e - Promedio Mévil 12 meses (automdvil y motocicleta)

Fuente: La Compania Concesionaria
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Tabla de datos comportamiento de Aforo mensual, Au toméviles vy Motocicleta

Automovily Autormovil y Automavily Automovity Automdvity Automovity
Mes Motocicleta Mes Motocicleta Mes Motocicleta Mes Motocicleta Mes Motocicieta Mes NMotocicleta
eng'gh 1| ene'ss 97,943 eng'd1 118,700 ene'04 145,309 ene'07 ] 168,871 eng'i0 163,701
feb'gs || feb'es 81,725 fer'Q1 105,289 feb'04 129 841 febG7 | 143,627 feh'10 135,125
mares Jjmares| 92151 mardi| 114,537 mard i 135715 mar'd7 | 164,587 marit | 164,186
abr'as 76,648 || abros 117,283 abr'o 145,585 abrod 166,095 abro7 [ 185,641 abr'10 173,880
ray'as 66015 il may'9s 100,419 may'01 107,304 may04 135,305 may'07 147,564 may'10 155,862
jun'ss 55,982 Jun'eg 76,989 jur'ct 98,777 jun'c4 114,380 un? A33021 un'10 125,809
res 86.172 1 jules 96,083 juroed 122,865 jurod 151,610 juro? 155,157 jurto 148,115
ago'es 80.268 || ago's8 109,110 ago'0] 116,826 ago'04 144,743 ago'07 ago'10 152,187
sep'ss 64.347 §ep'98 79,471 sep'01 98,893 sep'0d 120.878 sep07| 128 sep'in 120,710
oct's5 64858 oct9s 84,263 oct'G1 101,868 | octod 129,245 octd7 | 138,618 oct'10 139,933
nov'as 69,354 nov'es 96,027 nev'01 110,914 nov'd4 128,841 now'G? 152,087 nov*io 142,178
dic'85 70,431 dic'98 111,442 dic'01 128,289 dic'04 160,154 dic'07 178,874 dig'10 162,738
eng'ss 74,156 |l ene'9g 107,384 eng'D? 127,174 ene'0s 149,601 ene'D8 170,762 eng'l1 165,348
feh'Ss 74.460 feb'e9 97,408 feb'G2 107,462 feb'0s 129.482 feb'08 67,428 feb'11 140,150
mar'sé 78968  ||mar'eg 105,745 mar'n2 155,090 mars 179027 marQg 1 208,188 mar' 156,452
abr'os 98.826 abr'ag 124,463 abr'02 116,844 abr'os 134,069 abrCs | 144,547 abr1 194,062
mey'9s 75748 |{may'99 105,642 may'02 118,368 | [may'05 142,185 may'08; 169,339 may'11 150,263
jun'es 67.416 jun'ag 88,698 jun'02 105,441 || junos 125,105 jun0B | 146,947 i 132,400
jurgs 79636 || julee 110,121 Juroz 128,887  [{ julos 155,375 juros | 173,888 i jur 158,242

ago'os 91.185 ago'sy 118,371 ago'dz 128,054 ago'os 143,228 ago'08 _:1?07,_653 ago'il 150,522
sep'os 73.288 $ep'99)| 88,436 s8p'02 108,301  |isep05; 128,159 sep'0B | 139,586  |isepd 133,671

octes | 68767 i octoy |  e2.947 octoz | 107,304 oot0s | 129,614 08y 137,116 || oct11] 140060
AoOV9B| 74227 Hlroved) | 92986 |lnov02| 128660 novi05] 126,880 nov0B| 143,586 Inow't1! 143181
4’96 | 88.273 dic'99 | 118,323 die'2 | 137 515 dic5 | 163,003 dic'08 | 170,401 dici | 172,978
enev7| 87111 Hlene00| 112481 |fene03| 136028 ene06 | 163,221 ens08| 170814 ilene12| 159,859

Telrg? 74972 |1feb00| 95857 feb03 | 115,467 feb'08 [ 138,368 fep09 | fep12 | 138,910
STl Torr Jlmaroo| | 113896 |lmeroaf 135367 |lmeros| 153075 | |meros] mar12| 160,281
abr'g7 B0.015  [labro0}  13¢082 Bbro3 | 156,477 {{abr06i 184819 abrog [ ab'z | 194746
MEYPT| . 80264 fimay00| 105538 |lmayos 136675 ||meyos| 14715 | |meyos| may2) 148601
Jun'a? 74223 || jumoo 90,556 Jjun'D3 109,750 Jun'0B 126,880 un'og Jun'12 131,330
lre7 | 90251 N juroo | 119,460 juros 134,342 || jur0s | 154,589 jurog 2 156,368
ago'97 | | 107649 i ago'on 115,974 2g0'03 134776 |1ago'0B) 148,952 ago'09 ago'1z 145,370
sep's7 78770 [isep'00 95804 sep'03 110,802 ||sep'0s 132,979 sep'02 sep'12 133,768
oot97) . 74798 Hloot00) 5821 |ioot03| 114724 |l octos| 136385 | |ostos| ta4s Cloeriz) 124628
VST 82099 llnoveo| 107601 \|novos) 123400 [[noves| 163278 | |novos| 407 |[novt2 141,461
dic'e? 55,408 dic’'00 119,009 dic'03 142,825 dic'06 169,660 dic'0g 186,122 dic'12 168,799
Automovil y
Mes Motocicleta
enet3 64042
feb"13 134,643
ety 079 .

apr1s 1 140072
may'13 138731
L3 125409

Jurt3 149,785

..... ago13 141,835
.sep3 JA1ggsoe

..et1s JA21er7

. hov'i3 e
dic'13 ]
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Fuenie: La Compaiia Concesionaria

La composicién vehicular en las casetas es practicamente la misma, lo que cquivale que
el mercado principal son automaéviles con 87%. sceuido de autobuses y camiones unitarios. Is
de observar que los camiones articulados representan un porcentaje muy bajo para la autopista
(apenas ¢l 1%).

Composicidn vehicular - CASETA 1 - TENANGO Composicidn vehicular - CASETA 2 - INTAPAN DE LA SAL

4%

Fuente: Blaborade por Cal y Mayor.
Nota: A — Autos, CA1 - Camiones Articulades, CU — Camiones Unitarios, B - Autobuses

Esta aufopista es de vocacién eminentemente turistica como lo demuestran las
tendencias de transito que se repiten cada affo, las cuales s¢ presentan en la siguiente figura. Se
identifica una disminucion de transito en el mes de febrero que posteriormente se incrementa en
el mayor pico durante el perfodo vacacional de semana santa, después del mismo vuelve a caer.
presentandose un incremento ligero en el perfodo vacacional de verano, cayendo después a ios
valores més bajos de demanda, con un nuevo incremento en vacaciones navidefias y fin de afio.
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Transito Promedio Mensual

Tendencias de Transito mensuales
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Fuente: Claborado por Cal y Mayer con apoyo de datos PINFRA, 2013,
En cuanto a la evolucion del tréfico, con el tiempo se observa un crecimiento constanie

desde su inauguracion hasta el afio 2008, donde se observa el efecto de la crisis mundial,
aprecidndose unos afios de descenso y su posterior estabilidad.
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Evolucidén anual del Trafico
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" Faente: Llaborado por Cai y Mayor con apoyo de datos PINFRA, 2013,

(i) Estacionalidad

La estacionalidad de la Carretera de Cuota ha mostrado un comportamiento muy similar,
manteniendo los meses de mayor demanda marzo, abril, julio, agosto y diciembre; y los meses
de menor demanda en junio y septiembre.

En el caso de los automéviles los meses de mayor demanda han sido marzo, abril, julio, agosto
y diciembre,

d ™
Estacionalidad Vehicular Promedio 2004-2012

12.00% e e e e e h AR LR L8R S0 e 48 8 e e e e 1 e SIS
10.00%
9.00% o -
8.00% - S
7.00%
5_00% et e b S e i e e S DO
4.00% ; . ; r : J
Ene Feb Mar  Abr  May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

;

L - Automévil -~ Automovil con remolque 1 2je

Fuente: La Compaiiia Concesionaria

65




Con respecto a tos autobuses de 2 ejes la mayor demanda se ha presentado en los meses de
marzo y abril y la menor demanda en el mes de septiembre; los meses de mayor demanda en
los autobuses de 3 y 4 cjes ha sido en los meses de marzo, abril, mayo y noviembre.

4

Estacionalidad Vehicular Promedic 2004-2012
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%,

Fuente: La Compaiia Concesionaria

La mayor demanda en la Carretera por parte de los camiones es en el mes de mayo, y el mes de
mener demanda septiembre.

r 2

Estacionalidad Vehicular Promedio 2004-2012
Camiones
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Fuente: La Compaiiia Concesionatia

(1)) Cuotas de Peagje

Conforme a la Concesion, la Compafiia Concesionaria puede ajustar anualmente las
tarifas para compensar los efectos de la inflacién, conforme a la variacién que sufra el INPC,
Este ajuste tarifario anual se llevara a cabo durante los primeros 15 (quince dias naturales del
mes de enero de cada afio calendario.

Adicionalmente a los ajustes de la tarifa conforme a las variaciones del INPC, a las tarifas se les
apiicard en ¢f afio: (i) 2013 un incremento (que incluye los gastos del Sistema [ndependiente de
Verificacion de Aforos “S.1.V.A.”; que sumado al INPC sea del 10% (diez por ciento) anual; (ii)
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2014 un incremento del 10% (diez por cienta) anual sin incluir el incremento correspondiente al
INPC; (ii1) 2015 un incremento que sumado al INPC sea del 10% (diez por ciento) anual, y (iv)
2016 el incremento necesario por aplicar para gue los incrementos aplicados en los afios 2013,
2014 y 2015 (conjuntamente), representen un 30% (treinta por ciento) adicional a la inflacién
registrada en dichos periodos.

Los incrementos a las tarifas establecidos en el parrafo anterior. se incrementardn
automaticamente sin que se requiera de autorizacion previa del Gobierno del Estado.

Conforme a la Concesion. la Compafifa Concesionaria podra hacer ajustes tarifarios adicionales,
en caso de que e INPC sufra un incremento igual o superior al 5% (cinco por ciento). para lo

cual deberd proporcionar a la Secretaria los elementos que justifiquen este ajuste.

(Ver [.3.1.7 Ajuste de Tarifas).

A continuacion se presentan las tarifas vigentes con IVA en la Carretera de Cuota a partir del 17
de enero de 2013,

- Fecha de Incremento vk
i Caseta Caseta Recorrido
Clasificacion Tenanco Ixtapan / Total
enang Libramiento
Motocicieta $20.00 $18.00 $38.00
Automovil $41.00 $37.00 $78.00
Autobus y Camidn de 2 . .
ejes $59.00 $48.00 $107.00
Autobuis yei(,eimmn de 3 $87.00 $70.00 $157.00
Autobis yejceeém’o” de 4 $120.00 $100.00 $220.00
Automo;;l con ‘remolque $63.00 $50.00 $113.00
e un gje
Camidn de 5 ejes $153.00 $118.00 $271.00
Camién de 6 ejes $192.00 $139.00 $331.00
Camidén de 7 ejes $227.00 $157.00 $384.00
Camion de § ejes $257.00 $181.00 $438.00
Camidn de 9 gjes $294.00 $194.00 $488.00

Fuente: La Compaiifa Concesionaria

L.a tarifahistérica de la Carretera de Cuota ha sido modificada en 22 ocasiones, desde la fecha
de inicio de operaciones. El altimo ajuste a las tarifas significéd un incremento de entre el 9.27%
y el 10%.

En el siguiente cuadro v figura se aprecia la tarifa historica para el automévil, en valor nominal

y en pesos constantes, tomando como base el INPC del mes de abril de 1995 y para cada
comparativo el INPC dei mes en que se incrementd la tarifa.
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Conceple incremento
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Fuente: L.a Compaiiia Concesionaria
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(iv) Cieastos y Egresos

LLos princi

nales gastos en los que incurre Ja Carretera de Cuota se describen a continuacion:

Contraprestacion al Gobierno del Estado de México: 1a Compaiiia Concesionaria, de
conformidad con lo establecido en la Concesion, se obliga a pagar como
contraprestacion por la explotacion y operacién de ja Carretera al Gobierno del

Vstado de México el 1.5% (uno punto cinco por ciento) de los ingresos sin IVA
tarifados que reciban mensualmente.

Gastos de Operacion y_Adminisiracidn, es la contraprestacion que se le paga al
Operador de la Carretera por los servicios de operacion de las casetas; recoleceion,
administracién vy concentracién de todos los ingresos por peaje; monitoree, conteo,
clasificacion y verificacion de vehiculos; mantenimiento de las instalaciones y
equipos de cada una de las casetas, efc.

Mantenimicnto Rutinario v Preventivo: el mantenimiento menor es aquél que se
lleva a cabo diariamente con la finalidad de evitar el deterioro de la Carrefera; se le
llama también rutinario o preventivo. Los principales conceptos a gjecutar son:
bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de
rodamiente como de derecho de via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura
de lineas de pavimentos, sefialamiento, etc.

Mantenimiento Mayor: es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos
y consiste principalmente en reposicion o reconstruccion de la superficie de
rodamiento (carpeta asféltica). Este mantenimiento se realiza, en promedio, cada
cuatro aftos.

(v) Informacion Historica de Egresos

En relacion a los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacion,
mantenimiento rutinario y el mantenimiento mayor de la Carretera, el cual se realiza
actualmenie con base en un presupuesto anual que es autorizado por el Comité Téenico (previo
a las Emisiones era autorizado por et Comité Técnico del fideicomiso emisor de las emisiones

TENANC

B 05). A continuacién se presenta un cuadro con los montos historicos anuales, a

precios cotrientes, erogados por la Compafiia Concesionaria en los rubros mencionados. Los
datos fueron proporcionados por la Compaiiia Concesionaria.

Autopista Tenango — Ixtapan de la Sal

Histérico de Gastos de Operacion, Mantenimiento Menor y Mantenimiento Mayor

_(Pesos/NoincluyeIVA) .
Operacién y

Mantenimiento Mantenimiento
_ARo Menor .. Mayor
1995
(abril - $£3,391,807 $£98,390
diciembre)
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1996 $5.818.274 $58.026
1997 $7.641.512 $0
1998 $12.362.275 $9.239
1999 $13.618.503 $0
2000 $15.217.386 $0
2001 $13.147.025 $0
2002 $10.318.366 $0
2003 $10.874.561 $0
2004 $13.272.713 $0
2005 $14.201.767 $23.928.037
2006 $17.531 481 $16.546.515
2007 $19.035.674 $12.590.519
2008 $19.888.777 $6.669.632
2009 $21.594.569 $9.366.143
2010 $22.930.442 $11.165.929
2011 $24.315.980 $15280.287
2012 $25.550,825 $7.464,746

g -

2013 (ene $13.360,731 $11,100,34]

** Los gastos de mantenimiento mayor fueron reatizados en 1995 y 1996 por concepto de “Gastos Atencion a Derrumbes™, en 1998
por “Desazelve sifones en la Autopista”™

Mantenimiento Mayor.
Los trabajos de mantenimiento mayor que serdn efectuados en la Carretera y que fueron
recomendados por la empresa Ingenieria Control y Administracion, S.A. de C.V. (“INCA™) a la

Compafiia Concesionaria son:

Los montos a ejercer (pesos) por concepto y afio se muesiran en el siguiente cuadro:

Afio Parcial Acnmulado

2013 $28,423.586.80 $28.423,586.80
2014 $14,000,000.00 $42,423,586.80
2015 $29,576,595 98 $72,000,182.78
2016 $29,576,567.01 $101,576,140.79
2017 $29.576,785.92 $131,153.535.71
2018 $26,956,336.36 $158,109,872.07
2019 $21,576,186.76 $179,686,058.83
2020 $38,338,551.17 $218,024,610.00
2021 $32.262,953.87 $250,287,563.87
2022 $25,809,235.96 $276,096,799.83
2023 $25,809,235.96 $301,906,035.79
2024 $20,129,875.95 $322,035911.74
2025 $20,408,275.96 $342.444 187.70
2026 $20,714,515.96 $363,158,703.66
2027 $20,965,075.96 $384,123.7179.62
2028 $21,271,315.96 $405,395 095.58
2029 $21,577,555.96 $426,972,651.54
2030 $21.911,635.96 $448,884,287.50
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2031 §22,190,035.96 #471.074.323.d6
2032 $22,190,035.96 $493.260339.42
2033 $22,190.635.96 §515.434.395 38
2034 $22.190,035.96 $337.644.431.34
2035 $22,190,035 96 §559 834.467.30
2036 $22,190,035 94 $582,024,503.24

luente: INCA

Los importes son en pesos de julio de 2013 sin incluir IVA y deben ser revisados anualmente,
ajustando los precios unitarios y las cantidades de obra en funcién de variaciones de volimenes
y de la inflacion.

El programa de mantenimiento mayor se ratificard o modificard anualmente a partir de una
revision de las condiciones estructurales de la Carretera, con una anticipacion minima de cuatro
meses antes de la toma de la decision.

Mantenimiento Menor

La Compafiia Concesionaria solicitd a INCA la elaboracién del presupuesto de operacion,
adminisiracion y conservacion rutinaria; ésta tomd en consideracion para la elaboracion de
dicho presupuesto los inventarios de todos y cada uno de los elementos gue componen la
Carretera, para lo cual Hevo a cabo la cuantificacion de dichos inventarios para posteriormente
aplicar a estas cantidades los costos de mercado al mes de julio de 2013 elaborando para ello un
catilogo.

En la elaboracion del catdlogo de conceptos se tomaron en consideracion aquéllos que a juicio
de INCA son los adecuados y necesarios para la realizacion del mantenimiento rutinario de una

manera suficiente y con la aplicacion de recursos de la manera mas eficiente y razonable.

El presupuesto de operacion y mantenimiento menor determinado por INCA para el afio 2013
sin considerar ¢l IVA es el siguiente:
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(( — s rrer— e w\
CONCEPTO MONTO ANUAL

CGastos de Operacion: 16,727,632
Rccur_‘sds Humanos 9,620,628
Recursos Materiales 1,149,382
Scrvicios Generales _ - 5,857,822
(;astns‘:dc Conservacién Rutinaria: . 8,639,533
Rec_u_rgi_)s_]--Iumanos . - ._4,1_73,966
Recursos Materiale s _ o 3,483.480
Servicios Generales 1,002,076
Gast_(_)_g_';_ie _A(llninistl'ac‘itﬁ_!y:_._ . _ B .1.,5_68,069
i Recu;ﬁési;_ﬁumanos o .1.,{_)81.298
Recursos Materiales o 199,768
Servicios Generales . 287,003
Total Gastos: 26935234

N T— e
Fuente: INCA ' ' o

Los importes son en pesos de diciembre de 2012 y deben ser revisados anualmente. No incluye
gastos administrativos de los Fideicomitentes y el costo de las primas de las pélizas de Seguros,

{vi) Estudio de Prondstico de Aforos

La Compaiiia Concesionaria contratd los servicios de Cal ¥y Mayor para la actualizacién de
estudios de estimacién de aforos e ingresos para la Carretera de Cuota, bajo diversos escenarios;
asi como conocer las ventajas de la Carretera respecto de rutas alternativas. El estudio se
terming en el mes de Mayo de 2013, Parte de la informacion contenida en este capitulo proviene
del estudio de aforos e ingresos realizado por Cal y Mayor y se cuenta con el consentimiento de
la misma para incluir su informacién en el presente Prospecto de Colocacion.

Ni Cal y Mayor, ni el Fiduciario, ni los Fideicomitentes, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comun pueden asegurar que las estimaciones y pronésticos de aforos e ingresos
de la Carretera de Cuota se cumplan en [a realidad.

Zona de estudio

La autopista Tenango — Ixtapan de la Sal cuenta con una longitud de 42.7 Km. Se ubica en el
centro del palfs, abarcando los municipios de Tenango del Valle, Villa Guertero e Ixtapan de la
Sal. La via se considera una carretera A-2, En algunos tramos ya cuenta con dos carriles por
sentide.
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Ln la via se tienen dos caselas de cobro: Caseta N° 11 Tenango. Ubicada en el Km 14060 y la
caseta Ixtapan de la Sal ubicada en el Km 39+800.

Importancia de la via.

Con base en estudios anteriores realizados a la autopista, se observa que los principales pares
OD de viajes en automavil (cerca del 49% de los viajes) se presentan entre Toluca — Ixtapan de
ja Sal, Toluca — Villa Guerrero, Toluca — Coatepec Harinas y Toluca — Tonatico, Esto indica
que la autopista tiene un flujo importante de vigjes de cotto y mediano recorrido, sirviendo de
¢je estructurador para las comunicaciones entre la ciudad de Toluca y estos municipios al sur de
la misma. En el caso de los camiones de carga, ademas de estos pares de viajes, se han
encontrado viajes de largo recorrido hacia Guerrero, Veracruz y Nuevo Leon.

Tiempos de recorrido

La principal ventaja competitiva de la autopista Tenango —~ Ixtapan de la Sal con respecto a la
via libre, la cual es su competencia directa, es que tiene un trazo mas amigable al usuario, en
muy buenas condiciones fisicas lo cual permite tener ahorros de tiempo de casi una hora
respecto a Ja via libre, ademas de poder mantener mayores velocidades de forma mas constante.
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Fuente: Elaborado por Cal y Mayor con apoyo de Sistemas de Informacion Geografica

Los escenarios definidos se denominan: base, optimista y pesimista:
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Escenario Base:

Para este escenario, el afio base 2013 se estima a partir de la informacion real de la autopista una
vez aplicado el incremento tarifario correspondiente a 2013. Esta informacién abarca completos
los meses de enero a abril, estimandose ¢l resto del afio a partir de la informacion historica.

Definicion del Ao Base para el Escenario Base

kw R

Tenango - Villa Guerrero 259 5,470 257 505 74 6,307
Villa Guerrero - Ixtapan de Ia Sal 14.67 3,993 185 341 43 4,501
Total 40,57 4,936 231 446 63 5,676

Nota: A — Autos, B - Autobuses, CU — Caniones Unuarios, CA - Camiones Articulados

Fuente: Elaboracion Cal y Mayor v Asociados con informacion de PINFRA,
Para efectos de esta seccion se entendera por:

BU-Autobuses
Cli~-Camiones Unitarios
CA-Camiones Articulados

l.a metodologia seguida para estimar el impacto de los incrementos tarifarios en la demanda
consistio en apticar las tasas de crecimiento pronosticadas al mercado potencial de la autopista y
a partir del modelo tipo Logit empleado para estimar los Valores del Tiempo, se estima la
captacion de la autopista para cada nueva tarifa.

Dado que para cada afio se considera una captacion porcentual del mercado potencial total, y
hay una diferencia significativa entre las tasas de crecimiento pronosticadas para la autopista y
las pronosticadas para el resto de la red de influencia, se estimaron unas nuevas tasas de
crecimiento que consideran la participacién del resto de la red (vias tibres) dentro del mercado
potencial de la autopista (libre -+ cuota).

Escenario Optimista:

El escenario optimista, para autos considera las tasas de prondstico de crecimiento de la
demanda estimadas para la autopista y al trafico resultante de aplicar ¢l crecimiento esperado, se
le aplica un ajuste para estimar el impacto del incremento tarifario. En el caso de los vehiculos
pesados en este escenario se consideran los mismos aforos ¢ ingresos que en el escenario base,

¥scenario Pesimista

El escenario pesimista emplea la misma metodologia que el escenario base, con la {nica
diferencia que como tasas de crecimiento del mercado potencial wutiliza las estimadas para la
autopista en el supuesto de que al incrementarse la tarifa Gnicamente se perderan algunos de los
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usuarios actuales de la autopista, por to que el mercado potenciat se comporta de manera similar
al mercado actual de la awtopista, sin dejarse influir por fo que sucede en las vias de infiuencia.

Para la estimacion de aforos, Cal y Mayor realizé un pronéstico del transito de la Carretera. El
trafico promedio diario anual (TPDA) y los ingresos, estimados para los afios 2013- 2045, para
los escenarios: base, oplimista y pesimista se muestran en tas siguientes labla:
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TPDA Estimado para el Tramo | (Tenango ~ Villa Guerrero) en ef Escenario Base

2013 5470 257 505 74 6,307
2014 5233 261 473 66 6,032
2015 5017 269 445 61 5792
2016 4,590 277 433 58 5,759
2017 5,128 285 442 60 5914
2018 5,293 295 454 62 6,103
2019 5484 304 467 63 6,318
2020 5,695 313 482 65 6,556
2021 5895 322 496 67 6,780
2022 8,077 331 508 68 6985
2023 6,258 339 520 70 7,187
2024 6,470 349 535 72 7425
2025 6,686 358 549 73 7,667
2026 6,882 367 562 75 7.886
2027 7,117 378 577 77 8,149
2028 7,358 358 593 79 8418
2029 7.580 398 608 80 8,666
2030 7,758 406 619 82 8,864
2031 7545 414 631 83 9,073
2032 8,120 422 641 85 9,268
2033 8,337 431 655 86 8,510
2034 8554 441 669 88 9,751
2035 8,769 450 682 a0 9,991
2036 9,014 461 697 92 10,263
2037 9,327 474 716 94 10,611
2038 8,613 486 733 96 10,928
2039 9,943 500 763 29 11,295
2040 10,343 517 7T 102 11,738
2041 10,726 532 799 106 12,161
2042 11,029 545 816 107 12,498
2043 11,378 560 a37 109 12,883
2044 11,673 572 854 112 13,210
2045 11953 582 870 114 13,618

Fuente: Elaboracion Cal y Mayor y Asociados
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2013
2014
2015
2018
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045

3,993
3,921
3,807
3,737
3,831
3,956
4,098
4,256
4,405
4542
4676
4,835
4,997
5,143
5319
5,500
5,665
5,798
5,038
6,068
6,231
6,392
6.553
6,736
6,970
7.184
7,431
7,730
8.015
8,243
8,503
8,724
8,933

185

184
190
195
202
208
214
221
228
234
240
246
253
260
267
274
281
287
293
298
305
311
318
325
335
343
353
365
376
385
395
404
411

557

43
40
38
38
38
39
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
52
52
53
54
55
56
58
59
60
62
63
65
67
68
70
72
73

4561

4,449
4317
4,246
4,353
4,494
4,652
4,828
4,993
5,145
5,294
5,470
5,648
5810
6,004
5,204
6,387
6,533
6,687
6,831
7,010
7,188
7,366
7,567
7,624
8,059
8,330
8.657
8970
9,219
9,504
9,746
9,974

Fuente; Elaboracion Cal y Mayor y Asociados
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2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045

5607
5,548
5572
5680
5.895
6,113
56,338
8,565
6,787
6,999
7213
7,440
7675
7914
8,167
8428
8,668
8,883
9,087
9298
9,627
9,766
10,018
10,301
10,617
10,957
11,333
11,743
12,148
12,524
12,883
13,218
13,438

257
261
265
277
285
295
304
313
322
331
339
349
358
387
378
388
398
406
414
422
431
441
450
461
474
486
500
517
532
545
560
572
582

505

473
445
433
442
454
467
482
496
508
520
535
549
562
877
593
808
619
631
641
655
669
682
697
716
733
783
777
799
816
837
854
870

74
66
g1
59
€0
62
63
65
67
68
70
72
73
75
77
79
an
82
83
85
86
ag
0
92
94
96
99
102
105
107
109
112
114

6,443
6,347
6,346
6,458
6,682
6,923
7172
74286
7672
7,906
8142
8,396
8,656
8,018
9,199
9487
9,754
9,990
10,215
10,447
10,699
10,963
11,240
11,650
11,901
12,273
12,685
13,138
13,5685
13,863
14,388
14,753
15,004

Fuente: Etaboracion Cal y Mayor y Asocrados
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TPDA Estimado para ¢l Tramo 11 {Villa Guerrero — Ixtapan de la Sal) en el Escenario Optimista

2013 3,993 185 341 43 4,562
2014 3,775 184 304 40 4,304
2015 3,678 190 282 38 4,187
2016 3,644 195 276 38 4,153
2017 3,776 202 282 38 4,298
2018 3,916 208 291 39 4,454
201¢ 4,060 214 299 41 4614
2020 4205 221 309 42 4,777
2021 4,348 228 317 43 4,935
2022 4,483 234 325 44 5,086
2023 4,620 240 333 45 5,238
2024 4,766 246 342 46 5,401
2025 4916 253 352 47 5,568
2026 5,069 260 360 48 5,737
2027 5231 267 370 49 5917
2028 5,397 274 380 50 6,102
2029 55652 281 389 52 6,274
2030 5,690 287 398 52 6,426
2031 5,821 293 404 53 6,670
2032 5,956 298 411 54 6,719
2033 6,102 305 420 55 6,682
2034 6,255 311 428 56 7.051
2035 6,417 318 437 58 7,229
2036 6,598 326 446 5% 7428
2037 6,800 335 459 60 7,654
2038 7,019 343 489 62 7.893
2039 7,259 353 482 63 8,158
2040 7.522 365 497 65 8,449
2041 7,781 376 512 67 8,736
2042 8,022 385 523 68 8.999
2043 8,252 395 536 70 9,253
2044 8,465 404 547 72 9,487
2045 8,607 411 557 73 9,648

Tuente: Elaboracion Cal y Mayor y Asociados
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TPDA Estimado para ef Tramo I (Tenango — Villa Guerrero) en ¢l Bscenario Pesimis(a

2013 5470 257 505 74 6,307
2014 5,111 266 461 64 5,903
2015 4,883 276 428 58 5,645
2016 4,850 286 412 55 5,603
2017 4,033 297 412 55 5887
2018 5,076 309 416 55 5,866
201¢g 5,262 320 423 56 6,062
2020 5451 332 431 57 6,271
2021 5636 344 438 57 6,474
2022 5,811 355 444 58 6,568
2023 5,989 366 450 58 6,863
2024 6,178 378 457 59 7,071
2025 8,373 390 464 59 7,286
2025 6,571 403 470 60 7,504
2027 6,781 415 477 60 7,735
2028 6,998 430 485 61 7,972
2029 7,197 443 492 62 8,193
2030 7376 454 497 62 8,389
2031 7,545 465 502 62 8,674
2032 7,721 476 507 63 8,766
2033 7910 488 513 63 8,975
2034 8,109 501 519 64 8,193
2035 8,318 514 525 64 9,422
2038 8,553 529 532 65 9,679
2037 8,815 546 541 65 9,968
2038 9,098 564 548 66 10,276
2039 9,410 584 556 67 10,617
2040 8,750 606 567 68 10,991
2041 10,087 628 577 68 11,380
2042 10,399 648 584 69 11,899
2043 10,697 667 592 70 12,026
2044 10,973 685 599 70 12,328
2045 11,158 697 607 71 12,532

Fuente: Efaboracion Cal y Mayor y Asociados

TPDA Estimado para el Tramo ¥ (Villa Guerrero — Ixtapan de la Sal) en el Escenario Pesimista
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2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045

3,993
3,791
3.667
3,595
3,646
3,749
3,886
4,026
4,162
4,292
4,423
4,563
4,707
4,863
5,008
5,167
5315
5,447
5572
5,702
5,842
5,089
6,143
6,316
6,510
6,719
5,950
7,201
7,450
7,680
7,900
8,104
8,240

492
501

405
410

45

4,661
4,336
4,180
4,114
4,174
4,287
4,438
4,582
4,742
4,884
5,027
5,181
5339
5499
5,669
5,843
6,005
6,149
5,286
6,427
6,580
6,741
6,909
7,088
7,310
7.538
7.788
8,063
8,335
8,585
8825
9,047
9,197

Tuente: Elaberacion Cal y Mayor y Asociados
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A continuacion se presentan los ingresos asociados al trafico estimado para la autopista
Tenango - Ixtapan de la Sal:

Ingresos Estimados para el Tramo I (Tenango — Villa Guerrero) en ¢l Escenario Base

2013 81865 5529 12173 4518

2014 86.138 6.174 12520 4.413 | 109.245
2015 88.166 6792 12584 4356 | 111.898
2016 90.452 7256 12704 4353 | 114,765
2017 82814 7483 12971 4436 : 117.805
2018 95845 7928  13.309 4562 | 121.543
2019 99.398 7.964 13698 4683 | 125740
2020 103.230 8217 14435 4.817 | 130.399
2021 106.848 8457 14540 4.938 | 134.783
2022 110,155 8.678 14904 5089 | 138,796
2023 113423 8898 15258 5172 | 142.751
2024 117.273 9146 15681 5316 | 147416
2025 121188 0399 16106 5443 | 152.137
2026 124741 9B37 16478 5545 | 156.402
2027 128098 0908 16.933 5686 | 161.525
2028 133.387 10185 17398 5829 | 166.799
2029 137.403 10440 17818 5957 | 171618
2030 140.618 10651 18144 B.082 | 175474
2031 144.012 10864 18495 6.164 | 179.534
2032 147177 11.069 18812 6.267 | 183.328
2033 151120 11312 18217 6.390 | 188.040
2034 156.044 11557 19612 6523 | 192.736
2035 158.945 11.805 19.008 6664 | 197.412
2036 163.366 12.084 20435 6.811 202.715
2037 169.058 12423 21.003 6.969 | 209455
2038 174.242 12750 21500 7.136 | 215628
2039 180.233 13119 22076 7.334 | 222.783
2040 187.478 13.548 227779 7.547 | 231.352
2041 194,405 13.960 23440 7.743 | 239.549
2042 199.917 14305 23945 7916 | 246.083
2043 206.235 14674 24542 B8.088 | 253.538
2044 211585 14,994 25034 8277 | 259.800
2045 216.657 15265 25526 8.451 265.900

Fuente: Elaboracién Cal y Mayor y Asociados
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Ingresos Estimados para el Tramo 11 (Villa Guerrero — Ixtapan de la Sal) en el Escenario Base

i

LY

53.921
58.243
60.374
62.251
63.821
65.803
68.273
70.907
73.392
75.664
77.908
80.652
83.242
85.682
§8.6806
91.621
94.380
96.588
98910
101.094
103.802
106.497
108.176
112227
116.124
119.683
123.799
128775
133.533
137.320
141.659
145,334

148.818

3233
3.548
3.903
4177
4.307
4.448
4.684
4.730
4.868
4.895
5122
5.265
5410
5.547
5703
5863
6.009
6,131
6.253
6.372
6.511
6.652
6.795
6.956
7.151
7.339
7.552
7.798
8.036
8.234
8.446
8.631
8.787

6.550
6.468
6.397
6.495
6.644
6.837
7.037
7.282
7470
7.666
7.839
8.056
8.274
8.465
8.689
8.938
9.153
8.321
9.501
9.664
9.872
10.075
10.274
10.498
10.790
11.045
11.341
11.702
12.042
12.301
12.608
12.861
13.413

2.043
2.096
2.132
2172
2218
2.286
2.346
2413
2.474
2534
2.591
2,663
2.727
2.778
2.849
2.920
2.985
3.037
3.088
3.140
3.201
3.268
3.339
3.412
3.491
3.575
3.674
3.781
3.879
3.966
4.052
4.447
4234

65,788

70.355

72.806

75.095
76.991

79.474

82.240

85.312

88.203

90.850
93.460

96.536
89.654
102.473
105.857
109.342
112527
115.077
117.762
120.269
123.387
126.493
129.584
133.093
137 556
141643
1456.366
152.067
157.490
161.821
166.765
170.972
174.852

Fuente: Elaboracion Cal y Mayor y Ascciados
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Ingresos Estimados para et Tramo 1 (Tenango ~ Villa G uerrerc) en el Escenario Optimista

]

2013 83.905 5529 12173 4518 | 106.125
2014 91.320 6.174 12520 4.413 | 114427
2015 97.913 6.792 12.584 4356 | 121845
2016 103,131 7.256 12.704 4353 | 127.445
2017 106.648  7.483 12.971 4436 | 131.73%
2018 110805 7.728 13.309 4582 | 136.403
2019 114.877  7.964 13.698 4683 | 141.221
2020 119.003  8.217 14.135 4817 | 146.172
2021 123026 8457 14540 4.938 | 150.961
2022 126.862 B.678 14.904 5059 | 155503
2023 130.739  5.898 15258 5172 | 160.067
2024 134.864  9.148 15681 5316 | i85.007
2025 130118 9.399 16.108 5443 | 170.067
2026 143453  9.837 16.478 5545 | 175.114
2027 148036  9.908 16.933 5686 | 180.563
2028 152736 10185 17.398 5829 | 186.148
2029 157114 10440 17.818 5857 {191.329
2030 161.019 10.651 18.144 6.062 | 195.875
2031 164712 108684 18485 6164 | 200.234
2032 168.543 11069 18812 6267 | 204.691
2033 172678 11312 19.217 8390 | 209.597
2034 177.01¢ 11557 198612 6523 | 214711
2035 181.686 11805 19.998 6664 | 220.053
2036 186.706 12084 20435 6.811 | 226.036
2037 192440 12423 21.003 B.969 | 232.835
2038 198.613 12.750 21.500 7.136 | 239.999
2039 205418 13119 22.076 7.334 | 247.947
2040 2128585 13548 22779 7.547 | 256.729
2041 220202 13.960 23.440 7743 | 265.346
2042 227011 14305 23.945 7816 | 273477
2043 233516 14674 24542 8088 | 280.818
2044 238545 14994 25034 8277 | 287.850
2045 243.573 15265 25526 8451 | 292.816

Fuente: Elaboracién Cal y Mayor y Asociados
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Ingresos Estimados para el Tramo I (Villa Guerrero - Ixtapan de la Sal) en el Escenario Optimista

ek

2013 53.928 3233 6.590 2043 65.793

2014 56.083 3.548 6.468 2.086 68.195
2015 58.319 3.903 6.397 2132 70.751
2016 60.715 4177 6.495 2172 73.559
2017 62.904 4.307 6.644 2.218 76.074
2018 65.233 4448 6.837 2.286 78.804
2019 67.630 4.584 7.037 2.348 81.697
2020 70.059 4730 7.262 2.413 84.464
2021 72.428 4.868 7470 2474 87.239
2022 74686 4.995 7.656 2534 89.872
2023 76.969 5.122 7.839 2591 92.520
2024 79.397 5.265 8.056 2663 95,381
2025 81.802 5410 8.274 2727 98.313
2026 84.454 5547 8.465 2778 101.244
2027 B87.152 5.703 8.699 2.849 104.403
2028 89.919 5.863 §.938 2920 107640
2029 92.496 6.009 9.153 2985 110.643
2030 94.795 6.131 9.321 3.037 113.283
2031 96.969 §.253 9.501 3.088 115.812
2032 99.225 6.372 9.664 3.140 118.400
2033 101.658 6511 9.872 3.201 121.244
2034 104214  6.6562 10.075 3.268 124.210
2035 106.903 6.79% 10.274 3.339 127.310
2036 109.917  6.956 10.498 3412 130.783
2037 113.293 7.151 10.790 3.491 134.726
2038 116.927 7.339 11.045 3.575 138.887
2039 120933  7.552 11.341 3.674 143 .501
2040 126312 7798 11.702 3.784 148.694
2041 128.637 8.036 12.042 3.879 153.594
2042 133.646 8.234 12.301 3.966 158.147
2043 137475  8.446 12,608 4.052 162.581
2044 141.025 8631 12.861 4147 166 .663
2045 143.396 8.787 13.113 4.234 169.531

Fuente: Flaboracion Cal y Mayor y Asociados
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Ingresos Estimados para el Tramo | (Tenango — Villa Guerrero) en el Lscenario Pesimista

o e

2013 81.865 5529 12173 4.518 | 104,084

2014 84138 6307 12218 4.280 | 106.944
2015 85801 6984 12116 4.153 | 109.055
2016 87.908 7.510 12071 4076 | 1115686
2017 89406 7.793 12.097 4.081 113.377
2018 92.002 8082 12212 4108 | 116414
2019 95.383 8399 12407 4149 | 120338
2020 98.809 8712 12632 4195 | 124347
2021 102.149 9.016  12.835 4235 | 128237

2022 105.334 9.307 13.014 4275 | 131.930
2023 108.553 ©.602 13184 4.312 | 1358650
2024 111.978 9915 13.304 4.359 | 138.647
2025 115511 10.238 13,603 4.400 | 143.752
2028 119410 10569 13.775 4.431 147.885
2027 122915 10918 13895 4476 | 152.304
2028 126.818 11.277 14218 4520 | 156.833
2029 130452 111612 14416 4560 | 161.040
2030 133685 11810 14.562 4,591 164.758

2031 136.761 12193 14726 4621 168.301
2032 139942 124868 14886 4.651 171.948
2033 143376 12.804 15.055 4688 | 175922

2034 146,980 13137 15235 4726 | 180.077
2035 1560772 13487 15405 4767 | 184.430
2036 165,023 13.881 15587 4,808 | 189.309
2037 159.784 14322 15858 4.852 | 194.817
2038 164.902 14798 16.070 4.898 | 200.675
2039 170.558 15323 16318 4.953 | 207.153
2040 176.736 15897 168630 5.011 | 214.272
2041 182.835 16.485 16.917 5.063 | 221.280
2042 188.488 16983 17.119 5107 | 227.707
2043 193.880 17.497 17376 5.151 | 233913
2044 198.895 17.964 17580 5200 | 239.640

2045 202.240 18277 17.806 5247 | 243.571
Fuente: Elaboracion Cal y Mayor y Asociados
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Ingresos Estimados para el Tramo H (Villa Guerrere — Ixtapan de la Sal) en el Escenario Pesimista

RSN

2013 53.921 3.233 6.590 2.043 65.788

2014 56.313 3689 6.691 2.033 68.725
2015 58.157 4.084 6.529 2.033 70.803
2016 59.886 4.399 6.542 2.034 72.861

2017 60.749 4.565 6.562 2.037 73.913
2018 62.452 4.740 6.625 2.051 75.867

2019 64.747 4.920 8.730 2.071 78.469

2020 67.072 5.103 5.852 2.094 81.122

2021 69.340 5282 6.963 2118 83.699
2022 71.502 5462 7.069 2135 86.148
2023 73.687 5.624 7.152 2.153 88616
2024 76.012 5.808 7.266 2177 91.262
2025 78.410 5998 7.379 2197 93.083
2026 80.853 6,191 7.472 2212 96.728
2027 83.436 6.396 7.591 2.235 99.658
2028 86.085 6.606 7.712 2.257 102.660
2028 88.552 6.802 7.820 2277 105.451
2030 90.753 6.977 7.899 2.292 107.921
2031 92.835 7.143 7.988 2.307 110.272
2032 94.994 7.314 8.064 2.322 112.695
2033 97.325 7.500 8.167 2.340 | 115.332
2034 99.771 7.695 8.264 2.360 118.090
2035 102.345  7.901 8.366 2.380 120.082
2036 1056231 8.131 8.461 2.401 124.224
2037 108.463 83890 8.602 2.423 127.878
2038 111942 85668 8.717 2.446 131773
2039 115777 8.976 §.852 2473 136.078
2040 119.969 0.312 9.021 2.502 140.804
2041 124110 9645 9.176 2.528 145.459
2042 127,948 9.954 9.286 2.550 149,738
2043 131.614 10249 9.426 2572 153.861
2044 135012 10.523 9.536 2.597 157.668
2045 137.282  10.706 9.658 2.620 160.268

Fuente: Ftaboracion Cal y Mayor y Asociados
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Conclusiones del Estudio

Estas conclusiones corresponden al estudio de aforos e ingresos realizado por la empresa Cat 'y
Mayor y Asociados, 5.C.:

La estimacion de los aforos e ingresos y del impacte del incremento en la tarifa se realizaron a
partir de informacién histérica y del banco de datos de Cal y Mayor y Asociados, por lo que los
resultados pueden presentar variaciones que en algunos casos pudiera resultar optimista y en
ofros casos conservadora,

Para estimar los efectos de los incrementos de tarifa previstos en la quinta modificacién de la
concesion, se calibréo un modele tipo Logit a partir de datos observados a nivel mensual. Se
realizé el analisis de sensibilidad con dicho modelo, obteniéndose que las tarifas actuales se
encuentran por debajo de las tarifas optimas, por lo que en términos econémicos se justifica un
aumento ¢n las tarifas; sin embargo, los aumentos propuestos llevarian la autopista a tarifas
superiores a las optimas por lo que seria recomendable revisar como se ha ajustado la demanda
a los incrementos y si no ha variado su comportamiento antes de aplicar el incremento previsto
para el afio 2016.

Del andlisis del comportamiento historico de la autopista se observa una cierta recuperacion del
transito en los meses posteriores a la caida inicial por el incremento de tarifa, esta fenémeno se
incluyd en el escenario optimista a fravés de las elasticidades estimadas con los promedios de
trafico durante todo lo largo del periodo sin cambio de tarifas.

Del andlisis del comportamiento de los traficos en el 4rea de influencia se encuentra un
crecimiento de cierta importancia en el resto de las vias del entorno, en particular en ia via de
competencia directa, la carretera libre entre Tenango e Ixtapan de la Sal, donde en los altimos
10 afios se encuentran crecimientos medios anuales de algo mas del 4% mientras que ¢n la
autopista se observa un estancamiento. Se recomienda realizar un angtisis a profundidad de los
motivos que impiden que la autopista crezca a ritmos similares a los de su entorno, como
pudieran ser la ausencia de algin servicio o la falta de informacién de los usuarios potenciales.

Ni Cal y Mayor, ni el Fiduciario, ni los Fideicomitentes, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comdn pueden asegurar que las estimaciones y pronésticos de aforos e ingresos
de la Carretera de Cuota se cumplan en la realidad.

(vily  Seguros

Se tiene contratado con Grupo Nacional Provincia, S.A.B. de C.V., diversos tipos de seguros.

*  Seguro de Obra Civil Terminada: Cubre dafios a la Carretera causados por fenémenos
Incendio y/o rayo, explosién, colision de embarcaciones acudticas y/o terrestres (del
asegurado o terceros), caida de aviones u otras naves aéreas o cafda de objetos de los
mismos, terremoto, erupcion volcdnica, tsunami, viento huracanado (movimientos del
aire superiores a la intensidad 8 de Ia escala Beaufort), granizo y tempestad, avenida,
inundacion, y alza del nivel def agua, hundimiento del terreno, corrimiento de Ia tierra,
caida de rocas u otros movimientos de la tierra, heladas, aludes, hielo y nieve,
vandalismo de personas aisladas, remocion de escombros, también cubre el riesgo por
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fa pérdida  de ingresos originada por algun fenomene que obligara a interrumpir
temporalmente {as actividades de ta Carretera.

o Segure de Responsabilidad Civil Operador y Usiario -Cubre dafios a terceros en sus
personas o en sus bienes. Incluye responsabilidad civil por dailos a la Carretera, a
terceros, al asegurado y a fos peatones; asi como pastos médicos mayores y ultimos
pastos para los ocupantes del vehiculo.

o Seowro de Dinero y Falores.-Cubre los ingresos de peaje, sueldos de empleados y
dotacién de cambios, asi como traslado de dinero v valores recolectados.

o Seowro de Eguipo Electrdnico.-Cubre la pérdida perdida o dafio fisico, sibito e
imprevisto por cualquier causa que sea, y que no esté especificamente excluida de
forma tal que necesitaran reparacién o reemplazo.

o Seguro de Roturg de Maguinaria.-Cubre pérdidas v dafios materiales, siempre que
dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita e imprevista y que hagan necesaria
la reparacién y/o reposicion del bien asegurado o parle de ellos.

La carretera de Cuota cuenta con las coberturas que a continuacion se detallan:

Péliza Caratula: 104470356

Aseguradora Grupo Nacional Provincial, S.A.B.

Cobertura Responsabilidad Civil Operador y/o Concesionario de
Carretera de Cuota

Suma Asegurada Responsabilidad Civii MX$3°000,000.00 por evento,

con una cobertura en exceso de 5°000,000.00

Gastos Meédicos Ocupantes MX$500,000.00 por
avento

Dafios a peatones MX $1°750,000.00 por evento, sin
exceder de MX$250,000.00 por persona

Poliza 118629690

Aseguradora Grupo Nacional Provincial, S.A.B.

Bienes Asegurados Plantas de Emergencia

Cobertura Rotura de Maquinaria

Suma Asegurada US $12,447.00

Péliza 117414417

Aseguradora Grupo Nacional Provincial, S.A.B.

Bienes Asegurados Carril de peaje completo, equipo plaza de cobro,
sistema de video continuo.,

Cobertura Equipo Electronico,

Suma Asegurada US $960,000.00

Poliza 115901316

Bienes Carretera  Congesionada-  Terracerias, Losa de

Asegurados Concreto, Terraplenes, Subyacentes, Subrasantes, Sub

bases y Base Hidraulica, Pavimentos v Acotamientos,
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Obras  de  drengje,  Alcantarillas,  Trabajos
Complementarios como Zonas de Descanso. Malla
Ciclonica, Barrera Central, Defensa Lateral. Jardines,
Edificio de Oficinas, Casetas de Cobro, Sanitarios y
Servicios Médicos. Puentes, Pasos Superiores e
inferiores  vehiculares.  Obras  Poblicas  como
Instalaciones  Eléetricas  de  alumbrado,  de
comunicacion y telefonia. Todo tipo de Sefialamiento,
Pérdida de Ingresos

Cobertura Obra Civil Terminada

Suma Asegurada US $74,233,787

Péliza 119333813

Aseguradora Grupo Nacional Provincial, §,A.B,

Bienes Asegurados Dinero en efectivo y valores

Cobertura Traslado de dinero y vatores recolectados; asi como

badles y/u objetos que se guardan mientras son
llevados de las casetas de cobro a las oficinas de la
autopista y viceversa, néminas

Suma Asegurada MXN § 715,703.00

Fuente: La Compaiifa Concesionaria.

¢) Contratos y Acuerdog

() Extracto del Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 11 de diciembre de 2013, los Fideicomitentes celebraron un contrato de Fideicomiso
con Banco Invex S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, presentdndose a
continuacién un extracto del mismo. El documento completo puede ser consultado en el Centro de
Informacion de la BMV. Asimismo, el Fideicomiso se adjunta al presente Prospecto como Anexo 6.2.

CLAUSULA SEGUNDA CONSTITUCION.

Constitucion def Fideicomiso. Los Fideicomitentes y el Fiduciario constituyen el Fideicomiso a fin de
Nevar a cabo Jas Emisiones y establecer el mecanismo de pago y garantia de la misma.

Aportacion Inicial. Los Fideicomitentes aportan como Aportacién Inicial al Patrimonio def Fideicomiso la
cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.).

Afectacion de Jas Derechos de Cobro. Los Fideicomitentes, a mas tardar en la Fecha de Liberacion de los
Derechos transmitiran y afectardn al Fideicomiso en forma irrevocable los Derechos de Cobro asi como el
Producto de dichos Derechos, incluyendo sin limitar cada una de las Cuotas presentes y futuras que
pudieran tener derecho a cobrar o recibir en relacién con la Carretera de Cuota. Lo anterior, conforme a lo
establecido en el Fideicomiso y en el Convenio de Liberacién y Transmision.

Afectacion de las Derechos a la Indemnizacion. Los Fideicomitentes, a mas tardar en la Fecha de
Liberacion de los Derechos, en forma irrevocable transmitirdn y afectardn al Fideicomiso los Derechos a
la Indemnizacion asi como el Producto de dichos Derechos, conforme a lo establecido en el Fideicomiso.
y en el Convenio de Liberacion y Transmision.
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Recursos de los Seguros. Los Fideicomitentes, a mas tardar en la I'echa de Liberacién de los Derechos, en
forma irrevocable transmitirdn v afectardn al Fideicomiso los Recursos de los Segures derivados de los
Seguros que directamente o a través del Operador contraten, por concepto de dafios, robos, o pérdidas de
Cuotas de ta Carretera,

Instrumentacion de las Afeclaciones. Para efectos de instrumentar las afectaciones mencionadas en esta
seccion, a mas lardar:

{a) Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la constitucién del Fideicomiso, el fiduciario
abrira Ja Cuenta de Garantia en la cual recibird de los Fideicomitentes el Depdsito en Garantia, Al
respecto, conforme a la instruccién irrevocable gque se firmé simultdneamente a la firma del
Fideicomiso y que se adjunta al mismo como “Anexo 87, los Fideicomitentes han instruido
irrevocablemente al Fiduciario Emisor para que en la Fecha de Emision de la primera Emision al
amparo del Programa, instruya al Depositario para que lleve a cabo la transferencia del Depdsito
en Garantia al Fideicomiso Emisor 2005, En términos del Convenio de Liberacion y Transmision,
en el momento que el Fideicomiso Emisor 2005 reciba la Cantidad Requerida, los Derechos serdn
automaticamente afectos ai Fideicomiso.

Lo anterior, en la infeligencia que los Fidelcomitentes podrin solicitar al Fiduciario Emisor que
instruya al Depositario para que transfiera el Depdsito en Garantia al Fideicomiso Emisor 2005,
en cualguier momento previo a la Fecha de Emision de la primera Emisién al amparo del
Programa.

(1) Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisioén de la primera Emisién al
amparo del Programa los Fideicomitentes deberdn o, en su caso, deberan llevar a cabo las
acciones necesarias para que el Operador: (a) notifique por escrito a la Secretaria sobre la
afectacion de los Derechos para efectos de que dicha Secretaria realice cualquier pago
relacionado con los Derechos a la Cuenta General; (b} notificar a las compafiias de seguro
respectivas respecto de la afectacion de los derechos al amparo de los Seguros y entregar, tan
pronto come se reciban por parte de la compaiiia de seguros, originales de las polizas de dichos
Seguros al Fiduciario, designando en cada caso al Fiduciario como beneficiario preferente o
endoséndolas a favor del Fiduciario, designando en cada caso al Fiduciario como Gnico
beneficiario de los Recursos de los Seguros, Respecto a las renovaciones o futuras contrataciones
de Seguros, los Fideicomitentes o el Operador, deberdn entregar al Fiduciario, dentro de los 30
(Treinta) Dias Habiles siguientes a su contratacion o renovacion, los originales de cada poliza de
Seguro, en cuales el Fiduciario deberd estar designado como Unico beneficiario de pago respecto
de los Recursos de los Seguros; y (¢) entregar al Fiduciario el documento original mediante el
cual el Operador y el Ingeniero Independiente reconocen la cesidon de los Derechos a la
Indemnizacion, obligandose a transferir cualquier cantidad al amparo de los mismos directamente
a la Cuenta General,

Derechos Excluidos. No obstante cualquier disposicion en contrario contenida en esta Clausula Segunda
del Fideicomiso, los Fideicomitentes no transmiten al Fiduciario la titularidad de cualesquiera Derechos
Excluidos.

Derecho de Readquisicion. La transmisién de una parte o la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso al
Fiduciario de conformidad con el Fideicomiso, no es, no serd y no deberd ser considerada como una
enajenacion en términos de la fraccion V, inciso a), del Articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacion,
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k. los rendimientos. los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de la inversion
que lleve a cabo el Fiduciario o por cualquier otra causa de los bienes y derechos que
integren e Patrimonio del Fideicomiso.

1. Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de cualguier forma
se transmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal en relacién con los [ines del
Fideicomiso.

QUINTA, FINES DEIL FIDEICOMISO.

El Fideicomiso tiene como finalidad que el Fiduciario: (i} reciba, conserve y administre el Patrimonio del

‘Fideicomiso; (ii) implemente el Programa y lleve a cabo cada Emision conforme a la Instruccion de
Términos y Condiciones de la Emisidn; (iii} abra las Cuentas y Fondos del I'ideicomiso a su nombre y las
opere contorme a lo establecido en el Fideicomiso: y (iv) aplique los Recursos Derivados de cada
Emision y el Producto de los Derechos conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

De conformidad con lo anterior, son fines especificos del Fideicomiso que el Fiduciario:

A Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, celebrando
y llevando a cabo para tales efectos todos los actos juridicos necesarios para que los
Fideicomitentes realicen la afectacién de los Derechos, incluyendo sin limitar, la emision de
fa instruccién al Depositario respecto de la liberacién del Deposito en Garantia en favor del
fiductario del Fideicomiso Emisor 2005, conforme a los términos sefialados en el inciso a) de
la seccion 2.6 del Fideicomiso.

[EX Reciba el Producto de los Derechos, los Recursos de los Seguros v de los Recursos
Derivados de cada Emisién, y mantenga y destine dichos recursos de conformidad con fo
estipulado en el Fideicomiso.

¢ Celebre con los Fideicomitentes y con los terceros que éste le indique en la Instruccién de
Términos y Condiciones de cada Emision, los Documentos de las Emisiones y la
documentacion necesaria para implementar el Programa.

d. Conforme a las instrucciones de los Fideicomitentes celebre los Contratos de Cobertura.

c. Celebre con los Fideicomitentes y el fiduciario del Fideicomiso Emisor 2005 el Convenio de
Liberacién y Transmision.

[ Cumpla con las obligaciones a su cargo establecidas en los Contratos de Cobertura y en
cualesquiera otros de fos Documentos de fas Emisiones.

¢ Ejerza, cuando resulte procedente, los derechos relacionados con los Contratos de Cobertura
y reciba Jos recursos que se deriven de los mismos.

h. Implemente el Programa y realice una o varias Emisiones conforme a lo sefialado en cada
Instruccién de Términos y Condiciones de cada Emision.

1. Aplique el Saldo Neto de los Recursos Derivados de cada Emisién en términos de lo
sefialado en la Seccion 9.1.1 del Fideicomiso.

I Abra, opere y mantenga las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, as{ como cualesquier otras
cuentas que, en su caso, insiruya el Comité Técnico, en los plazos previstos para cada caso,
asi como cualesquiera otras cuentas, a fin de recibir y aplicar los recursos que correspondan
de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso. '
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debido a que los Fideicomitentes tienen el derecho de readquirir la titularidad y propiedad del Patrimonio
dei Fideicomiso de conformidad con el Fideicomiso.

TERCERA.  PARTES DEL FIDEICOMISO.

Son Partes del Fideicomiso, las siguientes:

a. Fideicomitentes: ].a Compafiia Concesionaria y Pinseco.
b. Fiduciario: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
INVEX Grupo Financiero.
c. Fideicomisarios en
Primer Lugar: Los Tenedores, representados por el Representante
Comtin.
d. Fideicomisario
en Segundo Lugar: Pinseco respecto de los Derechos y el Producto de ios
Derechos, una vez pagado en su totalidad el principal y
los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
e, Fideicomisarios en
Tercer Lugar: La Compaifija Concesionaria respecto de los Derechos

de Cobro y las Cuotas que se generen fnica Y
exclusivamente durante el 0ltimo mes de vigencia de la
Concesion.

CUARTA. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.
El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes, derechos e ingresos:

A La Aportacion Inicial.
b. A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos, los Derechos de Cobro,
¢ A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos, los Derechos a la Indemnizacion.

d. A partir de la Fecha de Liberacién de los Derechos, el Producto de los Derechos.

. A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos, los derechos al amparo de los Seguros y
los Recursos de los Seguros.

. Los Recursos Derivados de cada Emision.

e Los derechos derivados de los Contratos de Cobertura y, en su caso, los recursos en favor del

Fiduciario derivados de los mismos.

h.  Los recursos que, en su caso, aporten los Fideicomitentes a la Cuenta General para llevar a
cabo una Amortizacion Anticipada Voluntaria.

i Los recursos que, en su caso, aporte la Compafifa Concesionaria a la Cuenta de Inversiones
de la Carretera de Cuota,

I Los Valores que, en su caso, adquiera ¢l Fiduciario con motivo de la inversidn transitoria de
los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula Décima Primera,
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1.

q.

.

Constituya, opere y mantenga fos Fondos del Fideicomiso, conforme a lo establecido en el
Fideicomiso.

[nvierta los recursos disponibles en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso conforme al
Régimen de Inversion,

Mantenga y defienda ¢l Patrimonio del Fideicomiso en los términes de la Clausula Vigésima
Tercera.

Pague con cargo a las Cuentas y Fondos del Fideicomiso los gastos y pagos que deban
realizarse conforme a io previsto en los Documento de las Fmisiones, en el orden de
pretacion previsto en el Fideicomiso.

Directamente o por conducto de los Fideicomitentes, pague la Contraprestacion al Gobierno
del Estado, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Directamente o por conducto de los Fideicomitentes, pague cualesquier montos
pagaderos relacionados con el SIVA, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.

Pague, todas ias obligaciones a cargo del Fideicomiso a los Tenedores de conformidad con
fos términos y condiciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al Operador, al Auditor
y al Ingeniero Independiente, de conformidad con las disposiciones del contrato respectivo,
cuyos #€rminos y condiciones serdn aprobados por el Comité Técnico, asi como a los demés
prestadores de servicios relacionados con el Fideicomiso, los Documentos de Jas Emisiones,
los Contratos de la Operacién y/o la Carretera de Cuota que le notifiquen por escrito fos
Fideicomitentes.

Lieve a cabo las Amortizaciones Objetivo Programadas, las Amortizaciones Objetivo
Programadas Pendientes, las Amortizaciones Objetivo por Barrido, la Amortizacion
Anticipada Voluntaria, la Amortizacion Anticipada Obligatoria y la Amortizacién Total
Obligatoria conforme a lo establecido en el Fideicomiso y en los Documentos de las
Emisiones.

Previas instrucciones por escrito del Comité Técnico, contrate y sustituya al Operador, al
Ingeniero Independiente y al Auditor en términos de lo establecido en el Fideicomiso.

Previas instrucciones por escrito del Comité Técnico, celebre los contratos de servicios
protesionales que sean necesarios para cumplir con los fines del Fideicomiso, incluyendo sin
limitar los Contratos de la Operacion, y ejerza sus derechos a cargo de los mismos conforme
a lo establecido en dichos contratos y en el Fideicomiso.

Previas instrucciones por escrito del Comité Técnico, en caso de que ocurra un
Incumplimiento del Operador, termine anticipadamente el Contrato de Operacion y
Mantenimiento con el Operador y celebre un nuevo Contrato de Operacién y Mantenimiento
con ¢l Operador Sustituto en términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso.

Prepare, publique, distribuya y entregue, segiin corresponda, todos los reportes e informacién
que se requiera conforme a lo establecido en el Fideicomiso y en la Ley Aplicable,
incluyendo sin limitar ¢l Informe del Fiduciario.

Emita todos aquellos documentos y constancias que en términos de los Documentos de las
Emisiones y de la Legislacién Aplicable le sean requeridos,

Proporcione a los Fideicomitentes, al Representante Comiin, al Ingenjero Independiente, al
Auditor y a las Agencias Calificadoras toda la informacién que tenga disponible derivada o
relacionada con el Fideicomiso.
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ad.

bb,

CC.

dd.

SEXTA.

Lleve a cabo todas las acciones y entregue toda la documentacion que sean necesarnias o
convenientes a [in de conservar y en su caso oponer ante lerceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fideicomiso, segin lo dispuesto en el Fideicomiso y que legalmente pucda
llevar a cabo o entregar, scgun corresponda.

Proporcione a la BMV y a la CNBV toda la informacion periodica y especifica que éstas le
requieran, incluyendo sin limitar la requerida en la disposicion 4.033.00 y la Seccién
Segunda del capitulo quinto del titulo cuarto del Reglamento Interior de la BMV. Para
efectos de lo anterior el Fiduciario se obliga a designar a los funcionasios encargadoes de
proporcionar la informacién antes referida, en el entendido que el Fiduciario asumira, en
caso de incumplimiento, las medidas disciplinarias y correctivas que le sean impuestas en
términos de las normativas antes sefialadas.

Previas instrucciones de los Fideicomitentes y/o del Comité Téenico, en su caso, suscriba
toda clase de documentos, contratos, y en general, realice todo tipo de actos, incluyendo
cualquier tramite o gestion ante autoridades e instituciones piiblicas o privadas, incluyendo ia
CNBV, el Banco de México, la BMV vy cualesquier otras autoridades e instituciones, segin
sea necesario para cumplir con los fines del Fideicomiso.

Otorgue los poderes especiales con facultades suficientes para actuar en nombre y
representacion del Fiduciario, segin se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomisc o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a las instrucciones
y en favor de las personas que el Comité Técnico sefiale para tal efecto y bajo su
responsabilidad; en el entendido de que el Fiduciario no serd responsable de las actuaciones
de los apoderados y no otorgatd poderes para actos de dominio o para suscripcion de titulos
de crédito, v en caso de que el Comité Técnico considere necesario el gjercicio de esas
facultades en cumplimiento de los fines del Fideicomiso el Fiduciario estard obligado a
realizarlos directamente por conducto de sus delegados.

Una vez liquidadas en su totalidad las cantidades adeudadas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y a solicitud escrita de los Fideicomitenies conjuntamente con el
Representante Comin; extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso a
favor de los Fideicomitentes.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su carge de
conformidad con el Fideicomiso, los Contratos de la Operacién, los Documentos de las
Emisiones y con la Ley Aplicable.

EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

Establecimiento_del Programa. El Fiduciario, sujeto a la recepcién del Deposito en Garantia,

implementara el Programa mediante el cual realizard una o varias Emisiones, de conformidad con cada
Instruccion de Términos y Condiciones de cada Emisién que reciba delos Fideicomitentes, en las gue
debera especificar los montos, series, tasa de interés y demds términos y condiciones de las mismas. Lo
anterior, sujeto a lo sefialado en las disposiciones legales aplicables, y en el entendido que las Emisiones,
en su conjunto, 1o podrdn exceder el Monto Autorizado del Programa.

Requisitos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En todo caso, los Certificados Bursatiles Fiduciarios

que emita el Fiduciario deberdn cumplir con los términos establecidos en las disposiciones legales
aplicables incluyendo sin limitacion los siguientes:

A,

Podran estar denominados en Pesos, Moneda Nacional ¢ en UDIs,
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b. Seran colocados en el mercado de valores, a través de la BMV y deberdn ser inscritos ¢n
el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

. Pagaran intereses a ia tasa y conforme al procedimiento que se cstablezca en el
Macrotitulo correspondiente. Los intereses podrdn ser capitalizables conforme a lo
establecido en cada Macrotitulo,

d. Tendran los montos y demds términos y condiciones para su amortizacion que
determinen los Fideicomitentes, en la Instruccion de Términos y Condiciones,

Magrotituio. Cada Emision debera estar amparada por un Macrotitulo por la totalidad de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios emitidos en dicha Emisién, Los Macrotitulos deberan contener todos los datos
relativos a la Emision o serie de que se trate y los requisitos que establece la Ley del Mercado de Valores
y seran emitidos en los términos que establece la propia Ley del Mercado de Valores.

Los Macrotitulos deberan ser depositados en el Indeval.

L.os Macrotitulos deberan denominarse “TENIXCB”, seguido de los ltimos dos numeros del afio de la
Emisién correspondiente y del namero progresivo de dicha Emision segiin corresponda indicandose, en su
caso, la serie respectiva y de la letra U para emisiones en unidades de inversion (UDIs).

Contratos de Cobertura. El Fiduciario, con base en las instrucciones por escrito que reciba de los
Fideicomitentes en una o varias Instrucciones de Términos y Condiciones o, en su caso, en instrucciones
independientes que podrdn emitirse por los Fideicomitentes de tiempo en tiempo, podrd celebrar un
Contrato de Cobertura con relacion a cada una de las Emisiones Denominadas en UDIs. La instruccion
que reciba el Fiduciario, debera incluir entre otros, el tipo de Cobertura, el nombre de la contraparte y la
vigencia del instrumento.

Lo anterior, de conformidad con las siguientes reglas:
a) Lacontratacion podrd llevarse a cabo en cualquier fecha posterior a la Fecha de Emision.

b) La documentacion del Contrato de Cobertura debera designar al Fiduciario, en sy cardcter
de fiduciario del Fideicomiso, como beneficiario de todos los derechos derivados del
mismo,

¢) El proveedor del Contrato de Cobertura designado por los Fideicomitentes deberd contar
con la mayor calidad crediticia en la escala nacional o su equivalente en la escala
internacional, por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras; en el entendido que en caso
que la calificacién de dicho proveedor se reduzca a menos de “A-" en escala nacional, el
Fiduciario y los Fideicomitentes contardn con un periodo de 30 (treinta) Dias Hébiles a
partir de dicha reduccién de calificacion para sustituir al proveedor del Contrato de
Cobertura, cuya contratacion se llevard a cabo en términos de lo establecido en la
presente seccidn.

d) Debera estar documentado a través de un “Contrato Marco para Operaciones Financieras
Derivadas”, un “Contrato Global para Otorgar Garantias Respecto de Operaciones
Financieras Derivadas” o un “ISDA Master Agreement”,
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e) Sera contratado con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y los gastos relacionados con et
mismo seran pagados conforme a lo establecido en fa Clausula Novena del Fideicomiso.

f) £ Fiduciario estard sujeto a lo establecido en los Documentos de la mision de los que
sea parte, respecto a la contratacion y mantenimiento de los Contratos de Cobertura.

Autorizaciones Gubernamentales. El Fiduciario deberd obtener todas las autorizaciones gubernamentales
que se requieran para el establecimiento del Programa y para la oferta piblica y registro en el Registro
Nacional de Valores de la CNBV de tas Emisiones. Asimismo, el I iduciario debera obtener autorizacion
para el listado de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en la BMV y el deposito de los Macrotitulos en
el Indeval

SEPTIMA. OPERACION Y MANTENIMIENTO DE LA CARRETERA DE CUOTA,

Contrato de Operacion y Mantenimiento. A mas tardar en 1a Fecha de Emision de la primera Emision al
amparo del Programa, el Fiduciario, el Operador y el Ingenicro Independiente deberdn celebrar el
Contrato de Operacién y Mantenimiento, previa autorizacion por escrito del Comité Técnico y conforme
a los Términos Generales de Operacién y Mantenimiento de la Carretera. En virtud de lo anterior el
Opetador debera operar y llevar a cabo el mantenimiento menor y mayor de la Carretera de Cuota en
estricto cumplimiento de las disposiciones establecidas en la Concesion, el Contrato de Operacion y
Mantenimiento y las disposiciones legales aplicables.

Administracion de las Cuotas. A partir de la celebracion del Contrato de Operacion y Mantenimiento, el
Operador administrard el Producto de los Derechos y por lo tanto recaudard las Cuotas y las depositara
diariamente en la Cuenta General, para su aplicacion en términos del Fideicomiso.

[2] Operador deberd en todo momento aplicar en la Carretera de” Cuota las tarifas vigentes conforme a-fa-

Concesion, tal y come las mismas se vayan actualizando de tiempo en tiempo. Para efectos de lo anterior, el
Operador implementard el procedimiento de ajuste y revision de tarifas que para dichos efectos se establece
en la Concesion y en el respectivo Contrato de Operacion y Mantenimiento.

Agsente del Fiduciario. El Operador recaudara el Producto de los Derechos, en nombre y representacion
del Fiduciario y por lo tanto actuard como agente del Fiduciario. In consecuencia, tales recursos no seran
considerados como activos del Operador, segin sea ¢l caso, ni estardn reflejados en sus libros y registros
como activos propios, por lo que, dicho Operador, fungira como depositario de los mismos.

Mantenimiento. El Operador deberd mantener la Carretera de Cuota en optimas condiciones de operacion
de conformidad con o establecido en el Contrato de Operacion y Mantenimiento. El Comité Técnico, en
la medida que cuente con toda la informacion y recursos disponibles, cuidard que el Presupuesto de
Operacidén y Mantenimiento Menor y el Programa de Mantenimiento Mayor en todo momento aseguren
que la Carretera de Cuota obtenga, a juicio del Ingeniero Independiente, la calificacién minima de
“buena” de conformidad con las Normas para Calificar el Estado Fisico de un Camino expedidas por la
SCT o, en su caso, las que las sustituyan.

Programa de Operacion y Mantenimiento. A més tardar el 30 (treinta) de noviembre cada afio el Operador
deberd entregar al Comité Téenico, su propuesta de Presupuesto de Operacién y Mantenimiento Menor
por el periodo comprendido entre el 1 (primero) de enero y el 31(treinta y uno), de diciembre del gjercicio
siguiente y la actualizacion anual del Programa de Mantenimiento Mayor.
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En el supuesto de que el Operador no someta al Ingeniere Independiente el Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor o la actualizacién anual del Programa de Mantenimiento Mayor para algin
ejercicio en particular, o bien que cualguiera de éstos no sca aprobado por el Ingeniere Independiente,
continuard en vigor el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor del ejercicio inmediato
precedente y/o el monto asignado para el gjercicio correspondiente en el Programa de Mantenimiento
Mayor, seglin corresponda, en ambos casos actualizande fos importes en funcién del INPC,

Seguros. Los Fideicomitentes, en todo momento, se obligan a mantener (o hacer que el Operador
mantenga}, en vigor las pélizas de los Seguros desde la Fecha de Emisién de la primera Emisién al
amparo del Programa, y durante la vigencia del Fideicomiso. Lo anterior, ya sea por renovacién o
mediante contratacion de nuevas polizas. Los Fideicomitentes deberan proporcionar al Fiduciario, dentro
de tos 30 (treinta) dias naturales siguientes a su contratacion o renovacién, las polizas de Seguro antes
mencionadas, designando en cada caso al Fiduciario como lnico beneficiario de los Recursos de los
Seguros.

De ocurrir algin siniestro en a Carretera de Cuota, el Operador inmediatamente debera gestionar el pago
que corresponda bajo las polizas de los Seguros y entregar el mismo al Fiduciario por cuenta y orden de
los Fideicomitentes.

En el supuesto que los Fideicomitentes o el Operador, incumpian con sus obligaciones establecidas en
esta seccion, el Fiduciario notificard al Representante Comun y al Comité Técnico para efectos de que se
realicen los actos y/o pagos necesatios que el Comité Téenico le instruya a éste para subsanar dicho
incumplimiento.

Derechos a 1a Indemnizacion. Los Fideicomitentes se obligan (0 hacer que el Operador se obligue), a llevar a
cabo todos los actos necesarios para efectos que cualquier pago que reciban: (a) del Gobierno del Estado, en
_efectivo u ofras clases de compensaciones de cualquier tipo, sea o no por conducto de la Secretaria, derivado
.de la terminacién o extincion anticipada de la Concesion; y (b) del Operador, del Ingeniero Independiente o
de cualquier prestador de servicios contratado al amparo del Fideicomiso, por cualquier concepto de
indemnizaciones, sean transferidos, dentro de Jos 3 {ires) Dias Habiles siguientes a que reciban dichos pagos,
a la Cuenta General en beneficio del Fideicomiso. En consecuencia, se constituyen como depositarios de los
mismos en tanto dichos pagos no sean transferidos a la cuenta correspondiente.

Reportes a cargo del Operador. Conforme a o establecido en el Contrato de Operacion y Mantenimiento, el
Operador deberé entregar los siguientes reportes al Fiduciario:

(i) De ser requerido por el Fiduciario, una Confirmacién Diaria de Transferencia.

(if) De ser requerido por el Fiduciario, una confirmacion diaria del niimero de Cuotas cobradas
en dicho dia.

(#ii) Un Reporte Mensual de Cobranza, mismo que deberd ser entregado al Fiduciario, con
copia al Representante Comun, a mds tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales
siguientes al Gltimo dia del mes calendario a que corresponda.

(iv) Un Reporte Mensual de Operacién y Mantenimiento, mismo que deberd ser entregado al

Fiduciario, con copia lfa representante Comun, dentro de los 10 (diez) dias naturales
siguientes al ultimo dia del mes calendario a que corresponda,
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(v) Un reporte mensual de aforo e ingresos por tipo de vehiculo, mismo que debera ser
entregado al Fiduciario con copia al Representante Comiin, dentro de los 10 (diez) dias
naturales siguientes al altimo dia del mes calendario a que corresponda.

Substitucion del Operador. l.os Fideicomitentes reconocen y acuerdan que, en caso de que ocurra un
Incumplimiento del Operador, ¢l Comité Técnico podid instruir por escrito al Fiduciario para que designe a
un Operador Sustituto de la Carretera de Cuota, debiendo el Operador dejar de operar la Carretera de Cuota a
partir de la fecha en que el Operador Sustituto entre en funciones. Lo anterior, sin perjuicio de las acciones
que ¢l Fiduciario, a solicitud del Representante Comiin (previa instruccion de la Asamblea de Tenedores),
pueda entablar en contra del Operador, para lo cual el Fiduciario solo deberd notificar por escrito de dicha
circunstancia al Comité Técnico y, en su caso, otorgard jos poderes que le indique el Comité Técenico.

El Operador Sustituto debera ser una empresa de reconocido prestigio en materia de operacion de carreteras
concesionadas en México, que cuente con experiencia téenica y capacidad financiera suficientes para operar
Ja Carretera de Cuota conforme a los Términos Generales de Operacion y Mantenimiento de la Carretera. A
efecto de seleccionar al Operador Sustituto los Fideicomitentes propondran al Comité Téenico una terna de
candidatos, entre los cuales el Comité Técnico seleccionara a uno. Si los Fideicomitentes no proponen una
terna de candidatos dentro de los § (cinco) Dias labiles a que se tomd la determinacion de sustituir al
Operador, ¢! Comité Técnico llevard a cabo dicha determinacién. Para efectos de lo anterior, el Comité
Téenico tendra derecho a contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a un experto gue los asesore
con la finalidad de elegir al nueve Operador Sustituto.

Para cfectos de lo establecido en el primer pérrafo de esta seccion, el Fiduciario celebrard un Contrato de
Operacién con el Operador Susiituto, en apego a los Términos y Condiciones Generales de Operacién y
Mantenimiento. :

OCTAVA, CUENTAS Y FONDOS DEL FIDEICOMISO.

Ver Seccién inciso b)”Breve Descripcion de la Operacion”, de la Seccion 1.2 " Resumen Ejecutivo™.

NOVENA. APLICACION DE RECURSOS DE LAS CUENTAS Y FONDOS DEL
FIDEICOMISO.

El Fiduciario deberd manejar y aplicar los recursos de las Cuentas y Fondos de! Fideicomiso conforme a
lo siguiente:

i.l Aplicacion de los recursos de la Cuenta General. Fl Fiduciario debera aplicar los recursos de la
Cuenta General en atencién a lo previsto en las Secciones siguientes:

1.1.1 Aplicacién de los Recursos Derivados de las Emisiones. A partir de la Fecha de
Liberacion de los Derechos, el Fiduciario aplicard fos Recursos Derivados de cada
Fimision abonados en la Cuenta General, en la siguiente prelacion:

a. Cuenta de Contraprestacion. A mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba los
recursos derivados de cada Emision, transferird a la Cuenta de Contraprestacion la
cantidad que le sea notificada por los Fideicomitentes con copia al Representante
Comin.

.  Gastos de Emisidn. A mds tardar ¢l Dia Fébil siguiente a que reciba los recursos
derivados de cada Emision, al pago de los Gastos de Emision respectivos que estén
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listados en el *Anexo |7, del Fideicomiso de acuerdo a 1o que en su caso. le sea
notificado por los Fideicomitentes con copia al Representante Comun. En caso de
que no estuvieren determinados los montos exactos de dichos gastos, hard las
reservas necesarias. Los Gastos de Emision pendientes de pago o a ser rembolsados
a los Fideicomitentes al momento en que se lleve a cabo dicha Emisidn que no
estén listados en el “Anexo 1" del Fideicomiso, deberan ser autorizados
previamente y por escrito por ¢l Representante Coman.

Cuenta del SIVA, A mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba los recursos
derivados de cada Emision, transferird a la Cuenta de! SIVA la cantidad que le sea
notificada por los Fideicomitentes con copia al Representante Comun.

Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mayor A més tardar el
Dia Habil siguiente a que reciba los recursos derivados de cada Emision, transferira
a la Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mayor la cantidad gue le
sea notificada por los Fideicomitentes con copia al Representante Comun.
Contraprestacién de los Contratos de Cobertura, En su caso, para las Emisiones
Denominadas en UDIS, al pago de cualesquier gastos por concepto de celebracién
de los Contratos de Cobertura. En caso de que no estuvieren determinados los
montos exactos de dichos gastos, hara las reservas necesarias.

Saldo Objetivo del Fondo de Mantenimiento Mayor, A mas tardar el Dia Habil
siguiente a que reciba jos recursos derivados de cada Emision, la cantidad necesaria
para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Mantenimiento Mayor.

Aplicaci6n del Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones. Una vez,
cubiertos los conceptos sefialados en los incisos anteriores, et Fiduciario transferirg
¢l Saldo Neto de los Recursos Derivados de cada Emision a los Fideicomitentes
conforme a las instrucciones que estos dltimos indiquen por escrito.

Aplicacion de los recursos de la Cuenta General durante la vigencia de las
Emisiones. El Fiduciario debera aplicar los recursos depositados en la Cuenta General en
los siguientes términos y conforme a la siguiente prelacion:

d.

D.

Cuenta de IVA. Dentro de los 5 (cinco) primeros Dias Habiles de cada mes
calendario, trapsferird a la Cuenta de IVA, una cantidad igual al IVA
correspondiente a la Cuotas brutas depositadas por el Operador durante el mes
calendario anterior,

Cuenta de Contraprestacién. Dentro de los 5 (cinco) primeros Dias Habiles de
cada mes calendario, transferird a la Cuenta de Contraprestacion la cantidad
equivalente al 1.5% (uno punto cinco por ciento), de la Cuotas Netas depositadas
durante el mes calendario anterior.

Cuenta del SIVA. Dentro de los 5 (cinco) primeros Dias Habiles de cada mes
calendario transferird a la Cuenta del SIVA la cantidad que le notifiquen los
Fideicomitentes (la cual serd validada mensualmente en el Reporte del Auditor y
por el Gobierno del Estado), y que serd equivalente al resultado de multiplicar a
partir del dia 17 (diecisicte) de enero del afio 2013: (i) el aforo neto (sin exentos y
cuotas eludidas) por caseta que el Operador informe respecto al mes calendario
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inmediato anterior en el Reporte Mensual de Cobranza, y (i) la cantidad que
resuile de actuatizar anualmente en el mes de enero de cada afio conforme al INPC
$0.50 (cincuenta centavos 50/100 M.N.), expresados a Pesos de diciembre de 2010.
En caso que ¢l Fiduciario no reciba dentro de los 5 (cinco) primeros Dias Habiles
de cada mes calendario la validacion del Auditor y/o det Gobierno del Istado, el
Fiduciario deberd transferir a la Cuenta del SIVA la cantidad que le notifiquen fas
Fideicomitentes y posteriormente ajustard el importe transferido a la Cuenta del
SIVA de conformidad al importe que acuerden el Gobierno del Estado, el Audiior
y las Fideicomitentes.

Cuenta de Ingresos Adicionales. A partir y durante el afio 2013, dentro de los 5
(cinco) primeros Dias Habiles de cada mes calendario de dicho afio, transferird a ia
Cuenta de Ingresos Adicionales la cantidad que le sea nofificada por los
Fideicomitentes (la cual sera validada mensualmente en el Reporte del Auditor), y
que serd equivalente al 100% (cien por ciento) de los Ingresos Adicionales netos
(sin incluir IVA), del mes inmediato anterior.

A partir de 2014 (dos mil catorce), y durante la vigencia de la Concesion, dentro de
los 5 (cinco) primeros Dias Hébiles de cada mes calendario, transferira a la Cuenta
de Ingresos Adicionales la cantidad que le sea notificada por los Fideicomitentes
(la cual serd validada mensualmente en el Reporte del Auditor), y que sera
equivalente al 66% (sesenta y seis por ciento) de los Ingresos Adicionales netos
(sin incluir IVA), del mes inmediato anterior.

Cuenta de Ingresos Adicionales para_Mantenimiento Mavyor. A partir del 1
(primero) de enero de 2014 (dos mil catorce}, y durante la vigencia de la
Concesion, dentro de los 5 (cinco) primeros Dias Habiles de cada mes calendario,
transferird a la Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mayor la
cantidad que le sea notificada por los Fideicomitentes y que serd equivalente ai
34% (treinta y cuatro por ciento), de los Ingresos Adicionales netos (sin incluir
IVA), del mes inmediato anterior. Los importes depositados en esta cuenta se
utilizaran para pagar trabajos de mantenimiento mayor que hayan sido acordados
entre la Compafifa Concesionaria y el Gobierno del Estado que compiementen et
Programa de Mantenimiento Mayor, y que hayan sido validados por el Ingeniero
Independiente

Pago de Gastos Administrativos. Reservara, retendrd o en su caso pagara los
Gastos Administrativos pagaderos en el Periodo de que se trate. La cantidad a
pagar de impuestos sera determinada y solicitada mensualmente por los
Fideicomitentes al Fiduciario,

Gastos _de Operacién vy _Mantenimiente Menor. De conformidad con las
instrucciones que el Operador le indique, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de
cada mes calendario, transferira a la cuenta que el Operador le indique, el monio
autorizado de Gastos de Operaciéon y Mantenimiento Menor conforme al
Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor correspondiente.

Fondo de Mantenimiento Mavor. En cada Fecha de Pago, transferird al Fondo de
Mantenimiento Mayor la cantidad necesaria para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Mantenimiento Mayor.
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Pago de Intereses: En cada Fecha de Pago el Fiduciario fondeara en pari passy (al
par y al mismo paso), en cada Cuenta de Pago de las Emisiones las cantidades
necesarias para ilevar a cabo ef pago de intereses de las Emisiones de conformidad
con el calculo indicado en el Macrotiiulo, De no ser suficientes los fondos
transferira proporcionalmente de acuerdo al saldo insoluto de las Emisiones la
cantidad disponible para ser transferida a las Cuentas de Pago de [as Emisiones.

Lo anterior, con base en la siguiente formula:

1Py,
;',c(=1 [Py + th.—ui TPy

* FDSD

1P
TR 1Py + XL 1Py

En donde:

i = Pago de Intereses de ia serie k denominada en Pesos.
I;j = Pago de Intereses de la serie j denominada en UDIs

IP; = Intereses de ia serie k denominada en Pesos.

IP; = Intereses de la serie j denominada en UDIs su equivalente en Pesos de

acuerdo al valor de la UD1 en ese momento.

FDSD = recursos disponibles en las Cuentas de Pago de las Emisiones.

i = Fecha de pago, i =1,...43

i=1,..,]

k=1,...K

] = Numero total de emisiones denominadas en UDIs

K = Numero total de emisiones denominadas en M.N.

Si los fondos resultan insuficientes para pagar la totalidad de los intereses de las

Emisiones, los intereses serdn capitalizados conforme a lo establecido en los
Macrotitulos correspondientes,

Amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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(i)

(i)

Previo a la Fecha de Vencimiento Programa en cada Fecha de Pago, ¢l
Fiduciario:

En primer lugar, fondeard en la Cuenta de Pago de las Emisiones a Tasa
Fija el pago de la(s) Amortizacion(es) Obietivo Programada(s)
Pendiente(s) respecto a las Emisiones a Tasa Fija;

En segundo lugar, fondeara en la Cuenta de Pago de las Emisiones a Tasa
Fija el page de la Amortizacion Objetivo Programada respecto a las
Emisiones a Tasa Fija correspondiente a dicha Fecha de Pago;

En tercer lugar, fondeard en la Cuenta de Pago de las Emisiones
Denominadas en UDIs el pago de la{s} Amortizacion(es) Obijetivo
Programada(s) Pendiente(s) respecto a las Emisiones Denominadas en
UDIs;

En cuarto lugar, fondeard en la Cuenta de Pago de las Emisiones
Denominadas en UDIs el pago de la Amortizacidon Objetivo Programada
respecto a las Emisiones Denominadas en UDIs correspondiente a dicha
Fecha de Pago.

En su caso, a partir de la Fecha de Vencimiento Programada y hasta la
Fecha de Vencimiento Legal, en cada Fecha de Pago, el Fiduciario
fondeara en pari passu (al par y al mismo paso}, en cada Cuenta de Pago

~de las Emisiones las cantidades necesarias para llevar a cabo las

Amortizaciones Objetivo Programadas Pendientes

Lo, anterior con base en la siguiente férmula:

! K
MTAOPP = min{ ¥ SIFU; + UDI; + Z SIFP, ,SFACB
j=1 Fe=1

AQPPU; = 7 = * MTAOPP

Zj=1.S'IFUj * UDI + Yip=q SIFPy
SIFP,

AQPPP, = 7 m x MTAGPP

Zj=1SIFUJ «UDIg + Ek::lsIFPk
En donde:

MTAQPP = Monto total de las Amortizaciones Objetivo Programadas
Pendientes. -
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SIFU; = Saldo Insoluto final de {a serie j denominada en UDlIs.
SIFP = Saldo Insoluto final de la serie k denominada en Pesos.

SFACB = Saldo en las Cuentas de Pago de las Emisiones a la Fecha de
Vencimiento Legal.

AQPPU; = Amortizacidn Objetivo Programada Pendiente. seglin
corresponda de la serie j denominada en UDIs.

AOPPP = Amortizacion Objetivo Programada Pendienle, segiin
corresponda de la serie k denominada en M.N.

UDI = Valor en moneda nacional de la Unidad de Inversian en la fecha

de pago.
i=1,...,]
k=1,...K

J = Numero total de Emisiones Denominadas en UDIs
K = Numero total de Emisiones en Tasa Fija.
i = Fecha de pago, i =1,...43

(iii)  Em la Fecha de Vencimiento Legal de las Emisiones, ¢l Fiduciario
fondeara en pari passu (al par y al mismo paso), en cada Cuenta de Pago
de las Emisiones las cantidades necesarias para llevar a cabo la
Amortizacion Total Obligatoria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Lo, anterior con base en la siguiente férmula:

J K

MTAO = min an«“uj * UDIp + Z SIFPy,SFACB
Jj=1 fe=1

SIFU; % UDI,
Y-y SIFU; % UDIp + TK_, SIFP,

ATOU; = * MTAO

SIFP,

ATOPR = 7 K -
Yoy SIFU; + UDIg + 3., SIFP,

* MTAQ
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1.2

iZn donde:
MTAOQ = Monlo tolal de la Amortizacién Total Obligatoria o de la Amortizacion
Anticipada Obligatoria, segiin corresponda.
SIFU; = Saldo Insoluto final de ta serie j denominada en UDIs
SIFP, = Satdo Inscluto final de la seria k denominada en M.N.

SFACB = Saldo en las Cuentas de Pago de las Emisiones a la Fecha de Vencimiento
Legal.

ATOU; = Amortizacion Total Obligatoria / Amortizacion Anticipada Obligatoria, segin
corresponda de la serie j denominada en UDIs.

ATOPy = Amortizacion Total Obligatoria / Amortizacion Anticipada Obligatoria, segin
corresponda de la serie k denominada en M.N.

ji=1....1

k=1,...K

J = Numero total de Emisiones Denominadas en UD!s

K = Nimero total de Emisiones en Tasa Fija.

i = Fecha de pago, i =1,...43

k.  Fondo de Remanentes. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a cada Fecha
de Pago, transferird al Fondo de Remanentes las Cantidades Remanentes que se
encuentren depositadas en la Cuenta General, una vez llevados a cabo los pagos,

retenciones y transferencias a que hacen referencia los incisos a) al j}, inmediatos
anteriores.

Aplicacion de los recursos de Ia Cuenta de IVA. A mds tardar el quinto Dia Habil de cada mes
calendario la Compaiifa Concesionaria debera (directamente o través del Operador), calcular el
IVA que sea debido y pagadero a la SHCP, con respecto a jas Cuotas cobradas en ia Carretera
durante el mes calendario inmediato anterior (o una parte del mismo, comenzando en la fecha de
este Contrato), y deberd notificar dicho resultado por escrito al Fiduciario y al Representante
Comiin. A partir de [a recepcién de dicha notificacién, el Fiduciario deberd retirar los fondos
necesarios de la Cuenta de IVA y entregarlos a la Compaiiia Concesionaria para su entero a la
SHCP de conformidad con la Legislacion Aplicable; en ef entendido que de ser el caso, la
Compafiia Concesionaria tendrd derecho a compensar el IVA acreditable a su favor, de o que
debera entregar constancia al Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a aquél en que, de conforimidad con las leyes aplicables, debid hacer el entero o
la compensacion, en su caso,
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1.4

1.5

1.6

Dentro de fos 5 (cince) primeros Dias Habiles de cada mes calendario, el Fiduciario debera
transterir de la Cuenta del 1VA a la Cuenta General (1) todas las cantidades que dentro del mes
inmediato anterior, hayan sido pagadas por concepto de IVA con cargo a las Cuotas (los
“Reembolsos de IVA™), con excepeion de: (a) ol importe equivalente al IVA pagado al SIVA, que
debera ser transferido a la Cuenta del SIVA: v (b) la cantidad equivalente al IVA pagado de ia
Cuenta de Inversiones de la Carretera de Cuola que no haya sido transferido previamente a la
Cuenta de Inversiones de la Carretera de Cuota. mismo que deberd ser transferido a la Cuenta de
[nversiones de fa Carretea de Cuota: y (i) los intereses netos generados en la Cuenta de |VA
respecto al mes inmediato anterior.

Aplicacion de los recursos de la Cuenta de Contraprestacion. A mas tardar dentro del tercer dia
siguiente al uitimo dia de cada mes calendario, el Fiduciario debera, por v en nombre de la
Compaiiia Concesionaria, pagar al Gobierno de! Estado un monto igual a la Contraprestacion (mas
el IVA, en su caso) por la Concesién, con respecto a dicho mes calendario con los fondos
depositados en la Cuenta de Contraprestacion. Dichos pagos seran hechos por el Fiduciario o, de no
ser esto posible, por Ja Compafiia Concesionaria, mediante cheques bancarios girados por el
Fiduciario a la orden del Gobierno def Estado, por la cantidad correspondiente, mismos Gue seran
entregados directamente al Gobierno del Estado. En caso de que el pago lo haga la Compaiiia
Concesionaria, ésta debera acreditar fehacientemente al Fiduciario que realizé dicho pago, dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en que lo haga,

Dentro de los 5 (cinco) primeros Dias Habiles de cada mes calendario, el Fiduciario debera
transferir de la Cuenta de Contraprestacion a Ja Cuenta General los intereses netos generados en la
Cuenta de Contraprestacion respecto al mes inmediato anterior.

Aplicacion de los recursos de 1a Cuenta de Ingresos Adicionales. F! Fiduciario transferira los
recursos en la Cuenta de Ingresos Adicionales a las Cuentas de Pago de las Emisiones, conforme a
la proporcion establecida en el inciso i) de la Seccion 9.1.2 del Fideicomiso.

Aplicacion de los recursos de la Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mavor.
El Fiduciario aplicara los recursos en la Cuenta de Ingresos Adicionales conforme a los términos
que para dichos efectos lo instruya el Comité Téenico para pagar {rabajos de mantenimiento mayor
que hayan sido acordados entre ia Compaiiia Concesionaria y el Gobierno del Estado que
complementen el Programa de Mantenimiento Mayor.

Aplicacién de los recursos de la Cuenta del SIVA. A més tardar el quinto Dia Habil de cada mes,
el Fiduciatio con cargo a la Cuenta del SIVA deberd, por y en nombre de la Compafiia
Concesionaria, previa solicitud por escrito de los Fideicomitentes, pagar la contraprestacion por el
servicio del SIVA a la empresa que haya designado el Gobierno del Estado para el suministro,
instalacién, operacién y mantenimiento del SIVA, de conformidad con lo establecido sobre el
particular en el contrato para el suministro, instalacion, operacion y mantenimiento del SIVA.

A mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes ¢l Fiduciario deberd transferir de la Cuenta del SIVA
a la Cuenta General los intereses netos generados en el mes inmediato anterior,

Aplicacion de los recursos de las Cuenta de Pago de las Emisiones. Los recursos abonados en
cada una de estas cuentas se aplicardn al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo
de las Emisiones respectivas, en cada Fecha de Pago y de acuerdo a las Solicitudes de Pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios presentadas por el Representante Comuin,
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1.8 Aplicacion de los recursos de la_Cuenta de Inversiones de la_Carretera de Cuota. El
Fiduciario pagaré con las cantidades depositadas en la Cuenta de Inversiones de la Carretera de
Cuota, las inversiones que en su caso se lleguen a realizar en la Carretera de Cuota de conformidad
con la quinta modificacion a la Concesidn y las instrucciones de la Compaiiia Concesionaria.

1.9 Aplicacion de los recursos del Fondo de Mantenimiento Mavyor. El Fiduciario, de con formidad
con las instrucciones del Operador, transferira mensualmente durante jos primeros 5 (cinco) Dias
Hébiles de cada mes calendario, de la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor a la cuenta que
et Operador le indique, el monto autorizado conforme al Programa de Mantenimiento Mayor.

1.10 Aplicacion de los recursos en el Fondo de Remanentes. El Fiduciario aplicard las Cantidades
Remanentes:

En primer lugar y en tanto existan Emisiones Denominadas en UDIS vigentes: Para pagar
anticipadamente, en pari passu (al par y al mismo paso) exclusivamente fas Emisiones
Denominadas en UDIs.

Lo anterior, utilizando la siguiente formula:

SIDAOU;  SFR
#*
Y. SiDA0OU,;  UDI

En segundo lugar y una vez que haya sido liguidado el saldo insoluto total de todas fas
Emisiones en UDIS vigentes: Para pagar anticipadamente, en pari passu (al par y al mismo paso)
exclusivamente las Emisiones a Tasa Fija.

. Lo anterior, utilizando la siguiente formuia:

SIDAOPy,

APFRy, = =
T SR SIDAOPy,

*SFRl

En donde:

i = Fecha de pago, { =1,...43

J = Namero total de Emisiones Denominadas en LiDls
K =Namero total de Emisiones en Tasa Fija.

AUFRy; = Amortizacién de la serie j denominada en UDIs proveniente del Fondo de
Remanentes ' ' : ' '
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APFRy, = Amortizacion de la serie k denominada en M.N. proveniente del Fondo de
Remanentes

SIDAQU;; = Saldo Insoluto antes de la Amortizacion Objetivo por Barrido de la serie j
denominada en UDis

SIDAOP;; = Saldo Insoluto antes de la Amortizacion Objetivo por Barrido de la serie k
denominada en M.N.

SFR; = Saldo del Fondo de Remanentes

UDI= Valor en moneda nacional de la Unidad de Inversién en la fecha de pago.

DECIMA SEGUNDA. AMORTIZA CION OBJETIVO POR  BARRIDO, AMORTIZACI O:N
OBJETIVO PROGRAMADA, AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA, AMORTIZACION
ANTICIPADA OBLIGATORIA DE L.OS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

Amortizacion Objetivo Programada. La Amortizacion Objetivo Programada se llevard a cabo conforme
al Calendario de Amortizacion Objetivo Programada de cada Emision en términos de los Macrotitulos
que amparen las Emisiones.

1.1 Las Amortizaciones Objetivo Programadas, no generaran prima por amortizacidn anticipada
ni carga alguna.

1.2 Ni los Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni el Representante Comun estardn obligados a
llevar a cabo las Amortizaciones Objetivo Programadas, por lo que en caso de no existir
recursos  suficientes en el Fideicomiso, de pinguna manera s¢ entenderd como un
incumplimiento de los ltimos al Fideicomiso o a Jos Documentos de las Emisiones,

Amortizacién Objetive por Barrido. En cada Fecha de Pago, el Fiduciario aplicard el 100% (cien por
ciento), de Jas Cantidades Remanentes existentes en el Fondo de Remanentes a la Amortizacién Objetivo
por Barrido de las Emisiones Denominadas en UDIs y una vez liquidado el saldo insoluto de las
Emisiones Denominadas en UDIs, a la Amortizacion Objetivo por Barrido de las Emisiones a Tasa Fija,
conforme a lo establecido en la Seccién 9.10 del Fideicomiso.

1.1 La Amortizacién Objetivo por Barrido se llevara a cabo conforme a lo establecido en el
Fideicomiso y en términos de los Macrotitulos que amparen las Emisiones. En el entendido,
que la Amortizacién Objetivo por Barrido de las Emisiones a Tasa Fija, estard en todo
momento  subordinada a la Amortizacién Objetivo por Barrido de las Emisiones
Denominadas en UDIs. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera informar al

" Representante Comiin, al menos con 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha
de Pago, los saldos de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

1.2 La Amortizacion Objetivo por Barrido no generard prima por amortizacion anticipada ni
carga alguna,

1.3 En todo caso, el Fiduciario deberd aplicar el pago de la Amortizacion Objetivo por Barrido,
en primer lugar a la Gltima amortizacién programada de Jas Emisiones y asi sucesivamente.
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En caso de no existir Cantidades Remanentes, ni los Fideicomitentes, ni el Fiduciario ni ¢l
Representante Comtn estardn obligados a llevar a cabo una Amortizacién Objetivo por
Barrido, lo cual de ninguna manera se entenderd como un incumplimienio de los tltimos al
Fideicomiso o a tos Documentos de las Emisiones.

Amortizacion_Anticipada Voluntaria. Los Fideicomitentes, con recursos adicionales gque aporten al

Fideicomiso (distintos a los derivados de los Productos de los Derechos), en cualquier momento y sujeto
al pago de una Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria, tendran derecho de instruir por escrito al
Fiduciario para que lleve a cabo una Amortizacion Anticipada Voluntaria de una parte o de la totalidad de
las Emisiones. En el entendido que:

a)

b)

En el caso de una Amortizaciéon Anticipada Voluntaria total, esta debera realizarse: (i) en una
Fecha de Pago; y (ii) debera ser por la totalidad del saldo insoluto vigente de todas las
Emisiones.

En el caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial:
)] esta podrd realizarse en una Fecha de Pago;

(1) los recursos que cl Fiduciario reciba en la Cuenta General para la Amortizacion
Anticipada Voluntaria parcial deberan aplicarse conforme a la prelacion y para
‘cubrir exclusivamente los conceptos establecidos en los incisos i) al k) de la Seccion
9.1.2 del Fideicomiso y, en caso que conforme a lo anterior hayan transferido
recursos ai Fondo de Remanentes, conforme a la prelacién y a lo establecido en la
Seccion 9.10 del Fideicomiso; y

(iil)  para efectos del calculo para el pago de la Prima por Amortizacién Anticipada, no se
consideraran; (a) intereses pagaderos en la Fecha de Pago en que se lleve a cabo la
Amortizacién Anticipada Voluntaria; ni (b) Amortizaciones Objetivo Programadas
Pendientes y/o Amortizaciones Objetivo Programadas, en la Fecha de Pago en que
se lleve a cabo ja Amortizacién Anticipada Voluntaria.

El proceso de determinacion para la prima deberd en todo momento ser mencionada en ¢
Macrotitulo.

En caso de que los Fideicomitentes decidan no ejercer su derecho respecto de la
:Amortizacién Anticipada Voluntaria, deberan notificar por escrito al Fiduciario y al
Representante Comin con por 1o menos 2 (dos) Dfas Habiles antes de la Fecha de Pago, lo
anterior a efecto de que el Representante Comin informe lo conducente, en caso de no
realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su derecho los gastos generados en los que
incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio serdn con cargo a los
Fideicomitentes.

Lo anterior, sujeto al siguiente procedimiento:

(a) Los Fideicomitentes deberan enviar una Solicitud de Amortizacién Anticipada Voluntaria
al Fiduciario con copia al Representante Comtin con al menos 10 (dle/) Dias Habiles de
anumpamc’m a alguna Fecha de Pago.
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(b) Una vez recibida una Solicitud de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Representante
Comdn deberd notificar dicha situacion a la BMV a la CNBV, a Indeval y a las Agencias
Calificadoras y presentar al Fiduciario con al menos 6 (seis} Dias Habiles de anticipacion
a la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria una notificacién informandole ¢l saldo
total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a dicha fecha, incluidos sus accesorios
financieros, la Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria por el monto que se
amortizard anticipadamente (ia cual ser4 calculada por el Representante Comun), la fecha
de pago y su conformidad para recibir el pago correspondiente. Lo anterior en (érminos
de los Macrotituios respectivos.

(¢} A mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la Solicitud
de Amortizacion Anticipada  Voluntaria, el Fiduciario deberd nofificar a los
Fideicomitentes, con copia al Representante Comun, el saldo de las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso, a efecto de que los Fideicomitentes, a mds tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes
a la Fecha de Pago de Amortizacién Anticipada Voluntaria, realicen las transferencias
necesarias a la Cuenta General por la cantidad que resulte necesaria para llevar a cabo la
Amortizacion Voluntaria respectiva.

(d) EI Representante Comin, debera notificar a CNBYV, BMV e Indeval por escrito, por fos

" medios que estos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la

fecha en que se lleve a cabo una Amortizacién Voluntaria conforme a lo establecido en

~ esta seccion, debiendo indicarle el monto a pagar por concepto de amortizacion, intereses,
accesorios financieros y la Prima por Amortizacion Anticipada.

Falta de recursos para la Amortizacién Anticipada Voluntaria. El Fiduciario v el

“Representante Comun, no serédn responsables de realizar el pago correspondiente si los
Fideicomitentes, por cualquier causa, no aportan los recursos necesarios para llevar a cabo la
‘Amortizacion Anticipada Voluntaria al menos 2 {dos) Dias Habiles antes de la fecha
sefialada para dicha Amortizacién Voluntaria, o los recursos aportados fueran insuficientes,
debiendo el Fiduciario tnicamente notificar dicha circunstancia al Representante Comun, a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, a la BMV, a la CNBV ¥ a Indeval por escrito o a través
de los medios que éstos tltimos determinen, en el entendido, que los gastos en que incurran
el Fiduciario y el Representante Comun derivado de la notificacion a fas autoridades
competenties respecto a no ejercer su derecho para efectuar una Amortizacion Anticipada
Voluntaria derivado a la falta de recursos, serén con cargo a las Fideicomitentes.

Amortizacién Anticipada Obligatoria: Cn caso de que se actualice una Causa de Vencimiento
Anticipado, en términos de lo establecido en el Fideicomiso y en fos Macrotitulos respectivos y si hubiere
transcurrido, en su caso, el plazo para que los Fideicomitentes o el Operador, segln corresponda,
subsanen dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el Representante Comun, previa
resolucion de la Asamblea General de Tenedores, podra entregar al Fiduciario una Notificacién de
Vencimiento Anticipado de las Emisiones conforme a lo establecido en el Fideicomiso y en el
Macrotftulo.

A mas tardar el Dia Habil siguientc a la notificacion del Representante Comun, el Fiduciario
debera: o

- 1) Notificar dicha situacion a los Fideicomitentes, a la CNBYV, a la BMV vy a Indeval, a
traves de los medios que éstos determinen. Respecto a Indeval, el Representante Comiin,

110




debera notificarlo por escrito con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
cada fecha en que se lievard a cabo una Amortizacion Anticipada Obligatoria conforme a
jo establecido en esta seccion, debiendo indicarle el monto de la amortizacion
correspondiente.

2} Sila Causa de Vencimiento anticipado se presento: (i} derivado a que no se liberaron los
Derechos a favor del Fideicomiso e! Fiduciario debera liberar de la Cuenta General
exclusivamente los recursos a que refiere ¢l inciso d. de la Seccion 9.1.1.; (i) con
posterioridad a la Fecha de Liberacion de los Derechos, el Fiduciario deberd liberar de la
Cuenta General exclusivamente los recursos a que refieren los incisos a., b., ¢, d,e f.y
g. de la Seccion 9.1.2 del Fideicomiso.

3) Informar & los Fideicomitentes y al Representante Comiin Jos recursos existentes en las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

4) Pagar con los recursos restantes en la Cuenta General las cantidades adeudadas conforme
a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios respectivos.

En caso de vencimiento anticipado de las Emisiones, mientras existan cantidades pendientes por
liquidar a los Tenedores, los Fideicomisarios en Primer Lugar tendran derecho a recuperar
cualesquier cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con base en
sus derechos sobre el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la legislacién aplicable y
el Contrato de Fideicomiso. Esto es, la Amortizacion Anticipada Obligatoria, no afectara de
ninguna manera el derecho de los F ideicomisarios sobre el Patrimonio del Fideicomiso.

A partir de la recepeion de una Notificacion de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario actuard
Anicamente conforme a las instrucciones del Representante Comin (haciendo caso omiso a
cualesquier instrucciones del Comité Técnico y actuando en todo momento, por instrucciones de

. la asamblea de Tenedores), en ¢l entendido que en fodo momento debera darse cumplimiento a lo
establecido en ef Titulo de Concesion. S

DECIMA TERCERA. COMITE TECNICO.

Con fundamento en lo dispuesto por el dltimo parrafo del articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito, se constituye un comité técnico, el cual permanecerd en funciones durante la vigencia del
Fideicomiso.

Miembros del Comité. E! Comité Técnico estard infegrado por 5 (cinco) miembros propietarios y sus
respectivos suplentes. A partir de la Fecha de Emisién de la primera Emision al amparo del Programa los
miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico seran nombrados de la siguiente manera: 1 (uno}
sera nombrado por los Fideicomitentes, 1 (uno) serd nombrado por el Gobierno del Estado y 3 (tres) por
el Representante Comun de manera exclusiva.

El Fiduciario asistira a las sesiones del Comité Técnico, con voz, pero sin voto, cuando sea convocado en
términos de esta clausula. Ademds, a estas sesiones podréan asistir, con voz pero sin voto, las personas a
las que el propio Comité Técnico designe como invitados especiales o permanentes.

Los Fideicomitentes, ¢i Gobierno del Estado y el Representante Comun podran remover y sustituir
libremente, en cualguier tiempo, a cualquiera de los miembros que haya designado cada uno de elios,
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mediante aviso por escrito entregado al Fiduciario. Los miembros del Comité Téenico tendran VOZ ¥ VOl
en las deliberaciones de dicho drgano y no podran delegar sus funciones, y los miembros suplentes sélo
podran sustituir en sus ausencias 2 los miembros propietarios por quienes hayan sido designados.

Nombramiento de los Miembros det Comité Técnico. 1.as Partes notificaran por escrito al Fiduciario el
nombramiento de miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico, acompafiande una firma
autografa y copia de una credencial oficial con foto y firma, por cada miembro que designen conforme a
lo sefialado en esta cldusula. Los suplentes de los miembros del Comilé Técnico, fos cubrirdn en su
ausencia y tendran las mismas atribuciones que su propictario,

Los Fideicomitentes, el Gobierno del Estado y e Representante Comun, segiin corresponda, deberan
notificar al Fiduciario por escrito cualquier cambio que se produzea en la integracién del Comité Téenico.
El Fiduciario inicamente dara curso a las instrucciones recibidas por el Comité integrado conforme a la
ultima notificacién que hubiese recibido,

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, al ocurrir un incumplimiento de principal al
vencimiente al amparo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comiin, en tanto dicho
incumplimiento sea subsanado, estard facultado para ejercer, por cuenta y a nombre de los
Fideicomitentes, el derecho de nombrar a los miembros del Comité Téenico que a éstos Gitimos les
correspondan.,

Presidente y Secretario. El Comité Téenico elegira a un presidente de entre los miembros designados por
¢l Representante Comun, quien tendrd voto de calidad en caso de empate. Asimismo, el Comité Téenico
designard a un secretario y su respectivo suplente, quienes no necesitardn ser miembros de éste, en cuyo
caso dicho secretario y suplente no tendran voto: el secretario o su suplente, levantardn una lista de
asistencia y un acta por cada una de las sesiones del Comité Téenico, y conservardn los expedientes de
~cada una de éstas en los cuales se adjuntard, entre otros, (i) los documentos sometidos a la deliberacién
y/o aprobacién, (ii} la lista de asistencia de la sesion respectiva, (iii) el texto del acta de la propia sesién; y
(iv) toda le informacién que se presente.

Cualquier informacién proporcionada al Comité Téenico, podrd se divulgada o proporcionada o entregada
a los Tenedores a menos que la misma, sea previamente solicitada como confidencial por la parte de
quién gener6 dicha informacion.

Sesiones del Comité Técnico. El Comité Técnico se reunird con la periodicidad necesaria para el
cumplimiento de sus funciones y los fines del Fideicomiso pero en todo caso debera reunirse con al
menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion a cada Fecha de Pago. Asimismo, durante los 3 (tres)
primeros afios contados a partir de [a Fecha de Emision de la primera Emision al amparo del Programa, el
Comité Técnico debera reunirse por lo menos en forma trimestral.

Lugares de Sesion. Las sesiones del Comité Técnico se celebrardn en la Ciudad de México, Distrito
Federal.

Convocatorias. Cualquiera de los miembros propietarios y/o suplentes del Comité Técnico podra realizar
una convocatoria, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para la
celebracion de la sesion tratandose de Ja primer convocatoria y 2 (dos) Dias Habiles, tratandose de la
segunda convocatoria.

Toda convocatoria a una sesion del Comité Técnico debe constar por escrito y ser firmada por quien la
haga, precisard los asuntos del orden del dia para dicha sesion, asi como la fecha, hora y lugar de
celebracion y se acompafiara en su caso de la informacion que resulte necesaria respecto a los asuntos a
tratarse. Las convocatorias deberdn hacerse por escrito y se entregarin personalmente, o via correo
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alectronico con acuse de recibo a cada uno de los miembros del Comité Técnico. en todo caso en los
domicitios y direcciones electronicas que éstos hayan proporcionado al Fiduciario.

No se requerira de convocatoria previa si, en la sesion, al momento de la votacion, se encuentran
presentes la totatidad de fos miembros del Comité Técnico.

Quorum. Para que una sesion del Comité Téenico se considere legalmente reunida y por lo tanto sus
resoluciones vélidas v exigibles, serd necesario que se encuentren en primera o ulterior convocatoria al
menos 3 (fres) de sus miembros incluyendo a menos siempre 2 (dos) miembros designados por el
Representante Comin y 1 {un)y miembro designado por los Fideicomitentes. En el caso que ¢l Comité
Técnico no pudiera sesionar debido a la inasistencia reiterada de sus miembros, la parte que haya
designado a dichos miembros que no han asistido serd responsable por cualesquier dafios y perjuicios que,
€N $U ¢as0, se causen.

Delepados Especiales, EI Comité Téenico podra nombrar delegados especiales (quienes podran o no ser
miembros de dicho Comité) para el seguimiento y la ¢jecucion de sus resoluciones

Votacion. Cada uno de los miembros del Comité Téenico tendra un voto y las resoluciones det Comité
Técnico se deberan adoptar por el voto favorable de la mayoria de los miembros presentes en la sesidn
respectiva. El presidente del Comité Técnico tendré voto de calidad en caso de empate.

Actas de Sesiones. De cada sesion del Comité Téenico se levantara un acta que deberd ser firmada por
quienes hayan fungido como presidente y secretario de dicha sesion. En caso, que un miembro del Comité
Téenico se niegue a firmar el acta, asi lo certificard el Secretario, sin que lo anterior invalide los acuerdos
que se hayan adoptado. Las actas deberdn firmarse en dos tantos de los cuales uno sera conservado por el
Secretario y el otro serd enviado por este Gltimo ai Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Pas Habiles
siguientes a la sesion respectiva. Tanto el Secretario como el Fiduciario tendran la obligacién de archivar
Jas actas mencionadas y conservarlas a disposicién de los miembros del Comité Téenico por un plazo de
al menos 10 (diez) afios. Asimisme, tendrdn la obligacién de expedir las copias certificadas que, en su
caso, requieran los miembros def Comité Técnico, siempre y cuando dicho miembro cubra el costo
respectivo y lo solicite por escrito. '

Resoluciones fuera de Sesion. EI Comité Téenico podrd adoptar resoluciones sin que sea necesario que se
refinan sus miembros, siempre-que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad de sus miembros.
Las resoluciones deberan firmarse en dos tantos de los cuales uno serd conservado por el Secretario y el
otro serd enviado por este Gltimo al Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la toma de
la resolucion respectiva para su cumplimiento por parte del Fiduciario. Tanto el secretario como el
Fiduciario tendran la obligacién de archivar las actas mencionadas y conservarlas a disposicion de los
miembros del Comité Técnico por un plazo de al menos 10 (diez) afios. Asimismo, tendran la obligacion
de expedir las copias certificadas que, en su caso, requieran los miembros del Comité Téenico, siempre y
cuando dicho miembro cubra el costo respectivo y lo solicite por escrito,

Eiccucion de las Resoluciones. El Fiduciario tendrd la obligacion de ejecutar los acuerdos del Comité
Técnico sin responsabilidad alguna, a menos que por dolo, negligencia o mala fe no gjecute los acuerdos.
Lo anterior, en el entendido que el Fiduciario deberd cerciorarse de que las actas y resoluciones que reciba
hayan sido firmadas por el presidente y el secretario de la sesion.

Cardcter Honorifico de los miembros del Comité Téenico. Ef nombramiento de los miembros del Comité
Téenico serd de caracter honorifico, por lo que no recibirdn remuneracion alguna. '
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Comunicacion de los Acuerdos al Fiduciario. En atencion a lo establecido a la Cireular 1/2005 del Banco

de México, el Comité Téenico informard ef contenido de sus resoluciones al Fiduciario. a traves del
Secretario de diche Comité conforme a lo establecido en las Secciones 13.10 y 13.11 del Fideicomiso.

DECIMA CUARTA,  FACULTADES Y OBLIGACIONES DEIL COMITE TECNICO,

El Comité Téenico tendrd las siguientes facultades y oblipaciones:

a.

Designar y/o sustituir al Operador en caso de Incumplimiento del Operador v desipnar al
Operador Sustituto.

Instruir al Fiduciario para que éste a su vez instruya al Operador, en todo agucllo
necesario conforme a los términos del Fideicomiso v del Contrato de Operacion ¥
Mantenimiento.

Designar y en su caso sustituir al Auditor, aprobar sus reportes y, de considerarse
necesario, ampliar ¢l alcance de sus funciones.

Designar y/o sustituir a la persona que funja como Ingeniero Independiente
Designar y/o sustituir a una Agencia Calificadora.

Instruir por escrito al Fiduciario para celebrar el Contrato de Operacién y Mantenimiento,
el Contrato de Servicios con el Auditor y el Contrato de Servicios de Ingenieria
Independiente, asi como autorizar el contenido de dichos contratos.

Instruir por escrito al Fiduciario para contratar a cualesquier asesores que sean necesarios
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso y, en su caso, a quien deba ocupar la
secretaria del Comité Técnico y a su suplente cuando este cargo no sea ocupado por algin
miembro del Comité Téenico, En su caso, los honorarios de dichos asesores y secretario
propietario y suplente deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con
cargo a la Cuenta General.

Supervisar y adoptar las medidas necesarias y convenientes para que el Fiduciario realice
oportunamente todos los pagos al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Designar cualesquier subcomités del Comité Técnico, mismos que tendrdn un cardcter
meramente asesor, ya que sélo el Comité Técnico podrd tomar decisiones respecto de los
asuntos que le competan.

Autorizar incrementos o reducciones a las Cuotas que se cobren en las Casetas de Peaje,
por abajo del incremento que corresponda, o bien reducciones a las cuotas que se cobren

“en las Casetas de Peaje, requiriéndose en ambos casos ademés: (i) la opinion favorable de

un tercero independiente respecto del efecto positivo que tendrfa en el ingreso total de la
Carretera de Cuota el no incrementar las tarifas hasta el monto maximo permitido bajo la
Concesién; y (ii) el consentimiento expreso de los Fideicomitentes,

Autorizar excepciones o descuentos a las cuotas de peaje autorizadas conforme al
Fideicomiso y la Concesién, salvo por las excepciones o descuentos que el Operador deba
otorgar en cumplimiento de las leyes aplicables o de mandamiento de autoridad
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competente, o se estén aplicando en la actualidad, requiriéndose ademas: (i) fa opinion
favorable de un tercero independiente respecto del efecto positivo que tendria en el
ingreso tofal de la Carretera de Cuota el no incrementar las tarifas hasta el monto maximo
permitide bajo la Concesion; y (i) el consentimiento expreso de los Fideicomitentes.

1. Ratificar el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor por el periodo
comprendido entre la Fecha de la primera Emision y el 31 de diciembre de 2013, previa
validacion del mismo por el Ingeniero Independiente.

m, Aprobar el Programa de Mantenimiento Mayor, previa validacion del mismo por el
Ingeniero Independiente; en el entendide de que la aprobacién de las actualizaciones
anuales de este programa serd facultad exclusiva del Ingeniero Independiente.

n, Aprobar los formatos en que deban presentarse los reportes del Operador.

0. Instruir por escrito al Fiduciario respecto de todas y cada una de las medidas que éste
deberé adoptar en refacién con la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

p. Designar uno o mas delegados o apoderados para dar cumplimiento a sus resoluciones
v/o para el ejercicio de las facultades que en el Fideicomiso se le otorgan.

q. Resolver cualquier situacion no prevista en el Fideicomiso o en los Macrotituios.

I, Vigilar y procurar gue el Fiduciario cumpla con la obligacién de entrega de informacion a
que se refiere el inciso A) de la fraccion 11, del Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana
de Valores.

s. l.as demds facultades derivadas de las estipulaciones del Fideicomiso.

t. En general ejercer las mas amplias facultades para estudiar y resolver cualguier asunto
relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o conveniente para el mejor
cumplimiento de los fines del mismo y aquéllas que requiera para el cabal cumplimiento
de sus funciones.

DECIMA QUINTA. AUDITOR E INGENIERQ INDEPENDIENTE.

Contrataciéon_del Auditor. El Fiduciario, previa instruccién por escrito del Comité Técnico debera
celebrar el Contrato de Servicios con el Auditor.

Servicios del Auditor. El Auditor se obliga a prestar al Fiduciario los servicios consistentes en verificar la
operacion del Fideicomiso, mediante la realizacion de auditorias contables del Fideicomiso, 1a Compaiia
Concesionaria y Pinseco y una revision mensual de los ingresos y aforos de la Carretera, con reportes
mensuales, a través de métodos de procedimientos convenidos para: (i) verificar la veracidad de la
informacién vertida en las Confirmaciones Diarias de Transferencia, en los Reportes Mensuales de
Cobranza; (i) sefialar los motivos precisos de cualesquier diferencias entre el trdfico lo captado en las
Casetas de Peaje y el trafico que generé los ingresos, y (iil) confirmar que los importes transferidos a la
Cuenta de Ingresos Adicionales, Cuenta del SIVA y a la Cuenta de Ingresos Adicionales para
Mantenimiento Mayor fueron determinados conforme se indica en la Seccion 9.1.2 del Fideicomiso.
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Para efectos de las revisiones de procedimientos convenidos a que se refiere el parrafo inmediato
precedente, previa notificacion del Fiduciario o del Representante Comin dada por escrito con cuando
menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion, ¢l Operador deberd permitir el acceso del Auditor y sus
representantes a las Casetas de Peaje. asi como a cualquier otra instalacién propiedad del Operador en
donde se conserve documentacion o informacién relacionada con las Confirmaciones Diarias de
Transferencia y tos Reportes Mensuales de Cobranza.

Sustitueién del Auditor. EI Comité Téenico tendra en todo momento derecho a sustituir al Auditor,
siempre y cuando el nuevo Auditor, sea un despacho de auditoria financiera de reconocida solvencia,
prestigio a juicio y responsabilidad del Comité Técnico. Entre otras causas, el Auditor podra ser removido
en caso de que no entregue los reportes mencionados en el la Seceion 15.2 del Fideicomiso o en caso de
que la Legislacion Aplicable establezca en un momento dado la necesidad del cambio de Auditor.

Contratacién del Ingeniero Independiente. I} Fiduciario, previa instruccion del Comité Técnico debera
celebrar el Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente.

Servicios del Ingeniero Independiente. El Ingeniero Independiente se encargard, entre otras cosas, de: {a)
realizar visitas a la Carretera de Cuota por o menos una vez al afio, mismas que tendran como propésito
el verificar las condiciones fisicas de ésta; (b) validar los Presupuestos de Operacion y Mantenimiento
Menor y los Programas de Mantenimiento Mayor; y (c) supervisar y aprobar los trabajos de
mantenimiento mayor que se realicen conforme al Programa de Mantenimiento Mayor.

sustitugion def Ingeniero Independiente. E1 Comité Técnico tendrd en todo momento derecho a sustituir
- al Ingeniero Independiente, siempre y cuando el nuevo Ingeniero Independiente, sea una Persona experta
~en ingenieria de caminos de reconocida solvencia, prestigio a juicio y responsabilidad del Comité
Tcéenico. Entre otras causas, el Ingeniero Independiente podrd ser removido en caso de que no cumpla con
sus obligaciones sefialadas en la Seccion 15.5 o en caso de que la Legislacién Aplicable estabiezca en un
. momento dado la necesidad del cambio de Ingeniero Independiente. -

(i} Extracto del Contraio de Operacion.

Con fecha 17 de febrero de 2014, ¢l Fiduciario y el Operador celebraron el Contrato de Operacién
y Mantenimiento, presentandose a continuacion un extracto del mismo. El documento completo puede ser
consultado en el Centro de Informacion de la BMV. Asimismo, el Contrato de Operacion se adjunta al
presente Prospecto como Anexo 6.3,

SEGUNDA. NOMBRAMIENTO Y OBJETO.

Mediante la firma del Contrato de Operacion y Mantenimiento, ¢l Fiduciario designa a Opervite, S.A. de
C.V., como el Operador, y éste tltimo conviene en prestar sus servicios con la finalidad de llevar a cabo
la operacién y mantenimiento de la Carretera de Cuota, de conformidad con las disposiciones del dicho
Contrato, la Concesion y/o cualquier requerimiento impuesto por las leyes, reglamentos o resoluciones de
cualquier autoridad competente, tal como dichas leyes, regiamentos o resoluciones puedan ser
modificadas de tiempo en tiempo.

Considerando que: (i) los Derechos de Cobro han sido transferidos por los Fideicomitentes al Fiduciario;
y (ii) que el Operador actuara como agente del Fiduciario en la recaudacion del ingreso que resulta de los
Derechos de Cobro, las Partes por medio del Contrato de Operacién convienen y reconocen que el
Fiduciario (directamente o a través del Auditor y/o del Ingeniero Independiente), tendrd el derecho
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irrevocable de supervisar en todo momento el cumplimiento por parte del Operador de sus obligaciones
derivadas del Contrato de Operacion, y de ejercer los derechos de los Fideicomitentes, incluyendo, sin
Himitacion alguna, el derecho de dar por erminado el Contrato de Operacion de acuerdo a lo previsto en la
Cliusula Séptima del Centrato de Operacion.

TERCERA. OBLIGACIONES DEL OPERADOR.

Sin perjuicio de lo estipulado en la Concesion y el Fideicomiso, el Operador durante {a vigencia del
Contrate de Operacion, deberd cumplir con las siguientes actividades u obligaciones:

Operacion de Casetas; Recaudacion y Deposito de Cuotas,

Equipo de Conteo, Fl Fiduciario deberd poner a disposicion del Operador fos equipos y material
necesario para realizar la contabilidad vy clasificacion de los vehiculos que utilicen la Carretera de
Cuota, debiendo el Operador operar, de acuerdo con las instrucciones del fabricante respectivo, dichos
equipos y materiales, E! Operador deberd tomar las medidas de control necesarias para prevenir dafios a
los equipos de conteo v deberd contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo al
Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor autorizado los seguros necesarios para su adecuada
profeccion y, en su caso, reparacion; en caso de que el dictamen del siniestro en el equipo indique que
los dafios fueron causados por la negligencia del Operador, el Operador se obliga a pagar al
Fideicomiso la cantidad menor entre el importe de la prima de seguro que se tenga contratado, al
momento del siniestro para la adecuada proteccion y reparacion de los equipos de conteo y el deducible
pagado en la reparacion del siniestro..

En caso que el equipo que el Fiduciario ponga a disposicion del Operador falle o requiera ser reparado,
el Operador debera establecer cuando menos en 5 {cinco) Dias Habiles, las medidas necesarias que le
permitan contar con sistemas alternos de conteo y clasificacién, o reparar las failas sin causar ningtin
perjuicio a la operacion de la Carretera.

Recaudacion y Deposito de Cuentas. A partir de la Fecha de Emision, el Operador deberd recaudar la
totalidad de las Cuotas y deberd depositarlas diariamente en la cuenta abierta a nombre del Fiduciario y
notificada por éste al Operador para dicho efecto, para su aplicacion por el Fiduciario de acuerdo a lo
estipulado en el Fideicomiso. En la recaudacion de los recursos que resultan de los Derechos de Cobro,
el Operador actuara como agente del Fiduciario. En consecuencia, tales recursos no seran considerados
como activos del] Operador, ni estaran reflejados en sus libros y registros como activos propios.

El Operador reconoce y acepta que para la entrega de aportaciones al Patrimonio dei Fideicomiso, asi
como para cualesquiera depositos de recursos que deban integrarse al Patrimonio del Fideicomiso, el
Operador debera notificar por escrito o medios electronicos al Fiduciario respecto a la realizacion de la
aportacion o depésito respectivo, a mas tardar a las 13:00 horas del mismo dfa en que las aportaciones o
depésitos se realicen. Queda expresamente acordado entre las partes que el Operador cumplira con la
obligacion a su cargo mediante el envio via fax o correo electrénico al Fiduciario del comprobante de
recepcion, traslado, proceso y custodia de valores por parte del personal contratado para esos efectos.
La lista de las cuotas vigentes (incluyendo el IVA aplicable), se agrega al Contrato de Operacién
“Anexo B”. Dicha lista deberd ser modificada periodicamente para reflejar cualquier ajuste en los
montos de las cuotas de acuerdo a la Concesion (y cualquier ajuste o modificacion al IVA aplicabie). El
Operador sélo podra realizar un incremento menor en las tarifas al que se establece en la Concesion,
cuando cuente con el consentimiento escrito del Comité Técnico. El Operador no podrd otorgar
descuentos a las tarifas por el uso de la Carretera de Cuota a menos que asi se lo ordene el Fiduciario
siguiendo instrucciones del Comité Téenico.
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El Operador deberd establecer las medidas y adoptar los procedimientos de conirol interno que
ascguren la correcta y adecuada administracion, custodia ¥ resguardo de los recursos provenientes del
cobro de las Cuotas.

Mantenimiento y Reparacion.
Ll Operador debera mantener la Carretera de Cuota en optimas condiciones de aperacion.

Operacion y Mantenimiento Menor. E| Operador deberd someter por escrito al Comité Téenico,
previa validacién del Ingeniero Independiente en términos del Contrato del Ingeniero Independiente,
dentro de los 5 (cinco) dias naturales anteriores a la Fecha de Emision, su propuesta de Presupuesto de
Operacion y Mantenimiento Menor por el periodo comprendido entre fa Fecha de Emision yel 31 de
diciembre de 2013. Para ejercicios posteriores, ef Operador deberd someter al Ingeniero Independiente,
a mas tardar el 30 de noviembre del gjercicio inmediato precedente, su propuesta de Presupuesto de
Operacion y Mantenimiento Menor por el periode comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
del afio inmediato siguiente.

En el supuesto que el Operador no someta al Ingeniero Independiente el Presupuesto de Operacién y
Mantenimiento Menor para algln ejercicio en particular, o bien que cualquiera de éstos no sea
aprobado por el Ingeniero Independiente, continuard en vigor el Presupuesto de Operacién y

Mantenimiento Menor del ¢jercicio inmediato precedente, segun corresponda, actualizado en funcién
del INPC.,

El Fiduciario una vez que el Comité Técnico haya aprobado el Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor respectivo, deberd transferir mensuaimente de la Cuenta General a la cuenta que
et Operador le indique por escrito, el monto que corresponda conforme al Presupuesto de Operacion ¥
Mantenimiento Menor, tal y como se establece en ¢l F ideicomiso,

Programa de Mantenimiento Mayor. El Operador debera someter por escrito al Comité Téenico,
previa validacién del Ingeniero Independiente en términos del Contrato del Ingeniero independiente,
dentro de los 5 (cinco) dias naturales anteriores a la Fecha de la Primera Emisién, su propuesta del
Programa de Mantenimiento Mayor por el perfodo comprendido entre la Fecha de la Primera Emisién ¥
el 31 de diciembre de 2013. Para ejercicios posteriores, el Operador deberd someter al Ingeniero
Independiente, a més tardar el 30 de noviembre de cada afio la actualizacion anual del Programa de
Mantenimiento Mayor. : :

En el supuesto que el Operador no someta a) Ingeniero Independiente el Programa de Mantenimiento
Mayor para algin ejercicio en particular, o bien que cualquiera de éstos no sea aprobado por el
Ingeniero Independiente, continuard en vigor el Programa de Mantenimiento Mayor del ejercicio
inmediato precedente, segin corresponda, actualizado en funcion del INPC.

Una vez que Comité Técnico haya aptobado el Programa de Mantenimiento Mayor respectivo, deberd
instruir al Fiduciario para que transfiera de la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor a la cuenta
que el Operador le indique por escrito, la cantidad necesaria para realizar los trabajos de mantenimiento
mayor conforme al Programa de Mantenimiento Mayor validado por el Ingeniero Independiente, en la
medida en que éstos se vayan ejecutando y comprobando, asi como autorizando por el Ingeniero
Independiente. e : : o
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El Comité Técnico cuidara que ¢l Programa de Mantenimiento Mayor ¢n toda momento asegure que 1a
Carretera de Cuota obtenga, a juicio del Ingeniero Independiente, la calificacion minima de “buena” de
conformidad con las Normas para Calificar el Estado Fisico de un Camino expedidas por la SCT o, en
su caso, fas que las sustituyan.

£l Operador hard sus mejores esfuerzos para reducir e} impacto negativo que los trabajos de
mantenimiento menor y mayor de la Carretera de Cuota puedan tener en el trafico vehicuiar de ia
misma.

Emergencias. En caso gue surgiera alguna emergencia con respecto a la Carretera de Cuota, segln lo
determine el Operador previa consulta con el Ingeniero Independiente, el Operador debera notificar
inmediatamente a los Fideicomitentes, al Fiduciario, y al Comité Técnico identificando la naturaleza de
dicha emergencia y debera tomar las acciones correspondientes, incluyendo incurrir en los gastos
razonables que sean necesarios para la proteccion y seguridad de los usuarios de la Carretera de Cuota y
estabilizar las condiciones de la misma, quedando pendiente su reparacion permanente o regposicion.
Asimismo, el Operador deberd someter a la consideracién del Ingeniero Independiente, las
recomendaciones en relacién a cualquier reparacion permanente y reposicion necesaria para restablecer
las condiciones de la Carretera de Cuota.

Servicios a los Usuarios, EI Operador deberd proporcionar a los usuarios de la Carretera de Cuota la
informacion respecto de transito y servicios disponibles a lo largo de la Carretera de Cuota.
Adicionalmente, el Operador tomaré las medidas necesarias para garantizar la seguridad de los usuarios
de la Carretera de Cuota y proporcionara servicios de emergencia y de primeros auxilios, asi como
servicios de radiotelefonia. El Operador proporcionard en todo tiempo fos servicios de emergencia
mencionados de acuerdo a los lineamientos y préacticas establecidos en la Concesion o a aquellos
aceptados y establecidos por ja Secretaria. ' : g

Registros y Reportes.

Auditoria. El Operador acepta que el Fiduciario podra solicitar al Auditor que realice una revision
mensua! de Jos ingresos y aforos de la Carretera, a través de métodos de procedimientos convenidos en
la que: (1) verifique la veracidad de la informacion vertida en las Confirmaciones Diarias de
Transferencia y en los Reportes Mensuales de Cobranza, (2) sefiale los motivos precisos de cualesquier
diferencias entre el trafico captado en las Casetas de Peaje y el trafico que generd los ingresos, y (3)
confirme que los importes transferidos a la Cuenta de Ingresos Adicionales, Cuenta del SIVA y ala
Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mayor fueron determinados conforme se indica en
la seccion 9.1.2 del Fideicomiso. Lo anterior, en entendido que el alcance de los trabajos de auditoria
podra ser ampliado mediante resolucion del Comité Técnico,

E! Operador deberé permitir ef acceso del Auditor y sus representantes a las Casetas de Peaje, asi como &
cualquier otra instalacion en donde se conserve documentacion o informacion relacionada con las
Confirmaciones Diatias de Transferencia y los Reportes Mensuales de Cobranza, siempre y cuando el
Fiduciario o el Representante Comim hayan notificado al Operador sobre dicha auditoria y visita con por
lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a dicha visita y auditoria. En caso que el Fiduciario o el
Representante Comun incumplan con el requisito establecido en el presente parrafo, el Operador podra y
estard facultado para no permitir el acceso mencionado anteriormente del Auditor y sus representantes.

Reportes expedidos bajo ¢l Fideicomiso.

El Operador proporcionara al Fiduciario los siguientes reportes:
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(i) De ser requerido por el Fiduciario una Confirmacion Diaria de Transferencia, misma que
deberd ser ertregada al Fiduciario en los érminos a que se refiere el Fideicomiso.

(ii) De ser requerido por ef Fiduciario una confirmacion diaria del nimero de Cuotas cobradas en dicho
dia.

(iiiy  Un Reporte Mensual de Cobranza, mismo que debera ser entregado al Fiduciario, con copia al
Representanie Comin, a més tardar dentro de fos 10 (diez) dias naturales siguientes al Gltimo dia del
mes calendario a que corresponda.

(iv) Un Informe Mensual de Operacion y Mantenimiento, mismo que debera ser entregado al
Fiduciario, con copia al Representante Comin, dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al tltimo
dia del mes calendario a que corresponda.

) Un informe mensual de aforo ¢ ingresos por tipo de vehiculo, mismo que deberd ser entregado al
Fiduciario, con copia al Representante Comin, dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al Gltimo
dia del mes calendario a que corresponda.

(i) Extracto del Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente.

Con fecha 17 de febrero de 2014, el Fiduciario y el Ingeniero Independiente celebraron ef
Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente, presentdndose a continuacién un extracto del
mismo. El documento completo puede ser consultado en el Centro de Informacion de ta BMV. Asimismo,
. el Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente se adjunta al presente Prospecto como Anexo 6.5,

SEGUNDA. SERVICIOS.
El Ingeniero Independiente se obliga a prestar al Fiduciario los servicios que a continuacion se seffalan:

{a) - Realizar visitas a la Carretera de Cuota por lo menos en forma trimestral, mismas que
tendran como proposito verificar las condiciones fisicas de ésta.

(b)  Validar el Presupuesto de Operacién y Mantenimiento Menor por el periodo
comprendido entre esta fecha y el 31 de diciembre de 2013, dentro del cual se
incluiran los gastos administrativos de la Compafifa Concesionaria y el costo de las
primas de las pélizas de Seguros. Esta validacién debera ir acompafiada de una
opinion en la que el Ingeniero Independiente manifieste que: (i) el monto del
Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor por el periodo mencionado es
suficiente para llevar a cabo los trabajos de operacién y mantenimiento menor
previstos en dicho presupuesto; y (ii) tales trabajos de operacién y mantenimiento
menor son suficientes para operar y mantener la Carretera de Cuota conforme a lo
previsto en la Concesion, el Contrato de Operacion y Mantenimiento Menor y las
disposiciones legales y/o reglamentarias aplicables.

{c)  Validar el Programa de Mantenimiento Mayor, que incluird los trabajos anuales de
mantenimiento mayor previstos a partir de esta fecha y hasta el 2 de diciembre de
2054, Esta validacién deberd ir acompafiada de una opinién en la que el Ingeniero
Independiente manifieste que: (i) el monto def Programa de Mantenimiento Mayor
por el periodo mencionado es suficiente para llevar a cabo los trabajos de
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{d)

()

)

(g)

(hy

)

mantenimiento mayor previstos en dicho orograma;, y (i) tales trabajos de
mantenimiento mayor son suficientes para mantener la Carretera de Cuota conforme
a lo previsto en la Concesion, el Contrato de Operacién y Mantenimiento y las
disposiciones legales y/o reglamentarias aplicables.

Aprobar jos Presupuestos de Operacion y Mantenimienio Menor correspondientes a
ejercicios posieriores al 2013, en los cuales se incluirdn los gastos de administracion
de la Compariia Concesionaria y el costo de las primas de las polizas de Seguros. El
Ingeniero Independiente, a mas tardar et 30 de noviembre de cada afio calendario,
debera entregar al Fiduciario, la aprobacion correspondiente, en su caso, misma que
deberd ir acompaniada de una opinién en ta que el Ingeniero Independiente manifieste
que: (i) el monto del Presupuesto de Operacidon y Mantenimiento Menor por el
gjercicio correspondiente es suficiente para llevar a cabo los trabajos de operacion y
mantenimiento menor previstos en dicho presupuesto; y (ii) tales trabajos de
operacion y mantenimiento menor son suficientes para operar y mantener la
Carretera de Cuota conforme a lo previsto en la Concesion, el Contrato de Operacion
y Mantenimiento Menor vy las disposiciones legales y/o reglamentarias aplicabies.

Aprobar las actualizaciones anuales del Programa de Mantenimiento Mayor que
someta a su consideracién el Operador. El Ingeniero Independiente, a mas tardar el
30 de noviembre de cada afio calendario deberé entregar al Fiduciario, , a la
Compafifa Concesionaria, la aprobacion correspondiente, en su caso, misma que
deberd ir acompafiada de una opinidn en la que et Ingeniero Independiente manifieste
que: (i) el monto de fa actualizacion anual del Programa de Matenimiento Mayor es
suficiente para llevar a cabo fos trabaios de mantenimiento mayor previstos en dicha
actualizacion; y (ii) tales frabajos de mantenimiento mayor son suficientes para
mantener la Carretera de Cuota conforme a lo previsto en la Coneesion, el Contrato
de Operacién y Mantenimiento y las disposiciones legales y/o reglamentarias
aplicables.

Entregar reportes trimestrales al Fiduciario con informacién detallada respecto a los
trabajos realizados por el Ingeniero Independiente durante el trimestre inmediato
anterior v las obligaciones que, en su caso, correspondan al Ingeniero Independiente
respecto a este contrato de supervision, el Contrato de Operacién y Mantenimiento y
¢l Contrato de Fideicomiso.

Coadyuvar con fa Compaiifa Concesionaria, y el Fiduciario en relacion con cualquier

- reporte o informe que se deba presentar a las autoridades competentes de los Estados

Unidos Mexicanos, con relacidn a la Carretera de Cuota,

Proporcionar una calificacién semestral de la Carretera de Cuota de conformidad
con las “Normas para Calificar el Estado Fisico de un Camino” y entregar dicha
calificacidn y su justificacion al Fiduciario, a la Compaiifa Concesionaria.

Asesorar al Operador en situaciones de emergencia y revisar las propuestas del
Operador con refacién a cualquier reparacion permanente y cualquier accion
encaminada a restablecer las condiciones de operacion de Ja Carretera de Cuota de
conformidad con lo establecido en ef Contrato de Operacién y Mantenimiento.
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()  Enuegar al Fiduciario, a la Compafiia Concesionaria un reporte de las visitas
trimestrales que realice a la Carretera de Cuota,

(k) Inspeccionar, supervisar y monitorear el Programa de Mantenimiento Mayor y los
trabajos, planos y actividades relacionadas con el mismo; y supervisar y aprobar los
trabajos de mantenimiento mayor que se realicen conforme al Programa de
Mantenimiento Mayor; previa cotizacion que por cada evento deberd someter el
[ngeniero Independiente al Comité Téenico del Fideicomiso para su aprobacion,

() Reunirse de tiempo en tiempo con funcionarios del Fiduciario, y con la Compafiia
Concesionaria para consultas relativas a la Carretera de Cuota.

(m) Cumplir cabal y oportunamente con todas y cada una de las obligaciones a su cargo
derivadas del Contrato de Fideicomiso.

(n)  Cumplir cabal y oportunamente con todas y cada una de las obligaciones a su cargo
derivadas del Contrato de Operacién y Mantenimiento Menor.

(0} Cumplir cabal y oportunamente con todas y cada una de fas obligaciones a su cargo
establecidas en otras cldusulas del Contrato de Servicios con el Ingeniero
Independiente.

(iv) Contrato de Servicios con el Auditor.

Con fecha 17 de febrero de 2014, el Fiduciario y el Auditor celebraron el Contrato de Servicios
con el Auditor, presentandose a continuacion un extracto del mismo. El documento completo puede ser
consultado en el Centro de Informacién de la BMV, Asimismo, el Contrato de Servicios con el Auditor se
adjunta al presente Prospecto como Anexo 6.4, :

SEGUNDA. SERVICIOS.

El Auditor se obliga a prestar al Fiduciario los servicios consistentes en verificar la operacion del
Fideicomiso, mediante la realizacién de auditorias contables del Fideicomiso, la Compafiia
Concesionaria y Pinseco y una revision mensual de los ingresos y aforos de la Carretera, con
reportes mensuales, a través de métodos de procedimientos convenidos para: (i)} verificar la
veracidad de la informacion vertida en las Confirmaciones Diarias de Transferencia, en los Reportes
Mensuales de Cobranza; (ji) sefialar los motivos precisos de cualesquier diferencias entre el trafico lo
captado en las Casetas de Peaje y el trafico que generd los ingresos, y (iii) confirmar que los
importes transferidos a la Cuenta de Ingresos Adicionales, Cuenta del SIVA y a la Cuenta de
Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mayor fueron determinados conforme se indica en la
seccion 9.1.2 del Fideicomiso,

En cumplimiento de lo anterior, el Auditor debera:

(1) Realizar una revision mensual de los ingresos y aforos de la Carretera, con reportes
- mensuales, a través de métodos de procedimientos convenidos para verificar la veracidad de
la informacion vertida en las Confirmaciones Diarias de Transferencia y en los Reportes
Mensuales de Cobranza. El Auditor deberd entregar al Fiduciario los reportes que refiere
el presente inciso dentro de los primeros 15 dias habiles de cada mes.
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{n) Realizar una revision mensual de los aforos de la Carretera, con repories mensuales, a fravés de
métodos de procedimientos convenidos para sefaku los motivos precisos de cualesquiera
diferencias entre el trdfico captado en las Casetas de Peaje y el trafico que generd los
ingresos. El Auditor deberd entregar al Fiduciario los reportes de la auditoria que refiere el
presente inciso dentro de los primeros 15 dias hdbiles de cada mes.

(i) Confirmar que los importes transleridos a la Cuenta de Ingresos Adicionales, Cuenta del SIVA
y a la Cuenta de Ingresos Adicionales para Mantenimiento Mayor fueron determinados
conforme se indica en la seccion 9.1.2 del Fideicomiso.

(iv) Realizar una auditoria anual de los estados financieros del Patrimonio del Fideicomiso y

© Pinseco y de la Compaiia Concesionaria. El Auditor deberd entregar al Fiduciario los
reportes de las auditorias anuales que refiere el presente inciso dentro de los primeros 15
dias habiles del mes de abril.

El alcance de los servicios objeto del Contrato podré ser ampliado mediante resolucion del Comité
Técnico, en cuyo caso el Auditor presentard la cotizacién correspondiente para la prestacion de
dichos servicios,

) Extracto del Convenio de Liberacion y Transmision.

Con fecha 11 de diciembyre de 2013, el Fiduciario y ¢l fiduciario del Fideicomiso Emisor 2005,
los Fideicomitentes y ef Representante Comiin de la Emisién 2005, celebraron el Convenio de Liberacion
y Transmision, presentandose a continvacion un extracto del mismo. El documento completo puede ser
consultado en e} Centro de Informacion de ia BMV. Asimismo, el Convenio de Eiberacion y Transmision
se adjunta al presente Prospecto come Anexo 6.7.

SEGUNDA: REVERSION DE ACTIVOS DEL FIDEICOMISO EMISOR 2005. Sujcto Unicamente
aj cumplimiento de la Condicién Suspensiva, Scotiabank, como fiduciario en el Fideicomiso Emisor
20085, revierte, transmite y entrega irrevocablemente a la Compafiia Concesionaria y a Pinseco lo descrito
en el siguiente parrafo con todo cuando de hecho o por derecho les corresponda.

Por lo anterior, la Compaiiia Concesionaria y Pinseco reconocen y aceptan en este acto dicha transmision
y readquieren, libres de gravamenes: ' '

(iy  Todos los Derechos y el Producto de los Derechos.

(i) Los Seguros vy los Recursos de los Seguros.

(iliy Cualquier cantidad a que la Compafifa Concesionaria y Pinseco tengan derecho, con motivo de
devoluciones de contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o

derivados de la explotacion del Titwlo de la Concesidn.

(iv) Cualquier cantidad que ef Fiduciario Emisor 2005 reciba por parte del Gobierno del Estado en
cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables.
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(v)  Los rendimientos y/o beneficios patrimoniales derivados del patrimonio afecto en el Fideicomiso
Emisor 2005,

(vi}  Los demds bienes que por cualquier motivo estén afectos al Fideicomise Emisor 2005,

TERCERA. AFECTACION DE LOS DERECHOS DE COBRO, LAS POLIZAS DE SEGURO Y
LOS OTROS ACTIVOS AL FIDEICOMISO EMISOR 2013. Sujeto Gnicamente al cumpiimiento de
la Condicién Suspensiva, la Concesionaria y Pinseco afectan, transmiten ¥ entregan irrevocablemente al
IFideicomiso, quien reconoce y acepta dicha transmision y recibe, libres de gravamenes: (i) los Derechos Y
el Producto de los Derechos; (ii) las pélizas de los Seguros y los Recursos de los Seguros, junto con los
endosos emitidos por las compaiiias aseguradoras reconociendo a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Miltiple, Invex Grupo Financiero, come fiduciario del Fideicomiso No. 1646 como beneficiario
irrevocable y preferente de las sumas aseguradas, y cualesquier otros bienes que por cualquier motivo
estén afectos al Fideicomiso Emisor 2005.

A partir de la Fecha de Liberacion de los Derechos todos los bienes mencionados en esta clausula
quedarén automética e irrevocablemente afectos al cumplimiento de los fines del Fideicomiso, sin
necesidad de ningdn acto o consentimiento posterior, siempre y cuando se cumpla la condicién pactada en
la clausula cuarta siguiente.

CUARTA. CONDICION SUSPENSIVA. Las Partes convienen que las fransmisiones pactadas en las
Clausulas Segunda y Tercera del Convenio de Liberacién y Terminacién unicamente quedan sujetas a la
condicion suspensiva de que, Scotiabank como fiduciario del Fideicomiso Emisor 2005, reciba la
Cantidad Requerida, mediante depdsito o transferencia electrénica de fondos a la cuenta niimero
00106919669, con Clabe 044180001069196694, a nombre de Scotiabank Inveriat SA FID 11027448 del
Banco Scotiabank, S.A., en el entendido que tales transmisiones surtirdn automatica y plenamente sus
-efectos al momento en que dicha Cantidad Requerida sea depositada o transferida en la cuenta
mencionada, sin necesidad de ningin aviso, notificacion o acto de cualquier especie adicional al presente
convenio (la “Fecha de Liberacion de los Derechos™).

Las Partes deberan abstenerse de realizar, celebrar o ejecutar cualquier actividad, acto, contrato, acuerdo o
convenio que impida, o pueda llegar a impedir u obstaculizar, el cumplimiento de la condicién suspensiva
o de las transmisiones pactadas en el presente convenio.

QUINTA. AMORTIZACION ANTICIPADA DE LA EMISION 2005. En virtud del Convenio de
Liberacion y Transmision, los Fideicomitentes y el Representante Comun, instruyen al Fiduciario del
Fideicomiso Emisor 2005 para que con los fondos que reciba derivados de la Cantidad Requerida,
amortice anticipadamente la Emision 2005 conforme a los términos del Fideicomiso Emisor 2005,

d) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha del presente Prospecto, ni el Fiduciario, ni los Fideicomitentes, ni el Operador, ni
Pinseco son parte de procedimiento judicial, administrativo o arbitral alguno que de ser resuelto
en contra de los mismos que pudiera razonablemente afectar a los activos a ser aportados al
Fideicomiso o a cualquiera de ellos de tal manera que impida el cumplimiento de sus
obligaciones al amparo de cualquiera de los Documentos de las Emisiones. o :

3.3.  Estimaciones Futuras




Las estimaciones incluidas en la presente Seccidn se prepararon con la informacion disponible al
momento de la implementacion del Programa, misma que podrd cambiar por el simpic transcurso del
tiempo, y por lo tanto el comportamiento reat  podrd diferir en mayor o menor medida de dichas
estimaciones.

Existe el riesgo que las estimaciones reveladas en ef presente Prospecto de Colocacion no se cumplan, en
consecuencia y por tratarse de proyecciones, el comportamiento real puede diferir sustancialmente de
los escenarios presentados a continuacién.

Pudieren existir distintos factores, no reflejados en los escenarios siguientes, que pueden afectar el monio
y el momento en que realicen tos flujos, que los potenciates inversionistas deben considerar con el objeto
de determinar los efectos que éstos pueden tener en su inversién. Los principales riesgos se describen en
el Prospecto y los Suplemento respectivos, no obstante lo anterior es importante hacer notar que los
riesgos e incertidumbres que se describen en dichos documentos no son los Ginicos que pueden afectar 4
ios CBF’s, al Fiduciarioc Emisor, a los Fideicomitentes o al Operador. Exislen otros riesgos e
incertidumbres que se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian
tener un efecto adverso sobre los CBF's o sobre las personas anteriormente descritas. En el supuesto de
que llegue a materializarse cualquiera de los riesgos que se mencionan en el Prospecto y en ios
Supiementos, el pago a los Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los CBF’s podria verse afectado.

Supuestos.

Los supuestos utilizados en la elaboracion de Caso Base son los que se presentan a continuacion:

Plazo legal de la emision 20 afios
Monto Total de la emision $810,000,000
Monto Tranche en Pesos $405,000,000
Monto Tranche UDIS $4035,000,000
Inflacion anual 3.50%

El trafico utilizado para el Caso Base, fue el proporcionado por Cal & Mayor en el estudio de demanda
que realizd para la autopista Tenango — Ixtapan de la Sal. Este escenario de trafico considera los
incrementos reales para los afios 2014, 2015 y 2016 en la tarifa que se cobrard a los usuarios. Las tarifas
actuales (2013) y el trafico proyectado para os dos tramos carreteros (2 casetas) se presentan a
continuacion:

Tarifas 2013 (con IVA)
Tramo 1 Tramo 2
A 41.00 A 37.00
B 59.00 B 48.00
CuU 62.00 CU 49.00
CA 148.00 CA 120.00

A — Autos

B - Autobuses

CU - Camiones Unitarios
CA — Camiones Articulados

El trafico para ambos tramos carreteros se presenta en la grafica siguiente:
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Bajo la estructura de la emision y con los supuestos considerados el perfil de amortizacién de los dos
tranches de la emision es el siguiente: :
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BTranche Pesos BiTranche UDIS

Derivade de la estructura de la emision que considera un 100% de cash sweep para amortizar
anticipadamente el Tramo en UDIS, este se amortiza antes que el Tramo en Pesos.

3.4, Fideicomitentes u Originadores

a) Historia y Desarrolio de la Sociedad Concesionaria

() Denominacion Social y Objelo Social
La denominacion de 1a sociedad es Autopista Tenango-Ixtapan de la Sal, S.A. de C.V.
La Compaiiia Concesionaria tiene por objeto:

» La construccidn, explotacién, conservacion de carreteras y puentes gue le sean
concesionados,

» La construccion de obra piiblica y privada en general y la explotacién de caminos,
carreteras, puentes, fineles y cualquier otro tipo de construccién que le sea
concesionada.

¥ Dar y tomar préstamos con o sin garantia, emitir bonos, acciones y obligaciones,
cédulas hipotecarias y cualguier otro tipo de crédito, dar y expedir avales con o sin
contraprestaciones.

% ‘En general llevar a cabo cualquier operacidén vinculada o relacionada con los
objetos arriba mencionados, pudiendo realizar todo tipo de actos de comercio e
industria.

» Facultad para celebrar todo tipe de contratos ya sean dentro del ambito civil o
dentro del ambito mercantil tanto dentro del fuero comin como dentro del fuero
federal (sic) y que se encuentren permitidos por la Ley.

» la de pagar obligaciones a cargo de terceros, celebrar contratos de cesidn de

- - derechos, de subrogacion y/o de compra de cartera, asi como cualqmcn ofro tipo de
contrato que pudiere relacionarse con lo anterior.
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(i} Constitucicn

La Compaia Concesionaria se constituyd con ¢l proposito de construir, explotar y conservar
las carreteras que le fueran concesionadas, entre las que se encuentra la carretera de cuota
Tenango — Ixtapan de la Sal. Fue constituida por Corporacién Coin, S.A. de C.V, ¥ Autopisia
Tituana-Mexicali, $.A. de C.V.

La Compafiia Concesionaria se constituyd el 14 de enero de 2003, mediante escritura plblica
No. 88,843 otorgada ante la fe del Lic. Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Publice No. 74
de la Ciudad de México, D.F. y cuyo primer testimonio quedd insctito en el Registro Publico
de ta Propiedad y Comercio de Cuautitlan, Estado de Meéxico, el dia 19 de septiembre de 2003,
bajo el libro primero, partida 333, volumen XIV, con un capital social minimo de
$20°000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100 moneda nacional). Actualmente, ¢l capital
social es de $20°000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100 moneda nacional) y esta
representado por 20,000 {veinte mil} acciones con valor nominal de $1,000.00 {(mil pesos
moneda nacional) cada una, las cuales corresponden a fa parte fija del capital social,

b) Direccién de la Compaiiia Concesionaria

Las oficinas de la Compaiiia Concesionaria estan ubicadas en Bosque de Cidros No. 173, Col.
Bosques de las Lomas, Del. Cuajimalpa, C.P. 05120, México, D.F. ' ' '

(Y Estructura dccionaria

Los accionistas de la Compaiiia Concesionaria son:

ACCIONISTA ACCIONES PORCENTAIE

Pinfra Sector Construccion, $.A. de C.V., 1 - 0.01%
Sr\t}po Concesionario de México, S.A. de 19,999,099 99.99%
Total 20,000,000 100.00%

Los accionistas de Grupo Concesionario de México, S.A. de C.V., son;

ACCIONES
ACCIONISTA FIJO  VARIABLE TOTAL

Promotora y Operadora de Infraestructura, $.A.B. de

CV 50,000 4,071,205,578 4,071,255,578
gni{fra Sector Construccmn_, S.A.. de 1 50,000 50,001

TOTAL 50,001  4,071,255,578 - 4,071,305,579
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¢)  Descripeion del Nepocio

(i) Aciividad Principal

Las actividades principales de la Compania Concesionaria son la explotacion y conservacion
de la carretera de cuota Tenango — Ixtapan de la Sal, conforme al titulo de concesion otorgado
por la Secretaria, obteniendo ingresos por concepto de peaje, los cuales provienen en su
totalidad del pablico usuario.

(iy Contratos Relevanies

£} Fiduciario celebrard con el Operador un contrato de prestacion de servicios para ia
operacion y mantenimiento de la Carretera de Cuota.

Asimismo, la Compafifa Concesionaria ha celebrado diversos contratos en relacion con la
bursatilizacién de los Derechos de Cobro de la Carretera de Cuota, incluyendo sin limitar un

contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y emision.

d) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La Concesion esta sujeta a las leyes y demas disposiciones aplicables del Estado de México. La
Compaiiia Concesionaria considera que estd cumpliendo con sus obligaciones bajo la Concesion.

La Compaiifa Concesionaria es contribuyente del impuesto sobre la renta, el impuesto al activo, el
impuesto al valor agregado, conforme a los términos de las leyes respectivas. La Compaiiia
Concesionaria no se beneficia de subsidio fiscal alguno ni est4 sujeta al pago de otros impuestos
especiales. La Compafifa Concesionaria es dictaminada por el despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, 5.C. E :

e) Recursos Humanos

La Compafiia Concesionaria no tiene empleados, por lo que la operacion y administracion se lleva a
cabo por medio de la empresa afiliada Opervite, S.A. de C.V.

) Administradores
(i) Consejo.
E! consejo de la Compaiiia Concesionatia esta constituido de la siguiente forma:
Presidente:  Alfredo Jorge Garcia Avila
‘Secretario:  Carlos Alberto Ramos Vega
Consejero:  Mariano Gutiérrez Valdivia

Con fecha 5 de marzo de 2012 se ratificé la designacion del consejo. Los cargos antes
sefialados no han sido revocados o renunciados al dia de hoy.

‘(i1) Principales funcionarios.
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Nombre
Fernando Valle Alvarez
Celia del Carmen Ferra Montes
Francisco Hugo Cajiga Castillo
Angel Pineda Altamirano

Puesto
Director de Informacion Financiera
Director de Contraloria
Director Juridico
Director Administrativo y Financiero

Datos Biograficos de Directivos

Fernando Valle Alvarez. Tiene 19 afios de experiencia en la promocion, evaluacién y
financiamiento de proyectos de infraestructura, habiendo trabajado previamente en Grupo Portuario del
Pacifico, Grupo Aeropuertuario del Sureste y Grupo Tribasa. ] sefior Valle cuneta con titulo de
Licenciatura en Economia de la Universidad Iberoamericana.

Celia del Carmen Ferra Montes. Actualmente ocupa el puesto de Directora de Contraloria.
lngresé a la empresa en febrero de 1992, fecha desde la cual ha ocupado diversos puestos
(gerente de administracion del sector concesionarias de febrero de 1992 a abril de 1997,
subdirectora de planeacion y control de abril de 1998 a diciembre de 1999 y directora de
contraloria de diciembre de 1999 a [a fecha). Nacio el 5 de febrero de 1956 y realizé sus estudios
de contaduria publica en el Instituto Superior de Estudios Comerciales, ha realizado diversos
cursos ¥ diplomados.

Francisco Hugo Cajiga Castillo. Naci6 el 11 de diciembre de 1969, Ingreso a la empresa en
mayo de 1999, fecha desde la cual ha ocupado ¢l puesto actual. Estudié derecho y tiene un
postgrado en derecho tributario, ambos en la Escuela Libre de Derecho.

Angel Pineda Altamirano. Divector administrativo y financiero del sector concesionarias. Nacio el
2 de noviembre de 1965. Ingresd a la empresa en mayo de 1988 ocupando ¢! puesto actual desde
octubre de 1998. Estudid contaduria en la escueta Maria del Carmen Plascencia.

g) Informacién Financiera Seleccionada

- La informacidn que se presenta a continuacion refleja los resultados de Ja Carretera, y se obtuvo de
los estados financieros auditados de la Compafifa Concesionaria al 31 de diciembre de 2012, 2011y
2010,

Autopista Tenango-Ixtapan de la Sal
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Miles de Pesos)
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
Concepto diciembre | diciembre | diciembre
de 2012 de 2011 de 2010
Ingresos por Peaje $139,449 | $133,949 | $125,006
Costos de Operacion $128,683 $81,267 $60,368
Utilidad de Operacién 310,766 $52,682 | $64,638
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3.5,

Inversidon en Concesion (nelo} $738.251 $354.306 | $361,453

) Experiencia de los Fideicomitentes en Bursatilizaciones.

La Compaiiia Concesionaria y Pinseco emitieron el 4 de octubre del afio 2005 los certificados
bursatiles con clave de Pizarra TENANCB 05U, Al respecto, dicha emisién ha cumplido en tiempo
con jos pagos calendarizados, leniéndose una amortizacion adicional a la originalmente
calendarizada en el afio de 2009,

Asimismo, los Fideicomitentes son empresas subsidiarias de Promotora y Operadora de
Infraestructura S.A.B. de C.V., la cual desde el afio de 1992 ha colocado con éxito varias emisiones

de deuda en el mercado.

Deudores Relevantes

L.os Fideicomitentes no tienen deudores relevanies.

3.6.

Administradores u Operadores

a) Experiencia del Operador

Del 7 de abril de 1995, fecha en que inici6 la operacion de la Carretera, al 14 junio de 2002, la
operacion y marntenimiento de la Carretera fueron realizados por Operadora de Carreteras, S.A. de
C.V. (“Ocsa”), empresa subsidiaria de Pinfra.

De junio de 2002 a agosto de 2005 la operacién y mantenimiento de la Carretera fueron realizados
por Operadora y Administracion Técnica, S.A. de C.V, '

Ei 1 de septiembre de 2005, Ocsa retomd la operacioén y mantenimiento de la Carretera, asegurando
la calidad requerida en la prestacion de los servicios, terminando su contrato el 31 de mayo de 2006.
En la misma fecha, Opervite, S.A. de C.V., empresa subsidiaria de Pinfra, fue designada como la
empresa encargada dc operar y mantener la Carretera y de recaudar los ingresos provenientes de fos
Derechos de Cobro, como consecuencia de la reestructuracion corporativa realizada por Pinfra en
2006, por la que concentrd la operacion de todas sus carreteras en dicha empresa.

Opervite, empresa de reconocido prestigio en materia de operacion de carreteras concesionadas en
Meéxico, que cuenta con experiencia técnica y capacidad suficiente, contratd al personal gue Ocsa
tenia asignado para la operacion y mantenimiento de la Carretera.

Opervite fue constifuida en diciembre de 2005. Es una subsidiaria de Pinfra que cuenta con personal
calificado para prestar los servicios para mantener y operar autopistas en cualquier Estado de la
Repiblica. Actualmente titular de los siguientes contratos de operacién y mantenimiento de
autopistas: México-Toluca (Estado de México y D.F.); Ecatepec-Pirdmides (Estado de México);
Armeria-Manzanillo (Estado de Colima); Pefién-Texcoco (Estado de Meéxico); Atlixco-Jantetelco
(Estados de Puebla y Morelos); Santa Ana-Altar (Estado de Sonora); Ziticuaro-Lengua de Vaca
(Estado de Michoacian); Morelia-Aeropuerto (Estado de Michoacan); San Luis Rio Colorado (Estado
de Sonora), San Martin Texmelucan — Tlaxcala (Estados de Puebla y Tiaxcala); Via Atlixcéyotl
(Estado de Puebla), Apizaco — Huachinango (Estado de Puebla) y Virreyes Teziuilan (Estado de
Puebla), asimismo Opervite opera el Puente José Lépez Portillo (Estado de Veracruz).
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Los distintos operadaores han realizado los trabajos de mantenimiento mayor y menor de la Carretera
cumpliende con las normas de la SCT. Para lo anterior, la SCT realiza revisiones semestrales a las
carreteras, lanto piblicas como concesionadas, y emite reportes sobre el estado fisico de las mismas.
calificandolas ¢n una escala de 1 a 500 puntos. Dentro del Reporte de fa Calificacion del Estado
Fisico de la Conservacion realizado por la SCT a {a Carretera, se observan las siguientes

calificaciones:
_
Semestre 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ll Gobierna del Est. no
Primero califico la Autopista 414,00 423.00 418.08 417.46 449,61 453,39 45521
Segundo 406.10 420.00 425.23 412.02 q04.17 429.94 450.06

Fuente: SCT

Esta empresa cuenta con ef siguiente personal destinado al manienimiento rutinario y a la operacion:

Ingeniero en jefe de mantenimiento ]

Sobrestante de Conservacién : 2
Auxiliar 1
Bodegueros : 2
Choferes h 8
Operador de maquinaria 2 . 3
Auxiliares - 32

Fuienie: 1 Qperador

Administrader Plaza de Cobro 1

]incafgado de Turme 3

Auditor de Videos 3
Supervisor 8
Auxiliar operacidn 6
Cobrador de peaje i 42
Intendencia 16
Operador de Mantenimiento 5
Chofer mecanico 8

El Operador cuenta con el siguiente equipo para llevar a cabo las labores de mantenimiento rutinario:

Camidén de volieo 2

- LCamionela de 3 %4 toneladas . 2
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Camionela pick up Nissan 2
Cargador bubcat con avcesorios (Retroexc. 1
desmaleradora, elc)

Maguina pinta-rayas ]
Planta para soldar marca Miller 1

Fuente: El Operador

A continuacion se presentan las inversiones historicas que sc han hecho en los rubros de
mantenimiento.

Trabajos de Manfenimiento Mayor Efectuados en la Carretera desde su Puesta en Operacion
{Pesos / No incluye IVA)

Adfio porie.
1995 (abril - $98,390
diciembre)
1996 $58,026
1998 $9,239
2004 $0
2005 $23,928,037
2000 $16,546,515
2007 $12,590,519
2008 $6,669,632
2009 $9,366,143
2010 $11,165,929
2011 $15,280,287
2012 $7,464,746
2013 (ene-oct) $11,100,341

Fuente: La Compaiiia Concesionaria

b) Eguipo de Control Vehicular

Para el control del tréfico de las casetas de peaje de la Carretera de Cuota, se tiene instalado en cada
plaza de cobro un equipo que cubre las necesidades de registro, conirol, estadistica, volumen de
ingreso, aforo, operacién y auditorfa.

El sistema de control de peaje es un equipo de fabricacion nacional, marca Simex, que cubre las
necesidades normales operativas que existen en ¢l manejo de una infraestructura carretera de peaje.

'¢) Recaudacion de Jas Cuotas de Peaje

Opervite deberd recaudar las Cuotas en las Casctas de Peaje de la Autopista, de conformidad con las
tarifas autorizadas por la Sccretarfa. Para ello, Opervite dispondrd del personal necesario para

- garantizar ka operacion durante las 24 horas del dia, los 365 dias del afio, que se laboraran en turnos
de 8 horas.




Respecto al resguardo del efective que se recaude en cada tumno de cobradores, Opervite utilizara las
cajas de seguridad con puertas blindadas instaladas en las oficinas de supervision de las plazas de
cobro,

El personal de la empresa de servicio del traslado de valores extraerd de las cajas de seguridad el
dinero resguardado y lo verificard en presencia del personal de Opervite,

Adicionalmente el dinero sc protegerd en las cabinas de cobro en baules de seguridad que estaran
empotrados, con el fin de que el cobrador introduzea los billetes de alta denominacion que recibe del
usuario. Lstos recursos ya no quedardn disponibles para el cobrader hasta su corte de turno en
oficinas de supervision. Con estas medidas solo quedaran en el cajon de efectivo, el correspondiente
a su dotacion para cambios.

Existird vigilancia para la seguridad de personas y bienes, asi como un seguro conira robo de dinero
y valores desde el nive] de cabinas hasta el depdsito en cuentas bancarias y flanzas de fidetidad para
responder por la conducta de nuestros empleados.

d)  Conwrol y clasificacion del fluio vehicular en las casetas de cobro

Opervite establecera un control diario del flujo vehicular y los ingresos, de la informacion que emite
el equipo de control de transito y el software y mantendrd en operacion los carriles necesarios para
atender eficientemente el flujo vehicular, particularmente en las horas de maxima demanda, para lo
cual se analizard el trafico horario por sentido.

Complementariamente Opervite aplicaré donde se requiera, los siguientes dispositivos:

Cambio anticipado.

‘Cobro anticipado.

Asignacion de bandereros para inducir el flujo vehicular,

Dotacién permanente de boletos de emergencia en carriles.

Dotacién de cambio suficiente para atender la demanda durante todo el turno.
Personal administrativo y técnico de apoyo para resolver contingencias,

¢) Control diario de aforo e ingreso

Opervite enviard diariamente el reporte del dia anterior de aforo e ingreso asf como los cortes
semanales, mensuales y/o anuales correspondientes.

f) Depésito de las Cuotas

Opervite depositard todos los Dias Hébiles, las Cuotas recaudadas.

Los faltantes en efectivo que en su caso tuvieren los cobradores seran cubiertos de inmediato con
fondos de Opervite, de tal suerte que los ingresos siempre seran depositados integramente al

Fiduciario.

Con relacion a los sobrantes, también se depositaran inmediatamente a la cuenta bancaria antes
citada. |
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Con relacidn al traslade de valores, se confratard una empresa cspecializada, la cual prestard fos
servicios de recoleccion en la forma siguiente:

. Recoleccion del efectivo entre las 10:00 y 12:00 hrs,

» Se-recolectan los ingresos det 2do. y 3er. turnos del dia anterior y del ler. turno del dia
actual.

. Recuento en las Plazas de Cobro, conforme a lo indicado en el punto anterior.

» Depésito diario en ¢l banco o al Dia Hébil siguiente de lo recaudado.

. Seguro del efectivo desde el momento en que la empresa llegue a la caseta de cobro
hasta su

deposito en el banco correspondiente.

. Servicio de morraiia

g) Cobro de tarifas

Opervite cobrard en las Casetas de Peaje las tarifas autorizadas por la Secretaria.

Las tarifas vigentes se informaran al usuario mediante la utilizacion de letreros, cumpliendo con la
normatividad del Manual de Dispositivos para ¢l control de Transito en Calles y Carreteras, emitido

por la SCT.

h)  Control de Equipos

Opervite considera las casetas, edificios, carriles, cabinas, cuartos de maquinas, etc., como “zonas
restringidas” y prohibe el paso a teda aquella persona ajena a la empresa. En caso de que por
necesidades de la operacién, un tercero tenga necesidad de ingresar a las instalaciones, se le oforgard
un gafete provisional debidamente autorizado por el administrador de la caseta de cobro y se
registrard en una bitdcora especial para visitantes.

Opervite protege los gabinetes de los equipos de control de trénsito, con chapas de seguridad y fa
llave se deposita en resguardo en la sala administrativa (oficinas de supervision). Lo anterior esta
bajo la custodia del encargado de turno y sélo en caso de falla o mantenimiento, se le entrega al
técnico responsable.

Opervite instala sellos de seguridad foliados y firmados por el administrador. Ademas de
implementar una bitdcora en la caseta de cobro, para el control consecutivo de los sellos y el registro
de la intervencion del técnico responsable.

iy Mantenimiento Preventivo

Opervite s6lo permitira efectuar los mantenimientos dentro del horario de las 09:00 a 18:00 horas de
Junes a viernes v los dias sabado y domingo de las 08:00 a las 13:00 horas. Cabe mencionar que en
periodos vacacionales el horario serd abierto.




) Mantenimiento Correctivo

Para fa aplicacion de este tipo de manienimiento, no se aplicara horario especifico, ya que se podr
efectuar las 24 horas del dia, durante los sicte dias de la semana y duranie la vigencia del contrato.

Cualquier trabajo que implique el desconectar o interrumpir algin equipo o periférico del sistema de
cobro de trénsito, deberd ser autorizado por el administrador de la Caseta de Peaje. 1.o anterior,
quedard registrado en la bitacora, indicando ¢! inicio de Ja interrupcion y fa hora en que se restablece,
ademas de mencionar los servicios que hayan sido efectuados.

En el caso de que ¢l diagnéstico del proveedor implique cambio de piezas, componentes o equipos,
s¢ anexard el dictamen con la hoja de la bitacora impresa, detallando la justificacion técnica de dicho
diagnéstico.

En caso de que por razones fortuitas, accidentes, mala operacion, siniestros, causas sociales o
naturales, ete., no imputables a Opervite, exista la necesidad de efectuar cambio de refacciones con
cargo al Fideicomiso, se levantard un acta por el material utilizado, anotando los nimeros de serie de
las refacciones deterioradas refiradas y las nuevas instaladas.

Sin excepcién, al momento de terminar cualquier mantenimiento, se elaborara el reporte
correspondiente, mismo que serd sellado v firmado por los responsabies.

Opervite se compromete a mantenet un estricto control de los reportes originales de mantenimiento,
con sus respectivos sellos y firmas.

k) Mantenimiento de ]a planta de emergencia de energia eléctrica

Para mantener en éptimas condiciones operativas las plantas de emergencia de energia eléctrica y
cuando sean requeridas entren autométicamente a f uncionar, Opervite se compromete a contratar una
empresa especializada para brindar los servicios de mantenimiento preventivo y correctivo.
Complementariamente, se contars con personal especializado de Opervite, para atender las 24 horas
del dia, las reparaciones menores de emergencia.

D Vigilancia

Respecto al personal de seguridad, Opervite contratara una empresa de vigilancia de prestigio cuyo
personal estard debidamente uniformado y capacitado para desempefar su labor, Opervite mantendra
la vigilancia en cada una de las casetas de cobro, utilizando cuando menos un vigilante en oficinas
administrativas y otro en zona de catriles, durante las 24 horas del dia, los 365 dias del afio,

m) Seguros

Opervite contratara las polizas de “responsabilidad civil” y “del operador”, de conformidad con Jas
disposiciones gubernamentales correspondientes,

3.7, Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de Valores.

Conforme a lo establecido en este Prospecto, no existirdn otros terceros obligados con el Fideicomiso o
los Tenedores.
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3.8, Coberturas de las Emisiones denominadas en UDIs

La o las Emisiones Denominadas en UDIs, podran contar con una cobertura. Los términos particulares de
1a cobertura se indicaran en el Titulo y Suplemento correspondientes.

4, Administracion.
4.1, Auditores Externos

La Concesionaria fue dictaminada por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. en los afios 2012,2011, 2010
y 2009.

4.2, Operaciones con personas relacionadas y conflictos de inferés

l.a Compapia Concesionaria no tiene operaciones con empresas que poseen tenencia accionaria de la
misma, ni posee tenencia accionaria de empresas con las que tiene operaciones, contratando con e
Operador el suministro de servicios administrativos, de mantenimiento y conservacion de la Carretera,

l.a Compaiifa Concesionaria tiene rejaciones comerciales con Pinseco y con Opervite; con Pinseco por a
Cesién de Derechos Residuales y con Opervite por la facturacion del honorario de operacidn,
administracion y mantenimiento menor, La Compafiia Concesionaria, Pinseco y Opervite tienen a mismos
accionistas, que son, Grupo Concesionario México, S.A. de C.V. y Promotora y Operadora de
Infraestructura, S.A.B. de C.V.

Las relaciones comerciales entre las Fideicomitentes y el Operadora han sido realizadas en condiciones de
mercado.
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5. Personas Responsables
5.1 Los Fideicomitentes

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el 4mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos fa informacion relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, en su caso, asi como la informacién financiera de los fideicomitentes o de quien
aporte los bienes, derechos o valores al Fideicomiso, contenida en el presente Prospecto, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conoecimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Frangfsco Hdgo Cajiga Castillo
Director Juridfco de los Fideicomitentes

93

C.P. Angel{fl’,‘»ﬁda Altamirano
Director Administrativo y Financiero de los Fideicomitentes

"ste es el cargo equiparable a Director General de los Fideicomitentes.







52 Fiduciario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que su representada, en su caracter de
Fiduciario Emisor, prepard la informacion relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el
presente Prospeclo, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos v
condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las
que fue contratada su represeniada, ¢ésta no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga infofmacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco INVEX S.A.

Enstitucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Fins

Edgar FiguerdaPantoja Maurigié Ranggt Laisequilla
iduciario

Delegado Fiduciario Delegado







53 Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad que su representada, en su caracter de
Intermediario Colocador, ha rcalizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio del Fiduciario
Emisor, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piiblica y que, a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus es{uerzos en alcanzar 1a mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en ¢l mercado y ha informado al Fiduciario Emisor y a los Fideicomitentes el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberdn asumir frente al gran piblico inversionista, las
autoridades competentes y demaés participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

) S e ‘ .
N\ e .
Angel Espi;n}&a/ (}'arcia Gonzalo Manuel Mafidn Sudrez
Representanie-1egal Representante Legal







5.4 Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, a su leal saber y entender, la emisién y
colocacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién Juridica relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas,

Abqgadﬁéﬁsf.zi

- -
- -

Chivez Vargas

José-Antbnio Chivez Vargas
T Socio







5.5 Representante Comin

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que su representada, en su caracter de
Representante Comiin, reviso la informacién financiera relativa al Patrimonio del Fideicomiso,
asi como la relacionada con los Certificados Bursétiles Fiduciarios, los contratos aplicables y la
cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente Prospecto, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Representante Legal







6.1.
6.2,
6.3,
6.4
6.5.
6.6,

6.7.

Anexos
Opinidn legal
Contrato de Fideicomiso
Contrate de Operacion
Contrato de Servicios con el Auditor
Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente.

Estudio de Estimacion de Aforos ¢ Ingresos por Cal y Mayor Asociados S.C.

Convenio de Liberacion y Transmision.







