PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.



/\ CliBanco

TIP de México, S AP de C.V. y/o
TIP Auto, S.A. de C.V, ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

FIDEICOMITENTES FIDUCIARIO

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON CARACTER
REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
HASTA $10,000,000,000.00
(DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayiscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye a los mismos en la
seccion L INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y Definiciones™ del presente Prospecto.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa que se describe en este Prospecto se emitiran por CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Maltiple en su cardcter de fiduciario de los distintos Contratos de Fideicomiso que celebren cualquiera o ambos de
TIP de México, S.AP.I de C.V. o TIP Auto, S.A. de C.V., con el propio Fiduciario. El monto total de cada Emisién, la denominacidn, el
valor nominal, el precio, las fechas de emision, de registro y de liguidacion, el plazo, la fecha o fechas de vencimiento, la forma de
amortizacion de principal. la tasa de interés aplicable y. en su caso, la forma de caleularla y la periodicidad de pago de intereses o, en su
caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran determinadas
por el o los Fideicomitentes correspondientes, y seran dadas a conocer al momento de dicha Emision en el Suplemento respectivo. El o
los Fideicomitentes, el Fiduciario y el Representante Comutin suseribiran un Contrato de Fideicomiso y demds Documentos de la Emision
respectivos los cuales establecerdn las caracteristicas de la misma que serdan dadas a conocer en el Suplemento correspondiente, en el
entendido que podra realizarse mas de una Emision al amparo de un Contrato de Fideicomiso, en una o mds series, de forma simultanca
o sucesiva hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

Fiduciario y Emisor: ClBanco. 5.A._ Institucion de Banca Multiple (el “Fiduciario™ o “Emisor™).
Fideicomitentes: TIP de México. S.AP.I. de C.V. y/o TIP Auto, S.A. de C.V.
Fideicomisos: Cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se realizardn al amparo de un

Contrato de Fideicomiso celebrado entre el o los Fideicomitentes, el Fiduciario y el Representante
Comun, en el entendido gue, no obstante lo anterior, se podrin realizar una o mds Emisiones con
caracteristicas diferentes al amparo de un mismo Contrato de Fideicomiso y, en consecuencia,
estaran respaldadas por el patrimonio del mismo Fideicomiso, siempre y cuando asi sea
determinado por el Fiduciario y los Fideicomitentes y que dichas Emisiones sean realizadas por
el fiduciario que corresponda en la misma fecha o, en su caso, sean reaperturas de las mismas.

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores de los Certificados Bursatiles y/o aquellas otras Personas que se designen respecto

Lugar: de cada Emision,

Fideicomisario en Segundo El o los Fideicomitentes y/o aquellas otras Personas que se designen respecto de cada Emision.

Lugar:

Administradores: TIP México y/o TIP Auto y/o cualquier otra Persona que se designe de conformidad con los
Contratos de Administracion respectivos.

Patrimonio de los El patrimonio de cada uno de los Fideicomisos conforme a los cuales se realicen Emisiones estari

Fideicomisos; integrado principalmente por activos consistentes en derechos de cobro al amparo de



Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Vigencia del Programa:
Denominacion de los
Certificados Bursatiles:
Monto Total Autorizado del
Programa:

Monto de cada Emision:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:
Mecanismo de Colocacion:

Mecanismo de Asignacion:
Plazo de los Certificados
Bursatiles:

Aumento en el Nimero de
Certificados Bursitiles:

Amortizacion:

Obligaciones del Fiduciario y
los Fideicomitentes:

Tasa de Interés o Descuento y

Procedimiento de Cilculo:

Periodicidad de Pago de
Intereses:
Intereses Moratorios:

Eventos de Amortizacion
Anticipada; Eventos de
Incumplimiento:

Precio o Prima de Prepago:

Lugar v Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de financiamiento. incluyendo el derecho a recibir
la cobranza al amparo de dichos derechos de cobro.

La clave de identificacion de los valores que se emitan al amparo del Programa serda “TIPMXCB”
seguida de la numeracion progresiva que corresponda a cada una de las Emisiones.

Certificados bursatiles fiduciarios a los que hace referencia el Articulo 63 de la Ley del Mercado
de Valores.

Cada Emision se realizard mediante una oferta piblica.

5 anos contados a partir de la autorizacion del Programa por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles estardn denominados en Pesos.

Hasta $10.000,000,000.00. El Programa tendrd cardcter revolvente, por lo tanto, podran realizarse
una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa.

Serd determinado para cada Emision, en el entendido que las Emisiones, en su conjunto, no podran
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

Serd determinado para cada Emision, en el entendido que serd un maltiplo de $100.00,

La colocacion de los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa se realizard
mediante oferta piblica, dirigida a los inversionistas que se senalen. en su caso, en el Suplemento
correspondiente. Asimismo, el mecanismo de colocacion (subasta pablica. asignacion directa y
discrecional o cierre de libro tradicional) y otras caracteristicas para la colocacion de los
Certificados Bursitiles serd determinado para cada Emision

2l mecanismo de asignacion de los Certificados Bursdtiles sera determinado para cada Emision.
El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision, en el entendido que
no podra ser menor a | afio ni mayor a 30 afios.

Cada Emision podra contemplar la posibilidad de que se emitan y ofrezcan plblicamente
Certificados Bursatiles adicionales a los Certilicados Bursatiles emitidos originalmente al amparo
de la Emision respectiva, en el entendidoe que, de contemplarse dicha posibilidad no seréd requerido
el consentimiento de los Tenedores correspondientes para la emision de los Certificados
Bursdtiles adicionales,

La forma en que se lleve a cabo la amortizacion de los Certificados Bursitiles se determinara para
cada Emision, pudiendo ser un pago al vencimiento o amortizaciones periodicas.

Los Certificados Bursitiles podran contener obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario
y/o de los Fideicomitentes. segiin se determine en el titulo correspondiente.

Los Certificados Bursétiles de cada Emision podrin devengar intereses. En su caso, la tasa a la
que devenguen intereses dichos Certificados Bursitiles podra ser fija o variable y el mecanismo
para su determinacion, su cilculo y las fechas de pago correspondientes serin determinadas para
cada Emision. Asimismo, los Certificados Bursatiles podrin emitirse con una tasa de descuento.
En su caso, los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles serdn pagados con
la periodicidad que se establezca para cada Emision.

Los Certificados Bursatiles de cada Emision podrin o no devengar intereses moratorios en €l caso
de incumplimiento en el pago de principal.

Los Certificados Bursatiles de cada Emision podrin o no contener eventos que constituyan
eventos de amortizacion anticipada ya sean temporales o definitivos y eventos de incumplimiento
y dichos eventos podran tener consecuencias distintas para cada Emision.

Los Tenedores de los Certificados Bursitiles podran tener o no derecho a recibir alguna prima por
amortizacion anticipada, de conformidad con lo que se determine para cada Emision y se describa
en el Suplemento correspondiente.

El principal y. en su caso. los intereses devengados respecto de los Certificados Bursitiles se
pagaran mediante transferencia electronica de fondos, a través de los sistemas de [ndeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3. Col. Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. contra la entrega del titulo correspondiente
o de las constancias que para dichos efectos expida el Indeval, seglin sea ¢l caso.



Apoyos Crediticios:

Garantia:

Informacién acerca de los
Activos:

Fuente de Pago Principal:

Derechos que confieren a los
Tenedores de los Certificados
Bursatiles:

Calificacion de los Certificados
Bursatiles:

Depositario:

Posibles Adquirentes:
Régimen Fiscal:

Intermediarios Colocadores:

Representante Conin:

Agentes Estructuradores:

Legislacion Aplicable:

Obligaciones de Pago:

Otros Factores de Riesgo

Cada Emision podra contar con mecanismos de apoyo crediticio consistentes en la contratacion
de instrumentos financieros derivados, cartas de erédito, garantias personales o reales u otros tipos
de esquemas de apoyo crediticio.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa no tendrin garantia especifica,
por lo que serdan quirografarios. siendo el patrimonio del Fideicomiso respectivo la tnica [uente
de pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles, sin tener los Tenedores recurso
alguno en contra de los Fideicomitentes.

Para cada Emision serd presentada informacion acerca de los activos que respaldaran el pago de
cada Emisién y que formen parte del patrimonio del Fideicomiso respectivo, sus caracteristicas y
su comportamiento historico.

La fuente de pago principal de los Certiticados Bursatiles sera la cobranza derivada de los
derechos de cobro aportados al Fideicomiso correspondiente y que formen parte del patrimonio
de dicho Fideicomiso. Adicionalmente, los demas activos integrantes del patrimonio de dichos
Fideicomisos (incluyendo cualquier apoyo de crédito) podran servir como fuente de pago
adicional,

Cada Certificado Bursitil representa. para su titular, el derecho a recibir pagos de principal y, en
su caso, intereses. Adicionalmente, respecto de cada Emision, se le podrin otorgar a los Tenedores
de los Certificados aquellos derechos adicionales que se contemplen en los Documentos de la
Emision respectivos.

Cada Emision sera calificada al menos por una agencia calificadora de valores debidamente
autorizada por la CNBV para operar en México.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores. S A, de C.V.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.

El régimen [iscal aplicable a la adquisicion, tenencia y disposicion de los Certificados Bursatiles
de cada Emision se divulgara respecto de la misma en el Suplemento correspondiente.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. actian como
intermediarios colocadores del Programa. Se podran designar a intermediarios colocadores
diferentes o adicionales respecto de cada Emision.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero. Se podrin designar a entidades
distintas como representantes comunes de los Tenedores de Certificados Bursitiles de cada
Emision.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer. S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. Su labor consistira
en asistir a los Fideicomitentes y al Fiduciario en la determinacion de ciertas caracteristicas del
Programa y, de ser ¢l caso. de las Emisiones al amparo del mismo. Se podran designar a agentes
estructuradores dilerentes o adicionales respecto de cada Emision.

Los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa serin regidos ¢ interpretados
conforme a la Legislacion Aplicable en México.

NI LOS FIDEICOMITENTES, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO
(SALVO CON LOS RECURSOS OQUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO Y SUJETO A LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
RESPECTIVO), NI LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI EL AGENTE

ESTRUCTURADOR TIENEN OBLIGACION DE PAGO EN RELACION CON _LOS
CERTIFICADOS BURSATILES

UE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA.
LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERAN PAGADEROS UNICAMENTE CON LOS
RECURSOS OUE FORMEN PARTE DEL _PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
CORRESPONDA A LA EMISION EN PARTICULAR.

EXISTEN CIERTOS RIESGOS RELACIONADOS CON_ LOS FIDEICOMISOS,
INCLUYENDO, SIN LIMITAR, LOS SIGUIENTES: EL PATRIMONIO DE LOS
FIDEICOMISOS SERA LA UNICA FUENTE DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. LA TRANSMISION DE LOS ACTIVOS AL FIDEICOMISO PODRIA
ESTAR SUJETA A ATAQUES POR PARTE DE TERCEROS. LLEVAR A CABO LA
VENTA DEL PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS PODRIA RESULTAR DIFICIL.
LA IMPOSIBILIDAD DE ADQUIRIR ACTIVOS ADICIONALES DURANTE

.



CUALQUIER PERIODO DE REVOLVENCIA PODRIA AFECTAR EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO RESPECTIVO. LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES CORRESPONDIENTES A CADA EMISION NO TENDRAN RECURSO
FRENTE A LOS FIDEICOMISOS QUE CORRESPONDAN A OTRAS EMISIONES
DEFICIENCIAS EN LA OPERACION DE LOS FIDEICOMISOS PODRIAN AFECTAR
AL _PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS RESPECTIVOS O RESULTAR EN
INCUMPLIMIENTOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
CORRESPONDIENTES. LOS NIVELES DE AFORO, LA CONTRATACION DE
APOYOS DE CREDITO Y DEMAS BENEFICIOS IMPLEMENTADOS RESPECTO DE
LAS EMISIONES PODRIAN SER INSUFICIENTES. LOS FIDEICOMISOS NO
CONTARAN CON UN COMITE TECNICO. LAS OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO
AL AMPARO DE LOS FIDEICOMISOS NO INCLUYEN LA VERIFICACION
INDEPENDIENTE _DE_CIERTOS REPORTES. EXISTEN TAMBIEN RIESGOS
RELACIONADOS CON _LOS ACTIVOS QUE FORMEN PARTE DE LOS
FIDEICOMISO, INCLUYENDO (I) EL INCUMPLIMIENTO DE LOS DEUDORES EN
LA REALIZACION DE SUS PAGOS AL AMPARO DE LOS ACTIVOS QUE SE HAYAN
APORTADO A UN_FIDEICOMISO PUEDE AFECTAR EL. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO CORRESPONDIENTE, (11) LOS CRITERIOS DI ELEGIBILIDAD QUE
SE ESTABLEZCAN PODRAN NO CUMPLIRSE A LO LARGO DE LA EMISION
CORRESPONDIENTE, (III) EL INCUMPLIMIENTO POR UNO O MAS DE LOS
DEUDORES CUYOS DERECHOS DE COBRO REPRESENTEN UNA
PARTICIPACION IMPORTANTE DEL SALDO TOTAL DE LOS ACTIVOS DE UN
FIDEICOMISO PODRIA AFECTAR EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
RESPECTIVO, (IV) EXISTEN OBLIGACIONES DE LOS ADMINISTRADORES Y DEL
ADMINISTRADOR MAESTRO QUE NO SERAN SUPERVISADAS O CONFIRMADAS
POR TERCEROS. (V) *EL VALOR AL CUAL SERAN CEDIDOS LOS DERECHOS AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO NO SERA DETERMINADO POR UN EXPERTO
INDEPENDIENTE.

TAMBIEN EXISTEN RIESGOS RELACIONADOS CON LOS FIDEICOMITENTES Y
ADMINISTRADORES, INCLUYENDO. SIN LIMITAR: LA INSOLVENCIA O EL
CONCURSO MERCANTIL. _DE CUALQUIERA DE LOS FIDEICOMITENTES
PODRIAN AFECTAR EL PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS O EL FLUJO DEL
EFECTIVO DERIVADO DE LA COBRANZA DL LOS ACTIVOS APORTADOS A LOS
MISMOS. EL _INCUMPLIMIENTO DE LOS FIDEICOMITENTES DE SUS
OBLIGACIONES DE _READQUIRIR O SUSTITUIR _ACTIVOS U  OTRAS
OBLIGACIONES PODRIA AFECTAR EL PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS. LA
COBRANZA RECIBIDA DE LOS DEUDORES POR LOS ADMINISTRADORES PUEDE
NO__ESTAR SEGREGADA DE LOS RECURSOS PROPIOS DE LOS
ADMINISTRADORES. CAMBIOS EN LAS POLITICAS DE COBRANZA DE LOS
ADMINISTRADORES PODRIAN RESULTAR EN AFECTACIONES A LOS NIVELES
DE COBRANZA DE LOS ACTIVOS QUE FORMEN PARTE DE LOS PATRIMONIOS
DE LOS FIDEICOMISOS.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y AGENTES ESTRUCTURADORES

BBVA Scotiabank.

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero Scotiabank Inverlat



El Programa de Certificados Bursitiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los Certificados
Bursitiles objeto del mismo se encuentran inscritos, de forma preventiva, en el RNV con el namero 3239-4.15-2020-089 v son
aptos para ser inscritos en ¢l listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripeion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
patrimonio del fideicomiso de cualquicr Fideicomiso, o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente
Prospecto o cualquier suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Este Prospecto se encontrard a disposicion del piblico en general a través de los Intermediarios Colocadores y también podra ser

- consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en
la siguiente direccion: www.pob.commx/cnbv. y en la pagina de internet de TIP México en la siguiente direccion:
www.tipmexico.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte de este Prospecto.

Ciudad de México, México, a 16 de diciembre de 2020, Autorizacion de publicacion de l[a CNBV niimero 133/12936/2020
de fecha 11 de diciembre de 2020,
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informacion o declaracion que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse como
no autorizada por el Fiduciario, los Fideicomitentes, el Representante Comiin, los
Intermediarios Colocadores o el Agente Estructurador.
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I

INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos a continuacion podran ser utilizados en el presente Prospecto en plural o

singular.
“Administrador” o

“Administradores™

“Administrador Maestro”

“Arrendamientos”

*“Arrendamientos Financieros”

“Arrendamientos Operativos™

“Bolsa™ o “BMV™

“Certificados Bursatiles” o
“Certificados”

“Circular de Emisoras”

“CNBV”

“Cobranza”

TIP México y/o TIP Auto, seglin sea aplicable, en términos
del Contrato de Administracion que se celebre para cada
Emision que se realice al amparo del Programa.

Cualquier Persona que, conforme a los Contratos de
Administracion Maestra, lleve a cabo los servicios de
administracion maestra.

Los Arrendamientos Operativos y los Arrendamientos
Financieros.

Los arrendamientos financieros celebrados por los
Fideicomitentes con Personas para el arrendamiento de
Equipo de Transporte.

Los arrendamientos conocidos como “‘arrendamientos
puros” celebrados por los Fideicomitentes con Personas
para el arrendamiento del Equipo de Transporte.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

Los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el
Fiduciario al amparo del Programa en los términos de los
Contratos de  Fideicomiso  correspondientes,  los
Suplementos y el presente Prospecto.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, expedidas por la CNBV, segin las
mismas han sido o sean modificadas.

LLa Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El producto de la cobranza de los activos incluyendo
cantidades recibidas en concepto de pago de rentas, pago
de principal, intereses, comisiones, valores residuales,
impuestos (incluyendo IVA), u otros ya sea de los
Deudores o de cualquier Persona, el producto neto de
liquidacion o venta (excluyendo gastos y comisiones de

L



“Contratos de Administracion™

“Contratos de Administracion
Maestra™

“Contratos de Fideicomiso”

*Convenios de Aportacion
Fiduciaria”

“Créditos”

“Documentos de la Emisién™

“Dolares”

liquidacion y venta) de unidades u otros bienes recibidos
en pago o recuperados en relacion con los mismos y que no
constituyan cantidades a reembolsar, excluyendo aquellas
cantidades que deban devolverse a los Deudores al término
de los Arrendamientos respectivos. Para efectos de
claridad, tratindose de pagos recibidos mediante cheques
no se consideraran como Cobranza sino hasta que el cheque
respectivo haya sido efectivamente cobrado hasta por el
saldo insoluto del activo correspondiente.

Cada uno de los contratos de prestacion de servicios que
celebren el Fiduciario y los Administradores para cada
Emisién en particular, mediante los cuales el Fiduciario
encomiende a los Administradores la administracion del
patrimonio del Fideicomiso correspondiente.

Cada uno de los contratos de prestacion de servicios que en
su caso, celebren entre el Fiduciario, los Administradores y
el Administrador Maestro.

Cada uno de los contratos de fideicomiso irrevocables que
sean celebrados por los Fideicomitentes como
fideicomitentes, los Administradores como
administradores, el Fiduciario y el Representante Comin
para cada Emision que se realice al amparo del Programa.

Los convenios de aportacion fiduciaria mediante los cuales
los Fideicomitentes aporten y cedan al Fiduciario, como
fiduciario del Contrato de Fideicomiso correspondiente, los
derechos de cobro que vayan a formar parte del patrimonio
del fideicomiso correspondiente.

Los créditos otorgados por los Fideicomitentes a Personas
para la adquisicion de Equipo de Transporte.

Significa el Contrato de Fideicomiso, los Certificados
Bursatiles, los Convenios de Aportacion Fiduciaria, los
Contratos de Administracion y los Contratos de
Administracion Maestra correspondientes para cada
Emision, asi como todos y cada uno de los demas
convenios, contratos, instrumentos Y documentos cuya
celebracién o suscripcion se prevea en los mismos.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América.



“Emision” o “Emisiones’

2

“Equipo de Transporte”

“Fideicomiso”

“Fideicomitentes” o
“Fideicomitente”

.

“Fiduciario’

“Indeval”

“INEGI”

“Intermediarios Colocadores™

“Legislacion Aplicable”

“LGTOC”
-bLMV)'}
“México”

“Monto Total
Programa™

“Persona”

Autorizado

del

Cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles a ser
realizadas al amparo del Programa a que se refiere este
Prospecto.

Camiones, tractocamiones, camionetas, vehiculos ligeros,
remolques, equipo de arrastre y equipo accesorio.

Cada uno de los fideicomisos constituidos conforme a los
Contratos de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la portada del presente Prospecto.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la portada del presente Prospecto.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

Significa Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat y cualquier otra casa de bolsa que sea designada
por los Fideicomitentes y actie con tal caracter respecto de
cualquier Emisién de Certificados Bursatiles realizada al
amparo del Programa.

Significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley
federal, local o municipal, asi como reglamentos, reglas,
disposiciones, circulares o normas aplicables a dichas
Persona, independientemente de su denominacion y de la
autoridad gubernamental que los emita.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Hasta $10.000,000,000.00.

Cualquier persona ffsica o persona moral incluyendo
cualquier sociedad, asociacion, entidad gubernamental u
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“PYMES”

“Programa”

“Prospecto”

“Representante Comtin™

SGRNV'IS

“Suplementos™

“SCT”

“Tenedores”

“TIP Auto”

“TIP México™

otra entidad de naturaleza similar o cualquier fiduciario
actuando en tal caracter al amparo de un fideicomiso.

Significa la moneda de curso legal en México.
El Producto Interno Bruto.
Significa pequefias y medianas empresas.

El programa para la emision de certificados bursétiles
fiduciarios que se describe en el presente Prospecto.

Significa el presente prospecto de colocacion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, en el entendido que, para cualquier Emision se
podra designar a oftra institucion como representante

comun de los Tenedores, lo cual serd informado en el
Suplemento correspondiente.

El Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
Cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare
con relacion a, y que contenga las caracteristicas
correspondientes a una Emision al amparo del Programa.

La Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

Cualquier Persona que sea titular de los Certificados
Bursatiles.

Significa TIP Auto, S.A. de C.V.

Significa TIP de México, S.A.P.I. de C.V.



2. Resumen Ejecutivo

A continuacioén se incluye un resumen de la informacion relevante contenida en este Prospecto.
Dicho resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decision
de inversion respecto de los Certificados Bursatiles. Se recomienda a los inversionistas que lean
cuidadosamente todo el Prospecto, incluyendo la seccidn titulada “Factores de Riesgo™, asi como
el Suplemento correspondiente a cada Emision y todos sus anexos, incluyendo el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion
y el Convenio de Aportacion Fiduciaria, en su caso, antes de tomar una decision de inversion
respecto de los Certificados Bursatiles.

El Programa

TIP México, TIP Auto y el Fiduciario han constituido ¢l Programa como parte de un sistema de
financiamiento bursétil, que contempla Emisiones de Certificados Bursatiles, cuya fuente de pago
principal serd la cobranza derivada los derechos de cobro correspondientes a los Arrendamientos,
Créditos u otros productos financieros aportados al Fideicomiso correspondiente y que formen
parte del patrimonio de dicho Fideicomiso. Adicionalmente, los demads activos, bienes o derechos
que integren el patrimonio de dichos Fideicomisos (incluyendo cualquier apoyo de crédito) podréan
servir como fuente de pago adicional de los Certificados Bursétiles que correspondan. Se podra
realizar mas de una Emision al amparo del Programa. Cada Emision y los Certificados Bursatiles
correspondientes tendrdn sus propias caracteristicas, mismas que seran determinadas por TIP
México y/o TIP Auto y serdn establecidas en los Documentos de la Emision correspondientes.

Patrimonio del Fideicomiso

El o los Fideicomitentes, segiin corresponda, aportardan a al patrimonio del Fideicomiso que
corresponda un conjunto de activos que serdn la fuente de pago de los Certificados Bursatiles
correspondientes. Dichos activos consistiran principalmente en derechos de cobro derivados de
Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de financiamiento. Adicionalmente a cualesquier
activos aportados inicialmente a los Fideicomisos, dichos Fideicomisos podran prever un
mecanismo de revolvencia conforme al cual, con los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso respectivo, el Fiduciario pueda adquirir activos adicionales durante un periodo
determinado. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a ser pagados con los
flujos derivados de la cobranza de los derechos de cobro aportados al Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos pueden consistir en derechos de cobro al amparo de Arrendamientos, Créditos u otras
operaciones de financiamiento existentes al momento de llevar a cabo la Emision o que se originen
con posterioridad precisamente durante el periodo de revolvencia correspondiente.

Los Arrendamientos, Créditos u operaciones de financiamiento al amparo de las cuales deriven los
derechos de cobro que se aporten a los Fideicomisos consisten principalmente en operaciones de
financiamiento para la adquisicion o arrendamiento de Equipo de Transporte. Dichas operaciones
de financiamiento pueden consistir en Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de
Financiamiento.



La seccién “Ill. LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION — 2. Patrimonio de los
Fideicomisos™ del presente Prospecto contiene una descripcién de las caracteristicas de activos
correspondientes originados por TIP México y TIP Auto en la fecha del presente Prospecto, en el
entendido que las caracteristicas de dichos activos podran cambiar en el futuro. Adicionalmente,
TIP México y TIP Auto podran implementar nuevos productos en adicion a los descritos en este
Prospecto en cualquier momento durante la vigencia del Programa.

Ademas de los activos mismos, el patrimonio de cada Fideicomiso incluird la cobranza derivada
de los mismos, los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles y los
rendimientos de las inversiones realizadas por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso
respectivo y, en su caso, cualesquier derechos y recursos derivados de apoyos crediticios que
podran ser o no contratados respecto de las Emisiones, entre otros.

A efecto de poder formar parte del Patrimonio del Fideicomiso de un Fideicomiso, los activos
deberan cumplir con los criterios de elegibilidad que seran determinados, definidos y descritos
respecto de cada Emision en los Documentos de la Emisidn correspondiente.

Activos Fideicomitidos

En términos generales, los activos a fideicomitir corresponden a los derechos de cobro derivados
de la cartera Arrendamientos. Créditos u otras operaciones de financiamientos originadas y/o
administradas por TIP México y TIP Auto. A continuacion se sefialan los tipos de productos
actualmente comercializados por los Fideicomitentes:

Arrendamientos de corto y largo plazo

* Arrendamientos Financieros: Consisten en arrendamientos con opcién a compra, mediante
los cuales el arrendatario goza del uso del Equipo de Transporte arrendado pagando
mensualidades  establecidas durante plazos predeterminados. Al término del
arrendamiento, el arrendatario tiene la opcion de adquirir la propiedad del Equipo de
Transporte arrendado pagando un residual pactado y establecido al inicio del
arrendamiento.

e Arrendamientos Operativos: Consisten en arrendamientos con o sin opcién a compra,
mediante los cuales el arrendatario goza del uso del Equipo de Transporte arrendado. Al
término del plazo, el arrendatario puede elegir entre renovar el arrendamiento, devolver el
Equipo de Transporte o adquirirlo a un valor de mercado.

Sale & Lease Back

» [ste producto ofrece liquidez inmediata a los clientes. Al amparo de estas operaciones, TIP
México adquiere del cliente el Equipo de Transporte y consecuentemente lo otorga en
arrendamiento al mismo. permitiéndole continuar utilizando el Equipo de Transporte al
amparo de un esquema de arrendamiento sin afectar su operacion.



Créditos Simples

e Al amparo de este producto TIP México o TIP Auto ofrecen a sus clientes un
financiamiento destinado a la adquisicion de Equipos de Transporte (regularmente nuevo).
Los plazos y forma de pagos establecidos son similares a los de un arrendamiento, pero en
este caso el Equipo de Transporte es propiedad del cliente y no de TIP México. Los
Créditos pueden otorgarse a tasa fija o a tasas variables.

A continuacion se presenta una tabla que muestra el porcentaje que representan las operaciones de
Arrendamiento y las operaciones de Crédito respecto de la cartera de TIP México y TIP Auto por
los periodos que en ella se sefiala, junto con una gréafica indicativa del crecimiento de la cartera
consolidada por los periodos que en ella se sefialan.

Aifios terminados el 31 de diciembre y parcial 2020

3120 2019 2018 2017
TiP Amo TIF de México TP Ao TiP de México I Ao T de México TP At T1P de México
Operaciones de Arrendamiento 100.00% 90.95% 100% 86.43% 100% BR 79% 100.00% 95.67%
Operaciones de Credilo 0.00% 9.05% 0.00% 13.57% 0.00% 11.21% 0.00% 4.33%
Total 100%, 100% 100% 100%, 100% 100%, 100% 100%,

Cartera por tipo de Activo
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90%
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E Arrendamiento @ Crédito

Dicha cartera se divide en Arrendamientos y Créditos que, a su vez, se divide en cartera por
devengar, es decir, rentas y residuales por facturar en meses futuros hasta en tanto venzan los
contratos respectivos; y la cartera devengada no cobrada, que se refiere a las rentas facturadas pero
que atn no han sido cobradas.

A continuacion se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera de TIP México y TIP
Auto desglosado por tipo de activo por los periodos que en ella se sefiala, asf como el porcentaje
de variacion respecto del afio anterior. A continuacién, se presente una grafica indicativa del
crecimiento de dicha cartera consolidada por tipo de activo.



Afios terminados el 31 de diciembre y parcial 2020

3720 % 2019 % 2018 % 2017 % 2018 % 2015
Arendamientos Neta 4,916 195% % 4822 1232% 5 4203 4342% S 2994 12963% & 1,304  250.24% & 2
z‘::;’m RRAHENDEMIEntS $3,152 1733% & 3813 -3ga% ¢ 3958 -1887% S 4649 -1536% 5478 7044%  § 3,215
Créditos 5549 3235% S 415 1159% S 72 1030%  $ 137 955 s 172 13 S 170
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LLa descripcion de los activos a ser aportados respecto de cada Emision realizada al amparo del
presente Programa se contendra en el Suplemento respectivo.

Certificados Bursdatiles

Las caracteristicas, términos y condiciones de los Certificados Bursétiles serdan determinados y
establecidos en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

Administracion de los Activos

Para cada Emisién que se realice al amparo del Programa, el Fiduciario celebrard uno o mas
Contratos de Administracion con los Administradores. Dichos contratos versaran exclusivamente
sobre los servicios de cobranza, entre otros, a ser prestados en relacién al conjunto de activos y sus
accesorios relacionados con la Emision respectiva.

Ademads de la cobranza de los derechos de cobro, el Contrato de Administracién respectivo
establecera obligaciones a cargo del Administrador correspondiente de mantener en depdsito y
actualizar los expedientes y documentos relativos, cualquier cobranza recibida por el
Administrador, el Equipo de Transporte respectivo, entre otros. Los Administradores también
deberan preparar y entregar reportes en relacion con los activos administrados y mantener archivos
y registros al respecto. Una descripcion més detallada de los principios generales del
funcionamiento del Contrato de Administracion correspondiente a cada Emision se incluird en el
Suplemento correspondiente.
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El Flujo de los Fondos

El esquema de bursatilizacion de activos descrito en este Prospecto implica que, habiendo
colocado los Certificados Bursatiles, los recursos derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles seran pagados al Fiduciario y seran aplicados (en términos generales) para pagar los
gastos de la Emision que corresponda, fondear cuentas del Fideicomiso respectivo, para pagar a
los Fideicomitentes la contraprestacion pagadera por los activos inicialmente aportados, entre otras
finalidades.

Sujeto a lo que se establezca para cada Emisién y el orden que se estipule respecto de la misma,
los recursos que formen parte de cada Fideicomiso podran ser utilizados para pagar gastos
relacionados con las Emisiones, los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo
de los Certificados Bursétiles y, en su caso, fondear las cuentas del Fideicomiso en el orden y
sujeto a la prelacion establecida en el Contrato de Fideicomiso respectivo. Cada Fideicomiso
contara con las cuentas necesarias para mantener los recursos provenientes de la cobranza de los
derechos de cobro y cualesquiera otros recursos que integren el patrimonio del Fideicomiso
respectivo, asi como para realizar los pagos de cualesquiera gastos relacionados con la Emision y
los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles.

Las disposiciones especificas relacionadas con la aplicacion de los flujos de efectivo respecto de
cada Emision se detallaran en el Suplemento respectivo.

La Operacion

A continuacion se presenta una breve descripcion de la operacion en su conjunto.

ORIGINACION
Solicitudes de originacion de Arrendamientos y Créditos al
area comercial de TIP México y/o TIP Auto.

El dérea comercial transmite dichas solicitudes al drea de riesgo junto con la
informacion relevante del prospecto de cliente. El area de riesgo verifica que
el perfil del cliente cumpla con los parametros necesarios. Se obtiene la
calificacion de riesgo del cliente potencial.

El comité de riesgos toma una decisién respecto de la operacién propuesta, la
cual podra ser autorizada (con o sin condicionantes), no autorizada o
pendiente de autorizacion. En caso que la propuesta sea aprobada, se notifica
al area legal para la elaboracion del contrato respectivo y su formalizacién.

v
DETERMINACION DE BURSATILIZAR

Dependiendo de sus necesidades de liquidez y sus fuentes de
financiamiento disponibles, TIP México y/o TIP Auto pueden
decidir bursatilizar Arrendamientos y/ o Créditos conforme a lo
descrito en este Prospecto.
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CONSTITUCION DE FIDEICOMISO EMISOR

En el caso que TIP México y/o TIP Auto decidan bursatilizar
Arrendamientos y/o Créditos, celebraran un Contrato de
Fideicomiso Emisor.

APORTACION

TIP México y/o TIP Auto aportan Arrendamientos y/o Créditos
al Fideicomiso Emisor en una aportacion Inicial vy
posteriormente, en su caso.

ADMINISTRACION Y COBRANZA

Para los servicios de cobranza de los activos los Fideicomitentes
celebraran los Contratos de Administracion respectivos.
Adicionalmente, los Administradores preparardn y entregarin
reportes al Fiduciario y al Representante Coman en relacion con
los activos administrados.

ADMINISTRACION MAESTRA

El Administrador Maestro supervisa y vigila que los recursos
derivados de la Cobranza recibidos al amparo de los Derechos
aportados al Patrimonio del Fideicomiso hayan sido acreditados
a las cuentas del Fideicomiso, revisa selectivamente la existencia
y adecuada integracién de los expedientes de los activos que se
aporten al patrimonio de dicho Fideicomiso y elabora los
reportes correspondientes.

Y

EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Los Fideicomitentes aportaran los activos al Patrimonio del
Fideicomiso correspondiente. Los recursos derivados de la Emisién de
los Certificados Bursatiles seran pagados al Fiduciario y serdn aplicados
para fondear las cuentas del Fideicomiso respectivo, para pagar a los
Fideicomitentes la contraprestacion por los activos aportados y los
gastos relacionados con la Emision correspondiente.

Partes Involucradas
El Fiduciario
ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, una institucion de banca multiple debidamente

autorizada por la SLICP para organizarse y operar como tal y prestar servicios fiduciarios conforme
a la Ley de Instituciones de Crédito, actuara como fiduciario de los Fideicomisos.
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Los Fideicomitentes

TIP México y/o TIP Auto actuardn como fideicomitentes de los Fideicomisos y originadores de
los activos que se bursatilicen al amparo de cada uno de dichos Fideicomisos. Para una descripcion
detallada del negocio de TIP México y de TIP Auto, ver la seccion “III. LAS OPERACIONES DE
BURSATILIZACION — 4. Fideicomitentes u Originadores™ del presente Prospecto.

Los Administradores

TIP México y/o TIP Auto actuardn como administradores de los activos y depositarios de los
expedientes y documentos, la cobranza que reciban directamente y cualquier Equipo de Transporte
relativo a Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de financiamiento que sean objeto de cada
Emision. Para mayor informacion en relacion con los Administradores. ver la seccion “III. LAS
OPERACIONES DE BURSATILIZACION — 6. Administradores u Operadores™ del presente
Prospecto.

El Administrador Sustituto

En caso que ocurra un evento que en los términos del Contrato de Administracion respectivo dé
lugar a la sustitucion del Administrador respectivo, dicho Administrador podra ser sustituido en
su calidad de administrador. Si el Administrador es sustituido o si éste renuncia a su encargo, se
designara a un administrador sustituto para que lo reemplace. Una vez designado, el administrador
sustituto tendrfa, sujeto al convenio que se celebre con el mismo, sustancialmente las mismas
obligaciones y responsabilidades que tenia el Administrador antes de su sustitucion. Los Contratos
de Administracion podran prever que el administrador sustituto deba reunir ciertas caracteristicas,
como por ejemplo ser una entidad de reconocido prestigio, que su negocio incluya la
administracion de activos financieros similares a los activos administrados, que cuente con cierta
calificacion como administrador de activos otorgada por alguna agencia calificadora o que retina
ciertos niveles de capacidad técnica y economica. Los Contratos de Administracion podran prever
que los Administradores permanezcan en funciones hasta la fecha que surta efectos la sustitucion.

Administracion Maestra

Para cada Emision que se realice al amparo del Programa, el Fiduciario y los Fideicomitentes
podran celebrar un Contrato de Administracion Maestra con un Administrador Maestro. En
cualquier caso, las funciones del Administrador Maestro se enfocaran principalmente en supervisar
y vigilar que los recursos derivados de la Cobranza recibidos al amparo de los Derechos aportados
al patrimonio del Fideicomiso hayan sido acreditados a las cuentas del Fideicomiso
correspondiente, constatar selectivamente la existencia y adecuada integracion de los expedientes
de los activos que se aporten al patrimonio de dicho Fideicomiso y la expedicion de los reportes
correspondientes.

El otorgante del apoyo crediticio

En el caso que una Emisién cuente con algin apoyo de crédito, como instrumentos financieros
derivados, cartas de crédito o garantias personales o reales, ¢l otorgante de dicho apoyo crediticio
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y sus caracteristicas seran divulgados en el Suplemento de colocacion correspondiente a dicha
Emisién. Dicho otorgante tendrd, frente al Fiduciario y al Fideicomiso respectivo, todos los
derechos que le correspondan al amparo de los Documentos de la Emision correspondientes y
podrd ejercer dichos derechos contra el Fiduciario o el Fideicomiso de conformidad con los
términos de los mismos. La responsabilidad de dicha Persona estaré limitada a las obligaciones
expresamente asumidas al amparo de los Documentos de la Emision respectivos.

Los Deudores

Los deudores de los activos que sean aportados a un Fideicomiso son las Personas que celebran
Arrendamientos, Créditos u otras operaciones financieras con TIP México y TIP Auto con el
propésito de adquirir o arrendar Equipo de Transporte. Unicamente se divulgard informacion
acerca de los deudores en aquellos casos en los que se requiera conforme a la legislacién aplicable.

Representante Comiin

Se designard a una institucion que actie como representante comidn para beneficio de los
Tenedores. El Representante Comun tendra aquellas obligaciones establecidas en los Certificados
Bursatiles y en el Contrato de Fideicomiso respectivo y que se sefialardn en el Suplemento
correspondiente.

Los Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, actuardn como intermediarios
colocadores, en el entendido que para futuras Emisiones al amparo del Programa podran ser
designadas otras casas de bolsa como intermediarios colocadores.

SALVO POR LAS OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO ESTABLECIDAS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO RESPECTIVO, NI LOS FIDEICOMITENTES, NI EL
REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES, NI EL AGENTE ESTRUCTURADOR  TENDRAN
RESPONSABILIDAD DE PAGO EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERAN PAGADEROS
UNICAMENTE CON LOS RECURSOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO RESPECTIVO.
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3. Factores de Riesgo

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en
este Prospecto y en los Suplementos correspondientes a cada Emision y, en especial, los factores
de riesgo que se mencionan a continuacion y, en su caso, aquellos que se incluyan en cualquier
Suplemento. La siguiente seccién no describe todos los riesgos de una inversién en los Certificados
Bursatiles. Cada Suplemento podra incluir la descripcion de riesgos adicionales o diferentes que
sean particulares a una Emision. Existen riesgos e incertidumbres que no se conocen o que no se
considera que sean relevantes en este momento y que no se describen, pero que podrian afectar a
los Fideicomitentes, al Fiduciario o a los Administradores. Cualquiera de los riesgos que se
describen a continuacién y aquellos que, en su caso se incluyan en un Suplemento, de
materializarse, pudieran afectar de forma adversa y significativa al Patrimonio del Fideicomiso
respectivo, a los Fideicomitentes, a los Administradores, o la capacidad del Fiduciario de realizar
pagos respecto de los Certificados Bursatiles y el valor, liquidez y posibilidad de recibir pagos al
amparo de los Certificados Bursdtiles.

Fuactores de Riesgo relacionados con los Fideicomisos.
El patrimonio de los Fideicomisos serd la unica fuente de pago de los Certificados Bursdtiles.

La tnica fuente de pago de los Certificados Bursatiles que correspondan a cada Emision seran los
activos y demas bienes que integren el patrimonio del Fideicomiso respectivo. Dichos activos y
bienes consistirdn principalmente en derechos de cobro derivados de operaciones de
financiamiento para la adquisicion o arrendamiento de Equipo de Transporte, en aquellas
cantidades derivadas de la cobranza de dichos derechos de cobro, en cualquier apoyo de crédito,
en ciertos supuestos. en reembolsos o indemnizaciones pagaderas por los Fideicomitentes, entre
otros. Los Fideicomisos no contaran con garantia adicional alguna susceptible de ejecucion, por
lo que su capacidad de pago dependerd en su totalidad de la recepcion por parte del fiduciario del
Fideicomiso respectivo, de la cobranza de los activos aportados al patrimonio de dicho
Fideicomiso.

En la medida que los activos y demas bienes que integren el patrimonio del Fideicomiso respectivo
no sean suficientes para realizar los pagos correspondientes conforme a los términos de los
Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles no recibiran los pagos
correspondientes o tendran que esperar periodos adicionales de tiempo para recibirlos. En dichos
casos, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran tener ciertos derechos, incluyendo el de
promover la enajenacion o transmision onerosa de los activos respectivos en aquellos supuestos
que se determinen en los Documentos de la Emision correspondientes. Si los Tenedores de los
Certificados Bursétiles optan por enajenar o transmitir de forma onerosa los activos que respalden
una Emision, los recursos provenientes de dicha enajenacion o transmision onerosa podrian ser
insuficientes para pagar los Certificados Bursatiles correspondientes.

Los Certificados Bursatiles no constituiran obligaciones de pago a cargo de los Fideicomitentes,
del Fiduciario, de los Administradores, de los Intermediarios Colocadores o del Representante
Comun y los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran accion alguna en contra de
cualquiera de ellos en relacioén con dichos pagos.



La transmision de los activos al Fideicomiso podria estar sujeta a ataques por parte de terceros.

Los Fideicomitentes y el Fiduciario llevardn a cabo ciertos actos necesarios para prever que la
aportacion de los activos al Fideicomiso sea vélida y surta efectos, tanto entre TIP México y/o TIP
Auto y el Fiduciario, como frente a terceros (tales como la celebracion de documentos en escritura
publica o ratificacion de firmas, la inscripcion de dichos documentos en los registros plblicos
correspondientes y la entrega de notificaciones a los arrendatarios o deudores al amparo de los
activos), y para evitar cualquier posible dafio al patrimonio del Fideicomiso respectivo derivado
de reclamaciones de terceros. Sin embargo, en la medida que se determine que dichos actos no
son suficientes para cumplir con dichos objetivos, terceras partes (incluyendo acreedores de los
Fideicomitentes) podrian adquirir derechos sobre los bienes que integran el patrimonio de alglin
Fideicomiso, los cuales podrian ser iguales o superiores a los derechos del Fiduciario, y por ende,
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, lo que afectaria adversamente el valor y la liquidez
de los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, en la medida que se pudiera determinar que dichos actos no son suficientes para
que la aportacion fiduciaria de los activos al Fideicomiso sea vdlida frente a los deudores
respectivos u oponible frente a terceros, el Fiduciario podria verse impedido de exigir a los
deudores que realicen los pagos al Fiduciario, a los Administradores o a cualquier administrador
sustituto si dichos deudores ya han realizado dichos pagos a TIP México o TIP Auto. Cualquiera
de dichos escenarios podria reducir el monto de los recursos disponibles en el patrimonio del
Fideicomiso respectivo para realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

En adicion a las garantias que puedan constituirse respecto del Equipo de Transporte financiado,
es posible que algunos derechos de cobro se encuentren garantizados con bienes adicionales (ya
sea Equipo de Transporte adicional al financiado, inmuebles u otros). Si bien el Convenio de
Aportacion Fiduciaria respectivo podrd prever la transferencia de dichas garantias adicionales a
los Fideicomisos, es posible que la legislacion aplicable a dichas garantias adicionales requiera
que, para su transmision, se cumplan con ciertos requisitos legales adicionales. Salvo por aquellos
actos descritos en cada Convenio de Aportacion Fiduciaria, ni los Fideicomitentes ni el Fiduciario
realizaran actos adicionales para perfeccionar la transferencia de las garantias adicionales antes
mencionadas, por lo que la transmisién de las mismas podria ser cuestionada.

Tribunales mexicanos han mostrado inconsistencia respecto de la interpretacion de la validez de
transmisiones de activos a fideicomisos.

Los tribunales mexicanos han sido inconsistentes en sus determinaciones relativas a la validez de
transmisiones de activos a fideicomisos. Si bien, algunos tribunales han reconocido la validez de
dichas transmisiones y la propiedad fiduciaria respectiva, atn en el contexto de quiebra o concurso
mercantil del fideicomitente o aportante respectivo, resoluciones recientes de tribunales mexicanos
han negado la eficacia de transmisiones de activos futuros en el contexto de operaciones
fiduciarias. No puede asegurarse que, de ser cuestionada cualquier transmision de los Activos al
Fiduciario, un juez o tribunal no aplicaria criterios judiciales similares o consistentes con dichas
resoluciones recientes y que por lo tanto la transmision sea afectada negativamente, inclusive de
nulidad.



La modificacion al régimen fiscal al que se encuenira sujeto el Fideicomiso podria afectar el
Patrimonio del Fideicomiso correspondiente.

Conforme a las disposiciones en materia fiscal vigentes a la fecha del presente Prospecto, se
contempla que los Fideicomisos no estaran sujetos a cargas de cardcter impositivas o impuestos
que pudieran afectar el patrimonio del Fideicomiso respectivo o que pudiere resultar en gastos
fiscales para el Fideicomiso. En el supuesto que se modifiquen las disposiciones fiscales vigentes
0 su interpretacion, resultando en la imposicion de obligaciones fiscales a los Fideicomisos, el
Fiduciario podria verse incapacitado para cumplir dichas obligaciones fiscales. Asimismo los
biencs que integren el patrimonio de los mismos podrian utilizarse para pagar dichos impuestos,
derechos o contribuciones, lo cual podria resultar en una disminucion en los recursos disponibles
para cubrir los pagos de intereses y principal conforme a los Certificados Bursatiles, lo que

afectaria su validez y liquidez o los flujos disponibles para hacer pagos al amparo de los mismos.
Llevar a cabo la venta del patrimonio de los Fideicomisos podria resultar dificil.

En aquellos casos previstos respecto de cada Emision, si los Certificados Bursatiles respectivos se
dan por vencidos anticipadamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian solicitar
que ¢l Fiduciario enajene o transmita de manera onerosa los activos respectivos en los términos
sefialados en el Contrato de Fideicomiso correspondiente. Si los Tenedores de los Certificados
Bursatiles instruyen al Fiduciario para actuar en ese sentido, la venta de los activos podria ser
dificil de implementar, entre otros. por ausencia de un mercado liquido. Si los activos respectivos
no pueden ser vendidos, o la venta se lleva a cabo a descuento, el Fiduciario podria ser incapaz de
realizar el pago total de los Certificados Bursdtiles, lo que afectaria a los Tenedores adversamente.

La inversion de los recursos liquidos con que cuente cada Fideicomiso podria resultar en
rendimientos menores a los rendimientos de los Certificados Bursdtiles que correspondan.

Conforme a los términos de los Fideicomisos, los recursos que se mantengan en el patrimonio del
Fideicomiso respectivo serdn invertidos en determinados valores, y los recursos que se generen
como resultado de dichas inversiones seran utilizados para efectos de las Emisiones (incluyendo
para realizar pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles). Tratandose
de Emisiones que cuenten con un mecanismo de revolvencia, el monto de dichos recursos liquidos
puede ser relevante. En la medida que la cantidad de recursos liquidos que deban invertirse sea un
monto relevante y los rendimientos generados por las inversiones sean menores de los estimados
o scan menores a los rendimientos generados por los Certificados Bursatiles, los recursos
integrantes del Patrimonio del Fideicomiso respectivo que se encuentren disponibles para cubrir
los pagos de intereses y principal debidos conforme a los Certificados Bursatiles correspondientes
podrian ser insuficientes para dichos propositos.

La imposibilidad de adguirir activos adicionales durante cualquier periodo de revolvencia podria
afectar el patrimonio del Fideicomiso respectivo.

Segun se describe con anterioridad, podran realizarse Emisiones que contemplen un periodo
durante el cual los Fideicomitentes tengan la posibilidad de aportar activos en adicion de aquellos
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aportados al Fideicomiso en el momento de la Emision respectiva. Dichos esquemas permiten
cierta revolvencia en los activos que respaldan las Emisiones respectivas. En virtud de lo anterior,
en el caso que durante el periodo de revolvencia no sea posible (ya sea por la falta de generacion
de activos elegibles por parte de TIP México y/o TIP Auto, o por cualquier otra causa) realizar la
adquisicion de activos adicionales a aquellos inicialmente aportados, los recursos disponibles para
llevar a cabo dicha adquisicion se podrian invertir o, segtin sea el caso, utilizar para amortizar los
Certificados Bursatiles. entre otras finalidades. De invertirse, las consecuencias podrian ser
aquellas descritas en “—La inversion de los recursos liquidos con que cuente cada Fideicomiso
podria resultar en rendimientos menores a los rendimientos de los Certificados Bursdtiles que
correspondan”. En el caso que dichos recursos tuvieran que utilizarse para amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, la amortizacion total de los mismos podria concluir
antes del vencimiento final programado de los mismos. Adicionalmente, podrian preverse usos
distintos para dichos recursos liquidos.

Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles correspondientes a cada Emisién no tendran recurso
frente a los Fideicomisos que correspondan a otras Emisiones.

Cada Emision realizada al amparo del Programa la realizard el Fiduciario en su caracter de
fiduciario de un Fideicomiso en particular. Los Certificados Bursatiles tinicamente tendréan recurso
frente al Fideicomiso que emita dichos Certificados Bursatiles y no tendran recurso alguno
respecto de los activos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso de otros Fideicomisos
constituidos al amparo del Programa. Aln en el caso que dos 0 mds Emisiones se realicen al
amparo de un mismo Fideicomiso, de conformidad con el Articulo 64 de la LMV, los recursos que
correspondan a cada Emision solo podran ser destinados al cumplimiento de las obligaciones de
la Emision respectiva, sin que puedan ser utilizados para el cumplimiento de obligaciones bajo
series distintas, ain en ¢l caso de concurso mercantil o quiebra del Fiduciario.

Deficiencias en la operacion de los Fideicomisos podrian afectar al patrimonio de los
Fideicomisos respectivos o resultar en incumplimientos al amparo de los Certificados Bursdtiles
correspondientes.

El Fiduciario y los Administradores tendran que cumplir ciertas funciones para promover el
adecuado funcionamiento de los Fideicomisos, incluyendo funciones relacionadas con preparacion
y entrega de informacion, procesamiento de datos, transferencias de recursos y divulgacion de
informacion al pablico inversionista. Fallas de cualesquiera del Fiduciario o los Administradores
en el desarrollo de dichas funciones (derivadas de ineficiencias o problemas tecnoldgicos, entre
otros) podrian resultar en afectaciones a los Fideicomisos y en retrasos o incumplimientos al
amparo de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de los mismos.

Los niveles de aforo, la contratacion de apoyos de crédito y demds beneficios implementados
respecto de las Emisiones podrian ser insuficientes. El otorgante de un apoyo de crédito estd
sujeto a riesgos de cumplimiento.

Los Fideicomisos al amparo de los cuales se emitan Certificados Bursatiles contemplaran ciertos

elementos que buscan incrementar la posibilidad de pago se los Certificados Bursatiles. Dichos
elementos pueden consistir en niveles de aforo, apoyos crediticios (como instrumentos financieros
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derivados, cartas de crédito, garantias reales o personales), entre otros. Es posible que dichas
caracteristicas o medios sean insuficientes. Tratandose de apoyos de crédito otorgados por una
Persona, dichos apoyos conllevan el riesgo de incumplimiento de la Persona que lo haya otorgado.
Lo anterior podria resultar en la disminucion de los recursos disponibles para realizar pagos al
amparo de los Certificados Bursétiles correspondientes.

Los Fideicomisos no contardan con un comité técnico.

El Fiduciario, al amparo del Fideicomiso que corresponda, actuara de conformidad con las
instrucciones de quien, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emisién respectivos, esté autorizado al efecto, que podran ser los
Fideicomitentes, los Administradores, un Administrador Sustituto o el Representante Comun y
para los efectos precisos establecidos en dicho Contrato de Fideicomiso. No se contempla que
exista un organo adicional en los Fideicomisos, como podria ser un comité técnico.

Las obligaciones del Fiduciario al amparo de los Fideicomisos no incluyen la verificacion
independiente de ciertos reportes.

Conforme a los términos del Fideicomiso que sean celebrados al amparo del Programa, se
contempla que el Fiduciario recibird, ya sea de parte de los Fideicomitentes, los Administradores,
el Representante Comtn o de parte de terceros (incluyendo, en su caso, administradores maestros),
ciertos reportes con informacion relacionada, entre otros aspectos. con los activos, el flujo de
recursos de cada una de las cuentas del Fideicomiso respectivo, asi como los pagos que deban
realizarse al amparo del Fideicomiso correspondiente; y sin perjuicio de las obligaciones a cargo
de los demds participantes en la operacion (incluyendo los Fideicomitentes, los Administradores
el Representante Comun u otros terceros incluyendo administradores maestros, en su caso), el
Fiduciario no se encuentra obligado a revisar de manera independiente el contenido de dicha
informacion.

La falta de entrega de informacion financiera de aquella Persona respecto de la cual dependa el
cumplimiento de obligaciones de los valores en aquellos supuestos de dependencia parcial
establecidos por la normatividad aplicable, podria tener consecuencias adversas para los
Tenedores.

En caso de que se actualicen los supuestos de dependencia parcial de acuerdo a lo previsto por la
Circular de Emisoras, debera entregarse la informacion financiera de la Persona respecto de la cual
dependa el cumplimiento de obligaciones de los Certificados Bursatiles. Podria ocurrir que dicha
Persona no entregue dicha informacién o entregue informacion incompleta o que no se ajuste a lo
requerido por la Circular de Emisoras. La falta de entrega de informacion financiera de dicha
Persona o la entrega incompleta de la misma podria tener consecuencias adversas para los
Tenedores. Asimismo, en caso de que el Fiduciario incumpla con las obligaciones de reporteo a
su cargo conforme a los Documentos de la Emision y la Legislacion Aplicable, este podria hacerse
acreedor a diversas multas y sanciones, incluyendo, sin limitar, el desliste de los Certificados
Bursitiles, lo cual podria tener consecuencias adversas para los Tenedores. La falta de entrega de
informacion financiera de dicha Persona o la entrega incompleta de la misma no generara una
amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles.



Tradicionalmente los fiduciarios y representantes comunes han actuado de manera pasiva.

Como consecuencia de posibles responsabilidades, por falta de experiencia, por desconocimiento
de los activos o por otras razones, los fiduciarios y representantes comunes no han actuado
activamente en defensa de los derechos de los Tenedores o del patrimonio fideicomitido, lo que
ha afectado adversamente a Tenedores y, en este caso, podria tener un efecto adverso y
significativo en los derechos de los Tenedores y el valor, liquidez y posibilidad de pago de los
Certificados Bursatiles.

Factores de Riesgo relacionados con los activos que formen parte del patrimonio de los
Fideicomisos.

El incumplimienio de los deudores en la realizacion de sus pagos al amparo de los activos que se
hayan aportado a un Fideicomiso puede afectar el patrimonio del Fideicomiso correspondiente.

Los pagos realizados por los deudores conforme a los derechos de cobro aportados a los
Fideicomisos constituiran la fuente principal de recursos del patrimonio de los Fideicomisos y la
fuente de pago exclusiva (con excepcién de otros bienes integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso) de los Certificados Bursatiles. El cumplimiento de las obligaciones de los deudores
conforme a los activos respectivos depende de varios factores, incluyendo las condiciones
econdmicas existentes, los niveles de desempleo, asi como de las circunstancias particulares de
dichos deudores. Cualquier incremento en los niveles de incumplimiento o mora de los deudores
resultard en una disminucién de los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de
intereses y principal debidos al amparo de los Certificados Bursétiles. y podria resultar en atrasos
en el pago o pérdidas para los Tenedores de los Certificados Bursétiles. En el caso que debido a
dichos incumplimientos, los Administradores tengan que cobrar el pago respecto de dichos Activos
por medio de procesos judiciales, la duracién y el resultado de dichos procesos también podria
resultar en una disminucion en los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de
intereses y principal debidos al amparo de los Certificados Bursitiles, y como resultado provocar
atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Si los deudores
incumplen con sus obligaciones conforme a los derechos de cobro aportados a los Fideicomisos,
podria darse el caso que los Administradores no pudieran, de forma inmediata, ¢jecutar la garantia
sobre el Equipo de Transporte respectivo u otros bienes dados en garantia o recuperar el Equipo
de Transporte arrendado, segin sea el caso. Los procesos judiciales para recuperar y ejecutar una
garantia o para recuperar un bien arrendado son generalmente largos y podrian resultar en pérdidas
para los Fideicomisos y los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Los criterios de elegibilidad que se establezcan podran no cumplirse a lo largo de la emision
correspondiente.

A efecto de poder formar parte del patrimonio de un Fideicomiso, los activos deberdn cumplir con
los criterios de elegibilidad que se describiran, respecto de cada Emisién, en el Suplemento
correspondiente. Dichos criterios de elegibilidad se deberan de cumplir en fechas determinadas
pero no se puede asegurar que los mismos sigan cumpliendo con los mismos con posterioridad.
Los Tenedores asumen el riesgo de que los activos correspondientes dejen de cumplir con los
criterios de elegibilidad una vez aportados al patrimonio del Fideicomiso correspondiente.
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El concurso mercantil de los deudores de los activos que formen parte de un Fideicomiso puede
afectar el patrimonio del Fideicomiso respectivo.

En el caso que uno o mas deudores sean declarados en concurso mercantil, ademas de la
posibilidad de que caigan en mora conforme a lo descrito con anterioridad, tratdndose de
Arrendamientos, el Arrendamiento respectivo, en su caso, podria, en ciertos supuestos, darse por
terminado anticipadamente. Adicionalmente, en dicho supuesto, la recuperacion judicial de los
saldos adeudados al amparo del Arrendamiento, podria retrasarse.

El incumplimiento por uno o mds de los deudores cuyos derechos de cobro representen una
participacion importante del saldo total de los activos de un Fideicomiso podria afectar el
patrimonio del Fideicomiso respectivo.

Se espera que ningun deudor represente un porcentaje significativo de los derechos de cobro
aportados a un Fideicomiso. Sin embargo, en el supuesto que uno o varios deudores que
representen una participacion importante e el saldo total de los activos aportados a un
Fideicomiso, incumplan con sus obligaciones al amparo de los activos respectivos, el impacto para
el patrimonio del Fideicomiso sera mayor que el incumplimiento de otros deudores con una menor
participacion, reduciendo como resultado los recursos disponibles para realizar el pago de los
Certificados Bursétiles.

Factores que afecten los sectores de los que dependen los deudores y el sector del transporte en
Meéxico podrian afectar la capacidad de pago de los deudores y por ende a la situacion financiera
del Fideicomiso.

A la fecha del presente Prospecto, la mayoria de los deudores al amparo de los derechos de cobro
que podrian ser aportados a los Fideicomisos dependen de la viabilidad del sector transporte.
Efectos adversos para dicho sector, como puede ser aumentos en los precios del combustible,
afectaciones a las vias de comunicacion utilizadas por dichos deudores podrian afectar la situacion
economica de los mismos y su capacidad de pago, lo que a su vez podria afectar la situacion
financiera de los Fideicomisos. Adicionalmente, una parte importante de los activos que pueden
aportarse a los fideicomisos consisten en Arrendamientos, Créditos y financiamientos de
remolques y equipo de arrastre utilizado para transportar mercancias vendidas al menudeo. En el
caso que las ventas de dichas mercancias se vean negativamente afectadas, la demanda por los
servicios de carga y transporte de dichos deudores podria disminuirse, afectando los ingresos de
los deudores y su capacidad de pago, con los mismos efectos para el Fideicomiso que se sefialan
anteriormente.

La disminucion en el valor del Equipo de Transporte financiado podria resultar en una
insuficiente recuperacion de los derechos de cobro aportados a los Fideicomisos.

Los derechos de cobro que se aporten a los Fideicomisos dependen del valor del Equipo de
Transporte cuya adquisicion o arrendamiento se financien. En el caso que el valor de dicho Equipo
de Transporte disminuya (por cualquier razdn), y que se tenga que realizar una recuperacion
judicial o extrajudicial del mismo, el monto recuperable podria ser menor al esperado, lo que
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reduciria los recursos disponibles para que el Fiduciario realice los pagos al amparo de los
Certificados Bursitiles.

Cualguier venta de los Equipos de Transporte financiados realizada por los deudores a terceros
de buena fe podria afectar los derechos del Fiduciario respecto del Equipo de Transporte
respectivo.

Se contempla que, conforme al Convenio de Aportacion Fiduciaria, el Fiduciario tendra, respecto
de activos consistentes en Arrendamientos, un derecho de propiedad sobre el Equipo de Transporte
financiado y, respecto de activos consistentes en financiamientos. derechos como acreedores
garantizados respecto del mismo. Sin embargo, en el caso que los deudores que se encuentren en
posesion del equipo de manera indebida enajenen el mismo a terceros de buena fe, la recuperacion
de dicho Equipo de Transporte podria complicarse, lo que podria resultar en afectaciones a los
Fideicomisos.

La ausencia de seguros contratados respecto del Equipo de Transporte o los deudores de los
derechos de cobro o la insuficiencia de la cobertura respectiva podrian afectar la recuperacion
al amparo de los Activos.

A la fecha del presente Prospecto, tanto TIP México como TIP Auto requieren que los deudores
al amparo de Arrendamientos contraten seguros de dafios sobre el Equipo de Transporte
financiado. No puede asegurarse que dicha practica continuara en el futuro o que ¢l alcance o la
cobertura de dichos seguros no cambie. También es posible que por la dificultad de aportar seguros
a los Fideicomisos, puedan no realizarse dichas aportaciones. En el caso que TIP México y/o TIP
Auto dejen de requerir la contratacion de seguros o modifiquen los estindares conforme a los
cuales se requiere contratar los mismos o los mismos no se aporten al Fideicomiso respectivo, la
ausencia de cobertura o cualquier limitante a la misma podria afectar la posibilidad de recuperar
ingresos en el caso que se susciten eventos que afecten al Equipo de Transporte y por ende podrian
afectar los recursos disponibles en los Fideicomisos para realizar pagos al amparo de los
Certificados. Asimismo, no puede asegurarse que la cobertura contratada al amparo de cualquier
seguro, en su caso, sea suficiente para reparar el Equipo de Transporte o para liquidar en su
totalidad los pasivos existentes al amparo de los derechos de cobro respectivos. Ademds, existe el
riesgo que reclamaciones solicitadas a aseguradoras sean rechazadas o no sean procesadas con la
suficiente celeridad para no afectar a la posibilidad de reparar dichos equipos o liquidar los
mencionados adeudos. En el caso que los Fideicomitentes no aporten sus derechos derivados de
seguros, podrian asumir ciertas obligaciones de indemnizacion a su propio cargo, en el entendido,
sin embargo, de que podria no encontrarse en una situacion de poder realizar los pagos. Cualquiera
de las situaciones descritas con anterioridad podria afectar ya sea a los deudores de los derechos
de cobro fideicomitidos o a los ingresos del propio Fideicomiso.

Existen obligaciones de los Administradores y del Administrador Maestro que no serdn
supervisadas o confirmadas por terceros.

LLos Contratos de Administracion y el Contrato de Administracion Maestra contienen una serie de

obligaciones a cargo de los Administradores y del Administrador Maestro respecto de la
administracion de los Activos, la gestion del Fideicomiso, la revision o supervision del actuar de
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los Administradores, entre otras. Las actuaciones de los Administradores podrén ser objeto, en
aquellos casos previstos en el Contrato de Fideicomiso, Contratos de Administracién y Contrato
de Administracion Maestra, de supervision o revision por parte del Fiduciario, los Representantes
Comunes o el Administrador Maestro o inclusive podran ser auditadas. Asi mismo, las
obligaciones del Administrador Maestro podran, en la medida establecida en dichos documentos,
igualmente objeto de revision o confirmacion. Sin embargo, existen obligaciones que, salvo que
sea ordenado especificamente en la medida permitida, no serdn objeto de revision por parte de
terceros.

Podrian no realizarse auditorias o revisiones respecto de los activos a ser aportados a los
Fideicomisos y aquellas que se realicen podrian ser limitadas.

Respecto de cada Emision, podra pactarse que se realicen procesos de auditoria, revision u otros
por firmas o Personas especializadas respecto de los activos a ser aportados a los Fideicomisos
respectivos o respecto del propio proceso de aportacion, en diversos momentos (incluyendo al
momento de la aportacion inicial y/o de manera periddica posteriormente). Dichos procesos, de
pactarse, se limitaran a los procedimientos descritos en cada Suplemento o en los acuerdos
celebrados con la firma o Persona que los realice. Dichos procesos serdn en cualquier caso
limitados en su alcance (pudiendo abarcar temas como revision de criterios de elegibilidad,
integracion de expedientes, u otros) y conclusiones y no abarcaran aquellos aspectos no incluidos
en el alcance especifico de los mismos (como podrian ser el desempefio‘de los activos previo a su
aportacion a los fideicomisos).

Asimismo, no se puede garantizar que los resultados de los mismos sean positivos. En aquellos
casos en los que no se pacte la realizacion de auditorias o revisiones o el alcance de los mismos no
sea suficiente, ningln tercero verificaria los aspectos no cubiertos por los mismos (incluyendo
temas como cumplimiento con criterios de elegibilidad, integracién de expedientes, proceso de
aportacion, contenido de notificaciones o estados de cuenta enviados a los Deudores).

El valor al eual serdn cedidos los Derechos al Patrimonio del Fideicomiso no serd determinado
por un experto independiente.

El valor de aportacion de los activos no sera determinado por un experto independiente, sino que
serd determinado por los Fideicomitentes en el contexto de la estructuracién de las operaciones de
bursatilizacion, pudiendo ser objeto de revision por parte de otros participantes en las mismas
(incluyendo agencias calificadoras de valores, entre otros).

La informacion contenida en los Suplementos respecto del comportamicnto de los activos
integrantes de todo o parte del portafolio de los Fideicomitentes podria no ser indicativa del
comportamiento de los activos que sean aportados al Fideicomiso respectivo y de los Certificados
Bursdtiles correspondientes.

Conforme a los términos de la regulacion aplicable, los Suplementos correspondientes a cada
Emision deberdan de contener informacion historica de los activos del Fideicomitente respectivo y
escenarios de comportamiento de la Emisién correspondiente (considerando el desempeiio de la
cartera correspondiente). Cualquier informacion histérica que se proporcione puede no ser
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representativa del comportamiento futuro de los activos particulares que se aporten respecto de
una Emision al Fideicomiso correspondiente.  Asimismo, respecto de los escenarios de
comportamiento que se presenten, los mismos se realizaran sobre la base de ciertas estimaciones,
las cuales podrdn no cumplirse o materializarse, apartindose de la realidad, en cuyo caso el
contenido descrito en los escenarios respectivos seria incorrecto. Adicionalmente, cualquier
modificacion a los Documentos de la Emision respectivos podria afectar la forma de pagarse de
los Certificados Bursatiles, haciendo que las proyecciones contenidas en dichos documentos sean
incorrectas. Los potenciales inversionistas asumen en su totalidad el riesgo que el comportamiento
de los activos sea distinto a aquel que se muestra en los Suplementos respectivos. Ni los
Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni los Intermediarios Colocadores ni el Representante Comtin
realizan declaracién alguna acerca del comportamiento futuro de los activos que integren el
patrimonio de cualquier Fideicomiso.

Factores de Riesgo relacionados con los Fideicomitentes.

La insolvencia o el concurso mercantil de cualquiera de los Fideicomitentes podrian afectar el
patrimonio de los Fideicomisos o el flujo del efectivo derivado de la cobranza de los activos
aportados a los mismos.

A pesar de que los Fideicomitentes y el Fiduciario llevaran a cabo ciertos actos segin sean
necesarios para asegurar que la aportacion de los activos correspondientes a los Fideicomisos surta
cfectos, tanto entre los Fideicomitentes y el Fiduciario, como frente a terceros, y con el propdsito
de evitar cualquier posible dafio al Fideicomiso derivado de reclamaciones de terceros (incluyendo
terceros acreedores de los Fideicomitentes), en caso de insolvencia o concurso mercantil de los
Fideicomitentes, si cualquier autoridad competente determina que los activos cedidos por los
Fideicomitentes a los Fideicomisos contintan formando parte del patrimonio de los
Fideicomitentes o resuelve medidas precautorias al respecto, se podrian reducir o suspender los
flujos de efectivo a los Fideicomisos, lo cual afectarfa la capacidad del Fiduciario para realizar los
pagos de intereses y principal debidos conforme a los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, en el caso que los Fideicomitentes sean demandados por sus acreedores (aun
fuera de un proceso de insolvencia o concurso mercantil), dichos acreedores (incluyendo
autoridades tributarias derivado de incumplimientos de obligaciones fiscales) podrian solicitar que
las autoridades judiciales impongan consecuencias adversas a los Fideicomisos o a sus
patrimonios.

El incumplimiento de los Fideicomitentes de sus obligaciones de readquirir o sustituir activos u
otras obligaciones podria afectar el patrimonio de los Fideicomisos.

Al aportar derechos de cobro a los Fideicomisos, mediante su cesion al Fiduciario respectivo, los
Fideicomitentes haran ciertas declaraciones relativas a las caracteristicas de dichos derechos de
cobro. Dichas declaraciones reflejardn que los activos cumplen con ciertas caracteristicas referidos
como “Criterios de Elegibilidad”. En caso de que dichas declaraciones sean falsas o incorrectas
en relacién con ciertos activos, de forma que se afecte de manera significativa y negativa los
derechos de los Tenedores, se contempla que los Documentos de la Emisién preveran que los
Fideicomitentes estaran obligados a sustituir o readquirir los activos correspondientes.
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Adicionalmente, los Documentos de la Emision podran prever situaciones adicionales en las que
TIP México o TIP Auto tengan la obligacion de sustituir o readquirir los activos correspondientes
0 tengan obligaciones de realizar pagos para beneficio del patrimonio del Fideicomiso respectivo.

Si los Fideicomitentes incumplen con dichas obligaciones el patrimonio del Fideicomiso
respectivo podria verse afectado.

Cualquier evento que afecte adversamente la capacidad de generacion de Arrendamientos,
Créditos y financiamientos por parte de los Fideicomitentes podria disminuir los recursos del
patrimonio del Fideicomiso correspondiente o reducir el plazo de los Certificados Bursdtiles.

El negocio de los Fideicomitentes podria ser afectado adversamente por distintos factores,
incluyendo aquellos que afecten su capacidad financiera u operativa (tales como niveles de
apalancamiento, competencia, entre otros) asi como algin cambio dentro de sus politicas de
crédito. En caso que la situacién financiera u operativa de los Fideicomitentes se vea adversamente
afectada de manera tal que no pueda continuar originando y aportando activos a los Fideicomisos
durante los periodos de revolvencia respectivos o que el mercado de Equipo de Transporte en
Meéxico se vea reducido sustancialmente de tal manera que las ventas o arrendamientos tipicamente
financiadas por los Fideicomitentes disminuyan de manera importante, los Fideicomisos que
cuenten con esquemas de revolvencia podrian contar con exceso de liquidez y podrian, conforme
a sus términos, dar lugar al pago anticipado de los Certificados Bursétiles.

Los Fideicomitentes podrdn transferir las Constancias parcialmente.

En los términos de cada Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podria emitir a TIP México y a
TIP Auto constancias o instrumentos que evidencien los derechos de los mismos al amparo de los
Contratos de Fideicomiso (incluyendo derechos con contenido econémico). En el caso que dichas
constancias o instrumentos sean transferibles, su transmision por parte de los Fideicomitentes
podria generar una falta de alineacién de intereses con los Tenedores, ya que los Fideicomitentes
podrian desvincularse de los resultados econdmicos de los Fideicomisos.

Factores de Riesgo relacionados con los Administradores.

La cobranza recibida de los deudores por los Administradores puede no estar segregada de los
recursos propios de los Administradores.

Los Fideicomitentes y los Administradores son la misma entidad, por lo que TIP México y TIP
Auto, en su cardcter de administradores, por cuenta de los Fideicomisos, gestionaran la cobranza
de los derechos de cobro que sean aportados a los Fideicomisos. Dicha cobranza dependiendo de
los términos del Fideicomiso, podra ser recibida por el Fideicomiso directamente de los deudores
o a través de vehiculos de pago establecidos por los Fideicomitentes. Sin embargo, existe la
posibilidad que ciertos deudores paguen de manera directa a los administradores o a los vehiculos
de pago. En dichos casos, los Administradores transferirdn esa cobranza a cada Fideicomiso de
conformidad con los términos del Contrato de Administracion correspondiente. En tanto realice
dichas transferencias a los Fideicomisos, los montos cobrados se combinaran con los recursos
propios de los Administradores. El incumplimiento o la mora en el cumplimiento por los
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Administradores de su obligacion de realizar dichas transferencias, podrfa incrementar la dificultad
de que los Fideicomisos recuperen dichas cantidades en caso de insolvencia o concurso mercantil
de los Administradores, o por otras razones, y podria resultar en pérdidas para los Tenedores.

Situaciones problemdticas relacionadas con los expedientes y documentos relacionados con los
Arrendamientos y Créditos podrian resultar en retrasos para la ejecucion de los mismos.

Conforme a los Contratos de Fideicomiso y los Contratos de Administracion, los Fideicomitentes,
en su caracter de Administradores serdn considerados como depositarios de los expedientes
relativos a cada derecho de cobro, integrados por los contratos que documenten los Arrendamiento
y los Créditos celebrados con sus deudores, aquellos titulos de créditos (incluyendo pagarés)
suscritos por el deudor respectivo para evidenciar el pasivo a su cargo, las facturas de las unidades
de transporte objeto del Arrendamiento o del Crédito y cualesquiera otros documentos que
conforme a las practicas financieras y comerciales deban de incluirse a los mismos.

Si fuese necesario exigir a dichos deudores el pago de los derechos de cobro en caso de
incumplimiento, serd necesario que los Administradores entreguen dicha documentacién al
Fiduciario o a quien realice dicho cobro. En caso de que los Administradores no entreguen en un
plazo razonable la documentacion necesaria, o si dicha documentacion se dafia, destruye, extravia
o desaparece. la cobranza de los derechos de cobro podria retrasarse y, en consecuencia, el
patrimonio del Fideicomiso de que se trate podria verse afectado negativamente.

La sustitucion de los Administradores podria generar retrasos en la cobranza de los Activos.

Se contempla que los Contratos de Administracién que se celebren respecto de Emisiones
contemplen escenarios de sustitucion de los Administradores.  En dichos casos. los
Administradores podrian ser sustituidos como administradores por un Administrador Sustituto.
Adicionalmente, cualquier administrador sustituto habiendo reemplazado a los Administradores
puede a su vez ser sustituido.

Los Contratos de Administracion establecerdan un proceso de seleccion y nombramiento del
administrador sustituto respectivo, para el caso de que se suscite un evento que conlleve la
sustitucion de los Administradores. Dicho procedimiento podra establecer las caracteristicas que
debera reunir dicho Administrador Sustituto. En caso que no pueda seleccionarse de manera
eficiente una sociedad adecuada para actuar como Administrador Sustituto, la cobranza de los
activos afectos a los Fideicomisos podria verse afectada. lo que resultaria en una disminucién de
recursos disponibles en los mismos, lo que a su vez podria afectar la liquidez de los Fideicomisos.

Adicionalmente, los Contratos de Administracion contienen ciertas disposiciones relativas al
procedimiento de sustitucién y el procedimiento conforme a los cuales los Administradores deben
compartir y entregar informacion y documentacién al Administrador Sustituto. En el caso que los
Administradores no cumplan con la entrega de informacién y documentacion respectiva
(incluyendo por ejemplo los contratos de Crédito o Arrendamiento, los pagarés, facturas u otros
documentos) o la entrega y transmision de dichos documentos requieran de actos que no se
cumplan por los Administradores, la transicion a un Administrador Sustituto podra ser afectada de
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manera que se disminuyan los recursos disponibles a los Tenedores o se dificulte la recuperacion
de cantidades adeudadas al Fideicomiso por los Deudores.

En los casos de sustitucion anteriores podrian presentarse retrasos en la Cobranza o en el
procesamiento de informacion con relacién a los Activos que formen parte de los Fideicomiso (ya
sea porque los Deudores no consideren deben pagar a un Administrador Sustituto. por dificultades
operativas o por otras razones) lo que podria afectar adversamente el patrimonio de los
Fideicomisos.

Las operaciones de bursatilizacion que se realicen al amparo del Programa podran no contemplar
la contratacion de un administrador maestro.

Cada Emision realizada al amparo del Programa podrd o no contemplar la contratacion de un
Administrador Maestro. En el caso de que dicha contratacion no se contemple respecto de una
Emision, no habria, distinto del Representante Comun, persona alguna encargada de supervisar la
actuacion de los Administradores al amparo de los Contratos de Administracion y los demas
documentos de la Emision correspondiente.

Cambios en las politicas de cobranza de los Administradores podrian resultar en afectaciones a
los niveles de cobranza de los activos que formen parte de los patrimonios de los Fideicomisos.

Sujeto a lo establecido en los Contratos de Administracion que se celebren respecto de las
Emisiones realizadas al amparo del Programa, los Administradores realizaran la cobranza de los
derechos de cobro respectivos y cumpliran con sus demas obligaciones al amparo de dichos
contratos utilizando sus politicas de administracion de activos vigentes al momento de
cumplimiento de dichas obligaciones. Dichas politicas podran modificarse por los
Administradores. Cualquier cambio en las politicas de administracién de los Administradores
podria disminuir la cobranza derivada de los derechos de cobro aportados a los Fideicomisos y los
montos disponibles para hacer pagos sobre los Certificados Bursatiles.

El incumplimiento de subcontratistas contratados por los Administradores podria afectar el
desempeno de los Activos.

Si bien se contempla que conforme a los Contratos de Administracién, en caso de que los
Administradores subcontraten a un tercero, los Administradores continuaran siendo responsables
frente al Fiduciario de la prestacion de los servicios objeto de los mismos asi como de cualesquiera
dafios y perjuicios que cause al Fiduciario tal subcontratacién (sujeto a cualesquiera limites y
restricciones impuestas a la responsabilidad de los Administradores en términos de los Contratos
de Administracion), el error, incumplimiento, deficiencia o retraso por parte del subcontratista,
podria retrasar la realizacion de los pagos al amparo de los Certificados Bursitiles o afectar el
desemperio de los activos parte de los patrimonios de los Fideicomisos respectivos.
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Los ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologia de la
informacion, podrian tener un efecto adverso en el negocio del Fiduciario, el Fideicomitente y el
Administrador Maestro.

El Fiduciario, los Fideicomitentes, los Administradores y el Administrador Maestro han
establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos y/u otras violaciones a la
seguridad de sus redes y tecnologias de la informacion. Continuamente realizan actualizaciones a
su equipo y software como medida de seguridad, siguiendo los estdndares de mercado. No obstante
lo anterior, si se presentaren ataques cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de las redes
y tecnologias de la informacion el Fiduciario, los Fideicomitentes y/o el Administrador Maestro,
¢stos pudieran llegar a afectar directamente la operacion, por lo que el Emisor no sera responsable
por algin impacto que de estos pudieran resultar.

Factores de Riesgo relacionados con México.

Situaciones econdémicas adversas en México podrian afectar el mercado financiero y el desempeiio
de los Activos.

En el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de condiciones econdmicas
adversas. Destaca la crisis economica que ocurrio después de la devaluacion del Peso en diciembre
de 1994 y que se vio caracterizada por inestabilidad cambiaria, altos niveles inflacionarios, alzas
en las tasas de interés, crecimiento econémico negativo, una reduccion en los niveles de consumo
y alzas en los niveles de desempleo. En 1998, la economia mexicana volvid a verse afectada,
principalmente por la reduccion en los precios internacionales del petroleo y las crisis economicas
en Asia, Rusia, Brasil y otros mercados emergentes. Igualmente, como resultado de la
desaceleracion de la economia de Estados Unidos de América y la economia mundial, el
crecimiento vy la estabilidad econémica en México se vieron afectados en 2001 y 2002. Mas
recientemente, la crisis econdmica mundial de 2008 caracterizada por inestabilidad en
instituciones financieras, volatilidad en los mercados de capitales, falta de liquidez en los mercados
de crédito y crecientes niveles de desempleo afectd las perspectivas de crecimiento de la economia
mexicana en la mayoria de sus sectores. Aunque en afios recientes el Producto Interno Bruto de
México ha crecido de manera moderada. no puede asegurarse que dicha tendencia de crecimiento
se mantenga en el futuro o que el mismo no se reduzca.

Si la economia mexicana cae en recesién o si la inflacion o las tasas de interés aumentan
significativamente, los activos integrantes del patrimonio de los Fideicomisos podrian verse
adversamente afectados debido a, entre otros factores, que la capacidad de pago de los deudores
podria verse afectada.

Si bien en afios recientes la volatilidad en las tasas de interés en México ha disminuido, no puede
asegurarse que las mismas no se incrementen. Un alza en las tasas de interés podria aumentar el
costo de la deuda de los deudores, incrementar los niveles de morosidad de los mismos y
consecuentemente disminuir los recursos que lleguen a formar parte del patrimonio de los
Fideicomisos y que se encuentren disponibles para realizar los pagos de intereses y principal
debidos al amparo de los Certificados Bursatiles.

28



Asimismo, las tasas de interés asi como la variabilidad inflacionaria podrian provocar la
devaluacién del Peso. Dicha devaluacion podria tener implicaciones negativas respecto de la
economia en general y podria impactar la capacidad de pago de los deudores de los derechos de
cobro aportados a los Fideicomisos.

Epidemias, pandemias y otros evenios relacionados con salud piblica podrian tener un efecto
adverso en el pais, asi como en la situacion financiera, operativa y legal del Fideicomitente.

Cualquier brote de bacterias o virus, tal como coronavirus denominado “COVID-19", que se
origind en China a finales de 2019, la recurrencia de influenza aviar, SARS o Influenza AHINI.
asi como cualesquiera otros eventos similares relacionados con la salud publica en México y otros
paises del mundo, podrian tener un efecto significativo sobre el negocio de los Fideicomitentes.
En abril de 2009, un brote de influenza AHINI ocurrié en México y en los Estados Unidos, que
de forma posterior se propagd a mas de 70 paises. Como resultado de ello, un n(imero importante
de medidas sanitarias fueron tomadas en México a nivel local. Asimismo, el brote de COVID-19
se ha propagado de forma global en meses recientes y ha desacelerado los mercados globales, asi
como en incertidumbres sobre el desarrollo econdmico de las zonas afectadas. Los Fideicomitentes
se han visto, y podrian verse afectados por la pandemia de COVID-19 de forma directa e indirecta,
a través del impacto a sus clientes, contrapartes, empleados y accionistas, tanto en México como
en el extranjero, como resultado de, entre otras, medidas sanitarias, tales como clausura de negocio
y restricciones de vuelos y concentraciones de personas.

Asimismo, las medidas tomadas en México y en el extranjero para contener el esparcimiento del
COVID-19 podrian tener un efecto adverso en el desempeiio de los Certificados Bursatiles, lo cual
podria derivar en un aumento en las tasas de morosidad de la cartera. Por ejemplo. el Gobierno
Federal de México, asi como diversas autoridades locales y municipales han promovido el
distanciamiento social y medidas de cuarentena que limitan actividades no esenciales. Asimismo,
distintos estados de México han ordenado la clausura obligatoria de dreas publicas, centros
comerciales y demas sitios donde existe posible contagio. Incluso, el 30 de marzo de 2020, el
Gobierno Federal de México oficialmente declaro una emergencia sanitaria a razén del COVID-
19,

Cualesquiera medidas posteriores, asi como restricciones a negocios y a la poblacion en general,
que sean decretadas por el Gobierno Federal, los gobiernos locales o los municipales, podrian tener
efectos en los Fideicomitentes, el Fiduciario o los Certificados Bursatiles, y no se puede predecir
el efecto que tendran las medidas actuales o cualesquiera otras medidas adoptadas en un momento
posterior.

La Suprema Corte de Justicia de la Nacién ha resuelto que los Jueces podran reducir
discrecionalmente las tasas de interés que consideren inequitativas.

El 9 de febrero de 2014, la Suprema Corte de Justicia de la Nacion determiné que la prohibicion
de la usura contenida en el Articulo 21, tercer parrafo, de la Convencidon Americana sobre
Derechos Humanos permite a los jueces mexicanos, bajo su discrecion y criterio, ordenar la
disminucion de cualquier interés que resulte excesivo o abusivo, aunque la disminucién no sea
expresamente solicitada por las partes involucradas en el procedimiento. La resolucion de la
Suprema Corte de Justicia de la Nacion proporciona ciertos elementos que deberan ser analizados
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por los jueces caso por caso (como la tasa de interés cobrada por bancos en operaciones similares,
entre otras). Sin embargo, la resolucion no establece ninguna restriccion a la autoridad del juez
para reducir las tasas de interés. Ademas, la resolucion no aborda la autoridad de un juez respecto
a arrendamientos con tasas de interés implicitas y sin tasa de interés expresas. No puede asegurarse
que, en un futuro, alguno de los Créditos no esté sujeto a un procedimiento en donde un juez pueda
ejercer su facultad de reducir la tasa de interés establecidas conforme al Crédito correspondiente,
en cuyo caso el valor de los activos podria verse afectado negativamente y como resultado, los
Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian suffir retrasos en los pagos o pérdidas respecto
de los Certificados Bursatiles de que sea Tenedor.

Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursiitiles.
Existe un mercado limitado para los Certificados Bursatiles.

Actualmente el mercado secundario es muy limitado respecto de los Certificados Bursatiles que
lleguen a emitirse al amparo del Programa y es posible que dicho mercado no se desarrolle una
vez concluida la oferta y colocacion de los mismos. El precio al cual se negocien los Certificados
puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas en México
y el estado del Fideicomiso y del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que dicho mercado
secundario no se desarrolle. la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada
negativamente y los Tenedores podrdn no estar en posibilidad de enajenar los Certificados en el
mercado, recuperando asi la totalidad o una parte del precio pagado inicialmente por ellos.

Los Certificados Bursdtiles podran ser amortizados anticipadamente, en cuyo caso, los Tenedores
podran no encontrar una inversion equivalente.

Los Certificados Bursitiles podran prever diversos eventos de amortizacion anticipada voluntaria
o forzosa seglin se detallen para cada Emision en el Suplemento respectivo. De ser amortizados
anticipadamente o de manera acelerada, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados
Bursatiles podran no encontrar alternativas de inversion con las mismas caracteristicas que los
Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

Las caracteristicas de cada emision al amparo del programa podrian ser distintas.

Las Emisiones que se realicen al amparo del Programa podran tener caracteristicas diferentes con
respecto a previas Emisiones, incluyendo, entre otras, plazos de vencimiento, esquemas de pagos
de principal (los cuales podran prever que durante cualquier periodo de revolvencia no se realicen
amortizaciones de principal sino hasta que termine dicho periodo de revolvencia), tasas de interés,
intereses moratorios, derechos de prepago y eventos de amortizacién anticipada. Las
caracteristicas de cada Emision se determinaran en el Suplemento correspondiente, por lo cual se
recomienda que el inversionista revise dicho Suplemento a efecto de verificar si dichas
caracteristicas cumplen con sus necesidades y perfiles de inversion.
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La reduccion en la calificacion crediticia de la Emision podria afectar el valor de los Certificados
Bursatiles.

Cualquier reduccion en la calificacion crediticia de una Emision podria afectar la liquidez de los
Certificados Bursatiles y, dependiendo de su fundamento, podria ser un indicativo de elementos
de la Emisién que se hayan visto adversamente afectados. Cualquier reduccién a la calificacion
crediticia de una Emision podria derivar del anélisis de temas relacionados con el comportamiento
del portafolio de Activos respectivo u otras caracteristicas de dicha Emision (incluyendo cualquier
instrumento de cobertura o apoyo crediticio). Cualquier reduccion en dicha calificacion afectaria
adversamente a los Tenedores.

El Representante Comuin y el Fiduciario realizaran sus funciones con base en informacion que
les sea proporcionada y las inspecciones del Representante Comiin son una facultad y no una
obligacion en términos de las disposiciones legales aplicables.

El Representante Comun representara a los tenedores de los Certificados Bursétiles de una
Emision, y por lo tanto cuenta con los derechos y obligaciones que se contemplan en la LMV, en
la LGTOC, en las demas disposiciones legales aplicables, y en los titulos que documenten los
Certificados Bursitiles. Entre las funciones del Representante Comun se encuentra el verificar, a
través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas a su cargo en los titulos
que documenten los Certificados Bursatiles. En caso que el Representante Comun reciba
informacién por parte de terceros que no fuese correcta, los intereses de los Tenedores podrian
verse afectados. Asimismo, el Fiduciario realizara sus funciones, obligaciones y ejercerd sus
facultades con base en la informacion que le sea proporcionada.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en la Circular de Emisoras, el Representante
Comun esta facultado para, y tiene el derecho de, solicitar al Fiduciario, o a cualquier persona que
preste servicios al Fiduciario con relacion al patrimonio del Fideicomiso que corresponda o los
Certificados Bursdatiles que correspondan, la informacién y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo. Para efectos de poder de lograr lo anterior
y verificar dicho cumplimiento, la Circular de Emisoras dispone que el Representante Comin
podra, pero no estard obligado a, realizar visitas o revisiones a las personas referidas
anteriormente.
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4. Otros Valores emitidos por el Fideicomiso
Con anterioridad al establecimiento del presente Programa, el Fiduciario (en su caracter de

fiduciario de los Fideicomisos) no cuenta con valores inscritos en el RNV o listados en otros
mercados.
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8 Documentos de Caracter Publico

La documentacion presentada a la CNBV, para obtener la autorizacién para inscribir en el RNV,
de forma preventiva, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en el RNV,
podréa ser consultada en la Bolsa, en sus oficinas, o en su pagina de internet en la direccion
www.bmv.com.mx o a través de la péagina de internet de la CNBV en la direccidn
www.gob.com.mx/cnby. Asimismo, copia de dicha documentacion (incluyendo el presente
Prospecto) podra obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante solicitud a TIP México
a la atencion de Roberto Medina, en sus oficinas ubicadas en Av. Tejocotes s/n, Lote 10,
Fraccionamiento Industrial San Martin Obispo, Cuautitlan Izcalli, C.P. 54769, Estado de México,
o al teléfono 50937200, o a través del correo electrdnico inversionistas@tipmexico.com.

Informacion relacionada con TIP México y TIP Auto puede ser consultada en su pagina de internet
en la direccion www.tipmexico.com. Dicha pagina de internet no forma parte del presente
Prospecto.

Las personas encargadas de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario son Marisol
Barrios Retureta y Cinthia Marfa Veldazquez Catalan, con domicilio ubicado en Cordillera de los
Andes No. 265, piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, teléfono 5063
3900 y correo electronico instruccionesmexico(@cibanco.com.
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I1. EL PROGRAMA
1. Caracteristicas del Programa
1.1.  Descripcion del Programa.

El Programa permitird la realizacién de mds de una Emision al amparo del mismo por parte del
Fiduciario en su cardcter de fiduciario de los Contratos de Fideicomiso que celebren cualesquiera
o ambos de los Fideicomitentes. Cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo
del Programa, contara con sus propias caracteristicas, sujeta a los lineamientos generales sefialados
en el presente Prospecto.

El monto total de cada Emision, la denominacion, el valor nominal, el precio, las fechas de
emision, de registro y de liquidacion, el plazo. la fecha o fechas de vencimiento, la forma de
amortizacion de principal, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la
periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran determinadas por el o los
Fideicomitentes correspondientes, y seran dadas a conocer al momento de dicha Emision en el
Suplemento respectivo. Para realizar cada Emision, el o los Fideicomitentes, el Fiduciario y el
Representante Comun suscribirdn un Contrato de Fideicomiso y demdas Documentos de la Emision
respectivos, los cuales estableceran las caracteristicas de la misma. Podran realizarse, una o varias
Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursitiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado
del Programa, en el entendido que éste tendra cardcter revolvente.

1.2.  Fiduciario y Emisor.

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

1.3.  Fideicomitentes.

Podran actuar como fideicomitentes TIP México y/o TIP Auto.
1.4.  Fideicomisarios en Primer Lugar.

Seran fideicomisarios en primer lugar los Tenedores de los Certificados emitidos al amparo del
Fideicomiso y/o aquellas otras Personas que se designen respecto de cada Emision.

Las premisas bajo las cuales se podrian designar fideicomisarios en primer lugar adicionales a los
tenedores de los Certificados Bursitiles dependeran de las caracteristicas de cada Emision y se

incluiran en el Suplemento correspondiente.

Los fideicomisarios en primer lugar tendran los derechos que se establezcan en los Contratos de
Fideicomiso y Suplementos respectivos.
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1.5, Fideicomisario en Segundo Lugar.
El o los Fideicomitentes y/o aquellas Personas que se designen respecto de cada Emision.
1.6 Administradores.

Podran actuar como administradores TIP México, y/o TIP Auto y/o cualquier otro que se designe
de conformidad con los Contratos de Administracion respectivos.

1.7.  Patrimonio del Fideicomiso.

El o los Fideicomitentes, seglin corresponda. aportaran a al patrimonio del Fideicomiso que
corresponda un conjunto de activos que seran la fuente de pago de los Certificados Bursatiles
correspondientes. Dichos activos consistiran principalmente en derechos de cobro derivados de
Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de financiamiento. Adicionalmente a cualesquier
activos aportados inicialmente a los Fideicomisos, dichos Fideicomisos podran prever un
mecanismo de revolvencia conforme al cual, con los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso respectivo, ¢l Fiduciario pueda adquirir activos adicionales durante un periodo
determinado. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a ser pagados con los
flujos derivados de la cobranza de los derechos de cobro aportados al Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos pueden consistir en derechos de cobro al amparo de Arrendamientos, Créditos u otras
operaciones de financiamiento existentes al momento de llevar a cabo la Emision o que se originen
con posterioridad precisamente durante el periodo de revolvencia correspondiente.

Los Arrendamientos, Créditos u operaciones de financiamiento al amparo de las cuales deriven los
derechos de cobro que se aporten a los Fideicomisos consisten principalmente en operaciones de
financiamiento para la adquisicion o arrendamiento de Equipo de Transporte. Dichas operaciones
de financiamiento pueden consistir en Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de
Financiamiento.

Ademas de los activos mismos, el patrimonio de cada Fideicomiso incluira la cobranza derivada
de los mismos, los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles y los
rendimientos de las inversiones realizadas por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso
respectivo y, en su caso, cualesquier derechos y recursos derivados de apoyos crediticios que
podran ser o no contratados respecto de las Emisiones, entre otros.

A efecto de poder formar parte del Patrimonio del Fideicomiso de un Fideicomiso, los activos
deberan cumplir con los criterios de elegibilidad que seran determinados, definidos y descritos
respecto de cada Emision en los Documentos de la Emision correspondiente.

1.8, Los Fideicomisos.

Cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se realizardn al amparo de un

Contrato de Fideicomiso celebrado entre el o los Fideicomitentes, el Fiduciario y el Representante
Comin, el cual establecerd el marco que regulard la Emision correspondiente incluyendo
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disposiciones relacionadas con la integracion del patrimonio del Fideicomiso correspondiente, la
emision de los Certificados Bursatiles respectivos, la recepcién y aplicacion de recursos
(incluyendo pagos al amparo de los Certificados Bursatiles correspondientes), cualesquiera
eventos de amortizacion total o parcial o eventos de incumplimiento, entre otros aspectos
relevantes. Lo anterior en el entendido que se podran realizar una o mas Emisiones con
caracteristicas diferentes al amparo de un mismo Contrato de Fideicomiso y, en consecuencia,
estaran respaldadas por el patrimonio del mismo Fideicomiso, siempre y cuando asi sea
determinado por el fiduciario y los Fideicomitentes y que dichas Emisiones sean realizadas por el
fiduciario que corresponda en la misma fecha o, en su caso, sean reaperturas de las mismas. Los
Fideicomisos no contaran con un comité técnico.

Una descripcion detallada de cada Fideicomiso se incluird en el Suplemento respectivo.

1.9, Clave de Pizarra.

La clave de identificacion de los valores que se emitan al amparo del Programa serd “TIPMXCB™
seguida de la numeracion progresiva que corresponda a cada una de las Emisiones.

1.10.  Participacion en el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles de cada Emision estaran respaldados Gnica y exclusivamente con los
activos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso correspondiente a dicha Emision en
particular. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision no
tendrdn acceso al patrimonio de los demds Fideicomisos que se constituyan al amparo del
Programa.

1.11.  Tipo de Instrumento.

Certificados bursétiles fiduciarios.

1.12.  Tipo de Oferta.

Cada Emision se realizara mediante una oferta pablica.

1.13. Vigencia del Programa.

El Programa tendré una vigencia de 5 afios a partir de la autorizacion del Programa por la CNBYV.
1.14.  Denominacion de los Certificados Bursdtiles.

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos.

1.15. Monto Total Autorizado (con cardcter revolvente) del Programa.

La CNBYV autorizé la inscripcion de los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario conforme
al Programa por un monto total de hasta 10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100
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M.N.). Mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursatiles como sean determinadas por los Fideicomitentes, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa.

1.16. Monto de Cada Emision.

El monto correspondiente a cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del
presente Programa serd determinado en los Documentos de la Emisidon que correspondan, en el
entendido que, en su conjunto, las Emisiones no podran exceder del Monto Total Autorizado del

Programa.
1.17. Valor Nominal de los Certificados Bursdtiles.

El valor nominal de los Certificados Bursdtiles sera determinado para cada Emision, en el
entendido que en todo caso sera un multiplo de $100.00.

1.18. Mecanismo de Colocacion.

La colocacion de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se realizara
mediante oferta publica, dirigida a los inversionistas que se sefialen, en su caso, en el Suplemento
correspondiente. Asimismo, el mecanismo de colocacion (subasta puablica, asignacion directa y
discrecional o cierre de libro tradicional) y otras caracteristicas para la colocacion de los
Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision.

1.19  Mecanismo de Asignacion.
El mecanismo de asignacion de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision.
1.20. Plazo de los Cerlificados Bursdtiles.

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision, segin se sefiale en el
Suplemento correspondiente, en el entendido de que en ninglin caso podra ser menor a | afio ni
mayor a 30 afios, a partir de la fecha de la Emision correspondiente.

1.21  Aumento en el Numero de Certificados Bursditiles.

Seglin se determine para cada Emision al amparo del presente Programa, podra preverse que el
Fiduciario pueda tener el derecho de emitir y ofrecer Certificados Bursatiles adicionales a los
Certificados emitidos originalmente al amparo de una misma Emision. Dichos Certificados
adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados originales de dicha Emisién
(con excepcion de la fecha de emision y, en su caso el primer periodo de intereses) y se
consideraran parte de la misma Emision. El Fiduciario no requerird de autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles originalmente emitidos para realizar la emision de los
Certificados Bursatiles adicionales.
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1.22. Amortizacion.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se |levara a cabo de la manera que se indique en el
Suplemento respectivo y en los titulos correspondientes, pudiendo ser un pago al vencimiento o
amortizaciones periodicas.

1.23.  Fuente de Pago Principal.

La fuente de pago principal de los Certificados Bursatiles serd la cobranza derivada de los
derechos de cobro aportados al Fideicomiso correspondiente y que forme parte del patrimonio de
dicho Fideicomiso.

1.24.  Obligaciones del Fiduciario y de los Fideicomitentes.

Los Certificados Bursdtiles podran contener obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario
y/o del Fideicomitente, seglin se determine en el titulo correspondiente.

1.25. Tasa de Interés o de Descuento y Procedimiento de Cdlculo.

Los Certificados Bursatiles de cada Emision podran devengar intereses. En su caso, la tasa a la
que devenguen intereses dichos Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo
para su determinacion. su célculo y las fechas de pago correspondientes seran determinadas para
cada Emision. Asimismo, los Certificados Bursdtiles podran emitirse a una tasa de descuento.
1.26. Periodicidad de Pago de Intereses.

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles, seran pagados con la periodicidad que
se indique para cada Emision en el Suplemento correspondiente y en el texto de los titulos que
documenten dichos Certificados Bursétiles.

1.27.  Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursatiles podran o no devengar intereses moratorios en el caso de
incumplimiento en el pago de principal, seglin se establezca en los titulos respectivos y se describa
en el Suplemento correspondiente.

1.28.  Eventos de Amortizacion Anticipada; Eventos de Incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles de cada Emision podran o no contener eventos que constituyan
eventos de amortizacion anticipada ya sean temporales o definitivos y eventos de incumplimiento
y dichos eventos podrén tener consecuencias distintas para cada Emision.

1.29. Precio o Prima de Prepago.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrdn o no tener derecho a recibir alguna prima
por amortizacion anticipada, de conformidad con lo que se determine para cada Emision y se
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describa en ¢l Suplemento correspondiente.
1.30.  Lugary Forma de Pago de Intereses y Principal.

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos, a través de los
sistemas de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México contra la entrega del titulo correspondiente o de las
constancias que para dichos efectos expida el Indeval. segin sea el caso.

1.31  Apoyos Crediticios.

Cada Emision podra contar con mecanismos de apoyo crediticio consistentes en la contratacion
de instrumentos financieros derivados, cartas de crédito, garantias personales o reales u otros tipos
de esquemas de apoyo crediticio.

1.32.  Garantia.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa no tendran garantia especifica,
por lo que seran quirografarios, siendo el patrimonio del Fideicomiso respectivo la Gnica fuente
de pago de principal e intereses de los Certificados Bursétiles, sin tener recurso alguno en contra

de los Fideicomitentes.

El Fiduciario estara obligado con los Tenedores tinicamente por lo que respecta al patrimonio del
Fideicomiso correspondiente y hasta donde este baste y alcance.

1.33.  Informacion acerca de los Activos.

Para cada Emision serd presentada informacion acerca de los activos que respaldaran el pago de
cada Emision y que formen parte del patrimonio del Fideicomiso respectivo, sus caracteristicas y
su comportamiento historico.

1.34.  Cadlificaciones.

Cada Emision serd calificada por al menos una agencia calificadora debidamente autorizada para
operar en México. El nombre de la agencia calificadora y la calificacion asignada a los Certificados
Bursatiles se especificardn en el Suplemento respectivo.

1.35. Depositario.

Los titulos representativos de los Certificados que documenten cada una de las Emisiones que se
lleven a cabo conforme al Programa, se mantendrén en deposito en Indeval.
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1.36. Posibles Adquirentes.

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas o morales, en su caso, segiin
lo permita su régimen de inversion.

1.37.  Régimen Fiscal.

Esta seccion contiene una breve descripcion del impuesto sobre la renta aplicable en México a los
intereses pagados a inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, por
el Fiduciario respecto de los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes respecto de la decision
de adquirir, mantener o enajenar los Certificados Bursatiles. Se recomienda a todos los posibles
inversionistas consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, el mantenimiento o la
enajenacion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier
inversion en los mismos. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del
Programa o antes del vencimiento de cualquier Emision de Certificados Bursatiles realizada al
amparo del mismo.

[La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Fiduciario conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas 0 morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

1.38.  Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en el entendido que
con relacion a cualquier Emision realizada al amparo del Programa, se podra designar a cualquier
otra casa de bolsa para que actie con dicho caricter, lo que se sefialard en el Suplemento
respectivo.

1.39.  Representante Comuin.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en el entendido que, para cualquier
Emision al amparo de este Programa, se podra designar a otro representante comin, lo cual sera
informado en el Suplemento correspondiente.

1.40. Agentes Estructuradores.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. Su labor consistird en
asistir a los Fideicomitentes y al Fiduciario en la determinacién de ciertas caracteristicas del
Programa y, de ser el caso, de las Emisiones al amparo del mismo. Se podran designar a agentes
estructuradores diferentes o adicionales respecto de cada Emision. -
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1.41.  Administrador Maestro.

Para cada Emision que se realice al amparo del Programa, el Fiduciario y los Fideicomitentes
podrén celebrar un Contrato de Administracion Maestra con un Administrador Maestro

1.42.  Autorizacion de publicacion de la CNBYV.

La CNBYV, mediante oficio No. 153/12936/2020 de fecha 11 de diciembre de 2020, autorizd el
Programa y la inscripcion de los Certificados Bursdtiles que se emitan conforme al mismo en el

RNV.
1.43.  Legislacion Aplicable.

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa serén regidos e interpretados
conforme a la legislacion aplicable en México.

1.44.  Suplemento.

Las caracteristicas de las Emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa, incluyendo el
monto total de cada Emision, el valor nominal, el precio, las fechas de emision, de registro y de
liquidacion, el plazo, la fecha o fechas de vencimiento, la forma de amortizacion, la tasa de interés
aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés o, en su caso,
la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados de cada
Emision, seréan determinadas por los Fideicomitentes y el Fiduciario y detalladas en el Suplemento
correspondiente.
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2. Destino de los Fondos

Los recursos que se obtengan de la colocacién de los Certificados Bursétiles seran utilizados por
el Fiduciario conforme a lo dispuesto en cada uno de los Contratos de Fideicomiso y divulgado
en los Suplementos respectivos.

En principio. los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran utilizados
para pagar gastos derivados de la Emision, para fondear una o més cuentas del Fideicomiso y, en
su caso, para pagar a los Fideicomitentes la contraprestacion respectiva por la aportacion de los
activos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso a dicho Fideicomiso.

Los recursos que reciban los Fideicomitentes como contraprestacion por la aportacion de derechos
de cobro a los Fideicomisos seran utilizados por el Fideicomitente para fines corporativos
generales, incluyendo el fondeo de sus operaciones activas de crédito.



3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.. Grupo
Financiero BBVA Bancomer y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat como intermediarios colocadores respecto a las Emisiones de Certificados
Bursatiles a ser realizadas al amparo del Programa. Dichos intermediarios y, de ser el caso, otras
casas de bolsa podrdn actuar como intermediarios colocadores respecto de Emisiones al amparo
del Programa. Los Intermediarios Colocadores respectivos ofreceran los Certificados Bursatiles
que se emitan al amparo del Programa conforme a la modalidad de mejores esfuerzos o toma en
firme, segiin se contemple en el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los
[ntermediarios Colocadores respectivos celebraran contratos de subcolocacion o sindicacion con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan
en cada una de las posibles Emisiones conforme al Programa. Para cada Emision. los
Intermediarios Colocadores celebraran un contrato de colocacion con el Emisor.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa seran colocados por el Intermediario
Colocador respectivo conforme a un plan de distribucion que tendréd como objetivo primordial,
tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional
mexicano, integrado principalmente por compaiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y
Jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa, también podran
colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca
patrimonial y, sujeto a ciertas limitaciones, inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor. TIP México y TIP Auto, junto
con el Intermediario Colocador respectivo, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y. en algunos casos,
sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta piblica utilizando el método de
asignacion directa 0 mediante un proceso de subasta, segiin se determine para cada Emision. Los
términos y la forma de colocar los Certificados Bursatiles respectivos se daran a conocer a través
del Suplemento relacionado. En su caso, las bases de subasta respectivas utilizadas por los
Intermediarios Colocadores deberian de haber sido aprobadas por la CNBV y deberdn de estar a
disposicion de los potenciales inversionistas en la pagina de internet de la BMV. Adicionalmente,
ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se daran a conocer en la Convocatoria respectiva.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no prestan ningin
servicio financiero al Fiduciario en su carcter de fiduciario de los Fideicomisos que se constituyan
al amparo del Programa, salvo por los servicios prestados como intermediarios colocadores, por
la colocacion de los Certificados Bursatiles los cuales resultaran en comisiones en términos de
mercado. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat consideran que
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su actuaciéon como intermediarios colocadores en las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Cualquier persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en el
Suplemento correspondiente podra adquirir Certificados Bursatiles en igualdad de condiciones que
los demas inversionistas.

Cada Suplemento contendra mayor detalle respecto del mecanismo de colocacion y asignacion que
corresponda a cada Emision que se realice al amparo del Programa.
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4, Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a
continuacion. Los montos descritos incluyen (salvo por los conceptos mencionados en el punto 1
de la tabla siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

I. Derechos por estudio y tramite de la CNBV $24,031.00
Total $24.031.00

Los gastos antes mencionados seran pagados por TIP México y/o TIP Auto de manera directa o
g pag p
podran pagarse con recursos de la primera Emision al amparo del Programa.

Los gastos que se incurran para cada Emision que se realice al amparo del Programa se describiran
en el Suplemento correspondiente.
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. Funciones del Representante Comiin / Asamblea de Tenedores
A) Funciones del Representante Comuin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
titulos que representen los Certificados Bursatiles y que se describan en cada Suplemento
correspondiente a cada Emision asi como aquellos que se contemplan en la LGTOC, incluyendo
sin limitar los articulos del 215 al 218 y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente
previsto en el titulo que documente los Certificados, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, cuyas facultades a su vez se
encontraran previstas en cada uno de los titulos que representen los Certificados Bursdtiles y que
se describan en cada Suplemento correspondiente a cada Emision, para que ¢éste proceda a llevar
a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados salvo que se indique otra cosa en el
instrumento que documente la Emision.

No obstante lo anterior y de conformidad con el articulo 217 de la LGTOC y el articulo 68 de la
Circular Unica de Emisoras, el Representante Comin de cada Emision tendra al menos los
siguientes derechos, obligaciones y facultades respecto de dicha Emision:

e debera comprobar la existencia de los Documentos de la Emision;

e debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en los Documentos de
la Emision, asf como en su caso, el estado que guarde el patrimonio del Fideicomiso que
corresponda;

e tendra el derecho de solicitar al Fiduciario y a las demas partes de los Documentos de la
Emisidn que corresponda, o a aquellas personas que presten servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles que correspondan o con el patrimonio del Fideicomiso respectivo,
la informacion y documentacién necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones referidas en el parrafo anterior;

e debera autorizar con su firma los titulos que documenten los Certificados Bursatiles;
e debera solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del piblico, a

través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas
en los Documentos de la Emisién que correspondan por parte del Fiduciario o las demas

partes de dichos documentos o. conforme a lo dispuesto en dichas disposiciones proceder

a la publicacion del mismo por su propia cuenta;

e debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de terceros de los Certificados Bursatiles que correspondan o al momento de
concluir su encargo;

e debera ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de los tenedores de los

Certificados Bursatiles respectivos correspondan por el pago de intereses o principal, asi

46

On



como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los actos
conservatorios correspondientes;

e deberd convocar y presidir las asambleas de tenedores de los Certificados Bursatiles, y
ejecutar sus decisiones;

e otorgard en nombre del conjunto de los tenedores de los Certificados Bursatiles que
correspondan, los documentos o contratos que con el Fiduciario deban celebrarse; y

e tendrd derecho de solicitar a la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles que
correspondan que se subcontrate a terceros especializados para que lo auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision.

Conforme a las disposiciones citadas con anterioridad, el Fiduciario que corresponda y las demas
partes de los Documentos de la Emision de cada Emision deberan de entregar, en los términos del
mismo, aquella informacion y documentacion necesaria para permitir al Representante Comin
cumplir con sus funciones.
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B) Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de cada Emision realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea
conforme a las reglas descritas en el titulo que documente los Certificados Bursétiles y conforme
se describa en cada Suplemento correspondiente a cada Emision y conforme a lo deserito en la
LGTOC, seglin sea aplicable.

LLa asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de éstos y sus
decisiones tomadas en los términos de la LGTOC vy del titulo que documente los Certificados
Bursatiles, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, atin de los ausentes o disidentes.

Las facultades propias de la asamblea de Tenedores seran aquellas descritas en el mencionado
titulo e incluiran, al menos, aquellas estipuladas en el articulo 220 de la LGTOC, que incluyen la
designacién y revocacion del representante comin respectivo y el otorgamiento de
consentimientos, prorrogas o esperas al fiduciario, o la introduccion de cualesquiera otras
modificaciones al titulo correspondiente, en el entendido que lo anterior estard sujeto a lo
establecido en el titulo que documente los Certificados Bursétiles correspondientes.
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Fe Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron de forma
relevante en la asesoria y consultoria, o con otra funcién (segiin se describe més adelante),
relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario de los Fideicomisos.

TIP México y TIP Auto como fideicomitentes y fideicomisarios en segundo lugar de los
Fideicomisos.

TIP México y TIP Auto como administradores de los derechos de cobro que se aporten a los
Fideicomisos.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
[nverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como agentes
estructuradores.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como intermediarios
colocadores, en el entendido que para futuras Emisiones al amparo del Programa se podran sefialar
otras casas de bolsa como intermediarios colocadores.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles. en el entendido que, para cualquier Emision al amparo
de este Programa, se podra designar a otra institucion como representante comun.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. como asesor legal externo de los fideicomitentes y
administradores.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision que se
realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en el Suplemento
respectivo.

Roberto Medina Flores, es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores por parte de
los Fideicomitentes y podra ser localizada en las oficinas de los Fideicomitentes ubicadas en Av.
Tejocotes s/n, Lote 10, Fraccionamiento Industrial San Martin Obispo, Cuautitlan Izcalli, C.P.
54769, Estado de Meéxico, o al teléefono 5093 7200, o a través del correo electronico
inversionistas@tipmexico.com.

Marisol Barrios Retureta y Cinthia Maria Velazquez Catalan, son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores por parte del Fiduciario y podran ser localizadas en las oficinas del
Fiduciario ubicadas en Cordillera de los Andes No. 265, piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11000, Ciudad de  Meéxico, teléfono 5063 3900 y correo  electrénico
instruccionesmexico@cibanco.com.
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Ninguna de las personas sefialadas anteriormente participa en el capital social del Fiduciario o de
los Fideicomitentes. TIP México y TIP Auto, como fideicomitentes y administradores de los
Fideicomisos, tienen un interés econdémico en la estructura conforme a la cual se emitiran los
Certificados Bursitiles.
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[II. LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION
1. Descripeion General
El Programa

TIP México, TIP Auto y el Fiduciario han constituido el Programa como parte de un sistema de
financiamiento bursatil, que contempla Emisiones de Certificados Bursétiles, cuya fuente de pago
principal serd la cobranza derivada los derechos de cobro correspondientes a los Arrendamientos,
Créditos u otros productos financieros aportados al Fideicomiso correspondiente y que formen
parte del patrimonio de dicho Fideicomiso. Adicionalmente, los demads activos, bienes o derechos
que integren el patrimonio de dichos Fideicomisos (incluyendo cualquier apoyo de crédito) podran
servir como fuente de pago adicional de los Certificados Bursatiles que correspondan. Se podra
realizar mas de una Emision al amparo del Programa. Cada Emision y los Certificados Bursétiles
correspondientes tendran sus propias caracteristicas, mismas que serdn determinadas por TIP
México y/o TIP Auto y seran establecidas en los Documentos de la Emision correspondientes.

LLos Documentos de la Emisién que seran suscritos para cada Emision consistiran de un Contrato
de Fideicomiso, uno o mas Contratos de Administracion, Convenios de Aportacion Fiduciaria, un
titulo representativo de los Certificados Bursdtiles, entre otros documentos. Adicionalmente
incluirian cualquier convenio, contrato, instrumento o documento que evidencie cualquier apoyo
de crédito que se contrate respecto de la Emision. Una descripcion de cada uno de dichos
Documentos de la Emision se incluira en los Suplementos correspondientes.

Patrimonio del Fideicomiso

El o los Fideicomitentes, segun corresponda, aportaran a al patrimonio del Fideicomiso que
corresponda un conjunto de activos que seran la fuente de pago de los Certificados Bursdtiles
correspondientes. Dichos activos consistiran principalmente en derechos de cobro derivados de
Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de financiamiento. Adicionalmente a cualesquier
activos aportados inicialmente a los Fideicomisos, dichos Fideicomisos podran prever un
mecanismo de revolvencia conforme al cual, con los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso respectivo, el Fiduciario pueda adquirir activos adicionales durante un periodo
determinado.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles tendran derecho a ser pagados con los flujos
derivados de la cobranza de los derechos de cobro aportados al patrimonio del Fideicomiso
respectivo.

Los activos pueden consistir en derechos de cobro al amparo de Arrendamientos, Créditos u otras
operaciones de financiamiento existentes al momento de llevar a cabo la Emision o que se originen
con posterioridad precisamente durante el periodo de revolvencia correspondiente.

Los Arrendamientos, Créditos u operaciones de financiamiento al amparo de las cuales deriven los

derechos de cobro que se aporten a los Fideicomisos consisten principalmente en operaciones de
financiamiento para la adquisicién o arrendamiento de Equipo de Transporte. Dichas operaciones
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de financiamiento pueden consistir en Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de
financiamiento.

[Los mencionados derechos de cobro consisten en derechos a recibir pagos de rentas, principal,
intereses, comisiones y demas cantidades adeudadas por los deudores respectivos al amparo de
dichos Arrendamientos, Créditos u operaciones de financiamiento. Las caracteristicas de los
activos correspondientes originados por TIP México y TIP Auto podran cambiar en el futuro.
Adicionalmente, TIP México y TIP Auto podran implementar nuevos productos en adicion a los
descritos en este Prospecto en cualquier momento durante la vigencia del Programa.

Ademas de los activos mismos, el patrimonio de cada Fideicomiso incluird la cobranza derivada
de los mismos, los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles y los
rendimientos de las inversiones realizadas por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso
respectivo y, en su caso, cualesquier derechos y recursos derivados de apoyos crediticios que
podran ser o no contratados respecto de las Emisiones, entre otros.

A efecto de poder formar parte del Patrimonio del Fideicomiso de un Fideicomiso, los activos
deberan cumplir con los criterios de elegibilidad que seran determinados, definidos y descritos
respecto de cada Emision en los Documentos de la Emisién correspondiente. Dichos criterios de
clegibilidad podran referirse a las caracteristicas de los activos, a las caracteristicas de los
deudores, o a las caracteristicas del portafolio de activos cedidos al Fiduciario (incluyendo el tipo
de activo, Arrendamiento, Crédito u operacion de financiamiento, los plazos maximos y minimos,
montos minimos, incumplimientos, entre otros).

Cada Suplemento correspondiente a una Emision podra incluir, adicionalmente; informacion
relativa al comportamiento histérico de los activos del Fideicomitente respectivo e informacion
que describa el portafolio de activos inicialmente aportados al Fideicomiso respectivo.

La aportacion de los activos a los Fideicomisos estara estructurada de forma tal que se minimice
la posibilidad de que un procedimiento de quiebra o concurso mercantil de TIP México y/o TIP
Auto, segiin sea el caso pudiera afectar de forma adversa el patrimonio del Fideicomiso respectivo.
TIP México y/o TIP Auto llevaran a cabo ciertos actos con la intenciéon de proveer que la
aportacion sea valida y surta efectos, tanto entre los Fideicomitentes y el Fiduciario, como frente
a terceros de conformidad con la legislaciéon mexicana aplicable. Dichos actos se describiran en
los Suplementos correspondientes a las Emisiones.

Certificados Bursdatiles

Las caracteristicas, términos y condiciones de los Certificados Bursdtiles seran determinados y
establecidos en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

Administracion de los Activos
Para cada Emision que se realice al amparo del Programa, el Fiduciario celebrard uno o maés

Contratos de Administracion con los Administradores. Dichos contratos versaran exclusivamente
sobre los servicios de cobranza, entre otros, a ser prestados con relacion al conjunto de activos y
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sus accesorios relacionados con la Emisidn respectiva.

Ademas de la cobranza de los derechos de cobro, el Contrato de Administracion respectivo
establecerd obligaciones a cargo del Administrador correspondiente de mantener en depdsito y
actualizar los expedientes y documentos relativos, cualquier cobranza recibida por el
Administrador, el Equipo de Transporte respectivo, entre otros. Los Administradores también
deberan preparar y entregar reportes con relacion a los activos administrados y mantener archivos
y registros al respecto. Una descripcion mas detallada de los principios generales del
funcionamiento del Contrato de Administracién correspondiente a cada Emision se incluird en el
Suplemento correspondiente.

Salvo que se especifique lo contrario respecto de cualquier Emision en particular, los
Administradores, en el desempeifio de sus labores, utilizaran las practicas de administracion que
utilizan respecto de sus propios activos. Una descripcion de las politicas de administracion de los
Administradores se incluye en la seccion “I1I. LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION —
6. Administradores u Operadores” del presente Prospecto.

Administracion Maestra

Para cada Emision que se realice al amparo del Programa, el Fiduciario y los Fideicomitentes
podran celebrar un Contrato de Administracion Maestra con un Administrador Maestro. En
cualquier caso, las funciones del administrador Maestro se enfocaran principalmente en supervisar
y vigilar que los recursos derivados de la Cobranza recibidos al amparo de los Derechos aportados
al patrimonio del Fideicomiso hayan sido acreditados a las cuentas del Fideicomiso
correspondiente, constatar selectivamente la existencia y adecuada integracion de los expedientes
de los activos que se aporten al patrimonio de dicho Fideicomiso y la expedicion de los reportes
correspondientes.

El Flujo de los Fondos

El esquema de bursatilizacién de activos descrito en este Prospecto implica que, habiendo
colocado los Certificados Bursatiles, los recursos derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles seran pagados al Fiduciario y seran aplicados (en términos generales) para pagar los
gastos de la Emision que corresponda, fondear cuentas del Fideicomiso respectivo, para pagar a
los Fideicomitentes la contraprestacion pagadera por los activos inicialmente aportados, entre otras
finalidades.

Sujeto a lo que se establezca para cada Emision y el orden que se estipule respecto de la misma,
los recursos que formen parte de cada Fideicomiso podran ser utilizados para pagar gastos
relacionados con las Emisiones, los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo
de los Certificados Bursétiles y, en su caso, fondear las cuentas del Fideicomiso, en el orden y
sujeto a la prelacion establecida en el Contrato de Fideicomiso respectivo.

Las disposiciones especificas relacionadas con la aplicacion de los flujos de efectivo respecto de

cada Emision se detallaran en el Suplemento respectivo. A su vez, los Unicos lineamientos
establecidos en los Fideicomisos respecto de las politicas, restricciones o requerimientos del
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manejo de las cantidades derivadas de la cobranza de los activos, y cualesquier otras cantidades
que se integren en las cuentas del Fideicomiso respectivo seran aquellos que se detallen en cada
Suplemento.

Cada Fideicomiso contara con las cuentas necesarias para mantener los recursos provenientes de
la cobranza de los derechos de cobro y cualesquiera otros recursos que integren el patrimonio del
Fideicomiso respectivo, asi como para realizar los pagos de cualesquiera gastos relacionados con
la Emision y los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados
Bursatiles. Los recursos que se integren a cada Fideicomiso serdn invertidos de manera temporal
en aquellos valores o instrumentos que se especifiquen en los Documentos de la Emision
correspondientes.  Salvo que lo contrario se especifique respecto de cualquier Emision, el
Fiduciario manejara las cuentas del Fideicomiso con base en la informacion y reportes que le sean
entregados por el Administrador, con la verificacion y validacion por parte del Representante
Comun. Los mecanismos de validacion y verificacion del Representante Comun de dichos
reportes se especificaran en el Fideicomiso correspondiente.

El Fiduciario tendra la obligacion de preparar y entregar a los Fideicomitentes y al Representante
Comun los reportes e informacion de las cuentas del Fideicomiso en los términos del Fideicomiso
correspondiente.

La Operacion
A continuacion se presenta de forma esquematica la operacion, considerando la originacion de los

Créditos y Arrendamientos, la administracion y cobranza de los mismos, la Emision de los
Certificados Bursatiles y el flujo de los fondos durante la vida de la Emision:

ORIGINACION
Solicitudes de originacion de Arrendamientos y Créditos al
area comercial de TIP México y/o TIP Auto.

El drea comercial transmite dichas solicitudes al drea de riesgo junto con la
informacion relevante del prospecto de cliente, El area de riesgo verifica que
el perfil del cliente cumpla con los parametros necesarios. Se obtiene la
calificacion de riesgo del cliente potencial.

El comité de riesgos toma una decisién respecto de la operacion propuesta, la
cual podra ser autorizada (con o sin condicionantes), no autorizada o
pendiente de autorizacion. En caso que la propuesta sea aprobada, se notifica
al drea legal para la elaboracién del contrato respectivo y su formalizacion.

DETERMINACION DE BURSATILIZAR
Dependiendo de sus necesidades de liquidez y sus fuentes de
financiamiento disponibles, TIP México y/o TIP Auto pueden
decidir bursatilizar Arrendamientos y/ o Créditos conforme a lo
descrito en este Prospecto.
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CONSTITUCION DE FIDEICOMISO EMISOR

En el caso que TIP México y/o TIP Auto decidan bursatilizar
Arrendamientos y/o Créditos, celebraran un Contrato de
Fideicomiso Emisor.

APORTACION

TIP México y/o TIP Auto aportan Arrendamientos y/o Créditos
al  Fideicomiso Emisor en wuna aportacion Inicial vy
posteriormente, en su caso.

ADMINISTRACION Y COBRANZA

Para los servicios de cobranza de los activos los Fideicomitentes
celebraran los Contratos de Administracion respectivos.
Adicionalmente, los Administradores prepararan y entregaran
reportes al Fiduciario y al Representante Comun en relacion con
los activos administrados.

ADMINISTRACION MAESTRA

El Administrador Maestro supervisa y vigila que los recursos
derivados de la Cobranza recibidos al amparo de los Derechos
aportados al Patrimonio del Fideicomiso hayan sido acreditados
a las cuentas del Fideicomiso, revisa selectivamente la existencia
y adecuada integracion de los expedientes de los activos que se
aporten al patrimonio de dicho Fideicomiso y elabora los
reportes correspondientes,

Y
EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Los Fideicomitentes aportarin los activos al Patrimonio del
Fideicomiso correspondiente. Los recursos derivados de la Emision de
los Certificados Bursatiles seran pagados al Fiduciario y seran aplicados
para fondear las cuentas del Fideicomiso respectivo, para pagar a los
Fideicomitentes la contraprestacion por los activos aportados y los
gastos relacionados con la Emision correspondiente.

Partes Involucradas
El Fiduciario

ClIBanco, S.A.. Institucion de Banca Multiple, una institucion de banca multiple debidamente
autorizada por la SHCP para organizarse y operar como tal y prestar servicios fiduciarios conforme
a la Ley de Instituciones de Crédito, actuara como fiduciario de los Fideicomisos.
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Las atribuciones del Fiduciario se estableceran en cada Contrato de Fideicomiso. Se espera que
dichas atribuciones incluyan las siguientes:

* |a adquisicion de los activos que integren el patrimonio del Fideicomiso;

e la emision de los Certificados Bursatiles correspondientes;

e |a contratacion de la administracion con los Administradores;

e la administracion de los recursos que integren el patrimonio del Fideicomiso;

e realizar los pagos de gastos relacionados con el Programa y cada una de las Emisiones, y
los intereses, principal y cualesquiera otras cantidades debidas conforme a los Certificados
Bursatiles:

e suscribir cualesquiera documentos necesarios para el Programa y cada una de las
Emisiones; y

e llevar a cabo cualesquiera actos necesarios en relacion con lo anterior o con cualquier acto
relacionado a dichas atribuciones, segin se permita conforme a los términos del
Fideicomiso respectivo.

Los Fideicomitentes

TIP México y/o TIP Auto actuardan como fideicomitentes de los Fideicomisos y originadores de
los activos que se bursatilicen al amparo de cada uno de dichos Fideicomisos. Para una descripcion
detallada del negocio de TIP México y de TIP Auto, ver la seccion “III. LAS OPERACIONES DE
BURSATILIZACION—4. Fideicomitentes u Originadores” del presente Prospecto.

La funcion principal de los Fideicomitentes serd aportar activos al Fideicomiso mediante la cesion
de los mismos al Fiduciario. Conforme a los términos del Fideicomiso y los demas Documentos
de la Emision correspondientes a cada Emision, los Fideicomitentes podran asumir obligaciones
adicionales a las de un simple cesionario. Dichas obligaciones podran incluir la obligacion de
sustituir o readquirir activos en ciertos supuestos previstos en los Documentos de la Emision.

Los Administradores

TIP Meéxico y/o TIP Auto actuaran como administradores al amparo de las Emisiones que se
realicen bajo el Programa. Para mayor informacion con relacion a los Administradores, ver la
seccion  “IIl. LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION—6. Administradores u
Operadores™ del presente Prospecto.

Seglin se describe en el presente Prospecto, las funciones principales de los Administradores seréd
la realizacion de la cobranza de los derechos de cobro que se aporten al patrimonio de los
Fideicomisos, el depoésito de los expedientes de los activos, la cobranza recibida por los
Administradores y cualquier Equipo de Transporte. Los Administradores también deberan

e
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preparar y entregar reportes con relacion a los bienes que formen parte del patrimonio de los
Fideicomisos y mantener archivos y registros al respecto.

El Administrador Sustituto

En caso que ocurra un evento que en términos del Contrato de Administracion respectivo actualice
un evento de sustitucion del Administrador respectivo, dicho Administrador podra ser sustituido
en su calidad de administrador. Si el Administrador es sustituido o si éste renuncia a su encargo,
se designara a un administrador sustituto para que lo reemplace. Una vez designado, el
administrador sustituto tendria, sujeto al convenio que se celebre con el mismo, sustancialmente
las mismas obligaciones y responsabilidades que tenia el Administrador antes de su sustitucion.
Los Contratos de Administracion podran prever que ¢l administrador sustituto deba reunir ciertas
caracteristicas que incluyen: ser una entidad de reconocido prestigio, que su negocio incluya la
administracion de activos financieros similares a los activos administrados, que cuente con cierta
calificacion como administrador de activos otorgada por alguna agencia calificadora o que retina
ciertos niveles de capacidad técnica y econdmica. Los Contratos de Administracion podran prever
que los Administradores permanezcan en funciones hasta la fecha que surta efectos la sustitucion.

El Administrador Maestro

Para cada Emision que se realice al amparo del Programa, el Fiduciario y los
Fideicomitentes podran celebrar un Contrato de Administracion Maestra con un Administrador
Maestro. En cualquier caso las funciones del administrador Maestro se enfocaran principalmente
en supervisar y vigilar que los recursos derivados de la Cobranza recibidos al amparo de los
Derechos aportados al patrimonio del Fideicomiso hayan sido acreditados a las cuentas del
Fideicomiso correspondiente, constatar selectivamente la existencia y adecuada integracion de los
expedientes de los activos que se aporten al patrimonio de dicho fideicomiso y la expedicion de
los reportes correspondientes.

El otorgante del apoyo crediticio

En el caso que una Emision cuente con algin apoyo de crédito, como instrumentos financieros
derivados, cartas de crédito o garantias personales o reales. el otorgante de dicho apoyo crediticio
y sus caracteristicas seran divulgados en el Suplemento de colocacion correspondiente a dicha
Emision. Dicho otorgante tendra, frente al Fiduciario y al Fideicomiso respectivo, todos los
derechos que le correspondan al amparo de los Documentos de la Emision correspondientes y
podra ejercer dichos derechos contra el Fiduciario o el Fideicomiso de conformidad con los
términos de los mismos. La responsabilidad de dicha Persona estara limitada a las obligaciones
expresamente asumidas al amparo de los Documentos de la Emision respectivos.

Los Deudores
Los deudores de los activos que sean aportados a un Fideicomiso son las Personas que celebran
Arrendamientos, Créditos u otras operaciones financieras con TIP México y TIP Auto con el

propésito de adquirir o arrendar Equipo de Transporte. Unicamente se divulgara informacion
acerca de los deudores en aquellos casos en los que se requiera conforme a la legislacion aplicable.
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Representante Comiin

Se designara a una institucién que actie como representante comun para beneficio de los
Tenedores. El Representante Comin tendra aquellas obligaciones establecidas en los Certificados
Bursétiles y en el Contrato de Fideicomiso respectivo y que se sefalaran en el Suplemento
correspondiente.

Los Intermediarios Colocadores
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, actuardn como intermediarios

colocadores. en el entendido que para futuras Emisiones al amparo del Programa podran ser
designadas otras casas de bolsa como intermediarios colocadores.
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2.

Patrimonio de los Fideicomisos

Generalidades

El patrimonio de los Fideicomisos estara integrado principalmente por activos consistentes en
derechos de cobro al amparo de Arrendamientos, Créditos u otras operaciones de financiamiento,
incluyendo el derecho a recibir la cobranza al amparo de dichos derechos de cobro. En virtud de
lo anterior, los Fideicomisos contardn con derechos derivados de los productos de financiamiento
oftecidos por los Fideicomitentes a sus clientes.

Descripcion de los activos fideicomitidos

Los activos a fideicomitir corresponden a la cartera de derechos de cobro de TIP México y TIP
Auto derivados de la celebraciéon de Arrendamientos y Créditos. A continuacion se sefialan los
tipos de productos actualmente comercializados por los Fideicomitentes:

Arrendamientos de corto y largo plazo

Arrendamientos Financieros: Consisten en arrendamientos con opcién a compra, mediante
los cuales el arrendatario goza del uso del Equipo de Transporte arrendado pagando
mensualidades establecidas durante plazos predeterminados. Al término del
arrendamiento, el arrendatario tiene la opcidn de adquirir la propiedad del Equipo de
Transporte arrendado pagando un residual pactado y establecido al inicio del
arrendamiento.

Arrendamientos Operativos: Consisten en arrendamientos con o sin opcidén a compra,
mediante los cuales el arrendatario goza del uso del Equipo de Transporte arrendado. Al
término del plazo, el arrendatario puede elegir entre renovar el arrendamiento, devolver el
Equipo de Transporte o adquirirlo a un valor de mercado.

Sale & Lease Back

Este producto oftece liquidez inmediata a los clientes. Al amparo de estas operaciones, TIP
México adquiere del cliente el Equipo de Transporte y consecuentemente lo otorga en
arrendamiento al mismo, permitiéndole continuar utilizando el Equipo de Transporte al
amparo de un esquema de arrendamiento sin afectar su operacion.

Créditos Simples

Al amparo de este producto TIP México o TIP Auto ofrecen a sus clientes un
financiamiento, destinado a la adquisicion de Equipos de Transporte (regularmente nuevo).
Los plazos y forma de pagos establecidos son similares a los de un arrendamiento, pero en
este caso el Equipo de Transporte es propiedad del cliente y no de TIP México. Los
Créditos pueden otorgarse a tasa fija o a tasas variables.

39



Documentacion

Los Arrendamientos originados por los Fideicomitentes se documentan a través de contratos
especificos de arrendamiento mercantil al amparo de un contrato marco de arrendamiento, el cual
puede acompaiiarse de un pagaré por el monto de las rentas.

De manera similar, los Créditos se documentan a través de contratos especificos de apertura de
crédito simple con garantia prendaria, el cual debe acompanarse, en su caso, de un pagaré por el
monto del crédito. Dichos contratos se inscriben en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

Seguros

Conforme a sus politicas de crédito actuales y los documentos que actualmente utilizan para
documentar sus operaciones de Arrendamiento y Crédito, los Fideicomitentes requieren que el
cliente cuente con un seguro de cobertura amplia respecto del Equipo de Transporte financiado
por todo el periodo del Arrendamiento o Crédito.

Los seguros son de cobertura amplia en todos los casos. Adicionalmente y tratindose
exclusivamente de Equipo de Transporte con placas reguladas por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, se requiere un seguro de responsabilidad civil adicional al del
Equipo de Transporte. Las coberturas de dichos seguros abarcan dafos, robo total de la unidad y
danos a terceros. En el primer ano de cobertura el valor del seguro es igual al valor de la factura,
pero para los demds afios se tiene pactado un valor comercial, convenido entre las partes que es
muy similar a su valor de mercado.

Conforme a las politicas internas, los Fideicomitentes pueden encargarse de asegurar las unidades
o bien, si el cliente lo prefiere, pueden endosar la péliza de seguro a favor de los Fideicomitentes
a efecto de que sean estos beneficiarios de los pagos realizados al amparo de los mismos.

A la fecha del presente Prospecto, los Fideicomitentes cuentan con polizas de cobertura de activos
para aproximadamente el 60% del total de las unidades objeto de Arrendamientos o Créditos.
Respecto del resto de las unidades, cuentan con un endoso preferente de la péliza a su favor, y
dicho endoso establece que la poliza no puede ser cancelada sin su consentimiento. Asimismo, se
verifica a traves del departamento de control de riesgos de los Fideicomitentes que las polizas han
sido pagadas, y son validadas en cada caso. El sistema de administracion de flota proporciona
alertas de vencimientos futuros préximos de las pélizas de seguro. El porcentaje de siniestralidad
de la flota de TIP México y de TIP Auto desde el afio 2010 a la fecha del presente Prospecto es
menor al 3%

Caracteristicas Financieras
Denominacion

Conforme a sus politicas de crédito actuales, los Arrendamientos y Créditos originados por los
Fideicomitentes pueden denominarse en Pesos y/o en Dolares.
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Respecto de cada Emision, el Suplemento respectivo indicara si la misma contempla la
bursatilizacion de Arrendamientos, Créditos u otros financiamientos denominados en Pesos,
Doélares o ambos.

Monto a Financiar

El maximo monto a financiar en cada caso corresponde al valor comercial del Equipo de
Transporte. En todos los casos, los Fideicomitentes adquieren directamente de los fabricantes
(salvo en las operaciones de Sale & Lease Back) el Equipo de Transporte y lo otorgan en
arrendamiento o crédito una vez firmados los contratos correspondientes a los Arrendamientos o
Créditos. En varios casos, dependiendo del tipo de activo y el riesgo del cliente, se solicitan
anticipos del valor del Equipo de Transporte o depdsitos en garantia de algunos meses de renta o

pagos.
Pago Inicial

Tanto en los Arrendamientos como los Créditos originados por los Fideicomitentes, se requiere
que los clientes realicen un pago inicial. ElI pago inicial incluye regularmente el monto
correspondiente a la primera renta o pago, el dep6sito en garantia que generalmente es de 1 a 3
meses, el deposito inicial o de seguridad que generalmente es de hasta el 20% del valor del Equipo
de Transporte, las comisiones de apertura que actualmente representan el 2% del saldo 'del
Arrendamiento o Crédito, y los tramites de entrega que incluyen, entre otros: pagos por el
emplacamiento de la unidad, pago de impuestos y derechos y la contratacién de los seguros
respectivos, cuyos porcentajes varian de un 4% hasta un 25% del saldo del Arrendamiento o
Crédito.

Plazos

Los Arrendamientos Operativos pueden ser de corto o de largo plazo. Los Arrendamientos
Operativos de corto plazo son desde | hasta 17 meses, mientras que los de largo plazo son desde
18 hasta 72 meses.

Los Arrendamientos Financieros tienen plazos desde 36 meses hasta 72 meses.

Los Créditos originados por los Fideicomitentes pueden tener plazos de 36 hasta 60 meses.
Pagos

Todos los Arrendamientos contemplan la realizacion de pagos de rentas. Adicionalmente, se
contempla la realizacion de pagos por concepto de monto por servicios y costos de conservacion,
mismos que se especifican en cada contrato especifico de arrendamiento. Los pagos de rentas y

accesorios se realizan generalmente de manera mensual. Los pagos de rentas incluyen un
componente de rendimiento financiero.
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Con respecto a los Arrendamientos Financieros y los Arrendamientos Operativos con opcion a
compra, al momento de la terminacion del mismo, en caso que el arrendatario opte por adquirir ¢l
Equipo de Transporte, este debera realizar el pago de una renta complementaria calculada
conforme a lo indicado en el contrato de arrendamiento respectivo. Dicha renta complementaria
es equiparable al pago del valor residual, en el entendido que el monto podra ser distinto, ya que
en el caso de Arrendamiento Operativos con opcion a compra, se calculan conforme al valor de
mercado respectivo.

Por otro lado, los Créditos originados por los Fideicomitentes contemplan pagos mensuales de
intereses y de principal. Los Créditos se amortizan bajo un esquema de calendario de pagos con
intereses. Adicionalmente, los Créditos pueden contemplar la realizacion de pagos por concepto
de comision por gastos de administracion y una reserva para gastos, misma que se reembolsa al
cliente, sin intereses, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el acreditado
correspondiente haya efectuado el ultimo pago y sujeto a que dicho acreditado haya cumplido con
todas y cualesquiera de sus obligaciones bajo el contrato de crédito.

El atraso en la realizacion de los pagos de rentas o principal generan intereses moratorios
calculados con base en la férmula contenida en los contratos que evidencian los Arrendamientos
o Créditos. Los intereses moratorios tipicamente se calculan anualmente sobre una base de tasa
fija.

Comisiones

Generalmente, en los Arrendamientos Financieros, los Arrendamientos Operativos con opcion a
compra y los Créditos, el deudor respectivo debe pagar una comision por apertura equivalente al
2% del monto de la renta o del Crédito. No se cobran cantidades adicionales por concepto de
comision por originacion.

Depaosito

Conforme a los Arrendamientos Operativos, el arrendatario debe realizar un pago, al inicio del
plazo de dicho Arrendamiento, de | a 3 meses por concepto de depodsito en garantia. Tratandose
de Arrendamientos Financieros, dicho pago no es requerido.
En el caso de Créditos, el deudor debe realizar un pago por concepto de depésito en garantia
equivalente a por lo menos | mes y hasta 3 pagos mensuales. En algunos casos especiales se llega
a solicitar hasta 20% del valor del Equipo de Transporte como depdsito.

Caracteristicas Legales

Generalidades

Los Arrendamientos Financieros y los Créditos son operaciones de financiamiento previstas y
regidas conforme a los términos de la LGTOC.
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Arrendamientos

Las operaciones derivadas de los Arrendamientos generan una obligacion a cargo del arrendatario
respectivo de pagar a TIP México o a TIP Auto, las rentas, y le otorgan a dicho arrendatario el
derecho del uso y goce sobre el Equipo de Transporte durante el plazo del Arrendamiento.

El mantenimiento de las unidades, desde su recepcién hasta su devolucion, es responsabilidad del
arrendatario correspondiente, asi como cualesquiera multas, obligaciones estatales y federales:;
verificaciones (en caso de que lo requiera); y la reposicion del costo de la unidad en caso de robo.
Para efectos de claridad, el arrendatario asume el riesgo por la pérdida de todas y cada una de las
unidades arrendadas, asi como cualquier obligacién que nazca por el uso y goce licito o ilicito de
las mismas, y por los dafios que sufran o causen al arrendatario o a terceros respecto de sus bienes
0 sus personas, ¢ indemniza y saca en paz y a salvo al arrendador por cualesquier juicio que
cualquier tercero inicie en contra del arrendador como consecuencia de lo anterior.

En las operaciones de Arrendamiento, TIP México o TIP Auto mantienen la titularidad del Equipo
de Transporte arrendado.

TIP México y TIP Auto no son responsables por las posibles pérdidas que el arrendatario sufra
como consecuencia de la incapacidad de usar cualquier unidad o por la pérdida de los bienes
transportados en ésta. Adicionalmente, TIP México y TIP Auto podran exigir anticipadamente el
cumplimiento de las obligaciones de los contratos correspondientes cuando tenga lugar cualquiera
de los supuestos listados como “causas de exigibilidad anticipada™ de los contratos de
arrendamiento correspondientes. Asimismo, TIP México y TIP Auto tienen el derecho de
inspeccionar cada unidad arrendada en cualquier momento, atin sin previo aviso, para verificar el
estado de dicha unidad y en general para constatar el cumplimiento de las obligaciones del
arrendatario. A su vez, el arrendatario correspondiente deberd permitir y brindar las facilidades
como sea necesario para que el arrendador pueda llevar a cabo dichas inspecciones a cualquier
hora y lugar, sea en las oficinas o instalaciones del arrendatario, asf como en cualquier lugar donde
se ubique la unidad arrendada. Por otra parte, el arrendatario correspondiente estéd obligado a
mantener las unidades arrendadas en territorio nacional durante toda la duracién del
arrendamiento.

Los Arrendamientos pueden contemplar una disposicion que establezca que los arrendatarios
tendran derecho de preferencia para adquirir las unidades en el caso que no se haya pactado la
opcion de compra al término del Arrendamiento. Tratandose de Arrendamientos Financieros, se
pacta una opcion de compra a favor del arrendatario conforme a la cual podra comprar el Equipo
de Transporte financiado. Adicionalmente a dicha opci6n, el arrendatario puede optar por
prorrogar la vigencia del plazo para continuar con el uso y goce del Equipo de Transporte por un
plazo convenido pagando un monto de amortizacion inferior a las rentas que venia realizando, o a
participar con el arrendador en el precio de la venta del Equipo de Transporte, cuyo precio debera
ser por lo menos equivalente a su valor de mercado, a un tercero aceptable para dicho arrendatario.
siempre y cuando el valor de la venta, deducidos los gastos e impuestos que graven dicha
operacion, sea superior al precio de la opcion de compra del arrendatario.
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En los Arrendamientos, se contempla la posibilidad de constitucion de un obligado solidario que,
de conformidad con el Cédigo Civil Federal, se constituye como tal respecto de todas y cada una
de las obligaciones de pago asumidas por el arrendatario en el Arrendamiento, y se obliga a pagar
las cantidades debidas y no pagadas del mismo desde el momento en que dichas cantidades sean
exigibles o precisamente el dia inmediato siguiente en que se le comunique la falta de pago.

Créditos

Las operaciones derivadas de los Créditos generan el derecho al acreditado de disponer del importe
del Crédito y la obligacion a su cargo de pagar a TIP México o a TIP Auto, el importe del Crédito
y los intereses correspondientes en el plazo convenido y conforme al calendario de pagos
correspondiente.

En garantia del pago del Crédito, el acreditado, por medio del contrato de crédito, constituye
prendas sin transmision de posesion a favor de TIP México y/o TIP Auto sobre diversos bienes
que se especifiquen en el contrato correspondiente.

En tanto que las obligaciones garantizadas al amparo del contrato de crédito correspondiente
permanezcan insolutas, el acreditado respectivo debe mantener el Equipo de Transporte pignorado
conforme a la prenda constituida, en su propiedad y sin disponer de o gravar los mismos. Del
mismo modo, el acreditado podra hacer uso de los bienes pignorados en el curso ordinario de sus
negocios pero debe abstenerse de dafiar los bienes pignorados. Adicionalmente, el acreditado
debera proporcionar a TIP México sus estados financieros de manera periodica conforme se prevea
en el contrato de crédito, asi como la informacion de su negocio cuando sea solicitada por esta
altima.

Los Créditos contemplan ciertas causas de vencimiento anticipado que consisten principalmente
en el derecho de TIP México o TIP Auto de dar por terminado el contrato de forma anticipada en
caso que el acreditado respectivo incumpla con sus obligaciones al amparo de dicho Crédito. Los
Créditos también prevén la posibilidad de pagos anticipados por parte del acreditado, acompafiado
de una penalizacion por prepago establecida en el Crédito.

En los Créditos, se contempla la posibilidad de la constitucién de un obligado solidario que. de
conformidad con el Cédigo Civil Federal, se constituye como tal respecto de todas y cada una de
las obligaciones de pago asumidas por el acreditado en el Crédito, y se obliga a pagar las cantidades
debidas y no pagadas del mismo desde el momento en que dichas cantidades sean exigibles o
precisamente el dia inmediato siguiente en que se le comunique la falta de pago.

Procedimientos de Originacion

Los Fideicomitentes reciben las solicitudes para la originacion de Arrendamientos y Créditos a
través de su drea comercial, la cual es contactada por potenciales clientes a través de vias
telefonicas o correo electrénico. Los Fideicomitentes cuentan con un amplio equipo de
mercadotecnia y publicidad respecto de cada Equipo de Transporte, exposiciones de la industria,
revistas especializadas. diversas publicaciones comerciales, referencias de agencias de autos y
cartera de su equipo de vendedores, que tienen mas de 10 afios de experiencia en el medio, clientes
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referidos por otros clientes y programas de mercadeo constante en medios, principalmente medios
impresos. Durante dicho proceso de originacion, el drea operativa correspondiente verifica que el
perfil del potencial cliente cumpla con los requerimientos y pardmetros establecidos por estos,
realizando para dichos efectos busquedas en el burd de crédito del historial crediticio de dichos
clientes

Una vez recibida la solicitud por el area comercial, ésta la transmite al drea de riesgo a través de
los sistemas Oracle. Junto con esa solicitud, el drea comercial, encargada de recopilar la
informacién y documentacion de los potenciales clientes, entrega la informacién correspondiente
a dichos potenciales clientes (la cual puede variar dependiendo del tipo de operacién a ser
originada).

El area de riesgo verifica que el perfil del potencial cliente cumpla con los requerimientos y
parametros establecidos por los Fideicomitentes. Dichos requerimientos y parametros, los cuales
incluyen elementos cualitativos y cuantitativos varian dependiendo del tamafio de la operacion
solicitada (medida con base en el nimero de unidades a ser arrendadas o financiadas). Dichos
requisitos incluyen montos minimos de ventas, requisitos de flujo de efectivo, afios de operacidn,
calificaciones internas y garantias solicitadas.

Los Fideicomitentes obtienen una calificacion de riesgo para los potenciales clientes como parte
de su analisis cuantitativo a través del modelo “Riskcalc™ de Moody’s. Este modelo otorga una
calificacion de riesgo y mide la probabilidad de incumplimiento de empresas privadas combinando
informacion financiera e informacion del mercado mexicano. El modelo considera variables
macroeconomicas, permite detectar el deterioro en el portafolio y cumple con las regulaciones
globales de Basilea [11.

Los Fideicomitentes cuentan con un comité de riesgos que es el organo que se encarga de la
administracion integral de riesgos de cada una de dichas instituciones. El comité celebra sesiones
ordinarias con la periodicidad que determinen sus integrantes, en los dias y horas que los mismos
acuerden. Asimismo, se pueden celebrar sesiones extraordinarias tantas veces como se requiera a
peticion de los integrantes.

Una vez que le sea sometida una propuesta de operacion, las decisiones tomadas por el comité de
riesgos podran ser:

autorizada sin condicionantes;
autorizada con condicionantes;
no autorizada; o

pendiente.

Las operaciones autorizadas por el comité tendrdn vigencia de 60 dias naturales.
El comité de riesgos cuenta con las siguientes funciones y facultades:

e autorizar el otorgamiento de Arrendamientos, Créditos, financiamiento y servicios;
e opinar sobre la metodologia para la estimacion de pérdidas y la aplicacion de reservas;
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e autorizar la aplicacion de herramientas para el analisis cuantitativo, cualitativo y de precios;
e autorizar cualquier modificacién a manuales y procedimientos de riesgo:
autorizar asuntos relacionados con la formalizacion, administracidn, recuperacion y

L]
seguimiento de la cartera;
e autorizar quitas, condonaciones y reestructuraciones;
e opinar sobre la instrumentacion de nuevos productos;
e supervisar y analizar mensualmente la situacién de toda la cartera; y

otorgar facultades para los diferentes niveles de comités.

El proceso de autorizacion o rechazo de una operacion se ejecuta via Oracle. En caso de rechazo,
se debera informar al area comercial. En caso de aprobacion, se notifica al 4rea legal para la
elaboracion del contrato respectivo y la firma de los contratos que documenten el Arrendamiento

o Crédito.

En caso de aprobacion parcial. se notifica al area comercial que deberd subir nuevamente la
oportunidad con las nuevas condiciones solicitadas por el drea de riesgo.

Evolucion de los activos fideicomitidos

A continuacion se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera de TIP México y TIP
Auto por los periodos que en ella se senala, asi como el porcentaje de variacion respecto del afio
anterior. A continuacion, se presenta una grafica indicativa del crecimiento de la cartera
consolidada por los periodos que en ella se sefialan.
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3720 % 2019 % 2018 % 2017 % 2016 % 2015
TIP de México $5,812.31 -8.95% $6,383.71 0.67% $6,341.07 1.49% $6,248.01 11.56% $5,600.73 87.92% $2,980.39
TIP Auto 52,805.41 5.21% $2,666.58 16.88% 52,281.57 31.78% 51,731.37 2.07% 51,696.34  118.38% 5776.77
Total $8,617.72 -4.78% $9,050.30 4.96% $8,622.63 8.06% $7,979.38 9.35% $7,297.07 94.22% $3,757.16
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Dicha cartera se divide en Arrendamientos y Créditos que, a su vez, se divide en cartera por
devengar, es decir, rentas y residuales por facturar en meses futuros hasta en tanto venzan los
contratos respectivos; y la cartera devengada no cobrada, que se refiere a las rentas facturadas pero
que atn no han sido cobradas.

A continuacion se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera de TIP México y TIP
Auto desglosado por tipo de activo por los periodos que en ella se sefiala, asi como el porcentaje
de variacion respecto del afio anterior. A continuacion, se presente una gréafica indicativa del
crecimiento de dicha cartera consolidada por tipo de activo.

Afos terminados el 31 de diciembre y parcial 2020

3rao % 2019 % 2018 % 2017 % 2016 % 2015
54,0916 1.95% 5 4,822 12.32% S 4,293 43.42% s 2,954 129.63% 5 1,304 250.24% 5 372
43,152 -17.33% s 3,813 -3.64% 5 3,958 -14.87% 5 4,649 -15.16% i 5,479 70.44% 5 3,215

5549 32.35% o 415 11.59% = 372 10,3086 s 337 95.57% 8 172 1.32% 4 170
58,618 -4.78% 49,050 4.96% 58,623 B.06% 57,979 14.72% 56,955 85.13% $3,757

Cartera por tipo de Operacion
Arrendamiento vs Crédito
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A continuacion se presenta una grafica que refleja la distribucion de los activos por zona
geografica:
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= PUE
= CHIH

VER

Other

7.22%

6.56%

Adicionalmente, a continuacion se presente una grafica que refleja la variacion observada en la
cartera de TIP respecto a nimero de unidades por los periodos disponibles:
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LLa descripcion de los activos a ser aportados respecto de cada Emision realizada al amparo del
presente Programa se contendra en el Suplemento respectivo.

Contratos y Acuerdos

La emision de los Certificados Bursdtiles que correspondan a cualquier Emision realizada al
amparo del Programa requerird de la suscripcién de un Contrato de Fideicomiso, uno o mas
Contratos de Administracion, Convenios de Aportacion Fiduciaria, un titulo representativo de los
Certificados Bursatiles, entre otros documentos. Adicionalmente incluirfan cualquier convenio,
contrato, instrumento o documento que evidencie cualquier apoyo de crédito que se contrate
respecto de la Emision. Una descripeion de cada uno de dichos Documentos de la Emision se
incluird en los Suplementos correspondientes.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
A la fecha del presente Prospecto, no existen procesos judiciales, administrativos o arbitrales

pendientes de los cuales TIP México o TIP Auto sean parte y que puedan ser relevantes para TIP
Meéxico o TIP Auto o para los Tenedores.
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3. Estimaciones Futuras

Una descripeion de los derechos de cobro que seran aportados a cada Fideicomiso (incluyendo su
clasificacion dentro de ciertos criterios, como podrian ser diversificacién por zona geogréfica, por
producto, por tipo de Equipo de Transporte financiado, por saldos, por niveles de morosidad, entre
otros) se incluird en cada Suplemento. Adicionalmente, cada Suplemento contendra una
descripcion de distintos escenarios de comportamiento de los Certificados Bursatiles en relacion
con el portafolio de activos que integren el patrimonio del Fideicomiso respectivo.
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4. Fideicomitentes u Originadores
1. General

TIP México es una sociedad anénima promotora de inversion de capital variable, constituida
conforme a las leyes de México en 1994. En ese mismo afio abri6 sus oficinas en la Ciudad de
Meéxico y en Monterrey, Nuevo Leon. TIP México nace de la necesidad del sector de transporte
de contar con opciones para el uso y mantenimiento de remolques que demanda la actividad
productiva del pais. Desde entonces ha enfocado sus esfuerzos en innovar, adaptar, renovar y
desarrollar sus productos y servicios para satisfacer las necesidades y problemas especificos de los
clientes y el mercado de autotransporte en México.

En 2013, como parte de una nueva iniciativa, TIP México cre6 una nueva unidad de negocio
constituyendo TIP Auto, una sociedad anénima de capital variable, enfocada a pequefias y
medianas empresas, ofreciendo arrendamientos y soluciones de financiamiento para coches y
camiones. Consolidando asi dos lineas de negocio:

e TIP Trailer, dedicada al arrendamiento de equipo de transporte de carga. desde caja seca o
refrigerada, dollys y plataformas y;

e TIP Auto, enfocada al arrendamiento de vehiculos ligeros, camiones ligeros y pesados, y
tracto camiones nuevos de cualquier marca.

TIP México es, con casi 27 afios en el mercado, lider en el arrendamiento de remolques en México,
dando servicio con una flota de 13,829 remolques al 30 de septiembre de 2020 a los mas
importantes participantes de la industria de autotransporte en el territorio nacional.

En cuanto a su posicion financiera, al 30 de septiembre de 2020 TIP registrd ingresos de $1,721
millones, con una UAFIDA de $1,846 millones, lo que represente un margen de UAFIDA del
49%, con un capital contable de $2.318 millones. Desde la entrada de Linzor Capital Partners
como accionista, TIP logré aumentar su cartera total de $1,427millones al cierre de 2011 a mas de
$8,600 millones al 30 de septiembre de 2020.

TIP México tiene mas de 25 afios en el mercado de autotransporte en el pais y actualmente se
encuentra diversificando sus mercados, productos y servicios. Dentro de sus principales fortalezas
como empresa se encuentra su posicion de liderazgo en la industria, sus favorables resultados de
negocio, sus probados procesos de originacion y cobranza, la amplia experiencia de su equipo
ejecutivo, sus soluciones integrales de transporte, entre otros. Al 30 de septiembre de 2020, TIP
Meéxico y TIP Auto conjuntamente tenian un portafolio de $8.618 millones y contaban con 13,829
unidades de arrastre y 12,859 vehiculos. Cuentan con presencia nacional mediante oficinas de
ventas ubicadas en las ciudades con mayor actividad econdémica como Ciudad de México,
Monterrey, Ledn, Puebla, Guadalajara y Veracruz.

La flota de unidades financiadas por TIP México y TIP Auto estd compuesta principalmente por
remolques cerrados de 28 hasta 53 pies, las cuales incluyen cajas secas o refrigeradas; remolques
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planos, es decir, plataformas; chasises, conectores de cajas (dollies) y vehiculos automotores, los
cuales incluyen vehiculos comerciales, vehiculos de carga ligera y vehiculos de carga pesada.

TIP México cuenta con un equipo ejecutivo de probada experiencia, el cual se compone de los

siguientes directivos clave:

Ernesto Moya
Presidente Ejecutivo

Mauricio Medina
Director General

Roberto Medina
Director de Finanzas

Marcelo Caraveo
Director de Riesgo

Arlette Balderas
Director de Operaciones — TIP Auto

Ernesto, ha tenido una carrera extensa como operador
industrial y financiero, ha sido CEO de varias empresas,
tales como Babcock de México, Multivalores Casa de
Bolsa y Grupo Dina. En 2002, se unié a JP Morgan
Partners para llevar a cabo la compra de Grupo Marzam,
en la cual fungié como Chairman hasta el 31 de mayo del
2006.

Mauricio, ha formado parte del equipo de TIP México por
mas de 11 afos con experiencia en distintas areas como:
administracion de riesgos, originacion, cobranza y
administracion de activos. Su experiencia incluye 7 afios
de trabajo en importantes bancos mexicanos.

Roberto, se integré a TIP México como parte de la
adquisicion realizada por Linzor Capital Partners. Su
experiencia incluye 6 afios como director de planeacion
financiera en Convermex (la mayor empresa de
manufactura de productos desechables) y 5 afnos en la
compaiiia Clorox como contralor y planeacion.

Marcelo, formado parte del equipo de TIP México por
mas de 3 anos con experiencia en distintas areas como:
administraciéon de riesgos, originacion, cobranza y
administracion de activos. Su experiencia incluye 13 afios
de trabajar en el area de riesgo, workout, administracion
de activos y equipo comercial en Euler Hermes (Seguro
de Crédito), Citibanamex (Banca Corporativa) y Navistar
Financial (Arrendadora).

Arlette ha formado parte del equipo de TIP México por
mas de 7 afios con experiencia en el area de Operaciones
Auto, Compra y entrega de unidades emplacadas, y
atencion durante toda la vida del activo para
mantenimiento, rastreo, seguros, auto sustituto y
proteccion plus. Su experiencia previa incluye 7 afios de
trabajar en Facileasing, arrendadora de BBVA Bancomer,
desarrollando las mismas estrategias.
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Esteban, tiene mds de 15 afios de experiencia laboral

Esteban Borrayo dentro de diversas subsidiarias de General Electric.
Director de Operaciones — TIP Esteban trabajo como gerente de operaciones por 3 afios,
Trailer gerente de plaza por 4 afios, y actualmente tiene 8 afios

laborando como lider de operaciones en TIP de México.

Dulce Sanchez Dulce, es la Directora Legal de TIP México desde

Director Juridico noviembre de 2016. Antes de unirse a TIP México, obtuvo
experiencia como asociada senior en dos despachos de
abogados especializados en derecho corporativo,
propiedad intelectual, comercial y derecho financiero (Del
Bosque Araujo Abogados y SAI Derecho y Economia);
finalmente, fue abogada senior y luego, gerente legal de
la filial mexicana de CSI Leasing, donde trabajo durante
5 afios

Guillermo Llantada Guillermo ha formado parte del equipo de TIP México por

Director de Sistemas de Informacion — mas de 4 afos con experiencia en distintas areas como:
tecnologia, atencion a clientes, disefio de procesos, mejora
continua y calidad. Su experiencia previa incluye 29 afios
de trabajar en el sector financiero.

Los directivos clave antes descritos cuentan con un promedio de aproximadamente 10 afios de
experiencia en el mercado de financiamiento y en el sector autotransporte.

Gobierno Corporativo

Ademas de su consejo de administracion, TIP México cuenta con un comité de auditoria integrado
por Ernesto Moya, Juan Pablo Loperena, Roberto Medina, Cipriano Santisteban, Gerardo Biagi,
Agustin Carcoba, Orlando Vallejo y Ana Zarruk Los objetivos del comité de auditoria consisten
en asistir al consejo de administracion en la funcion de auditoria, y de acuerdo a los asuntos a tratar
en la sesion del comité, se invitard a aquellas personas tanto internas como externas que aporten
informacion relevante que permita una mejor toma de decisiones asegurando lo siguiente:

e tanto la auditoria interna como la externa se realicen con la mayor objetividad posible;

¢ se valide permanentemente el riesgo operativo, el control interno y el proceso de emision
de la informacién financiera;

e se analicen y evaliien las operaciones con partes relacionadas.; y
e la informacion financiera que llegue al consejo de administracion, a las autoridades y los

demas interesados, sea emitida y revelada con responsabilidad y transparencia; a la vez que
sea suficiente, oportuna y refleje razonablemente la posicion financiera de TIP.
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El comité sesionard de forma ordinaria una vez cada tres meses, aprobando en la primera sesion
del afio, el calendario de sesiones ordinarias del afio correspondiente. El presidente del comité y el
secretario. son los facultados para convocar a sesion extraordinaria, lo cual se tendra que
comunicar por lo menos 48 horas antes al inicio de la misma. Adicionalmente, con 2 dias de
anticipacion a la fecha de sesidn del comité, el secretario deberd entregar a los miembros del comité
una carpeta que contenga el orden del dia de la sesion, asi como toda aquella informacion que se
considere pertinente y necesaria para la toma de decisiones en la sesién correspondiente.

Para poder instalar una sesion del comité técnico, se tiene que verificar la asistencia del 50% de
los miembros, formalizado mediante la firma de la lista de asistencia. En caso de empate en alguna
decision del comité de auditoria, el presidente tendra el voto de calidad.

Las funciones generales y responsabilidades del comité de auditoria son las siguientes:

e dar su opinion al conscjo de administracion respecto de la calidad de la informacion
financiera;

e aprobar las politicas y criterios contables utilizados para la elaboracion de la informacién
financiera de TIP, asi como los cambios propuestos a este respecto;

e contribuir en la definicion de los lineamientos generales de la identificacion y gestion de
riesgos, evaluando su efectividad;

e dar su opinion al consejo de administracion sobre las politicas y criterios utilizados en la
preparacion de la informacion financiera, asi como del proceso para su emision;

e verificar que existan con los mecanismos necesarios que aseguren que TIP cumple con las
diferentes disposiciones a las que esté sujeta;

e contribuir en el establecimiento de las politicas para las operaciones con partes
relacionadas, asi como analizar y evaluar las operaciones con partes relacionadas para
recomendar su aprobacion al consejo de administracion;

e decidir la contratacion de terceros expertos que emitan su opinion sobre los sistemas
tecnologicos o algin otro asunto, que le permita el adecuado cumplimiento de sus
funciones;

e verificar que exista y se cumpla el Cédigo de Conducta TIP y del mecanismo de revelacion
de hechos indebidos y de proteccion a los informantes;

e auxiliar al consejo de administracion en el analisis de los planes de contingencia y
recuperacion de informacion;

e recomendar al consejo de administracion los candidatos para auditores externos, las

condiciones de contratacion y el alcance de los trabajos profesionales; asi como la
supervision del cumplimiento de los mismos;
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e ser el canal de comunicacion entre el consejo de administracién y los auditores externos,
asi como asegurar la objetividad de estos tltimos;

e revisar el programa de trabajo, las cartas de observaciones y los reportes de auditoria
interna y externa e informar al consejo de administracion sobre los resultados;

e reunirse periddicamente con los auditores externos, sin la presencia de funcionarios de TIP,
para conocer sus comentarios y observaciones en el avance y conclusiones de su trabajo;

e para la auditoria externa de los estados financieros asi como para cualquier otro servicio
externo, habra de abstenerse de contratar aquellos despachos en los que los honorarios
percibidos por todos los servicios que presten a TIP, representen un porcentaje mayor al
10% de los ingresos totales de dicho despacho; y

e larotacion del socio que dictamine los estados financieros de TIP, asi como de su grupo de
trabajo, serd de al menos cada 5 afios. a fin de asegurar la objetividad en los trabajos
realizados.

Adicionalmente al comité de auditoria, TIP México cuenta con un comité de riesgos el cual es el
6rgano encargado de la administracion integral de riesgos de TIP México. El Comité celebra
sesiones ordinarias con la periodicidad que determinen sus integrantes, en los dias y horas que los
mismos acuerden. Asimismo, se podran celebrar sesiones extraordinarias tantas veces como se
requiera a peticion de los integrantes. EI comité de riesgos estd integrado por distintos tipos de
comités, dentro de los cuales se encuentran el pre comité, el comité central y el comité ejecutivo.
Las funciones generales y responsabilidades del comité de riesgos son las siguientes:

e autorizar el otorgamiento de arrendamientos, financiamiento y servicios;

e opinar sobre la metodologia para la estimacion de pérdidas y la aplicacion de reservas:

e autorizar la aplicacion de herramientas para el andlisis cuantitativo, cualitativo y de precios:

e autorizar cualquier modificaciéon a manuales y procedimientos de riesgo;

e autorizar asuntos relacionados con la formalizacion, administracion, recuperacion y
seguimiento de la cartera;

e autorizar quitas, condonaciones y reestructuraciones;
e opinar sobre la instrumentacién de nuevos productos;
e supervisar y analizar mensualmente la situacion de toda la cartera; y

e otorgar facultades para los diferentes niveles de Comités.
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2. Grupo Corporativo al que pertenece

En octubre de 2011, Linzor Capital Partners adquirié TIP México de General Electric. Linzor
Capital Partners es un fondo de capital privado latinoamericano fundado en 2006, con oficinas en
Chile, Colombia, México y Argentina. Linzor Capital Partners posee inversiones en diversos
sectores incluyendo los de refail, educacion, opticas, servicios financieros, energia y alimentos.
Linzor Capital Partners ha apoyado a TIP México y TIP Auto en el desarrollo de diversos aspectos
de su negocio como el analisis de oportunidades estratégicas y en apoyar al equipo administrativo
en el proceso de toma decisiones, ademas de implementar esquemas de gobierno corporativo
consistentes con las mejores practicas internacionales. En julio de 2019, Engencap Holding, S. de
R.L. de C.V., miembro del grupo de compaiiias de Linzor Capital Partners adquiri6 el 51% de
particion accionaria de TIP México, consolidandola como la segunda arrendadora mas grande de
México.

3, Estructura Corporativa
El siguiente cuadro muestra la estructura corporativa de TIP México:

Engencap Holding, S. de R.L. de
C.V.

TIP DE MEXICO, S.A.P.I. DE
C.V.

99.9% gt
99.9%
TRANSINT
SERVICIOS

ESPECIALIZADOS

TRANSINT MEXICO,
S. DE R.L. DE C.V.

TIPAUTO, S.A. DE C.V.

Seglin muestra el cuadro anterior, adicionalmente a de TIP Auto, TIP México cuenta con dos
subsidiarias adicionales: Transint México, S. de R.L. de C.V. y Transint Servicios Especializados,
S.de R.L. de C.V., las cuales se dedican principalmente a la prestacion de servicios profesionales
¢ independientes.
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El capital social de TIP México se encuentra distribuido de la siguiente manera:

Control Accionario
Capital * %
Engencap Holding, S. de R.L. de 816.1 51.0%
C.V.
LCP II México A L.P. 328.7 20.5%
Inversiones Santa Fe Dos o
Limitada CPA ke i
Inversiones Santa Fe Uno "
Limitada CPA 18la 5290
LCP I México A L.P. 92.8 5.8%
Fideicomiso 1532 33.6 2.1%
Total 1,600.2 100%

* Cifras en millones de pesos

El capital social de TIP Auto se encuentra distribuido de la siguiente manera:

Accionista Nuimero de Acciones
Capital Fijo Capital Variable
TIP de México, S.A.P.I de C.V. 999 150,000,000
Transint de México, S. de R.L. de | i
CV,
Total 1,000 150,000,000
4. Mercado en el que opera

El sector transporte en México exhibe una alta correlacion con el PIB. El ramo econémico de
transportes, correos y almacenamiento contribuye con el 4.7% del PIB nacional en 2018 segin
informacion obtenida del Sistema de Cuentas Nacionales del INEGI.

Por su parte, el sector del autotransporte de carga ha logrado una tasa media de crecimiento anual
de 3%, por encima del crecimiento promedio del PIB de 0.8% de junio de 2010 a junio de 2020
segun informacion publicada por el INEGI en su Sistema de Cuentas Nacionales. Con datos
estimados a partir de informacion publicada en la Carpeta de Indicadores Diciembre 2019 y en las
Principales Estadisticas del Sector Comunicaciones y Transportes.

De acuerdo con datos contenidos en el reporte Estadistica Basica del Autotransporte Federal 2019,

publicado por la Direccion General de Autotransporte Federal de la SCT, la flota de autotransporte
de carga nacional ha mostrado un sélido crecimiento en los tiltimos 10 afios. El niimero de unidades
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motrices crecid anualmente 4.15% en promedio, mientras que el nimero de unidades de arrastre
crecid 3.34% en promedio durante el periodo 2008 a 2018.

Una de las mayores oportunidades en el mercado se presenta por la edad de las unidades de arrastre
que actualmente circulan, las cuales tienen en promedio aproximadamente 16 afios. La vida (til
de las unidades de arrastre se estima en més de 20 afios, con lo cual existe demanda por las unidades
seminuevas.

Tomando como base informacion contenida en el reporte Estadistica Basica del Autotransporte
Federal 2019, el mercado de autotransporte de carga en México se compone en su mayoria por
“hombres-camion”, quienes son propietarios de una flota de hasta 5 unidades. Considerando el
nimero de unidades al cierre de mayo de 2020, se estima que los “hombres-camién™ contribuyen
con el 24.4% de la flota total. La existencia de mas de 150,000 permisionarios con una flota de
hasta 5 unidades contribuye a la conformacién de un amplio mercado secundario para unidades de
arrastre seminuevas. El nimero de empresas denominadas medianas (aquellas con una flota entre
35 y 100 unidades) y grandes (aquellas con una flota mayor a 100 unidades) contribuyen con
aproximadamente el 2.8% del total de permisionarios. Considerando el nimero de unidades, las
empresas medianas y grandes contribuyen con aproximadamente el 46.8% de la flota total.

Estructura Empresarial por Numero de Empresas de

autotransporte

20% &%

® Hombre Camiodn = Pequeiia
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Estructura Empresarial por Numero de Unidades de transporte

29.4%

® Hombre Camién = Pequefia = Mediana Grande

LLas alternativas de financiamiento que atienden el sector en el que operan TIP México y TIP Auto
se reducen a instituciones bancarias y arrendadoras financieras especializadas. Dentro de sus
competidores se encuentran principalmente arrendadoras como Volkswagen Leasing y Credi
Nissan, y otras entidades e intermediarios financieros como GE Capital, Arrendadora Banorte, CSI
leasing. ARG leasing. TIP México considera que la flexibilidad en la gama de opciones,
disponibilidad de equipos, manejo de residuales, patios de servicio, sistemas de rastreo, servicios
de asistencia, seguro, y otros servicios complementarios son las ventajas competitivas que TIP
México y TIP auto tienen frente a sus competidores.

5. Actividad Principal

TIP México es el proveedor de servicios de arrendamiento y mantenimiento de unidades de arrastre
con la flota mas grande en el mercado de autotransporte en México, con mas de 26,688 unidades
y $10,539 millones de activos al 30 de septiembre de 2020, y al tener una participacion mayor al
53% en dicho mercado. Al 30 de septiembre de 2020, el portafolio de TIP México estd compuesto
de la siguiente manera:
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A partir de 2011, TIP México ofrece arrendamientos y servicios de valor agregado de vehiculos
motores y de montacargas en donde desarrollan alianzas estratégicas que permiten al cliente cubrir
de manera integral sus necesidades operativas y de logistica.

A principios de 2013, se crea TIP Auto, ofreciendo arrendamiento y soluciones de financiamiento
para todo tipo de vehiculos motorizados. Al 30 de septiembre de 2020 TIP Auto contaba con
12.859 unidades y una cartera total de $2,800 millones de Pesos.

La estrategia de TIP México estd basada en incrementar el tamafio de la flota, mientras se
mantienen altos indices de utilizacion, creando fuentes estables de financiamiento que impulsen al
crecimiento de la compaiifa. Los ingresos financieros netos en septiembre de 2020 fueron por un
monto total de $1,721 millones de Pesos y una utilidad antes de impuestos de $846 millones de
pesos. Los niimeros anteriores muestran la posicion consolidada de TIP México, por lo que reflejan
la participacion de TIP Auto.

TIP México considera que tiene una posicién de liderazgo en el mercado, con una participacion
en el mercado del 34% de la flota total de Trailer. La cartera de clientes incluye compafiias
autotransportistas, proveedores de logistica, flotas privadas, y pequefias y medianas empresas
(PYME:s) de todos los sectores. TIP México ha establecido instalaciones de mantenimiento
certificados por la SCT para ser empresas verificadoras tipo “B”, con una capacidad para reparar
mas de 3,000 camiones con remolques por afio, asi como oficinas de venta ubicadas en la Ciudad
de México y Monterrey. A su vez, cuenta con cobertura nacional mediante las oficinas de
representacion ubicadas en Jalisco, Puebla, Veracruz, Guanajuato, Baja California, Sonora,
Chihuahua. Sinaloa, San Luis Potosi, Yucatan y Quintana Roo.

Seglin se describe anteriormente TIP México y TIP Auto ofrecen los siguientes productos y
servicios:

Arrendamientos de corto y largo plazo

e Arrendamiento Operativo: Las operaciones de Arrendamiento Operativo permiten a los
clientes acelerar su crecimiento al menor costo. El cliente goza del uso de las unidades y
al final del plazo, tratindose de arrendamiento con opcion a compra, pueden elegir entre
renovar el contrato o terminarlo y devolver las unidades, o bien adquirirlas a un valor de
mercado. En arrendamientos sin opcion a compra dicha posibilidad no existe.

El cliente es responsable del mantenimiento de las unidades, las multas, obligaciones
estatales y federales, las verificaciones, y la reposicion del costo de la unidad en caso de
robo.

e Arrendamiento Financiero: Mediante estas operaciones, los clientes gozan del uso de los
equipos pagando mensualidades establecidas durante plazos predeterminados y al final
pueden adquirir la propiedad del equipo pagando un residual pactado y establecido desde
el primer dia del arrendamiento. Es un arrendamiento con opcidn a compra.
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LLas unidades son nuevas, cuentan con placas de arrendamiento y suspensiones de aire. El
cliente es responsable del mantenimiento de las unidades, las multas, obligaciones estatales
y federales, las verificaciones, y la reposicion del costo de la unidad en caso de robo.

Sale & Lease Back

e TIP México y TIP Auto adquieren del cliente el Equipo de Transporte y consecuentemente
lo otorga en arrendamiento al mismo, permitiéndole continuar utilizando el Equipo de
Transporte al amparo de un esquema de arrendamiento sin afectar su operacion. Con esto.
el cliente puede obtener los beneficios fiscales del arrendamiento e inyectar al mismo
tiempo capital a su empresa.

LLa compra que realiza TIP México o TIP Auto es a valor de mercado y mediante un pago en una
sola exhibicion. Los arrendamientos son a largo plazo, respecto de remolques con una antigiiedad
menor a 5 afos.

Créeditos

Al amparo de este producto TIP México o TIP Auto otorgan a sus clientes un financiamiento
destinado a la adquisicion de Equipo de Transporte. A su vez, se establece una prenda sobre los
equipos comprados (regularmente nuevos). y se celebra un contrato de crédito con garantia
prendaria, misma que se inscribe en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias. Los plazos y
forma de pagos establecidos son similares a los de un arrendamiento, pero en este caso los equipos
son propiedad del cliente y no de TIP México, aunque no se entregan las facturas de propiedad
hasta que el saldo haya sido liquidado en su totalidad.

Mantenimienio

Esta solucion se enfoca en proveer mantenimiento preventivo y correctivo a todo tipo de remolques
bajo los siguientes esquemas: estandar, movil, dedicado vy por evento (ad-hoc).

El mantenimiento se realiza sin importar si el arrendamiento es a corto o largo plazo para unidades
de TIP México o de terceros. Las tarifas cobradas son por kilémetro, dia o evento, en Dolares o
en Pesos. Se da un control y seguimiento, asi como asesoria en programas de mantenimiento.

Plan de Proteccion Vehicular

El plan de proteccion Vehicular es una solucion en la que TIP México ofrece proteger los
remolques arrendados propiedad de TIP México bajo 2 coberturas:

e Amplia: Cubre robo, pérdida total y dafios mayores.
e Limitada: Cubre tnicamente robo.

El plan de proteccion vehicular se otorga sin importar si el Arrendamiento o Crédito es a corto o
largo plazo. Las tarifas se calculan diariamente, en Doélares o en Pesos. El objetivo es asegurar
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los remolques a valor convenido y cobrar un gasto administrativo fijo. En caso de siniestro, se
suspende el Arrendamiento o Crédito y hay un reembolso para gastos del siniestro.

Rastreo Satelital

Es una solucion de localizacion satelital disefiada especialmente para todo tipo de remolques. El
servicio consiste en un rastreo de remolques via celular con una bateria con duracion de 60 dias
sin recarga, sensores de enganche, desenganche y apertura de puertas de facil instalacion y una
plataforma de consulta y monitoreo de facil manejo (mapeos y localizacion al instante).

El servicio cuenta con una generacion de reportes a la medida, administradores y usuarios y carga
ilimitados de Geoceras.

6. Cartera

A continuacion se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera de TIP México y TIP
Auto por los periodos que en ella se sefiala, asi como una grafica indicativa del crecimiento de
dicha cartera.

Aiios terminados el 31 de diciembre y parcial 2020

30 ¥ 2019 % 2018 % 2017 % 2006 % 2015

ico 45,812.31 -8.95% 56,383.71 D.57% 56,391.07 1.49% 46,248.01 11.56% 55,600.73 87.92% 52,980.32
$2,805.41 5.21% $2,656.58 16.88% $2,281.57 31.78% $1,731.37 2.07% 51,695.34 118.38% $776.77

$8,617.72 -4.78% $9,050.30 4,96% $8,622.63 8.06% $7,979.38 9.35% $7,297.07 94,22% $3,757.16

CARTERA TOTAL TIP (EN MILLONES DE PESOS)

2,282 2,887 7 805

s 1,731
1,355
6,000
4,000 713 177
10 E & & R

2,000

g 0

L B

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 3T20

B TIP México HETIP Auto

A continuacion se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera de TIP México y TIP
Auto desglosado por tipo de activo por los periodos que en ella se sefiala, asi como una gréfica
indicativa del crecimiento de dicha cartera por tipo de activo.
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Afios terminados el 31 de diciembre y parcial 2020

3720 % 2019 % 2018 k3 2017 % 2016 % 2015
arrendamientos MNeta $4,916 1.95% 5 4,822 12.32% S 4,293 43.42% s 2,994 129.63% 5 1,304 250.24% 5 372
Equipo en arrendamients Neto $3,152 -17.33% 5 3,813 =3.64% 5 3,958 -14.87% 5 4,649 -15.16% < 5475 T0.44% S 3,215
Créditos 5549 32.35% 5 415 11.59% s 7z 10.30% L 337 95,57% s 172 1.32% s 170

$8,618 -4.78% 49,050 4.96% $8,623 8.06% $7,979 14.72% $6,955 85.13% $3,757

CARTERA POR TIPO DE OPERACION
ARRENDAMIENTO VERSUS CREDITO
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98%
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Al 31 de diciembre de 2015, 2016, 2017, 2018 y 2019 y al 30 de septiembre de 2020 la cartera

6.56% 7.22%

vencida de TIP México y TIP Auto se encontraban en los siguientes porcentajes:



MOROSIDAD

Dias 2015 2016 2017 2018 2019 Sep-20
030 | 79.8% | 87.8% | 830% | 825% | 792% | 880%
3160 | 10.5% | 68% | 68% | 98% | 48% | 3.9%
61-90 | 24% | 17% | 44% | 36% | 9.0% | 18%
91-120 | 62% | 01% ' 5.0% 18% | 19% | 0.4%
121-180 | 0.2% 3.4% 0.3% 0.6% 0.8% 1.1%
>180 | 09% | 01% | 05% 17% | 43% 4.9%

Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

TIP Auto - “Vintage” Analysis atrasos 180+

Porcentaje del valor nominal de Arrendamientos con atrasos 180+ dias,
sobre cartera originada elegible a ser bursatilizada

1 5 % 1317212529 33374145495357 6165697377 81 8589

— ()] e— )] e—] e—] e—] 7 — 15— )] e— 0

TIP México - “Vintage” Analysis atrasos 180+
Porcentaje del valor nominal de Arrendamientos con atrasos 180+ dias,
sobre cartera originada elegible a ser bursatilizada

10.0%

8.0

6.0%

4.0%

2.00% Jr—

0.0%

1 5 9131721252933 374145495357 6165697377 818589

] (1] 3 — )] | e— 015 2016 2017 2018 2019 2020

TIP México y TIP Auto cuentan con una base diversificada de clientes. Al 30 de septiembre de
2020 contaban con 3,920 clientes ninguno de los cuales representaba mas del 4.0% de su cartera
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total. Los 5 clientes mas importantes tienen aproximadamente 13.2% de la cartera total, mientras
que a partir del sexto cliente mas importante, ninguno tiene mas del 2.3%.

Entre sus politicas de administracion, a efecto de hacer ésta mas eficiente y mejorar sus niveles de
cobranza, TIP México y TIP Auto han logrado establecer convenios de pago directo por parte de
los clientes de sus propios deudores quienes les retienen los pagos a los deudores y realizan el pago
a TIP México y TIP Auto. Adicionalmente, dichas empresas pueden cooperar y asumir
obligaciones de recuperacion de unidades financiadas. Actualmente TIP México y TIP Auto
cuentan con acuerdos de ese tipo con Nueva Wal-Mart de México, S. de R.L. de C.V. Las
empresas comerciales con las que se lleguen a dichos acuerdos no son las arrendatarias o
acreditadas al amparo de los Arrendamientos o Créditos sino un facilitador de los pagos. TIP
Meéxico y TIP Auto tienen recurso frente al arrendatario o deudor respectivo.

Generalmente, la opcion de compra de los Arrendamientos Financieros y los Arrendamientos
Operativos con opcion a compra incluyen un valor residual calculado de acuerdo con las
condiciones de cada contrato. Este valor representa un incentivo importante para que el cliente
haga valida la opcidn de compra al vencimiento del contrato. Gracias a la experiencia adquirida y
la participacion en el mercado de arrendamiento, TIP México es capaz de estimar los valores de
mercado con gran certidumbre. Desde marzo de 2009 a septiembre de 2020, mas de 7,800
operaciones de arrendamiento con opcion de compra han llegado a su vencimiento. De dichos
contratos, en aproximadamente el 98% de las unidades objeto de dichos Arrendamientos, el valor
residual pagadero por los clientes representaba el 50% o menos del valor de mercado.

7. Experiencia en Operaciones de Bursatilizacion y Originacion de Activos Afectos a
Fideicomiso.

TIP de México cuenta con la experiencia de emision de valores respaldados por arrendamientos,
créditos y derechos de cobro derivados de financiamientos otorgados por los Fideicomitentes. Al
amparo de una estructura similar a la del presente Prospecto, TIP de México y TIP Auto, como
fideicomitentes, llevaron a cabo las emisiones de certificados bursdtiles fiduciarios identificadas
con las Claves de Pizarra “TIPCB14” y “TIPCB17”, mismas que han tenido y, respecto a TIPCB
17 continta teniendo, un desempefio positivo. Ambas emisiones obtuvieron las calificaciones
crediticias “HR AAA (E)” y “AAA(mex)vra” en escala nacional, otorgadas por HR Ratings
México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., respectivamente. Los certificados bursatiles
fiduciarios correspondientes a la emision TIPCB 14 fueron amortizados en su totalidad el 16 de
mayo de 2017. En ambas operaciones de bursatilizacion TIP de México y TIP Auto fungieron
como administradores. En 2016, con el apetito de los inversionistas derivado de la colocacion de
los certificados bursdtiles identificados como TIPCB14, se estructuré una oferta privada de
contratos de arrendamiento y crédito con condiciones similares a las de la emisién TIPCB14,
misma que se encuentra en fase de amortizacion y con expectativas de una futura ampliacion y
renovacion.

Actualmente la emision TIPCB17 se encuentra en periodo de amortizacion, con un saldo insoluto
remanente de $1,547 millones de Pesos al 30 de septiembre de 2020. La cartera de activos vigentes
se compone de 11.524 activos con valor nominal de $2,932 millones, con un valor presente neto
de $2,128 millones. El 53% de la cartera corresponde a operaciones relacionadas con camiones
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pesados y ligeros, el 26.3% con activos de arrastre, el 18.0% a vehiculos ligeros, el 5.1% son
créditos y 1.6% de otros. Los 11 principales clientes “no AAA™ presentan un grado de
concentracion de 23.9% mientras que los clientes “AAA™ equivalen a 3.5%.

Concentracién por Tipo de Activo

5% 4

A% 1
5%

39.2%

Concentracian

Bajo definicion establecida en criterlos de elegibilidad

Cliente No AAA  Concentracién

T E O WO W

4.83%
3.45%
2.98%
2.82%
1.59%
1.58%
1.54%
1.22%
1.30%
1.26%
1.24%

Distribucion Geogrifica
Porcentaje del valor nominal de los Arrendamientos

L0

100,

O

A%

fi Lo
5.1% 43% 4.0% 3.7% 3.0% 3.1% 7.5% 1 1

Cliente AAA

Concentracion

1 1.74%

L e R R U S SR

=i
- a

0.65%
0.36%
0.35%
0.19%
0.06%
0.04%
0.03%
0.02%
0.02%
0.01%

A la fecha del presente, no ha ocurrido ningiin incumplimiento retraso en el pago de dichos
certificados bursatiles.

DESEMPENO HISTORICO DE “TIPCB 17

Clave de Monto de la Fecha de | Plazo Ai::;?z:gié Tasa de Fiduciario E?L%O(Rem:}acnte En
Pizarra Emision (MDP) Emisién | Legal Interés Sl e e e e cumplimiento
n de Pesos)
29 de TIE + :
TIPCB14 $1,250.0 septienbre | 00 | 1edetmyo | Yo | BaneoNecional | o X N/A
meses de 2017 de México, S.A.
de 2014 bps
THE + .
16 de mayo | 60 Banco Nacional
& 2 3 i
TIEER1T $3,0000 de2017 | meses E::(s] de México, S.A. LT S
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| | | |
dic-19 | ene-20 I feb-20 | mar-20 may-20 | jun-20 | jul-20 |

(WOCNSMNG may-19 | jun-19 | jut19 | ago-19 | sep-19 | oct-18 | nov-19
| 1 |

145 127 87 101 109 129 200 184 182

89 114 88 71 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0

3,303 4,313 3,587 3,554 3,584 3,583 2,825 3,361 3,128 2,990 2,746 2,668 2,575 2,453 2,407 2,244 2,128
3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 2,825 2,703 2526 2,353 2,197 2,061 1,951 1,816 1,744 1547 1,392

“1‘235 1235 1.235 1.235 1.233 1.225 1147 1243 1.238 1.271 1250 1295 1.320 1.351 1.380 1.450 1.528

*La presente tabla ha sido preparada con base en el reporte mensual
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*La presente tabla ha sido preparada con base en el reporte mensual

LLa experiencia de los Fideicomitentes en la originacion de activos se encuentra descrita en la
seccion “III. LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION—2. Patrimonio de los
Fideicomisos™ del presente Prospecto.

No obstante lo contenido y descrito en esta seccion, el comportamiento de las bursatilizaciones
antes descritas de ninguna manera es indicativo del potencial comportamiento de los Fideicomisos
que se establezcan al amparo del Programa o del desempefio de los Activos que integren el
patrimonio de los Fideicomisos respectivos.

8. Financiamienio.

TIP se ha caracterizado por ser una compaiiia de giro financiero con un nivel de apalancamiento
bajo comparado con sus pares. Al cierre de 2019 y septiembre de 2020 el indice de apalancamiento
oscilaba entre 3.1x y 3.5x. En 2019 TIP México consolidd su estructura de fondeo, rescindiendo
operaciones de financiamiento comercial de baja cuantia, quedandose con ocho contrapartes
institucionales, un crédito sindicado y dos emisiones de financiamiento estructurado. El monto
promedio original de las contrapartes que fondean a TIP México (incluyendo el crédito sindicado
y ambas bursatilizaciones) estd alrededor de los $797 millones ($627 millones sin TIPCB17).

87



1%

= Financiamiento Institucicnal
Garantizado

= TIPCB 17

= Crédito Sindicado

= Financiamiento Institucional
No Garantizado

= Bursa Privada F3261

» TIPMXCB 20 & 20-2
» Financlamiento Institucional
Garantizado

» Financlamiento Institucional
No Garantizado

» Crédito Sindicado

La estrategia de TIP México consiste en mantener los niveles de apalancamiento por debajo de
4.5x, mantener la estrategia de cobertura de tasa de interés al cubrir gran parte de su exposicion,
diversificar las fuentes de fondeo y mantener la proporcion de financiamiento garantizado.
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5. Deudores Relevantes

Segiin se describe con anterioridad, TIP México y TIP Auto consideran que cuentan con una base
diversificada de clientes por lo que el cumplimiento de las obligaciones del Contrato de
Fideicomiso no depende total ni parcialmente de un solo deudor o deudores.

En el caso que, tratdndose de una Emision en particular un arrendatario o un acreditado represente
una participacion importante en el portafolio de Arrendamientos y/o Créditos que respalden dicha
Emision, se tendra que divulgar informacion de dichos arrendatario o acreditados en la medida
requerida por la LMV y la Circular de Emisoras.
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6. Administradores u Operadores

TIP México y/o TIP Auto, seglin se determine para cada Emision, seran los Administradores al
amparo del presente Programa.

General

Una descripcion general de los Administradores se incluye en la seccion “lII. LAS
OPERACIONES DE BURSATILIZACION — 4. Fideicomitentes u Originadores™ del presente
Prospecto

Gobierno Corporativo

Una descripcion del gobierno corporativo de los Administradores se incluye en la seccion “I11.
LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION - 4. Fideicomitentes u Originadores™ del
presente Prospecto

Estructura Corporativa

Una descripcion de la estructura corporativa de los Administradores se incluye en la seccion “I1I.
LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION — 4. Fideicomitentes u Originadores™ del
presente Prospecto

Mercado en el que opera

Una descripeion del mercado en el que operan los Administradores se incluye en la seccion “I11.
LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION — 4. Fideicomitentes u Originadores™ del
presente Prospecto

Actividad Principal

Una descripeion de la actividad principal de los Administradores se incluye en la seccion “III. LAS
OPERACIONES DE BURSATILIZACION - 4. Fideicomitentes u Originadores™ del presente
Prospecto

Experiencia en Operaciones de Bursatilizacion

Una descripcién de la experiencia de los Administradores en operaciones de bursatilizacion se
incluye en la seccion “IIl. LAS OPERACIONES DE BURSATILIZACION - 4. Fideicomitentes
u Originadores™ del presente Prospecto

Procedimientos de Administracion de Cartera

TIP México y TIP Auto cuentan con un proceso de cobranza que abarca desde cobranza ordinaria,

cobranza administrativa (extra-judicial) y cobranza judicial. A continuacién se describen
brevemente cada una de las distintas etapas de cobranza (y los medios respectivos).
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Cartera corriente

La facturacion de TIP México y TIP Auto se lleva a cabo mensualmente. Al cierre de cada mes se
envian las facturas a los clientes respectivos, generalmente dentro de los primeros 7 dias de cada
mes. Los clientes tienen un periodo de pago de 10 dias una vez emitida la factura respectiva. En
cuanto se contabilizan las facturas, se envia un estado de cuenta actualizado a cada cliente por
correo electronico.

Alrededor del 70% de los clientes de TIP Auto domicilian el pago de la renta o pago del Crédito,
es decir, firman una aprobacién inicial como parte del proceso de crédito para que los montos
mensuales de renta le sean cargados a una cuenta bancaria en especifico. Dicho proceso se aplica
entre los dias 15 y 20 de cada mes.

Los clientes con saldos vencidos por mas de 30 dias, entran en un proceso adicional de seguimiento
consistente en llamadas telefoénicas y acuerdos por escrito de manera electronica. Dichas cuentas
por cobrar se escalan a los niveles de gerentes, socios o duenos del cliente, en cada caso.

En el caso de TIP Auto especificamente, cuando la cuenta presenta adeudos de entre 1 a 30 dias,
se envian cartas de requerimiento de pago a los representantes legales de manera formal.

Cartera vencida por mas de 30 dias

En el caso de TIP Auto, se envia una carta de requerimiento de pago y solicitud de devolucion del
Equipo de Transporte. Por virtud de dicha carta, se informa al deudor respectivo que en caso de
no cumplir con sus obligaciones al amparo de arrendamiento o Crédito respectivo, se dard por
terminado o vencido anticipadamente el Arrendamiento o Crédito. El gerente de crédito encargado
de dicho cliente, se encarga directamente de la cobranza de la cuenta hasta que logre recuperarla.
En su defecto, este la remite al area legal correspondiente.

En el caso de TIP México, la carta de requerimiento que se envia Ginicamente es un requerimiento
de pago y no se solicita la devolucion del Equipo de Transporte.

Cartera vencida por mds de 60 dias
En el caso de TIP México se envia una segunda carta de requerimiento de pago, donde se le solicita
la devolucién del Equipo de Transporte y se le notifica de manera directa, sin la intervencion de
corredor pablico, la terminacidn anticipada del contrato respectivo debido al incumplimiento.

Cartera vencida por mas de 90 dias

Conforme a los procesos administrativos de TIP México y TIP Auto, se lleva a cabo la notificacion
al arrendatario o deudor, mediante corredor publico, relacionada con la remision de la cuenta al
departamento legal.
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Casos en el departamento legal

TIP Auto y TIP México tienen contratada a una firma especializada en cobranza extrajudicial a la
que remiten las cuentas que estos ameriten. A su vez, el establecimiento de garantias tales como
cartas de crédito, depdsitos en garantia. hipotecas, prendas, avales, pagarés fortalecen el esquema
de recuperacion de cartera.

Sistemas

TIP México y TIP Auto utilizan una plataforma de Oracle, la version R12.2.7 fue implementada

en septiembre de 2019, dicha migracion esta enfocada en la optimizacion los recursos dentro del

giro de la empresa. Dicha plataforma controla el flujo de originacién, incluyendo la cotizacion de

sus operaciones. Utilizan la plataforma de Sales Force Lining para el control de prospectos. Las

operaciones de los Fideicomitentes en todas sus etapas se encuentran sistematizadas mediante el .
uso de dichos sistemas y software adicional incluyendo software que administra un sistema de

gestion de flotillas, en los cuales se da seguimiento a servicios, servicios contratados por clientes

entre otros, dispositivos moviles para una correcta administracion de entrega y devolucién de

activos.

Distribucion de Flujos

En el curso ordinario de sus negocios, una vez recibidos los pagos de cualesquiera activos, TIP
Meéxico y TIP Auto se identifica el cliente y en su caso el nimero de factura que se esta cobrando,
procediendo a aplicar el pago. Es importante mencionar que todos los clientes cuentan con un
identificador unico que permite la identificacion del pagador y que, derivado de politicas internas
no se permiten pagos a través de depdsitos en efectivo, asi como que todos los depdsitos en las
cuentas son referenciados.

Una vez aplicada la cobranza, se realiza la emision del certificado fiscal digital correspondiente
para envi¢ al cliente, como comprobante del pago, se prepara un reporte de identificacion y
distribucion de flujos, que se supervisa por el administrador maestro (tecnologia en cuentas por
cobrar) y con la periodicidad marcada en los documentos de instruye al fiduciario respectivo para
que haga las transferencias respectivas.

Subcontratacion de Servicios

En el curso ordinario de sus negocios, ni TIP México o TIP Auto subcontratan a terceros para
llevar a cabo la cobranza o administracion de los activos, salvo por la contratacion de
administradores maestros en el caso de actos administrados al amparo de bursatilizaciones (tal
como se podra realizar al amparo del presente Programa) o bien, asesores legales externos en el
caso de litigios; lo anterior toda vez que TIP Auto y TIP México cuentan con un equipo
experimentado, con una calificaciéon como administrador de activos otorgada por Fitch Ratings
que esta por encima del promedio nacional. Dicho equipo cuenta con varios afios de experiencia
en cobranza y mantiene una relacion cercana a nuestros clientes, lo que nos permite identificar
oportunamente cualquier contingencia que pudiera presentarse.
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Sistemas de Cobranza

El proceso de cobranza regular consiste en confirmar el envio de las facturas correspondientes a
los Arrendamientos o Créditos y posterior cobro y aplicacién de pago, en casos de atraso en los
pagos, se contacta al cliente y se da seguimiento por el analista de cobranza. En caso que exista un
incumplimiento en el pago vencido, que alcance ademds una mora de 60 dias, se turna el
expediente a un drea de contencion de cobranza, en donde se contintan los esfuerzos para que el
cliente realice los pagos vencidos.

Una vez realizada la gestion antes mencionada, un porcentaje considerable de nuestra cartera de
clientes en mora regresa a estar al corriente en sus pagos v, de ser el caso, vuelve dicho expediente
al ejecutivo original; por el contrario, si no se logran los pagos para regularizar la cuenta al llegar
a 90 dias de mora, se turna al departamento de cobranza extrajudicial, como ultimo esfuerzo para
regularizar la cuenta; en dicha etapa se realizan notificaciones legales y algunas otras acciones que
pudieran preparar los elementos necesarios para iniciar un juicio tendiente al cobro de los pagos
vencidos y cualesquiera intereses o penas convencionales, y/o se inician negociaciones para
recuperar la unidad arrendada, todas la dreas descritas reportan de manera directa al gerente de
cobranza que a su vez tiene reporte con la direccion de finanzas.

En aquellos casos en que no se logra algiin acuerdo razonable (el pago, la devolucion de la unidad
0 una combinacion de ambas), se turnan a abogados externos, que llevan a cabo la cobranza
Jjudicial, demandas y procesos mercantiles respecto de la unidad y del depositario de la misma, es
importante destacar que son muy pocos los casos en donde se inicia un juicio.

Cambios relevantes en las politicas de administracién

Desde de la incorporacion de Linzor Capital Partners como principal accionista de TIP México en
octubre de 2011, no ha habido cambios relevantes a las politicas o procedimientos aplicables a las
actividades de administracion que llevan a cabo TIP México y TIP Auto respecto de sus activos.

Con la adquisicion de 51% de las acciones de TIP México, por parte de Engencap Holding, S. de
R.L.de C.V. se pretende acceder a fuentes de financiamiento nuevas y més eficientes frente a otras
compaififas de arrendamiento.

Activos Administrados

Una descripcion general del tamafio, composicion y crecimiento de los activos y bienes
administrados y operados por TIP Auto y TIP México, junto con una explicacion de los porcentajes
de cartera administrados por cada uno, se incluye en el capitulo “IIl. LAS OPERACIONES DE
BURSATILIZACION" capitulo “2. Patrimonio de los Fideicomisos™ del presente Prospecto.
Experiencia de TIP Auto y TIP México como Administradores

Como se menciona en secciones anteriores, TIP Auto y TIP México cuentan con experiencia previa

desempefiando el cargo de administrador en las bursatilizaciones descritas en el presente
Prospecto. Para tales efectos, en agosto de 2020 Fitch Ratings ratificé la calificacion de TIP
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Meéxico como administrador de activos financieros, en un nivel “AAFC2-(mex)” con perspectiva
estable, todo gracias a su estable condicion financiera y a la experiencia del nivel directivo que se
refleja en indicadores de cartera administrada sanos.

Independencia y Ausencia de Conflicto de Interés del Administrador Maestro.

Adicionalmente, en caso de que sea celebrado un Contrato de Administracion Maestra para una
Emision, el administrador maestro serd independiente del Fiduciario y los Fideicomitentes y
Administradores. Asimismo, dicho administrador maestro serd designado de entre personas cuya
relacion comercial y juridica con el Fiduciario y los Fideicomitentes y Administradores, sea
exclusivamente la de un prestador de servicios de administracion maestra al amparo del cualquiera
de sus operaciones de bursatilizacion o de sus vehiculos de pago, por lo que no existiran conflictos
de interés entre cualquiera de dichas partes derivados de dicha relacion comercial y juridica.
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7. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores.

No existen, a la fecha del presente, otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de
los Certificados Bursatiles. Ninguna de las partes del Contrato de Fideicomiso asume obligaciones
de pago en términos del mismo. salvo el Fiduciario.
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IV. ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

En el caso que, respecto de cada Emision, se realicen procesos de auditorfa, revisién u otros por
firmas o Personas especializadas respecto de los activos a ser aportados a los Fideicomisos
respectivos. los reportes correspondientes se describiran en los Suplementos respectivos.

2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

En el caso que respecto de cualquier Emision se hayan celebrado operaciones relevantes entre el

Fiduciario, los Fideicomitentes y/o los Administradores o sus afiliadas, las mismas se divulgarin
en el Suplemento correspondiente.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos asf como la informacioén financiera de TIP México, contenida en el presente
Prospecto, 1a cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion,
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

TIP de MéxichsS.AP.L de C.V,

Mauricio Medina Garcia

Director Ge 1

Roberto Medina Flores
Director de Finanzas

g&/“} w&x

Dulce Arely Sianchez Ibarra
Director Jutidico




Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos asi como la informacién financiera de TIP Auto, contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya
sido omtitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

TIP Auto,\S.A. de C.V.

Mauricio Medina Garcia

Roberto Medina Flores
Director de Findnzas

Dulce Arely Sanchez Pbarra
Director Juridico



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepar6 la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente
Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y
condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para
las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple

i Qerﬁdo/lb'ﬁrola Samaniego
Delegado Fiduciario

WNerma SY 0 Ruiz

Delegado Fiduciario



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis de la estructura de
la operacion descrita en este Prospecto, asi como participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de la mencionada
estructura. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario el sentido
y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Tizoc Ivéan Roldan Moreno
Representante Legal

1 i 1 J
L

Helene Anne Marie Campech Benlliure
Representante Legal




El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis de la estructura de
la operacion descrita en este Prospecto, asi como participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de la mencionada
estructura. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una entidad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

AleJ\andra onvalez Canto
Representante Legal

1220 Rafael Sanchez Oviedo
Representante Legal



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacién financiera relativa con los valores emitidos y los
contratos aplicables contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

José Daniel H




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision
y colocacion de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demds disposiciones
legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ritch, Mueller, Heat}beryﬁ\‘ia&lu. S.C.
N \
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Carlos F. Obregén Rojo
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VI. ANEXOS

1. Opinién Legal



RITCH

MUELLER

Ciudad de México, 16 de diciembre de 2020

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el programa para la oferta, emision y colocacion de
certificados bursatiles fiduciarios con caracter revolvente por un monto total de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Programa”),
establecido por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de
fiduciario (el “Fiduciario”), autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la “CNBV”) mediante oficio No. 153/12936/2020 de fecha 11 de diciembre de 2020 y
(ii) la primera (la “Primera Emision”) y segunda (la “Segunda Emision”) oferta publica
de certificados bursatiles fiduciarios (los “Valores™), al amparo del Programa, emitidos
por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3502, de fecha
10 de diciembre de 2020 (el “Contrato de Fideicomiso™), a ser celebrado entre el
Fiduciario, con tal caracter, TIP de México, S.A.P.I. de C.V. (“TIP _M¢éxico”), y TIP
Auto, S.A. de C.V. (“TIP__Auto”, y conjuntamente con TIP M¢éxico, los
“Fideicomitentes™), como fideicomitentes y administradores, y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”), como
representante comun de los tenedores de los Valores.

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de
febrero de 2008, otorgada ante el licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria
publica numero 1 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235, con fecha 25 de julio de
2008, en la cual consta la constitucion del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura publica numero 115,472, de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario, notario
publico nimero 121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México) en el cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235, con fecha 16

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C
Av. Pedregal No.24, piso 10

Molino del Rey, 11040 México, D.F.
www.ritch.com.mx



de enero de 2015, que contiene la protocolizaciéon del acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas del Fiduciario, por virtud de la cual se resolvio, entre otros,
aprobar la reforma integral de los estatutos sociales del Fiduciario;

(c) copia certificada de la escritura publica numero 142,620, de fecha 4 de abril
de 2018, otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica numero 121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), que contiene la
protocolizacion del acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas del
Fiduciario, por virtud de la cual se resolvio, entre otros, aprobar la reforma parcial de los
estatutos sociales del Fiduciario;

(d) copia certificada de la escritura ptiblica numero 144,468, de fecha 29 de
junio de 2018, otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica nimero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 384235,
que contiene la asamblea general extraordinaria de accionistas por virtud de la cual se
acordo la ratificacion y/o nombramiento de, entre otros, Norma Serrano Ruiz y Cristina
Reus Medina, como delegados fiduciarios con firma A, y de Gerardo Ibarrola Samaniego
y Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, como delegados fiduciarios con firma B, y en
consecuencia el otorgamiento de poderes por el Fiduciario en su favor con facultades
generales para actos de administracion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2554
del Cédigo Civil para el Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (la
“LGTOC”), para ser ejercidos mancomunadamente por dichos delegados fiduciarios;

(e) copia certificada de la escritura publica nimero 37,716, de fecha 9 de
diciembre de 2014, otorgada ante el licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la
notaria publica nimero 83 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual se hace
constar la compulsa de estatutos del Representante Comun;

() copia certificada de la escritura publica numero 42,858, de fecha 1 de agosto
de 2018, otorgada ante el licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, titular de la notaria publica
numero 71 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México en el
folio mercantil nimero 686, que contiene el otorgamiento de poderes para realizar actos de
administracion en los términos del articulo 2554 del Codigo Civil Federal y suscribir titulos
de crédito en los términos del articulo noveno de la LGTOC otorgados por el Representante
Comun en favor de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena Rodriguez Moreno, Maria
Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea
Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel Lara Escobar,
José Daniel Hernandez Torres, Jesiis Abraham Canti Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez,
Juan Carlos Montero Lopez e Ivette Hernandez Nufiez, para ser ejercidos de manera



individual por cualquiera de dichos apoderados unicamente cuando el Representante Comun
actte con el caracter de representante comun de tenedores de valores;

(2) copia certificada de la escritura publica nimero 46,962, de fecha 14 de
diciembre de 1993, otorgada ante el licenciado Carlos A. Yfarraguerri y Villarreal, titular
de la notaria publica nimero 28 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad
y de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 183205, mediante la cual
se hace constar la constitucion de TIP México;

(h)  copia certificada de la escritura publica nimero 158,445, de fecha 16 de
julio de 2012, otorgada ante el licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, titular de la notaria
publica nimero 151 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
Meéxico bajo el folio mercantil nimero 183205, mediante la cual se hace constar las
resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea por los socios de TIP México,
resolviendo la modificacidn total de estatutos sociales de TIP México;

(1) copia certificada de la escritura publica nimero 168,536, de fecha 5 de
diciembre de 2013, otorgada ante el licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, titular de la
notaria publica nimero 151 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica
que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México bajo el folio mercantil nimero 183205, mediante la cual se hace constar las
resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de TIP México,
resolviendo la reforma a la Clausula Décima Sexta de los estatutos sociales de TIP México;

() copia certificada de la escritura publica nimero 201,809, de fecha 10 de
agosto de 2017, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzalez Mérquez, titular de la notaria
publica nimero 151 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
Meéxico, bajo el folio mercantil nimero 183205, con fecha 2 de octubre de 2017, mediante
la cual se hace constar las resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de TIP México, resolviendo la reforma a la Clausula Décima Quinta de los
estatutos sociales de TIP México;

(k) copia certificada de la escritura publica nimero 162,496, de fecha 19 de
febrero de 2013, otorgada ante el licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, titular de la notaria
publica numero 151 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 488906-1, mediante la cual se
hace constar la constitucion de TIP Auto;



) copia certificada de la escritura publica numero 38,173, de fecha 23 de
octubre de 2020, otorgada ante el licenciado Heriberto Castillo Villanueva, titular de la
notaria publica nimero 69 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 183205,
que contiene la protocolizacién de las resoluciones adoptadas por el consentimiento
unanime de los accionistas con derecho a voto de TIP México, en las que se resolvid, entre
otros asuntos, el otorgamiento de poderes en favor de, entre otros, Cipriano Santisteban
Espinosa, Timothy Conger Purcell, Gerardo Biagi Salazar y José Maria Moctezuma
Mendoza, como apoderados “A”, y de Ernesto Moya Pedrola, Juan Pablo Loperena Peon
y Roberto Medina Flores y Mauricio Medina Garcia, como apoderados “B”, para realizar
de forma conjunta un apoderado “A” con un apoderado “B” u otro apoderado “A”, actos
de administracion en los términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Codigo Civil
para la Ciudad de México y suscribir titulos de crédito en los términos del articulo noveno
de la LGTOC por TIP México;

(m)  copia certificada de la escritura publica nimero 38,174, de fecha 23 de
octubre de 2020, otorgada ante el licenciado Heriberto Castillo Villanueva, titular de la
notaria publica nimero 69 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 488906-
1, que contiene la protocolizacion de las resoluciones adoptadas por el consentimiento
unanime de los accionistas con derecho a voto de TIP Auto, en las que se resolvio, entre
otros asuntos, el otorgamiento de poderes en favor de entre otros, Cipriano Santisteban
Espinosa, Timothy Conger Purcell, Gerardo Biagi Salazar y José Maria Moctezuma
Mendoza, como apoderados “A”, y de Ernesto Moya Pedrola, Juan Pablo Loperena Peon,
Roberto Medina Flores y Mauricio Medina Garcia, como apoderados “B”, para realizar de
forma conjunta un apoderado “A” con un apoderado “B” u otro apoderado “A”, actos de
administracion en los términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil para
la Ciudad de México y suscribir titulos de crédito en los términos del articulo noveno de
la LGTOC por TIP Auto;

(n) copia certificada de la escritura publica nimero 37,977, de fecha 4 de
septiembre de 2020, otorgada ante el licenciado Heriberto Castillo Villanueva, titular de la
notaria publica nimero 69 de la Ciudad de México, que contiene la protocolizacion de las
resoluciones undnimes de accionistas de TIP México adoptadas por escrito fuera de
asamblea, en las que se resolvio, entre otros asuntos, (i) el establecimiento del Programa,
y (i) las emisiones que se realicen al amparo de dicho Programa;

(0) copia certificada de la escritura publica nimero 37,978, de fecha 4 de
septiembre de 2020, otorgada ante el licenciado Heriberto Castillo Villanueva, titular de la
notaria publica nimero 69 de la Ciudad de México, que contiene la protocolizacion de las
resoluciones unanimes de accionistas de TIP Auto adoptadas por escrito fuera de asamblea,
en las que se resolvio, entre otros asuntos, (i) el establecimiento del Programa, y (ii) las
emisiones que se realicen al amparo de dicho Programa;



(p) el Contrato de Fideicomiso;

(q) el Convenio de Aportacion Fiduciaria de fecha 14 de diciembre de 2020,
celebrado por el Fiduciario en tal caracter y TIP México, como cedente (el “Convenio de
Aportacién Fiduciaria TIP México™), asi como el Convenio de Aportacion Fiduciaria de
fecha 14 de diciembre de 2020, celebrado por el Fiduciario en tal caracter y TIP Auto,
como cedente (el “Convenio de Aportacién Fiduciaria TIP Auto” y, conjuntamente con el
Convenio de Aportacion Fiduciaria TIP México, los “Convenios de Aportacion
Fiduciaria™);

(r) el Contrato de Prestacion de Servicios de fecha 10 de diciembre de 2020 (el
“Contrato de Administracion TIP México”), celebrado entre el Fiduciario y TIP México,
asi como el Contrato de Prestacion de Servicios de fecha 10 de diciembre de 2020 (el
“Contrato de Administraciéon TIP Auto”, y conjuntamente con el Contrato de
Administracion TIP México, los “Contratos de Administracién™) celebrado entre el
Fiduciario y TIP Auto;

(s) el Contrato de Prestacion de Servicios de fecha 10 de diciembre de 2020 (el
“Contrato de Administracién Maestra™), a ser celebrado entre el Fiduciario, TIP México,
TIP Auto y Tecnologia en Cuentas por Cobrar, S.A.P.I. de C.V., como administrador
maestro;

(t) el titulo que documentard los Valores relativos a la Primera Emision (el
“Titulo de la Primera Emision”);

(u) el titulo que documentara los Valores relativos a la Segunda Emision (el
“Titulo de la Segunda Emisién”);

(v) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 11038064, de fecha 9 de julio
de 2014 (el “Contrato de Fideicomiso Maestro”), celebrado por TIP México y TIP Auto
como fideicomitentes, Tecnologia en Cuentas por Cobrar, S.A.P.I. de C.V., como
administrador maestro y Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, como fiduciario; y

(w)  la carta de instruccion de fecha 10 de diciembre de 2020, suscrita por los
Fideicomitentes, por medio de la cual se instruye al Fiduciario realizar la Primera y
Segunda Emision, de conformidad con los términos que se describen en la misma (la
“Carta de Instruccion™).

Para emitir la presente opinién unicamente hemos revisado la informaciéon y
documentacién que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, TIP México y TIP Auto,
y el Representante Comun y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha



informacion y documentacion, hemos supuesto (i) que las copias de los documentos que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (i1) que a la fecha de la presente,
los estatutos sociales vigentes del Fiduciario y de los Fideicomitentes son los que nos
fueron proporcionados por el propio Fiduciario y los Fideicomitentes y que constan en las
escrituras publicas referidas en los incisos anteriores, y que dichos estatutos sociales no
han sufrido modificaciones adicionales, (iii) que a la fecha de la presente, ni el Fiduciario,
ni los Fideicomitentes, ni el Representante Comun han revocado, limitado o modificado
las facultades otorgadas a cada uno de los apoderados que se mencionan en las escrituras
publicas referidas en los incisos anteriores, (iv) que las partes que suscribieron o
suscribirdn los documentos que hemos revisado, incluyendo el Contrato de Fideicomiso
Maestro, estaban o estaran facultadas para hacerlo y tenian o tendrén capacidad para
hacerlo, (v) que no existe hecho alguno que no se nos haya revelado, que sea relevante en
relacion con la emision de la presente o respecto de los actos materia de la misma, y (vi)
que el Contrato de Fideicomiso, los Convenios de Aportacion Fiduciaria, los Contratos de
Administracion, el Contrato de Administracion Maestra, el Titulo de la Primera Emision
y el Titulo de la Segunda Emision han sido o serdn suscritos, en su momento, en los
términos de los proyectos que han sido revisados para la emision de la presente.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos
de la opinién que:

l. El Fiduciario es una institucion de banca multiple, constituida como una
sociedad andénima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de
Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales lo facultan para celebrar o suscribir el
Contrato de Fideicomiso, los Convenios de Aportacion Fiduciaria, los Contratos de
Administracion, el Contrato de Administracion Maestra, el Titulo de la Primera Emision y el
Titulo de la Segunda Emision, respectivamente.

2. Norma Serrano Ruiz y Gerardo Ibarrola Samaniego, exclusivamente en su
calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facultades suficientes para
celebrar y suscribir conjuntamente, como delegados fiduciarios y representantes del
Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso, los Contratos de Administracion y el Contrato de
Administracion Maestra,

3. Cristina Reus Medina y Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, exclusivamente en
su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facultades suficientes para
celebrar y suscribir conjuntamente, como delegados fiduciarios y representantes del
Fiduciario, cada uno de los Convenios de Aportacion Fiduciaria, el Titulo de la Primera
Emision y el Titulo de la Segunda Emision, respectivamente.

4. Jos¢é Daniel Hernandez Torres, cuenta con facultades suficientes para celebrar
y suscribir, manera individual, el Contrato de Fideicomiso, el Titulo de la Primera Emision y
el Titulo de la Segunda Emision en nombre y representacion del Representante Comun.



5. TIP México es una sociedad andénima promotora de inversion de capital
variable, constituida en los términos de la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de
Sociedades Mercantiles, y sus estatutos sociales la facultan para celebrar el Contrato de
Fideicomiso, el Convenio de Aportacion Fiduciaria respectivo, el Contrato de Administracion
TIP México, el Contrato de Administracion Maestra y la Carta de Instruccidon, y para
transmitir al Fiduciario la titularidad de los Activos (segun dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso).

6. TIP Auto es una sociedad andénima de capital variable, constituida en los
términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y sus estatutos sociales la facultan
para celebrar el Contrato de Fideicomiso, el Convenio de Aportacion Fiduciaria respectivo,
el Contrato de Administracion TIP Auto, el Contrato de Administracion Maestra y la Carta
de Instruccion, y para transmitir al Fiduciario la titularidad de los Activos (segun dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso).

7. De conformidad con las resoluciones unanimes de accionistas descritas en
los incisos (n) y (0) anteriores, el establecimiento del Programa y la Primera Emision y la
Segunda Emision, emitidas al amparo del mismo Contrato de Fideicomiso, han sido
véalidamente aprobados por los accionistas de cada uno de los Fideicomitentes,
respectivamente.

8. Gerardo Biagi Salazar, como apoderado “A”, y Roberto Medina Flores,
como apoderado “B”, conjuntamente, cuentan con facultades suficientes para celebrar el
Contrato de Fideicomiso, los Contratos de Administracion, el Contrato de Administracion
Maestra y la Carta de Instruccion, en nombre y representacion de TIP México y TIP Auto.

9. José Maria Moctezuma Mendoza, como apoderado “A”, y Mauricio Medina
Garcia, como apoderado “B”, conjuntamente, cuentan con facultades suficientes para celebrar
cada uno de los Convenios de Aportacion Fiduciaria, en nombre y representacion de TIP
Meéxico y TIP Auto.

10.  El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido y exigible en contra
del Fiduciario, los Fideicomitentes y el Representante Comun, respectivamente, de
conformidad con sus términos.

11.  Cada uno de los Convenios de Aportacion Fiduciaria constituyen un
convenio valido, exigible en contra del Fiduciario, TIP México y TIP Auto, segln sea el
caso, respectivamente, de conformidad con sus términos, y en virtud de dichos Convenios
de Aportacion, suponiendo que las declaraciones de TIP México y TIP Auto sean
verdaderas y correctas, la titularidad de los Activos respectivos ha sido transmitida de TIP
Meéxico y TIP Auto, segiin sea el caso, al Fiduciario y los Activos forman parte del



patrimonio del fideicomiso constituido conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso.

12.  Cadauno de los Contratos de Administracioén constituye un contrato valido,
exigible en contra del Fiduciario, TIP México y TIP Auto, segin sea el caso,
respectivamente, de conformidad con sus términos.

13.  El Contrato de Administracion Maestra constituye un contrato valido,
exigible en contra del Fiduciario, TIP México y TIP Auto, segun sea el caso, de
conformidad con sus términos.

14.  El Contrato de Fideicomiso Maestro constituye un contrato valido, exigible
en contra de TIP México y TIP Auto respectivamente, de conformidad con sus términos.

15.  LaCarta de Instruccion es una instruccion valida y exigible de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

14. Considerando que se han obtenido todas las autorizaciones
correspondientes y realizados los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin
limitacion, la autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para el
establecimiento del Programa, la inscripcion de los Valores en el Registro Nacional de
Valores relativos a la Primera Emision y la Segunda Emision, la aprobacion de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., para el listado de los Valores en la misma, la
suscripcion del Titulo de la Primera Emision y del Titulo de la Segunda Emision por parte
de los apoderados del Fiduciario y del Representante Comun con facultades suficientes, el
deposito del Titulo de la Primera Emision y del Titulo de la Segunda Emisién en S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., y el registro de la operacion
correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.), los Valores constituyen
una obligacion valida del Fiduciario y, considerando que se han realizado los actos
anteriores y que dichos Valores han sido pagados por los adquirentes, dicha obligacion es
exigible en contra del Fiduciario, conformidad con sus términos.

La presente opinion esté sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, cada Convenio de
Aportacion Fiduciaria, los Contratos de Administracion, el Contrato de Administracion
Maestra, el Titulo de la Primera Emision y del Titulo de la Segunda Emision y el Contrato
de Fideicomiso Maestro estan limitadas por la legislacién en materia de concurso mercantil
y quiebra, y por cualquier legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en
forma general;

(b)  para efectos de emitir la presente opinién, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin



limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, a los Fideicomitentes o al
Representante Comun); y

(©) la presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacion alguna de actualizarla
o modificarla en el futuro.

La presente opinién se emite Unicamente con el fin de dar cumplimiento a lo
previsto por el Articulo 87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores y en el Articulo
2, fraccion I, inciso h), de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, por lo que ninguna
persona debera utilizar la misma como base para decidir invertir o como una
recomendacion para invertir en los Valores, por lo que cualquier decision al respecto es
de la exclusiva responsabilidad de los inversionistas. Asimismo, la presente opinion se
emite para efectos de lo relativo al establecimiento del Programa, la Primera Emision y
la Segunda Emision, en el entendido que, en caso de realizarse ofertas subsecuentes de
Valores al amparo del Programa, debera emitirse una opinion para efectos de lo relativo
a cada una de dichas ofertas subsecuentes de Valores.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather-yNicolau, S.C.

-

Carlos F. Obregdn Rojo
Socio



