PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
gue sea permitido por las leyes de otros paises.



@ TOYOTA

MEXICO

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$10,000,000,000.00
(DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Cada emision de certificados bursatiles (“Certificados Bursatiles”) que se realice al amparo del presente programa (el “Programa”) contara con sus propias caracteristicas. El precio de emision, el monto total de la emision, el valor nominal,
la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada
emision, seran acordados por el Emisor (segn se define méas adelante) con el o los colocadores respectivos en el momento de dicha emision y se contendran en el Aviso o Suplemento respectivo, segin sea el caso. Los Certificados
Bursétiles se denominaréan en Pesos o en Unidades de Inversién (“UDIs™). Podréan realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total Autorizado. Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen
al amparo del Programa podréan ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye en el texto del mismo o en la seccién “I. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones”.

Emisor: Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

Clave de Pizarra: TOYOTA.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles. Segtn se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Tipo de Oferta: Publica.

Monto Total Autorizado del Programa con Carécter Revolvente: $10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.). Mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles
como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los
Certificados de Corto Plazo en circulacion no podréa exceder de $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.). Los Certificados de Largo Plazo no estaran sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa. Tratdndose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo de principal relativo a dichas Emisiones, para efectos del calculo del
Monto Total Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de la Emisién correspondiente.

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: Sera determinado para cada Emision, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursétil sera de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) 6 100 (cien) UDIs o sus mdltiplos.
Vigencia del Programa: El Programa tendra una duracion de 5 afios a partir de la autorizacién del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™).

Denominacion: Los Certificados Bursétiles podran denominarse en Pesos o en UDlIs.

Plazo: El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emisién. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podréan ser Certificados Bursétiles de Corto Plazo o Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Seran de
corto plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un plazo méximo de 365 dias (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de Corto Plazo™ y la Emision respectiva, una “Emisién de
Corto Plazo”). Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de méas de un afio y méximo de 30 afios (dichos Certificados Bursétiles, los “Certificados Burséatiles de Largo Plazo” y la Emision
respectiva, una “Emision de Largo Plazo”).

Fecha de Emision y Liquidacion: Las fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursétiles seran determinadas para cada Emision.

Amortizacién: La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se determine para cada Emisién, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones programadas.
Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podran prever disposiciones relativas a su amortizacién anticipada voluntaria. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo no prevén disposiciones relativas a su
amortizacion anticipada voluntaria.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de dar, hacer y de no hacer del Emisor.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles de largo plazo podran contener disposiciones relativas a incumplimientos u otros eventos que pueden dar lugar a su vencimiento anticipado. Los Certificados Bursétiles de corto plazo
no contendréan disposiciones en este sentido.

Tasa de Interés: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y
el mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision.

Periodicidad de Pago de Intereses: Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada Emision.

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o
tenga otras consecuencias.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision de Largo Plazo: El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emisién de Largo Plazo. Dichos Certificados adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados originales de dicha Emision de Largo Plazo (con excepcion de la fecha
de emision y, en su caso el periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emisién de Largo Plazo. El Emisor no requerira de autorizacién de los tenedores de los Certificados Bursatiles originalmente emitidos para realizar la
emisién de los Certificados Bursatiles adicionales.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 115, piso 23, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Garantias: Los Certificados Bursétiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.

Calificaciones: Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido de:

Fitch México, S.A. de C.V.,, la calificacién de: F1+(mex), la cual indica la més sélida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones domesticas. Bajo la escala de calificaciones
domeésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais, y normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno federal y de Standard
& Poor’s, S.A. de C.V., la calificacién de: mxA-1+, lo cual indica que la deuda calificada en esta categoria se considera que tiene extraordinarias caracteristicas sobre el grado de seguridad del pago oportuno de intereses y capital. Esta
calificacion es el grado més alto que otorga Standard and Poor’s en su escala CaVal. Adicionalmente a la calificacion de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionada, cada Emisién de Largo Plazo sera calificada por agencias
calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo.

Las presentes calificaciones no constituyen una recomendacion de inversion, y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora respectiva.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.

Recursos Netos que obtendré el Emisor: Se determinara en cada emision indicandose en el aviso de colocacion correspondiente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195
y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa.

Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Mltiple en el entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo al amparo de este Programa se podra designar a otro representante comun, lo cual
sera informado en el Suplemento correspondiente.

Intermediarios Colocadores: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex actuaran como
intermediarios colocadores respecto de las Emisiones de Corto Plazo y podran actuar con tal caracter respecto de Emisiones de Largo Plazo. Adicionalmente, para cualquier Emision de Largo Plazo, podran designarse a otras casas de bolsa
como intermediarios colocadores.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

a

& scotiabank

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

™

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,

Integrante del Grupo Financiero Banamex
El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los Certificados Bursétiles objeto del mismo se encuentran inscritos con el No. 3031-4.19-2013-003 en el Registro Nacional de
Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV").

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx y en la pagina de internet del
Emisor en la siguiente direccién: www.toyotacredito.com.mx, en el entendido que ninguna de dichas péaginas de internet forma parte del presente Prospecto.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

Meéxico, D.F., a 6 de marzo de 2013 Autorizacion de CNBV No. 153/6371/2013 para publicacion, de fecha 5 de marzo de 2013.
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. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES
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“Prospecto”

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los Certificados Bursatiles que pueden ser emitidos por Toyota
Financial Services México al amparo del Programa.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Il. EL
PROGRAMA - 1. Caracteristicas del Programa — 1.20. Aumento en el
Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision”
del presente Prospecto.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Il. EL
PROGRAMA - 1. Caracteristicas del Programa — 1.20. Aumento en el
Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision”
del presente Prospecto.

Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia 'y
un plazo maximo de 365 dias.

Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de més de
1 afio y un plazo maximo de 30 afos.

El aviso conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a
participar en el proceso de subasta de Certificados Bursétiles y en el
que se detallaran las caracteristicas generales sobre las que se emitiran.

Cualquier emisién de Certificados Burséatiles que el Emisor lleve a
cabo de conformidad con el Programa.

Cualquier emisién de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

Cualquier emisidn de Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

La moneda de curso legal en México.

El Programa de Certificados Bursétiles de Corto Plazo y Certificados
Burséatiles de Largo Plazo con carécter revolvente establecido por el
Emisor que se describe en el presente Prospecto.

El presente Prospecto del Programa de Certificados Bursatiles de
Corto Plazo y Certificados Bursatiles de Largo Plazo con caracter
revolvente.



“Representante Comun”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral

Cuarto Trimestre”

“Suplemento”

“Tenedores”

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple,
en el entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo que se
realice al amparo de este Programa se podra designar a otra institucion
como Representante Comun, lo cual sera informado en el Suplemento
correspondiente.

El reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011, presentado ante la BMV y la CNBYV el 27 de abril
de 2012.

El reporte trimestral del Emisor por el trimestre calendario terminado
el 31 de diciembre de 2012, presentado ante la BMV y la CNBV el 27
de febrero de 2013.

Cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare con
relacién a, y que contenga las caracteristicas correspondientes a, una
Emision de Largo Plazo al amparo del Programa.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Salvo por las definiciones de los términos sefialados en esta seccion, la informacion correspondiente a esta
seccion se incorpora por referencia de la seccién 11.1 del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la
direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccién
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.




2. RESUMEN EJECUTIVO

2.1.  Toyota Financial Services México

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 11.2.1
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.2. Informacion Financiera

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte
Trimestral Cuarto Trimestre y de la seccién 11.2.3 del Reporte Anual del Emisor, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de
la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccion
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infinsom_imprimir.pdf y en la direccién
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.




3. FACTORES DE RIESGO

Al considerar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores de
los Certificados Bursatiles deben tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacion
contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacion. De materializarse los riesgos descritos a continuacion, los negocios, resultados
operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor, asi como su capacidad para pagar los
Certificados Bursatiles podrian verse adversamente afectados.

Ademas, cabe la posibilidad que los negocios, resultados operativos, situacion financiera y
perspectivas del Emisor se vean afectadas por otros riesgos que la misma desconoce o que
actualmente no se consideran significativos.

En el caso que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que sean emitidos al amparo de una
Emisién de Largo Plazo realizada conforme al Programa descrito en este Prospecto estén sujetos
a riesgos especificos adicionales, los mismos se describiran en el Suplemento respectivo.

3.1. Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor.

Comparabilidad de Informacion Financiera del Emisor

De acuerdo a la resolucion publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 16 de marzo de
2011, mediante la cual se modificaron las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se establecid la obligacion
para que las emisoras de valores cuya actividad preponderante sea el otorgamiento de crédito, la
celebracion de arrendamiento financiero o factoraje financiero, elaboren sus estados financieros
de conformidad con los criterios de contabilidad que en términos del articulo 87-D de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito les sean aplicables a las
Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas. En virtud de lo anterior, dichos criterios
fueron adoptados por el Emisor a partir del 1 de enero de 2012. Una descripcién de los cambios
principales resultado de dicha adopcién se encuentra en la Seccion 1V. 6 denominada “Nuevos
Criterios Contables Aplicables a partir de 2012” contenida en el presente Prospecto.

Los estados financieros del Emisor por los ejercicios anteriores a 2012 fueron preparados de
acuerdo con las Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas.

En virtud de lo anterior, la informacién financiera del Emisor respecto al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 y la informacion financiera del Emisor de ejercicios anteriores a 2012 no
es comparable entre si ya que fueron preparadas con criterios contables distintos.

Adicionalmente a lo establecido anteriormente, la informacion correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia de la seccion 11.3.1 del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV
en la  direccion  www.cnbv.gob.mx y  del Emisor  en la  direccion
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.




3.2. Factores de Riesgo Relacionados con México.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.3.2
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

3.3. Factores de Riesgo Relacionados con la Situacion Econémica y Financiera Global.

El estado de las economias mundiales y los mercados internacionales pueden afectar las
operaciones del Emisor.

Recientemente, las economias mundiales asi como los mercados financieros internacionales han
presentado importantes movimientos que evidencian inestabilidad y podrian ser indicativos de
una tendencia recesiva en la situacion econémica global o regional. Aun y cuando el Gobierno
Mexicano ha buscado implementar medidas que eviten o disminuyan el impacto de dichas
circunstancias en la economia mexicana, el Emisor no puede asegurar que dichas medidas por
parte del gobierno sean efectivas para contrarrestar los efectos de crisis globales y tampoco se
puede asegurar que dichos efectos y su duracion puedan afectar de manera significativa a la
economia mexicana repercutiendo en el incremento de la tasa de desempleo, un menor ingreso
disponible del consumidor o mayores costos de financiamiento, entre otros factores que pueden
afectar de manera significativa los resultados de operacion y situacion financiera del Emisor.



3.4. Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles no tendran prelacion alguna en caso de concurso
mercantil del Emisor lo que afectaria la posibilidad de recuperacion de los Tenedores.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias con
todos los demas acreedores comunes del Emisor. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles,
en caso de declaraciéon de concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos en contra de
la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores
singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos a
favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los
acreedores comunes del Emisor, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados.
Asimismo, en caso de declaracion de concurso mercantil o quiebra del Emisor, los créditos con
garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta por el producto
derivado de la ejecucidn de los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del
Emisor a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las
obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos deberdn convertirse a UDIs
(tomando en consideracidn el valor de la UDI en la fecha de declaracion del concurso mercantil),
y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran
denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Emisor denominadas en Pesos
0 UDIs, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil.

Los Certificados Bursatiles podrian tener un mercado limitado, lo que afectaria la posibilidad
de que los Tenedores vendan sus Certificados en el mercado.

Actualmente el mercado secundario es muy limitado respecto de valores como los Certificados
Bursétiles y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y
colocacion de los mismos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar
sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones
del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas en México y la
situacion financiera del Emisor. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la
liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores
podran no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado.

En el caso que los Certificados Bursatiles sean pagados con anterioridad a su vencimiento, los
Tenedores podrian no encontrar una inversién equivalente.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendra sus propias
caracteristicas. En el caso que asi se sefiale en el Suplemento respectivo y en el titulo que ampare
dicha Emision, una Emision podré contemplar la posibilidad de ser amortizada anticipadamente y
podra también contemplar causas de vencimiento anticipado. En el supuesto en que una Emisién
efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente o como resultado de una causa de
vencimiento anticipada, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursatiles podrian
no encontrar alternativas de inversién con las mismas caracteristicas que los Certificados
Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo). Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
podran prever disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria. Los Certificados



Bursétiles de Corto Plazo no prevén disposiciones relativas a su amortizacion anticipada
voluntaria.

La calificacidn crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas con relacion a los Certificados Bursatiles podran estar
sujetas a revision por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas
que en la opinion de las agencias calificadoras respectivas pueda tener incidencia sobre la
posibilidad de pago de los mismos. Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente
cualquier consideracion que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se
adjuntaran como un anexo a los Suplementos correspondientes (tratandose de Emisiones de Largo
Plazo). Las calificaciones otorgadas con relacion a las Emisiones de Corto Plazo se adjuntan al
presente Prospecto como un Anexo al mismo.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacion que no tiene el caracter de informacion historica que se incluye en este Prospecto,
refleja las perspectivas del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener
informacidn sobre resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos.
Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “planea”, “busca” y otras expresiones
similares, indican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o
estimaciones, los inversionistas deberan tomar en cuenta los factores descritos en esta seccion y
otras advertencias contenidas en este Prospecto y, en su caso, en el Suplemento respectivo.
Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las circunstancias que podrian
ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen
en diferentes partes del Prospecto y se refieren a la intencidn, la opinién o las expectativas
actuales con respecto a los planes futuros y a las tendencias econémicas y del mercado que
afecten la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor. Estas declaraciones
no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e
incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en tales declaraciones
por distintos factores. La informacion contenida en este Prospecto, incluyendo, entre otras, las
secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los
Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la Compafiia”, identifican algunas
circunstancias importantes que podrian causar tales diferencias. Se advierte a los posibles
Tenedores que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que sélo se
fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto. El Emisor no esta obligado a
divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de expectativas para reflejar
sucesos 0 circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, excepto por los eventos
relevantes y la informacién periddica, que estd obligado a divulgar al mercado conforme a las
disposiciones legales aplicables.



4, OTROS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 11.4 del
Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.




5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacidn presentada por el Emisor a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en el RNV, asi
como la autorizacion de oferta publica de los mismos y su listado en la BMV, puede ser
consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de internet: www.bmv.com.mx o en la
pagina de la CNBV en la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante
una solicitud a la Direccion de Finanzas del Emisor, en sus oficinas ubicadas en Paseo de
Tamarindos No. 400-B, cuarto piso, Colonia Bosques de las Lomas, C.P. 05120, México, D.F.,, o
al teléfono (55) 91-77-37-00, atencion, Gabriel G. Rosales Ibarra 0 Martin A. Herndndez Pruneda,
0 a través del correo electronico inversionistas@toyota.com.

Para mayor informacion acerca del Emisor puede consultar su pagina de internet en
www.toyotacredito.com.mx, en el entendido de que dicha pagina de internet no es parte del
presente Prospecto, y por lo tanto, no ha sido revisada por la CNBV.

El Emisor ha transcrito en este Prospecto diversa informacion que ha sido preparada por Banco de
México, la Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz, A.C., JATO Dynamics Limited,
Toyota Motor Sales, u otras fuentes. EI Emisor no ha verificado que dicha informacion o los
métodos para prepararla sean correctos, precisos 0 no omitan datos relevantes.



1. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1.1. Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones de
Certificados Bursatiles, conforme a caracteristicas de colocacion independientes. EIl precio de
emision, el monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo,
la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la
periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Burséatiles de cada
Emisién, seran acordados por el Emisor con el o los colocadores respectivo en el momento de cada
Emision y seran establecidos en los titulos, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes,
segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Programa podran denominarse
en Pesos 0 en UDIs. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados
Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o
Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto.

1.2. Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles. Segin se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar
indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

1.3. Tipo de Oferta

Publica.
1.4 Monto Total Autorizado del Programa de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo con Carécter revolvente

Mediante oficio No. 153/6371/2013 de fecha 5 de marzo de 2013, la CNBV autorizé el
establecimiento del Programa por un Monto Total Autorizado de hasta $10,000,000,000.00 (diez
mil millones de pesos 00/100 M.N.). Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del
Programa han quedado inscritos en el RNV bajo el nimero 3031-4.19-2013-003.

Mientras el Programa continle vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en
circulacion no podra exceder de $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.). Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo no estaran sujetos a dicha limitante y el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta el
Monto Total Autorizado del Programa.

Tratandose de Emisiones denominadas en UDISs, el saldo de principal relativo a dichas Emisiones
para efectos del Monto Total autorizado del Programa, se determinara considerando la
equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de la Emision correspondiente.

15. Vigencia del Programa
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El Programa tendra una duracién de 5 afios a partir de la autorizacion del Programa por la CNBV.
1.6. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision, en el
entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil serd de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) 6 100 (cien) UDlIs o sus multiplos.

1.7. Denominacion

Los Certificados Burséatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs.

1.8. Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision. Dependiendo de su
plazo, los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un
plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 365 dias. Seran de largo plazo los Certificados
Bursatiles que se emitan con un plazo mayor de 1 afio y maximo de 30 afios.

1.9.  Tasade Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles
podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y célculo (incluyendo el primer
pago de intereses) se fijaran para cada Emision.

1.10. Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles serdn pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emision.

1.11 Intereses Moratorios

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento
en el pago de principal.

1.12  Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses
Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal e

intereses al amparo de los Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o
tenga otras consecuencias.
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1.13. Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de
su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. o, en caso de
mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 115, piso
23, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

1.14. Fecha de Emisién y Fecha de Liquidacion

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles serdn determinadas para cada
Emision.

1.15. Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se determine
para cada Emision, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o, mediante
amortizaciones programadas.

1.16. Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran prever disposiciones relativas a su
amortizaciéon anticipada voluntaria. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo no prevén
disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria.

1.17. Obligaciones del Emisor
Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de dar, hacer o no hacer del Emisor.
1.18.  Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles de largo plazo podran contener disposiciones relativas a
incumplimientos u otros eventos que puedan dar lugar a su vencimiento anticipado. Los
Certificados Bursatiles de corto plazo no contendran disposiciones en este sentido.

1.19. Garantias

Los Certificados Bursétiles serdn quirografarios por lo que no contaran con garantia real o
personal alguna.

1.20. Calificaciones

Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido de: Fitch
México, S.A. de C.V,, la calificacion de F1+(mex), la cual indica la méas so6lida capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores 0 emisiones domesticas.
Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a la mejor
calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais, y normalmente se asigna a los
compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno federal, y de Standard &
Poor’s, S.A. de C.V,, la calificacion de mxA-1+, la cual indica que la deuda calificada en esta
categoria se considera que tiene extraordinarias caracteristicas sobre el grado de seguridad del
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pago oportuno de intereses y capital. Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard
and Poor’s en su escala CaVal.

Adicionalmente a la calificacién de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionada, cada
Emision de Largo Plazo sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para
operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo.

Las presentes calificaciones no constituyen una recomendacion de inversion, y pueden estar
sujetas a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con la
metodologia de la institucion calificadora respectiva.

1.21.  Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles adicionales (los “Certificados Burséatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de una Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que forman parte de la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de
interés, valor nominal de cada uno de los Certificados, entre otras). Los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La Emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles Originales, o no exista 0 pueda existir (como
resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento
anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales;

2. el monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la
emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado del Programa;

3. en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, (ii) el
numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al nimero
de Certificados Bursatiles Originales méas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados

13



Bursétiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al
plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursétiles Originales). En caso de que la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con el inicio de un periodo de intereses,
los certificados adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses del
periodo correspondiente;

4, la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Burséatiles Originales;

5. ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion;

6. el Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre

cualquier Emisién de Certificados Bursatiles Originales en particular; y

7. los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

1.22. Depositario

Los titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las
Emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendran en deposito en Indeval.

1.23. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.
1.24.  Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
actuaran como intermediarios colocadores en las Emisiones de Corto Plazo al amparo del
Programa. Dichos intermediarios y, de ser el caso, otras casas de bolsa podran actuar como
intermediarios colocadores respecto de Emisiones de Largo Plazo al amparo del Programa. El
Emisor podra designar intermediarios distintos a los anteriormente designados con relacion a
Emisiones a realizarse al amparo del Programa.

1.25. Representante Comun
The Bank of New York Mellon, S.A. Institucién de Banca Multiple, actuara como representante

comun de los Tenedores, en el entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo al amparo
de este Programa se podra designar a otro representante comun.
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1.26. Recursos Netos

Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emision de Corto Plazo y Emision de
Largo Plazo se describiran en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.27. Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/6371/2013 de fecha 5 de marzo de 2013, autorizé el
Programa y la inscripcion en el RNV de los certificados burséatiles emitidos por la Compafiia al
amparo del Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente
del Emisor hasta por un monto de $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M. N.).

1.28.  Aprobacién del Emisor

La asamblea general extraordinaria de accionistas del Emisor celebrada el 9 de octubre de 2012
aprobé el establecimiento del Programa y la realizacion de Emisiones al amparo del mismo.

1.29. Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana correspondiente.

1.30. Régimen Fiscal

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situacion particular. EIl régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
duracion del Programa.

1.31. Suplementos

Tratandose de Emisiones de Largo Plazo, el precio de emision, el monto total de la emision, el
valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos,
o la tasa de descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo de cada Emision de Largo Plazo, seran acordados por el Emisor con el o los colocadores
respectivos y seran dados a conocer al momento de dicha Emision de Largo Plazo mediante el
Suplemento respectivo.

1.32. Entrega de Documentacién de Corto Plazo a CNBV

Tratandose de Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, el Emisor debera entregar a la
CNBYV, tanto en forma fisica como en forma electrénica, a través del Sistema de Transferencia de
Informacidn sobre Valores (STIV) y por Oficialia de Partes, (i) copia del titulo que documente la
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Emision correspondiente depositado en Indeval de cada una de las emisiones de Certificados
Bursétiles de corto plazo que se realicen al amparo del Programa; (ii) copia de los avisos
definitivos de convocatoria publica a subasta y de colocacion utilizados respecto de dicha
Emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo; (iii) las hojas de caracteristicas de la Emision
correspondiente, suscrita por el representante legal del Intermediario Colocador; (iv) en su caso,
cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion que suscriba el Emisor con los
Intermediarios Colocadores; y (v) en su caso, la opinion legal a la que hace referencia el articulo
87, fraccion Il de la LMV, en el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se
otorg6 la opinién legal del Programa, acompafiada del documento suscrito por el licenciado en
derecho a que se refiere el articulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles realizadas al
amparo del Programa podran ser utilizados por el Emisor para satisfacer sus necesidades
operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas. En el caso de que los
recursos derivados de cualquier Emision de Certificados Bursatiles deban ser utilizados para una
finalidad especifica, dicha finalidad serd descrita en el Aviso o en el Suplemento respectivo,
segun sea el caso.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex, como intermediarios colocadores respecto a las
emisiones de Certificados Bursatiles. Dichos intermediarios y, de ser el caso, otras casas de bolsa
podran actuar como intermediarios colocadores respecto de las Emisiones realizadas conforme al
presente Prospecto. Dichas casas de bolsa actuardn como intermediarios colocadores y ofreceran
los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segun se
contemple en el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, el o los
intermediarios colocadores respectivos celebraran contratos de subcolocacion con otras casas de
bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una
de las posibles Emisiones. Para cada Emision de Largo Plazo el o los intermediarios colocadores
respectivos celebraradn un contrato de colocacion con el Emisor. Para Emisiones de Corto Plazo,
el Emisor y el o los intermediarios colocadores respectivos celebrardn un contrato marco de
colocacion que regira todas las Emisiones de Corto Plazo.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el o los intermediarios colocadores respectivos
conforme a un plan de distribucion que tendrd como objetivo primordial, tener acceso a una base
diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de
ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o
de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los
Certificados Bursatiles, también podran colocarse con otros inversionistas.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el o los
intermediarios colocadores respectivos, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefdnica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de
asignacion directa 0 mediante un proceso de subasta, segln se determine para cada Emision. Para
las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo respectivos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo. Los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran
colocados mediante un proceso de subasta, a través del sistema electrénico utilizado por el o los
intermediarios colocadores respectivos. Las bases de subasta respectivas utilizadas por dichos
intermediarios colocadores deberan de haber sido aprobadas por la CNBV y podran ser
consultadas en la pagina de internet de la BMV. Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho
proceso de subasta se daran a conocer en la Convocatoria respectiva.

Respecto de las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda invertir en los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los
mismos conforme a lo descrito en este Prospecto y en la Convocatoria respectiva. Todos los
posibles inversionistas que participen en dicho proceso de subasta participaran en igualdad de
condiciones y la asignacion de los Certificados de Corto Plazo se realizard en cumplimiento con
los lineamientos establecidos en las bases de subasta respectivas, las cuales deberan de haber sido
aprobadas por la CNBV, y dadas a conocer a traves de la Convocatoria respectiva. Cabe
mencionar que los intermediarios colocadores no sugeriran una tasa referencial para la
presentacion de posturas de los inversionistas en las subastas de los Certificados de Corto Plazo.
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Asimismo, respecto de los procesos de colocacion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los
intermediarios colocadores respectivos deberan tomar medidas pertinentes a efecto de que las
practicas de venta de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se realicen conforme a la
normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de
inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los intermediarios
colocadores no enfocaran sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenecen dichos
intermediarios (segun el término “Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de
Valores). En el caso que alguna persona integrante del Grupo Empresarial al que pertenece el
intermediario colocador respectivo pretenda adquirir Certificados Bursétiles de Corto Plazo, dicha
persona participard en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demas
inversionistas potenciales y la asignacion de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo se
realizard en cumplimiento con los lineamientos establecidos en las bases de subasta respectivas.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
mantienen, pueden mantener o podran continuar manteniendo, relaciones de negocios con el
Emisor y les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios
prestados como intermediarios colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).
Dichos intermediarios consideran que su actuacién como intermediarios colocadores en las
Emisiones de Corto Plazo no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Respecto de las
Emisiones de Largo Plazo, cualquier situacion de conflicto se describiria en el Suplemento
respectivo.

Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y los intermediarios colocadores no tienen
conocimiento de si los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de
administracion del Emisor pretenden suscribir parte de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo
objeto del presente Programa. Adicionalmente, el Emisor y los intermediarios colocadores no
tienen conocimiento de si alguna persona intentara suscribir més del 5% de los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, en lo individual o en grupo. Respecto de las Emisiones de Largo
Plazo, cualquiera de dichas situaciones se sefialara en el Suplemento respectivo.

De conformidad con el articulo 178 de la LMV, el o los intermediarios colocadores que ingresen
posturas en procedimientos de colocacion realizados a través de subasta, deberan llevar un
registro en el que hagan constar las solicitudes u 6rdenes que reciban para la adquisicion de
dichos valores.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, tendra a su
cargo la concentracion de posturas. Cabe mencionar que el contenido antes mencionado también
resultard aplicable a las posturas globales, toda vez que dicho control debera permitir la
identificacion de los contratos que la integran asi como las posturas solicitadas por cada uno de
ellos.

En relacién con la asignacion de los Certificados Bursatiles, se tiene la intencion de utilizar el
concepto de asignacién a prorrata. A su vez, dicha asignacion sera llevada a cabo conforme a la
participacion y solicitudes registradas para todas las posturas validas contenidas en el registro
antes mencionado, conforme al precio de la oferta publica que les corresponda (tasa Unica o tasa
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ponderada). La informacion publicada en el resultado de la subasta, asi como las asignaciones
realizadas, deberan ser consistentes con el citado registro.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a
continuacion.  Los montos descritos a continuacion incluyen (salvo por los conceptos
mencionados en el punto 1 de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado

correspondiente:

1. Derechos por estudio y tramite de la CNBV $17,610.00
2. Derechos por estudio y tramite de la BMV $18,014.76
2. Honorarios de las agencias calificadoras $855,500.00
3. Honorarios del Representante Comun $69,600.00
4. Honorarios de los asesores legales $760,000.00
5. Honorarios del Auditor Externo $0.00
Total $1,720,724.76

Los gastos antes mencionados seran pagados por el Emisor de manera directa.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del
Programa se describiran en el Suplemento correspondiente.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracion de 1,825 dias, equivalente a 5 afios, y en virtud de no
poder prever la frecuencia o los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del
Programa, no se presentan los ajustes al balance del Emisor que resultaran de cualquier Emision
de Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compafiia y el efecto que con relaciéon a la misma
produzca cada Emision de Certificados de Largo Plazo sera descrita en el Suplemento respectivo.

Sin embargo, a continuacion se presenta la estructura de pasivos y capital del Emisor al 31 de
diciembre de 2012:

PASIVO $11,035,229,011.00

Pasivos Bursatiles $1,002,728,611.00

de corto plazo $00.00

de largo plazo $1,002,728,611.00

Préstamos Bancarios $8,844,712,031.00

de corto plazo $601,312,425.00

de largo plazo $8,243,399,606.00

Otras Cuentas por Pagar $914,439,278.00

Créditos Diferidos y Cobros Anticipados $273,349,091.00
TOTAL PASIVO $11,035,229,011.00

CAPITAL CONTABLE $2,270,805,748.00
TOTAL CAPITAL CONTABLE $2,270,805,748.00
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $13,306,034,759.00



6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC,
incluyendo sin limitar los articulos del 216 al 218 y demas aplicables. Para todo aquello no
expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante
Comdn actuaréa de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada
conforme lo dispuesto en dichos titulos, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursatiles salvo que se indique otra cosa en el instrumento que
documente la Emision. ElI Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones:

1. Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado
gue cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles.

3. Calcular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles,
en su caso.
4, Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a

los Certificados Bursatiles.

5. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
éstos ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

6. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

7. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

8. Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion

de la asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o
celebrarse con el Emisor.

9. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emision o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de dicha
Emision.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores correspondiente, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.
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El Representante Comudn concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursétiles que se emitan al amparo del Programa o aquellos con relacion a los cuales haya sido
designado como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comudn en ningn momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede
0 debe llevar a cabo.

El Representante Comuan en ningn momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede
0 debe llevar a cabo. Por lo que, en el supuesto de surgir cualquier conflicto originado por
autoridades, por el Emisor o por cualquier tercero que impida el pago de intereses o por concepto
de amortizacién, el Representante Comun lo hara del conocimiento de la asamblea de Tenedores,
y de conformidad con la resolucion que ésta adopte, el Representante Comin podra otorgar los
poderes suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea instruido
pudiendo solicitar a los propios Tenedores, la aportacion de los recursos pertinentes para cubrir
los honorarios de dichos apoderados.

El Representante Comin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor, relacionado
con la Emision que requiera el Representante Comuln, y que la misma, no sea formulada
directamente por parte del propio Representante Comun.
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7. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Los Tenedores de cada Emisién realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea
conforme a lo descrito a continuacion. Las reglas sefialadas en esta seccién aplican con respecto
a cada Emision realizada y a los Tenedores respectivos de dicha Emision.

1. Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta los Certificados Bursatiles y de la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de
los ausentes y disidentes.

2. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

3. Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comuln que
convoqgue a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos
que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse
dicha asamblea. EI Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea se retna dentro del término de 15 dias naturales contados a partir de la fecha en
que reciba la solicitud. Si el Representante ComUn no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

4, La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacidn 6 en alguno de los periddicos de mayor circulacion a
nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberén tratarse.

5. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas
uno de los Certificados Bursétiles presentes.

6. Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen el 75% de los Certificados Burséatiles en circulacion, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:
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10.

11.

12.

a. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comudn o hombrar a
cualquier otro representante comdn; o

b. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursétiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al titulo que documente los Certificados
Bursatiles.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso 6 a. anterior, se requerira que estén presentes en
ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas
por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso 6 b. anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los Certificados
Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregarda la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas asi como las constancias de deposito, el listado de titulares
correspondiente, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados
por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores serd presidida por el Representante Comdn y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion.
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13. No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL
PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria
y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. como Emisor.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, como
intermediarios colocadores de las Emisiones de Corto Plazo al amparo del presente Programa.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comin
de los Tenedores.

Ritch Mueller, S.C. como asesores legales del Emisor.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emisién de Largo
Plazo que se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialaran en el
Suplemento respectivo.

Gabriel G. Rosales Ibarra y Martin A. Hernandez Pruneda son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en
Paseo de Tamarindos No. 400-B, onceavo piso, Colonia Bosques de las Lomas, C.P. 05120,
México, D.F. o al teléfono (55) 91-77-37-00 o mediante correo electronico a la direccién
inversionistas@toyota.com.
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1. LACOMPANIA
1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA COMPANIA
1.1. Datos Generales
La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.1.1
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en

la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

1.2. Evolucion de la Companiia

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.1.2
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
2.1. Actividad Principal

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.1
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.2. Canales de Distribucion

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.5
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.3. Propiedad Intelectual, Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.2.6
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.4. Principales Clientes
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La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.7
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccién http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.8
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.6. Recursos Humanos

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.2.10
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.7. Desempefio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.2.11
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccién http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.8. Informacion de Mercado y Ventajas Competitivas

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.12
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.9. Estructura Corporativa

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.16
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.17
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
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La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 111.2.18
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.
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V. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte
Trimestral Cuarto Trimestre y de la seccion 1V.1 del Reporte Anual del Emisor, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la
CNBYV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccion
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infinsom_imprimir.pdf y en la direccién
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA
GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.2 del
Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 1V.3 del
Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccién http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

4. COMENTARIOS Y ANALISIS'DE LA ADMINJSTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA

4.1. Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte
Trimestral Cuarto Trimestre y de la seccion 1V.4.1 del Reporte Anual del Emisor, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de
la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccion
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infinsom_imprimir.pdf y en la direccion
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

4.2.  Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte
Trimestral Cuarto Trimestre y de la seccion 1V.4.2 del Reporte Anual del Emisor, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de
la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccion
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infinsom_imprimir.pdf y en la direccién
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.
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4.3. Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.3
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién V.5 del
Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

6. NUEVOS CRITERIOS CONTABLES APLICABLES A PARTIR DE 2012

De acuerdo a la resolucion publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 16 de marzo de
2011, mediante la cual se modificaron las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se establecid la obligacion
para que las emisoras de valores cuya actividad preponderante sea el otorgamiento de crédito, la
celebracion de arrendamiento financiero o factoraje financiero, elaboren sus estados financieros
de conformidad con los criterios de contabilidad que en términos del articulo 87-D de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito les sean aplicables a las
Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas. En virtud de lo anterior, dichos criterios
fueron adoptados por el Emisor a partir del 1 de enero de 2012.

A continuacidn encontrara una descripcion de las principales diferencias en la preparacién de
los estados financieros del Emisor derivado de la adopcion de los nuevos criterios contables
mencionados anteriormente:

6.1 Clasificacion de la Cartera de Crédito.

Previo a la adopcion de los nuevos criterios contables anteriormente descritos, los estados
financieros del Emisor Unicamente presentaban informacion relativa a la cartera de crédito total
del mismo es decir, cartera de crédito vigente més cartera de crédito vencida agrupada en una sola
categoria. A partir del 1 de enero de 2012, la informacion relativa a la cartera crédito se presenta
en los estados financieros de forma segmentada en cartera de crédito vencida, y cartera de crédito
vigente.

En virtud de lo anterior, el Emisor considera que dicho cambio es tan solo un cambio en
presentacion de informacion financiera y no de fondo.

(a) Cartera de Crédito Vigente Total.

Al cierre de diciembre de 2012, el monto de la cartera de crédito vigente del Emisor fue de
$12,710 millones, lo que representa un incremento del 13.5% en comparacion con los
$11,202 millones al cierre de diciembre de 2011. La cartera de crédito vigente esta
segmentada a su vez, por créditos al consumo (personas fisicas) por $6,190 millones y por
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créditos comerciales (personas fisicas con actividad empresarial y morales) por $6,520
millones.

(b) Cartera de Crédito Vencida Total

Al cierre de diciembre de 2012, el monto de la cartera de crédito vencida del Emisor fue de
$29 millones, lo que representa una disminucion del 18.8% en comparacion con los $36
millones al cierre del diciembre de 2011. La cartera vencida total estd segmentada a su vez,
por cartera vencida de créditos al consumo (personas fisicas) por $21.8 millones y por cartera
vencida por créditos comerciales (personas fisicas con actividad empresarial y morales) por
$7.5 millones.

6.2 Ajustes en la Determinacidn de la Cartera Vencida Total.

Previo a la adopcion de los criterios contables antes mencionados, para efectos de la
determinacion de la cartera vencida total, el Emisor consideraba como vencidos aquellos créditos
con pagos vencidos (capital, intereses e IVA vencidos més saldos insolutos) por un periodo de
hasta 120 dias.

Sin embargo, a partir del 1 de enero de 2012 y conforme a la nueva normatividad, el Emisor
considera los créditos con pagos vencidos por un periodo de 90 dias para efectos de la
determinacion de la cartera vencida total.

Cabe destacar que durante los primeros dos trimestres de 2012, el Emisor registré6 como
cartera vencida, Unicamente los créditos con pagos vencidos por un periodo mayor a 90 dias. Sin
embargo, a partir del tercer trimestre de 2012, el monto de la cartera vencida total fue ajustado a
efecto de incluir los créditos con pagos vencidos por un periodo igual o mayor a 90 dias. Segun se
menciona con anterioridad, las cifras de cartera vencida al final del tercer trimestre de 2012
disminuyeron respecto del mismo periodo de 2011, por lo que el Emisor no considera que el
impacto sea relevante.

6.3 Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios.

A partir del ejercicio de 2012, la estimacion preventiva para riesgos crediticios del Emisor
debe constituirse con base en las reglas de calificacion establecidas en las Disposiciones de
carécter general aplicables a las instituciones de crédito emitidas por la CNBV (la “Circular Unica
de Bancos”), las cuales establecen metodologias de evaluacion y constitucion de reservas por tipo
de crédito.

Para la evaluacion de los créditos comerciales, debe considerarse la calidad crediticia del
deudor y de los créditos, en relacion con el valor de las garantias. En virtud de lo anterior, los
créditos comerciales se califican de acuerdo a lo siguiente:

e Los créditos cuyo saldo sea menor al equivalente en moneda nacional a cuatro
millones de UDIs a la fecha de la calificacién, podran calificarse individualmente
utilizando la metodologia paramétrica del Anexo 17 de la Circular Unica de Bancos,
donde se establece que se estratificara la totalidad de la cartera en funcion al namero
de periodos de incumplimiento y se calificara asignando probabilidades de
incumplimiento de manera paramétrica.
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e Los créditos cuyo saldo sea igual o mayor al importe equivalente en moneda nacional
a cuatro millones de UDIs, se deberan calificar en forma especifica e independiente,
evaluando los riesgos financieros y de industria a los que se encuentran expuestos el
deudor y la experiencia del pago mismo.

e Los créditos que integran la cartera comercial son calificados individualmente al
cierre de cada trimestre, sobre la totalidad de los créditos otorgados al ismo deudor.

La estimacion preventiva para los créditos al consumo, se debe determinar mediante la
aplicacién de una formula que cuantifica la pérdida esperada de este tipo de créditos, la
probabilidad de incumplimiento y la severidad de la pérdida.

En virtud de lo anterior, la estimacion preventiva para riesgos crediticios aumenté $102.7
millones al cierre de diciembre del 2012, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.
Esto representa un aumento del 86.1% con respecto a diciembre de 2011, al pasar de $119
millones a $222 millones. Sin embargo, considerando que dicha cantidad (incremental) representa
Unicamente el 0.8% de la cartera total del Emisor, no se considera relevante.
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V. ADMINISTRACION
1. AUDITORES EXTERNOS

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién V.1 del
Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE
INTERES

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.2 del
Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.3 del
Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccién http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.

4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

Los estatutos sociales del Emisor no establecen restricciones a la suscripcion de acciones
representativas de su capital social salvo por la restriccion de que cualquier persona extranjera
que participe en el capital social del Emisor deber& considerarse como mexicano respecto de las
acciones del Emisor que adquieran o de que sean titulares.

Las acciones del Emisor podran ser transferidas libremente a cualquier persona, mediante el
endoso en propiedad de los titulos representativos de las acciones del Emisor y la anotacion que
se haga al respecto en el libro de registro de accionistas del Emisor.

Los estatutos sociales del Emisor no contienen disposiciones tendientes a impedir cualquier
cambio de control en el Emisor.

Las distintas series de acciones del Emisor confieren a sus titulares los mismos derechos y
obligaciones. La Unica distincion entre la clase “1” y la clase “II” de acciones del Emisor es que
la clase “I” representa la parte fija del capital social del Emisor en tanto la clase “11” representa la
parte variable de dicho capital social.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, cualquier accionista o grupo

de accionistas que represente por lo menos el 25% del capital social tendra derecho de nombrar a
un consejero propietario y a su respectivo suplente.
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No existen fideicomisos u otros mecanismos, en virtud del cual se limiten los derechos
corporativos que confieren las acciones.

Los estatutos sociales del Emisor no contemplan especificamente la facultad del consejo de
administracion para el establecimiento de planes de compensacion para ejecutivos y consejeros.
Sin embargo, siendo uno de los drganos principales de la Sociedad y al no estar reservado a la
Asamblea de accionistas, podria estar autorizado para hacerlo.

A continuacion se incluye un resumen de los articulos mas importantes de los estatutos
sociales del Emisor, incluyendo la forma como se convocardn a las asambleas generales
ordinarias y extraordinarias de accionistas y las condiciones para participar en ellas:

1. El objeto social del Emisor consiste en:

Prestar dinero; otorgar créditos; comprar o de cualquier otra manera obtener la
propiedad, posesion u otros derechos sobre bienes; vender o de cualquier manera
disponer de la propiedad, posesién u otros derechos sobre bienes; arrendar
bienes; recibir dinero en préstamo, recibir u otorgar garantias, celebrar
operaciones de derivados y por cualquier otra manera otorgar financiamientos;
fondear financiamientos y mitigar riesgos relacionados con financiamientos de
cualquier manera, incluyendo mediante la celebracion de operaciones financieras
derivadas; llevar a cabo cualesquier clase de emisiones de valores de cualquier
naturaleza (incluyendo, pero no limitando a los certificados denominados
“Warrants™) y operaciones con valores, ya sea que éstos se encuentren 0 no
inscritos ante el Registro Nacional de Valores o coticen en cualquier mercado de
valores, y destinen los recursos obtenidos a través de dichas emisiones para el
financiamiento de créditos bajo las leyes aplicables; en el entendido, sin
embargo, que no obstante cualquier disposicion en contrario en estos Estatutos
Sociales, la Sociedad no estara autorizada para (a) recibir dep6sitos del publico
en general; (b) llevar a cabo cualquier otra operacion (incluyendo actos
relacionados equivalentes a dicha operacidn) para la cual la ley requiera de un
permiso, una licencia o una concesion en especifico que la Sociedad no tenga.

Otorgar financiamiento en la Republica Mexicana, incluyendo de manera
enunciativa pero no limitativa para (a) el otorgamiento de crédito a compradores
de vehiculos, nuevos o usados, marca Toyota o Lexus, vehiculos usados de
cualquier tipo de elaboracién y equipo industrial, nuevo o usado, marca Toyota,
(b) el otorgamiento de créditos a distribuidores autorizados de Toyota o Lexus
(i) para o con respecto a inventarios de vehiculos nuevos Toyota o Lexus y/o
equipo industrial marca Toyota, nuevo o usado, y/o vehiculos de cualquier tipo
de elaboracion, nuevos o usados; (ii) con respecto a instalaciones, equipo y/o
propiedades de distribuidores de Toyota o Lexus para mejorar los servicios a los
clientes de Toyota; y (iii) para distribuidores de capital de trabajo para mejorar
los servicios a los clientes de Toyota; y (c) la celebracion de contratos de
arrendamiento respecto de vehiculos marca Toyota, nuevos o usados, y de
equipo industrial marca Toyota, nuevo o usado.

Establecer y poseer toda clase de oficinas y establecimientos necesarios o
convenientes para la realizacion de sus actividades.

Obtener y otorgar préstamos y créditos de cualquier clase de personas e
instituciones, la celebracion de operaciones de crédito, fianza, hipotecas, prendas

37



y cualquier otro tipo de contratos de garantia, la suscripcion endoso y firma de
pagarés, cheques y toda clase de titulos de crédito, incluyendo certificados
bursatiles, sin actuar como intermediario financiero.

e Otorgar toda clase de garantias, incluyendo de manera enunciativa pero no
limitativa prendas, fianzas, cauciones bursatiles, fideicomisos de garantia, y
avales y actuar como obligado solidario y subsidiario respecto a cualquier
obligacion de la Sociedad o de terceros.

e Promover, invertir, constituir, organizar, ingresar, asociarse y participar en el
capital social y patrimonio de cualquier clase de sociedad mercantil o civil,
asociaciones o sociedades industriales, empresas comerciales, sociedades de
servicios o de cualquier otro tipo, ya sean nacionales o extranjeras.

o Comprar, suscribir, adquirir, transmitir y poseer todo tipo de acciones y partes
sociales en otras asociaciones, sociedades y empresas.

e Poseer, adquirir, transferir y comprar todo tipo de marcas, nombres comerciales,
derechos de autor y cualesquier otros derechos sobre derechos de propiedad
industrial o intelectual.

e La adquisicién por cualquier titulo legal de cualesquiera bienes inmuebles y
muebles, segun sea necesario o0 conveniente para el desarrollo de los objetos de
la Sociedad.

o Celebrar todo tipo de contratos, convenios, arreglos y otro tipo de actos
permitidos por la ley, segun sea necesario o conveniente para el desarrollo de los
objetos de la Sociedad.

El capital social del Emisor es variable. Esta representado por acciones nominativas sin
valor nominal, divididas en dos clases: (i) acciones ordinarias clase “I” las cuales
representan la parte del capital minimo fijo; y (ii) acciones ordinarias clase “II” las
cuales representan la parte variable del capital social. Todas las acciones confieren los
mismos derechos y obligaciones a los accionistas. La asamblea puede establecer otras
clases de acciones, asi como series dentro de cada clase.

Los accionistas tienen derecho de retiro sobre sus acciones representativas del capital
variable.

El Emisor solo reconocerd como accionistas a las personas que estén inscritas como tales
en el Libro de Registro de Acciones.

La Asamblea de accionistas es el drgano supremo del Emisor, y tiene capacidad de
resolver y ratificar todas las actividades, operaciones y negocios del Emisor.

La Asamblea General Ordinaria se deberd celebrar cuando menos una vez al afio, y
resolvera sobre los asuntos siguientes: (i) discusion, aprobacion o modificacion del
informe del Consejo de Administracién, (ii) nombramiento de los miembros del Consejo
de Administracién, del Secretario y Comisarios, (iii) determinacion de los emolumentos
de los miembros del Consejo de Administracion, del Secretario y Comisarios, (iv) la
declaracion y/o pago de dividendos, (v) aplicacion de las utilidades, (vi) cualquier otro
asunto que no requiera de ser adoptado en Asamblea Extraordinaria.

Las Asambleas Generales Extraordinarias se podran celebrar en cualquier momento y
resolveran sobre los asuntos siguientes: (i) disolucion anticipada y liquidaciéon del
Emisor, (ii) aumento o disminucion del capital minimo fijo, (iii) cambio de objeto social,
(iv) cambio de nacionalidad, (v) transformacion del Emisor, (vi) fusion o escision, (vii)
emision de acciones privilegiadas, (viii) amortizacion de sus propias acciones y emision
de acciones de goce, (ix) emision de bonos, (x) constitucién o disolucién de cualquier
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10.

11.

12.

13.

subsidiaria, (xi) cualquier garantia u obligacion de pago a terceros, venta, transmision,
arrendamiento, permuta, hipoteca u otra disposicion de viene o0 activos 0 negocios.,
incluyendo derechos intangibles, inversiones de los fondos del Emisor en una sola
operacion (excepto en el curso ordinario), en un monto superior a un millén de dolares,
(xii) modificaciones a los estatutos sociales, y (xiii) cualquier otro asunto que deba ser
resuelto en Asamblea Extraordinaria debido a que la Ley o los estatutos exigen un
quérum especial.

Las Asambleas de Accionistas deberan celebrarse cuando sean convocadas por el
Consejo de Administracion, el Comisario o de conformidad con los articulos 168, 184 y
185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. La convocatoria debe estar firmada
por quien la realice, contener la fecha, hora, lugar y Orden del Dia, asi como de si se
trata de primera o ulterior convocatoria. Debe ser publicada en el Diario Oficial o en
algun periddico de los de mayor circulacion en el domicilio social del Emisor, y debera
enviarse a cada accionista via fax o correo certificado a los domicilios sefialados en la
sociedad, con por lo menos 15 dias de anticipacion. No serd necesaria una convocatoria
cuando esté representada la totalidad de las acciones en que se divida el capital social.
Las resoluciones adoptadas fuera de asamblea de forma unanime, tendrén la misma
validez que si hubiesen sido tomadas en asamblea.

Para que una Asamblea General Ordinaria se considere legalmente instalada en primera
convocatoria, deberan estar presentes o representadas acciones equivalentes al 50% del
capital social, y las resoluciones seran validas cuando se adopten por el voto favorable de
la mayoria de los presentes. Las Asambleas Generales Ordinarias convocadas mediante
segunda o ulterior convocatoria, se consideran legalmente instaladas sin importar el
naimero de accionistas presentes, y las resoluciones seran validas cuando se adopten por
el voto favorable de la mayoria de los presentes.

Para que una Asamblea General Extraordinaria se considere legalmente instalada en
primera convocatoria, deber&n estar presentes o representadas acciones equivalentes al
75% del capital social, y las resoluciones seran validas cuando se adopten por el voto
favorable de las acciones que representen el 50% del capital social. Las Asambleas
Generales Extraordinarias convocadas mediante segunda o ulterior convocatoria, se
consideran legalmente instaladas sin importar el nimero de accionistas presentes, y las
resoluciones seran vélidas cuando se adopten por el voto favorable de las acciones que
representen el 50% del capital social.

Cada accion tendrd derecho a un voto. Los accionistas podran estar representados
mediante poder, ya sea por accionistas o terceros, pero en ningun caso por consejeros o
comisarios.

La administracion del Emisor esta a cargo de un Consejo de Administracion, integrado
por el nimero determinado en Asamblea General Ordinaria.

Las utilidades del Emisor seran distribuidas de la siguiente manera: (i) se separard un 5%
para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance una suma igual al 20% del
capital social pagado; (ii) la Asamblea General Ordinaria de accionistas determinara las
cantidades para reinversion y para la creacion de otros fondos de reserva; y (iii) el
balance sera distribuido o reinvertido segin lo resuelva la Asamblea General Ordinaria
de accionistas, en proporcion a la porcion pagada de las acciones de cada accionista. De
existir pérdidas, seran cubiertas por los fondos especiales de reserva, por la reserva legal
y finalmente por el capital social. La responsabilidad de los accionistas esta limitada a su
aportacién al capital social.
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VL PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

P Y/

THOMAS PATRICK SULLIVAN
Director General

[

S £
GABRIEL G RDO/ROSAKES/ﬁBARRA
Diregtor de Finanzas y Riesgo

_— ISRAEL ALFARO LOPEZ
Gerente del Area Juridica
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Cada uno de los suscritos manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
del Emisor, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance
de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

=

=
—VinicioAlvarez Acevedo
Representante Legal

(St [ Gortor~

Eduardo Avalos Muzquiz
Representante Legal
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador. ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista. las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex

Francisco de Asis Vicente Romano Smith
Representante Legal
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene
el presente Prospecto por los gjercicios concluidos el 31 de diciembre del 2011, 2010 y 2009,
fueron dictaminados con fecha con fechas 28 de abril de 2010, 11 de abril de 201 1, v 18 de abril
de 2012 respectivamente, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Meéxico,

Asimismo, manifiestan que han leido el presente Prospecto y basado en su lectura v dentro del
alcance del trabajo de auditorfa realizado, no tienen conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior ni de informacién que haya sido omitida
o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con
el objeto de expresar su opinidn respecto de la demds informacidn contenida en el prospecto que
no provenga de los estados financieros por ellos dictaminados.

I

Pri ewaterhouseCoopers, S.C.
i1

:

i

"y j T
——
:”vamj;ﬁ;\mw»»‘w& e

C. P. C. Eduardo Gonz%é@;;@ﬁ?ﬂa Garay
Socic

{
C.P.C. Antonio Salinas Velasco
Representante Legal




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion juridica que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Ritch Mueller, S.C.

Carlos F-Obregon Rofo
Socio
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VIl.  ANEXOS
1. ESTADOS FINANCIEROS E INFORME DEL COMISARIO

1.1. Estados financieros auditados del Emisor por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2009

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién VII.1.1
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de
2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccion
http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_ 2010 _1.pdf.
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1.2. Estados financieros auditados del Emisor por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2011 y 2010

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion VII.1.1
del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infoanua_2011.pdf.
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1.3. Estados financieros internos del Emisor por el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2012

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte
Trimestral Cuarto Trimestre, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en
la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion http://www.toyotacredito.com.mx/uploads/content/infinsom_imprimir.pdf.
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2. OPINION LEGAL DEL ABOGADO INDEPENDIENTE
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Meéxico, Distrito Federal, a 3 de diciembre de 2012

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, México, D.F.

Estimados sefiores;

En relacion con el establecimiento, por parte de Toyota Financial Services
México, S.A. de C.V. (el “Emisor™), de un programa dual con carécter revolvente
para la emision y colocacidn entre el publico inversionista de certificados bursétiles
de corto y largo plazo (los “Valores™) hasta por un monto de $10,000,000,000.00
(diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) (el “Programa™), emitimos la presente
opinidén con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el articulo 87 de la Ley del
Mercado de Valores. r

En relacién con la presente opinion, hemos revisado copias certificadas de
los siguientes documentos:

(a) escritura pablica No. 85,660 de fecha 12 de octubre de 2001, otorgada
ante el Lic. Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Piblico No. 74 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal en el folio
mercantil No. 285164, el 2 de enero de 2002, en la cual se hace constar la
constitucion del Emisor;

{b) escritura piblica No 68,065 de fecha 6 de septiembre de 2012, otorgada
ante el Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, Notario Publico No. 45 del Distrito
Federal, en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes del
Emisor;

()  escritura publica No. 68,271, de fecha 18 de octubre de 2012, otorgada
ante el Lic. Rafacl Manuel Oliveros Lara, Notario Ptblico nfimero 45 del Distrito
Federal, misma que se encuentra pendiente de inscripeidn en el Registro Puablico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal por lo reciente de su otorgamiento, que
contiene la protocolizacién de la asamblea general extraordinaria de accionistas del
Emisor de fecha 9 de octubre de 2012, en la que se resolvié aprobar, entre otros
puntos, (i) el establecimiento del Programa; (if) la emisién de los Valores al amparo
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del mismo, y (iii) el otorgamiento de poderes por el Emisor en favor de Thomas
Patrick Sullivan y Gabriel Gerardo Rosales Ibarra;

(d) la escritura pablica No. 64,280 de fecha 27 de julio de 2011, otorgada
ante el Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico No. 1 del Distrito Federal,
inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal en el folio
mercantil No, 384235, el 25 de agosto de 2011, la cual contiene la protocolizacion
de resoluciones adoptadas por la totalidad de los accionistas fuera de asamblea
general de accionistas de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de
Banca Miltiple (el “Representante Comtn™), relativas, entre otros, al otorgamiento
de poderes por el Representante Comun en favor de Maria del Carmen Robles
Martinez Gomez;

(e) los proyectos de los titulos que documentaréan los Valores.

Para emitir la presente opinién, Unicamente hemos revisado la informacién y
documentacién que nos ha side proporcionada por el Emisor y el Representante
Comin que se relaciona anferiormente, y con base en dicha informacién y
documentacion hemos asumido (i) que las copias certificadas de los documentos
que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (ii) que a la fecha de
la presente, ni el Emisor ni el Representante Comuin ha revocado, limitado o
modificado las facultades otorgadas a cada uno de los apoderados que se
mencionan anteriormente, (iii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales
vigentes del Emisor son los que nos fueron proporcionados por el propio Emisor y
que constan en las escrituras publicas referidas en los incisos (a) y (b) anteriores, y
que dichos estatutos sociales no han sufrido modificaciones adicionales, (iv) que el
acta de la asamblea de accionistas del Emisor en las que se aprobaron los diversos
actos descritos con anterioridad que se relacionan en el inciso (¢) anterior,
contienen informacion fidedigna, correcta y completa, y (v) que los titulos que
amparan los Valores seran suscritos en los términos de los proyectos revisados por
nosotros para efectos de la presente opinién y que se mencionan en el inciso ()
anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mds adelante,
somos de la opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anénima de capital variable, legalmente
constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y sus estatutos
sociales le permiten suscribir los Valores,
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2. El establecimiento del Programa y la emisién de los Valores han sido
vélidamente aprobados por la asamblea general extraordinaria de accionistas del
Emisor.

3. Los sefiores Thomas Patrick Sullivan y Gabriel Gerardo Rosales Tbarra,

cuentan con facultades suficientes para suscribir, de manera individual, los titulos que
representen los Valores en nombre v representacién del Emisor,

4, Maria del Carmen Robles Martinez Gdémez cuenta con facultades
suficientes para suscribir, de manera individual, los titulos que representen los Valores
en nombre y representacion del Representante Comiin, en su cardcter de representaute
comiin de los tenedores de los Valores.

5. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes v realizados los
actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, el otorgamiento
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores del ntimero de registro de los Valores
en el Registro Nacional de Valores y su oferta pliblica en el mercado de valores, la
aprobacion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los
Valores, la suscripcion de los Valores por parte de los apoderados del Emisor con
facultades suficientes y el deposito de los titulos que representen los Valores ante la
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), los Valores
constituirdn una obligacién valida y exigible en contra del Emisor de conformidad con
sus términos.

La presente opinién esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Valores puede estar limitada por leyes en
materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de
los acreedores en forma general;

{b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas
deudas del Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades
fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al
Instituto del Fonde Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema
de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente
privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial),
tendrén preferencia sobre los créditos de los tenedores de los Valores;

{¢)  para efectos de emitir la presente opinién, no hemos obtenido ni
revisado ningin certificado o documento emitido por ningin registro publico
(incluyendo, sin limitacién, el folio mercantil correspondiente al Emisor; y
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(d) la presente opinién estd limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacion mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos
obligacién alguna para actualizarla o revisarla en el firturo,

La presente opinidén se emite Gnicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto
por el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o
propiciar la compra o venta de los Valores.

Afentamente,

RITCH MUELLER, S.C.

Carlos F. Obregon Rojo
Socio



3. CALIFICACIONES SOBRE EL RIESGO CREDITICIO DE LAS EMISIONES
A CORTO PLAZO
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Fitch Ratings

Febrero 20, 2013

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.
Paseo de Tamarindos No. 400-B, Piso 5

Col. Bosques de las Lomas

C.P. 05120, Cuajimalpa de Morelos

Meéxico, D.F.

At'n. Gabriel G. Rosales Ibarra
Director de Finanzas y Riesgo

REF: Calificacion de Programa de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo.
Esta carta sustituye a la anterior enviada el 30 de noviembre de 2012.

Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores, nos
permitimos informarle la calificacion asignada al Programa de Certificados Bursétiles de Corto y
Largo Plazo (dual) con caracter de Revolvente de Toyota Financial Services México, S.A. de
C.V. (TFSM) que se realizara hasta por un monto acumulado de $10,000'000,000.00 (Diez Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) y una vigencia de 5 (cinco) afios, previa autorizacion de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Las emisiones de corto plazo podran ser por
un monto de hasta $2,500°000,000.00 (Dos Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.), en
tanto que las emisiones de largo plazo podran representar hasta el monto total del programa, sin
exceder en conjunto el monto total del mismo. Cada emisién de largo plazo contara con una
calificacién particular, pudiendo ésta ratificarse o modificarse durante la vigencia de la misma.

Se podran efectuar una o varias emisiones al amparo del Programa, denominadas
indistintamente en Pesos o en UDIS. Cada emision tendra sus propias caracteristicas en cuanto
a monto, tasa de interés y plazo, pudiendo ser para esta ultimo en el caso de corto plazo de
minimo 1(un) dia, y maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias; y de minimo 1(un) afio y
maximo 30(treinta) afios para emisiones de largo plazo.

La calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. a la porcién de corto plazo, se define a
continuacion:

F1+(mex), la cual significa: Alta calidad crediticia. Indica la mas so¢lida capacidad de
cumplimiento oportuno de los compromisos financieros respecto de otras empresas domesticas.
Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna aquellas
empresas con la mejor calidad crediticia respecto de otras en el pais. Cuando las caracteristicas
de la empresa son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Los fundamentos de la calificacién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta

carta calificacion.
wg“

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:
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- ‘Metodologia de Calificacion Global de Instituciones Financieras’, Agosto 16, 2011.
- ‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, Enero 19, 2011.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www.fitchmexico.com.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch depende de informacion que recibe de los
emisores y/o entidades calificadas, agentes financieros y otras fuentes que considera creibles y
confiables. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable sobre la informacion utilizada de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de esa
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado instrumento y/o en una determinada jurisdiccion.

La forma en la que Fitch realiza la investigacion de informacién y el alcance de la verificacion
obtenida por un tercero o fuente externa puede variar en funciéon de: la naturaleza del
instrumento calificado y su emisor; los requerimientos y practicas en la jurisdiccion en la cual el
instrumento calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor; la disponibilidad y
naturaleza de informacién publica relevante; el acceso al cuerpo directivo del emisor y sus
asesores; la disponibilidad de verificaciones de terceras personas prexistentes, tales como
auditorias externas, cartas de reconocimiento de procedimientos, valuaciones, reportes
actuariales, reportes de ingenieria, opiniones legales y otros reportes proporcionados por
terceros; la disponibilidad de fuentes de verificacion de terceros independientes y competentes
con respecto al instrumento en particular, o en la jurisdiccion del emisor; entre otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion exhaustiva,
ni una verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion de la que Fitch
depende en relacion con una calificacion va a ser precisa y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables por la precisién de la informacion que proveen a Fitch y
al mercado a través de los documentos de la transaccion y otros reportes. Al asignar sus
calificaciones, Fitch depende del trabajo de expertos, incluyendo a auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y a abogados en relacion a aspectos legales y fiscales.
Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos vy
premisas sobre eventos futuros que por su naturaleza no se pueden verificar como hechos.
Consecuentemente, a pesar de cualquier verificacion de hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstos en el
momento en el que fueron asignadas o ratificadas.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion. Periodicamente
actualiza en su pagina de Internet las descripciones de sus criterios y metodologias para
instrumentos de determinado tipo. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una
accion de calificacion son aquellos vigentes al momento en el que se toma ésta, cuya fecha es la
del comentario que se emite sobre la misma. Cada uno de estos comentarios provee informacion
sobre los criterios y metodologias utilizados para determinar la calificacion mencionada, los
cuales pudieran diferir de los criterios y metodologias generales aplicables para el tipo de
instrumento y publicados en la pagina de Internet. Por tal motivo, para conocer la informacion
actualizada respecto a los fundamentos de cualquier calificacion, siempre se debera consultar el
comentario de accién de calificacion correspondiente.

Estas calificaciones estan basadas en las metodologias y criterios que Fitch continuamente
evalua y actualiza. Por tanto, las calificaciones son producto del trabajo colectivo de Fitch,
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ninguna persona o grupo de personas en lo individual son responsables por ellas. Todos los
reportes de Fitch tienen autoria compartida. Las personas identificadas en los reportes
estuvieron involucradas en la elaboraciéon de los mismos, pero no tienen una responsabilidad
individual respecto a las opiniones ahi expresadas. Las personas son mencionadas en los
reportes exclusivamente con el caracter de contactos.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirecta, hacia la entidad o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier tipo de inversion,
crédito o instrumento, o para tomar cualquier tipo de estrategia de inversion respecto a una
inversién, crédito o instrumento de cualquier entidad o emisor. Las calificaciones no comentan
sobre la adecuacioén de los precios de mercado, ni la adaptabilidad de cualquier inversién, crédito
o instrumento para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
regulatorio y/o contable), o la naturaleza fiscal y aplicacion de impuestos a los pagos realizados
en cualquier inversién, crédito o instrumento. Fitch no es un asesor, ni provee a la entidad o a
cualquier tercero algun tipo de asesoria financiera o de servicios legales, contables, de
estimaciones, de valuaciones o servicios actuariales. Una calificacion no debe ser vista como
una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de esta institucién
calificadora.

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar
su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro u otro proceso de
colocacién bajo las leyes que regulan instrumentos financieros en Estados Unidos, Reino Unido,
u otras leyes relevantes.

Es importante que se nos provea en forma expedita de toda aquella informacién relevante a las
calificaciones, para que éstas continuen siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en observacion, debido a cambios, adiciones
y precisiones en la informacién, y/o por informacion inadecuada, asi como por cualquier otra
razén que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacién fiduciaria entre Fitch y la entidad o cualquier otro usuario de las calificaciones. Nada
en esta carta debe limitar el derecho de Fitch a publicar, distribuir o permitir a un tercero la
publicacién y distribucién de las calificaciones y/o el fundamento de las mismas. En esta carta,
“Fitch” significa Fitch, Inc. y Fitch Ratings Ltd., asi como cualquier subsidiaria de alguna de éstas
en conjuncion con cualquier sucesor en interés de dichas entidades.

Atentamente,

> // v i i -
A ;//’ e - £ (
Aléjandro Garcia Garcia Verénica€hau Rodriguez
Director Senior Director
c.c.p Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto Direccién General de Supervision de Mercados
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Anexo | - Fundamentos de las Calificaciones

La calificacion asignada se fundamenta en la capacidad y disponibilidad de soporte que recibiria, en caso
de ser necesario, de su casa matriz en Ultima instancia Toyota Motor Corporation (“TMC”, con un Issuer
Default Rating [IDRs] en ‘A’ y ‘F1’; con perspectiva crediticia ‘Estable’ en escala global por Fitch). En
consideracion de Fitch, el nivel de soporte se evidencia principalmente en el grado de integracion de las
operaciones de TFSM con las de su casa matriz, estando regida por las politicas y procedimientos para
administracion de riesgo disefiadas por TMC para sus subsidiarias, en la flexibilidad de fondeo proveniente
de la suscripcion de un “Keepwell Agreement” con Toyota Financial Services Americas Corporation
(TFSAC) y la disponibilidad de una linea de crédito por $500 millones de dolares a través de otra de las
subsidiarias financieras de TMC.

Dado el nivel actual de las calificaciones, éstas podrian degradarse ante una menor disponibilidad y/o
propension de soporte por parte de TMC hacia TFSM, y/o por una disminucion significativa de los IDRs de
TMC que modificaran sustancialmente su calidad crediticia, lo cual Fitch estima poco probable en el
mediano plazo.

A septiembre de 2012, TFSM continia mostrando un desempefio financiero favorable, destacando su
sobresaliente calidad de activos en términos de limitada cartera vencida, bajas concentraciones por
acreditado y suficiencia de estimaciones preventivas y sus razonables indices de capitalizacion, sin
embargo sus indicadores de rentabilidad se han ajustado significativamente hasta alcanzar un ROA y ROE
de 2.6% y 13.4% (2011: 4.1% y 22.3%), derivado principalmente de la aplicacion de la metodologia
requerida por la CNBV para emisores de deuda para constitucion de reservas crediticias, habiendo con esto
fortalecido la cobertura de reservas sobre cartera vencida (3T12: 6.2 veces ; 4T11: 4.2 veces).

Con un comportamiento ascendente en la colocacion de vehiculos de la industria automotriz en México,
aunque sin haber alcanzado aun los niveles de ventas del periodo previo a la crisis, el portafolio de TFSM
ha mostrado igualmente una tendencia creciente (3T12: +4.0%), aunque manteniendo una estrategia mas
selectiva en la colocacion del crédito que le ha permitido mantener sanos indicadores de calidad de activos
en el tiempo.

La histdrica retencion de utilidades y la contraccién en la cartera crediticia en relacion al 2008, han
fortalecido en los ultimos tres afos el nivel de capitalizacion (3T12: 17.4%) y apalancamiento (4.3 veces) de
la compaiiia, lo anterior a pesar del importante dividendo otorgado en agosto de 2012 ($443.7 mdp). En el
futuro previsible, TFSM pudiera seguir incrementando su pasivo con costo, no obstante Fitch espera que
dichos indicadores se mantengan en niveles razonables.

TFSM ha mantenido una buena diversificacion y acceso a lineas de fondeo fundamentadas principalmente
en el “Keepwell Agreement” que se suscribio con Toyota Financial Services Americas Corporation (TFSAC);
con una disponibilidad de aproximadamente el 57.3% de las correspondientes a banca comercial y de
desarrollo, entre las cuales a septiembre de 2012, el 13.2% eran lineas comprometidas. A septiembre de
2012, la compariia mantenia adicionalmente deuda quirografaria en el mercado bursatil por $2,034.0 mdp
(de los cuales $1,000.0 mdp se pagaron en noviembre 2012), sobre un programa de deuda que vencio en
octubre de 2012, asignando en esta accion, la calificacion a un programa similar que lo sustituya para
emisiones de deuda quirografaria local de corto y largo plazo hasta por $10,000.0 mdp; ademas como ya se
mencion6, TFSM cuenta con una linea integramente disponible por parte de Toyota Motor Credit
Corporation por $500 millones de dolares, representando una fortaleza importante para hacer frente
cualquier riesgo asociado a liquidez.

TFSM se constituyo en octubre de 2001, siendo su principal actividad financiar a los clientes de la marca
Toyota en México a través de diversos planes de créditos al menudeo, asi como a la red de distribuidores
Toyota mediante financiamientos de plan piso, hipotecario y capital de trabajo.
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TOYOTA FINANCIAL SERVICES MEXICO, S.A. DE C.V.
Paseo de los Tamarindos 4008, 4° piso

Col. Bosques de las Lomas

C.P. 05120

México, D.F.

Atencion: Elisa Camacho

Re: Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. Certificados Bursdtiles de Corto Plazo por hasta MXN2,500
millones :

Estimada Elisa:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s™) le informa que asigné su calificacién de emision de corte plazo en escala

nacional —CaVal- de ‘mxA-{+",

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Yencimiento
Instrumento Calificado Legal del Programa Calificacion
Certificados Bursatiles Corto Plazo MXN2, 500 miilones Cinco ailos a partir mxA-1+

de Ia fecha de
antorizacién por
parte de la CNBV

La deuda de corto plazo califieada con *mxA-1" tiene la categoria mds alta en la eseala nacional de Srundard &
Poor’s para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacién, cs fuerte en
comparacion con otros emisores en el mercado nacional, Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de mads
(+) a la calificacién de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacion con otros emisores
en el mercado nacional,

Las emisiones de largo y corto plazo podran efectuarse en pesos o en Unidades de Inversion (UDls) y no excederan de
forma conjunta el monto total del programa, el cual es de cardcter revolvente por un monto de hasta MXN10,000
millones.

Antes de la colecacion de las emisiones bajo este programa, Toyota Financial Services México, S.A. de C.V., deberd
proporcionar a Standard & Poor’s la documentacién final del programa a fin de que Standard & Poor’s revise la
informacién y de ser necesario actualice dicha informacién y/o revise la calificacion.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aquf indicada a las partes
interesadas. Por favor, vea el fundamento anexe que respalda la calificacian o calificaciones. Cualquier publicacion en



cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el andlisis completo de la calificacién, incluyendo
cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o calificaciones, Standard & Poor's debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, opertunidad y exhaustividad de la informacidn que se
entregue en relacion con la calificacion y con el fiujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: ingrid_ortiz_machainf@standardandpoors.com

Para la informacidn que no esté disponible en formato electrénico por faver enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencidn: ingrid Ortiz
Machain.

Standard & Poor’s no [leva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacidn que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospecliva de Standard & Poor’s respecta de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacidn de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s,

Este dictamen sustituye v deja sin efecto el calificado con fecha 03 de diciembre de 2012,
Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas informacion, por

favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.myx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos, Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamenie,

) ) /CS.C. y
Standard & Poor’s S.A. de C.

Contacto analitico

Nombre: Claudia Sanchez Cosles

Teléfono #: +52 (55) 5081-4418

Correo electronico: claudia_sanchez@standardandpoors.com

Nombre: Ingrid Ortiz Machain
Teléfono #: +52 (55) 5081-4440
Corteo electrénico: ingrid ortiz_machain@@standardandpoors.com
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Fecha: 18 de febrero de 2013
Fundamento de [a Calificacién

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

Contactos analiticos:
Ingrid Ortiz M, México (52} 55-5081-4440, inarid_ortiz_ machainf@standardandpoors.com;
Elena Enciso, México (52) 55-5081-4406, elena enciso@@standardandpoors.com

Escala
Certificades bursatiles de corto plazo por un monto de hasta MXN2,500 milicnes correspondientes a su programa Nacional
dual de certificados bursétiles de largo y corto plazo por un monto de hasta MXN10,000 millones Corto Plazo

mxA-1+

Fundamento

Standard & Poor's asigné su calificacion en escala nacional -CaVal- de 'mxA-1+' a las emisiones
de certificados bursatiles de corto plazo por un monto de hasta $2,500 millones de pesos {(MXN), al
amparo del programa de certificados bursatiles de corto y large plazo con caracter revolvente por
hasta MXN10,000 millones de Toyota Financial Services Mexico, S.A. de C.V. (TFSM). Las
emisiones de corto plazo vy largo plazo no podran exceder de forma conjunta el monto total dei
programa.

Las calificaciones de TFSM se basan en su fuerte capitalizacién, su adecuada flexibilidad
financiera, y su buena administracién de riesgos de crédito y de mercado. Las calificaciones
también reflejan el respaldo que recibe por parte de sus casas matrices, Toyota Motor Corp.
(Toyota; AA-/Negatival/A-1+), y Toyota Financial Services Corp. (TFSC; AA-/Negativa/A-1+).
Actualmente, el perfil crediticio individual (SACP, siglas en inglés para stand alone credit profile) de
TFSM se encuentra cuatro escalones (nofches) por debajo de fa calificacion final.

El nivel de capitalizacién de TFSM es fuerte y de buena calidad. Al 30 de septiembre de 2012, la
compafiia reportd un indice de capital {otal ajustado a activos ajustados por Standard & Poor's de
16.2% tras el pago del primer decreto de dividendos, Esperamos que su capitalizacion se
mantenga en sdlidos niveles seglin nuestras estimaciones (indice de capital proyectado para el
cierre de 2012 alrededor de 15%). La financiera ha mantenido una constante generacion interna de
capital, lo cual también se refteja en buenos indicadores de rentabilidad. Al cierre de septiembre de
2012, su retorno a activos promedio (ROAA, por sus siglas en inglés) fue de 2.6% y para el cierre
de 2012, esperamos una rentabilidad similar tras el fuerte incremento en la creacidn de reservas
crediticias por cambios en su metodologia de calculo siguiendo la adopcion de los criterios
contables similares a los que aplican los bancos, pero con niveles de eficiencia mejores gue en el
2011 reflejando su adecuadc control de gastos operativos.

TFSM ha mantenido la diversificacidn de sus fuentes de fondeo, lo cual consideramos que le ha
propercionado una adecuada flexibilidad financiera para sustentar su operacion y crecimiento. Al
cierre de septiembre de 2012, la financiera contaba con airededor de MXN9,500 millanes de lineas
bancarias disponibles para el fondeo de su operacion. A la misma fecha, mantenia un saldo de
deuda de mercado de MXN2,000 millones que representa el 22% del total de su deuda. Lo anterior
se refleja en niveles de apalancamiento de 4.3% (medido como total de deuda a capital), lo que
significé un incremento en comparacién con afios anteriores tras el pago de dividendos. Asimismo,
ha logrado mejorar sus costos de fondeo. En nuestra opinion, TFSM cuenta con el fondeo y la
liquidez necesaria para apoyar una recuperacion en el crecimiento de su portafolio de al menos
15% en promedio para los praximos dos afos,

Consideramos que TFSM cuenta con una buena administracién de riesgos de crédito y de
mercado, lo que refleja el seguimiento de las politicas corporativas de TFSC. Al cierre de
septiembre de 2012, la empresa continué reportando un bajo indice de cartera vencida en 0.3%
como resultade de sus estrictas politicas de originacion. Ademas, cuenta con reservas crediticias
de 86 veces (x) a activos improductivos. Cabe mencionar que el indice de cartera vencida de los



tltimos cuatro afios ha sido inferior al 1% y se compara positivamente al de ofras financieras
automotrices que calificamos. Asimismo, TFSM mantiene calzado su balance en téerminos de plazo,
moneda y tasas. Cuenta también con una politica conservadora en cuanto a sus inversiones, y una
moderada exposicién a riesgo de financiamiento para no depender mayormente del fondeo de
mercado. Esperamos que la administracion siga manteniendo su bajo perfil de riesgos lo cual ha
apoyado sus resultados financieros.

En nuestra opinién, TFSM mantiene el reto de retomar el mayor ritmo de crecimiento de su cartera
de crédito, el cual ha sido limitado en los dltimos afios (crecimientos inferiores al 2% en 2010 y
2011). Lo anterior ha sido resultado de menores niveles de ventas de Toyota Mexico, gue aungue
ha mantenido una participaciéon de mercado en niveles de 5%, no ha logrado regresar a su nivel
méaximo de ventas de Toyota en México observande en 2007 {previo a la crisis econémica y debido
a diversos sucesos con la empresa a nivel mundial} con 66,000 unidades. Por su parie, en el 2012
TFSM financio 40.2% de las ventas de Toyota y, sin embargo, enfrenta el reto de mantener su
posicién ante la competencia de los bancos. Esperamos que las estrategias de TFSM, aunado a
mayores ventas por parte de Toyota México, se reflejen en un crecimiento sostenido de su cartera
de crédito al tiempo que mantiene la sana calidad de activos.

En los proximos 18 meses, proyectamos gue TFSM mantendra solidos niveles de capitalizacion
con un indice promedio de 15% vy una adecuada rentabilidad con indicadores de ROAA promedio
alrededor de 3% v niveles de eficiencia mejores a los reportados al cierre del 2011. Asimismo,
esperamos un crecimiento de su cartera de crédito promedio de al menos 15% manteniendo la
misma calidad de activos.

Criterios y Analisis Relacionados

Descripcidn general del Proceso de Calificacién Crediticia, 25 de marzo de 2011,
Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 28 de mayo de 2012,
Calificacién de Instituciones Financieras, 2 de septiembre de 2010,

Perfii de la Metodologia de Analisis de Calificacidn de Instituciones Financieras, 2 de
septiembre de 2010.

» Standard & Poor's confirma las calificaciones de 'mxAAA' v 'mxA-1+' de Toyota Financial
Services México; la perspectiva es estable, 31 de agosto de 2012.
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