MEXICO

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE
BAJO LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
HASTA $17,000,000,000.00
(DIECISIETE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
o su equivalente en Unidades de Inversion

Cada emisién de certificados bursétiles (“Certificados Bursdtiles™) que se realice al amparo del presente programa dual (el “Programa™)
contard con sus propias caracteristicas. El precio de emisién, el monto total de la emisidn, el valor nominal, la fecha de emision y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso) y la periodicidad de pago
de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emision, serian acordados por el Emisor (segiin se define mas
adelante) con el o los intermediarios colocadores respectivos en el momento de dicha emision y se contendran en el Aviso o
Suplemento respectivo, segin sea el caso. Los Certificados Bursdtiles se denominaran en Pesos, o en Unidades de Inversion (“UDIs™),
Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursétiles hasta por ¢l Monto Total Autorizado del Programa (segun se define
mas adelante). Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo
(segln se define mas adelante) o Emisiones de Largo Plazo (segiin se define mas adelante) de conformidad con las restricciones que se
establecen en este Prospecto.

Los términos con mayiscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendrén el significado que se les atribuye en el texto del mismo
o en la seccidn “L Informacion General — 1. Glosario de Términos y Definiciones”.

Emisor: Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. {el “Emisor”)

Clave de Pizarra: TOYOTA.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursitiles. Segin se describe en este Prospecto, el Emisor podrd realizar indistintamente Emisiones
de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Tipo de Oferta: Pablica.

Meonto Total Autorizado del Programa con Cardcter Revolvente: Hasta $17,000,000,000.00 (diecisicte mil millones de pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Monto Total Autorizado del Programa™). Mientras el Programa contintie vigente, podran
realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. El saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacién no podra exceder de $3,000,000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100
M.N.). Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo no estardn sujetos a dicha [imitante y el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa. Tratandose de Emisiones
denominadas en UDIs, el saldo de principal relativo a dichas Emisiones, para efectos del cilculo del Monto Total Autorizado del
Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de la Emisién correspondiente.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Serd determinado para cada Emisidn, en el entendido que el valor nominal de cada
Certificado Bursati] sera de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) 0 100 (cien) UDIs o sus miltiplos.

Vigencia del Programa: El Programa tendrd una duracion de 5 afios a partir de la autorizacidn del Programa por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV™).

Denominacién: Los Certificados Bursatiles podrdn denominarse en Pesos o en UDIs,

Plazo: El plaze de los Certificados Bursétiles serd determinado para cada Emisién. Dependiendo de su plazo, los Certificados
Bursatiles podran ser Certificados Bursétiles de Corto Plazo o Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Serdn de corto plazo los
Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 363 dias (dichos Certificados Bursitiles, los
“Certificados Bursatiles de Corto Plazo” v la Emisién respectiva, una “Emisién de Corto Plazo™). Seran de largo plazo los Certificados
Bursatiles que se emitan con un plaze minimo de mas de un afio y méximo de 30 afios (dichos Certificados Bursdtiles, los “Certificados
Bursitiles de Largo Plazo” v la Emisidn respectiva, una “Emision de Largo Plazo™).

Fecha de Emision y Liquidacidn: Las fechas de emisidn y liguidacion de los Certificados Bursatiles serdn determinadas para cada
Emision.
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Sobreasignacion: Segiin se determine en la Convocatoria de cada Emision de Corto Plazo, y en el Aviso y en Suplemento de Cada
Emisién de Largo Plazo, el Emisor tendra el derecho, mas no la obligacidon de establecer una opcion de sobreasignacién para colocar
Certificados Bursitiles adicionales a los originalmente ofertados, a més tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva al
amparo del Programa. Los términos de 1a opcidn de sobreasignacion se daran a conocer en la Convocatoria de cada Emision de Corto
Plazo y en los Avisos y en los Suplementos de cada Emisidn de Largo Plazo, segiin correspenda, en todo caso apegandose a lo sefialado
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa.

Amortizacién: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se determine para cada Emision,
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podrén
prever disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria total o parcialmente, asi como el pago de una prima por dicha
amortizacién anticipada voluntaria.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursdtiles podran prever obligaciones de dar, hacer y de no hacer del Emisor.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles de largo plazo podran contener disposiciones relativas a incumplimientos u otros
eventos que pueden dar lugar a su vencimiento anticipado. Los Certificados Bursatiles de corto plazo no contendrén disposiciones en
este sentido.

Tasa de Interés: Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en
su fotalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podrd ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijardn para cada Emision.

Periodicidad de Pago de Intereses: Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles serdn pagados con la
periodicidad que se establezea para cada Emisidn.

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal.

Incumplimienteo en el Pago de Principal e Intereses: Los Certificados Bursitiles podran prever que el incumplimiento en el pago de
principal e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras consecuencias.
Aumento en el Nimero de Certificades Bursitiles correspondientes a una Emision de Largo Plazo: El Emisor tendra el derecho
de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente
al amparo de una Emisién de Largo Plazo. Dichos Certificados adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados
originales de dicha Emision de Largo Plazo {con excepcién de la fecha de emisién y, en su caso el periodo de intereses) y se
consideraran parte de la misma Emisién de Largo Plazo, El Emisor no requerird de autorizacidén de los tenedores de los Certificados
Bursatiles originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados Bursatiles adicionales.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, segiin se determine en los documentos de cada Emision al amparo del Programa
mediante transferencia electronica, a través de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™} quien
mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No. 253, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México o, en
caso de mora, en las oficinas del Emisor o del Representante Comun.

Garantias: Los Certificados Bursatiles serdn quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.

Calificaciones: Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido de: S&P Global Ratings, S.A. de
C.V,, la calificacion de: mxA-1+, la cual indica la cual indica que los emisores o emisiones con esta calificacidn muestran una calidad
crediticia extremadamente fuerte en comparacién a otros emisores o emisiones locales y de Fitch México, S.A. de C.V.,, la calificacion
de: Fl1+(mex), la cual indica la capacidad mds fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en relacidn con otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. Adicionalmente a la calificacién de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionadas, cada Emision de
Largo Plazo serd calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias
calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo,

Las presentes calificaciones no constituyen una recomendacién de inversion, y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones
en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora respectiva.

Depaositario: Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversidn lo permita. Los posibles adquirentes
deberdn considerar cuidadosamente toda la informacidon contenida en el presente Prospecto, incluyendo, la incluida en el apartado
“Factores de Riesgo”; en particular, los factores de riesgo titulados “La aplicacion inicial de las nuevas normas puede originar que su
implementacion represente impactos materiales en procesos internos, operacidn del negoclo, situacion financiera y cumplimiento de
obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha™ y “La informacién financiera elaborada sin la
aplicacién del método retrospectivo no podréd ser comparable para mas de un ejercicio, segiin las opciones previstas en las propias
normas con la divulgada en ejercicios anteriores.”

Recursos Netos que obtendra el Emisor: Se determinara en cada emision indicandose en el aviso de colocacion correspondiente.
Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursdtiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo



previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion; vy (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, asi como los tratados de doble tributacion que resulten
aplicables. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversidn en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracidén del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier
emision. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia
de los Certificados Bursatiles.

Representante Comin: ClBanco, 8.A, Institucion de Banca Miltiple en el entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo al
amparo de este Programa se podra designar a otro representante comuin, lo cual serd informado en el Suplemento correspondiente.
Suspensién de Emisiones Recurrentes: En el caso que el Emisor haya realizado durante el gjercicio inmediato anterior o durante los
periodos intermedios subsecuentes a dicho ejercicio y previos a la fecha de colocacién, reestructuraciones societarias o bien, pretenda
concluir una reestructura societaria con los recursos que se obtengan de la Emision respectiva, debera suspender el uso de los formatos
de Suplementos de Certificados Bursatiles y Avisos, hasta en tanto divulgue al ptiblico en general ta informacién a que alude el articulo
33 o, en su caso, el pentiltimo pérrafo del inciso f), de la fraccidn I, del articulo 20., o antepentltimo parrafo de la fraccion V, del
articulo 4o., de la Circular Unica de Emisoras, segun corresponda.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o cualesquiera otras casas de bolsa que actien con tal caricter
respecto de cualquier Emisién.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Casade Boisa

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
de Bolsa BBVA Bancomer, 8.A. de C.V,, Grupo Financiero Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
BBVA Bancomer

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fie autorizado por la CNBV y los Certificados Bursdtiles
objeto del mismo se encuentran inscritos con el No. 3031-4.19-2020-003 en el Registro Nacional de Valores (“RNV™) y son aptos para
ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV™).

La inscripcidn en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, en la
pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccidn: www.gob.mx/cnbv v en la pégina de internet del Emisor en la siguiente
direccidon: www.tovotacredito.com.mx, en el entendido que ninguna de dichas paginas de internet forma parte del presente Prospecto.El
presente Prospecto se encuentra a disposicién con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México, a 18 de diciembre de 2020,

Autorizacién de CNBV No. 153/12721/2020 para publicacion, de fecha 11 de diciembre de 2020.



Manifestamos que a la fecha de este Prospecto y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal
saber y entender, el Emisor cumple con los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General

aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

“Alex Ar ..{'m}n“K-ﬁ‘ntzy Sevilla
Director General

Ernesto Guzmén Vazquez
Director de Finanzas
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te Juridico*

*El Gerente Juridico tiene las funciones y facultades equivalentes al Director Juridico del Emisor.
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2.6. RECUTSOS HHITEAIIOS t1vuvereveiverirs et seieetsrsiessesieasess s sareerseaseesetetntetensabssassserbbabassssesoesesntasaensaansasssnbeaesensassesatnsnsanasasanasass 27

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Recursos
Humanos" del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y
puede ser consultado en la pdginag de internet de la BMV en la direccidn www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccidn
www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.

2.7. Desempefio AMBIENIAL ... e e e e e 27

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Desempeito
Ambiental” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020y ala CNBV el 28 de abril de 2020 y
puede ser consultado en la pdging de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commy, de la CNBV en la direccidn
www.gob.nx/cnbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.

2.8. INFOTMACTON B8 METCATO «ooeeeeeeeeeee ittt s e sttt e s ta s bbrsas e s b s e asaeabsbssessssateeasssssansssnessnranber araneeaanssssanssssrrsrassnran 27

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion "417000-N - La Emisora — Informacion de
Mercado” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y
puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmvicommy, de la CNBV en la direccidn
wyww.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.cont.mx.



2.9. EStrUCTUIA COFPOIALIVAL .eiereeieeec et ene e s ere s b e e bt e e b e b4t e e e eaeer et b s e e e 27

La informacion corrvespondiente a esta seccion se Incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Estructura
Corporativa” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020
y puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmvcommx, de la CNBYV en la direccion
www. gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.

2.10. Descripcion de 105 PrinCipales ACTIVOS. .. i s e e e e e e e s 27

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Descripcion de los
Principales Activos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMVY el 27 de abrii de 2020 y a la CNBV el 28 de abril
de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV er la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccicn
www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www,{oyotacredito.com.mx.

2.11. Procesos Judiciales, AdMiniSrativos 0 ATDHTAIES c..i i ettt cssts s rasssssrreastsssbssesatbesssssbesssotataeeran 27

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpova por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Procesos
Judiciales, Administrativos o Arbitrales” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020y a la
CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultade en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cabv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.

Iv. INFORMACION FINANCIERA o.covuiiveceee e te e saee s st s bbbttt b e snnsas 28
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA ....ooovviieisiirima s ssssssssssessssssssssssssssssssssssssssasssmsssnssssscsasssassssnsinsssasssassiassenssssssens 28

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Tercer Trimestre presentado a la
BMV y a la CNBYV el 28 de octubre de 2020, y de la seccion “424000-N - Informacién Financiera — Informacicn Financiera
Seleccionada” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de
2020 y pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/enbv y del Emisor en la direccion www.loyotacredito.com.mx.

INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION................... 28

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “424000-N - Informacion Financiera —
Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogrdfica y Ventas de Exportacién” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue
presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pdgina de internel de la
BMY en la direccién www.bmv.commx, de la CNBY en la direccion wwiwgobmxicnbv y del Emisor en la direccidn
www.leyolacredito.com.mx.

INFORME DE CREDITOS RELEVANTES ......o.vuiiiiuitiesiisssissssessssssie s ssssss s sssssssssssasssssssssossssssssssssessssssssesssessssassssssssssssasssasosions 28

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “424000-N - Informacién Financiera —
Informe de Créditos Relevantes” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presemtado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el
28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bpv.com.mx, de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la diveccidn www.toyotacredito.com.mx.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION
FINANCIERA 28

4.1. Resultados de 12 OPeracion ... sttt e e e 28
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Tercer Trimestre presentado a la

BMV y a la CNBV el 28 de octubre de 2020, y de la seccion "424000-N - Informacion Financiera — Resultados de Operacion” del
Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV ¢l 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y pueden ser



consultados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bnv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y del
Emisor en ia direccion www.ioyoitacredito.com.mx.

4.2, Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital ... e 28

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Tercer Trimestre presentado a la
BMV y ala CNBYV el 28 de octubre de 2020, y de la seccion "424000-N - Informacion Financiera — Situacion Financiera, Liquidez y
Recursos de Capital” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril
de 2020 v pueden ser consuliados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.tovotacredito.com.mx.
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La informacion corvespondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion "424000-N - Informacién Financiera —
Control Interno” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de
2020 y puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commyx, de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la diveccion www.toyatacredito.com. myx,

ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS ...cootoiviieiiririsionrssetessssssssssssss s ssressessssssasssessscsasens 28

La informacion corvespondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién “424000-N - Informacion Financiera —
Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas” del Reporte Anual del Emisorn, el cual fue presentado a la BMV el 27 de
abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de infernet de la BMV en la direccién
www bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la diveccion www.toyotacredito.com. mx.
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La informacion corrvespondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “427000-N ~ Administracién ~ Auditores
Externos de la Administracion” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el
28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la
direccién www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.

OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES ...c.oovimiiriinnniinssnscss s ssssssssessssssessens 30

La informacicn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seecion “427000-N — Administracion — Operaciones
con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de
2020y ala CNBV ¢l 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pdagina de internel de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx,
de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www:. toyotacredito.com.mx.
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpera por referencia de la seccion "427000-N - Administracion —
Administradores y Accionistas” del Reporte Anual del Emisor, ¢l cual fite presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el
28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/enbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.
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La informacidon corvespondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion "432000-N — Anexos — Estados Financieros
(Dictaminados) por los iltimos tres ejercicios y opiniones del comité de auditoria o inforines del comisario por los wltimos tres
gfercicios” del Reporte Anual, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020y a la CNBV el 28 de abril de 2020, y del reporte
trimestral correspondiente al tercer trimestre de 2020, presentado a la BMV y a la CNBV el 28 de octubre de 2020, los cuales pueden
ser consultados en la pdgina de infernet de la CNBV en la diveccion www.gob.my/cnby, de la BMV en la direccién www.bmv.com.inx y
del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com,mx.

OPINION LEGAL DEL ABOGADO INDEPENDIENTE .....cocevitiiereritrrsserssssessessesssesssssesssessessessesssssseessessasessonsssesesssessesssaseseressesssssnes 2
CALIFICACIONES SOBRE EL RIESGO CREDITICIO DE LAS EMISIONES A CORTO PLAZO ..o i teerrnsesre e 1
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS DE CORTO PLAZO ..ottt ettt ss bbbt st 1

Los anexos anteriormente sefialados forman parte integrante de este documento.

Ningiin intermediario, apoderade para celebrar operaciones con el piiblico, o cualquier otra persona, ha sido autorizado para
proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este decumento, Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en este documento debers entenderse como no autorizada
por el Emisor y por cualguiera de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



I INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

L;BMV”

“Certificados” 0
“Certificados Bursatiles™

“Certificados  Bursatiles
Adicionales”
“Certificados  Bursatiles
Originales”

“Certificados Bursatiles de
Corto Plazo”

“Certificados Bursatiles de
Largo Plazo”

“Circular Unica de

Emisoras™

“Convocatoria”

“Emision”

“Emision de Corto Plazo”
“Emision de Largo Plazo™
“LGTOC”

“Peso”, “PGSOS”, o “$u

“Programa”

“Prospecto”

“Representante Comun”

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los Certificados Bursatiles que pueden ser emitidos por el Emisor al amparo
del Programa.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. El Programa - 1.
Caracteristicas del Programa — 1.21. Aumento en el Namero de Certificados
Bursatiles correspondientes a una Emisién™ del presente Prospecto.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. El Programa — 1.
Caracteristicas del Programa — 1.21. Aumento en el Namero de Certificados
Bursatiles correspondientes a una Emisidn” del presente Prospecto.

Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un
plaze maximo de 365 dias.

Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de mas de 1 afio y
un plazo maximo de 30 afios.

Las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV ¥y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2006,
seglin fas mismas han sido modificadas.

El aviso conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a participar en
el proceso de subasta de Certificados Bursétiles de Corto Plazo y en el que se

detallaran las caracteristicas generales sobre las que se emitiran.

Cualquier emision de Certificados Bursatiles que el Emisor lleve a cabo de
conformidad con el Programa.

Cualquier emisién de Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

Cualquier emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

I.a moneda de curso legal en México.

El Programa de Certificados Bursdtiles de Corto Plazo y Certificados
Bursatiles de Largo Plazo con caricter revolvente establecido por el Emisor

que se describe en el presente Prospecto.

El presente Prospecto del Programa de Certificados Bursétiles de Corto Plazo
y Certificados Bursatiles de Largo Plazo con caracter revolvente,

CliBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en el entendido que, para
cualquier Emision de Largo Plazo que se realice al amparo de este Programa
se podra designar a otra institucién como Representante Comin, lo cual serd
informado en el Suplemento correspondiente.



“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral del
Tercer Trimestre”

“SIPO”

“Subasta SIPO”

“Suplemento”

“Tenedores™

El reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, presentado ante [a BMV el 27 de abrii de 2020 y a la CNBV el 28 de
abril de 2020,

El reporte trimestral del Emisor por el trimestre calendario terminado el 30 de
septiembre de 2020, presentado ante la BMV y la CNBV el 28 de octubre de
2020, el cual contiene cierta informacién financiera del Emisor que no ha
sido auditada por el auditor externo del Emisor.

Al sistema a través del cual SIF ICAP Meéxico, S.A. de C.V. prestara el
servicio para la presentacion y recepcion de posturas de compra irrevocables
de Certificados Bursatiles de Corto Plazo cuando se coloquen a través de
Subasta SIPO.

Procedimiento de licitacidon mediante el cual, de tiempo en tiempo v previo
acuerdo entre el Emisor y los Intermediarios Colocadores, se realizara la
colocacion de los certificados de corto plazo conforme al proceso de subasta
de SIF ICAP Mséxico, S.A. de C.V. para certificados bursatiles de corto plazo
emitidos por el Emisor.

Cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare con relacién a, y
que contenga las caracteristicas correspondientes a, una Emisién de Largo

Plazo al amparo del Programa.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles de cada Emisién.



2. RESUMEN EJECUTIVO
2.1, Toyeta Financial Services México

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccién “413000-N -Informacién General —
Resumen Ejecutivo” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMYV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de
abril de 2020, y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmyv.com.mx, de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/cnby y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.




3. FACTORES DE RIESGO

Al considerar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores de los Certificados Bursatiles deben
tomar en consideracién, analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que
se mencionan a continuacion. De materializarse los riesgos descritos a continuacion, el negocio, la condicion financiera y los
resultados de operacion del Emisor, asi como su capacidad para pagar los Certificades Bursétiles podrian verse adversamente
afectados.

Ademas, cabe la posibilidad que ef negocio, la condicidn financiera y los resultados de operacion del Emisor se vean afectados por
otros riesgos que el Emisor desconoce ¢ que actualmente no se consideran significativos.

En el caso que los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo que sean emitidos al amparo de una Emision de Largo Plazo realizada
conforme al Programa descrito en esie Prospecto estén sujetos a riesgos especificos adicionales, los mismos se describiran en el
Suplemento respectivo.

3.1. Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor.

Los requisitos aplicables a la estimacién preventiva para riesgos crediticios pudieran implicar la necesidad de destinar mayores
recursos y reservas al cumplimiento de la normatividad aplicable.

Estamos obligados a clasificar cada crédito o tipo de crédito de acuerdo a una evaluacion de] riesgo con base en criterios
establecidos por las regulaciones bancarias y a establecer la estimacion correspondiente. Nuestra estimacion preventiva para riesgos
crediticios estd determinada con base en un modelo de pérdida esperada de conformidad con lo establecido en las Disposiciones de
cardcter general aplicables a las instituciones de crédito. Esta metodologia para el establecimiento de dicha estimacion incluye
factores cualitativos y cuantitativos que pueden ser complejos. Un cambio en fos requisitos aplicables a la estimacién para riesgos
crediticios podria implicar la necesidad de destinar mayores recursos y reservas al cumplimiento de la normatividad aplicable,
Ademas, los efectos de los ajustes o cambios pudieran ser aplicados de distintas formas; por ejemplo, ciertos ajustes fueron
determinados de manera retrospectiva al 30 de junio de 2018, lo que pudiera resultar en hacer impractica la comparabilidad de
informacién financiera con afios anteriores. Si no somos capaces de cumplir con los requisitos aplicables a la estimacion preventiva
para riesgos crediticios, que deriven de nuevas disposiciones o interpretaciones, dicho incumplimiento podria un efecto material
adverso en nuestros resultados de operacidn y condiciones financieras.

Posibles disminuciones en las calificaciones del Emisor, con motivo de revisiones o disminuciones de la calificacion soberana de
México por parte de instituciones calificadoras de valores.

S&P Global Ratings tomd ciertas acciones de calificacion sobre diversas instituciones financieras mexicanas tras la revisién a
negativa de estable de la perspectiva del soberano durante 2019 v tras la disminucién de las calificaciones globales soberanas
durante 2020. La revision de la perspectiva de México durante 2019 por parte de S&P Global Ratings reflejo el riesgo de cambios
en politicas pablicas dirigidas a reducir la participacion de la iniciativa privada en el sector energético, junto con otros eventos que
pudieron haber afectado negativamente la confianza de los inversionistas y que podrian aumentar los pasivos contingentes del
soberano y disminuir las perspectivas de crecimiento econdmico de México. La disminucidén de las calificaciones globales
soberanas durante 2020 por parte de S&P Global Ratings fue resultado de la previsién de un impacto pronunciade sobre la
economia mexicana en 2020 derivado del shock combinado del COVID-19 en México y en Estados Unidos, su principal socio
comercial- y los menores precios internacionales del petroleo, entre otras cuestiones. El debilitamiento del perfil financiero del
soberano podria llevar a una revisién v por lo tanto, a una disminucion en las calificaciones del Emisor o entidades similares por
parte de una 0 mas instituciones calificadoras.

Las ventas del sector automotriz en México han disminuido en los idltimos meses, por lo que el negocio del Emisor, sus
resultados de operaciones y su situacion financiera se pudieran ver afectados.

Independientemente de la pandemia conocida como COVID 19, la Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz reporté que en
el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, la venta de vehiculos cay6 en un 7.30%
comparado contra el mismo periodo del 2018 (mientras que las ventas del Emisor se contrajeron tnicamente 2.8%); dicha
disminucién equivale a un total de 103,731 unidades aproximadamente. Dicha asociacién en conjunto con la Asociacion Mexicana
de Distribuidores de Automdviles también reportd que durante el primer semestre de 2020, la venta de automéviles habia caido en

4



un 31.9% en comparacion con el primer semestre de 2019 dada la menor demanda en los segmentos de automoviles y SUV’s,
provocada en gran medida por la pandemia del COVID-19. Aunque el Emisor espera mantener &l valor de su cartera financiada por
las estrategias y productos dedicados a camionetas y vehiculos comerciales, el Emisor pudiera verse impactado por una caida
sostenida y generalizada en las ventas de vehiculos.

Los atagques cibernéticos y otras violaciones en la seguridad de nuestras redes o tecnologia de informacion, podrian tener un
efecto adverso significativo en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operaciones.

Tomando en cuenta el incremento, en los Gltimos aiios, de los ataques cibernéticos que han sufrido diversas entidades en México y
en el extranjero, el Emisor ha implementado un sistema cuya funcién consiste en detectar, responder y contener las amenazas
cibernéticas que ubican a la infraestructura del Emisor en una situacion de riesgo. Si no somos capaces de mantener sistemas
adecuados de seguridad, podriamos vernos afectados por sanciones regulatorias y un dafio reputacional y/o financiero.

No obstante lo sefialado en el pdrrafo anterior, si se presentaran ataques cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de nuestras
redes y tecnologias de informacidn, que nuestros controles de seguridad no puedan frenar, por cualquier razén (incluyendo por
tratarse de ataques de Gltima generacién, que burlaren dichos controles), éstos podrian afectar directamente nuestra operacion, dado
que se afectaria la disponibilidad de los sistemas comprometidos, lo cual podria ocasionarnos dafios (incluyendo dafio reputacional),
que podrian tener un efecto adverso significativo en nuestro negocie, situacidén financiera y resultados de operaciones, y requerir
gastos de capital de relevancia. La mayoria de los incidentes de ciberseguridad a los que pudiéramos estar sujetos podrian afectar
nuestras operaciones crediticias y los servicios financieros que ofrecemos, lo que conlleva a gastos de capital e inversiones
adicionales, y podria tener como consecuencia la pérdida de datos de clientes y otra informacion confidencial, lo que a su vez podria
resultar en demandas de nuestros clientes, que afecten nuestra reputacion y situacion financiera,

El saldo de la cuenta de cartera vencida, el saldo de la cuenta de estimacion preventiva para riesgos crediticios y el indice de
cartera vencida han tenido incrementos, o que podria afectar de manera negativa los resultados de operacion y Ila situacion
financiera del Emisor.

Al 31 de diciembre de 2019, el Emisor contaba con cartera vencida por un monto de $215.4 millones de pesos, un saldo en la cuenta
de estimacién preventiva para riesgos crediticios de $695.8 millones de pesos, ¥ una cobertura de cartera vencida de 3.2 veces. En
cambio, al cierre del 2018, el Emisor contaba con una cartera vencida por un monto de $193.3 millones de pesos, un saldo en la
cuenta de estimacién preventiva para riesgos crediticios de $577.6 millones de pesos y una cobertura de cartera vencida de 2.9
veces, El Emisor considera que sus politicas de administracion de cartera son adecuadas para mantener niveles razonables de cartera
vencida no obstante el incremento anteriormente sefialado. Sin embargo, el Emisor no puede garantizar que dichas politicas o las
medidas que implemente para controlar la cartera vencida tengan resultados positivos. En caso que el incremento de la cartera
vencida no sea controlada efectivamente, el mismo podria afectar de manera negativa los resultados de operacién y la situacién
financiera det Emisor.

La aplicacién inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacion represente impactos materiales en procesos
internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no
han sido cuantificados a ta fecha.

El 4 de noviembre de 2019, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion una resolucién que modifica las Disposiciones de
caracter general aplicables a los almacenes generales de depoésito, casa de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de
objeto multiple reguladas en la que se sefiala la entrada en vigor de las Normas de Informacion Financiera (NIF}), NIF B-17
“Determinacién del Valor Razonable”, NIF C-3 “Cuentas por cobrar”, NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, NIF
C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, NIF C-20 “Instrumentos
financierps por cobrar principal e interés”, NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, NIF D-2 “Costos por contratos con
clientes” y NIF D-5 “Arrendamientos”, referidas en el pérrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares” de los Anexos
1, 4 y 5 de las referidas Disposiciones, a partir del 1 de enero de 2021.

Aunque el Emisor ha realizado de un diagnéstico de las implicaciones de las implementaciones de las NIFs antes mencionadas, el
cual se describe en el apartado de “Acontecimientos Recientes” del presente Prospecto, la aplicacion inicial de las nuevas normas
pudieran originar que su implementacion represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacién
financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha,
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La informacion financiera elaborada sin la aplicacion del método retrospective no pedrd ser comparable para miis de un
ejercicio, segiin las opciones previstas en las propias normas con la divuigada en ejercicios anteriores.

Es conveniente que la informacion financiera sea comparable en diversas fechas y periodos de tiempo. Si esta consistencia no se
mantiene, existe el riesgo de que la informacidn contenida en los estados financieros pudiera ser interpretada de distintas maneras o
influir de forma distinta en la toma de decisiones.

El Emisor aplico la norma NIF B-1 sobre los efectos retrospectivos de correccion de errores a la informacién financiera de periodos
anteriores que se presenta de forma comparativa. Con la aplicacién retrospectiva se logra que los periodos presentados puedan
compararse con informacién preparada sobre las mismas bases, lo que permite un mejor andlisis de las tendencias actuales de Ia
informacién financiera, mejorando la calidad de la informacion. En el afio que termine al 31 de diciembre de 2018 el Emisor
reformuld fos balances generales al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2017 y sus estados de resultados y estados de flujos de
efectivo para el afio que finalizo ¢l 31 de diciembre de 2017, lo que consideramos permite una comparacion adecuada entre dichos
ejercicios y los ejercicios futuros.

Nuestros auditores sefialaron ciertas cuestiones claves de auditoria en el dictamen de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018 y 2017.

Conforme a lo sefialado en el dictamen de nuestros estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Emisor detecto ciertas
inconsistencias en la clasificacién de ciertas activos en los estados financieros del ejercicio 2017 previamente emitidos,
principalmente relacionados con la clasificacion y presentacién de los resultados de sus operaciones de arrendamiento operativo,
comisiones del plan piso y castigos de la cartera comercial y de consumo. Por lo anterior, el Emisor decidio reformular
retrospectivamente los estados financieros antes mencionados.

Dada la actividad principal del Emisor consistente en el otorgamiento de financiamientos mediante créditos y arrendamientos de
bienes muebles, la estimaci6én preventiva para riesgos crediticios fue otra de las cuestiones clave de auditoria mencionadas por
nuestros auditores externos en el dictamen de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017. En dicho dictamen se
sefiala que la cartera de crédito se presenta neta de la estimacion preventiva para riesgos crediticios y que la estimacién se determina
utilizando un modelo de pérdida esperada, de acuerdo con las reglas de clasificacién y calificacién de la cartera de crédito
establecidas por la CNBV para sociedades financieras de objeto multiple, las cuales implican considerar en los tipos de crédito
otorgados, la probabilidad de incumplimiento de pago, la severidad de la pérdida y la exposicidn al incumplimiento.

La administracion del Emisor es responsable, entre otras cosas, de disefiar, implementar y mantener un control interno adecuado en
relacién con la preparacion de los estados financieros. En el dictamen de los estados financieros al 31 de diciembre de 208 y 2017,
también se sefiald que durante 2018 los auditores externos identificaron que el Emisor no mantenia controles efectivos sobre la
segregacion de funciones en el sistema contable, especificamente los relacionados con la revisién y aprobacién de las polizas de
diario manuales y la revisién y aprobacian de las conciliaciones contables que forman parte integral de nuestros estados financieros
¥ SUS notas.

Aungque las cuestiones clave de auditorfa anteriormente sefialadas no tuvieron un impacto adverso significativo en nuestro negocio,
resultados de operacién o situacién financiera, las mismas pudieran impactar la manera en la que presentamos nuestros estados
financieros.

Adicionalmente a lo establecido anteriormente, la informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
seccidn “413000-N - Informacion General — Factores de Riesgo — 1. Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor” del Reporte
Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbyv y del Emisor en la direccién www.toyotacredito.com.mx.

3.2 Factores de Riesgo Relacionados con México.

Los riesgos sanitarios globales han causado condiciones econdmicas adversas a nivel mundial, incluyendo volatilidad en los
mercados financieros, lo que podria tener un efecto adverso en nuestro negocio, resultados de operacion, situacidn financiera y
prospectos.



A finales del aflo 2019 comenzd a propagarse el virus conocido como coronavirus COVIE-19 en la regién de Wuhan de la
Reptiblica Popular China. Ei 30 de enero de 2020, debido al brote y a la propagacion del COVID-19, el Comité de Emergencias del
Reglamento Sanitario Internacional de la Organizacién Mundial de Salud declaré una emergencia de salud internacional. Durante
los primeros dias de marzo del presente aflo, la Organizacién Mundial de la Salud caracterizé al COVID-19 como una pandemia.
Las acciones que han tomado los gobiernos, las compaiiias y las personas alrededor del mundo (incluyendo el cierre temporal de
fabricas, plantas y empresas, la suspensidn de vuelos y otros medios de transporte, la cancelacion de eventos puiblicos y el cierre de
ciudades, regiones y paises) junto con el panico generalizado, han causado condicicnes econdmicas adversas a nivel mundial, y por
lo tanto se ha generado una alta volatilidad en los mercados financieros globales. En México, como en el resto del mundo, la
pandemia del COVID-19 causara una recesion durante el presente afio. Aunque a la fecha del presente, la contraccién econémica
aln resulta incierta dada la naturaleza de la pandemia y su posible duracién, el sector automotriz se ha visto atin mds afectado al caer
la venta de automoviles durante los Gltimos meses conforme a lo sefialado en el factor de riesgo “Las ventas del secfor automotriz en
Meéxico han disminuido en los wiltimos meses, por lo que el negocio del Emisor, sus resultados de operaciones y su sitwacion
Jfinanciera se pudieran ver gfectados”. Para mitigar los efectos de la pandemia, desde mediados de marzo del 2020, operamos bajo
el plan de continuidad de negocios con la finalidad principal de mantener la atencion de nuestros clientes via remota. Los principales
puntos que contempla dicho plan consisten en (i) priorizar la seguridad de las personas permitiendo un esquema eficiente de trabajo
desde casa, promoviendo la sana distancia para evitar contagios y garantizar la continuidad de las operaciones de forma normal, {ii)
reformular 1a estrategia operativa para la continuidad del negocio enfocada en atender las necesidades de nuestros clientes en estas
circunstancias, (iii} mantener constante comunicacidn con los accionistas, acreedores, inversionistas, proveedores y con todos los
asociados con el fin de informar las decisiones y medidas tomadas por la administracién de la compafiia, asi como mantener
comunicacion diaria con la cadena de valor de la compafifa con el fin de dirigir esfuerzos coordinados, (iv) mantener niveles de
liquidez adecuados con el fin de garantizar la sana operacion de la compaiifa, asf como dar cabal cumplimiento de nuestras
obligaciones inclusive en situaciones de estrés, (v) mantenerse oportunamente informado de las decisiones gubernamentales para
garantizar el cumplimiento de medidas.

A la fecha de este Prospecto, no consideramos que hayamos sufrido un impacto que afecte de manera significativa nuestra capacidad
de pago; sin embargo, nuestra administracion se encuentra monitoreando de forma constante las consecuencias derivadas de esta
crisis sanitaria.

La recesion econdmica causada por la pandemia, incluyendo posibles cambios adversos en el mercado automotriz mexicano,
pudieran tener un efecto adverso significativo en nuestro negocio, resultados de operacion, situacion financiera y prospectos, o en el
precio de nuestros valores. :

Adicionalmente a lo establecido anteriormente, la informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
seccion “413000-N - Informacién General — Factores de Riesgo — 2. Factores de Riesgo Relacionados con México” del Reporte
Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccidn www.bmy.com.mx, de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/enbv y del Emisor en la direccidn www.tovotacredito.com.inx,

3.3, Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursitiles.

Los Certificados Bursitiles podrian tenter un mercado Iimitado, lo que afectaria la posibilidad de que los Tenedores vendan sus
Certificados en el mercado.

Actualmente el mercado secundario es limitado respecto de valores como los Certificados Bursitiles y es posible que dicho mercado
no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacidn de los mismos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles
puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones del mercado de
instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México vy la situacion financiera del Emisor. En caso de que dicho
mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores
podrin no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursétiles en el mercado.

EI Representante Comuin realiza sus funciones con base en informacion generada por terceros y puede realizar visitas o
revisiones al Emisor o a las personas que presenfen servicios relacionados con los Certificados Bursdtiles sin estar obligado «
ello,



El Representante Comiin representa a los tenedores de los Certificados Bursétiles de una Emisidn, y por lo tanto cuenta con los
derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en las demds disposiciones legales aplicables, y en los titulos que documentan los Certificados Bursatiles. Entre las
funciones del Representante Comiin se encuentra el verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempe y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en los titulos que
documenten los Certificados Bursatiles. Por lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la
informacién y documentacién que sea necesaria para llevar a cabo dicha verificacién. El Representante Comin también podra
solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta dltima ordenar que se subcontrate con cargo al Emisor, a terceros
especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas los parrafos que antecedente o
en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comuin estard, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo dichos especialistas. En caso que el Representante Comiin reciba informacidn por parte de terceros que no fuese correcta, los
intereses de los Tenedores podrian verse afectados. En adicion a lo sefialado anteriormente, el Representante Comin cuenta con la
facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionades con los Certificados
Bursétiles sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el
Representante Comtin no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse
afectados.

Adicionalmente a lo establecido anteriormente, la informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
seccion “413000-N - Informacién General — Factores de Riesgo — 3. Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados
Bursatiles” del Reporte Anual del Emisor, el cual puede ser consultado en la pégina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.imx, de la CNBV en la direccion www.gob. mx/enby y del Emisor en la direccion www.tovotacrediio.com.mx.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacion que no tiene el caracter de informacion histdrica que se incluye en este Prospecto, refleja las perspectivas del Emisor
en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econdmicas,
tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “planea”, “busca™ y otras expresiones
similares, indican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, los inversionistas deberan
tomar en cuenta los factores descritos en esta seccidn y otras advertencias contenidas en este Prospecto y, en su caso, en el
Suplemento respectivo. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las circunstancias que podrian ocasionar
que los resultados reales difieran significativamente de los esperados,

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes partes del Prospecto y
se refieren a la intencién, la opinion o las expectativas actuales con respecto a los planes futuros y a las tendencias econémicas y del
mercado que afecten la situacién financiera y los resultados de las operaciones del Emisor. Estas declaraciones no deben ser
interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de
aquellos expresados en tales declaraciones por distintos factores. La informacidn contenida en este Prospecto, incluyendo, entre
otras, las secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Andlisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y
Situacién Financiera de la Compafia”, identifican algunas circunstancias importantes que podrian causar tales diferencias. Se
advierte a los posibles Tenedores que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que solo se
fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto. El Emisor no esta obligado a divulgar piblicamente el resultado
de la revision de las declaraciones de expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto,
excepto por los eventos relevantes y la informacién periddica, que estd obligado a divulgar al mercado conforme a las disposiciones
legales aplicables.



4. OTROS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

Las siguientes son las caracteristicas de los certificados bursitiles en circulacion, a la fecha de este Prospecto, del Emisor:

TOYQTA 17 Certificados Bursatiles de Largo Plazo
TOYOTA 17-2 Certificados Bursétiles de Largo Plazo
TOYOTA 17-3 Certificados Bursdtiles de Largo Plazo
TOYOTA 17-4 Certificados Bursatiles de Largo Plazo

En relacion con los valores antes descritos, en términos de los articulos 33, 34, 50 y demds aplicables de la Circular Unica de
Emisoras, el Emisor tiene obligacion de entregar informacion financiera, econdmica, contable, administrativa y juridica, de forma
trimestral (trimestre actual contra mismo trimestre del afio anterior) y anual, a la BMV y a la CNBYV tales como estados financieros
anuales dictaminados por auditor externo del Emisor, informes de los comisarios y resumen de los acuerdes adoptados en las
asambleas de accionistas. Asimismo, el Emisor tiene la obligacion de divulgar periédicamente cualquier hecho o acontecimiento que
se considere como evento relevante.

Desde la fecha en que se inscribieron certificados bursdtiles del Emisor en el RNV, el Emisor ha presentado de manera periédica y
oportuna a la CNBV vy a la BMV la informacidn trimestral y anual y los reportes sobre hechos relevantes conforme a las
disposiciones aplicables.



5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacion presentada por el Emisor a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la inscripcion de los Certificados Bursatiles
que se emitan al amparo del Programa en el RNV, asi como la autorizacion de oferta publica de los mismos y su listado en la BMV,
puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de internet: www.bmv.com.mx o en la pagina de la CNBV en la
siguiente direccion: www.gob.mx/cnbv,

Copias de dicha documentacién podran obtenerse a peticidn de cualquier inversionista mediante una solicitud a la Direccién de
Finanzas del Emisor, en sus oficinas ubicadas en Paseo de Tamarindos No. 400-B, piso 4, Colonia Bosques de las Lomas, C.P.
05120, Ciudad de México, México, o al teléfono (55) 91-77-37-00, atencidn, Ernesto Guzmdn Vazquez y Rodolfo Gémez y
Sanchez, o a través del correo electrénico inversionistas@tovota.com.

Para mayor informacién acerca del Emisor puede consultar su pagina de internet en www.toyotacredito.com.mx, en el entendido de
que dicha pagina de internet no es parte del presente Prospecto, y por lo tanto, no ha sido revisada por la CNBV.

El Emisor ha transcrito en este Prospecto diversa informacién que ha sido preparada por Banco de México, la Asociacién Mexicana de
la Industria Automotriz, A.C., JATO Dynamics Limited, Toyota Motor Sales, u otras fuentes. El Emisor no ha verificado que dicha
informacion o los métodos para prepararla sean correctos, precisos o no omitan datos relevantes.
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1. ELPROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1.1. Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitird la existencia de varias Emisiones de Certificados Bursatiles, conforme a
caracteristicas de colocacion independientes. El precio de emision, el monto total de la emisidn, el valor nominal, la fecha de emision y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, Ia forma de calcularla y la periodicidad de pago
de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el o los
colocadores respectivo en el momento de cada Emision y serdn establecidos en los titulos, en los Avisos o en los Suplementos
correspondientes, segin sea el caso. Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Programa podran denominarse en Pesos o en
UDIs. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de
Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa pedran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de
conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto.

1.2. Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles. Seglin se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de Corto Plazo y
Emisiones de Largo Plazo.

1.3. Tipo de Oferta
Piblica.

1.4 Monto Total Autorizado del Programa de Certificades Bursatiles de Corto Plazo y de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo con Cariacter revolvente

Mediante oficio No. 153/12721/2020 de fecha 11 de diciembre de 2020, la CNBYV autorizo el establecimiento del Programa por un
Monto Total Autorizado de hasta $17,000,000,000.00 (diecisiete mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs. Los
Certificados Bursdtiles a ser emitidos al amparo del Programa han quedado inscritos en el RNV bajo el numero 3031-4,19-2020-
005.

Mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles come sean determinadas por el
Emisor, siempre y coando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa, El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo en circulacion no podra
exceder de $3,000,000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.}). Conforme a lo sefialado mas adelante, los Certificados
Bursdtiles podran ser Certificados Bursitiles de Corto Plazo o Certificados Bursétiles de Largo Plazo; seran de corto plazo los
Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 365 dias y seran de largo plazo los
Certificados Bursdtiles que se emitan con un plazo mayor de | afio y maximo de 30 afios.

Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo de principal relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto Total
autorizado del Programa, se determinard considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de la Emisién
correspondiente.

1.5. Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracion de 5 afios a partir de la autorizacién del Programa por la CNBV.

1.6. Valor Nominal de los Certificados Burségtiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision, en el entendido que el valer nominal de cada
Certificado Bursatil serd de $100.00 {cien Pesos 00/100 M.N.} o 100 (cien) UDIs o sus mitltiplos.
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1.7. Denominacion

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDlIs.

1.8. Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles
podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados
Bursdtiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un plazo méximo de 365 dias. Seran de largo plazo los Certificados
Bursitiles que se emitan con un plazo mayor de 1 afio y méximo de 30 afios.

1.9. Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad.
La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursdtiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y
caleulo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijardn para cada Emision.

1.10.  Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles serdn pagados con la periodicidad que se establezca para cada
Emisién.

1.11 Intereses Moratorios
Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal,
1.12 Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal e intereses al amparo de los Certificados
Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras consecuencias.

1.13.  Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagardn el dia de su vencimiento, seglin se
determine en los documentos de cada Emision al amparo del Programa mediante transferencia electronica, a través de Indeval, quien
mantiene su demicilio en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México o, en
caso de mora, en las oficinas del Emisor o del Representante Comdn.

1.14.  Fecha de Emision y Fecha de Liquidacién
La fecha de emisién y liquidacidn de los Certificados Bursitiles serdn determinadas para cada Emisién.

1.15.  Sobreasignaciin

Seglin se determine en la Convocatoria de cada Emisién de Corto Plazo, y en el Aviso y en Suplemento de Cada Emisién de Largo
Plazo, el Emisor tendrd el derecho, mds no la obligacion de establecer una opcidn de sobreasignacién para colocar Certificados
Bursétiles adicionales a los originalmente ofertados, a mds tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva al amparo del
Programa. Los términos de la opcidn de sobreasignacion se dardn a conocer en la Convocatoria de cada Emisién de Corto Plazo y en
los Avisos v en los Suplementos de cada Emision de Largo Plazo, segiin corresponda, en todo caso apegandose a lo sefialado en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa,

1.16. Amortizacion

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de la manera que se determine para cada Emisién, pudiendo
amortizarse mediante un solo page al vencimiento o, mediante amortizaciones programadas,
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1.17.  Amortizacién Anticipada Voluntaria

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo v los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podrdn prever disposiciones relativas a su
amortizacién anticipada veluntaria total o parcialmente, asi como el pago de una prima por dicha amortizacion anticipada
voluntaria.

1.18.  Obligaciones del Emisor

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de dar, hacer o no hacer del Emisor, segiin se indiquen en los documentos de
emision.

1.19.  Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles de largo plazo podrén contener disposiciones relativas a incumplimientos u otros eventos que puedan dar
tugar a su vencimiento anticipado. Los Certificados Bursétiles de corto plazo no contendran disposiciones en este sentido.

1.28.  Garantias

Los Certificados Bursdtiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.

1.21. Calificaciones

Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido de: S & P Global Ratings, S.A. de C.V., la
calificacion de: mxA-1+, la cual indica la cual indica que los emisores o emisiones con esta calificacién muestran una calidad
crediticia extremadamente fuerte en comparacién a otros emisores ¢ emisiones locales, y de Fitch México, S.A. de C.V, la
calificacion de: Fl+(mex), la cual indica la capacidad mas fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en relacion con
otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

Adicionalmente a la calificacion de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionada, cada Emision de Largo Plazo serd calificada
por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién
asignada a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo,

Las presentes calificaciones no constituyen una recomendacién de inversidén, y pueden estar sujetas a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucién calificadora respectiva.

Entre los factores clave para el otorgamiento de dichas calificaciones se encuentra, entre otros, los siguientes: (i) el que el Emisor
sea una subsidiaria indirecta de Toyota Motor Corporation, (ii) el que el Emisor sea estratégicamente importante para Toyota Motor
Company debido a su rol como financiera cautiva con una funcién significativa en la expansién de la marca y su contribucién para
la consecucion de los objetivos de Toyota Motor Sales de México, (iii) el que el Emisor haya mostrado un desempefio fuerte
impulsado por el crecimiento de la cartera ¥ la gestion adecuada de los costos crediticios, de fondeo v operativos, {iv) el que el
Emisor se beneficie de las relaciones globales de casa matriz y de una linea por parte de Toyota Motor Credit Corporation para
contingencias de liquidez, (v) el que el Emisor posea un portafolio crediticio sano.

1.22.  Aumento en el Niimero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podrd emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales™ a los Certificados Bursétiles emitidos originalmente al amparo de una Emision (los
“Certificados Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de
los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii)
tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada uno de los Certificados, entre otras). Los Certificados Bursétiles Adicionales
devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursdtiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor
emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta piblica de los Certificados Bursétiles Adicionales no
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requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La Emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetard a lo siguiente:

1. el Emisor podra emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir
{como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los
Certificados Bursétiles Originales;

2, ¢l monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al
monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emision de los Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa;

3. en la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el titule que represente los
Certificados Bursétiles QOriginales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales més
los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval, Dicho titulo hard constar {inicamente las modificaciones
gue sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, (ii)
el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales
mas el ntmero de Certificados Bursdtiles Adicionales), (iii) la fecha de emision (que serd la fecha de emisién de los Certificados
Bursdtiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién
de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la
fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Criginales}. En case
de que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con el inicio de un periode de intereses, los
certificados adicionales tendrédn derecho a recibir la totalidad de los intereses del periodo correspondiente;

4, la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de
los periodos de intereses conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles Originales;

5. ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacidn;

6. el Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cualquier Emision de Certificados
Bursatiles Originales en particular;

7. los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado; vy

8. el Emisor podrd emitir y ofrecer puiblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando las calificaciones de
los Certificados Bursatiles no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de certificados bursatiles en
circulacién o por cualquier otra causa).

1.23.  Depositario

Los titulos representativos de los Certificados Bursdtiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo conforme
al Programa, se mantendrdn en depésito en Indeval.

1.24.  Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.

1.25.  Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer v Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat actuardn como intermediarios colocadores. Otras casas de bolsa podrin actuar como
intermediarios colocadores respecto de Emisiones, seglin sea determinado por el Emisor.
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1.26 Derechos que confieren a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses adeudados por la Emisora, en los
términos descritos en este Prospecto, en el Avise de Colocacion o Suplemento, seglin sea el caso, v el Titulo respectivos, desde la
fecha de su Emision hasta la fecha de amortizacion.

1.27. Representante Comin

CI Banco, S.A. Institucién de Banca Multiple, actuard como representante comin de los Tenedores, en el entendido que, para
cualquier Emision de Largo Plazo al amparo de este Programa se podré designar a otro representante comun,

1.28. Recursos Netos

Los recursos netos que se obtengan como resultade de cada Emisién de Corto Plazo y Emision de Largo Plazo se describiran en el
Aviso 0 en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

1.29, Autorizacion de la CNBY

I.a CNBY, mediante oficio No. 156/12721/2020 de fecha 11 de diciembre de 2020, autorizd el Programa y la inscripcion en el RNV
con el hdmero 3031-4.19-2020-005 de los certificados bursdtiles emitidos por el Emisor al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles de Corto v Largo Plazo con Caricter Revolvente del Emisor hasta por un monto de $17,000,000,000.00 (diecisiete mil
millones de Pesos 00/100 M, N.) o su equivalente en UDIs.

1.30.  Aprobacion del Emisor

La asamblea general extraordinaria de accionistas del Emisor celebrada el 31 de enero de 2018 aprobd el establecimiento del
Programa y la realizacion de Emisiones al amparo del mismo,

1.31.  Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa serén regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana
correspondiente.

1.32.  Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién; y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, asi como los tratados de doble tributacion que resulten aplicables.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier emision. No
se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles.

1.33.  Suplementos

Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, el precio de emisidn, el monto total de la emisién, el valor nominal, [a fecha de emisién y
liquidacidn, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de
pago de rendimientos, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo de cada Emisién de Largo Plazo,
seran acordados por el Emisor con el o los colocadores respectivos y serdn dados a conocer al momento de dicha Emisién de Largo
Plazo mediante el Suplemento respectivo.

1.34.  Avisos de Colocacion
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Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, el precio de emisién, el monto total de la emisidn, la denominacién, el valor nominal, la
fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, fa tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), y
la periodicidad de pago de rendimientos, los recursos netos que obtendra el Emisor con la colocacion, el desglose de los gastos
relacionados con la Emisién (incluyendo la comisién por intermediacién correspondiente), entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursitiles de Corto Plazo de cada Emision de Corto Plazo, serdn acordados por ¢l Emisor con el colocador respectivo y
seran dados a conocer al momente de dicha Emisién de Corto Plazo mediante el Aviso respectivo.

Las caracteristicas de las Emisiones de Corto Plazo, se describen en ¢l Anexo 4 de este Prospecto.

1.35.  Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de cada Emisién realizada al amparo del Programa podrén reunirse en asamblea conforme a lo descrito a
continuacién, Las reglas sefialadas en esta seccién aplican con respecto a cada Emision realizada y a los Tenedores respectivos de
dicha Emision.

I. Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del
titulo que documenta los Certificados Bursatiles y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,
aln respecto de los ausentes y disidentes.

2. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comiin,

3. Los Tenedores que en o individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento} de los Certificados Bursdtiles en
circulacién, podrin pedir al Representante Comuin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién
los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea, EI Representante
Comiin debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 15 {quince) dias naturales contados a
partir de Ia fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea,

4. L.a convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el Diario Oficial de la Federacion
o en alguno de los peridédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

5. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual
o0 conjuntamente representen, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados Bursitiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se re(ine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso 6 siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran vilidas si son tomadas por los Tenedores que representen la mitad més uno de los Certificados Bursdtiles presentes.

6. Se requetird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos aquellos
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen fa mitad mas
uno de los Certificados Bursétiles presentes, en los siguientes casos:

a. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comtin o nombrar a cualquier otro representante comun; o

b. cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar
prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal ¢ intereses conforme al titulo que documente los Certificados
Bursatiles.

7. Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntes sefialados en el
inciso 6 a, anterior, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad
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mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes. Tratandose de cualesquiera de los
asuntos mencionados en el inciso 6 b, anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se requerird
que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual 0 conjuntamente representen, cuando menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mds uno de
los Certificados Bursatiles presentes.

8. Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que expida el
Indeval v el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de
los cuales son titulares, en el lugar que se designe en Ia convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia hdbil anterior a
la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

9. En ningin case podrin ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursdtiles que el Emisor o cualquier
persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

10. De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta sc agregaré la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, as{ como las constancias de depdsito, el listado de
titulares correspondiente, libros de contabilidad y demds datbs y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

11. Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comtin y en ella los Tenedores
tendrén derecho a tantos votes como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computindose un voto
por cada Certificado Burséatil en circulacidn.

12. No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
Articulo 223 de la LGTOC.
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2, DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles realizadas al amparo del Programa podrén ser
utilizados por el Emisor para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas. En el
caso de que los recursos derivados de cualquier Emision de Certificados Bursatiles deban ser utilizados para una finalidad
especifica, dicha finalidad sera descrita en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segiin sea el caso.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, asi como de otras casas de bolsa quienes
actuaran como intermediarios colocadores respecto a las emisiones de Certificados Bursdtiles. Dichos intermediarios y, de ser el
caso, otras casas de bolsa podrin actuar como intermediarios colocadores respecto de las Emisiones realizadas conforme al presente
Prospecto. Dichas casas de bolsa actuardn como intermediarios colocadores y oftecerdn los Certificados Bursatiles bajo la
modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segiin se contemple en el contrato de colocacion respective. En caso de ser
necesario, el o los intermediarios colocadores respectivos celebraran contratos de subcolocacidon con otras casas de bolsa para
formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones. Para cada
Emisidn de Largo Plazo el o los intermediarios colocadores respectivos celebraran un contrato de colocacion con el Emisor. Para
Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y el o los intermediarios colocadores respectivos celebraran un contrato marco de colocacidn
que regird todas [as Emisiones de Corto Plazo.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el o los intermediarios colocadores respectivos conforme a un plan de distribucién
que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional
mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el
retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran colocarse con otros inversionistas.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podrd, junto con el o los intermediarios colocadores respectivos,
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para [a adquisicién de los Certificados Bursatiles y la asignacion de
las mismas, los Intermediarios Colocadores, no han definido ni utilizado una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en consideracién
por los inversionistas en fa presentacién de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas para la asignacion final de los
Certificados Bursdtiles.

Los Certificados Bursdtiles se colocaran a través de oferta piblica utilizando el método de asignacion directa o mediante un proceso
de subasta, segin se determine para cada Emision. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo respectivos se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo. Los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso serdn colocados mediante un proceso de
subasta, a través del sistema electrénico utilizado por el o los intermediarios colocadores respectivos. Las bases de subasta
respectivas utilizadas por dichos intermediarios colocadores deberdn de haber sido aprobadas por la CNBV y podrén ser consultadas
en la pagina de internet de la BMV o con el o los intermediarios colocadores respectivos. Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho
proceso de subasta se dardn a conocer en la Convocatoria respectiva.

Respecto de las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursétiles de Corto Plazo, tendra
la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme a lo descrito en este Prospecto y en la Convocatoria
respectiva. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho proceso de subasta participaran en igualdad de condiciones y la
asignacién de los Certificados de Corto Plazo se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos en las bases de subasta
respectivas, las cuales deberan de haber sido aprobadas por la CNBYV, y dadas a conocer a través de la Convocatoria respectiva.
Cabe mencionar que los intermediarios colocadores no sugerirdn una tasa referencial para la presentacién de posturas de los
inversionistas en las subastas de los Certificados de Corto Plazo.

Asimismo, respecto de los procesos de colocacion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los intermediarios colocadores
respectivos deberan tomar medidas pertinentes a efecto de que las préicticas de venta de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo se
realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion,
perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo, los intermediarios colocadores no enfocardn sus esfuerzos
en colocar los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenecen
dichos intermediarios (segtin el término “Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores). En el caso que alguna
persona integrante del Grupo Empresarial al que pertenece el intermediario colocador respectivo pretenda adquirir Certificados
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Bursétiles de Corto Plazo, dicha persona participard en el proceso de colocacién en igualdad de condiciones con los demés
inversionistas potenciales y la asignacién de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo se realizard en cumplimiento con los
lineamientos establecidos en las bases de subasta respectivas.

Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y los Intermediarios Celocadores desconocen si los principales accionistas,
directivos, miembros del consejo de administracién o Personas Relacionadas del Emisor (segiin el término “Persona Relacionada”
se define en la Ley del Mercado de Valores) pretenden suscribir parte de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo objeto del
presente Programa. Adicionalmente, el Emisor v los Intermediarios Colocadores desconocen si alguna persona intentard suscribir
més del 5% de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, en lo individual o en grupo. Respecto de Emisiones de Largo Plazo,
cualquiera de dichas situaciones se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y otras casas de bolsa mantienen, pueden mantener o podrin continuar manteniendo,
relaciones de negocios con el Emisor y les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados como intermediarios colocadores, por [a colocacion
de los Certificados Bursatiles). Dichos intermediarios consideran que su actuacion como intermediarios colocadores en las
Emisicnes no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

De conformidad con el articulo 178 de la LMV, el o los intermediarios colocadores que ingresen posturas en procedimientos de
colocacidn realizados a través de subasta, deberan llevar un registro en el que hagan constar fas solicitudes u érdenes que reciban
para la adquisicion de dichos valores.

En relacion con la asignacion de los Certificados Bursitiles de Corto Plazo, emitidos bajo la modalidad de subasta, se tiene la
intencion de utilizar el concepto de asignacidn a prorrata. A su vez, dicha asignacion serd llevada a cabo conforme a la participacion
y solicitudes registradas para todas las posturas vélidas contenidas en el registro antes mencionado, conforme al precio de la oferta
publica que les corresponda (tasa nica o tasa ponderada). La informacién publicada en el resultado de la subasta, asi como las
asignaciones realizadas, deberan ser consistentes con el citado registro.
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4, GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacién. Los montos descritos a continuacién
incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto | de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Derechos por estudic y trdmite de la CNBV $22,288.00
2. Cuota por estudio y tramite de la BMV $22,301.96
2. Honorarios de las agencias calificadoras

a) Fitch México, S.A. de C.V. $1,404,876.00

b) S&P Global Ratings, S.A. de C.V, $1,827,000.00
3. Honorarios del Representante Comun $116,000.00
4, Honorarios de los asesores legales $2,100,000.00
5. Honorarios del Auditor Externo $870,000.00

$6,362,465.96
Total

Los gastos antes mencionados serdn pagados por el Emisor de manera directa.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa se describiran en el
Suplemento correspondiente.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA
Por tratarse de un Programa con duracién de 1,825 dias, equivalente a 5 afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los
montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance del Emisor que

resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de [a Compafiia y ¢l efecto que con relacién a la misma produzca cada Emisién de Certificados de
Largo Plazo sera descrita en el Suplemento respectivo.

Sin embargo, a continuacién se presenta la estructura de pasivos y capital del Emisor al 30 de septiembre de 2020:

Estructura del Capital
Al 30 de septiembre de 2020
(Cifras no auditadas en miles de Pesos)
Pasivos Bursatiles $6,360,547
Préstamos Bancarios y de Otros Organismos $26,606,547
De corto plazo $10,337.821
De largo plazo $16,268,726
Oftras Pasivos $885,499
TOTAL PASIVO $33,852,593
Capital Contable $5,888,802
TOTAL CAPITAL CONTABLE $5,888,802
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $39,741,395
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en las disposiciones legales aplicables, incluyendo, de manera enunciativa, mds no limitativa, en el Articulo 68 de Ia
Circular Unica de Emisoras y en el titulo que documente cada Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente los Certificados Bursitiles, el Representante Com(n actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores computada conforme a lo dispuesto en dichos titulos.

El Representante Comiln deberd velar por los intereses de los Tenedores y tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(D vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la emisién, asi como el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
conforme a los documentos de la Emision correspondiente;

(2) verificar que los Certificados Bursétiles cumplan con todas las disposiciones legales;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del principal, intereses u otras
cantidades;

{4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos de los documentos de la Emision

correspondiente lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi come ejecutar sus decisiones, segiin sea aplicable;

{(5) asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus administradores, gerentes y funcionarios, todos
los informes y datos que necesite para el gjercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor;

(6) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el Emisor deban celebrarse, previa
instruccion de la asamblea de Tenedores;

(7) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursdtiles, conforme a lo dispuesto en los documentos de la
Emision correspondiente;

(8 caleular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacién de principal correspondiente a los Certificados
Bursétiles, asi como la tasa de interés bruto anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV y al Indeval, por escrito, sobre el
pago de los intereses conforme a lo dispuesto en los documentos de la Emision correspondiente;

9 representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como intermediaric frente al Emisor,
respecto de los Tenedores, para ¢l pago a estos Ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los
Certificados Bursatiles;

(10) dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al amparo de los documentos de la
Emisién correspondiente;

(11) actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como rendir cuentas de su administracion,
cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, de conformidad con lo establecido en el segundo pérrafo del
articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras;

(12) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la
LMYV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursétiles;

(13) notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursitiles descritos en este Prospecto sean declarados vencidos
en forma anticipada de conformidad con la seccidén “Casos de Vencimiento Anticipado” v, en su caso, proporcionara a Indeval una
copia del documento donde haya sido decretado tal vencimiento;

(14) realizar, en la medida necesaria, visitas e inspecciones al Emisor con relacidn a los Certificados Bursatiles; y

(13) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.
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Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comiin deberd verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en los
documentos de la Emision respectiva (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles),

Para los efectos anteriores, el Representante Comutn tendrd el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores
legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el camplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto,
el Emisor estard obligado a entregar dicha informacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comtin la informacién y en los plazos que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido que el Representante Comin poedréa hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se
considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estardn obligados a tratar
dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. Una vez por cada afio calendario, o
antes si lo considera conveniente, el Representante Comdn podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso,
mediando notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revision respectiva.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacidn solicitada y en los tiempos sefialados en el pédrrafo inmediato
anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos de la Emision
respectiva, deberd solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del publico a través de un evento
relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacidon realizada por el Representante Comiin, este tendra la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata,

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, el Representante Comin podra ordenar
solicitar a la asamblea de Tenedores o esta ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras o en la legislacién
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso de que la asamblea general de tenedores no
apruebe la subcontratacién, el representante comiin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables de
conformidad con lo establecido en la Circular Unica de Emisoras o en las disposiciones legales aplicables.

L)
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos de
los documentos de la Emision respectiva o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha
remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comiin podra también renunciar a su cargo por causas graves, en el entendido
que dicha renuncia sdlo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursitiles sean pagados en su totalidad
{(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de
su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funcicnes que puede o debe llevar a cabo.
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7. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria relacionada con el
establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. como Emisor.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A. de C.V,, Grupo Financiero BRVA Bancomer y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupe Financiero Scotiabank Inverlat y/o cualquier otra casa de bolsa que se indique en los documentos de cada Emision.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.
CI Banco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, como representante comin de los Tenedores.
Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S,C, como asesores legales del Emisor.

Las personas que participen en la asesorfa y consultoria relacionada con cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del
Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en el Suplemento respectivo.

Ernesto Guzmén Vézquez y Rodolfo Gomez y Sanchez son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y pedréan ser
localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Paseo de Tamarindos No. 400-B, piso 4, Colonia Bosques de las Lomas, C.I.
05120, Ciudad de México, México o al teléfono (55) 91-77-37-00 o mediante correo electrénico a la direccion
inversionistas(@tovota.com.
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1. LA COMPAN{A

1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA COMPANIA

L.1. Datos Generales

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de [a seccién “417000-N - La Emisora — Historia y
Desarrolle de la Emisora — a.l. Datos Generales” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de

2020 v a la CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bniv.com.mzx, de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.

1.2. Evolucién de la Compaiiia

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Historia y
Desarrollo de la Emisora — a.2. Evolucién de la Compaiiia™ del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de
abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direcciéon www.toyvotacredito.com.mx.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
2.1. Actividad Principal

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Actividad
Principal” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a fa BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020
y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv vy del Emisor en la direccidn www.toyotacredito.com.mx.

2.2, Canales de Distribucion

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccién “417000-N - La Emisora — Canales de
Distribucién” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de
2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccidon www.bmv.con.mx, de la CNBV en la direccién
www.cob.mx/cnbv vy del Emisor en la direccidn www.tovotacredito.com.mx.

2.3. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién “417000-N - La Emiscra — Patentes,
Licencias, Marcas y Otros Contratos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la
CNBY el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la
CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv v del Emisor en la direccidén www.tovotacredito.com.mx.

2.4, Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Principales
Clientes” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020
y puede ser consultado en la pigina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx, de la CNBYV en la direccion
www,oob.mx/cnbv y del Emisor en la direccién www.toyotacredito.com.mx.

2.5, Legislacién Aplicable y Situacion Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Legislacion
Aplicable y Situacidn Tributaria” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la
CNBYV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccidn www.bmv.com.mx, de la
CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.
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2.6. Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccién “417000-N - La Emisora — Recursos
Humanos” del Reporte Anual del Emisor, ef cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020
y puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion
www.eob. mx/cnby y del Emisor en la direccidon www.tovotacredito.com.mx.

2.7. Desempeiioc Ambiental

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccidén “417000-N - La Emisora —~ Desempefio
Ambiental” del Reporte Anual del Emisor, €l cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de
2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccién www.tovotacredito.com.mx.

2.8. Informacion de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccién “417000-N - La Emisora — Informacion de
Mercado” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020
y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion
www.gob. mx/cnby ¥ del Emisor en la direcciéon www.toyotacredito.com,mx.

2.9. Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Estructura
Corporativa” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBYV ¢l 28 de abril de
2020 vy puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnby y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx,

2.10.  Descripcién de los Principales Activos

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccién “417000-N - La Emisora — Descripcion de
los Principales Activos™ del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV ¢l 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de
abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmy.com.mx, de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/cnbv vy del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.

2.11.  Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién cotrespondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la seccion “417000-N - La Emisora — Procesos
Judiciales, Administrativos o Arbitrales” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentade a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la
CNBY el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la
CNBYV en la direccion www.gob.mx/cnby v del Emisor en la direccidon www.toyotacredito.com.mx.
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IV. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacidn correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Tercer Trimestre presentade a
la BMV vy a la CNBV el 2§ de octubre de 2020, y de la seccion “424000-N - Informacién Financiera - Informacion Financiera
Seleccionada” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de
2020 y pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccién
www.eob.mx/cnby v del Emisor en la direccién www.tovotacredito.com.mx.

2. ) INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccién “424000-N - Informacion Financiera —
Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacién” del Reporte Anual del Emisor, el cual file
presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la
BMV en la direccidn wwwbmv.ecom.nx, de la CNBV en la direccion www.gobanx/enbv v del Emisor en la direccion
www.tovotacredito.com.mx.

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccidn “424000-N - Informacién Financiera —
Informe de Créditos Relevantes™ del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV
el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de la CNBV en
la direccién www.gob.mx/cnbyv y del Emisor en la direccion www.tovotacredito.com.mx.

4. . COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA

4.1. Resultados de fa Operacion

La informacidn correspondienie a esta seccidn se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Tercer Trimestre presentado a
laBMV yala CNBV el 28 de octubre de 2020, v de la seccidn “424000-N - Informacién Financiera — Resultados de Operacion” del
Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril de 2020 y pueden ser
consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmyv.com.mx, de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y
del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx,

4.2. Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del Tercer Trimestre presentado a
la BMV y a la CNBV el 28 de octubre de 2020, y de la seccion “424000-N - Informacion Financiera — Situacion Financiera,
Liquidez y Recursos de Capital” de] Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a [a CNBV
el 28 de abril de 2020 y pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccidn www.bmv.com.mx, de l[a CNBV
en la direccion www.gob.imnx/cnbv y del Emisor en la direccién www.tovotacredito.com.mx,

4.3. Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “424000-N - Informacion Financiera —
Control Interno™ del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de abril
de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, de l]a CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.tovotacredito.com.mx.

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccidn “424000-N - Informacion Financiera —
Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de
abril de 2020 y a [a CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pigina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx, de [a CNBV en la direccion www.oob.mx/ecnby y del Emisor en la direccidn www.toyotacredito.com.mx.
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V. ADMINISTRACION
1. AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién “427000-N — Administracion — Auditores
Externos de la Administracién” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV
el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www.bmy.com.mx, de la CNBV en
la direccion www.gob.mx/enbv y del Emisor en la direccidn www.teyotacredito.com.mx.

2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

[a informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion “427000-N — Administracion — Operaciones
con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de
2020 v a la CNBV el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccidn
www.bmv.com.mx, de la CNBV en la direccidén www.gob.ma/cnbv v del Emisor en la direccion www,tovotacredito.com.mx.

3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion “427000-N - Administracion —
Administradores y Accionistas” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV
el 28 de abril de 2020 y puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la CNBV en
la direccion www.oob.mx/cabv y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com. mx.

4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

Los estatutos sociales del Emisor no establecen restricciones a la suscripcién de acciones representativas de su capital social salvo
por la restriccion de que cualquier persona extranjera que participe en el capital social del Emisor debera considerarse como
mexicano respecto de las acciones del Emisor que adquieran o de que sean titulares.

Las acciones del Emisor podrdn ser transferidas libremente a cualquier persona, mediante el endoso en propiedad de los titulos
representativos de las acciones del Emisor y la anotacion que se haga al respecto en el libro de registro de accionistas del Emisor.

Los estatutos sociales del Emisor no contienen disposiciones tendientes a impedir cualguier cambio de control en el Emisor.

Las distintas series de acciones del Emisor confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones. La Unica distincidn entre la
clase “I” y la clase “II” de acciones del Emisor es que la clase “I” representa la parte fija del capital social del Emisor en tanto la
clase “II” representa la parte variable de diche capital social.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, cualquier accionista o grupo de accionistas que represente por lo
menos el 25% (veinticinco por ciento) del capital social tendrd derecho de nombrar a un consejero propietario y a su respectivo
suplente.

No existen fideicomisos u otros mecanismos, en virtud del cual se limiten los derechos corporativos que confieren las acciones,
Los estatutos sociales del Emisor no contemplan especificamente la facultad del consejo de administracion para el establecimiento
de planes de compensacion para ejecutivos y consejeros. Sin embargo, siendo uno de los 6rganos principales de [a Sociedad v al ne

estar reservado a la Asamblea de accionistas, podria estar autorizado para hacerlo.

A continuacion, se incluye un resumen de los articulos mas importantes de los estatutos sociales del Emisor, incluyendo la forma
como se convocaran a las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de accionistas y las condiciones para participar en ellas:

I. El objeto social del Emisor consiste en:

° Prestar dinero; otorgar créditos; comprar o de cualquier otra manera obtener la propiedad, posesion u otros
derechos sobre bienes; vender o de cualquier manera disponer de la propiedad, posesion u otros derechos sobre bienes; arrendar
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bienes; recibir dinero en préstamo, recibir u otorgar garantias, celebrar operaciones de derivados y por cualquier otra manera
otorgar financiamientos; fondear financiamientos y mitigar riesgos relacionados con financiamientos de cualquier manera,
incluyendo mediante la celebracion de operaciones financieras derivadas; llevar a cabo cualesquier clase de emisiones de valores de
cualquier naturaleza (incluyendo, pero no limitando a los certificados denominados “Warrants™) y operaciones con valores, ya sea
que éstos se encuentren o no inscritos ante el Registro Nacional de Valores o coticen en cualquier mercado de valores, y destinen
los recursos obtenidos a través de dichas emisiones para el financiamiento de créditos bajo las leyes aplicables; en el entendido, sin
embargo, que no obstante cualquier disposicion en contrario en estos Estatutos Sociales, la Sociedad no estard autorizada para (a)
recibir depdsitos del pablico en general; (b) llevar a cabo cualquier otra operacion (incluyendo actos relacionados equivalentes a
dicha operacidn) para la cual la ley requiera de un permise, una licencia o una concesién en especifico que la Sociedad no tenga.

. Otorgar financiamiento en la Repiblica Mexicana, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa para (a)
el otorgamiento de crédito a compradores de vehiculos, nueves o usados, marca Toyota o Lexus, vehiculos usados de cualquier tipo
de elaboracién y equipo industrial, nuevo o usado, marca Toyota, {(b) el otorgamiento de créditos a distribuidores autorizados de
Toyota o Lexus (i) para o con respecto a inventarios de vehiculos nuevos Toyota o Lexus v/o equipo industrial marca Toyota,
nuevo o usado, y/o vehiculos de cualquier tipo de elaboracion, nuevos o usados; (if) con respecto a instalaciones, equipo y/o
propiedades de distribuidores de Toyota o Lexus para mejorar los servicios a los clientes de Toyota; y (iii) para distribuidores de
capital de trabajo para mejorar los servicios a los clientes de Toyota; y (c) la celebracién de contratos de arrendamiento respecto de
vehiculos marca Toyota, nuevos o usados, y de equipo industrial marca Toyeta, nuevo o usado.

. Establecer y poseer toda clase de oficinas y establecimientos necesarios o convenientes para la realizacion de sus
actividades.
. Obtener y otorgar préstamos y créditos de cualquier clase de personas e instituciones, la celebracién de

operaciones de crédito, fianza, hipotecas, prendas y cualquier otro tipo de contratos de garantia, la suscripcion endoso y firma de
pagarés, cheques y toda clase de titulos de crédito, incluyendo certificados bursatiles, sin actuar como intermediario financiero.

. Otorgar toda clase de garantias, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa prendas, fianzas, cauciones
bursdtiles, fideicomisos de garantia, y avales y actuar como obligado solidario y subsidiario respecto a cualquier obligacion de la
Sociedad o de terceros.

. Promover, invertir, constituir, organizar, ingresar, asociarse y participar en el capital social y patrimonio de
cualquier clase de sociedad mercantil o civil, asociaciones o sociedades industriales, empresas comerciales, sociedades de servicios
o de cualquier otro tipo, ya sean nacionales o extranjeras,

. Comprar, suscribir, adquirir, transmitir y poseer todo tipo de acciones y partes sociales en otras asociaciones,
sociedades y empresas.

. Poseer, adquirir, transferir y comprar todo tipo de marcas, nombres comerciales, derechos de autor y cualesquier
otros derechos sobre derechos de propiedad industrial o intelectual.

. La adquisicién por cualquier titulo legal de cualesquiera bienes inmuebles y muebles, segin sea necesario o
conveniente para el desarrollo de los objetos de 1a Sociedad.

. Celebrar todo tipo de contratos, convenios, arreglos y otro tipo de actos permitidos por la ley, segin sea necesario
0 conveniente para el desarrollo de los objetos de la Sociedad.

2. EI capital social del Emisor es variable, Estd representado por acciones nominativas sin valor nominal, divididas
en dos clases: (i) acciones ordinarias clase “I” las cuales representan la parte del capital minimo fijo; y (ii) acciones ordinarias clase
“I1” las cuales representan la parte variable del capital social. Todas las acciones confieren los mismos derechos y obligaciones a
los accionistas. La asamblea puede establecer otras clases de acciones, asi como series dentro de cada clase.

3. Los accionistas tienen derecho de retiro sobre sus acciones representativas del capital variable,
4. El Emisor solo reconocerd como accionistas a [as personas que estén inscritas como tales en el Libro de Registro

de Acciones.
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11.

12,

13.

5. La Asamblea de accionistas es el érgano supremo del Emisor, y tiene capacidad de resolver y ratificar todas las
actividades, operaciones y negocios del Emisor.

La Asamblea General Ordinaria se debera celebrar cuando menos una vez al afio, vy resolverd sobre los asuntos
siguientes: (i) discusion, aprobacion o modificacion del informe del Consejo de Administracién, (i) nombramiento de Jos
miembros del Consejo de Administracidn, del Secretario y Comisarios, (iii) determinacion de los emolumentos de los miembros del
Consejo de Administracién, del Secretario y Comisarios, {iv) la declaracidn y/o pago de dividendos, (v) aplicacion de las utilidades,
(vi) cualquier ofro asunto que no requiera de ser adoptado en Asamblea Extraordinaria.

Las Asambleas Generales Extraordinarias se podran celebrar en cualquier momento y resolveran sobre los
asuntos siguientes: (i) disolucién anticipada y liquidacidn del Emisor, (ii) aumento o disminucién del capital minimo fijo, (iii)
cambio de objeto social, (iv) cambio de nacionalidad, (v} transformacion del Emisor, (vi) fusién o escisién, (vii) emisién de
acciones privilegiadas, (viil) amortizacion de sus propias acciones y emision de acciones de goce, (ix) emisidn de bonos, (x)
constitucién o diselucidn de cualquier subsidiaria, (xi) cualquier garantia u obligacién de pago a terceros, venta, transmision,
arrendamiento, permuta, hipoteca u otra dispesicion de viene o activos o negocios., incluyendo derechos intangibles, inversiones de
los fondos del Emisor en una sola operacidn (excepto en el curso ordinario), en un monto superior a un millén de délares, (xii)
modificaciones a los estatutos sociales, y (xiii) cualquier otro asunto que deba ser resuelto en Asamblea Extraordinaria debido a que
la Ley o los estatutos exigen un quérum especial.

Las Asambleas de Accionistas deberdn celebrarse cuando sean convocadas por el Consejo de Administracidn, el
Comisario o de conformidad con los articulos 168, 184 y 185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. La convocatoria debe
estar firmada por quien la realice, contener la fecha, hora, lugar y Orden del Dia, asi como de si se trata de primera o ulterior
convocatoria. Debe ser publicada en el Diario Oficial o en algin periédico de los de mayor circulacion en el domicilio social del
Emisor, y deberd enviarse a cada accionista via fax o correo certificado a los domicilios sefialados en la sociedad, con por lo menos
15 dias de anticipacion. No serd necesaria una convocatoria cuando esté representada la totalidad de las acciones en que se divida el
capital social. Las resoluciones adoptadas fuera de asamblea de forma unanime, tendran la misma validez que si hubiesen sido
tomadas en asamblea.

Para que una Asamblea General Ordinaria se considere legalmente instalada en primera convocatoria, deberan
estar presentes o representadas acciones equivalentes al 50% del capital social, y las resoluciones seran vélidas cuando se adopten
por el voio favorable de la mayoria de los presentes. Las Asambleas Generales Ordinarias convocadas mediante segunda o ulterior
convocatoria, se consideran legalmente instaladas sin importar el niimero de accionistas presentes, y las resoluciones serdn validas
cuando se adopten por el voto favorable de la mayoria de los presentes.

Para que una Asamblea General Extraordinaria se considere legalmente instalada en primera convocatoria,
deberdn estar presentes o representadas acciones equivalentes al 75% del capital social, y las resoluciones serdn vélidas cuando se
adopten por el voto favorable de las acciones que representen el 50% del capital social. Las Asambleas Generales Extraordinarias
convocadas mediante segunda o ulterior convocatoria, se consideran legalmente instaladas sin importar el niimero de accionistas
presentes, y las resoluciones serdn validas cuando se adopten por el vote favorable de las acciones que representen el 50% del
capital social.

Cada accion tendra derecho a un voto. Los accionistas podran estar representados mediante poder, ya sea por
accionistas o terceros, pero €n ninglin caso por consejeros o comisarios.

La administracién del Emisor estd a cargo de un Consejo de Administracion, integrado por el nimero
determinado en Asamblea General Ordinaria.

Las utilidades del Emisor seran distribuidas de la siguiente manera: (i) se separard un 5% para formar e fondo de
reserva legal hasta que alcance una suma igual al 20% del capital social pagado; (ii) la Asamblea General Ordinaria de accionistas
determinara las cantidades para reinversion y para la creacion de otros fondos de reserva; y (i) el balance sera distribuido o
reinvertido segin lo resuelva la Asamblea General Ordinaria de accicnistas, en proporcién a la porcidén pagada de las acciones de
cada accionista, De existir pérdidas, seran cubiertas por los fondos especiales de reserva, por la reserva legal y finalmente por el
capital social. La responsabilidad de los accionistas esta limitada a su aportacion al capital social.

32



VL ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Derivado de la pandemia COVID-19 a nivel global, el Emisor a continuacién describe en las siguientes secciones los efectos que ha
tenido la pandemia COVID-19 respecto a su negocio, condiciones operativas y financieras, asi como las estrategias implementadas
por el Emisor a efecto de hacer frente a la pandemia COVID-19.

Impacto del COVID-19 en la liguidez, flujos de cafa, solvencia y negocio en marcha del Emisor.

En caso de que la pandemia por COVID-19 contintie causando interrupciones en la actividad econdmica a nivel mundial, se espera
que provogue un aumento en las pérdidas crediticias esperadas. Ademads, se espera que el COVID-19 vy las consecuencias derivadas
del mismo provoquen un impacto en la economia mexicana, teniendo como resultado una disminucion en el volumen de préstamos
y potenciales ajustes en las tasas de interés. Dichas cuestiones pudieran afectar de manera directa la operacion de la comparifa. En
este sentido, la compaifiia ha asegurado la liquidez de acuerdo a los principios corporativos manteniendo de manera consecutiva una
reserva de efectivo para cubrir cada cierre de mes por lo menos los siguientes 60 dias de operatividad.

Modificaciones a la estrategia y objetivos del Emisor para hacer fiente a la emergencia sanitaria del COVID-19.

Como consecuencia de la pandemia por COVID-19, el Emisor, en apoyo a sus clientes y los problemas de liquidez que estos
enfrentan, implemento las siguientes estrategias:

Estrategia comercial. Durante abril de 2020, el Emisor desarrolld su estrategia comercial a través del plan “Estrena un Toyota™ el
cual implicaba la adquisicidn de un vehiculo para empezar a pagarlo hasta en 90 dias e incluia la enfrega en casa de los vehiculos
adquiridos.

Estrategia operativa. Esta estrategia contempla el lanzamiento de un programa en el que se analizaba la extension de mensualidades
del pago de crédito por uno y hasta tres meses para los clientes que se encontraran al corriente en sus obligaciones contractuales al
28 de febrero de 2020.

Estrategia de financiamiento a distribuidores. Esta estrategia contempla la implementacién de un programa especial de créditos de
capital de trabajo para las distribuidoras, asf como el diferimiento del pago hasta por 90 dias de asi requerirse.

Medidas tomadas para mitigar los efectos de la Pandemia.

Comao consecuencia de la pandemia por COVID-19, el Emisor desarrollo las tres estrategias descritas en el subtitulo anterior, y
continud operande bajo el plan de continuidad de negocios cuyos principales punios consisten en (i) priorizar la seguridad de las
personas permitiendo un esquema eficiente de trabajo desde casa, promoviendo la sana distancia para evitar contagios y garantizar
la continnidad de las operaciones de forma normal, (if} reformular la estrategia operativa para la continuidad del negocio enfocada
en atender las necesidades de nuestros clientes en estas circunstancias, (iii) mantener constante comunicacién con los accionistas,
acreedores, inversionistas, proveedores y con todos los asociados con el fin de informar las decisiones y medidas tomadas por la
administracion de la compafiia, asi como mantener comunicacion diaria con la cadena de valor de la compaiifa con el fin de dirigir
esfuerzos coordinados, (iv) mantener niveles de liquidez adecuados con el fin de garantizar la sana operacion de la compaiiia, asi
como dar cabal cumplimiento de nuestras obligaciones inclusive en situaciones de estrés, y (v) mantenerse oportunamente
informado de las decisiones gubernamentales para garantizar el cumplimiento de medidas.

Cambios y medidas operativas y financieras del Ewmisor derivadas del COVID-19 y que se podrian modificar en el corto v largo
plazo.

Conforme a lo sefialado anteriormente, desde mediados de marzo 2020, el Emisor sigue operando bajo su plan de continuidad de
negocios, por lo que se ha mantenido como un negocio en marcha durante la contingencia provocada por el COVID-19 con un nivel
operativo normal, con la finalidad de mantener la atencidn de los clientes via remota.

Evaluaciones de negocio en marcha, incluyendo los planes de la administracion para mitigar cualquier incertidumbre

El Emisor ha elaborado escenarios de estrés teniendo en cuenta la evolucidn esperada de las variables macroeconémicas a fin de
proyectar el impacto esperado en su rentabilidad, capital y liquidez. Para cada uno de los escenarios se han definido las acciones de
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mitigacion potenciales que podrian implementarse a fin de mantener métricas de capital y liquidez adecuadas, incluyendo la
maximizacidn del uso de las lineas de crédito reforzando la liquidez de la compafiia, bajo los estdndares corporativos de riesgo
establecidos por casa matriz. Conforme a lo sefialado anteriormente, el Emisor ha ajustado sus planes de negocio operativos y
financieros, asegurando su continuidad de operacion durante la contingencia generada por el COVID-19.

La CNBY ha otorgado facilidades administrativas.

El dia 27 de marzo de 2020, la CNBV emitid criterios contables especiales, aplicables a las instituciones de crédito y a las
sociedades financieras de objeto multiple reguladas de conformidad con las “Disposiciones de carcter general aplicables a los
almacenes generales de depdsito, casas de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de objeto multiple reguladas”. Dado
que los estados financieros del Emisor deben de prepararse conforme 2 los criterios aplicables a las sociedades financieros de objeto
multiple reguladas, el Emisor aprovechd los criterios especiales aplicables a dichas sociedades y desarrolld las estrategias
comerciales y operaciones anteriormente descritas durante los meses de abril a junio de 2020 para apoyar a sus clientes.

Entre los criterios contables especiales aplicados por el Emisor se encuentra aquel que sefiala que los créditos con pagos periddicos
de principal e intereses, que sean objeto de reestructuracidn o renovacién, podran considerarse como vigentes al momento en que se
lleve a cabo dicho acto, sin que les resulten aplicables los requisitos establecidos en los parrafos 82 y 84 del Criterio B-6, segin sea
el caso, consistentes en: i. no habiendo transcurrido al menos el 80% del plazo original del crédito, cuando el acreditado hubiere
cubierto: a) la totalidad de los intereses devengados, y b) el principal del monto original del crédito, que a la fecha de la renovacion
o reestructuracién debid haber sido cubierto; ii. durante el transcurso del 20% final del plazo original del crédito, cuando el
acreditado hubiere: a) liquidado la totalidad de los intereses devengados, b) cubierto la totalidad del monto original del crédito que a
la fecha de renovacién o reestructuracién debid haber sido cubierto, v ¢) cubierto el 60% del monto original del crédito; lo anterior,
siempre que se trate de créditos que al 28 de febrero de 2020 se encuentren registrados como cartera vigente conforme a lo previsto
en el parrafo 12 del propio Criterio B-6 y que los tramites de la reestructuracién o renovacién respectiva, concluyan a mdés tardar
120 dias naturales después de la fecha antes citada; ademas de que el nuevo plazo de vencimiento, que en su caso otorguen al
acreditado, no sea mayor a seis meses a partir de la fecha en que hubiere vencido. En caso que no se hubiera aplicado dicho criterio
contable especial, se hubiesen aplicado las normas conforme a los criterios contables vigentes lag cuales te requieren reconocer
como cartera vencida cualquier reestructura de los clientes en el periodo donde el pago de su crédito no fuese cubierto y, en su caso,
la determinacidn de las reservas que correspondan.

De no haberse aplicado los criterios contables especiales sefialados en el parrafo anterior, el balance general se hubiera visto
afectado desfavorablemente en el rubro de reservas crediticias por 973.2 millones de pesos y el estado de resultados se hubiera visto
afectado por el mismo monto. En particular, los conceptos y los montos por tipo de cartera que se vieron beneficiados con motivo
de la aplicacion de los criterios contables especiales fueron los siguientes:

Cartera ] Reserva*
(en miles de Pesos)
Comerciales 1,957,353 166,629
Consumo 2,846,809 806,613

*Reserva que hubiese sido constituida en caso de no aplicarse los criterios contables especiales antes sefialados.

Al 30 de septiembre de 2020, el indice de morosidad considerando los criterios contables especiales es de 1.99% (64,671/4,249,010)
contra el 1.14% del total de la cartera general (404,503/35,530,796).

Modificaciones a las Disposiciones de cardcter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casa de cambio, uniones
de crédito y sociedudes financieras de objeto miltiple reguladas.

El 4 de noviembre de 2019, se publicé en el Diarlo Oficial de la Federacidn una resolucion que modifica las Disposiciones de
cardcter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casa de cambio, unicnes de crédito y sociedades financieras de
objeto multiple reguladas en la que se sefiala la entrada en vigor de las Normas de Informacién Financiera (NIF), NIF B-17
“Determinacién del Valor Razonable”, NIF C-3 “Cuentas por cobrar”, NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos™, NIF
C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, NIF C-20 “Instrumentos
financieros por cobrar principal e interés”, NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, NIF D-2 “Costos por contratos con
clientes” y NIF D-5 “Arrendamientos”, referidas en el pdrrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” de los Anexos
1, 4 vy 5 de las referidas Disposiciones, a partir del 1 de enero de 2021,
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En relacién con lo sefialado en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”, parrafo 27 en lo relativo a cuando existe
una nueva NIF emitida por el CINIF y ésta no ha entrado en vigor, el Emisor hara del conocimiente la fecha en que entra en vigor y
el posible impacto en los estados financieros que pudiera provocar su adopcién.

La Emisora ha realizado un diagndstico de las implicaciones de la implementacion de las NIF antes mencionadas y, al respecto, el
Emisor: (i) no espera un impacto material de la situacién financiera de la emisora, (ii) no contempla efectos materiales en fa
operacion del negocio, (iii) no se tiene identificado cambios en los procesos internos de generacidn de informacion contable, (iv) no
habria un impacto en la transicion que utilizard la emisora en términos de cada una de las normas, y (v} no espera contingencias
derivadas de la existencia de obligaciones contractuales de hacer y no hacer con proveedores, acreedores e inversionistas.

A continuacidn, se presenta un resumen de los principales cambios contables en la aplicacion al | de enero de 2021:
NIF B-17 Determinacién del valor razonable

Esta NIF se emitié con el propésito de definir el concepto de valor razonable como el precio de salida que seria recibido por vender
un active o pagado para transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuacion, es
decir, un valor actual basado en un precio de salida, establecer en un solo marco normativo la determinacion del valor razonable y
estandarizar las revelaciones correspondientes.

NIF C-3 Cuentas por cobrar

Esta norma es aplicable a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a plazo menor de un afio, las cuales deben
reconocerse al valor razonable de la contraprestacion a recibir, que generalmente es el valor nominal, sin embargo, debe evaluarse si
el valor del dinero en el tiempo es importante en atencién al plazo de la cuenta y al modelo de negocios v, en su caso, reconocer
desde inicio, el valor presente de la cuenta por cobrar. Adicionalmente, se establece que la estimacidn para incobrabilidad de las
cuentas por cobrar se reconozca desde que el ingreso se devenga, con base en las pérdidas crediticias esperadas, debiendo presentar
una conciliacion de la estimacion de cada periodo presentado.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacién de la NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés.

NIF C-9 Provisiones, contingencias y compromisos

Sustituye el boletin C-9 Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-9 con relacién al boletin C-9 son: a) se disminuyd del alcance de la NIF C-9 el tratamiento contable de los pasivos
financieros, emitiéndose para ello la NIF C19, instrumentos financieros por pagar, y b) se ajusté la definicién de pasivo,
elimindndose el calificativo de virtualmente ineludible y se incluyd el término probable disminucion de recursos econdémicos.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacion de la NIF C-19, Instrumentos de financiamiento por pagar.
NIF C-16 Deterioro de instrumentos financieros por cobrar (IFC)

Los principales requerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas esperadas por deterioro de Instrumentos
Financieros por Cobrar (IFC), deben reconocerse cuando al haberse incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de
los flujos de efectivo futuros del IFC no se recuperard.

La aplicacion de esta NIF debe realizarse, siempre y cuando se haga en conjunto con la aplicacién de la NIF C-2, Inversion en
instrumentos financieros, la NIF C-3, Cuentas por cobrar, la NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos, la NIF C-19,

Instrumentos financieros por pagar, y la NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés.

NIF C-19 Instrumentos por pagar
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La NIF C-19, contiene el tratamiento contable de los pasivos financieros, e incluye algunas precisiones sobre el tratamiento contable
que puede darse a ciertas operaciones, como son: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial ciertos
pasivos financieros a su valor razonable, cumpliendo ciertas condiciones, b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en
su reconocimiento inicial, c) se incluyen los conceptos de costo amortizado v el de método de interés efectivo, para la valuacion de
los pasivos financieros, entre otros. Esta NIF entra en vigor en conjunto con la aplicacién de la NIF C-20, Instrumentos financieros
para cobrar principal e interés.

NIF C-20 Instrumentos financieros por cobrar

Se refiere a instrumentos de financiamiento por cobrar que se generan por financiamiento de las cuentas por cobrar comerciales a
largo plazo y de préstamos que las instituciones de crédito y otfras entidades dan a sus clientes, o bien instrumentos de deuda
adquiridos en el mercado con el objeto de obtener rendimiento. El principal cambio se refiere a la clasificacion, se elimina el
concepto de intencidn de adquisicion y tenencia v, en su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocio para generar utilidades,
consistentes en: 1} instrumentos de financiamiento por cobrar, cuyo objetivo es obtener flujos contractuales, se valdan a su costo
amortizado y, instrumentos financieros con fines de negociacion, cuando se utilizan para generar una ganancia con base en su
compra venta, se tratan en la NIF C-2.

Esta NIF enfra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacion de la NIF C-3, Cuentas por cobrar.
NIF D-1 Ingresos por contratos con clientes

Los cambios mas significativos consisten en establecer un modelo de reconocimiento de ingresos basado en: i) la transferencia del
control, base para [a oportunidad del reconocimiento de ingresos; ii) la identificacidn de las diferentes obligaciones a cumplir en un
contrato; iii) la asignacion de los montos de la transaccidn entre las diferentes obligaciones a cumplir con base en precios de venta
independientes; iv) incorporacion del concepto de cuenta por cobrar condicionada, al satisfacerse una obligacion a cumplir y
generarse un derecho incondicional a la contraprestacidn porque solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de esa
contraprestacion sea exigible; v) el reconocimiento de derechos de cobro, que en alguno casos, se puede tener un derecho
incondicional a la contraprestacion antes de haber satisfecho una obligacion a cumplir y; vi) la valuacion del ingreso considerando
aspectos como el reconocimiento de componentes Importantes de financiamiento, la contraprestacién distinta del efectivo y la
contraprestacidn pagadera a clientes.

NIF D-2 Costos por contratos con clientes

Separa la norma relativa al reconocimiento de ingresos por contratos con clientes de la norma correspondiente al reconocimiento de
los costos por contratos con clientes.

D-5 Arrendamientos

Se introduce un Gnico medelo de reconocimiento de los arrendamientos por el arrendatario y requiere que éste reconozca los activos
y pasivos de todos los arrendamientos con una duracién superior a doce meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor.
Se requiere reconocer un activo por derecho de uso del activo subyacente arrendado y un pasivo por arrendamiento que representa
su obligacién para efectuar los pagos por arrendamiento correspondientes. El principio basico de dicha NIF consiste en los dos
siguientes aspectos:

a. El arrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso de un activo subyacente y un pasivo por arrendamiento por su
obligacion de efectuar los pagos correspondientes al arrendamiento, a menos que el arrendamiento sea de corto plazo o que el activo
subyacente sea de bajo valor.

b. El arrendador debe clasificar sus contratos de arrendamiento en operativos o financieros, dependiendo de la transferencia
sustancial de los riesgos y beneficies inherentes a la propiedad de un activo subyacente. En los arrendamientos financieros, el
arrendador da de baja el activo subyacente y reconoce una cuenta por cobrar. En los arrendamientos operativos, el arrendador no
reconoce una baja del activo subyacente y reconoce los pagos por arrendamiento procedentes de los arrendamientos como ingresos,
al devengarse.

Para los arrendatarios, tendra los siguientes cambios mds significativos:
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s El arrendatario deberd evaluar al comienzo de un contrato, si obtiene el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un
periodo determinado.

* Se elimina la clasificacion de arrendamientos como operativos o financieros {capitalizables) para un arrendatario, y éste reconoce
un pasivo por arrendamiento considerando el valor presente de los pagos por arrendamiento y un activo por el derecho de uso por
gse mismo monto.

e Para el arrendatario se sustituye la naturaleza de los gastos por arrendamientos operativos en linea recta, con un gasto por
depreciacién o amortizacion de los activos por derecho de uso y un gasto por interés sobre los pasives por arrendamiento de esta
manera se homologa el tratamiento del gasto por arrendamiento de todos los arrendamientos.

» Se modifica la presentacion de los flujos de efectivo relacionados con los anteriores arrendamientos operativos, reduciendo las
salidas de flujos de efectivo de actividades de operacion e incrementando las salidas de flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento.

¢ Se modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor arrendatario transfiere un activo a otra entidad o
arrienda ese activo en via de regreso. En lugar de reconocer la ganancia o pérdida en funcidn de la clasificacion del arrendamiento
en via de regreso, ahora el vendedor-arrendatario sélo debe reconocer como una venta los derechos fransferidos al comprador-
arrendador que no le regresan (valor residual no garantizado del arrendamiento).

El reconocimiento de los arrendamientos para el arrendatario cambia de manera importante, sin embargo, para el arrendador no hay
cambios importantes en relacion al anterior Boletin D-5 “Arrendamientos™, salvo por el requerimiento de revelaciones adicionales,

El Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF) emitié al comienzo del afio 2020 nuevos pronunciamientos
que no son aplicables a la operacion de la Compaiiia.

Respecto a la norma NIF C-16 “Deteriore de instrumentos financieros por cobrar (IFC) la Administracién de la Compaiiia evaluara

los impactos provocados por la entrada en vigor de ésta nueva norma una vez que el regulador correspondiente haya publicado la
metodologia del céleulo del nuevo medelo.
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VIIL PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Toyota Financial Services México

Ernesto Guzmén Vazquez
Director de Finanzas

Alejandro Bdmero Sando ¢
Gpgrénte Juridic

*El Gerente Juridico tiene las funcionesly facultades equivalentes al Director Juridico del Emisor.
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Cada uno de los suscritos manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

AlejdndrXGogale2\Canto
Apdderado

- E

-

San"laﬁ) Rafael Sanchez Oviedo
Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protestade decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocador, ha
realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicionde los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error alos inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursétiles materia de la oferta pdblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
convalores inscritos enel Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Representante Legal

ﬁﬁ/yfﬁ/‘/é/‘*

Olimpia Berenice Gonzélez Avendaiio
Representante Legal



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
incorporados por referencia al presente Prospecto de Toyota Financial Services México, S. A. de
C.V, al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, fueron dictaminados con fecha 13 de marzo de
2020, 23 de mayo de 2019 y 24 de mayo de 2018; de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Prospecto y basado en nuestra lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacién financiera que se incluye y cuya fuente provenga
de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién
financiera que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo contenga
informacion financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con
el objeto de expresar nuestra opiniéon respecto de la otra informacién, contenida en el presente
Prospecto, que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

Pricewaterfop?

C.P.C. Nicolas Germ¥n Ramirez
Socio de Apditoria

' /
. 0 n
.C.José Lui man Oréz

Representante Legal



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién
de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
que el mismo contenga informacién juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ritch, Mueller, Nicolau, S.C.

José BGITLFi Ochoa
Socio



VIII. ANEXOS
1. ESTADOS FINANCIEROS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion “432000-N — Anexos — Estados
Financieros (Dictaminados) por los altimos tres ejercicios y opiniones del comité de auditoria o informes del comisario por
los dltimos tres ejercicios” del Reporte Anual, el cual fue presentado a la BMV el 27 de abril de 2020 y a la CNBV el 28 de
abril de 2020, y del reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de 2020, presentado a la BMV y ala CNBV el 28 de
octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de
la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.toyotacredito.com.mx.



OPINION LEGAL DEL ABOGADO INDEPENDIENTE



Ciudad de México, a 10 de noviembre de 2020

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México, México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud para llevar a cabo ¢l establecimiento, por parte
de Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. (el “Emisor™), de un programa de
certificados bursétiles de corto y largo plazo (los “Valores™) con caracter revolvente (el
“Programa™), asi como para la inscripcion preventiva de los Valores en el Registro
Nacional de Valores y para la emisién y colocacion entre el plblico inversionista de
Valores, hasta por un mento de $17,000,000,000.00 (diecisiete mil millones de pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversidn. Conforme a los términos del
Programa, el mismo permitira la realizacion de la emision de certificados bursétiles de
corto y largo plazo en los términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Participantes del Mercado de
Valores, publicadas por esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores (las

“Disposiciones™).

La presente opinion se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores conforme a las Disposiciones.

En relacion con la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

(a)  copia certificada de la escritura publica nimero 85,660, de fecha 12 de
octubre de 2001, otorgada ante el Lic. Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Pablico
No. 74 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que [a misma fue
inscrita en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 285164, el 2 de enero de 2002, en la cual se hace constar la constitucion del Emisor;

(b) copia certificada de la escritura puiblica nimero 70,416, de fecha 20 de marzo
de 2014, otorgada ante el Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, Notario Publico No. 45 de la
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Ciudad de México, en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes
de! Emisor;

(¢)  copiacertificada de escritura pablica niimero 118,737, de fecha 14 de mayo
de 2015, otorgada ante el Lic. Amando Mastachi Aguaric, Notario Piblico No. 121 de la
Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Plblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, en el folio
mercantil No. 384235% el 10 de julio de 2015, que contiene la protocolizacion del acta de
asamblea general de accionistas de ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el
“Representante Comun™) de fecha 24 de abril de 2015, en las que se resolvid, entre otros,
el otorgamiento de los poderes otorgados por el Representante Comun en favor de (i)
Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano
Ruiz y Cristina Reus Medina, en su caracter de Delegados Fiduciarios A, para ser
egjercidos de manera conjunta con cualquier otro Delegado Fiduciario A, y (i) Rosa
Adriana Lopez Figueroa, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Criséstomo Guzman,
Monica Jiménez Labora Sarabia, Maria del Carmen Robles Martinez Goémez, Patricia
Flores Milchorena, Alberto Méndez Davidson, Adrian Méndez Vazquez, Jonatan Cario
Trejo, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo Ibarrola Samaniego y Carlos Alberto Jauregui
Baltazar, en su caracter de Delegados Fiduciarios B, para ser ejercidos de manera conjunta
con cualquier Delegado Fiduciario A;

(d)  copia certificada de la escritura publica niimero 76,732 de fecha 21 de
febrero de 2018, otorgada ante el Lic. Rafacl Manuel Oliveros Lara, Notario Publico
No. 45 de la Ciudad de México, la cual se encuentra pendiente de inscripcion en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, que contiene
la protocolizacion del acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas del
Emisor, de fecha 31 de enero de 2018, en la cual se resolvid autorizar, entre otros, (i) el
establecimiento del Programa, (ii) la emision de certificados bursatiles al amparo del
mismo y (iii) el otorgamiento de poderes por el Emisor en favor de Alex Antonio
Kuntzy Sevilla y de Gabriel Gerardo Rosales Ibarra;

(¢)  copia certificada de la escritura piblica nimero 80,394 de fecha 12 de
agosto de 2020, otorgada ante el Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, Notario Pablice No.
45 de la Ciudad de México, que contiene la protocolizacion del acta de la asamblea
general extraordinaria de accionistas del Emisor, de fecha 31 de julio de 2020, en la
cual se resolvid, entre otras cuestiones, el otorgamiento de poderes por el Emisor en
favor de Ernesto Guzman Viazquez;

6] copia certificada de la escritura plblica niimero 80,395 de fecha 12 de agosto
de 2020, otorgada ante el Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, Notario Publico No.45 de la
Ciudad de México, que contiene la protocolizacion del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas del Emisor, de fecha 24 de julio de 2020, en la cual se resolvio,
entre otras cuestiones, (i) ratificar las resoluciones adoptadas en la asamblea general
extraordinaria de accionistas del Emisor de fecha 31 de enero de 2018, y (ii) aprobar € instruir
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al Emisor a llevar a cabo una o mas emisiones de certificados bursatiles, asi como la
realizacion de la oferta publica de los mismos al amparo del Programa.

(g) los formatos de los titulos que documentaran los Valores, tanto de corto plazo
como de largo plazo, a ser emitidos por el Emisor al amparo del Programa, los cuales fueron
presentados a esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Para emitir la presente opinién unicamente hemos revisado la informacion y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Representante Comun y
que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacién y documentacion, hemos
asumido (i) que las copias certificadas de los documentos que revisamos son copias fieles
de sus respectivos originales, (ii) que a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado,
limitado o modificado las facultades otorgadas a Alex Antonio Kuntzy Sevilla, Gabriel
Gerardo Rosales Ibarra y Ernesto Guzman Vazquez, (iii) que a la fecha de la presente, el
Representante Comin no ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a
Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano
Ruiz, Cristina Reus Medina Rosa Adriana Lopez Figueroa, Mara Patricia Sandoval Silva,
Itzel Crisdéstomo Guzmdan, Monica Jiménez Labora Sarabia, Maria del Carmen Robles
Martinez Gémez, Patricia Flores Milchorena, Alberto Méndez Davidson, Adrian Méndez
Vézquez, Jonatan Cario Trejo, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo Ibarrola Samaniego y
Carlos Alberto Jauregui Baltazar, (iv) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales
del Emisor no han sufrido modificaciones adicionales a las expresadas en las escrituras
publicas arriba descritas, y (v) que los titulos que amparen los Valores serdn suscritos en
los términos de los formatos revisados por nosotros para efectos de la presente opinién y
que se mencionan en ¢l inciso (g) anterior. En relacion con la presente opinidn no hemos
obtenido ni revisado ninglin certificado o documento emitido por ningln registro ptiblico
(incluyendo, sin limitacion, el folio mercantil correspondiente al Emisor o al Representante
Comun).

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos
de la opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anénima de capital variable, legalmente
constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y sus estatutos sociales le
permiten suscribir los Valores.

2. De conformidad con las resoluciones de las asambleas de accionistas del
Emisor contenidas en las actas que se mencionan en los incisos (d) y (f) anteriores, el
establecimiento del Programa, la emision de los Valores, la oferta pliblica y la colocacién de
los mismos, ast como la obtencién de cualquier otra autorizacién necesaria para llevar a cabo
dichos actos han sido validamente aprobados por la Asamblea de Accionistas del Emisor, en
términos de sus estatutos sociales.
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3. Los sefiores Alex Antonio Kuntzy Sevilla, Gabriel Gerardo Rosales lbarra y
Ernesto Guzman Vazquez cuentan con facultades individuales para firmar los titulos que
representen los Valores, en nombre y representacion del Emisor.

4, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri,
Norma Serrano Ruiz y Cristina Reus Medina, en su cardcter de Delegados Fiduciarios A,
cuentan con facultades suficientes para suscribir de manera conjunta con cualquier otro
Delegado Fiduciario A, los titulos que representen los Valores en nombre y representacion
del Representante Comn, y Rosa Adriana Lopez Figueroa, Mara Patricia Sandoval Silva,
Itzel Criséstomo Guzman, Monica Jiménez Labora, Maria del Carmen Robles Martinez
Gomez, Patricia Flores Milchorena, Alberto Méndez Davidson, Adrian Méndez Vazquez,
Jonathan Cario Trejo, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo Ibarrola Samaniego y Carlos
Alberto Jauregui Baltazar, en su cardcter de Delegados Fiduciarios B cuentan con
facultades suficientes para suscribir de manera conjunta con cualquier Delegado Fiduciario
A, los titulos que representen los Valores en nombre y representacion del Representante
Comun.

5. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los
actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcion de los Valores en el Registro
Nacional de Valores y su oferta pablica en el mercado de valores, la aprobacion de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los Valores, la suscripcion de los
Valores por parte de los apoderados del Emisor y del Representante Comiin con facultades
suficientes y el depdsito de los titulos que representen los Valores ante la S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. y el registro de la operacion
correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.), los Valores
constituiran una obligacion vélida del Emisor y, una vez realizados los actos anteriores y
que los Valores hayan sido pagados por los adquirentes, dicha obligacion sera exigible en
su contra de conformidad con sus términos.

La presente opinion estd sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Valores puede estar limitada por leyes en
materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los
acreedores en forma general;

(b}  de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas
deudas del Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales
por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al Instituto del Fondo
Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahorro para el retiro,
asf como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real
y acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores
de los Valores;



La presente opinién estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente, se emite Unicamente para dar cumplimiento
a lo dispuesto por el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir
o propiciar la compra o venta de los Valores.

La presente opinién se emite (nica y exclusivamente para beneficio del
destinatario de la misma y de ning(n otra persona. Esta opinidn no podra entregarse a
persona alguna y ninguna persona podra basarse en su contenido para cualquier efecto
sin nuestro consentimiento por escrito.

Atentamente,

Ratch, Mueller, Heather v Nicalau, 5.C.

José

ég;xem Gchoa
i



3. CALIFICACIONES SOBRE EL RIESGO CREDITICIO DE LAS EMISIONES A CORTO
PLAZO
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Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.
Paseo de los Tamarindos No. 400-B, Pisc 11

Col. Bosques de las Lomas

C.P. 05120, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de Mexico

25 de septiembre de 2020
Estimado Gabriel G. Rosales tbarra,
Esta carta sustituye a la previamente enviada el dia 22 de septiembre de 2020

Re: Confirmacion de Calificacion relacionada con las calificaciones de Toyota Financial
Services México, S.A. de C.V. {“TFSM").

Esta carta es proporcionada en respuesta a una solicitud de confirmacion de la calificacién con
respecto a la calificacion ‘F1+(mex)’ de la porcién de corto plazo del programa de certificados
bursatiles de TFSM. El programa de Certificados Bursatiles (“*CBs”") de corto y largo plazo con
caracter revolvente (Programa) es por un monto de hasta $17,000°000,000.00 (Diecisiete Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs y una vigencia de 5 (cinco) afios, se
espera emitir previa autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Las emisiones de corto plazo sobre las cuales se emite esta confirmacién no podran exceder de
$3,000,000,000 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) y tendran un plazo minimo de 1 diay
maximo de 365 dias. El programa permitird realizar tantas emisiones de CBs como sean
determinadas por TFSM, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los CBs en circulacién
no exceda el monto autorizado.

Fitch (ver la definicion mas adelante) confirma en este acto que, con base en la informacion
proporcionada a Fitch, la emisién de la porcién de corto plazo del programa de certificados
bursatiles, no resultara en un retiro o una disminucion de la{s) calificacion(es) asignada(s) por
Fitch a TEFSM segun se enlista en el sitio web publico de Fitch bajo:

Fitch Afirma Calificacion de Toyota Financial Services México en '‘AAA(mex); Perspectiva
Estable

Esta confirmacidn de calificacion(es) solo se enfoca en el efecto de la emision de la porcidn de
corto plazo del programa de certificados bursatiles en las calificaciones actuales asignadas por
Fitch a TFSM. Esta confirmacion de calificacion(es) no se pronuncia respecto a si la emision de
ta porcion de corto plazo del programa de certificadas bursatiles esta permitida por los términos
de los documentos. Esta confirmacion de calificacion(es) no se pronuncia respecto a sila
emision de la porcién de corto plazo del programa de certificados bursétiles esta en los mejores



intereses de, o es perjudicial para, algunos o todos los tenedores de TFSM.

La(s) calificacion{es) asignada(s) por Fitch se basan en los documentos e informacidn
proporcionada a Fitch por el emisory ofras partes, y esta sujeta a la recepcion de los documentos
del cierre final. Al emitir y mantener sus calificaciones, Fitch se basa en la informacidn factual
gque recibe de los emisores y compafias de seguros y de ofras fuentes que Fitch considera
fiables. Fitch realiza una investigacién razonable de la informacion factica sobre la cual se basa,
conforme a su metodologia de calificacidn, y obtiene una verificacién razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estan
disponibles para un valor determinado o en una jurisdiccién determinada.

La forma de la investigacion factual de Fitch y el alcance de la verificacién que cbtenga por parte
de un tercero, variara dependiendo de la naturaleza del valor calificado y de su emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el valor calificado sea ofrecido y vendido y/o
donde el emisor se localice, la disponibilidad y naturaleza de la informacidn publica
correspondiente, el acceso a la administracion de la emisora y a sus consultores, la disponibilidad
de verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimiento acordadas, valuaciones, informes de actuarios, informes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién
de terceros independientes y competentes con respecto al valor determinado o en la jurisdiccion
determinada del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmd una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en €l momento en que se tomé la accion de calificacion; para
las calificaciones puhlicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacidon acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitic web en
un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de
accion de calificacidén aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.



Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted u ofra
persona, para comprar, vender, hacer o mantener cualquier inversion, préstamo o valor o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion con respecto a cualguier inversion, préstamo o
valor de cualguier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la idoneidad del precio de
mercado o de cualquier inversién, crédito o valor para un inversionista en particular (incluyendo
sin limitar, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o de la naturaleza de exencién de
impuestos o la fiscalizacion de pagos realizados con respecto a cualquier inversién, crédito o
valor. Fitch no es su asesor ni le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales.
Una confirmacion de calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicha consulta o
servicios.

L.as Calificaciones se basan en los criterios y metodologias establecidas que Fitch evalia y
actualiza de forma continua. Por [o tanto, las calificaciones y las confirmaciones de calificacién
son un producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo ¢ grupo de individuos es el tnico
responsable por una calificacién o una confirmacion de calificacién. Todos los informes de Fitch
son de autoria ccmpartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones establecidas ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Una confirmacién de calificacion por Fitch no constituye un consentimiento por Fitch del uso de
su nembre como un experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros documentos
presentados conforme a las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras. Fitch no
autoriza la inclusién de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier instancia
en la cual las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de cualguier carta escrita comunicando su accién de
calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusidn venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccidn donde fue adoptada la accion de calificacién. Usted
entiende que Fitch no ha autorizado, y no autorizarad, ser nombrado como un “experto” en relacién
con cualquier declaracién de registro u otros documentos presentados conforme a las leyes de
valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de
la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un “suscriptor” o
“vendedor” conforme a la definicion de dichos términos en las leyes del mercado u ofras
directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacidn las Secciones 11y
12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1833 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo
las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch se basa en que el emisor y ofras partes proporcionen de manera puntual a Fitch toda la
informacidn que pueda ser importante para la(s) calificacién{es), para que la{s) misma(s)
continden siendo adecuada(s). Las calificaciones pueden ser aumentadas, disminuidas, retiradas
o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la precisién o la
deficiencia de [a informacion, o por cualguier otra razén gue Fitch considere suficiente.



Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de
una relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién, vy puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Si podemos ayudarie de alguna otra forma, por favor, comuniguese con Bertha Cantu, Directora
al +52 81 4161 7028.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

Veronica Chau Rodriguez
Directora Sénior



Anexo f

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacién otorgada a las emisiones de corlo plazo esta en linea con la calificacion de riesgo
contraparte de corto plazo de ‘F1+(mex)’ de TFSM, ya que la probabilidad de incumplimiento de
dicha deuda es [a misma que la de la entidad.

Las calificaciones de TFSM se fundamentan en la percepcion de Fitch sobre el soporte que
recibiria de su tenedora en Ultima instancia, Toyota Motor Corporation (TMC), en caso de ser
necesario. La capacidad de soporte se refleja en el nivel de calificacion en escala internacional
(Issuer Default Rating o IDR) de TMC en 'A+' con Perspectiva Negativa y en que cualquier
requerimiento de soporte seria inmaterial para TMC dado el tamafio pequefio que representa [a
financiera en relacidn a los activos totales de su casa matriz. Asimismo, la propensién de soporte
se refleja en el nivel alto de integracién con TMC y su funcidn estratégicamente importante al ser
parte integral del plan de ventas en México debido a su funcién como financiera cautiva de la
marca.

Fitch considera que las subsidiarias financieras de corporativos, las cuales operan en México,
podrian afectarse por un soporte reducide ante impactos negativos en los perfiles de negocio y
financieros en sus casas matrices por los efectos de la contingencia internacional provecada por
el coronavirus. Aungue la mayoria de las subsidiarias de corporativos extranjeros que operan en
México son relativamente pequefias en comparacién con el grupo al que pertenecen, lo que
teoricamente facilita el apoyo en caso de ser necesario, Fitch monitoreara de cerca la capacidad
de las matrices para apoyar a sus subsidiarias

El perfil financiere de TFSM, si bien no tiene implicaciones directas para sus calificaciones, es
relevante en la apreciacion de la agencia sobre la propensién de soporte de su matriz en Gltima
instancia, en caso de ser requerida, Fitch considera que TFSM continda mostrando indicadores
buenos de rentabilidad. Al cierre de junio 2020 (2T20) registré una métrica de utilidad antes de
impuestos sobre activos totales promedio de 2.5% inferior a la del cierre de 2019 de 4.1%,
principalmente afectado por mayores cargos por estimaciones preventivas por un indicador de
cartera vencida ajustado por castigos de los 12 altimos meses de 2.7%, ligeramente superior al
2% del cierre de 2019. Dada la coyuntura actual, la entidad se apegd a los criterios emitidos por
la CNBYV para ofrecer un programa de apoyo a sus acreditados, al 2T20, el 12.5% de la cartera
total estuvo adherido a dicho programa. Las presiones esperadas en las ventas de automdviles
en el sector, aunado a las presiones en la calidad de activos continuaran impactando la
rentabilidad, en opinidn de la agencia, en un entorno operativo con tendencia negativa

En 2019 la entidad distribuyo dividendos por el monto total de utilidades generadas en 2018, por
lo que su nivel de apalancamiento se incrementd a 7.1 veces (X), ligeramente superior al 7x
registrado en 2018, mismo que la agencia considera relativamente elevado. Al 2720, dicho
indicador fue 8.6x. Fitch considera que el nivel de capitalizacion podria verse presionado en el
futuro si la distribucién de dividendos, no es acompafiada por un crecimiento apropiado que
derive en una generacion y reinversion de utilidades razonable.



Con respecto a la estructura de fondeo, en opinion de Fitch la entidad se favorece de la
naturaleza quirografaria de sus fuentes de fondeo, mismas que presentan una diversificacion
buena ai incluir emisiones del mercado de deuda y fuentes mayoristas a través de lineas de
crédito con bancos nacionales e internacionales. La agencia considera que la propension de
soporte por parte de su tenedora en Ultima instancia quedd demostrada a través del
fortalecimiento de los planes de liquidez contingente al incrementar Toyota Motor Credit
Corporation la linea de fondeo contingente a USD2,000 millones desde USD500 miliones, misma
gue no ha sido dispuesta.
SENSIBILIDAD DE CALIFICACION '
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja;

La calificacion de las emisiones de corto plazo reflejaria cualgquier cambio en las calificaciones
de riesgo contraparte de corto plazo de TFSM, dado que tiene la misma probabilidad de
incumplimiento.

Factores gque podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
positiva/alza:

La calificacion de las emisiones de corto plazo pudria incrementarse ante un alza en la
calificacion de riesgo confraparte de TFSM, dado que tienen la misma probabilidad de
incumplimiento.

La informacién financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembref2016 a 30/junio/2020

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘F1+(mex)’:

F1+(mex). Indican la capacidad mas fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en
relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pals. Bajo la escala de calificaciones
nacionales de Fitch, esta calificacién se asigna al riesgo de incumplimiento mas bajo en relacion
con otros en el mismo pais o la misma union monetaria.
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23 de septiembre de 2020

Toyota Financial Services México, 8.A. de C.V.
Paseo de los Tamarindos 400B, 11° Piso

Col. Bosques de las Lomas

Delegacion Cuajimalpa

C.P. 05120, Ciudad de México

Atencion: Rodolfo Gomez, cargo

Re: Certificados bursitiles de corto plazo por hasta MXN3,000 millones, de acuerdo con la informacién que
proporciond el emisor.

Estimado Rodolfo Gémez:

En respuesta a su solicitud, S&P Global Ratings, 8.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que su calificacidon de
emisidn de corto plazo en escala nacional ~CaVal- de “mxA-1-+” previamente otorgada por esta calificadora, no ha

cambiado.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN3,000 millones 5 aiios a partir de la mxA-I+
de corto plazo autorizacién por parte
de la CNBV

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1° tiene la categoria mas alta en la escala nacional de S&P Global
Ratings para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacién, es fuerte en
comparacidn con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de mas
(+) a la calificacion de algunas obligaciones para indicar que Ia capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sebre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores
en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacidn en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el anlisis
completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables, Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacidn que se
entregue en relacién con la calificacidn y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: eric.ramos@spglobal.com.




RS Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé
Ciudad de México, México
C.P.01219

Ratings et

spglobat.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: &P Global
Ratings, S.A. de C.V,, Javier Barros Sierra 540, Torre 1, PH2, Lomas de Santa Fé, 01219 Ciudad de México, Atencion:

Eric Ramos.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacidn independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de S&P Global Ratings.

La calificacién o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinidn de calificacién. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos, Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

& & P Qlotat Katings

/C.S.

Standard & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Eric Ramos

Teléfono #: +52 (55) 5081- 4482

Correo electronico: eric.ramos{@spelobal.com

Nombre: Claudia Sanchez
Teléfono #: +52 (55) 5081- 4418
Correo electronico: claudja.sanchezidspelobal.com

*E] presente dictamen sustituye al emitido el dia 18 de junio de 2020

L
i



Fundamento:
Toyota Financial Services México S.A. de C.V.

Fecha de publicacion: 23 de septiembre de 2020

Contactos analiticos:

Eric Ramos, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4482, eric.ramos@spglobal.com
Jests Sotomayor, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4486,
jesus.sotomayor@spglobal.com
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Toyota Financial Services Méxice S.A. de C.V.

Calificaciones crediticias de emisor mxAAA/Estable/mxA-1+
_ Escala Nacional -CaVal-

Emisiones de deuda o

Largo plazo e TXAAA
Corto plazo mxA-1+
Fundamenio

Las calificaciones de Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. (FFSM), incluyendo
las emisiones de corto plaze que se encuentran bajo el amparo de su programa dual por
hasta $17,000 millones de pesos mexicanos (MXN), reflejan una solida participacion de
mercado, una estable hase de clientes y una creciente generacion de ingresos
operativos. Dichos facteres le han permitido mantenerse resiliente ante el escenario
econdmico adverso derivado de la contingencia sanitaria y def menor dinamismo en la
industria automotriz en México,

Las emisiones de corto plazo no pueden exceder un monto total por hasta MXN3,000
millones. El programa dual tiene una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de
autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria v de Valores (CNBV). Las
calificaciones de 'mxA-1+ asignadas a las emisiones de los certificados bursatiles de
corto plazo desde el 12 de abril de 2018, estan en el mismo nivel que la calificacion
crediticia de emisor de corto plazo de TFSM, ya que estan clasificadas en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de la
entidad.

Nuestro analisis de las calificaciones de TFSM incorpora un indice de capital ajustado
por riesge (RAC, por sus siglas en inglés) proyectado en torno a 11.4%, en promedio,
para 2020 y 2021. A su vez, su posicion de riesgo considera niveles manejables de

actives improductivos y pérdidas crediticias, aun considerando un impertante deterioro



derivado de un mayor riesgo econdmico en el pais. Finalmente, nuestras evaluaciones
de fondeo y liguidez siguen tomando en cuenta una estructura de fondeo diversificada,
asi como suficientes recursos liquidos para cubrir sus necesidades de liquidez en el
corto vy largo plazo.

Seguimos considerando a TFSM como una subsidiaria altamente estrategica para
Tovota Motor Corp. (AA-/Rev. Esp, Negativa/A-1+) y Toyota Financial Services Corp.
{AA-IRev. Esp. Negativa/A-1+). El estatus de grupo actual es resultado de ta operacién
de TFSM con las lineas de negocio integrales para la estrategia global del grupo. De tal
manera, la entidad mantiene el reconocimiento de su marca a nivel mundial al tener el
mismo nombre gue su matriz. Asimismo, TFSM cuenta con una linea de apoyo de una
empresa de su controladora, que cubre fotalmente las obligacicnes de la compaiiia, v
que usaria en caso de ser necesario para afrontar cualguier problema de liguidez, lo que
refleja el apoyo y compromiso del grupo con la subsidiara mexicana.

Nuestros criterios establecen el ancla para instituciones financieras no bancarias (IFNB)
usando el ancla para el sector bancario de un pais determinado. Nuestro Analisis de
Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en inglés) es el punto
de partida. Hacemos los ajustes considerando los crecientes riesgos de |a industria y
econdmico gue afrontan las IFNB en comparacion con los bancos. Posteriormente,
aplicamos sobre estas anclas preliminares cualquier ajuste especifico del pais, y del
sector, si aplica, para obtener el ancla final. Establecemos un ancla de 'bb’ para las
instituciones financieras no bancarias {IFNB) de México, la cual se sitda dos niveles
{notches) por debajo del ancla para los bancos. Reducimos la diferencia entre ambas
anclas, de bancos y de IFNB, a dos niveles desde nuestro estandar de fres nofches.
Esto obedece a gue las IFNB en México se benefician de la existencia de la banca de
desarrollo (bancos propiedad del gobierno) que representa una fuente de fondeo mas
estable para este sector, incluso en situaciones de estrés. Ademas, el gobierno tiene un
historial de apoyo mediante garantias y liquidez durante periodos de inestabilidad en los
mercados los cuales esperamos se ejerzan en el entornc de pandemia actual,

Derivado de la contingencia sanitaria del COVID-19, esperamos un panorama mas
adverso para la industria automotriz en los siguientes meses. Durante los Ultimos afios,
las ventas del sector autometriz han disminuido -6.3%, en promedio, durante 2017 y
2019, como resultado de un menor dinamismo econdémico e incertidumbre politica en el
pals. Actualmente, dicha situacion se potencializa debido a las medidas de
distanciamiento social que han obligado a la industria & cerrar los puntos de venta de los
distribuidores que operan en el pais. En este sentido, esperamos una mencr colocacién
de créditos por parte de TFSM, al igual que una disminucién del 8% en los ingrescs
operativos al cierre de 2020. Basados en las proyecciones de las ventas totales de la
industria automotriz que contemplan hasta un 20% de caida, consideramos que las
ventas totales de Toyota Motor Sales México (TMSM) podrian caer de forma similar, lo
gue generaria menor volumen de operaciones para su financiera.

A pesar de lo anterior, esperamos que la sélida posicién de mercado y la estable base
de clientes de TFSM le ayuden a mantenerse resiliente durante este periodo de
contraccion y, posteriormente, a restablecer los volimenes de operacién histéricos del
negocio de manera gradual durante ios afios subsecuentes. En parte, impulsado por el
posicionamiento lider de la marca en el segmento de hibridos, que representd alrededor
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de 16% de las unidades vendidas por la marca en 2019 y ha mostrado una tendencia al
alza, inverso al reportado por parte de la industria. Finalmente, consideramos importante
mencionar que fa compania puso en marcha su plan de continuidad de negocio, que
permite a {a totalidad de los empleados continuar con sus actividades laborales mientras
trabajan de forma remota. Al mismo tiempo, el equipo directivo de TFSM ha reajustado el
modelo de negocio ante las nuevas condiciones, fortaleciendo los canales digitales para
ofrecer alternativas a los clientes mediante showrooms digitales y nuevas plataformas en
linea.

Nuestra evaluacién de capital y utilidades refleja nuestro indice de RAC en torno al
11.4% para los proximos 12 a 24 meses. A pesar de que esperamos una fuerte caida en
la utilidad neta de la compafiia—~debido a un incremento en los castigos de cartera y a la
creacion de reservas para pérdidas crediticias— consideramos que la generacion interna
de capital, el crecimiento moderado de sus activos ponderados por riesgo y una politica
conservadora de pago de dividendos para 2020 seguiran respaldando nuestra
evaluacion actual. Nuestras proyecciones financieras consideran nuestro escenario base
gue incluye los siguientes supuestos:

— Crecimiento esperado del producto interno bruto (FIB) de México de -6.7% en 2020 y
de 2.9% en 2021.

— Una contraccion cercana al 2% de la cartera de crédito para 2020 y postericrmente
una recuperacion de 2.5% para 2021, reflejando el panorama adverso de la industria
automotriz en México.

— Niveles de rentabilidad, medidos a través del retorno a activos (ROA, por sus siglas en
inglés), debajo del 2% para los siguientes dos afios, lo cual deriva de la fuerte caida
esperada en las utilidades de la compa#ia.

-~ Niveles de eficiencia mayores a los de afios anteriores, con un promedio de 25% para
2020-2021.

— Deterioro en los indicadores de calidad de activos; sin embargo, continuaran en
niveles manejables y mejores en comparacién con los del sistema bancario mexicano.
Esperamos indicadores de cartera vencida y castigos alrededor de 1.1% y 1.8%,
respectivamente.

~ Pago de dividendos durante los siguientes dos afios del 50% y 75%, respetivamente,
de |las utilidades netas de 2019 y 2020,

Para 2020, proyectamos que los principales indicadores de rentabilidad presenten un
deterioro significativo como resultado de la caida en la utilidad neta de la compafia
anteriormente mencionada. En este sentido, esperamos que el retorno a activos
disminuya a niveles de aproximadamente 1.5% desde 3% al cierre de 2019. Ademas, los
niveles de eficiencia se ubicardn en torne al 24% en los siguientes meses, en
comparacion con 20% en 2019, tomando en cuenta un menor volumen de negocio
aunado a gastos provenientes de mejora de sus plataformas tecnolégicas y estrategia
digital.

Ante la crisis econémica actual, Ia financiera ha tomado medidas para contener el
impacto negativo en la calidad de sus activos. TFSM se ha adherido a la banca al ofrecer
a sus clientes diferimiento en el pago de los créditos hasta por tres meses y ha adoptado
una postura aln mas conservadora al bhajar [a tasa de aprobacion de préstamos y el

S&P Global Ratings



porcentaje de las ventas totales de Toyota Motors Sales Mexico que planea financiar en
2020. Sin embargo, esperamos un alza en los niveles de activos improductivos y en las
pérdidas crediticias de la compafiia, consecuencia de la confraccién econdmica que
podra dafiar la capacidad de pago de algunos clientes. Al cierre de 20189, los activos
improductivos representaron 0.53% del portafalio total, mientras que los castigos
representaron 0.95% de la cartera promedio. Prevemos que, por primera vez, estos
indicadores se encontraran en torno a 1% al cierre de 2020; sin embargo, a pesar del
deterioro esperado, los niveles de calidad de activos seguiran siendo saludables y
mejores gue los de sus pares, lo cual se refleja en nuestra evaluacion de la posicion de
riesgo de la financiera. Adicionalmente, consideramos que los prudentes estandares de
originacion y la pulverizacion del portafolio por acreditado seguiran siendo fortalezas de
la compafia.

En nuestra opinién, TFSM mantiene fuentes de fondeo estables y diversificadas, lo cual
le brinda una mayor flexibilidad financiera para mantener las operaciones del negocio
ante un entorno de mayor volatilidad. Actualmente, la instituciéon cuenta con lineas
otorgadas por bancos comerciales, un banco de desarrollo nacional, y emisiones
bursatiles de largo plazo. Al cierre del 2019, la deuda bancaria representaba alrededor
de 78% de su fondeo, y el 22% restante estaba conformado por deuda de mercado.
Debido a dicha diversificacion, su perfil de vencimientos se mantiene manejable para los
préximos 24 meses. Es importante mencionar, gue la financiera sigue manteniendo la
linea contingente otorgada por su casa matriz que cubre al 100% sus obligaciones, al
igual que lineas de crédito comprometidas por un monto de $4,800 millones de pasos
mexicanos {MXN), al cierre de 2019, mismas gue no han sido dispuestas.

Nuestra evaluacién de liguidez de TFSM refleja que, incluso ante un panorama
econdmico adverso, la compafiia cuenta con recursos suficientes para hacer frente a sus
operaciones y obligaciones financieras durante los siguientes 18 a 24 meses. De la
misma forma, la compafiia mantiene una linea contingente otorgada por su casa matriz
que asciende a US$2,000 millones, adicional a las lineas de crédito comprometidas con
diversos bancos comerciales. Por {ltimo, consideramos que TFSM mantiene un alto
nivel de disponibilidades, al igual gue una buena capacidad para generar liquidez si es
necesario, al detener la originacion y mantener buenos niveles de cobranza.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa, para los siguientes 24 meses, de que
TFSM mantenga su estatus como subsidiaria estratégicamenie importante para su casa
matriz y que esta continle brindando apoyo en caso de ser necesario. A pesar de |a
contraccién esperada en los resultados de la compaiiia, derivado del shock econdmico
ocasionado por la pandemia en México, esperamos que su amplia base de clientes y su
fuerte posicionamiento en el mercado respalde |a estabilidad del negocio durante los
periodos de estrés. Asimismo, esperamos que sus niveles de capitalizacion y sanos
niveles de calidad de activos continlien representando fortalezas para el perfil individual
crediticio de la compafiia. Finalmente, nuestra perspectiva considera |a diversificada
hase de fondeo de la financiera y una liquidez suficiente para enfrentar futuras
obligaciones financieras, incluso en situaciones adversas.
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Escenario negativo

Podriamas hajar las calificaciones de TFSM en varios niveles (nofches) durante los
siguientes 24 meses si dejaramos de consideraria como una subsidiaria
estratégicamente impertante para su casa matriz, refiejo de menor apoyo al esperado
por parte de esta.

Escenario positivo

La compafiia cuenta con las calificaciones mas altas en escala nacional.

1) Las calificaciones incorporan la informacién financiera al cierre de junio 2020.

Sintesis de los factores de calificacion
Toyoia Financial Services Méxice, S.A. de C.V.

Calificacion credilicia de emisor

Escala Nacional mxAAAEstable/mxA-1+
Ancla bb
Puosicién del negocio Adecuada
Capiltal, apalancamiento y utilidades Fuerte
Posicién de riesgo Adecuada
Fondeo Adecuada
Liguidez Adecuada
Influencia externa No
Influencia del gobierno No
Influencia del grupo Si
Calificacién por arriba del soberanc No

DETALLE DE LAS CALIFICACIONES DE EMISION

CLAVE DE CALIFICACION CALIFICACION PERSPECTIVA/REV, Zgﬁsggggé\:ii

PIZARRA ACTUAL ANTERIOR ESPECIAL ACTUAL ANTERIOR

TOYOTA 15 mxAAA MsAAA N/A N/A

TOYOTA 17 mxAAA mxAAA N/A N/A

TOYOTA17-2 mMxAAA mxAAA N/A N/A

TOYOTA 17-3 MXAAA mxAAA N/A N/A

TOYOTA 17-4 MXAAA mMxAAA N/A N/A

DETALLE DE LAS CALIFICACIONES DE DEUDA DE CORTO PLAZO

EMISOR MONTO DEL PROGRAMA CALIFICACION CALIFICACION
ACTUAL ANTERIOR

Tayota Financial Services Mexico,  MXN3,000,000,000 mxA-1+ MxA-T+

SA.deCV,
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Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) v Perspectivas, 14 de septiembre de
2009.

Metodologia para calificaciones crediticias de emisién de instituciones financieras no
bancarias y empresas no bancarias de servicios financieros, 9 de diciembre de 2014.

Metodologia para calificar instituciones financieras no bancatrias, 9 de diciembre de 2014.

Metodologia v supuestos para el Analisis de Riesgos de [z Industria Bancaria por Pais
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.

Indicadores cuantitativos para calificar banceos: Metodologia v supuestos, 17 de julio de
2013. :

Metodologia del Marco de Capital Ajustade por Riesqo, 20 de julio de 2017.
Metodologia de calificaciones de grupe, 1 de julio de 2019,

Metodoloaia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de
2018,

Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.
MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

Actualizacion macroeconomica global, 24 de marzo: Un dure golpe al crecimiento
econdmico mundial, 24 de marzo de 2020.

Andlisis Econdmico; Recuperacion econdmica tras COVID-19 sera desigual en
América Latina, 17 de abril de 2020.

S&P Global Ratings asigna calificacion de 'mxA-1+' a las emisiones de certificados
bursatiles de corto plazo de Toyota Financial Services México (TFSM), 12 de abril de
2018.

S&P Global Ratings toma acciones de calificacion en 72 instituciones financieras
mexicanas tras baia de calificaciones de México y los crecientes riesgos econémicos
para gl sector, 27 de marzo de 2020.

S&P Global Ratings confirma calificaciones de ‘'mxAAA' v 'mxA1+ de Tovota Financial
Services México. la perspectiva se mantiene estable, 6 de mayo de 2020.

Algunos términos ulilizados en este reporte, en particular algunos aoj*‘etivds usados para expresar nuestra
opinitn sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especlficos que se les atribuyen en
nuestros criterios y, por lo tanfo, se deben leer junto con los mismos. Consulte fos criterios de calificacion
en www.standardandpoors.com para obtener més informacién. Toda la informacidn sobre calificaciones
estd disponible para los suscripfores de RatingsDirect en www.caplialig.com. Todas las calificaciones
afectadas por esta accion de calificacién se pueden encontrar en el sitio web pliblico de S&P Global
Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use ef campo de bisqueda de Calificaciones ubicado en la
columna de la izquierda.
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almacenada en una base de datos o sistema de recuperacién de informacién, sin permiso previo por escrito de
Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas S&P). El Contenido no
debe usarse para ningdn propdsito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes {en general las Partes S&P) no garantizan la
exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. L.as Partes S&P no son responsables de
errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los
resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de Ja seguridad o mantenimienio de cualquier informacién
ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base “como estd”, LAS PARTES S&P DENIEGAN
TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDC, PERO SIN LIMITACION
DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION © ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USC
EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE
INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON
CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningun caso, las Partes S&P seran
sujetos de demanda por ferceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o pérdidas
{(incluyendo, sin limitacién, pérdidas de ingresos ¢ de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas
por negligencia} directos, indirectos, incidentales, punitives, compensatorios, ejemplares, especiales o
consecuenciales en conexidn con cualesguier uso del Contenido incluso si se advirtié de ta posibilidad de tales
daros.

L.os analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido,
son opiniones a la fecha en que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones
de reconocimiento de calificaciones (como tal términe se describe mas abajo) de S&P no constituyen
recomendaciones para comprar, retener o vender ningun instrumento o para tomar decision de inversion
alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o tituto-valor. S&P no asume obligacion para
actualizar el Contenido tras su publicacidn en cualquier forma o formate. No debe dependerse del Contenido y
éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia de! usuario, de su administracion, empleados,
asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. $&P no actda como fiduciario
0 asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aungue S&P ha obtenido informacién de
fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion
independients de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden
publicarse por diversas razones que no necesariamente dependen de la accién de un comité de calificacién,
incluyendo, pero sin limitarse a, la publicacion de una actualizacion periddica sebre una calificacion crediticia y
andlisis refacionadas.

£n la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora recenocer en una
jurisdiccion una caiificacion emitida en ofra jurisdiceién para fines regulatorios determinados, S&P se reserva ef
derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimienio en cualquier momento y a su sofa discrecion. Las
Partes S&P no asumen obligacion alguna derivada de la asignacion, retiro o suspension de un reconocimignto,
asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafios gue se alegquen como derivados en refacion a ello.
S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la
independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de
negocic de S&P podrian tener informacidn que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P
ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacian no publica
recibida en conexidn con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis, el cual es pagado normaimente por
los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de
diseminar sus opiniones y andlisis. Las calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios
web www.standardandpoors.com, www. standardandpoors.com.mx, www. standardandpcors.com.ar,

www. standardandnoors.cf, www. standardandpoors. com. br (gratuitos) y en www. ratingsdirect.com y
www.globalcreditportal.com (por suscripcién) y pueden distribuirse por ofros medios, incluyendo las
publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios
de calificacién ests disponibie en www.standardandpoors.com/usratinasfees.

S&P Global Ralings $.A, de C.V,, Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre i, PHZ, Col. Lomas de Samta Fe,
C.P. 01210 Ciudad de México.

S&P Global Ratings



4, CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS DE CORTO PLAZO
Célculo de intereses de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo dependiendo del tipo de emisién.

A. Emisiones a Rendimiento que pagan un interés fijo.

Forma de Calculo de los Intereses

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual
fijo sobre [su valor nominal}, [0, en su caso, Saldo Insoluto Ajustado,] que el Representante Comin calculard 2 (dos) Dias
Habiles previos al inicio de cada Periodo de Intereses de _ ) dias, para lo cual el Representante Comiin
deberd considerar una tasa de interés bruto anual de . 9% ( por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto
Anual™), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursdtiles se computard a partir de su fecha de emision o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segiin sea el caso, y los cdlculos para determinar el monte de los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta fa fecha de page de intereses correspondiente. Los caleulos se efectuardn
cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccidn “Periodicidad en el
Pago de Intereses” del titulo correspondiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados Bursitiles, el Representante
Comiin utilizara la siguiente férmula:

I= W[W—E-——X NDE)

36,000
En donde:
I Interés bruto del periodo.
VN Valor nominal total o, en su caso, Saldo Insoluto Ajustado] de los Certificados Bursétiles
en circulacién.
TB Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE  Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El Representante Comiin dara a conocer por escrito a la CNBV, a Indeval y a la BMV (a ésta (tltima a través del SEDl o a
través de los medios que determine) con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacidn a 1a fecha de pago de intereses, [el
Saldo Insoluto Ajustado en su caso] el importe de los intereses a pagar y la tasa de interés aplicable al siguiente periodo
respecto de los Certificados Bursatiles que debera pagar el Emisor a los Tenedores.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que ef Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacidn v, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas
de Indeval, a mas tardar a fas 11:00 a.m. de ese dia.

En los términes del articulo 282 de 1a Ley del Mercado de Valores, los titulos correspondientes no llevaran cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

B. Emisiones 2 Rendimiento que pagan un interés fijo. 1 sélo periodo de intereses.

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual
fijo sobre su valor nominal, [0, en su caso, su Saldo Insoluto Ajustado] para lo cual el Representante Comin deberd
considerar una tasa de interés bruto anual de . % ( por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.




El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computard a partir de su fecha de emision y los célculos para
determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la fecha de pago de intereses correspondientes. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidarén en la Fecha de Vencimiento.

Para determinar el monto de intereses pagaderos de los Certificados Bursatiles, el Representante Comin utilizard la siguiente
formula:

= VN[AX NDE)

36,000
En donde:
I Interés bruto de la Emision.
VN Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE Numero de dias naturales efectivamente transcurridos de la Emision, hasta la fecha de pago

de intereses correspondiente.

E! Representante Comin, dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacidn a la Fecha de Vencimiento, el importe de los intereses a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable respecto
de los Certificados Bursatiles. Asimismo, lo dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine), a
mis tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas
de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, los titulos correspondientes no llevaran cupones adheridos,

haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

Emisiones a Rendimiento que pagan un interés en base a una tasa variable

Forma de Calculo de los Intereses

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual
sobre [su valor nominal], fo, en su caso, Saldo Insoluto Ajustado,] que el Representante Comtin calculara 2 {dos) Dias Habiles
previos al inicio de cada Perfodo de pago de Intereses de __ ( ) dias, (la “Fecha de Determinacidn de la Tasa
de Interés Bruto Anual™) y que regird durante el periodo siguiente. Para el primer periodo, los Certificados Bursatiles
devengardn un interés bruto anual sobre su valor nominal [o, en su caso, Saldo Insoluto Ajustado] considerando la Tasa de
Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo.

El Representante Comun calculard 2 (dos) Dias Habiles previos al inicio de cada Periodo de

[El caso aplicable se definira para cada Emision].

CASO 1

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de __ ( } puntos
porcentuales (la “Sobretasa™) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (T{IE o Tasa de Interés de Referencia) a plaza de
_{ ) dias naturales, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho Banco, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su
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defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberd fomarse la tasa comunicada el Dia Habil
mas proximo a dicha fecha,

En caso que la THE desaparezca, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de [nterés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que el Banco de México determine como tasa sustituta de Ia TIIE.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizard la siguiente
férmula:

NDE

C= I+~IB—><PL) P x| 36000
36000 NDE

En donde:
TC TIIE o Tasa de Interés de Referencia capitalizada equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
TR TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
PL Plazo del instrumento correspondiente en dias.
NDE Namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de page de intereses
correspondiente.
CASO 2
La tasa de interés bruto anual (1a “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicidén de ) puntos

porcentuales (la “Sobretasa™) a la tasa de rendimiento anual {promedio ponderada o la que la sustituya), en colocacion
primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo de __( ) dias, capitalizada o, en su
caso, equivalente al ntmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, que sea
dada a conocer por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico a través del Banco de México el mismo dia de la subasta, por
el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacidn, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Barnico, o a falta de ello, a que se dé a conocer a través de
dichos medios en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de los 22 {veintidds)
Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el Dia Habil mas proximo a dicha fecha.

En caso que los CETES desaparezcan, el Representante Comim utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico determine
como tasa sustituta de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento de los CETES capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, el Representante Coman utilizard la siguiente formula:

NDE
TC = [1+—I~5~><PL) T x[m}

36000 NDE
En donde:

TC Tasa de Interés de Referencia capitalizada o Tasa de Rendimiento de los CETES eguivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR Tasa de Interés de Referencia o Tasa de Rendimiento de los CETES.

PL Plazo del instrumento correspondiente en dias.
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NDE Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
carrespondiente.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisidn o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segln sea el caso, y los cdlculos para determinar la tasa y €l monto de los intereses a pagar deberdn comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondientes. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran en la forma indicada en la seccion
“Periodicidad en ¢l Pago de Intereses” mas adelante.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante
Comiimn utilizara la siguiente férmula:

I= W[W&XNDE)

36,000
En donde:
I Interés bruto del periodo.
VN Valor nominal total [o, en su caso, Saldo Insoluto Ajustado] de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
TB Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente,
Iniciado cada periodo, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comin dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacidn a la fecha de pago de intereses, [Saldo Insoluto Ajustado en su caso] el importe de los intereses a pagar y la Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, lo dard a conocer
a la BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de

pago.

Los Certificados Bursdtiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas
de Indeval, a mas tardar a [as 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor dispone que el titulo correspondiente no Hevara
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

Emisiones a Rendimiento en UDIs

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual
fijo sobre [su valor nominal], [0, en su caso, Saldo Insoluto Ajustado,] que el Representante Comun calculard 2 (dos) Dias
Héabiles previos al inicio de cada Periodo de Intereses de  ( ) dias, para lo cual ¢l Representante Comun
debera considerar una tasa de interés bruto anual de . % ( por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto
Anual™), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computard a partir de su fecha de emisién o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segin sea el caso, y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondientes, Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn a su equivalente en moneda nacional, en la
forma indicada en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo correspondiente.
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, a su equivalente en
moneda nacional, el Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

[=WV[ 8 xNDExVU)

36,000
En donde:
I Interés bruto del periodo.
VN Valor nominal total [o, en su caso, Saldo Insoluto Ajustado] de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
TB Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE Nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
vu Valor en moneda nacional de la UDI en la fecha pago de intereses.

El Representante Comiin, dard a conocer por escrito a [a CNBV y a Indeval con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacidn a la Fecha de Vencimiento [o, en su caso, Fecha de Pago de Principal], el importe de los intereses a pagar y la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo respecto de los Certificados Bursétiles, asi como el valor en
moneda nacional de la UDI vigente en la fecha de pago de intereses [y, en su caso, el Saldo Insoluto Ajustado]. Asimismo, lo
dard a conocer a la BMYV a través del SEDI (o los medios que esta determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a
la fecha de pago.

En caso de que dejare de publicarse el valor de la UDI antes citada, serd utilizado el método sustituto que el Banco de México
aplique y que se asemeie en mayor medida a la UDI, en cuanto a su fidelidad, para indicar {as variaciones del Indice Nacional
de Precios al Consumidor.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas
de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

El Emisor dispone en los términos del articulo 282 de la Ley del Mercadoe de Valores, los titulos correspondientes no llevaran
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,





