PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por la ley de otros paises.
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GRUPO VASCONIA, S.A.B.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $1,0007000,000.00 (UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100, MONEDA NACIONAL) O SU
EQUIVALENTE EN UDIS O DIVISAS EXTRANJERAS CON CARACTER REVOLVENTE.

Cada Emision de certificados bursatiles de corto plazo o largo plazo (los “Certificados Bursatiles” o “CBs”) que se realice al amparo del
presente programa revolvente (el “Programa”) contara con sus propias caracteristicas. El precio de emision, el monto total de la emision,
el valor nominal, la fecha de emision, liquidacion, y vencimiento, el plazo, la tasa de interés aplicable, la forma de calcularla y la
periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emision (segun se define mas adelante), seran acordados por el Emisor (segun se define mas adelante) con el
intermediario colocador respectivo en el momento de dicha Emision. Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos, en
Unidades de Inversion (“UDIs”) o en divisas, segun se sefiale en el Suplemento, en los Avisos y en el Titulo (segun dichos términos se
definen mas adelante) correspondientes, segun sea el caso. Podra realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa siempre y cuando el saldo insoluto del principal de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el
Monto Total Autorizado del Programa.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo (segun se define
mas adelante) o Emisiones de Largo Plazo (segin se define mas adelante) de conformidad con las restricciones que se establecen en este
Prospecto.

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye en la seccion "L
INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones" del presente Prospecto.

Emisor o Vasconia: Grupo Vasconia, S.A.B.

Clave de Pizarra: VASCONI.

Tipo de Oferta: Oferta publica nacional primaria.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles.

Monto total autorizado del Programa: Hasta $1,000°000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en

UDIs o Divisas, con caracter revolvente.

El saldo insoluto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacién no podra
exceder de $250°000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs o Divisas, con caracter revolvente.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizaciéon que expida la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

Emisiones: Cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa contara
con sus propias caracteristicas. El monto de la Emision, la denominacion, el valor nominal,
precio, la fecha de emision, liquidacion y vencimiento, el plazo, la tasa de interés
aplicable, la forma de calcularla o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, y la
periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de
cada Emision, seran determinados por el Emisor y el o los intermediarios colocadores para
cada Emision.

Vasconia podra emitir, ofrecer y colocar una o mas emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, de manera simultanea o sucesiva, ya sea de corto o largo plazo.

Garantia: Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo a ser emitidos al amparo del Programa
constituyen deuda quirografaria de Vasconia y no contaran con garantia especifica alguna.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran constituir deuda quirografaria de

Vasconia o contar con garantia especifica (real o personal), segin se determine para cada
Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, seglin sea el caso.
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Denominacion:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion:

Plazo:

Fecha de Emision:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Registro en BMV:

Monto de las Emisiones:

Destino de los Recursos:

Recursos Netos que obtendra la Emisora:

Forma de colocacion:

Tasa de Interés y/o de Descuento:

Tasa de Intereses Moratorios:

Cupones de Intereses Segregables:
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Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos, UDIs o Divisas, seglin se sefiale
en los Avisos, Titulos y/o en los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

El valor nominal de los CBs se determinara para cada Emision en el Suplemento, Avisos y
Titulo correspondientes, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil
podra ser de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o sus mltiplos, o 100 (cien) UDIs o el
monto de Divisas que se determine en su momento.

El precio de colocacion de los CBs se determinara para cada Emision en el Suplemento,
Avisos y Titulo correspondientes, segin sea el caso.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se
establecera en el Titulo, en los Avisos, y en los Suplementos correspondientes, seglin sea
el caso.

Los Certificados Bursatiles podran ser de corto o largo plazo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran tener una vigencia minima de 1 (un)
dia y un plazo maximo de 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran tener una vigencia minima de 1 (un)
aflo y una vigencia maxima de 10 (diez) afios.

Sera determinada para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes,
segun sea el caso.

Sera determinada para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes,
segun sea el caso.

Sera determinada para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes,
segln sea el caso.

Se determinara para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulos correspondientes,
seglin sea el caso, en el entendido que el saldo insoluto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha no podra exceder del monto total autorizado del Programa y en su caso, las
Emisiones de Corto Plazo no podran exceder del monto maximo establecido para las
mismas.

El destino de los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones sera determinado
para cada Emision en el Suplemento y Avisos correspondientes.

Los recursos netos que obtenga la Emisora en cada una de las Emisiones que realice al
amparo del Programa seran establecidos para cada Emision en el Suplemento y/o Avisos
correspondientes, segiin corresponda, junto con un desglose de los gastos relacionados con
la misma. Para mas informacion en relacion con los gastos del Programa, véase “Capitulo
1I. El Programa. Seccion 4. Gastos del Programa” del presente Prospecto, los cuales seran
cubiertos con recursos propios de Vasconia.

Los Certificados Bursétiles seran colocados mediante construccion de libro con asignacion
discrecional.

Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a descuento o a rendimiento. En su caso, la
tasa de interés podrad ser fija o variable, segiin se determine para cada Emision en el
Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, seglin sea el caso.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causaran intereses moratorios en
sustitucién de los ordinarios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles,
segun se determine en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran emitirse con cupones segregables. Las
caracteristicas de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en el
Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes.



Periodicidad del Pago de Intereses:

Lugar y Forma de pago de Principal e

Intereses:

Amortizacion:

Amortizacion Anticipada:

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
del Emisor:

Vencimiento Anticipado:

Calificaciones de Emisiones de Largo

Plazo:

Calificaciones de Emisiones de Corto

Plazo:

Premio

Aumento en el nimero de CBs:

Depositario:

Posibles Adquirentes:
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Los intereses devengados en términos de los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo
correspondientes, segin sea el caso.

El principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados Bursatiles se pagaran
en la fecha de pago correspondiente, mediante transferencia electronica de fondos, a través
del S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma niimero 255, 3er piso,
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo o las
constancias que al efecto expida Indeval. Indeval distribuira estos fondos, a través de
transferencia electronica, a los tenedores correspondientes.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se
indique en el Suplemento, Avisos y Titulos correspondientes, segin sea el caso, pudiendo
amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones voluntarias o
programadas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, segln se sefale en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segun sea
el caso, pudiendo sujetar dichas amortizaciones al pago de una prima.

Para cada Emision, Vasconia asumira las obligaciones de dar, hacer y no hacer que se
describan en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del presente Programa podran darse
por vencidos de manera anticipada en caso que ocurran ciertos Eventos de Amortizacion
Anticipada, los cuales se determinaran para cada Emision en el Suplemento, Avisos y
Titulo correspondientes, segiin sea el caso.

Cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del presente Programa recibira,
cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de
valores.

Fitch México, S.A. de C.V.: F2(mex), es decir, que Indica una buena capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros en relacién con otros emisores u obligaciones en
el mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es tan grande como en el caso de
las calificaciones superiores.

La calificacion otorgada a las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch
Meéxico, S.A. de C.V.

HR Ratings de México, S.A. de C.V.:HR2, es decir, que el emisor o la emision con esta
calificacion ofrece una calidad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda
de corto plazo y mantienen un mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos de
mayor calificacion crediticia.

La calificacion otorgada a las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR
Ratings de México, S.A. de C.V.

En caso de que las Calificaciones a las Emisiones de Corto Plazo disminuyan o dejen de
estar vigentes (sin que sea sustituida por otra sustancialmente igual o mejor), la Emisora
llevara a cabo el pago de un premio a ser determinado de conformidad con lo establecido
en el Titulo de la Emision de Corto Plazo correspondiente.

El nimero de Certificados Bursatiles colocados en una Emision de Largo Plazo, podra
incrementarse en los términos que, en su caso, se sefialen para la Emision de Largo Plazo
de que se trate en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes.

Indeval.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
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Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en

México a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir, mantener o
disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo
de la vigencia del Programa y/o de la emision correspondiente. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de
deuda como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decision de inversion en
los mismos.
La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta (i) en el caso de personas fisicas residentes en México, a las
disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y
en otras disposiciones complementarias, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes fuera de México a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficio
efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser modificados y/o en el futuro por
otros. El régimen fiscal puede variar dependiendo de las caracteristicas particulares de
cada emision al amparo del Programa. La Emisora no asume la obligacién de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del
Programa, de ésta o de futuras emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la
adquisicion, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Intermediarios Colocadores: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y/o cualquier otra casa de bolsa
autorizada por el Emisor para actuar como intermediario colocador, segun lo determine
Vasconia en cada Emision.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o cualquier otra institucién
de crédito o casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como representante comiin
de cada Emision, seglin se determine en el Titulo y/o Suplemento correspondientes.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

ACtinver % Scotiabank

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

La inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de Programa que se describe en el presente Prospecto fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos bajo el nimero 1729-4.19-2015-001 en el Registro
Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre
la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto de colocacion del presente Programa puede consultarse en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina
de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de Vasconia (www.grupovasconia.com.mx), en el entendido que la pagina de Internet de
Vasconia no forma parte del presente Prospecto ni se entendera incluida la informacion contenida en el mismo. El Prospecto de colocacion
del presente Programa también se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores (www.actinver.com) y
(www.scotiabank.com.mx)

México, D.F. a 18 de diciembre de 2015. Autorizacién para publicacion CNBV numero 153/6062/2015 de fecha
10 de diciembre de 2015.
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La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 27) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
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9. Desempenio AMDIENTAL........cccuiiiiieiiieiiie ettt ettt ettt e st e e st eesbeestbeessbeessbeessbeessseesssaensseessseenses 30

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 27) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

10. Informacion de Mercado y Ventajas COMPELItIVAS. .......ccvereierieerieerieiresieneeesieeieeere e sseesseesseesesnnesens 30

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 27) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

11, EStructura COrPOTAtIVA........eetereiertierteeteetesetesttesteeteetessaesseesseeseessesssesseesseenseensessseessesseesseesesnsesnsesnes 30

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 32) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

12. Descripcion de 108 Principales ACHIVOS.......ccueruieriieriieiieiesiiesteeste et seesee sttt e e esaeeeaessaesseenseesesnneses 30

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 33) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

13. Procesos Judiciales, Administrativos 0 AIDItIalES ........uvveiiiiiiiiiiiieiiii e 30

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 35) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

INFORMACION FINANCIERA 31

1. Informacion Financiera SElECCIONAA ........c.uuvvviiiiiiiiiieiiiee e e e e e aaareee s 31

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 36) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona GeografiCa..........cccvecveeuerieiieniieniieieeie e 1

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 37) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
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3. Informe de Créditos REIEVANTES ..........coouviiiiirieieeeeee et e et e e e e e e e e eeaaeeeenneeeeenneeeean 1

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 38) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4. Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de
18 COMPATHA ..eevveeiiieeieeeiee ettt e et e et e et e et e st e e etbeessbeeesbeessseeesseessseeasseesssaeasseesnsaeasseesnseeasseesnsesansessnseenssennn 1

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 40) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4.1. ReSultados de OPETraCIONES. .....eeeiuvierieeiiiierieeitieesteesteesteestreesteessaeessaeessseessseessseessseessseessseessseenseensses 1

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 40) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4.2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital...........ccoecveeierienieiiiieiiecieeee e 1

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 42) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

7 G T ©7e) s L'y o) B 54 11<) o s Lo JOU SRR 1

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 44) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4.4, Estimaciones Contables CIItiCAS. ........ccoviiiiiuiiiiiiieeeeeeee e e et eeee e eeee e e e e e e e eeaeeeeeeaneeeeeaneeeeas 1

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 45) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

V.  ADMINISTRACION 2

L. AUAITOTES EXLEITIOS ....ciiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e ettt e e e e e e et ae e e e e e eeesaataeseeeeeeesstaareeeeeesannarareeeeas 2

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 45) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
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2. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de INterés ..........ccvevvieviieciiniinienieieieee e 2

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 45) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

3. AdMINiStradores Y ACCIOMISTAS. .. .cccviertieeitieetieeiteeeteesiteeeeteesteeeteesseeeseessseeasseessseeasseesssesssseessseesssessnsesssseens 2

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 47) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4. Estatutos S0ciales ¥ OtroS CONVENIOS .....eeruuiirurierureeiiierreestreeneeesteessseessseesseessseesseesssesssssessseessseessseesssesssses 3

La informacién de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 56) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015
(incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015,
el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados
en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

5. AcONteCIMIENTOS RECIEIES .....oooiiiiiiiiiiiiie ittt et e e e e e et e e e e e e et reeeeeeesntaereeeeesssnnasaneeeeas 3
VI. PERSONAS RESPONSABLES 5
VII. ANEXOS 11

1. Estados Financieros. La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccidon se incorpora por
referencia del reporte anual de 2014 (pg. 56) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015
y 6 de agosto de 2015 (incorporando las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados
el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales
pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV
www.cnbv.gob.mx

2. Opinién Legal

3. Calificaciones

Los anexos forman parte integrante del presente Prospecto.

La informacion de Vasconia que se indica en el indice anterior se incorpora por referencia del reporte anual de 2014
proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando las observaciones
realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y el 28 de octubre
de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR
EL EMISOR, ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. GRUPO FINANCIERO ACTINVER O
SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK
INVERLAT.
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1. Glosario de Términos y Definiciones

“Vasconia”, “Emisor”, “Emisora” o
“Compaiiia”

“Avisos”

GCBMV”

“Certificados Bursatiles”

“Certificados Bursatiles de Corto Plazo”

“Certificados Bursatiles de

Plazo”

Largo

“CNBV”

“Disposiciones” o “Circular Unica”

“Divisas”

“EBITDA”

“Emisién”

“Emision de Corto Plazo”
“Emisién de Largo Plazo”
“Estados Unidos” o “E.U.A.”

“Indeval”

“LGTOC”
“México”

“Monto Total Autorizado del
Programa”

“Monto Maximo de Emisiones de Corto
Plazo”

GA #107979v10

Significa Grupo Vasconia, S.A.B.

Significa los Avisos de Oferta Publica, Avisos de Colocacion y demas
avisos que deban publicarse con motivo de cualquier Emision
conforme a las disposiciones aplicables.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los certificados bursatiles que pueden ser emitidos por
Vasconia al amparo del Programa.

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo
minimo de 1 dia y un plazo méximo de 364 dias.

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo
minimo de 1 afio y un plazo maximo de 10 afios.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisores de valores y a otros participantes del mercado de valores
emitidas por la CNBV, segun las mismas sean modificadas de tiempo
en tiempo.

Significa cualquier divisa con curso legal en el pais que corresponda.

Significa la utilidad consolidada antes de Intereses netos, Impuestos,
Depreciacion y Amortizacion.

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles que Vasconia
lleve a cabo al amparo del presente Programa.

Significa cualquier Emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.
Significa cualquier Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Significa los Estados Unidos de América.

Significa S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Deposito de
Valores.

Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

$1,000°000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs o Divisas.

$250°000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas.



GCPeSO,’, GCPeSOS,’ 0 “$”

“Programa” o “Programa

Dual Revolvente” o
“Programa Dual”

“Prospecto”

“Reporte Anual 2014”

“Reportes Trimestrales”

“Representante Comun”

GCRNV”

“Suplemento”

“Tenedores”

GGTIIE 2

“Titulo”

“UDIS”

GA #107979v10
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Significa pesos, moneda de curso legal en México.

Significa el programa de Certificados Bursatiles, con caracter de
revolvente, que se describe en el presente Prospecto y al amparo del
cual Vasconia podra realizar Emisiones de Corto Plazo y/o Emisiones
de Largo Plazo, autorizado por la CNBV mediante oficio
153/6062/2015 de fecha 10 de diciembre de 2015.

Significa el presente prospecto del Programa Dual.

Significa el reporte anual de Vasconia proporcionado a la CNBV y ala
BMYV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015.

Significa los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el
27 de julio de 2015 y el 28 de octubre de 2015.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o
cualquier otra institucion de crédito o casa de bolsa autorizada por el
Emisor para actuar como representante comun de cada Emision, segun
se determine en el Titulo y/o Suplemento correspondientes.

Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

Significa cualquier suplemento informativo al presente Prospecto que
se prepare en relacion con una Emision de Largo Plazo, y que
contenga las caracteristicas correspondientes a una emision de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo al amparo del Programa.

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.
Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que publique
periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la

Federacion o cualquier tasa que la suceda o sustituya.

Significa el titulo que documente una Emision de Certificados
Bursatiles que el Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos se publica por
el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.
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2. Resumen Ejecutivo

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de
2014 (pg. 5) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando las
observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y el
28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

El resumen ejecutivo contenido en el Reporte Anual 2014 no pretende contener toda la informacion que
pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, el publico
inversionista y los Tenedores deberan leer cuidadosamente el presente Prospecto, incluyendo la seccion de “Factores
de Riesgo”, el Reporte Anual 2014, los Estados Financieros del Emisor, asi como el Suplemento de cada Emision
que se realice al amparo del Programa, en su caso, antes de tomar una decision de inversion.

No obstante lo anterior, a continuacion se incluye un resumen de Vasconia y del Programa a que se refiere
este Prospecto. Este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones
de inversion sobre los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, el ptblico inversionista y los Tenedores deberan leer
cuidadosamente el presente Prospecto, incluyendo la seccion de “Factores de Riesgo”, los Estados Financieros del
Emisor, el Reporte Anual 2014, asi como los Suplementos de cada Emision, en su caso, antes de tomar una decision
de inversion.

Grupo Vasconia, S.A.B., en su division de productos industriales, se dedica a la fabricacion y venta de
aluminios planos, utilizados en diversas industrias como la automotriz, eléctrica, de construccion, farmacéutica, de
alimentos, entre otras, y en su division de productos de consumo esta dedicada a la fabricacion y/o comercializacion
de productos de consumo semi-duraderos para el hogar, especialmente para la mesa y la cocina, bajo marcas de
reconocido prestigio. Ambas divisiones lideres en su segmento.

La Emisora en su division de productos industriales ha logrado, tanto en el mercado nacional como del
exterior ser un proveedor reconocido. Por lo que hace a su division de productos de consumo se ha ido consolidando
como una empresa en disefio, desarrollo, marcas, manufactura y comercializacion de articulos para la mesa, la
cocina y el hogar en México.

Almexa Aluminio, S.A. de C.V. (“Almexa”) una subsidiaria de Vasconia, encargada de la division de
productos industriales, cuenta con dos plantas, Tulpetlac y Cuatitlan, en el Estado de México y actualmente se esta
realizando la instalacion de una mas en Veracruz en asociacion con la empresa italiana LAG Laminati Aluminio
Gallarte, S.p.A. Esta division se encarga de la produccion de los insumos utilizados en los procesos de industrias:
como la farmacéutica, alimenticia, automotriz, eléctrica, construccion, de enseres domésticos, entre otras. Sus
canales de distribucién son con distribuidores y consumidores de articulos de aluminio, tanto en el mercado
doméstico como en el mercado de exportacion, asi como autoservicios y canal tradicional. Almexa cuenta con
certificaciones: ISO 9000, Empresa incluyente, Empresa Socialmente Responsable.

Vasconia cuenta con las certificaciones ISO 9000, Empresa incluyente y Empresa Socialmente
Responsable, y ha obtenido los reconocimientos de Great Place to Work, Superbrand de México, Imdustria Limpia y
Empresa Segura.

Vasconia, a través de la division de productos de consumo, ha tenido un crecimiento sostenido aumentando
el valor y posicion de los mercados en México y Centroamérica en los ultimos afios, ofreciendo al consumidor mas
de 20 marcas de reconocido prestigio en diferentes categorias. Asimismo, Vasconia ha tenido un crecimiento en su
presencia en Estados Unidos de América y tiene la intencién de iniciar exportaciones a China. A través de la
Asociacion LifeTime Brands, Vasconia tiene acceso a centros de disefio en Estados Unidos y China, con un record
de innovacidn e introduccion de nuevos productos, asi como facilidades logisticas unicas en su género, con presencia
en los siguientes paises:
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Hay una constante consolidacion de las marcas Ecko y Vasconia, lo cual ha mejorado el posicionamiento de
todas las marcas bajo las cuales comercializan los productos. Vasconia se enfoca en el desarrollo de productos mas
enfocados en las necesidades y tendencias del mercado y consumidor mexicano. Es un foco de innovacion y
diferenciacion. Vasconia realiza una busqueda continua de crecimiento por nuevos negocios relacionados con la
mesa y la cocina. Cada aflo Vasconia lanza alrededor de 200 nuevos productos.

Vasconia tiene la intencidon y proposito de ser la compafiia nimero 1 en servicio a clientes y consumidor
final en su sector. La estrategia de Vasconia es ser la empresa lider en aluminios planos de Hispanoamérica con mas
de 100,000 toneladas al afio, contar con un crecimiento sostenido en mercados internacionales, tener presencia en
todos los sectores de los mercados viables, confiabilidad operativa y crear una cultura organizacional que asegure
contar con el talento para el logro de resultados extraordinarios.
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3. Factores de Riesgo.

Una inversion en los Certificados Bursatiles conlleva riesgos. Antes de tomar la decision de invertir en los
Certificados Bursatiles, usted debera considerar cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacién, asi
como aquéllos otros descritos en el Reporte Anual 2014 (que se incorporan por referencia a este Prospecto).
Cualquiera de dichos riesgos podria afectar sustancialmente el negocio, condicion financiera y resultados de
operacion de Vasconia. En ese caso, la capacidad de la Emisora de hacer frente a sus obligaciones de pago podria
verse afectada y usted podria perder la totalidad o parte de su inversion. Los riesgos que se describen a continuacion
son los que actualmente considera la Compafiia que podria afectarlos. El negocio, condicion financiera o resultados
de operacion también podrian verse afectados por riesgos adicionales que actualmente son desconocidos por la
Emisora o que actualmente no son considerados por la Emisora como importantes.

3.1. Ciertos Factores de Riesgo relacionados con la Compaiiia

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de Vasconia (pg.
10), el cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx).

3.2. Ciertos Factores de Riesgo relacionados con México

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de Vasconia (pg.
10), el cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx).

33. Ciertos Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles
Mercado limitado de los Certificados Bursatiles.

En general, no existe un mercado secundario activo y liquido para los Certificados Bursatiles. Es probable
que dicho mercado no se desarrolle una vez finalizada la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles. El precio
al cual se pueden negociar los Certificados Bursatiles es afectado por diversos factores, como son: (i) la tasa de
interés; (ii) cambios en el régimen fiscal; o (iii) condiciones econdmicas financieras prevalecientes en México, entre
otros. Por lo anterior, no es posible asegurar que los Certificados Bursétiles serdn negociados a un precio igual o
superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados
Bursatiles al precio, en el momento y en la cantidad deseados. Por ello, los posibles inversionistas deben estar
preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

Riesgo de reinversion.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendrd sus propias
caracteristicas. En el caso que asi se sefiale en el Suplemento respectivo y en el Titulo que ampare dicha Emision,
segun sea el caso, una Emision podra contemplar la posibilidad de ser amortizada anticipadamente y podra también
contemplar casos de vencimiento anticipado. En el supuesto de que una Emisioén efectivamente sea amortizada
anticipadamente voluntariamente o como resultado de un caso de vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban
el pago de sus Certificados Bursatiles correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho
pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por
los Certificados Bursatiles.

Prelacion en caso de concurso mercantil.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que los
demas acreedores comunes de la Emisora. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso
mercantil o quiebra de la Emisora, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos a favor de los
trabajadores, los créditos a favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales y los
créditos fiscales, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes de la Emisora, incluyendo
los derivados de los Certificados Bursatiles.
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Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la Emisora a
partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las obligaciones de la Emisora se
encuentran denominadas en Pesos o divisas deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de la
UDI en la fecha de declaracion del concurso mercantil). Asimismo, las obligaciones quirografarias de la Emisora
denominadas en Pesos, UDIs o divisas, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso
mercantil.

Modificacion al régimen fiscal de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal de los Certificados Bursatiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los mismos, y
con ello afectarse los pagos que la Emisora realice a los Tenedores al amparo de los Certificados Bursatiles.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas o que sean otorgadas a los Certificados Bursatiles, segiin
corresponda, podran estar sujetas a revision (ya sea a la baja o a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con
el Emisor, México u otros temas que en opinioén de las agencias calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas
deberan ponderar cuidadosamente cualquier consideracion que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las
cuales (i) se acompafiaran al Suplemento o correspondiente a cada Emision de Largo Plazo, y (ii) con respecto a las
Emisiones de Corto Plazo, se adjuntan al presente Prospecto.

Informacion sobre estimaciones.

El presente Prospecto contiene informacion sobre ciertas estimaciones y/o proyecciones. Toda informacion
distinta a la informacion historica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas de la Emisora en relacion con
los acontecimientos y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y
hechos inciertos. La Emisora advierte a los inversionistas potenciales que los resultados reales pueden ser
sustancialmente distintos a los esperados y que no deberan basarse de forma indebida en informacién sobre
estimaciones. Las expresiones “cree”, “espera”, “pretende”, “prevé”, “considera”, “estima”, “espera”, “pronostica”,
“planea”, “predice”, “busca”, “podria”, “deberia”, “posible”, y otras expresiones similares, identifican dichas

estimaciones en el presente Prospecto.

Al evaluar dichas declaraciones respecto al futuro, el inversionista potencial en los Certificados Bursatiles
debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccion.

Por su propia naturaleza, las declaraciones respecto al futuro conllevan riesgos e incertidumbre tanto de
caracter general como especifico, debido a multiples factores, muchos de los cuales estan fuera del control de la
Compaiia, por lo que cabe la posibilidad de que la Compaiiia no logre cumplir con las predicciones, los pronésticos,
las proyecciones y el resto de dichas declaraciones. La Compafia considera que los planes, intenciones y
expectativas reflejados en sus proyecciones son razonables; sin embargo, la Compafiia no puede garantizar su éxito y
se advierte a los inversionistas que hay muchos factores importantes que podrian ocasionar que los resultados reales
de la Compaiiia difieran sustancialmente de los planes, objetivos, expectativas, estimaciones y afirmaciones tanto
expresas como implicitas contenidas en las declaraciones con respecto al futuro.

En consecuencia, las declaraciones respecto al futuro no deben ser interpretadas como una garantia de
rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre. La informaciéon contenida en este Prospecto, incluyendo,
entre otras, las secciones “Factores de Riesgo” y “La Compaiiia”, identifican algunas circunstancias importantes que
podrian diferir sustancialmente de los resultados reales de la Compafiia. Se advierte a los inversionistas que tomen
estas declaraciones respecto al futuro con las reservas del caso, ya que s6lo se fundamentan en lo ocurrido hasta la
fecha del presente Prospecto.

La Compaiiia no esta obligada a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de
expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, excepto por los eventos
relevantes y la informacion periodica que esta obligada a divulgar al mercado conforme a las disposiciones legales
aplicables.
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Los Certificados Bursdtiles podrdan ser denominados en cualquier Divisa

Podran realizarse Emisiones de Largo Plazo y Emisiones de Corto Plazo al amparo del Programa de
Certificados Bursatiles denominados en cualquier Divisa, segliin sea determinado por Vasconia de tiempo en tiempo
para cada Emision que realice al amparo del Programa, en cuyo caso deberan considerarse cuidadosamente los
factores de riesgo que se incluyan en el Suplemento o Aviso correspondiente a dicha Emision de Largo Plazo o
Emision de Corto Plazo, segun sea el caso.

GA #107979v10



Grupo Vasconia, S.A.B.
Prospecto— Programa CBs Dual

4. Otros Valores

A la fecha del presente, Vasconia tiene inscritos en el RNV, nueve titulos que amparan la totalidad de las acciones en
circulacion de la Emisora, es decir, 87°166,000 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, las
cuales confieren a sus tenedores iguales derechos y obligaciones, y estdn representadas por una Serie Unica. Los
valores se encuentran en circulacion y estan inscritos en la Seccion de Valores del RNV con la clave de cotizacion
“VASCONI”.

Adicionalmente a los valores inscritos en el RNV que se mencionan en el parrafo anterior, Vasconia no cuenta con
otros valores inscritos en el RNV o listados en otros mercados.

Vasconia ha entregado en forma completa y oportuna en los ultimos tres ejercicios fiscales los reportes que la
legislacion mexicana aplicable requiere sobre eventos relevantes e informacion periddica.

La Emisora esta obligada a proporcionar a la CNBV y BMV estados financieros trimestrales y estados financieros
anuales dictaminados, asi como diversos reportes periddicos, incluyendo, entre otros, los siguientes:

e Un reporte anual preparado de conformidad con la Circular Unica, a mas tardar el 30 de abril de cada afio;

e Reportes Trimestrales, dentro de los 20 dias habiles posteriores al cierre de cada uno de los primeros tres
trimestres y 40 dias hébiles posteriores al cierre del cuarto trimestre; y

e Reportes que revelen los eventos importantes en forma oportuna después de que hayan ocurrido.

La Emisora debe informar de cualquier acto, evento o circunstancia, del cual tenga conocimiento, que pudiera influir
en el precio de la accion de la Emisora. Asimismo, en caso de que los valores listados experimenten un movimiento
inusitado en su precio, la BMV podra solicitar que la Emisora informe al ptiblico sobre las causas de la volatilidad o,
si la Emisora no tiene conocimiento de las causas, que la Emisora haga una declaracion en ese sentido.
Adicionalmente, la BMV podra solicitar que la Emisora revele informacion adicional, cuando considere que la
informacion revelada sea insuficiente, e igualmente instruird a la Emisora para aclarar la informacion, cuando sea
necesario. Asimismo, la BMV podra solicitar que la Emisora confirme o niegue cualquier evento relevante que haya
sido revelado al publico por terceros cuando considere que el evento relevante puede afectar o influir en los valores
operados.

En los tultimos tres afos, Vasconia ha entregado en forma completa y oportuna, los reportes sobre eventos relevantes
e informacion periodica requerida por la legislacion aplicable.
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5. Documentos de Caracter Publico.

La informacion y documentos del Emisor de caracter publico que se incluyen y/o refieren en el presente
Prospecto podran ser consultados por el publico inversionista y los Tenedores a través de la BMV en sus oficinas
ubicadas en Paseo de la Reforma nimero 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, o en
Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) o en la pagina
de Vasconia (www.grupovasconia.com.mx), en el entendido que esta tltima (o la informacion disponible en dicha
pagina) no forma parte del presente Prospecto. El presente Prospecto también se encuentra disponible con cualquiera
de los Intermediarios Colocadores.

Asimismo, a solicitud del inversionista, se otorgaran copias del presente Prospecto a través del sefior
Emmanuel Reveles Ramirez, quien es la persona encargada de la relacion con inversionistas de Vasconia y pude ser
localizada en las oficinas del Emisor, ubicadas en Av. 16 de Septiembre No. 346 Col. el Partidor, Cuautitlan Estado
de México, C.P. 54879, o al teléfono +52 (55) 5899-0249 o en la siguiente direccion de correo electronico:
ereveles@grupovasconia.com.
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II. EL PROGRAMA
1. Caracteristicas del Programa Dual
1.1 Descripcion del Programa Dual

El Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter revolvente a que se refiere este Prospecto ha sido
estructurado bajo un esquema en el que podran realizarse una o varias Emisiones, simultaneas o sucesivas, con
caracteristicas de colocacion distintas, y podran ser Emisiones de Corto Plazo y/o Emisiones de Largo Plazo.

Cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del presente Programa contard con sus propias
caracteristicas segin se determine para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segun sea
el caso.

Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Programa podran denominarse en Pesos, UDIs o Divisas. El monto
de la Emision, precio, denominacion, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable, la forma de calcularla o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, y
la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran
determinados por el Emisor y el o los intermediarios colocadores para cada Emision en el Suplemento, Avisos y
Titulo correspondientes, segiin corresponda.

Vasconia podra emitir, ofrecer y colocar una o mas Emisiones, de manera simultanea o sucesiva, hasta por el monto
total autorizado del Programa con caracter revolvente, siempre y cuando el saldo insoluto de las emisiones de
Certificados Bursatiles no exceda el Monto Maximo Autorizado.

Las Emisiones podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las
restricciones que se establecen en este Prospecto.

Salvo que se indique lo contrario, en cada uno de los Suplementos o Avisos, segun corresponda, la fuente de los
recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de Vasconia para el pago de cada una de las Emisiones que
se hagan al amparo del Programa provendran de recursos propios de Vasconia.

1.2 Inscripcion y Clave de Pizarra de los Certificados Bursatiles

El Programa Dual que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV mediante oficio numero
153/6062/2015 de fecha 10 de diciembre de 2015 y se encuentra inscrito en el RNV con el nimero 1729-4.19-2015-
001.

La clave de pizarra o identificaciéon de cada Emision de Largo Plazo estard integrada por la clave cotizacion del
Emisor en la BMV (“VASCONI”) y los digitos que identifiquen el afio en que se realice la Emision. La clave de
pizarra o identificaciéon de cada Emision de Corto Plazo estard integrada por la clave cotizacion del Emisor en la
BMV (“VASCONTI”), el nimero de Emision y los digitos que identifiquen el afio.

1.3 Acuerdos para el Establecimiento del Programa

El establecimiento del presente Programa, asi como la Emision y colocacion de Certificados Bursatiles al amparo del
mismo, fueron aprobadas mediante sesion del consejo de administracion de la Emisora, el 24 de julio de 2015,
protocolizadas mediante la escritura publica nimero 73,117 de fecha 10 de septiembre de 2015 ante el licenciado
Luis de Angoitia Becerra, notario publico nimero 109 del Distrito Federal.

14 Emisor

Grupo Vasconia, S.A.B.

1.5 Clave de Pizarra
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VASCONI

1.6 Tipo de Oferta

Oferta publica nacional primaria.

1.7 Tipo de Valor

Certificados Bursatiles.

1.8 Monto total autorizado del Programa

Hasta $1,000°000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas, con caracter
revolvente.

El saldo insoluto de las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo no podra exceder de $250°000,000.00
(doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas, con caracter revolvente.

1.9 Vigencia del Programa

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.

1.10 Emisiones

Cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa contard con sus propias
caracteristicas. El monto de la Emision, la denominacion, precio, el valor nominal, la fecha de emision, liquidacion,
y vencimiento, el plazo, la tasa de interés aplicable, la forma de calcularla o, en su caso, la tasa de descuento
correspondiente, y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada

Emision, seran determinados por el Emisor y el o los intermediarios colocadores para cada Emision.

Vasconia podra emitir, ofrecer y colocar una o mas emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, de
manera simultanea o sucesiva, ya sea de corto o largo plazo.

1.11 Garantia

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo a ser emitidos al amparo del Programa seran deuda quirografaria y no
contaran con garantia especifica alguna.

Los CBs de Largo Plazo podran constituir deuda quirografaria de Vasconia o contar con garantia especifica (real o
personal), segun se determine para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segin sea el
caso.

1.12 Denominacion

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos, UDIs o Divisas, seglin se sefiale en los Avisos, Titulos o
en los Suplementos correspondientes, seglin sea el caso.

1.13 Valor Nominal
El valor nominal de los CBs se determinara para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes,
en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil podra ser de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o

sus multiplos, o 100 (cien) UDIs o el monto de Divisas que se determine en su momento.

1.14 Precio de Colocacion
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El precio de colocacion de los CBs se determinard para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo
correspondientes, segun sea el caso.

1.15 Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada emision y se establecera en el Titulo, en los
Avisos, y en los Suplementos correspondientes, segiin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran ser de corto o largo plazo.
Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran tener un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 364 dias.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran tener un plazo minimo de entre 1 afio y un plazo maximo de 10
afios.

1.16 Fecha de Emision y Fecha de Liquidacion

Seran determinadas para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, seglin sea el caso.

1.17 Monto de las Emisiones

Se determinara para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulos correspondientes, segun sea el caso, en el
entendido que el saldo insoluto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier fecha no podra exceder del monto
total autorizado del Programa y en su caso, las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo no podran
exceder del Monto Maximo de las Emisiones de Corto Plazo.

1.18 Destino de los Recursos

El destino de los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones sera determinado para cada Emision en el
Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segin sea el caso

1.19 Recursos Netos que obtendra la Emisora

Los recursos netos que obtenga la Emisora en cada una de las Emisiones que realice al amparo del Programa seran
establecidos para cada Emision en el Suplemento y Avisos correspondientes, segun corresponda, junto con un
desglose de los gastos relacionados con la misma.

1.20 Forma de Colocacion

Los Certificados Bursatiles podran colocarse mediante el mecanismo de construccidén del libro con asignacion
discrecional.

1.21 Tasa de Interés y/o Descuento
Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a descuento o a rendimiento. En su caso, la tasa de interés podra ser
fija o variable, seglin se determine para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segin sea

el caso.

De igual forma, el calculo de los intereses sera determinado para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo
correspondientes, segun sea el caso.

Con respecto a las Emisiones de Corto Plazo que sean emitidas al amparo del Programa, el célculo para el pago de
intereses de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo serd cualquiera de los establecidos en el numeral 1.41

siguiente.

1.22 Tasa de Intereses Moratorios
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En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los
Certificados Bursatiles, seglin se determine en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segun sea el caso.

En caso de emisiones en divisas, los intereses moratorios seran pagaderos a la vista, en el lugar de pago que en su
momento de a conocer el Representante Comun, desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta.

1.23 Cupones de Intereses Segregables

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas de dichos
cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes,
segun sea el caso.

1.24 Periodicidad del Pago de Intereses

Los intereses devengados en términos de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se
establezca para cada Emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segun sea el caso.

1.25  Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha de pago
correspondiente, mediante transferencia electronica de fondos, a través del S.D. Indeval Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma numero
255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo o las constancias
que al efecto expida Indeval. Indeval distribuirda estos fondos, a través de transferencia electronica, a los
intermediarios correspondientes.

[En caso de emisiones en Divisas] el Emisor efectuara el pago de principal e intereses que generen los Certificados
Bursatiles en el lugar que para cada divisa se determine en la cuenta que se encuentre a nombre de Indeval o en la
cuenta que en su momento de a conocer el Representante Comun.

El Indeval trasladara los recursos a la cuenta que cada custodio le instruya, en caso de que algiin Tenedor de los
Certificados Bursatiles deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en
su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Los Tenedores que instruyan a su custodio a recibir el pago de
principal e intereses en pesos, se sujetaran al tipo de cambio que su custodio les asigne, el cual pudiere no ser el mas
favorable.

Los Tenedores que instruyan a su custodio a recibir el pago de principal e intereses en pesos, se sujetaran al tipo de
cambio que su custodio les asigne, el cual pudiere no ser el mas favorable.

El Emisor solventa sus obligaciones de pago bajo el Titulo mediante el pago en la cuenta que al efecto se establezca
conforme se establece en los parrafos anteriores. No habra ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al
momento de pago debido al tipo de cambio utilizado por los custodios. Por consiguiente, el valor de los Certificados
Bursatiles que los Tenedores reciban después de aplicado el tipo de cambio utilizado por los custodios pudiere no ser
el mas favorable.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en la Divisa que corresponda, podra realizarse, a eleccion de los
Tenedores, conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u
obligacion para el Emisor ni para el Indeval, mediante (i) situaciones de fondos en cuentas de depositos bancarios
denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos a la vista denominados en moneda
extranjera y pagadera en el extranjero o (iii) mediante transferencia electronica. En este sentido, cada uno de los
Tenedores debera manifestar al custodio su eleccion respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses
que devenguen los Certificados Bursatiles. Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los
Certificados Bursatiles debera contar con los medios suficientes para poder adquirir los Certificados Bursatiles.
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1.26 Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Suplemento,
Avisos y Titulos correspondientes, segun sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o
mediante amortizaciones voluntarias o programadas.

1.27 Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada, ya sea total o
parcial, segin se sefiale en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, segin sea el caso, pudiendo sujetar
dichas amortizaciones al pago de una prima.

1.28 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de dar, de hacer y de no hacer del Emisor, segun se sefiale en
el Suplemento, avisos y Titulo correspondientes, segiin sea el caso.

1.29 Causas de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segliin se sefiale en
el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes, seglin sea el caso.

1.30 Calificaciones a Emisiones de Largo Plazo

Cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del presente Programa recibira, cuando menos, un dictamen
sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de valores.

1.31 Calificaciones a Emisiones de Corto Plazo

Fitch México, S.A. de C.V.: F2(mex), es decir, que Indica una buena capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, el margen de
seguridad no es tan grande como en el caso de las calificaciones superiores.

La calificacion otorgada a las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo no constituye una recomendacion
de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

HR Ratings de México, S.A. de C.V.:HR2, es decir, que el emisor o la emisién con esta calificacion ofrece una
calidad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un mayor riesgo
crediticio comparados con instrumentos de mayor calificacion crediticia.

La calificacion otorgada a las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo no constituye una recomendacion
de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

1.32 Premio

En caso de que las Calificaciones a las Emisiones de Corto Plazo disminuyan o dejen de estar vigentes (sin que sea
sustituida por otra sustancialmente igual o mejor), la Emisora llevara a cabo el pago de un premio a ser determinado
de conformidad con lo establecido en el Titulo de la Emisién de Corto Plazo correspondiente.

1.33 Aumento en el nimero de CBs

El nimero de Certificados Bursatiles colocados en una Emisioén de Largo Plazo, podra incrementarse en los términos

que, en su caso, se seflalen para la Emision de Largo Plazo de que se trate en el Suplemento, Avisos y Titulo
correspondientes.

GA #107979v10



Grupo Vasconia, S.A.B.
Prospecto— Programa CBs Dual

1.34  Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles se mantendra en depdsito en Indeval, para los efectos del articulo
282 y demas aplicables de la LMV.

1.35 Posibles Adquirentes
Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
1.36  Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir,
mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
del Programa y/o de la emision correspondiente. Los inversionistas deberan consultar en forma independiente y
periddica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decision de inversion en los
mismos.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i)
en el caso de personas fisicas residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes fuera de México a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras
disposiciones complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser
modificados y/o en el futuro por otros. El régimen fiscal puede variar dependiendo de las caracteristicas particulares
de cada emision al amparo del Programa. La Emisora no asume la obligacién de informar acerca de los cambios en
las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del Programa, de ésta o de futuras emisiones, ni de
efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la adquisicion, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de
su situacion particular.

1.37 Intermediarios Colocadores

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y/o cualquier otra casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como
intermediario colocador, segun lo determine Vasconia en cada Emision y sea dado a conocer en el Suplemento,
Avisos y Titulo, seglin sea el caso.

1.38 Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero , actuard como representante comun para las
Emisiones de Certificados Bursatiles a Corto Plazo que se realicen al amparo del presente Programa. Para las
Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo el representante comiin podra ser Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero y/o cualquier otra institucion de crédito y/o casa de bolsa autorizada por el Emisor
para actuar como tal seglin se determine en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente, segun sea el caso.

1.39  Legislacion
Los Certificados Bursatiles se regiran e interpretardn de conformidad con las leyes federales aplicables en los
Estados Unidos Mexicanos. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de Certificados

Bursatiles, los Tenedores, se someteran a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México,
Distrito Federal para cualquier controversia.
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1.40 Suplementos

Tratandose de Emisiones de Largo Plazo, el precio de emisién, el monto total de la emisién, el valor nominal, la
fecha de emisién y amortizacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de
calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos, o la tasa de descuento aplicable, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, serdn acordados por el Emisor en conjunto con el
Intermediario Colocador respectivo y seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el Suplemento,
Avisos y Titulo respectivo.

1.41 Principales Caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo

Con independencia de las caracteristicas especificas que se acuerden en cada emision de Corto Plazo que se haga al
amparo del Programa, a continuacién se contienen las principales caracteristicas de los mismos:

1. Forma de calculo de los intereses:

1.1. En el caso de que la emision se realice a rendimiento:
1.1.1.  En caso de que la emision se realice a tasa variable:

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o valor nominal ajustado, computado a partir de la Fecha
de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, a la tasa de interés a que hace referencia el
siguiente parrafo que el Representante Comun calculara cada 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”) y que regird durante el
Periodo de Intereses siguiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adiciéon de tantos puntos [base/porcentuales] segliin se
determine, a la Tasa de Interés de Referencia dada a conocer por el Banco de México o por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, o en su defecto, dentro de los 22 (veintidos) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la TIIE o la tasa que al
efecto corresponda deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que publique el Banco de México
como tasa sustituta de la TIIE o el organismo o sistema que se determine como tasa sustituta de la misma. Una vez
hecha la adicion de la sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al numero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente En caso de que la TIIE o la tasa
correspondiente deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que publique el Banco de México como tasa
sustituta de la TIIE o la tasa sustituta que al efecto se determine por el organismo o sistema correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta capitalizada o equivalente al niimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36,000
TC=||1+ —xPL —1|x—
36000 NDE
En donde: TC= Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Interés hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.
TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL=  Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta en dias.
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NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominard “Tasa de Interés Bruto Anual
Capitalizada” de los Certificados Bursatiles.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Emision, o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a
pagar, deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

I=VNAx( )xNDE

36,000
En donde:

I= Interés bruto del Periodo de Intereses.

VNA= Valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles

TC= Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente

Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada determinada no sufrira cambios
durante el mismo.

La Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada aplicable para cada Periodo de Intereses se dara a conocer por el
Representante Comun a través de los medios que la BMV determine, conjuntamente con el importe de los
intereses a pagar por el periodo que termina.

En caso de emisiones en divisas se determinard la manera en la que se calculard el pago de intereses, segun sea
aplicable para la divisa correspondiente.

1.1.2. En caso de que la emision se realice a tasa fija:

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o valor nominal ajustado, segin corresponda, computado a
partir de la Fecha de Emision, y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun sea el caso (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Emision y al inicio de cada
Periodo de Intereses, segin corresponda, y los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar, deberan
comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondientes. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

En caso de emisiones en divisas se determinard la manera en la que se calculard el pago de intereses, segun sea
aplicable para la divisa correspondiente.

1.1.3. En caso de que la emision se realice en UDIs:

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o valor nominal ajustado, para lo cual se debera considerar
una tasa de interés bruto anual del porcentaje a ser determinado (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.
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El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Emision y al inicio de cada
Periodo de Intereses, segun corresponda, y el calculo para determinar el monto de los intereses a pagar, deberan
comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondientes. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo Intereses, a su equivalente en Moneda Nacional, el
Representante Comun aplicara el valor de la UDI vigente a la fecha de pago correspondiente, en caso de que la
fecha de pago resulte ser inhébil el Representante Comun utilizard el valor de la UDI vigente del siguiente Dia
Habil durante la vigencia de la Emision correspondiente, y utilizara la siguiente formula:

I=VNAx (—)x NDE x prr
36,000
En donde:
1 = Intereses bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VNA = Valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion expresado
en UDIs.
e = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.
4% = Valor en Pesos de la UDI en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
2. Amortizaciéon
2.1. En caso de emisiones en tasa fija o tasa variable

En la fecha de vencimiento correspondiente, los Certificados Bursatiles se amortizaran a su valor nominal o en su
caso, a su valor nominal ajustado en un solo pago, mediante transferencia electronica de fondos, contra entrega del
propio titulo.

No obstante lo sefialado, durante la vigencia de la Emision, el Emisor amortizara conforme al calendario que al
efecto se establezca los Certificados Bursatiles, mediante transferencia electronica de fondos realizada a través de

Indeval, contra entrega de las constancias que para dichos efectos expida Indeval.

En caso de que cualquier dia de pago en términos del titulo no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval por escrito, a la BMV a través del SEDI y a la CNBV a través
de STIV-2 o a través de los medios que estas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion el
monto correspondiente a dicha amortizacion, asi como el valor nominal ajustado.

2.2. En caso de emisiones en UDIS:

En caso de emisiones con Amortizaciones Parciales

La amortizacion se hard conforme a calendario que al efecto se establezca en el titulo correspondiente.

En caso de que el titulo prevea amortizaciones programadas de principal

El Representante Comun deberd informar por escrito a Indeval con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a cada fecha de pago de principal el monto correspondiente a dicha amortizacion.
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En caso emisiones a rendimiento con Amortizacion a Vencimiento

En la fecha de vencimiento que corresponda los Certificados Bursatiles se amortizaran a su valor nominal o
considerando su valor nominal ajustado en un solo pago contra entrega del propio titulo, o contra entrega de las
constancias que para tales efectos expida Indeval.

En caso de que cualquier dia de pago en términos del titulo no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil
siguiente.

Para determinar el monto a amortizar en la Fecha de Vencimiento, el Representante Comtin multiplicara el saldo
insoluto de la Emision de Certificados Bursatiles por el valor de la UDI aplicable en la Fecha de Vencimiento.

24. En caso de emisiones a Descuento:
La amortizacion de la Emision se realizarda mediante un nimero establecido de pagos iguales y consecutivos contra
entrega del titulo o de la constancia emitida por Indeval para tales efectos. Las emisiones a descuento también

podran ser emitidas en Divisas.

3. Calculo de Valor Nominal Ajustado

En caso de llevarse a cabo una amortizacién parcial anticipada, el Representante Comun utilizard la siguiente
formula para calcular el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion:

PNA, = FNA,, - AM

En donde:

VNAi = Valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

VNAIi-1 = Valor nominal, o en su caso, o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion en el
periodo anterior.

AM = Monto de la amortizacion.

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacidn, el cual debera de ser realizado a 6
(seis) decimales para efectos de la BMV y a centésimas para efectos de Indeval, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNA.
VNAT = :
En donde:
VNAi = Valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
VNAT = Valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

4. Tasa de Rendimiento (para emisiones a Descuento)

Sera determinada para cada emision. El Representante Comun, dard a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a
través de STIV-2 y a la BMV a través de SEDI o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a Fecha de Vencimiento, el importe del principal a pagar.

5. Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:
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(i) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de
Pago de Intereses, de cualquier cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursatiles, y
dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse
con excepcion del ultimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago corresponde a la Fecha de Vencimiento.

(i1)) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor incumple con cualquiera de las
obligaciones a su cargo en términos del titulo correspondiente distintas a las indicadas en el numeral
anterior, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de obligaciones sefialadas en
los parrafos (1), (2), (5) inciso (b) y (6), de la seccion de “Obligaciones de Dar y Hacer” contenida en el del
titulo correspondiente, se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones
si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en
que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo
que suceda primero.

(iii) Insolvencia; Disolucién. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad
judicial competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(iv) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad
de los Certificados y se declarara la invalidez de los Certificados mediante sentencia judicial que no admita
recurso alguno.

(v) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso
alguno) (incluyendo, sin limitacion, asuntos de caracter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus
subsidiarias que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivalente a EUA$ 10,000,000.00
(diez millones de dolares de los Estados Unidos de América) y que dichas resoluciones afecten de manera
adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Vasconia y dicha obligacion
no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que
deba pagarse.

El Emisor debera notificar de inmediato y por escrito al Representante Comun la actualizacioén del supuesto
a que se refiere el parrafo anterior.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses a la tasa moratoria
indicada en el Titulo, los cuales seran pagaderos conforme a lo que se indica en la seccion “Intereses Moratorios” del
Titulo.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (ii) o (iii) anterior (insolvencia) o si se declarara la
invalidez de los Certificados mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno, los Certificados se daran por
vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (i) (falta de pago de intereses) anterior y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando
al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho momento y se
harédn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya
ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Comiin procedera a convocar a una asamblea de
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Tenedores, conforme a las reglas establecidas en la seccion “Asamblea de Tenedores” del titulo correspondiente,
para que resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (iv) o (v) anteriores y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables, en su caso, sin que el incumplimiento haya sido subsanado, todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) de los Certificados en circulacion en ese momento entregue(n), dentro los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacion al
Representante Comiin indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso el
Emisor se constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez
transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos
mencionados anteriormente, el Representante Comtin procedera a convocar a una asamblea de Tenedores, conforme
a las reglas establecidas en el Titulo y en la seccidon “Asamblea de Tenedores” del Titulo, para que resuelva en lo
conducente.

El Representante Comun dard a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine), a la
CNBYV a través de STIV-2, y al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en cuanto tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comin
informara a la CNBV y BMV, a través de los medios que estas ultimas determinen, incluyendo el EMISNET (o
cualquier otro medio que la BMV determine). Asimismo, el Representante Comutin debera informar de manera
inmediata al Indeval por escrito, por los medios que este determine, que los Certificados Bursatiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, una copia del documento en el que se
haya notificado al publico inversionista a través de un evento relevante o, en su caso, adoptado dicha resolucién por
la asamblea de tenedores.

6. Periodicidad en el Pago de Intereses

6.1. En el caso de emisiones a rendimiento (variable o fijo):

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada periodo, en las fechas
sefialadas en el calendario correspondiente, durante la vigencia de la Emision a través de Indeval, contra la entrega
de las constancias que para tal efecto expida.

En caso de que cualquier fecha de pago de intereses en términos del titulo no sea un Dia Hébil, el pago se realizara al
Dia Habil siguiente, sin que lo anterior constituya un incumplimiento por parte del Emisor, debiendo realizarse el
pago de intereses con base en el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

La falta de pago oportuno de los intereses, podra dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emision de los
Certificados Bursatiles de conformidad con lo establecido en el apartado “Causas de Vencimiento Anticipado”, y por
tal motivo se constituira en mora desde dicho momento, haciendo exigibles las obligaciones de pago a cargo del
Emisor.

En caso de emisiones en divisas se determinara la manera en la que se llevara a cabo el pago de intereses, segun sea
aplicable para la divisa correspondiente.

6.2. En el caso de emisiones en UDIs:
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran a su equivalente en moneda nacional

en las fechas sefialadas en el calendario de pagos a través de transferencia electronica. Para determinar el monto en
moneda nacional que debera cubrirse en cada fecha de pago por concepto de intereses, el Representante Comun
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aplicara el valor de la UDI vigente en la fecha de pago de intereses correspondiente, la cual servird de base para
calcular los intereses por parte del Representante Comun. El valor de la UDI, sera el valor que dé a conocer Banco de
México mediante su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha de pago de intereses respectiva.

En caso de que la fecha de pago de intereses sea inhabil, el pago se efectuard al siguiente Dia Hébil durante la
vigencia de la Emision en las oficinas de Indeval, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255-3er. piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

El Representante Comun, dara a conocer por escrito a Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses a pagar en moneda nacional, asi como el
valor de la UDI aplicable para realizar dichos calculos. Asimismo, dard a conocer a la CNBV a través de STIV-2 ya
la BMV a través del SEDI (o los medios que esta tltima determine), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar en moneda nacional la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, asi como el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil,
y el valor de la UDI aplicable para realizar dichos calculos.

El Representante Comun, previa autorizacion de la Asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles, podra
variar la tasa de rendimiento vigente de los Certificados Bursatiles, en caso de que se modifique el régimen fiscal
aplicable al rendimiento de los Certificados Bursatiles, emitidos en Unidades de Inversion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor, hubiere constituido el depodsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente. En el
entendido que cualquier pago que se reciba se aplicard, en primer término, a cubrir intereses devengados y no
pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal.

La falta de pago oportuno de los intereses, podra dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emision de los
Certificados Bursatiles de conformidad con lo establecido en el apartado “Causas de Vencimiento Anticipado”, y por
tal motivo se constituird en mora desde dicho momento, haciendo exigibles las obligaciones de pago a cargo del
Emisor.

El titulo permanecera en depdsito en Indeval, en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada Periodo de
Intereses e igualmente, contra entrega del titulo, o contra entrega de las constancias expedidas al efecto por Indeval,

se amortizara en la Fecha de Vencimiento.

En caso de emisiones en divisas se determinara la manera en la que se llevara a cabo el pago de intereses, segin sea
aplicable para la divisa correspondiente.

6.3. En el caso de emisiones en divisas:

En caso de emisiones en divisas se determinara la manera en la que se llevara a cabo el pago de intereses, segun sea
aplicable para la divisa correspondiente.

7. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, ya sea en la Fecha de Vencimiento,
en una fecha en que se deba llevar a cabo una amortizacion parcial programada, o en la fecha que se haya notificado
por el Emisor para llevar a cabo una amortizacion anticipada total o parcial, se devengaran intereses moratorios sobre
el principal insoluto exigible y no pagado de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de
multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada determinada para el Periodo de Intereses en que
ocurra el incumplimiento. En el entendido que cualquier pago que se reciba se aplicard, en primer término, al pago
de la Prima, posteriormente al pago del Premio, posteriormente a cubrir intereses devengados y no pagados
(moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (Trescientos Sesenta) dias y por los dias efectivamente
transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el
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domicilio del Representante Comtn ubicado en Paseo de la Reforma 284 piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, México,
Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para
dichos efectos a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efecttie el pago y en caso de ser efectuado después de
dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y en la misma moneda que la suma de principal.

8. Amortizacion Anticipada

El Emisor tendra derecho de pagar, en cualquier fecha durante la vigencia de los Certificados Bursatiles,
anticipadamente la totalidad o parte de los Certificados Bursatiles, ya sea mediante una o varias amortizaciones
anticipadas, en cuyo caso, pagara a los Tenedores una prima sobre el valor nominal o valor nominal ajustado de los
Certificados Bursatiles (la “Prima”). Para tales efectos, el Emisor notificara al Representante Comun, con cuando
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en uno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional. Dicho
aviso contendra la referencia de si es una amortizacion total o parcial, la fecha en que se hara el pago, el monto total
por el cual se realizara la amortizacion, en su caso, el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles, el
importe de la Prima a pagar y los demdas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles,
proporcionando bajo los mismos términos, ademds dicha informacién por escrito y con la misma anticipacién, a
Indeval, a la BMV a través de SEDI y a la CNBV a través de STIV-2 o de los medios que estas ultimas determinen.

En caso de que se realice una amortizacioén parcial de los Certificados Bursatiles en una fecha que no corresponda
con una fecha de pago de intereses de acuerdo al calendario descrito en el apartado "Periodicidad en el pago de
intereses" del titulo correspondiente, el Representante Comun calculara el monto de intereses a pagar durante el
Periodo de Intereses de que se trate tomando en cuenta el valor nominal ajustado que corresponda para cada dia de
dicho periodo. Es decir, el Periodo de Intereses correspondiente en que ocurra una amortizacion parcial se
subdividira de acuerdo a las diferencias en el valor nominal ajustado que aplique.
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2. Destino de los Fondos.

Los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
presente Programa seran aplicados por el Emisor conforme a sus necesidades financieras, corporativas, estratégicas
y/o de capital de trabajo, entre otros, segiin se describa en los Avisos y en los Suplementos correspondientes, segin
sea el caso.
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3. Plan de Distribucion.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa podran colocarse bajo la modalidad de
mejores esfuerzos o toma en firme, segun se contemple en el contrato de colocacion respectivo.

En caso de ser necesario, el o los intermediarios colocadores celebraran contratos de sindicacion con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa seran colocados por el o los intermediarios
colocadores conforme a un plan de distribuciéon que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa
de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. También podran colocarse con inversionistas
calificados, de banca patrimonial o inversionistas extranjeros que participen en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el o los intermediarios
colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con €sos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion
discrecional mediante el mecanismo de construccion de libro. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la
forma de colocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo.

El o los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le podran prestar
diversos servicios, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como intermediario colocador por la colocacion de los Certificados Bursétiles).

Cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa,
tendra la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi
como de adquirir dichos Certificados Bursatiles, salvo que su perfil de inversion no lo permita.

En caso de que cualquiera de los intermediarios colocadores pretenda colocar parcial o totalmente los

valores objeto de cualquiera de las emisiones entre partes relacionadas respecto de dicho intermediario, éste debera
indicar si éstas participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta.
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4. Gastos relacionados con el Programa.

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacion:

Cantidad (sin IVA Cantidad Total en
Concento incluir IVA) Pesos
P (incluyendo IVA)
Derechos de estudio y tramite CNBV: $19,796.75 - $19,796.75*
Estudio y tramite BMV: $16,924.77 $2,707.96 $19,632.77
Honorarios de Galicia Abogados, S.C: $950,000.00 $152,000 $1°102,000.00
Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. $150,000.00 $24,000.00 $174,000.00
Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de $140,000.00 $22,400.00 $162,400.00
C.V.
Honorarios del Representante Comun: $105,800.00 $16,928.00 $122,728.00
7. Honqr’arlos de los Auleor'es Externos en . $430,000.00 $64,500.00 $494,500.00
relacién con el establecimiento del Programa:
Total $2°095,057.52

* No causa IVA.
Los gastos que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa se

describiran en el Suplemento correspondiente, y los gastos en que se incurran por cada Emision de Corto Plazo que
se realice al amparo del Programa se describiran en el Aviso correspondiente.
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5. Estructura del Capital considerando el Programa.

En relacion con las Emisiones de Corto Plazo al amparo del Programa y en virtud de que no se puede
prever la frecuencia o montos que seran dispuestos al amparo de cada una de ellas, no se presentan los ajustes al
balance de Vasconia que podrian resultar de cualquier emisioén de Certificados Bursatiles de Corto Plazo al amparo
del Programa.

La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto generado por las Emisiones de Largo Plazo seran
descritos en el Suplemento correspondiente.
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6. Representante Comiin.

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos de los
articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien
acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones, y llevara a cabo todos los actos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores, de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii) los articulos 68,
69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la
LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su
designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica, sujeto a lo
que se indica a continuacion:

El Representante Comun tendra la obligacion de velar por los intereses de los Tenedores, para lo cual revisara, a
través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento por parte del Emisor de
sus obligaciones relacionadas con la emision y pago de los Certificados Bursatiles contenidas en el Titulo que
documente la emision (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor
derivadas de la emision).

El Representante Comun tendra en todo tiempo el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores
legales o cualesquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones referidas en el
parrafo anterior; el Emisor tendré la obligacion de entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informaciéon en los plazos que este
razonablemente les solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comin
podra hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacion. El Representante Comun podra realizar en todo
tiempo visitas o revisiones a las personas referidas en el presente parrafo.

El Representante Comun solicitard a la Emisora que haga del conocimiento del publico, a través de un evento
relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo y/o Suplemento por parte de la
Emisora. En caso de que la Emisora omita divulgar dicho evento, el Representante Comun lo hara dentro de los 2
(dos) dias habiles siguientes a que tenga conocimiento de la emision por parte de la Emisora; lo anterior sin perjuicio
de la facultad del Representante Comiin de hacer del conocimiento del ptblico inversionista cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comun.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar a la asamblea
general de Tenedores o esta ordenar que se contrate con cargo al Emisor o en caso de incumplimiento, con cargo a
los Tenedores, a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o conveniente
para el cumplimiento de sus obligaciones de revision referidas en los parrafos que anteceden o establecidas en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea y, en consecuencia, el
Representante Comtin podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo dichos especialistas, segiin lo determine la asamblea. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe
dicha contratacion, la misma no podra llevarse a cabo. En este ultimo supuesto, el Representante Comun no tendra
responsabilidad alguna respecto del cumplimiento de las obligaciones para las cuales haya solicitado a la asamblea
de Tenedores el auxilio de un tercero. En el entendido ademas que, si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion pero no se proporcionan los recursos suficientes al Representante Comun para tales efectos, se estard a
lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en relacion con su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados ya sea por la Emisora o, si esta no cumple tal obligacion, por los Tenedores.
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Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la LGTOC, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de los Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el
Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendré, entre otras, las siguientes, obligaciones y facultades:

ix.

xi.

Suscribir el Titulo que documente la emision representativo de los Certificados Bursatiles;

Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision y colocacion de los
Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en el Titulo que documente la emision;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuanto asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo sin
limitar, la facultad de solicitar a la asamblea la contratacion de un auditor, cuando a su juicio se requiera;

Calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o,
en su caso, de principal;

Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles;

Revisar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo que documente la
emision;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que sea de
caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al
publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
1dentificado como confidencial;

Solicitar a las partes toda la informacidn necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de
sus obligaciones;

Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y cuando sean
declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

Por instrucciones de la asamblea general de Tenedores contratar a terceros para el cumplimiento de sus
obligaciones de revision y supervision establecidas en el Titulo que documente la emision; y

En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en
términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, y de los sanos
usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en términos del presente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.
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El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designaciéon de un nuevo representante
comun unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comtin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comtn en ninglin momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de
su encargo.

Asamblea de Tenedores

La asamblea general de Tenedores representara el conjunto de estos y sus decisiones, tomadas en los
términos del Titulo que documente la Emisioén y de la LGTOC, aplicables en lo conducente, conforme lo ordenado
por el articulo 68 de la LMV, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Titulo que documente la Emision, se encuentre sujeto a
la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de
circulacion nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse
puntos que no estén previstos en la orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que al efecto
expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita el custodio correspondiente en el que se indique el numero
de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con
facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos).

Las asambleas se celebraran en el lugar que se sefiale en la convocatoria correspondiente.
Salvo por lo previsto en el presente Prospecto, Titulo y/o en el Suplemento correspondiente, en su caso,
seran aplicables las demas reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y validez de las decisiones contenidas

en los articulos 219 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68
de laLMV.
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7. Nombres de Personas con Participacion relevante en el Programa.
Emisor Grupo Vasconia, S.A.B.
Intermediarios Colocadores Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Grupo Financiero Actinver

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Asesor Legal Externo Galicia Abogados, S.C.
Auditores Externos KPMG Cérdenas Dosal, S.C. por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2014.

Castillo, Miranda y Compaiiia, S.C.. por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2013 y 2012.

Representante Comin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Agencia Calificadora Fitch México, S.A. de C.V.
Agencia Calificadora HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision de Largo Plazo que
se realice al amparo del Programa seran sefialadas en el Suplemento respectivo.

Asimismo, a solicitud del inversionista, se otorgaran copias del presente Prospecto a través del sefior
Emmanuel Reveles Ramirez, quien es la persona encargada de la relacion con inversionistas de Vasconia y pude ser
localizada en las oficinas del Emisor, ubicadas en Av. 16 de Septiembre No. 346 Col. el Partidor, Cuautitlan Estado
de México, C.P. 54879, o al teléfono +52 (55) 5899-0249 o en la siguiente direccion de correo electronico:
ereveles@grupovasconia.com.

Ninguno de los expertos o asesores mencionados son propietarios de acciones del Emisor y no tienen interés
economico alguno en el mismo.
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III. LA COMPARNIA
1. Historia y Desarrollo de la Compaiiia.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 12), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
2. Descripcion del Negocio.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 18), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

3 Actividad Principal

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de 2014 (pg.
18) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando las
observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y el
28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4. Canales de Distribucion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 24), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

5. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 24), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

6. Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 26), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

7. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 26), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
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8. Recursos Humanos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 27), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

9. Desempeiio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 27), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

10. Informacion de Mercado y Ventajas Competitivas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 28), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

11. Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 32), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

12. Descripcion de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 33), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

13. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 35), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
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IVv. INFORMACION FINANCIERA
1. Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 36), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

Con fundamento en la informacion financiera que se adjunta por referencia al presente Prospecto, los
principales indicadores presentados de manera comparada se ven como siguen (cifias en millones de pesos):
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2. Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geografica

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 37), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

Con fundamento en la informacion financiera que se adjunta por referencia al presente Prospecto, las ventas
por division, ventas por tipo de mercado y las ventas por lineas de producto se grafican de la siguiente manera:

Ventas por Division

Diciembre 2014

Septiembre 2015

42%
Division de 39%
Consumo Divisién de
29% Margen Consumo
Bruto 29% Margen

Bruto

Ventas por Tipo de Mercado
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Ventas por Linea de Producto
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3. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 38), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4. Comentarios y Analisis de la Administraciéon sobre los Resultados de Operacion y Situacion
Financiera de la Compaiiia

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 40), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4.1. Resultados de Operaciones.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 40), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4.2, Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 42), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4.3. Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 44), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

4.4. Estimaciones Contables Criticas.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 45), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMYV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
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V. ADMINISTRACION
1. Auditores Externos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 45), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

2. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 45), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
3. Administradores y Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 47), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx

El consejo de administracion de IMASA se compone de la siguiente manera, los cuales estan encargados de
la division de productos industriales:

Consejo de Administracion Diviston de Productos
Industriales

e Famon Eizomdo LRays
Mg Angsl Hosma Pands
Enrgpee Fortils Ihargiengoshs
Everaroo Souza Landa
Riodoln Eatrdn Galinoo
Jogd Antomo Rodrigues Cacha
Ruirtis Gubterres Mhfcs

Jose Carica Eizondo Moran
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Grupo Vasconia, S.A.B. cuenta con un comité consultivo de la division de negocio de productos de
consumo, los cuales se encuentran integrados de la siguiente manera:

Comité Consultivo Division de Productos de Conaumo
Jorma Alaenon Exrorda Arays
Migus! Angsl Hoans Pendo
Roraid . Shiftan
Dl T il
leabais EXrnmds Morkn

Jose Carins. Elizondo Moran

Simona Visziova

4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de
Vasconia (pg. 56), proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando
las observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y
el 28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
5. Acontecimientos Recientes

No hay acontecimientos recientes o informacion financiera mas reciente respecto de Vasconia que aquélla
contenida en el Reporte Anual 2014 y en los Reportes Trimestrales. Los Estados Financieros se incorporan por
referencia del Reporte Anual 2014 (pg. 72) y los Reportes Trimestrales, se incorporan por referencia al presente
Prospecto y pueden ser consultados en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx), o en la pagina de Vasconia (www.grupovasconia.com), en el entendido que esta ultima (o su
contenido) no forma parte del presente Prospecto.

5.1. Informacion financiera seleccionada.
Participacion de mercado.(se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 (pg. 28)).

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual
2014 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx.
Inversiones de capital.

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual
2014 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx.
Desempeiio Financiero.

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual

2014 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx.
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Razones Financieras.
La informacioén de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual
2014 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx.
Cifras Financieras Relevantes
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual 2014 de

Vasconia, el cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx).
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VL PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situaci6n. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informaci6n gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

e Pman i

Por: Emmanuel Revéles Ramirez
Cargo: Director de Administracién y Finanzas

Por: Maribel Miranda Romero
Cargo: Responsable Area Juridica



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de intermediario
colocador, ha realizado la investigaci6n, revisién y anélisis del negocio de la Emisora, asf como participado
en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursétiles materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran piiblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

e s

Por: Na Moussan E
Cargo:Apoderado

ca



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de intermediario
colocador, ha realizado la investigaci6n, revisién y anslisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informaci6n relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informaci6n que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esté de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursétiles materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debers
asumir frente al gran piiblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Scotia Inverlat Cagfa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Cargo: Apoderado

Por: Eduardo Avalos Muzquiz
Cargo: Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente prospecto por los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2012 y 2013 fueron
dictaminados con fecha 28 de Febrero de 2013 y con fecha 28 de Febrero de 2014,
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto

de expresar su opinién respecto de la demds informacién contenida en el Prospecto que no
provenga de los estados financieros por él dictaminados.

Castillo, Miranga\y Compaiiia, S.C.

C.P.C. Bernardo Soto Penafiel
Socio y Representante Legal



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones de
Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente
para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados de Grupo Vasconia, S. A. B. y subsidiarias
(“Vasconia™), al 31 de diciembre de 2014, y por el afio terminado en esa fecha, que se incluyen por referencia en el
presente prospecto relativo al programa de colocacién de certificados bursatiles de corto plazo y largo plazo (el
“Prospecto™), asi como cualquier otra informacién financiera que se incluya en el presente Prospecto, cuya fuente
provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de Vasconia al 31 de
diciembre de 2014, y por el afio terminado en esa fecha, que se incluyen por referencia en el presente Prospecto, fueron
dictaminados con fecha 9 de marzo de 2015, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de
auditorfa realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en Ia informacién que se incluye y cuya
fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados sefialados en el pérrafo anterior, ni de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar una opinién
respecto de la demas informacién contenida en el Prospecto que no provenga de los estados financieros consolidados por
€] dictaminados”.

. KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

-

C.P. C. Erick G. Aguilar Hinojosa
Socio

C. P& Pedro Javier Moral
Apoderado




Exclusivamente para efectos de la opini6n legal adjunta al presente Prospecto, asi como de la informacién
juridica que fue revisada por el suscrito y que expresamente se incluye en el presente Prospecto, se incluye la
declaracion establecida a continuacion:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informaci6n juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informaci6n que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.
-
’%; Berkman Baksht
Socio
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VII. ANEXOS
1. Estados Financieros

La informacion de Vasconia correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual de 2014
(pg. 56) proporcionado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2015 y 6 de agosto de 2015 (incorporando las
observaciones realizadas) y de los reportes trimestrales publicados el 29 de abril de 2015, el 27 de julio de 2015 y el
28 de octubre de 2015 , respectivamente, todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.cnbv.gob.mx
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9 de diciembre de 2015

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursdtil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Colonia Guadalupe Inn

01020, México, D.F.

Hacemos referencia a la solicitud de Grupo Vasconia, S.A.B. (“Vasconia” o la “Emisora”)
presentada ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién” o la “CNBV”)
relativa a la autorizacion para (i) la inscripcion preventiva de certificados bursatiles de corto plazo
(los “Certificados Bursatiles de Corto Plazo™ o “CBs de Corto Plazo”) y certificados bursatiles de
largo plazo (los “Certificados Bursatiles de Largo Plazo” o “CBs de Largo Plazo” y, conjuntamente
con los CBs de Corto Plazo, los “Certificados Bursétiles” o “CBs”) en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”) bajo la modalidad de programa (el “Programa”) hasta por un monto total
autorizado de $1,000°000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs
y/o en divisas, con cardcter revolvente, con las caracteristicas que se sefialan en la solicitud de
referencia; y (ii) demdas actos relacionados con el Programa, y la emisién y oferta pablica de los
Certificados Bursétiles de Corto Plazo (la “Solicitud”).

Hemos revisado la documentacion e informacién legal de la Emisora que se sefiala mas
adelante a efecto de rendir una opinidn legal de conformidad con lo previsto por la fraccion 1V del
articulo 85 y la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), asi como con
el inciso (h) de la fraccién I del articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”, emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico por conducto de la CNBV vy publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, segun han sido modificadas (las “Disposiciones™).

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado:

a. Compulsa y Reforma de Estatutos Sociales — Vasconia. Copia certificada de la
escritura pablica nimero 71, 100 de fecha 9 de mayo de 2014 otorgada ante la fe del licenciado Luis
de Angoitia Becerra, notario pablico nimero 109 del Distrito Federal, en la que se hace constar (i) la
compulsa de los estatutos sociales de la Emisora y (ii) que la Emisora se constituyé mediante

Torre del Bosque

Blvd. Manuel Avila Camacho
No. 24 Piso 7

Lomas de Chapultepec
Meéxico DF CP 11000

T: +52 (55) 5540 9200
www.galicia.com.mx
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escritura publica namero 26,300 el 19 de enero de 1934, otorgada ante la fe del licenciado José
Carrasco Zanini, entonces Notario Publico niimero 3 del Distrito Federal, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el numero 335, a fojas 132 del
volumen 87 libro tercero, €l 5 de marzo de 1934.

b. Aprobacion del Programa y Poderes — Vasconia. Copia certificada de la escritura
publica nimero 73,117 de fecha 10 de septiembre de 2015 otorgada ante la fe del licenciado Luis de
Angoitia Becerra, titular de la notaria pablica nimero 109 del Distrito Federal, por virtud de la cual
se llevo a cabo la protocolizacion de la sesion consejo celebrada el 24 de julio de 2015 (la “*Sesién
del Consejo”) en la cual se aprobo, entre otros, (i) la contratacién de deuda por parte de Vasconia,
mediante el establecimiento del Programa y la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles
hasta por un monto total autorizado de $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.), y
(ii) el otorgamiento de poderes especiales en cuanto a su objeto, pero generales en cuanto a sus
facultades (los “Poderes Vasconia™) para actos de administracion y para emitir y suscribir titulos de
crédito, a favor de José Ramon Elizondo Anaya, Emmanuel Reveles Ramirez y Roman Hernandez
Mendoza (los “Apoderados Vasconia™) a ser ejercidos de manera conjunta por cualesquiera dos de
ellos, a efecto de llevar a cabo todos los actos y/o suscribir cualesquiera titulos de crédito, convenios
y/o0 documentos que sean necesarios en relacion con dicha emision de deuda.

c. Constitucion y Poderes — Representante Comun. Copia certificada de la (i) escritura
publica nimero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge
Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria pablica ndmero 140 del Distrito Federal, inscrita
en ¢l Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil 686,
en la que se hace constar la constitucién de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, en caracter de representante comun (el “Representante Comin™); (ii) escritura pablica
namero 33,558, de fecha 22 de octubre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria piblica niimero 83 del Distrito Federal, mediante la cual se
realiz6 una compulsa de los estatutos sociales del Representante Comiin, las cuales nos fueron
proporcionadas por el Representante Comin para nuestra revisién; y (iii) escritura publica nimero
35,712 de fecha 10 de junio de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
titular de la notaria publica nimero 83 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil niimero 686 con fecha 26 de
junio de 2013 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de administracion y para
suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante Comun, a favor de
Patricia Vifiales Osnaya, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeiio Incldn, José Luis
Rosifiol Morando, Cesar Luis Ochoa Armendariz, Héctor Eduardo Vizquez Abén, Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, la cual nos fue proporcionada por el Representante Comiin para
nuestra revision. Los apoderados mencionados en este parrafo serdn en lo sucesivo referidos como
los “Apoderados del Representante Comun”.
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d. Titulo. El proyecto de titulo que se adjunta al presente (el “Titulo”).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier indole:

i La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados por la Emisora y el Representante Comun para efectos de llevar a cabo nuestra
revision y rendir la presente opinion legal;

il La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
proporcionados para efecto de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion legal;

iii, Que, (A) a la fecha de suscripcion del o los Titulo, los Poderes Vasconia a que se
refiere la escritura publica mencionada en el inciso (b) anterior, no han ni habréan sido revocados,
modificados o limitados en forma alguna, (B) los poderes otorgados a favor de los Apoderados del
Representante Comun a que se refieren las escrituras piiblicas mencionadas en el inciso (c) anterior,
no han ni habrén sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y (C) la Emisora y el
Representante Coman no han ni habran modificado los estatutos a que se refieren las escrituras
publicas mencionadas, respectivamente, en los puntos (a) y (c) anteriores;

iv. Que, a la fecha de la presente opinion, la Emisora no se encuentra en estado de
insolvencia o de concurso mercantil y que la emision y suscripcién de los Certificados Bursétiles al
amparo del Programa no constituira una operacién en fraude de los acreedores de la Emisora.

Considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comisién que, a la fecha de la presente opinién y
a nuestro leal saber y entender:

1. Seglin se desprende de las escrituras a que se refiere el punto (a) anterior, la Emisora
se encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos
(“México™);

2. Segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (c) anterior, el
Representante Comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México, y
tiene la capacidad para actuar como representante comun de los tenedores de los Certificados
Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa;

3. Segun se desprende de la escritura piiblica a que se refiere el punto (b) anterior y en

sus términos, los Apoderados Vasconia cuentan con facultades suficientes para suscribir los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en representacion de la Emisora.;

GA #1084782



GALICIA

{ ABOGADOS

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Grupo Vasconia, $.A.B.
Opinion Legal - Programa Dual

Pagina 4 de 6

4. Segun se desprende de las escrituras pablicas a que se refiere el punto (c) anterior, los
Apoderados del Representante Comiin cuentan con facultades suficientes para firmar los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, en representacion del Representante Comun;

5. Seglin se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (b) anterior, los
acuerdos contenidos en la Sesion del Consejo de Administracion han sido vélidamente adoptados; y

6. Si (i) esa H. Comision inscribe preventivamente los Certificados Bursatiles en el
RNV; (ii) esa H. Comisién autoriza la difusion del prospecto de colocacion del Programa, los avisos
de oferta publica y en su caso, el suplemento de la o las emisiones que se lleven a cabo al amparo del
mismo y los documentos con informacién clave para la inversion, todos ellos, correspondientes a
cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles que sean realizadas al amparo del Programa;
(iii) si S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. recibe en depésito los
Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa; (iv) los Poderes Vasconia y los
poderes otorgados a favor de los Apoderados del Representante Comun no son revocados, limitados
o modificados antes de la suscripcion de los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del
Programa; y (v) los Certificados Bursatiles son suscritos por los Apoderados Vasconia y por los
Apoderados del Representante Comin en sustancialmente los términos del Titulo a que se refiere el
punto (d) anterior; entonces los Certificados Bursatiles habran (a) cumplido con los requisitos
establecidos en el articulo 64 de la LMV, y (b) sido validamente emitidos y ofrecidos por Vasconia y
serdn exigibles en su contra.

Las opiniones anteriores se basan en la documentacién e informacion referida en los puntos
(a) a (d) anteriores, misma que nos fue proporcionada por la Emisora y el Representante Comun y no
implica en modo alguno haber realizado diligencia de investigacion independiente, examen particular
0 averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que estd involucrada Vasconia o el
Representante Comun. La asesoria que brindamos a la Emisora, se ha limitado a las cuestiones
particulares indicadas en la presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos
fiscales, contenciosos o de litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por
Vasconia frente a terceros. Asimismo, nuestra opinién estd sujeta a las siguientes limitaciones
especificas:

i. Se basa en documentacion proporcionada por Vasconia y el Representante Comiin
para rendir la presente opinion, misma que se encuentra en nuestro poder, asi como en las
circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos conocimiento;

ii, No se refiere ni incluye a subsidiaria alguna de Vasconia, ni a sus sociedades
controladoras o filiales;
jii. Se limita a (i) las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del articulo 85y

la fraccion Il del articulo 87 de la LMV, asi como la fraccion 1, inciso h) del articulo 2 de las
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Disposiciones, respecto de las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las
cuales hemos puesto atencion especial, y (ii) cuestiones de derecho aplicable y vigente en México,
por lo que no emitimos opinién alguna respecto de leyes aplicables en otras jurisdicciones;

iv. No emitimos opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicables a los
Certificados Bursatiles;

V. Las disposiciones contenidas en el Titulo que confieren facultades discrecionales a
cualquier parte de los mismos no pueden ejercitarse de manera que sean inconsistentes con las
disposiciones contenidas en el mismo ni evitar el requerimiento por parte de la autoridad competente
para presentar pruebas del fundamento de cualquier determinacion; asimismo, cualquier certificado,
aviso o notificacidn que pretenda considerarse como definitivo y obligatorio en relacién con alguna
parte, podra ser impugnada por ésta ante los tribunales competentes;

vi. No hemos obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por registro
publico alguno para efectos de la presente opinidn legal; y

vii. No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en la presente opinién.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni
adquirimos compromiso u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona
respecto de cualesquiera cambios en la documentacion o informacién descritas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a
nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen su alcance y/o
contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

Socio
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[ lal_lde]__]de2015.

CERTIFICADO BURSATIL DE CORTO PLAZO AL PORTADOR
EMITIDO POR GRUPO VASCONIA, S.A.B.
CLAVE DE PIZARRA:] |

POR UN MONTO TOTAL DE

[$[__].00 (]__] de pesos 00/100 M.N.)} /
I$[_100([__D

Grupo Vasconia, S.A.B. (el “Emisor” o “Vasconia™) se obliga a pagar en términos del presente titulo al portador la cantidad de [$[__].00 ([__] de
pesos 00/100 M.N))] / [$[__1.00 ([__1)[a mas tardar el [__] de [__] de [__] o, si dicho es inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente (la “Fecha de
Vencimiento™)] [de conformidad con la seccion denominada “Amortizacion de Principal” sefialada mas adelante]. El presente titulo ampara [ 1([__])
certificados bursatiles al portador, con valor nominal de [$[__1.00 ([__] de pesos 00/100 M.N.)] / [$[__].00 ([__]) cada uno.

El presente titulo se expide para su depoésito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™),
Justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de tedas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™).

En los términos del Articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para
todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la fraccion 1 del articulo 62 de la LMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el aviso correspondiente a la presente Emision, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El Emisor tendra por objeto: (a) disefiar, fabricar, elaborar y producir por cualquier método, toda clase de articulos manufacturados y, en especial toda
clase de articulos de aluminio para uso industrial, comercial o doméstico; (b) comprar, vender, distribuir, importar, exportar y en general la
comercializacion de toda clase de maquinaria, equipo y materias primas relacionadas con toda clase de articulos manufacturados y, en especial de toda
clase de articulos de aluminio para uso industrial, comercial o doméstico; (c) obtener, adquirir, utilizar o disponer de toda clase de patentes, marcas,
certificados de invencion, nombres comerciales, derechos de autor, opciones y preferencias y derechos sobre ellos, ya sea en México o en el extranjero,
(d) obtener toda clase de préstamos o créditos con o sin garantia especifica y otorgar préstamos a sociedades mercantiles o civiles, empresas e
instituciones con las que la sociedad tenga relaciones de negocios; (e) otorgar toda clase de garantias y avales de obligaciones o titulos de crédito a
cargo propio o de sociedades, asociaciones o instituciones en las que la sociedad tenga interés o participacion, asi como de obligaciones o titulos de
crédito a cargo de otras sociedades o personas con las que la sociedad tenga relaciones de negocios, y recibir dichas garantias; (f) otorgar fianzas,
subrogarse, constituirse en aval, obligado solidario y en general, en cualquier forma, garantizar y asumir obligaciones a cargo de la sociedad o de
terceros; (g) emitir toda clase de valores para su oferta ptblica o privada, incluyendo obligaciones, con o sin garantia y acciones representativas de su
capital social; (h) suscribir, aceptar avalar u endosar toda clase de titulos de crédito; (i) comprar, vender, dar en garantia y, en general, negociar en
cualquier otra forma permitida por la ley, con toda clase de bienes muebles v titulos de crédito; (j) adquirir, poseer, arrendar, vender e hipotecar los
bienes muebles e inmuebles necesarios para la consecucion de los fines sociales; (k) actuar como comisionista, mediador, distribuidor o intermediario
y aceptar €l desempefio de negociaciones y actividades de todo tipo; y (1) en general, celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones
conexas, accesorias o accidentales que sean necesarias o convenientes para la realizacién de los objetos anteriores.

Este titulo se emite al amparo del Programa, el cual ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero [__], mismo que fue
autorizado por la CNBV, mediante Oficio [__], de fecha{_]de{ ]de[ ]

1. Definiciones.

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en
plural;

“Activos Tangibles Netos Consolidados” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion de “Obligaciones de No Hacer” del
presente titulo.

“Agencia Calificadora” significa Fitch México, S.A.de C.V,, HR Ratings de México, S.A. de C.V.0 cualquier otra agencia calificadora que otorgue una
calificacidn crediticia a las emisiones de corto plazo al amparo del Programa.

“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Calificacién Ajustada” significa disminucién durante la vigencia de la Emision de las Calificaciones Originales o si las emisiones de corto plazo al

amparo del Programa dejan de ser calificadas por cualquiera de las Agencias Calificadoras sin que dicha Agencia Calificadora otorgue una calificacion
crediticia de corto plazo para el Programa equivalente o superior a la Calificacion Original.
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Calificacion Original” tiene el significado atribuido en la seccién “Forma de Célculo y Determinacion de Intereses” de este titulo.
“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado atribuido en la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado™ de este titulo.

“Certificados”, “Certificados Bursatiles” o “CBs” significa los [e] ([#]) certificados bursétiles de corto plazo al portador que ampara el presente titulo.

“Circular Unica” significan las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del Mercado de Valores
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la CNBV, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, seglin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comision Naciona! Bancaria y de Valores.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sibado o domingo, o dia feriado por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener
sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo.
“Emisor” o “Vasconia” tiene el significado que se indica en el primer parrafo del presente titulo.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene e! significado que se indica en la seccion “Forma de Calculo y Determinacion de
Intereses” del presente titulo.

“Fecha de Emisién’ tiene el significado que se indica en la seccion “Caracteristicas Principales de los CBs” de! presente titulo.
“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se indica en la seccién “Periodicidad en el pago de intereses” del presente titulo.
“Fecha de Vencimiento” significael [ Jde [ ]de[ ]

“Gravamenes Permitidos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “Obligaciones de No Hacer” del presente titulo

“Indeval”, tiene el significado que se indica en el segundo parrafo de! presente titulo.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LMV?™ significa la Ley de! Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “Amortizacion Anticipada” de! presente titulo.
“Periodo de Intereses™ tiene el significado que se indica en la seccién “Periodicidad en el pago de intereses” del presente titulo.

“Premie” significa el premio que debera pagar el Emisor en caso de que la Calificacion Original disminuya o deje de estar vigente (sin que sea
sustituida por otra sustancialmente igual o mejor) segin se establece en la seccion “Forma de Célculo y Determinacion de Intereses” de este titulo.

“Prima” tiene el significado que se indica en la seccion “Amortizacton Anticipada” del presente titulo.

“Programa” significa el programa dual de colocacion de certificados bursatiles de corto y largo plazo, por un monto de hasta $1,000'000,000.00 (un
mil millones de pesos 00/100 M.N), o su equivalente en UDIs y/o en divisas, con caracter revolvente, sin que el importe de principal conjunto de
emisiones vigentes al amparo de dicho programa en cualquier fecha pueda exceder el monto total autorizado, en el entendido de que el saldo insoluto
de los certificados bursétiles de corto plazo en circulacion al amparo de dicho programa no podra exceder de $250°000,000.00 (doscientos cincuenta
millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas, con caracter revolvente. El Programa ha quedado inscrito en el Registro Nacional
de Valores bajo el nimero [__], mismo que fue autorizado por la CNBV, mediante oficio [__],de fecha[ ]Jde[ Jde[ ]

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero .

“SEDI” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion que mantiene la BMV denominado “EMISNET”.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacion de Valores 2.

“Tasa de Ajuste” significa una tasa equivalente al [ _]% la cual se utilizara para calcular el monto de! Premio.

“Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada” tendrd el significado que se indica en la seccion “Forma de Calculo y Determinacion de Intereses™ del
presente titulo.

“Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que se indica en la seccion “Caracteristicas Principales de los CBs™ del presente titulo

“Tenedores™ signitican los titulares de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“TLE” tiene el significado que se indica en la seccion “Caracteristicas Principales de los CBs” del presente titulo.

”
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“UDIs” significa las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos se publica por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

2. Caracteristicas Principales de los CBs.

Valor Nominal de los Certificados

Bursitiles: [$[__1.00 ([__] de pesos 00/100 M.N.)]/ [${__].00([__]) cada uno.

Precio de Colocacion: [$[__1.00 ([__] de pesos 00/100 M.N.)] / [$[__].00 ([__1]) por cada Certificado Bursatil.

Numero de Emision al amparo del ]

Programa:

Monto Autorizado del Programa: Hasta §$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
UDIs y/o en divisas, con caracter revolvente.

El saldo insoluto de los certificados bursatiles de corto plazo en circulacion no podra
exceder de $250°000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en UDIs o en divisas, con caracter revolvente.

Vigencia del Programa: [ ([_]) atos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la
CNBV.

Monto de la Emision: [$[__1.00 ([__] de pesos 00/100 MN)]/[${__100([_D

Plazo de la Emision: [L] ([]) dias, sujeto al ajuste correspondiente en caso de que la fecha prevista para su
vencimiento sea un dia inhabil.

Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada

aplicable al primer Periodo de Intereses: % ([_] por ciento).

[TIIE] |®] 0 Tasa de Interés de Referencia  Tratdndose de emisiones denominadas en pesos [Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (la “TUE”), a plazo de hasta 29 dias o cualquier otra tasa sustituta que
publique el Banco de México (la “Tasa de Interés de Referencia™)]

Tratdndose de emisiones denominadas en divisas [[e] (la “Tasa_de Interés de
Referencia”) ]

Periodicidad en el Pago de Intereses: [e] ([e]) dias sujeto al ajuste correspondiente en caso de que la fecha prevista para su
pago sea un dia inhabil.

Fecha de Emision: [__Jde[ ]de[ ](la“Fechade Emision™).

Fecha de Vencimiento: [ lde[_Jde[ ]

3. Forma de Calculo y Determinacién de Intereses.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su
valor nominal o valor nominal ajustado, computado a partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, a la
tasa de interés a que hace referencia el siguiente parrafo que el Representante Comun calculara cada 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™) y que regira durante el Periodo de Intereses siguiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicion de [__] ([__]) puntos [base/porcentuales], a la Tasa de Interés de Referencia dada a
conocer por [el Banco de México] / [#] por el medio masivo de comunicacidn que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de
computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda,
o en su defecto, dentro de los 22 (veintidos) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil mas
proximo a dicha fecha. En caso de que la [TIIE / [#]] deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que publique [e! Banco de México como tasa sustituta de la TIIE] /
[#] como tasa sustituta de [#].Una vez hecha la adicion de !a sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al namero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente En caso de que la [TIIE / [#]] deje de existir o publicarse, el
Representante Comiin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que publique
[e! Banco de México como tasa sustituta de la TIIE] / [#] como tasa sustituta de [e].

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta capitalizada o equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
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NDE

TR I 22 9 36,000

IC=||1+———xP -1
36000 NDE
En donde: TC = Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Interés hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
TR= Tasa de Interés Bruto Anual.
PL= Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta en dias.
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara “Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada” de los Certificados
Bursatiles.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Emision, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun
corresponda, y los calculos para determinar las tasas y e! monto de los intereses a pagar, deberan comprender el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comin utilizara la siguiente formula:

r
4 -
I=VNAx x NDE
36,000.
En donde:
1= Interés bruto del Periodo de Intereses.
VNA=  Valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles
TC= Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada.
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente

Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada determinada no sufrira cambios durante el mismo.

La Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada aplicable para cada Periodo de Intereses se dara a conocer por el Representante Comin a través de los
medios que la BMV determine, conjuntamente con el importe de los intereses a pagar por el periodo que termina,

En caso de llevarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Comun utilizara la siguiente formula para calcular el valor nominal
ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNA, = VNA,_, - AM

En donde:

VNAi = Valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién,

VNAI-1 = Valor nominal, 0 en su caso, o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion en el periodo anterior.
AM = Monto de la amortizacion.

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion, e! cual debera de ser realizado a 6 (seis) decimales para efectos de la
BMV y a centésimas para efectos de Indeval, el Representante Coman utilizar la siguiente formula:

VNA
VNAT = —*
NT

En donde:
VNAi = Valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
VNAT = Valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.
Adicional al rendimiento pagadero al amparo de los Certificados Bursitiles, y a efecte de reflejar, en su caso, las calificaciones crediticias originales
otorgadas al Programa por parte de dos Agencias Calificadoras las cuales a la Fecha de Emision son F2(mex) y HR2 (la “Calificacion Original™), el

Emisor pagara un premio sobre ¢l valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles (el “Premio”), d

o

acuerdo a lo siguiente:

*  Sidurante la vigencia de la Emision, la Calificacion Original disminuye, o el Programa deja de ser calificado por las Agencias Calificadoras
sin que exista una nueva agencia calificadora que otorgue una calificacién crediticia de corto plazo para el Programa equivalente o superior
a la Calificacién Original, el Emisor pagara el Premio, considerando una tasa de ajuste de [_]% ([_] por ciento) (la “Tasa de Ajuste”) para
su calculo.
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* El Premio se calculara sobre los dias naturales que efectivamente permanezean con la Calificacion Ajustada durante la vigencia de la
Emisién, es decir, en tanto no se restablezca la Calificacion Original o una superior; o sobre los dias naturales que e! Programa no tenga
calificaciones crediticias vigentes equivalentes o superiores a la Calificacion Original.

Para calcular el monto del Premio, el Representante Comun utilizaré la siguiente tormula:

DCA
PR=VNAxTAx( )

360
En donde:
PR = Importe del Premio que, en su caso, pagara el Emisor en la Fecha de Pago de Intereses siguiente a que las calificaciones crediticias

vigentes sean equivalentes o superiores a la Calificacién Original, o en su caso, en la Fecha de Vencimiento.

VNA = Valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TA = Tasa de Ajuste correspondiente al Premio.
DCA = Dias naturales en los que efectivamente, durante la vigencia del Periodo de Intereses, la calificacion del Programa fue la

Calificacion Ajustada.

En su caso, €! pago del Premio por parte de! Emisor se realizara en la Fecha de Pago de los Intereses ordinarios del Periodo de Intereses
correspondiente, o en su caso, en la Fecha de Vencimiento (o e! Dia Habil inmediato siguiente, si esta es dia inhabil), y sera adicional al pago del valor
nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles y a los intereses ordinarios respectivos. Dicho pago sera realizado en los términos
anteriormente descritos, Gnicamente en ¢l caso de que no hubiera calificacion o la misma fuere inferior a la inicialmente otorgada y dicho pago sera
realizado hasta que dicho supuesto termine por haberse obtenido una nueva calificacion.

El Representante Comun, dara a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV através de SEDI o a través de los medios
que ¢stas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar y la

Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada aplicable para el siguiente Periodo de Intereses Yy, €n su caso, el Premio que debera pagar el Emisor a los
Tenedores, asi como ¢! valor nominal ajustado por Certificado Bursatil.

4, Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada periodo de [o] ([#)] dias, en las fechas sefaladas en el calendario
siguiente, durante la vigencia de la Emision a través de Indeval, contra la entrega de las constancias que para tal efecto expida.

Calendario de Pagos de Intereses

I_ldel_ldel_| 7 "~ [l_ldel_|de[_]

1

) [fdel_fdel_] 8 [1de(_de]_|
3 |_fde(_Tde ] 9 [_Ide[_fde ]|
4 I_(de|_fde (I 10 |_Jde(_Tdel_]
5 [_ldel_fdel_| 1 [1de[_(de]_|
3 [_Tde|_Tde (| 12 [fde|_fdel_]

En caso de que cualquier fecha de pago de intereses en términos del presente titulo no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil siguiente, sin
que lo anterior constituya un incumplimiento por parte del Emisor, debiendo realizarse el pago de intereses con base en el numero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) y, en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzaré en la Fecha de Emision y terminard en la primera Fecha de Pago de los Intereses; cada Periodo de Intereses
subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses y terminara en la Fecha de Pago de Intereses siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que ¢! Emisor, hubiere constituido el
depdsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M.
de la fecha de pago correspondiente. En el entendido que cualquier pago que se reciba se aplicard, en primer término, a cubrir intereses devengados y
no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal.

La liquidacion del importe de los intereses a pagar en moneda nacional aplicable al primer Periodo de Intereses se efectuara precisamente el dia de
[ Jde[ |
La falta de pago oportuno de los intereses, podra dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emision de los Certificados Bursétiles de

conformidad con lo establecido en el apartado “Causas de Vencimiento Anticipado™, y por tal motivo se constituira en mora desde dicho momento,
haciendo exigibles las obligaciones de pago a cargo de! Emisor.
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En caso de emisiones en divisas: _[Se determinard la manera en la que se llevard a cabo el pago de intereses, segin sea aplicable para la divisa
correspondiente.Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes en [sefialar la divisa correspondiente] en la
ciudad de [+] en las oficinas de [] ubicadas en [+] en la cuenta numero [*] a nombre de Indeval o en la cuenta que en su momento dé a conacer al
Representante Comun, a mas tardar a las 11:00 horas de México de la Fecha de Vencimiento y/o de cada una de las fechas de pago de intereses. El
Indeval trasladara los recursos en [+] a la cuenta que cada custodio le instruya. En caso de que algun Tenedor deba recibir Pesos, deberé consultar a su
propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor e
Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en [*]a la cuenta de [+] que cada custodio le instruya,

5. Amortizacién de Principal.

El [ de de 20 ] (la “Eecha de Vencimiento™) los Certificados Bursatiles se amortizaran a su valor nominal o en su caso, a su valor
nominal ajustado en un solo pago, mediante transferencia electronica de fondos, contra entrega del propio titulo.

[No obstante lo sefialado, durante la vigencia de la Emisién, el Emisor amortizara conforme al siguiente calendario los Certificados Bursatiles,
mediante transferencia electronica de fondos realizada a través de Indeval, contra entrega de las constancias que para dichos efectos expida Indeval.

Incluir, el calendario de amortizaciones parciales programadas indicando nimero de amortizacién, Sfecha de pago de principal y el monto de
amortizacion][El caleulo de valor nominal ajustado deberd ser ajustado a 6 (seis) decimales]

En caso de que se realice una amortizacion parcial de los Certificados Bursatiles en una fecha que no corresponda con una fecha de pago de intereses
de acuerdo al calendario descrito en el apartado "Periodicidad en el pago de intereses”, el Representante Comin calculara el monto de intereses a pagar
durante el Periodo de Intereses de que se trate tomando en cuenta el valor nominal ajustado que corresponda para cada dia de dicho periodo. Es decir,
el Periodo de Intereses correspondiente en que ocurra una amortizacion parcial se subdividira de acuerdo a las diferencias en el valor nominal ajustado
que aplique.

En caso de que cualquier dia de pago en términos del presente titulo no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente, sin que
lo anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval por escrito, a la BMV a través del SEDI y ala CNBV a través de STIV-2 o a través de los medios
que estas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a [la Fecha de Vencimiento] / [cada una de las fechas de pago de
principal], el monto correspondiente a dicha amortizacion, asi como el valor nominal ajustado.

Para determinar e! valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion, el cual debera de ser realizado a 6 (seis) decimales para efectos de la
BMYV y a centésimas para efectos de Indeval, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNA
VNAT = —+
NT

En donde:
VNAI = Valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién.
VNAT = Valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.
6. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, ya sea en la Fecha de Vencimiento, en una fecha en que se deba
llevar a cabo una amortizacion parcial programada, o en la fecha que se haya notificado por el Emisor para llevar a cabo una amortizacién anticipada
total o parcial, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto exigible y no pagado de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual
al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el
incumplimiento. En el entendido que cualquier pago que se reciba se aplicara, en primer término, al pago de la Prima, posteriormente al pago del
Premio, posteriormente a cubrir intereses devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal Los intereses
moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (Trescientos Sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del Representante Comun ubicado en Paseo de la Reforma 284 piso 9,
Col. Judrez, C.P. 06600, México, Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefalar el Representante Comun para
dichos efectos a més tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el
Dia Habil siguiente y en la misma moneda que la suma de principal.

7. Incumplimiento en el pago de Principal, Intereses y el Premio.

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal de los Certificados Bursatiles o, en su caso, incumpla con el pago del Premio y de
los intereses ordinarios derivados de los Certificados Bursétiles en las fechas de pago correspondientes, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercerd las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que debio efectuarse el pago, a menos que la asamblea general de Tenedores resuelva lo contrario.

8. Obligaciones de Dar v Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores
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Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

1) Estados Financieros. Simultaneamente a la presentacion de la informacion trimestral o anual a la CNBV, a la BMV y al piblico
inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya.

2)  Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligado el Emisor en
términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables, incluyendo proporcionar a la CNBYV, a la BMV y al publico
inversionista la informacién financiera, economica, contable y administrativa que se sefiala en la Circular Unica. Adicionalmente el Emisor
debera entregar por escrito al Representante Comun, cada trimestre calendario, un certificado indicando el cumplimiento por parte del
Emisor y sus subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer” contenidas en el presente Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto del
Emisor y sus subsidiarias.

3) Uso de Recursos derivados de la Emisién; Inscripcion_de Certificados Bursatiles. (a) Utilizar los recursos derivados de la colocacion
de los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el presente, y (b) mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

4)  Notificaciones. Durante la vigencia de la Emision, el Emisor debera notificar por escrito y de manera inmediata al Representante Comun, y
a cada una de las agencias calificadoras dentro de los cinco Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento, la existencia de una Causa de
Vencimiento Anticipado. Dicha notificacion debera ir acompariada de un reporte del Director General o Director de Finanzas del Emisor,
estableciendo los detalles del evento a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para
remediarlo.

5) Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.

a, Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo (3) (Fusiones y
Escisiones) de la seccion de “Obligaciones de No Hacer” mas adelante, y (ii) en el caso que el Emisor determine de buena fe que es
conveniente disolver o liquidar alguna subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones de! Emisor y
sus subsidiarias, siempre y cuando dicha disoluciéon o liquidacion no afecte de manera adversa las operaciones o la situacién
financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y
la solvencia de Vasconia, segun sea determinado e informado por el propio Emisor.

b. Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

6) Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparadas por los
Certificados tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra deuda no garantizada del Emisor.

7) Inscripcién y Listade. Mantener la inscripcion de los Certificados en el Registro Nacional de Valores y en el hstado de valores de la BMV.

8) Razén de Cobertura de Intereses. Vasconia mantendra una razén de cobertura de intereses minimo de 2. Se entiende por razon de
cobertura de intereses el resultado de dividir: (i) la utilidad antes de intereses netos, impuestos, depreciacion y amortizacion consolidada
entre los intereses netos, calculado sobre la base de los ultimos cuatro trimestres por el Emisor y notificado cada trimestre calendario al
Representante Comun. Para efectos del presente célculo, se tomard la base de los ultimos cuatro trimestres mas recientes que para tales
efectos se calculard considerando lo siguiente i) a la utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion de cierre de
ejercicio inmediato anterior se le sumara la utilidad antes de impuestos intereses netos, depreciacion y amortizacion del ejercicio parcial
mas reciente y se le restara la utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion correspondiente al mismo periodo
parcial del ejercicio inmediato anterior. ii) los intereses netos se calcularan considerando: A los intereses netos de cierre de! ejercicio
inmediato anterior se le sumaran los intereses netos del ejercicio parcial mas reciente y se le restaran los intereses netos correspondientes al
mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior.

9. Obligaciones de No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores

Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de la mayoria de los mismos que representen cuando
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles (calculado en valor nominal) en circulacion en ese momento autoricen por
escrito lo contrario, el Emisor se obliga a:

1) Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio, segun se determina en el reporte anual de la Emisora y sus estados
financieros, y la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

2) Limitaciones respecto de Gravimenes. El Emisor deberan de abstenerse de crear cualquier gravamen, salvo que (i) simultaneamente a la
creacion de cualquier gravamen, el Emisor garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados, o (if) se trate de
Gravamenes Permitidos (segun dicho término se define mas adelante).

3) Fusiones y Escisiones. El Emisor no podra fusionarse en calidad de fusionada o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte
de la fusidn o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (i) no tuviere lugar una
Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una
Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusion, consolidacion o escision, y (iii) la fusion y escision no afecten de
manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la
capacidad de pago y la solvencia del Emisor, segun sea determinado e informado por el propio Vasconia.
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5)

6)

7

8)

9)

Pago de Dividendos. No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucién a sus accionistas si (i) ¢l Emisor se encuentra en
incumplimiento de sus obligaciones conforme al presente Titulo, o (ii) si con el pago de dicho dividendo Vasconia incurre en un
incumplimiento conforme al Titulo.

Operaciones con Partes Relacionadas. No celebrar operaciones con partes relacionadas, salvo que estas sean celebradas en términos de
mercado, seguin se acredite con estudios de transferencia.

indice de Apalancamiento de Flujo con costo Neto. Maximo de 4.0 (cuatro). Significa el resultado de dividir la sumatoria de (i) deuda
bancaria total (incluyendo cartas de crédito), (ii) deuda bursatil total (incluyendo sin limitar, bonos, obligaciones, certificados bursatiles,
papel comercial, entre otros), (iii) saldo insoluto de arrendamientos financieros, y (iv) cualquier otro pasivo contingente como cartas de
credito stand by donde el Emisor actua como el ordenante, menos caja, equivalentes de efectivo y activos mantenidos para su venta y
activos financieros disponibles para su venta, todos éstos a la fecha de calculo del indicador entre (v) la utilidad consolidada antes de
intereses netos, impuestos, depreciacion y amortizacion, calculada sobre la base de los Gltimos cuatro trimestres. Para efectos del presente
célculo, se tomard la base de los ultimos cuatro trimestres mas recientes que para tales efectos se calculara considerando lo siguiente: a la
utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion de cierre de ejercicio inmediato anterior se le sumaré la utilidad
antes de impuestos intereses netos, depreciacién y amortizaciéon del ejercicio parcial mas reciente y se le restara la utilidad antes de
impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior.

Razén de Apalancamiento. Vasconia mantendra una razon de apalancamiento maximo de 1.5, Se entiende por indice de apalancamiento,
pasivo total mas pasivos contingentes (incluye garantias personales-avales-, cartas de crédito y contingencias fiscales) entre capital
contable.

Deuda Permitida. No contratar deuda de largo plazo a diferencia de aquella que mantiene a la fecha de la presente emision, si por concepto
de dicha contratacién de deuda incumpliera cualquiera de las obligaciones de hacer y no hacer que se le estipulan en el presente Titulo.

Ventas de Activos. No llevar a cabo la venta de activos de la Emisora, salvo que la totalidad de las ventas realizadas durante la vigencia de
las emisiones realizadas al amparo del Programa, en su conjunto, no excedan del 20% (veinte por ciento) de los Activos Tangibles Netos
Consolidados al momento en que dicha venta es realizada.

“Gravdmenes Permitidos " significa, con respecto al Emisor, los siguientes:

a.

Gravamenes, entendiéndose por estos cualquier carga impuesta sobre cualquier activo del Emisor, derivados de cualquier obligacion de
caracter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen hayan sido impugnadas de buena fe y
respecto de los cuales el Emisor haya creado reservas o cualquier otra provision necesaria conforme a las normas y/o principios de
contabilidad aplicables en México, de ser el caso;

Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor o sus subsidiarias;

Gravamenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa que sean necesarios en términos
de ley u orden judicial o administrativa;

Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emision de los Certificados Bursatiles;

Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por “curso ordinario de los negocios” se
entendera la realizacién de todas aquellas actividades previstas en el objeto social del Emisor;

Gravamenes sobre bienes que el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales efectuen
mejoras, asi como gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de adquisicion o la deuda incurrida para adquirir o
mejorar dichos bienes (en el caso de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, podran constituir gravimenes
sobre las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que,
directa o indirectamente, efectuen la adquisicion), en el entendido que dichos gravamenes se limitaran a los bienes adquiridos, construidos o
sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;

Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos (d), () o (f)
anteriores, siempre que el monto de la deuda garantizada por dichos gravamenes no se incremente o el plazo o la vida promedio de la
misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a bienes distintos;

Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor te6rico y obligacién de pago, en cualquier momento, no exceda de
EUAS$ 3,000,000.00 (tres millones de Délares), individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen
dichas operaciones no exceda del 20% (veinte por ciento) del activo circulante que se muestre en el balance general consolidado del Emisor
y sus subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga disponible; y

Gravamenes para garantizar deuda del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen
dicha deuda no exceda del 30% (treinta por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha deuda sea
incurrida o asumida por e! Emisor o cualquiera de sus subsidiarias; en el entendido que esta excepcion no sera aplicable para
financiamientos bursatiles.
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“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos del Emisor (incluyendo la revaluacién de los mismos como resultado de
avaluos comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra razon) que se muestren en el balance general consolidado de! Emisor y sus subsidiarias
trimestral mas reciente que se tenga disponible, netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial (o “goodwiil”),
nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos el total de los pasivos
circulantes del Emisor y sus subsidiarias, seglin se muestren en dicho balance general.

10. Causas de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos més adelante:

(i)  Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de Pago de Intereses, de cualquier
cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que debid realizarse con excepcién del ultimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago corresponde a la Fecha de
Vencimiento.

(if) Incumplimiento de Qbligaciones conforme al Titulo. Si e! Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones a su cargo en términos del
presente Titulo distintas a las indicadas en el numeral anterior, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de
obligaciones sefialadas en los parrafos (1), (2), (5) inciso (b) y (6), de la seccion de “Obligaciones de Dar y Hacer” contenida anteriormente,
se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento de! mismo o se le haya notificado por escrito dicho
incumplimiento, lo que suceda primero.

(iii) Insolvencia; Disolucién. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial competente mediante una
resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(iv) Validez de los Certificados Bursitiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de los Certificados y se
declarara la invalidez de los Certificados mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno.

(v) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacién o recurso alguno) (incluyendo, sin
limitacion, asuntos de cardcter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, importe una
cantidad equivalente a EUA$ 10,000,000.00 (diez millones de dolares de los Estados Unidos de América) y que dichas resoluciones
afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de
tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Vasconia y dicha obligacién no sea totalmente pagada o garantizada dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que deba pagarse.

E!l Emisor debera notificar de inmediato y por escrito al Representante Comun la actualizacidn del supuesto a que se refiere el parrafo
anterior.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses a la tasa moratoria indicada en el presente Titulo, los
cuales seran pagaderos conforme a lo que se indica en la seccion “Intereses Moratorios™ del presente Titulo.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (ii) o {iii) anterior (insolvencia) o si se declarara la invalidez de los Certificados mediante
sentencia judicial que no admita recurso alguno, los Certificados se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora
el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (1) (falta de pago de intereses) anterior y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable
sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando al menos | (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comin indicando su intencion de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la
suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
aquél en el que haya ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Comin procederd a convocar a una asamblea de Tenedores,
conforme a las reglas establecidas en la seccion “Asamblea de Tenedores” del presente Titulo, para que resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (3) o (6) anteriores y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables,
en su caso, sin que el incumplimiento haya sido subsanado, todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) de los Certificados en circulacion en ese momento entregue(n), dentro los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aqué!l en el que haya ocurrido
cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
antictpadamente los Certificados, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, el Representante Comun procedera a convocar a una
asamblea de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en el Titulo y en la seccion “Asamblea de Tenedores™ del presente Titulo, para que resuelva
en lo conducente.
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El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine), a la CNBV a través de STIV-2, y al
Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun informara a la CNBV y BMV, a través de
los medios que estas ultimas determinen, incluyendo el EMISNET (o cualquier otro medio que la BMV determine). Asimismo, el Representante
Comun debera informar de manera inmediata al Indeval por escrito, por los medios que este determine, que los Certificados Bursatiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, una copia del documento en el que se haya notificado al publico
inversionista a través de un evento relevante o, en su caso, adoptado dicha resolucion por la asamblea de tenedores.

11. Destino de los Recursos.

Los recursos netos de la Emisidn seran utilizados por el Emisor para [_], y cualesquier otro fin segin se informe en el aviso correspondiente.

12, Amortizacién Anticipada,

El Emisor tendra derecho de pagar, en cualquier fecha durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, anticipadamente la totalidad o parte de los
Certificados Bursitiles, ya sea mediante una o varias amortizaciones anticipadas, en cuyo caso, pagara a los Tenedores una prima sobre el valor
nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles, la cual sera equivalente [ 1% ([__]por ciento) por cada dia a transcurrir entre la fecha
que el prepago tenga lugar y la Fecha de Vencimiento (o el Dia Habil inmediato siguiente, si esta es dia inhabil) del titulo (la “Prima”). Para tales
efectos, el Emisor notificara al Representante Comun, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en uno de los periodicos de mayor circulacién a nivel nacional. Dicho aviso
contendra la referencia de si es una amortizacion total o parcial, la fecha en que se hard el pago, el monto total por el cual se realizara la amortizacion,
en su caso, el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles, el importe de la Prima a pagar y los demds datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles, proporcionando bajo los mismos términos, ademas dicha informacion por escrito y con la misma anticipacion, a Indeval, a la
BMYV através de SEDI y a la CNBV a través de STIV-2 o de los medios que estas Gltimas determinen.

En caso de que se realice una amortizacion parcial de los Certificados Bursatiles en una fecha que no corresponda con una fecha de pago de intereses
de acuerdo al calendario descrito en el apartado "Periodicidad en el pago de intereses”, el Representante Comun calculara el monto de intereses a pagar
durante el Periodo de Intereses de que se trate tomando en cuenta el valor nominal ajustado que corresponda para cada dia de dicho periodo. Es decir,
el Periodo de Intereses correspondiente en que ocurra una amortizacion parcial se subdividira de acuerdo a las diferencias en e! valor nominal ajustado
que aplique.

13. Domicilio del Emisor.
El domicilio soctal del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal.

El domicilio convencional del Emisor para efectos del presente titulo es el ubicado en Av. 16 de Septiembre No. 346 Col. el Partidor, Cuautitlan,
Estado de México C.P. 54879.

14, Lugary forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas de pago correspondientes, mediante
transferencia electronica a la cuenta clabe No. 902180001200120008 de S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma numero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal (o en
cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de que cambie el domicilio de sus oficinas),, contra la entrega de! presente titulo o las
constancias que al efecto expida Indeval. Indeval distribuira estos fondos, a través de transferencia electronica, a los intermediarios correspondientes.

En caso de que algun pago de intereses ordinarios o de principal no sea cubierto en su totalidad en la fecha de pago correspondiente, Indeval no estara
obligado a entregar el presente titulo o las constancias correspondientes a dicho pago y no podra realizar la entrega de los mismos, hasta que €l pago
correspondiente haya sido llevado a cabo en su totalidad en los términos del presente titulo.

[En caso de emisiones en divisas]

[El Emisor efectuara el pago de principal y los intereses ordinarios que generen los Certificados Bursatiles se pagaran en [__] por el Emisor , [por
medio de Indeval], en la ciudad de [__], en las oficinas centrales de [__] ubicadas en en la cuenta nimero [___] a nombre de Indeval.

En caso de que por alguna razon Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta sefialada en el parrafo anterior, o no pueda
prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informara por escrito al Emisor y al Representante Comun, dicha
situacion o el (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos.

El Indeval trasladara los recursos en [__] a la cuenta que cada custodio le instruya, En caso de que algin Tenedor de los Certificados Bursatiles
deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria
aplicable. Lo anterior, en el entendido que, el Emisor e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en [__] a la cuenta que
cada custodio le instruya.

Los Tenedores que instruyan a su custodio a recibir el pago de principal e intereses en pesos, se sujetaran al tipo de cambio que su custodio les asigne,
el cual pudiere no ser el mas favorable.

El Emisor solventa sus obligaciones de pago bajo este Titulo mediante el pago en [__] conforme se establece en los parrafos anteriores. No habra
ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al momento de pago debido al tipo de cambio utilizado por los custodios. Por consiguiente, el valor de
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los Certificados Bursatiles que los Tenedores reciban después de aplicado el tipo de cambio utilizado por los custodios pudiere no ser el mas favorable.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en [, podra realizarse, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con su custodio bajo su
propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para el Emisor ni para el Indeval, mediante (i) entrega de fondos en cuentas de
depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y
pagadera en el extranjero o (iii) mediante transferencia electronica. En este sentido, cada uno de los Tenedores debera manifestar al custodio su
eleccion respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursatiles. Por lo anterior, cualquier
inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursatiles debera contar con los medios suficientes para poder adquirir los Certificados
Bursatiles.]

Indeval tnicamente efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefialado y de conformidad con la mecanica establecida en el presente Titulo,
asimismo, trasladara los recursos en [+] a la cuenta que cada custodio le instruya. En caso, de que el pago de principal y los intereses que, en su caso,
puedan generar los Certificados Bursatiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por e! Emisor, Indeval no estara obligado a entregar el
Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos.

15. Derechos que confieren a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir las cantidades derivadas de! pago del principal, o en su caso, del Premio, de la
Prima, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes de conformidad con lo previsto en el presente titulo.

16. Depositario.

El presente titulo que ampara los Certificados Bursatiles, se mantendra en deposito en Indeval de conformidad con lo previsto en el articulo 64 de la
LMV,

17. Garantia.

La presente Emision es quirografaria por lo que no contara con garantia especifica alguna.

18. Representante Comun,

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la
LMYV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones, y Hlevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores, de conformidad con lo establecido por (i) el presente Titulo, (ii) los articulos 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la
representacion comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
representante comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica, sujeto a lo
que se indica a continuacion:

El Representante Comun tendra la obligacion de velar por los intereses de los Tenedores, para lo cual revisara, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento por parte del Emisor de sus obligaciones relacionadas con la presente emision y pago de los
Certificados Bursatiles contenidas en este Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas
de la presente emision).

E| Representante Comun tendra en todo tiempo el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualesquier persona que
preste servicios al Emisor en relacién con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones referidas en el parrafo anterior; el Emisor tendra la obligacion de entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los plazos que este razonablemente les solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacion. El
Representante Comun podra realizar en todo tiempo visitas o revisiones a las personas referidas en el presente parrafo.

El Representante Comun solicitara a la Emisora que haga del conocimiento del piblico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el presente Titulo por parte de la Emisora. En caso de que la Emisora omita divulgar dicho evento, el Representante
Comtn lo haré dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a que tenga conocimiento de la emision por parte de la Emisora; lo anterior sin perjuicio de
la facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del
Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el
cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comiin.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea general de Tenedores o esta ordenar
que se contrate con cargo al Emisor o en caso de incumplimiento, con cargo a los Tenedores, a cualquier tercero especialista en la materia de que se
trate, que considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision referidas en los parrafos que anteceden o
establecidas en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea y, en consecuencia, ¢! Representante Comiin
podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segiin lo determine la asamblea.
En caso de que ia asamblea de Tenedores no apruebe dicha contratacion, la misma no podra llevarse a cabo. En este ultimo supuesto, €] Representante
Comun no tendra responsabilidad alguna respecto del cumplimiento de las obligaciones para las cuales haya solicitado a la asamblea de Tenedores el
auxilio de un tercero. En el entendido ademds que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién pero no se proporcionan los recursos
suficientes al Representante Comun para tales efectos, se estara a lo dispuesto por €l articulo 281 de! Cadigo de Comercio asi como a lo establecido en
el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en relacidn con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademas, que ¢! Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
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contratacion y/o porque no le sean proporcionados ya sea por la Emisora o, si esta no cumple tal obligacién, por los Tenedores.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo o en la LGTOC, el Representante Comin actuara de conformidad con las
instrucciones de la asamblea de los Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes, obligaciones y facultades:

i Suscribir este Titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

ii. Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles conforme a
lo establecido en este Titulo,

iii. Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o a solicitud de los
Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a
solicitud del Emisor,;

iv. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuanto asi corresponda, los documentos o convenios
que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

v. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo sin limitar, la facultad de solicitar a
la asamblea la contratacién de un auditor, cuando a su juicio se requiera;

vi. Calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada aplicable a los Certificados Bursatiles en cada Periodo de Intereses, asi como
el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal;

vii. Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;
viii. Revisar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos de este Titulo;
ix. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran pablico inversionista respecto del estado que

guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comtn podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

X. Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en ¢l ¢jercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones;

Xi. Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles.

xii. Por instrucciones de la asamblea general de Tenedores contratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revisioén y supervision
establecidas en este Titulo; y

xiii. En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en términos del presente Titulo, la
LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, y de los sanos usos y précticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en términos del presente o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién solamente
surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del

mismo. La designacidn de un nuevo representante comun Gnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

E! Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a jos Tenedores conforme a los Certificados
Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a
cabo todos los actos facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo.

19. Asamblea de Tenedores, Reglas de Instalacion, Quérum y Facultades.

La asamblea de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus decisiones, se regiran en todo momento por lo establecido en el presente Titulo, la
LMV y en lo no previsto y/o conducente la LGTOC, aplicables en lo conducente, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Titulo, se encuentre sujeta a la aprobacion de los
Tenedores debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

a. La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, cuando la ley lo requiera,
cuando el Representante Comiin lo estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo
individual o en conjunto, por lo menos 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del
Emisor. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro de 1 (un) mes contado a
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partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de! Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periédico de amplia
circulacion a nivel nacional, con al menos diez (10) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén
previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursati! que acredite.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan entregar al Representante Comiin las constancias de deposito que al efecto
expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita el custodio correspondiente en el que se indique el nimero de
Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante
dos testigos).

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en la
direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente dentro del domicilio social del Emisor.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente se considere
legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la
asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Burséti! en circulacién que
acredite;

Si la asamblea de Tenedores se reine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (g) siguiente, habra quorum para su instalacion con cualquiera que sea el namero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes en la asamblea tomando
en consideracién que cada Tenedor tendré derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite;

Se requerird que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta
y ¢inco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad
mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o intereses conforme al
presente Titulo.

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo
que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del presente Titulo, (ii)
corregir o adicionar cualquier disposicion de! presente Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, y/o (iii)
para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas
modificaciones impacten en el presente Titulo, el Emisor debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos
necesarios para llevar a cabo el canje del presente Titulo ante el Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o
por los medios que éste determine, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje
correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al presente Titulo. Los Tenedores, por la
mera adquisicién de uno o mas Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Emisor y al Representante Comun a
llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral; y

4. Para dispensar al Emisor de! cumplimiento de cualquier Obligacion de Hacer y/o no Hacer en términos del presente
Titulo.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos
seflalados en el incisos (g) anterior, habra quérum para su instalacién con cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursatiles representados en dicha asamblea y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores
presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion que acredite.

En ninglin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que
no hayan sido puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya adquirido. En tal supuesto, dichos Certificados Bursdtiles no se
consideraran para integrar el quorum de instalacion y votacion en las asambleas generales de Tenedores previsto en el presente
Titulo.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregar la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demés datos y documentos que se refieran a la




actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, quienes tendrén derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos;

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el numero de Certificados
Bursatiles en circulacion;

Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comiin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion;

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito; y

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 10% (diez por ciento) o mas de! monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles, tendran derecho a solicitar al Representante Comun se aplace por una sola vez, por 3
(tres) Dias Habiles y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados. Una vez que se declare instalada la asamblea, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos antes indicados se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s)
que se trate(n).

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o
de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con e! Articulo 223 de

la LGTOC.

20. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion.

El presente titulo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. El Emisor, el Representante Comun y, por
virtud de la adquisicion de Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten a la Jjurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de
Mexico, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles y/o asamblea de Tenedores, renunciando a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal a los [__] dias del mes de [ Jde [_].
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Emisor
Grupo Vasconia, S.A.B.

{e]
Apoderado

Esta hoja No. [e] forma parte del Certificado Bursatil de corto plazo emitido por Grupo Vasconia, S.A B. con clave de Pizarra [__]

[Resto de la pagina dejado en blanco intencionalmente. Siguen firmas.]
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En aceptacion a ia designacion de Representante Comun, asi como las obligaciones y facultades inherentes a dicho cargo.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

1]
Apoderado

Esta hoja No. [e], forma parte del Certificado Bursatil de corto plazo emitido por Grupo Vasconia, S.A B. con clave de pizarra []
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México, Distrito Federal, a [*] de [*] de [*].

TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
EMITIDO POR GRUPO VASCONIA, S.A.B.

VASCONI 15
POR UN MONTO TOTAL DE
$1*]1 ([*] de Pesos 00/100 M.N.)
Grupo Vasconia, S.A.B. (el “Emisor” o “Vasconia”) se obliga a pagar en términos del presente Titulo un monto de principal de $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.) a mas

tardar el [*] de [*] de [*] o, si dicho es inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente (la “Fecha de Vencimiento”). El presente Titulo ampara [*] (*) Certificados
Bursatiles de largo plazo al portador, con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la fraccion I del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la
tenencia de los certificados bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores o la solvencia del Emisor, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Emisor tendra por objeto: (a) disefiar, fabricar, elaborar y producir por cualquier método, toda clase de articulos manufacturados y, en especial toda clase de articulos
de aluminio para uso industrial, comercial o doméstico; (b) comprar, vender, distribuir, importar, exportar y en general la comercializacion de toda clase de maquinaria,
equipo y materias primas relacionadas con toda clase de articulos manufacturados y, en especial de toda clase de articulos de aluminio para uso industrial, comercial o
doméstico; (c) obtener, adquirir, utilizar o disponer de toda clase de patentes, marcas, certificados de invencion, nombres comerciales, derechos de autor, opciones y
preferencias y derechos sobre ellos, ya sea en México o en el extranjero, (d) obtener toda clase de préstamos o créditos con o sin garantia especifica y otorgar préstamos a
sociedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones con las que la sociedad tenga relaciones de negocios; (e) otorgar toda clase de garantias y avales de
obligaciones o titulos de crédito a cargo propio o de sociedades, asociaciones o instituciones en las que la sociedad tenga interés o participacion, asi como de obligaciones
o titulos de crédito a cargo de otras sociedades o personas con las que la sociedad tenga relaciones de negocios, y recibir dichas garantias; (f) otorgar fianzas, subrogarse,
constituirse en aval, obligado solidario y en general, en cualquier forma, garantizar y asumir obligaciones a cargo de la sociedad o de terceros; (g) emitir toda clase de
valores para su oferta publica o privada, incluyendo obligaciones, con o sin garantia y acciones representativas de su capital social; (h) suscribir, aceptar avalar u endosar
toda clase de titulos de crédito; (i) comprar, vender, dar en garantia y, en general, negociar en cualquier otra forma permitida por la ley, con toda clase de bienes muebles
y titulos de crédito; (j) adquirir, poseer, arrendar, vender e hipotecar los bienes muebles e inmuebles necesarios para la consecucion de los fines sociales; (k) actuar como
comisionista, mediador, distribuidor o intermediario y aceptar el desempefio de negociaciones y actividades de todo tipo; y (1) en general, celebrar y realizar todos los
actos, contratos y operaciones conexas, accesorias o accidentales que sean necesarias o convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.

El presente Titulo de Certificados Bursatiles ampara la primera emision que se suscribe al amparo del Programa y ha quedado inscrita en el Registro Nacional de Valores
con el numero 1729-4.19-2015-001-01, mismo que fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero 153/6062/2015 de fecha 10
de diciembre de 2015.

1. Definiciones.

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en el presente Titulo, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Activos Tangibles Netos Consolidados” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el nimero 10. “Obligaciones de hacer y no hacer a cargo del Emisor
frente y/o en beneficio de los Tenedores” del presente Titulo.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 8 “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

“Certificados”, “Certificados Bursatiles” o “CBs” significa los [3°500,000] ([tres millones quinientos mil]) certificados bursatiles de largo plazo al portador con un valor
nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno que ampara el presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 18. “Certificados Bursatiles Adicionales™ del presente Titulo.
“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 18. “Certificados Bursatiles Adicionales” del presente Titulo.
“Circular Unica” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la CNBV, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido
y sean modificadas.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas



para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.
“Emision” significa la emision de los CERTIFICADOS BURSATILES que ampara el presente Titulo que constituye la primera al amparo del Programa.
“EMISNET” significa el sistema electronico de envio y difusion de informacién que mantiene la BMV.

LR}

“Emisor” o “Vasconia” ” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente Titulo.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se indica en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Célculo” del presente
Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en el numeral 4 “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se indica en el primer parrafo del presente Titulo.

“Gravamenes Permitidos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el nimero 10. “Obligaciones de hacer y no hacer a cargo del Emisor frente y/o en
beneficio de los Tenedores” del presente Titulo.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“LGSM?” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el nimero 6. “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.
“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Calculo” del presente Titulo.
“Pesos” y “$” significa la moneda de curso legal de México.

“Precio de Amortizacién Total Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 6. “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente
Titulo.

“Programa” significa el programa dual de colocacion de certificados bursatiles de corto y largo plazo, por un monto de hasta $1,000°000,000.00 (un mil millones de
pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs y/o en divisas, con caracter revolvente, sin que el importe de principal conjunto de emisiones vigentes al amparo de dicho
programa en cualquier fecha pueda exceder el monto total autorizado, en el entendido de que el saldo insoluto de los certificados bursatiles de corto plazo en circulacion
al amparo de dicho programa no podra exceder de $250°000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas, con
caracter revolvente. El Programa ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 1729-4.19-2015-001, mismo que fue autorizado por la CNBV,
mediante oficio 153/6062/2015, de fecha 10 de diciembre de 2015.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
“STIV-2” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 3. “Intereses y Procedimiento de Calculo” del presente Titulo.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Calculo” del presente Titulo.

“Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que se le atribuye a dichos términos en el numeral 3. “Intereses y Procedimiento de Célculo” del presente Titulo.

“Tenedores” significan los titulares de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“TIIE” tiene el significado que se le atribuye a dichos términos en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Calculo” del presente Titulo.
“Titulo” significa el presente Titulo de Certificados Bursatiles.

“Valor Nominal” significa el valor nominal de cada uno de los Certificados Bursatiles, equivalente a $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

“UDIs” significa las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos se publica por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

2. Caracteristicas Principales de los CBs.



Valor Nominal de los CERTIFICADOS
BURSATILES:

Niumero de emision al amparo del
Programa:

Monto autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:
Plazo de vigencia de la Emision:

Tasa de Interés Bruto Anual:

Periodicidad en el pago de intereses:

Lugar y Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Primera.

Hasta $1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs o divisas, con caracter revolvente.

El saldo insoluto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion no podra

exceder de $250°000,000.00 (doscientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en UDIs o Divisas, con caracter revolvente.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), en relacion con el
establecimiento del Programa.

[$350,000,000.00] ([Trescientos cincuenta millones] de Pesos 00/100 M.N.).

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la adicion de [e] ([®] puntos
porcentuales) a la TIIE a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias.

Cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se incluye en el numeral 4 del
presente Titulo.

Meéxico, Distrito Federal, a [21] de [diciembre] de 2015.

[14] de [diciembre de [2020].

3. Intereses y Procedimiento de Calculo

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una
tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada periodo de
pago de intereses de 28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”) conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (cada uno de dichos Dias
Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision de los Certificados Bursatiles y del inicio
de cada Periodo de Intereses, respectivamente, y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de [e] ([®] puntos porcentuales) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE”) a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias y, en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, se utilizara la TIIE al plazo
mas cercano que dé a conocer el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio autorizado al efecto
precisamente por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual, o en su caso, la tasa que la sustituya conforme a lo previsto a continuacion (cualquiera de las anteriores, segiin resulte aplicable, la “Tasa de Interés
de Referencia”). En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. La Tasa de
Interés de Referencia sera capitalizada o, en su caso, se debera hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Una vez hecha la adicion de [e] ([®]) puntos porcentuales a la Tasa de Interés de Referencia, se debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, el equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
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En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.



Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas senaladas en el calendario de pagos que se incluye
mas adelante en el presente Titulo o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhébil, en el Dia Habil inmediato siguiente, ajustandose en consecuencia la duracion del
periodo de intereses, segiin se indica mas adelante.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su
totalidad, el Representante Comuin utilizara la siguiente féormula:

I=VN 1B x NDE
36,000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de Vencimiento, siempre que el Emisor hubiere constituido el depoésito del importe de la
amortizacion total y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos
para todos los efectos legales las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos
que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de [#]% ([®] por ciento) sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

4. Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente (cada una,
una “Fecha de Pago de Intereses”) durante la vigencia de la Emision a través de Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F (o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de que cambie el domicilio de sus oficinas).

El primer pago de intereses se efectuard precisamente el dia [*] de [*] de [*].

Calendario de Pagos de Intereses

Periodo de Inicio del Periodo de Fecha de Pago de Periodo de Inicio del Periodo de Fecha de Pago de
Intereses Intereses Intereses Intereses Intereses Intereses
1 [*1 [*1 34 [*] [*]
2 [*] [*] 35 [*] [*]
3 [*] [*] 36 [*] [*]
4 [*] [*] 37 [*] [*]
5 [*] [*] 38 [*] [*]
6 [*] [*] 39 [*] [*]
7 [*] [*] 40 [*] [*]
8 [*] [*] 41 [*] [*]
9 [*] [*] 42 [*] [*]
10 [*] [*] 43 [*] [*]
11 [*] [*] 44 [*] [*]
12 [*] [*] 45 [*] [*]
13 [*] [*] 46 [*] [*]
14 [*] [*] 47 [*] [*]
15 [*] [*] 48 [*] [*]
16 [*] [*] 49 [*] [*]
17 [*] [*] 50 [*] [*]
18 [*] [*] 51 [*] [*]
19 [*] [*] 52 [*] [*]
20 [*1 [*1 53 [*] [*]




21 [*] [*] 54 [*] [*]
22 [*] [*] 55 [*] [*]
23 [*] [*] 56 [*] [*]
24 [*] [*] 57 [*] [*]
25 [*] [*] 58 [*] [*]
26 [*] [*] 59 [*] [*]
27 [*] [*] 60 [*] [*]
28 [*] [*] 61 [*] [*]
29 [*] [*] 62 [*] [*]
30 [*] [*] 63 [*] [*]
31 [*] [*] 64 [*] [*]
32 [*] [*] 65 [*] [*]
33 [*] [*]

En caso de que cualquier Fecha de Pago de Intereses, sefialada en el calendario de pagos, no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente,
(considerandose esta ultima la Fecha de Pago de Intereses), calculandose en todo caso los intereses respectivos por el numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se
haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la fecha de emision y terminara en la primera Fecha de Pago de los Intereses; cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara
en cada Fecha de Pago de Intereses y terminara en la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV, a través del STIV-2 (o a través de los medios que ésta determine), a Indeval por escrito (o a través de los medios que
ésta determine), y a la BMV a través del EMISNET (o por lo medios que ésta determine) con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de
Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe de los intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, dara a conocer a la CNBV, a través del STIV
2,y ala BMV a través del EMISNET (o de los medios que éstos determinen), cuando asi corresponda, el valor nominal por Certificado Bursatil en circulacion y la Tasa
de Interés Bruto Anual para la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

5. Amortizacién de Principal.

El principal de los Certificados Bursétiles se amortizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir, el [14] de [diciembre] de [2020] o si dicho dia es inhabil,
el Dia Habil inmediato siguiente, contra la entrega del Titulo.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacion podra realizarse de manera anticipada conforme a lo sefialado en el numeral 6 “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” siguiente. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, considerandose esta como la Fecha de Vencimiento.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles a su vencimiento, se devengaran intereses a la tasa moratoria indicada en el Titulo, los cuales seran
pagaderos conforme a lo que se indica en la seccion “Intereses Moratorios” del presente Titulo.

6. Amortizacién Anticipada Voluntaria.

El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menos de la totalidad, del Valor Nominal de los Certificados, en cualquier Fecha de Pago de
Intereses, en cuyo caso el Emisor pagara a los Tenedores un precio igual al Precio de Amortizacion Total Anticipada (segun dicho término se define mas adelante) mas
los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados a la fecha de amortizacion anticipada respectiva, mas una prima de amortizacion anticipada,
en su caso, sobre el Valor Nominal de los Certificados, dependiendo de la fecha en que se realice la amortizacion seglin se sefiala a continuacion:

Periodo Prima de amortizacion anticipada

Durante el primer afio de vigencia de la Emision 100 puntos base
(es decir, del [e] de [diciembre] de 2015 a [e] de [diciembre]

de 2016.)

Durante el segundo alo de vigencia de la Emision 75 puntos base
(es decir, del [®] de [diciembre] de 2016 a [e] de diciembre de

2017.)

Durante el tercer afio de vigencia de la Emision 50 puntos base
(es decir, del [®] de [diciembre] de 2017 a [e] de [diciembre]

de 2018.)

Durante el cuarto y quinto afio de vigencia de la Emision Sin Prima
(es decir, del [®] de [diciembre] de 2018 a [e] de [diciembre]

de 2020.)

El Precio de Amortizacion Total Anticipada en ningun caso serd menor al 100% del Valor Nominal de los Certificados a la fecha de amortizacion anticipada.



En caso de que el Emisor lleve a cabo la amortizacion anticipada total de los Certificados conforme a lo descrito en el parrafo anterior, el Emisor notificara su decisién de
ejercer dicho derecho al Representante Comuin, a la BMV a través del EMISNET (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) , a Indeval y a la CNBV a través
de STIV-2, con por lo menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados (la “Notificacion”). Una
vez efectuada la Notificacion, el Representante Comun contara con un plazo de 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente para
calcular y determinar el Precio de Amortizacion Total Anticipada, en cuyo caso, el Representante Comun lo notificara al finalizar dicho plazo por escrito, a la CNBV, a
Indeval y a la BMV, a través de los medios que éstas determinen. Asimismo, el Emisor debera notificar por escrito a Indeval, o a través de los medios que esta determine,
con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda amortizar anticipadamente, debiendo contener dicho aviso: la fecha en que se hara el
pago de la amortizacion anticipada total, el Precio de Amortizacion Total Anticipada, la prima a pagar y los demds datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles.

El precio de amortizacion total anticipada (el “Precio de Amortizaciéon Total Anticipada™) que debera pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre: (i) el promedio
aritmético del precio de mercado de los Certificados durante los 30 (treinta) dias naturales previos a la presentacion de la Notificacion, de acuerdo con las valuaciones
realizadas por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V.; y (ii) el importe de principal pendiente de pago
de los Certificados, es decir, el saldo insoluto de los Certificados, dividido entre el nimero de Certificados en circulacion. ElI Representante Comun sera responsable de
calcular y determinar el Precio de Amortizacion Total Anticipada.

7. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, ya sea en la Fecha de Vencimiento o en la fecha que se haya notificado por el Emisor
para llevar a cabo una amortizacion anticipada total, se devengaran intereses moratorios, en sustituciéon de los ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles correspondiente al Periodo de Interés que termina en la Fecha de Pago de Intereses en que
ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. En el entendido que cualquier pago que se reciba se aplicara, en primer término, al pago de cualquier prima
aplicable, posteriormente a cubrir intereses devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal haya quedado integramente
cubierta y se calcularan sobre la base de un aflo de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Paseo de la Reforma 284
piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos
efectos a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

8. Causas de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de Pago de Intereses, de cualquier cantidad de
intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debio
realizarse con excepcion del Gltimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago corresponde a la Fecha de Vencimiento.

2.  Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones a su cargo en términos del Suplemento y el
presente Titulo distintas a las indicadas en el numeral anterior, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de obligaciones sefialadas
en los parrafos (1), (2), (5) inciso (b) y (6), de la seccion de “Obligaciones de Hacer” contenida a continuacion, se considerara que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el
Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que suceda primero.

3. Insolvencia; Disolucion. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial competente mediante una resolucién que no
admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

4.  Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de los Certificados y se declarara la invalidez de
los Certificados mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno.

5.  Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso alguno) (incluyendo, sin limitacion, asuntos de
caracter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivalente a EUA$ 10,000,000.00
(diez millones de dolares de los Estados Unidos de América) y que dichas resoluciones afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera
del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Vasconia y dicha
obligacion no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que deba pagarse.

El Emisor debera notificar de inmediato y por escrito al Representante Comun la actualizacion del supuesto a que se refiere el parrafo anterior.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (3) anterior (insolvencia) o si se declarara la invalidez de los Certificados mediante sentencia judicial que no
admita recurso alguno conforme a lo establecido en el numeral (4), los Certificados se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (1) (falta de pago de intereses) anterior y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable sin que el
incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados, en
cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses



devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de
Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Comun
procedera a convocar a una asamblea de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en la seccion “Asamblea de Tenedores, Reglas de Instalacién, Quorum y
Facultades” del presente Titulo, para que resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (3) o (5) anteriores y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables, en su caso, sin que
el incumplimiento haya sido subsanado, todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en circulacién en ese momento
entregue(n), dentro los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacion al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho momento
y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea
de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en el Titulo y en la seccion “Asamblea de Tenedores, Reglas de Instalacion, Quorum y Facultades” del presente Titulo,
para que resuelva en lo conducente.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine), a la CNBV a través de STIV-2, y al Indeval por escrito (o a
través de los medios que éstos determinen) en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun informara a la CNBV y BMV, a través de los medios que
estas ultimas determinen, incluyendo el EMISNET (o cualquier otro medio que la BMV determine). Asimismo, el Representante Comun debera informar de manera
inmediata al Indeval por escrito, por los medios que este determine, que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual
proporcionara a Indeval, una copia del documento en el que se haya notificado al publico inversionista a través de un evento relevante o, en su caso, adoptado dicha
resolucion por la asamblea de tenedores.

9. Destino de los Recursos.

Los recursos de la presente Emision seran utilizados por el Emisor principalmente para [usos corporativos generales y sustitucion de pasivos.]

10. Obligaciones de hacer y no hacer a cargo del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores.

Obligaciones de Hacer
Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

1. Estados Financieros. Simultineamente a la presentacion de la informacion trimestral o anual a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista en términos
del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya.

2.  Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del
Mercado de Valores y las disposiciones aplicables, incluyendo proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacién financiera,
econdmica, contable y administrativa que se sefiala en la Circular Unica. Adicionalmente el Emisor deber4 entregar por escrito al Representante Comiin, cada
trimestre calendario, un certificado indicando el cumplimiento por parte del Emisor y sus subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No
Hacer” contenidas en el presente Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en
forma razonable, respecto del Emisor y sus subsidiarias.

3. Uso de Recursos derivados de la Emision; Inscripcién de Certificados Bursatiles. (a) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles para los fines estipulados en el presente, y (b) mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

4. Notificaciones. Durante la vigencia de la Emision, el Emisor debera notificar por escrito y de manera inmediata al Representante Comun, y a cada una de las
agencias calificadoras dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento, la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado. Dicha
notificacion debera ir acompaiiada de un reporte del Director General o Director de Finanzas del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere
la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para remediarlo.

5.  Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.

a. Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por (i) lo permitido en el parrafo (3) (Fusiones y Escisiones) de la
seccion de “Obligaciones de No Hacer” mas adelante, y (ii) en el caso que el Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o liquidar
alguna subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del Emisor y sus subsidiarias, siempre y cuando dicha disolucion
o liquidacion no afecte de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Vasconia, seglin sea determinado e informado por el propio Emisor.

b. Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

6. Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparadas por los Certificados tengan la
misma preferencia en el pago que cualquier otra deuda no garantizada del Emisor.

7. Inscripcién y Listade. Mantener la inscripcion de los Certificados en el Registro Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

8. Razoén de Cobertura de Intereses. Vasconia mantendra una razon de cobertura de intereses minimo de 2. Se entiende por razon de cobertura de intereses el




resultado de dividir: (i) la utilidad antes de intereses netos, impuestos, depreciacién y amortizacion consolidada, entre (ii) los intereses netos, calculado sobre
la base de los ultimos cuatro trimestres por el Emisor y notificado cada trimestre calendario al Representante Comun. Para efectos del calculo de la razon de
cobertura de intereses, se tomard la base de los Gltimos cuatro trimestres mas recientes que para tales efectos se calculard considerando lo siguiente (a) a la
utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion de cierre de ejercicio inmediato anterior se le sumara la utilidad antes de impuestos
intereses netos, depreciacion y amortizacion del ejercicio parcial mas reciente y se le restara la utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y
amortizacion correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior, y (b) los intereses netos se calcularan considerando: a los intereses
netos de cierre del ejercicio inmediato anterior se le sumaran los intereses netos del ejercicio parcial mas reciente y se le restaran los intereses netos
correspondientes al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior.

Obligaciones de no Hacer

Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario, el Emisor se obliga a:

1.

Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio, segiin se describe en el reporte anual de la Emisora y sus estados financieros, y la de sus
subsidiarias consideradas en conjunto.

Limitaciones respecto de Gravamenes. El Emisor debera de abstenerse de crear cualquier gravamen, salvo que (i) simultineamente a la creacion de
cualquier gravamen, el Emisor garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados, o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos (segiin
dicho término se define mas adelante).

Fusiones y Escisiones. El Emisor no podra fusionarse en calidad de fusionada o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusiéon o
escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de
dicha fusion, consolidacién o escision, y (iii) la fusiéon y/o escision no afecte de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus
subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor, segiin sea determinado e informado por el
propio Vasconia.

Pago de Dividendos. No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si (i) el Emisor se encuentra en incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Titulo, o (ii) si con el pago de dicho dividendo Vasconia incurre en un incumplimiento conforme al Titulo.

Operaciones con Partes Relacionadas. No celebrar operaciones con partes relacionadas, salvo que estas sean celebradas en términos de mercado, segun se
acredite con estudios de transferencia.

indice de Apalancamiento de Flujo con costo Neto. Vasconia mantendra un indice de apalancamiento de flujo con costo neto que no podra exceder de 4
(cuatro). Se entiende por indice de apalancamiento de flujo con costo neto el resultado de dividir (A) la sumatoria de (i) deuda bancaria total (incluyendo
cartas de crédito), (ii) deuda bursatil total (incluyendo sin limitar, bonos, obligaciones, certificados bursatiles, papel comercial, entre otros), (iii) saldo insoluto
de arrendamientos financieros, y (iv) cualquier otro pasivo contingente como cartas de crédito stand by en términos de las que el Emisor actie como el
ordenante, menos caja, equivalentes de efectivo y activos mantenidos para su venta y activos financieros disponibles para su venta, todos éstos a la fecha de
célculo del indicador, entre (B) la utilidad consolidada antes de intereses netos, impuestos, depreciacion y amortizacion, calculada sobre la base de los ultimos
cuatro trimestres. Para efectos del calculo del indice de apalancamiento, se tomara la base de los ultimos cuatro trimestres mas recientes que para tales efectos
se calculara considerando lo siguiente: a la utilidad antes de impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion de cierre de ejercicio inmediato anterior
se le sumard la utilidad antes de impuestos intereses netos, depreciacion y amortizacion del ejercicio parcial mds reciente y se le restara la utilidad antes de
impuestos, intereses netos, depreciacion y amortizacion correspondiente al mismo periodo parcial del ejercicio inmediato anterior.

Razon de Apalancamiento. Vasconia mantendra una razén de apalancamiento que no podra exceder de 1.5. Se entiende por razén de apalancamiento, el
resultado de dividir (A) el pasivo total mas pasivos contingentes (incluye garantias personales-avales-, cartas de crédito y contingencias fiscales), consolidado
del Emisor entre (B) el capital contable consolidad del Emisor.

Deuda Permitida. No contratar deuda de largo plazo distinta de aquella que mantiene a la fecha de la Emision, si como resultado de dicha contratacion de
deuda, el Emisor incumpliera con cualquiera de las obligaciones de hacer y no hacer establecidas en el Suplemento y en el presente Titulo.

Ventas de Activos. No llevar a cabo la venta de activos de la Emisora, salvo que la totalidad de las ventas realizadas durante la vigencia de las emisiones
realizadas al amparo del Programa, en su conjunto, no excedan del 20% (veinte por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados al momento en que
dicha venta es realizada.

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor, los siguientes:

a.

Gravamenes, entendiéndose por estos cualquier carga impuesta sobre cualquier activo del Emisor, derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o
laboral o creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales el Emisor haya
creado reservas o cualquier otra provision necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad aplicables en México, de ser el caso;

Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor o sus subsidiarias;

Gravamenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa que sean necesarios en términos de ley u orden
judicial o administrativa;

Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emision de los Certificados Bursatiles;

Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por “curso ordinario de los negocios” se entenderd la
realizacion de todas aquellas actividades principales que son descritas en el balance general de los estados financieros del Emisor;



f.  Gravamenes sobre bienes que el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales efectiien mejoras, asi
como gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de adquisicion o la deuda incurrida para adquirir o mejorar dichos bienes (en el caso
de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos
similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectuen la adquisicion), en el entendido
que dichos gravamenes se limitaran a los bienes adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;

g.  Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos (d), (e) o (f) anteriores, siempre que
el monto de la deuda garantizada por dichos gravamenes no se incremente o el plazo o la vida promedio de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se
extiendan a bienes distintos;

h.  Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

i.  Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacion de pago, en cualquier momento, no exceda de EUAS 3,000,000.00
(tres millones de Ddlares), individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del 20%
(veinte por ciento) del activo circulante que se muestre en el balance general consolidado del Emisor y sus subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga
disponible; y

j.  Gravamenes para garantizar deuda del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen dicha deuda no
exceda del 30% (treinta por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha deuda sea incurrida o asumida por el Emisor o
cualquiera de sus subsidiarias; en el entendido que esta excepcion no serd aplicable para financiamientos bursatiles.

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos del Emisor (incluyendo la revaluacion de los mismos como resultado de avalios
comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra razén) que se muestren en el balance general consolidado del Emisor y sus subsidiarias trimestral mas reciente que se
tenga disponible, netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial (o “goodwill”’), nombres comerciales, marcas, concesiones,
patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos el total de los pasivos circulantes del Emisor y sus subsidiarias, segin se muestren en dicho
balance general.

11. Garantia.

La Emision es quirografaria, es decir, los Certificados Bursatiles no tendran garantia especifica alguna.

12. Domicilio del Emisor.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal.

El domicilio convencional del Emisor para efectos del presente Titulo es el ubicado en Av. 16 de Septiembre No. 346 Col. el Partidor, Cuautitlan, Estado de México C.P.
54879 o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sehalar el Emisor para dichos efectos.

13. Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

14. Lugar y forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento (o el Dia Habil inmediato siguiente, si esta es dia
inhabil) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, realizada a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma niimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal (o en cualquier otra direccion que Indeval dé a
conocer en caso de que cambie el domicilio de sus oficinas), contra la entrega del presente Titulo o las constancias que al efecto expida Indeval, segiin corresponda.
Indeval distribuira estos fondos, a través de transferencia electronica, a los intermediarios correspondientes.

En caso de que en alguna Fecha de Pago de Intereses o en la Fecha de Vencimiento, el monto de intereses o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago o el presente Titulo, seglin corresponda, hasta que sea integramente cubierto; y en cualquier caso Indeval
no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago o el presente Titulo, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

15. Derechos que confieren a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, o en su caso, del Precio de Amortizacion Total Anticipada y cualquier prima
aplicable, asi como de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes o cualquier cantidad sefalada para tales efectos en el presente
Titulo.

16. Representante Comiin.

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, en los términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempeno.

El Representante Comuin tendra los derechos y obligaciones, y llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores, de conformidad
con lo establecido por (i) el presente Titulo, (ii) los articulos 68, 69 y demas aplicables de la LMYV relativos a la representacion comun, y en lo que resulten aplicables,
(iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los
articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica, sujeto a lo que se indica a continuacion:



El Representante Comun tendra la obligacion de velar por los intereses de los Tenedores, para lo cual revisara, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado
para tales fines, el cumplimiento por parte del Emisor de sus obligaciones relacionadas con la presente emision y pago de los Certificados Bursatiles contenidas en este
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la presente emision).

El Representante Comun tendra en todo tiempo el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualesquier persona que preste servicios al
Emisor en relacién con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones referidas en el
parrafo anterior; el Emisor tendra la obligacion de entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacion en los plazos que este razonablemente les solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante
Comun podra hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacion. El Representante Comun podra realizar en todo tiempo visitas o revisiones a las personas
referidas en el presente parrafo.

El Representante Comun solicitara a la Emisora que haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente Titulo por parte de la Emisora. En caso de que la Emisora omita divulgar dicho evento, el Representante Comun lo hara dentro de los 2 (dos)
dias habiles siguientes a que tenga conocimiento de la emision por parte de la Emisora; lo anterior sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del publico inversionista cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Comun.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar a la asamblea general de Tenedores o esta ordenar que se contrate con
cargo al Emisor o en caso de incumplimiento, con cargo a los Tenedores, a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o
conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision referidas en los parrafos que anteceden o establecidas en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea y, en consecuencia, el Representante Comin podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segiin lo determine la asamblea. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe dicha contratacion, la
misma no podra llevarse a cabo. En este lltimo supuesto, el Representante Comun no tendra responsabilidad alguna respecto del cumplimiento de las obligaciones para
las cuales haya solicitado a la asamblea de Tenedores el auxilio de un tercero. En el entendido ademas que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién pero no
se proporcionan los recursos suficientes al Representante Comun para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en relacion con su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comiin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque
no le sean proporcionados ya sea por la Emisora o, si esta no cumple tal obligacion, por los Tenedores.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo o en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea
de los Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes, obligaciones y facultades:
i. Suscribir este Titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

ii. Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en
este Titulo;

ii. Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que
representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

iv. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuanto asi corresponda, los documentos o convenios que deban
suscribirse o celebrarse con el Emisor.

v. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo sin limitar, la facultad de solicitar a la asamblea la
contratacion de un auditor, cuando a su juicio se requiera;

vi. Calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada aplicable a los Certificados Bursatiles en cada Periodo de Intereses, asi como el monto de
intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal;

vii. Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursétiles;
viii. Revisar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos de este Titulo;
ix. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en

el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comuin podra revelar al
publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

X. Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones;

xi. Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles.

xii. Por instrucciones de la asamblea general de Tenedores contratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervision establecidas en
este Titulo; y

xiii. En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en términos del presente Titulo, la LMV, la LGTOC,
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las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comutin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en términos del presente o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocioén solamente surtira efectos a partir
de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo

representante comun Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido
pagadas en su totalidad.

El Representante Comiin en ningin momento estara obligado a erogar ninglin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos
facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo.

17. Asamblea de Tenedores, Reglas de Instalacién, Quérum y Facultades.

La asamblea de Tenedores representard el conjunto de éstos y sus decisiones, se regiran en todo momento por lo establecido en el presente Titulo, la LMV y en lo no
previsto y/o conducente la LGTOC, aplicables en lo conducente, seran validas respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Titulo, se encuentre sujeta a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la asamblea
general de Tenedores correspondiente.

a. La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, cuando la ley lo requiera, cuando el
Representante Comun lo estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo
menos 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

b. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacion a nivel nacional,
con al menos diez (10) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, tomando en consideracion que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada
Certificado Bursatil que acredite.

c. Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval,
asi como el listado que, en su caso, emita el custodio correspondiente en el que se indique el niimero de Certificados Bursatiles de los cuales es
titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con
facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos).

d. Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en la direccién que se sefiale
en la convocatoria correspondiente dentro del domicilio social del Emisor.

e. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada
en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra
derecho a un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion que acredite;

f. Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g)
siguiente, habrd quérum para su instalacién con cualquiera que sea el niimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho
a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

g. Se requerira que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en
dicha asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite, en
los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comun;
2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o intereses conforme al presente Titulo;
3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion

en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del presente Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier
disposicion del presente Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, y/o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento,
condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones impacten en el presente Titulo, el Emisor debera llevar a cabo
los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del presente Titulo ante el Indeval, debiendo informar a
Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
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pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y
(ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al presente Titulo. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas
Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Emisor y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las
modificaciones a que se refiere este numeral, derivado de que las mismas no alteran sustancialmente los términos del presente Titulo o
causan perjuicio a los derechos de los Tenedores, a su juicio; y

4. Para dispensar al Emisor del cumplimiento de cualquier Obligacion de Hacer y/o de no Hacer en términos del presente Titulo

h. Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el incisos (g)
anterior, habra quérum para su instalacion con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles representados en dicha asamblea y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor
tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite.

i. En ningun caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido
puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya adquirido. En tal supuesto, dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el
quoérum de instalacion y votacion en las asambleas generales de Tenedores previsto en el presente Titulo.

j- De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, quienes tendran
derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

k. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion;
1. Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les

corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

m. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito; y

n. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 10% (diez por ciento) o méas del monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles, tendran derecho a solicitar al Representante Comun se aplace por una sola vez, por 3 (tres) Dias Habiles y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados. Una vez que se declare
instalada la asamblea, los Tenedores no podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos antes indicados se considerara que se abstienen de emitir su
voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
18. Certificados Bursatiles Adicionales.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales“) a los Certificados Bursatiles
que originalmente ampara el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales®). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales y se encontraran incluidos en la definicion de Certificados Bursatiles (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de
vencimiento, fechas de pago de interés, tasa de interés y valor nominal). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes
a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales y/o de Certificados Bursatiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor
emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales ni de los Tenedores de Certificados Bursatiles Adicionales correspondientes a emisiones previas. La emision de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

i El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles
Adicionales sean por lo menos las mismas que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas tltimas calificaciones no
disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa derivada de la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales, y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente sumado al monto de las emisiones en
circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales) no podra exceder del monto total autorizado del
Programa.

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales

y, en su caso, cualquier emision previa de Certificados Bursatiles Adicionales (depositado en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare la totalidad de
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vi.

vii.

viii.

19.

los Certificados Bursatiles en circulacion incluyendo aquellos Certificados Bursatiles Adicionales que se emitan en la fecha de emision referida y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo unicamente contendra las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales
mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera
igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de emision, indicando la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma
Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.

La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles
Originales continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
respectivo en su fecha de emision.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la
misma constituird novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales respecto de la Emision a que se refiere el presente Titulo.

En caso de que se decida realizar una emision de Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor llevara a cabo los tramites que sean necesarios ante la
CNBYV, BMV ¢ Indeval para dichos efectos, y notificara por escrito al Representante Comun de esta situacion.

El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la emision de Certificados Bursatiles Adicionales,
incluyendo aquellos tramites de actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor nominal, en atencion a las condiciones del mercado
prevalecientes a la fecha de su colocacion.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccién.

El presente Titulo y las asambleas de Tenedores se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes federales aplicables en los Estados Unidos Mexicanos. El Emisor,
el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en
la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, la asamblea de Tenedores y/o cualquier documento
relacionado con la Emision, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente Titulo se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal a los [21] de [diciembre] de 2015.

[Resto de la pagina dejado en blanco intencionalmente. Siguen hojas de firmas|
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Emisor
Grupo Vasconia, S.A.B.

Emmanuel Reveles Ramirez
Apoderado

Roman Hernandez Mendoza
Apoderado

[esta hoja de firmas corresponde al titulo de certificado bursdtil de Grupo Vasconia, S.A.B. identificado con clave de pizarra VASCONII1S5]
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En aceptacion a la designacion de representante comun, asi como las obligaciones y facultades inherentes a dicho cargo.

Representante Comiin

[*]

[*]
Apoderado

[esta hoja de firmas corresponde al titulo de certificado bursdtil de Grupo Vasconia, S.A.B. identificado con clave de pizarra VASCONII15]
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F itChRaﬁmgS

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

27 de noviembre de 2015

C.P. Emmanuel Reveles Ramirez
Director de Administracion y Finanzas
Grupo Vasconia, S.A.B.

Avenida 16 de Septiembre #346

Col. El Partidor, Cuautitlan,

Estado de México. C.P.54879

Re: Calificacién a la Porcion de Corto Plazo del Programa de Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo

Estimado C.P. Reveles,

Fitch (ver definicion debajo de este documento) asigna la siguiente calificacion:

-- Calificacion de ‘F2(mex)’ a la porcion de corto plazo del programa de Certificados Bursatiles
(CBs) de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente, por un monto acumulado de hasta
$1,000,000,000.00 (Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas, de
Grupo Vasconia, S.A.B. (Vasconia) que en su caso sea autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV). El programa tendré una vigencia de 5 ainos. El saldo insoluto de
los Certificados Bursitiles de Corto Plazo en circulacion no podra exceder de $250°000,000.00
(doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Divisas, con
caracter revolvente. Cada emision de corto plazo podra operar a descuento o pagar intereses,
podra denominarse en pesos, en UDIs, o Divisas.

A partir de la fecha de autorizacion, que en su caso otorgue la CNBV, se podran efectuar una o
varias emisiones, hasta el monto total del Programa, ratificindose o modificandose la Calificacion
en el caso de emisiones de largo plazo. Cada emision tendra sus propias caracteristicas en cuanto
a monto, tasa de interés y plazo. El plazo de los CBs sera determinado para cada emision
realizada al amparo del Programa, pudiendo ser de corto o de largo plazo. Se considerardan CBs de
corto plazo aquellos que tengan una duracion de 1 (un) dia hasta 364 (trescientos sesenta y
cuatro) dias y de largo aquellos que tengan una duracién minima de mas de 1 (un) afio y un plazo
maximo de 10 (diez) afios.

La Calificacion de corto plazo asignada por Fitch México, S.A. de C.V. a la porcion de corto plazo de este
programa se define a continuacion:

‘F2(mex)’: Indica una buena capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en relacion con
tros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es tan grande
como en el caso de las calificaciones superiores.




FitchRatings

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta Carta
Calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:

--‘Metodologia de Calificacion de Empresas No Financieras’, publicado en diciembre 19, 2014.
--‘Metodologia de Calificaciéon de Corto Plazo para Empresas No Financieras’, publicado en diciembre
19, 2014.

--‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, publicado en diciembre 13, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www.fitchratings.mx

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiceidn determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de
un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
préacticas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion piblica relevante, el acceso a la administracién del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion
con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de
oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a
las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza
periddicamente en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de
4 un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion
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son aquellos en vigor en el momento que se toma la accion de calificacion, que para las calificaciones
publicas es la fecha del comentario de accion de calificacién correspondiente. Cada comentario de accién
de calificacion incluye informacién sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la
calificacion indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo
valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre
el comentario de la accidon de calificacion aplicable, para la informacién maés precisa, sobre la base de
cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo
de individuos, es el Unico responsable por la calificaciéon. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo
valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier inversién, préstamo o
titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista
en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la
exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo
valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una
calificacion no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretaiia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningiin documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretaiia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizaré a, ser nombrado como un "experto” en relacién con
cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretaia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccioén 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor"
bajo este acuerdo.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucion
calificadora.
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Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacién de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.
Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fitch

Rene Ibarra Miranda 0 De I;)fs Santos Davila
Director Senior Directdr Asociado
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Anexo [ — Fundamentos de la Calificacion

La calificacion de Grupo Vasconia, S.A.B (Vasconia) se fundamenta en lo siguiente:

Portafolio diversificado:

El perfil de negocio de Grupo Vasconia (Vasconia) esta soportado por un portafolio diversificado de
negocios que incluye la fabricacion y venta de productos planos de aluminio a los segmentos de consumo
(40% del total de los ingresos de la division industrial al cierre de junio 2015), construccion (10%),
automotriz (15%), farmacéutico y de alimentos (5%), entre otros (30%). Asi mismo, Vasconia cuenta con
la division de articulos de consumo donde se fabrican y venden articulos semi-duraderos para el hogar.
En la opinidn de Fitch, esta diversificacion le permite a la empresa enfrentar la ciclicidad inherente a los
distintos sectores en los que participa La amplia gama de marcas dentro del portafolio de la division
consumo le permiten a Grupo Vasconia atender distintos segmentos del mercado, en términos
sociodemograficos, geograficos y por canal de distribucién. Fitch considera positivo para la calificacion
el incremento en la diversificacion del portafolio que provenga de la inversion en la nueva planta ubicada
en Veracruz, Alucal, en la cual se producirian aleaciones de aluminio para la industria automotriz, que
actualmente no se fabrican en México; con esto Vasconia fortalecera su participacion dentro de dicha

industria.

Rentabilidad con posibilidad de mejora:

Los margenes del grupo fueron presionados por procesos internos de reorganizacion operativa durante
2012 y 2013, posterior a la adquisicion de Almexa; Fitch estima que la rentabilidad de la compaifiia
mejorard por la ausencia de gastos no recurrentes y captura de eficiencias provenientes de dichos
procesos. La incorporacion de las operaciones de Almexa y la reubicacion de las plantas productivas,
redujeron temporalmente la capacidad instalada y la eficiencia operativa. Hacia adelante Fitch considera
que la rentabilidad deberia comenzar a mejorar a los niveles registrados previamente, con margenes
EBITDA proyectados de entre 10-11%, superiores a los de cierre de afio 2014 y 2013 de 9.4% y 8.4%,
respectivamente.

La rentabilidad de la compariiia esta soportada por la participacion de mercado robusta en los distintos
segmentos de negocio y por su estructura de costos; que le permiten transferir en cierta medida las
variaciones en los costos de materia prima al consumidor final. El riesgo por tipo de cambio de Vasconia
es bajo, en opinion de Fitch la composicion de deuda y caja en moneda extranjera estan en linea con los
porcentajes de ventas y costos indexados al délar estadounidense. Ademas la estructura de precios le
permite a Vasconia transmitir una porcion importante del incremento en costos de materia prima al cliente
final en ambas divisiones de negocio. Una depreciacion del 10% en la moneda local resultaria en un
fortalecimiento de 0.4x en la razon de apalancamiento.

Flujo de fondos libre positivo proyectado:

Fitch estima que con las mejoras en eficiencia y el refinanciamiento de la deuda bancaria, previstos por la
compaifiia, Vasconia pudiera registrar un flujo de fondos libre (FFL) positivo a partir de 2015.
Historicamente, la compaiiia ha registrado un FFL negativo en promedio durante los altimos 4 afios; la
generacion de FFL ha sido limitada por requerimientos de capital de trabajo asociados al crecimiento en
ventas y por los gastos no recurrentes resultantes de las reorganizaciones operativas. Ademas el FFL
negativo fue resultado de incrementos en inversiones en activos (capex) por la adquisicién de maquinaria
nueva y mantenimiento intensivo requerido durante el proceso de reubicacion. Fitch calcula que Grupo
Vasconia terminara 2015 con FFL positivo, mejoras en eficiencia, iniciativas implementadas en torno a la
optimizacion del capital de trabajo y mejoras en el perfil de vencimientos fortaleceran la generacion de
flujos positivos durante 2016, 2017 y 2018. Hacia adelante la generacion de caja estara presionada por las
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obligaciones por pagar de MXN160 millones durante los proximos tres afios; que corresponden a la
suscripcion de acciones de Alucal.

Expectativa de Fortalecimiento en Apalancamiento:

Fitch espera que el indicador Deuda Total a EBITDA de Vasconia se ubique en 2.8x al cierre de 2015 y
que, mediante amortizaciones de la deuda actual con Bancomext, continuara fortaleciéndose, llegando a
2.2x al cierre de 2017. El nivel de apalancamiento consolidado medido como deuda total ajustada
(ajustada por las rentas de los inmuebles de la compaiiia) a EBITDAR (EBITDA mas Rentas) fue de 3.7x
al cierre de septiembre de 2015 y se estima se ubique en 3.5x y 3.3x al cierre de 2015 y 2016,

respectivamente.

La deuda al 30 de septiembre de 2015 de Vasconia es de MXN866 millones, de la cual el 63.4% cuenta
con garantia, principalmente de la divisién industrial. Vasconia contempla la estrategia de emitir deuda en
el mercado local, con lo cual refinanciaria la deuda bancaria actual. De manera proforma posterior a la
emision de CBs, Fitch estima que la porcion de deuda garantizada y no garantizada seria de 61.1% y
38.9% del total, respectivamente. Asi mismo, Fitch incorpora que el servicio y pago de la deuda
correspondiente a las emisiones de CBs se soportard principalmente en la generacion de efectivo
proveniente la division consumo. Incrementos sobre la carga financiera en este segmento debilitaria en su
caso la calidad crediticia de la fuente primaria de pago de los CBs.

De acuerdo a los criterios de Fitch, en caso de que la deuda no garantizada estuviera estructuralmente
subordinada al resto de la deuda garantizada, podria surgir una diferenciacion en la calificacion individual
de los CBs con respecto a la calificacion de la entidad consolidada.

Liquidez Ajustada:

Fitch considera que la liquidez de Vasconia se vera fortalecida tanto por las iniciativas de reperfilamiento
de los vencimientos de deuda como por la generacion de FFL. El perfil de liquidez de Grupo Vasconia al
30 de septiembre de 2015 es estrecho, al tener una razon de efectivo y equivalentes a deuda de corto plazo
de 0.1x. La deuda de corto plazo estd conformada por financiamientos de cuenta corriente y cartas de
crédito revolventes de MXN108.5 millones y vencimientos de deuda de largo plazo por MXN49.7
millones. La liquidez del grupo es soportada por sus dos lineas de crédito; la primera de hasta MXN95.0
millones y la segunda de hasta USD3.0 millones, ademas el emisor cuenta con activos financieros
disponibles para su venta con un valor de MXN158.5 millones al tercer trimestre 2015.

SUPUESTOS CLAVE:

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacion para el emisor incluyen:

- Crecimiento en la Division Consumo en linea con el crecimiento esperado del Producto Interno Bruto
del pais,

- Crecimiento de la Divisién Industrial impulsado por incrementos en volumen de ventas,

- Margenes de EBITDA consolidado se mantendran entre 10-10.5%,

- FFL positivo, pero limitado por inversiones en activos y obligaciones por pagar correspondientes a
Alucal,

- Refinanciamiento de Deuda bancaria de Largo Plazo con fondos provenientes de la emision propuesta

de CBs,
- Vasconia mantiene una politica de pago de dividendos equivalente a 10-15% de la utilidad neta del afio

(/ anterior.
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SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Acciones negativas de calificacion podrian resultar de la generacién de FFL negativo sostenido, un
deterioro en los mérgenes de EBITDA que resulten en el incremento de la razén de apalancamiento por
encima de 3.5x de manera sostenida, retrasos en el plan inversiones, incluyendo la construccién de la
nueva planta en Veracruz que desvian significativamente la generacion de flujo de las expectativas de
Fitch. La calificacion de la deuda no garantizada podria debilitarse en la medida que se incurra en deuda
adicional que tenga que ser servida y pagada por la divisién consumo, asi como por cambios en la
proporcion de deuda garantizada dentro de la estructura de deuda de la compaiiia.

Acciones positivas de calificacion podrian ser el resultado la combinacion de: mejoras en el flujo
generado por las operaciones, el financiamiento del crecimiento organico e inorganico con flujo interno,
mejoras en los margenes operativos, reducciones en la proporcion de deuda garantizada, razon de
apalancamiento consolidado sostenidamente en niveles inferiores a 2.5x y un fortalecimiento de la
liquidez.

La informacién financiera de la comparia considerada en esta Carta Calificacion de fecha de 27 de
noviembre de 2015 incluye hasta septiembre 30, 2015.

La informacidn utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Grupo Vasconia, S.A.B.

y/u obtenida de fuentes de informacién publica, incluyendo los estados financieros, presentaciones del
misor, entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacion de otras fuentes de

informacion externas, tales como analisis sectoriales y regulatorios para el emisor o la industria.
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Credit  Grupo Vasconia, S.A.B.

Rating
Agency Programa Dual de CEBURS

Meéxico D.F. a 24 de noviembre de 2015

Lic. Emmanuel Reveles

Director Corporative de Administracion y Finanzas
Grupo Vasconia, S.A.B.

Av. 16 de septiembre No. 346

Col. El Partidor, C.P. 54879

Cuautitldn, Estado de México

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de corto plazo de HR2 para el
Programa Dual de CEBURS con caracter revolvente (el Programa) de Grupo Vasconia, S.A.B. (Grupo Vasconia y/o la
Empresa) por un monto de hasta P$1,000.0 millones {m) o su equivalente en UDIs o divisas, a un plazo de 5 afos a partir
de la autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). El saldo insoluto de los CEBURS de CP en
circulacion no podré exceder de P$250.0m o su equivalente en UDIs o divisas.

La calificacion del Programa se basa en la actual calificacién de largo plazo de HR A+ con Perspectiva Estable de Grupo
Vasconia, la cual se asigné el 19 de octubre de 2015. La calificacion se basa en los sanos niveles de DSCR, siendo la
mayoria de la deuda de largo plazo. Sin embargo, bajo nuestras proyecciones presenta presiones en 2015 ante un
escenario de estrés debido al incremento en el servicio de la deuda. Asimismo, se considera la disminucién en afos de
pago de deuda neta a FLE y EBITDA al 3T15 en relacion con el 3T14. Lo anterior es resultado de la capacidad de
generacion de FLE que presento la Empresa al 3T15 y los mejores resultados operativos observados, generando un mayor
margen EBITDA al 3T15. Por su parte, se toma en consideracidn la sana diversificacién de los ingresos al representar sus
diez clientes principales 29.9% de los ingresos totales, ademas de la posicion de liderazgo que mantienen los principales
productos que fabrican, tanto de la divisidn industrial como de consumo. Sin embargo, se considera como un factor negativo
la volatilidad en el precio de su principal insumo, misma que en |a divisién de consumo no es posible trasladar al cliente de
manera inmediata, ademas de que al 3T15 no cuenta con instrumentos financieros derivados que mitiguen dicho riesgo.

La calificacion asignada de corto plazo de HR2 significa que el emisor o la emisién con esta calificacion ofrece una
capacidad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un mayor riesgo crediticio
comparado con instrumentos de mayor calificacion crediticia.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algtn tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion |l y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

l.as caracteristicas del Programa se describen a continuacion:

o
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Caracteristicas del Programa Dual de Certificados Bursatiles

Emisor Grupo Vasconia, S.AB.

Tipo de Valor Certificades Bursatiles de Corlo y Large Plazo

Monto Autorizade rograma  Hasta P$1,000 Om o su equivalente en UDIs o divisas con cardcler revolvente

Vigencia del Programa 5 afios, a partir de [a autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores {CNBV).

---------------------------------------- El saido insoluto de principal de fos Cerificados Bursalies de Goro Flazo en circulacien no ‘podea exceder

Monto Permitido para las de hasta P5250.0m o su equivalents en UDIs con cardcter revolvante, mientras que ef saldo insoluto de

Emisiones principal de los Cedificados Bursatiles de Largo Plazo podrd representar hasta e! monto total autorizado
..det Programa

Cada emisién de Cenificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa contard con sus propias
caracteristicas y setdn determinados por el Emisor y el o los intermediarios colocadores para cada
emision La Empresa podra emitir, ofrecer y colocar una o mas emisiones de Cerificados Bursatiles al
amparo del Programa, de manera simulténea o sucesiva, ya sea de corto o largo plazo

T amortizacion de los Certificados Bursatiles ‘se llevard 8 cabo conforme se iH&ique en el Suplemento,
Amaitizacion Awisos y Titulos comespondientes, pudiendo amorizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amartizaciones voluntarias o programadas.

Los Cerificados Bursdtiles de Corto Plazo constituyen deuda quirografaria y no contardn con garantia
Garantia espacflica alguna. Los Certificados Bursitiles de Largo Plazo podrén consituir deuda quiregrafaria o conlar
con garantia especifica, segin se determine para cada emisitn

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
..L.V.. Giupo Financiero Scotiabank knverlat

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Monex Grupo Financiero o cualquier otra institucidn de crédilo o

casa de bolsa autorizada por el Emisor, segin se determine en a! Tilulo y/o Suplemento de cada emisicn

Fuente; HR Ratings con base en informacién del Prospecto Prekmnar proporcionade por la Empresa.

Principales Factores Considerados

Grupo Vasconia es una empresa con mas de 100 afios de experiencia que se dedica a Ia fabricacion y venta de aluminios
planos para diferentes industrias, como la automotriz, eléctrica, farmacéutica, entre otras. Asimismo, se enfoca en la
fabricacién y comercializacion de productos de consumo semi-duraderos principalmente para la mesa y la cocina. Al 3T15 la
Empresa cuenta con 1,610 empleados y un equipo directivo con una edad promedio de 47 afios que llevan en promedic
siete afios en su puesto. Asimismo, Grupo Vasconia cuenta con un Consejo de Administracién con una edad promedio de
96 afios y un promedio de nueve afios dentro del consejo. Lo anterior refleja la experiencia y el conocimiento de los
mandatarios de la Empresa.

Emisiones

Intermediaric Colocador

Representante Comiin

De acuerdo con la metodologfa de HR Ratings, se realizaron proyecciones financieras de ia Empresa en donde se
evaluaron las métricas financieras y de efectivo disponible, bajo un escenario base y uno de estrés. Las proyecciones
realizadas abarcan desde el 4T15 al 4T18. A continuacidn se presentan los resultados obtenidos para cada uno de los
escenarios mencicnados.

"
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Supuestos y Resultados: (m) Escenario Base Escenario de Estrés
Supuestos y Hes - 2011 2012 2013 2014 2015P  2016P  Z2097P  2018P  2015P 206D 2017P 2018P

Ventas de Bisnes | 1,652 2,224 2024 2503 3039 3255 3493 3739 2891 2,993 3.099 3209
Margen Bruto ] 2B0% 233% 175% 187%: 200% 206% 212% 218% 175% 480% 185% 190%
Margen EBITDA i 140% 119% 6 9% 90%: W05% 1W08% 111% 1N 3%; 90% 8.2% 94% 9 6%
MargendeOperacidn .5  125% S6% 29% S1% 68% 7% T6% 79% 51%  52%  54%  56%
EBITDA 230 264 139 226: 31% 351 3a8 424: 261 276 292 367
thilidad antes de Impuestos ; 197 496 75 106: 181 203 262 323 121 130 149 182
Flujo Libse de Efective * ; 89 -103 165 -29; 274 231 261 273; 170 173 190 197
CAPEX oo 30 I 109 AGTE 95T 426 125 A28l 57 26 25 A%
Deuda Total : 57 592 559 8181§ 884 924 809 882; 878 903 919 B71
Deuda Neta § 49 &75 532 809; B24 782 733 618 B41 a67 883 833
Afios de Pago (DN / FLE) H 25 (56) 32 (28 2} 30 34 28 23 50 50 47 42

DSCR ™ 76 {24} 16 (03); 13 20 13 10} 08 1.0 14 10

DSCR con caja inicial i 107 {2 2} 17 {0 0): 14 25 21 16 09 12 17 12

Fuente: HR Ratings con informacion de ls Empresa bajo un escenario econdmico base y un escenario de estrés. Proyecciones realizadas a partx del 4T15
*Flij Libre de Efectivo = Flujo Heto de Aciivitades de Operacicn - Capex de Manienimiento (40.0% de la depreciacion) + Diferencia en Cardicos.
* Cobertura cei Servicio de ls Deuda = FLE / Sérvicio ce la Deuda (Intereses Netos + Amorizaciones da Principal).

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa |a calificacion son:

 Sana estructura de la deuda presentando niveles de DSCR de 0.6x al 3T15 (vs. -1.7x al 3T14). Lo anterior se
debe a que 74.9% de la deuda total al 3T15 es de largo plazo (vs. 74.2% al 3T14), y a su capacidad de generacion
de FLE en los UDM por P$114.0m al 3T15 (vs. -P$89.0m al 3T14) debido a los mayores resultados operativos y el
incremento en dias proveedores.

« Disminucién de los afios de pago de deuda neta a FLE y EBITDA cerrando en niveles de 7.5 aiios y 2.9 afios
al 3T15 (vs. -6.9 afios y 3.2 aiios al 3T14), respectivamente. Esto se debe principalmente a la mayor generacion
de FLE y EBITDA.

* Mejora en el margen EBITDA de los UDM cerrando en 10.2% al 3T15 (vs. 8.3% al 3T14). Lo anterior se explica
por un crecimiento de 22.3% en las ventas al 3T15 y una disminucion en los gastos operativos por eficiencias entre
otras cosas obtenidas via la reestructuracién de sus plantas durante 2013 y 2014 y por el incremento en volumenes
de produccién,

» Volatilidad en el precio de su principal insumo (aluminio) al representar el costo de materia prima 69.7% del
costo total de los UDM al 3T15 (vs. 63.2% al 3T14). Cabe mencionar que la Empresa transfiere las variaciones en
el precio de manera inmediata a los clientes de la divisién industrial. Sin embargo, la transferencia en el precio en la
division de consumo no es posible realizarla inmediatamente.

 Sana diversificacién de sus ingresos al representar 29.9% de los ingresos totales de los UDM al 3T15 sus
diez clientes principales (vs. 32.5% al 3T14).

» Posicidon de liderazgo en los principales productos que fabrican, contando con 73.0% del mercado nacional
de ollas express y 75.0% del mercado nacional de discos de aluminio. Los discos de aluminio representan
36.0% de las ventas de la division industrial, mientras las ollas express representan 22.0% de las ventas de la
divisién de consumo de 2014.

Los productos que la Empresa produce y comercializa se dividen en dos divisiones: industriales (Almexa) y de consumo (La
Vasconia). Los productos industriales se refieren a laminas, discos, foil, charolas y finstock que se venden bajo las marcas
Almexa, Imasa, Alupak, Alurey y Aluchef. Esta division cuenta con dos plantas localizadas en Cuautitian y Tulpetlac en el
Estado de México. Actualmente, se encuentran trabajando para arrancar una nueva planta en Veracruz con la cual
aumentaran su capacidad de produccién en el corto plazo en 40.0%. La divisién de consumo fabrica y comercializa articulos
principalmente para la cocina, como: sartenes, ollas express, baterias, utensilios, entre otros. Estos productos se venden
bajo més de 20 marcas, tanto propias como de terceros, entre las que destacan: Ekco, Vasconia, Presto, Mikasa, Kitchen
Aid, entre otras. Al 3T15 cuenta con dos plantas ubicadas en Cuautitian, Estado de México y Querétaro, Querétaro.

Al cierre def 3T15 la Empresa cuenta con una sana diversificacion de sus ingresos con relacién a sus clientes, los diez
principales representan 28.9% de los ingresos totales de los UDM al 3T15 (vs. 32.5% al 3T14). Dentro de los principales
clientes de la Empresa se encuentran tiendas de autoservicio donde se comercializan sus productos de consumo, y clientes
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industriales enfocados en la manufactura, siendo el cliente con mayor peso Wal-Mart al generar 10.3% de los ingresos
totales de los UDM al 3T15 (vs. 12.6% al 3T14), sequido de Carcoustics Industrial de México con 3.5% (vs. 3.5% al 3T14) y
Avon Cosmetics con 2.8% (vs. 2.7% al 3T14).

Grupo Vasconia presenté al 3T15 ventas en los ultimos doce meses (UDM) por P$2,883.9m (vs. P$2,357.1m al 3T14),
equivalente a un crecimiento de 22.3%. Lo anterior se debe al incremento de 25.7% en la venta de la division industrial,
debido a una mayor produccién y un ajuste a la alza en los precios, mostrando niveles de P$1,716.7m al 3T15 {vs.
P$1,366.0m al 3T14). De igual forma, se registrd un crecimiento de 19.9% en las ventas de la divisién de consumo cerrando
en niveles de P$1,167.2m al 3T15 (vs. P$973.5m al 3T14), debido igualmente a una mayor produccion. Es importante
mencionar que las ventas durante 2013 observaron una contraccién importante de mercado en sus dos divisiones, en la
division de productos industriales originada principalmente por: a) Baja general del mercado en todos los sectores a los que
van dirigidos nuestros productos, b) Fuerte competencia de productos importados de China y Europa y c) Menor demanda
por parte de cuentas clave, y en la divisién de productos de consumo originada principalmente por: a) El reordenamiento en
la estrategia de compras de Grupo Wal Mart respecto de la estacionalidad de las mismas, orientadas a establecer mayor
sentido en el desempefio de la rotacién de sus inventarios, b) La desaceleracion considerable del consumo en los canales
de mayoreo y autoservicio, ¢} Los procesos de baja de inventarios en el canal moderno en general y d) La revision de
variedad de productos buscando mayor rentabilidad con menos productos, lo cual trajo consigo una reduccion de los
mismos en el canal de tiendas departamentales. Al 3T15, 59.5% de las ventas totales (vs. 57.9% al 3T14) provienen de la
division de productos industriales, mientras que 40.5% (vs. 41.3% al 3T14) de los productos de consumo.

Cabe mencionar que las ventas de |a division de productos industriales se derivan principalmente de la venta del aluminio,
la cual se genera a partir del precio del commodity. Por lo anteriar, el principal insumo que utiliza la Empresa es el aluminio,
por io cual la materia prima representa 69.7% del costo de ventas de los UDM al 3T15 (vs. 63.2% al 3T14). A pesar de la
volatilidad que presenta el precio de dicho insumo, Ia division industrial transfiere los cambios en el precio al cliente, por lo
cual no se ha visto en la necesidad de adquirir instrumentos financieros derivados para mitigar dicho riesgo. Sin embargo, la
division de consumo no puede transferir de manera inmediata Ia volatilidad en el precio.

Con relacién a los margenes operativos, en los UDM al 3T15 la Empresa presentd una mejora en su margen bruto cerrando
en 19.8% (vs. 18.3% al 3T14), debido a un ajuste en los precios y una mayor produccién, considerando que las variaciones
en el precio del aluminio se transfieren al cliente en la divisién industrial y los costos restantes son en su mayorla fijos.
Asimismo, en términos de la generacion de EBITDA se observa un incremento de 50.9%, presentando niveles de P$293.8m
en los UDM al 3T15 (vs. P$194.7m al 3T14). Lo anterior se debe a las eficiencias obtenidas por Ia restructura de las plantas,
que derivaron en una menor proporcidn de los gastos respecto a las ventas disminuyendo a 9.6% en los UDM al 3T15 {vs.
10.0% al 3T14). Del EBITDA total al 3T15 la divisién industrial tiene mayor relevancia representando 60.9% (vs. 47.3% al
3T14), mientras que la division de consumo representé 39.1% al 3T15 (vs. 52.7% al 3T14). Lo anterior nos brinda un
margen EBITDA para los productos industriales de 10.2% al 3T15 (vs. 6.7% al 3T14) y los productos de consumo muestran
un margen de 9.7% al 3T15 (vs. 10.2% af 3T14). Lo anterior nos brinda un margen EBITDA consolidado de 10.2% al 3T15
(vs. 8.3% al 3T14).

En términos del FLE la Empresa gener6 en los UDM P$114.0m al 3T15 (vs. -P$89.0m al 3T14), incrementando sus niveles.
Lo anterior se explica por los mejores resultados operativos y el incremento en dias proveedores por obtener mayores
plazos de pago via negociaciones con sus proveedores y sustitucién de algunos proveedores.

Al cierre del 3T15 Grupo Vasconia presentd una deuda total por P$865.7m (vs. P$632.8m al 3T14), equivalente a un
incremento de 36.8%. Este incremento se debe principalmente por 1a adquisicion de un crédito bancario en diciembre de
2014 por P$180.0m con Scotiabank Inverlat, con el objetivo de llevar a cabo inversiones en maquinaria, equipo e
instalaciones lo anterior conforme al plan de financiamiento fijado para cumplir con los objetivos de crecimiento de la
Empresa. Cabe mencionar que los diferentes créditos, asi como la cuenta corriente que la Empresa tiene con Scotiabank
estan sujetos a una serie de obligaciones financieras que al 3T15 la Empresa cumple con ellas. Asimismo, se debe
mencionar que 69.2% de la deuda total al 3T15 se encuentra en délares americanos, sin embargo la Empresa no cuenta
con ningdn instrumento financiero derivado para cubrir el riesgo cambiario, debido a que los ingresos de la division industrial
se facturan en su mayoria en délares manteniendo una cobertura natural. Tomando en consideracion el efectivo y
equivalentes de efectivo, obtenemos una deuda neta por P$852.4m al 3T15 (vs. P$615.2m al 3T14), representando)un
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incremento de 38.5%. De acuerdo con los mayores niveles de EBITDA y FLE obtenemos afios de pago de deuda neta a
EBITDA y FLE de 2.9 afios y 7.5 afios (vs. 3.2 aflos y -6.9 afios al 3T14), respectivamente.

Cabe mencionar que 25.1% de la deuda total al 3T15 es de corto plazo (vs. 25.8% al 3T14), mientras que 74.9% es de largo
plazo (vs. 74.2% al 3T14). Esto refleja una sana estructura de la deuda presentando una vida promedio de 3.2 afios al 3T15
(vs. 3.2 afios al 3T14). Por lo anterior, al analizar la capacidad de pago de la Empresa al 3T15 via el nivel de DSCR (por sus
siglas en inglés), ésta presenta niveles de 0.6x (vs. -1.7x al 3T14). Considerando la caja inicial disponible obtenemos niveles
de 0.6x al 3T15 (vs. -1.2x al 3T14). Lo anterior refleja la capacidad de la Empresa para liquidar sus cobligaciones financieras.

Las proyecciones de HR Ratings para el periodo 2015 — 2018 considera que continue el crecimiento de los ingresos de la
Empresa debido principalmente a un incremento en la produccion y mayores precios, tanto en la divisién industrial como en
la de consumo. Por lo anterior y contemplando que la Empresa mantenga los costos y gastos debido a mayores eficiencias
por ia reestructura de las plantas en 2013 y 2014, se estiman mejores resultados operativos; los cuales sumados a las
mejoras esperadas en el capital de trabajo, principaimente por mayores plazos de pago con proveedores, se estima se
traduzcan en un incremento en la generacion de FLE. En términos de la deuda, se contemplan mayores niveles debido a la
emision que la Empresa planea realizar por P$350.0m y deuda adicional que se contempla que adquieran por necesidades
de capital de trabajo y para continuar con su plan de inversion. Lo anterior presionara la capacidad de la Empresa para
hacer frente a sus obligaciones financieras en algunos periodos, presentando un DSCR acumulado de 1.3x en el escenario
base (vs. 1.0x en el escenario de estrés). Sin embargo, conforme la Empresa vaya incrementando su generacion de FLE y
EBITDA se espera que los afios de pago de deuda neta a FLE y EBITDA vayan disminuyendo paulatinamente hasta cerrar
con 2.3 afios y 1.5 afios en 2018 en el escenario base (vs. 4.2 aftos y 2.7 aflos en e} escenario de estrés).

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,
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Anexos — Escenario Base

Vasconia (Base): Balance en Pesos Nominales (millones)

— L 2011* 012 2013 2014 2015P* 2016P ik 2018P 3114 M5
ACTIVOS TOTALES 1,388 2474 2,435 3179 3 3,465 3,593 1,814 2,600 33%
Activo Clrculante 57 1,400 1,300 1,804 14329 1,963 2,053 .20 1,294 1,196
Elactivo y Equivalentes de Efectvo ] 18 26 9 50 142 176 264 18 13
Cuentas por cobrar a Chientes 407 567 479 706 128 758 780 803 493 778
Otras Cuentas por Cobrar 2 M 1 15 62 B4 66 68 44 20
Invertarios 309 703 €55 818 782 802 au 872 792 793
Otras Actives Circulantes™ .08 0 9 1% 198 186 196 196 48 191
Actlvoes noClrculantes 632 1,075 114 1375 1,494 1,502 1,541 1,61 1,206 1,530
Inversiones en Subsid, N C 1] 0 0 262 262 204 41 13 5 202
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 489 953 96T 1.150 1.253 1.260 1,262 1.259 1,045 1250
Activos Intangibles y Cargos Difendos 11 1 1 10 g 9 9 9 10 9
Otros Activos 132 M 157 13 29 29 28 29) 156 29
Dapésito en garantia y otros 18 19 19 13 14 14 14 14 19 14
Activos Financieros Dispanibles para su Venta 14 92 138 0 0 ¢ 0 0 138 (4]
Cargos Diferidos 0 0 0 0 15 15 15 15 0 15
PASIVOS TOTALES 329 1,010 Eotd 1,49 1,564 1,584 1,550 1,572 1,032 1,618
Pasivo Circulante n 380 60 6841 579 568 T43 766 503 738
Pasvo con Coslo k1] 88 g2 172 i) 149 230 214 163 187
Otros Pasivos con Costo**** 0 0 0 0 0 '} 0 [} 0 30
Proveedores 120 191 145 285 19 354 391 4281 211 335
Impuestos por Pagar ] 7 9 10 10 11 1 12{ § 7
Otros sin Coslo B1 94 124 175 m 174 110 13 123 179
Provisiones 53 72 82 &1 &7 70 7 75E 75 84
Pashos pos suscripcidn de accionas y otros™* 8 22 &2 AL 104 104 33\ 4 o5
Paslivos no-Clrculantes 108 [2]] 547 850 985 696 808 807 79
Paswo con Costo 26 504 am7 646 BOS 5 679 668 463 645
Impuestes Diferidos 44 Al 46 76 82 88 96 106 3* 94
Otres Pasivos no-Circulantes k] 55 2 128 93 kk} 33 33 | 137
Beneficies a Empleadas 14 30 23 24 26 26 26 26 A 26
Pasivo por suscripeidn de acciones y otros*** 25 25 1 104 72 & 6 § =) 11
CAPITAL CONTABLE 1,059 1,464 1,528 1,688 1,759 1.881 2,043 2,241 1,567 1,709
Minoritario 0 0 0 0 A 2 2 10 [ 4
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otro 0 1 0 0 bi] 4 2 i 0 a
Utikidad del Ejercicio a8 : S JE (| 0 0 4 Lo 4 ale oo o o Soerd
Hayoritario 1,059 1,464 1,528 1,688 1,162 1,884 2,041 227 1,567 1.713
Capital Contribuido ki u7 347 H7 ur ur 347 U7 M7 M7
Utilidades Acumuladas y Resultados Acumulados Integrales s 660 1,101 1256 1.284 1,386 1515 1,666 1,191 1,300
Utilidad del Ejarcicio 135 457 80 85 132 141 179 218 2 56
Deuda Total 57 552 559 816 884 924 909 862 £33 856
Deuda Neta == 45 575 532 809 824 782 733 618 §15 852
Dias Cuenta por Cobrar CHentes 16 Fil 82 78 B1 B1 B1 [1] [E] a5
Dias lnventario 105 104 135 124 120 19 "7 17 12 12
Dias por Pager Proveadores M k1 33 M 43 43 44 44 k3| 45

Fﬂtﬂhﬂﬁﬂlmsi proyectiones con base en informacién inmesiratinterna de i Empresa y cierres snusles diclamnades (KPUG - 2014 y 2013, Castlo Hranda y Compafiia « 2012 y 2011)
* Informacidn Dictamnads en formato FRS.

™ Proyecciones 8 partic del 4T15,

" Sa refere & pages anticip benefics o y stives fin P para s vanin, s cuales e refieren a s scoones qua s Empresa posee de Lifetime Brands Inc.
== 5a refieren prncipaimente al pasivo por suscripcién da accienes del 50.0% del capkal social de Alical, el cual debs pagarse dentro de kos 3 afios siguientes a i firme del contraty.

== Sg refiere a un présiamn con una parie relscionads con vencimiento durants ef 4715 para Esmaletia San ignaci,

A
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tado de Hesultados en Pesas Nominales [millones)

= e 00 W12 13 2004 015P*  2016P  2017P _ 2008P] al3T14 0l IT15

Ventas Netas 1,652 2224 2,024 2,503 3,039 3,255 3,493 3,739 1,788 2,170
Productos Industrizles 584 1,185 1.947 1,455 1.826 1,957 2100 2.248 1,068 1330
Productos de Consume 1.067 1029 877 1.047 1213 1.298 1394 1491 T20 840
Costo de Ventas 1.1%0 1.706 1669 2033 243 2,584 2754 2923 1.467 1.747
Utllidad Operativa bruta {antes de depraciar) 462 519 55 469 606 &t 739 815 kT 423
Gastos Generales 232 255 216 24 287 320 5 391 180 213
UGPADA (EBITDA} 20 264 139 26 319 351 8 424 141 208
Depraciacidn y Amodizacicn 25 51 61 98 113 119 124 128 73 82
Utllidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos] 06 213 58 128 208 31 264 29| 68 vl
Otros ingresos generales y (gastos) netos™ -3 302 H 9 k] 6 5 6§ 3 -3
Utilidad de Oper. después de otsos Ingresas {gastos) 00 2 515 % 137 209 2 28 69 3 n 118
Ingresos por Inteceses 0 4 § 4 2 4 3 4 2 2
Intereses Pagados 3 16 21 26 33 38 48 57 17 30
_Ingreso Financier Neta e T 12 | M - SR R SR N | Ty e
Resuttado Cambiana 1 T 3 -3 3 -1 1 2 -4 -2
Resultado Integral de Financiamlanto CRERR | S « A3 - M | | -36 . 51 -18 -1
Participacion en Subsid. no Consofdadas***** 0 ] -1 e 0 1 7 13! 4 [4]
Utllidad antes da Impuestos — W oo 486 0500 - 106 TR ] 262 3| B 28
Impuestes sobra la titidad &2 39 5 20 53 61 78 97 20 25
impuestos Causades 57 21 41 28 42 55 Il BT 31 17
Impuestos Diferidos 6 18 15 4 12 & B 10 12 9
Utilidad Neta Consolidada o, 135 457 80 B 128 142 183 25 3 62
Participacidn minontaria en la utifidad 0 0 0 0 -4 2 4 8 [} 4
Participacidn mayoritaria en la utilidad 135 457 80 85 132 141 178 218 - &6
Cambio en Ventas 12m {17 UM% -90% 236% 214% T1% 71.3% 70% 108% 2.3%
Margen Bruto 12m 28.0% 233% 7 5% 18 7% 20 0% 206% H2% 21 8% 18.3% 12.8%
Margen EBITDA 12m 140% 11 9% 59% 90% 10 5% 108% 1.1% 113% B3% 10.2%
Tasa dg Impussios 12m — M4% 7% 5.5% 191% 5% 00% 30.0% 30 0% -34% 184%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 4.02 3145 2.10 242 250 258 2N 297 235 244,
Retomo salve Capital Empleado 18.6% 10.7% 22% 46% 7% 70% 1.6% 84% 16% 6.2%
Tasa Pasiva 10.4% 50% 4.0% 4 1% 4.0% 4 1% 5.0% 59% 18% 50%
Yasa Activa 20% 100% 73% 20.4% 79% 34% 34% 2,2%'- 0.0% 23.0%
Toneladas Vendidas 12m {Division Industslal)™ NHA 22,808 prXsl] 28,550 32,309 34,549 36.946 39,494 21,310 30,411
Toneladas Vendidas 12m fAlucal} NIA NIA NHA NiA NiIA 10.060 20,000 30,000| WA NIA

Fuenie. HR Ratngs proyecoones con bass en mformacin trimesiral ntema de s E;en ¥ ciertes snugies dictaminados (KPUG - 2014 y 2013, Caxtilo Mirands y Compadiis - 2012 y 2011},

* ntormaciin Dictaminada en formate FRS.

* Proyeccionses » party def £715.

= El ingreso pencbido en 2012 5o debe ol exceso del valsr razomable de oy activos adouindos scbes £ precin pagado por B compra de Amexs

** Ho considers tongladas vendidas de Alucal

™ En 2013 y 2014 ¢ refiere a Exmalenis San ignacio. Sin embaryo, sllomer en control la direccidn de dicha idinra ks dos se obsarvan en Partcipacion Wincrians & parts de 2015 En 2016 haca adelants ae tefiere
a Aycal
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vo @n Pesos Nominales {r

=1 Flujo de Efect

2011 :

S e Wz 2013 204
ACTIVIDADES OE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de Impuestos 197 496 75 106 181 03 262 .} 49 88
Dapreciacidén y Amortizacidn -] 51 81 98 113 119 124 128 73 a2
Partizipacién en Asociados y Negocios Conjunios 0 o 1 3 0 -1 -7 73 4 (1]
Intereses a Favor 0 -4 -] 4 -2 -4 -3 4 -2 2
Otras Partidas** ] pra ] 0 0 1 0 0 0 | L] 7
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion il 248 [ 100 112 114 83 517 67 8
intereses Devengados [ 16 21 25 33 39 48 57 17 0
Partldas Ralac. con Activ. de Financ. L T | 21 . T 2 52 1) | | 3
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la U, 28 264 174 px}] 360 Mo 57 435 133 206
Decremento (incremento) en Clientes y Otros 85 13 116 -1B1 A7 32 - -24 1 AT
Decremento (incremanto) en Inventanos &2 -266 85 -118 kil - 2 8 -128 1%
Decr {incr } en Otras Cuentas par Cobrar y Otros Actives ] 1] 0 0 0 0 0 0 45 1
Incramento (Decremento} en Proveedotes -4 -8 -18 ik ] 21 35 37 36 63 4
Incramento (Decremanto) en Otros Pasivos 15 27 45 -37 -1 k] 2 2 16 20
Capital de trabajo k2 w0 78 205 6 . AR A6 24 25 14
Impuestos 2 fa Utilidad Pagados o Dewettos SR 7 | -56 203 54 ) R by L L
Fiujos Ganerados o Utillzados en [a Operaclén [ x| -7 &2 a7 40 58 e A J0 4
Flujos Hetos de Efectivo de Actividades de Opar. ] 83 196 4 20 i} m 324 2] 209
ACTIVIDADES DE INVERS!
Inver. de acciones con caricler perm. **™* 0 -322 0 -32 -3% 68 £6 0 0 23
Inversidn en Prop.. Planta y Equipo 120 104 169 167 -157 A28 125 -125 =111 107
Intereses Cobrados 1] 4 5 4 2 4 3 4: 2
Otras invarsiones -2 ] [ ] ] 0 0 [+ 0 0
Flujos Hetos do Efectivo da Actividades de Inversién Er g OO 472 -104 R ¢ SR | k3 B |- O o | R, || A2
Efectlvo Excad.[Req.) para aplicar en Actlvid.de Financ. ] 505 92 430 127 90 123 _ 203 A5 o
ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiantos Bancarios = 546 i] px 100 130 130 200 81 ]
Financiamientos Bursétiles @ 0 0 0 350 "} 0 0 0 ]
Amarizacién de Financiamientos Bancanos A 11 7 A 474 b -149 230 -24 54,
Amortizacion de Financtarmientes Bursitiles 1] 0 )] 1 0 ] 0 0 0 0
Interases Pagados y ottas partidas & 15 21 -22 33 -39 48 57| A7 -3
Financlamiento "Ajano” N LR 751 55 W& 12 &7 a4 n
Pnma en Venta de Acciones 0 9 0 0 [1] 0 [ o 0 [}
Recampra de Acciones 2 b -2 -3 1 o ] 0 -3 -1
Dnidandos Pagados -18 9 24 ik} 13 -20 22 -28 0 0
_Flnanclemiento “Propio” SEEe 20 -5 26 ML it 20 22 28 3 A
Flujos Hetos de Efectivo de Actlv. de Finan. 1 515 24 167 16 E] -89 115 kY B5
Incre.{Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 29 10 7 23 -1 62 M [L]] ] 4
Drier. en Cambios en el Efectivo y Equiv 0 o 1 [ ¢ 0 1] 0 0 1]
Efectivo y equiv al pancipiao del Penodo k) B 18 26 9 60 142 178! 26 9
Efectlvo y squiv. el final del Periodo B 18 26 9 50 142 1718 L] 13
Capex de Manterumiento 12me 10 20 2 3
Ajusies especiales 0 ] 0 1
Flujo Libre de Efectivo Ajustado 12m 89 103 165 -9
Amertizacion de Deuda 3 11 7 N
Revolvencia automitica s 0 21 51 51
Amodizacién de Deuda Final 2m T 3 n Ba 82
Intereses Netos Pagados 12m B 12 17 18
Satvicio de la Deuda 12m o 2 43 165 100
D5CR2m RS £ 2.4 16 0.3
Cap Inicial Disponible - ] G | L] F3
DSCR con Caija Inicial 10.7 22 1.7 0.0
uda Neta a [X] 55 32
Deuda Heta o EBITDA 0.2 2.2 3.8

Fuente: HR Ratings proyecciones son base en informacién trimesiral interna de ts Empresa ¥ ciemes anvales dictaminades (KPMG - Zﬁﬂy?.m! Castio Ilnndayl:nmﬂu 2n1212t|1||
* informacién Dictamnada en formato FRS

" Proyeccicnes a partr ged 4715

™ En 2012 sa refiere al exceso del vaior razonabie de los activos sdqusides sobre el precio pagads por bs compra de Admexa,

*++En 2012 we reflere a b compra de Almexa y en 2014 hacis adelente se refiere 8 bn compra de Alueal

=== Con base en Informacitn de ls Empresa. se toma ¢f 40 0% de W deprecincién como CAPEX da mantenimiento

g
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Vasconia (Estrés). Balance #n Pesos Nominales {millones)
W WM W13 014 2015P~ ] s
ACTIVOS TOTALES 1,388 2474 2435 3,178 3,195 32714 3,48 3,448 2,800 3326
Activo Circulante 757 1,400 1,300 1,604 1,701 1,172 1,628 1,887 1,394 1,196
Elactivo y Equivalentes de Efectvo ] 18 26 9 kI 36 k1 38 18 13
Cuentas por cobrar a Clientes 407 567 479 706 741 783 809 LED) 493 78
QOtras Cuentas por Cabrar 32 n LK1 75 82 64 &6 ] 44 20
Inventarios 309 703 655 818 821 B49 878 967 792 79
Otros Acthos Circulantes™ e 520 0o 9 1% S N ¥ a8 m
Activos no-Circulantes 632 1,015 1134 1315 1494 1,501 1.520 1,562 1,206 1,530
Inversiones en Subsid N C 0 0 1] 202 202 203 220 264 5 202
Planta, Propedad y Equipo {Neto) 489 953 967 1,150 1,253 1.260 1.262 1,259 1,045 1.280
Activos Infangibles y Cargos Oiferidos 11 i 1 10 9 9 L] 10 9
Otros Activos 132 111 157 13 23 23 29 156 29
Depdsito en garantla y otros 18 19 14 13 14 14 14 18 14
Activos Financierns Disponibles para su Venta 114 92 138 1} [1} 1 1} 138 0
__Camos Diferidos g 2 0 [ 15 15 15 '] 15
PASIVOS TOTALES g 1,010 90T 1,491 1,535 1,536 1,519 1,032 1,618
Pasivo Clrculante b4l 360 360 641 860 610 623 503 138
Pasho con Costo ki 88 :rd 172 381 9 143 163 187
Otros Pasivos con Casto™ 0 0 0 0 0 ¢ 4 0 30
Proveadores 120 194 145 285 250 In 358 N1 335
Impuestos por Pagar ] 7 9 10 10 " i (] 7
Otros sin Costo 61 94 124 175 7 174 110 123 179
Provisiones 53 12 62 &1 87 70 73 75 B4
Pasivos por suscripcién de acciones y otrog™™" B 2 62 114 104 104 38 48 25
Pzsivos noLlrcutantes 108 631 547 850 676 926 8s7 529 e
Pasivo con Costo 26 504 477 646 497 809 e 469 64%
Impuestas Difenidos 44 n 46 76 80 B4 89 36 84
Otres Paswvos no-Circulantes 39 55 24 128 93 33 k| 24 137,
Beneficios a Empleados 14 ) 23 4 26 26 26 24 26
Pasio por suschipeidn de acciones v otros*™™ 25 25 1 104 72 I 6 1] 11
CAPITAL CONTABLE 1,659 1,464 1,528 1,688 1,660 1,738 1,828 1,567 1,709
Minoritario 0 o ] a 3 2 ) (] 4
Capital Contribuide. Ll Acum. & Otro 0 0 0 0 0 3 -2 0 o]
_Lhilidad del Ejarcicio ) '] sl 0l 0 I 1 2 ] 4
Mayorltario 1,059 1.464 1.528 1,638 1,663 1.740 1,828 1,567 1,713
Capital Coninbuido M7 7 M7 M7 uy M M7 47 uT
Utilidades Acumuladas y Resultados Azumulados Integrales 577 660 1101 1.256 1227 1,303 1319 1191 1,300
Uilidad del Ejarcicia 135 457 _8o 85 89 S0 102 29 &6
Deuda Total 57 532 559 618 878 503 919 633 866
Deuda Neta e 49 575 532 805 B4 857 883 615 852
Dias Cuanta por Cobrar Clienles 76 T ] 78 [1] 83 83 n B85
Dias Inventario 105 1064 135 124 124 124 13 123 123 123
Dias por Pagar Proveedores M i 3 | 42 42 42 a2 31 45
Fuents; KR Ratngs proyecciones con base en informaciin inmesiral interna os i Empresa y ciermes anyales diclaminados. (KPHG - 2014 y 2012, Castilo Miranda v Conpalia - 2012 y 2011
* Informecién Dictaminada en farmato FRS.
™ Proyectiones u parir def 4715,
" Se refiers a pagos benefici & empieados ¥ actives finenc P Fara su vents, ios cusles ae referen & b acciones que ka Empresa posee de Lifetime Brands Inc. Es 2015 se contempla gue b Emeress
venda dicha panicipacitn,
" 5a refieren princicaimenis al pasho por suscripcn de scciones del 50.0% del captal socil de Alucal, of cusl deba pagarse dentro oe Tos 3 afios wigui 8 la firrm del

=== Se refiers & un préstamoe con una parte relacionada con wencimiento durants el 4715 pors Esmakeria San knacio.

P
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- = L Mt 2 213 214 2015P™ 2016P 7P 2018p 314 alITi5
Ventas Netas 1,652 2,224 2,024 2,50 2,891 2,99 3,089 3,209 1,788 2,170
Productos Industrales 584 1195 1.147 1455 1749 1813 1.878 1645] 1.068 1.330
Productos de Consumo 1.067 1028 877 1047 1141 1.180 1221 1.264; 720 840
Cosio de Ventas 119 1706 1,669 2033 2384 2.454 252% 2 600 1467 1.747,
Utilidad Opaerativa bruta (antes de depreciar) 462 519 355 469 507 538 573 609 k74l 423
3astos Generales 232 255 216 244 i 262 281 n 180 213
UOPADA (EBITDA) 230 264 139 226 261 216 292 307 141 209
Depreciacidn y Amorizacion 25 51 81 ] 113 19 124 128 73 a2
Utilidad de Oper. antes de oiros ingresos [gastos) 206 213 9 128 M8 s7 168 180] 00 &8 121
Otros ingresos generates y (gastos) netes™ -3 302 3 9 3 [ 5 5 3 L]
Uthidod de Oper. después de oo ingresasfqestos) 203 515 90 LTS 1 LTI 1 SO || N IO ¢ |
Ingrasos por Intereses 0 4 5 4 2 k] 2 2 2 2
Intereses Pagados & 16 21 26 35 ar 44 53 17 3n
Jngreso FinancieraNete e & Ay, A& 0 20x@ om a2 st S S
Resultado Cambiano 1 -T k| -1 4 ] 2 3 4 2
Resulisdo Intogral de Finenciamlento i o BB o SN ool oo v aM 1 A S 1 &l
Paricipacién en Subsid na Consolidadas®™"** 1 0 -1 B 1} 1 17 45 -4 0
Udlidad antes de Impuestos 197 4% 75 106 an_ 130 a9 182N B e
Impuestos sobra la Wilidad 62 39 5 20 kM 39 45 55 26
Impuestos Causados 57 2 41 29 25 35 40 49 3 17
Impuestas Diferides & 18 ~15 K 10 4 4 5 12 9
Utiidad Neta Consolidada 135 457 BO 85 86 $H 104 128 23 62
Participacidn minoritana en la utilidad [ [1] 0 0 3 1 2 5 0 -4
Particlpacién mayaritarla ¢n lo utilidad 135 457 80 85 8g 80 102 13 29 56
Cambxo an Ventas 12m MA HT% -50% 236% 15 5% 35% 36% 36% 10.0% 2%
Margen Bruto 12m 280% 233% 17 5% 18 7% 17.5% 18 0% 18.5% 193 0% 18.3% 19.8%
Margen EBTDA 12m 14.0% 11.9% 69% 90% 30% 42% 9.4% 9 6% 8.3% 10.2%
Tasa de Impuesios 12m__ - 4% 7.8% 6 5% 19.1% 25.2% 300%  300% 300%|  34%  184%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipa 402 345 210 242 23 238 246 255 2.35 2.44
Ratorno sobre Capital Empleado 18.6% 107% 22% 45% 48% 48% 4.9% 54% 36% 6.2%
Tasa Pasiva 10 4% 5 0% 10% 4 1% 42% 42% 50% 61% 3.8% 50%
Tas| 2.0% 10.0% 7. 204% 6 6% 28% 29% s 2.§%
Toneladas Vendldas 12m {Divlsion Industrial)**** NiTA pra ] 2,776 20,550 nan 2417 13,596 34,782 27310 30,411
Toneladas Vendidas 12m {Alucal] WA HiA NIIA NIA HItA 5,000 10,000 20 NIA N/A
Fuents: HR Raings proyecciones con base en Rfomaciin trimaatral interna de b Empvesa ¥ cietiet snuskes ditaminadoy, {KPHG - 2014 y 2013, Castdo tiranda y Compafte - 2012 y 2011).
* nformacien Dictaminada en formeto FRS
** ProyacCiones a partr ded 4715
*** El hgreso perchido en 2012 se deta al exceso 4l vabr razonable ge e aciivos adqurkios stbre ef precio pagady por ia COMEra da Almexa
= Hg considera toneladas vendidas de Aucal
S En 2013 y 2014 sa refiere a Exmaleris San igrasic Sin embarge. alksmar en contral b dretcion de dicha idiaris os k& nbservon en Parbeipaciin Winorfars a padtat e 2015 En 2015 hacia sdelsnie sa refiers

a Alcal
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Efective en Pesas Nominales [millones)

: - it 12y 2014 2015P% 2016P  2017P 2018P| 'al3T14 ol ITS
ACTIVIDADES DE OPERACION 2
Utitidad o Pérdida neto o antes de impuesios 157 486 75 106 121 130 143 182 L] ]
Depreciacidn y Amortizacién 25 1 B1 58 113 118 124 128| 73 a2
Participacidn en Asociados y Negocies Conuntas 0 1] 1 6 0 -1 17 <45 4 [}
Intereses a Favor ] -4 5 4 2z -3 -2 -3 Z 2
Otras Partidas™* ] -2 [ 0 1 0 [ 0 0 T
Partidas Relaclanadas con Actividades de Inversion 4 248 17 00 113 116 105 BY| LN 67 SUSIONNB8
Intereses Devengados 6 16 21 26 35 7 44 53 17 30
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 6 62 TR | Y I 60 171
Flujo Deri. & Resul. nntes de Impuestos a la Utll, 228 64 174 rajl 32 rail 306 33 133 06
Decremento {Incremanto) en Clientes y Qfros -85 13 116 181 ] -\ 27 =27 1 A7
Decremento (Incremanic) &n Inventanos 22 -266 55 -118 ] -2 -29 -28f 128 19
Decr (incr ) en Qtras Cuentas por Cobrar y Otros Activos [} 0 [ [i] 0 1} [ 0 45 -1
Incramento (Decremento) en Proveedores -H -3 -8 m L] 33 F1d 28 63 24
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 15 27 45 a7 -1 3 2 2 -6 20
Copitaldetrabajo £ 290 18 205 g9 w32 5 u
Impuestos afa Lhilidad Pagados o Devueltos L 1A 58 56 -22 1 N - TR | 45 =35 10
Flujos Generades o Wilizados en la Oparacién S - 1 347 22 20, 8 L &7 4] 10 =4
Flujos Netos de Efectivo de Actividatdes de Oper. 93 83 196 4 215 pri] 239 248 63 .
ACTIVIDADE 5 DE INVERSION
Inver da acciones con cardcter perm " 0 322 [ -3 33 55 ] 0 0 23
Imvargidn en Prop - Planta y Equipo -1 -1 -109 167 157 <125 125 <125 111 ~100
Intereses Cobrados 0 4 H 4 2 3 2 2 2 2
Otras Imversiones 2 0 [ 0 0 0 0 0! 0 0
Flujos Hetos da Efectivo de Actividades de Inversion A2 422 104 195 493 . @A 1| - | 1l 108 A28
Efectivo Exced.(Req.} pava aplicar en Actlvid.de Financ. 22 505 92 -190 21 32 50 125§ ] 5
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios % BE 1] i 158 48 101 B9 81 o
Financiamienos Bursatiles o ] 4] 1] 0 350 0 0 0 0
Amaortizacién de Financiamientos Bancarios 5 -1 -7 -3 =203 -3 -H 143 24 54
Amartizacidn de Financiamientos Bursitiles ] ] ] ] 0 0 [} 0 0 0
Intereses Pagados y otras partidas ] 16 21 22 -35 37 44 -53 a7 -30
Financiamiento "Ajeno” AR o 13 519 -59 181 8¢ 1 T | T | | | 40 84
Prima en Venta de Acciones™™ ™ [] ] ] 0 100 0 0 0 0 0
Recompra de Acciones 2 [ 2 3 -1 0 0 0 -3 A
Dividendes Pagados -18 -10 24 - -13 -13 .14 -16 0 0
Financiamiento "Propio™ T 20 &5 i I | 86 13 s | S | 3 A
Flujos Hetos de Efectivo de Activ. de Finan. T 515 844 167 LT (2] 51 423 n A%
Incre.(Dismin.} neto de Efectivo y Equiv. 29 10 7 23 28 1 E] 3 9 4
Difar. en Cambios en el Efective y Equiv 0 0 1 ] 1] 1] 1] 0 1 ¢
Efectrvo y equiv. al principio dal Pariodo k1) ] 18 26 ] ar k 36 26 8
Efectivo y equiv, al final del Pgﬂodo ] 1_! 26 9 37 3% k3 38, 18 13
Capex de Mantenimiento 12m*=*"* 10 20 32 39 45 4 45 51} 38 43
Ajustes especiales 0 0 0 [} 0 i i} ol o 0
Flujo Libre de Efectivo A 12m ] 103 165 Bre] 170 173 150 197, 3 114
Anuﬁzacién-d-rMe uda 6 i1 37 3 Faik] 381 o fl ] &
Revohvencia automitica 0 21 51 51 3.7 ] 0 57 02
Amortizacion de Deuda Final 12m [ I a2 172 W e 143 7] 163
Intereses Netos Pagados 12m [ 12 17 18 33 u 42 51 19 k3l
Serviclode laDeuda 12Zm 12 4] 105 100 205 178 1% 194 53 195
O5CR 12m = 76 24 B TR B [X] 1.0 14 1A T 6.6
(Caja Imcial Disponibie i ] 18 26 L 36 36 76 i o
DSCR con Caja Inicial 10.7 ¥ 1.7 L4 0.9 1.2 1.7 1.2 A2 0.6
Deuda’ I‘u“"l_em aFLE 03 56 37 T F] 5 50 aa 4.2 )
Deouda Nets a EBITDA 0.2 2.2 3.8 3.6 3.2 1.1 3.0 2.7 12 2.9
Fuente: HR Ratngs proyecciones con base en inh . intemade € y clermes anuales dctaminades (KPMG - 2014 y 2013, Cautilo Urands y Compaiiia - 2012 y 2011}
* niormaciin Dictsminade en farmato FRS.
™ ProyecTionss 8 party def 4T15,

= £n 2012 s refiere al exceso del valor razonable de s sctivos sdquados sobre el precm pagado por la compra da Alnexa
= En 2012 so refiers a b compea de Almexa ¥ en 2014 hacis sdelente se refiere s ta compra de Alical

"t Con base on niormaciin de s Empres2, se toma of 40.0% de la depreciacién como CAPEX de mantenimeenta
"o En 2015 ve refiere a s venia de las acciones ce Lifetime Brands que bene ia Empresa,
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Contactos
Maria José Arce Luis R. Quintero
Analista, HR Ralings Director de Deuda Corporativa / ABS, HR Ratings

E-mail: mariajose.arce@hrratings.com E-mail: Juis.quintero@hrratings.com
C+ (52-55) 1500 3130

Avenidz Prolongacién Paseo de Ia Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, CP 01210, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130.

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision estd sustentada en el anilisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologfa(s) establecida(s) por la propia
institucién calificadora:

Evaluacién de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, mayo de 2014.

1

Para mayor informacidén con respecto a esta{s} metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacién cemplementaria en cumplimiento con Ia fraccién V, inciso A
instituciones calificadoras de valores.

), del Anexo 1 de [as Disposiciones de cardcter general aplicables a las

Calificacién anterior Inicial

Fecha de dltima accion de calificacion Inicial

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el 2011 = 3715

otorgamiento de la presente calificacion

Relacidn de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacidn financiera timestral interna e informacién anual dictaminada (KPMG —
terceras personas 2014 y 2013, Castillz Miranda y Compafiia — 2012 y 2011).

Calificaciones otorgadas por ofras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por NiA

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar Ia calificacién o darle seguimiento, Ia existencia de
mecanismos para alinear los Incentivos entre el ariginador, administrador y garante b NiA

los posibles adguirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de flnanzas
pubiicas segdn lo descrito an la cldusula (v) da Ja Seccidén 3(a)(62)(A) de la U.5. Securitles Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)
por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la antidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus serviclos de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente Informacién: (i) El procedimiento internc para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, y ({iil) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Andlisis.

Las calificaciones y/u apiniones de HR Ratings de México SA de CV. (HR Ratings) son opiniones con respecto a Ia calidad credilicia ylo a la capacidad de administracion de
aclivos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento de’ objeto social, por parte de sociedades emisoras y demds enlidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisidn y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings v |2 entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones olorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender o maniener algun instrumento, nl para llevar a cabo algin tipo de
negocio, inversidn u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos
de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il yio M, segin comresponda, de las “Disposiciones de caracler general aplicables a fas emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores®,

HR Ratings basa sus calificaciones yiu opiniones en informacién oblenida de fuentes que son consideradas como precisas y conliables, sin embarge, no valida, garantiza. ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier errof Lt omision o por los resullados oblenidos por el uso de esa informacion
La mayoria de las emisoras de instrumenios de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuata de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emisién, La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, alaalzao ala baja la calificacion, sin que ello implique respansabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra condenida en la pagina
de {a propia calificadora www hrratings com, donde se pueden consultar decumentos como el Cédigo de Conducta, las metodologlas o caterios de calificacién v ias califigagi
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora yfo emisién, por o que no ne % qamente
reflejan unz probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o faita de voluntad de una entidad o emisora para cumpif cbg sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores yfo fenedores se ven forzados a lomar medidas para recuperar su inversin, incluso, a reestructurar la detda
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debido a una siluacidn de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologla
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién_ En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual Se estima que las cuotas anuates varien entre US55 000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda)

Hoia 13 de 13





