PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que

lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran

ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



Inmobiliaria

Vinte

Una vida como deberia ser la vida.
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.B. DE C.V.
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE
MONTO TOTAL AUTORIZADO

HASTA $1,000°000,000.00
(UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES REALIZADA AL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA CONTARA
CON SUS PROPIAS CARACTERISTICAS. EL MONTO TOTAL DE LA EMISION, EL VALOR NOMINAL, LA FECHA

DE EMISION Y LIQUIDACION, EL PLAZO, LA FECHA DE VENCIMIENTO, LA TASA DE INTERES APLICABLE

(Y LA FORMA DE CALCULARLA) Y LA PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES, ENTRE OTRAS
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CADA EMISION, SERAN ACORDADAS POR VINTE
VIVIENDAS INTEGRALES, S.AB. DE C.. (LA “EMISORA” O LA *“COMPANIA” O *“VINTE”,
INDISTINTAMENTE) CON EL INTERMEDIARIO COLOCADOR EN EL MOMENTO DE DICHA EMISION Y SE DARAN A
CONOCER AL MOMENTO DE CADA EMISION, OBSERVANDOSE, EN SU CASO, LOS LIMITES ESTABLECIDOS EN
EL PRESENTE PROSPECTO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE DENOMINARAN EN PESOS. LA EMISORA
PODRA REALIZAR UNA O VARIAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARO DEL PROGRAMA,
SIEMPRE Y CUANDO EL SALDO INSOLUTO DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN
CIRCULACION NO EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA.

Denominacién del Emisor: Vinte Viviendas Integrales, S.A.B. de C.V.

Tipo de Oferta:
Clave de Pizarra:
Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado
del Programa con Caracter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:

Precio de Colocacion de
los Certificados
Bursatiles:

Denominacién:

Monto de las Emisiones:

Oferta publica primaria nacional.
“VINTE”.
Certificados bursatiles de largo plazo.

Hasta $1,000'000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas

Emisiones segun lo determine la Emisora , siempre y cuando el
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en

circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizaciéon
del Programa por la CNBV.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno o sus multiplos.

Sera determinado para cada Emision y se establecera en el Aviso
de Colocacion y en el Suplemento correspondientes.

Pesos.

Sera determinado en cada Emision y se establecera en el Aviso
de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion, enel T

el Suplemento correspondientes, y dependera de las condiciones
del mercado prevalecientes al momento de colocacion de cada
Emision.

ituloy en



Plazo de Vigencia de las
Emisiones:

Forma de Colocacion:

Fecha de Emisién y de
Liquidacion:

Derechos que los
Certificados  Bursatiles
confieren a los
Tenedores:

Recursos Netos que

obtendra la Emisora por
las Emisiones al amparo
del Programa:

Calificaciones de los
Certificados Burséatiles:

Garantia:

Lugar y Forma de Pago de
Principal y de Intereses:

Tasa de Interés:

Sera determinado para cada Emision y se establecera en el Aviso

de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion, en el T ituloy en

el Suplemento correspondientes, en el entendido de que no pod ra
ser menor a 1 (un) afio, ni mayor a 30 (treinta) afos.

Los Certificados Bursatiles seran colocados a través del
mecanismo de construccion de libro.

Seran determinadas para cada Emisién y se establ eceran en el
Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién, en el

Titulo y en el Suplemento correspondientes.

Cada Certificado Burséatil representara para su titular el
derecho al cob ro del principal e intereses ordinarios y, en su
caso, intereses moratorios y prima por amortizacién anticipada,
segun corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos
descritos en el Titulo correspondiente, desde su fecha de
emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

Los recursos netos que la Emisora obtendra por las Emisiones

que realice al amparo del Programa se sefialaran en el

Suplemento  respectivo. Los gastos relacionados con el
establecimiento del Programa seran cubiertos con recursos

provenientes de la primera y segunda Emisiones al amparo del
Programa, conforme a lo que se establece en la Seccién “Il. EL

PROGRAMA — 4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA” del presente
Prospecto.

El nombre de las Agencias C alificadoras y las calificaciones
correspondientes a cada Emisién se sefialaran en el Aviso de
Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién, en el Titulo yen el
Suplemento correspondientes.

Las Emisiones que se realicen al amparo del Programa podran

estar garantizadas, total o parcialmente, con garantias reales

0 personales. En caso de que alguna Emisidon cuente con alguna

garantia, dicha situacion se describira en el Suplemento
correspondiente, a través del cual se haran del conocimiento
del publico inversionista los términos y condiciones de | aval o
de la garantia que en su caso se otorgue, asi como, de ser el

caso, del aval o garante respectivo.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los

Certificados Bursatiles se pagaran de conformidad con lo que se
establezca en el Titulo correspondiente, mediante transferencia

electronica de fondos, a través de S.D. Indeval Institucion

para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas

oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er

piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, 0 en
cualquier otro domicilio que en el futuro se establezca, contra

la entrega del Titulo respectivo o las constancias que para

tales efectos expida Indeval, segun corresponda. Indeval

distribuira estos fondos de conformidad con las instrucciones

que reciba en términos del Titulo respectivo , a través de
transferencia electrénica de fondos. En caso de que tengan que

pagarse intereses moratorios, e stos se pagaran en el domicilio

del Representante Comun. Asimismo, cualquier pago de principal

e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en

su caso, la Emisora realice después de la fecha de v encimiento
conforme a lo que se sefiale en el Titulo correspondiente , sera
efectuado a través del Representante Comuan, mediante
transferencia electrénica de fondos.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la
fecha de emisibn y en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los



Periodicidad en el Pago
de Intereses:

Amortizacion de
Principal:

Amortizacion Anticipada:

Incumplimiento en el Pago
de Principal y de
Intereses:

Intereses Moratorios:

Obligaciones de Dar, de
Hacer y de No Hacer de la
Emisora:

Aumento en el nimero de
Certificados  Bursatiles
emitidos al amparo de
cada Emision:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Fuente de Pago:

Certificados Bursétiles podra ser fija o variable y el
mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo , en su
caso, el primer pago de intereses) se fijara para cada Emisién
y se indicara en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de

Colocacion, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una

tasa de descuento o de rendimiento. La tasa de descuento o de

rendimiento que, en su caso, sea aplicable se indicara en el
Aviso de Oferta Pulblica, en el Aviso de Colocacién, en el

Titulo y en el Suplemento correspondientes.

Los intereses ordinarios devengados al amparo de los

Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que

se establezca para cada Emisién y que se sefiale en el Aviso de

Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion, en el Titulo y en el

Suplemento correspondientes.

Sera determinada para cada emision de Certificados Bursatiles

al amparo del Programa y se establecera en el Aviso de Oferta

Publica, en el Aviso de Colocacion, en el T itulo y en el
Suplemento correspondientes. Los Certificados Bursatiles podran

amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones programadas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones
relativas a su amortizacién anticipada, ya sea a eleccion de la
Emisora o por causas de vencimiento anticipado.

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento
en el pago de principal y de intereses ordinarios sea una causa
de vencimiento anticipado o tenga otras consecuencias, segun se
seflale en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses
moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal, segun se sefiale en el Aviso de Oferta Publica, en el
Aviso de Colocacion, en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.

Los Certificados Burséatiles contendran ciertas obligaciones de
dar, de hacer y de no hacer aplicables a la Emisora

se estableceran en el Titulo correspondiente. El incumplimiento
por parte de la Emisora podria generar causas de vencimiento
anticipado, conforme a lo que se establezca en el Titulo
correspondiente.

, mismas que

La Emisora tendrd derecho a emitir y ofrecer publicamente
Certificados  Bursétiles adicionales a los Certificados
Bursatiles emitidos originalmente en cada Emisién, conforme a
lo que se establezca en el Titulo correspondiente. En virtud de

la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que

los Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados
Bursatiles adicionales, por lo que la emisién y oferta publica

de los Certificados Bursatiles adicionales no requerira la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
originales.

S.D. Indeval Institucion para el De
C.V.

pésito de Valores, S.A. de

Personas fisicas y
prevea expresamente.

morales cuando su régimen de inversion lo

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de
pago de la Emisora derivadas de los Certificados Bursatiles
(salvo por las cantidades que, en su caso, provengan de la



ejecucion de cualquier garantia) provendran del flujo normal de
sus operaciones o0 de nuevas Emisiones que se realicen al amparo
del Programa.

Régimen Fiscal: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la LISR
vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los

articulos 153, 166 y demas aplicables de la LISR vigente. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia del Programa y de las Emisiones. Los posibles

adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respec to de su situacion particular. El régimen fiscal de las
Emisiones o de la inversion en los Certificados Bursétiles no
ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales
correspondientes.

Representante Comun: Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, o cualquier otra
institucion que actle con tal caracter respecto de cualquier
Emision que se realice al amparo del Programa, segin se
establezca en el Aviso de Oferta Pulblica, en el Aviso de
Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.

Intermediario Colocador de los Certificados Burséatiles

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, y los Certificados Bursatiles objeto del mismo se encuentran
inscritos preventivamente con el nuimero 3337-4.15-2017-002 en el Registro Nacional de
Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador y también
podra ser consultado en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de

C.V. en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en la direccion www.gob.mx/cnbv y en la pagina de Internet de la
Emisora en la direccion www.vinte.com , en el entendido de que ninguna de las péaginas de

Internet anteriores forma parte del presente Prospecto.

Ciudad de México, a 29 de junio de 2017. Autorizacién de CNBV para publi cacion
153/10441/2017, de fecha 16 de junio de 2017.
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l. INFORMACION GENERAL
1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para efectos del presente Prospecto, los términos y definiciones
descritos a continuacidén podran ser utilizados indistintamente en singular, en
plural o en cualquier otra derivaciéon o conjugacion de los mismos.

“Agencia Calificadora” Cualquier agencia calificadora autorizada por la
CNBV y que otorgue una calificacidon crediticia a
cada Emision.

“Aviso de Colocacion” ElI aviso en el que se detallaran los resultados y
principales caracteristicas de cada Emisiéon de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del
Programa.

“Aviso de Oferta Publica” EI aviso conforme al cual se invita a
inversionistas potenciales a participar en el
proceso de cierre de libro de Certificados
Bursatiles y en el que se detallaran Ilas
caracteristicas generales sobre las que se
emitirdn los mismos.

“BMV”’ Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” Los titulos de crédito que seran emitidos por la
Emisora en cada una de las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa, de conformidad
con los articulos 61, 62 y 64 de la LMV y demas
disposiciones legales aplicables, para su
colocacion entre el gran publico inversionista, en
los términos, condiciones y con las
caracteristicas que determine la Emisora con el
Intermediario Colocador para cada Emision.

“Circular Unica de Circular expedida por la CNBV que contiene las

Emisoras” Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores, de fecha 19 de marzo de 2003,
segln la cual haya sido y sea modificada.

“CNBV”’ Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil” Cualquier dia del afo, excepto sabados y domingos
o en el cual las instituciones bancarias de México
estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u
orden ejecutiva, de acuerdo con el calendario que
al efecto publica la CNBV.

“Emision” Cualquier emision o emisiones de Certificados
Bursatiles que la Emisora lIleve a cabo de
conformidad con el Programa.

“EMISNET” Sistema Electrénico de Envio y Difusiéon de
Informacion de la BMV.



“Emisora” o “Compafifa” o
“Vinte”

“Indeval”
“Informacion Financiera
Complementaria sobre
Instrumentos Financieros
Derivados”

“Intermediario Colocador”

“LGTOC”
“LISR”
MV
“México”

“Monto Total Autorizado”

“Persona”

“Peso” o el signo “$”

“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Anual”

Vinte, S.A.B. de C.V.

S.D. Indeval Institucion de

Valores, S.A. de C.V.

para el Depésito

La informacion financiera complementaria sobre
instrumentos financieros derivados de la Emisora
referente al primer, segundo, tercer y cuarto
trimestres de 2014, 2015 y 2016, respectivamente,
asi como al primer trimestre de 2017, presentada
por la Emisora el 25 de abril, 23 de julio y 22 de
octubre de 2014, 26 de marzo, 20 de abril, 20 de
julio y 26 de octubre de 2015, 8 de abril, 14 de
junio, 6 de septiembre y 24 de octubre de 2016, 26
y 27 de abril de 2017, respectivamente, ante la
CNBV y la BMV en términos de la Circular Unica de
Emisoras. Dicha informacion se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de
la Emisora (www.vinte.com).

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver o cualquier otra casa de bolsa
que sea designada en el futuro para actuar como
intermediario colocador en cualquiera de las
Emisiones de Certificados Bursatiles realizada al
amparo del Programa.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Ley del Mercado de Valores.
Estados Unidos Mexicanos.

Hasta $1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos
00/100 M.N.).

Cualquier persona fisica o moral, sociedad civil
o] mercantil, asociacion, asociacion en
participacién, fideicomiso, gobierno o agencia
gubernamental o cualquier otra entidad.

La moneda de curso legal en México.

El' programa de Certificados Bursatiles con
caracter revolvente que se describe en el presente
Prospecto, autorizado por la CNBV mediante oficio
No. 153/10441/2017, de fecha 16 de junio de 2017.

El presente prospecto, junto con sSus anexos.

El reporte anual para el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016, presentado por la Emisora el
27 de abril de 2017 ante la CNBV y la BMV en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho
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“Reporte Trimestral”

“Representante Comuln

“RNV”

“STIV-2~7

“Suplemento”

“Tenedor”

“Titulo”

“UD1s”

A menos que el

reporte anual se encuentra disponible en las
paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv),
de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora
(www.vinte.com).

El reporte  trimestral referente al primer
trimestre de 2017, presentado por la Emisora el 26
de abril de 2017 ante la CNBV y la BMV en términos
de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte
trimestral se encuentra disponible en las paginas
de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la
BMV (www . bmv . com.mx) Yy de la Emisora
(www.vinte.com).

Cl Banco, S.A., Institucidén de Banca Maltiple, o
Sus sucesores o0 causahabientes, o cualquier otra
institucion que actlue con tal caracter respecto de
cualquier Emisién de Certificados Bursatiles
realizada al amparo del Programa.

Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

Sistema de Transferencia de Informacién sobre
Valores 2 de la CNBV.

Cualquier suplemento informativo al presente
Prospecto que se prepare en relacién con, y que
contenga las caracteristicas correspondientes a,
una Emisidén de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa.

Cualquier Persona que en cualquier momento sea
legitima titular de wuno o mas Certificados
Bursatiles.

El documento que, en términos de los articulos 62
y 64 de la LMV, ampare uno o mas Certificados
Bursatiles.

Unidades de inversiéon cuyo valor en Pesos se dé a
conocer periddicamente por el Banco de México

presente Prospecto indique lo contrario, las palabras
“aqui”, “en el presente”

u otras frases similares se refieren a este

Prospecto en su totalidad y no a una seccidn o inciso en particular.



2. RESUMEN EJECUTIVO

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual y al Reporte Trimestral.



3. FACTORES DE RIESGO
3.1. Factores de riesgo relacionados con la Compafiia.

La informacidn correspondiente a esta secciéon del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual.

3.2. Factores de riesgo relacionados con México.

La informacidn correspondiente a esta secciéon del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual.

3.3. Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles.

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los
Certificados Bursatiles.

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los
Certificados Burséatiles y es posible que dicho mercado no se desarrolle una
vez concluida la oferta y colocacién de los mismos. El precio al cual se
negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores,
tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones de
mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas de México,
el régimen fiscal aplicable y la situacion financiera de la Compafifa. En caso
de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los
Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores
podran no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el
mercado y, por tanto, de recuperar la totalidad o una parte del precio pagado
inicialmente por ellos.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran prelaciéon alguna
en caso de concurso mercantil de la Emisora, lo que podria afectar Ila
posibilidad de recuperacién de los Tenedores.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en
igualdad de circunstancias que los demas acreedores comunes de Vinte. Conforme
a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracion de concurso
mercantil o quiebra de la Emisora, ciertos créditos en contra de la masa,
incluyendo los créditos a favor de los trabajadores, los créditos a favor de
acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los
créditos fiscales y los créditos a favor de acreedores con privilegio especial
tendran preferencia sobre los créditos de los acreedores comunes de la
Emisora, en cuya clasificaciéon quedarian incluidos los Tenedores. Asimismo, en
caso de declaracién de concurso mercantil o quiebra de la Emisora, los
créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los
Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucién de los bienes
otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia
de las obligaciones de la Emisora a partir de que se dicte sentencia de
declaracion de concurso mercantil, si las obligaciones de la Emisora se
encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en
consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracién del concurso
mercantil), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas
obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las
obligaciones de la Emisora denominadas en Pesos o UDIs dejaran de devengar
intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil.



Riesgo de prepago o amortizacion anticipada.

El Programa contempla que cada Emisidn que se realice al amparo del
mismo tendra sus propias caracteristicas. Conforme a lo que se sefiale en el
Titulo que ampare dicha Emisidn, esta podra contemplar la posibilidad de ser
amortizada anticipadamente y podra también contemplar causas de vencimiento
anticipado. En el supuesto en que una Emisidon efectivamente sea amortizada
anticipadamente, voluntariamente o como resultado de una causa de vencimiento
anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursatiles
podrian no encontrar alternativas de inversion con las mismas caracteristicas
que los Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

Adicionalmente, para el caso de amortizaciones anticipadas voluntarias
podria aplicar el pago una prima por amortizacién anticipada, la cual podria
disminuir dependiendo del tiempo en que se lleve a cabo la misma, por lo que
conforme transcurra el plazo de la Emisidon de que se trate, la Emisora podria
tener un mayor incentivo de amortizarla anticipadamente.

La calificacién crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar
sujeta a revision y reflejar un mayor riesgo para los Tenedores de
Certificados Bursatiles.

La calificacidon crediticia que se otorgue en relacién con los
Certificados Bursatiles podria estar sujeta a revision por distintas
circunstancias relacionadas de la Compafiia, la situacién econdmica y politica
de México u otros temas que en la opinion de las Agencias Calificadoras
respectivas pueda tener incidencia sobre la posibilidad de pago de los mismos.
Los inversionistas deberan evaluar cuidadosamente cualquier consideracién que
se sefiale en las calificaciones correspondientes.

Cumplimiento de los requisitos de mantenimiento del listado en la BMV o
en el RNV.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras y el Reglamento
Interior de la BMV, Vinte, como emisor con valores inscritos en el RNV y
listados en el listado correspondiente de la BMV, estd obligada a dar
cumplimiento a ciertas obligaciones de presentaciéon de informacidén periddica.
En caso de incumplimiento a dichas obligaciones, y que Vinte no presente un
grado de avance significativo en la correccién de dicho incumplimiento en los
términos de las disposiciones legales aplicables, la CNBY y la BMV podrian
decretar la suspension de la cotizacién de los Certificados Bursatiles o
imponer una sanciéon econdomica a la Emisora, segun corresponda, lo cual podria
afectar su capacidad para hacer frente a las obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados.

La informacidén distinta a la informacién histérica que se incluye en el
presente Prospecto, refleja la perspectiva de la Compafifta en relacién con
acontecimientos futuros, Yy puede contener iInformacidon sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las
expresiones ‘“cree”, “espera’”, “estima”, ‘“considera”, “prevé”, “planea” y otras
expresiones similares, identifican dichas proyecciones o0 estimaciones. Al
evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera
tener en cuenta los factores descritos en esta seccién y otras advertencias
contenidas en este Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores
de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar



que los resultados reales difieran significativamente de los esperados con
base en las proyecciones o estimaciones a futuro.



4. OTROS VALORES

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual.



5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacién presentada por la Emisora a la CNBV y a la BMV a efecto
de obtener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, asi como
la autorizacién de oferta publica de los mismos y su listado en la BMV, puede
ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de internet
www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccioén
www . gob . mx/cnbv.

Copias de dicha documentacién podran obtenerse a peticion de cualquier
inversionista mediante una solicitud dirigida a Jesls Alfredo Nava Escarcega
en las oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No. 350, Piso 11, Colonia
Juarez, Delegaciéon Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, teléfono (55)
9171-1528, o en el correo electrénico alfredo.nava@vinte.com.

Para mayor informacién acerca de la Compafita, se puede consultar su
pagina de Internet en www.vinte.com, en el entendido de que dicha pagina no es
parte del presente Prospecto.




. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1.1. Descripcion del Programa.

El Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere el presente
Prospecto permitira la existencia de Emisiones con caracteristicas de
colocacién distintas para cada una de ellas. EIl precio de colocacion, el monto
total de la Emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el
plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de
calcularla) y la periodicidad de pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisidn, seran
acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador al momento de la
Emision de que se trate y se daran a conocer al momento de cada Emisién a
través del Aviso de Oferta Publica, del Aviso de Colocaciéon, del Titulo y del
Suplemento correspondientes, observandose, en su caso, los limites
establecidos en el presente Prospecto. Los Certificados Bursatiles emitidos
conforme al Programa se denominaran en Pesos. Podran realizarse una o varias
emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando
el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion
no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

1.2. Tipo de oferta.

Oferta publica primaria nacional.
1.3. Clave de pizarra.

“VINTE™.
1.4. Tipo de instrumento.

Certificados bursatiles de largo plazo.

1.5. Monto Total Autorizado del Programa con caracter revolvente.

La CNBV autorizé la inscripcion de los Certificados Bursatiles que emita
la Emisora conforme al Programa por un monto total con caracter revolvente de
hasta $1,000”000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones
segun lo determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa.

1.6. Vigencia del Programa.

La vigencia del Programa sera de 5 (cinco) afos contados a partir de la
fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

1.7. Valor nominal de los Certificados Bursatiles.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera de $100.00 (cien
Pesos 00/100 M.N.) cada uno o sus multiplos.
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1.8. Precio de colocaciéon de los Certificados Bursatiles.

El precio de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada
Emision y se establecerd en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento
correspondientes.

1.9. Denominacioén.
Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos.
1.10. Monto de las Emisiones.

El monto de cada Emision de Certificados Bursatiles sera determinado en
cada Emisién y se establecerada en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocaciéon, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes, y dependera de
las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacidon de cada
Emision.

1.11. Plazo de la Emisiones.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada
Emision y se establecera en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes, en el entendido de
que no podra ser menor a 1 (un) afio, ni mayor a 30 (treinta) afios.

1.12. Forma de colocacioén.

Los Certificados Bursatiles seran colocados a través del mecanismo de
construccion de libro.

1.13. Derechos que los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores.

Cada Certificado Bursatil representard para su titular el derecho al
cobro del principal e intereses ordinarios y, en su caso, intereses moratorios
y prima por amortizacién anticipada, segun corresponda, adeudados por la
Emisora, en los términos descritos en el Titulo correspondiente, desde su
fecha de emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

1.14. Recursos netos que obtendra la Emisora por las Emisiones al amparo del
Programa.

Los recursos netos que la Emisora obtendra por las Emisiones que realice
al amparo del Programa se sefialardn en el Suplemento respectivo. Los gastos
relacionados con el establecimiento del Programa seran cubiertos con recursos
provenientes de 1la primera y segunda Emisiones al amparo del Programa,
conforme a lo que se establece en la Seccion “l1l. EL PROGRAMA — 4. GASTOS
RELACIONADOS CON EL PROGRAMA™ del presente Prospecto.

1.15. Fecha de emisién y de liquidacion.
Las fechas de emisidon y de liquidacion de los Certificados Bursatiles
seran determinadas para cada Emisiéon y se estableceran en el Aviso de Oferta

Piblica, en el Aviso de Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.
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1.16. Calificaciones de los Certificados Bursatiles.

El' nombre de las Agencias Calificadoras y Qlas calificaciones
correspondientes a cada Emisidn se sefialaran en el Aviso de Oferta Publica, en
el Aviso de Colocacion, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.

1.17. Garantia.

Las Emisiones que se realicen al amparo del Programa podran estar
garantizadas, total o parcialmente, con garantias reales o personales. En caso
de que alguna Emisién cuente con alguna garantia, dicha situacion se
describira en el Suplemento correspondiente, a través del cual se haran del
conocimiento del publico inversionista los términos y condiciones del aval o
de la garantia que en su caso se otorgue, asi como, de ser el caso, del aval o
garante respectivo.

1.18. Lugar y forma de pago de principal y de intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados
Bursatiles se pagaran de conformidad con lo que se establezca en el Titulo
correspondiente, mediante transferencia electronica de fondos, a través de
Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er
piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro
domicilio que en el futuro se establezca, contra la entrega del Titulo
respectivo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segun
corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con las
instrucciones que reciba en términos del Titulo respectivo, a través de
transferencia electrénica de fondos.

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran
en el domicilio del Representante Comun. Asimismo, cualquier pago de principal
e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la
Emisora realice después de la fecha de vencimiento conforme a lo que se sefale
en el Titulo correspondiente, serd efectuado a través del Representante Comln,
mediante transferencia electrénica de fondos.

1.19. Tasa de interés.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de
emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que
devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el
mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo, en su caso, el primer
pago de intereses) se fijar4d para cada Emisidon y se indicara en el Aviso de
Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con
una tasa de descuento o de rendimiento. La tasa de descuento o de rendimiento
que, en su caso, sea aplicable se indicara en el Aviso de Oferta Publica, en
el Aviso de Colocacion, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.

1.20. Periodicidad en el pago de intereses.
Los intereses ordinarios devengados al amparo de 1los Certificados
Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada

Emision y que se sefiale en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacion, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.
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1.21. Amortizacion de principal.

La amortizaciéon de los Certificados Bursatiles se llevarda a cabo de la
manera que se determine para cada emisidén de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa y se establecera en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacion, en el Titulo y en el Suplemento correspondientes. Los Certificados
Bursatiles podran amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones programadas.

1.22. Amortizacion anticipada:

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su
amortizacién anticipada, ya sea a eleccién de la Emisora o por causas de
vencimiento anticipado.

1.23. Incumplimiento en el pago de principal y de intereses.

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el
pago de principal y de intereses ordinarios sea una causa de vencimiento
anticipado o tenga otras consecuencias, segln se sefale en el Aviso de Oferta
Piblica, en el Aviso de Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.

1.24. Intereses moratorios.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el
caso de incumplimiento en el pago de principal, segin se sefiale en el Aviso de
Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.

1.25. Obligaciones de dar, de hacer y de no hacer de la Emisora.

Los Certificados Bursatiles contendran ciertas obligaciones de dar, de
hacer y de no hacer aplicables a la Emisora, mismas que se estableceran en el
Titulo correspondiente. EI incumplimiento por parte de la Emisora podria
generar causas de vencimiento anticipado, conforme a lo que se establezca en
el Titulo correspondiente.

1.26. Aumento en el numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
cada Emision.

La Emisora tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente en
cada Emisién, conforme a lo que se establezca en el Titulo correspondiente. En
virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles
adicionales, por lo que la Emisi6on y oferta publica de los Certificados
Bursatiles adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles originales.

1.27. Depositario.
Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que

documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa
se mantendran en depdsito en Indeval.

13



1.28. Posibles adquirentes.

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y
morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

1.29. Fuente de Pago.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de
la Emisora derivadas de los Certificados Bursatiles (salvo por las cantidades
que, en su caso, provengan de la ejecucidn de cualquier garantia) provendran
del flujo normal de sus operaciones o de nuevas Emisiones que se realicen al
amparo del Programa.

1.30. Régimen fiscal.

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentran sujetos (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas
aplicables de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos Ffiscales, a lo previsto en los
articulos 153, 166 y demas aplicables de la LISR vigente. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia del Programa y de las
Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias TFfiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular. El
régimen Ffiscal de las Emisiones o de la inversion en los Certificados
Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autoridades Tfiscales
correspondientes.

1.31. Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, o
cualesquier otras casas de bolsa que sean designadas por la Emisora como
intermediarios colocadores para cada Emision.

1.32. Representante Comun.

Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mualtiple, o cualquier otra
institucién que actue con tal caracter respecto de cualquier Emisién que se
realice al amparo del Programa, segin se establezca en el Aviso de Oferta
Publica, en el Aviso de Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.

1.33. Autorizacion de la CNBV.

La CNBV, mediante oficio No. 153/10441/2017, de fecha 16 de junio de
2017, autorizé la inscripcion preventiva de los Certificados Burséatiles en el
RNV, bajo la modalidad de un programa de colocacioén.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencioéon de las leyes.
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1.34. Aprobacion de la Emisora.

Mediante resoluciones adoptadas de manera unanime con fecha 26 de abril
de 2017, el consejo de administracién de la Emisora aprobdé el establecimiento
del Programa y la realizacion de Emisiones al amparo del mismo.

1.35. Legislacion.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seréan
regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana correspondiente.

1.36. Suplementos.

El precio de colocacién, el monto total de la Emisioén, el valor nominal,
la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa
de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de
intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada
Emisidon, seran acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador al
momento de la Emisién de que se trate y se daran a conocer al momento de cada
Emision a través del Suplemento correspondiente.

1.37. Titulos.

Una copia del Titulo que documente cada Emisidon sera incluida en el
Suplemento respectivo.

1.38. Explicacion descriptiva y esquematica de la operacion.

Bolsa
m Mexicana

Publico Inversionista

1

Certificados Bursatiles
de Largo Plazo

------------------------ Intermediario Colocador

Representante Comun  |------=----mmm-mmmmmmomoooooeo

Inmobiliaria

Vinte

Una vida como deberia ser la vida.

Vinte Viviendas Integrales,
S.A.B.deC.V.
Emisora

a) La Emisora llevard a cabo las Emisiones de Certificados Bursatiles
al amparo del Programa, para ser ofrecidos y colocados entre el
publico inversionista, a través de la BMV, con las caracteristicas
que sean descritas en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en
el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondientes.
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b)

Las Emisiones contemplaran la participacién de Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como Intermediario
Colocador, o cualquier otra casa de bolsa que actue con tal
caracter respecto de cualquier Emisidn, segun lo determine la
Emisora, y de Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mualtiple como
Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, o cualquier otra iInstituciéon que actiue con tal
caracter respecto de cualquier Emisidén, segun lo determine la
Emisora.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos obtenidos de la emisién y colocaciéon de los Certificados
Bursatiles entre el publico inversionista seran destinados por la Emisora para
amortizar parcial o totalmente pasivos y para capital de trabajo, segun se
indique en el Suplemento correspondiente. Los recursos que la Emisora obtenga
de la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles no seran utilizados
directa o indirectamente para adquirir activos distintos a los del giro normal
del negocio de la Emisora.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION
El plan de distribucion serad determinado para cada Emisién que se

realice al amparo del Programa y se establecera en el Suplemento
correspondiente.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA
Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa son los que

se sefialan a continuacién, mismos que seran cubiertos con recursos
provenientes de la primera y segunda Emisiones al amparo del Programa:

CONCEPTO MONTO SIN IVA 1VA TOTAL

Pago de derechos de estudio
y trémite ante la CNBV $20,902.00 N/A $20,902.00

Pago de cuota de estudio y
tramite ante la BMV $18,403.75 $2,944.60 $21,348.35

Gastos y honorarios de los ) 45 00000  $256,000.00  $1,856,000.00
asesores legales

TOTAL $1,639,305.75 $258,944.60 $1,898,250.35

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en
calidad de intermediario colocador, Cl Banco, S.A., Institucion de Banca
Maltiple, en calidad de representante comun, y Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, en calidad de auditor
externo de la Emisora, no generaron ningln costo adicional con motivo del
establecimiento del Programa.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Certificados
Bursatiles que se realice al amparo del Programa se describiran en el
Suplemento correspondiente.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 (cinco) afios, y en virtud
de no poder prever la frecuencia o los montos de las Emisiones que seran
realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance de
la Emisora que resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursatiles
conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto que con
relacion a la misma produzca cada Emisidon de Certificados Bursatiles sera
descrita en el Suplemento respectivo.
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursatiles para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos
por la Emisora, segin sea el caso, conforme a lo que se establezca en el
Titulo correspondiente, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le
confieren.

El Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:
) Suscribir los Titulos que documenten cada una de las Emisiones;

(b) Tendra el derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los
fondos captados mediante la Emisién de los Certificados
Bursatiles;

©) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiles y ejecutar sus decisiones;

@ Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de Certificados Bursatiles;

(e) Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, los documentos o
contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora;

() Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago a estos
ultimos de los rendimientos, las amortizaciones y, en su caso, las
primas correspondientes;

@ Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta
determine), a la BMV a través del EMISNET (o los medios que esta
determine) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que
este determine), en cuanto tenga conocimiento de alguna causa de
vencimiento anticipado, asi como también cuando se decrete el
vencimiento anticipado, o se dé el aviso que contendra la fecha en
que se harad el pago de [la amortizacion anticipada, total o
parcial, el importe de la prima a pagar cuando se amorticen
anticipadamente los Certificados Bursatiles, de ser aplicable, y
los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles;

) Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente;

) Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad
con lo establecido en los Titulos que documenten las Emisiones;

a) Calcular y publicar a través de los medios que la Emisora, la
CNBV, la BMV e Indeval determinen para tal efecto, las tasas y
montos de los intereses, segun sea el caso, asi como los avisos de
pago correspondientes;

() Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista
respecto del estado que guarda cada Emisiodn; en el entendido de
que cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera
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siempre 1identificarse como tal, ya que el Representante Comun
podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que
se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;

Verificar, a través de la informacién que se 1le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en los
Titulos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de la Emisora derivadas de la Emision,
que no estén directamente relacionadas con el pago de |los
Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comin tendra el
derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la
Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, la
informacién y documentacidn que sea hecesaria para verificar el
cumplimiento de Ulas obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacion y documentacion y de requerir a sus auditores
externos, asesores legales o0 terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacién y documentacién y en los plazos
que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido de que el Representante Comun podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, de que Ilos
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma.
Una vez por cada afio calendario, y antes si lo considera
conveniente, el Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a las personas referidas en este inciso, previa
notificacidon entregada por escrito realizada con por lo menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
Ilevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de
que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa
manera el Representante Comun, la notificacién debera realizarse
con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revisioén correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el Titulo, debera solicitar
inmediatamente a la Emisora que publique o haga del conocimiento
del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento.
En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de
que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada por el Representante Comin, este tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus
funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores
o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la
asamblea de Tenedores podra ordenar al Representante Comin, o el
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propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho
6rgano, con cargo a la Emisora o, en caso de que no los cubra la
Emisora, con <cargo a los Tenedores, a cualquier tercero
especialista en 1la materia de que se trate, que considere
necesario o conveniente para que lo auxilie en el cumplimiento de
sus obligaciones de revision establecidas en los parrafos que
anteceden o en la legislaci6én aplicable, en cuyo caso, el
Representante Comun estard sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la
asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién antes
referida, el Representante Comin solamente responderd por las
actividades que le son directamente imputables en términos de los
Titulos o de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en
el entendido de que, de no existir los recursos suficientes para
tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577
del Coddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos
articulos en los Cdédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Coédigo Civil Federal, en relacidn
con su caréacter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademas, de que el Representante Comldn nho
estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacién o porque no le sean proporcionados;

m) Solicitar a la Emisora toda la informacidén necesaria en el
ejercicio de sus Tfacultades y para el cumplimiento de sus
obligaciones, y

) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones
que le competen conforme a los Titulos, la LMV y, en lo no
previsto y/o conducente, en la LGTOC, a Hlas disposiciones
aplicables emitidas por la CNBY, y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comudn en
nombre o por cuenta de los Tenedores en los términos de los Titulos o de la
legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme a los Titulos o a la legislacion aplicable.

El Representante Comdn concluira sus funciones en la fecha en que todas
las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas
en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos
conforme a los mismos).
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SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante ComUin podrad renunciar a su nombramiento en los casos
que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la
LGTOC. El Representante Comun debera entregar notificacidn por escrito a la
Emisora de su intencidon de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales
antes de dicha renuncia, y en todo caso dicha renuncia no serd efectiva hasta
que un representante comdn sucesor haya sido nombrado por los Tenedores y
dicho representante comin sucesor haya aceptado su nombramiento.

El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por resolucidn de
la asamblea de Tenedores adoptada en los términos del inciso (f) de la seccion
“7. ASAMBLEAS DE TENEDORES” del presente Prospecto, en el entendido de que
dicha remocidén o sustitucidén solo surtira efectos a partir de la fecha en que
un representante comin sustituto haya sido designado en una asamblea de
Tenedores y el representante comin substituto haya aceptado y tomado posesién
de su cargo.

Si el Representante Comdn renuncia o es removido, o0 queda imposibilitado
legalmente para ejercer el cargo de representante comun por cualquier razoén, y
un sucesor del Representante Comin no es nombrado dentro de un tiempo
razonable después de dicha circunstancia, entonces la Emisora debera nombrar
al representante comin sucesor.

El representante comin sucesor debera entregar la aceptacidén por escrito
a su nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al Representante Comun
saliente. Inmediatamente después, la renuncia o remocion del Representante
Comun saliente deberd surtir efectos, y el representante comin sucesor tendréa
todos los derechos, poderes y deberes del Representante Comin conforme al
Titulo correspondiente.

Si el Representante Comin se consolida, se fusiona, o transmite todos o
sustancialmente todos sus negocios o bienes fiduciarios a cualquier
institucién financiera distinta de la instituciéon a la que pertenece, la
empresa que resulte de dicha consolidacién o fusién o la empresa que se haga
cargo de sus negocios o0 reciba sus bienes fiduciarios sera causahabiente de
los derechos y obligaciones del Representante Comdn.
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7. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Los Tenedores de cada Emisiéon realizada al amparo del Programa podréan
reunirse en asamblea conforme a lo descrito a continuacién. Las reglas
sefialadas en esta seccién aplican con respecto a cada Emisidon realizada y a
los Tenedores respectivos de dicha Emision.

@

()

©

(@

O

™

La asamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articulo
68 y demas aplicables de la LMV, en los articulos 218 a 221 y del
223 al 227 de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, asi como por
las disposiciones que se establezcan en el Titulo respectivo. La
asamblea de Tenedores representara al conjunto de estos, y sus
decisiones tomadas en términos de la legislacion aplicable, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y
disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por
el Representante Comdn.

La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
posean, tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comun que convoque a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticidén los puntos que en la asamblea deberéan
tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria
para que la asamblea se reuna dentro del término de 1 (un) mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacién, un juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticiéon de los
Tenedores solicitantes, deberad expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicarid una
vez, por Q1o menos, en alguno de los peridédicos de mayor
circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera
celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente se considere
legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de Ilos
Certificados Bursatiles en circulacién, y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables
en la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se relune en virtud de segunda o
ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
seflalados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se considerara
legalmente instalada con cualquier numero de Certificados
Bursatiles en circulacién, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que,
en su conjunto o individualmente, posean, tengan o acrediten por
lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
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Bursatiles en circulacion, siempre que se trate de primera
convocatoria, y las decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la
asamblea, en los siguientes casos:

(@D Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun, o nombrar a cualquier otro representante comin que
lo sustituya en sus funciones;

(@)) Cuando se trate de otorgar proérrogas o esperas a la
Emisora;
(€)) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los

términos o condiciones de los Certificados Bursatiles;
salvo que la modificacién en cuestién sea para (i) salvar
cualquier omision o defecto en la redaccion del Titulo;
(ii) corregir o adicionar cualquier disposiciéon al Titulo
que resulte incongruente con el resto de las disposiciones
del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se
requerird el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido de que, en dichos casos, el Representante Comdn
debera informar a Indeval por escrito o por los medios que
este determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo
canje del Titulo, precisando las modificaciones que
motivaron dicho canje e indicando que las mismas no limitan
o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles,
se entenderd que los Tenedores han consentido que la
Emisora lleve a cabo las modificaciones a que se refieren
los subincisos (i), (ii) y (iii) de este numeral (3), sin
la celebracion de una asamblea de Tenedores, o

(C)) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente
suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio concursal
o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el
articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el
entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se
contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de
este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como
derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o
ulterior convocatoria para tratar los asuntos sefialados en el
presente inciso (F), la asamblea se considerara legalmente
instalada con cualquier numero de Certificados Bursatiles en
circulacioén, y sus decisiones seran validas si son tomadas por la
mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la
asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar las constancias de depdésito que para tal efecto expida
Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa o
institucion de crédito correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el
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en su caso,

LGTOC.

Q)

€D

()

¢))

m

lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
simple carta poder firmada ante dos testigos.

En ningun caso podran ser representados en una asamblea de
Tenedores aquellos Certificados Bursatiles que la Emisora, o
cualquier persona relacionada con la Emisora, haya adquirido en el
mercado, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
quorum de instalacion y de votacion en las asambleas de Tenedores
previstas en el Titulo respectivo.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista
de asistencia firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a
la actuaciéon de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por este y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a
su costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de
dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun
y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de los que
sean titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacidon con derecho a voto.

No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones
tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que en
lo individual o conjuntamente, posean, tengan o0 acrediten la
totalidad de 1los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se
celebraran en el domicilio del Representante Comin, y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto
en la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran evitar su celebracién o continuacién
retirandose de la misma. Para el caso de los Tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacién de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el
Titulo o la legislaciéon aplicable, se considerara que dichos
Tenedores se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos
que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el Titulo limitarda o afectara los derechos que,

tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se
indica, participaron en asesoria y consultoria relacionada con el
establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

Vinte Viviendas Domingo Alberto Valdés Diaz

Integrales, S.A.B. de C.V. Director de Finanzas

(Emisora):
Jesus Alfredo Nava Escarcega
Gerente de Relacién con Inversionistas vy
Financiamiento Corporativo

Actinver Casa de Bolsa, Nathan Moussan Farca

S.A. de C.v., Grupo Director de Banca de Inversion

Financiero Actinver

(Intermediario Colocador): Antonio Godinez Quintana
Subdirector de Banca de Inversion
Heissan Juliette Rojas Fraino
Gerente de Banca de Inversion

Cl Banco, S.A_, Patricia Flores Milchorena

Institucion de Banca Delegado Fiduciario

Maltiple (Representante

Comun)

Kuri Brefa, Sanchez Ugarte Luis Octavio Nufez Orellana

y Aznar, S.C. (Asesores Socio

legales externos):

Salvo por Domingo Alberto Valdés Diaz, Director de Finanzas de la

Emisora y quien,

relacionada con el
Prospecto,

es accionista minoritario de la misma,
los expertos y asesores que participaron en
establecimiento del
es accionista de

a su vez,

Programa descrito en el
la Emisora ni tiene algun

ninguno de
la asesoria y consultoria
presente
interés econémico

directo o indirecto en la misma.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con
cada Emision que se realice al amparo del Programa descrito en el presente
Prospecto, se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Jesus Alfredo Nava Escéarcega es la persona encargada de las relaciones
con los inversionistas y podra ser localizado en las oficinas de Vinte
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 350, Piso 11, Colonia Juarez, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, teléfono (55) 9171-1528, o en el
correo electroénico alfredo.nava@vinte.com.
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2.1.

por

2.2.

por

2.3.

por

2.4.

por

2.5.

por

2.6.

por

2.7.

por

2.8.

por

2.9.

por

2.10. Descripcion de los principales

por

LA EMISORA
HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacidn correspondiente a esta secciéon del
referencia al Reporte Anual.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO
Actividad principal.

La informacion correspondiente a esta seccion del
referencia al Reporte Anual.

Canales de distribucioén.

La informacion correspondiente a esta seccion del
referencia al Reporte Anual.
Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

La informacion correspondiente a esta seccion del
referencia al Reporte Anual.

Principales clientes.

La informacion correspondiente a esta seccion del
referencia al Reporte Anual.

Legislacion aplicable y situacion tributaria.

La informacion correspondiente a esta seccion del
referencia al Reporte Anual.

Recursos humanos.

La informacion correspondiente a esta seccion del

referencia al Reporte Anual.
Desempefo ambiental.

La informacion correspondiente a esta seccion del

referencia al Reporte Anual.
Informaciéon del mercado.

La informacion correspondiente a esta seccion del

referencia al Reporte Anual.
Estructura corporativa.

La informacion correspondiente a esta seccion del

referencia al Reporte Anual.
activos.

La informacion correspondiente a esta seccion del

referencia al Reporte Anual.
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2.11. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

La informacidén correspondiente a esta seccidén del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual.

2.12_ Acciones representativas del capital social.

La informacidén correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual.

2.13. Dividendos.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual.
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1v. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacidn correspondiente a esta secciéon del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual y al Reporte Trimestral.

2. INFORMACIQN FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual y al Reporte Trimestral.

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual y al Reporte Trimestral.

4. COMENTARIOS Y ANAL!SIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

4.1. Resultados de la Operacion.

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual y al Reporte Trimestral.

4_.2. Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual, al Reporte Trimestral y a la Informacién
Financiera Complementaria sobre Instrumentos Financieros Derivados.

4.3. Control interno.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual y al Reporte Trimestral.

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacidén correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual y al Reporte Trimestral.
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V.

1.

por

por

por

por

ADMINISTRACION
AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccidon del Prospecto se
referencia al Reporte Anual.

OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacidn correspondiente a esta seccidon del Prospecto se
referencia al Reporte Anual.

ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacion correspondiente a esta secciodon del Prospecto se
referencia al Reporte Anual.

ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacidn correspondiente a esta secciodon del Prospecto se
referencia al Reporte Anual.
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VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

ElI 23 de marzo de 2017, Vinte informé al publico inversionista que
conforme a la autorizacién de la CNBV, otorgada mediante oficio ndmero
1537992972017, de fecha 3 de febrero de 2017, el dia 23 de marzo de 2017 se
efectud el canje en Indeval de los titulos y certificados provisionales que
amparaban la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Vinte, por el titulo definitivo numero 1, el cual ampara la cantidad total de
189,153,981 acciones ordinarias, nominativas, serie Unica, sin expresién de
valor nominal, de las cuales 200,000 acciones corresponden al capital minimo
fijo sin derecho a retiro del capital social de Vinte y 188,953,981 acciones
corresponden a su capital variable, lo anterior Unicamente como resultado de
la cancelacién de acciones de tesoreria nho suscritas en la oferta publica
efectuada por Vinte y el canje de titulos que amparan la totalidad de las
acciones suscritas representativas del capital social de la Compafiia.

El 26 de abril de 2017 se Illevé a cabo la Asamblea General de
Accionistas de Vinte, en la cual, entre otras cosas, se aprobd el pago de un
dividendo en efectivo por un monto total de hasta $165 millones, con cargo a
la utilidad fiscal neta acumulada al 31 de diciembre de 2016, a razén de hasta
$0.87 por cada una de las 189,153,981 acciones suscritas y pagadas de la serie
Unica. Asimismo, se aprobé que el dividendo antes referido sea pagado en dos
exhibiciones iguales por una cantidad de $82.5 millones cada una.

Mediante la publicacién de un evento relevante el 2 de mayo de 2017, la
Emisora anuncié la firma de una linea de crédito con Industrial and Commercial
Bank of China Mexico, S.A., Institucién de Banca Multiple (ICBC) por un monto
de $100 millones de Pesos. La Compafifa destinard esta linea de crédito al
financiamiento de necesidades operativas y promover el crecimiento de su
negocio.

A continuacidon se presenta cierta informacion sobre la Emisora como
complemento de la informacién contenida en el presente Prospecto, en el
Reporte Anual y en el Reporte Trimestral. Dicha informacién forma parte de la
presentacion corporativa que la Emisora podra distribuir entre los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles:
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Vinte es una compafiia que crea comunidades con un modelo de negocios diversificado,

replicable e institucional y con una visién de rentabilidad y trascendencia

* Mas de 28 mil viviendas en 22 desarrollos / comunidades

« Vinte desarrolla comunidades integrales: viviendas con acceso controlado, parques equipados,
zonas deportivas, escuelas, clinicas, plantas de tratamiento de agua y vialidades

Plusvalia anual de las casas vendidas entre el 5.0% y 9.3% promedio histérico

Crea comunidades
gue generan
plusvalia

Presencia en 6 estados (Estado de México, Hidalgo, Querétaro, Puebla, Quintana Roo y Nuevo
Leon), con viviendas entre 350 mil y mas de 3 millones de pesos y con sana diversificacion de
hipotecas del Fovissste, Infonavit y bancarias sin dependencia en subsidios

Portafolio dinAmico que protege ante cambios en politicas gubernamentales y econémicos, y que
Vinte ha convertido en oportunidades

Diversificacion y
flexibilidad

.

Plan de crecimiento alineado a la reserva actual de terrenos y autorizaciones, y a la experiencia
operativa en plazas actualmente en operacion

Modelo de negocio Metodologias, procesos y sistemas establecidos para ejecutar plan de negocios

Repllcable *+ 19.8% de tasa anual de crecimiento en ingresos desde 2008 (aprox. 50% de ventas por
recomendaciones)
f » Mayor margen EBITDA de empresas puUblicas del sector (promedio de ultimos 5 afios)
En OqL_'? el « Retorno sobre capital (ROE) del ~20% en los Gltimos 8 afios
rentabilidad

.

9 afios continuos pagando dividendos en una visién de generacion de flujo de efectivo

.

Liderada y fundada por un equipo directivo con un promedio de 25 afios de experiencia en el sector

. B . iz * Méas de 5 afios con miembros independientes en el Consejo y 3 de ellos conforman los Comités de
@ Institucionalizacion Auditoria y Préacticas Societarias

» Banco Mundial (IFC) y el BID (lIC) socios estratégicos de la empresa durante 2008 - 2016 y 2013 - actual

Vinte crea comunidades

Elementos Diferenciadores de los Desarrollos de Vinte

Ubicacion Disefio Integral

Basta una visita a nuestros desarrollos para comprender por qué el modelo
diferenciado de Vinte funciona
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Comunidades Vinte
& Vinte tiene actualmente en desarrollo, 18 proyectos en 6 estados en el pais.

En el Estado de México, Hidalgo, Querétaro, Puebla, Quintana Roo y Nuevo Lebn se
concentra el ~40% de demanda de la vivienda con acceso a hipoteca

Ingresos por Plaza UDM Mar'17

() #de desarrollos

mEstado de México (Norte de CDMX social y media)
mEstado de México (Norte de CDMX residencial)

m Pachuca, Hgo (social y media)

m Playa del Carmen, Q.Roo (social, media y residencial)
m Querétaro, Qro (social, media y residencial)

Im Tula, Hgo (social)

mCancun, Q.Roo (social y media)

mPuebla, Pue. (social y media)

Fuente: Datos de la Compafia, CONAPO y CONAVI.

Modelo de negocio Vinte

& Modelo de negocio probado buscando mezclar tres segmentos de negocio en cada plaza, generando
flexibilidad operativa ante cambios en politicas gubernamentales y de mercado

Interés Social Interés Medio Interés Residencial
Ps.340k — Ps.550k Ps.550k — Ps.1,100k Ps.1,100k — mayor a Ps.3,000k

-

Ar
T

INFOMAAT .;g
FOVISASTE
Bancos en México

L —————

@9 Amplia base de clientes con acceso a distintas fuentes de financiamiento
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Los elementos diferenciadores del concepto generan plusvalia

Valor de Vivienda y Margen Neto por Proyecto, Zona Norte Ciudad de México
(2005-Diciembre 2016, Ps.) valor Actual en

QE, -\,‘\e“da Mdo. Secundario

Vinte® godeY Ps.619,150
Valor Original 2005 Pre 0%

(Vi Crecimiento sostenido en
Ps.339,503 1 o

. ’ el valor de la vivienda

Desarrollo Real del Sol, permite a Vinte maximizar
Tecamac, Edo. Méx. rentabilidad

incrementando precios y
margen neto

0 2 4 6 8
. Prec' Valor Actual en
Competidor '0 de v, :
Valor OFr)iginal 2005 "Vieng, Mg“ 52‘31‘38”8880
Ps.288,578 S ety

Deterioro en valor de
viviendas limita posibilidad
de incrementos en
rentabilidad y apetito de
hipotecarias

Desarrollo competidor en
Tecamac, Edo. Méx.

& Entrega de vivienda y firma de compromisos

Acompafiamiento y capacitacion en

A Quien compra una vivienda Vinte, e ;
organizacioén vecinal

Promocién de Vida compra un vida en comunidad

en Comunidad —
Postventa

Enfoque en postventa — con a Administradores profesionales de condominios

injerencia en administracion vecinal,
garantias y calidad de la vivienda

m

a Conservacion de imagen

a Integracion social y desarrollo comunitario

Fuente: Precios histéricos de cada compaiiia. Precios promedio de vivienda actual tomados de trovit.com.mx, mxy Ubi com.

« Crecimiento en ingresos del ~20%
anual en los dltimos 8 afios

* ~50% de las ventas por
recomendacion de clientes

e Mayor acceso al financiamiento

e Gobierno Corporativo Institucional

e Lineas de crédito autorizadas con

¢ ROE ~20% anual por 8 principales bancos del pais y bancas

afios consecutivos ,b@ “% g de desarrollo internacionales
S ) -
- Basa(?o en .el corre(_:to R 9/) (o e Crecimiento en el valor del
manejo de inventario @ | OQ C}Q OO colateral de la hipotecaria
00 [ (4 /;9 0@ debido a la plusvalia y baja
« Replicabilidad anp & cartera vencida

del Negocio

Una vida come debernia ser la vida.

e Cumplimiento de
obligaciones ante
autoridades

o Mas de 28,000 viviendas
escrituradas en el rango
de Ps.350,000 a mas de
Ps.3.0 mm

“Generando Valor Compartido”

Desarrollo de

« Disefointegral en todos ‘(‘ infraestructura con
los desarrollos ,é\e' mejores estandares,

« Disefio sustentable que 00 0\0 mstalac_lolnes educativas,
contribuye a mejorar la ‘.oo comerciales y recreativas

calidad de vida

o Plusvalia anual del 5.0% al 9.3% de
las viviendas vendidas®

o Vidaen armoniay comunidad

+ Mas de 514 aulas escolares, 7 clinicas, 13
plantas de tratamiento de agua y ¢ kms de
vialidades construidas

Fuente:Datos de la Compaiiia.
Nota: 1 Célculo realizado tomando en cuenta todas las casas construidas y vendidas por Vinte desde su inicio de operaciones

36



Modelo de negocio basado en la diversificacion de producto

Comparativo de Precio Promedio vs. Competidores )
(Ps., 2016, Precio por Unidad)
Precio promedio de vivienda por
551,704 92.9% & arriba de sus competidores
minimizando el impacto ante

potenciales cambios de politica

4,100
332,000
39.6% A gubernamental
|
I l
& Productos con disefio, tecnologia y

624,163 606,900

a
oo . )
Vinte® ARA RUBA JAVER CADU postventa de calidad en todos los tipos
= Precio Promedio de vivienda permiten flexibilidad en
——0p de ingresos provenientes de vivienda con precio menor a Ps. 350,000 ingresos por segmento

Distribucion de Ingresos por Segmento de la Compafiia
(Precio Promedio y %, Ps. ‘000s, UDM Mar.’2017)
551 636 979 1,061 1,311 1,486 1,802 2,228 2,451 2,546 2,564

Mayor a Ps.1 mm B —— — N R = e—— iy DN B

52%
70%
Ps.500k — Ps.700k -
Ps.350k — Ps.500k -
48%
’ 30%
Hasta Ps.350k

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 UDM Mar'17

Fuente: Datos de la Compafiia e informacién piblica de cada compaiiia
Notas:
1 Solo fiilas con on publica enel 1717

Flexibilidad en fuentes de hipoteca

Evolucién de Fuentes de Hipoteca para Clientes de Vinte
(%, Ps. 000s)

551 979 2564
Otros Otros
Sin Cred. X
Hip S',_||n Cred.
p
Fovissste
26%
Fovissste
Infonavit
Tradicional .
—=? Infonavit
25% Total®
Bancos 12% La%
(Sofoles Infonavit
Hasta el Tradicional
2009) Bancos
(Sofoles
Hasta el
2009)

2016 UDM Mar'17
Oferta s Fovissste « Infonavit Total impulsa ¢ Fovissste incrementa colocacion y * Infonavit
hipotecaria incrementa el financiamiento de reduce ciclo de pago Tradicional
de Sofoles colocacion y vivienda en el segmento * Bancos disminuyen tasas hipotecarias incrementa crédito
previo a la ciclo de pago medio y residencial buscando incrementar su participacién hasta Ps.1.55mdp
crisis en vivienda de mayor valor (abril'l7)
GED Histéricamente ~5% al 13%® de los ingresos de Vinte provienen de vivienda con subsidio
9 el cual esta diversificado en 3 tipos: Infonavit, Fovissste y Desarrollo Certificado®

Fuente: Datos de la Compaiiia e informacion pablica de cada compatiia

Notas:

1 Infonavit Total: Originacion del Infonavit, pero con la mayoria de los recursos proveniente de algin banco comercial

2 ~5% para el periodo 2011 a 2015, 3M Mar. 2017 ha sido ~1% como resultado del recorte de subsidios en el 2017 por ~30%
3 Los Desarrollos Certificados cuentan con acceso prioritario al subsidio.
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Modelo de negovio Vinte vs. comparables en México

A raiz de la reduccioén significativa en subsidios otorgados en IT'17, las empresas publicas del
sector lograron crecer sus ventas de viviendas sin subsidios de manera importante,
compensando total o parcialmente la caida en ventas con subsidios

Eﬁgg 0-' AVER n ruba mfm Vi n t eﬁEb

Escrituracién de viviendas 4,613 4,224 2,934 2,142 2,729 2,311 896 897
(1T'17, # de viviendas) 2,654 620 . ) .
o 21% —_— 20% 379% g 30%
= Con subsidio 75% < 9 98%
u Sin subsidio 79% 4574 80% 63% 22% 70% ¢
25%
IT'16 IT'17 IT'16 IT17 IT'16 Im17 IT'16 IT'17 IT'16 IT17
%./.Ingresos. por. escrturacione:

Crecimiento en Ingresos
(AT'17, %) (29.6%) (4.0%) (10.4%) 3.4% 3.1%
Crecimiento en EBITDA
(AT17, %) (22.7%) (32.4%) (27.3%) 2.1% 0.2%

De pérdidas
a ganancias

Crecimiento en Utilidad Netz

AT'17, %) (21.1%)

(40.7%) (7.1%) 3.2%

Capitalizacion de Mercado

(Ps. millones) 3,464 3,359 N/A 8,025 4,975

Al 17 de mayo de 2017

Fuente: Datos de la Compafiia e informacion publica de cada compaiiia

Demanda de un bien basico mayor a la oferta

Demanda Potencial de Mercado con Capacidad
de Pago?

Construccion de Demanda Efectiva 2016 vs. Oferta 2016

(Para Vivienda Nueva)

('000s)

< Andlisis de Demanda , Lnalsisde s a El rezago (déficit) habitacional actual se estima en
8.9 millones de viviendas

647

(1000s)

630
613 617

Brechay
reduccién
de
inventarios
(en
adicién a
los 270k)

341
Formacién Ingresan Formacién Hogares Secundario Sin Demanda Oferta Ingresan
de hogares al Déficit de que salen yotros!  hipoteca Efectiva 2016 al Déficit 2015 2016 2020E 2030E
2016 por Falta Hogares del déficit 2016 por Falta L . . i
de con ypueden de Oferta m Adquisicion sin Hipoteca = Secundarios
Hipoteca Accesoa  adquirir = Rezago Habitacional = Formacion de Hogares
(Informal) ~ Crédito una
vivienda
B Ingresan al Déficit M Oferta 2016 " Demanda 2016

Fuente: SHF 2010, SHF 2015 Demanda de Vivienda 2015, CONAVI 2017, Anélisis “Strategy&”

Nota:
1 Incluye il itaci curas de originacion y usos
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Administracion de reserva territorial

Viviendas Escrituradas y Lotes en Reserva de Terrenos Comité de Andlisis para la Adquisicion de

Reserva Territorial (“CAART")
4 Proceso de compra estructurado que toma
—%’ aproximadamente 90 dias

@ Mas de 20 personas involucradas en
| decision de compra

Viviendas ETcrituradas

[
2005 2006 | 2007 | 2008 ..

Descripcion

de la Zona

Andlisis
de Mercado

Andlisis
Técnico

Playa del

Carmen

Estado de

Mexico
tal

Andlisis
Juridico

5  Analisis
Financiero
(Plan de

Negocios)

GED Toda lareserva territorial de Vinte es contabilizada a costo dentro de su balance general sin compromisos ni asociaciones
con terceros®. Parte de la reserva de Vinte se estima con un valor comercial igual a 2.6 veces® su valor en libros

Fuente: Datos de la Compaiiia.

Nota:

1 Excluyendo proyecto en Joint-Venture en Ciudad Mayakoba por 3,600 viviendas
2 Basado en avalios bancarios de muestra significativa de reserva actual

Financiamiento
Deuda $1,138 mdp* Acceso a Financiamiento Comprometido
($ mdp al 31 de marzo 2017) ($ mdp al 31 de marzo 2017)
$2,317

b Santander

Varios bancos comerciales (BanBajio, Invex & Bancomer)
I 2019

s Santander 2020

ACH 2023

H®IFC 2021

StFD 2021

¥ GruposMy

y Disponibles

Vencimiento de la Deuda Dispuesta
1

KFW

$524

Monto de Crédito Monto Lineas Firmadas
Dispuesto

1T 2017 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
A Plazo promedio de la deuda igual 5.5 afios
 37% de la deuda neta denominada en tasa fija
& 100% de la deuda en pesos

& Lineas de crédito firmadas no dispuestas por
Ps.1,179 mm, principalmente de largo plazo

& Lineas dispuestas / lineas firmadas = 49%

« Saldo de deuda dispuesta al 31 marzo de 2016= $1,138.0 mdp y $1,175.8 mdp incluyendo factoraje.
+ Saldo de deuda en balance general descontando gastos de colocacion bajo IFRS = $1,117.4 mdp

Fuente: Datos de la Compaiiia
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Covenants primer trimestre de 2017: en cumplimiento

Deuda a EBITDA

< 3.00 deuda neta (DEG, Bancomer, BMV, ClII BID)

por dos trimestres consecutivos

< 3.00 deuda bruta (IFC)

1.78x

Deuday
Brutal

Deudd 1.42x

Net-

Mar. 2017

Inventarios a Deuda Neta

Rot. de Cap. de Trabajo

Cobertura de Intereses

0.78x 4.83x

> 0.74 (BID

¢ 1FC) 2.5 (Clll, Ban-
regio y BID) por
2 trimestres
consecutivos
>2.0 por 2
trimestres
(BMV,DEG
Bancomer)

Mar. 2017 Mar. 2017

*Cap. de Trabajo = Ctas Cobrar + Inventario Inmob.
— Ctas Pagar — Anticipos de Clientes

Razoén Circulante

Pasivo Total a Cap. Cont.

4.14x

> 1.5 por 2

4.83x

<2.5 (SHF)

< 2.3 (Banregio)

Trimestres > 1.4 (IFC, ClII,
(BMV Banregio,
Bancomer) Bancomer, BID)
0.90x
> 1.0 (SHF)
Mar. 2017 Mar. 2017 Mar. 2017
*Total de Inventarios de Largo y Corto Plazo incluyendo
Tierra, Urbanizacion, Obra en Proceso y Vivienda Terminada.
Enfoque de Vinte ante la prespectiva de 2017
Retos Oportunidades

Bajo crecimiento econémico

Mayor inflacién, con volatilidad en tipo de cambio y en
mercado bursatil

Recientes alzas significativas en tasas de interés Banxico y
de largo plazo

Recorte del 30% en subsidios en 2017 y enfocados a
menores ingresos que 2016

Banca selectiva y con poco apetito por incrementar
financiamiento para la construccion ante entorno
econémico (cartera vencida SHF del 23% en créditos
puente)

Presién de autoridades, hipotecarias y nuevas reglas
contables hacia contar con mayor vivienda terminada para
materializar los ingresos en el sector.

Vinte creci6 52% en el 2009
Infonavit:
* Sin aumento en tasas de interés fija del 2016
* Aumento del monto maximo de crédito de 921k a 1.66mdp (+74.8%)
« Aumento en monto de cada segmento (10% mas que en 2016)
* Aumentos se deben a indice de cartera vencida en maximo desde la
historia reciente debido a concentracién en vivienda social
FOVISSSTE:
* Sin aumento en tasas de interés fija del 2016
* Aprobacion de segundo crédito
» Menor indice de cartera vencida en su historia reciente
* Primer semestre lento pero segundo semestre mas dinamico
Hipotecas Bancarias:
» Menor indice de cartera vencida en su historia reciente
¢ Teniendo que buscar alternativas de originacion ante entrada de
Infonavit en segmentos medio alto y siendo mas competitivo
» El cliente de vivienda media ha continuado con su ritmo de compra a
pesar de los aumentos en tasas de interés de las hipotecas bancarias
+ 90% de hipotecas en el mercado hoy son a tasa fija, evitando una crisis de
cartera vencida ante posibles alzas de interés
Aumento en ventas en plazas dolarizadas (Playa del Carmen)
Demanda con acceso a hipoteca de una vivienda es constante en unos 625
mil viviendas al afio

Enfoqué Vinte 2017

Generacion de flujo de efectivo positivo (post inversion recursos IPO)
Priorizar rentabilidad sobre crecimiento en volumen de vivienda
Enfoque en vivienda de 500 mil a 2.0 mdp

Mantener niveles de apalancamiento sanos (<2.0x Deuda Bruta / EBITDA)
Asegurar acceso a financiamiento y una parte importante a tasa fija
Utilidad Neta con crecimiento anticipado del 15% AsA

Rendimiento sobre capital (ROE) en un nivel de 18%-19%

- - - - -
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Crecimiento constante en ingresos y rentabilidad

Crecimiento aun y durante la crisis global del 2008, salida de sofoles hipotecarias (2009 y 2010), cambios en los
subsidios (2012 a 2014), fuerte reduccion de crédito para la construccion tras la reestructura de 3 desarrolladoras
grandes (2013 y 2014), depreciacion del tipo de cambio (2015) y un PIB creciendo menor a lo esperado (2015 y 2016)

Viviendas Escrituradas
('000s)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mCd. De Méx Norte  mHidalgo ®Quintana Roo  mQuerétaro  mPuebla
EBITDA & Margen EBITDA
Ps. mm, %
( 0) 581 627

Ingresos

(Ps. mm) 2,752

2,569

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Utilidad Neta y Margen Neto
(Ps. mm, %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Margen EBITDA . ’Mgrgen Neto .
17.9% 19.3% 20.5% 20.1% 19.4% 19.0% 20.8% 22.6%  22.8% 83%  10.1% 10.5% 10.4% 10.4%  9.9%  120% 12.6% 13.4% !
Posicidén financiera y rentabilidad para sus accionistas
Apalancamiento ROE & ROIC
(2008 — UDM 1T17) (%)
2.67x —+—Deuda Neta / EBITDA ROE y ROIC del ~20% desde 2008
—e—Deuda Neta / Capital Contable
0/
87x 1.00x 190X 1.88x 27.5% 27.5% 56 994 . 2600 2820 24.9%
22.4% 23.8%  22.9% 7 22.9%
1.42x
0.96x ? o 0 A . b b b .
0.78x
071X g gax
0.38x
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 UDM
Mar'17
mmmm ROE =4—ROIC
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 UDM
. ) . Mar17 Flujo de Efectivo de la Operacion @
Rotacion de Capital de Trabajo® s dep) P 270
(Incluyendo Inventario de largo plazo) '
131 — - Inversion CIlI: IPO: 610 mdp
S 2ok Invle(r)zmnleC. 108 mdp primarios
m
1.07x 106X 104x (oo 103 102 p
0.83x

0.78x

UDM
Mar'17

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Datos de la Compafiia.
Notas:

(44) (41)
Incluye adquisicién de ADOCSA / “La
Vista” por 300mdp en 1V'16 y 154mdp

(167)
en IT'17 con recursos del IPO
(264)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3M
Mar'17

1 Rotacion de Capital de Trabajo= Ingresos / (Cuentas por Cobrar + Inventarios Inmobiliarios Totales — Cuentas por Pagar y Anticipo de Clientes)
2 Flujo de Efectivo de la Operacion excluye gastos financieros netos, impuestos y pago de dividendos.
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Rentabilidad por vivienda

Vinte gana en EBITDA y en Utilidad neta 148mil y 88mil pesos por vivienda escriturada, mas del doble que el
promedio del sector

Volumen de Viviendas Escrituradas Ingresos
('000s, UDM al 1T'17) (Ps. mm, UDM al 1T'17)

7,690 6,983

Vinte® ARA RUBA JAVER CADU
'08 —.UDM Mar.’17 TACC:
Vinté’s’ ARA RUBA JAVER CADU L 19.2% 1.3% 4.8% 5.6% 17.6%
EBITDA & Margen EBITDA Utilidades Netas & Margen Neto
(Ps. mm, %, UDM al 1T17) (Ps. mm, %, UDM al 1T'17)

ap €D €D <D D

SO & S D D

1,121 724

22.6% 22.9% 13.4% (2.6%)
14.6%
afo oD a7®)
Vints® ARA RUBA JAVER CADU Vinte® ARA RUBA AvEn CADU
m= EBIDTA (millones) #¢ Margen EBITDA % == Utilidad Neta (millones) + ¢ Margen Neto %
’QS — UDM Mar.’17 TACC: 08— UDM Mar.'17 TACC:
L 22.7% 5.2% 43% (3.0%) 5% { 26.3% (0.2%) 0.5% NA NM

Fuente: Informacion publica (Bolsa Mexicana de Valores)

Vision de trascendencia junto con instituciones reconocidas

SI'F @ & Primer adquisicin de una empresa
SCHl EIFC

& Linea de crédito por

Ps. 700 mm a 8 afios .~ Firma de lineas por 300y 350mdp a7y 5
= afios
Ll
® Linea de crédito por ﬂt' @; UBS Actinver
- Ps. 300 mm a 8 afios ® IPO Local + Reg-S AR
ach scHl .
e IS, B Mejora de calificacién y perspectiva crediticia
& Samander KF\U & Inversién de capital por el de HRJRatings y S&Py nli,e’\J/a CZIificacién de
5% de Vinte V.
& Lineas de crédito de 3 a 6 afios ‘#M erum KBC &
. ’#m ~ & Emisién deuda a 5 afios con @ Deuda Largo Plazo sin garantia con ICBC
y & 3 emisiones de deudaa3 afios  garantia parcial de: SR & Nuevo programa de emision de deuda
Qp con garantias parciales de (Junio 2014) (certificados bursatiles)
1
a5 socios fundadores con mch EIF‘ !'Dﬂ (%} L
experiencia complementaria & Inversion de capital por el & Complementariedad entre
10% de Vinte y linea de 99 FTNGESIEES | \x A- and A+ 105 10 consejeros

crédito a 7 afios

Deloitte.

a  Auditor desde el inicio de
operaciones en 2003

&5 Banamex I HR A+ and AA+ 2013 - 20

& Linea de crédito a 5 afios

@ Financiamiento de corto 2008 = U0

4,236 Viviendas

plazo de Sofoles

2002 - 2

Ventas

$2,752
$2,307 $2,569 3.2x

2,018
Lo s1,331 LS00
875 1,107 1150 sos 1107 ’ EBITDA
757 $581 $627
o 440 :'::‘; olor  s227  s2e8  s302  sses  $480 > o~ 4.4x
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Viviendas Escrituradas ——Ingresos —@— EBITDA

Notas:

1  Inicio de cobertura de calificadoras en 2011. Se muestran calificaciones vigentes (corporativa y de Vinte14)
2 TACC basado en Ventas
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Gobierno corporativo de Vinte

& Consejo de Administracion operando por 5 afios consecutivos con Consejeros Independientes de alto impacto

Consejo de Administracion

Sergio Antonio Domingo Alfredo Carlos Héctor Ramiro Manuel
Leal Zufiga Valdés Nava Salazar Trevifio Villarreal Oropeza
Aguirre i . 2 Diaz Escéarcega] Lomelin Gutiérrez Morales Fuentes
Presidente del  Consejero Consejero Consejero Consejero Consejero Secretariodel ~ Consejero Consejero Consejero Consejero
Consejode  Funcionario Funcionario  Funcionario (y Funcionario (y Funcionario  Consejode Independiente Independiente Independiente Independiente
Admon. (y Dir. de (y Dir. Dir. de Dir. Disefio e (yCFO)  Admén. (y IRO)
(y CEO) Operacién) Relaciones Produccion) Innovacion)

Institucionales) . .
Equipo de Direcc
o ot Comité de :
Comité de Auditoria o D Relaciones
Practicas Societarias Institucionales
Carlos Cadena

Direccion General

Sergio Leal Producci6én/Obra

Antonio Zufiga

Manuel Héctor Ramiro
Oropeza Trevifio Villareal
Fuentes Gutiérrez Morales

Manuel Héctor Ramiro
Oropeza Trevifio Villareal
Fuentes Gutiérrez Morales

Equipo de Direccion
Experimentado y Altamente
Complementario

Presidente Consejero Consejero Presidente Consejero Consejero
Independ. Independ. Independ. Independ.

Disefio/
Innovacién
José Soto

Admoén/
Operacién
René Jaime

Finanzas
Domingo Valdés

Estrategia integral de Vinte en su inicio en BMV

1. IPO con construccién del libro principalmente formado por inversionistas institucionales, con vision de largo
plazo y buen entendimiento de la empresa

2. Cobertura de analistas de la accion
= Haber iniciado y mantener activa la recomendacion de los analistas de Actinver, Citiy UBS

Institucion Analista Pfec."’ Recomendacién
Objetivo
Actinver  Ramon Ortiz Reyes rortiz@actinver.com.mx Ps.31.00 Compra
Citigroup Alejandro Lavin alejandro lavin@citi.com Ps.33.00 Compra
UBS Marimar Torreblanca marimar.torreblanca@ubs.com Ps.32.00 Compra

3. Creando un momentum positivo en el entorno
= Mejora en perspectiva y calificaciones crediticias de S&P y HR Ratings, respectivamente
= Mejora en riesgo crediticio y apetito de otorgamiento de crédito de bancos debido a la capitalizacion y
continuidad en resultados.

4. Fondo de Recompra (compra/ venta)
= Ayudar a que el precio de la accion refleje su valor

5. Mejora en comunicacion con los inversionistas actuales y potenciales y continuo cumplimiento con la CNBV y
LMV (reportes financieros, presentaciones corporativas, conferencias telefonicas, pagina de Relacion con
Inversionistas, entre otros)

= Contratacion de una agencia de Relacion con Inversionistas profesional y con buena experiencia
= Comunicacién continua con inversionistas potenciales con perfil institucional y de largo plazo
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VII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscrites manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el
admbitc de nuestras respecilvas funcilones, preparamos la informacién relativa
a la Emiscra contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimisme, manifestamos
que no tenemos conocimiente de informacidn relevante que hayva side omitida o
falseada en este Prospecto o gque el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a errcr a les inversionistas.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.B. DE C.V.

Nombre: Sgrgilc Leal Aguirre
Cargo: reqﬁor General

Nombre: Héctor "adl Martinez Mufioz
Cargo: Respongadble Juridico Corporatiwve,
gquien realiza las funciones de Director
Juridice



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue Actinver Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacioén, revisién y andlisis
del negocio de la Emisora, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber vy entender, dicha
investigacién fue realizada con amplitud vy profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a 1los
inversionistas.

Igualmente, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucioén de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha
informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de wvalores, como una sociedad
con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Nombre: Natha
Cargo: Apoderado



AUDITOR EXTERNO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
incorpora por referencia al Reporte Anual.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal
saber vy entender, la emisidén y colocacién de los valores cumple con las leyes
y demids disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacidn Jjuridica relevante gque haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

KURI BRENA, SANCHEZ UGARTE Y AZNAR, S.C.

Nombre: Luis Octaylo Niufiez Orellana
Cargo: Socio




VIIL.

ANEXOS

1.

Estados financieros consolidados auditados de la Emisora por los
afilos que terminaron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, y
dictamen de los auditores independientes del 21 de marzo de 2017.
Informe del Comité de Auditoria.

Informe del Comité de Préacticas Societarias.

Informacién financiera interna de la Emisora al 31 de marzo de
2016 y 2017.

Informacioén sobre instrumentos financieros derivados de la Emisora
por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y
2014, asi como al 31 de marzo de 2017.

Opinién legal.



1. Estados financieros consolidados auditados de la Emisora por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, y dictamen de
los auditores independientes del 21 de marzo de 2017.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
incorpora por referencia al Reporte Anual.



2. Informe del Comité de Auditoria.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
incorpora por referencia al Reporte Anual.



3. Informe del Comité de Practicas Societarias.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
incorpora por referencia al Reporte Anual.



4. Informacion financiera interna de la Emisora al 31 de marzo de 2016 y
2017.

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se
incorpora por referencia al Reporte Trimestral.



5. Informacién sobre instrumentos financieros derivados de la Emisora por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, asi
como al 31 de marzo de 2017.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se
incorpora por referencia a la Informacion Financiera Complementaria sobre
Instrumentos Financieros Derivados.



6.

Opinion legal.



K SA KURI BRENA
SANCHEZ UGARTE Y AZNAR
Ciudad de México, a 29 de junio de 2017.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS

INSURGENTES SUR 1971, TORRE NORTE, PISO 7
COLONIA GUADALUPE INN

01020 CIUDAD DE MEXICO

Atencidén: Lic. Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a: (i) 1la inscripcidén preventiva de
certificados Dbursatiles de largo plazo (los “Certificados
Bursdtiles”) en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) que
mantiene la Comigidén Nacional Bancaria vy de Valores (la
“Comisidén”), bajo la modalidad de un programa de colocacidn con
cardcter revolvente (el “Programa de Colocacidén”), en el que se
prevé la posibilidad de que Vinte Viviendas Integrales, S.A.B.
de C.V. (la “Emisora” o "“Vinte”) realice emisiones, ofertas

publicas y colocaciones de una o mas series de Certificados
Bursatiles, en forma simultdnea o sucesiva, hasta por un monto
total de $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100
M.N.); (ii) la primera emisidén y oferta plblica de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa de Colocacidén por un monto
total de $315,000,000.00 (trescientos quince millones de pesos
00/100 M.N.) (la “Primera Emisidén”), y (iii) la segunda emisidn
y oferta puiblica de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa de Colocacidédn por un monto total de $185,000,000.00
(ciento ochenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) (la
“Segunda Emigidn”). Los Certificados Bursatiles correspondientes
a la Primera Emisidn y Segunda Emisidn, respectivamente, cuentan
con el aval de Promotora de Viviendas Integrales, S.A. de C.V.

(“Promotora”), Urbanizaciones Inmobiliarias del Centro, S.A. de
C.V. (“Urbanizaciones”) y Conectividad para el Habitat, S.A. de
C.V. (“Conectha” Y, conjuntamente con Promotora Yy
Urbanizaciones, las “‘Avalistas”), todas ellas empresas

subsidiarias de la Emisora (la “Operacidén VINTE 2017").

Hemos actuado como asesores legales externos de la Emisora
respecto de 1la Operacidén VINTE 2017. En tal carécter, hemos
revisado la documentacidén legal de la Emisora, de las Avalistas,
del Representante ComGn (segln dicho término se define més

Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre B, Piso 8
#188112 v.3 ABOGADOS Col. Desarrollo Santa Fe | 01376 Ciudad de Méxicoi www.ksa.mx

T. 5292- 5930




adelante) y otra que se seflala a continuacién, a efecto de
rendir una opinidén legal sobre dicha documentaciédn, en
cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 85, fraccidn IV y
87, fraccidén II de la Ley del Mercado de Valores, asi como en
los articulos 2, fraccién I, inciso h) y 13 de las
“Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de
Valores” emitidas por la Comisidén y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacidén el 19 de marzo de 2003, segln las
mismas han sido modificadas a esta fecha (la “Circular OUnica”).

Para emitir la presente opinidén, hemos revisado 1los
siguientes documentos:

I. De la Emisora.

a) Copia certificada de la escritura piblica No. 73,602 de
fecha 16 de agosto de 2001, otorgada ante la fe del
licenciado José Visoso Del Valle, titular de la Notaria
Pablica No. 92 de la Ciudad de México, en la que se
hace constar la constitucién de la Emisora (en ese
entonces denominada Vinte Viviendas Integrales, S.A. de
C.V.). El primer testimonio de dicha escritura piblica
quedd inscrito en el Registro Plblico de la Propiedad y
del Comercio de 1la Ciudad de México en el folio
mercantil No. 280518, con fecha 6 de septiembre de
2001.

b) Testimonio original de la escritura pGblica No. 78,705
de fecha 23 de septiembre de 2016, otorgada ante la fe
del licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria PUblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
gue se hace constar, entre otras cosas: (i) la adopcidn
de la modalidad de sociedad andnima bursatil de capital
variable por parte de la Emisora; (ii) la reforma total
de los estatutos sociales de la Emisora, y (iii) el
otorgamiento de ©poderes generales para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito por
parte de la Emisora en favor de los seflores Sergio Leal
Aguirre y Domingo Alberto Valdés Diaz, entre otros. El
primer testimonio de dicha escritura plUblica quedd
inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 280518, con fecha 4 de octubre de 2016.

c) Copia certificada de la escritura plblica No. 78,968 de

fecha 10 de enero de 2017, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
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Notaria Piablica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracidn y para suscribir
titulos de crédito por parte de la Emisora en favor del
sefilor JesGs Alfredo Nava Escéarcega. El primer
testimonio de dicha escritura piblica quedd inscrito en
el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 280518,
con fecha 28 de febrero de 2017.

d) Copia de las resoluciones adoptadas por unanimidad de
los miembros del Consejo de Administracidén de fecha 26
de abril de 2017, mediante las cuales los wmiembros del
Consejo de Administracién de la Emisora aprobaron gque
la Emisora lleve a cabo la Operacidn VINTE 2017 (las
“Resoluciones del Consejo de Administracidn de Vinte”),
con autenticacién original emitida por el Secretario no
miembro de dicho Consejo de Administracidn.

Los sefiores Sergio Leal Aguirre, Domingo Alberto Valdés
Diaz y JestGs Alfredo Nava Escarcega serdn identificados

conjuntamente, en relacién con las escrituras plblicas
descritas en este apartado I en las que consta el
otorgamiento de sus respectivos poderes, como los

“Apoderados de Vinte”.

II. De Promotora.

a) Copia certificada de la escritura plblica No. 62,074 de
fecha 27 de septiembre de 2002, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de 1la
Notaria Plblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la constitucidén de Promotora. EI
primer testimonio de dicha escritura plblica quedd
inscrito en el Registro Plblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 294672, con fecha 24 de octubre de 2002.

b) Copia certificada de la escritura pablica No. 70,383 de
fecha 26 de marzo de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Piublica No. 135 de la Ciudad de México, en la
gque se hace constar la modificacién de los estatutos
sociales de Promotora. El primer testimonio de dicha
escritura pGblica quedd inscrito en el Registro PGblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 294672.

#188112 v.3



#188112 v.3

Copia certificada de la escritura pGblica No. 70,680 de
fecha 13 de junio de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Plblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
gue se hace constar la modificacién de los estatutos
sociales de Promotora. El1 primer testimonio de dicha
escritura plblica quedd inscrito en el Registro Piblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 294672, con fecha 19 de junio
de 2008.

Testimonio original de la escritura plblica No. 73,969
de fecha 28 de junio de 2011, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de 1la
Notaria Pablica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la modificacidén de los estatutos
sociales de Promotora. El primer testimonio de dicha
escritura plblica quedd inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 294672, con fecha 30 de junio
de 2011.

Copia certificada de la escritura plblica No. 70,384 de
fecha 26 de marzo de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio  Rea Field, titular de la
Notaria Plblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracidén y para suscribir
titulos de crédito por parte de Promotora en favor del
seflor Sergio Leal Aguirre. El1 primer testimonio de
dicha escritura plblica quedd inscrito en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil No. 294672, con fecha 17
de junio de 2008.

Copia certificada de la escritura piblica No. 78,062 de
fecha 27 de noviembre de 2015, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de 1la
Notaria PGblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
gque se hace constar el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito por parte de Promotora en favor del
seflor Domingo Alberto Valdés Diaz. El primer testimonio
de dicha escritura piblica quedd inscrito en el
Registro Pliblico de la Propiedad y del Comercio de 1la



Ciudad de México en el folio mercantil No. 294672, con
fecha 18 de enero de 2016.

g) Copia certificada de la escritura piblica No. 78,967 de
fecha 10 de enero de 2017, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria PUblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracidén y para suscribir
titulos de crédito por parte de Promotora en favor del
seflor JesGis Alfredo Nava Escércega. El primer
testimonio de dicha escritura plblica quedd inscrito en
el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 294672,
con fecha 28 de febrero de 2017.

h) Original de las resoluciones adoptadas por unanimidad
de los accionistas de Promotora de fecha 22 de mayo de
2017, mediante los cuales los accionistas de Promotora
aprobaron, entre otras cosas, que Promotora otorgue, en
calidad de aval, garantia corporativa en relacidn con
la Primera Emisién y la Segunda Emisidn (las
“Resoluciones de Accionistas de Promotora”).

Los sefiores Sergio Leal Aguirre, Domingo Alberto Valdés
Diaz y JestGs Alfredo Nava Escarcega seradn identificados

conjuntamente, en relacidén con las escrituras pablicas
descritas en este apartado II en las que consta el
otorgamiento de sus respectivos poderes, como los

“Apoderados de Promotora”.

III. De Urbanizaciones.

a) Copia certificada de la escritura publica No. 62,073 de
fecha 27 de septiembre de 2002, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Plblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la constitucién de Urbanizaciones.
El primer testimonio de dicha escritura plblica quedd
inscrito en el Registro PlGblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 299123, con fecha 11 de diciembre de 2002.

b) Copia certificada de la escritura piblica No. 70,386 de
fecha 26 de marzo de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Pliblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
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que se hace constar la modificacidén de los estatutos
sociales de Urbanizaciones. El1 primer testimonio de
dicha escritura publica quedd inscrito en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil No. 299123, con fecha 24
de junio de 2008.

Testimonio original de la escritura plablica No. 73,972
de fecha 28 de junio de 2011, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Plblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la modificacidén de los estatutos
sociales de Urbanizaciones. El1 primer testimonio de
dicha escritura puiblica quedd inscrito en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil No. 299123, con fecha 30
de junio de 2011.

Copia certificada de la escritura publica No. 70,389 de
fecha 26 de marzo de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Ptblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
gque se hace constar el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito por parte de Urbanizaciones en favor
del sefior Sergio Leal Aguirre. El primer testimonio de
dicha escritura plblica quedd inscrito en el Registro
POblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil No. 299123, con fecha 25
de junio de 2008.

Copia certificada de la escritura pliblica No. 78,971 de
fecha 10 de enero de 2017, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Plblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracidén y para suscribir
titulos de crédito por parte de Urbanizaciones en favor
de los sefiores Domingo Alberto Valdés Diaz y Jesls
Alfredo Nava Escdrcega. El primer testimonio de dicha
escritura plblica quedé inscrito en el Registro POblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 299123, con fecha 28 de
febrero de 2017.

Original de las resoluciones adoptadas por unanimidad
de los accionistas de Urbanizaciones de fecha 22 de



mayo de 2017, mediante los cuales los accionistas de
Urbanizaciones aprobaron, entre otras cosas, que
Urbanizaciones otorgue, en calidad de aval, garantia
corporativa en relacidén con la Primera Emisidén y la
Segunda Emisidén (las “Resoluciones de Accionistas de
Urbanizaciones”) .

Los seflores Sergio Leal Aguirre, Domingo Alberto Valdés
Diaz y JestGs Alfredo Nava Escidrcega seradn identificados

conjuntamente, en relacién con las escrituras ptblicas
descritas en este apartado III en las que consta el
otorgamiento de sus respectivos poderes, como los

“Apoderados de Urbanizaciones”.

IV. De Conectha.

a) Original de la escritura plblica No. 64,051 de fecha 2
de enero de 2004, otorgada ante la fe del licenciado
Mario Filogonio Rea Field, titular de 1la Notaria
Piblica No. 135 de la Ciudad de México, en la que se
hace constar la constitucién de Conectha, asi como el
otorgamiento de poderes generales para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito por
parte de Conectha en favor del seflor Sergio Leal
Aguirre. El1 primer testimonio de dicha escritura
pliblica quedé inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el
folio mercantil No. 315944, con fecha 15 de marzo de
2004.

b) Testimonio original de la escritura plblica No. 66,004
de fecha 23 de abril de 2005, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Plblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la modificacidén de los estatutos
sociales de Conectha. El1 primer testimonio de dicha
escritura plblica quedd inscrito en el Registro Piblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 315944, con fecha 24 de mayo
de 2005.

c) Copia certificada de la escritura plblica No. 70,381 de
fecha 26 de marzo de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Piblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la modificacidén de los estatutos
sociales de Conectha. El primer testimonio de dicha
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escritura plblica quedd inscrito en el Registro Pablico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 315944.

Copia certificada de la escritura publica No. 71,203 de
fecha 31 de octubre de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Pablica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la modificacién de los estatutos
sociales de Conectha. El primer testimonio de dicha
escritura plblica quedd inscrito en el Registro Plblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 315944.

Testimonio original de la escritura pGblica No. 71,613
de fecha 27 de marzo de 2009, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Pldblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la modificacidén de los estatutos
sociales de Conectha. El1 primer testimonio de dicha
escritura piblica quedd inscrito en el Registro Plblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 315944.

Testimonio original de la escritura pablica No. 73,968
de fecha 28 de junio de 2011, otorgada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria Pablica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar la modificacidén de los estatutos
sociales de Conectha. El1 primer testimonio de dicha
escritura ptblica queddé inscrito en el Registro Plblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 315944, con fecha 30 de junio
de 2011.

Copia certificada de la escritura publica No. 78,973 de
fecha 10 de enero de 2017, pasada ante la fe del
licenciado Mario Filogonio Rea Field, titular de la
Notaria POblica No. 135 de la Ciudad de México, en la
que se hace constar el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito por parte de Conectha en favor de
los sefiores Domingo Alberto Valdés Diaz y Jests Alfredo
Nava Escarcega. El primer testimonio de dicha escritura
piblica queddé inscrito en el Registro Piblico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el



folio mercantil No. 315944, con fecha 24 de febrero de
2017.

h) Original de las resoluciones adoptadas por unanimidad
de los accionistas de Conectha de fecha 22 de mayo de
2017, mediante los cuales los accionistas de Conectha
probaron, entre otras cosas, que Conectha otorgue, en
calidad de aval, garantia corporativa en relacidn con
la Primera Emisién y la Segunda Emisidn (las
“Resoluciones de Accionistas de Conectha”, Yy
conjuntamente con las Resoluciones de Accionistas de
Promotora y las Resoluciones de Accionistas de
Urbanizaciones, las “Resoluciones de Accionistas de las
Avalistas”) . '

Los sefiores Sergio Leal Aguirre, Domingo Alberto Valdés
Diaz y Jesls Alfredo Nava Escarcega serén identificados

conjuntamente, en relacién con las escrituras plblicas
descritas en este apartado IV en las que consta el
otorgamiento de sus respectivos poderes, como los

“Apoderados de Conectha”.

V. De CI Banco, S.A., Institucidn de Banca Midltiple (el
“Representante Comin”).

a) Copia certificada de la escritura plblica No. 57,840 de
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nafiez y Bandera, titular de la
Notaria PGblica No. 1 de 1la Ciudad de México, que
contiene la constitucién del Representante Comin (en
ese entonces denominado The Bank of New York Mellon,
S.A., Institucién de Banca Maltiple). El primer
testimonio de dicha escritura pGblica quedd inscrito en
el Registro Pliblico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folic mercantil No. 384235,
con fecha 25 de julio de 2008.

b) Copia certificada de la escritura plblica No. 58,973 de
fecha 8 de agosto de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nafiez y Bandera, titular de la
Notaria PGblica No. 1 de 1la Ciudad de México, que
contiene la reforma total a los estatutos sociales del
Representante Comin. El primer testimonio de dicha
escritura pGblica quedd inscrito en el Registro Plblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 384235, con fecha 20 de
agosto de 2008.
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Copia certificada de la escritura piblica No. 59,520 de
fecha 19 de noviembre de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Naiiez y Bandera, titular de la
Notaria Plblica No. 1 de 1la Ciudad de México, que
contiene la modificacidén de los estatutos sociales del
Representante Comin. El1 primer testimonio de dicha
escritura ptblica quedd inscrito en el Registro PGblico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 384235, con fecha 24 de
noviembre de 2008.

Copia certificada de la escritura plblica No. 59,521 de
fecha 19 de noviembre de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Niifiez y Bandera, titular de la
Notaria Piblica No. 1 de 1la Ciudad de México, dque
contiene la modificacidén de los estatutos sociales del
Representante ComGn. El primer testimonio de dicha
escritura ptiblica quedd inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil No. 384235, con fecha 24 de
noviembre de 2008.

Copia certificada de la escritura pablica No. 111,339
de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la fe del
licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de Ila
Notaria Piblica No. 121 de 1la Ciudad de México, que
contiene la modificacién de la denominacidn social de
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucidén de Banca
Miltiple por la de CI Banco, S.A., Institucidén de Banca
Miltiple v, en consecuencia, la reforma de los
estatutos sociales del Representante Comin. El primer
testimonio de dicha escritura pGblica quedd inscrito en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235,
con fecha 23 de abril de 2014.

Copia certificada de la escritura plblica No. 118,737
de fecha 14 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del
licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de 1la
Notaria Plblica No. 121 de la Ciudad de México, que
contiene la protocolizacidén del nombramiento de
delegados fiduciarios, asi como la ratificacidén y el
otorgamiento de ©poderes generales por parte del
Representante Comin en favor de los sefiores Norma
Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
MacGregor, Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts



11.

Lastiri, Rogelio Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro
Veldzquez, Luis Felipe Mendoza C&rdenas, Fernando Uriel
Lépez de JesGs, Priscilla Vega Calatayud, Adrian Méndez
vVazquez, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisbstomo
Guzman, Gerardo Ibarrola Samaniego, Carlos Alberto
Jauregui Baltazar, Rosa Adriana Lépez Jaimes Figueroa,
Ménica Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores
Milchorena y Mara Patricia Sandoval Silva, entre otros.
El primer testimonio de dicha escritura plUblica quedd
inscrito en el Registro Plblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 384235, con fecha 10 de julio de 2015.

Los seflores Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts
Lastiri, Rogelio Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro
Veldzquez, Luis Felipe Mendoza Cardenas y Fernando Uriel
Lépez de Jeslis seradn identificados conjuntamente como los
vApoderados A del Representante Comin”, y los sefiores
Priscilla Vega Calatayud, Adrian Méndez vazquez, Alberto
Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzmén, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Carlos Alberto Jauregui Baltazar, Rosa Adriana
Loépez Jaimes Figueroa, Ménica Jiménez Labora Sarabia,
Patricia Flores Milchorena y Mara Patricia Sandoval Silva
serdn identificados conjuntamente como los “Apoderados B del
Representante Comin”. A su vez, los Apoderados A del
Representante ComGn y los Apoderados B del Representante
Comtn serdn identificados conjuntamente como los “Apoderados
del Representante Coman”.

VI. Otros Documentos.

a) Original del oficio No. 153/10441/2017, emitido por la
Comisidén con fecha 16 de junio de 2017, mediante el
cual se autoriza la Operacidn VINTE 2017.

b) Prospecto de colocacién definitivo del Programa de
Colocacién, de fecha 29 de junio de 2017.

c) Original del titulo gque ampara los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Primera Emisidn, de
fecha 29 de junio de 2017 (el “Titulo de la Primera
Emisidén”) .

d) Original del titulo gque ampara los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Segunda Emisidn, de
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fecha 29 de junio de 2017 (el “Titulo de la Segunda
Emisidén”) .

Nuestra opinién ha sido realizada con base en la
documentacidén que nos fue proporcionada por la Emisora, por las
Avalistas, por el Representante Comln y los documentos a los dque
hacemos referencia. No hemos hecho investigacidén independiente
en los registros plblicos correspondientes ni en los registros
corporativos de la Emisora, ni de 1las Avalistas, ni del
Representante Comin, a efecto de verificar la veracidad de la
documentacién que nos fue proporcionada u otros aspectos
relacionados con la misma. Consecuentemente, para efectos de la
presente opinidén, hemos asumido (i) que todas las firmas, actas,
resoluciones y documentos gque hemos revisado son auténticos;
(ii) que 1los documentos gque la Emisora, las Avalistas y el
Representante ComGn nos han proporcionado no han sido
modificados a la fecha; (iii) que a esta fecha, la Emisora, las
Avalistas y el Representante Comin no han revocado, limitado o
modificado 1las facultades otorgadas a sus apoderados para
representarlas en los actos relacionados con la Operacidén VINTE
2017, y (iv) que todas y cada una de las declaraciones de las
partes contenidas en los documentos referidos en la presente son
y serdn ciertas.

En relacién con lo anterior, nos permitimos emitir Ila
siguiente opinidn:

1. La Emisora es una sociedad andénima bursatil de capital
variable, debidamente constituida de conformidad con
las leyes de 1los Estados Unidos Mexicanos y con
capacidad legal suficiente a esta fecha para llevar a
cabo la Operacidn VINTE 2017.

2. Las Avalistas son sociedades andnimas de capital
variable, debidamente constituidas y existentes de
conformidad con 1las 1leyes de los Estados Unidos
Mexicanos.

3. Las Resoluciones del Consejo de Administracidén de Vinte

constituyen un instrumento juridico valido y legal vy,
por lo tanto, los acuerdos para aprobar la Operacidn
VINTE 2017 fueron véalidamente adoptados de conformidad
con los requisitos que establece la legislacidn
aplicable de los Estados Unidos Mexicanos.

4., Cada una de las Resoluciones de Accionistas de las
Avalistas constituye un instrumento juridico vé&lido y
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legal y, por lo tanto, los acuerdos para aprobar gque
cada una de las Avalistas otorgue, en calidad de aval,
garantia corporativa en relacidédn con la Primera Emisidn
y la Segunda Emisidén, fueron validamente adoptados de
conformidad con los requisitos que establece la
legislacidén aplicable de los Estados Unidos Mexicanos.

Los  Apoderados de Vinte estan  facultados para
suscribir, de manera individual, en nombre v
representacién de la Emisora, todos los documentos dque
sean necesarios o convenientes para llevar a cabo 1la
Operacidén VINTE 2017, incluyendo el Titulo de la
Primera Emisidén y el Titulo de la Segunda Emisidn, y
para obligar a la Emisora de conformidad con dichos
titulos y con la legislacidén aplicable de los Estados
Unidos Mexicanos.

Los Apoderados de Promotora estdn facultados para
suscribir, de manera individual, en nombre Yy
representacién de Promotora, el Titulo de la Primera
Emisién y el Titulo de la Segunda Emisidn, y para
obligar a Promotora de conformidad con dichos titulos y
con la legislacidén aplicable de 1los Estados Unidos
Mexicanos.

Los Apoderados de Urbanizaciones estén facultados para
suscribir, de manera individual, en nombre Y
representacidédn de Urbanizaciones, el Titulo de la
Primera Emisidén y el Titulo de la Segunda Emisidn, y
para obligar a Urbanizaciones de conformidad con dichos
titulos y con la legislacidén aplicable de los Estados
Unidos Mexicanos.

Los Apoderados de Conectha estédn facultados para
suscribir, de manera individual, en nombre y

representacién de Conectha, el Titulo de la Primera

Emisién y el Titulo de 1la Segunda Emisidén, y para
obligar a Conectha de conformidad con dichos titulos y
con la legislacién aplicable de los Estados Unidos
Mexicanos.

Los Apoderados del Representante ComGn estdn facultados
para suscribir, en forma conjunta: (i) cualesquiera dos
Apoderados A del Representante Comlin, o (ii) cualquier
Apoderado A del Representante Comin con cualquier
Apoderado B del Representante Comin, el Titulo de la
Primera Emisidén y el Titulo de la Segunda Emisidn, en
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nombre y representaciédn del Representante Comin, y para
obligar al Representante ComGn de conformidad con
dichos titulos y con la legislacién aplicable de los
Estados Unidos Mexicanos.

Los Certificados Bursatiles correspondientes a 1la
Primera Emisidén Y a la Segunda Emisién,
respectivamente, han sido validamente emitidos por la
Emisora de conformidad con los requisitos que establece
la legislacidén aplicable, y constituyen valores
exigibles en contra de la Emisora y de las Avalistas en
los términos establecidos en el Titulo de la Primera
Emisién y en el Titulo de la Segunda Emisidn,
respectivamente.

El aval de las Avalistas ha sido v&alidamente
constituido vy, por 1lo tanto, los tenedores de los
Certificados Bursitiles correspondientes a la Primera
Emisidén y a la Segunda Emisién podrén ejercitar, ya sea
directamente o a través del Representante Comin, en la
via ejecutiva, las acciones que les correspondan
respecto a dicho aval, de conformidad con los términos
del Titulo de la Primera Emisién y del Titulo de la
Segunda Emisién, respectivamente, asi como de 1la
legislacidn aplicable.

presente opinién estd sujeta a las siguientes

limitaciones:

a)
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La exigibilidad de los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa de Colocacidn estd sujeta
a lo dispuesto por las leyes mexicanas en materia de
concursos mercantiles y quiebras, asi como a las leyes
laborales y fiscales de los Estados Unidos Mexicanos y
a las demds disposiciones de derecho mexicano que
regulan o limitan de manera general los derechos de los
acreedores.

Las obligaciones de hacer y de no hacer de las partes
de los documentog descritos en la presente, no son de
ejecucidén forzosa y su incumplimiento solo daria lugar
al pago de dafios y perjuicios.

No emitimos opinién respecto de los aspectos fiscales
de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del Programa de Colocacidn.
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d) Los Certificados Bursatiles correspondientes a 1la
Primera Emisidén y a la Segunda Emisidén cuentan con el
aval de las Avalistas, pero no cuentan con garantia
especifica alguna, es decir, son quirografarios y seran
pagados Gnicamente con el patrimonio de la Emisora vy,
en su caso, de cada una de las Avalistas.

e) Nuestra opinidén se limita Unica y exclusivamente a los
aspectos antes mencionados en la presente y se emite
con base en la revisidén de los documentos descritos en
la misma y la legislacidén mexicana vigente a la fecha
de la presente.

La presente opinidn es emitida a solicitud expresa de la
Emisora, Gnica y exclusivamente en relacidn con: (i) la
inscripcidén de los Certificados Bursatiles en el RNV, bajo 1la
modalidad del Programa de Colocacidn, asi como el listado de los
Certificados Bursatiles en la Bolsa, para su oferta ptblica, y
(ii) la Primera Emisidén y la Segunda Emisidn.

No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera
cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente,
y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a
ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera
cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencidn con fecha
posterior a la de la presente.

Atentamente,

Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar, S.C.

Luis Octavio NGfilez Orellana
Soglo
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que
Ileva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



