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27 de junio de 2022 

Al Consejo de Administración de Alfa S. A. B. de C. V. 

Avenida Gómez Morín Sur No. 1111,  

Col. Carrizalejo, San Pedro Garza García,  

Nuevo León, México. 

Estimados Señores: 

En relación con lo dispuesto en el artículo 84 Bis de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las 

Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la 

Federación el 19 de marzo de 2003 (según las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo la 

“Circular Única de Emisoras”), así como conforme a lo dispuesto en el artículo 39 de las Disposiciones de 

carácter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores que contraten servicios de auditoría externa de estados financieros básicos, y de acuerdo con el 

contrato de prestación de servicios profesionales que celebré el 31 de mayo de 2022 con Alfa S. A. B. de C. 

V. (la “Emisora”), para realizar los trabajos de aseguramiento de los contadores públicos independientes 

sobre la compilación de los estados financieros consolidados condensados proforma de Alfa, S. A. B. de C. 

V. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2021, por el año terminado en dicha fecha y por los tres meses 

terminados el 31 de marzo de 2022, expreso lo siguiente: 

Mi consentimiento para que la Emisora incluya como anexo en el Folleto Informativo sobre Reestructura 

Societaria (el “Folleto Informativo”), presentado de conformidad con el artículo 35 de las Disposiciones de 

Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y Otros Participantes del Mercado de Valores, el 

informe de aseguramiento de los contadores públicos independientes sobre la compilación de los estados 

financieros consolidados condensados proforma que al efecto emití el 24 de junio de 2022. Lo anterior, en 

el entendido de que previamente deberé cerciorarme de que la información contenida en los estados 

financieros consolidados condensados proforma incluidos en el Folleto Informativo, así como cualquier otra 

información financiera incluida en dicho documento cuya fuente provenga de los mencionados estados 

financieros consolidados condensados proforma o del informe que al efecto presenté, coincida con la 

dictaminada, con el fin de que dicha información sea hecha del conocimiento público. 

Atentamente, 

 

 

C.P.C. Roberto Benavides González 

Contador Público Independiente 

Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. 

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited 
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Informe de aseguramiento de los contadores 

públicos independientes sobre la compilación de 
los estados financieros consolidados condensados 
proforma, incluidos en el suplemento al Consejo 
de Administración de Alfa, S. A. B. de C. V. y 
Subsidiarias 
 
Hemos completado nuestro trabajo de aseguramiento para informar sobre la compilación de los estados 
financieros consolidados condensados proforma de Alfa, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (la “Compañía”). 

Los estados financieros consolidados condensados proforma comprenden el estado consolidado condensado 

de situación financiera proforma al 31 de diciembre de 2021, los estados consolidados condensados de 
resultados proforma por el año que terminó el 31 diciembre de 2021 y por los tres meses que terminaron 

el 31 de marzo de 2022, así como las notas a dichos estados financieros, colectivamente, (“los estados 

financieros consolidados condensados proforma”). Los criterios aplicables sobre los cuales la Administración 
de la Compañía ha compilado los estados financieros consolidados condensados proforma se describen en 

la Nota 3 (“Bases de preparación de los estados financieros consolidados condensados proforma”) de los 

mismos. 

La información financiera proforma ha sido compilada por la Administración de la Compañía para ilustrar el 

impacto derivado de la transacción descrita en la Nota 2 en la situación financiera consolidada condensada 

y en el desempeño financiero consolidado condensado, de la Compañía, como si la transacción hubiera 
tenido lugar el 31 de diciembre de 2021, con respecto al estado consolidado condensado de situación 

financiera proforma terminado en esa fecha; y al 1 de enero de 2021 y de 2022, con respecto a los estados 

consolidados condensados de resultados proforma por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021 y por 
los tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022, respectivamente. Como parte de este proceso, la 

información financiera de la situación financiera consolidada condensada al 31 de diciembre de 2021 y el 

desempeño financiero consolidado condensado por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021 fueron 
extraídos por la Administración de la información financiera consolidada de la Compañía al y por el año que 

termino el 31 de diciembre de 2021, por el cual se emitió un informe de auditoría fechado el 31 de enero 

de 2022. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por la información financiera 

consolidada condensada proforma  

La Administración es responsable de la compilación de la situación financiera consolidada condensada y 

sobre su desempeño financiero consolidado condensado, para la preparación de los estados financieros 

consolidados condensados proforma, aplicando las bases de preparación descritas en la Nota 3 de los 

estados financieros consolidados condensados proforma adjuntos. 

Nuestra independencia como Contadores Públicos y el cumplimiento del control de calidad 

Somos independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (“Código de Ética del 
IESBA”) y con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestro trabajo de aseguramiento sobre la 

compilación de los estados financieros consolidados condensados proforma de conformidad con el Código 

de Ética emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos (“Código de Ética del IMCP”), los cuales 
han sido fundados en los principios de integridad, objetividad, confidencialidad, competencia, cuidado y 

diligencia profesional. 

http://www.deloitte.com/mx
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Hemos aplicado los requerimientos de la Norma Internacional de Control de Calidad (“NICC”) 1, 

estableciendo y manteniendo un sistema de control de calidad que provea una seguridad razonable de 

cumplimiento con los estándares profesionales y requisitos regulatorios y legales. 

Responsabilidades de los contadores públicos independientes 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre si los estados financieros consolidados 
condensados proforma adjuntos han sido compilados, en todos los aspectos importantes, por la 

Administración de la Compañía con base en los criterios descritos en las Notas 3 y 4 de dichos estados 

financieros consolidados condensados proforma.  

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajo de Aseguramiento 

(“ISAE”, por sus siglas en inglés) 3420, Trabajos de aseguramiento sobre la compilación de la información 

financiera proforma incluida en un prospecto, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Auditoría y de Trabajos de Aseguramiento (“IAASB”, por sus siglas en inglés). Esta norma requiere que el 

contador cumpla con requerimientos éticos y planee y desarrolle procedimientos para obtener una 

seguridad razonable sobre si la Administración de la Compañía ha compilado, en todos los aspectos 
importantes, los estados financieros consolidados condensados proforma adjuntos con base en la 

presentación descrita en las Nota 3 y 4. 

Para propósitos de este trabajo, no somos responsables de actualizar o remitir algún reporte u opinión 
sobre la información financiera consolidada histórica utilizada en la compilación de los estados financieros 

consolidados condensados proforma adjuntos, ni hemos, en el curso de este trabajo, realizado una 

auditoría o revisión de la información financiera consolidada condensada utilizada en la compilación de 

dichos estados financieros. 

El propósito de los estados financieros consolidados condensados proforma incluidos en la Declaración de 

Información sobre la Reestructuración Societaria, es únicamente el de ilustrar el impacto de un evento o 
transacción significativa sobre la información financiera consolidada condensada no ajustada de la 

Compañía como si la transacción se hubiera desarrollado en una fecha previa seleccionada para efectos de 

ilustración. En consecuencia, no damos ninguna seguridad de que el resultado actual de la transacción a 
las fechas y por los periodos mostrados hubiera sido como se han presentado en los estados financieros 

consolidados condensados proforma. 

Un trabajo de aseguramiento para reportar sobre si la información financiera proforma ha sido compilada, 
en todos los aspectos importantes, sobre las bases de los criterios aplicables, involucra realizar 

procedimientos para evaluar si los criterios aplicables utilizados por la Administración de la Compañía en la 

compilación de la información financiera consolidada condensada proforma provee una base razonable para 
la presentación de los efectos importantes directamente atribuibles al evento o transacción, y para obtener 

suficiente evidencia apropiada sobre si: 

• Los ajustes proforma relacionados proporcionan un efecto apropiado a esos criterios; y  
• La información financiera consolidada condensada proforma refleja la correcta aplicación de los 

ajustes a la información financiera consolidada condensada no ajustada. 

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del contador público independiente, teniendo en 
cuenta su entendimiento sobre la Compañía, del evento o la transacción respecto de la información 

financiera proforma que ha sido compilada, y otras circunstancias relevantes del trabajo. 

Nuestro trabajo también incluye la evaluación de la presentación general de la información financiera 

consolidada condensada proforma. 

Creemos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 

nuestra opinión. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados condensados proforma adjuntos han sido 
compilados, en todos los aspectos importantes, de acuerdo con las bases de preparación descritas en la 

Nota 3 de dichos estados financieros consolidados condensados proforma.  

 

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. 

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited 

 

 

 

C. P. C. Roberto Benavides González 

Monterrey, Nuevo León, México  

24 de junio de 2022 
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Alfa, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias 

Estado consolidado condensado de situación financiera 

proforma 
Al 31 de diciembre de 2021 

En millones de pesos mexicanos 

 Notas 
Alfa y  

Subsidiarias 
Ajustes  

Proforma 

Alfa y  
Subsidiarias 

proforma 

Activo     
Activo circulante:     

Efectivo y equivalentes de efectivo 4.1 $   30,979 $  (1,614) $   29,365 
Efectivo restringido  13 - 13 
Clientes y otras cuentas por cobrar, neto 4.1 36,207 (2,457) 33,750 
Inventarios 4.1 42,787 (85) 42,702 
Instrumentos financieros derivados   382 - 382 
Otros activos circulantes 4.1 6,519 (670) 5,849 

Total activo circulante  116,887 (4,826) 112,061 
Activo no circulante:     

Propiedades, planta y equipo, neto 4.1 84,731 (10,635) 74,096 
Derechos de uso por arrendamiento, neto 4.1 6,179 (499) 5,680 
Crédito mercantil y activos intangibles, neto 4.1 37,849 (3,208) 34,641 
Impuestos a la utilidad diferidos 4.1 8,332 1,478 9,810 
Instrumentos financieros derivados  972 - 972 
Inversiones registradas usando el método de participación y otros activos no 

circulantes 4.1 14,157 (360) 13,797 
Total activo no circulante  152,220 (13,224) 138,996 

Total de activo  $ 269,107 $(18,050) $ 251,057 

Pasivo y Capital Contable     
Pasivo circulante:     

Deuda 4.1 $     4,059 $     (252) $     3,807 
Pasivo por arrendamiento  4.1 1,572 (264) 1,308 
Proveedores y otras cuentas por pagar 4.1 61,210 (2,930) 58,280 
Impuestos a la utilidad por pagar 4.1 3,015 - 3,015 
Instrumentos financieros derivados  559 (34) 525 
Provisiones  1,298 (29) 1,269 
Otros pasivos circulantes 4.1 5,646 - 5,646 

Total pasivo circulante  77,359 (3,509) 73,850 
Pasivo no circulante:     

Deuda 4.1 116,234 (12,607) 103,627 
Pasivo por arrendamiento 4.1 4,817   (220) 4,597 
Instrumentos financieros derivados  6   - 6 
Provisiones  981 - 981 
Impuestos a la utilidad diferidos 4.1 9,018 (724) 8,294 
Impuesto a la utilidad por pagar  1,501 - 1,501 
Beneficios a empleados 4.1 3,898 (766) 3,132 
Otros pasivos no circulantes 4.1 472 - 472 

Total pasivo no circulante  136,927 (14,317) 122,610 
Total pasivo  214,286 (17,826) 196,460 

Capital contable:     
Participación controladora 4.1 39,085 1,928 41,013 
Participación no controladora 4.1 15,736 (2,152) 13,584 

Total capital contable  54,821 (224) 54,597 

Total pasivo y capital contable  $ 269,107 $(18,050) $ 251,057 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados condensados proforma 



 

5 

Alfa, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias 

Estado consolidado condensado de resultados proforma 
Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021 

En millones de pesos mexicanos, excepto importes de utilidad por acción 
 

 Notas 

Alfa y  

Subsidiarias  

Ajustes  

proforma 

Alfa y  

Subsidiarias 

proforma 

Ingresos 4.2 $ 308,060 $(11,389) $ 296,671 
Costo de ventas 4.2 (238,642) 5,615 (233,027) 

Utilidad bruta  69,418 (5,774) 63,644 
Gastos de venta  4.2 (24,692) - (24,692) 
Gastos de administración 4.2 (16,975) 5,337 (11,638) 
Otros gastos, neto 4.2 (2,469) 373 (2,096) 

Utilidad de operación  25,282 (64) 25,218 

Ingresos financieros  897 (25) 872 
Gastos financieros  (8,317) 1,189 (7,128) 
Pérdida por fluctuación cambiaria, neta  (2,246) 278 (1,968) 

Resultado financiero, neto 4.2 (9,666) 1,442 (8,224) 

Participación en resultados de asociadas reconocidas a través del método de 
participación  24 - 24 

Utilidad antes de impuestos a la utilidad  15,640 1,378 17,018 
Impuestos a la utilidad 4.2 (8,211) (465) (8,676) 

Utilidad neta consolidada de operaciones continuas       7,429 913 8,342 
Operaciones discontinuas  4.2 - 4,334 4,334 

Utilidad neta consolidada  $ 7,429 $ 5,247 $ 12,676 

Utilidad atribuible a:     
Participación controladora  $ 4,106 $ 4,816 $ 8,921 
Participación no controladora  3,323 431 3,754 

  $     7,429 $   5,247   $   12,676 

Utilidad por acción básica y diluida, en pesos  $       0.84  $       1.82 
Promedio ponderado de acciones en circulación (miles de acciones)  4,909,115 - 4,909,115 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados condensados proforma 
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Alfa, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias 

Estado consolidado condensado de resultados proforma 
Por los tres meses que terminaron el 31 de marzo 2022 

En millones de pesos mexicanos, excepto importes de utilidad por acción 
 

 Notas 

Alfa y  

Subsidiarias  

Ajustes  

proforma 

Alfa y  

Subsidiarias 

proforma 

Ingresos 4.2 $   86,028 $(2,548) $   83,480 
Costo de ventas 4.2 (65,314) 1,314 (64,000) 

Utilidad bruta  20,714 (1,234) 19,480 
Gastos de venta  4.2 (6,330) (1) (6,331) 
Gastos de administración 4.2 (4,171) 1,214 (2,957) 
Otros ingresos, neto 4.2 166 5 171 

Utilidad de operación  10,379 (16) 10,363 

Ingresos financieros  213 (18) 195 
Gastos financieros  (2,060) 256 (1,804) 
Ganancia por fluctuación cambiaria, neta  347 (270) 77 

Resultado financiero, neto 4.2 (1,500) (32) (1,532) 

Participación en resultados de asociadas reconocidas a través del método de 
participación  17 - 17 

Utilidad antes de impuestos a la utilidad  8,896 (48) 8,848 
Impuestos a la utilidad 4.2 (2,892) (78) (2,970) 

Utilidad neta consolidada de operaciones continuas       6,004  (126)    5,878 
Operaciones discontinuas  4.2 - 4,334 4,334 

Utilidad neta consolidada  $ 6,004 $ 4,208 $ 10,212 

Utilidad atribuible a:     
Participación controladora  $ 3,319 $ 4,268 $ 7,587 
Participación no controladora  2,685 (60) 4,625 

  $     6,004 $ 4,208 $   10,212 

Utilidad por acción básica y diluida, en pesos  $       0.68  $       1.55 
Promedio ponderado de acciones en circulación (miles de acciones)  4,908,249 - 4,908,249 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados condensados proforma 
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Alfa, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias 

Notas a los estados financieros consolidados condensados 

proforma  
Al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021 y por los tres meses que terminaron el 31 de 

marzo de 2022 

En millones de pesos mexicanos, excepto en donde se indique lo contrario 

1. Actividades 

Alfa, S. A. B. de C. V. (“Alfa SAB”, como entidad legal individual) y sus compañías subsidiarias (en 
adelante “Alfa” o la “Compañía”), es una empresa mexicana controladora de tres grupos de negocios 
principales, con las siguientes actividades: Alpek, dedicado a la producción de petroquímicos y fibras 
sintéticas; Sigma, empresa productora de alimentos refrigerados; y Axtel, en el sector de 
telecomunicaciones. 
Alfa tiene una destacada posición competitiva a nivel mundial en la manufactura de PTA (materia prima 
para la fabricación de poliéster) y es líder en el mercado mexicano de alimentos refrigerados. Al 31 de 
marzo de 2022, Alfa opera centros de producción industrial y distribución principalmente en México, 
Estados Unidos de América (EE.UU.), Canadá, Alemania, Bélgica, Italia, Holanda, Portugal, Francia, 
España, Rumania, Reino Unido, Costa Rica, República Dominicana, El Salvador, Honduras, Nicaragua, 
Argentina, Perú, Ecuador, Brasil y Chile. La empresa comercializa sus productos en más de 23 países 
alrededor del mundo y da empleo a más de 56,600 personas. 
Las acciones de Alfa SAB cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. (“BMV”), y en 
Latibex, el mercado de valores latinoamericanos de la Bolsa de Madrid. 
Alfa tiene su domicilio en Avenida Gómez Morín Sur No. 1111, Col. Carrizalejo, San Pedro Garza 
García, Nuevo León, México. 
Por su parte, Axtel S.A.B. de C. V. y subsidiarias (“Axtel”) es una subsidiaria de Alfa SAB. Axtel es 
una empresa de tecnologías de la información y comunicación que atiende los mercados empresarial, 
gubernamental y mayorista, a través de sus unidades de negocio Alestra (servicios) y Axtel Networks 
(infraestructura). Las oficinas principales de Axtel están ubicadas en Avenida Múnich No. 175, Col. 
Cuauhtémoc, San Nicolás de los Garza, Nuevo León, México. 
Axtel es una corporación pública cuyas acciones se encuentran inscritas en el Registro Nacional de 
Valores y cotizan en la BMV a través de Certificados de Participación Ordinarios (“CPOs”) emitidos al 
amparo del Fideicomiso cuyo fiduciario es Nacional Financiera, S. N. C. Institución de Banca de 
Desarrollo. Axtel es subsidiaria de Alfa SAB, controladora directa y última, quien ejerce control y es 
propietaria del 53.9% a través del Contrato de Fideicomiso de Administración No. 2673 celebrado con 
Banco Invex, S. A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero. 

2. Descripción de la transacción  

La transacción consiste en una escisión parcial de Alfa SAB, que sin extinguirse, aportará en bloque 
ciertos activos y capital a una sociedad escindida, incluyendo la totalidad de la participación accionaria 
detentada por Alfa SAB en el capital social de Axtel en la fecha en que surta efectos la escisión, la 
cual, de obtener las autorizaciones necesarias, será una sociedad anónima bursátil de capital variable, 
que se denominará “Controladora Axtel”, o cualquier otra denominación social que llegare a autorizar 
la Secretaría de Economía en términos de lo previsto en la Ley General de Sociedades Mercantiles 
(“LGSM”), entidad cuyo principal objeto será ser titular y controlar, directa o indirectamente a través de 
otras sociedades o fideicomisos, acciones o participaciones en otras sociedades, y tendrá la unidad de 
negocio de Alfa, que desarrolla actividades en la industria de tecnologías de la información y 
telecomunicaciones. 
 
La transacción se encuentra sujeta a la obtención de una serie de autorizaciones corporativas comunes 
en este tipo de operaciones, incluyendo la autorización por parte de los accionistas de Alfa mediante 
Asamblea General Extraordinaria, en la que se encuentre representado el 75% como mínimo de las 
acciones en circulación y se obtenga el voto favorable de cuando menos el 50% del total de las acciones 
en circulación.
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De consumarse la transacción, se contempla solicitar a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
(“CNBV”) la inscripción de las Acciones de Controladora Axtel en el Registro Nacional de Valores 
(“RNV”). Asimismo, se pretende solicitar a la BMV el listado de las Acciones de Controladora Axtel, 
con el objeto de que coticen en dicho mercado de valores. 
 
El objetivo de la transacción es, en el corto plazo, poder maximizar el valor de la acción de Alfa SAB en 
el mercado a través de la creación de una nueva compañía listada en la BMV que opere de forma 
independiente y que desarrolle actividades en la industria de tecnologías de la información y 
telecomunicaciones de la Compañía. 

3. Bases de preparación de los estados financieros consolidados condensados proforma  

3.1 Bases de presentación y tratamiento contable de la transacción 

El estado consolidado condensado de situación financiera proforma y los estados consolidados 
condensados de resultados proforma que se acompañan, han sido preparados por la Administración 
utilizando como base las políticas contables de Alfa, las cuales están de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés) emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés). 
La desincorporación de los resultados, los activos y los pasivos por concretar la transacción, se realizó 
de acuerdo a lo establecido por las IFRS. En este sentido, la transacción representa una distribución de 
activos netos a los propietarios en los términos de la IFRIC 17, Distribuciones de activos no monetarios 
a los propietarios, para los cuales se aplican los requerimientos de la IFRS 5, Activos de larga duración 
mantenidos para la venta y operaciones discontinuas. 
Por lo tanto, debido a que Axtel representa un segmento operativo de Alfa, sus resultados y flujos de 
efectivo se presentarían como operaciones discontinuas en los estados financieros consolidados por el 
año que terminará el 31 de diciembre de 2022, ajustando las cifras comparativas de los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020.   
La información financiera proforma ha sido compilada por la Administración de Alfa para ilustrar el 
impacto en la situación financiera consolidada condensada y el desempeño financiero consolidado 
condensado, derivado de la transacción, como si dicha transacción hubiera tenido lugar el 31 de 
diciembre de 2021, con respecto al estado consolidado condensado de situación financiera proforma 
terminado en esa fecha; y al 1 de enero de 2021 y de 2022, con respecto a los estados consolidados 
condensados de resultados proforma por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021 y por los tres 
meses que terminaron el 31 de marzo de 2022, respectivamente. 
Por lo anterior, en los estados financieros consolidados condensados proforma, con respecto a la 
situación financiera consolidada condensada, se reflejará la desincorporación de Axtel sin que 
prevalezcan saldos de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2021. Por su parte, con respecto al 
desempeño financiero consolidado condensado, se reflejará la desincorporación del negocio desde las 
fechas aplicables a cada estado consolidado condensado de resultados proforma, incluyendo los efectos 
fiscales. Ambos enfoques coinciden con las expectativas para fines de los estados financieros 
consolidados que serán auditados al y por el año que terminará el 31 de diciembre de 2022, con sus 
periodos anuales comparativos que terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020. 
Los ajustes proforma al 31 de diciembre de 2021, incluidos en el estado consolidado condensado de 
situación financiera proforma a dicha fecha, y los ajustes proforma incluidos en los estados 
consolidados condensados de resultados proforma por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021, y 
por los tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022, y que se describen más adelante, representan 
ajustes a la situación financiera consolidada y a los resultados consolidados históricos de la Compañía. 
La información financiera proforma no pretende representar los resultados de operación o la situación 
financiera de Alfa como si la transacción se hubiese presentado en las fechas específicas, ni la 
información tampoco pretende proyectar los resultados de operación y la situación financiera de la 
Compañía para periodos futuros o cualquier fecha futura. Todos los ajustes proforma se basan en 
estimaciones preliminares y en supuestos y están sujetos a revisión cuando se concluya la transacción. 
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3.2 Efectos fiscales de la transacción 

Alfa determinó que la transacción generará consecuencias fiscales como resultado de la escisión de las 
acciones de Axtel que mantenía, lo cual se considera como una enajenación en términos fiscales; por lo 
tanto, la transacción no contempla ningún tratamiento fiscal especial. En este sentido y ante la 
expectativa de generar una pérdida fiscal en enajenación de acciones, y de acuerdo con los términos de 
las disposiciones fiscales, las pérdidas fiscales en enajenación de acciones serán deducibles hasta por el 
monto de las ganancias fiscales en enajenación de acciones que se obtengan en el mismo ejercicio o en 
los diez siguientes, previamente actualizadas con inflación y siempre que se cumplan otros requisitos de 
procedimiento previstos en las disposiciones fiscales.  
Además, para propósitos de los estados de resultados consolidados condensados proforma, el impacto 
fiscal se ha presentado dentro del rubro de Operaciones Discontinuas debido a que, para propósitos de 
los estados financieros consolidados de Alfa, por el año que terminará el 31 de diciembre de 2022, la 
desincorporación de Nemak calificaría como una operación discontinua. 
Por lo anterior, la Compañía considera que los efectos fiscales de la transacción corresponden 
principalmente al impuesto a la utilidad diferido que se genere por la pérdida fiscal que surgiría al 
comparar el precio de mercado de las acciones de Axtel S.A.B. de C.V. con su costo fiscal, a la fecha de 
efectividad de la escisión. Dado que el valor de mercado de las acciones de Axtel S.A.B. de C.V. al 1 de 
enero de 2022 y 2021 fue de $3.92 y $6.07, respectivamente, es significativamente mayor al que ha 
estado cotizando en las semanas previas a la fecha de aprobación de estos estados financieros 
consolidados condensados proforma, la Administración de Alfa decidió determinar el impacto fiscal de 
la transacción considerando el precio del CPO de $1.58 al 31 de mayo de 2022, el cual estima que 
permitirá reflejar un efecto más cercano al que espera que estará en vigor en la fecha de la emisión de 
los estados financieros consolidados condensados proforma que se presentarían al Consejo de 
Administración y a la Asamblea de Accionistas para aprobar la transacción.  

4. Ajustes proforma 

Para presentar los efectos de la transacción que se describe en la Nota 2, en los estados financieros 
consolidados condensados proforma, se aplicaron ciertos ajustes a las cifras históricas de Alfa. 
4.1 Ajustes al estado consolidado condensado de situación financiera proforma 

Mediante la transacción, la Compañía dispondrá de los activos y pasivos que representan los 
activos netos de Axtel, y que se incluyen en el estado consolidado condensado de situación 
financiera proforma como si la transacción se hubiera consumado el 31 de diciembre de 2021, 
como se detalla a continuación: 

 

Al 31 de  
diciembre  
de 2021 

Activos  
Activos circulantes (1)  $  (4,826) 
Crédito mercantil y activos intangibles, neto (1) (2) (3,208) 
Impuestos a la utilidad diferidos (1) (3) 1,478 
Activos no circulantes (1) (13,224) 

Total de activos $ (18,050) 

  
Pasivos  
Pasivos circulantes (1) $  (3,509) 
Pasivos no circulantes (1)   (14,317) 
Total pasivos (17,826) 
  
Total capital contable (1) (224) 
Total pasivos + capital contable $ (18,050) 

(1) El ajuste corresponde a reconocer la baja de los activos y pasivos que representan los activos netos atribuibles a 
Axtel, incluyendo los efectos relacionados a reconocer el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos 
asumidos en la fecha de la adquisición de control sobre Axtel por parte de Alfa, como parte de la pérdida de control 
sobre dicha Entidad, con base a lo descrito en la Nota 3.  
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(2) El ajuste incluye lo correspondiente a reconocer la baja del crédito mercantil que la Compañía mantenía derivado de 
su inversión sobre Axtel, por $2,591. 

(3) El ajuste corresponde a reconocer el impuesto a la utilidad diferido activo por $4,334, que se genera por la pérdida 
fiscal que surgiría al comparar el precio de mercado de las acciones con su costo fiscal, con base a lo descrito en la 
Nota 3.2.  

4.2 Ajustes a los estados consolidados condensados de resultados proforma  

Los estados consolidados condensados de resultados proforma de Alfa, por el año que terminó el 31 
de diciembre de 2021 y por los tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022, han sido 
ajustados para reflejar los efectos de la transacción como si se hubiera realizado desde al 1 de enero 
de 2021 y 2022, respectivamente. Dichos ajustes se detallan a continuación: 

Concepto 

Por los tres meses 
que terminaron  

el 31 de marzo de 
2022 

Por el año que 
terminó el 31 de  

diciembre de 2021 

Ingresos (1)          $  (2,548)  $    (11,389) 
Costo de ventas (1) (2) 1,314 5,615 
Gastos de administración y ventas (1) 1,213 5,337 
Otros ingresos (gastos), neto (1) (3) (4) 5 373 
Resultado financiero, neto (1) (32) 1,442 
Impuestos a la utilidad (1) (78) (465) 
Operaciones discontinuas (5)  4,334 4,334 

Utilidad neta consolidada $           4,208 $         5,247 

(1) El ajuste corresponde al reconocimiento de la desinversión sobre Axtel, disminuyendo los ingresos y gastos 
atribuibles al segmento escindido, incluyendo los efectos relacionados a reconocer el valor razonable de los activos 
adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de la adquisición de control sobre Axtel por parte de Alfa, de los 
resultados de la Compañía para los periodos presentados.  

(2) Por el periodo de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022 y por el año que terminó el 31 de diciembre de 
2021, el costo de ventas de Axtel correspondía a $1,318 y $5,631, respectivamente. Adicionalmente, por el periodo 
de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022 y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021, se 
reconoció el costo de ventas por $4 y $16, respectivamente, que proviene de transacciones entre Alfa y Axtel que 
anteriormente eran eliminadas durante el proceso de consolidación. Derivado de la desincorporación de Axtel, 
dichas transacciones ya no se eliminarían en el estado consolidado condensado de resultados proforma de Alfa.  

(3) Por el periodo de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022 y por el año que terminó el 31 de diciembre de 
2021, los “otros ingresos (gastos), neto” de Axtel correspondían a $1 y $372, respectivamente. Adicionalmente, por 
el periodo de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022 y por el año que terminó el 31 de diciembre de 
2021, se reconocieron los ingresos por $10 y $7, respectivamente, que provienen de transacciones entre Alfa y 
Axtel que anteriormente eran eliminadas durante el proceso de consolidación. Derivado de la desincorporación de 
Axtel, dichas transacciones ya no se eliminarían en el estado consolidado condensado de resultado proforma de 
Alfa.  

(4) Por el periodo de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022 y por el año que terminó el 31 de diciembre de 
2021, el ajuste corresponde a reconocer los costos asociados directamente con la transacción por $6. 

(5) El ajuste corresponde a reconocer el impuesto a la utilidad diferido por $4,334, que se genera por la pérdida fiscal 
que surgiría al comparar el precio de mercado de las acciones con su costo fiscal, con base a lo descrito en la Nota 
3.2, lo cual con base a los requerimientos de IFRS 5, sería presentado dentro del rubro de operaciones discontinuas.  

5. Autorización de los estados financieros consolidados condensados proforma  

Los estados financieros consolidados condensados proforma adjuntos fueron autorizados para su 
emisión el 24 de junio de 2022 por Álvaro Fernández Garza, Director General de la Compañía y 
Eduardo A. Escalante Castillo, Director de Finanzas de la Compañía.  

*  *  *  *  *  




