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Emisoras de Valores y otros participantes del Mercado de Valores 

Los términos en mayúsculas que no estén definidos en el presente Folleto Informativo tendrán el 
significado que se les atribuye a los mismos en el reporte anual de Grupo Televisa, S.A.B. 
(“Televisa” o, la “Compañía”) para el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2025, presentado a 
la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. 
de C.V. (la “BMV” o la “Bolsa”), de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y las 
Disposiciones, mismo que puede ser consultado en www.televisair.com, en la página de la Bolsa 
www.bmv.com.mx o en la página de la CNBV www.gob.mx/cnbv, así como en la sección 
“Glosario de Términos y Definiciones” del presente Folleto Informativo. 

Breve Resumen de la Reestructura Societaria. La reestructura societaria que se describe en 
el presente Folleto Informativo consiste en la adquisición del 100% de las partes sociales 
representativas del capital social de AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V. y Grupo 
AT&T Celullar, S. de R.L. de C.V. (en conjunto con sus respectivas subsidiarias, “AT&T México”) 
por parte del grupo comprador (el “Grupo Comprador”) integrado por: (i) Televisa, a través de 
CVQ, con una participación económica del 50%; y (ii) Fintech Mercury S.à r.l. (“Fintech Mercury”), 
con una participación económica del 50% restante (la “Adquisición” o, la “Reestructura 
Societaria”). La Adquisición se llevará a cabo, directa e indirectamente, a través del fideicomiso 
de inversión y administración identificado con el número F/6860 celebrado entre CVQ y Fintech 
Mercury, como fideicomitentes y fideicomisarios y Banco INVEX, S.A., Institución de Banca 
Múltiple, INVEX Grupo Financiero como fiduciario. La relación entre los integrantes del Grupo 
Comprador será regulada a través de un acuerdo de accionistas (el “SHA”) a celebrarse entre 
dichas partes.  La descripción anterior es un resumen, y los accionistas deben revisar la 
información más detallada incluida en el presente Folleto Informativo, incluyendo la contenida en 
la sección denominada “Factores de Riesgo”. 

Características de los Títulos antes y después de la Reestructura Societaria:  

La Adquisición, en caso de ser consumada, no modificará las características de las acciones y 
CPOs de Televisa. 

http://www.televisair.com/
http://www.televisair.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
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La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad de los 
valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida 
en este Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en 
contravención de las leyes. 

El presente Folleto Informativo no es una oferta de compra o venta de valores por parte de 
Televisa.  
 
Para cualquier aclaración en relación con el presente Folleto Informativo, favor de comunicarse 
al teléfono 55 5261-2445, enviar un correo electrónico a rvillanuevab@televisa.com.mx, o 
dirigirse por escrito al domicilio ubicado en Avenida Vasco de Quiroga No. 2000, Colonia Santa 
Fe, 01210, Ciudad de México. 

El presente Folleto Informativo sobre Reestructuración Societaria se encuentra disponible en la 
página electrónica de Televisa en www.televisair.com, en la página correspondiente de la BMV 
en www.bmv.com.mx y en la página correspondiente de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.  

Ciudad de México, México a 13 de octubre de 2026. 

 

mailto:rvillanuevab@televisa.com.mx
http://www.televisair.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
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I. Glosario de Términos y Definiciones  

A continuación, se incluye un glosario con las definiciones de los principales términos y 
abreviaturas utilizados en este Folleto Informativo: 
 
“Adquisición” o, la 
“Reestructura Societaria” 

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada 
del presente Folleto. 

“AT&T México” Significa AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V., Grupo 
AT&T Celullar, S. de R.L. de C.V. y sus subsidiarias. 

“BBVA México” Significa BBVA México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
Financiero BBVA México. 

“BMV” o la “Bolsa” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada 
del presente Folleto. 

“Cable” Significa el negocio de televisión de paga, internet de banda ancha, 
telefonía digital y servicios móviles. 

“Cablemás” Significa Cablemás Telecomunicaciones, S.A. de C.V. y sus 
subsidiarias. 

“Carta Compromiso” 

Significa la carta compromiso (commitment letter) a ser celebrada 
entre BBVA México, a través de Vector Assets SPV, S.A. de C.V. y el 
Grupo Comprador, mediante la cual se espera que BBVA México 
asumiría el compromiso de estructurar y otorgar para financiar 
parcialmente la Adquisición. 

“CINIF” Significa el Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera 
y de Sostenibilidad. 

“Contrato de Cesión de PI” 
Significa el contrato de cesión de propiedad intelectual (IP 
Assignment Agreement) celebrarse en relación con la Adquisición, 
sustancialmente conforme al formato que se adjunta al EPA. 

"Contrato de Depósito en 
Garantía" 

Significa el contrato de depósito en garantía (Escrow Agreement) a 
celebrarse en relación con la Adquisición, sustancialmente conforme 
al formato que se adjunta al EPA. 

"Contrato de PI" 
Significa el contrato de propiedad intelectual (IP Agreement) a 
celebrarse en relación con la Adquisición, sustancialmente conforme 
al formato que se adjunta al EPA. 

“CNA” Significa la Comisión Nacional Antimonopolio.  

“CNBV” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada 
del presente Folleto. 

“CPOs” Significan los Certificados de Participación Ordinarios de Televisa. 

“CVQ” Significa Corporativo Vasco de Quiroga, S.A. de C.V., subsidiaria al 
100% de Televisa.  

“Disposiciones” 

Significa las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las 
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, 
expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la 
Federación de México el 19 de marzo de 2003, según las mismas han 
sido modificadas de tiempo en tiempo.  

“Dólares” Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. 
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“DTH” Televisión Directa al Hogar Vía Satélite (Direct To Home). 

“EPA” 

Significa el Equity Purchase Agreement de fecha 13 de octubre de 
2026 celebrado entre el Fideicomiso y el SPV por una parte, y por la 
otra, AT&T Mexico Mobility Holdings, LLC, AT&T Comercialización 
Móvil, S. de R.L. de C.V. y New Cingular Wireless Services, Inc., 
como vendedores, con la comparecencia de AT&T Services, Inc. 
como garante. 

“Fideicomiso” 
Significa el fideicomiso de inversión y administración identificado con 
el número F/6860 celebrado entre CVQ y Fintech Mercury, como 
fideicomitentes y fideicomisarios y Banco INVEX, S.A., Institución de 
Banca Múltiple, INVEX Grupo Financiero como fiduciario. 

“Fintech” Significa el grupo de empresas controladas por el Sr. David Manuel 
Martínez Guzmán. 

“Fintech Latam” Significa Fintech Latam S.à r.l. 

“Fintech Mercury” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada 
del presente Folleto. 

“Folleto Informativo” o 
“Folleto” 

Significa la presente Declaración de Información sobre 
Reestructuración Societaria cuya elaboración se realiza en términos 
de lo previsto en el artículo 35 y en el Anexo P de las Disposiciones. 

“GDSs” Significa los Global Depositary Shares de Televisa. 

“Grupo Comprador” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada 
del presente Folleto. 

“Información Financiera 
Consolidada Proforma” 

Significa los estados financieros consolidados condensados proforma 
no auditados de Televisa, elaborados para ilustrar los efectos que la 
Adquisición hubiera tenido sobre la situación financiera y los 
resultados de operación de Televisa en las fechas y por los periodos 
indicados en el presente Folleto, asumiendo que la Adquisición se 
hubiera llevado a cabo en las fechas supuestas que se indican en los 
mismos, de conformidad con lo previsto en las Disposiciones. 

“LGSM” Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores. 

“NIC” 

Significa las Normas Internacionales de Contabilidad (International 
Accounting Standards o “IAS” por sus siglas en inglés), emitidas 
originalmente por el Comité de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASC) y adoptadas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las 
cuales son parte de las Normas de Contabilidad NIIF, que constituyen 
el cuerpo normativo contable internacional emitido por dicho 
organismo. 

“NIF Mexicanas” Significa las Normas de Información Financiera mexicanas. 

“Normas de Contabilidad NIIF” 
Significa las Normas de Contabilidad de las Normas Internacionales 
de Información Financiera emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). 
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“NYSE” Significa la New York Stock Exchange.  

“Obligaciones Convertibles” 

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la sección 
“VII. Comentarios y Análisis de la Administración sobre los 
Resultados de Operación y Situación Financiera Consolidados 
Proforma de Televisa - ii. Situación financiera consolidada, liquidez y 
recursos de capital” del presente Folleto.  

“Reporte Anual de Televisa” 

Significa el reporte anual de Grupo Televisa, S.A.B. para el ejercicio 
social terminado el día 31 de diciembre de 2025, presentado a la 
CNBV y a la Bolsa de conformidad con la LMV y las Disposiciones, 
mismo que puede ser consultado en la página de Internet de Televisa 
en www.televisair.com, en la página de la Bolsa en www.bmv.com.mx  
y en la página de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.    

“Reporte Trimestral por el 
Segundo Trimestre de 2026 de 
Televisa” 

El reporte de resultados trimestral de Grupo Televisa, S.A.B. por los 
periodos de tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2026, 
presentado a la CNBV y a la Bolsa de conformidad con la LMV y las 
Disposiciones, mismo que puede ser consultado en la página de 
Internet de Televisa en www.televisair.com, en la página de la Bolsa 
en www.bmv.com.mx y en la página de la CNBV en 
www.gob.mx/cnbv. 

“RGUs” Significa Unidades Generadoras de Ingresos por sus siglas en inglés. 

“RNV” Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV. 

“SEC” Significa la Securities and Exchange Commission de los EE.UU. 

“Servicios DTH” Significan los servicios de televisión directa al hogar vía satélite.  

“SHA” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada 
del presente Folleto. 

“SICT” 
Significa la Secretaría de Infraestructura, Comunicaciones y 
Transportes, anteriormente conocida como la Secretaría de 
Comunicaciones y Transportes.  

“Televisa” o la “Compañía” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada 
del presente Folleto. 

“TelevisaUnivision” Significa TelevisaUnivision, Inc. 

“TSA” Significa el acuerdo de servicios de transición (transition services 
agreement) a celebrarse entre AT&T Services, Inc, y AT&T 
Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V., en términos del 
formato que se adjunta al EPA. 

 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 

 

http://www.televisair.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.televisair.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
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II. Resumen Ejecutivo 

2.1. Breve Descripción de los Participantes 

El presente resumen sólo brinda una breve descripción de los participantes y de los aspectos 
más relevantes de la Reestructura Societaria y no pretende contener toda la información que 
pudiera ser relevante sobre la misma, por lo que se complementa con la información detallada y 
la información financiera incluida en otras secciones de este Folleto Informativo, así como en el 
Reporte Anual de Televisa y el Reporte Trimestral por el Segundo Trimestre de 2026 de Televisa, 
ambos disponibles en la página de Internet de la propia Compañía www.televisair.com, en la 
página de la Bolsa www.bmv.com.mx y en la página de la CNBV www.gob.mx/cnbv.  

Televisa 

Grupo Televisa, S.A.B. es una sociedad anónima bursátil constituida originalmente como 
sociedad anónima de capital variable mediante escritura pública número 30,200 de fecha 19 de 
diciembre de 1990, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Mondragón Alarcón, 
notario público número 73 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en el 
Registro Público de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil número 142,164. En 
la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2006, se 
resolvió la adopción del régimen de sociedad anónima bursátil, como consta en la escritura 
pública 61,321 de fecha 30 de enero de 2007. La duración de la Compañía es de noventa y 
nueve años contados a partir de diciembre de 2006. 

La Compañía es una de las principales empresas de telecomunicaciones del país que posee y 
opera uno de los grupos de sistemas de televisión por cable, internet de banda ancha y telefonía 
fija más relevantes, así como uno de los principales sistemas de televisión de paga directa al 
hogar vía satélite (DTH). La red de telecomunicaciones de la Compañía ofrece servicios 
integrales que incluyen video, servicios de datos de alta velocidad, telefonía móvil y servicios de 
voz a clientes residenciales y comerciales, así como servicios administrados de 
telecomunicaciones a empresas locales e internacionales. La Compañía también ofrece servicios 
de televisión de paga, a través de su sistema de satélite DTH. 

La Compañía es titular de una serie de concesiones del gobierno mexicano que le autorizan a 
transmitir programación a través de estaciones de televisión para las señales de 
TelevisaUnivision, y los sistemas de televisión de cable y DTH de la Compañía. Además, la 
Compañía es el mayor accionista de TelevisaUnivision, una empresa de medios líder en la 
producción, creación y distribución de contenido en español a través de varios canales de 
transmisión en México, Estados Unidos y a más de 50 países a través de cadenas de televisión, 
operadoras de cable, plataformas de audio y servicios de streaming. 

Al 31 de diciembre de 2025, la Compañía reportó ingresos por $58,878.2 millones de pesos, 
activos totales por $228,418 millones de pesos y contaba con 26,599 empleados.  

Los CPOs de la Compañía se encuentran registrados en el RNV y cotizan en la BMV bajo la 
clave de pizarra “TLEVISACPO” y los GDS el NYSE bajo la clave de pizarra “TV”. Para mayor 
información, favor de consultar el Reporte Anual de Televisa disponible en www.televisair.com.  

AT&T México 

AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V., es una sociedad de responsabilidad limitada 
de capital variable, constituida en México el 7 de septiembre de 1993. AT&T México es el 
segundo operador móvil de México, con aproximadamente 24.7 millones de usuarios de telefonía 

http://www.televisair.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.televisair.com/
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inalámbrica móvil al 31 de diciembre de 2025, y presta servicios integrados de 
telecomunicaciones, incluyendo telefonía móvil, internet y servicios de valor agregado, mediante 
títulos de concesión otorgados por la SICT. Al 31 de diciembre de 2025, AT&T México reportó 
ingresos consolidados por $85,363.6 millones de pesos y una utilidad de operación de $1,373.6 
millones de pesos. 

Fintech Mercury 

Fintech Mercury fue constituida en 2025 como una sociedad de propósito específico, con el 
objeto de adquirir acciones de sociedades en Luxemburgo y en el extranjero. Fintech Mercury es 
una subsidiaria directa, propiedad al 100%, de Fintech Holdings Luxembourg S.à r.l. (“FHL”), una 
sociedad tenedora que forma parte del grupo de empresas Fintech y que mantiene otras 
inversiones. A su vez, FHL es una subsidiaria directa, propiedad al 100%, de Fintech Holdings 
Inc., una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de 
América, de la cual el Sr. David Manuel Martínez Guzmán es titular del 100% de las acciones 
representativas de su capital social. 

2.2. Aspectos Relevantes de la Reestructura Societaria 

A continuación se presenta un resumen sobre los aspectos relevantes de la Reestructura 
Societaria: 

Naturaleza de la operación. La Adquisición consiste en la compra del 100% de las partes sociales 
representativas del capital social de AT&T México por parte del Grupo Comprador, integrado por 
Televisa (a través de CVQ), con una participación económica del 50% y Fintech Mercury, con 
una participación económica del 50% restante, a un precio de adquisición de $2,000 millones de 
Dólares, sujeto a ciertos ajustes establecidos en el EPA. 

Estructura del Grupo Comprador. La Adquisición se llevará a cabo a través del Fideicomiso, que 
adquirirá, directa e indirectamente, la totalidad de las partes sociales de AT&T México y distribuirá 
los porcentajes económicos correspondientes a cada integrante del Grupo Comprador conforme 
a lo pactado en el propio Fideicomiso y en el SHA a ser celebrado al cierre de la Adquisición. 

Objetivo estratégico. La Adquisición permitirá a Televisa adquirir una participación del 50% en un 
operador que cuenta con una red móvil propia. 

Financiamiento. El Grupo Comprador prevé financiar la Adquisición mediante una combinación 
de recursos propios de sus integrantes y financiamiento de deuda garantizado por un monto de 
hasta $1,400 millones de Dólares, consistente en: (i) un crédito simple por un monto de hasta 
$1,200 millones de Dólares; y (ii) una línea de crédito revolvente por un monto de hasta $200 
millones de Dólares. En relación con dicho financiamiento, el Grupo Comprador, a través de 
Vector Assets SPV, S.A. de C.V., una sociedad cuyas acciones son propiedad del Fideicomiso y 
del Grupo Comprador (el “SPV”) se tiene previsto que celebre una Carta Compromiso, mediante 
la cual se espera que BBVA México asumiría el compromiso de estructurar y otorgar las líneas 
de crédito correspondientes a favor del SPV, sujeto al cumplimiento de los términos y condiciones 
establecidos en dicho documento. Dicho financiamiento estará garantizado, entre otros, 
mediante prendas sobre las partes sociales de AT&T México y las acciones del SPV. Se pretende 
que dicho financiamiento sea traspasado a AT&T México a través de una fusión con el SPV una 
vez que se lleve a cabo el cierre de la Adquisición. 

Condiciones para el cierre. El cierre de la Adquisición está sujeto al cumplimiento de las 
condiciones suspensivas previstas en el EPA, incluyendo la obtención de las aprobaciones 
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regulatorias aplicables, entre otras, la de la CNA y demás autoridades competentes. La 
Adquisición no está condicionada a la obtención del financiamiento.  

Impacto en los valores de Televisa. La Adquisición no modificará las características de las 
acciones y CPOs de Televisa, ni afectará los derechos de los tenedores de los mismos. La 
Reestructura Societaria no afectará la continuidad de la cotización de los valores representativos 
del capital social de la Compañía en la BMV bajo la clave de pizarra “TLEVISA” y en el NYSE 
bajo la clave “TV”. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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III. Información Detallada de la Reestructura Societaria 

3.1. Descripción detallada de la Reestructura Societaria 

La operación objeto del presente Folleto Informativo consiste en la adquisición del 100% de las 
partes sociales representativas del capital social de AT&T México por parte del Grupo 
Comprador, integrado por Televisa a través de CVQ, con una participación económica del 50%, 
y Fintech Mercury, con una participación económica del 50% restante. La Adquisición se llevará 
a cabo, directa e indirectamente, a través del Fideicomiso, el cual distribuirá posteriormente los 
porcentajes económicos correspondientes a cada integrante del Grupo Comprador, en términos 
del Fideicomiso y del SHA a celebrarse entre los integrantes del Grupo Comprador. 

AT&T México es una empresa de telecomunicaciones que opera en México bajo concesiones 
otorgadas por las autoridades competentes para la prestación de servicios de 
telecomunicaciones móviles a nivel nacional.  

La Adquisición se llevará a cabo mediante la compraventa de la totalidad de las partes sociales 
representativas del capital social de AT&T México, en los términos previstos en el EPA. Para 
tales efectos, el Grupo Comprador formalizará la Adquisición a través del Fideicomiso, que 
adquirirá, directa e indirectamente, la totalidad de las partes sociales de AT&T México con 
recursos propios del Grupo Comprador y a través del financiamiento que sea otorgado al Grupo 
Comprador, y distribuirá posteriormente los porcentajes económicos correspondientes a cada 
integrante del Grupo Comprador conforme a lo pactado en el Fideicomiso y en el SHA. En virtud 
de lo anterior, al consumarse la Adquisición, Televisa a través de CVQ mantendrá una 
participación económica del 50% en AT&T México, en tanto que Fintech Mercury mantendrá una 
participación económica del 50% restante.  

La Adquisición se documentará, entre otros instrumentos, mediante el EPA, contrato principal de 
compraventa de partes sociales a celebrarse entre el Fideicomiso, el SPV, AT&T Mexico Mobility 
Holdings, LLC, AT&T Comercialización Móvil, S. de R.L. de C.V. y New Cingular Wireless 
Services, Inc. como vendedores, y AT&T Services, Inc. como garante, en el que se establecerán 
el precio de adquisición, las condiciones suspensivas para la consumación de la Adquisición, las 
declaraciones y garantías de las partes, y las demás obligaciones y penas convencionales 
aplicables, así como ciertos acuerdos que se celebrarán al cierre de la operación, incluyendo (i) 
el TSA, el Contrato de Depósito en Garantía, el Contrato de PI, y el Contrato de Cesión de PI; (ii) 
el SHA; y (iii) cierto contrato de compromiso de fondeo (equity commitment letter) a ser suscrito 
por los integrantes del Grupo Comprador y la Compañía.  

Para llevar a cabo la Adquisición, el Grupo Comprador prevé la obtención de financiamiento de 
deuda sin recurso garantizado por un monto de hasta $1,400 millones de Dólares, consistente 
en: (i) un crédito simple por un monto de hasta $1,200 millones de Dólares; y (ii) una línea de 
crédito revolvente por un monto de hasta $200 millones de Dólares. Para tales efectos, se espera 
celebrar la Carta Compromiso con BBVA México, mediante la cual BBVA México se espera que 
BBVA México asumiría el compromiso de estructurar y otorgar dichas líneas de crédito. Las 
líneas de crédito estarán garantizadas, entre otros, mediante prendas sobre las partes sociales 
de AT&T México y las acciones del SPV. Se pretende que dicho financiamiento sea traspasado 
a AT&T México a través de una fusión con el SPV una vez que se lleve a cabo el cierre de la 
Adquisición. Los gastos inherentes a los distintos actos jurídicos y corporativos relacionados con 
la Adquisición serán asumidos por las partes correspondientes conforme a las disposiciones del 
EPA e incluirán, en forma enunciativa más no limitativa, honorarios y gastos de asesores legales, 
financieros y fiscales, auditores, notarios, pagos de derechos, impuestos y gastos registrales. 
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El cierre de la Adquisición está sujeto al cumplimiento de las condiciones suspensivas previstas 
en el EPA, las cuales son usuales para este tipo de operaciones e incluyen, entre otras, la 
obtención de las aprobaciones regulatorias que resulten aplicables. 

Con fecha 12 de octubre de 2026, el Consejo de Administración de Televisa resolvió aprobar la 
participación de Televisa en la Adquisición de AT&T México, sujeto al cumplimiento de las 
condiciones suspensivas y aprobaciones regulatorias que resulten aplicables, incluyendo, entre 
otras, las aprobaciones que en su caso requieran la CNA y demás autoridades competentes. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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3.2. Objetivo de la Reestructura Societaria 

El objetivo de la Reestructura Societaria es la adquisición por parte del Grupo Comprador de la 
totalidad de las partes sociales representativas del capital social de AT&T México. La Adquisición 
permitirá a Televisa, a través de CVQ, adquirir una participación del 50% en un operador que 
cuenta con una red móvil propia con cobertura nacional. Lo anterior es consistente con la 
estrategia de la Compañía de continuar analizando oportunidades para expandir sus negocios. 

3.3.  Fuentes de Financiamiento y Gastos Derivados 

Para llevar a cabo la Adquisición, el Grupo Comprador prevé la obtención de financiamiento de 
deuda sin recurso garantizado por un monto de hasta $1,400 millones de Dólares, consistente 
en: (i) un crédito simple por un monto de hasta $1,200 millones de Dólares; y (ii) una línea de 
crédito revolvente por un monto de hasta $200 millones de Dólares. Para tales efectos, se espera 
celebrar la Carta Compromiso con BBVA México. Las líneas de crédito estarán garantizadas, 
entre otros, mediante prendas sobre las partes sociales de AT&T México y por las acciones del 
SPV. Se pretende que dicho financiamiento sea traspasado a AT&T México a través de una 
fusión con el SPV una vez que se lleve a cabo el cierre de la Adquisición. Los gastos inherentes 
a los distintos actos jurídicos y corporativos relacionados con la Adquisición serán asumidos por 
las partes correspondientes conforme a las disposiciones del EPA e incluirán, en forma 
enunciativa más no limitativa, honorarios y gastos de asesores legales, financieros y fiscales, 
auditores, notarios, pagos de derechos, impuestos y gastos registrales. 

3.4.  Aprobación de la Reestructura Societaria 

Con fecha 12 de octubre de 2026, el Consejo de Administración de Televisa resolvió aprobar la 
participación de Televisa en la Adquisición de AT&T México, sujeto al cumplimiento de las 
condiciones suspensivas y aprobaciones regulatorias que resulten aplicables, incluyendo, entre 
otras, las aprobaciones que en su caso requieran la CNA y demás autoridades competentes. 

3.5.  Tratamiento Contable de la Reestructura Societaria 

Para efectos contables, la Reestructura Societaria se registrará de acuerdo con las Normas de 
Contabilidad NIIF, principalmente la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, y 
la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. 

Los rubros o renglones más relevantes que serán afectados en los estados financieros 
consolidados de la Sociedad se muestran en la Información Financiera Seleccionada contenida 
en el presente Folleto Informativo. 

Los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados de Televisa que se 
presentan en el presente Folleto Informativo fueron preparados para presentar la Información 
Financiera Consolidada Proforma de Televisa dando efectos a la Reestructura Societaria 
originada por la inversión propuesta de la Sociedad en AT&T México con una participación del 
50%, el monto total que será pagado por la Sociedad por dicha inversión, y otros efectos 
relacionados con esta Reestructura Societaria, como si dicha Reestructura Societaria se hubiese 
llevado a cabo y concluido el 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 para efectos de los 
estados de situación financiera consolidados condensados proforma a esas fechas, y el 1 de 
enero de 2026 y 2025 para efectos de los estados de resultados consolidados condensados 
proforma por los periodos de seis meses y el año terminados el 30 de junio de 2026 y 31 de 
diciembre de 2025, respectivamente, como se describe con mayor detalle en dichos estados 
financieros consolidados condensados proforma no auditados. 
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3.6.  Consecuencias Fiscales de la Reestructura Societaria 

La Compañía y sus subsidiarias no tendrán consecuencias fiscales exclusivamente como 
resultado de la Reestructura Societaria, salvo la de retener el impuesto sobre la renta que 
corresponda únicamente a los vendedores que califiquen como residentes en el extranjero de las 
partes sociales emitidas por AT&T México. Será posible que no exista la obligación de retención 
aludida si los enajenantes que califiquen como residentes en el extranjero informan a la 
Compañía y/o a sus subsidiarias que optarán por designar a un representante legal en México 
para efectos de que cumpla con todas las obligaciones fiscales previstas para tales efectos. 

CADA ACCIONISTA DEBERÁ CONSULTAR A SU ASESOR FISCAL SOBRE LAS 
CONSECUENCIAS FISCALES, INCLUYENDO LAS CONSECUENCIAS DE LA 
REESTRUCTURA SOCIETARIA BAJO LAS LEYES APLICABLES EN MÉXICO. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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IV. Información Concerniente a las Partes Involucradas en la Reestructura Societaria 

4.1. Información de Televisa 

4.1.1. Nombre de la Emisora 

Grupo Televisa, S.A.B. 

4.1.2. Descripción del Negocio 

Grupo Televisa, S.A.B. es una sociedad anónima bursátil constituida conforme a las leyes de 
México, con domicilio social en Avenida Vasco de Quiroga No. 2000, Colonia Santa Fe, 01210, 
Ciudad de México. La Compañía tiene como giro principal el propio de una sociedad 
controladora; sin embargo, sus empresas subsidiarias se dedican primordialmente a la prestación 
de servicios de televisión por cable y de telecomunicaciones, y al desarrollo y operación de 
Servicios DTH. 

En el cuarto trimestre de 2025, la Compañía clasificó sus operaciones en un solo segmento de 
negocio: Telecomunicaciones, con tres categorías de ingresos: Residencial, Satelital y 
Empresarial. Hasta el 30 de septiembre de 2025, la Compañía clasificó sus operaciones en dos 
segmentos de negocio: Cable y Sky, los cuales fueron integrados en un único negocio a partir 
del cuarto trimestre de 2025 como resultado de cambios organizacionales que consolidaron sus 
operaciones, estructura de costos y equipo directivo. A continuación, se describe cada una de 
las categorías de ingresos del segmento Telecomunicaciones, así como la inversión de la 
Compañía en TelevisaUnivision, Inc. 

Residencial. Las redes de cable de la Compañía ofrecen servicios integrales de televisión de 
paga digital, internet de banda ancha de alta velocidad, telefonía digital y servicios móviles a 
clientes residenciales y empresariales, a través de sus subsidiarias Empresas Cablevisión, TVI 
y Cablemás, entre otras. Al 30 de junio de 2026, las redes de televisión por cable de la Compañía 
contaban con más de 20 millones de hogares pasados en México, con 3.6 millones de RGUs de 
video, 5.7 millones de RGUs de banda ancha, 5.6 millones de RGUs de voz y 819,950 RGUs de 
servicio móvil. 

Satelital. A través de Innova, S. de R.L. de C.V., la Compañía opera Sky, una empresa de 
televisión directa al hogar (DTH) que ofrece servicios en México, Centroamérica y la República 
Dominicana. La Compañía posee una participación accionaria indirecta del 100% en Innova. Al 
30 de junio de 2026, los Servicios DTH de Innova contaban con 2,957,355 suscriptores de video 
activos, además de 180,870 clientes de servicios de banda ancha. 

Empresarial. La Compañía ofrece servicios empresariales bajo la marca Bestel, prestando 
servicios de voz, internet de banda ancha, servicios en la nube, así como servicios administrados 
e integrados a operadores nacionales e internacionales y a los segmentos empresarial, 
corporativo y gubernamental en México. Bestel es propietaria de una red de fibra óptica de 
aproximadamente 19,000 kilómetros. 

TelevisaUnivision. Adicionalmente a su segmento de Telecomunicaciones, la Compañía 
mantiene una inversión relevante en TelevisaUnivision, Inc., empresa de medios líder en la 
producción, creación y distribución de contenido en español a través de canales de transmisión 
en México, Estados Unidos de América y más de 50 países a través de cadenas de televisión, 
operadoras de cable y servicios OTT. La Compañía es el mayor accionista de TelevisaUnivision, 
con una participación del 44.3% al 30 de junio de 2026 (43.2% al 31 de diciembre de 2025). 
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4.1.3. Estructura Corporativa y Estructura del Capital Social 

La Compañía es una sociedad controladora que realiza sus actividades a través de sus 
subsidiarias. Las principales subsidiarias significativas de la Compañía al 31 de diciembre de 
2025 son: 

Nombre de la Subsidiaria 
Lugar de 
Constitución 

Porcentaje de 
Participación (1) 

Telecom:     

Corporativo Vasco de Quiroga, S.A. de C.V. 
(CVQ)(3) 

México 
100.0% 

Cablestar, S.A. de C.V.(2) (4)  México 66.4% 

Empresas Cablevisión, S.A.B. de C.V. (5) (6) México 51.5% 

Subsidiarias de Cablemás (7)  México 100.0% 

Televisión Internacional, S.A. de C.V.(6) México 100.0% 

Sky DTH, S.A. de C.V. (8) México 100.0% 

Innova Holdings, S. de R.L. de C.V. (8)  México 100.0% 

Innova, S. de R.L. de C.V. (Innova) (9) México 100.0% 

Otras Operaciones Corporativas:     

Multimedia Telecom, S.A. de C.V. (10) México 100.0% 

Grupo Telesistema, S.A. de C.V. (11) México 100.0% 

Participación Significativa:     

TelevisaUnivision, Inc.  (10) 
Estados Unidos 
de América 43.2% 

(1) Porcentaje de participación propiedad de Televisa de manera directa o indirecta a través de otras compañías subsidiarias. 

(2) Mientras que esta subsidiaria no es una subsidiaria significativa, la Compañía la incluyó en la tabla para proporcionar una descripción más 

detallada de las operaciones de la Compañía. 

(3) Subsidiaria directa por medio de la cual la Compañía realiza las operaciones de Telecom. 

(4) Cablestar, S.A. de C.V. es una subsidiaria respecto de la cual CVQ y Empresas Cablevisión, S.A.B. de C.V. son dueñas indirectas de la 

mayoría del capital social, a través de la cual, en conjunto con México Red de Telecomunicaciones, S.A. de C.V., la Compañía lleva a cabo las 

operaciones Empresariales de su segmento Telecom. 

(5) Subsidiaria indirecta a través de la cual la Compañía es propietaria del capital social de Cablevisión, S.A. de C.V. 

(6) Una de dos subsidiarias indirectas por medio de la cual, en conjunto con las subsidiarias de Cablemás, la Compañía lleva a cabo 

primordialmente sus servicios residenciales. 

(7) Las subsidiarias de Cablemás son subsidiarias directas de CVQ.  

(8) Una de dos subsidiarias por medio de las cuales la Compañía es dueña de un porcentaje del capital social de Innova. 

(9) Subsidiaria indirecta por medio de la cual la Compañía presta sus servicios satelitales. 

(10) TelevisaUnivision, Inc. ha sido incluida como una inversión en asociada con participación significativa de conformidad con el Artículo 33, 

Fracción I, inciso a), numeral 3 de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de 

Valores. La Compañía junto con su subsidiaria Multimedia Telecom, S.A. de C.V. poseen directamente acciones del capital social de TelevisaUnivision, 

Inc. 
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(11)  Subsidiaria directa, que lleva a cabo ciertas operaciones corporativas de la Compañía. 

  
Estructura del Capital Social. 

Al 26 de abril de 2026, el capital social autorizado de Televisa asciende a la suma de 
$2,531,032,608.06, representado por 437,404,946,522 acciones de Televisa, sin expresión de 
valor nominal. Las acciones representativas del capital social están divididas de la siguiente 
forma: 

• La Serie “A” integrada por hasta 151,346,706,434 acciones ordinarias;  
 

• La Serie “B” integrada por hasta 70,198,644,806 acciones ordinarias;  
 

• La Serie “D” integrada por hasta 107,929,797,641 acciones de voto limitado y de 
dividendo preferente, emitidas en los términos del artículo 113 de la LGSM; y  
 

• La Serie “L” integrada por hasta 107,929,797,641 Acciones de voto y otros derechos 
corporativos restringidos. 

Cada CPO representa 25 acciones Serie “A”, 22 acciones Serie “B”, 35 acciones Serie “D” y 35 
Acciones Serie “L”, mientras que cada GDS representa 5 CPOs.  

Al 30 de junio de 2026, para efectos de información financiera bajo las Normas de Contabilidad 
NIIF, había aproximadamente 2,977.3 millones de CPOs autorizados y emitidos. Los CPOs 
cotizan en la BMV bajo la clave “TLEVISACPO” y los GDSs en el NYSE bajo la clave “TV”. 

4.1.4. Evolución de Televisa en el Último Año  

Eventos relevantes – 2026 

El 3 de agosto de 2026, la Compañía informó sobre la renovación del contrato con Santander 
Casa de Bolsa, S.A. de C.V. para la prestación de servicios como formador de mercado respecto 
de las acciones de la Compañía listadas en la BMV con la clave de cotización “TLEVISACPO”. 
Dicho contrato tendrá efectos hasta el 8 de agosto de 2027. 

El 23 de julio de 2026, la Compañía dio a conocer los resultados correspondientes al segundo 
trimestre de 2026. 

El 12 de junio de 2026, Moody's Ratings bajó la calificación de la Compañía como emisor y de 
su deuda senior a 'Ba2' desde 'Ba1', asignando asimismo una Calificación de Familia Corporativa 
(CFR) de 'Ba2'. La perspectiva se modificó a Estable. 

El 3 de junio de 2026, la Compañía emitió las Obligaciones Convertibles en cumplimiento de los 
acuerdos adoptados por la asamblea general extraordinaria de accionistas del 28 de abril de 
2026. Las Obligaciones Convertibles no devengarán intereses y serán forzosamente convertidas 
en acciones Serie “A”, “B”, “D” y “L” y/o CPOs un año después de su emisión, sujeto a las 
autorizaciones regulatorias aplicables. Las acciones emitidas para respaldar la conversión 
representarán el 19.48% del capital social de la Compañía una vez convertidas y estarán sujetas 
a un periodo de restricción (lock-up) de un año. Los recursos serán destinados a fines 
corporativos generales, incluyendo oportunidades estratégicas en el sector de 
telecomunicaciones, inversiones de capital y pago de pasivos. Las Obligaciones Convertibles 
fueron colocadas de forma privada y suscritas por, entre otros, los señores Emilio Azcárraga 
Jean, Bernardo Gómez Martínez y Alfonso de Angoitia Noriega, Fintech Latam y el señor 
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Eduardo Tricio Haro. Una vez convertidas, Fintech Latam tendrá una participación directa e 
indirecta del 22.3% del capital social de la Compañía, en carácter de inversión pasiva. 

El 8 de mayo de 2026, S&P Global Ratings bajó las calificaciones crediticias de emisor y de nivel 
de emisión de la Compañía a 'BBB-' desde 'BBB', y S&P National Ratings bajó las calificaciones 
en escala nacional mexicana a 'mxAA+' desde 'mxAAA'. La perspectiva es negativa. 

El 30 de abril de 2026, la Compañía presentó su Reporte Anual ante la BMV y la CNBV, y la 
Forma 20-F ante la SEC, los cuales se encuentran disponibles en www.televisair.com. 

El 28 de abril de 2026, la Compañía reportó sus resultados del primer trimestre de 2026. Los 
ingresos disminuyeron 3.1% a $14,512.5 millones, mientras que la Utilidad del Segmento 
Operativo aumentó 5.2%, representando un margen de 41.4%. En el segmento Telecom, los 
ingresos Residenciales crecieron 0.9%, los Empresariales 30.0% y los Satelitales disminuyeron 
24.6%. Al 31 de marzo de 2026, la Compañía contaba con 15,662,621 RGUs residenciales 
totales, incluyendo 747,609 suscriptores móviles. 

El 1 de abril de 2026, la Compañía publicó en su página de internet sus estados financieros 
consolidados auditados correspondientes al ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2025, 
en cumplimiento del artículo 186 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y los puso a 
disposición del público inversionista junto con información adicional relacionada con su Asamblea 
General Ordinaria de Accionistas. 

El 1 de abril de 2026, la Compañía informó el cierre de la operación de compra de 
26,332,332,804 acciones Serie "A" de la Compañía por parte de los señores Bernardo Gómez 
Martínez y Alfonso de Angoitia Noriega, adquiridas en partes iguales al señor Emilio Azcárraga 
Jean, conforme al convenio anunciado el 5 de enero de 2026, al haberse cumplido las 
condiciones a las que estaba sujeta dicha operación, incluyendo la obtención de la autorización 
de la Comisión Nacional Antimonopolio. 

El 26 de febrero de 2026, la Compañía reportó sus resultados del cuarto trimestre y año 
completo de 2025, así como sus resultados destacados de 2025.  

El 5 de enero de 2026, la Compañía anunció que los señores Emilio Azcárraga Jean, Bernardo 
Gómez Martínez y Alfonso de Angoitia Noriega, notificaron a la Compañía que celebraron un 
convenio conforme al cual los señores Gómez y de Angoitia acordaron comprar al señor 
Azcárraga, en partes iguales, una parte minoritaria de las acciones de la Compañía consistentes 
en 26,332,332,804 acciones Serie “A”.  

4.1.5. Cambios Relevantes en los Estados Financieros de Televisa 

No han existido cambios relevantes en los estados financieros consolidados auditados de 
Televisa desde aquellos presentados en el Reporte Trimestral por el Segundo Trimestre de 2026 
de Televisa. 

4.2. Información de AT&T México 

4.2.1. Nombre de la Empresa 

AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V. y Grupo AT&T Celullar, S. de R.L. de C.V. 

4.2.2. Descripción del Negocio 

AT&T México es el segundo operador móvil de México, con aproximadamente 24.7 millones de 
usuarios de telefonía inalámbrica móvil al 31 de diciembre de 2025. Su actividad principal 

http://www.televisair.com/
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consiste en proporcionar servicios integrados de telecomunicaciones, incluyendo acceso a la red 
de telefonía pública, telefonía móvil, mensajes escritos, internet y servicios de valor agregado a 
través de tecnologías 3G, 4G, LTE y 5G, mediante los títulos de concesión otorgados por la SICT.  

Al 31 de diciembre de 2025, AT&T México reportó ingresos consolidados por $85,363.6 millones 
de pesos (vs. $77,900.6 millones de pesos en 2024) y una utilidad de operación de $1,373.6 
millones de pesos (vs. pérdida de $524.2 millones de pesos en 2024). El segmento pospago 
alcanzó 6.8 millones de suscriptores y representó el 54% de los ingresos por servicios al cierre 
de 2025.  

AT&T México opera una red propia con cobertura nacional, soportada por un portafolio de 
espectro radioeléctrico de aproximadamente 233 MHz, como promedio ponderado por población 
a nivel nacional, de los cuales aproximadamente 183 MHz soportan la red móvil y 50 MHz en la 
banda de 3.5 GHz están dedicados a servicios fijos y que está en proceso de intercambio por 
espectro en la banda de 3.3 GHz. Los títulos de concesión (800 MHz, 3.4–3.6 GHz, 1.7–2.1 GHz 
/ 1.9 GHz y larga distancia) tienen distintas fechas de vencimiento que se extienden hasta 2045, 
según la entidad y concesión, y son prorrogables en los términos de los mismos títulos. 

4.2.3.  Estructura Corporativa y Estructura de Capital Social. 

AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V. es una sociedad de responsabilidad limitada 
de capital variable, constituida en México el 7 de septiembre de 1993, con domicilio social en Río 
Lerma 232, Ciudad de México, y duración de noventa y nueve años. Al 31 de diciembre de 2025, 
AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V. es subsidiaria indirecta de AT&T Inc., y sus 
partes sociales son propiedad de AT&T México Mobility Holdings, LLC (anteriormente AT&T 
Mobility Holdings B.V.), New Cingular Wireless Services, Inc. y AT&T Comercialización Móvil, S. 
de R.L. de C.V. 

Las principales subsidiarias significativas de AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V. 
al 31 de diciembre de 2025 son: 

Nombre de la Subsidiaria Actividad Principal Lugar de 
constitución 

Porcentaje de 
Participación 

(Directa e 
Indirecta) 

AT&T Comercialización Móvil, 
S. de R.L. de C.V.  

Comercialización de 
servicios móviles 

México 100%(1) 

Grupo AT&T Celullar, S. de 
R.L. de C.V.  

Tenedora de licencias México 99.99% 

Infotelecom, S.A. de C.V.*  Servicios 
complementarios 

México 99.99%(2) 

(1) Incluyendo la participación indirecta a través de Grupo AT&T Celullar, S. de R.L. de C.V. 
* A ser liquidada.  
(2) Participación indirecta de AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V. a través de Grupo AT&T Celullar, S. 
de R.L. de C.V. 
 
4.2.4.  Evolución de AT&T México en el Último Año. 

El 1 de enero de 2025, AT&T Administración y Servicios, S. de R.L. de C.V., realizó una 
reestructura de personal mediante la cual 2,313 empleados fueron transferidos a AT&T 
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Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V., junto con las obligaciones laborales relacionadas 
con los servicios prestados en el pasado.  

El 24 de marzo de 2025, AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V. y Subsidiarias 
recibieron una aportación patrimonial de su socio AT&T México Mobility Holdings LLC por 
$604.526 millones de pesos. 

En el primer trimestre de 2026, AT&T México alcanzó la meta anual de adiciones netas pospago, 
con base de suscriptores pospago de 7.1 millones e ingresos de los últimos doce meses (LTM) 
de MXN $84.8 mil millones.  

4.2.5.  Cambios Relevantes en los Estados Financieros de AT&T México (1)  

Concepto 2025 2024 Cambio (%) 

Ingresos totales  85,363,604 77,900,561 +9.6%  

Ingresos por servicios de telefonía  42,376,556 38,850,846 +9.1%  

Ingresos por venta de equipo  31,984,453 28,907,684 +10.6%  

Ingresos por interconexión  7,635,156 7,917,092 (3.6%)  

Utilidad (pérdida) de operación  1,373,575 (524,193)  n.a.  

Pérdida neta consolidada  (1,433,830)  (3,431,805)  Mejora de 58.2%  

(1) Cifras en MXN$ miles 

4.3. Información de Fintech Mercury 

4.3.1. Nombre de la Empresa 

Fintech Mercury S.à r.l. 

4.3.2. Descripción del Negocio 

Fintech Mercury fue constituida en 2025 como una sociedad de propósito específico, con el 
objeto de adquirir acciones de sociedades en Luxemburgo y en el extranjero. Fintech Mercury es 
una subsidiaria directa, propiedad al 100%, de FHL, una sociedad tenedora que forma parte del 
grupo de empresas Fintech y que mantiene otras inversiones. A su vez, FHL es una subsidiaria 
directa, propiedad al 100%, de Fintech Holdings Inc., una sociedad constituida conforme a las 
leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, de la cual el Sr. David Martínez es 
titular del 100% de las acciones representativas de su capital social. 

4.3.3.  Estructura Corporativa y Estructura de Capital Social. 

Fintech Mercury es una subsidiaria de propiedad directa al 100% (cien por ciento) de FHL, la 
cual, a su vez, es subsidiaria de propiedad directa al 100% de Fintech Holdings Inc., una 
corporación constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de 
América, y de la cual el Sr. David Martínez es titular del 100% de las acciones representativas 
de su capital social. 

4.3.4.  Evolución de Fintech Mercury en el Último Año. 
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Hasta donde es del conocimiento de Televisa, con base en la información públicamente 
disponible, no han ocurrido eventos relevantes que hubieran afectado de manera significativa las 
operaciones o el negocio de Fintech Mercury durante el último año. 

4.3.5.  Cambios Relevantes en los Estados Financieros de Fintech Mercury 

Hasta donde es del conocimiento de Televisa, con base en la información públicamente 
disponible, no se tiene conocimiento de cambios significativos en los estados financieros de 
Fintech Mercury durante el último año. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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V. Factores de Riesgo 

La Compañía ha identificado los siguientes riesgos relacionados con la Reestructura Societaria 
que pudieran afectar significativamente su desempeño y rentabilidad, así como influir en el precio 
de las acciones y CPOs de Televisa. Para mayor información sobre riesgos adicionales, se 
deberán considerar los factores de riesgo relacionados con la Compañía, los cuales se 
encuentran disponibles en el Reporte Anual de Televisa disponible en www.televisair.com, 
www.bmv.com.mx, y www.gob.mx/cnbv. Los riesgos e incertidumbres que se describen a 
continuación no son los únicos que podrían afectar el desempeño y rentabilidad de Televisa. 
Existen otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o que actualmente no se consideran 
significativos y que, de materializarse o agravarse, podrían tener un efecto adverso en Televisa 
o en el precio de sus valores. 
Riesgos relacionados con la Reestructura Societaria 

La información financiera consolidada proforma no auditada que se presenta no es 
indicativa de resultados futuros.  

La información financiera consolidada proforma no auditada que se incluye en el presente Folleto 
Informativo es únicamente para fines ilustrativos y no es indicativa de los resultados de 
operación, situación financiera y flujos de efectivo reales que se hubieran tenido si la Adquisición 
se hubiera llevado a cabo en las fechas supuestas ni proyecta los resultados de operación o 
situación financiera futuros de Televisa.   

La información financiera consolidada proforma no auditada que se incluye en este Folleto 
Informativo debe ser leída en conjunto con los estados financieros históricos de Televisa y las 
notas a los mismos. 

El Grupo Comprador incurrirá en deuda para consumar la Adquisición.  

El Grupo Comprador incurrirá en deuda para pagar parcialmente la adquisición de la totalidad de 
las partes sociales representativas del capital social de AT&T México, el cual será traspasado a 
AT&T México una vez que se lleve a cabo el cierre de la Adquisición, lo cual podría tener como 
consecuencia un incremento importante en los costos por intereses de AT&T México. Asimismo, 
el contrato de crédito respectivo contendrá una serie de limitaciones respecto de AT&T México, 
tales como restricciones en el pago de dividendos en ciertas circunstancias, restricciones para 
incurrir en deuda adicional en ciertos supuestos y algunas razones y restricciones financieras. 
En consecuencia, la capacidad de AT&T México para financiar adquisiciones futuras, 
expansiones, inversiones de capital y gastos operativos podría verse limitada en forma 
importante. AT&T México buscaría estar en posibilidades de refinanciar la deuda incurrida en 
relación con la Adquisición, sin perjuicio de ello, la capacidad de AT&T México de refinanciar 
dicha deuda en términos y condiciones favorables depende de varios factores que se encuentran 
fuera del control de AT&T México, incluyendo las condiciones de mercado y la disponibilidad de 
recursos. 

El cierre de la Adquisición está sujeta al cumplimiento de diversas condiciones 
establecidas en el EPA y existen ciertas penas convencionales.  

La Adquisición está sujeta a que se cumplan las condiciones a las que se encuentra sujeto el 
EPA, que son usuales para este tipo de operaciones para la consumación de la Adquisición. 
Adicionalmente en ciertos casos de terminación los integrantes del Grupo Comprador deberán 
pagar ciertas penas convencionales. 

http://www.televisair.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
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El negocio de AT&T México podría requerir inversiones mayores en activos y gastos 
operativos mayores. 

AT&T México podría incurrir en inversiones en activos y gastos operativos que podrían ser 
significativamente mayores a las inversiones y gastos realizados históricamente, lo cual podría 
afectar de forma adversa los resultados financieros de Televisa. Asimismo, dichas inversiones y 
mayores gastos operativos podrían requerir financiamiento adicional y un mayor nivel de 
endeudamiento, lo que podría incrementar los costos financieros, restringir la flexibilidad 
operativa y limitar su capacidad para incurrir en deuda adicional, distribuir dividendos o realizar 
otras inversiones estratégicas, en los términos previstos en los contratos de crédito 
correspondientes. 

El mercado de telecomunicaciones móviles en México se encuentra altamente 
concentrado, y la implementación del Registro Nacional de Usuarios de Telefonía Móvil 
podría afectar la base de suscriptores de AT&T México. 

El mercado de telecomunicaciones móviles en México se encuentra altamente concentrado, con 
un operador que mantiene una participación superior al 60% del mercado. Esta concentración 
limita las posibilidades de crecimiento orgánico de AT&T México y podría dificultar la captación 
de nuevos suscriptores y la mejora de su posición competitiva, lo que podría afectar 
adversamente el desempeño del negocio adquirido y los planes de negocio previstos por el 
Grupo Comprador con posterioridad a la consumación de la Adquisición. 

Adicionalmente, el gobierno federal ha implementado el registro obligatorio de líneas de telefonía 
móvil. En caso de que, al vencimiento del plazo establecido para dicho registro, exista un número 
significativo de líneas no registradas, las mismas deberán ser canceladas conforme a la 
legislación aplicable. Una cancelación masiva de líneas podría reducir materialmente la base de 
suscriptores de AT&T México, afectando sus ingresos y resultados de operación, así como los 
planes de negocio considerados por el Grupo Comprador en relación con la Adquisición. 

La reestructuración societaria propuesta podría afectar el precio de la acción y CPOs de 
Televisa, así como la evaluación que de Televisa realicen las agencias calificadoras.  

Como consecuencia de la reestructuración societaria que se pretende realizar y que se describe 
en el presente Folleto Informativo, Televisa adquirirá las partes sociales representativas del 
capital social de AT&T México, lo cual podría repercutir en el precio de mercado de las acciones 
y CPOs de Televisa. Asimismo, podría también incidir en la evaluación que las agencias 
calificadoras realicen respecto de Televisa, lo que, en su caso, podría afectar sus calificaciones 
crediticias. 

Proceso de adquisición de los negocios. 

No se puede asegurar que el proceso de adquisición del negocio de AT&T México se implemente 
de manera satisfactoria conforme a lo planeado. Dicho proceso de adquisición requerirá tiempo 
y recursos por parte de la administración y del equipo directivo de Televisa, lo que podría desviar 
su atención de las operaciones ordinarias de la Compañía. De no serlo, las operaciones, 
situación financiera y resultados de Televisa pudieran verse afectados de manera adversa.  

Información sobre estimaciones y riesgos asociados.  

La información que se incluye en el presente Folleto Informativo refleja la perspectiva de Televisa 
en relación con acontecimientos futuros, y puede contener información sobre resultados 
financieros, situaciones económicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, 



24 
 

“espera”, “estima”, “considera”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas 
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, sus accionistas 
deberán tener en cuenta los factores descritos en esta sección y otras advertencias contenidas 
en el presente o en cualquier otro documento divulgado al público en relación con la Adquisición. 
Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrían ocasionar que 
los resultados reales difieran significativamente de los esperados. 

Riesgos relacionados con la Información Financiera 

Diferencias entre las NIF Mexicanas y las Normas de Contabilidad NIIF aplicables a la 
Reestructura Societaria 

Los estados financieros consolidados de AT&T México, en la cual la Compañía realizará una 
inversión con una participación del 50% han sido preparados de conformidad con las NIF 
Mexicanas emitidas por el CINIF, las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas de 
Contabilidad NIIF. 

Aunque un objetivo importante del CINIF ha sido la convergencia con las Normas de Contabilidad 
NIIF, que se han convertido en la normatividad global para la preparación, presentación y 
revelación de estados financieros, y aun cuando las NIF Mexicanas están en mayor medida 
alineadas con las Normas de Contabilidad NIIF, existen todavía ciertas diferencias que reflejan 
principalmente algunas particularidades económicas y regulatorias de México. 

AT&T México no cuenta actualmente con (i) un análisis de las posibles diferencias existentes en 
sus estados financieros entre las NIF Mexicanas y las Normas de Contabilidad NIIF; y (ii) un 
resumen de los ajustes significativos que serían requeridos en la utilidad o pérdida neta 
consolidada y en el capital contable consolidado de AT&T México si las Normas de Contabilidad 
NIIF hubiesen sido aplicadas en lugar de las NIF Mexicanas. 

La administración de la Compañía ha identificado ciertas diferencias existentes entre las NIF 
Mexicanas y las Normas de Contabilidad NIIF aplicables a AT&T México, y las ha considerado 
en la preparación de los ajustes proforma incluidos en la Información Financiera Consolidada 
Proforma contenida en este Folleto. Sin embargo, no puede asegurarse que dichos ajustes 
comprendan la totalidad de los ajustes necesarios respecto de todas las diferencias existentes 
entre las NIF Mexicanas y las Normas de Contabilidad NIIF. No obstante, la administración de la 
Compañía estima que las diferencias adicionales entre ambas normatividades, en caso de existir, 
no tendrían un impacto material en la Información Financiera Consolidada Proforma contenida 
en este Folleto. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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VI. Información Financiera Seleccionada Proforma 

A continuación, se presenta información financiera seleccionada proforma de los estados de 
situación financiera consolidados condensados proforma no auditados de Televisa al 30 de junio 
de 2026 y 31 de diciembre de 2025, y los estados de resultados consolidados condensados 
proforma no auditados de Televisa por los periodos de seis meses y año terminados el 30 de 
junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, respectivamente. Esta información proforma se 
presenta como si la Reestructura Societaria descrita en este Folleto se hubiese llevado a cabo y 
concluido el 30 de junio de 2026 y el 31 de diciembre de 2025 para efectos de los estados de 
situación financiera consolidados condensados proforma, y el 1 de enero de 2026 y 2025 para 
efectos de los estados de resultados consolidados condensados proforma, y debe ser analizada 
en conjunto con la demás información contenida en este Folleto. 

Grupo Televisa, S.A.B. y Subsidiarias 

Información financiera seleccionada de los estados de situación financiera consolidados 
condensados proforma no auditados 
 
Al 30 de junio de 2026 
(Millones de pesos) 
 

 
Al 31 de diciembre de 2025 
(Millones de pesos) 
 

 Cifras 
Base 

Ajustes 
Proforma 

Cifras 
Proforma 

Efectivo y equivalentes de efectivo $29,651.6 $(7,484.0) $22,167.6 
Otros activos circulantes 35,710.6 — 35,710.6 
Suman los activos circulantes 65,362.2 (7,484.0) 57,878.2 
Inversión en asociadas y negocios 
conjuntos 42,760.4 7,484.0 50,244.4 

Otros activos no circulantes 127,738.5 47.9 127,786.4 
Suman los activos $235,861.1 $47.9 $235,909.0 
Pasivos circulantes $27,246.4 159.6 $27,406.0 
Pasivos no circulantes 96,959.0 — 96,959.0 
Suman los pasivos 124,205.4 159.6 124,365.0 
Capital contable 111,655.7 (111.7) 111,544.0 
Suman los pasivos y el capital contable $235,861.1 $47.9 $ 235,909.0 

 Cifras 
Base 

Ajustes 
Proforma 

Cifras 
Proforma 

Efectivo y equivalentes de efectivo $27,607.2  $(799.3) $26,807.9 
Otros activos circulantes 32,609.0 — 32,609.0 
Suman los activos circulantes 60,216.2 (799.3) 59,416.9 
Inversión en asociadas y negocios 
conjuntos 41,900.1 7,717.1 49,617.2 

Otros activos no circulantes 126,301.7 49.3 126,351.0 
Suman los activos $228,418.0 $ 6,967.1 $ 235,385.1 
Pasivos circulantes $28,105.0 164.2 $ 28,269.2 
Pasivos no circulantes 97,784.1 — 97,784.1 
Suman los pasivos 125,889.1 164.2 126,053.3 
Capital contable 102,528.9 6,802.9 109,331.8 
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Grupo Televisa, S.A.B. y Subsidiarias 
Información financiera seleccionada de los estados de resultados consolidados condensados 
proforma no auditados 
 
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 

 Cifras 
Base Ajustes Proforma Cifras Proforma 

Ventas netas $28,801.4 — $28,801.4 
Utilidad de operación 3,114.7 (158.6) 2,956.1 
Gastos financieros (3,885.8) — (3,885.8) 
Ingresos financieros 919.2 — 919.2 
Participación en la utilidad 
de asociadas y negocios 
conjuntos, neto 

1,413.9 (532.2) 881.7 

Utilidad antes de 
impuestos a la 
    utilidad 

1,562.0 (690.8) 871.2 

Impuestos a la utilidad (666.8) 47.6  (619.2) 
Utilidad neta 895.2 (643.2) 252.0 

 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025 

 Cifras 
Base 

Ajustes 
Proforma 

Cifras  
Proforma 

Ventas netas $58,878.2 — $58,878.2 
Utilidad de operación 4,224.9 (164.7) 4,060.2 
Gastos financieros (7,508.6) — (7,508.6) 
Ingresos financieros 3,368.3 — 3,368.3 
Participación en la pérdida de asociadas y 
negocios conjuntos, neto (1,088.1) (428.3) (1,516.4) 

Pérdida antes de impuestos a la 
    utilidad (1,003.5) (593.0) (1,596.5) 
Impuestos a la utilidad (7,931.5) 49.4 (7,882.1) 
Pérdida neta (8,935.0) (543.6) (9,478.6) 

 
Para más información, favor de consultar los estados financieros consolidados condensados 
proforma no auditados de Televisa, así como las notas relativas a dichos estados financieros, los 
cuales se encuentran en los Anexos del presente Folleto e incluyen el Informe del Contador 
Público Independiente. 

 
[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 

 
 

 

Suman los pasivos y el capital contable $228,418.0 $ 6,967.1 $ 235,385.1 



27 
 

VII. Comentarios y Análisis de la Administración sobre los Resultados de Operación y 
Situación Financiera Consolidados Proforma de Televisa.  

La información y comentarios vertidos en esta sección tienen como finalidad facilitar el análisis y 
comprensión de la Información Financiera Consolidada Proforma de Televisa a las fechas y por 
los periodos presentados a continuación. 

La Información Financiera Consolidada Proforma que se incluye en el presente Folleto 
Informativo es únicamente para fines ilustrativos y no representa los resultados de operación 
reales que se hubieran tenido en caso de que la Adquisición se hubiera llevado a cabo en las 
fechas supuestas, ni se tiene la intención de que proyecte los resultados de operación o situación 
financiera consolidados futuros de Televisa. La Información Financiera Consolidada Proforma de 
Televisa que se incluye en el presente Folleto debe ser leída en conjunto con los estados 
financieros consolidados históricos de Televisa, las notas a los mismos y la Información 
Financiera Consolidada Proforma adicional incluida en el presente Folleto Informativo. 

La Información Financiera Consolidada Proforma ha sido compilada por la administración de 
Televisa para ilustrar los efectos que la Adquisición hubiera tenido sobre los estados de situación 
financiera consolidados condensados proforma no auditados de Televisa al 30 de junio de 2026 
y 31 de diciembre de 2025, y en sus estados de resultados consolidados condensados proforma 
no auditados por los periodos de seis meses y año terminados el 30 de junio de 2026 y 31 de 
diciembre de 2025, respectivamente, como si la Adquisición se hubiese llevado a cabo y 
concluido el 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, para efectos de los estados de 
situación financiera consolidados proforma, y el 1 de enero de 2026 y 2025 para efectos de los 
estados de resultados consolidados proforma . 

La información financiera de Televisa que sirvió de base para compilar los estados financieros 
consolidados condensados proforma de Televisa ha sido obtenida de la información financiera 
anual auditada e información financiera trimestral no auditada de Televisa. Esta información 
financiera de Televisa fue preparada conforme a las Normas de Contabilidad NIIF. 

La información financiera de AT&T México que sirvió de base para compilar los estados 
financieros consolidados condensados proforma de Televisa ha sido obtenida de la información 
financiera anual auditada e información financiera trimestral no auditada de AT&T México. Esta 
información financiera de AT&T México fue preparada conforme a las NIF Mexicanas. Para 
mayor información sobre las diferencias entre las NIF Mexicanas y las Normas de Contabilidad 
NIIF aplicables a la Reestructura Societaria, véase la sección “Factores de Riesgo - Riesgos 
relacionados con la Información Financiera” del presente Folleto Informativo. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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i. Resultados de operaciones consolidados por los periodos de seis meses y el año 
terminados el 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, respectivamente 

Como resultado de la Adquisición descrita en este Folleto, y asumiendo que esta transacción se 
hubiera llevado a cabo y concluido el 1 de enero de 2026 y 2025, la participación en la utilidad o 
pérdida de asociadas y negocios conjuntos de Televisa, que se presenta en sus estados de 
resultados consolidados condensados proforma por los periodos de seis meses y año terminados 
el 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, respectivamente, hubiera disminuido la utilidad 
sobre bases proforma en $532.2 millones  y aumentado la pérdida en $428.3 millones, 
respectivamente, por la aplicación del método de participación en el porcentaje de interés de 
Televisa por su inversión del 50% en AT&T México, con la consecuente disminución en la 
inversión en asociadas y negocios conjuntos al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, 
respectivamente. 

El reconocimiento de la participación de Televisa en AT&T México sobre bases proforma hubiera 
disminuido la utilidad antes de impuestos consolidada en un 44% por el periodo de seis meses 
terminado el 30 de junio de 2026, y aumentado la pérdida antes de impuestos consolidada en un 
59% por el año terminado el 31 de diciembre de 2025. 

ii. Situación financiera consolidada, liquidez y recursos de capital 

Televisa emitió en junio de 2026, obligaciones forzosamente convertibles en acciones por un 
monto de $6,917.8 millones (las “Obligaciones Convertibles”) y recibió recursos en efectivo por 
dicho monto, los cuales servirán para financiar parcialmente la adquisición de Televisa de un 
interés del 50% en los activos netos de AT&T México. Las Obligaciones Convertibles son 
obligatoriamente convertibles en capital social de Televisa al vencimiento en junio de 2027 y 
fueron registradas como un instrumento de capital y se presentaron como un renglón por 
separado del capital contable en el estado de situación financiera consolidado de Televisa al 30 
de junio de 2026. 

Derivado de lo anterior, el efectivo y equivalentes de efectivo consolidado aumentó sobre bases 
proforma en $6,917.8 millones al 31 de diciembre de 2025, como si la emisión de Obligaciones 
Convertibles hubiera sido realizada en esa fecha. Al 30 de junio de 2026, el efectivo y 
equivalentes de efectivo consolidado ya incluye los recursos recibidos en efectivo por $6,917.8 
millones por la emisión de las Obligaciones Convertibles en junio de 2026. 

Como resultado de la Adquisición descrita en este Folleto, y asumiendo que esta transacción se 
hubiera llevado a cabo y concluido el 30 de junio de 2026 y el 31 de diciembre de 2025, la 
inversión en asociadas y negocios conjuntos de Televisa, que se presenta en sus estados de 
situación financiera consolidados condensados proforma a esas fechas, se hubiera aumentado  
sobre bases proforma en $7,484.0 millones y $7,717.1 millones, respectivamente, con la 
consecuente disminución por esos montos en el efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio 
de 2026 y 31 de diciembre de 2025, respectivamente, por la inversión de Televisa del 50% en 
los activos netos de AT&T México. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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VIII. Contratos Relevantes 

La Adquisición se documentará, entre otros instrumentos, mediante:  

1. El Fideicomiso mediante el cual se llevará a cabo, directa e indirectamente, la Adquisición; 
 

2. el EPA celebrado con fecha 13 de octubre de 2026 entre el Fideicomiso y el SPV por una 
parte, y por la otra, AT&T Mexico Mobility Holdings, LLC, AT&T Comercialización Móvil, 
S. de R.L. de C.V. y New Cingular Wireless Services, Inc., como vendedores, y AT&T 
Services, Inc. como garante; 

 
3. el SHA a celebrarse entre los integrantes del Grupo Comprador; Televisa a través de 

CVQ y Fintech Mercury; 
 

4. el TSA a celebrarse entre AT&T Services, Inc, y AT&T Comunicaciones Digitales, S. de 
R.L. de C.V., sustancialmente conforme al formato que se adjunta al EPA; 
 

5. el Contrato de PI a celebrarse entre AT&T Intellectual Property LLC y AT&T 
Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V., sustancialmente conforme al formato que 
se adjunta al EPA; 
 

6. el Contrato de Cesión de PI a celebrarse entre AT&T Intellectual Property II, L.P. y AT&T 
Comunicaciones Digitales, S. de R.L. de C.V., sustancialmente conforme al formato que 
se adjunta al EPA; 
 

7. el contrato de compromiso de fondeo (equity commitment letter) suscrito por los 
integrantes del Grupo Comprador y la Compañía en favor del Fideicomiso, el SPV y AT&T 
Mexico Mobility Holdings, LLC, AT&T Comercialización Móvil, S. de R.L. de C.V. y New 
Cingular Wireless Services, Inc; y 
 

8. la Carta Compromiso a ser celebrada entre el SPV y BBVA México, mediante la cual se 
espera que BBVA México asumiría el compromiso de estructurar y otorgar líneas de 
crédito garantizadas a favor del SPV por un monto de hasta $1,400 millones de Dólares 
para financiar parcialmente la Adquisición, sujeto al cumplimiento de los términos y 
condiciones establecidos en dicho documento. 
 

Los principales términos y condiciones de la Adquisición, incluyendo aquellos previstos en el 
EPA, se describen en las secciones 2.2. “Aspectos Relevantes de la Reestructura Societaria” y 
3.1. “Descripción Detallada de la Reestructura Societaria” del presente Folleto Informativo. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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IX. Documentos de Carácter Público 

A solicitud de cualquier inversionista que demuestre ser propietario de los valores emitidos por 
la Compañía, de conformidad con la legislación aplicable, se proporcionará copia de este Folleto 
Informativo mediante escrito enviado al correo electrónico rvillanuevab@televisa.com.mx o al 
teléfono 55 5261-2445 en las oficinas de la Compañía en Avenida Vasco de Quiroga No. 2000, 
Colonia Santa Fe, 01210, Ciudad de México. 

Los inversionistas que así lo deseen pueden consultar los documentos de carácter público que 
han sido presentados a la CNBV y a la Bolsa, incluyendo información periódica acerca de la 
situación financiera y los resultados de Televisa, así como ciertos eventos relevantes que 
Televisa divulga a través de la Bolsa. Esta información se encuentra a disposición del público en 
el Centro de Información de la Bolsa que se encuentra en el Centro Bursátil, ubicado en Paseo 
de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. 

La página de Televisa es www.televisair.com. La información sobre la Compañía contenida en 
dicha página de Internet no es parte ni objeto de este Folleto Informativo, ni de ningún otro 
documento utilizado por la Compañía en relación con cualquier oferta pública o privada de 
valores. 

 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 
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XI. Anexos 

 
1.  Estados Financieros Consolidados Proforma de Televisa, e Informe de Aseguramiento 

de los Profesionales Independientes sobre la Compilación de los Estados Financieros 
Consolidados Condensados Proforma no auditados incluidos en el Folleto Informativo 
sobre Reestructuración Societaria. 
 

[se adjunta por separado] 
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Informe de Aseguramiento de los Profesionales Independientes sobre la Compilación de 
los Estados Financieros Consolidados Condensados Proforma no auditados incluidos en 

el Folleto Informativo sobre Reestructuración Societaria

Al Consejo de Administración de
Grupo Televisa, S. A. B. y subsidiarias:

Hemos concluido nuestro trabajo de aseguramiento para reportar sobre la compilación de los 
estados financieros consolidados condensados proforma no auditados de Grupo Televisa, S. A. 
B. y subsidiarias (“el Grupo”) compilados por la Administración del Grupo.  Los estados
financieros consolidados condensados proforma no auditados comprenden los estados de
situación financiera consolidados condensados proforma no auditados al 30 de junio de 2026 y
al 31 de diciembre de 2025, así como los estados de resultados consolidados proforma no
auditados por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 , y por el año terminado
el 31 de diciembre de 2025, y sus notas explicativas correspondientes, (“los estados financieros
consolidados condensados proforma no auditados”), que se adjuntan como parte del Folleto
Informativo sobre la Reestructuración Societaria emitido por el Grupo con fecha de 13 de
Octubre de 2026. Los criterios utilizados por el Grupo para compilar los estados financieros
consolidados condensados proforma no auditados se describen en la Nota 3 de dichos estados
financieros.

Los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados han sido compilados 
por la Administración del  Grupo para ilustrar el impacto del evento descrito en la Nota 2 sobre 
la situación financiera del Grupo al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, y en los 
resultados del Grupo por el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2026, y por el 
año terminado al 31 de diciembre de 2025, como si dicho evento hubiera tenido lugar el 30 de 
junio de 2026 y el 31 de diciembre de 2025 para efectos de los estados de situación financiera 
consolidados condensados proforma no auditados y por el periodo de  seis meses terminados el 
30 de junio de 2026, y por año terminado el 31 de diciembre de 2025 para efectos de los estados 
de resultados consolidados condensados proforma no auditados. Como parte de este proceso, 
la información financiera y sus resultados han sido extraídos por el Grupo de los estados 
financieros consolidados condensados no auditados del Grupo al 30 de junio de 2026 y por los 
seis meses terminados en esa fecha, así como de los estados financieros consolidados del Grupo 
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, sobre los cuales, se emitió un informe de auditoría con fecha 
27 de marzo de 2026.  

Responsabilidad de la Administración en relación con los estados financieros consolidados 
condensados proforma no auditados

La Administración del Grupo es responsable de la compilación de los estados financieros 
consolidados condensados proforma no auditados con base en los criterios detallados en la Nota
3.

Nuestra independencia y Gestión de la calidad 

Hemos cumplido con los requisitos de independencia y otros requerimientos éticos del Código 
Internacional de Ética para Profesionales de la Contabilidad (incluidas Normas 
Internacionales de Independencia), emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para contadores (IESBA) el cual está basado en los principios fundamentales de integridad, 
objetividad, competencia y diligencia profesional, confidencialidad y conducta profesional.

(Continúa)
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Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestión de la Calidad (ISQM) 1, Gestión de la 
Calidad para Firmas de Auditoría que Realizan Auditorías o Revisiones de Estados Financieros 
u otros Encargos de Aseguramiento o Servicios Relacionados, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento (IAASB). Esta norma requiere que la
firma diseñe, implemente y opere un sistema de gestión de la calidad, incluyendo políticas o
procedimientos relativos al cumplimiento de los requerimientos éticos, las normas
profesionales y los requerimientos legales y regulatorios aplicables.

Responsabilidad del Profesional Independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión como lo requiere la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores ("CNBV") de México, sobre si los estados financieros consolidados 
condensados proforma no auditados han sido compilados, en todos los aspectos materiales, por 
la Administración del Grupo, con base en los criterios detallados en las notas adjuntas a la 
información financiera proforma.

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo conforme a la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento (ISAE) 3420 – Encargos de Aseguramiento para Reportar sobre la 
Compilación de Información Financiera Proforma incluida en un Prospecto, emitida por el 
IAASB. Esta norma exige que planifiquemos y ejecutemos los procedimientos para obtener una 
seguridad razonable sobre si la Administración del Grupo ha compilado, en todos los aspectos 
materiales, los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados con base 
en lo establecido en las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores 
y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV en su última resolución 
emitida el 2 de julio de 2026. 

Para propósitos de este trabajo, no somos responsables de la actualización o reemisión de 
reportes u opiniones sobre la información financiera histórica utilizada en la compilación de los 
estados financieros consolidados condensados proforma no auditados, ni hemos, en el 
transcurso de este trabajo, realizado una auditoria o revisión de la información financiera 
utilizada para la compilación de los estados financieros consolidados condensados proforma no 
auditados.

El propósito de la información financiera proforma incluida en el Folleto Informativo, es 
solamente para ilustrar el impacto del evento y transacciones significativas en la información 
financiera no ajustada de una entidad, como si el evento hubiera ocurrido y las transacciones se 
hubieran llevado a cabo en las fechas proforma seleccionadas para efectos de la ilustración. Por 
lo tanto, no proporcionamos seguridad alguna, de que el resultado real del evento y 
transacciones, de haber ocurrido éstas en dichas fechas, hubiera sido como se presentan.

Un trabajo de aseguramiento razonable para reportar sobre si los estados financieros 
consolidados condensados proforma no auditados han sido compilados, en todos los aspectos 
materiales, conforme a los criterios aplicables, involucra la ejecución de procedimientos para 
evaluar si los criterios aplicables utilizados por la Administración del Grupo en la compilación 
de los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados, proporcionan una 
base razonable para presentar los efectos significativos directamente atribuibles al evento y 
transacciones y para obtener evidencia suficiente y adecuada de que:

Los ajustes proforma correspondientes dan los efectos apropiados a los criterios utilizados
y,

Los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados reflejan la
aplicación adecuada de los ajustes sobre la información financiera no ajustada.

(Continúa)
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Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del contador público independiente, con 
base en su entendimiento de la naturaleza del Grupo, los eventos y transacciones sobre las 
cuales se han compilado los estados financieros consolidados condensados proforma no 
auditados y otras circunstancias relevantes del trabajo realizado.

El trabajo también involucra la evaluación de la presentación de los estados financieros 
consolidados condensados proforma no auditados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinión. 

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados 
han sido compilados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios 
mencionados en la Nota 3.  

Restricción de uso 

Los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados han sido compilados 
por la Administración del Grupo para cumplir con los requisitos de la CNBV de México con 
relación al Folleto Informativo sobre la Reestructuración Societaria. Por otra parte, nuestro 
informe se emite únicamente para satisfacer los requisitos de la CNBV de México, 
consecuentemente, no puede ser utilizado, ni se le puede hacer referencia para otro propósito o 
en cualquier otro contexto. 

KPMG Cárdenas Dosal, S. C.

C.P.C. Joaquin Alejandro Aguilera Davila
Socio de Auditoría

Ciudad de México, 13 de octubre de 2026.
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Grupo Televisa, S.A.B.

Estado de situación financiera consolidado condensado proforma no auditado
Al 30 de junio de 2026
(En miles de pesos)
(Ver Notas 1, 2 y 3)

30 de junio de 2026

Cifras base
Ajustes 

proforma
Cifras

proforma

ACTIVOS
Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo  $ 29,651,597 $ (7,483,962) $ 22,167,635
Inversiones a corto plazo 12,174,793 — 12,174,793
Cuentas por cobrar a clientes, neto 5,612,250 — 5,612,250
Otras cuentas por cobrar, neto 657,263 — 657,263
Impuesto a la utilidad por acreditar 6,178,824 — 6,178,824
Otros impuestos por recuperar 4,794,016 — 4,794,016
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 822,368 — 822,368
Derechos de transmisión 890,980 — 890,980
Inventarios 546,675 — 546,675
Costos de contratos 1,523,590 — 1,523,590
Otros activos circulantes 2,509,807 — 2,509,807

Suman los activos circulantes 65,362,163 (7,483,962) 57,878,201

Activos no circulantes:
Derechos de transmisión 74,234 — 74,234
Inversiones en instrumentos financieros 4,053,106 — 4,053,106
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 42,760,429 7,483,962 50,244,391
Propiedades, planta y equipo, neto 59,827,532 — 59,827,532
Propiedades de inversión, neto 2,583,544 — 2,583,544
Activos por derecho de uso, neto 6,132,139 — 6,132,139
Activos intangibles, neto 24,662,312 — 24,662,312
Crédito mercantil 13,454,998 — 13,454,998
Activos por impuestos a la utilidad diferidos 14,083,931 47,874 14,131,805
Costos de contratos 2,676,427 — 2,676,427
Otros activos no circulantes 190,326 — 190,326

Suman los activos no circulantes 170,498,978 7,531,837 178,030,815
Suman los activos $ 235,861,141 $ 47,874 $ 235,909,015

PASIVOS
Pasivos circulantes:

Intereses por pagar $ 1,299,983 $ — $ 1,299,983
Porción circulante de pasivos por arrendamiento 2,132,097 — 2,132,097
Instrumentos financieros derivados 86,644 — 86,644
Cuentas por pagar a proveedores y gastos acumulados 15,178,182 159,581 15,337,763
Anticipos de clientes 1,172,690 — 1,172,690
Impuesto sobre la renta por pagar 247,946 — 247,946
Otros impuestos por pagar 2,331,310 — 2,331,310
Beneficios a empleados 1,494,899 — 1,494,899
Cuentas por pagar a partes relacionadas 538,204 — 538,204
Porción circulante de ingreso diferido 647,833 — 647,833
Otros pasivos circulantes 2,116,688 — 2,116,688

Suman los pasivos circulantes 27,246,476 159,581 27,406,057

Pasivos no circulantes:
Deuda a largo plazo, neto de porción circulante 80,649,548 — 80,649,548
Pasivos por arrendamiento, neto de porción circulante 5,029,934 — 5,029,934
Ingreso diferido, neto de porción circulante 4,171,178 — 4,171,178
Pasivos por impuestos a la utilidad diferidos 3,166,620 — 3,166,620
Beneficios post-empleo 959,093 — 959,093
Otros pasivos no circulantes 2,982,618 — 2,982,618

Suman los pasivos no circulantes 96,958,991 — 96,958,991
Suman los pasivos 124,205,467 159,581 124,365,048

CAPITAL CONTABLE 111,655,674 (111,707) 111,543,967
Suman los pasivos y capital contable $ 235,861,141 $ 47,874 $ 235,909,015

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Grupo Televisa, S.A.B.

Estado de situación financiera consolidado condensado proforma no auditado
Al 31 de diciembre de 2025  
(En miles de pesos)
(Ver Notas 1, 2 y 3)

31 de diciembre de 2025

Cifras base
Ajustes 

proforma
Cifras

proforma

ACTIVOS
Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo  $ 27,607,244 $ (799,335) $ 26,807,909
Inversiones a corto plazo 11,397,798 — 11,397,798
Cuentas por cobrar a clientes, neto 5,720,759 — 5,720,759
Otras cuentas por cobrar, neto 70,603 — 70,603
Impuesto a la utilidad por acreditar 6,135,537 — 6,135,537
Otros impuestos por recuperar 3,624,351 — 3,624,351
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 727,476 — 727,476
Derechos de transmisión 877,745 — 877,745
Inventarios 584,878 — 584,878
Costos de contratos 1,499,798 — 1,499,798
Otros activos circulantes 1,970,065 — 1,970,065

Suman los activos circulantes 60,216,254 (799,335) 59,416,919

Activos no circulantes:
Cuentas por cobrar a clientes, neto de porción circulante 3,024 — 3,024
Derechos de transmisión 74,234 — 74,234
Inversiones en instrumentos financieros 3,425,359 — 3,425,359
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 41,900,090 7,717,135 49,617,225
Propiedades, planta y equipo, neto 60,698,200 — 60,698,200
Propiedades de inversión, neto 2,624,274 — 2,624,274
Activos por derecho de uso, neto 4,184,501 — 4,184,501
Activos intangibles, neto 24,913,435 — 24,913,435
Crédito mercantil 13,454,998 — 13,454,998
Activos por impuestos a la utilidad diferidos 14,083,042 49,245 14,132,287
Costos de contratos 2,653,026 — 2,653,026
Otros activos no circulantes 187,588 — 187,588

Suman los activos no circulantes 168,201,771 7,766,380 175,968,151
Suman los activos $ 228,418,025 $ 6,967,045 $ 235,385,070

PASIVOS
Pasivos circulantes:

Porción circulante de deuda a largo plazo $ 3,736,982 $ — $ 3,736,982
Intereses por pagar 1,425,047 — 1,425,047
Porción circulante de pasivos por arrendamiento 1,583,871 — 1,583,871
Instrumentos financieros derivados 413,188 — 413,188
Cuentas por pagar a proveedores y gastos acumulados 14,039,754 164,149 14,203,903
Anticipos de clientes 958,192 — 958,192
Impuesto sobre la renta por pagar 287,899 — 287,899
Otros impuestos por pagar 1,833,074 — 1,833,074
Beneficios a empleados 1,249,587 — 1,249,587
Cuentas por pagar a partes relacionadas 224,606 — 224,606
Porción circulante de ingreso diferido 287,667 — 287,667
Otros pasivos circulantes 2,065,170 — 2,065,170

Suman los pasivos circulantes 28,105,037 164,149 28,269,186

Pasivos no circulantes:
Deuda a largo plazo, neto de porción circulante 82,257,158 — 82,257,158
Pasivos por arrendamiento, neto de porción circulante 3,852,117 — 3,852,117
Ingreso diferido, neto de porción circulante 4,315,012 — 4,315,012
Pasivos por impuestos a la utilidad diferidos 2,667,520 — 2,667,520
Beneficios post-empleo 954,248 — 954,248
Otros pasivos no circulantes 3,738,072 — 3,738,072

Suman los pasivos no circulantes 97,784,127 — 97,784,127
Suman los pasivos 125,889,164 164,149 126,053,313

CAPITAL CONTABLE 102,528,861 6,802,896 109,331,757
Suman los pasivos y capital contable $ 228,418,025 $ 6,967,045 $ 235,385,070

  
Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Grupo Televisa, S.A.B.

Estado de resultados consolidado condensado proforma no auditado
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2026  
(Miles de pesos)
(Ver Notas 1, 2 y 3)

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Seis meses terminados el 30 de junio de 2026

Cifras base Ajustes proforma Cifras proforma

Ingresos $ 28,801,402 $ — $ 28,801,402
Costo de ventas (17,593,800) — (17,593,800)
Gastos de venta (3,623,500) — (3,623,500)
Gastos de administración (4,290,822) — (4,290,822)

Utilidad antes de otros gastos 3,293,280 — 3,293,280
Otros gastos, neto (178,558) (158,557) (337,115)

Utilidad de operación 3,114,722 (158,557) 2,956,165
Gastos financieros (3,885,765) — (3,885,765)
Ingresos financieros 919,160 — 919,160
       Gastos financieros, neto (2,966,605) — (2,966,605)
Participación en la utilidad de asociadas y negocios conjuntos, neto 1,413,897 (532,244) 881,653
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 1,562,014 (690,801) 871,213
Impuestos a la utilidad (666,805) 47,567 (619,238)

Utilidad neta $ 895,209 $ (643,234) $ 251,975

Utilidad (pérdida) neta atribuible a:
Accionistas de la Compañía $ 534,536 $ (643,234) $ (108,698)
Participación no controladora 360,673 — 360,673
Utilidad neta $ 895,209 $ (643,234) $ 251,975
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Grupo Televisa, S.A.B.

Estado de resultados consolidado condensado proforma no auditado 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025
(Miles de pesos)
(Ver Notas 1, 2 y 3)

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Año terminado el 31 de diciembre de 2025

Cifras base Ajustes proforma Cifras proforma

Ingresos $ 58,878,150 $ — $ 58,878,150
Costo de ventas (36,394,735) — (36,394,735)
Gastos de venta (7,721,811) — (7,721,811)
Gastos de administración (9,522,888) — (9,522,888)

Utilidad antes de otros gastos 5,238,716 — 5,238,716
Otros gastos, neto                    (1,013,824 ) (164,704) (1,178,528)

Utilidad de operación 4,224,892 (164,704) 4,060,188
Gastos financieros (7,508,600) — (7,508,600)
Ingresos financieros 3,368,314 — 3,368,314
       Gastos financieros, neto (4,140,286) — (4,140,286)
Participación en la pérdida de asociadas y negocios conjuntos, neto (1,088,121) (428,255) (1,516,376)
     Pérdida antes de impuestos a la utilidad (1,003,515) (592,958) (1,596,473)
Impuestos a la utilidad (7,931,514) 49,411 (7,882,103)

Pérdida neta $ (8,935,029) $ (543,547) $ (9,478,576)

(Pérdida) utilidad neta atribuible a:
Accionistas de la Compañía $ (9,168,271) $ (543,547) $ (9,711,818)
Participación no controladora 233,242 — 233,242
Pérdida neta $ (8,935,029) $ (543,547) $ (9,478,576)
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Grupo Televisa, S.A.B.
Notas a los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados
Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, y por los seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y el año terminado el 31 
de diciembre de 2025
(En miles de pesos)

1. Información corporativa 

Grupo Televisa, S.A.B. (la “Compañía”) es una Sociedad Anónima Bursátil incorporada bajo las leyes mexicanas. De acuerdo 
con los estatutos sociales de la Compañía, su existencia corporativa continuará hasta el 2106. Las acciones de la Compañía 
están listadas y son negociadas en la forma de “Certificados de Participación Ordinarios” (“CPOs”), en la Bolsa Mexicana de 
Valores (“BMV”) bajo el símbolo TLEVISA CPO, y en la forma de Global Depositary Shares (“GDSs”), en la Bolsa de Valores 
de Nueva York (“NYSE”, por sus siglas en inglés), bajo el símbolo TV. Las principales oficinas corporativas de la Compañía 
se encuentran localizadas en Avenida Vasco de Quiroga 2000, Colonia Santa Fe, C.P. 01210 en la Ciudad de México, 
México. 

La Compañía, junto con sus subsidiarias (colectivamente el “Grupo”), es una de las principales empresas de 
telecomunicaciones que posee y opera uno de los grupos de redes de cable más relevantes, y un sistema líder de televisión 
de paga vía satélite en México. Las redes de cable del Grupo ofrecen servicios integrales que incluyen servicios de datos de 
alta velocidad, video, servicios móviles y de voz a clientes residenciales y comerciales, así como servicios administrados de
telecomunicaciones a empresas locales e internacionales. El Grupo también ofrece servicios de televisión de paga a través de 
su sistema vía satélite. El Grupo es titular de una serie de concesiones del gobierno mexicano que le autorizan a transmitir 
programación a través de estaciones de televisión para las señales de TelevisaUnivision, Inc. (“TelevisaUnivision”), y las redes 
de cable y el sistema de televisión satelital del Grupo. Además, el Grupo es el mayor accionista de TelevisaUnivision, una 
empresa de medios líder en la producción, creación y distribución de contenido en español a través de varios canales de 
transmisión en México, Estados Unidos y a más de 50 países a través de operadores de cable, canales de televisión y servicios 
adicionales por internet (“OTT”, por sus siglas en inglés).

2. Descripción de la transacción

Una subsidiaria del Grupo y otra entidad adquirirán la totalidad de las acciones que representan el 100% del capital social de 
AT&T Comunicaciones Digitales, S. de R. L. de C.V. (junto con sus subsidiarias, “AT&T México”). El Grupo y la otra parte
tendrán una participación del 50% y 50%, respectivamente, en AT&T México. La adquisición se llevará a cabo mediante un 
fideicomiso especial constituido por las partes para tal efecto. Tras la adquisición, el fideicomiso distribuirá a los adquirentes la 
participación económica a cada uno, de acuerdo principalmente con los términos de dicho fideicomiso, de un contrato de 
accionistas y de un contrato de comprar de capital suscrito por las partes.

Como resultado de la transacción descrita, el Grupo adquirirá una participación del 50% en AT&T México, empresa de 
telecomunicaciones que opera en México bajo concesiones otorgadas por las autoridades competentes para la prestación de 
servicios de telecomunicaciones móviles a nivel nacional. Sujeto a los términos y condiciones del fideicomiso, y de los contratos 
de accionistas y de compra de capital descritos anteriormente, así como a otros requisitos regulatorios, se espera que el Grupo 
tendrá una participación del 50% en AT&T México mediante una aportación en efectivo que se estima en un monto total de 
U.S.$400 millones de dólares. 

El cierre de esta transacción está sujeto a la aprobación correspondiente del Consejo de Administración de la Compañía y al 
cumplimiento de las condiciones suspensivas previstas en el contrato de compra de capital descrito anteriormente que incluyen, 
entre otras, las aprobaciones regulatorias que resulten aplicables. 

A partir del cierre de la transacción, se anticipa que la participación del Grupo equivalente al 50% de los activos netos de AT&T 
México se reconocerá como una inversión en negocio conjunto en el estado de situación financiera consolidado del Grupo, y
la participación del Grupo en los resultados de AT&T México se reconocerá, a partir de dicha fecha, en el estado de resultados
consolidado del Grupo mediante la aplicación del método de participación, de conformidad con los términos de gobierno 
corporativo propuestos por las partes y las Normas de Contabilidad NIIF. 

3. Bases de preparación para los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados 

Los estados de situación financiera consolidados condensados proforma no auditados del Grupo al 30 de junio de 2026 y 31 
de diciembre de 2025, y los estados de resultados consolidados condensados proforma no auditados del Grupo por los seis 
meses terminados el 30 de junio de 2026, y el año terminado el 31 de diciembre de 2025 (“Estados Financieros Proforma”), 
fueron preparados por la administración de la Compañía con base en información financiera histórica que proviene de los 
estados financieros consolidados auditados del Grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2025, los cuales han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
("Normas de Contabilidad NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting 



6

Standards Board o "IASB"), así como de los estados financieros consolidados condensados no auditados del Grupo al 30 de 
junio de 2026 y por los seis meses terminados en dicha fecha, los cuales han sido preparados de acuerdo con los lineamientos 
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad 34 Información Financiera Intermedia. 

Los Estados Financieros Proforma han sido preparados bajo el supuesto de que el Grupo realizó la propuesta de adquisición 
de la participación del 50% descrita en la Nota 2 el 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, para efectos del estado de 
situación financiera consolidado condensado proforma, y el 1 de enero de 2026 y 2025, para efectos del estado de resultados 
consolidado condensado proforma (las “Fechas Proforma”). En consecuencia, estos Estados Financieros Proforma se 
prepararon únicamente para dar efecto proforma a la adquisición propuesta por Grupo del 50% de la participación descrita en 
la Nota 2 como si se hubiera adquirido en las Fechas Proforma, y no pretenden presentar la situación financiera ni los resultados 
de las operaciones del Grupo a esas fechas y por esos periodos.

Los Estados Financieros Proforma han sido preparados por la administración del Grupo con base en las políticas contables, y 
los valores históricos reconocidos por el Grupo. En consecuencia, estos estados financieros consolidados condensados 
proforma no auditados deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados auditados del Grupo al 31 de 
diciembre de 2025 y 2024, y por los años terminados en esas fechas. 

Estos estados financieros consolidados condensados proforma no auditados fueron autorizados para su emisión el 13 de 
octubre de 2026, por el vicepresidente Corporativo de Finanzas del Grupo.

4. Ajustes proforma  

Los ajustes pro forma incluidos en los Estados Financieros Proforma fueron preparados por la administración del Grupo con 
base en los estados financieros consolidados auditados de AT&T México al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y por los años 
terminados en esas fechas, y los estados financieros consolidados condensados no auditados de AT&T México al 30 de junio 
2026, y por los seis meses terminados el 30 de junio de 2026, los cuales han sido preparados conforme a las Normas de 
Información Financiera Mexicanas (“NIF Mexicanas”), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera 
y de Sostenibilidad (“CINIF”). 

De conformidad con los términos del acuerdo de adquisición propuesto, el Grupo tendrá una participación del 50% en los activos 
netos de AT&T México, mediante una aportación en efectivo de U.S.$400 millones de dólares ($7,003,600, $7,206,600 y 
$8,347,640, al tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2026, 31 de diciembre de 2025, y 1 de enero de 2025, respectivamente). 
Los efectos de esta transacción propuesta se incluyen como ajustes proforma en los Estados Financieros Proforma, como si la 
adquisición de la participación del 50% en los activos netos de AT&T México se hubiera llevado a cabo y concluido en las Fechas 
Proforma. Adicionalmente, para una mejor interpretación y análisis de estos estados financieros proforma y como resultado de 
esta adquisición propuesta, se reconocieron otros efectos financieros y fiscales proforma como ajustes proforma, principalmente 
en relación con (i) obligaciones convertibles que se convertirán en acciones de capital social de la Compañía, las cuales fueron 
emitidas por la Compañía en junio de 2026, y se utilizarán principalmente para financiar la adquisición de una participación del 
50% en AT&T México en las Fechas Proforma; (ii) la inversión propuesta por el Grupo de una participación del 50% en los 
activos netos de AT&T México en las Fechas Proforma; y (iii) el reconocimiento por parte del Grupo de su participación del 50% 
en los resultados de AT&T México durante los seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y el año finalizado el 31 de diciembre 
de 2025. 

Para efectos de los ajustes pro forma mencionados anteriormente y relacionados con la inversión propuesta del Grupo en AT&T 
México y su participación del 50% en los resultados de AT&T México, el Grupo reconoció en los estados financieros consolidados 
de AT&T México ciertos ajustes proforma adicionales, principalmente en relación con (i) ciertas diferencias entre las NIF 
Mexicanas y las Normas de Contabilidad NIIF; (ii) montos necesarios para ajustar ciertos activos no circulantes de AT&T México 
a su valor razonable con base en el precio de compra total que pagará el Grupo por esta adquisición; y (iii) cierta deuda que 
AT&T México contraerá con un banco mexicano para efectos de un pago parcial del precio de adquisición por parte de los 
adquirentes. 

Los principales ajustes proforma se describen a continuación:

1. El reconocimiento de los fondos en efectivo obtenidos de la emisión de Obligaciones Convertibles emitidos por la Compañía 
en junio de 2026, por un monto total de $6,917,800, como si hubieran sido recibidos por la Compañía el 31 de diciembre 
de 2025. Estas Obligaciones Convertibles se convertirán forzosamente en un número fijo de acciones del capital social de 
la Compañía a su vencimiento en junio de 2027, y los fondos obtenidos se destinarán a financiar parcialmente la adquisición 
por parte del Grupo de una participación del 50% en los activos netos de AT&T México. Dichas Obligaciones Convertibles 
se reconocieron como un instrumento de capital y se presentó como un renglón del capital contable en el estado consolidado 
de situación financiera del Grupo al 30 de junio de 2026.

2. La inversión del Grupo en una participación del 50% en AT&T México se presenta como si esta inversión se hubiera 
realizado el 30 de junio de 2026 y el 31 de diciembre de 2025, respectivamente, por un monto total de $7,003,600 y 
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$7,206,600, respectivamente. Esta inversión es el resultado de la contraprestación en efectivo pagada por dicha 
participación adquirida, como si dicho pago se hubiera realizado el 30 de junio de 2026 y el 31 de diciembre de 2025, 
respectivamente.

3. La participación del Grupo en los resultados de AT&T México se presenta utilizando el método de participación por los seis 
meses terminados el 30 de junio de 2026 y el año terminado el 31 de diciembre de 2025, como resultado de la inversión 
del Grupo en el 50% de los activos netos de AT&T México sobre bases proforma al 1 de enero de 2026 y 2025, 
respectivamente.

4. Se reconocen los honorarios financieros, legales y de auditoría relacionados con la adquisición de la participación del 50% 
en AT&T México, como si dichos servicios hubieran sido incurridos en las Fechas Proforma.

5. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, las inversiones del Grupo en asociadas y negocios conjuntos se presentan
como si la transacción propuesta se hubiese llevado a cabo en esas fechas, como sigue: 

Participación al 30 
de junio de 2026

30 de junio          
de 2026

31 de diciembre 
de 2025

Asociadas:
     TelevisaUnivision, Inc. y subisidiarias 44.3% $ 41,527,002 $ 40,694,190
     Otras 43,715 45,698
Negocios conjuntos:

AT&T México 50.0% 7,483,962 7,717,135
Grupo de Telecomunicaciones de Alta 
capacidad, S.A.P.I. de C.V. y subsidiarias 33.3% 995,343 956,508
Periódico Digital Sendero, S.A.P.I. de C.V. y 
subsidiaria 50.0% 194,369 203,694

$ 50,244,391 $ 49,617,225

La participación del Grupo en los resultados de AT&T México por los seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y el año 
terminado el 31 de diciembre de 2025, como si la transacción propuesta se hubiese llevado a cabo el 1 de enero de 2026 y 
2025, respectivamente, ascendió a una pérdida de $532,244 y $428,255, respectivamente.
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