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TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

1.001.00

El presente Reglamento tiene por objeto establecer las actividades que se realizan a través de la
Bolsa, mediante normas que establecen estandares y esquemas, tanto operativos cuanto de
conducta, tendientes a promover el desarrollo justo y equitativo del mercado de valores y de sus
participantes, asi como contribuir a la integridad y transparencia del mismo.

Adicionalmente, en este Reglamento se contienen las reglas aplicables al proceso para la
adopcién, supervision y verificacion del cumplimiento de las normas autorregulatorias a las que
deberan sujetarse, en sus actividades, la Bolsa y los Miembros.

1.002.00
Seran sujetos de las normas contenidas en este Reglamento, en cuanto a las actividades que
realicen en el mercado de valores, las siguientes personas:

I Los Miembros, por los actos que realicen sus consejeros, apoderados y demas
empleados.

Il. Los Operadores.

Il Las Emisoras y las sociedades con inscripcibn preventiva, en términos de las
Disposiciones aplicables, por los actos que realicen sus consejeros, apoderados y demas
empleados.

\VA Las instituciones fiduciarias en fideicomisos cuyo fin sea emitir valores listados en el
Listado, por los actos que realicen sus delegados fiduciarios o miembros del comité
técnico, asi como los fideicomitentes o0, cualquier otra persona cuando tenga una
obligacion respecto de los valores que se emitan.

V. Las Entidades Financieras Patrocinadoras, las Instituciones Calificadoras, los
Analistas Independientes y los demas participantes en el mercado de valores a que se
refiere este Reglamento, en relacién a sus obligaciones con la Bolsa, por los actos que
realicen sus consejeros, apoderados y demas empleados, segun corresponda.

Asimismo, la Bolsa y su personal deberan cumplir con las obligaciones a su cargo en términos de
este Reglamento.

1.003.00

Los términos definidos en la presente disposicion tendran, para todos los efectos y propésitos de
este Reglamento, el significado que a continuacién se les atribuye, salvo que el contexto de
alguna disposicién establezca algun otro alcance, en el entendimiento de que los términos
definidos en singular abarcaran igualmente el plural y viceversa:

ACCESO DIRECTO AL

MERCADO: A los canales de acceso electrénico directo al mercado, mediante
los cuales uno o varios de los Miembros Integrales ingresan
directamente al Libro Electronico Ordenes derivadas de
instrucci dmes fean! tI®ir mi Dispasiciodes
aplicables, a través de un Enlace Légico dedicado entre el
Miembro Integral de que se trate y la Bolsa. En todo caso, los
Miembros Integrales podran ofrecer a varios de sus clientes el
mismo canal de acceso electrénico directo al mercado conforme a
lo previsto en las Disposiciones aplicables.



ACUERDO:

ANALISTA
INDEPENDIENTE:

BOLSA:

BOLSA
EXTRANJERA:

CERO PUJA ABAJO:

CERO PUJA ARRIBA:

CERTIFICADOS DE CAPITAL
DE DESARROLLO O CCD:

COBERTURA DE
ANALISIS:

CODIGO DE ETICA:

CODIGO DE MEJORES
PRACTICAS:

COMISION:

El convenio autorizado por la Comisién para facilitar el acceso a
los sistemas de negociacion de la Bolsa celebrado con alguna otra
bolsa de valores nacional o Bolsa Extranjera, en términos de las
Disposiciones aplicables, cuyo objeto sea canalizar mutuamente
Ordenes de compra y venta sobre valores listados en las
respectivas bolsas, y que se especifiquen en el mismo.

La persona moral, nacional o extranjera, distinta a una casa de
bolsa o institucion de crédito, aprobada por la Bolsa que preste
habitual y profesionalmente los servicios de Cobertura de Anédlisis
a una o mas Emisoras, en los términos de este Reglamento.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

A la bolsa de valores de un mercado de valores del exterior
reconocido por la Comisién, en términos de las Disposiciones
aplicables con la cual la Bolsa ha suscrito un Acuerdo.

El precio pactado en una Operacidn y que es igual al acordado en
la dltima Operacion concertada a través del Sistema Electrénico
de Negociacion sobre el mismo valor, siempre que este Ultimo sea
resultado de una variacion negativa.

El precio pactado en una Operacidn y que es igual al acordado en
la Ultima Operacién concertada a través del Sistema Electrénico
de Negociacion sobre el mismo valor, siempre que este Ultimo sea
resultado de una variacién positiva.

Los titulos fiduciarios a plazo determinado o determinable emitidos
por fideicomisos con rendimientos variables e inciertos y, parcial o
totalmente vinculados a activos subyacentes fideicomitidos, cuyo
propdsito sea la inversién que permita el desarrollo de actividades
o la realizacién de proyectos de sociedades o bien, la adquisicion
de titulos representativos de capital social de sociedades.

El seguimiento habitual y profesional, que hace uno o varios
analistas capacitados, de los factores que afectan el desempefio
financiero de una Emisora, con un caracter eminentemente
prospectivo. Esta cobertura se adecuara a las fechas y contenido
minimo en los términos de este Reglamento.

El Cddigo de Etica Profesional de la Comunidad Bursatil Mexicana
expedido por el Consejo de Administracién de la Bolsa.
El Cédigo de Mejores Practicas Corporativas expedido a iniciativa

del Consejo Coordinador Empresarial.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores.



CONTRAPARTE
CENTRAL:

CONTRATO DE
CORRESPONSALIA:

CUPON:

DiA DE AVISO:

DIA DE INICIO DE
EJERCICIO:

DIRECTOR DE SERVICIOS
TRANSACCIONALES DEL

MERCADO DE CAPITALES:

DIRECTOR DE VIGILANCIA
DE MERCADCOS:

DIRECTOR GENERAL:

DIRECTOR GENERAL
ADJUNTO DE MERCADOS
E INFORMACION:

DISPOSICIONES:

La Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

Al acuerdo suscrito entre un Miembro Integral y un Intermediario
Extranjero autorizado para operar en el Mercado Integrado, para
la negociacion de valores a través del Enrutamiento
Intermediado.

Es el documento que ampara cada uno de los cobros de los
derechos corporativos o patrimoniales que ejerce el tenedor de
acciones y/o demas valores de una Emisora. Para efectos de este
Reglamento, la Bolsa considerarda a los Cupones como
instrumentos listados en el Listado.

El sexto dia habil previo al Dia de Inicio de Ejercicio.

La fecha en que inicie el periodo para ejercer un derecho
corporativo o patrimonial decretado por una Emisora o bien, surta
sus efectos, segun corresponda.

Es la persona que ha sido designada por el Director General de la
Bolsa, responsable de coordinar y asistir en la celebracién de
Operaciones entre los Miembros Integrales durante la Sesion de
Remate.

La persona designada por el Consejo de Administracion de la
Bolsa, responsable de vigilar el cumplimiento a las disposiciones
establecidas en este Reglamento y en las normas
autorregulatorias que expida la Bolsa por parte de los sujetos
sefialados en la disposicién 10.004.00 Bis, asi como de proponer
las modificaciones a los citados Ordenamientos que considere
pertinentes.

Es la persona que ha sido designada por el Consejo de
Administracion de la Bolsa, en términos de sus Estatutos Sociales,
responsable de la gestion, conduccién y ejecucion de los negocios
de la Sociedad, incluyendo las facultades de mercado a que se
refiere este Reglamento.

Es la persona que ha sido designada por el Consejo de
Administracién de la Bolsa, a propuesta del Director General,
responsable de apoyar al Director General en el ejercicio de sus
funciones de mercado en los términos de este Reglamento.

Las leyes, los reglamentos y las disposiciones de caracter
general expedidas por las dependencias, los organismos
publicos y el Banco de Meéxico, incluida la Ley y este
Reglamento.



EMISNET:

EMISORA:

ENLACE LOGICO:

ENRUTAMIENTO
INTERMEDIADO:

ENTIDAD FINANCIERA
PATROCINADORA:

ESQUEMAS PARA
LA CANALIZACION
DE POSTURAS:

EVENTO RELEVANTE:

EX-DERECHO:

-4

El sistema electronico de la Bolsa autorizado por la Comisiéon que,
a través de una red de comunicacion, permite el envio de
informacién por parte de las Emisoras, los Miembros, Analistas
Independientes y otros participantes en el mercado de valores
conforme a lo establecido por las Disposiciones aplicables y este
Reglamento, asi como la recepcién, difusion y transmision de la
citada informacién al publico en general, a la Bolsa y a la
Comisién, cuando asi lo requiera este Reglamento. Asimismo
para realizar por parte de los Miembros el registro de
Operaciones de colocacion de instrumentos de deuda y de los
saldos de las Operaciones de Venta en Corto.

La persona moral, nacional o extranjera, que tenga listados sus
valores en el Listado, comprendiéndose ademas, entre otras, a las
instituciones fiduciarias en fideicomisos cuyo fin sea emitir valores
listados en el citado Listado, a las Entidades Federativas y
Municipios, asi como a los Organismos Financieros Multilaterales a
que se refieren las Disposiciones aplicables.

El vehiculo para la transmisién, segun corresponda, de las

Ordenes derivadas de instrucciones fi a | Il ibroo o A
Miembros Integrales a la Bolsa, conforme a lo establecido en las

Disposiciones aplicables.

El mecanismo de interconexién que permite el intercambio de
informacion entre los Intermediarios Extranjeros y los Miembros
Integrales, con el fin de canalizar Ordenes de compra o venta
sobre los valores respectivos a través de los Medios de Acceso al
Sistema del Mercado Integrado.

El Miembro o las instituciones de crédito que soliciten el listado de
valores extranjeros en el apartado de valores autorizados para
cotizar en el Sistema Internacional de Cotizaciones y que ademas
lleven a cabo ante la Bolsa los actos necesarios para obtener el
reconocimiento, segln sea el caso, de mercados de valores del
exterior de paises 0 emisores extranjeros.

Los medios con los que cuentan los Miembros Integrales para el
envio e ingreso de Posturas al Libro Electronico derivadas de
instrucciones ial I i br disposiciongsu e
aplicables, distintos a la terminal del Sistema Electrénico de
Negociacion y a los Mecanismos de Administraciéon de
Ordenes.

El acto, hecho o acontecimiento, de cualquier naturaleza que
influya o pueda influir en el precio de un valor.

Es la fecha a partir de la cual los valores no cuentan con los
derechos corporativos y/o patrimoniales que hayan sido decretados
por la Emisora de que se trate, una vez que la Bolsa haya fijado la
Fecha Ex-Derecho.



FECHA
EX-DERECHO:

FIBRA:

FORMADOR DE
MERCADO:

FORMATO:

INDEVAL.:

INTERMEDIARIO

EXTRANJERO:

INSTITUCION
CALIFICADORA:

LEY:

LIBRO ELECTRONICO:

LISTADO:

LOTE:

MANUAL:

Es la fecha que fija la Bolsa, a partir de la cual los valores
comienzan a negociarse Ex-Derecho.

Los valores emitidos por fideicomisos dedicados a la adquisicién o
construccion de bienes inmuebles que se destinen al
arrendamiento o a la adquisicion del derecho a percibir ingresos
provenientes del arrendamiento de tales bienes, asi como otorgar
financiamiento para esos fines y que cumplan con los requisitos
establecidos en las Disposiciones aplicables.

El Miembro Integral aprobado por la Bolsa que con recursos
propios interviene en el mercado de capitales para promover la
liquidez, establecer precios de referencia y contribuir a Ila
estabilidad y continuidad de precios de un valor o de un conjunto
de valores que integren el mercado de capitales, a través del
mantenimiento de forma permanente de Posturas de compra y de
venta, en firme, sobre los citados valores, conforme a los criterios
que determine la Bolsa.

El soporte electrénico que establece la Bolsa para la formulacion
de Posturas o para la formalizacion de Operaciones, cuyas
caracteristicas se establecen en el Manual.

La sociedad denominada S.D. Indeval Institucion para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V.

El intermediario que participa en una Bolsa Extranjera que ha
celebrado un Contrato de Corresponsalia con un Miembro
Integral.

La persona moral autorizada por la Comision que preste habitual y
profesionalmente, entre otros, los servicios de evaluacién y
dictaminacion sobre la calidad crediticia de valores conforme a lo
previsto en las Disposiciones aplicables.

La Ley del Mercado de Valores.

El soporte electrénico establecido por la Bolsa en el que se
registran las Posturas y las Operaciones, cuyas caracteristicas se
especifican en el Manual.

El padron de la Bolsa en que se listan valores en términos de este
Reglamento.

La cantidad minima de valores y sus mdultiplos de una misma
Emisora y Serie que la Bolsa determina como unidad
estandarizada para la celebracion de Operaciones a través del
Sistema Electrénico de Negociacion.

El documento en el que se establecen los procedimientos de
caracter operativo a los que deben ajustarse los Miembros y la
Bolsa en materia de concertacion y registro de Operaciones.



MECANISMOS ALTERNOS: Se deroga.

MECANISMOS DE
ADMINISTRACION

DE ORDENES: A los sistemas desarrollados o adquiridos por los Miembros
Integrales para la formulacibn de Posturas derivadas de
instrucciones ffla | a me skisposiaonapu e

aplicables, distintos a la terminal del Sistema Electrénico de
Negociacion y a los Esquemas para la Canalizacion de
Posturas y cuya informacion es transmitida a través de Enlaces
Logicos.

MEDIOS DE ACCESO

AL SISTEMA DEL MERCADO

INTEGRADO: Al mecanismo de negociacion establecido por la Bolsa y por las
Bolsas Extranjeras para la canalizacién de Ordenes provenientes
de un Intermediario Extranjero o Miembro Integral, segun
corresponda, a través de pantallas o sistemas de canalizacion
habilitados para tal efecto.

MEDIOS DE ACCESO AL

SISTEMA ELECTRONICO

DE NEGOCIACION: A los Esquemas para la Canalizacion de Posturas, los
Mecanismos de Administracion de Ordenes y las terminales del
Sistema Electrénico de Negociacién, a que se refiere este
Reglamento, que permiten a los Miembros Integrales ingresar
Posturas al Libro Electronico.

MERCADO

GLOBAL BMV-DEUDA: Los programas electrénicos, equipos informaticos y de
comunicacion, establecidos por la Bolsa que permiten la difusién
de cotizaciones y la celebracion de operaciones por parte de los
Miembros con valores emitidos en el exterior por el Gobierno
Federal de los Estados Unidos Mexicanos (Bonos UMS), listados
en la Seccioén Il del apartado de valores autorizados para cotizar en
la Bolsa a que se refiere la disposicion 4.002.00 y con instrumentos
de deuda |istados en |l a Secci - n
valores autorizados para cotizar en el Sistema Internacional de
Cotizaciones a que se refiere la disposicion 4.003.00 de este
Reglamento.

MERCADO

INTEGRADO: Al conjunto de actividades, acuerdos, normas, procedimientos y
mecanismos que tienen por objeto la canalizacion mutua de
Ordenes de compra y venta, asi como la negociacién de Valores
del Mercado Integrado listados en las Bolsas Extranjeras con las
gue se tenga firmado un Acuerdo, para su promocion, adquisicién
0 enajenacion por parte de los Miembros Integrales e
Intermediarios Extranjeros habilitados, asi como la divulgacion
de la informacion relacionada con los referidos valores.

MIEMBRO: Los intermediarios bursatiles admitidos por la Bolsa como Miembro
Integral o Miembro Acotado.
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MIEMBRO
ACOTADO:

MIEMBRO
INTEGRAL:

MOVIMIENTO
INUSITADO
DEL MERCADO:

MOVIMIENTO
INUSITADO
DEL VALOR:

OPERACION:

OPERACION AL
CIERRE:

OPERACION
DE PICO:

OPERACION DE

VENTA EN CORTO:

La casa de bolsa admitida por la Bolsa para realizar actividades de
intermediacion en el mercado de deuda, incluyendo la celebracion
de Operaciones en el apar t ado de
Internacional de Cotizaciones conforme a este Reglamento y, en
su caso, registrar Operaciones de colocacion o llevar a cabo el
alta de valores de deuda que se negocien en el mercado de
capitales.

La casa de bolsa admitida por la Bolsa para realizar actividades de
intermediacién en los mercados de capitales y deuda a que se
refiere la Ley en los términos de este Reglamento, incluyendo la
celebracion de Operaciones en el Sistema Electronico de
Negociacion y en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

Cualquier cambio en la oferta o demanda generalizada de valores
0 en el indice de precios y cotizaciones de la Bolsa, que no sea
consistente con la tendencia o el comportamiento histérico de
éstos.

Cualquier cambio en la oferta, demanda, precio de un valor o
volumen negociado que no sea consistente con su comportamiento
histérico y que no pueda explicarse con la informacion que sea del
dominio publico.

El contrato de compra venta cuyo objeto son valores listados en el
Listado o, en su caso, sus Cupones, concertado en el Sistema
Electréonico de Negociacion. También quedardn comprendidos
los contratos sobre valores que celebrados fuera de dicho sistema
deban registrarse en la Bolsa.

La Operacién que se perfecciona al Precio de Cierre, como
consecuencia de la ejecucién de Posturas presentadas durante el
periodo determinado por la Bolsa en el Manual.

Se deroga.

La Operacién que resulta de una Postura de venta derivada de
una Orden ejecutada bajo la modalidad de venta en corto a que se
refieren las Disposiciones aplicables, en la que la parte vendedora
manifiesta, conforme se previene en este Reglamento y en el
Manual, su intencién de cumplirla con la entrega de valores que
haya obtenido en préstamo.

fiDeudabo
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OPERADOR:

OPERADOR
ALTERNO:

ORDEN:

ORGANISMO
AUTORREGULATORIO:

POSTURA:

PREAPERTURA:

PRECIO
AJUSTADO:

PRECIO DE
APERTURA:

PRECIO
DE ASIGNACION:

La persona fisica aprobada por la Bolsa que cuenta con la
certificacion de algin Organismo Autorregulatorio y la
autorizacion de la Comisién, para que a nombre de un Miembro
Integral formule Posturas, celebre Operaciones, a través de las
terminales del Sistema Electrénico de Negociacién y de los
Mecanismos de Administracion de Ordenes y realice las demas
actividades en la Bolsa por cuenta del Miembro Integral al que
represente conforme a lo previsto por este Reglamento.

Se deroga.

La instruccion que haya girado un cliente a un Miembro para que
este Udltimo formule una Postura, o la determinacién del mismo
Miembro, si es por cuenta propia. Asimismo, se considerara a
aquellas instrucciones enviadas por los Intermediarios
Extranjeros a través del Enrutamiento Intermediado a un
Miembro Integral con el que tenga suscrito un Contrato de
Corresponsalia.

Las asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de
valores reconocidas para actuar como tal por la Comisién, que
cuenten con la autorizacion correspondiente para certificar la
capacidad técnica de las personas fisicas que pretendan
desempefiar actividades en el mercado de valores en términos de
las Disposiciones aplicables, y que tengan la facultad para emitir
normas de autorregulacion e imponer sanciones a sus asociados.

La policitaciéon que formula un Miembro Integral o un Operador en
el Libro Electrénico para celebrar una Operacion.

El horario durante el cual se podran registrar Posturas e iniciar la
celebracion de una o mas subastas, conforme a lo establecido en
este Reglamento.

El precio resultante de aplicar al Precio de Cierre el valor que
implique el ejercicio de un derecho corporativo o patrimonial
decretado por la Emisora de que se trate, calculado por la Bolsa
conforme a la metodologia y criterios establecidos en el manual de
ajustes de derechos decretados por las Emisoras.

El Precio de Cierre 0, en su caso, el Precio Ajustado calculado
por la Bolsa o, en su caso, el precio base para la negociacién por
subasta al inicio de una Sesién de Remate.

El precio o precios resultantes de una subasta, calculados por la
Bolsa conforme a la metodologia y criterios establecidos en el
Manual.



PRECIO
DE CIERRE:

PRECIO DE
REFERENCIA:

PRECIO MEDIO:

PRECIO PROMEDIO
DEL DIA:

PUJA:

PUJA ABAJO:

PUJA ARRIBA:

REGISTRO:

REGLAMENTO:

SERIE:

SESION
DE REMATE:

El precio promedio ponderado por volumen, de los precios de cada
una de las Operaciones realizadas para un valor, que calcule la
Bolsa al final de cada Sesi6on de Remate, respecto de las
Operaciones celebradas durante un periodo cercano al cierre de la
Sesion de Remate, conforme a los procedimientos y metodologia
que se especifiquen en el Manual, y en su defecto el Precio de
Referencia y a falta de ambos, el dltimo Precio de Cierre
conocido.

El precio de la (ltima Operacion realizada durante cualquier
Sesidon de Remate respecto de un valor determinado.

El precio promedio simple calculado por la Bolsa entre la mejor
Postura de venta y la mejor Postura de compra que existan
simultdneamente en el Libro Electr6nico al momento de la
ejecucion de las Posturas a precio medio.

El precio promedio ponderado por volumen de los precios de cada
una de las Operaciones a Precio Promedio del Dia realizadas
para un valor, que calcule la Bolsa al final de cada Sesi6n de
Remate, respecto de las Operaciones de ese tipo celebradas
durante toda la referida sesién, conforme a los procedimientos y
metodologia que se especifiquen en el Manual.

La unidad minima de fluctuaciéon que puede tener el precio de un
valor al ser negociado en la Bolsa, respecto del precio pactado en
la ultima Operacion, concertada a través del Sistema Electrénico
de Negociacién, sobre el valor de que se trate.

El precio pactado en una Operacién concertada a través del
Sistema Electrénico de Negociacion, menor al acordado en el
Ultimo Hecho sobre el mismo valor.

El precio pactado en una Operacidon concertada a través del
Sistema Electréonico de Negociacién, mayor al acordado en el
Ultimo Hecho sobre el mismo valor.

El Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién.
El presente Reglamento Interior de la Bolsa.
El conjunto de valores de la misma especie y calidad, que

confieren a sus tenedores iguales derechos y cuentan con las
mismas caracteristicas.

El horario durante el cual se podran ingresar Posturas y concertar
Operaciones, incluyendo la Preapertura y las Operaciones al
Cierre, conforme a las etapas establecidas en el Manual.



SISTEMA ELECTRONICO
DE NEGOCIACION:

SIVA:

SPLIT:

SPLIT INVERSO:

TIPO DE VALOR:

ULTIMO HECHO:

VALOR NOMINAL
AJUSTADO:

VALORES
DEL MERCADO
INTEGRADO:

VENTA EN CORTO
DINAMICA:

VOLUMEN MINIMO PARA
FIJAR PRECIO:

1.004.00
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Los programas electronicos, equipos informaticos y de
comunicacion establecidos por la Bolsa a los que tienen acceso
los Miembros Integrales, para la formulacién y envio de Posturas
al Libro Electrénico y concertacién de Operaciones.

Se deroga.

El aumento del numero de acciones en circulaciébn de una
Emisora, sin variar el importe de su capital social, disminuyendo el
valor nominal o si éste no estuviere expresado, el valor tedrico de
la totalidad de acciones en circulacion.

La reduccion del ndmero de acciones en circulacién de una
Emisora, sin variar su capital social, aumentando el valor nominal
0 si éste no estuviere expresado, el valor tedrico de la totalidad de
acciones en circulacion.

Las categorias y clasificaciones que haya determinado la Bolsa
para diferenciar los valores que se hayan de listar en el Listado.

La dltima Operacion realizada durante cualquier Sesion de
Remate respecto de un valor determinado.

El valor resultante de aplicar al valor nominal el procedimiento de
actualizacion establecido en el clausulado del acta de emisién o en
el titulo de que se trate.

Los valores listados en una Bolsa Extranjera, respecto de los
cuales los Miembros Integrales podran canalizar 6rdenes de
compra y venta para celebrar operaciones por conducto de un
Intermediario Extranjero, con motivo de un Acuerdo suscrito
entre la respectiva Bolsa Extranjera y la Bolsa.

Es la Mejor Postura Limitada con precio limite de ejecucién que
sigue el precio minimo a operar vigente para ejecutar una
Operacién de Venta en Corto.

La unidad minima de valores que determina la Bolsa, conforme a
los procedimientos que se especifiguen en el Manual, para fijar el
precio de una Operacion y poder ser considerada en el calculo del
Precio de Referencia de una Operacion.

La Bolsa recibira la informacién que en términos de este Reglamento deban proporcionarle las
personas mencionadas en la disposicion 1.002.00 durante horas héabiles, entendiéndose por éstas
las que medien desde las 8:30 hasta las 18:00 horas. No obstante lo anterior, la Bolsa podra
habilitar horas diferentes para la recepcion de informacion cuando lo considere necesario.
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El horario de la Sesion de Remate sera determinado por la Bolsa, previa notificacion a la
Comision, el cual debera ser divulgado oportunamente a través de cualquiera de los medios
sefialados en el Titulo Noveno de este Reglamento.

1.005.00

Salvo que este Reglamento prevea reglas especiales, los comunicados y resoluciones que la
Bolsa emita deberan ser notificados por escrito con acuse de recibo, conforme a las siguientes
reglas generales:

l. La notificacién se efectuara en el domicilio que la persona de que se trate haya informado
a la Bolsa o en las instalaciones de esta Ultima cuando la persona a ser notificada se
encuentre en las mismas.

I. La notificacion se entregara directamente a la persona de que se trate 0 a su representante
legal.

Il La notificacion surtira efectos a partir de la fecha de recepcion.

1.006.00

No obstante lo establecido en la disposicion anterior, la Bolsa podra requerir a través de Emisnet
a las personas a que se refiere la fraccién Ill de la disposicién 1.002.00 de este Reglamento, la
informacion que se considere de interés general para el mercado.
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TITULO SEGUNDO
MIEMBROS DE LA BOLSA

CAPITULO PRIMERO
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE ADMISION

2.001.00

La casa de bolsa adquirira el caracter de Miembro cuando, habiendo cumplido con los
requerimientos que se contienen en este Reglamento, sea admitida por la Bolsa para realizar
Operaciones y las demas actividades de intermediacion a través de la misma y utilizar los
servicios que en términos de las Disposiciones aplicables la Bolsa preste.

2.002.00

Para ser admitido como Miembro Integral y realizar actividades de intermediacién en el mercado
de capitales y en el de deuda conforme a este Reglamento, la casa de bolsa debera reunir,
ademas de los requisitos establecidos en las Disposiciones aplicables, los siguientes:

I Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente acomparfiada de la documentaciéon que a
continuacion se indica:

A) Copia del oficio de autorizacion para organizarse y operar como casa de bolsa.

B) Copia certificada de los estatutos sociales vigentes, asi como de los poderes
vigentes que se otorguen para la realizacion de actividades en el mercado de
valores.

C) Datos de inscripcién de la sociedad en el Registro Publico del Comercio.

D) Informe sobre la integracién de su capital social.

E) Estados financieros relativos a los tres Ultimos ejercicios sociales completos
anteriores a la fecha de la solicitud, o desde su constitucion si su antigiiedad es
menor.

F) Informe sobre la integracion de su consejo de administracion y, en su caso, de sus
comités.

G) Lista de sus principales funcionarios.

H) Informe sobre la fecha de inicio de actividades.

1) Cualquier otro documento que le sea requerido por la Bolsa.

Il. Tener, a juicio de la Bolsa, la infraestructura necesaria de recursos humanos y sistemas
electrénicos, para celebrar Operaciones.

Il Contar con un minimo de dos Operadores, cuando el Miembro Integral de que se trate
vaya a operar a través de las terminales del Sistema Electronico de Negociacion y de
los Mecanismos de Administracion de Ordenes.

\VA Presentar a la Bolsa un documento que describa los programas para hacer frente a
contingencias que pudieran suscitarse en la operacion del Sistema Electronico de
Negociacion.

V. Establecer mecanismos para la redundancia de los medios de comunicacion tendientes a
celebrar Operaciones en el Sistema Electrénico de Negociacion.
VL. Presentar escrito firmado por su representante legal, previo acuerdo del consejo de

administracién, manifestando la intencién de la casa de bolsa de adherirse y hacer cumplir
a todo su personal el Codigo de Etica.

VIL. Presentar escrito firmado por su representante legal, previo acuerdo del consejo de
administracién, manifestando la conformidad expresa de la casa de bolsa para que, en su
caso, la Bolsa haga publica la medida disciplinaria y correctiva impuesta como
consecuencia de un procedimiento disciplinario.

VIII. Tener el caracter de asociado o estar en proceso de adquirirlo en algin Organismo
Autorregulatorio.
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2.002.01

Para ser admitido como Miembro Acotado vy realizar las actividades de intermediacién a que se
refiere este Reglamento, la casa de bolsa debera reunir, ademas de los requisitos establecidos en
las Disposiciones aplicables, los siguientes:

l. Presentar la documentacion a que se refieren las fracciones |, V y VI de la disposicion
2.002.00 de este Reglamento, y cumplir con el requisito a que se refiere la fraccion VII de la
disposicion anterior.

Il. Designar a los funcionarios responsables de llevar a cabo el registro de colocaciones
primarias o el alta correspondiente de valores de deuda, a través de Emisnet.

Il Se deroga.

V. Tener, a juicio de la Bolsa, la infraestructura necesaria de recursos humanos y sistemas
electrénicos, para realizar las actividades de intermediacion a que se refiere esta
disposicion.

2.003.00
La Bolsa podra practicar visitas a las instalaciones de las casas de bolsa aspirantes a Miembros,
con el objeto de verificar que cuentan con los estdndares minimos de organizacion, funcionamiento
y seguridad para la realizacién de sus actividades de intermediacion con valores listados en el
Listado.

Las visitas a las que se refiere el parrafo anterior se realizaran en la forma y términos que se
establecen en la Seccién Primera del Capitulo Cuarto del Titulo Décimo.

2.004.00

Después de haberse presentado la solicitud respectiva, la Bolsa evaluard y calificara la
documentacién correspondiente; y si notara alguna deficiencia u omision, requerira por escrito a la
casa de bolsa aspirante a Miembro, concediéndole un plazo maximo de treinta dias habiles
computado a partir de la fecha de naotificacion, para que realice las aclaraciones respectivas o
entregue los documentos faltantes. La Bolsa podra ampliar el plazo anteriormente sefialado, previa
solicitud debidamente justificada por parte de la casa de bolsa aspirante a Miembro.

En su caso, la Bolsa continuara el trdmite de admision una vez que se haya cumplido en tiempo y
forma con el requerimiento a que se refiere esta disposicion; de no satisfacerse el requerimiento, la
Bolsa tendra por abandonado el tramite.

2.005.00

La Bolsa resolvera sobre la admision de una casa de bolsa aspirante a Miembro una vez que se
integre la documentacion e informacion necesaria. La resolucion surtira efectos a partir de la fecha
en que sea notificada.

CAPITULO SEGUNDO
DERECHOS Y OBLIGACIONES

2.006.00
Los Miembros tendran, en lo conducente, los siguientes derechos:

l. Realizar Operaciones y las demas actividades de intermediacion, siempre y cuando se
cumplan los elementos de validez y otros requisitos a que se refiere este Reglamento.

Il. Utilizar los servicios que la Bolsa preste en los términos de las Disposiciones aplicables.

Il Solicitar a la Bolsa certificaciones respecto de las cotizaciones de los valores que estén
habilitados en el Sistema Electronico de Negociacion.

V. Solicitar a la Bolsa constancias respecto de las Operaciones que celebren.
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2.007.00
Los Miembros tendran, en lo conducente, las siguientes obligaciones:

VI.

VII.

VIII.

Actuar conforme a los sanos usos y practicas bursatiles en la formulaciéon de Posturas, en
la celebracién de Operaciones y en las demas actividades de intermediacién a que se
refiere este Reglamento.

Asegurar que las Ordenes por cuenta propia de los Miembros Integrales y por cuenta de
sus clientes transmitidas a través de los Medios de Acceso al Sistema Electrénico de
Negociacion y que sean registradas como Posturas en el Libro Electrénico de la Bolsa,
cuenten con todos los elementos necesarios para su plena identificacion y rastreo de
acuerdo con las Disposiciones aplicables.

Tratandose de Miembros Integrales, supervisar, validar y controlar el contenido de las
Ordenes por cuenta propia y por cuenta de sus clientes al Libro Electronico de la Bolsa
para su registro en el mismo como Posturas, debiendo establecer los controles, filtros y
alarmas necesarios, asi como asumir toda responsabilidad por las consecuencias que
pueda tener el ingreso y la ejecucion de las mismas.

En caso de Miembros Integrales, sujetarse a los mecanismos, controles y/o filtros pre-
operativos que la Bolsa establezca, en términos de la disposiciéon 5.074.00, fraccién V de
este Reglamento.

Asimismo, los Miembros Integrales cuando operen por cuenta de terceros deberan
informar a sus clientes que la Bolsa podra rechazar el registro de Ordenes como
Posturas en el Libro Electrénico, cuando no se cumpla con los filtros pre-operativos a
que se refiere el parrafo anterior.

Cumplir puntualmente las Operaciones que concerten en la Bolsa, conforme a lo previsto
en el Reglamento Interior de la Contraparte Central y en su Manual Operativo, asi como
otorgar las garantias necesarias que la Contraparte Central establezca en los citados
ordenamientos.

Tratdndose de operaciones celebradas a través del Mercado Global BMV-Deuda con
Bonos UMS, estas Ultimas deberan cumplirse conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior del Indeval y en su Manual Operativo.

Tratdndose de Miembros Integrales, deberan informar a sus clientes que las
Operaciones que se celebren en el Sistema Electrénico de Negociacion, podran
cancelarse sin responsabilidad para la Bolsa, siempre y cuando se presente cualquiera de
los supuestos a que se refiere la fraccion 1l de la disposiciéon 5.085.01 de este
Reglamento.

Divulgar el Codigo de Etica entre sus consejeros, directivos, apoderados y demas
empleados, asi como procurar que esas personas den cumplimiento a los Principios
Fundamentales de Actuacion contenidos en el citado cédigo, mediante el establecimiento
de sistemas de organizacion, supervision y sancién adecuados para tales fines.

Establecer mecanismos institucionales que eviten que entre sus diversas areas se originen
conflictos de interés.

En el caso de Miembros Integrales, supervisar diariamente, durante toda la Sesién de
Remate, la actividad operativa por cuenta propia o por cuenta de sus clientes garantizando
que ésta se realice de acuerdo con las Disposiciones aplicables, el Cédigo de Etica y el
Manual. Asimismo, aclarar a la Bolsa, a través del area responsable del Miembro
Integral, cualquier duda o controversia que surja por el envio de Ordenes al Libro
Electrénico, la formulacién de Posturas o en la concertacion, modificacion del plazo de
cumplimiento o cancelacién de Operaciones durante las Sesiones de Remate, sean estas
propias o de sus clientes.

Tratandose de Miembros Integrales, cumplir con los requisitos técnicos y operativos
establecidos por la Bolsa para poder ingresar Posturas al Libro Electrénico a través de
los Esquemas para la Canalizacion de Posturas a que se refiere el Capitulo Cuarto de
este Titulo.



XI.

XILI.

XII.

XIV.

XV.
XVI.

XVILI.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.
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En el caso de Miembros Integrales, informar previamente a la Bolsa, a través de los
medios que esta Ultima determine, sobre cambios en sus sistemas para el envio o
transmision de Operaciones, siempre y cuando afecten la operacién en el mercado de
capitales, en los términos y condiciones establecidos en el Manual.

Abstenerse de difundir rumores o informacién que distorsione el proceso de formacién de

precios o que pueda afectar la toma de decisiones por parte de los inversionistas.

Asimismo, los Miembros deberan informar a la Bolsa de manera expedita sobre cualquier

rumor relacionado con una Emisora, para que la Bolsa, si lo estima conveniente, requiera

la aclaracion del mismo a la Emisora correspondiente.

En caso de formular recomendaciones a sus clientes, éstas deberan estar fundadas en

informacién del dominio publico.

Abstenerse de realizar actos, presentar Posturas o celebrar Operaciones que:

A) Creen condiciones falsas de demanda o de oferta.

B) Alteren o interrumpan la normalidad de las Operaciones en el Sistema Electrénico de
Negociacidon o se realicen con la intencion de distorsionar el correcto funcionamiento
del referido sistema o de Emisnet.

C) Impliqguen manipulacion del mercado, Operaciones de simulacién, Operaciones con
conflicto de intereses o cualquier otra conducta prohibida por la Ley.

D) Conlleven a la celebracién de una segunda Operacidn con las mismas caracteristicas
gue la primera, modificando el Miembro Integral su Postura original de compra por la
de venta o viceversa.

Se deroga.

Abstenerse de realizar cualquier acto o hecho que pudiere afectar la reputacion de la

Bolsa.

Comunicar a la Bolsa, en forma inmediata, después de que tenga verificativo el hecho de

gue se trate, lo siguiente:

A) Las sustituciones de consejeros, director general y directivos del nivel jerarquico
inmediato inferior al de este Ultimo, contralor normativo, Operadores y funcionarios que
tengan acceso al Emisnet.

B) El cambio de la denominacién social y domicilio, asi como de la ubicacion, de nimeros
telefénicos, de telefax y direccion de correo electronico de sus oficinas.

Remitir a la Bolsa un reporte diario de las Operaciones que celebren fuera del Sistema

Electrénico de Negociacién, conforme a las Disposiciones aplicables y al Manual.

Proporcionar toda la documentacion e informacion que la Bolsa les requiera, siempre y

cuando se respete el secreto burséatil previsto en la Ley.

Permitir que la Bolsa realice visitas y auditorias para verificar el cumplimiento de las

obligaciones a su cargo previstas en este Reglamento, asi como aquellas que tengan por

objeto verificar el uso del Sistema Electronico de Negociacion, de las terminales del
referido sistema y de los Esquemas para la Canalizacion de Posturas para el envio de

Posturas al Libro Electrénico y que conlleven el acceso al referido sistema conforme a lo

previsto por el Titulo Quinto de este Reglamento y de Emisnet, segln corresponda, asi

como de la compatibilidad y requisitos técnicos de conexién al Sistema Electréonico de

Negociacion.

Cumplir con el programa de contingencia que hubiere determinado la Bolsa. Asimismo

deberan aplicar, en caso de ser necesario, las acciones y procedimientos contenidos en el

Libro de Protocolos, en términos de lo previsto en el Manual.

Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se entenderd por Libro de Protocolos al

documento que forma parte integrante del Manual y que contiene los escenarios, acciones,

mecanismos y procedimientos a los que se sujetaran los Miembros para el
restablecimiento de la operacién y, en su caso, recuperacion de la informacion, derivado de
una falla en las terminales del Sistema Electronico de Negociacion, Esquemas para la

Canalizacién de Posturas, Mecanismos de Administracién de Ordenes o Acceso

Directo al Mercado.



XXIL.

XXIII.

XXIV.

XXV.
XXVI.

XXVII.

XXVIIL.

XXIX.

XXX.
XXXI.

XXXII.

XXXIIL.

XXXIV.
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Contar con programas para hacer frente a las contingencias que pudieran suscitarse para

los Miembros Integrales en el acceso y la operacion del Sistema Electronico de

Negociacion, incluyendo, entre otros, el uso de instalaciones compartidas con otros

Miembros Integrales. Asimismo, los Miembros deberan informar a la Bolsa, por escrito y

en forma inmediata, sobre las actualizaciones que lleven a cabo en los citados programas.

Informar a la Bolsa, a través de los medios y procedimientos establecidos en el Manual,

cuando se presente una contingencia que les impida formular Posturas, celebrar

Operaciones o tener acceso a Emisnet.

Cumplir con las medidas disciplinarias y correctivas que le sean impuestas por los érganos

disciplinarios de la Bolsa de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento.

Pagar a la Bolsa los aranceles que la misma determine.

Pagar los gastos y costas que se les determine en cualquier procedimiento disciplinario

conforme a este Reglamento.

Contar con un minimo de dos Operadores para aquellos Miembros Integrales que operen

a través de las terminales del Sistema Electronico de Negociacion y de los Mecanismos

de Administracién de Ordenes.

Informar a la Bolsa el nombre del funcionario o funcionarios designados como

supervisores de la mesa de operacion del Miembro Integral de que se trate.

Participar y cumplir con los programas de pruebas que la Bolsa determine, con motivo de

revisiones, cambios o actualizaciones en las versiones del Sistema Electrénico de

Negociacion, del Libro de Protocolos a que se refiere la fraccion XXI de esta disposicion y

del programa de contingencia a que se refiere el Capitulo Tercero del Titulo Décimo de

este Reglamento, sujetdndose a los procedimientos que se establezcan en el Manual, en

el entendido de que la Bolsa debera, cuando menos, enviar a los Miembros:

A) La convocatoria para la realizacién de las pruebas respectivas;

B) En su caso, la version actualizada del Libro de Protocolos a que se refiere la fraccion
XXI de esta disposicion; y

C) El guién de pruebas correspondiente.

En el caso de que uno o0 mas Miembros Integrales no participen en las pruebas a que se

refiere esta fraccion, la Bolsa no los considerara para efectos de determinar la suspensién

de la Sesion de Remate al actualizarse alguno de los supuestos previstos en el Capitulo

Segundo del Titulo Décimo de este Reglamento y el Manual. Lo anterior, con

independencia de la aplicacion de las medidas disciplinarias a que se refiere el Titulo

Décimo Primero de este Reglamento.

Mantener el caracter de asociado en algiin Organismo Autorregulatorio.

Permitir que la Bolsa realice y conserve grabaciones de voz y demas registros en medios

electrénicos o digitales relativos a las conversaciones y/o comunicados que se realicen con

ellos y sus Operadores, directivos o0 empleados, en relacién con las actividades que lleven

a cabo en el mercado de valores, lo anterior con la finalidad de asegurar la calidad del

servicio prestado y para aclaraciones.

Informar a la Bolsa a través de Emisnet, en los términos y condiciones que se establezcan

en el Manual, sobre las actualizaciones a los saldos de Operaciones de Venta en Corto.

Mantener actualizada ante la Bolsa las designaciones de los funcionarios encargados de

proporcionar la informacién a través de Emisnet a que se refiere este Reglamento.

Asimismo, utilizar de manera responsable el Emisnet y, en consecuencia, abstenerse de

enviar cualquier otro tipo de informaciébn que no sea la que en términos de este

Reglamento se encuentren obligados a divulgar.

Cumplir con las demas obligaciones que les impongan las Disposiciones aplicables.

2.008.00

Los programas de contingencia a que se refiere la fraccion XV de la disposicién anterior, deberan
prever el establecimiento de medidas de seguridad tendientes a evitar que en contingencias los
Miembros Integrales pudieren llegar a tener acceso a la informacion relacionada con las Ordenes
de cualquier otro Miembro Integral.
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CAPITULO TERCERO
FORMADORES DE MERCADO

SECCION PRIMERA
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE APROBACION

2.009.00
El Miembro Integral que pretenda actuar como Formador de Mercado debera cumplir con los
siguientes requisitos:

l. Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente, suscrita por el director general del
Miembro Integral o, en ausencia de éste, por algin apoderado o representante legal del
referido miembro, quien debera contar con poder para ejercer actos de administracion.

I. Entregar copia del contrato de prestacion de servicios con la Emisora debidamente suscrito,
respecto de la cual actuara como Formador de Mercado. Ademas, debera informar de la
fecha probable para el inicio de la prestacién de tal servicio.

M. Designar a los Operadores responsables de formular las Posturas y celebrar las
Operaciones por cuenta del Miembro que pretenda actuar como Formador de Mercado,
asi como a sus suplentes, en el entendido de que tanto los Operadores como sus suplentes
deberan suscribir un convenio de confidencialidad.

IV. Informar a la Bolsa los mecanismos de control interno y administrativos que aplicara, para el
caso de que simultaneamente a las actividades de formacion de mercado opere el fondo
para la adquisicién de acciones propias de alguna Emisora, tendientes a evitar y prevenir los
potenciales conflictos de interés entre tales actividades y el manejo de las cuentas de
terceros y propia del Miembro Integral de que se trate. Dentro de los citados mecanismos
se podra prever la celebracién de convenios de confidencialidad entre los funcionarios que
participen en el &rea de negocio.

V. Acreditar ante la Bolsa que a la fecha de la presentacion de la solicitud correspondiente,
esta clasificado por la Comisiéon dentro de la categoria | atendiendo a su indice de consumo
de capital, conforme a lo previsto por las Disposiciones aplicables.

VI.  Presentar la deméas informacién que la Bolsa determine como necesaria.

Tratandose de Miembros Integrales que operen, o vayan a operar, el fondo para la adquisicion de
acciones propias de la Emisora a la que prestaran el servicio de formacion de mercado, deberan
designar Operadores distintos para operar el citado fondo de recompra y la cuenta de formador de
mercado, informando por escrito y en forma inmediata a la Bolsa sobre tal designacion.

2.010.00

La solicitud a que se refiere la disposicion anterior debera presentarse a la Bolsa con al menos
cinco dias habiles previos a la fecha sefialada por el Miembro Integral de que se trate para que
inicie actividades como Formador de Mercado respecto de los valores de una Emisora.

Después de haberse presentado la citada solicitud, la Bolsa evaluara y calificard la documentacién
correspondiente; y si notara alguna deficiencia u omisién, requerird por escrito al Miembro Integral
de que se trate, concediéndole un plazo maximo de cinco dias habiles computado a partir de la
fecha de notificacién, para que realice las aclaraciones respectivas o entregue los documentos
faltantes. La Bolsa podrd ampliar el plazo anteriormente sefialado, previa solicitud debidamente
justificada por parte del promovente.

En su caso, la Bolsa continuara con el tramite una vez que se haya cumplido en tiempo y forma
con el requerimiento a que se refiere esta disposicion; de no satisfacerse el requerimiento, la Bolsa
tendré por abandonado el tramite.
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2.011.00

La Bolsa resolvera sobre la aprobacién de un Miembro Integral para que actie como Formador
de Mercado, una vez que se integre la documentacion e informacion necesaria y en un plazo
maéaximo de cinco dias habiles, contado a partir de la recepcién de la solicitud o, en su caso, del
cumplimiento del requerimiento correspondiente.

La Bolsa al resolver sobre la aprobacion respectiva, debera evaluar la posible existencia de
conflictos de interés del Miembro Integral en el desarrollo conjunto de las actividades de
formacién de mercado y de aquellas otras que realice en el mercado de capitales por cuenta propia
y de terceros. Al respecto, la Bolsa documentara la existencia de los citados conflictos de interés y,
en su caso, determinara que no procede la aprobacion para actuar como Formador de Mercado.

La Bolsa notificara por escrito al Miembro Integral que pretenda actuar como Formador de
Mercado que cumple con los requisitos establecidos en este Reglamento y en el Manual y que ha
sido aprobado para participar con tal caracter o bien, que no cumple con tales requisitos.
Asimismo, la Bolsa notificara a la Emisora de que se trate, sobre la resoluciéon correspondiente.

SECCION SEGUNDA
DERECHOS, OBLIGACIONES, PROHIBICIONES Y
MEDIDAS DISCIPLINARIAS Y CORRECTIVAS

2.012.00
Los Formadores de Mercado tendran los siguientes derechos:

l. Dar a conocer las actividades y servicios que presta como Formador de Mercado, a través
de los medios con los que cuente la Bolsa.

Il. Brindar el servicio de formacion de mercado respecto de varios Tipos de Valor y a
diferentes Emisoras.

M. Obtener exenciones o cuotas preferenciales a los aranceles determinados por la Bolsa en
aquellas Operaciones en las que participe como Formador de Mercado, siempre y cuando
no presente incumplimientos a las obligaciones que se sefialan en la disposicién 2.013.00 de
este Reglamento.

2.013.00
Los Formadores de Mercado tendran las siguientes obligaciones:

l. Ingresar y mantener Posturas de compra y venta, a través del Sistema Electrénico de
Negociacion durante cada Sesién de Remate, respecto de los valores en que actue con tal
caréacter.

Para efectos de lo establecido en esta fraccion, los Formadores de Mercado se sujetaran a
los términos, condiciones y parametros establecidos en el Manual.

Il. Satisfacer durante cada Sesién de Remate en las Posturas los parametros operativos de
importe minimo y diferencial maximo de precios establecidos en el contrato de formacién de
mercado respectivo, para el valor en el que participe como Formador de Mercado en el
ingreso de Posturas al Sistema Electrénico de Negociacion.

Il Dar aviso a la Bolsa de la rescision anticipada del contrato celebrado con la Emisora y de
los motivos que suscitaron tal evento, con al menos cinco dias habiles previos a la fecha en
gue pretenda dejar de actuar como Formador de Mercado sobre los valores de que se
trate.

IV. Informar a la Bolsa, con al menos cinco dias habiles previos a la fecha en que tenga lugar,
sobre la prérroga o renovacion del contrato de prestacion de servicios de formacién de
mercado celebrado con la Emisora de que se trate, asi como de la incorporaciéon de otros
valores de la misma Emisora.

V. Cumplir con las demas obligaciones a cargo de los Miembros en los términos de este
Reglamento.
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En el evento de que se actualice cualquiera de los supuestos a que se refiere la fracciéon IV. de
esta disposicion, la Bolsa dard a conocer al mercado tal situacion, en el entendido de que la
aprobacion para actuar como Formador de Mercado continuara vigente.

2.014.00
Los Formadores de Mercado tendran prohibido:

l. De manera directa o indirecta, variar artificialmente el precio o volumen de los valores en los
que actlle como Formador de Mercado.

Il. Compartir las pérdidas o las ganancias obtenidas con la Emisora a la que preste servicios
como Formador de Mercado.

lll.  Celebrar Operaciones de cruce a que se refiere la disposiciéon 5.037.00 de este
Reglamento.

IV. Realizar cualquier otra conducta que esté prohibida a los Miembros conforme a lo previsto
en este Reglamento.

Adicionalmente, los Formadores de Mercado deberan abstenerse de desarrollar sus actividades
de formaciéon de mercado, cuando participen como lideres colocadores en una oferta publica de
valores y durante el plazo en que celebren Operaciones de estabilizacién a que se refieren las
Disposiciones aplicables, segin sea el caso.

Los Formadores de Mercado no podran prestar sus servicios a Emisoras que desarrollen giros
comerciales del mismo tipo, a menos de que demuestren ante la Bolsa que no existirdn conflictos
de interés.

No obstante lo anterior y considerando las caracteristicas propias del Tipo de Valor, asi como
aspectos relacionados con el manejo de la informacion de la Emisora de los valores y la ausencia
de conflictos de interés, la Bolsa podra aprobar que dos o mas Formadores de Mercado presten
Sus servicios para un mismo Tipo de Valor.

2.015.00
La Bolsa podra revocar la aprobaciéon otorgada al Formador de Mercado para actuar en uno o
mas valores, en cualquiera de los siguientes casos:

l. A solicitud del Formador de Mercado o de la Emisora de que se trate.

Il. Cuando el Formador de Mercado incumpla reiteradamente con las obligaciones a su cargo
previstas en este Reglamento y en el Manual. En este caso, la Bolsa para la imposicién de
esta medida disciplinaria y correctiva se sujetard a los términos sefialados en el Titulo
Décimo Primero de este Reglamento.

Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se entendera por incumplimiento reiterado
cuando el Formador de Mercado deje de observar en dos o0 mas ocasiones las obligaciones
a su cargo durante el periodo de un mes.

Il En el caso de que el Formador de Mercado haya sido clasificado por la Comisidn en la
categoria Ill 6 IV con base en su indice de consumo de capital, de acuerdo a lo previsto en
las Disposiciones aplicables.

2.016.00

La Bolsa, previo desahogo del procedimiento disciplinario a que se refiere el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento, podra imponer a los Formadores de Mercado las medidas
disciplinarias y correctivas que a continuacion se sefialan:

l. Amonestacion por infracciones a lo previsto en las fracciones | a Il de la disposicion
2.013.00 de este Reglamento.

Il. Suspension de las actividades como Formador de Mercado por incumplir con las
prohibiciones sefialadas en la disposicién 2.014.00 de este Reglamento.
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Il Publicidad de las medidas disciplinarias y correctivas sefialadas en las fracciones anteriores.

Con independencia de las medidas sefialadas anteriormente y en el evento de que algun
Formador de Mercado reincida en los citados incumplimientos, la Bolsa podra cancelar las
exenciones o cuotas preferenciales a que se refiere la fraccién Ill de la disposicion 2.012.00 de
este Reglamento.

Se entendera que el Formador de Mercado reincide en algin incumplimiento, cuando cometa dos
0 mas veces las infracciones a que se refiere esta disposicién durante un periodo de un mes.

Adicionalmente, la Bolsa estara facultada para hacer del conocimiento de los Formadores de
Mercado que ha detectado algun incumplimiento a sus obligaciones previstas en este
Reglamento, por lo que procedera en términos de lo sefialado en el Titulo Décimo Primero de este
Reglamento.

SECCION TERCERA
REGLAS ESPECIALES DE OPERACION

2.017.00

Los Formadores de Mercado Unicamente podran celebrar Operaciones sobre titulos
representativos del capital social de Emisoras y demas valores que se sefialan en el Manual
respecto de los cuales estén aprobados, que se negocien en el mercado de capitales a través del
esquema de operacién continua, subastas, Operaciones al Cierre y en la Preapertura, conforme
a lo previsto por el Titulo Quinto de este Reglamento.

2.018.00
Los Formadores de Mercado podran formular aquellas Posturas que se sefialan en el Manual,
en los términos y con las caracteristicas que se describen en el citado manual.

Asimismo, podran ingresar Posturas que generen Operaciones de cruces a que se refiere la
disposicion 5.041.01 de este Reglamento, asi como celebrar Operaciones de compraventa,
Operaciones al Cierre y Operaciones de Ventas en Corto durante las Sesiones de Remate,
sujetandose a las disposiciones contenidas en el Titulo Quinto de este Reglamento y a las
especificaciones del Manual.

2.019.00

En caso de presentarse un Movimiento Inusitado del Valor durante una Sesion de Remate en
curso, sobre los valores que cuenten con Formador de Mercado, la Bolsa, siempre que medie
solicitud debidamente justificada del Formador de Mercado de que se trate, podra ampliar el
parametro operativo, en los términos en que se especifican en el Manual, relativo al diferencial
entre las Posturas de compra y venta que debe registrar el Formador de Mercado o bien, permitir
el ingreso de Posturas sin un limite de precio especifico. En todo caso, la Bolsa dard a conocer su
determinacion por escrito al Formador de Mercado de que se trate.

En el evento de que se presente el supuesto a que se refiere esta disposicion, la Bolsa de manera
inmediata hard del conocimiento del publico en general la determinacion adoptada, a través de
cualquiera de los medios sefialados en el Titulo Noveno de este Reglamento.

Adicionalmente y en el caso de que se actualice el supuesto previsto en esta disposicion, la Bolsa
podra otorgar al Formador de Mercado excepciones temporales a sus obligaciones operativas
durante el plazo que determine, pudiendo ser éste igual al resto de la Sesion de Remate.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, la Bolsa como medida preventiva podra suspender
las actividades del Formador de Mercado cuando al presentarse algin Movimiento Inusitado del
Valor sobre los valores que opere, puedan generarse o se generen situaciones de manipulacién de
mercado u operaciones no conformes a sanos usos o practicas de mercado conforme a lo previsto
por las Disposiciones aplicables. Lo anterior, sin perjuicio de las medidas disciplinarias y
correctivas que podra imponer la Bolsa al Formador de Mercado, en términos de este
Reglamento.

2.020.00
La Bolsa por lo que se refiere a las actividades que desempefien los Formadores de Mercado,
tendré las obligaciones que a continuacién se mencionan:

l. Dar aviso al Miembro Integral solicitante, a la Emisora de que se trate y al publico en
general sobre la aprobacion que otorgue al citado miembro para actuar como Formador de
Mercado.

Il. Informar al publico en general sobre el inicio, la terminacién anticipada o proérroga del
contrato celebrado entre el Formador de Mercado y la Emisora de que se trate, asi como
de la revocacién de la aprobacion otorgada por la Bolsa a algun Formador de Mercado.
Asimismo, la Bolsa informara a la Emisora sobre el desempefio del Formador de Mercado,
conforme a la periodicidad que se establezca en el Manual.

Il Mantener un padrén de los valores que cuenten con Formador de Mercado y darlo a
conocer al mercado a través de los medios sefialados en el Titulo Noveno de este
Reglamento.

IV.  Hacer del conocimiento de los Formadores de Mercado y al publico en general en los
términos y condiciones que se sefialen en el Manual, los pardmetros operativos a que se
refiere la fraccién Il de la disposicion 2.013.00 de este Reglamento.

En el evento de que una Emisora contrate a un Formador de Mercado para uno o mas de sus
valores, prorrogue un contrato existente o bien, dé por terminado el contrato respectivo, la Bolsa
una vez que tenga conocimiento de cualquiera de los eventos anteriores y de manera inmediata,
dara a conocer al mercado la informacion que se detalla en el Manual, a través de cualquiera de
los medios sefialados en el Titulo Noveno de este Reglamento.

Se deroga.
CAPITULO CUARTO
ESQUEMAS PARA LA CANALIZACION DE POSTURAS
AL LIBRO ELECTRONICO
SECCION PRIMERA
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE APROBACION
2.021.00

El Miembro Integral que utilice Esquemas para la Canalizacion de Posturas al Libro
Electrénico, mediante el Acceso Directo al Mercado o bien, algoritmos de negociacién, debera
cumplir con los siguientes requisitos:

l. Presentar a la Bolsa la solicitud de aprobacion correspondiente, suscrita por el director
general del Miembro Integral o por algun apoderado o representante legal del referido
miembro, quien debera contar con poder para ejercer actos de administracién. Asimismo, en
la citada solicitud el Miembro Integral debera manifestar expresamente la responsabilidad
total del Miembro Integral de que se trate, derivada de los movimientos en las Ordenes o
Posturas e informar de la fecha probable para el ingreso de las mismas al Libro
Electrénico.
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Il. Tratandose del Acceso Directo al Mercado, contar al menos con un Enlace Légico
dedicado al mismo.

Ill.  Sujetarse a las capacidades de transmisién de informacion transaccional, incluyendo el
ingreso y cancelacion de Posturas que por Enlace Ldégico la Bolsa establezca en el
Manual.

IV. Sujetarse al periodo de pruebas que determine la Bolsa, relativas a la funcionalidad y
volumenes de las Posturas.

V. Presentar la demas informacion que la Bolsa justifique como necesaria para la aprobacion
correspondiente.

VI. Tratdndose del Acceso Directo al Mercado, informar a la Bolsa que cuentan con
mecanismos que permitan establecer controles para la administracion de riesgos de las
Ordenes enviadas por sus clientes, a través de los canales de acceso electronico directo al
mercado en términos de las Disposiciones aplicables.

VIl. En caso de que un Miembro Integral solicite la ubicacidon contigua de su servidor
transaccional al Sistema Electrénico de Negociacidon, debera firmar un contrato de
prestacion de servicio con la Bolsa en el que se establezcan las condiciones, obligaciones y
responsabilidades de los participantes.

2.022.00

La solicitud a que se refiere la disposicion anterior debera presentarse a la Bolsa con al menos
diez dias habiles previos a la fecha sefialada por el Miembro Integral de que se trate para iniciar
con el envio de Posturas al Libro Electrénico a través de los Esquemas para la Canalizacion
de Posturas a que se refiere este Capitulo.

Después de haberse presentado la citada solicitud, la Bolsa evaluara y calificard la documentacién
correspondiente; y si notara alguna deficiencia u omision, requerird por escrito al Miembro Integral
de que se trate, concediéndole un plazo méaximo de cinco dias habiles computado a partir de la
fecha de notificacion, para que realice las aclaraciones respectivas o entregue los documentos
faltantes. La Bolsa podra ampliar el plazo anteriormente sefialado, previa solicitud debidamente
justificada por parte del Miembro Integral correspondiente.

Asimismo, la Bolsa en coordinacion con el Miembro Integral realizaran las pruebas necesarias
para verificar el cumplimiento de los requisitos técnicos y de conexién correspondientes.

En su caso, la Bolsa continuara con el tramite una vez que se haya cumplido en tiempo y forma
con el requerimiento a que se refiere esta disposicion; de no satisfacerse el requerimiento, la Bolsa
tendra por abandonado el tramite.

2.023.00

La Bolsa resolvera sobre la aprobacion respectiva, una vez que se integre la documentacién e
informacion necesaria y se acredite el cumplimiento de los requisitos técnicos, dentro del plazo
méaximo de cinco dias habiles, contado a partir de la recepcién de la solicitud o, en su caso, del
cumplimiento del requerimiento correspondiente.

Tratdndose del Acceso Directo al Mercado, la Bolsa resolvera de la aprobacion correspondiente
de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior y una vez que el Miembro Integral presente a la
Bolsa un documento en el que acredite que efectud la notificacion que él mismo tiene que hacer a
la Comision respecto al cumplimiento de los canales de acceso electronico directo al mercado, en
términos de las Disposiciones aplicables.

La Bolsa notificara por escrito al Miembro Integral que pretenda enviar Posturas al Libro
Electrénico a través de los Esquemas para la Canalizacion de Posturas a que se refiere este
Capitulo, que cumple con los requisitos establecidos en este Reglamento y en el Manual y que ha
sido aprobado para tal efecto o bien, que no cumple con tales requisitos.
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SECCION SEGUNDA
OBLIGACIONES, MEDIDAS PREVENTIVAS,
DISCIPLINARIAS Y CORRECTIVAS

2.024.00

Los Miembros Integrales que envien Posturas al Libro Electrénico y realicen Operaciones a
través de los Esquemas para la Canalizacion de Posturas a que se refiere este Capitulo, tendran
las siguientes obligaciones:

l. Establecer en sus sistemas filtros y parametros de operacion para el envio de Ordenes que
sean registradas como Posturas al Libro Electronico, en términos del Manual.

Il. Contar con la redundancia en las comunicaciones que les permita atender cualquier
contingencia operativa que impida seguir operando en igualdad de circunstancias, cuando se
presenten problemas técnicos.

lll.  Sujetarse a las capacidades que por Enlace Légico la Bolsa establezca en el Manual.

IV.  Cumplir por Enlace Légico con los indices de eficiencia operativa que la Bolsa establezca
en el Manual.

V. Permitir que la Bolsa realice auditorias para la verificacién de las obligaciones a que se
refiere esta disposicion.

VI.  Cumplir con las demas obligaciones a cargo de los Miembros Integrales en los términos de
este Reglamento y del Manual.

Los Miembros Integrales seran responsables en todo momento del envio de Posturas al Libro
Electrénico y, en consecuencia, de las Operaciones que celebren.

2.025.00

La Bolsa podra revocar la aprobacién otorgada al Miembro Integral para el envio por Enlace
Légico de Posturas al Libro Electronico a través de los Esquemas para la Canalizacién de
Posturas a que se refiere este Capitulo, en cualquiera de los siguientes casos:

l. A solicitud del Miembro Integral de que se trate.

Il. Cuando el Miembro Integral incumpla reiteradamente con las obligaciones a su cargo

previstas en las fracciones | a lll de la disposicion 2.024.00 este Reglamento. En este
caso, la Bolsa para la imposicion de esta medida disciplinaria y correctiva se sujetara a los
términos sefialados en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.
Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se entendera por incumplimiento reiterado
cuando el Miembro Integral deje de observar en tres 0 més ocasiones las obligaciones a su
cargo, previstas en las fracciones | a lll de la disposiciéon anterior en un periodo de seis
meses.

2.026.00

La Bolsa, previo desahogo del procedimiento disciplinario a que se refiere el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento, podra imponer a los Miembros Integrales las medidas disciplinarias
y correctivas que a continuacion se sefialan:

l. Amonestacion por infracciones a lo previsto en las fracciones | a IV de la disposicion
2.024.00 de este Reglamento.

Il. Suspension de actividades a través de los Esquemas para la Canalizacién de Posturas a
que se refiere este Capitulo, por incumplir en dos ocasiones en un periodo de seis meses,
cualquiera de las obligaciones previstas en las fracciones | a IV de la disposicion 2.024.00 de
este Reglamento.

Il Publicidad de las medidas disciplinarias y correctivas sefialadas en las fracciones anteriores.
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Adicionalmente, la Bolsa estara facultada para hacer del conocimiento de los Miembros
Integrales que ha detectado algun incumplimiento a sus obligaciones previstas en este
Reglamento o en el Manual, por lo que procedera en términos de lo sefialado en el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento.

2.027.00

Sin perjuicio de lo sefialado en la disposicién anterior, la Bolsa como medida preventiva podra
limitar e inclusive suspender uno o varios Enlaces Légicos mediante los cuales los Miembros
Integrales envien informacion transaccional a la Bolsa, cuando no cumplan con las obligaciones
previstas en este Reglamento en materia de los Esquemas para la Canalizacion de Posturas a
que se refiere este Capitulo o bien, pongan en riesgo la continuidad en el Sistema Electrénico de
Negociacion.

No sera necesario iniciar un procedimiento disciplinario conforme a lo previsto en el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento, para llevar a cabo la suspensién o limitacién a que se refiere la
presente disposicion.

La Bolsa en ningln caso, sera responsable por dafios y perjuicios que se pudieren ocasionar a los
Miembros Integrales por la aplicacion de la medida preventiva a que se refiere esta disposicion.

SECCION TERCERA
REGLAS DE OPERACION

2.028.00

Las Posturas que ingresen los Miembros Integrales al Libro Electrénico de la Bolsa a través de
los Esquemas para la Canalizacién de Posturas a que se refiere este Capitulo, deberan sefalar
en el Formato la informacion establecida en el Manual.

2.029.00

Tratandose de Posturas que envien los Miembros Integrales al Libro Electrénico cuyo origen es
una instrucci-n <calificada ¢ onbDsposiadnes laplitables,oel
Operador de que se trate, podra modificarla o cancelarla cuando existan problemas técnicos que
impidan a quien la haya ingresado realizarlo directamente o bien, exista la instruccion expresa del
cliente, siempre y cuando no se haya concertado alguna Operacién. La modificacion y
cancelacién de Posturas se sujetaran a las disposiciones establecidas en este Reglamento y en
el Manual.

Para acreditar la instruccién expresa del cliente a que se refiere el parrafo anterior, bastara que el
Miembro Integral de que se trate presente ante la Bolsa, el mismo dia en que reciba tal
instruccion, un documento en el que manifieste bajo protesta de decir verdad que efectivamente

en

cont:- con | a conformidad de su cliente para modi

l i broo, a g u ®ismosicionesfaplicbles.n | as

f

t ®r

car
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TITULO TERCERO
OPERADORES

3.001.00
El presente Titulo tiene como objetivo establecer los requisitos y procedimientos de admision de los
Operadores, asi como los derechos y las obligaciones de los mismos.

Derogado.

CAPITULO PRIMERO
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE ADMISION

3.002.00
La persona que pretenda actuar como Operador debera cumplir con los siguientes requisitos:

I.  Tener plena capacidad legal.

II. Contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorios para desempefiar las actividades
de Operador en términos de las Disposiciones aplicables.

lll. Acreditar conocimientos y capacidad técnica, bursatil, juridica y ética relacionada con el
mercado de valores y, en particular, con el Sistema Electrénico de Negociacion.

IV. Ser propuesta por un aspirante a Miembro o por un Miembro que solicite la aprobacién
correspondiente a la Bolsa.

3.003.00

La solicitud de aprobacion a que se refiere la fraccién IV de la disposicion anterior, debera estar
firmada por el representante legal del aspirante a Miembro o del Miembro promovente y por la
persona propuesta para actuar como Operador. Asimismo, debera acompafiarse de lo siguiente:

I.  Documentacién que acredite el cumplimiento de los requisitos sefialados en las fracciones I, Il
y Il de la disposicién 3.002.00 de este Reglamento.

Il. Se deroga.

lll.  Comunicacion dirigida a la Bolsa, suscrita por el director general del aspirante a Miembro o
del Miembro promovente, en la que se acredite la experiencia practica de la persona
propuesta para actuar como Operador.

I\V. Escrito dirigido a la Bolsa, mediante el cual la persona propuesta para actuar como Operador
se obligue a cumplir con el Codigo de Etica.

V. Escrito dirigido a la Bolsa, mediante el cual la persona propuesta para actuar como Operador
manifieste su conformidad expresa para que, en su caso, la Bolsa haga publica la medida
disciplinaria y correctiva que, previo procedimiento disciplinario, le sea impuesta.

VI. Cualquier otro documento que, a juicio de la Bolsa, sea necesario para acreditar que la
persona propuesta puede desempefiar las funciones de Operador.

3.004.00

La persona que anteriormente haya desempefiado las funciones de Operador, podra ser
propuesta por un aspirante a Miembro o por un Miembro conforme a lo sefialado en la disposicion
3.003.00; pero podra ser eximida, a juicio de la Bolsa, del cumplimiento de los requisitos sefialados
en las fracciones Il y Il de la disposicién 3.002.00 de este Reglamento, si comprueba haberlos
acreditado anteriormente, siempre y cuando no hubiere dejado de ejercer tales funciones conforme
al plazo a que se refieren las Disposiciones aplicables.

3.005.00

La Bolsa fijara el importe de la cuota para el tramite de admision de Operadores, la cual debera
ser cubierta por el aspirante a Miembro o por el Miembro promovente al momento de presentar la
solicitud correspondiente.
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3.006.00

Después de haberse presentado la solicitud respectiva, la Bolsa evaluard y calificara la
documentacion correspondiente; y si notara alguna deficiencia u omision, requerira por escrito al
aspirante a Miembro o al Miembro promovente, concediéndole un plazo maximo de diez dias
habiles computado a partir de la fecha de notificacién, para que realice las aclaraciones respectivas
0 entregue los documentos faltantes. La Bolsa podra ampliar el plazo anteriormente sefialado,
previa solicitud debidamente justificada por parte del aspirante a Miembro o del Miembro
promovente.

Asimismo, la Bolsa podra, en cualquier momento durante el tramite, realizar entrevistas con la
persona propuesta a ser aprobada como Operador.

En su caso, la Bolsa continuara el tramite de admisién una vez que se haya cumplido en tiempo y
forma con el requerimiento a que se refiere esta disposicion; de no satisfacerse el requerimiento, la
Bolsa tendra por abandonado el tramite.

3.007.00

La Bolsa emitira la resolucién en la que conste que la persona propuesta para actuar como
Operador cumple con los requisitos establecidos en este Reglamento, notificando la aprobacion al
aspirante a Miembro o al Miembro promovente, asi como a la referida persona. La aprobacion
prevista en la presente disposicidn estara condicionada a que la persona propuesta obtenga de
algun Organismo Autorregulatorio, la certificacion de que se trate, y de la Comisién la
autorizacion correspondiente.

3.008.00

La persona que pretenda actuar como Operador podra desempefiar sus funciones una vez que
cuente con la certificacion del Organismo Autorregulatorio y la autorizacién de la Comisién, asi
como el testimonio del poder correspondiente.

La Bolsa dara a conocer el nombre del Operador y del Miembro al que represente, a través de
cualquiera de los medios sefialados en el Titulo Noveno de este Reglamento.

3.009.00

Para que el Operador desempefie sus funciones se requerira la asignacion de la clave de acceso
al Sistema Electronico de Negociacion, la cual debera ser solicitada por el Miembro mediante
escrito dirigido a la Bolsa, al que anexara carta responsiva relativa al uso de la clave, suscrita por
el director general del Miembro en los términos previstos en el Manual. La Bolsa entregara la
referida clave en sobre cerrado a la persona que expresamente autorice el Miembro.

En caso de ausencia del director general del Miembro de que se trate, la carta responsiva a que se
refiere el parrafo anterior podré ser suscrita por algin apoderado o representante legal del referido
Miembro, quien debera contar con poder para ejercer actos de administracién, sujetdndose a los
términos establecidos en el Manual.

3.010.00
Sera responsabilidad del Miembro asignar la clave de acceso a que se refiere la disposicion
anterior, debiendo vigilar que ésta sea utilizada Unicamente por el Operador al cual haya sido
asignada.
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CAPITULO SEGUNDO
DERECHOS Y OBLIGACIONES

3.011.00
Los Operadores tendran el derecho de formular Posturas y concertar Operaciones a través del
Sistema Electrénico de Negociacidn, en nombre y por cuenta del Miembro al que representan.

3.012.00
Los Operadores deberan cumplir, en lo conducente, con las siguientes obligaciones:

VI.
VII.

VIII.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

Sujetarse a las disposiciones de este Reglamento y del Manual, asi como a los sanos
usos y practicas burséatiles en la formulaciéon de Posturas y en la celebracién de
Operaciones a través del Sistema Electrénico de Negociacién.

Utilizar de manera responsable las claves de acceso al Sistema Electrénico de
Negociacion.

Abstenerse de utilizar la informacién que tengan acerca de las Posturas que manejen para
obtener un beneficio propio, para el Miembro al cual representan o para cualquier tercero.
Abstenerse de realizar actos que alteren o impidan o se lleven a cabo con la intencion de
distorsionar el correcto funcionamiento del Sistema Electrénico de Negociacion.
Abstenerse de realizar actos o celebrar Operaciones que impliguen manipulacién del
mercado, Operaciones de simulacion, Operaciones con conflicto de intereses o cualquier
otra conducta prohibida por la Ley, asi como que conlleven a la celebracién de una
segunda Operacion con las mismas caracteristicas que la primera, modificando el
Operador su Postura original de compra por la de venta o viceversa.

Se deroga.

Proporcionar toda la informacion que la Bolsa les requiera, siempre y cuando se respete el
secreto bursatil previsto en la Ley.

Informar a su area de Contraloria Normativa cuando la Bolsa cancele Posturas que hayan
sido ingresadas en el Sistema Electrénico de Negociacién conforme a lo previsto en las
fracciones VI y VIl de la disposicién 5.074.00 de este Reglamento.

Abstenerse de realizar cualquier acto o hecho que pudiere afectar la reputacion de la
Bolsa.

Cumplir con el programa de contingencia que hubiere determinado la Bolsa.

Acatar las medidas de seguridad tendientes a evitar el acceso a la informacién relacionada
con las Ordenes de cualquier otro Miembro, en caso de uso de los programas de
contingencia establecidos por el Miembro al cual representan en términos de la
disposicion 2.008.00 de este Reglamento.

Cumplir con las medidas disciplinarias y correctivas que les sean impuestas por los
organos disciplinarios de la Bolsa de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento.
Pagar los gastos y costas que se les determinen en cualquier procedimiento disciplinario
conforme a este Reglamento.

Acreditar ante la Bolsa que cuentan con la actualizacién en la capacidad técnica conforme
a lo establecido por las Disposiciones aplicables.

Satisfacer los requisitos de honorabilidad e historial crediticio que establecen las
Disposiciones aplicables.

Cumplir con las demas obligaciones que les impongan las Disposiciones aplicables.



TITULO CUARTO
VALORES LISTADOS EN BOLSA

CAPITULO PRIMERO
LISTADO

4.001.00
La Bolsa contara con un Listado que se integrara por los siguientes apartados:

l. De valores autorizados para cotizar en la Bolsa.
Il. De valores autorizados para cotizar en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

El referido Listado sera publico y tiene efectos declarativos, por lo que el listado de valores en la
Bolsa no implica certificacién sobre la bondad de los valores o la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la Emisora, ni convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las
Disposiciones aplicables.

4.002.00
El apartado del Listado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa se dividira en las
siguientes Secciones:

I.  Seccion I. De acciones y demas titulos de crédito representativos de capital social o, en su
caso, del patrimonio fideicomitido de Emisoras, incluyendo a los de las
Sociedades Anonimas Promotoras de Inversion Bursatil.

II. Seccion Il De acciones representativas del capital social de Sociedades de Inversion de
Capitales o de Objeto Limitado o titulos de crédito que representen a tales
acciones.

lll. Secciénlll. De valores emitidos por los Estados Unidos Mexicanos, incluyendo los

garantizados por éste, el Banco de México, el Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario, los Organismos Financieros Multilaterales, los organismos
autébnomos nacionales, las instituciones de crédito, tratdndose de titulos de
deuda representativos de un pasivo a su cargo a plazos improrrogables iguales
0 menores a un afio y las sociedades de inversion en el caso de que pretendan
listar sus acciones en el Listado, excepto las Sociedades de Inversion de
Capitales y de Objeto Limitado.

IV. Seccion IV. De instrumentos de deuda.

V. SeccionV. De titulos opcionales.

VI. Seccion VI. De Certificados de Capital de Desarrollo.

VIl. Seccion VIl. De Fibras.

4.003.00
El apartado del Listado de valores autorizados para cotizar en el Sistema Internacional de
Cotizaciones se dividira en las siguientes Secciones:

. Secci-n ASIC
Capi t alDesatciones o certificados de participacion sobre acciones inscritos
exclusivamente en la Seccién Especial del Registro, asi como de emisoras
extranjeras en los términos de este Reglamento.
. Secci -n ASIC
De u d a 0 .De instrumentos de deuda inscritos exclusivamente en la Secciéon Especial del
Registro, asi como de instrumentos de emisoras extranjeras, en los términos
de este Reglamento.



4.004.00

Adicionalmente, la Bolsa contara con un listado previo que comprendera aquellas sociedades
anonimas que hayan obtenido la inscripcién preventiva de sus acciones o certificados de
participacion ordinarios sobre acciones en el Registro y pretendan en un plazo improrrogable de
dos afios colocar los referidos valores de acuerdo con las Disposiciones aplicables.

El referido listado previo sera publico y tiene efectos declarativos, por lo que la incorporacion de
sociedades andénimas en el listado a que se refiere esta disposicion, no implica certificacion sobre
la solvencia, liquidez o calidad crediticia de tales sociedades, ni convalida los actos juridicos que
sean nulos de conformidad con las Disposiciones aplicables.

CAPITULO SEGUNDO
LISTADO EN EL APARTADO DE VALORES
AUTORIZADOS PARA COTIZAR EN LA BOLSA

SECCION PRIMERA
GENERALIDADES

4.005.00

La promovente que pretenda listar valores en las Secciones I, Il o IV del apartado de valores
autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicion 4.002.00, debera presentar a la
Bolsa, a través de los medios electrénicos que ésta determine, solicitud firmada por su
representante legal o apoderado, quien deberd contar con poder para ejercer actos de
administracion, en la que manifieste la conformidad de su representada para que la Bolsa, en su
caso, haga publicas las medidas disciplinarias y correctivas que, previo procedimiento disciplinario,
le sean impuestas, y en la que se adhiera al Cédigo de Etica y asuma el conocimiento del Codigo
de Mejores Préacticas, acompafiada de la documentacién que en términos de las Disposiciones
aplicables se especifica por Tipo de Valor, para su inscripcion en el Registro.

Tratandose de valores que se pretendan emitir a través de fideicomisos, en lo conducente, la
mencionada solicitud debera estar suscrita por el delegado fiduciario, por el representante legal o
apoderado de la fideicomitente o por cualquier otra persona que tenga una obligacién en relacion
con los valores que se emitan, segin corresponda, quienes deberdn contar con poder para ejercer
actos de administracion.

Asimismo y, en su oportunidad, deber& presentarse a la Bolsa, la siguiente documentacion:

I. Designacién de los funcionarios responsables de proporcionar a la Bolsa, la informacion que la
promovente o cualquiera de las personas que se sefialan en el inciso B) de la siguiente
fraccion se encuentre obligada a entregar una vez que los valores queden listados en el
Listado o que la sociedad andénima sea incorporada en el listado previo.

Tratandose de instrumentos de deuda, la informacién que en términos de las Disposiciones
aplicables deba proporcionarse a la Bolsa, podra realizarse por conducto del representante
comun, quien debera designar a los citados funcionarios.

Los funcionarios a que se refiere esta fraccion deberan ocupar el cargo de director general o su
equivalente o ser algun funcionario de nivel jerarquico inmediato inferior a la de este ultimo o,
en su defecto, la promovente o el representante comidn deberdn designar al funcionario
responsable, el cual deberd contar con facultades generales para actos de administracion o
encontrarse facultado mediante carta poder.

Sera responsabilidad de la promovente o del representante comun acreditar a los funcionarios
a que se refiere esta fraccion.

En el documento en el que conste tal designacion, la promovente o el representante comun
deberan expresar su conformidad para que el uso de las claves de identificacién electrénica
que la Bolsa otorgue a los funcionarios a que se refiere esta fraccion, sustituya a la firma
autégrafa de éstos para los efectos a que se refiere este Reglamento.
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Il. Tratandose de fideicomisos cuyo fin sea emitir valores listados en el Listado, en el contrato
constitutivo en el cual conste, segun proceda para las partes y el tipo de fideicomiso de que se
trate, debera pactarse lo siguiente:

A)  Que la fiduciaria proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la informaciéon a que se

refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los
organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero
de este Reglamento.
Adicionalmente, que sea responsabilidad del comité técnico o de cualquier otra persona,
cuando tenga una obligacién en relacién con los valores que se emitan al amparo del
fideicomiso, vigilar y procurar que la fiduciaria cumpla con la obligacién establecida en
este inciso.

B) Que la fideicomitente, el administrador del patrimonio del fideicomiso, el garante o el
avalista, cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacion con los valores que se
emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente de tales sujetos,
proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion
4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo respecto de los
valores; asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean
impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los o6rganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de este
Reglamento.

Para efectos de determinar que existe dependencia parcial, debera tomarse en
consideracion los porcentajes que sefialan las Disposiciones aplicables.

C) Asimismo, que se prevea la designacion de los funcionarios a que se refiere la fraccién
anterior.

lll. Lademas que la Bolsa determine como necesaria.

Tratandose de Sociedades de Inversién de Capitales y de Sociedades de Inversion de Objeto
Limitado deberan presentar copia del oficio de autorizacién para organizarse y operar como tal.

La solicitud, asi como la informaciéon y documentacién a que se refiere esta disposicion podra
presentarse por conducto de la persona que para tales efectos designe la promovente, sujetandose
a los procedimientos que determine la Bolsa.

Para el listado de valores que emitan las sociedades de nacionalidad extranjera, ademas de
satisfacer los requisitos que en términos de las Disposiciones aplicables deben cumplir para
obtener la inscripcion en el Registro, seran aplicables, en lo conducente, los requisitos a que se
refiere esta disposicion.

4.006.00

La promovente que pretenda listar valores en la Seccion Ill del apartado de valores autorizados
para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicion 4.002.00, debera presentar a la Bolsa, a
través de los medios electrénicos que ésta determine, solicitud firmada por su representante legal o
apoderado, quien deberd contar con poder para ejercer actos de administracién o bien, por la
persona facultada conforme a la legislacion aplicable que rija a la promovente, acompafada de la
documentacion que en términos de las Disposiciones aplicables se especifica para la inscripcion
preventiva de valores en el Registro bajo la modalidad de genérica. Asimismo, la mencionada
solicitud debera acompafiarse de la siguiente documentacion:

I.  Oficio de la Comision que autorice la inscripcion de los referidos valores en el Registro.

II.  Autorizacidn para emitir los valores de que se trate, otorgada por autoridad competente, en
términos de la Ley.

lll. Lajuridica que formalice la emision de los valores correspondientes.

IV. Lademas que la Bolsa determine como necesaria.
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Tratandose de sociedades de inversion, incluyendo a las Sociedades de Inversion Especializadas
de Fondos para el Retiro, asi como los Organismos Financieros Multilaterales deberan cumplir con
la obligacion sefialada en la fraccion | de la disposicién 4.005.00 de este Reglamento.

La solicitud, asi como la informacién y documentacion a que se refiere esta disposicion podra
presentarse por conducto de la persona que para tales efectos designe la promovente, sujetandose
a los procedimientos que determine la Bolsa.

Para el listado de los valores a que se refiere la presente disposicion seran aplicables, en lo
conducente, las disposiciones contenidas en la siguiente Seccion.

4.006.01

Las Entidades Federativas y los Municipios que pretendan listar valores en la Seccion IV del
apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicion 4.002.00,
estaran obligadas a lo siguiente:

I Presentar a la Bolsa, a través de los medios electréonicos que ésta determine, solicitud
firmada por la persona que de conformidad con la legislacion local aplicable a la Entidad
Federativa o el Municipio de que se trate se encuentre facultada para realizar el tramite de
listado, en la que manifieste la conformidad de su representada para que la Bolsa, en su
caso, haga publicas las medidas disciplinarias y correctivas, que previo procedimiento
disciplinario le sean impuestas, y en la que se adhiera al Codigo de Etica, acompafiada de
la documentacién que en términos de las Disposiciones aplicables se especifica para
valores que emitan las Entidades Federativas y Municipios.

. Cumplir con la obligacién sefialada en la fraccion | de la disposicion 4.005.00 de este
Reglamento.

M. Presentar la demas documentacién que la Bolsa determine como necesaria.

La solicitud, asi como la informacién y documentacién a que se refiere esta disposicion podra
presentarse por conducto de la persona que para tales efectos designe la Entidad Federativa o el
Municipio, sujetandose a los procedimientos que determine la Bolsa.

4.006.02
Se deroga.

4.007.00
La promovente que pretenda listar documentos en la Secciéon V del apartado de valores
autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicién 4.002.00, estara obligada a lo
siguiente:

l. Presentar a la Bolsa a través de los medios electronicos que ésta determine, solicitud
firmada por su representante legal o apoderado, quien debera contar con poder para
ejercer actos de administracién, en la que manifieste la conformidad de su representada
para que la Bolsa, en su caso, haga publicas las medidas disciplinarias y correctivas que,
previo procedimiento disciplinario, le sean impuestas, y en la que se adhiera al Cédigo de
Etica y asuma el conocimiento del Cédigo de Mejores Préacticas, acompafiada de la
documentacién que para la inscripcién de titulos opcionales en el Registro se especifica
en las Disposiciones aplicables.

Il. Establecer en el acta de emisién que los ajustes técnicos por los hechos a que se refiere la
disposicion 5.078.00 de este Reglamento, por la compra y suscripcidn reciproca de
acciones o por cualquier otro derecho que esté considerado en la referida acta, se
efectuaran conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en este Reglamento y
en el Manual.

Il Presentar a la Bolsa la estrategia de cobertura que se constituya para llevar a cabo la
emisién, acompafada de la correspondiente fundamentacion técnica.

V. Presentar la deméas documentacion que la Bolsa determine como necesaria.



La solicitud, asi como la informaciéon y documentacién a que se refiere esta disposicion podra
presentarse por conducto de la persona que para tales efectos designe la promovente, sujetandose
a los procedimientos que determine la Bolsa.

4.007.01

Tratandose de instrumentos de deuda que pretendan listarse en la Seccion IV del apartado de
valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicion 4.002.00, bajo la
modalidad de programa de colocacion, ademéas de satisfacer los requisitos establecidos en las
disposiciones 4.005.00 y 4.006.01 de este Reglamento, segun corresponda, la promovente debera
presentar, a través de los medios electronicos que la Bolsa determine, la documentacion que en
términos de las Disposiciones aplicables se especifica para la inscripcion preventiva en el
Registro bajo este tipo de modalidad.

Para los efectos de este Titulo, se entendera por programa de colocacién a la modalidad que en
términos de las Disposiciones aplicables, confiere la posibilidad de emitir y colocar una o mas
Series de valores, en forma sucesiva durante un plazo y un monto previamente determinados.

4.007.02

Tratandose de Emisoras que se encuentren al corriente en la entrega de la informacion a que se
refiere el Capitulo Quinto de este Titulo, podran omitir en el tramite de listado correspondiente
aquella informacién y documentacion que por Tipo de Valor establezcan las Disposiciones
aplicables.

4.007.03

Las instituciones fiduciarias que pretendan listar titulos fiduciarios en la Seccién VI del apartado de
valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicion 4.002.00, ademas de
satisfacer, en lo conducente, los requisitos establecidos en la disposicién 4.005.00 de este
Reglamento, deberan cumplir como minimo con lo siguiente:

l. Presentar un plan de negocio en el cual se incluyan los términos y condiciones en que se
llevaran a cabo las inversiones en los proyectos o bien, las adquisiciones de titulos
representativos de capital social de sociedades, asi como el manejo de los activos
fideicomitidos, acompafiado de un calendario anual que detalle las fechas en que se espera
se realizaran las inversiones, desinversiones y, en su caso, que sefiale las consecuencias
en caso de incumplimiento.

Il. Presentar un documento explicativo que contenga las caracteristicas y los criterios de
elegibilidad de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invertird o adquirird
titulos representativos de su capital social.

M. Dar a conocer a la Bolsa el plazo maximo para que el fideicomiso lleve a cabo las
inversiones conforme al plan de negocios.

\VA Que cuenten con los mecanismos de valuacion de los titulos fiduciarios conforme a lo
establecido por las Disposiciones aplicables.

V. Se deroga.

Se deroga.

VI. Contar con reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al
patrimonio del fideicomiso, por el fideicomitente, administrador del patrimonio fideicomitido o
a quien se le encomienden dichas funciones, o por el fiduciario, en términos de las
Disposiciones aplicables.

Tratandose de titulos fiduciarios emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, éstos
necesariamente deberan emitirse con base en un acta de emision, de la cual formara parte el titulo
correspondiente, debiendo de satisfacer los requisitos que en términos de las Disposiciones
aplicables deben cumplir para obtener su inscripcion en el Registro.



V-6

No quedaran incluidos en esta disposicidon los instrumentos bursatilizados que representen
derechos de crédito emitidos a través de fideicomisos y cuyos activos subyacentes sean dichos
derechos de crédito y se cataloguen por las Disposiciones aplicables como instrumentos del
mercado de deuda.

Se deroga.

El Miembro que actlle como colocador de los CCD debera distribuir los valores objeto de listado
entre aquellos inversionistas que manifiesten por escrito y de manera expresa su intencion de
adquirir el tipo de CCD de que se trate y conocer los potenciales riesgos que presentan las
inversiones en estos valores conforme a lo previsto por las Disposiciones aplicables, asi como
gue conocen y estan de acuerdo con las comisiones a favor del administrador de los activos y de
los esquemas de compensaciones de los distintos participantes.

Los valores a que se refiere esta disposicion serdn negociados en un apartado especial del
mercado de capitales, por lo que su operacién se sujetard a las disposiciones contenidas en el
Titulo Quinto de este Reglamento, en el entendido de que Unicamente se podran celebrar
Operaciones bajo el esquema de negociacién por subasta, conforme a las disposiciones
contenidas en el Capitulo Cuarto del Titulo antes mencionado.

Se deroga.

4.007.04

Las instituciones fiduciarias que pretendan listar valores en la Seccion VIl de Fibras del apartado
de valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicién 4.002.00, ademas de
satisfacer los requisitos establecidos en la disposicion 4.005.00 de este Reglamento, segun
corresponda, deberan cumplir como minimo con lo siguiente:

I Que el precio de los valores objeto de listado en ningln caso sea inferior al importe
equivalente a una unidad de inversion por titulo.

Il. Que el nimero de valores a listar, una vez celebrada la Operacidon de colocacién o el alta
correspondiente representen por lo menos el 15% del patrimonio fiduciario distribuido entre
el gran publico inversionista.

lll.  Que se alcance un nimero de al menos 200 inversionistas, una vez realizada la Operacion
de colocacion o el alta correspondiente.

Para efectos de lo establecido en la presente fraccion, no se consideraran inversionistas a
partes relacionadas entre si ni con el fideicomitente o fideicomitentes del fideicomiso emisor
de los valores.

IV.  Que dentro del contrato de fideicomiso emisor, se prevea la formacion de un comité técnico,
en el cual deberan participar cuando menos el 25% de miembros independientes, respecto
de la institucion fiduciaria, el fideicomitente o el administrador y/u operador de los inmuebles,
y al menos una persona designada por los tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 10% del monto en circulacion de las Fibras o bien, por el representante comin en
el caso de que no se prevea el derecho anterior para los inversionistas minoritarios.

Para efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se entender4 por miembro
independiente a aquella persona que retdna, en lo conducente, los requisitos establecidos en
el articulo 26 de la Ley.

V. Que en el prospecto de colocacién o folleto informativo, segin sea el caso, se revele la
informacion a que se refiere el cuarto parrafo de la disposicion 4.008.00 de este
Reglamento.

4.008.00

Para el listado en el apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la
disposicion 4.002.00 y dependiendo del Tipo de Valor de que se trate, se tomara en consideracion
lo siguiente:



l. Capital contable.

I. Utilidades operativas.

Il Potencial de crecimiento.

IV.  Acci